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PRVA CAST

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

1. Toto usmernenie stanovuje jednotné pravidla uskutociovania
jednotnej menovej politiky Eurosystému vo vsetkych ¢lenskych Statoch,
ktorych menou je euro.

2. Eurosystém prijima vsSetky potrebné opatrenia na uskutocniovanie
operacii menovej politiky Eurosystému v sulade so zdsadami, nastrojmi,
poziadavkami, kritériami a postupmi uvedenymi v tomto usmerneni.

3. Pravny vztah medzi Eurosysttmom a jeho zmluvnymi stranami je
ustanoveny v prislusnych zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach
uplatfiovanych prislusnou narodnou centralnou bankou (NCB), ktorymi
sa vykonavaju ustanovenia tohto usmernenia.

4. Rada guvernérov ECB moze nastroje, poziadavky, kritéria
a postupy uskutociiovania operacii menovej politiky Eurosystému kedy-
kol'vek menit’.

5. Eurosystém si vyhradzuje pravo vyzadovat a prijimat’ od zmluv-
nych stran vSetky relevantné informacie potrebné na plnenie svojich
uloh a dosahovanie svojich cielov vo vztahu k operacidam menovej
politiky. Tymto pravom nie st dotknuté ziadne d’alSie osobitné prava
Eurosystému vyziadat' si informacie tykajuce sa operacii menovej
politiky.

Clénok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto usmernenia sa uplatiuju tieto vymedzenia pojmov:

1. ,,metédou pocitania dni skutocny pocet dni/360“ sa rozumie
metdda uplatiiovana v operaciach menovej politiky Eurosystému,
ktora pri vypocte Grokov urcuje skutoény pocet kalendarnych dni
na zaklade 360-diiového roka;

2. ,,agenturou” sa rozumie subjekt, ktory ma sidlo v ¢lenskom State,
ktorého menou je euro, a ktory vykonava urcité vSeobecnopros-
pesné Cinnosti na vnutrostatnej alebo regionalnej Urovni, alebo
zabezpecuje financovane tychto ¢innosti, a ktory Eurosystém klasi-
fikoval ako agentiru. Zoznam subjektov klasifikovanych ako
agentury sa uverejiluje na internetovej stranke ECB a obsahuje
informaciu, ¢i kazdy jednotlivy subjekt spiiia kvantitativne kritéria
stanovené v prilohe Xlla, ktoré sa tykaji oceniovacich zrazok;

3. ,.cennymi papiermi krytymi aktivami“ (asset-backed securities —
ABS) sa rozumeji dlhové néstroje, ktoré st kryté siiborom vyhra-
denych finan¢nych aktiv (fixnych alebo revolvingovych), ktoré sa
po uplynuti urcitej doby zmenia na peniaze. Okrem toho mdzu
existovat prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpeCuju plnenie
zavazkov alebo v€asné rozdelenie vynosov medzi drzitelov
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cennych papierov. Cenné papiere kryté aktivami su vo vSeobec-
nosti emitované Specidlne vytvorenym investicnym subjektom,
ktory nadobudol subor finan¢nych aktiv od ich povodcu alebo
predajcu. Platby z cennych papierov krytych aktivami v tomto
ohlade zavisia predovsetkym od penaznych tokov z aktiv podkla-
dového stiboru a inych prav, ktorych ucelom je zaistenie vcasnych
platieb, napriklad likviditnych nastrojov, zaruk alebo inych
prvkov, ktoré sa vSeobecne oznacuji ako nastroje na zvySovanie
bonity uverov;

4. ,.dvojstrannym postupom® sa rozumie postup, pri ktorom narodné
centralne banky alebo za vynimoc¢nych okolnosti ECB uskutociiuje
dolad’ovacie operacie alebo priame obchody, a to priamo s jednou
alebo viacerymi zmluvnymi stranami alebo prostrednictvom burz
cennych papierov alebo trhovych sprostredkovatel'ov bez pouzitia
tendra;

5. ,systtmom zaknihovania“ sa rozumie systém, ktory umoziuje
prevody cennych papierov a inych finan¢énych aktiv, ktoré neza-
hiiaju fyzicky pohyb listinnych dokumentov alebo certifikatov,
napr. elektronicky prevod cennych papierov;

6. ,pracovnym diiom‘ sa rozumie: a) pokial’ ide o povinnost’ usku-
tocnit’ platbu, den, ked je systtm TARGET2 v prevadzke na
uskutoCnenie takejto platby; alebo b) pokial ide o povinnost
dodat’ aktiva, den, ked’ je v mieste dodania otvoreny systém na
vyrovnanie obchodov s prislusSnymi cennymi papiermi, prostred-
nictvom ktorého sa méa dodanie vykonat’;

7. ,centralnym depozitarom cennych papierov (CDCP) sa rozumie
centralny depozitar cennych papierov, ako je vymedzeny v ¢lanku
2 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 (M,

8. ,,zabezpeCenym tuverom* sa rozumie dojednanie medzi NCB
a zmluvnou stranou, pri ktorom sa likvidita doddva zmluvnej
strane prostrednictvom uveru, ktory je zabezpeceny vymahatelnym
narokom poskytnutym NCB touto zmluvnou stranou vo forme
napr. zalozného prava, zabezpeCovacieho prevodu prava alebo
vinkulacie aktiv;

9. ,prijimanim terminovanych vkladov® sa rozumie nastroj pouZi-
vany pri uskuto¢novani operacii na vol'nom trhu, pri ktorom Euro-
systém vyzve zmluvné strany, aby terminované vklady ulozili na
uctoch v ich domacich narodnych centralnych bankach s cielom
stiahnut’ likviditu z trhu;

10. ,prislusnym organom* sa rozumie organ verejnej moci alebo
subjekt uznany vnltro$tatnymi pravnymi predpismi, ktory vnutro-
Statne pravo opraviiuje vykonavat dohlad nad institiciami ako
sucast’ systému dohladu v prislusnom c¢lenskom S§tate, vratane
ECB, pokial' ide o tulohy, ktoré jej boli zverené nariadenim
Rady (EU) &. 1024/2013 (3);

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014
o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eur(’)pskej Unii,
centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014,
s. 1).

(®) Nariadenie Rady (EU) & 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurdpska
centrdlna banka poveruje osobltnyml Ulohami, pokial’ ide o politiky tykajice
sa prudencialneho dohl'adu nad Gverovymi institaciami (U. v. EU L 287,
29.10.2013, s. 63).
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11. ,,zmluvnou stranou® sa rozumie inStitucia, ktora splha kritéria

akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti, ktoré ju opraviujt
k pristupu k operaciam menovej politiky Eurosystému;

12. ,krytym dlhopisom* sa rozumie dlhovy nastroj, s ktorym st spité

dva naroky: a) priamy alebo nepriamy narok voc¢i Uverovej insti-
tucii; a b) narok na pohladavky za podkladové aktiva, a ktory
nema tranzovanie rizika;

13. ,,Gverovou pohladavkou® sa rozumie narok na vratenie penazi,

ktory predstavuje dlhovy zavidzok dlznika vo¢i zmluvnej strane.
Uverové pohl'adavky zahtiiaju aj Schuldscheindarlehen a holandské
registrované¢ pohladavky sukromného sektora voci verejnému
sektoru alebo inym akceptovatelnym dlznikom, ktoré su kryté
Statnou zarukou, napr. pohladavky stavebnych sporitel'ni;

14. ,Gverovou inStitliciou” sa rozumie Uverova institicia v zmysle

¢lanku 2 ods. 5 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU (1) a bodu 1 ¢lanku 4 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (3), ktora podlicha dohl'adu
vykonavanému prislusnym organom alebo je iverovou institiciou
vo verejnom vlastnictve v zmysle ¢lanku 123 ods. 2 zmluvy, ktora
podlicha dohladu porovnatelnému s dohladom vykonavanym
prislusnym organom;

15. ,,Gverovy rating” ma rovnaky vyznam ako v ¢lanku 3 ods. 1 na-

riadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (3);

16. ,.cezhraniénym pouzitim“ sa rozumie predloZenie nasledujucich

®

Q)

Q)

aktiv zmluvnou stranou svojej domacej NCB ako zabezpeky:

a) obchodovatelnych aktiv uloZenych v inom clenskom State,
ktorého menou je euro;

b) obchodovatelnych aktiv emitovanych v inom c¢lenskom State
a ulozenych v clenskom S§tate, v ktorom ma domaca NCB
sidlo;

¢) uverovych pohladavok, pri ktorych sa uverova zmluva riadi
pravom iného ¢lenského Statu, ktorého menou je euro, ako
toho ¢lenského Statu, v ktorom ma domaca NCB sidlo;

1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013

o pristupe k ¢innosti tiverovych institucii a prudencialnom dohlade nad
uverovymi institiciami a 1nvest1cnym1 spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU
L 176, 27.6.2013, s. 338).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jana 2013
o prudencidlnych poZiadavkich na tverové institicie a investicné spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
Nariadenie  EurOpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 1).
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17.

18.

19.

20.

21.

d) retailovych hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov (retail
mortage-backed debt instrument — RMBD) v sulade s uplatni-
telnymi postupmi CCBM,;

e) neobchodovatené dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi
uverovymi pohladavkami (DECC) emitované a ulozené
v inom c¢lenskom $tate, ktorého menou je euro inom ako ten
¢lensky Stat, v ktorom ma doméca NCB sidlo;

»menovym hedzingom* sa rozumie dohoda uzavretd medzi
emitentom cennych papierov a hedzingovou zmluvnou stranou,
podl'a ktorej sa ¢ast’ menového rizika vyplyvajlca z prijatia pehiaz-
nych tokov v inej mene ako euro zmierni vymenou tychto penaz-
nych tokov za platby v eurdch od hedzingovej zmluvnej strany
vratane akejkol'vek zaruky tychto platieb od hedzingovej zmluvnej
strany;

»spravcom* sa rozumie subjekt, ktory sa zaviaze prevziat do
uschovy a spravovat cenné papiere a iné finanéné aktiva
v mene druhych;

»trhovou hodnotou v pripade zlyhania“ sa rozumie, pokial ide
o akékol'vek aktiva k akémukol'vek datumu:

a) trhova hodnota takychto aktiv v case ocenenia v ddsledku
zlyhania, ktord sa vypocita na zaklade najreprezentativnejsej
ceny obchodného dna, ktory predchadza ditu ocenenia;

b) pokial pre dané aktivum neexistuje reprezentativna cena
v obchodny den, ktory predchadza dnu ocenenia, pouzije sa
poslednd obchodovanad cena. Ak nie je k dispozicii ziadna
obchodované cena, cenu stanovi narodnd centralna banka vyko-
navajlica operaciu, pricom zohladni posledni cenu identifiko-
vanl pre dané aktivum na referen¢nom trhu;

¢) v pripade aktiv, pre ktoré neexistuje ziadna trhova hodnota, sa
pouzije akakol'vek ina primerana metdda ocefiovania;

d) ak NCB predala aktiva alebo iné rovnocenné aktiva za trhovi
cenu pred diiom ocenenia v dosledku zlyhania, Cisty vytazok
z predaja po odpocitani vSetkych primeranych nékladov,
poplatkov a vydavkov, ktoré sa vyskytli v savislosti s takymto
predajom, vypocita a sumy urci NCB;

»dodanim oproti platbe” sa rozumie mechanizmus vyrovnania na
zaklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpeCuje, Ze konecny
prevod, t. j. dodanie aktiv sa uskuto¢ni len vtedy, ked’ dojde
k zodpovedajicemu konecnému prevodu inych aktiv, t. j. k platbe;

,jednodiiovou steriliza¢nou operaciou sa rozumie automaticka
operacia, ktort pontika Eurosystém a ktort mézu zmluvné strany
vyuzivat na uloZenie jednodnovych vkladov v Eurosystéme
prostrednictvom NCB, pri¢om tieto vklady sa trocia vopred stano-
venou urokovou sadzbou;
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22. ,sterilizatnou sadzbou® sa rozumie urokova sadzba uplatiovana
pre jednodnové sterilizaéné operacie;

22a. ,priamym prepojenim® sa rozumie Uprava vztahu medzi dvoma
systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzko-
vanymi centralnymi depozitarmi cennych papierov, na zaklade
ktorej sa jeden CDCP stane priamym ucastnikom v systéme
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovanom
druhym CDCP tak, Ze zriadi ucet cennych papierov s cielom
umoznit’ prevod cennych papierov prostrednictvom zaknihovania;

23. ,,doméacim pouzitim“ sa rozumie predloZzenie ako zabezpeky
zmluvnou stranou, ktora ma sidlo v c¢lenskom State, ktorého
menou je euro:

a) obchodovatel'nych aktiv emitovanych a ulozenych v rovnakom
¢lenskom S§tate, v ktorom ma jej domaca NCB sidlo;

b) tverovych pohladavok, ak sa uverova zmluva riadi pravom
¢lenského Statu jej domécej NCB;

c) retailovych hypotekdrnych zéaloznych dlhovych nastrojov
emitovanych subjektmi, ktoré maju sidlo v ¢lenskom State jej
domacej NCB;

d) neobchodovatelnych dlhovych nastrojov krytych akceptovatel’-
nymi Gverovymi pohladdvkami emitovanych a ulozenych
v rovnakom C¢lenskom $tate, v ktorom ma jej domaca NCB
sidlo;

24. ,systétmom rezervacie“ sa rozumie spdsob, ktorym narodné
centralne banky spravuju poskytnutii zabezpeku, pricom sa likvi-
dita dodava proti konkrétne identifikovatelnym aktivam, ktoré st
ako zabezpeka rezervované na konkrétne uverové operacie Euro-
systému. Nahradzanie tychto aktiv inymi konkrétnymi akceptova-
telnymi aktivami moze povolit domaca NCB za predpokladu, ze
su rezervované ako zdbezpeka a s primerané konkrétnej operacii;

24a. ,krytym dlhopisom regulovanym v EHP* sa rozumie kryty dlho-
pis, ktory je emitovany v sulade s poZiadavkami podla ¢lanku 52
ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (1);

25. ,akceptovatelnymi aktivami“ sa rozumeji aktiva, ktoré splnaji
kritéria stanovené v $tvrtej Casti, a teda su akceptovatelnou zabez-
pekou pre uverové operacie Eurosystému;

25a. ,,akceptovatelnym prepojenim* sa rozumie priame alebo pridru-
7ené prepojenie, ktoré Eurosystém vyhodnotil ako spliiajtice
kritéria akceptovatelnosti na pouzitie pri Gverovych operaciach
Eurosystému ustanovené v prilohe VIa, a ktoré su uverejnené
v zozname akceptovatenych prepojeni Eurosystému na interne-
tovej stranke ECB. AkceptovateI'né pridruzené prepojenie pozo-
stava z podkladovych akceptovatelnych priamych prepojeni;

25b. ,,akceptovatelnym systémom vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi® sa rozumie systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi prevadzkovany CDCP, ktory Eurosystém vyhodnotil
ako splifajuci kritéria akceptovatelnosti na pouzitie pri Gverovych
operaciach Eurosystému ustanovené v prilohe VIa, a ktoré st
uverejnené v zozname akceptovatelnych systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi Eurosystému na internetovej stranke
ECB;

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koor-

dinécii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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26. ,koncom dna“ sa rozumie Cas prevadzkového dna po uzavreti
systému TARGET?2, ked st ukoncené vsetky platby spracovavané
v systétme TARGET2 v dany dei;

26a. ,,datumom aktivacie nahlasovania informacii ESMA*“ sa rozumie
prvy den, v ktory a) bol archiv sekuritizaénych udajov zaregistro-
vany Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA),
a tym sa stal databazou sekuritizaénych udajov ESMA a zaroven
b) Komisia prijala prislu$né vykondvacie technické predpisy vo
forme Standardizovanych vzorov podl'a ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (1) a tieto pred-
pisy sa zacali uplatiiovat’;

26b. ,databazou sekuritizaénych udajov  ESMA®“ sa rozumie archiv
sekuritizanych udajov v zmysle ¢lanku 2 bodu 23 nariadenia
(EU) 2017/2402, ktory ESMA zaregistroval podla &lanku 10
uvedeného nariadenia;

27. ,indexom inflacie eurozony“ sa rozumie index poskytnuty Euro-
statom alebo narodnym Statistickym organom clenského Statu,
ktorého menou je euro, napr. harmonizovany index spotrebitel-
skych cien (harmonised index of consumer prices — HICP);

28. ,,Eurépskym hospodérskym priestorom* (EHP) sa rozumeju vSetky
Clenské Staty, bez ohladu na to, ¢i formalne pristipili do EHP,
spolu s Islandom, Lichtenstajnskom a Norskom;

29. ,Eurosyst¢émom® sa rozumeji ECB a narodné centralne banky;

30. ,,pracovnym dnom Eurosystému®“ sa rozumie ktorykol'vek den,
ked’ je ECB a asponl jedna narodna centralna banka otvorena na
ucely uskutoc¢novania operacii menovej politiky Eurosystému;

31. ,averovymi operaciami Eurosystému“ sa rozumeju: a) reverzné
obchody na dodanie likvidity, t. j. operacie menovej politiky Euro-
systému na dodanie likvidity s vynimkou devizovych swapov na
ucely menovej politiky a priamych nakupov; a b) vnutrodenné
uvery;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra
2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa
osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizd-
ciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).
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31la.

32.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

»databazou udajov uznanou Eurosystémom® sa rozumie subjekt
uznany Eurosystémom v sulade s prilohou VIII, ktory nadalej
splita poziadavky na uznanie stanovené v uvedenej prilohe;

»operaciami menovej politiky Eurosystému® sa rozumeju operacie
na volnom trhu a automatické operacie;

»kone¢nym prevodom® sa rozumie neodvolatelny a bezpodmie-
necny prevod, ktorym zanika zavdzok uskutocnit’ prevod;

»finan¢nou korpordciou” sa rozumie finan¢na korporacia, ako je
vymedzend v prilohe A k nariadeniu Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 549/2013 (*);

»dolad'ovacou operaciou sa rozumie kategoria operacii na
volnom trhu, ktord Eurosystém vykondva najmi na vyrovnanie
vykyvov likvidity na trhu;

»Kuponom s pevnou trokovou sadzbou“ sa rozumie dlhovy nastroj
s vopred stanovenymi pravidelnymi Urokovymi platbami;

Htendrom s pevnou Urokovou sadzbou® sa rozumie tender,
v ktorom ECB vopred stanovi trokovu sadzbu, cenu, vysku
swapového bodu alebo spreadu a zacastnené zmluvné strany ponii-
kaju ciastku, s ktorou chcu obchodovat pri tejto pevnej urokovej
sadzbe, cene, vyske swapého bodu alebo spreadu;

»kuponom s pohyblivou trokovou sadzbou® sa rozumie kupon
viazany na referenéni urokovl sadzbu, priCom obdobie opitov-
ného nastavenia zodpovedajuce tomuto kupoénu nie je dlhsie ako
jeden rok;

»devizovy swap na ucely menovej politiky” je nastroj pouzivany
pri uskutoéfiovani operacii na vol'nom trhu, pri ktorom Eurosystém
spotovou transakciou kupuje alebo predava euro za cudziu menu
a stcasne ho predava alebo kupuje spit’ vo forwardovej transakcii
v termine dohodnutom na spitné odkupenie;

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013 z 21. maja 2013

0 eur6pskom systéme narodnych a regiondlnych uctov v Eurdpskej unii (ESA
2010) (U. v. EU L 174, 26.6.2013, s. 1).
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41. ,,domacou NCB* sa rozumie NCB ¢lenského Statu, ktorého menou
je euro, v ktorom ma zmluvna strana sidlo;

42. ,indikativnym kalendarom pravidelnych tendrov Eurosystému‘ sa
rozumie kalendar, ktory pripravuje Eurosystém a schvaluje Rada
guvernérov ECB a ktory indikuje nacasovanie udrziavacicho
obdobia povinnych minimalnych rezerv, ako aj vyhlasenie, pride-
lenie a splatnost’ hlavnych refinanénych operacii a pravidelnych
dlhodobejsich refinanénych operacif;

42a. ,rekapitalizaciou dlhovymi ndstrojmi verejného sektora“ sa
rozumie kazdé zvySenie upisaného zakladného imania tverovej
institacie, pri ktorom sa celd odplata alebo jej Cast poskytuje
prostrednictvom priameho prevodu dlhovych néastrojov Statu
alebo verejného sektora na Gverovl instituciu, priCom tieto dlhové
nastroje vydal S§tat alebo subjekt verejného sektora poskytujuci
uverovej institacii novy kapital;

43. ,medzindrodnym centrdlnym depozitdirom cennych papierov®
(MCDCP) sa rozumie CDCP, ktory sa podiel'a na vyrovnani
medzinarodnych obchodov s cennymi papiermi z réznych narod-
nych trhov, zvy¢ajne medzi réznymi menovymi oblastami;

44. ,medzinarodnou organizciou sa rozumie subjekt uvedeny
v ¢lanku 118 nariadenia (EU) €. 575/2013, pricom expozicidm
voc¢i tymto subjektom sa priradi rizikova vaha 0 %;

45. ,medzinarodnym identifikacnym c¢islom cennych papierov* (inter-
national securities identification number — ISIN) sa rozumie
medzinarodny identifikacny kod pridelovany cennym papierom
emitovanym na finanénych trhoch;

46. ,vnutrodennym uverom* sa rozumie vnutrodenny uver, ako je
vymedzeny v ¢lanku 2 bod 26 usmernenia ECB/2012/27 (1);

46a. ,investicnou spolo¢nostou® sa rozumie inve’stiéné spolo¢nost’
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

46b. ,,investicnym fondom* sa rozumie fond penazného trhu alebo fond
nepefnazného trhu, ako si vymedzené v prilohe A k nariadeniu
(EU) €. 549/2013;

(") Usmernenie ECB/2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeur6pskom automati-
zovanom expresnom systéme hrubého vyrovnania platieb v redlnom case
(TARGET2) (U. v. EU L 30, 30.1.2013, s. 1).
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47.

49a.

50.

51.

52.

53.

»emisiou dlhovych certifikditov ECB* sa rozumie néstroj menovej
politiky pouzivany pri uskuto¢novani operacii na vol'nom trhu, pri
ktorom ECB emituje dlhové certifikaty, ktoré predstavuju dlhovy
zavazok ECB voci drzitel'ovi certifikatu;

. »krytym dlhopisom typu Jumbo* sa rozumie kryty dlhopis regu-

lovany v EHP s hodnotou emisie najmenej 1 mld. EUR, ktorého
predajntl a kiipnu cenu pravidelne kotuji najmenej traja tvorcovia
trhu;

. »lizingovymi pohladavkami® sa rozumeju planované a zmluvne

dohodnuté platby najomcu v prospech prenajimatela v stlade
s podmienkami ndjomnej zmluvy. Zostatkova hodnota nie je lizin-
govou pohladavkou. Za lizingové zmluvy sa povazuju zmluvy
typu Personal Contract Purchase (PCP), t. j. zmluvy, podla
ktorych dlznik méze vyuzit moznost: a) zaplatit’ posednu splatku
a tym nadobudnut’ vlastnictvo k tovaru; alebo b) vratit’ tovar a tym
zmluvu ukoncit’;

Lregulovanym krytym dlhopisom* sa rozumie kryty dlhopis, ktory
je bud krytym dlhopisom regulovanym v EHP, alebo krytym
dlhopisom regulovanym v krajine G10 nepatriacej do EHP;

»podporou likvidity* sa rozumie Strukturdlne, skutocné alebo
potencialne nastavenie, ktoré je urcené alebo ktoré sa povazuje
za vhodné na krytie doc¢asného vypadku penaznych tokov, ku
ktorému moze dojst pocas zivotnosti transakcie s cennym
papierom krytym aktivami;

. ,databazou tdajov o uveroch® sa rozumie databaza sekuritizac-

nych udajov ESMA alebo databaza udajov uznana Eurosystémom,;

,-dlhodobejs§imi refinanénymi operaciami* (longer-term refinancing
operations — LTROs) sa rozumie kategoria operacii na volnom
trhu, ktortt Eurosystém vykonava vo forme reverznych obchodov,
ktoré sluzia na dodavanie likvidity so splatnostou dlhsou, ako je
splatnost’ hlavnych refinanénych operacii finanénému sektoru;

»hlavnymi refinanénymi operaciami (main refinancing operations
— MROs) sa rozumie kategoria pravidelnych operacii na volnom
trhu, ktor Eurosystém vykonava vo forme reverznych obchodov;

,udrziavacie obdobie® ma rovnaky vyznam ako v nariadeni (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9);
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

»vyzvou na dodatocné vyrovnanie* sa rozumie postup suvisiaci
s uplatnovanim variacnej marze, ktory znamena, ze ak pravidelne
zistovana hodnota aktiv, ktoré zmluvna strana mobilizovala ako
zabezpeku, klesne pod urcita troven, Eurosystém vyzve zmluvni
stranu, aby dodala dodato¢né akceptovatelné aktiva alebo hoto-
vost. V systémoch zdruzovania sa vyzva na dodato¢né vyrovnanie
vykonava iba v pripadoch nedostato¢ného zabezpecenia a v systé-
moch rezervacie sa vykondvaju symetrické vyzvy na dodatocné
vyrovnanie, pricom kazda metdda je blizSie vymedzena v narod-
nych predpisoch domacej NCB,;

sadzba v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou
sadzbou, pri ktorej si splnené ponuky alebo najvyssia trokova
sadzba v tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou trokovou
sadzbou, pri ktorej st splnené ponukys;

,jednodiovou refinancnou operaciou sa rozumie automaticka
operacia, ktorti pontika Eurosystém a ktord m6zu zmluvné strany
vyuzivat’ na ziskanie jednodnového uveru od Eurosystému
prostrednictvom NCB za vopred stanovenu urokovu sadzbu
a ktora podlieha poziadavke na zabezpecenie dostatoénymi akcep-
tovatelnymi aktivami;

,jednodinovou refinanénou sadzbou“ sa rozumie trokova sadzba
pre jednodnové refinancné operacie;

Lhrani¢nou kotaciou swapového bodu® sa rozumie kotacia swapo-
vého bodu, pri ktorej sa vycerpa celkova suma umiestnena
v tendri;

»obchodovatelnymi aktivami“ sa rozumeju dlhové nastroje, ktoré
su prijaté na obchodovanie na trhu a ktoré splnaji kritéria akcep-
tovatelnosti stanovené v Stvrtej Casti;

»~dilom splatnosti“ sa rozumie deii, ked’ kon¢i splatnost’ operacie
menovej politiky Eurosystému; V pripade dohody o spdtnom
odkupeni alebo swapu zodpoveda deini splatnosti ditu spétného
odkupenia.

»Clenskym Statom* sa rozumie ¢lensky $tat Unie;

~multi cédulas® sa rozumeju dlhové nastroje emitované urcitymi
Spanielskymi spolo¢nost’ami zvlastneho ucelu (Fondo de Tituliza-
cion de Activos, FTA), ktoré umoznuju spojit’ uréity pocet malych
jednotlivych cédulas (Spanielske kryté dlhopisy) od viacerych
povodcov;

,»multilateralnou rozvojovou bankou® sa rozumie subjekt uvedeny
v ¢lanku 117 ods. 2 nariadenia (EU) 575/2013, pricom expozicidm
voci tymto subjektom sa priradi rizikova vaha 0 %;
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64.

65.

66.

67.

68.

68a.

69.

70.

70a.

»aukciou s viacerymi urokovymi sadzbami (americkou aukciou)
sa rozumie aukcia, pri ktorej sa priradend tirokova sadzba alebo
cena alebo swapovy bod rovna navrhnutej urokovej sadzbe alebo
cene alebo swapovému bodu kazdej jednotlivej ponuky;

»kuponom s viacstupniovou trokovou sadzbou sa rozumie Struk-
tara kuponu, pri ktorej sa Cast’ marZze (x) zvysi viac ako raz pocas
zivotnosti aktiva podla vopred stanoveného harmonogramu a k
vopred stanovenym datumom, zvycajne ku diu vyzvy alebo
k datumu kuponovej platby;

»harodnou centralnou bankou“ (NCB) sa rozumie narodna
centralna banka ¢lenského Statu, ktorého menou je euro;

»pracovnym dnom narodnej centralnej banky* sa rozumie ktory-
kol'vek den, ked” je NCB otvorend na ucely uskuto¢iiovania
operacii menovej politiky Eurosystému, vratane dni, ked mézu
byt pobocky tejto NCB zatvorené z dovodu miestneho alebo
regiondlneho sviatku;

krajinami G10 nepatriacimi do EHP* sa rozumeju krajiny, ktoré
patria do G10 a nie su krajinami EHP, t. j. Spojené Staty americké,
Kanada, Japonsko a Svajciarsko;

»krytym dlhopisom regulovanym v krajine G 10 nepatriacej do
EHP* sa rozumie kryty dlhopis vydany v sulade s poziadavkami
vnutro§tatneho pravneho ramca pre kryté dlhopisy krajiny G10
nepatriacej do EHP;

,nefinanéné korporacia“ méa rovnaky vyznam ako v nariadeni (EU)
¢. 549/2013;

,»heobchodovate'nym aktivom* sa rozumie niektoré z nasledujicich
aktiv: terminované vklady, Giverové pohladavky, retailové hypote-
karne zalozné dlhové nastroje a neobchodovatel'né dlhové nastroje
kryté akceptovatenymi uverovymi pohladavkami;

,neobchodovate'nymi dlhovymi nastrojmi krytymi akceptovatel-
nymi Gverovymi pohl'adavkami® (non-marketable debt instruments
backed by eligible credit claims — DECC) sa rozumeji dlhové
nastroje:

a) ktoré su priamo alebo nepriamo kryté tiverovymi pohladéav-
kami, ktoré spinaja vietky kritérid akceptovatelnosti Eurosys-
tému pre uverové pohladavky v stlade so Stvrtou cCastou
hlavou III kapitolou 1 oddielom 1 a v sulade s ustanoveniami
¢lanku 107f;
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72.

73.

74.

75.

76.

76a.

b) s ktorymi su spété naroky: i) voci tverovej institucii, ktora je
poévodcom podkladovych tuverovych pohladavok, a ii) na
pohladavky za podkladové aktiva uvedené v pismene a);

¢) ktoré nemaju tranZovanie rizika;

»priamym obchodom® sa rozumie nastroj pouzivany pri uskutoc-
novani operacii na vol'nom trhu, pri ktorom Eurosystém kupuje
alebo predava akceptovateI'né obchodovatelné aktiva priamo na
trhu (spotovom alebo forwardovom), ¢o ma za nasledok plny
prevod vlastnictva z predavajiiceho na kupujiiceho bez spitného
prevodu,

»Systémom zdruzovania® sa rozumie systém pre spravu zabezpek
narodnych centralnych bank, pri ktorom zmluvnd strana ma
v danej narodnej centralnej banke vedeny zdruzeny ucet, na
ktory vklada aktiva zabezpecujice tverové operacie Eurosystému
tykajlice sa tejto zmluvnej strany, priCom aktiva si zaznamenané
spdsobom, ze jednotlivé akceptovatené aktiva nie si spojené
s konkrétnou uverovou operaciou Eurosystému a zmluvna strana
moze akceptovatelné aktiva nahradzat’ priebezne;

Lverejnym Uverovym ratingom® sa rozumie Uverovy rating: a)
vydany alebo schvéleny ratingovou agentirou registrovanou
v Unii, ktora je akceptovana Eurosystémom ako externa ingtiticia
hodnotenia kreditného rizika; a b) uverejneny alebo distribuovany
na zaklade predplatného;

»subjektom verejného sektora® sa rozumie subjekt, ktory narodny
Statisticky organ klasifikuje ako jednotku v rameci verejného
sektora na ucely nariadenia (EU) ¢. 549/2013;

»fychlym tendrom™ sa rozumie tender, ktory sa obvykle uskutoc-
fluyje v Casovom ramci 105 minGt od vyhldsenia tendra do
potvrdenia vysledkov umiestnenia, a ktory moze byt obmedzeny
na limitovany okruh zmluvnych stran, ako sa bliz§ie uvadza
v druhej Casti;

,»pridruzenym prepojenim* sa rozumie prepojenie systémov vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovanych dvomi
roznymi centralnymi depozitarmi cennych papierov, v ktorych
k vymene transakcii s cennymi papiermi alebo k ich prevodom
dochadza prostrednictvom treticho systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi prevadzkovaného CDCP, ktory vystupuje ako
sprostredkovatel’, alebo, v pripade systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi prevadzkovanych centralnymi depozitarmi
cennych papierov, ktoré sa zicastiiuji na TARGET2-Securities,
k vymene transakcii s cennymi papiermi dochadza prostrednic-
tvom viacerych systémov vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi prevadzkovanych centradlnymi depozitdrmi cennych
papierov, ktoré vystupuji ako sprostredkovatelia;
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71.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

»dohodou o spitnom odkupeni“ sa rozumie dohoda, na zéaklade
ktorej sa akceptovatelné aktivum predava kupujicemu bez pone-
chania vlastnictva zo strany predavajuceho, priCom predavajuci
zaroven ziskava pravo a povinnost' spitnej kipy rovnocenného
aktiva za stanovenu cenu k budicemu datumu alebo na vyzvu,

»diom spitného odkupenia“ sa rozumie den, v ktory je kupujici
povinny predat’ rovnocenné aktiva spét’ predavajiicemu v suvislosti
s transakciou na zéklade dohody o spdtnom odkupeni;

»cenou pri spatnom odkupeni sa rozumie cena, za ktoru je kupu-
juci v suvislosti s dohodou o spdtnom odkupeni povinny odpredat’
rovnocenné aktiva spit’ predavajucemu; Cena pri spitnom odku-
peni sa rovna suctu obstaravacej ceny a cenového rozdielu zodpo-
vedajuceho tiroku z dodanej likvidity pocas doby splatnosti opera-
cie;

,reverznym obchodom® sa rozumie néstroj pouzivany pri uskutoc-
fovani operacii na volnom trhu a pri poskytovani pristupu
k jednodnovym refinanénym operaciam, pri ktorom NCB kupuje
alebo predava akceptovatelné aktiva podla dohody o spédtnom
odkupeni alebo uskutoéniuje uverové operacie vo forme zabezpe-
cenych uverov;

»majetkovym Gctom cennych papierov v uschove® sa rozumie ucet
cennych papierov vedeny MCDCP, CDCP alebo NCB, na ktory
mdze Gverova institicia ukladat’ cenné papiere akceptovatelné pre
uverové operacie Eurosystému;

»Systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi® (securities
settlement system — SSS) sa rozumie systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bod 10
nariadenia (EU) &. 909/2014, ktory umoziuje prevod cennych
papierov, a to bud’ bezodplatne, alebo za odmenu (dodanie proti
platbe);

»dilom vyrovnania“ sa rozumie den, ku ktorému je transakcia
vyrovnana,

»aukciou s jednotnou urokovou sadzbou (holandskou aukciou)* sa
rozumie aukcia, pri ktorej sa priradend Urokova sadzba alebo cena
alebo swapovy bod uplatiovany na vSetky uspokojené ponuky
rovnd hrani¢nej trokovej sadzbe alebo cene alebo swapovému
bodu;

,»ucelovo vytvorenou institiciou” (Special Purpose Vehicle — SPV)
sa rozumie subjekt ur¢eny na uCely sekuritizacie, ako je vyme-
dzeny v bode 66 ¢lanku 4 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»standardnym tendrom® sa rozumie tender, ktory sa obvykle usku-
toCiuje v Casovom ramci 24 hodin od vyhlasenia tendra do
potvrdenia vysledkov umiestnenia;

»Strukturdlnou operaciou”“ sa rozumie kategoéria operacii na
volnom trhu, ktord Eurosystém vykonava na ovplyvnenie svojej
Strukturalnej pozicie voéi finanénému sektoru v oblasti likvidity
alebo na sledovanie inych ucelov menovej politiky, ako sa blizsie
uvadza v druhej Casti;
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88a.

89.

90.

91.

92.

93.

9s.

96.

97.

98.

»vykonnostnym cielom v oblasti udrzatelnosti“ (sustainability
performance target — SPT) sa rozumie ciel stanoveny emitentom
vo verejne dostupnom dokumente o emisii, ktorym sa meraju
kvantifikované zlepSenia profilu udrzatelnosti emitenta pocas
vopred vymedzeného obdobia so zretel'om na jednen alebo viaceré
environmentalnei ciele stanovené v nariadeni Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) 2020/852 (') a/alebo jeden alebo viaceré
ciele udrzatelného rozvoja stanovené Organizaciou Spojenych
narodov v suvislosti so zmenou klimy alebo zhorSovanim stavu
zivotného prostredia (2);

»swapovym bodom* sa rozumie rozdiel medzi vymennym kurzom
forwardovej transakcie a vymennym kurzom spotove] transakcie
pri devizovom swape, kotované podla vSeobecnych trhovych
zvyklosti;

»~havySovanou emisiou® sa rozumie emisia, ktora tvori jednotnu
sériu so skorSou emisiou;

»TARGET2“ sa rozumie systém hrubého =zuctovania platieb
v realnom c¢ase v eurach, ktory umoziiuje zuctovanie platieb
v eurach v peniazoch centralnej banky, regulovany usmernenim
ECB/2012/27,

»tendrom® sa rozumie postup, pri ktorom Eurosystém dodava na
trh likviditu alebo ju z neho stahuje, pricom NCB vykonava
obchody tym, Ze prijima ponuky zmluvnych stran predlozené po
verejnom vyhlasen;

»dilom uzavretia obchodu* sa rozumie den, ked’ je obchod, t. j.
dohoda o finan¢nej transakcii medzi dvoma zmluvnymi stranami,
uzatvoreny. Den uzavretia obchodu sa mdze zhodovat s diom
vyrovnania transakcie (vyrovnanie v ten isty defl) alebo moze
nastat’ o stanoveny pocet pracovnych dni skér ako den vyrovnania
(den vyrovnania je stanoveny ako den uzavretia obchodu T +
pocet dni oneskorenia vyrovnania);

Htriparty agentom® (TPA) sa rozumie CDCP, ktory prevadzkuje
akceptovatel'ny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
ktory uzavrel zmluvu s narodnou centralnou bankou, podla ktorej
ma tento CDCP poskytovat’ urCité sluzby riadenia zabezpeky ako
agent danej narodnej centralnej banky;

,Uniou® sa rozumie Eurdpska unia;

»ocenovacou zrazkou“ sa rozumie percentudlny pokles trhovej
hodnoty aktiva mobilizovaného ako zabezpeka v tiverovych opera-
ciach Eurosystému;

»Zhizenim ocenenia“ sa rozumie urcity percentualny pokles trhove;j
hodnoty aktiv mobilizovanych ako zébezpeka v uverovych opera-
ciach Eurosystému, a to este pred uplatnenim akejkol'vek ocefio-
vacej zrazky;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jtina 2020

0 vytvoreni rimca na ulahCenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia
(EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13). 6.2020, p. 13).

(?) Obsiahnuté v dokumente ,,Agenda 2030 pre udrZateny rozvoj“, ktory Valné
zhromazdenie OSN prijalo 25. septembra 2015.
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99. ,tendrom s pohyblivou urokovou sadzbou“ sa rozumie tender,
v ktorom zucastnené zmluvné strany vo vzajomnej konkurencii
ponukaju jednak ciastku, s ktorou chcu obchodovat, a jednak
urokovi sadzbu, swapovy bod alebo cenu, za akl chcu uzavriet
obchody s Eurosystétmom, a v ktorom najlepsie konkurencné
ponuky sa uspokojuju ako prvé do vycerpania celkovej ponuknutej
Ciastky;

99a. ,likvidaénym subjektom* sa rozumie subjekt v sukromnom alebo
vo verejnom vlastnictve, ktory a) ma za hlavny ciel' postupny
predaj svojich aktiv alebo ukoncenie svojich obchodnych ¢innosti
alebo b) je subjektom pre spravu alebo predaj aktiv zriadenym na
podporu reStrukturalizacie a/alebo rieSenie krizovych situacii
finan¢ného sektora, vratane subjektov pre spravu aktiv vytvore-
nych v dosledku riesenia krizovej situacie pomocou nastroja odde-
lenia aktiv v stlade s ¢lankom 26 nariadenia Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) & 806/2014 () alebo vniitrodtatnymi pravnymi
predpismi, ktorymi sa transponoval ¢lanok 42 smernice Europ-
skeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (2).

100. ,,nulovym kupénom* sa rozumie dlhovy néstroj bez pravidelnych
kupénovych platieb.

DRUHA CAST

OPERACIE, NASTROJE A POSTUPY MENOVEJ POLITIKY
EUROSYSTEMU

Clénok 3

Vykonavanie ramca menovej politiky Eurosystému

1.  Nastroje pouzivané Eurosystémom pri vykonavani menovej poli-
tiky tvoria:

a) operacie na vol'nom trhu;
b) automatické operacie;
¢) povinné minimalne rezervy.

2. Poziadavky na povinné minimalne rezervy su stanovené v nariade-
ni (ES) ¢. 2531/98 a v nariadeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).
Urcité prvky poziadaviek na povinné minimalne rezervy si uvedené
v prilohe I na informacné ucely.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jula 2014,

ktorym sa stanovuji jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych
situacii uverovych institucii a urcitych investiénych spolo¢nosti v ramci
jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného fondu na
rieSenie krizovych situdcii a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010
(U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1). ’

(®») Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii uvero-
vych intitacii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice EurOpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Clanok 4

Indikativne vlastnosti operacii menovej politiky Eurosystému

Prehl'ad charakteristik operécii

uvedeny v tabulke 1.

VM6

Tabulka 1

menovej politiky Eurosystému je

Prehlad charakteristik operacii menovej politiky eurosystému

Kategorie operacii menovej

Druhy néstrojov

Automatické operacie

zaCné operacie

strany

- Splatnost’ Frekvencia Postup
politiky o . o
Dodanie likvidity Stiahnutie likvidity
Hlavné refinancné | Reverzné — Jeden Tyzdenna Standardné tendre
operacie obchody tyzden
Dlhodobejsie Reverzné — Tri mesia- | Mesagna (*) | Standardné tendre
refinan¢né operacie | obchody ce (*)
Dolad’ovacie Reverzné Reverzné Nestandardi- | Nestandardi- | Tendre
operacie obchody obchody zovana zovana Dvojstranné
postupy (**)
E
E Devizové swapy | Devizové swapy
g
£
©
> .. .
g — Prijimanie termi-
) novanych
2 vkladov
B
Q.
@)
Strukturalne Reverzné Reverzné Nestandardi- | Nestandardi- | Standardné  tend-
operacie obchody obchody zovana zovana re (¥*%)
— Emisia dlhovych | Menej ako
certifikatov ECB | 12 mesiacov
Priame nakupy Priame predaje — Dvojstranné
postupy Tend-
re (****)
Jednodiové refi- [ Reverzné — Jednodiiova | Pristup podla uvazenia zmluvnej
nancné operacie obchody strany
Jednodiové  sterili- — Vklady Jednodiiova | Pristup podla uvazenia zmluvnej

(*) Podrla ¢lanku 7 ods.
(**) Podla ¢lanku 8 ods.
(***) Podla ¢lanku 9 ods.
(****) Podl'a ¢lanku 9 ods

. 2 pism.

2 pism. b), ¢lanku 7 ods. 2 pism. c¢), ¢lanku 7 ods. 3 a ¢lanku 7 ods. 4.
2 pism. ¢), ¢lanku 10 ods. 4 pism. c), ¢lanku 11 ods. 5 pism. ¢) a ¢lanku 12 ods. 6 pism. c.
2 pism. ¢), ¢lanku 10 ods. 4 pism. c¢) a ¢lanku 13 ods. 5 pism. d).
c) a clanku 14 ods. 3 pism. c).
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HLAVA 1
OPERACIE NA VOENOM TRHU

KAPITOLA 1

Prehl’ad operdacii na vol’nom trhu
Clanok 5

PrehPad kategorii a nastrojov v suvislosti s operaciami na vo’nom
trhu

1.  Eurosysttm modze uskutocCiiovat’ operacie na volnom trhu na
usmeriovanie Urokovych sadzieb, riadenie likvidity na finanénom trhu
a signalizovanie zamerov menovej politiky.

2.V zavislosti od ich konkrétneho ucelu mozno operacie na vol'nom
trhu rozdelit' do nasledujucich kategorii:

a) hlavné refinancné operéacie;

b) dlhodobejsie refinancné operacie;

¢) dolad’ovacie operacie;

d) strukturalne operacie.

3. Operacie na volnom trhu sa uskuto¢iujii prostrednictvom nasle-
dujtcich nastrojov:

a) reverzn¢ obchody;

b) devizové swapy na ucely menovej politiky;

¢) prijimanie terminovanych vkladov;

d) emisia dlhovych certifikatov ECB,;

e) priame obchody.

4. Vo vztahu k osobitnym kategériam operacii na volnom trhu
uvedenym v odseku 2 sa uplatiiujii nasledujice nastroje podla odseku 3:

a) hlavné refinanéné operacie a dlhodobejsie refinanéné operacie sa
uskutociiuju vyluéne prostrednictvom reverznych obchodov;

b) dolad’'ovacie operacie sa mozu uskutocnovat’ prostrednictvom:

i) reverznych obchodov;

i) devizovych swapov na ucely menovej politiky;

iii) prijimania terminovanych vkladov;
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¢) Strukturdlne operacie sa mozu uskutocnovat’ prostrednictvom:
i) reverznych obchodov;
ii) emisie dlhovych certifikitov ECB;
iii) priamych obchodov.
5. ECB iniciuje operacie na vol'nom trhu a tiez rozhoduje o podmien-

kach ich pouzitia a o nastroji, ktory sa ma pouzit.

KAPITOLA 2

Kategorie operdcii na vol’nom trhu

Clénok 6

Hlavné refinancné operacie

1. Eurosystém uskutoctiuje hlavné refinanéné operacie prostrednic-
tvom reverznych obchodov.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, hlavné refinanc¢né opera-
cie:

a) st operaciami na dodanie likvidity;

b) sa obvykle uskutoc¢nuju kazdy tyzden v sulade s indikativnym kalen-
darom pravidelnych tendrov Eurosystému;

¢) majui obvykle splatnost’ jeden tyzden, ako je uvedené v indikativnom
kalendari pravidelnych tendrov Eurosystému, s vynimkou uvedenou
v odseku 3;

d) st vykonavané decentralizovane narodnymi centralnymi bankami;

e) st vykonavané prostrednictvom Standardnych tendrov;

f) st v sulade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti,
ktoré¢ musia spliat’ vSetky zmluvné strany, ktoré predlozili ponuky
pre tieto operacie;

g) su zaloZené na aktivach akceptovatelnych ako zabezpeka.

3. Splatnost’ hlavnych refinanénych operacii sa moze lisit’ v zavislosti
od dni pracovného pokoja v ¢lenskych Statoch, ktorych menou je euro.

4. Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o trokovych
sadzbach pre hlavné refinanéné operacie. Revidované urokové sadzby
sa stanu U¢innymi na zaciatku nového udrziavacieho obdobia povinnych
minimalnych rezerv.

5. Bez ohladu na odsek 4 méze Rada guvernérov ECB kedykol'vek
zmenit’ Grokovil sadzbu pre hlavné refinan¢né operacie. Takéto rozhod-
nutie nadobtida ucinnost’ najskor v nasledujtici pracovny den Eurosys-
tému.

6. Hlavné refinanéné operacie sa vykonavaji prostrednictvom
tendrov s pevnou urokovou sadzbou alebo tendrov s pohyblivou
urokovou sadzbou, podla rozhodnutia Eurosystému.
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Clénok 7

Dlhodobejsie refinanéné operacie

1.  Eurosystétm uskutoCniuje dlhodobejSie refinancné operacie
prostrednictvom reverznych obchodov s cielom dodat’ zmluvnym
strandm likviditu so splatnost'ou dlhSou, ako je splatnost’ hlavnych refi-
nanc¢nych operacii.

2. Pokial' ide o ich charakteristické znaky, dlhodobejsie refinan¢né
operacie:

a) su reverzné operacie na dodanie likvidity;

b) sa uskutociiuju pravidelne kazdy mesiac v sulade s indikativnym
kalendarom pravidelnych tendrov Eurosystému, s vynimkou podla
odseku 4;

¢) v sulade s indikativnym kalendarom pravidelnych tendrov Eurosys-
tému maju obvykle splatnost’ tri mesiace, s vynimkami podla
odsekov 3 a 4;

d) su vykondvané decentralizovane nirodnymi centralnymi bankami;

e) st vykonavané prostrednictvom Standardnych tendrov;

f) st v sulade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti,
ktoré musia spliat’ vSetky zmluvné strany, ktoré predlozili ponuky
pre tieto operacie;

g) st zalozené na aktivach akceptovatelnych ako zabezpeka.

3. Splatnost’ dlhodobejsich refinanénych operacii sa moze 1isit’ v zavi-
slosti od dni pracovného pokoja v ¢lenskych §tatoch, ktorych menou je
euro.

4.  Eurosyst¢tm mdze nepravidelne uskutocnovat dlhodobejsie refi-
nanéné operacie so splatnostou inou ako 3 mesiace. Tieto operacie
nie st uvedené v indikativnom kalendari pravidelnych tendrov Eurosys-
tému.

5. Dlhodobejsie refinancné operacie so splatnost'ou nad tri mesiace,
ktoré su uskutocnované nepravidelne, ako je uvedené v odseku 4, mozu
obsahovat’ dolozku o pred¢asnom splateni. Takato dolozka o pred¢asnom
splateni méze vyjadrovat bud’ moznost, alebo povinnost zmluvnych
stran celkom alebo scasti splatit sumu, ktora im bola pridelena
v ramci danej operacie. Dolozky o predcasnom splateni vyjadrujuce
povinnost musia byt zaloZzené na vyslovnych a vopred stanovenych
podmienkach. Dni predCasnej splatnosti oznami Eurosystém v cCase
ozndmenia operacii. Za vynimocnych okolnosti moéze Eurosystém
rozhodnit’ o pozastaveni pred¢asného splacania v konkrétnom termine,
okrem iného z dévodu pracovného pokoja v ¢lenskych Statoch, ktorych
menou je euro.

6. Dlhodobejsie refinancné operacie sa vykonavaju prostrednictvom
tendrov s pohyblivou urokovou sadzbou, pokial’ sa Eurosystém neroz-
hodne vykonavat' ich prostrednictvom tendrov s pevnou urokovou
sadzbou. V takomto pripade mdze byt sadzba uplatiovana v tendroch
s pevnou urokovou sadzbou indexovand na podkladovu referen¢nu
sadzbu (napr. priemernu urokovi sadzbu pre hlavné refinan¢né opera-
cie) pocas trvania operacie so spreadom alebo bez neho.
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Clanok 8

Dolad’ovacie operacie

1.  Eurosystém moze uskutoc¢iovat’ dolad’ovacie operacie prostrednic-
tvom reverznych obchodov, devizovych swapov na i¢ely menovej poli-
tiky alebo prijimania terminovanych vkladov, najmd na vyrovnanie
vykyvov likvidity na trhu.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, dolad’ovacie operacie:

a) sa moézu uskutocnovat bud’ ako operacie na dodanie likvidity, alebo
ako operacie na stiahnutie likvidity;

b) maji obvykle nestandardizovana frekvenciu a splatnost’;

c) sa obvykle vykonavaju prostrednictvom rychlych tendrov, pokial
Eurosystém nerozhodne uskutocfiovat’ konkrétnu dolad’ovaciu
operaciu inym sposobom (prostrednictvom Standardného tendra
alebo dvojstranného postupu) vo svetle konkrétnych zamerov
menovej politiky alebo s cielom reagovat’ na trhové podmienky;

d) st vykonavané decentralizovane narodnymi centralnymi bankami,
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45 ods. 3;

e) su v sulade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych stran stanove-
nymi v tretej Casti, v zdvislosti od:

1) konkrétneho druhu nastroja na uskutociiovanie dolad’ovacich
operacii a

ii) postupov uplatnitelnych pre tento konkrétny druh nastroja;

f) st zaloZené na aktivach akceptovatelnych ako zabezpeka, v pripade,
Ze sa uskuto€niuju prostrednictvom reverznych obchodov.

3. ECB mozZe uskutoc¢niovat’ dolad’ovacie operécie s cielom vyrovnat’
nerovnovahy v stave likvidity v ktorykol'vek pracovny den Eurosystému
pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. V pripade,
ze den uzavretia obchodu, defi vyrovnania a den splatnosti nie su
pracovnymi dnami narodnej centralnej banky, prislusna NCB nemusi
uskuto€niovat’ tieto operacie.

4. Eurosystém zachovava vysoky stupenn flexibility, pokial ide
0 vyber postupov a charakteristickych znakov pri uskutoctiovani dola-
d’ovacich operacii, s cielom reagovat’ na trhové podmienky.

Clanok 9

Strukturilne opericie

1. Eurosystém moZe uskutociiovat’ Strukturdlne operacie prostrednic-
tvom reverznych obchodov, emisie dlhovych certifikatov ECB alebo
priamych obchodov, s cielom upravovat’ Strukturalnu poziciu Eurosys-
tému voci finanénému systému alebo sledovat’ iné ucely uskutoc¢novania
menovej politiky.
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2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, Strukturalne operacie:

a) st operacie na dodanie likvidity alebo operacie na stiahnutie
likvidity;

b) maji neStandardizovanu frekvenciu a splatnost’;

¢) sa vykonavaju prostrednictvom tendrov alebo dvojstrannych postu-
pov, v zavislosti od konkrétneho druhu nastroja na uskutocnovanie
Strukturalnej operacie;

d) st vykonavané decentralizovane narodnymi centralnymi bankami;

e) su v sulade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych stran stanove-
nymi v tretej Casti, v zavislosti od: i) konkrétneho druhu nastroja na
uskutoc¢iiovanie Strukturdlnych operacii; a ii) postupov uplatnitelnych
pre tento konkrétny druh nastroja;

f) Strukturdlne operacie na dodanie likvidity su zaloZené na aktivach
akceptovatelnych ako zabezpeka, s vynimkou priamych nakupov.

3. Eurosystém zachovava vysoky stupen flexibility, pokial ide
0 vyber postupov a charakteristickych znakov pri uskuto¢novani Struk-
turdlnych operacii, s cielom reagovat’ na trhové podmienky a iny Struk-
turalny vyvoj.

KAPITOLA 3

Ndstroje pre operdcie na vol’nom trhu

Clénok 10

Reverzné obchody

1. Reverzné obchody su osobitné nastroje na uskuto¢fiovanie operacii
na vol'nom trhu, pri ktorych NCB kupuje alebo predava akceptovatelné
aktiva na zéklade dohody o spdtnom odkupeni alebo uskutociuje
uverové operacie vo forme zabezpeCenych tverov, v zavislosti od
prislusnych zmluvnych alebo regulacnych opatreni uplatiovanych
narodnymi centralnymi bankami.

2. Dohody o spitnom odkupeni a zabezpedené Givery musia spiiiat
dodato¢né poziadavky na tieto nastroje ustanovené v siedmej Casti.

3.  Reverzné obchody na dodanie likvidity st zalozené na aktivach
akceptovatel'nych ako zabezpeka podla Stvrtej Casti.

4.  Pokial' ide o ich charakteristické znaky, reverzné obchody na
ucely menovej politiky:

a) sa mozu uskutoénovat’ bud’ ako operacie na dodanie likvidity, alebo
ako operécie na stiahnutie likvidity;

b) maju frekvenciu a splatnost’, ktoré zavisia od kategorie operacii na
volnom trhu, na ktori sa pouzivaju;
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¢) ktoré spadaju do kategoérie operacii na volnom trhu, sa vykonavaju
prostrednictvom Standardnych tendrov, s vynimkou dolad’ovacich
operacii, kedy sa vykondvaju prostrednictvom tendrov alebo dvoj-
strannych postupov;

d) ktoré spadaju do kategorie jednodiovych refinanénych operacii, sa
vykonavaju, ako je to uvedené v ¢lanku 18;

e) sa vykonavaju decentralizovane narodnymi centralnymi bankami,
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45 ods. 3.

5. Reverzné obchody na stiahnutie likvidity su zalozené na aktivach
dodanych Eurosystémom. Kritéria akceptovatelnosti tychto aktiv su
zhodné s kritériami uplatiiovanymi na akceptovatelné aktiva pouZivané
v reverznych obchodoch na dodanie likvidity podla S$tvrtej Ccasti.
V reverznych obchodoch na stiahnutie likvidity sa ocefiovacie zrazky
neuplatiiujl.

Clénok 11

Devizové swapy na tucely menovej politiky

1.  Devizové swapy na tcely menovej politiky pozostavaju zo stibez-
nych spotovych a forwardovych obchodov v eurdch voci cudzej mene.

2. Devizové swapy na ucely menovej politiky musia spliat doda-
toné poziadavky na tieto nastroje ustanovené v siedmej Casti.

3. Pokial’ Rada guvernérov ECB nerozhodne inak, Eurosystém usku-
to¢iiuje operacie iba s menami, s ktorymi sa bezne obchoduje, a v
stlade so Standardnymi trhovymi postupmi.

4. 'V kazdom devizovom swape na ucely menovej politiky sa Euro-
systém a zmluvné strany dohodnt na vyske swapovych bodov obchodu,
ktoré su kotované v stlade so vSeobecnymi trhovymi zvyklost'ami.
Kurzové podmienky devizovych swapov na ucely menovej politiky st
stanovené v tabulke 2.

5. Pokial’ ide o ich charakteristické znaky, devizové swapy na ucely
menovej politiky:

a) sa mozu uskutocnovat’ bud’ ako operacie na dodanie likvidity, alebo
ako operacie na stiahnutie likvidity;

b) maji nestandardizovanu frekvenciu a splatnost’;

c) sa vykondvaji prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstran-
nych postupov, pokial Eurosystém nerozhodne uskutocnovat
konkrétnu operaciu inym spdsobom (prostrednictvom Standardného
tendra) vo svetle konkrétnych zdmerov menovej politiky alebo
s cielom reagovat’ na trhové podmienky;
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d) su vykondvané decentralizovane narodnymi centrdlnymi bankami,
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45 ods. 3

6. Zmluvné strany, ktoré sa zlcastilujii na devizovych swapoch na
i¢ely menovej politiky, musia spliiat’ kritéria akceptovatelnosti stano-
vené v tretej Casti, a to v zavislosti od postupu uplatnitelného pre dant
operaciu.

Tabulka 2

Kurzové podmienky devizovych swapov na tcely menovej politiky

S = spotovy kurz (ku diu transakcie devizového swapu) eura (EUR)
k cudzej mene ABC
g_ x X ABC
1 xEUR

FM = forwardovy kurz eura k cudzej mene ABC ku dnu spitného
odkupenia swapu (M)

_ yx ABC

M1 X EUR

AM = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku dnu
spatného odkupenia swapu (M)
Ay =Fy—-S

N(.) = spotovy objem meny; N(.)y; je forwardovy objem meny:

N(ABC)

N(ABC) = N(EUR) x S alebo N(EUR) = —

N(4BC),,

N(4BC),, = N(EUR),, x Fy alebo N(EUR), =~
M

Clénok 12

Prijimanie terminovanych vkladov

1. Eurosyst¢ém mdze vyzvat zmluvné strany, aby ulozili terminované
vklady vo svojich domacich narodnych centralnych bankach.

2. Vklady prijimané od zmluvnych strdn s terminované a urofené
pevnou urokovou sadzbou.

3. Urokové sadzby terminovanych vkladov mézu byt: a) pozitivne;
b) nulové; c) negativne.

4. Pri terminovanych vkladoch sa pouziva jednoduché urocenie, pri
vypocte uroku sa pouziva metdda pocitania dni skutocny pocet dni/360.
Urok sa plati pri splatnosti vkladu. V pripade negativnej urokovej
sadzby, jej pouzitie na terminované vklady predstavuje platobny
zavéazok drzitela vkladu voc¢i domacej NCB vratane prava tejto NCB
odpisat’ zodpovedajucu sumu z prislusného uctu zmluvnej strany.
Narodné centralne banky neposkytuju ziadnu zabezpeku na zabezpe-
Cenie terminovanych vkladov.
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5. Terminované vklady su vedené na uctoch v domacej NCB, a to aj
vtedy, ak ma takéto operacie centralizovane vykonavat ECB podla
¢lanku 45 ods. 3.

6. Pokial’ ide o jeho charakteristické znaky, prijimanie terminovanych
vkladov:

a) sa uskutociiuje na ucely stiahnutia likvidity;

b) sa moze uskutociiovat na zaklade vopred oznameného harmono-
gramu operacii s vopred stanovenou frekvenciou a splatnostou
alebo sa modze uskutoc¢novat ad hoc s cielom reagovat’ na vyvoj
stavu likvidity, napr. prijimanie terminovanych vkladov sa moze
uskutoc¢iiovat’ v posledny defi udrziavacieho obdobia povinnych
minimalnych rezerv s cielom vyrovnat nerovnovahy v stave likvi-
dity, ktor¢ sa mohli nahromadit od pridelenia finan¢nych
prostriedkov v poslednej hlavnej refinanénej operécii;

¢) sa vykonava prostrednictvom rychlych tendrov, pokiall ECB neroz-
hodne uskutociovat’ konkrétnu operaciu inym spdsobom (prostred-
nictvom dvojstranného postupu alebo Standardného tendra) vo svetle
konkrétnych zamerov menovej politiky alebo s cielom reagovat’ na
trhové podmienky;

d) je vykonavané decentralizovane narodnymi centralnymi bankami,
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45 ods. 3.

7.  Zmluvné strany, ktoré sa zucastiiuji na prijimani terminovanych
vkladov, musia spliat’ kritéria akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti,
a to v zavislosti od postupu uplatnitelného pre danii operaciu.

Clanok 13
Emisia dlhovych certifikatov ECB

1. Dlhové certifikaity ECB predstavuju dlhovy zavdzok ECB vo
vztahu k drzitelovi certifikatu.

2. Dlhové certifikaty ECB sa vydavaju a uchovavaju v zaknihovanej
podobe u depozitarov cennych papierov v c¢lenskych S$tatoch, ktorych
menou je euro.

3.  ECB neuklad4 Ziadne obmedzenia na prevoditelnost’ dlhovych
certifikatov ECB.

4. ECB moéze vydavat dlhové certifikaty ECB s:

a) diskontovanou emisnou cenou nizSou ako menovita hodnota, alebo
b) cenou vy$Sou ako menovitd hodnota,

ktoré sa maju splatit’ v Case splatnosti v menovitej hodnote.

Rozdiel medzi emisnou cenou a menovitou hodnotou (cenou pri spla-
teni) sa rovna uroku z emisnej sumy za obdobie do splatnosti dlhového
certifikdtu pri dohodnutej urokovej sadzbe. Pouziva sa jednoduché
urocenie, pri vypocte Uroku sa pouziva metdda pocitania dni skutocny
pocet dni/360. Vypocet emisnej ceny sa vykonava v stlade s tabulkou 3.
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Tabulka 3
Emisia dlhovych certifikaitov ECB

Emisna cena je: Py = N X 1_’_r11><D

Kde: 36,000

N = menovitd hodnota dlhového certifikatu ECB

r; = urokova sadzba (v %)

D = splatnost’ dlhového certifikaitu ECB (v diioch)

Pr = diskontovana emisna cena dlhového certifikatu ECB

5. Pokial’ ide o charakteristické znaky dlhovych certifikdtov ECB:
a) vydavaju sa ako operacie na volnom trhu na stiahnutie likvidity;
b) mozu sa vydavat’ pravidelne alebo nepravidelne;

¢) maju splatnost menej ako 12 mesiacov;

d) vydavaju sa prostrednictvom Standardnych tendrov;

e) tendre uskutocnuji a vyrovnavaji decentralizovane narodné

centralne banky.

6. Zmluvné strany, ktoré sa zacastiuji na Standardnom tendri na
emisiu dlhovych certifikdtov ECB, musia spliat’ kritéria akceptovatel-
nosti stanovené v tretej Casti.

Clanok 14
Priame obchody

1. Priamy obchod zahfiia plny prevod vlastnictva z predavajiiceho na
kupujtiiceho bez spétného prevodu.

2. Pri vykonavani priamych obchodov a vypocte cien Eurosystém
postupuje v stlade s najrozsirenej$imi trhovymi zvyklostami pre dlhové
nastroje pouzité v transakcii.

3. Pokial ide o ich charakteristické znaky, priame obchody:

a) sa mdézu uskutoctiovat’ ako operdcie na dodanie likvidity (priame
nakupy) alebo ako operacie na stiahnutie likvidity (priame predaje);

b) maju neStandardizovanu frekvenciu,
¢) sa vykondvaju prostrednictvom dvojstrannych postupov, pokial ECB
nerozhodne uskutoc¢iiovat’ konkrétnu operaciu prostrednictvom

rychleho alebo Standardného tendra;

d) st vykondvané decentralizovane narodnymi centrdlnymi bankami,
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45 ods. 3;

e) su zalozené vylucne na akceptovatelnych obchodovatelnych akti-
vach, ako je stanovené v Stvrtej Casti.
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4. Zmluvné strany, ktoré sa zucastiiuji na priamych obchodoch,
musia splnat’ kritéria akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti.

Clanok 15

Zavizok Kolateralizicie a vyrovnania reverznych obchodov
a devizovych swapov na ucely menovej politiky

1. Vo vztahu k reverznym obchodom na dodanie likvidity a devi-
zovym swapom na dodanie likvidity na ucely menovej politiky maja
zmluvné strany:

a) previest’ dostatocny objem akceptovatelnych aktiv v pripade reverz-
nych obchodov alebo zodpovedajicu sumu v cudzej mene v pripade
devizovych swapov na vyrovnanie v defl vyrovnania,

b) zabezpeCit primerani kolateraliziciu operacie do jej splatnosti;
hodnota aktiv mobilizovanych ako zabezpeka musi po cely cas
pokryvat’ celkovy zostatok operacie na dodanie likvidity vratane
uroku pocas obdobia trvania operacie. Ak je trokova sadzba kladna,
mala by sa prislusnd hodnota denne pripocitat’ k celkovému zostatku
operacie na dodanie likvidity, a ak je urokova sadzba zapornd, mala
by sa prislusnd hodnota denne odpocitat od celkového zostatku
operacie na dodanie likvidity;

¢) ak je to pouzitelné v pripade bodu b), poskytnit’ primerant kolate-
ralizdciu prostrednictvom vyziev na dodatocné vyrovnanie pomocou
dostato¢ného objemu akceptovatel'nych aktiv alebo hotovosti.

2. Vo vztahu k reverznym obchodom na stiahnutie likvidity a devi-
zovym swapom na stiahnutie likvidity na ucely menovej politiky,
zmluvné strany maju:

a) previest’ dostato¢ny objem hotovosti na vyrovnanie objemov, ktoré
im boli pridelené v danej operacii na stiahnutie likvidity;

b) zabezpecit' primeranu kolateralizaciu operacie do jej splatnosti;

¢) ak je to pouzitelné v pripade bodu b), poskytnit’ primerana kolate-
ralizaciu prostrednictvom vyziev na dodato¢né vyrovnanie pomocou
dostato¢ného objemu akceptovatel'nych aktiv alebo hotovosti.

3. Nesplnenie poziadaviek vymedzenych v odsekoch 1 a 2 sa sank-
cionuje podla potreby na zéklade ¢lankov 154 az 157.

Clénok 16

Zavizok vyrovnania priamych nikupov a predajov, prijimania
terminovanych vkladov a emisie dlhovych certifikatov ECB

1.V operéciach na vol'nom trhu vykonavanych prostrednictvom pria-
mych nakupov a predajov, prijimania terminovanych vkladov a emisie
dlhovych certifikitov ECB majii zmluvné strany previest dostatocny
objem akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti na vyrovnanie objemu
dohodnutého v transakcii.

2. Nesplnenie poziadavky vymedzenej v odseku 1 sa sankcionuje
podl'a potreby na zaklade ¢lankov 154 az 157.
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HLAVA 1I
AUTOMATICKE OPERACIE

Clénok 17

Automatické operacie

1. Na poziadanie svojich zmluvnych stran poskytuji narodné
centralne banky pristup k automatickym operacidm, ktoré ponika Euro-
systém.

2. Automatické operacie tvoria nasledujuce kategorie:
a) jednodnové refinancné operacie;
b) jednodnové sterilizatné operacie.

3. Podmienky automatickych operacii st zhodné vo vsetkych clen-
skych Statoch, ktorych menou je euro.

4. Narodné centralne banky poskytuji pristup k automatickym opera-
ciam iba v stlade s cielmi a vSeobecnymi zamermi menovej politiky
ECB.

5. ECB moze kedykol'vek zmenit’ podmienky automatickych operacii
alebo ich pozastavit'.

6. Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o urokovych
sadzbach pre automatické operacie. Revidované turokové sadzby sa
stanl u¢innymi na zaciatku nového udrZiavacieho obdobia povinnych
minimalnych rezerv, ako je vymedzené v c¢lanku 7 nariadenia (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB zverejiiuje kalendar udrziavacich
obdobi povinnych minimalnych rezerv najmenej tri mesiace pred
zaCiatkom kazdého kalendarneho roka.

7.  Bez ohladu na odsek 6 méze Rada guvernérov ECB kedykol'vek
zmenit urokovi sadzbu pre automatické operacie. Takéto rozhodnutie
nadobtda Uc¢innost’ najskér v nasledujici pracovny den Eurosystému.

KAPITOLA 1

Jednodiiové refinancné operdcie

Clénok 18

Charakteristiky jednodiiovych refinanénych operacii

1.  Zmluvné strany mozu vyuZzivat’ jednodiové refinancné operacie na
ziskanie jednodnovej likvidity od Eurosystému prostrednictvom reverz-
nych obchodov s ich domdcou NCB za vopred stanoveni urokovi
sadzbu pouzitim akceptovatelnych aktiv ako zabezpeky.

2. Narodné centralne banky dodavaju likviditu na zaklade jednodiio-
vych refinan¢nych operacii prostrednictvom dohdd o spiatnom odkipeni
alebo zabezpecenych tverov podla platnych zmluvnych alebo regulac-
nych opatreni narodnych centralnych bank.

3.  Objem likvidity, ktorti je mozné dodat na zéklade jednodniovej
refinancnej operacie podliehajucej poziadavke poskytnit primerant
zabezpeku podla odseku 4, nie je nijako obmedzeny.
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4. Zmluvné strany st povinné predlozit’ dostatoné akceptovatelné
aktiva ako zabezpeku pred vyuzitim jednodnovej refinan¢nej operacie.
Tieto aktiva by sa mali bud vopred ulozit' v prislusnej NCB, alebo
poskytnut’ spolu so ziadostou o pristup k jednodniovej refinancnej
operacii.

Clénok 19

Podmienky pristupu k jednodiiovym refinanénym operaciam

1. Pristup k jednodiiovym refinanénym operdcidm maju inStitacie,
ktoré spliiaju kritéria akceptovatelnosti podla &lanku 55 a ktoré maju
pristup k G¢tu vedenému v NCB, kde moze byt transakcia vyrovnana,
predovsetkym v systéme TARGET?.

2. Pristup k jednodilovym refinanénym operaciam sa poskytuje len
pocas dni, ked je v prevadzke systétm TARGET2. V dioch, ked
prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi nie si
v prevadzke, sa pristup k jednodnovej refinancnej operacii poskytuje
na zaklade akceptovatelnych aktiv, ktoré uz boli ulozené v narodnych
centralnych bankach.

3. Ak NCB ani ziadna z jej pobociek nie je na tcely uskuto¢iiovania
operacii menovej politiky pocas uréitych pracovnych dni Eurosystému
otvorend z dovodu Statnych alebo regiondlnych sviatkov, domaca NCB
vopred informuje svoje zmluvné strany o opatreniach potrebnych pre
pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam pocas danych dni
pracovného pokoja.

4.  Pristup k jednodfiovym refinanénym operaciam sa moze poskytnit
bud’ na zaklade osobitnej ziadosti zmluvnej strany, alebo automaticky,
ako je uvedené v odsekoch 5 a 6.

5. Zmluvna strana méze zaslat' ziadost’ o pristup k jednodiovej refi-
nancnej operacii svojej domacej NCB. Za predpokladu, ze domaca NCB
prijme Ziadost' najneskor 15 minat po uzavierke systému TARGET?2,
NCB spracuje ziadost’ v ten isty dein v systétme TARGET2. Termin
podania Zziadosti o pristup k jednodnovej refinan¢nej operacii sa
v posledny pracovny denn Eurosystému v ramci udrziavacieho obdobia
povinnych minimalnych rezerv predlzuje o dalSich 15 minat. Za vyni-
moc¢nych okolnosti mdze Eurosystém rozhodnit o uplatneni dlh$ich
lehot. V ziadosti o pristup k jednodnovej refinancnej operacii sa uvedie
pozadovana vyska Gveru. Zmluvna strana je povinna poskytnut’ dosta-
tocné akceptovatelné aktiva ako zabezpeku v ramci transakcie, ibaze
zmluvna strana uz vopred ulozila takéto aktiva v domacej NCB v zmysle
¢lanku 18 ods. 4.

6. Na konci kazdého pracovného dna sa zaporny zostatok na zucto-
vacom Uéte zmluvnej strany v jej doméacej narodnej centralnej banke po
ukonceni kontrolnych postupov na konci dia automaticky povazuje za
ziadost’ o pristup k jednodnovym refinanénym operaciam. V zaujme
splnenia poziadavky stanovenej v ¢lanku 18 ods. 4 musia zmluvné
strany vopred ulozit’ dostatocné akceptovatelné aktiva ako zabezpeku
v ramci transakcie v domacej NCB pred takouto automatickou Zziado-
stou. Nedodrzanie tychto podmienok pristupu sa sankcionuje v sulade
s ¢lankami 154 az 157.
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Clénok 20

Splatnost’ a urokova sadzba jednodnovych refinancnych operacii

1. Splatnost’ Gveru poskytnutého na zaklade jednodnovej refinancne;j
operacie je jeden den. Pre zmluvné strany, ktoré su priamymi ucast-
nikmi systému TARGET2, je tver splatny v nasledujuci denl prevadzky:
a) systtmu TARGET2 a b) prislusnych systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, a to v ¢ase ich otvorenia.

2. Eurosystém vopred oznami urokovu sadzbu, ktorou sa troci
jednodnova refinancnd operacia, pricom sa pouziva jednoduché urocenie
a pri vypocte troku sa pouziva metdda pocitania dni skutocny pocet
dni/360. Urokovéa sadzba pre jednodiiové refinanéné operacie sa ozna-
Cuje ako jednodnova refinancnd sadzba.

3. Urok z jednodiiovej refinanénej operéacie je splatny pri splateni
uveru.

KAPITOLA 2

Jednodriiové sterilizacné operdcie

Clénok 21

Vlastnosti jednodiiovych sterilizaénych operacii

1.  Zmluvné strany mdézu vyuzivat jednodnové sterilizacné operacie
na uloZenie jednodilovych vkladov v Eurosystéme prostrednictvom
domécej NCB, pricom tieto vklady sa tro¢ia vopred stanovenou
urokovou sadzbou.

2. Urokova sadzba pre jednodiiové sterilizané operacie moze byt a)
pozitivna; b) nulova; c) negativna.

3. Narodné centralne banky neposkytuju Ziadnu zabezpeku na zabez-
pecenie vkladov.

4. Suma, ktord moéze zmluvnd strana ulozit’ na zaklade jednodnove;j
sterilizacnej operacie, nie je nijako obmedzena.

Clénok 22

Podmienky pristupu k jednodiiovym sterilizaénym operaciam

1. Pristup k jednodhovym sterilizatnym operdcidm maju inStitacie,
ktoré spliiaju kritéria akceptovatelnosti podla &lanku 55 a ktoré maju
pristup k 0¢tu vedenému v NCB, kde mozZe byt transakcia vyrovnand,
predovsetkym v systéme TARGET2. Pristup k jednodnovym sterili-
zanym operaciam sa poskytuje len pocas dni, ked je v prevadzke
syst¢ém TARGET?2.

2. Zmluvnej strane sa poskytne pristup k jednodhovym sterilizaénym
operaciam na zéklade ziadosti predloZenej jej domacej NCB. Za pred-
pokladu, Zze domaca NCB prijme ziadost najneskor 15 mintGt po
uzavierke syst¢ému TARGET2, domaca NCB spracuje ziadost' v ten
isty denn v systtme TARGET2. Termin podania ziadosti o pristup
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k jednodnovej sterilizanej operacii sa v posledny pracovny deni Euro-
systému v ramci udrziavaciecho obdobia povinnych minimalnych rezerv
predlzuje o d’al§ich 15 minut. Za vynimo¢nych okolnosti méze Euro-
systém rozhodnut’ o uplatneni dlhsich lehét. V Ziadosti sa uvedie vyska
vkladu.

3.V désledku rozdielov v Strukture G¢tov v narodnych centralnych
bankidch moéZzu nérodné centralne banky s predchddzajucim suhlasom
ECB uplatnovat’ podmienky pristupu, ktoré sa od podmienok pristupu
uvedenych v tomto ¢lanku liSia. Narodné centralne banky poskytni
zmluvnym strandm informacie o kazdej odchylke od podmienok
pristupu uvedenych v tomto ¢lanku.

Clanok 23
Splatnost’ a tirokova sadzba pre jednodiiové sterilizaéné operacie
1.  Splatnost’ vkladov ulozenych na zaklade jednodnovych sterilizac-
nych opericii je jeden deni. Pre zmluvné strany, ktoré si priamymi
ucastnikmi systému TARGET?2, su vklady ulozené na zaklade jednod-

novej steriliza¢nej operacie splatné v nasledujiici prevadzkovy den
systému TARGET2 v Case, ked’ sa systém otvara.

2. Eurosystém vopred oznami urokovu sadzbu, ktorou sa Groc¢i vklad,
pricom sa pouziva jednoduché urocenie a pri vypocte tiroku sa pouziva
metdda pocitania dni skutoény pocet dni/360.

3. Urok je splatny pri splatnosti vkladu. V pripade negativnych
urokovych sadzieb, pouzitie urokovej sadzby na jednodnové sterilizacné
operacie predstavuje platobny zavidzok drzitel'a vkladu voci domacej
NCB vratane prava tejto NCB odpisat’ zodpovedajiicu sumu z prislus-
ného Gctu zmluvnej strany.

HLAVA III

POSTUPY PRE OPERACIE MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU

KAPITOLA 1

Tendre a dvojstranné postupy pre operdcie Eurosystému na vol’nom
trhu

Cldanok 24
Druhy postupov pre operacie na vo’nom trhu
Operacie na vol'nom trhu sa vykonavaju prostrednictvom tendrov alebo

dvojstrannych postupov.

Oddiel 1

Tendre

Clénok 25
PrehPad tendrov

1. Tendre sa vykonavaju v Siestich operaénych krokoch uvedenych
v tabulke 4.
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Tabulka 4

Operacné kroky tendrov

Krok 1

Krok 2

Krok 3

Krok 4

Krok 5

Krok 6

Vyhlasenie tendra
a) Verejné vyhlasenie zo strany ECB
b) Verejné vyhlasenie narodnymi centralnymi bankami

a priame ozndmenie jednotlivym zmluvnym strandm (ak
sa to povazuje za potrebné)

Priprava a predkladanie ponuk zmluvnych stran

Spracovanie ponuk Eurosystémom

Pridelenie prostriedkov a vyhlasenie vysledkov tendra
a) Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov

b) Vyhlasenie vysledkov o prideleni prostriedkov zo strany
ECB

Potvrdenie jednotlivych vysledkov o prideleni prostriedkov

Vyrovnanie transakcii

2.  Tendre sa

uskutociiuji  formou Standardnych tendrov alebo

rychlych tendrov. Charakteristické znaky S$tandardnych a rychlych
tendrov st zhodné, s vynimkou casového ramca (tabulky 5 a 6)
a okruhu zmluvnych stran.

T-1
16:00h

0 45 15

1a
1B

15:40 h
Vyhlésenie

Tabulka 5
Indikativny casovy ramec operacnych krokov Standardnych tendrov [Casy su uvadzané
v stredoeuropskom c¢ase (1)]
Uzavretia obchodu (T) T+1
9:00 h 10:00h 1T:00 h
30 30 45 15 30 45 15 0 45 15 30 45
2 3
F:
- B
9:30h 11:30h
Termin na Vyhlédsenie vysledkov tendra
predkladaniepontk

tendra

zmluvnych strdn

(") Stredoeurdpsky &as zohladiiuje prechod na letny stredoeuropsky &as.
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Tabulka 6

Indikativny casovy ramec operacnych krokov Standardnych tendrov [Casy

v stredoeurépskom case (1)]

Uzavretie obchodu (T)

Prv4 hodina Druhé hodina Tretia hodina
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30

14
1b

I e

3 4 RELELE
d
5
Vyhldsenie tendra
Termin na
predkladanie ponik
zmluvnych strdn

Vyhlésenie vysledkov
tendra

(") Stredoeurdpsky &as zohladiiuje prechod na letny stredoeurépsky Cas.

3.  Eurosystém moze uskutociiovat’ bud’ tendre s pevnou turokovou
sadzbou, alebo tendre s pohyblivou urokovou sadzbou.

Clénok 26

Standardné tendre

1. Eurosystém pouziva Standardné tendre na uskutoctiovanie: a) hlav-
nych refinanénych operacii; b) dlhodobejsich refinanénych operacii; c)
Specifickych Strukturdlnych operacii, t. j. Strukturdlnych reverznych
operacii a emisie dlhovych certifikatov ECB.

2. Eurosystém moze vo svetle konkrétnych zamerov menovej poli-
tiky alebo s cielom reagovat’ na trhové podmienky pouzivat’ Standardné
tendre aj na uskutoc¢ilovanie dolad’ovacich operacii a Strukturdlnych
operacii vykonavanych prostrednictvom priamych obchodov.

3. Pri Standardnych tendroch spravidla: a) uplynie od vyhldsenia
tendra do potvrdenia vysledkov o prideleni prostriedkov najviac 24
hodin; a b) ¢as medzi terminom na predkladanie ponuk a vyhldsenim
vysledkov o prideleni prostriedkov je priblizne dve hodiny.

4.  ECB mdze rozhodnut’ o uprave casového harmonogramu jedno-
tlivych operacii, ak to povazuje za vhodné.

Stvréé -ho-dina
A5

o

su  uvadzané
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Clanok 27
Rychle tendre

1. Eurosyst¢tm pouZziva rychle tendre obvykle na uskutocfiovanie
dolad’ovacich operacii, ale vo svetle konkrétnych zamerov menovej
politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky ich moze
pouzivat aj na uskutoc¢novanie Strukturalnych operacii vykondvanych
prostrednictvom priamych obchodov.

2. Rychle tendre sa uskutociiuju do 105 minat od ich vyhlésenia,
priCom potvrdenie sa uskutocni bezprostredne po verejnom vyhlaseni
vysledku o prideleni prostriedkov.

3.  ECB mdze rozhodnit' o uprave ¢asového harmonogramu jedno-
tlivych operécii, ak to povazuje za vhodné.

4.  Eurosystém si v sulade s kritériami a postupmi stanovenymi
v Clanku 57 modZze na Ucast’ v rychlych tendroch vybrat obmedzeny
pocet zmluvnych stran.

Clénok 28

Vykonavanie Standardnych tendrov pre hlavné refinancné operacie
a pravidelné dlhodobejSie refinan¢né operacie na ziklade kalendara
tendrov

1.  Tendre pre hlavné refinanéné operacie a pravidelné dlhodobejsie
refinan¢né operacie sa vykonavaju v stlade s indikativnym kalendarom
pravidelnych tendrov Eurosystému.

2. Indikativny kalendar pravidelnych tendrov Eurosystému sa zverej-
nuje na internetovej stranke ECB a narodnych centralnych bank aspon
tri mesiace pred zaciatkom kalendarneho roka, na ktory plati.

3. Indikativne obchodné dni hlavnych refinanénych operacii a pravi-
delnych dlhodobejsich refinanénych operacii si stanovené v tabulke 7.

Tabulka 7

Bezné obchodné dni hlavnych refinanénych operacii a pravidelnych
dlhodobejsich refinanénych operacii

Kategérie operacii na volnom trhu Bezny den uzavretia obchodu (T)

Hlavné refinancné operacie Kazdy utorok (*)

Pravideln¢  dlhodobejsie  refinanéné | Posledna streda kazdého kalendarneho
operacie mesiaca (**)

(*) Osobitny harmonogram sa mdze uplatiovat’ z dévodu sviatkov.
(**) Z dovodu sviatkov sa decembrova operacia obvykle uskutoéni o tyzden skor, t. j.
predposlednu stredu v mesiaci.

Clénok 29

Vykonavanie tendrov pre dolad’ovacie a Strukturalne operacie bez
kalendara tendrov

1. Doladovacie operacie sa nevykonavaju podla ziadneho vopred
stanoven¢ho kalendara. ECB moéze uskutocnovat’ dolad’ovacie operacie
v ktorykol'vek pracovny den Eurosystému. Na takychto operaciach sa
z0Castiujii iba narodné centralne banky, v ktorych st den uzavretia
obchodu, den vyrovnania a den splatnosti pracovnymi dhami narodne;j
centralnej banky.
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2. Strukturalne operacie uskuto¢fiované prostrednictvom 3tandard-
nych tendrov sa nevykonavaji podla Ziadneho vopred stanoveného
kalendara. Obvykle sa uskutociiuju a vyrovnavaju v dioch, ktoré su
pracovnymi diami narodnej centralnej banky vo vSetkych c¢lenskych
Statoch, ktorych menou je euro.

Oddiel 2

Operacéné kroky tendrov

Pododdiel 1

Vyhlasenie tendrov

Clanok 30
Vyhlasenie $tandardnych a rychlych tendrov

1. ECB vyhlasuje §tandardné tendre verejne a vopred. Okrem toho
mozu narodné centralne banky vyhlasit' konanie Standardného tendra
verejne a oznamit’ to priamo zmluvnym stranam, ak to povazuju za
potrebné.

2. ECB moze vyhlasit’ rychle tendre verejne a vopred. Pri rychlych
tendroch, ktoré boli vopred verejne vyhldsené, mézu narodné centralne
banky priamo kontaktovat’ vybrané zmluvné strany, ak to povazuju za
potrebné. Pri rychlych tendroch, ktoré neboli vopred verejne vyhlasené,
narodné centralne banky kontaktuju vybrané zmluvné strany priamo.

3. Vyhlasenie tendra predstavuje vyzvu pre zmluvné strany na pred-
kladanie pravne zaviaznych ponuk. Vyhldsenie nepredstavuje ponuku
ECB alebo néarodnych centrdlnych bank.

4.  Oznamenie o verejnom vyhlaseni tendra obsahuje informacie
stanovené v prilohe II.

5. ECB moze prijat’ akékol'vek opatrenia, ktoré povazuje za vhodné
na odstranenie chyb v oznameni o vyhlaseni tendra, vratane prava zrusit
alebo prerusit’ prebiehajtci tender.

Pododdiel 2

Priprava a predkladanie ponik zmluvnych stran

Clénok 31

Forma a miesto predkladania ponuk

1. Ponuky sa musia predlozit domécej NCB zmluvnej strany.
Ponuky institicie méze domacej NCB predlozit’ len jedna organiza¢na
zlozka v kazdom clenskom State, ktorého menou je euro a v ktorom je
institacia zriadena, t. j. bud’ prostrednictvom ustredia, alebo urcenej
pobocky.

2. Zmluvné strany predkladaji ponuky podla vzorov stanovenych
NCB pre prislusni operaciu.
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Clanok 32
Predkladanie ponuk

1.V tendroch s pevnou urokovou sadzbou zmluvné strany uveda vo
svojich ponukach objem prostriedkov, s ktorym chct obchodovat
s narodnymi centrdlnymi bankami.

2.V tendroch devizovych swapov s pevnou urokovou sadzbou
zmluvné strany uveddl pevne stanoveny objem meny, ktory chcu pri
danej urokovej sadzbe predat a spitne odkupit, resp. kupit a spitne
predat’.

3.V tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou mézu zmluvné strany
predkladat’ ponuky az s 10 réznymi uroviiami urokovej sadzby, ceny
alebo swapového bodu. Za vynimoc¢nych okolnosti méze Eurosystém
stanovit' limit pre pocet ponuk, ktoré moézu byt predlozené kazdou
zmluvnou stranou. Zmluvné strany uvedu v kazdej ponuke objem
prostriedkov, s ktorym chct obchodovat a prislusni trokovu sadzbu
alebo cenu alebo swapovy bod. Ponuka trokovej sadzby alebo swapo-
vého bodu sa vyjadruje ako nasobok 0,01 percentudlneho bodu. Ponuka
ceny sa vyjadruje ako nasobok 0,001 percentudlneho bodu.

4.V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou
zmluvné strany uvedu pevne stanoveny objem meny a kotacie swapo-
vych bodov, pri ktorych maju v imysle uzavriet' obchod.

5.V tendroch devizovych swapov s pohyblivou urokovou sadzbou
sit swapové body koétované v stilade so Standardnymi trhovymi zvyklo-
stami a ponuky sa vyjadruji ako nasobok 0,01 swapového bodu.

6.  Pri emisii dlhovych certifikdtov ECB sa ECB moéze rozhodnut, Ze
sa ponuky vyjadruju formou ceny, a nie formou urokovej sadzby.
V takychto pripadoch sa ceny uvadzaju ako percento menovitej hodnoty
na tri desatinné miesta.

Clanok 33

NajnizSia a najvysSia hodnota ponuky

1. Pri hlavnych refinan¢nych operaciach je najnizSia hodnota ponuky
1 000 000 EUR. Ponuky prevySujuce tuto Ciastku su vyjadrené ako
nasobky 100 000 EUR. Najniz$ia hodnota ponuky plati pre kazdu
uroven urokovej sadzby.

2. Pre dlhodobejsie refinanéné operacie stanovuje kazda NCB
najniz§iu hodnotu ponuky v rozpiti od 10000 EUR do 1000 000
EUR. Ponuky prevySujuce najniz§iu hodnotu ponuky st vyjadrené

Vo

v

urokovi sadzbu, cenu alebo swapovy bod v zavislosti od konkrétneho
typu transakcie.
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4.  ECB moze stanovit’ najvyssiu hodnotu ponuky, ktora je najvyssou
akceptovatelnou ponukou zmluvnej strany, aby zabranila netimerne
vysokym ponukdm. Ak tak rozhodne, podrobnosti o takejto najvyssej
hodnote ponuky uvedie ECB vo verejnom vyhlaseni tendra.

Clénok 34

NajniZSia a najvysSia drokova sadzba ponuky

1.V tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou urokovou sadzbou

dolny limit urokovej sadzby, pri ktorej m6zu zmluvné strany predkladat’
ponuky.

2.V tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou
modze ECB stanovit’ najvyssiu trokovu sadzbu ponuky, ktora predsta-
vuje horny limit Grokovej sadzby, pri ktorej mézu zmluvné strany pred-
kladat’ ponuky.

Clanok 35

Termin na predkladanie ponik

1. Zmluvné strany mozu odvolat svoje ponuky kedykol'vek az do
terminu na predkladanie ponuk.

2. Na ponuky predlozené po termine sa neprihliada a povazuju sa za
neakceptovatel'né.

3.  Domaca NCB posudi, ¢i zmluvna strana dodrzala termin na pred-
kladanie ponuk.

Clénok 36

Odmietnutie ponuk

1. NCB odmietne:

a) vSetky ponuky zmluvnej strany, ak sthrnny objem jej pontk
presiahne maximalny limit stanoveny ECB;

v

v

akceptovanad urokova sadzba, cena alebo swapovy bod alebo vyssia
ako najvyssia akceptovana urokova sadzba, cena alebo swapovy bod.

2. NCB moéze odmietnut’ ponuky, ktoré st netiplné alebo ktoré nie st
v sulade s prisluSnym vzorom.

3. Ak domica NCB rozhodne odmietnut’ ponuku, informuje zmluvnti
stranu o takomto rozhodnuti pred pridelovanim prostriedkov.
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Pododdiel 3

PridelPovanie prostriedkov

Clénok 37

Pridel’ovanie v tendroch na dodanie likvidity a na stiahnutie
likvidity s pevnou urokovou sadzbou

1.V tendroch s pevnou urokovou sadzbou sa ponuky zmluvnych
stran pridel'uju nasledujicim spdsobom:

a) Ponuky sa scitaju.

b) Ak suhrnny objem ponuk presahuje celkovy objem likvidity, ktora
ma byt pridelena, predlozené ponuky sa uspokojuji pomernym
spdsobom podl'a pomeru pridelovanej sumy k thrnnej sume ponuk,
v sulade s tabulkou 1 prilohy III.

¢) Suma pridelena jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrhli na
najblizsie euro.

2. ECB sa mdze rozhodnut pridelit:

[y

podiel z pontk pri hrani¢nej Grokovej sadzbe, ktory moze byt pride-
leny jednotlivym zaujemcom.

Clénok 38

Pridelovanie v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou
urokovou sadzbou v euriach

1. V tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou
v eurach sa ponuky zmluvnych stran pridel'uju nasledujicim spdsobom:

a) Ponuky sa zoradia zostupne podla pontikanych trokovych sadzieb
alebo vzostupne podl'a ponukanych cien.

b) Ako prvé sa uspokojuji ponuky s najvys$simi uroviiami Grokovych
sadzieb (s najniz§imi Groviiami cien), a potom sa postupne akceptuju
ponuky s niz§imi urokovymi sadzbami (s vy$§imi cenami) az do
vyCerpania celkového objemu likvidity, ktorda ma byt umiestnena.

¢) Ak pri hrani¢nej urokovej sadzbe (najvysSej akceptovanej cene)
suhrnny objem ponuk presiahne zostavajici objem, ktory sa ma
pridelit, zostavajuci objem sa prideluje pomernym spdsobom
medzi ponuky podla pomeru zostavajuceho objemu, ktory sa ma
pridelit, k celkovému objemu ponuk pri hrani¢nej urokovej sadzbe
(najvyssej akceptovanej cene), v sulade s tabulkou 2 prilohy III.

d) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrahli na
najblizsie euro.

2.  ECB sa modze rozhodnut, ze kazdému uspesnému zaujemcovi
prideli ur¢ity minimalny objem.
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Clénok 39

Pridel’ovanie v tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou
urokovou sadzbou v euriach

1.V tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou tirokovou sadzbou
v eurdch, ktoré sa pouzivaju pri emisii dlhovych certifikdtov ECB a pri
prijimani terminovanych vkladov, sa ponuky zmluvnych stran prideluji
nasledujucim spésobom:

a) Ponuky sa zoradia vzostupne podl'a pontkanych trokovych sadzieb
alebo zostupne podl'a pontkanych cien.

sadzieb (s najvyssimi Giroviiami cien), a potom sa postupne akceptuji
ponuky s vy$Simi urokovymi sadzbami (s niz§imi cenami) az do
vycCerpania celkového objemu likvidity, ktord sa ma stiahnut’.

c¢) Ak pri hrani¢nej urokovej sadzbe (najnizSej akceptovanej cene)
suhrnny objem ponuk presiahne zostavajici objem, ktory sa ma
pridelit, zostavajuci objem sa prideluje pomernym spdsobom
medzi ponuky podla pomeru zostavajuceho objemu, ktory sa ma
pridelit’, k celkovému objemu ponutk pri hrani¢nej Grokovej sadzbe
(najnizSej akceptovanej cene), v sulade s tabulkou 2 prilohy III.

d) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym stranam sa zaokruhli na
najbliz§ie euro. Pri emisii dlhovych certifikditov ECB sa pridelena
menovita hodnota zaokruhli na najbliz§i nasobok 100 000 EUR.

2.  ECB sa modze rozhodnut, ze kazdému uspe$snému zaujemcovi
prideli ur¢ity minimalny objem.

Clénok 40

Pridel’ovanie v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou irokovou
sadzbou na dodanie likvidity

1.V tendroch pre devizové swapy s pohyblivou trokovou sadzbou
na dodanie likvidity sa ponuky zmluvnych stran pridel'uju nasledujucim
spdsobom:

a) Ponuky sa zoradia vzostupne podla koticii swapovych bodov
s prihliadnutim na matematické znamienko kotacie.

b) Matematické znamienko kotacie zavisi od matematického znamienka
urokového diferencidlu medzi cudzou menou a eurom. Pri splatnosti
swapu:

i) ak je trokova sadzba cudzej meny vysSia ako zodpovedajuca
urokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je kladna, t.
Jj- euro je kotované voci cudzej mene s prémiou; a

ii) ak je urokova sadzba cudzej meny nizSia ako zodpovedajuca
urokova sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je zaporna,
t. j. euro je kotované voci cudzej mene s diskontom.
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v

bodov, a potom sa postupne akceptujii ponuky s vys$s§imi kotaciami
swapovych bodov az do vycerpania celkového pevne stanoveného
objemu meny, ktory ma byt’ prideleny.

d) Ak pri najvy$Sej akceptovanej kotacii swapovych bodov, t. j.
hrani¢nej kotécii swapovych bodov sthrnny objem ponuk presiahne
zostavajuci objem, ktory sa ma pridelit’, zostavajuci objem sa pride-
luje pomernym sposobom medzi ponuky podl'a pomeru zostavaji-
ceho objemu, ktory sa ma pridelit, k celkovému objemu pontk pri
hrani¢nej kotacii swapovych bodov, v stlade s tabulkou 3 prilohy III.

e) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym stranam sa zaokruhli na
najblizsie euro.

2.  ECB sa mdze rozhodnut, ze kazdému uspe$nému zaujemcovi
prideli urcity minimélny objem.

Clénok 41

Pridelovanie v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou tirokovou
sadzbou na stiahnutie likvidity

1.V tendroch pre devizové swapy s pohyblivou tirokovou sadzbou
na stiahnutie likvidity sa ponuky zmluvnych stran prideluji nasledu-
jucim spdsobom:

a) Ponuky sa zoradia zostupne podl'a ponukanych kotéacii swapovych
bodov s prihliadnutim na matematické znamienko kotacie.

b) Matematické znamienko kotacie zavisi od matematického znamienka
urokového diferencidlu medzi cudzou menou a eurom. Pri splatnosti
swapu:

i) ak je Grokova sadzba cudzej meny vysSia ako zodpovedajica
urokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je kladna, t.
j. euro je kotované voc€i cudzej mene s prémiou; a

ii) ak je urokova sadzba cudzej meny nizSia ako zodpovedajuca
urokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je zaporna,
t. j. euro je kotované voci cudzej mene s diskontom.

¢) Ako prvé sa uspokojuju ponuky s najvyssimi kotaciami swapovych
bodov, a potom sa postupne akceptujii ponuky s niz§imi kotaciami
swapovych bodov, a to:

i) do vycerpania celkového pevne stanovené¢ho objemu meny, ktory
sa ma stiahnut' a

ii) kym pri najnizSej akceptovanej kotacii swapovych bodov, t. j.
hrani¢nej kotacii swapovych bodov sthrnny objem ponuk
presiahne zostavajuci objem, ktory sa ma pridelit’.
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d) Zostavajici objem sa pridel'uje pomernym spésobom medzi ponuky
podl'a pomeru zostavajiceho objemu, ktory sa ma pridelit, k celko-
vému objemu ponuk pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov, v sulade
s tabulkou 3 prilohy III. Suma pridelena jednotlivym zmluvnym
stranam sa zaokruhli na najblizSie euro.

2.  ECB sa modze rozhodnut, ze kazdému uspe$snému zaujemcovi
prideli ur¢ity minimalny objem.

Clénok 42

Druh aukcie pri tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou

Pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou méze Eurosystém vyuzit
bud’ aukciu s jednotnou urokovou sadzbou (holandskt aukciu), alebo
aukciu s viacerymi urokovymi sadzbami (americkt aukciu).

Pododdiel 4

Vyhlasenie vysledkov tendra

Clénok 43

Vyhlasenie vysledkov tendra

1. ECB verejne vyhlasi svoje rozhodnutie o prideleni prostriedkov
s ohl'adom na vysledky tendra. Narodné centralne banky mézu vyhlasit
rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov tieZ verejne a oznamit’ priamo
zmluvnym strandm, ak to povaZuju za potrebné.

2. Verejné vyhlasenie vysledkov tendra obsahuje informacie stano-
vené v prilohe IV.

3. Ak rozhodnutie o prideleni prostriedkov obsahuje chybné infor-
macie tykajuce sa informacii obsiahnutych vo verejnom vyhlaseni
vysledkov tendra podl'a odseku 1, ECB mdze prijat' akékol'vek opatre-
nia, ktoré povazuje za vhodné na odstranenie takychto chybnych infor-
macii.

4. Po verejnom vyhlaseni rozhodnutia ECB o prideleni prostriedkov
podla odseku 1 potvrdia narodné centralne banky jednotlivé vysledky
pridel'ovania priamo zmluvnym stranam, pricom kazda zmluvna strana
obdrzi samostatné a urcité potvrdenie jej uspechu v tendri a o presnej
sume, ktora jej bola pridelena.

Oddiel 3

Dvojstranné postupy pre operacie Eurosystému na
volnom trhu

Clanok 44
PrehPad dvojstrannych postupov

1.  Eurosysttm modzZe vykonavat prostrednictvom dvojstrannych
postupov nasledujuce operacie na volnom trhu:
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a) dolad'ovacie operacie (reverzné obchody, devizové swapy alebo
prijimanie terminovanych vkladov), alebo

b) Strukturalne operacie (priame obchody).

2.V zavislosti od konkrétnej transakcie sa dvojstranné postupy mozu
vykonavat’ prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami,
ako je to ustanovené v ¢lanku 45 alebo prostrednictvom burz cennych
papierov a trhovych sprostredkovatel'ov, ako je to ustanovené v ¢lanku 46.

Clanok 45

Dvojstranné postupy vykonavané prostrednictvom priameho
kontaktu so zmluvnymi stranami

1. Dvojstranné postupy pre dolad'ovacie operacie a Strukturdlne
operacie uskuto¢iované prostrednictvom priamych obchodov sa moézu
vykonévat’ prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami.

2. Narodné centralne banky priamo kontaktuju jednu alebo viac insti-
tucii vybranych v sulade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi
v ¢lanku 57. Pri rozhodovani o uzavreti obchodu s tymito institiciami
sa narodné centralne banky riadia pokynmi ECB.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, moéze Rada guvernérov ECB
rozhodnut, Ze za vynimoc¢nych okolnosti uskutoc¢iiuje ECB alebo jedna
alebo viac narodnych centralnych bank na zéklade poverenia ECB dola-
d’ovacie operacie alebo Strukturalne operacie uskuto¢iiované prostrednic-
tvom priamych obchodov, ktoré sa vykonavaju prostrednictvom dvoj-
strannych postupov. V takomto pripade sa postupy pre takéto operacie
upravia zodpovedajicim spdsobom. ECB rozhodne o uzavreti obchodu
s kontaktovanymi instituciami.

Clénok 46

Dvojstranné postupy vykonavané prostrednictvom birz cennych
papierov a trhovych sprostredkovatelov

1. Bez toho, aby bol dotknuty c¢lanok 45, sa mézu dvojstranné
postupy pre Strukturalne operacie uskuto¢nované prostrednictvom pria-
mych obchodov vykonavat' prostrednictvom buarz cennych papierov
a trhovych sprostredkovatel’ov.

2. Okruh zmluvnych stran nie je obmedzeny, ako sa ustanovuje
v Clanku 57.

3. Postupy sa prisposobuju trhovym zvyklostiam pre dlhové nastroje,
s ktorymi sa obchoduje.
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Clénok 47

Vyhlasovanie operacii vykonavanych prostrednictvom
dvojstrannych postupov

1. Dolad’'ovacie operacie alebo Strukturalne operacie uskutoctiované
prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa vykondvaji prostrednic-
tvom dvojstrannych postupov, sa vopred verejne nevyhlasuji, ibaze sa
ECB rozhodne inak.

2.  ECB mozZe rozhodnut, ze vysledky takychto dvojstrannych
postupov nezverejni.

Clénok 48

Prevadzkové dni pre dvojstranné postupy

1. ECB mdze uskuto¢novat dvojstranné postupy pre dolad’ovacie
operacie v ktorykol'vek pracovny den Eurosystému. Na takychto opera-
ciach sa mozu zucastnit’ iba narodné centralne banky, v ktorych st den
uzavretia obchodu, den vyrovnania a den splatnosti pracovnymi dnami
narodnej centralnej banky.

2. Dvojstranné postupy pre Strukturdlne operacie uskutoctiované
prostrednictvom priamych obchodov sa obvykle vykonavaji a vyrovna-
vaju v dnoch, ktoré su pracovnymi diiami narodnej centralnej banky vo
vsetkych Clenskych Statoch, ktorych menou je euro.

KAPITOLA 2

Postupy vyrovnania operdcii menovej politiky Eurosystému

Clénok 49

Prehl’ad postupov vyrovnania

1.  Platobné prikazy suvisiace s UCastou na operaciach na volnom
trhu alebo vyuzivanim automatickych operacii sa vyrovnavaji na uctoch
zmluvnych stran v NCB alebo na G¢toch zicétovacej banky zapojenej do
systému TARGET?2.

2.  Platobné prikazy stvisiace s ucastou na operaciach na volnom
trhu na dodanie likvidity alebo vyuzivanim jednodiiovych refinan¢nych
operacii sa vyrovnavaju az v momente kone¢ného prevodu alebo po
kone¢nom prevode akceptovatelnych aktiv ako zabezpeky pre danu
operaciu. Na tento ucel zmluvné strany:

a) vopred ulozia akceptovatelné aktiva v NCB; alebo

b) vyrovnaju akceptovatel'né aktiva touto NCB formou dodania oproti
platbe.

Clanok 50
Vyrovnanie opericii na vol’nom trhu
1.  Eurosystém sa usiluje vyrovnavat transakcie tykajlice sa operacii

na volnom trhu v tom istom case vo vSetkych clenskych Statoch,
ktorych menou je euro, so vSetkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli
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dostato¢né akceptovatel'né aktiva ako zabezpeku. V désledku prevadz-
kovych obmedzeni a technickych vlastnosti (napr. systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi) sa vSak nacasovanie vyrovnania operacii
na volnom trhu v ramci dia mdze v Clenskych §tatoch, ktorych menou
je euro, lisit.

2. Indikativne dni vyrovnania st zhrnuté v tabulke 8.

Tabulka 8
Indikativne dni vyrovnania operacii eurosystému na voPnom trhu (*)
- . i > Deini vyrovnania operacii na vol'nom
Den vyrovnania operacil na vol'nom trhu zalozenvch na rchlych
Nastroj menovej politiky trhu zalozenych na Standardnych Y  yeny
tendroch alebo dvojstrannych
tendroch
postupoch
Reverzné obchody T+1 T
Priame obchody Podla trhovych zvyklosti pre akceptovatelné aktiva
Emisia dlhovych certifikatov T+2 —
ECB
Devizové swapy T, T+ 1alebo T + 2
Prijimanie terminovanych T
vkladov

(*) Den vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému. T sa vztahuje na den uzavretia obchodu.

Clénok 51

Vyrovnanie operacii na  volmom trhu  vykonavanych
prostrednictvom Standardnych tendrov

1. Eurosystém sa usiluje vyrovnavat operacie na vol'nom trhu vyko-
navané prostrednictvom Standardnych tendrov v prvy den nasledujtci po
dni uzavretia obchodu, ked je otvoreny systém TARGET2 a vsetky
prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

2. Dni vyrovnania hlavnych refinan¢nych operacii a pravidelnych
dlhodobejsich refinancénych operacii su stanovené vopred v indikativnom
kalendari pravidelnych tendrov Eurosystému. Ak bezny den vyrovnania
pripadé na den pracovného pokoja, ECB sa moze rozhodnit', Ze pouZzije
iny termin vyrovnania s moznostou vyrovnania v ten isty den. Euro-
systém sa usiluje zabezpecit’, aby sa ¢as vyrovnania hlavnych refinanc-
nych operacii a pravidelnych dlhodobejsich refinanénych operacii
zhodoval s Casom splatenia predchadzajucej operacie so zodpoveda-
jucou splatnostou.

3. Vyrovnanie emisie dlhovych certifikatov ECB sa uskuto¢iiuje na
druhy den po dni uzavretia obchodu, ked’ je otvoreny systém TARGET2
a vSetky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

Clanok 52

Vyrovnanie  operacii na  vonom trhu  vykondvanych
prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov

1.  Eurosystém sa usiluje vyrovnavat operacie na vol'nom trhu vyko-
navané prostrednictvom rychlych tendrov a dvojstrannych postupov
v deni uzavretia obchodu. Iné dni vyrovnania sa mozZu pouZit' najméi
pokial’ ide o priame obchody a devizové swapy.
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2.  Doladovacie operacie a Strukturdlne operacie uskutociiované
prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa vykonavaju prostrednic-
tvom dvojstrannych postupov, sa vyrovnavaju decentralizovane
prostrednictvom narodnych centralnych bank.

Clénok 53

DalSie ustanovenia tykajice sa vyrovnania a postupov na konci diia

1.  Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené v tejto kapi-
tole, sa mézu v zmluvnych alebo regulac¢nych opatreniach uplatiova-
nych narodnymi centrdlnymi bankami alebo ECB pre konkrétny nastroj
menovej politiky vymedzit' d’alSie ustanovenia tykajice sa vyrovnania.

2. Postupy na konci dia st stanovené v dokumenticii k ramcu
TARGET?2.

Clénok 54

Povinné minimalne rezervy a prebyto¢né rezervy

1.  Podla ¢lanku 6 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9)
sa zuCtovaci ucet zmluvnej strany v NCB moze pouzivat' ako ucet
rezerv. Povinné minimalne rezervy na zuctovacich U¢toch sa moézu
vyuzivat’ na Gcely vnutrodenného zictovania. Za denny stav povinnych
minimalnych rezerv zmluvnej strany sa povazuje konecny denny
zostatok na jej Ucte rezerv. Na tucely tohto ¢lanku ma pojem ,ucet
rezerv rovnaky vyznam ako v nariadeni (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9).

2. Rezervy, ktor¢ su v stlade s poziadavkami na povinné minimalne
rezervy podl'a nariadenia (ES) ¢. 2531/98 a nariadenia (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9) sa urocia v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9).

3. Rezervy, ktoré prevySuji povinné minimélne rezervy uvedené
v odseku 2, sa urocia v stlade s rozhodnutim Eurépskej centralnej
banky (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (*).

TRETIA CAST
AKCEPTOVATEENE ZMLUVNE STRANY

Clénok 55

Kritéria akceptovatelnosti pre ucast’ na operaciach menovej
politiky Eurosystému

Vo vztahu k operdciam menovej politiky Eurosystému a s prihliadnutim
na ¢lanok 57 Eurosystém umoznuje len Gcast’ institiiciam, ktoré spliaju
nasledujuce kritéria:

a) podlichaji systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému
podla ¢lanku 19.1 stattu ESCB a nepozivaji vynimku z povinnosti
udrziavat’ povinné minimalne rezervy Eurosyst¢ému podla
nariadenia (ES) ¢&. 2531/98 a nariadenia (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9);

(") Rozhodnutie Eurdpskej centrélnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktobra 2019
o Uroceni prebyto¢nych rezerv a niektorych vkladov (ECB/2019/31) (U. v.
EU L 267, 21.10.2019, s. 12).
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b) patria do niektorej z tychto kategorii:

i) intitacie podlichajice najmenej jednej forme harmonizovaného
dohladu Unie/EHP vykonavan¢ho prisluSnymi organmi v sulade
so smernicou 2013/36/EU a nariadenim (EU) ¢. 575/2013;

i) Gverové institicie vo verejnom vlastnictve v zmysle ¢lanku 123
ods. 2 zmluvy, ktoré podliehaji dohladu porovnatelnému
s dohladom vykonavanym prislusnymi organmi podl'a smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) &. 575/2013;

iii) institacie podliehajuce neharmonizovanému dohladu vykonava-
nému prislusnymi organmi, ktory je porovnatelny s harmonizo-
vanym dohladom Unie/EHP vykonavanym prislu$nymi organmi
podla smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013
(napr. pobocky institucii registrovanych mimo EHP, zriadené
v ¢lenskych §tatoch, ktorych menou je euro). Na ucely postdenia
akceptovatel'nosti UcCasti inStitucie na operacidch menovej poli-
tiky Eurosystému sa neharmonizovany dohlad spravidla pova-
Zuje za porovnatelny s harmonizovanym dohladom Unie/EHP
vykonavanym prislugnymi organmi podl'a smernice 2013/36/EU
a nariadenia (EU) & 575/2013, ak mozno dospiet k zaveru, Ze
do rezimu dohl'adu danej jurisdikcie boli implementované
prislusné pravidla Bazilej III prijaté Bazilejskym vyborom pre
bankovy dohlad;

¢) musia byt finan¢ne zdravé v zmysle ¢lanku 55a;

d) spltiaju vietky prevadzkové poziadavky uvedené v zmluvnych alebo
zakonnych opatreniach uplatiiovanych domécou narodnou centrdlnou
bankou alebo ECB vzhl'adom na konkrétny nastroj alebo operaciu.

Clénok 55a

Hodnotenie finanéného zdravia inStitucie

1. Pri hodnoteni finanéného zdravia jednotlivych institicii na Gcely
tohto ¢lanku mdze Eurosystém zohladnit’ tieto prudencidlne informaécie:

a) Stvrtroéne informécie o podieli kapitalu, ukazovateli financnej paky
a poziadavke krytia likviditou v stlade s nariadenim (EU)

¢. 575/2013, vykazované na individudlnom a konsolidovanom
zaklade v stlade s poziadavkami dohladu, alebo

b) pripadne prudencidlne informacie porovnatelné s informaciami
podl'a pismena a).

2. Ak takého prudencialne informacie neboli poskytnuté domacej
NCB institacie a ani ECB organom dohladu institicie, domaca NCB
alebo ECB mo6zu od institucie vyzadovat’, aby im informaciu poskytla.
Ak dant informaciu poskytla priamo institcia, predlozi zaroven hodno-
tenie informacie uskutoénené prislusnym organom dohladu. Mozno
vyzadovat’ aj dodato¢né overenie externym auditorom.

3.V pripade pobociek sa informacie vykazované podla odseku 1
tykajt institucie, ktorej patri pobocka.
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4.  Pokial’ ide o hodnotenie finanéného zdravia institucii, ktoré boli
rekapitalizované dlhovymi nastrojmi verejného sektora, Eurosystém
moze zohladnit’ metddu takejto rekapitalizacie a jej ulohu pri zabezpe-
covani plnenia podielov kapitalu vykazovanych v sulade s nariadenim
(EU) ¢&. 575/2013, s prihliadnutim na druh a likviditu danych nastrojov
a pristup ich emitenta na trh.

5. Likvida¢ny subjekt nie je akceptovatelny pre pristup k operaciam
menovej politiky, pokial’ nebol akceptovany ako zmluvna strana akcep-
tovatel'na pre ucast’ na operacidch menovej politiky Eurosyst¢ému do
22. marca 2017. V takom pripade zostane akceptovatelnym do
31. decembra 2021 s tym, Ze jeho pristup k Gverovym operacidm Euro-
systému, ako je vymedzené v ¢lanku 2 ods. 31, je obmedzeny prie-
mernou uroviiou, v ktorej vyuzil iverové operacie Eurosystému pocas
12-mesacného obdobia predchadzajuceho 22. marcu 2017. Uvedené
obmedzenie mozZno pripadne stanovit’ a uplatnit’ spolo¢ne pre viac likvi-
dacnych subjektov patriacich do tej istej skupiny. Po 31. decembra 2021
takyto subjekt uz nebude viac akceptovatelny pre pristup k operaciam
menovej politiky Eurosystému.

Clénok 56

Pristup Kk operaciam na vol'nom trhu vykonavanym
prostrednictvom Standardnych tendrov a k automatickym
operaciam

1. Institucie, ktoré spiiaji kritéria akceptovatelnosti podla ¢lanku 55,
maju pristup k nasledujucim operaciam menovej politiky Eurosystému:

a) automatické operacie;

b) operacie na vol'nom trhu vykonavané prostrednictvom Standardnych
tendrov.

2. Pristup k automatickym operaciam alebo operaciam na volnom
trhu vykonavanym prostrednictvom $tandardnych tendrov sa poskytuje
len indtituciam, ktoré spifaji kritéria akceptovatelnosti podla ¢lanku 55,
a to prostrednictvom ich domacej NCB.

3. Ak ma indtiticia splhajica kritérid akceptovatelnosti podla
¢lanku 55 organizacné zlozky, napr. ustredie alebo pobocky, vo viac
ako jednom c¢lenskom State, ktorého menou je euro, ma kazda organi-
zaéna zlorka spiiajica kritéria akceptovatelnosti podla &lanku 55
pristup k automatickym operacidm alebo operacidam na volnom trhu
vykondvanym prostrednictvom Standardnych tendrov, a to prostrednic-
tvom svojej domacej NCB.

4.  Ponuky pre operacie na vol'nom trhu vykondvané prostrednictvom
Standardnych tendrov a pre vyuzitie automatickych operacii predklada
len jedna organiza¢na zlozka v kazdom ¢lenskom State, ktorého menou
je euro, t. j. bud’ prostrednictvom ustredia, alebo uréenej pobocky.
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Clénok 57

Vyber zmluvnych stran pre pristup k operaciam na vol'nom trhu
vykonavanym prostrednictvom rychlych tendrov alebo
dvojstrannych postupov

1. Pri operaciach na volnom trhu, ktoré sa vykonavaju prostrednic-
tvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, sa zmluvné strany
vyberaji v sulade s odsekmi 2 az 4.

2. Pri Strukturdlnych operaciach uskutoc¢iiovanych prostrednictvom
priamych obchodov, ktoré sa vykonavaji prostrednictvom dvojstran-
nych postupov, sa nekladi ziadne obmedzenia na okruh zmluvnych
stran. Pri Strukturdlnych operacidch uskuto¢iovanych prostrednictvom
priamych obchodov, ktoré sa vykonavaju prostrednictvom rychlych
tendrov, platia kritéria akceptovatelnosti stanovené v ¢lanku 57 ods. 3
pism. b).

3. Pri dolad’'ovacich operacidch, ktoré sa vykonavaju prostrednictvom
rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, sa zmluvné strany
vyberaji nasledovne:

a) Pri dolad’ovacich operaciach uskutocnovanych prostrednictvom devi-
zovych swapov na ucely menovej politiky a ktoré sa vykonavaji
prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, sa
okruh zmluvnych stran zhoduje s okruhom subjektov, ktoré st
vybrané pre devizové intervencné operacie Eurosystému a ktoré su
zriadené v Clenskych S$tatoch, ktorych menou je euro. Zmluvné
strany pre devizové swapy na ucely menovej politiky, ktoré sa vyko-
navaju prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postu-
pov, nemusia spifiat’ kritéria stanovené v &lanku 55. Kritéria vyberu
zmluvnych stran, ktoré sa z(cCastiuji na devizovych intervencnych
operaciach Eurosystému, vychadzaju zo zasady obozretnosti a efek-
tivnosti, ako je to ustanovené v prilohe V. Narodné centrdlne banky
mozu uplatiovat’ systém obmedzeni, ktory im umozni v devizovych
swapoch na ucely menovej politiky kontrolovat’ svoju iverovu anga-
zovanost’ vo vztahu k jednotlivym zucastnenym zmluvnym stranam.

b) Pri doladovacich operaciach uskutoénovanych prostrednictvom
reverznych obchodov alebo prostrednictvom prijimania terminova-
nych vkladov a ktoré sa vykonavaji prostrednictvom rychlych
tendrov alebo dvojstrannych postupov, kazdd NCB vyberie pre
konkrétnu transakciu stbor zmluvnych stran spomedzi institicii,
ktoré splhaju kritéria akceptovatelnosti stanovené v ¢&lanku 55
a ktoré su zriadené v jej Clenskom State, ktorého menou je euro.
Vyber je zalozeny predovsetkym na aktivite prislusnej institiicie na
pentaznom trhu. NCB moZe uplatiiovat’ dodato¢né kritérid vyberu,
ako napriklad efektivnost’ obchodovania a ponukovy potencial.

4. Ak Rada guvernérov ECB rozhodne podla ¢lanku 45 ods. 3, Ze
ECB bude bud’ sama, alebo prostrednictvom jednej alebo viacerych
narodnych centralnych bank uskuto¢novat’ dolad’ovacie operacie, ktoré
sa vykonavaju prostrednictvom dvojstrannych postupov, vyberie ECB
svoje zmluvné strany na zaklade rotacného systému spomedzi zmluv-
nych stran, ktoré st sposobilé na ucast’ v rychlych tendroch a dvojstran-
nych postupoch.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 aZ 4, sa mdzu operécie na
volnom trhu, ktoré sa vykonavaji prostrednictvom rychlych tendrov
alebo dvojstrannych postupov, uskutoc¢novat’ aj so S§irSim okruhom
zmluvnych stran, ako je uvedeny v odsekoch 2 az 4, ak o tom rozhodne
Rada guvernérov ECB.
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STVRTA CAST
AKCEPTOVATEINE AKTIVA

HLAVA 1
VSEOBECNE ZASADY

Clénok 58

Akceptovatel’'né aktiva a akceptované spésoby zabezpecenia, ktoré
sa pouzivaju pri uverovych operaciach Eurosystému

1.  Eurosystém uplatiiuje jednotny ramec pre akceptovatelné aktiva
ustanoveny tymto usmernenim, ktory plati pre vSetky uverové operacie
Eurosystému.

2. Aby sa zmluvné strany mohli zacastnit’ na uverovych operaciach
Eurosystému, musia poskytnit' Eurosystému aktiva, ktoré su akcepto-
vateI'né ako zabezpeka pre takéto operacie. Bertic do uvahy, ze uverové
operacie Eurosystému zahffiaji vnatrodenny Uver, zdbezpeka poskytnuta
zmluvnymi stranami v suvislosti s vnutrodennym tverom musi tiez
spliiat’ kritéria akceptovatelnosti ustanovené tymto usmernenim, ako je
to uvedené v usmerneni ECB/2012/27.

3. Zmluvné strany poskytnt akceptovatelné aktiva:

a) prevodom vlastnictva, ktory ma pravnu formu dohody o spidtnom
odkupeni, alebo

b) vytvorenim vymahateI'ného naroku, ktory ma pravnu formu zabez-
pecen¢ho uveru, t. j. zdlozného préva, prevodu prava alebo vinku-
lacie prislusnych aktiv,

v kazdom pripade na zéklade vnutroStatnych zmluvnych alebo regulac-
nych opatreni vytvorenych a zdokumentovanych domacou NCB.

4. Ak zmluvné strany poskytnu akceptovatené aktiva ako zabez-
peku, domaca NCB mdze vyzadovat bud’ rezervaciu alebo zdruZenie
akceptovatel'nych aktiv v zavislosti od toho, aky druh systému riadenia
zabezpeky pouziva.

5. Z hladiska kvality aktiv a ich akceptovatelnosti pre rozne typy
uverovych operacii Eurosystému nie je medzi obchodovateI'nymi a neob-
chodovatel'nymi aktivami Ziadny rozdiel.

6. Bez toho, aby bola dotknutd povinnost’ ustanovena v odseku 2, ze
zmluvné strany poskytuji Eurosystému aktiva, ktoré su akceptovatelné
ako zabezpeka, mdze Eurosystém na Ziadost' poskytnut zmluvnym
stranam poradenstvo v suvislosti s akceptovatelnost'ou obchodovatel-
nych aktiv, ak uz boli vydané, alebo v stvislosti s akceptovatel'nost'ou
neobchodovatel'nych aktiv, ak sa uz poziadalo o ich poskytnutie. Euro-
systém predtym poradenstvo poskytovat’ nesmie.
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Clénok 59

Vseobecné aspekty ramca Eurosystému pre hodnotenie kreditného
rizika akceptovatel’'nych aktiv

1. Ako jedno z kritérii akceptovatelnosti musia aktiva spiiat’ vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika vymedzené v ramci Eurosys-
tému na hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment

framework — ECAF).

2. ECAF ustanovuje postupy, pravidla a techniky na zabezpecCenie
zachovania poziadavky Eurosystému na vysoké Standardy na hodnotenie
kreditného rizika pre akceptovatelné aktiva a na to, aby akceptovatelné
aktiva splfiali poziadavky na kreditnii kvalitu vymedzené Eurosysté-
mom.

3.  Eurosystém vymedzuje na ucely ECAF poziadavky na kreditnt
kvalitu vo forme stupiiov kreditnej kvality prostrednictvom stanovenia
hraniénych hodndt pravdepodobnosti zlyhania (probability of default —
PD) v casovom horizonte jedného roka nasledovne.

a) Eurosystém zohladiiuje maximalne 0,10 % PD v obdobi jedného
roka, ¢o sa povazuje za rovnocenné poziadavke na kreditni kvalitu
stupiia kreditnej kvality 2 a maximalne 0,40 % PD v obdobi viac
ako jedného roka, ¢o sa povazuje za rovnocenné poziadavke na
kreditntl kvalitu stupiia kreditnej kvality 3, pricom tieto hodnoty sa
pravidelne prehodnocuju.

b) Vsetky aktiva akceptovatelné pre uverové operacie Eurosystému
musia spiiiat’ minimalne poziadavku na kreditnu kvalitu zodpoveda-
jucu stupiiu kreditnej kvality 3. Dalie poziadavky na kreditnu
kvalitu pre osobitné aktiva uplatiluje Eurosystém v sulade s hlavami
IT a III Stvrtej Casti.

4.  Eurosystém uverejiiuje informacie o stupnioch kreditnej kvality na
internetovej stranke ECB vo forme harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému vratane mapovania hodnoteni kreditného rizika uskuto¢no-
vanych akceptovanymi externymi inStituciami hodnotiacimi kreditné
riziko (external credit assessment institutions — ECAI), k stupfiom
kreditnej kvality.

5. Pri hodnoteni poziadaviek na kreditnu kvalitu Eurosystém zohl'ad-
fiuje Udaje ziskané zo systémov hodnotenia kreditného rizika z jedného
z troch zdrojov v stlade s hlavou V Stvrtej Casti.

6.  Eurosystém pri hodnoteni kreditného rizika konkrétneho aktiva
modze zohladnit’ institucionalne kritéria a spdsob zabezpecenia uverov,
ktory drzitelovi aktiva zaruCuje podobnu ochranu, napriklad zaruky.
Eurosystém si vyhradzuje pravo urcit, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo
rugitel’ spifiaji poziadavky Eurosystému na kreditnt kvalitu na zaklade
akychkol'vek informacii, ktoré Eurosystém povaZuje za relevantné pre
zabezpecenie zodpovedajiicej ochrany Eurosystému pred rizikom.

7. ECAF vychadza z vymedzenia pojmu ,,zlyhanie* podl'a smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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HLAVA II

KRITERIA AKCEPTOVATELENOSTI A POZIADAVKY NA KREDITNU
KVALITU OBCHODOVATELNYCH AKTIiV

KAPITOLA 1

Kritéria akceptovatel’nosti obchodovatel’nych aktiv

Clénok 60

Kritéria akceptovatenosti tykajice sa  vSetkych druhov
obchodovatenych aktiv

Aby boli obchodovatelné aktiva akceptovatelné ako zabezpeka pre
Giverové operacie Eurosystému, musia byt dlhovymi nastrojmi spiiiaji-
cimi kritéria akceptovatelnosti ustanovené v oddiele 1 okrem urcitych
druhov obchodovatelnych aktiv, ako je to ustanovené v oddiele 2.

Clénok 61

Zoznam akceptovate’nych obchodovatel’nych aktiv a pravidla
vykazovania

1.  ECB uverejiuje aktualny zoznam akceptovate'nych obchodovatel’-
nych aktiv na svojej internetovej stranke v sulade s metodikou tam
uvedenou a aktualizuje ho kazdy den, ked je systém TARGET2
v prevadzke. Obchodovatelné aktiva zaradené do zoznamu akceptova-
telnych obchodovatelnych aktiv sa stanti akceptovateIné na pouzitie
v ramci uverovych operacii Eurosystému ich uverejnenim v zozname.
Ako vynimku z tohto pravidla méze Eurosystém v pripade dlhovych
nastrojov s vyrovnanim valuty v ten isty den priznat akceptovatelnost
od datumu emisie. Aktiva hodnotené v stlade s ¢lankom 87 ods. 3 sa
v tomto zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv neuverej-
fuju. »M9 Takéto aktiva su akceptovateIné len do datumu, ked sa
uvedie do prevadzky systém riadenia zabezpeky Eurosystému (d’alej len
»datum uvedenia do prevadzky*). «

2. NCB, ktora vykazuje ECB osobitné obchodovatel'né aktivum, je
spravidla NCB krajiny, v ktorej sa s obchodovatelnym aktivom da
obchodovat'.

Oddiel 1

VSeobecné kritéria akceptovatelnosti
obchodovatelnych aktiv

Cldanok 62
Vyska istiny obchodovatePnych aktiv

1.  Aby boli dlhové nastroje akceptovatel'né, musia az do ich Gplného
splatenia mat’:

a) pevne stanovenu vysku istiny neviazanl na Ziadne podmienky, alebo

b) vysku istiny neviazanl na Ziadne podmienky, ktord je pevne viazana
v urCitom Case iba na jeden index inflacie eurozony a neobsahuje
ziadne iné zlozité Struktiry.

2. Dlhové nastroje, ktorych vyska istiny je viazana len na jeden

index inflacie eurozony v rovnakom case, su tiez pripustné, kedze

Struktira kuponu je vymedzend v clanku 63 ods. 1 pism. b) bod i)
Stvrtej odrazke a viazana na rovnaky index inflacie eurozony.
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3.  Aktiva s warrantmi alebo podobnymi pravami nie st akceptova-
tel'né.

Clénok 63

Akceptovatel’né Struktiry kupénov pre obchodovatelné aktiva

1. »M9 Aby boli dlhové nastroje akceptovatené, musia mat’ az do
ich Uplného splatenia jednu z nasledujucich Struktir kuponov: «

a) kupdny s pevnou sadzbou, nulové kupony alebo kupdny s viacstup-
novou sadzbou s vopred stanovenym kalendarom a s vopred stano-
venymi kupénovymi hodnotami;

b) kupony s pohyblivou sadzbou, ktoré maju takuto Struktiru: sadzba
kupénu = (referencna sadzba * 1) £ x, s tym, Ze f < sadzba kuponu <
¢, pricom:

i) referencna sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto
sadzieb:

— urokova sadzba na pefiaznom trhu s eurom, napr. kratkodoba
eurova sadzba (€ESTR) (vratane zlozenej alebo priemernej
dennej €STR), Euribor, LIBOR alebo podobné indexy; pre
prvy alebo/a posledny kupén moze byt referencnou sadzbou
linearna interpolacia medzi dvoma obdobiami do splatnosti
tej istej Urokovej sadzby na penaznom trhu s eurom, napr.
linearna interpolacia medzi dvoma réznymi obdobiami do
splatnosti Euribor,

— turokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS,
EIISDA, EUSA,

— vynos jedného Statneho dlhopisu eurozony alebo index
niekol’kych S$tatnych dlhopisov eurozéony so splatnostou
najviac jeden rok,

— index inflacie eurozony;

(ceiling)], 1 [faktor zvySenia/zniZzenia pakového efektu (levera-
ging/deleveraging factor)] a x (marza) k dispozicii, ide o ¢isla,
ktoré st bud’ vopred urCené pri emisii, alebo ktoré¢ sa po Case
modzu zmenit' len spdsobom vopred uréenym pri emisii, priCom
1 je vidcsie ako nula pocas celej Zivotnosti aktiva. V pripade
kupénov s pohyblivou sadzbou, pri ktorych je referencnou
sadzbou index inflacie, sa | rovna jednej; alebo

¢) kupdény s viacstupniovou urokovou sadzbou alebo kupony s pohy-
blivou urokovou sadzbou viazanou na vykonnostné ciele v oblasti
udrzatelnosti za predpokladu, ze dosiahnutie vykonnostnych cielov
v oblasti udrzatelnosti overuje u emitenta nezavisla tretia osoba
v sulade s podmienkami dlhového nastroja.

2. Kazda struktira kupdnov, ktora nie je v stlade s odsekom 1, je
neakceptovatelna, vratane pripadov, ked’ nie je v sulade len Cast’ $truk-
tury odmenovania, akou je prémia.
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3. Na ucely tohto ¢lanku, ak ma kupdén viacstupnovu sadzbu, bud’
pevnu alebo pohyblivli, hodnotenie prislusnej Struktiry kupdnu je zalo-
Zené na obdobi celkovej Zivotnosti aktiva s ohl'adom na budlicnost’, ako
aj na minulost.

4. Akceptovatelné Struktiry kuponov nedavajii emitentovi moznost
vol'by, t. j. pocas celej zivotnosti aktiva neumoziiuju zmeny v Struktare
kupénu s ohladom na budicnost a na minulost, ktoré su zavislé od
rozhodnutia emitenta.

Clénok 64

Nepodriadenost’ v stivislosti s obchodovate’nymi aktivami

Akceptovatel'né dlhové nastroje nesmu zakladat’ pradva na istinu a/alebo
urok, ktoré su podriadené pravam drzitel'ov inych dlhovych nastrojov
toho istého emitenta.

Clénok 64a

Obchodovate’né aktiva iné ako cenné papiere Kkryté aktivami
a kryté dlhopisy

1.  Aby boli obchodovatel'né aktiva iné ako cenné papiere kryté akti-
vami, regulované kryté dlhopisy a multi cédulas akceptovatelné, musia
byt nezabezpefenymi zavizkami emitenta aj rucitela. V pripade obcho-
dovatelnych aktiv s viac ako jednym emitentom alebo s viac ako
jednym rucitelom sa poZiadavka uvedena v tomto odseku uplatiiuje
na vSetkych emitentov a vSetkych rucitelov.

2. Obchodovatel'né aktiva, ktoré sii zabezpecené a boli akceptova-
telné pred 1. januarom 2021, ale nespiiaji poziadavky akceptovatel-
nosti stanovené v tomto ¢lanku, st akceptovatelné do 1. januara 2026
za predpokladu, Ze spiiaju vietky ostatné kritérid akceptovatelnosti pre
obchodovatel'né aktiva. Odchylne od prvej vety tohto odseku sa kryté
dlhopisy, ktoré nie st ani regulovanymi krytymi dlhopismi ani multi
cédulas, stani neakceptovatelnymi od 1. januara 2021.

Clanok 65

Mena obchodovatelnych aktiv

Aby boli dlhové nastroje akceptovatelné, musia byt denominované
v eurach alebo v jednej z byvalych mien clenskych Statov, ktorych
menou je euro.

Clénok 66

Miesto vydania obchodovatePnych aktiv

1. Aby boli dlhové nastroje akceptovatené, musia byt vydané
v EHP centralnou bankou alebo akceptovateInym systémom vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi. Tym nie je dotknuty odsek 2.
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2. Pri dlhovych nastrojoch vydanych nefinanénou korporaciou alebo
dlhovych nastrojoch, za ktoré nefinan¢na korporacia ruci, a pri ktorych
akceptovany systém ECAI neuskutocnil hodnotenie kreditného rizika
emisie, emitenta alebo rucitela, musi byt miestom emisie eurozona.

3. Medzindrodné dlhove nastroje vydané prostrednictvom medzind-
rodnych centralnych depozitarov cennych papierov musia spliat’, ak to
prichadza do tivahy, nasledujuce kritéria.

a) Medzinarodné dlhové néastroje znejiice na globalneho drzitel'a musia
byt vydané vo forme novych globalnych zmeniek (new global notes
— NGN) a uloZené u spolo¢ného spravcu, ktorym je medzinarodny
centralny depozitar cennych papierov alebo centralny depozitar
cennych papierov, ktory prevadzkuje akceptovatelny systém vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi. Tato poziadavka neplati pre
medzinarodné dlhové nastroje znejice na globalneho drzitel'a vydané
vo forme klasickych globalnych zmeniek (classical global notes)
pred 1. januarom 2007 a zastupitelné navySované emisie (fap issu-
ances) takychto zmeniek vydané pod tym istym ISIN bez ohl'adu na
datum navySovanej emisie.

b) Medzinarodné dlhové ndstroje vydané na meno v globalnej podobe
(global registered form) musia byt vydané v sulade s novou §truk-
turou uschovy medzinarodnych dlhovych nastrojov. To neplati pre
medzinarodné dlhové nastroje vydané na meno v globalnej podobe
pred 1. oktobrom 2010.

¢) Medzinidrodné dlhové nastroje v podobe individudlnych dlhovych
cennych papierov (individual note form) si akceptovatelné, iba ak
boli vydané v podobe individualnych dlhovych cennych papierov
pred 1. oktébrom 2010.

Clénok 67

Postupy vyrovnania obchodovatelnych aktiv

VM6
" 1. Aby boli dlhové nastroje akceptovatelné, musia byt prevoditelné
v zaknihovanej podobe a vedené a vyrovnané v clenskych Statoch,
ktorych menou je euro prostrednictvom uctu v narodnej centralnej
banke alebo v akceptovatelnom systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, aby sa na bezchybnost a realizaciu zdbezpeky
vztahovalo pravo ¢lenského §tatu, ktorého menou je euro.

la. Ak pouzitie takychto dlhovych nastrojov zahfiia sluzby riadenia
zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta (domace a/alebo
cezhrani¢né), musia byt tieto sluzby poskytované triparty agentom,
ktory bol vyhodnoteny ako vyhovujici podla dokumentu Eurosystem
standards for the use of triparty agents (TPAs) in Eurosystem credit
operations, ktory je uverejneny na internetovej stranke ECB.

2. Ak CDCP, v ramci ktorého sa aktivum emituje, a CDCP, v ramci
ktorého je aktivum vedené, nie si totozné, musia byt systémy vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi prevadzkované tymito dvomi
centralnymi depozitdrmi cennych papierov spojené prostrednictvom
akceptovate'ného prepojenia v stlade s ¢lankom 150.
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Clénok 68

Akceptovatelné trhy pre obchodovatel’né aktiva

1. Aby boli dlhové nastroje akceptovatelné, musi sa s nimi dat’
obchodovat’ na regulovanom trhu v zmysle jeho vymedzenia v smernici
Europskeho parlamentu a Rady 2004/65/EU (1), alebo sa s nim musi dat’
obchodovat’ na niektorych neregulovanych trhoch.

2. ECB uverejni zoznam akceptovanych neregulovanych trhov na
svojej internetovej stranke a aktualizuje ho aspon raz za rok.

3. Eurosystém hodnoti neregulované trhy podla nasledujtcich zasad
bezpecnosti, transparentnosti a pristupnosti:

a) Pod bezpeCnostou sa rozumie istota v suvislosti s transakciami,
najmi istota vo vztahu k ich platnosti a vymahatelnosti.

b) Pod transparentnostou sa rozumie neobmedzeny pristup k informa-
ciam o proceduralnych a prevadzkovych pravidlach trhu, o finan¢-
nych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby cien a relevantnych
cenach a mnozstvach, napr. kotovanych cenach, turokovych
sadzbach, objemoch obchodovania, zostatkoch.

¢) Pod pristupnostou sa rozumie moznost’ Eurosystému byt’ ucastnikom
trhu a mat’ k nemu pristup. Trh sa povazuje za pristupny, ak jeho
proceduralne a prevadzkové pravidla umoznuji Eurosystému podla
potreby ziskavat' informdcie a vykondvat transakcie na ucely
riadenia zabezpeky.

4. Vyber neregulovanych trhov je vymedzeny vyluéne v zmysle
vykonu funkcie riadenia zabezpeky Eurosystému a nepovazuje sa za
hodnotenie vnutornej kvality jednotlivych trhov Eurosystémom.

Clénok 69

Typ emitenta alebo rucitePa obchodovatel’'nych aktiv

1.  Aby boli dlhové nastroje akceptovatel'né, musia byt vydané alebo
zaruCené centralnymi bankami ¢lenskych Statov, subjektmi verejného
sektora, agenturami, Giverovymi inStiticiami, finanénymi korporaciami
okrem uverovych institacii, nefinanénymi korporaciami, multilateral-
nymi rozvojovymi bankami alebo medzindrodnymi organiziciami. Pre
obchodovateI'né aktiva s viacerymi emitentmi plati tato poziadavka pre
kazdého emitenta.

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smer-
nica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3. Dlhové nastroje vydané alebo zarucené investicnymi fondmi su
neakceptovatel'né.

Clénok 70

Sidlo emitenta alebo ruditel’a

VM6
" 1. Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané
emitentom so sidlom v EHP alebo v krajine G10 mimo EHP s vynim-
kami uvedenymi v odsekoch 3 az 6 tohto ¢lanku a v ¢lanku 81a odseku
4. Pre obchodovatel'né aktiva s viacerymi emitentmi plati tato pozia-
davka pre kazdého emitenta.

2. Aby boli rucitelia dlhovych nastrojov akceptovatel'ni, musia mat’
sidlo v EHP okrem pripadov, ked’ nie je potrebnd zaruka na vytvorenie
poziadaviek na kreditnt kvalitu pre konkrétne dlhové nastroje, s vynim-
kami uvedenymi v odsekoch 3 a 4. Moznost' pouzit’ rating rucitela od
ECAI na stanovenie prislusnych poziadaviek na kreditni kvalitu pre
konkrétny dlhovy nastroj je upravena v ¢lanku 84.

3. Pri dlhovych nastrojoch vydanych nefinanénymi korporaciami
alebo dlhovych nastrojoch, za ktoré nefinan¢né korporacie rucia, a pri
ktorych neexistuje hodnotenie kreditného rizika emisie, emitenta alebo
rucitela akceptovanym systémom ECAI, musia mat emitent alebo
rucitel’ sidlo v ¢lenskom S§tate, ktorého menou je euro.

3a.  Pri dlhovych néstrojoch vydanych agentirami alebo dlhovych
nastrojoch, za ktoré agentiry rucia, musia mat emitent alebo rucitel
sidlo v ¢lenskom $tate, ktorého menou je euro.

4. Pri dlhovych nastrojoch vydanych multilaterdlnymi rozvojovymi
bankami alebo medzinarodnymi organizaciami alebo dlhovych nastro-
joch, za ktoré multilateralne rozvojové banky alebo medzinarodné orga-
nizacie rucia, sa neuplatiiuje kritérium podla sidla a su akceptovatelné
bez ohl'adu na ich sidlo.

5. Pri cennych papieroch krytych aktivami musi mat’ emitent sidlo
v EHP v stilade s ¢lankom 74.

6. Dlhové nastroje vydané emitentmi so sidlom v krajinach G10
nepatriacich do EHP sa povazuju za akceptovatelné, iba ak Eurosystém
na zaklade vlastného postudenia dospel k zaveru, Ze jeho prava budu
dostato¢ne chranené pravnym poriadkom prislusnej krajiny G10 nepa-
triacej do EHP. Prislusné dlhové nastroje mozno povazovat za akcep-
tovate'né az po predlozeni pravneho posudku prislusnej NCB, ktory je
pre Eurosystém formdlne a vecne prijatelny.

Clénok 71

Poziadavky na kreditnu kvalitu obchodovatel’nych aktiv

Aby boli dlhové nastroje akceptovatelné, musia spifiat’ poziadavky na
kreditnti kvalitu uvedené v kapitole 2, ak nie je uvedené inak.
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Oddiel 2

Osobitné kritéria akceptovatePnosti pre urcité
druhy obchodovatePlnych aktiv

Pododdiel 1

Osobitné kritéria akceptovatelnosti pre cenné papiere
kryté aktivami

Clanok 72

Kritéria akceptovatel’nosti pre cenné papiere kryté aktivami

Aby boli cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné pre wverové
operacie Eurosystému, musia spiiiat’ vieobecné kritéria akceptovatel-
nosti tykajuce sa vSetkych typov obchodovatelnych aktiv ustanovené
v oddiele 1 s vynimkou poziadaviek uvedenych v c¢lanku 62, ktoré sa
tykaju vysky istiny a navy$e musia spifiat’ osobitné kritéria akceptova-
telnosti ustanovené v tomto pododdiele.

Clénok 73

Homogénnost’ a zloZenie aktiv vytvarajicich pefiazné toky

1.  Aby boli cenné papiere kryté aktivami akceptovatel'né, musia byt
vSetky aktiva vytvarajice penazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté
aktivami homogénne, t. j. musi byt mozné vykazovat ich na zaklade
jedného z druhov vzorov na vykazovanie tdajov o uveroch uvedenych
v prilohe VIII, ktoré sa tykaju:

a) hypotekdmych uverov na nehnutelnosti na byvanie;

¢) uverov pre malé a stredné podniky (small and medium-sized enter-
prises — SME);

d) uverov na motorové vozidla;
e) spotrebitel'skych uverov;
f) lizingovych pohladavok alebo

g) pohladavok z kreditnych kariet.

2. Eurosysttm modze na zédklade postdenia udajov predlozenych
zmluvnou stranou rozhodnut, Zze cenny papier kryty aktivami nie je
homogénny.

3. Cenné papiere kryté aktivami nesmil obsahovat aktiva vytvarajice
penazné toky pochadzajuce priamo od SPV vydavajucich cenné papiere
kryté aktivami.

4.  Aktiva vytvarajice penazné toky nesmu vcelku ani CiastoCne,
skutoéne ani potencidlne pozostavat z tranzi inych cennych papierov
krytych aktivami. Toto kritérium nevylucuje cenné papiere kryté akti-
vami, ak Struktira emisie zahfnia dve spolo¢nosti zvlastneho ucelu a ak
je splnené kritérium ,,skutony predaj* vo vztahu k tymto spolo¢nos-
tiam zvlastneho Ucelu tak, ze dlhové néstroje vydané druhou spolo¢no-
stou zvlastneho ucelu su priamo alebo nepriamo kryté pdvodnym
spolo¢nym suborom aktiv a vSetky penazné toky z aktiv vytvarajicich
peniazné toky sa prevedi z jednej spolocnosti zvlastneho ucelu do
druhe;j.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 61

5. Aktiva vytvarajice pefiazné toky nesmu vcelku ani CiastoCne,
skutoéne ani potencidlne pozostavat z tuverovych dlhopisov (credit
linked notes), swapov alebo inych derivatovych nastrojov, zo syntetic-
kych cennych papierov ani z podobnych pohladavok. Toto obmedzenie
nezahffia swapy pouzité v obchodoch s cennymi papiermi krytymi akti-
vami uskutocnenych vylucne na cely zabezpecenia.

Clénok 74

Geografické obmedzenia tykajice sa cennych papierov krytych
aktivami a aktiv vytvarajucich pefiazné toky

1. Emitent cennych papierov krytych aktivami musi byt spolo¢nost’
zvlastneho ucelu so sidlom v EHP.

2. Aktiva vytvérajuce penazné toky musia pochadzat od pdvodcu
registrovaného v EHP, ktory ich sdm alebo prostrednictvom sprostred-
kovatel'a registrovaného v EHP musi predat” spolo¢nosti zvlaStneho
ucelu.

3. Na tcely odseku 2 sa spravca hypotéky alebo spravca pohl'adavok
povazuje za sprostredkovatel’a.

4. Dlznici a veritelia z aktiv vytvarajicich penazné toky musia byt
registrovani v EHP, alebo, ak su fyzickymi osobami, musia mat’ pobyt
v EHP. DlZnici, ktori s fyzickymi osobami, musia mat’ pobyt v EHP
v Case vzniku aktiv vytvarajucich penazné toky. Kazdy stvisiaci cenny
papier sa musi nachadzat’' v EHP a pravne predpisy, ktorymi sa riadia
aktiva vytvarajlice pefiazné toky, musia byt pravnymi predpismi krajiny
EHP.

Clénok 75

Nadobudnutie aktiv vytvarajicich pefnazné toky spolo¢nost’ami
zvlastneho ucelu

1. Nadobudnutie aktiv vytvérajucich peniazné toky spolocnostami
zvlastneho Gcelu sa musi riadit’ pravom ¢lenského Statu.

2. Aktiva vytvarajuce penazné toky musia byt spolo¢nostou zvlast-
neho ucelu nadobudnuté od povodcu alebo sprostredkovatel’a ako je to
ustanovené v ¢lanku 74 ods. 2 sposobom, ktory Eurosystém povaZuje za
»skutocény predaj“, ktory je vynutitelny voci ktorejkol'vek tretej osobe
a je mimo dosahu pdvodcu a jeho veritelov alebo sprostredkovatela
a jeho veritelov, vratane pripadov platobnej neschopnosti pdvodcu
alebo sprostredkovatel’a.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 62

Clénok 76

Postdenie pravidiel tykajicich sa spétného nadobudnutia prav
a povinnosti vratit’ aktiva pre cenné papiere kryté aktivami

1.  Cenné papiere kryté aktivami su akceptovatelné len vtedy, ak sa
Eurosystém presved¢il o tom, Ze jeho pradva by boli dostato¢nym
spdsobom chranené voci pravidlam tykajucim sa spdtného nadobudnutia
prav a povinnosti vratit’ aktiva, ktoré Eurosystém povazuje za vyznamné
podla pravnych predpisov prislusnej krajiny EHP. Eurosystém moze,
aby sa cenné papiere kryté aktivami mohli povazovat za akceptova-
telné, na tento ucel pozadovat:

a) nezavisly pravny posudok, ktory je pre Eurosystém formalne a vecne
prijatelny, a ktory popisuje pravidla tykajuce sa spitného nadobud-
nutia prav a povinnosti vratit’ aktiva v prislusnej krajine, a/alebo

b) dalsie dokumenty vratane potvrdenia o platobnej schopnosti od
nadobudatela za podozrivé obdobie, ¢o je urcité obdobie, pocas
ktorého mdze likvidator vyhlasit’ predaj aktiv vytvéarajucich petlazné
toky, ktoré kryju cenné papiere kryté aktivami za neplatny.

2. Medzi pravidla tykajuce sa spdtného nadobudnutia prav a povin-
nosti vratit' aktiva, ktoré Eurosystém povaZuje za nepriaznivé a preto
neprijatelné, patria:

a) pravidla, podla ktorych likvidator moze vyhlasit’ predaj aktiv vytva-
rajucich pefiazné toky, ktoré kryju cenné papiere kryté aktivami za
neplatny len na zaklade toho, Ze sa predaj uskutocnil pocas podo-
zrivého obdobia v zmysle odseku 1 pism. b) pred vyhlasenim
platobnej neschopnosti predavajuceho, alebo

b) pravidld, podl'a ktorych takému vyhldseniu neplatnosti moze zabranit
len nadobudatel’ aktiv, ak vie preukazat, ze o platobnej neschopnosti
predavajuceho v Case predaja nevedel.

Na ucely tohto kritéria moze byt predavajuci povodcom alebo spro-
stredkovatel'om.

Clénok 77

Nepodriadenost’ tranZi cennych papierov krytych aktivami

1. Len tranze cennych papierov krytych aktivami alebo ich Casti,
ktoré nie su podriadené inym tranZiam tej istej emisie pocas Zivotnosti
cenného papiera krytého aktivami su akceptovatelné.

2. Tranza alebo jej Cast’ sa nepovazuji za podriadené inym tranziam
alebo ich Castiam tej istej emisie, pokial’ v stilade s poradim prednosti
splacania stanovenym v prospekte emitenta, ktoré sa uplatituje po doru-
¢eni vyzvy na predCasné splatenie, nema ziadna ina tranza alebo jej cast’
z hladiska splatenia, t. j. istiny a uroku, prednostné pravo pred touto
tranzou alebo jej Castou, a tato tranza alebo jej Cast’ je teda spomedzi
roznych tranzi a ich Casti v poradi strat na poslednom mieste.
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Clénok 77a

Obmedzenie investicii v pripade cennych papierov krytych aktivami

Akékol'vek investicie financnych prostriedkov na bankovych uctoch
emitenta alebo akychkol'vek sprostredkovatel'skych spolocnosti zvlast-
neho ucelu na zaklade dokumentdcie o transakcii nesmu vcelku ani
CiastoCne, skutoCne ani potencialne pozostavat’ z tranzi inych cennych
papierov krytych aktivami, Gverovych dlhopisov (credit-linked notes),
swapov alebo inych derivatovych nastrojov, zo syntetickych cennych
papierov ani z podobnych pohladavok.

Clénok 78

Dostupnost’ idajov o uveroch pre cenné papiere kryté aktivami

1. Komplexné a Standardizované udaje o uveroch tykajicich sa
suboru aktiv vytvarajicich penazné toky, ktoré kryju cenné papiere
kryté aktivami sa uverejnia v sulade s postupmi uvedenymi v prilohe
VIIL

Clanok 79
Poziadavky na tidaje pre dlhopisy kryté aktivami

Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat' od akejkol'vek tretej strany,
ktort povazuje za relevantnu, vratane ale nie len od emitenta, pdvodcu
a/alebo organizatora akékol'vek objasnenie a/alebo pravne potvrdenie,
ktoré povazuje za potrebné v suvislosti s hodnotenim akceptovatel'nosti
cennych papierov krytych aktivami a so zretel'om na poskytnutie udajov
o uveroch. Ak tretia strana nevyhovie urcitej poziadavke, Eurosystém
moze rozhodnit' o neakceptovani cennych papierov krytych aktivami
ako zabezpeky, alebo sa mdze rozhodnit’ pozastavit akceptovatelnost
takejto zabezpeky.

Pododdiel 2

Osobitné kritérida akceptovatelnosti krytych dlhopisov
krytych cennymi papiermi krytymi aktivami

Clénok 80

Kritéria akceptovatel’'nosti krytych dlhopisov krytych cennymi
papiermi krytymi aktivami

1. Bez toho, aby bola dotknuta akceptovatenost regulovanych
krytych dlhopisov podla ¢lanku 64a, aby boli akceptovatelné kryté
dlhopisy regulované v EHP kryté cennymi papiermi krytymi aktivami,
skupina aktiv zabezpecujtcich takéto dlhopisy (na ucely odsekov 1 az 4
»skupina aktiv) moze obsahovat len cenné papiere kryté aktivami,
ktoré splinaja vietky nasledujuce poziadavky.
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a) Aktiva vytvarajice pefiazn¢ toky kryjuce cenné papiere kryte akti-
vami spliiaji kritéria stanovené v clanku 129 ods. 1 pism. d) az f)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

b) Aktiva vytvarajice peniazné toky pochadzaju od subjektu, ktory ma
uzke vézby s emitentom v zmysle ¢lanku 138.

¢) Pouzivaju sa ako technicky nastroj na prevod hypoték alebo ruce-
nych Gverov na nehnutel’'nosti od subjektu povodcu do skupiny aktiv.

2. S vynimkou odseku 4, narodné centralne banky pouzivaju nasle-
dujuce opatrenia na overenie, Ze skupina aktiv neobsahuje cenné papiere
kryté aktivami, ktoré nesplnaju poziadavky podla odseku 1.

a) Narodné centralne banky pozaduju raz za Stvrtrok zavézné vyhla-
senie emitenta potvrdzujice, Ze skupina aktiv neobsahuje cenné
papiere kryté aktivami, ktoré nespliiaji poziadavky podla odseku
1. V ziadosti NCB sa uvedie, Ze zavdzné vyhlasenie musi podpisat’
vykonny riaditel' emitenta (Chief Executive Officer), jeho financny
riaditel' (Chief Financial Officer) alebo manazér podobnej trovne,
resp. osoba opravnena podpisovat’ v ich mene.

b) Narodné centralne banky pozaduju raz za rok ex post potvrdenie od
externych auditorov alebo osdb dohliadajucich na skupinu aktiv od
emitenta potvrdzujuce, Ze skupina aktiv neobsahuje v danom moni-
torovanom obdobi cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespiiiaju
poziadavky podla odseku 1.

3. Ak emitent nevyhovie urcitej poziadavke, alebo ak Eurosystém
povazuje obsah potvrdenia za nespravny alebo nedostatoény v takom
rozsahu, Ze nie je mozné overit, ¢i skupina aktiv vyhovuje kritéridm
uvedenym v odseku 1, Eurosystém rozhodne, Ze nebude akceptovat
kryt¢ dlhopisy regulované v EHP ako akceptovatelnti zabezpeku
alebo Ze pozastavi ich akceptovatelnost.

4. Ak prislusna legislativa alebo prospekt vylucuji zahrnutie cennych
papierov krytych aktivami, ktoré nesplnaju poziadavky podla odseku 1
ako aktiva skupiny aktiv, nevyzaduje sa overenie podla odseku 2.

5. Na ucely odseku 1 pism. b) sa tzke vdzby urcia v Case prevodu
nadriadenych podielov cennych papierov krytych aktivami do skupiny
aktiv zabezpecujucich kryty dlhopis regulovany v EHP.

6.  Skupina aktiv zabezpecujucich kryté dlhopisy regulované v krajine
G10 nepatriacej do EHP nesmie obsahovat’ cenné papiere kryté akti-
vami.
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Pododdiel 3

Osobitné Kkritéria akceptovatelnosti pre dlhové
certifikaty vydané Eurosystémom

Clénok 81

Kritéria akceptovatelnosti pre dlhové certifikaty vydané
Eurosystémom

1.  Dlhové certifikaty vydané ECB a dlhové certifikaty vydané nérod-
nymi centralnymi bankami Eurosystému pred dnom prijatia eura
v prislusnom clenskom §tate, ktorého menou je euro, st akceptovatelné
ako zabezpeka pre uverové operacie Eurosystému.

2. Na dlhové certifikaty vydané Eurosystémom sa nevzt'ahuji kritéria
uvedené v tejto kapitole.

Pododdiel 4

Osobitné kritéria akceptovatelnosti pre urcité
nezabezpecené dlhové nastroje

Clénok 8la

Kritéria akceptovatel’nosti pre urcité nezabezpecené dlhové nastroje

......

alebo subjektmi, ktoré maji s nimi uzke vizby

1. Odchylne od &lanku 64 a za predpokladu, Ze spiiiaji vietky ostané
kritéria akceptovatelnosti, si nasledujiice podriadené nezabezpelené
dlhové nastroje vydané tUverovymi institiciami alebo investicnymi
spolo¢nostami alebo subjektmi, ktoré maji s nimi tzke vidzby v zmysle
¢lanku 141 ods. 3, akceptovatel'né az do splatnosti, ak boli vydané pred
31. decembrom 2018 a ich podriadenost’ nevyplyva zo zmluvnej podria-
denosti v zmysle odseku 2, ani zo S§trukturdlnej podriadenosti podla
odseku 3:

— dlhové nastroje vydané agenturami,

— dlhové néstroje zaruGené subjektom verejného sektora v Unii, ktory
je opravneny vyberat’ dane zarukou, ktord je v sulade s charakteris-
tikami ustanovenymi v ¢lanku 114 ods. 1 az 4 a v ¢lanku 115.

2. Na tucely odseku 1 sa zmluvnou podriadenostou rozumie podria-
denost’ zalozena na podmienkach nezabezpecené¢ho dlhového nastroja
bez ohladu na to, ¢i je tato podriadenost ustanovena pravnymi
predpismi.

3. Nezabezpecené dlhové nastroje vydané holdingovymi spolo¢no-
stami vratane sprostredkovatel'skych holdingovych spolo¢nosti, ktoré
podliehaja vnutroStaitnym pravnym predpisom, ktorymi sa vykonava
smernica 2014/59/EU alebo podobnym ramcom pre ozdravenie a rieenie
krizovych situacii, su neakceptovatel'né.
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4.  Emitent nezabezpecenych dlhovych nastrojov vydanych uvero-
vymi in§titiciami alebo investicnymi spolo¢nostami alebo subjektmi,
ktoré maju s nimi uzke vdzby v zmysle ¢lanku 141 ods. 3, s vynimkou
nezabezpeCenych dlhovych nastrojov  vydanych multilateralnymi
rozvojovymi bankami alebo medzinarodnymi organizaciami podla
¢lanku 70 ods. 4, musi mat sidlo v Unii.

KAPITOLA 2

PoZiadavky Eurosystému na kreditnu kvalitu obchodovatel’nych aktiv

Clénok 82

PoZiadavky Eurosystému na Kkreditni kvalitu obchodovatel'nych
aktiv

1.  Aby boli obchodovate'né aktiva akceptovatené ako zabezpeka
pre uverové operacie Eurosystému, musia okrem vSeobecnych pravidiel
uvedenych v ¢lanku 59 a osobitnych pravidiel uvedenych v ¢lanku 84
spliat’ tieto poziadavky na kreditnu kvalitu:

a) S vynimkou cennych papierov krytych aktivami musia mat vsetky
obchodovatelné aktiva hodnotenie kreditného rizika uskutocnené
najmenej jednym akceptovanym systémom ECAI vyjadrené vo
forme verejného Uverového ratingu minimalne v sulade s stupfiom
kreditnej kvality 3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

b) Cenné papiere kryté aktivami musia mat hodnotenia kreditného
rizika uskutoénené najmenej dvoma réznymi akceptovanymi systé-
mami ECAI vyjadrené vo forme dvoch verejnych uverovych ratin-
gov, pricom kazdy systém ECAI poskytne jeden z nich, minimalne
v sulade s stupnom kreditnej kvality 2 harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému.

2. Eurosystétm moéze poziadat o vysvetlenie, ktoré povaZuje za
potrebné vo vztahu k verejnému Uverovému ratingu podla odseku 1.

Clénok 83

Druhy hodnotenia kreditnej kvality externymi inStiticiami
hodnotiacimi kreditné riziko pouZivané na hodnotenie kreditnej
kvality obchodovatel’nych aktiv

Na urcenie stladu s poziadavkami na kreditnu kvalitu uplatiovanymi na
obchodovatel'né aktiva sa pouzivajiu nasledujice druhy hodnotenia
kreditnej kvality od akceptovatenych externych institucii hodnotiacich
kreditné riziko.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 67

a) Rating emisie od ECAI: tento rating sa tyka hodnotenia kreditného
rizika bud’ emisie, alebo programu alebo série emisii, v ramci
ktorych je aktivum vydané, ak neexistuje rating emisie od tej istej
ECAI Hodnotenie programu alebo série emisii od ECAI je rele-
vantné len ak sa vztahuje na urcité aktivum a je vyslovne a jednoz-
nacne sparované s kodom ISIN aktiva zo strany ECAI a neexistuje
ziadny odli$ny rating emisie od tej istej ECAIL. V pripade ratingov
emisii od ECAI neberie Eurosyst¢ém do uvahy pdvodna splatnost
aktiva.

b) Rating emitenta od ECALI: tento rating sa tyka hodnotenia kreditného
rizika emitenta od ECAI. V pripade ratingov emitentov od ECAI
berie Eurosystém do tivahy pdvodnu splatnost’ aktiva, pokial ide
o akceptovatelné hodnotenie kreditného rizika od ECAI. RozliSuje
sa medzi:

i) kratkodobymi aktivami, t. j. aktivami s povodnou splatnostou do
390 dni vratane a

ii) dlhodobymi aktivami, t. j. aktivami s pdvodnou splatnostou viac
ako 390 dni. V pripade kratkodobych aktiv su akceptovatelnymi
kratkodobé a dlhodobé ratingy emitentov od ECAI. V pripade
dlhodobych aktiv st akceptovatelné len dlhodobé ratingy
emitentov od ECAL

c) Rating rucitel'a od ECAI: tento rating sa tyka hodnotenia kreditného
rizika ruditela od ECAI, ak ruditel spliia poziadavky uvedené
v hlave IV. V pripade ratingov rucitelov od ECAI neberie Euro-
systétm do uvahy pdvodnu splatnost’ aktiva. Iba dlhodobé ratingy
rucitelov od ECAI su akceptovatel'né.

Clénok 84

Priorita hodnotenia kreditnej kvality externymi inStitdiciami
hodnotiacimi kreditné riziko v suvislosti s obchodovatenymi
aktivami

V pripadne obchodovatelnych aktiv zohl'adfiuje Eurosystém hodnotenia
kreditného rizika od ECAIL ktoré urcujt, ¢i aktiva spliaju poziadavky
na kreditna kvalitu, v stlade s nasledujiicimi pravidlami:

a) V pripade obchodovatelnych aktiv, s vynimkou obchodovateI'nych
aktiv vydanych tustrednou S§tatnou spravou, regionalnymi vladami,
miestnou §tatnou spravou, agentirami, multilateralnymi rozvojovymi
bankami alebo medzindrodnymi organizdciami, a s vynimkou
cennych papierov krytych aktivami, sa uplatiiuji nasledujuce
pravidla.

i) Eurosystém prihliada na ratingy emisii od ECAI prednostne pred
ratingami emitenov alebo rucitelov od ECAI Bez toho, aby bolo
dotknuté uplatiiovanie tohto pravidla prednosti, v sulade
s ¢lankom 82 ods. 1 pism. a), aspon jedno hodnotenie kreditného
rizika od ECAI musi spiiat’ uplatnitelné poziadavky Eurosys-
tému na kreditnu kvalitu.
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il) Ak je k dispozicii viacero ratingov emisie od ECAI pre rovnaku
emisiu, tak Eurosystém zohladni prvy najlepsi z tychto ratingov
emisie od ECAI. Ak prvy najlep8i rating emisie od ECAI
nespita minimalny limit kreditnej kvality Eurosystému pre
obchodovatel'né aktiva, aktivum nie je akceptovateIné napriek
tomu, Ze existuje akceptovatelna zaruka podla hlavy IV.

iii) Ak neexistuje ziadny rating emisie od ECAI alebo ak v pripade
krytych dlhopisov neexistuje rating emisie spifiajiici poziadavky
ustanovené v prilohe IXb, Eurosysttm moéze prihliadnut na
rating emitenta alebo rucitela od ECAIL Ak je k dispozicii
viacero ratingov emitenta od ECAI a/alebo ratingov ruditel’a od
ECAI pre rovnakil emisiu, tak Eurosystém zohladni prvy
najlepsi z tychto ratingov.

b) V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych tstrednou $tatnou spra-
vou, regiondlnymi vladdami, miestnou Statnou spravou, agentirami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo medzinarodnymi orga-
nizéciami, sa uplatiiuji nasledujice pravidla.

i) V sulade s ¢lankom 82 ods. 1 pism. a), aspon jedno hodnotenie
kreditného rizika od ECAI musi spiiat’ uplatnitelné poziadavky
Eurosystému na kreditn kvalitu. Eurosystém prihliada len na
ratingy emitenta alebo rucitel'a od ECAL

il) Ak je dispozicii viacero ratingov emitenta od ECAI a ratingov
rucitel'a od ECAI, Eurosystém zohladni prvy najlepsi z tychto
ratingov.

iii) Kryté dlhopisy vydané agentiirami sa nehodnotia podl'a pravidiel
uvedenych pod tymto pismenom a namiesto toho sa posudzuju
podla pism. a).

¢) Pre cenné papiere kryté aktivami platia tieto pravidla.

i) V sulade s ¢lankom 82 ods. 1 pism. b) asponi dve hodnotenia
kreditného rizika od ECAI musia spiiiat’ uplatnitelné poziadavky
Eurosystému na kreditn(i kvalitu. Eurosystém prihliada len na
ratingy emisie od ECAL

if) Ak su dispozicii viac ako dva ratingy emisie od ECAI, Euro-
systém zohl'adni prvy a druhy najleps$i z tychto ratingov.

Clanok 85
Cenné papiere vydané viacerymi emitentmi
Pre obchodovatel'né aktiva s viacerymi emitentmi (cenné papiere vydané

viacerymi emitentmi) sa rating ECAI emitenta na zéklade potencialnej
zodpovednosti stanovi takto:
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a) Ak je kazdy emitent zodpovedny spolo¢ne a nerozdielne za zavizky
vSetkych ostatnych emitentov v ramci emisie, alebo programu alebo
série emisii, zohl'adni sa najvy$si rating emitenta od ECAI spomedzi
prvych najlepsich ratingov emitenta od ECAI, alebo

b) Ak niektory z emitentov nie je zodpovedny spolo¢ne a nerozdielne
za zavizKy vSetkych ostatnych emitentov v ramci emisie, alebo

od ECAI spomedzi prvych najlepsich ratingov emitenta od ECAL

Clénok 86

Ratingy v inej mene ako euro

Na ucely ratingov emitenta od ECAI je akceptovatelny rating v cudzej
mene. Ak je aktivum denominované v domdicej mene emitenta, je
akceptovatelny aj rating v miestnej mene.

Clénok 87

Kritéria hodnotenia kreditnej kvality obchodovatelnych aktiv, ak
neexistuje hodnotenie kreditného rizika od akceptovanej ECAI

1. Ak nie je k dispozicii vhodné hodnotenie kreditného rizika emisie,
emitenta alebo rucitela od akceptovanej ECAI v zmysle clanku 84
pism. a) a b), Eurosyst¢ém odvodi implicitné hodnotenie kreditného
rizika obchodovatelnych aktiv (s vynimkou cennych papierov krytych
aktivami) na zéklade pravidiel uvedenych v odsekoch 2 a 3. Toto
implicitné hodnotenie kreditného rizika musi spifiat’ poziadavky Euro-
systému na kreditnti kvalitu.

2. Ak su dlhové nastroje vydané alebo zarucené regionalnou vladou,
alebo miestnym organom alebo ,,subjektom verejného sektora®, ako je
vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bod 8 nariadenia (EU) &. 575/2013 (dalej
len ,,subjekt verejného sektora podla CRR®), ktoré maju sidlo v clen-
skom §tate, ktorého menou je euro, hodnotenie kreditného rizika usku-
to¢ni Eurosystém v stlade s tymito pravidlami.

a) Ak si emitenti alebo rucitelia regiondlnymi vladdami, miestnymi
organmi alebo subjektmi verejného sektora podla CRR, s ktorymi
sa na Ucely kapitalovych poZiadaviek zaobchddza v zmysle ¢lankov
115 ods. 2 alebo 116 ods. 4 nariadenia (EU) & 575/2013 rovnako,
ako s ustrednymi vladami, v ktorych jurisdikcii maju regionalne
vlady, miestne organy alebo subjekty verejného sektora sidlo,
dlhovym nastrojom vydanym alebo zarucenym tymito subjektmi sa
prideli stupenl kreditnej kvality, ktory zodpoveda najlepSiemu tvero-
vému ratingu od akceptovanej ECAI pridelenému ustrednej vlade,
v ktorej jurisdikcii maju tieto subjekty sidlo.

b) Ak su emitenti alebo rucitelia regiondlnymi vlddami, miestnymi
organmi alebo subjektmi verejného sektora podla CRR, ktoré nie
st uvedené v bode a), dlhovym ndastrojom vydanym alebo zaru-
c¢enym tymito subjektmi sa prideli stupen kreditnej kvality, ktory
zodpoveda stupiiu kreditnej kvality o jeden stupen nizSiemu, ako
je najlepsi kreditny rating od akceptovanej ECAI prideleny ustredne;j
vlade, v ktorej jurisdikcii maju tieto subjekty sidlo.
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¢) Ak st emitenti alebo rucitelia ,,subjektmi verejné¢ho sektora®, ako su
vymedzené v ¢lanku 2 bod 75 a nespadaji pod pism. a) a b), impli-
citné hodnotenie kreditného rizika sa neodvodi a s dlhovymi
nastrojmi vydanymi alebo zarucenymi tymito subjektmi sa zaob-
chadza rovnako ako s dlhovymi nastrojmi vydanymi alebo zaruce-
nymi subjektmi sukromného sektora, t. j. ako keby nemali vhodné
hodnotenie kreditného rizika.

3. Ak su dlhové nastroje vydané alebo zaru¢ené nefinanénymi korpo-
raciami zriadenymi v Clenskom State, ktorého menou je euro, Euro-
systém uskuto¢ni hodnotenie kreditnej kvality na zaklade pravidiel
hodnotenia kreditnej kvality uplatnitelnych na hodnotenie kreditnej
kvality uverovych pohladavok v kapitole 2 hlavy III, ak ustanovenia
¢lanku 61 ods. 1 neustanovuju inak.

Tabulka 9

Implicitné hodnotenie kreditnej kvality pre emitentov alebo rucitePov bez
hodnotenia kreditnej kvality zo strany ECAI

Klasifikdcia emitentov a rucitelov podla na-
riadenia (EU) €. 575/2013 (CRR (*))

Implicitné hodnotenie kreditnej kvality
emitenta alebo rucitel’a z prislusnej kategorie
podla ramca ECAF

Kategoria 1

Regionalne vlady, miestne organy
a subjekty verejného sektora podla
CRR, s ktorymi prislusné organy na
ucely kapitalovych poziadaviek zaob-
chadzaju v zmysle ¢lankov 115 ods. 2
a 116 ods. 4 nariadenia (EU) & 575/
2013 rovnako, ako s tstrednou vladou

Prideli sa hodnotenie kreditnej kvality
zo strany ECAI platné pre ustredna
vladu, v ktorej jurisdikcii ma subjekt
sidlo

Kategoria 2

Ostatné regionalne vlady, miestne
organy a subjekty verejného sektora
podla CRR

Prideli sa hodnotenie kreditnej kvality
o jeden stupen niz$ie ako hodnotenie
kreditnej kvality (**) zo strany ECAI
platné pre ustredntt vladu, v ktorej
jurisdikcii ma subjekt sidlo

Kategoria 3

Subjekty verejného sektora, ako si
vymedzené v Clanku 2 bod 75, ktoré
nie st subjekty verejného sektora
podla CRR

»M9 Zaobchadza sa s nimi rovnako
ako s emitentmi alebo dlznikmi zo
sukromného sektora, t. j. ich obchodo-
vatelné aktiva nie si akceptovatelné <

(*) Nariadenie (EU) & 575/2013 je na ucely tejto tabulky taktiez oznacované ako CRR.
nformacie o stupiioch kreditnej kvality st uvedené na internetovej stranke .
**) Informaci foch kreditnej kvality st dené i j stranke ECB

Clénok 88

Dalie poZiadavky na kreditnii kvalitu pre cenné papiere kryté
aktivami

1. Hodnotenie kreditnej kvality v pripade cennych papierov krytych
aktivami je zaloZené na ratingu verejnej emisie, ktory je vysvetleny vo
verejne dostupnej ratingovej sprave, t. j. sprave o novej emisii. Verejne
dostupna ratingova sprava zahifia okrem iné¢ho komplexnti analyzu
Strukturdlnych a pravnych aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych
zabezpek, analyzu ucastnikov transakcie, ako aj analyzu akychkol'vek
dalsich relevantnych informécii o transakcii.
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2. Okrem poziadavky uvedenej v odseku 1 musia akceptované ECAI
zverejiiovat’ pravidelné monitorovacie spravy o cennych papieroch
krytych aktivami. Uverejilovanie tychto sprav sa musi uskutocnit
najneskor do Styroch tyzdinov od datumu kupdnovej platby cennych
papierov krytych aktivami. Referenénym datumom pre tieto spravy je
posledny datum kupoénovej platby okrem cennych papierov krytych
aktivami, pri ktorych sa kupon plati mesacne, pricom v tychto pripadoch
sa monitorovacia sprava uverejiiuje prinajmensom v Stvrtrocnej frekven-
cii. Suc¢astou monitorovacich sprav musia byt minimalne zakladné tran-
sakéné udaje, napriklad zlozenie zdruzenych zabezpek, ucastnici tran-
sakcii, kapitalova Struktura a tiez udaje o vysledkoch.

HLAVA 111

KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI A POZIADAVKY NA KREDITNU
KVALITU NEOBCHODOVATEENYCH AKTIV

KAPITOLA 1

Kritéria akceptovatel’nosti neobchodovatel’nych aktiv

Oddiel 1

Kritéria akceptovatelnosti uverovych pohla-
davok

Clanok 89
Akceptovatel’ny typ aktiva

1.  Akceptovatelny typ aktiva je tverovou pohladavkou, ktord je
dlhovym zavidzkom dlznika voéi zmluvnej strane.

2. Akceptovatenymi typmi uverovych pohl'addvok su aj typy Uvero-
vych pohladavok s ,klesajucim zostatkom®, t. j. ak su istina a troky
splacané podl'a vopred dohodnutého kalendara.

3. Kontokorentné tuvery, akreditivy a nevycerpané uverové linky,
napr. necerpané revolvingové uvery, ktoré opraviuju Cerpat’ uver, ale
uverovou pohladavkou ako takou nie s, nie si akceptovatenymi typmi
uverovych pohladavok.

4.  Podiely na syndikovanych uveroch st akceptovatelnymi typmi
uverovych pohladavok. Na ucely tohto oddielu znamena podiel na
syndikovanych tveroch tuverovii pohladavku vychadzajucu z tucasti
veritel'a na uvere poskytnutom skupinou veritel'ov zdruzenych v syndi-
kéte veritel'ov.

5. Uverova pohladavka poskytnuta v kontexte iného ako jednodu-
chého uverového vztahu moze predstavovat akceptovatelny druh
aktiva. Pohl'adavka spojend s urCitymi lizingovymi alebo faktoringo-
vymi Struktirami sa mdze kvalifikovat’ ako akceptovatelny druh aktiva,
ak predstavuje Giverovll pohl'adavku. Pohl'adavky nadobudnuté v ramci
faktoringu sa kvalifikuju ako akceptovatelny druh aktiva len v rozsahu,
v akom skuto¢ne predstavuju tiverovil pohl'adavku, na rozdiel od inych
pohladavok, ako napriklad obstaravacia ceny pohladavky.
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Clanok 90
Vyska istiny a kupony tverovych pohlPadavok

Aby boli Giverové pohladavky akceptovatelné, musia od okamihu, ked’
su mobilizované, az do uplné¢ho splatenia alebo demobilizacie splnat
tieto poziadavky:

a) maju pevne stanovent vySku istiny neviazanil na nijaké podmienky a

b) »M9 maju niektoru z tychto urokovych sadzieb: «

i) ,,nulovy kupo6n®;

ii) pevna urokova sadzba;

iii) pohybliva trokova sadzba, t. j. s naviazanim na referencni
urokovl sadzbu a s takouto Struktirou: sadzba kuponu = refe-
ren¢na sadzba + x, s tym, Ze f < sadzba kupénu < ¢, pri¢om:

— referencnd sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto
sadzieb:

— urokova sadzba na peflaznom trhu s eurom, napr. €STR
(vratane zlozenej alebo priemernej dennej €STR), Euri-
bor, LIBOR alebo podobné indexy,

— urokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS,
EIISDA, EUSA,

— vynos jedného Statneho dlhopisu eurozény alebo index
niekol’kych statnych dlhopisov eurozony;

— ¢isla f [najnizSia hodnota (floor)] a ¢ [najvysSia hodnota
(ceiling)], ak st k dispozicii, ako aj x (marza) st Cisla,
ktoré st bud’ vopred urCené pri vzniku, alebo ktoré sa
mozu zmenit pocas doby platnosti Uverovej pohladavky;
Cisla f a/alebo ¢ sa moézu stanovit aj po vzniku uverovej
pohladavky a

¢) ich posledny penazny tok nebol zaporny. Ak ddjde k zapornému
penaznému toku, je tverova pohladavka od toho momentu neakcep-
tovate'na. Mdze sa stat’ opét’ akceptovatenou po tom, ako penazny
tok nie je zaporny, ak spiia vietky ostatné poziadavky.
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Clanok 91
Nepodriadenost’
Uverové pohladavky nesmu zakladat' prava na istinu a/alebo trok, ktoré
su podriadené: a) pravam drzitelov z inych nezabezpecenych dlhovych
zavizkov dlznika vratanie inych podielov alebo v tom istom syndiko-

vanom uvere, a b) prava drzitelov dlhovych nastrojov toho istého
emitenta.

Clanok 92
PoZiadavky na kreditnu kvalitu dverovych pohPadavok
Kreditnd kvalita tverovych pohladavok sa posudzuje na zaklade
kreditnej kvality dlznika alebo rucitela. Prislusny dlznik alebo rucitel
musi spliat’ poziadavky Eurosystému na kreditni kvalitu vymedzené

v pravidlach ECAF pre tiverové pohl'adavky uvedené v hlave III kapi-
tole 2 Stvrtej Casti.

Clanok 93
Minimalna vySka dverovych pohladavok
Na domace pouzitie musia uverové pohladavky v Case ich poskytnutia
ako zébezpeky zmluvnou stranou mat’ minimalnu vysku 0 EUR, alebo

vyssiu vysku, ktord moéze stanovit domaca NCB. V pripade cezhranic-
ného pouzitia sa uplatiluje minimalna vyska 500 000 EUR.

Clanok 94
Mena tverovych pohladivok

Uverové pohladdvky musia byt denominované v eurich alebo v jednej
z byvalych mien ¢lenskych $tatov, ktorych menou je euro.

Clanok 95
Typ dlznika alebo rucitel’a

1.  Dlznikmi a rucitelmi akceptovate'nych tverovych pohladavok su
nefinan¢né korporacie, subjekty verejného sektora (s vynimkou verej-
nych finanénych korporacii), multilaterdlne rozvojové banky alebo
medzinarodné organizacie.

2. Ak ma uverova pohladavka viac ako jedného dlznika, je kazdy
diznik samostatne a jednotlivo povinny splatit predmetni uverovia
pohladavku v celej vyske.

Clénok 96

Sidlo dlZnika alebo rucitela

1.  Dlznik z uverovej pohladavky musi mat’ sidlo v ¢lenskom State,
ktorého menou je euro.

2. Rucitel’ z uverovej pohladavky musi mat’ tiez sidlo v ¢lenskom
State, ktorého menou je euro, okrem pripadov, ked’ nie je potrebna
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zaruka na vytvorenie poziadaviek na kreditnu kvalitu pre neobchodova-
telné aktiva, pretoze existuje primerané posudenie kreditného rizika
u dlznika.

3. Pravidla uvedené v odsekoch 1 a 2 neplatia pre dlznikov alebo
rucitelov, ktori si multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzi-
narodnymi organizaciami. Tito dlznici alebo ruditelia su akceptovatel’-
nymi bez ohl'adu na to, kde maju sidlo.

Cléanok 97

Rozhodné pravo

Zmluva o uverovej pohladavke a dohoda medzi zmluvnou stranou
a domacou narodnou centralnou bankou o mobilizacii iverovych pohla-
davok ako zabezpeky sa musia riadit’ pravom ¢lenského Statu, ktorého
menou je euro. Okrem toho celkovy pocet roznych pravnych poriadkov,
ktoré mozno uplatnit’ vo vztahu k:

a) zmluvnej strane;

b) veritelovi;

¢) dlznikovi;

d) rucitelovi (ak prichadza do uvahy);
e) zmluve o uverovej pohladavke;

f) dohode medzi zmluvnou stranou a domacou NCB mobilizujicej
uverovil pohladavku ako zabezpeku.

Clénok 98

Zaobchadzanie s iverovymi pohPadavkami

S tverovymi pohladavkami sa musi zaobchadzat’ podla postupov Euro-
systému stanovenych v prislusnych narodnych predpisoch narodnych
centralnych bank.

Clanok 99
Daliie pravne poziadavky tykajiice sa tverovych pohPadavok
1. 'V zaujme vytvorenia platného zabezpecenia uverovych pohla-
davok a ich rychlej realizacie v pripade zlyhania zmluvnej strany je

potrebné splnit’” dodato¢né pravne poziadavky. Tieto pravne poziadavky
sa tykaju:

a) overenia existencie uverovych pohladavok;
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b) platnosti dohody o mobilizécii tverovych pohladavok;
¢) plného ucinku mobilizacie vo vztahu k tretim osobam,;

d) vylucenia obmedzeni tykajucich sa mobilizacie a realizacie vero-
vych pohladavok;

e) vylucenia obmedzeni tykajicich sa bankového tajomstva a dover-
nosti.

2. Obsah tychto pravnych poziadaviek je ustanoveny v ¢lankoch 100
az 105. Dalsie informacie o $pecifikich vnitrostitnych pravnych
poriadkov st uvedené v prislusnej vnutroStatnej dokumentacii narod-
nych centralnych bank.

Clénok 100

Overenie postupov a systémov na predloZenie uverovych
pohladavok

Narodné centralne banky, organy bankového dohladu alebo externi
auditori overia pred prvou mobilizaciou tuverovych pohladavok
zmluvnou stranou vhodnost’ postupov a systémov, ktoré zmluvna strana
pouziva, ked’ Eurosystému predkladé informacie o uverovych pohladav-
kach. Overovanie postupov a systémov sa nasledne uskutocniuje
najmenej raz za pit rokov. V pripade vyraznych zmien takychto
postupov alebo systémov sa moze uskutoénit’ nové overenie.

Clénok 101

Overenie existencie uverovych pohl’adavok

1.  Pri overovani existencie uverovych pohladavok mobilizovanych
ako zabezpeka musia narodné centralne banky uskutoénit’ minimalne
tieto kroky:

a) Musia dostat’ minimalne raz za Stvrtrok potvrdenie od zmluvnych
strdn, v ktorom zmluvné strany potvrdia:

i) existenciu uverovych pohladavok (toto potvrdenie mozno
nahradit’ preverenim informacii vedenych v centralnych tvero-
vych registroch, ak takéto registre existuju);

ii) sulad tverovych pohladavok s kritériami akceptovatelnosti
Eurosystému;

iii) ze uverova pohladavka sa zaroven nepouziva ako zabezpeka
v prospech tretej strany a Ze zmluvna strana nebude mobili-
zovat’ takato Uverovu pohladavku ako zdbezpeku pre tretiu
stranu;

iv) ze zmluvna strana sa zaviaze oznamit prisluSnej narodnej
centralnej banke nie neskor ako pocas nasledujuceho pracov-
ného diia kazdu udalost’, ktora ma podstatny vplyv na zmluvny
vztah medzi zmluvnou stranou a prislusSnou narodnou
centralnou bankou, najmi predCasné, Ciastocné alebo uplné
splatenie Giverovej pohladavky, zniZenie jej ratingu a podstatné
zmeny jej podmienok.
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a a) pozadovat' od protistran, aby v suvislosti s Gverovymi pohladav-
kami mobilizovanymi ako zabezpeka od maja 2021 predkladali, ak
to prichadza do tvahy, prislusné identifikitory databazy analytic-
kych udajov o tveroch (AnaCredit) (t. j. identifikator pozorovanej
jednotky, identifikator zmluvy a identifikator nastroja), ktoré boli
predlozené na zéklade poziadaviek na S$tatistické vykazovanie
v sulade s nariadenim Eurdpskej centralnej banky (EU) 2016/867
(ECB/2016/13) (1)

b) narodné centralne banky, prislusné centralne Uverové registre,
organy bankového dohladu alebo externi auditori vykonaju
nahodné kontroly kvality a presnosti pisomnych potvrdeni vyhla-
seni zmluvnych stran prostrednictvom dorucenia listin alebo
prostrednictvom navstev na mieste. Informacie kontrolované v suvi-
slosti s kazdou tiverovou pohladavkou zahffiaju minimalne charak-
teristické Crty, ktoré uruju existenciu a akceptovatelnost’ uvero-
vych pohladavok. Pri zmluvnych stranach so systémami zaloze-
nymi na internom ratingu schvalenymi ECAF sa musia uskuto¢nit’
dalsie kontroly hodnotenia kreditnej kvality tverovych pohla-
davok vratane kontroly pravdepodpobnosti zlyhania v suvislosti
s dlznikmi uverovych pohladavok, ktoré su pouzité ako zabezpeka
v averovych operaciach Eurosystému.

2. Aby mohli narodné centralne banky, organy bankového dohladu,
externi auditori alebo centralne iverové registre uskuto¢iiovat’ kontroly
v stlade s ¢lankom 100 alebo odsekom 1 pism. a) a b) tohto ¢lanku,
musia byt opravneni tieto kontroly vykonat. V pripade potreby toto
opravnenie musi byt stanovené zmluvne, resp. musi byt’ v stlade s plat-
nymi vnutro$tatnymi pravnymi predpismi.

Clénok 102

Platnost’ dohody o mobilizacii uverovych pohladavok

Dohoda o mobilizacii uverovej pohladavky ako zébezpeky musi platit’
medzi zmluvnou stranou a prislusnou narodnou centrdlnou bankou
podla vnutrostatnych predpisov. »M9 Vsetky potrebné pravne nalezi-
tosti na zaistenie platnosti zmluvy a na zabezpeCenie mobilizacie
uverovej pohladavky ako zabezpeky musia byt splnené zmluvnou
stranou a/alebo nadobudatel'om. <«

Clanok 103

Upln)’f ucinok mobilizacie vo vztahu k tretim osobam

1. Dohoda o mobilizacii tiverovej pohladavky ako zabezpeky musi
platit vo vztahu k tretim osobam podla prislusSnych vnutrostatnych
predpisov. Vsetky pravne nalezitosti potrebné na zabezpecenie platnej
mobilizdcie musia byt splnené zmluvnou stranou a/alebo nadobudate-
lom.

2. Pokial ide o oznamenie dlznikovi, platia v zavislosti od vnutro-
Statneho prava nasledujice pravidla.

(') Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2016/867 z 18. maja 2016
o zbere podrobnych udajov o tveroch a kreditnom riziku (ECB/2016/13)
(U. v. EU L 144, 1.6.2016, s. 44).
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a) Ak je oznamenie dlznikovi alebo verejnd registracia mobilizacie
uverovej pohladavky ako zabezpeky nevyhnutnd na zabezpeCenie
plnej ucinnosti mobilizdcie voci tretim osobdm, a najmi na zabez-
pecenie prednosti naroku doméacich narodnych centralnych bank voci
ostatnym veritel'om, je potrebné, aby boli tieto poziadavky na ozna-
menie alebo registraciu splnené vopred alebo pocas samotnej mobi-
lizacie uverovej pohladavky ako zabezpeky.

b) Ak sa nevyzaduje predchadzajiice oznamenie dlznikovi ani verejna
registracia mobilizacie tiverovej pohl'adavky ako zébezpeky v sulade
s pism. a) podla prislusnej narodnej dokumenticie, vyzaduje sa
nasledné oznamenie dlznikovi. Pod naslednym ozndmenim dlznikovi
sa rozumie to, Ze zmluvna strana, resp. domaca NCB, podla
prisluSnej néarodnej dokumenticie, dlznikovi ozndmi, Ze zmluvna
strana Giverovl pohl'adavku mobilizovala ako zabezpeku v prospech
néarodnej centralnej banky, bezodkladne po tom, ako ddjde k zlyhaniu
alebo k inej tverovej udalosti podl'a prislusnej narodnej dokumen-
tacie.

¢) Néarodné centrdlne banky sa méZu rozhodnut’, Ze budi pozadovat’
predchadzajiice oznamenie alebo verejnt registraciu pred mobiliza-
ciou alebo v Case mobilizacie aj v pripadoch, kedy to nie je nevyh-
nutné na ucely ustanovené pod pism. a).

d) Pri tverovych pohladavkach, ktoré st nastrojmi na dorucitela moze
doméca narodnad centrdlna banka pozadovat, aby jej alebo tretej
osobe boli predmetné nastroje na dorucitela fyzicky prevedené
bud’ vopred, alebo pocas ich samotnej mobilizacie ako zabezpeky.
Oznamovacie poziadavky ustanovené pod pism. a) a b) sa neuplat-
fuji na averové pohladavky, ktoré st nastrojmi na doruditela.

3. VysSie uvedené si minimalne poziadavky. Narodné centralne
banky sa moézu rozhodnut, Zze budi navySe k vysSie uvedenym
pripadom vyzadovat predchadzajlice oznamenie alebo registraciu
vratane pripadov tykajucich sa nastrojov na dorucitel’a.

Clénok 104

Vylicenie obmedzeni tykajicich sa mobilizacie a realizacie
uverovych pohladavok

1. Uverové pohladavky musia byt plne prevoditelné a schopné sa
bez obmedzeni mobilizovat v prospech Eurosystému. V uverovej
zmluve ani v inych zmluvnych dojednaniach medzi zmluvnou stranou
a dlznikom nesmu byt ziadne obmedzujliice ustanovenia tykajuce sa
mobilizacie ako zabezpeky, pokial vnutroStatne pravne predpisy neus-
tanovujl, Ze akékol'vek takéto zmluvné obmedzenia nemaji vplyv na
Eurosystém, pokial’ ide o mobilizaciu zabezpeky.

2. Uverovd zmluva ani iné zmluvné dojednania medzi zmluvnou
stranou a dlznikom nesmu obsahovat ziadne obmedzujiice ustanovenia
tykajlice sa realizacie Uverovej pohladavky pouzitej ako zabezpeka pre
uverové operacie Eurosystému vratane obmedzeni stvisiacich s formou
a Casom jej realizacie alebo s inymi poziadavkami na jej realizaciu.

3. Bez ohladu na odseky 1 a 2 sa ustanovenia obmedzujuce prevod
prava k podielom na syndikovanych tveroch na banky, finan¢né inSti-
tucie a subjekty, ktoré pravidelne vytvaraju, nadobudaji alebo investuju
do uverov, cennych papierov alebo inych finanénych aktiv, alebo si na
tento ucel zriadené, nepovazuju za obmedzenie tykajlice sa realizicie
uverovej pohladavky.
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3a.  Od 1. januara 2018 budd narodné centralne banky pouzivat
mechanizmus na zabezpeCenie vylucenia alebo vyrazného zmiernenia
rizika zapocitania v pripade, ked’ ako zdbezpeku akceptuju Uverové
pohladavky, ktoré vznikli po uvedenom datume. Uverové pohladavky,
ktoré vznikli pred 1. januarom 2018, ktoré nepodliehaju uvedenému
mechanizmu, mozno mobilizovat ako zabezpeku do 31. decembra
2019 za predpokladu, Ze su splnené vsetky ostatné kritéria akceptova-
tel'nosti.

4. Bez ohladu na odseky 1 a 2 sa zastupca pre ulahenie inkasa
a rozdelovanie platieb a pre spravu uveru nepovazuje za obmedzenie
mobilizacie a realizacie podielu na syndikovanom tvere, ak: a) je tento
zéstupca Tverovou institiciou nachadzajicou sa v Unii, a b) sluzobny
vztah medzi prislusnym clenom syndikdtu a zastupcom mozZe byt
prevedeny popri podiele na syndikovanom tvere alebo ako jeho sucast’.

Clénok 105

Vylicenie obmedzeni tykajucich sa bankového tajomstva
a dovernosti

Zmluvna strana a dlznik sa zmluvne dohodli, Ze dlznik bez d’alSicho
stihlasi s tym, Ze zmluvna strana poskytne Eurosystému informdcie
o podrobnostiach tykajicich sa tverovej pohladavky a samotného
diznika, ktoré domaca narodna centralna banka vyzaduje na vytvorenie
ucinného zabezpecCenia uverovych pohladavok a ich rychlu realizaciu
v pripade nedodrzania zavdzkov zmluvnej strany. Tato poziadavka nie
je nevyhnutna, ak je poskytnutie takychto informéacii podl'a prislusnej
vnutrostatnej dokumentacie zabezpeCené prostrednictvom prislusného
vnutrostatneho prava.

Oddiel 2

Kritéria akceptovatelnosti terminovanych
vkladov

Clénok 106

Kritéria akceptovatel’nosti terminovanych vkladov

Terminované vklady drzané akceptovatelnymi zmluvnymi stranami
uvedené v Clanku 12 predstavuju akceptovatelné aktiva ako zabezpeku
pre Gverové operacie Eurosystému.

Oddiel 3

Kritéria akceptovatelnosti retailovych
hypotekarnych zaloZnych dlhovych nastrojov

Clénok 107

Kritéria akceptovatelnosti retailovych hypotekarnych zaloZnych
dlhovych nastrojov

1. Retailovy hypotekdrny zalozny dlhovy néstroj je vlastnd alebo
cudzia zmenka, ktord je zabezpeCena siborom hypotekarnych tverov
na nehnutelnosti na byvanie, ale nie je plne sekuritizovana. Aktiva
v takomto spolo¢nom fonde sa musia dat’ nahradit’ a musi existovat
mechanizmus, ktorym sa zabezpeCuje prednostné pravo domaécej
narodnej centralnej banky vo vztahu k ostatnym veritelom s vynimkou
veritel'ov, ktori maji prednost’ z verejnopolitickych dévodov.
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2. Retailové hypotekdrne zalozné dlhové nastroje musia mat pevnu
vysku istiny neviazan(i na nijaké podmienky a trokova sadzbu, ktorej
vysledkom neméze byt negativny tok hotovosti.

3. Retailové hypotekarne zalozné dlhové néstroje musia spifiat’ poZia-
davky Eurosystému na kreditnl kvalitu vymedzené v pravidlach ECAF
pre retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje uvedené v kapitole 2
hlavy III tejto Stvrtej Casti.

4. Retailové hypotekarne zilozné dlhové nastroje musia byt vydané
uverovymi institciami, ktoré st zmluvnymi stranami so sidlom v c¢len-
skom $§tate, ktorého menou je euro.

5. Retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje musia byt denomi-
nované v eurach alebo v jednej z byvalych mien ¢lenskych Statov,
ktorych menou je euro.

6.  Emitent retailovych hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov
minimalne raz za mesiac zavizne potvrdi, Zze hypotekarne tivery na kiipu
nehnutelnosti na byvanie, ktoré tvoria skupinu aktiv spiiiaju kritéria
akceptovatelnosti uvedené v narodnych opatreniach vytvorenych
domacou NCB a na ktorych je hodnotenie kreditného rizika zaloZené.

7.  Postupy tykajiice sa mobilizacie, pouzitia a zaobchadzania s retai-
lovymi hypotekarnymi zaloznymi dlhovymi nastrojmi musia podliehat
postupom Eurosystému, ako je to vymedzené v narodnej dokumentacii
domaécej NCB.

Oddiel 4

Kritéria akceptovatePnosti neobchodovatel’nych
dlhovych nastrojov krytych akceptovatelnymi
uverovymi pohPadavkami

Clanok 107a
Akceptovatel’ny typ aktiva

1.  Akceptovatelnym typom aktiva st dlhové néstroje vymedzené ako
neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tverovymi
pohladavkami v ¢lanku 2 bode 70a.

2. Neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi Gvero-
vymi pohladavkami musia mat’ pevnil vysku istiny neviazani na nijaké
podmienky a §truktiru kuponu, ktora spliia kritéria ustanovené v &lanku
63. Subor aktiv zahfiia len Giverové pohladavky, pre ktoré je k dispozi-
cii:

a) osobitny vzor ECB pre vykazovanie udajov o tveroch, pokial ide
o neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tivero-
vymi pohladavkami, alebo

b) vzor pre vykazovanie udajov o uveroch v stlade s ¢lankom 73,
pokial’ ide o cenné papiere kryté aktivami.

3. Podkladové tverové pohladavky su pohladavkami voci dlznikom
so sidlom v c¢lenskom $tate, ktorého menou je euro. Povodcom je
zmluvnd strana Eurosystému so sidlom v c¢lenskom State, ktorého
menou je euro, a emitent nadobudol uverovi pohladavku od pdvodcu.
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M2

vl
4. Emitent neobchodovatel'nych dlhovych nastrojov krytych akcepto-
vatelnymi Gverovymi pohladdvkami je ucelovou jednotkou so sidlom
v Clenskom S§tate, ktorého menou je euro. Ucastnik transakcie, ktory nie
je emitentom, dlznikom podkladovych tGverovych pohladavok a pdvod-
com, ma sidlo v EHP.

M2

5. NeobchodovateI'né dlhové nastroje kryté akceptovateInymi vero-
vymi pohladavkami st denominované v eurach, alebo v niektorej
z byvalych mien ¢lenskych $tatov, ktorych menou je euro.

6.  Po vykonani pozitivneho hodnotenia Eurosystém schvali Struktiru
neobchodovatel'nych dlhovych nastrojov krytych akceptovatelnymi
uverovymi pohladavkami ako akceptovatelni zabezpeku Eurosystému.

7. Rozhodnym pravom, ktorym sa riadi neobchodovatelny dlhovy
nastroj kryty akceptovatelnymi uverovymi pohladdvkami, pdvodca,
diznici a pripadne ruditelia podkladovych tverovych pohladavok,
dohody o podkladovych tuverovych pohladavkach a vsetky dohody,
ktorymi sa zabezpeCuje priamy alebo nepriamy prevod podkladovych
uverovych pohladavok z pdvodcu na emitenta, je pravo Statu, v ktorom
ma emitent sidlo.

8. NeobchodovateIné dlhové nastroje kryte akceptovatelnymi tvero-
vymi pohladdvkami musia splnat’ poziadavky tykajiice sa miesta emisie
a postupov vyrovnania ustanovené v ¢lankoch 66 a 67.

Clénok 107b

Nepodriadenost’ v pripade neobchodovatelnych dlhovych nastrojov
krytych akceptovatel’nymi uverovymi pohl'adavkami

Neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté akceptovateInymi uverovymi
pohladavkami nesmu zakladat prava na istinu a/alebo urok, ktoré st
podriadené pravam drzitelov inych dlhovych nastrojov toho istého
emitenta.

Clénok 107¢

Poziadavky na kreditna kvalitu

Neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi uverovymi
pohladavkami musia splnat’ poziadavky Eurosystému na kreditna
kvalitu ustanovené vo Stvrtej Casti hlave III kapitole 2 oddiele 3.

Cléanok 107d

Nadobudnutie podkladovych uverovych pohPadavok emitentom

Stubor podkladovych uverovych pohladavok musel nadobudnut’ emitent
od povodcu spdsobom, ktory Eurosystém povaZzuje za ,,skutocny predaj*
alebo za rovnocenny ,,skuto¢nému predaju®, ktory je vynttitelny voci
ktorejkol'vek tretej osobe a je mimo dosahu pdvodcu a jeho veritelov,
vratane pripadu platobnej neschopnosti pdvodcu.
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Clénok 107e

Poziadavky na transparentnost’ neobchodovatePnych dlhovych
nastrojov krytych akceptovate’nymi uverovymi pohl’adavkami

1.  Neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tvero-
vymi pohladavkami spiiaji poziadavky na transparentnost’ na tirovni
Struktiry neobchodovatel'nych dlhovych nastrojov krytych akceptovatel-
nymi tverovymi pohladdvkami a na urovni jednotlivych podkladovych
uverovych pohladavok.

2. Na urovni Struktiry neobchodovatelnych dlhovych néstrojov
krytych akceptovatelnymi Uverovymi pohladdvkami sa zverejnia
podrobné informéacie o kliovych transakénych tidajoch neobchodova-
telnych dlhovych néstrojoch krytych akceptovatelnymi Uverovymi
pohladavkami, akymi st napriklad informécie o ucastnikoch transakcie,
suhrn klacovych prvkov Struktiry neobchodovatelnych dlhovych
nastrojov krytych akceptovateI'nymi uverovymi pohladavkami, sthrnny
opis zabezpeky a podmienok neobchodovatenych dlhovych néastrojov
krytych akceptovatelnymi Gverovymi pohladdvkami. Eurosystém moze
v priebehu hodnotenia vyzadovat’ akikol'vek dokumentaciu o transakcii
a potrebné pravne stanoviskd od tretej osoby, ktora povazuje za rele-
vantnu, vratane emitenta a/alebo povodcu, ale nielen od nich.

3. Na urovni jednotlivych podkladovych uverovych pohladavok sa
spristupnia komplexné a Standardizované udaje na Urovni uverov
o stbore podkladovych uverovych pohladavok v stlade s postupmi
ustanovenymi v prilohe VIII a pri uplatneni rovnakych kontrol, ako
su kontroly platné podl'a uvedenej prilohy pre aktiva vytvarajice
penazné toky, ktoré kryju cenné papiere kryté aktivami, s vynimkou
ustanoveni o periodicite vykazovania, prislusného vzoru pre vykazo-
vanie udajov o tveroch a predkladania udajov o uveroch prislusnymi
subjektmi do databazy udajov o tveroch. Aby boli neobchodovateI'né
dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi uverovymi pohladavkami
akceptovatelné, musia byt vsetky podkladové tuverové pohladavky
homogénne, t. j. musi byt mozné ich vykazovat’ s pouzitim jednotného
vzoru ECB pre vykazovanie udajov o uveroch, pokial’ ide o neobchodo-
vatelné dlhové nastroje kryté akceptovatenymi uverovymi pohladav-
kami. Po vyhodnoteni prislusnych tidajov méze Eurosystém rozhodnut’,
Ze neobchodovatelny dlhovy nastroj kryty akceptovatenymi Giverovymi
pohladavkami nie je homogénny.

4. Udaje o tiveroch sa vykazuju prinajmenSom mesaéne, najneskor
do jedného mesiaca od urc¢eného dna. Urcenym dnom, od ktorého sa
udaje o-uveroch vykazuju, je posledny kalendarny den mesiaca. Ak sa
udaje o uveroch nevykazu alebo neaktualizuju do jedného mesiaca od
uréeného dna, neobchodovatel'ny dlhovy nastroj kryty akceptovatelnymi
uverovymi pohladavkami prestane byt akceptovatelny.

5. Na neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi
uverovymi pohladavkami sa uplatiujii poziadavky na kvalitu udajov
platné pre cenné papiere kryté aktivami, vratane osobitného vzoru
ECB na vykazovanie udajov o uveroch, pokial’ ide o neobchodovatel'né
dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi uverovymi pohladdvkami.
Udaje o averoch sa poskytuju na osobitnom vzore ECB na vykazovanie
udajov o uveroch, pokial’ ide o neobchodovatelné dlhové nastroje kryté
akceptovatelnymi uverovymi pohladdvkami, ktory je zverejneny na
internetovej stranke ECB, do:

a) databazy sekuritizacnych udajov ESMA alebo

b) databazy udajov uznanej Eurosystémom.
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5a. Udaje o uveroch tykajiice sa neobchodovatelnych dlhovych
nastrojov  krytych akceptovatelnymi uverovymi pohladavkami sa
zacnu predkladat’ do databaz sekuritizacnych udajov ESMA v stlade
s odsekom 5 pism. a) na zaciatku kalendarneho mesiaca bezprostredne
nasledujuceho po uplynuti troch mesiacov od datumu aktivacie nahla-
sovania informacii ESMA.

Udaje o uveroch tykajuce sa neobchodovatelnych dlhovych nastrojov
krytych akceptovatelnymi tverovymi pohladavkami sa moézu pred-
kladat’ do databaz tidajov uznanych Eurosystémom v stlade s odsekom
5 pism. a) do konca kalendarneho mesiaca, do ktoré¢ho spada datum
nasledujuci tri roky a tri mesiace po datume aktivacie nahlasovania
informacii ESMA.

ECB uverejni datum aktivacie nahlasovania informacii ESMA na svojej
internetovej stranke

6. Pri posudzovani akceptovatelnosti Eurosystém zohladnuje: a)
vSetky pripady nepredlozenia povinnych tdajov a b) ako casto polia
s jednotlivymi udajmi o Gveroch neobsahuju ziadne uzitocné udaje.

Clanok 107f
Druhy akceptovateP’nych podkladovych tverovych pohPadavok

1. Vsetky podkladové uverové pohladavky musia spliiat’ kritérid
akceptovatelnosti pre uverové pohladavky uvedené v Stvrtej Casti
hlave III kapitole 1 oddiele 1, pokial’ sa v tomto ¢lanku neustanovuje
inak.

2. S cielom zaistit', aby bol k podkladovym uverovym pohladavkam
zriadeny platny zabezpecovaci prostriedok, ktory by umoznil emitentovi
a drzitelom neobchodovatel'nych dlhovych nastrojov krytych akcepto-
vatelnymi uverovymi pohladavkami realizovat’ tieto pohladavky
v pripade zlyhania pdvodcu, musia byt splnené tieto dodato¢né pravne
poziadavky vymedzené v odsekoch 3 az 9:

a) overenie existencie podkladovych uverovych pohladavok;

b) platnost’ dohody o mobilizacii podkladovych Gverovych pohladavok;
¢) uplny ucinok mobilizacie vo vztahu k tretim osobam;

d) ziadne obmedzenia prevodu podkladovych tverovych pohladavok;
e) ziadne obmedzenia realizacie podkladovych tverovych pohladavok;
f) ziadne obmedzenia tykajiice sa bankového tajomstva a dovernosti.

Dalsie podrobnosti o $pecifikach vnitrostatnych pravnych poriadkov
su uvedené v prislusnej vnutrostatnej dokumentacii narodnych
centralnych bank.

3. Narodna centralna banka krajiny, v ktorej ma povodca sidlo, organ
dohl'adu alebo externy auditor jednorazovo overia vhodnost’ postupov,
ktoré povodca pouzil na predloZenie informacii o podkladovych uvero-
vych pohladavkach Eurosystému.
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4. S cielom overit’ existenciu podkladovych tverovych pohl'adavok
uskutoéni narodna centralna banka krajiny, v ktorej ma pdvodca sidlo,
prinajmenSom tieto kroky:

a) Aspont raz za Stvrtrok ziska od povodcu pisomné potvrdenie,
v ktorom povodca potvrdi:

i) existenciu  podkladovych  tGverovych  pohladavok. Toto
potvrdenie mozno nahradit’ preverenim informacii vedenych
v centralnych registroch uverov, ak takéto registre existuji;

ii) sulad podkladovych uverovych pohladavok s kritériami akcep-
tovatel'nosti Eurosystému;

iii) ze podkladové uverové pohladavky sa zaroven nepouzivaju ako
zabezpeka v prospech tretej strany, a ze ich povodca nebude
mobilizovat’" ako zabezpeku pre Eurosystém alebo pre tretiu
stranu;

iv) ze sa povodca zaviaze oznamit' prislusnej narodnej centralnej
banke, najneskdr pocas nasledujuceho pracovného dna, kazda
udalost’, ktora ma podstatny vplyv na hodnotu podkladovych
uverovych pohladdvok ako kolateralu, najmi predcasné, Cias-
tocné alebo Uplné splatenie podkladovej uverovej pohladavky,
znizenie jej ratingu a podstatné zmeny ich podmienok.

b) Néarodnd centralna banka krajiny, v ktorej sa pdvodca nachadza,
alebo prislusné centralne registre uverov, prislusné organy banko-
vého dohladu alebo externi auditori vykonavaju ndhodné kontroly
kvality a presnosti pisomného potvrdenia povodcu, a to prostrednic-
tvom dorucenia fyzickej dokumentacie alebo prostrednictvom
navstev na mieste. Informécie kontrolované v suvislosti s kazdou
podkladovou tverovou pohladavkou zahffiaji minimalne charakte-
ristické Crty, ktoré urCuju existenciu a akceptovatelnost’ podklado-
vych uverovych pohladavok. V pripade povodcov so systémami
zalozenymi na internom ratingu schvalenymi ECAF sa vykonavaju
dodato¢né kontroly hodnotenia kreditnej kvality podkladovych
uverovych pohladavok, vratane kontrol pravdepodobnosti zlyhania
diznikov z uverovych pohladavok kryjicich neobchodovatelné
dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tiverovymi pohladavkami,
ktoré su pouzité ako zabezpeka v tverovych operaciach Eurosys-
tému.

¢) Aby mohla narodna centralna banka krajiny, v ktorej sa pdvodca
nachadza, orgdny dohladu, externi auditori alebo centralne registre
uverov uskutoc¢iiovat’ kontroly v sulade s clankom 107f ods. 3,
ods. 4 pism. a) alebo ods. 4 pism. b), musia byt opravnené tieto
kontroly vykondvat, a to na zmluvnom zaklade, ak je to potrebné,
alebo v stlade s platnymi vnutro§tatnymi pravnymi predpismi.
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5. Dohoda o prevode podkladovych uverovych pohladavok na
emitenta alebo dohoda o ich mobilizacii formou prevodu, postipenia
alebo zalozenia pohladdvky je platnd medzi emitentom a poévodcom
a/alebo nadobudatel'om/postupnikom/zaloznym veritefom podla plat-
nych vnutro§tatnych pravnych predpisov. Pévodca a/alebo nadobudatel
musi spifiat’ vietky potrebné pravne nalezitosti na zaistenie platnosti
dohody a na zabezpecenie platného nepriameho alebo priameho prevodu
podkladovych uverovych pohl'addvok ako zabezpeky. Pokial’ ide o vyro-
zumenie dlznika, platia v zavislosti od platnych vnutrostatnych prav-
nych predpisov nasledujuce pravidla.

a) V urcitych pripadoch sa méze vyzadovat’ vyrozumenie dlznika alebo
verejna registracia: i) prevodu (¢i uz priameho alebo nepriameho)
podkladovych tuverovych pohladdvok na emitenta, alebo ii) ak
zmluvné strany mobilizujii neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté
akceptovatelnymi Uverovymi pohladavkami ako zabezpeku pre
domécu NCB s cielom zabezpecit' plnu ucinnost’ takéhoto prevodu
alebo mobilizacie voci tretim osobam, a najmad iii) s cielom zabez-
pecit’ prednost’ naroku emitenta (tykajiceho sa podkladovych tvero-
vych pohladavok) a/alebo naroku domacej NCB (tykajiceho sa
neobchodovatel'nych dlhovych néstrojov krytych akceptovatelnymi
uverovymi pohladavkami ako zabezpeky) vo€i ostatnym veritel'om.
V takychto pripadoch sa vyzaduje splnenie tychto poziadaviek na
vyrozumenie alebo registraciu: i) vopred alebo v Case skuto¢ného
prevodu podkladovych tverovych pohladavok (¢i uz priameho
alebo nepriameho) na emitenta alebo ii) v ¢ase, ked’ zmluvné strany
mobilizuji neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatel-
nymi uverovymi pohladdvkami ako zabezpeku pre domacu NCB.

b) Ak sa nevyzaduje predchadzajice vyrozumenie dlznika ani verejna
registracia v stilade s pismenom a) podla prislusnej vnutrostatnej
dokumentécie, vyzaduje sa nasledné vyrozumenie dlznika. Nasledné
vyrozumenie znamena, ze podl'a narodnej dokumentacie sa dlznikovi
oznami prevod alebo mobilizacia podkladovych tverovych pohla-
davok bezodkladne po tom, ako dojde k zlyhaniu alebo podobnej
uverovej udalosti podla prislusnej vnutrostatnej dokumentacie.

c) Pismena a) a b) predstavuji minimalne poziadavky. Eurosystém
moéze rozhodnut’, ze bude vyzadovat predchadzajice vyrozumenie
alebo registraciu aj v inych situdcidch, ako st situdcie uvedené
vyssie, vratane pripadov tykajlcich sa nastrojov na doruditela.

6. Podkladové tuverové pohladavky musia byt plne prevoditelné
a musi byt mozny ich prevod na emitenta bez obmedzeni. Dohody
o podkladovych tverovych pohladavkach alebo iné zmluvné dojednania
medzi povodcom a dlznikom nemdzu obsahovat’ Ziadne restriktivne
ustanovenia tykajice sa prevodu zabezpeky. Dohody o podkladovych
uverovych pohladavkach alebo iné zmluvné dojednania medzi
povodcom a dlznikom nemdézu obsahovat’ ziadne reStriktivne ustano-
venia tykajlice sa realizdcie podkladovych tuverovych pohladavok,
vratane obmedzeni formy a Casu realizacie alebo inej poziadavky na
realizaciu, aby Eurosystém bol schopny realizovat’ zdbezpeku neobcho-
dovatelnych dlhovych nastrojov krytych akceptovatelnymi tverovymi
pohladavkami.
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7. Bez ohl'adu na odsek 6 sa ustanovenia obmedzujuce postipenie
podielov na syndikovanom tvere bankam, finanénym institiciam
a subjektom, ktoré pravidelne vytvaraji, nakupuji alebo investuju do
uverov, cennych papierov alebo inych finanénych aktiv, alebo si na
tento ucel zriadené, nepovazuju za obmedzenie realizacie podkladovych
uverovych pohladavok.

8. Bez ohladu na odseky 6 a 7 sa zastupca pre ulahcenie inkasa
a rozdelovanie platieb a pre spravu uveru nepovazuje za obmedzenie
prevodu a realizacie podielu na syndikovanom uvere, ak:

a) je tento zastupca tverovou institiciou nachadzajicou sa v ¢lenskom
State a

b) sluzobny vztah medzi prisluSnym ¢lenom syndikatu a zastupcom
mdze byt prevedeny spolu s podielom na syndikovanom ftvere,
alebo ako jeho sucast.

9. Povodca a dlznik sa zmluvne dohodli, Ze dlznik bez dalSicho
suhlasi s tym, aby povodca, emitent alebo zmluvna strana mobilizujica
neobchodovatel'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi uverovymi
pohladavkami poskytla Eurosystému informdacie o podrobnostiach tyka-
jucich sa podkladovej tverovej pohladavky a o samotnom dlznikovi,
ktoré prislusndé NCB vyZaduje na zaistenie u¢inného zabezpecenia
podkladovych uverovych pohladavok a ich rychlu realizaciu v pripade
zlyhania pdvodcu/emitenta.

KAPITOLA 2

PoZiadavky Eurosystému na kreditnii kvalitu neobchodovatel’nych
aktiv

Cléanok 108

Poziadavky Eurosystému na kreditni kvalitu neobchodovatel’nych
aktiv

Aby boli neobchodovatel'né aktiva akceptovate'né, musia byt splnené
nasledujuce poziadavky Eurosystému na uverovu kvalitu.

a) Pre uverové pohladavky musi hodnotenie kreditnej kvality tGvero-
vych pohladavok na zaklade kreditnej kvality dlznika alebo rucitel'a
zodpovedat’ minimalne stupiiu kreditnej kvality 3 podl'a harmonizo-
vanej ratingovej stupnice Eurosystému.

b) Pre retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje musi hodnotenie
kreditnej kvality zodpovedat’ minimélne stupfiu kreditnej kvality 2
podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.
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Oddiel 1

Poziadavky Eurosystému na Kkreditnu kvalitu
uverovych pohlPadavok

Clénok 109

VSeobecné pravidla pre hodnotenie kreditnej kvality uverovych
pohPadavok

1. Eurosyst¢tm posudi kreditna kvalitu uverovych pohladdvok na
zéaklade kreditnej kvality dlZznikov alebo ruéitel'ov stanovenej systémom
hodnotenia kreditného rizika alebo zdrojom vybratym zmluvnou stranou
v sulade s ¢lankom 110.

2. Zmluvné strany musia prislusni narodnt centralnu banku v nasle-
dujuci deni informovat’ o kazdej uverovej udalosti vratane oneskorenia
splatok uverovych pohladdvok mobilizovanych ako zabezpeka
dlznikmi, o ktorej sa zmluvné strany dozvedia a, ak to prislusna narodna
centralna banka vyzaduje, aktiva stiahnut’ alebo nahradit’.

3. Zmluvné strany su povinné zabezpecit, aby pre dlznikov alebo
ruéitelov z uverovych pohladdvok mobilizovanych ako zabezpeka
pouzivali najaktualnejSie hodnotenia kreditnej kvality zo zvoleného
systému alebo zdroja.

Clénok 110

Vyber systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika

1.  Zmluvné strany mobilizujuce uverova pohladavku ako zabezpeku
si musia vybrat’ jeden systém hodnotenia kreditného rizika z jedného zo
Styroch zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Eurosys-
témom v stlade so vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvede-
nymi v hlave V Stvrtej Casti. Ak si zmluvné strany vybert zdroj
ECAI, moéze sa pouzit’ ktorykol'vek systém ECALI.

2. Okrem odseku 1 mozu narodné centralne banky povolit
zmluvnym stranam pouZivanie viacerych systémov alebo zdrojov
hodnotenia kreditného rizika na zdklade odovodnenej ziadosti adreso-
vanej domacej NCB a podlozenej primeranym oddvodnenim zalozenym
na nedostato¢ne Sirokom pokryti ,hlavného* zdroja alebo systému
hodnotenia kreditného rizika.

3.V pripadoch, kedy maji zmluvné strany povolenie pouzivat' viac
ako jeden systém hodnotenia kreditného rizika alebo zdroj hodnotenia
kreditného rizika, ,hlavny* systém alebo zdroj by mal poskytovat
hodnotenie kreditnej kvality najvédcSieho poctu dlznikov z uverovych
pohladavok mobilizovanych ako zabezpeka. Ak je k dispozicii od
tohto hlavného systému alebo zdroja hodnotenie kreditného rizika
diznika alebo rucitela, len toto hodnotenie kreditného rizika urcuje
akceptovatel'nost’” a oceniovacie zrazky pre dlznika a ruditela.

4.  Zmluvné strany musia pouzivat' vybraté systémy alebo zdroje
hodnotenia kreditného rizika minimalne po dobu 12 mesiacov.
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5. Po uplynuti obdobia uvedeného v odseku 4 mozu zmluvné strany
predlozit’ domacej NCB vyslovni odévodnent ziadost’ na zmenu vybra-
tého systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika.

6.  Za urcitych okolnosti a obzvlast ak zmluvna strana rozbieha svoj
systém zaloZeny na internom ratingu alebo zacina pouzivat' uverové
pohladavky ako zabezpeku mdéze NCB na zaklade odovodnenej Ziadosti
vynimoc¢ne udelit’ zmluvnej strane vynimku, pokial’ ide o o obmedzenie
v lehote 12 mesiacov upravené v odseku 4 a moze zmluvnej strane
umoznit, aby zmenila svoj vyber systému alebo zdroja hodnotenia
kreditného rizika v tejto lehote.

7. Ak si zmluvna strana zvolila ECAI za zdroj hodnotenia kreditného
rizika, moéze pouzivat rating dlznika alebo rucitela od ECAIL Ak je
dispozicii viacero ratingov dlznika od ECAI a/alebo ratingov rucitel’a
od ECAI pre rovnaku uverovi pohladavku, tak sa modze pouzit
najlepsie z tychto hodnoteni kreditného rizika od ECAL

Clénok 111

Hodnotenie kreditného rizika 1verovych pohPadavok vodi
subjektom verejného sektora alebo nefinanénym korporaciam ako
dlZnikom alebo rucditePom

1. Eurosystém hodnoti kreditni kvalitu Gverovych pohladavok voci
subjektom verejného sektora, ktoré vystupuju ako dlznici alebo rucditelia
na zaklade nasledujucich pravidiel, ktoré sa uplatituju v poradi, ako su
uvedené.

a) Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo
zdroja, ktory si zmluvna strana vybrala, Eurosystém ho pouzije na
urCenie, i subjekt verejného sektora vystupujuci ako dlznik alebo
rugitel’ spifia poziadavky Eurosystému na kreditnu kvalitu neobcho-
dovatelnych aktiv ustanovené v ¢lanku 108.

b) Ak neexistuje hodnotenie kreditného rizika podla pism. a), Euro-
systém pouzije hodnotenie kreditného rizika subjektu verejného
sektora vystupujuceho ako dlznik alebo rucitel' poskytnuté akcepto-
vanym ECAI systémom.

¢) Ak neexistuje hodnotenie kreditného rizika podla pism. a) a b),
uplatni sa na prislu$ny subjekt verejného sektora vystupujlci ako
diznik alebo rucitel’ postup ustanoveny v ¢lanku 87 pre obchodova-
telné aktiva.

2. Eurosystém posudi kreditna kvalitu uverovych pohladavok voci
nefinanénym korporacidm ako dlznikom alebo ruditelom takto: hodno-
tenie kreditného rizika poskytnuté systémom hodnotenia kreditného
rizika alebo zdrojom vybratym zmluvnou stranou musi spifat’ poZia-
davky Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality pre neobchodova-
telné aktiva ustanovené v ¢lanku 108.
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Oddiel 2

Poziadavky Eurosystému na Kkreditna kvalitu
retailovych hypotekarnych zaloZnych dlhovych
nastrojov

Clénok 112

Stanovenie poZiadaviek Eurosystému na kreditna kvalitu
retailovych hypotekarnych ziloZnych dlhovych nastrojov

Na ucely posudenia, ¢i st splnené poziadavky na kreditni kvalitu
uvedené v ¢lanku 108, posudi domaca NBS tverova kvalitu retailovych
hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov na zaklade ramca pre
hodnotenie kreditnej kvality Specifického pre dany pravny systém usta-
novené¢ho v prislusnej narodnej dokumentacii.

Oddiel 3
Poziadavky Eurosystému na kreditnu kvalitu
neobchodovatel’nych dlhovych nastrojov
krytych akceptovatelnymi uverovymi

pohlPadavkami

Clénok 112a

Poziadavky Eurosystému na kreditni kvalitu neobchodovatel’nych
dlhovych  nastrojov  krytych akceptovate’nymi uverovymi
pohladavkami

1. Neobchodovate'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tivero-
vymi pohl'addvkami nemusia byt hodnotené jednym zo Styroch zdrojov
hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Eurosystémom v sulade so
vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi vo Stvrtej Casti
hlave V.

2. Kazda podkladova tuverova pohl'adavka v stibore neobchodovatel-
nych dlhovych nastrojov krytych akceptovatelnymi tverovymi pohla-
davkami musi mat’ hodnotenie kreditného rizika uskutocnené niektorym
zo Styroch zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Euro-
systémom v sulade so vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvede-
nymi vo Stvrtej Casti hlave V. Okrem toho pouzity systém alebo zdroj
hodnotenia kreditného rizika musi byt totozny so systémom alebo
zdrojom vybranym povodcom v sulade s ¢lankom 110. Pouziji sa
pravidla tykajuce sa poziadaviek Eurosystému na kreditna kvalitu
podkladovych tiverovych pohl'adavok, ktoré si vymedzené v oddiele 1.
3. Kreditna kvalita kazdej podkladovej tiverovej pohl'adavky v stibore
neobchodovatel'nych dlhovych nastrojov krytych akceptovatelnymi
uverovymi pohladdvkami sa hodnoti na ziklade kreditnej kvality
diznika alebo ruditela, ktora zodpovedda minimalne stupnu kreditnej
kvality 3 podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

HLAVA IV

ZARUKY PRE OBCHODOVATEENE A NEOBCHODOVATELNE
AKTIVA

Clénok 113

Uplatnite’né poziadavky na zaruky

1.  Poziadavky Eurosystému na uverovu kvalitu sa mézu stanovit' na
zéaklade hodnotenia kreditného rizika poskytnutého v suavislosti s ruci-
tel'mi podl'a ¢lankov 82 az 84 v suvislosti s obchodovateI'nymi aktivami
a podla ¢lanku 108 v suvislosti s iverovymi pohladavkami.
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2. Zaruky poskytnuté rucitelmi, ktoré su potrebné na stanovenie
poziadaviek Eurosystému na kreditnt kvalitu, musia byt v sulade s usta-
noveniami tejto hlavy.

3. Na ucely odseku 1 sa prislusny rucitel hodnoti osobitne na
zéklade hodnotenia jeho kreditného rizika a musi spliat’ poziadavky
Eurosystému na tverovu kvalitu.

Cldanok 114
Zakladné aspekty zaruky

1.  Ruditel’ poskytne v sulade s podmienkami zaruky bezpodmienecnu
a neodvolate'ni zaruku na prvé poZiadanie za zavizky emitenta alebo
diznika stvisiace s vyplatenim istiny, Grokov a vsetkych ostatnych sum
splatnych vo vztahu k obchodovateI'nému aktivu alebo k tverovej
pohladavke ich drzitel'om alebo veritel'om az do ich Gplného zaplatenia.
V tejto stvislosti sa zaruka nemusi viazat’ na konkrétne obchodovatel'né
aktivum alebo na uverovi pohladavku, ale staci, ak sa vztahuje na
emitenta alebo dlznika, ak zaroven kryje aj predmetné obchodovatel'né
aktivum alebo tverova pohladavku;

2. Zéaruka ma byt splatnd na prvé poziadanie nezavisle od zabezpe-
¢eného akceptovateI'ného aktiva alebo uverovej pohladavky. Zaruky
poskytnuté subjektmi verejného sektora opravnenymi vyberat’ dane
musia byt splatné bud’ na prvé poziadanie, alebo by mali po akom-
kol'vek zlyhani dlznika inym spdsobom zabezpe€it' promptné a vEasné
zaplatenie.

3.  Zaruka musi byt pravoplatna a vo vztahu k rucitelovi zavdzna
a vymahatelna.

4.  Zaruka sa musi riadit’ pravom clenského §tatu.

5. Ak rucitelom nie je subjekt verejného sektora opravneny vyberat
dane, je potrebné prislusnej narodnej centralnej banke predlozit’ pravne
potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zaviznosti a vymahatelnosti zaruky
formalne a vecne prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred moznym
uznanim akceptovatel'nosti obchodovatelnych aktiv alebo uverovej
pohladavky podporenych zarukou. Pravne potvrdenie pripravia osoby,
ktoré st nezavislé od zmluvnej strany, emitenta/dlznika a rucitela,
a ktoré maju podla prislusného prava odbornu kvalifikaciu na vydanie
takéhoto potvrdenia, napr. pravnici z advokatskej kancelarie alebo prav-
nici pracujuci v akademickej inStiticii alebo verejnom organe.
V pravnom potvrdeni sa tiez uvedie, Ze zaruka nie je osobna a je
vymahatelna len drzitelmi obchodovatelnych aktiva alebo veritelom
uverovej pohladavky. Ak ma ruditel’ sidlo v inej jurisdikcii, nez do
ktorej patri pravny predpis upravujuci zaruku, sticastou pravneho
potvrdenia je aj to, Ze zaruka je platnd a vymahateI'na podla prava
krajiny, v ktorej ma rulitel’ sidlo. Pri obchodovatelnych aktivach sa
pravne potvrdenie predkladd zmluvnou stranou na postidenie nérodnej
centralnej banke vykazujicej prislusné aktivum podporené zarukou ako
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aktivum na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych aktiv. Pri Gvero-
vych pohladavkach sa pravne potvrdenie predklada zmluvnou stranou,
ktoré chce mobilizovat’ Gverovi pohladdvku, na posudenie narodnej
centralnej banke v jurisdikcii rozhodného prava, ktorym sa riadi uverova
pohladavka. Poziadavka vymahatelnosti sa riadi konkurznym pravom
alebo pravom upravujucim pripady insolventnosti, zakladnymi principmi
spravodlivého vykonu stdnej moci a d’al$imi podobnymi pravnymi
predpismi a zasadami, ktoré sa vztahuju na rucitela a ktoré celkovo
ovplyviiuju prava veritelov voci ruéitel'ovi.

Clanok 115
Nepodriadenie zavizkov rucitela
Je potrebné, aby zavizky rucitela v ramci zaruky mali minimalne

rovnaku uroven, pari passu a boli porovnatelné, pro rata, ako vsetky
ostatné nezarucené zavizky rucitel’a.

Clanok 116
Poziadavky na kreditni kvalitu ruditel'ov
Rugitel’ musi spiiiat’ poziadavky Eurosystému na kreditna kvalitu vyme-
dzené¢ v pravidlach ECAF pre rucitelov obchodovatelnych aktiv

uvedené v clankoch 82 az 84 alebo pravidla pre rucitelov uverovych
pohladavok uvedené v c¢lanku 108.

Clanok 117
Typ rucitela

Rucitel' musi byt

a) pri obchodovatelnych aktivach podla ¢lanku 69: centralna banka
Clenského S$tatu, subjekt verejného sektora, agentira, uverova insti-
ticia, finanéna korporacia okrem tuverovych institucii, nefinanéna
korporacia, multilateralna rozvojova banka alebo medzindrodna orga-
nizacia, alebo

b) pri Gverovych pohladavkach podla ¢lanku 95: nefinan¢nd korpora-
cia, subjekt verejného sektora, multilateralna rozvojova banka alebo
medzinarodna organizacia.

Clénok 118

Sidlo ruditela
1. Rucitel musi mat’ sidlo:
a) pri obchodovatelnych aktivach podla ¢lanku 70 v EHP okrem pripa-

dov, ked’ nie je potrebnd zaruka na vytvorenie poziadaviek na
kreditnti kvalitu pre konkrétny dlhovy néastroj. Moznost pouzit
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ECAI rating rucitela na stanovenie prisluSnych poziadaviek na
kreditnti kvalitu pre obchodovatel'né aktiva je upravena v ¢lanku 84.

b) Pri dlhovych nastrojoch, za ktoré nefinanné korporécie rucia, a pri
ktorych nebolo poskytnuté hodnotenie kreditného rizika emisie,
emitenta alebo rucitela akceptovanou ECAI, musi mat’ rucitel’
v sulade s clankom 70 sidlo v ¢lenskom §tate, ktorého menou je
euro.

¢) pri tverovych pohladavkach podla ¢lanku 96 v clenskom State,
ktorého menou je euro, okrem pripadov, ked’ nie je potrebnad zaruka
na vytvorenie poziadaviek na kreditnu kvalitu pre neobchodovatel'né
aktiva. MoZnost’ pouzit’ hodnotenie kreditného rizika ECAI v stvi-
slosti s rucitelom na stanovenie prislusnych poziadaviek na kreditnti
kvalitu pre Gverové pohladavky je upravend v clanku 108.

2. Bez ohl'adu na odsek 1 st multilateralne rozvojové banky a medzi-
narodné organizcie v stlade s clankami 70 a 96 akceptovatelnymi
rucitelmi bez ohl'adu na ich sidlo.

HLAVA V

RAMEC EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE KREDITNEHO RIZIKA
AKCEPTOVATELNYCH AKTIV

Clénok 119

Akceptované zdroje a systémy hodnotenia kreditného rizika

1.  Informacie o hodnoteni kreditného rizika, ktoré st podkladom pre
hodnotenie Eurosystému tykajice sa akceptovatelnosti aktiv akceptova-
telnych ako zabezpeka pre uverové operacie Eurosystému, musia byt
poskytnuté systémami kreditného rizika patriacimi medzi jeden z nasle-
dujtcich troch zdrojov:

a) externé inStitiicie hodnotiace kreditné riziko (ECAI);

b) interné systémy hodnotenia kreditného rizika narodnych centralnych
bank (ICAS);

¢) systémy zalozené na internom ratingu zmluvnej strany (IRB);

2. Pre kazdy zdroj hodnotenia kreditného rizika uvedeny v odseku 1
modze existovat’ sibor systémov hodnotenia kreditného rizika. Systémy
hodnotenia kreditného rizika musia byt v sulade s kritériami akcepto-
vatel'nosti ustanovenymi v tejto hlave. Zoznam akceptovanych systémov
hodnotenia kreditného rizika, t. j. zoznam akceptovanych ECAI a ICAS
je uverejneny na internetovej stranke ECB.

3. Vsetky systémy hodnotenia kreditného rizika podliehaju procesu
monitorovania vysledkov upravenému v ¢lanku 126.

4.  Zverejnenim informacii o akceptovanych systémoch hodnotenia
kreditného rizika v stvislosti s Uverovymi operaciami Eurosystému
nenesie Eurosystém ziadnu zodpovednost’ za svoje hodnotenie akcepto-
vanych systémov hodnotenia kreditného rizika.
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5. Prislusny systém hodnotenia kreditného rizika moze byt v pripade
porusenia pravidiel a postupov ECAF wvyliceny spomedzi systémov
akceptovanych ECAF.

Clénok 120

VSeobecné  kritéria  akceptovatePnosti  externych  inStitucii
hodnotenia kreditného rizika ako systémov hodnotenia kreditného
rizika

1. Na ucely ECAF platia nasledujuce vseobecné kritéria akceptova-
tel'nosti ECAL:

a) ECAI su registrované Eur6épskym uradom pre cenné papiere a trhy
v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

b) ECAI musia spiﬁat’ prevadzkové kritéria a poskytovat’ dostatocné
pokrytie, aby bolo zarucené efektivne fungovanie ECAF.
Podmienkou pouzivania hodnotenia kreditného rizika ECAI je predo-
vSetkym to, aby Eurosystém mal k dispozicii informécie o tychto
hodnoteniach, ako aj informacie potrebné na zarad’ovanie, t. j. mapo-
vanie hodnoteni do jednotlivych stupniov kreditnej kvality Eurosys-
tému a na ucely procesu monitorovania vysledkov ich ¢innosti podla
¢lanku 126.

2. Po ukonceni postupu pre posudenie ziadosti uvedeného v odseku
IXc si Eurosystém vyhradzuje pravo rozhodnut, ¢i zacne postup akcep-
tovatelnosti na ucely ECAF na zéklade Ziadosti od ratingovej agentury.
Pri prijimani rozhodnutia Eurosystém okrem in¢ho zohladni, ¢i ratin-
gova agentlra poskytuje dostatocné pokrytie na efektivne fungovanie
ECAF v sulade s poziadavkami stanovenymi v prilohe 1Xa.

2a. Po zacati postupu akceptovatelnosti na ucely ECAF preskima
Eurosystém vsetky dodatocné informécie, ktoré bude povazovat’ za rele-
vantné, aby bolo zarucené efektivne fungovanie ECAF, vratane schop-
nosti ECAI 1) splnit’ kritéria a dodrzat’ pravidla procesu monitorovania
vysledkov v ramci ECAF v sulade s poziadavkami stanovenymi
v prilohe IX a osobitnymi kritériami v prilohe IXb (ak prichadzaju do
Givahy) a ii) spifiat’ kritérid akceptovatelnosti ustanovené v prilohe IXc.
Eurosystém si vyhradzuje pravo na zaklade poskytnutych informacii
a svojho vlastného posudenia starostlivosti rozhodnut, ¢i bude akcep-
tovat’ ECAI na ucely ECAF.

3. ECAI musi spolu s predlozenymi tdajmi o monitorovani
vysledkov ECAF podrla ¢lanku 126 predlozit’ aj podpisané osvedcenie
od vykonného riaditel'a ECAI alebo splnomocneného signatara zodpo-
vedného za audit a funkciu overovania stiladu v rdmci ECAI, ktorym sa
potvrdzuje presnost’ a platnost’ predloZzenych informacii o monitorovani
vysledkov.

Clénok 121

VSeobecné Kkritéria akceptovatelmosti a prevadzkové postupy pre
interné systémy narodnych centrilnych bank pre hodnotenie
kreditného rizika

1. Narodné centralne banky sa moézu rozhodnut’ pouzivat' na ucel
hodnotenia kreditného rizika svoj vlastny systém ICAS. Rozhodnutie
narodnej centralnej banky pouzivat’ svoj vlastny systém ICAS, musi
prejst schval'ovacim procesom Eurosystému.
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2. Hodnotenie kreditného rizika prostrednictvom systému ICAS sa
modze uskutocnit’ vopred alebo na osobitnii Ziadost' zmluvnej strany
pri poskytnuti aktiva nirodnej centrdlnej banke pouZzivajucej ICAS.

3.V suvislosti s odsekom 2 pri poskytnuti aktiva narodnej centralne;j
banke pouzivajucej ICAS, vo vztahu ku ktorému sa mé akceptovatel-
nost’ dlznika alebo ruditela zhodnotit, informuje néarodna centralna
banka pouzivajuca ICAS zmluvnu stranu o jej akceptovatelnosti alebo
o pripravnom c¢ase potrebnom pre hodnotenie kreditného rizika.
Narodnd centrdlna banka pouzivajuca ICAS bezodkladne ozndmi
zmluvnej strane, ak je rozsah hodnotenia ICAS obmedzeny len na urcité
typy dlznikov alebo rucitel'ov, alebo ak nie je narodna centralna banka
pouzivajuca ICAS schopna prijat informacie a udaje potrebné na
hodnotenie jej kreditného rizika. V oboch pripadoch su prislusny dlznik
alebo rucitel' povazovani za neakceptovatelnych s vynimkou pripadov,
ked’ st ich aktiva v stlade s poziadavkami na kreditnu kvalitu podl'a
alternativneho zdroja alebo systému hodnotenia kreditného rizika, ktory
je zmluvna strana opravnena pouzivat’ podla clanku 110. Ak sa mobi-
lizované aktiva stani neakceptovatelnymi z dovodu zhorSenia schop-
nosti splatit’ Giver dlznikom alebo rucitelom, musi sa aktivum v ¢o
najkratSom case vyradit. Kedze medzi nefinanénymi korporaciami
a narodnou centralnou bankou pouzivajicou ICAS nie je Zziaden
zmluvny vztah ani iny pravny zavdzok tychto korporacii poskytovat
neverejné informacie narodnej centralnej banke pouzivajucej ICAS,
informacie sa poskytuju dobrovolne.

4.V krajinach, kde sa retailové hypotekarne zalozné listy mobilizuju
ako zabezpeka pre uverové operacie Eurosystému, musi domaca NCB
uplatiiovat ramec hodnotenia kreditného rizika tohto druhu aktiv
v stlade s ECAF. Takéto ramce musia prejst’ schvalovacim procesom
Eurosystému a podliehaji kazdoroénému procesu monitorovania vysled-
kov, ako je podrobnejsie upravené v ¢lanku 126.

Clénok 122

VSeobecné Kkritéria akceptovatePnosti systémov zaloZenych na
internom ratingu

1. Zmluvnd strana musi poziadat domécu narodnu centrdlnu banku
o schvalenie systému IRB na ucely ECAF.

2. Ustanovenia uvedené v odseku 1 platia pre vSetky zmluvné strany,
ktoré zamyslaju pouzivat’ systém IRB, bez ohl'adu na ich postavenie, t.
j. materské spoloCnosti, dcérske spolocnosti alebo pobocky, a bez
ohl'adu na to, ¢i systém IRB schvalil prislusny organ z tej istej krajiny
— pre materski spolocnost, pripadne dcérske spoloCnosti, alebo
prislusny organ krajiny povodu materskej spolocnosti — pre pobocky,
pripadne dcérske spolo¢nosti.

3. Ziadost podani zmluvnou stranou podla odseku 1 musi obsa-
hovat' nasledovné informacie a dokumenty, ktoré, ak je to potrebné,
musia byt prelozené do pracovného jazyka domacej NCB:

a) kopiu rozhodnutia prislusného organu ktoré zmluvnu stranu oprav-
nuje pouzivat systém IRB na ucely kapitalovych poziadaviek na
konsolidovanom alebo nekonsolidovanom zaklade, spolu so vset-
kymi konkrétnymi podmienkami jeho pouZzivania;
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b) aktualne hodnotenie od prislusného organu zohladiujuce aktualne
dostupné informacie o vSetkych zalezitostiach tykajucich sa pouzi-
vania systému IRB na ucely zabezpeky a o vsetkych zalezitostiach
tykajtcich sa tdajov pouzitych na proces monitorovania vysledkov
ECAF;

¢) informacie o zmenach systému IRB zmluvnej strany, ktoré navrhuje
alebo vyzaduje prislusny organ, spolu s terminom, do ktorého sa
tieto zmeny musia uskuto¢nit’;

d) informacie o spdsobe urcovania pravdepodobnosti zlyhania dlznikov,
ako aj udaje o ratingovych stupfioch a s nimi spojenych pravdepo-
dobnostiach zlyhania do jedného roka, ktoré sa pouzivaju pri urco-
vani akceptovatelnych ratingovych stupiiov;

e) kopiu najnovsich informacii o 3. pilieri (trhova disciplina), ktoré je
zmluvna strana povinna pravidelne zverejiiovat’ v stilade s poziadav-
kami na trhova disciplinu v ramci dohody Bazilej III, smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) & 575/2013;

f) nazov a adresu prislusného organu a externého auditora;

g) informacie o historickych zdznamoch systému IRB zmluvnej strany
o zistenej miere zlyhania pre jednotlivé ratingové stupne za péat
kalendarnych rokov predchadzajicich prislusnej ziadosti. Ak
prislusny orgédn udelil povolenie na pouZzivanie systému IRB na
ucely kapitalovych poziadaviek pocas tychto rokov, informacie sa
poskytni za obdobie od udelenia povolenia na pouzivanie systému
IRB na ucely kapitdlovych poziadaviek. Historické rocné udaje
o zistenej miere zlyhania a pripadné d’alSie informacie musia byt
v stulade s ustanoveniami upravujucimi monitorovanie vysledkov
v clanku 126, ako keby sa na systém IRB pocas tohto obdobia
tieto ustanovenia vztahovali,

h) informacie pozadované pre monitorovanie vysledkov podla
¢lanku 126, ako sa pozaduje v pripade systémov IRB, ktoré uz
boli v Case podania ziadosti schvalené na ucely ECAF na prebicha-
juci kalendarny rok.

4. Zmluvna strana nie je povinna poskytnut' informacie podla
pism. a) az c), ak tieto informacie domacej NCB poskytne na jej ziadost’
priamo prislusny organ.
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5. Poziadavka zmluvnej strany podl'a odseku 1 musi byt podpisana
vykonnym riadite’'om zmluvnej strany, jej finan¢nym riaditel'om alebo
manazérom podobnej urovne, resp. osobou opravnenou podpisovat
v mene niektorého z nich.

Clanok 123

Spravodajské povinnosti zmluvnych stran, ktoré pouzivaju systém
zaloZeny na internom ratingu

1. Zmluvné strany poskytni domacej NCB informacie uvedené
v ¢lanku 122 ods. 3 pism. b) az f) kazdoro¢ne, alebo ak o to poziada
domaca NCB, ak tieto informacie domacej NCB neposkytuje na jej
ziadost’ priamo prislusny organ.

2. Kazdoro¢né poskytnutie informacii podla odseku 1 musi byt
podpisané vykonnym riaditelom zmluvnej strany, jej finanénym riadi-
telom alebo manazérom podobnej urovne, resp. osobou opravnenou
podpisovat’ v mene niektorého z nich. Prislusny organ a podl'a potreby
aj externy auditor zmluvnej strany dostane od Eurosystému kopiu tohto
hlasenia.

3.  NCB vykonava ako sucast’ pravidelného monitorovania systémov
IRB kontroly na mieste a kontroly na dialku v suvislosti so S$tatistic-
kymi informaciami poskytnutymi zmluvnymi stranami na ucely kazdo-
rocného procesu monitorovania vysledkov. Cielom takychto kontrol je
overenie, ¢i su statické stibory spravne, presné a Uplné.

4.  Zmluvné strany musia spihat vietky d’alsie prevadzkové kritéria
uvedené v prislusnych zmluvnych alebo regulacnych opatreniach uplat-
novanych domacou NCB vratane ustanoveni o:

a) nahodnych kontrolach zavedenych postupov na oznamovanie charak-
teristik uverovych pohladavok doméacej NCB;

b) kazdorocnych kontrolach domacou NCB (alebo, ak to prichadza do
uvahy, prislusSnym organom alebo externym auditorom) za tcelom
stanovenia presnosti a platnosti statickych suborov, ako je to
uvedené v prilohe IX;

¢) poskytovani informacii tykajicich sa zmien akceptovatelnosti
a okamzitého stiahnutia Gverovych pohladavok, ak je to nevyhnutné,
a to najneskor v priebehu nasledujuceho pracovného dia;
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d) oznamovania skutocnosti alebo okolnosti, ktoré by mohli podstatne
ovplyvnit' pokracovanie pouzivania systému IRB na ucely ECAF
alebo spdsob, ktorym systém IRB prispieva k urceniu akceptova-
telnej zabezpeky, najmé vratane podstatnych zmien systému IRB
zmluvnej strany, ktoré by mohli mat’ vplyv na spdsob, ktorym ratin-
gové stupne alebo pravdepodobnosti zlyhania systému IRB zodpo-
vedaji harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému.

Clénok 126

Proces monitorovania vysledkov v ramci ECAF

1.  Vsetky akceptované systémy hodnotenia kreditného rizika sa
musia kazdoro¢ne podrobit’ procesu monitorovania vysledkov v ramci
ECATF podla prilohy IX s cielom zabezpecit, aby mapovanie informdcii
0o hodnoteni kreditného rizika poskytnutych systémom hodnotenia
kreditného rizika harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému
zostalo primerané, a aby boli vysledky hodnotenia kreditného rizika
porovnate'né medzi jednotlivymi systémami a zdrojmi.

2. Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat' akékol'vek dodatocné
informacie pozadované na uskutoCnenie procesu monitorovania vysled-
kov.

3. Proces monitorovania vysledkov moéze viest k Uprave spdsobu,
ktorym informacie o hodnoteni kreditného rizika poskytnuté systémom
hodnotenia kreditnej kvality zodpovedaju harmonizovanej ratingovej
stupnici Eurosystému.

4.  Eurosystém modze rozhodnut’, Ze systém hodnotenia kreditného
rizika na zaklade vysledkov procesu monitorovania vysledkov pozastavi
alebo vyluéi.

5. Prislusny systém hodnotenia kreditného rizika moze byt v pripade
porusenia pravidla tykajuceho sa procesu monitorovania vysledkov
v ramci ECAF vyluceny zo zoznamu systémov akceptovanych ECAF.

HLAVA VI

RAMEC PRE KONTROLU RIZIKA A OCENOVANIE
OBCHODOVATEENYCH A NEOBCHODOVATEENYCH AKTIV

Clénok 127

Ucel ramca pre kontrolu rizika a ocefovanie

1. Na akceptovatelné aktiva mobilizované ako zabezpeka pre
uverové operacie Eurosystému sa vzt'ahuji opatrenia na kontrolu rizika
ustanovené v ¢lanku 128 ods. 1, ktorych cielom je ochrana Eurosys-
tému pred rizikom finanénej straty v pripade zlyhania zmluvnej strany.
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2. Eurosysttm modze kedykol'vek uplatnit’ dodatocné opatrenia na
kontrolu rizika ustanovené v ¢lanku 128 ods. 2, ak sa vyzaduje zabez-
pecenie primeranej ochrany FEurosystému pred rizikom v stlade
s ¢lankom 18.1 Statatu ESCB. Dalsie opatrenia na kontrolu rizika sa
tiez mézu pouzit' na Urovni jednotlivych zmluvnych stran, ak je to
potrebné na zabezpecenie tejto ochrany.

3. Vsetky opatrenia na kontrolu rizika uplatiiované Eurosystémom
zabezpeCuju konzistentné, transparentné a rovnocenné podmienky pre
vSetky druhy mobilizovanych akceptovatelnych aktiv v clenskych
Statoch, ktorych menou je euro.

Clénok 128

Opatrenia na kontrolu rizika

1.  Eurosystém uplatituje pri akceptovatelnych aktivach tieto opat-
renia na kontrolu rizika:

a) ocefovacie zrazky ako s stanoven¢ v usmerneni Europskej
centralnej banky (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (1);

b) variacnd marza (oceniovanie podl'a trhovej hodnoty).

Eurosystém vyZzaduje, aby trhova hodnota akceptovatelnych aktiv
upravena o zrazku, ktora sa pouzije v reverznych obchodoch na
dodanie likvidity, zostala zachovana pocas doby trvania obchodu.
Ak denne zistovanad hodnota akceptovatelnych aktiv klesne pod
ur¢itt Urovenl, domaca NCB vyzve zmluvnl stranu prostrednictvom
vyzvy na dodato¢né vyrovnanie na dodanie dodato¢nych aktiv alebo
hotovosti. Podobne, ak hodnota akceptovatel'nych aktiv po ich prece-
neni prekro¢i urciti urovenn, NCB moze nadbytocné aktiva alebo
hotovost’ vratit’;

c) obmedzenia v suvislosti s pouZzitim nezabezpecenych dlhovych
nastrojov vydanych uverovou instituciou alebo akymkol'vek inym
subjektom, s ktorymi ma tato Giverova institicia izke vizby v zmysle
¢lanku 138;

d) zni¥enia oceneni ako su stanovené v usmerneni (EU) 2016/65
(ECB/2015/35).

2. Eurosystém moéze uplatiiovat’ tieto d’alSie opatrenia na kontrolu
rizika:

a) pociatoéné marze, ¢o znamend, ze zmluvné strany poskytnu akcep-
tovatel'né aktiva v hodnote, ktoré sa prinajmensom rovna likvidite
dodanej Eurosyst¢émom zvySenej o hodnotu prislusnej pociatocnej
marze;

(") Usmernenie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2016/65 z 18. novembra 2015
o ocetiovacich zrazkach uplatiovanych pri vykondvani rdmca menovej poli-
tiky Eurosyst¢ému (ECB/2015/35) (U. v. EU L 14, 21.1.2016, s. 30).
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b) obmedzenia vo vztahu k emitentom, dlZznikom alebo rucitel'om:
Eurosystém mdze okrem obmedzeni, ktoré sa uplatiiuji na nezabez-
pecené dlhové nastroje, a ktoré su uvedené v odseku 1 pism. c),
uplatihovat dodatoéné obmedzenia angazovanosti vo¢i emitentom,
dlznikom alebo ruditel'om,;

¢) dodato¢né zrazky;

d) dalsie zaruky od rugitelov, ktori spiiaju poziadavky Eurosystému na
kreditnti kvalitu, na akceptovanie urcitych aktiv;

e) vylucenie urcitych aktiv z pouzivania ako zabezpeky v tiverovych
operaciach Eurosystému.

KAPITOLA 1

Opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatel’né aktiva

KAPITOLA 2

Opatrenia na kontrolu rizika pre neobchodovatel’né aktiva

KAPITOLA 3

Pravidla oceriovania obchodovatel’nych a neobchodovatel’nych aktiv

Clénok 134

Pravidla ocerniovania obchodovatel’'nych aktiv

Na ucely stanovenia hodnoty aktiv pouzitych ako zabezpeka v opera-
ciacch na volnom trhu uskuto¢nenych prostrednictvom reverznych
obchodov uplatnia narodné centralne banky nasledujuce pravidla.

a) Pre kazdé akceptovatelné obchodovatel'né aktivum Eurosystém urci
najreprezentativnej$iu cenu, ktora sa pouzije na vypocet trhovej
hodnoty.

b) Hodnota obchodovateI'ného aktiva sa vypocitava na zaklade
najtypickejsej ceny v pracovny den predchadzajtci dnu jeho ocene-
nia. Ak pre urCité aktivum neexistuje reprezentativna cena, Euro-
systém urci teoreticku cenu.

¢) Trhova alebo teoretickda cena obchodovateI'ného aktiva sa urci so
zapocitanim pripisaného uroku.
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d) V zavislosti od rozdielov v ndrodnych pravnych systémoch
a prevadzkovych postupoch sa zaobchadzanie s prijmovymi tokmi,
napr. vyplatami kupoénov ktoré sa tykaju aktiva a st prijaté pocas
doby platnosti tiverovej operacie Eurosystému, mdze medzi narod-
nymi centrdlnymi bankami 1i§it. Ak sa tok prijmu prevadza na
zmluvni stranu, domaca NCB zabezpec¢i, aby prislusné operacie
boli az do prevodu prijmu plne kryté dostatoénym objemom akcep-
tovatelnych aktiv. Kazda NCB sa snazi zabezpecit', aby bol ekono-
micky efekt zaobchadzania s prijmovymi tokmi rovnocenny so situa-
ciou, ked’ sa prijem prevadza na zmluvnl stranu v den uskuto¢nenia
platby.

Clénok 135

Pravidla ocefnovania neobchodovatenych aktiv

NeobchodovateI'né aktiva sa ocenuju Eurosystémom na zaklade nespla-
tenej sumy takychto neobchodovatelnych aktiv.

Clanok 136

Vyzvy na dodatocné vyrovnanie

1. Aktiva mobilizované ako zabezpeka pre uverové operacie Euro-
systtmu podlichaji  dennému ocenovaniu narodnymi centralnymi
bankami v stlade s pravidlami pre ocefiovanie ustanovenymi v ¢lankoch
134 and 135. V pripade vyuzivania sluzieb triparty agenta je kazdo-
denné ocenovanie na zaklade informacie zaslanej prislusnou NCB
triparty agentovi delegované na prislusného triparty agenta.

2. Ak mobilizované aktiva po oceneni a zrazkach nespliiaju pozia-
davky vypocitané v dany den, uskutocnia sa vyzvy na dodatoéné vyrov-
nanie. Ak hodnota akceptovatelnych aktiv mobilizovanych ako zabez-
peka presiahne po preceneni Ciastku, ktort zmluvna strana dlhuje, plus
pripustni odchylku, NCB moZe vratit zmluvnej strane nadbytocné
aktiva alebo hotovost, ktor zmluvna strana poskytla na vyzvu na
dodato¢né vyrovnanie.

3. Na zniZenie frekvencie vyziev na dodatocné vyrovnanie moéze
NCB uplatnit’ limit vo vyske 0,5 % z objemu dodanej likvidity. Ak
hodnota aktiv mobilizovanych ako zabezpeka klesne pod dolny limit,
narodné centralne banky moézu v zavislosti od uplatnitelného vnutro-
Statneho prava vyzadovat', aby sa vyzvy na dodato¢né vyrovnanie usku-
tocnili bud’ prostrednictvom dodania dopliiujucich aktiv, alebo hoto-
vostnou platbou zmluvnej strany. Naopak, ak hodnota aktiv pouzitych
ako zéabezpeka prekro¢i horny limit, NCB modZze nadbytocné aktiva
(alebo hotovost’ poskytnuti na vyzvu na dodato¢né vyrovnanie) vratit
zmluvnej strane.

4. Urokové sadzba pre jednodiiové sterilizadné operacie/obchody sa
uplatfiuje aj na cash margins.
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HLAVA VII

AKCEPTOVATELNOST ZABEZPEKY DENOMINOVANEJ V MENE
INEJ AKO EURO VO VYNIMOCNYCH PRiIPADOCH

Clénok 137

Akceptovatel’'nost’ zabezpeky denominovanej v mene inej ako euro
vo vynimo¢nych pripadoch

1.  Rada guvernérov ECB mdze rozhodnit, Ze prijme ako zabezpeku
uréité obchodovatelné aktiva vydané tUstrednymi Statnymi spravami

krajin G10 mimo eurozoény v ich narodnej mene. Pri takomto rozhodnuti
Rady guvernérov ECB st zmluvné strany informované o uplatnitel'nych:

a) kritériach akceptovatelnosti;

b) postupoch pre vyber a mobilizaciu;
¢) zdrojoch a z&sadidch ocenlovania;
d) opatreniach na kontrolu rizika;

e) postupoch vyrovnania.

2. Uplatiiuju sa vseobecné kritéria akceptovatelnosti pre obchodova-
telné aktiva ustanovené v hlave II §tvrtej Casti okrem pripadov, ked
obchodovatelné aktiva:

a) mozu byt vydané, drzané alebo vyrovnané mimo EHP;
b) moézu byt denominované v menach inych ako euro; a

¢) nesmu mat kuponovi hodnotu, ktora vedie k negativnemu penaz-
nému toku.

3. Zmluvné strany, ktoré si pobockami Gverovych institicii registro-
vanych mimo $tatov EHP alebo Svajciarska, nie st opravnené mobili-
zovat’ obchodovatel'né aktiva uvedené v tomto ¢lanku ako zabezpeku.

HLAVA VIII
PRAVIDLA POUZIVANIA AKCEPTOVATEENYCH AKTIiV

Clénok 138

Uzke vizby medzi zmluvnymi stranami a emitentom, dlZnikom
alebo rucitePom akceptovatelnych aktiv

1. Bez ohladu na to, ¢i je aktivum akceptovatelné, zmluvna strana
nesmie ako zabezpeku poskytnit alebo pouzit' aktiva, ktoré vydala,
ktoré dlzi alebo za ktoré ruci ona sama alebo akykol'vek iny subjekt,
s ktorym ma tzke vézby.
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2. ,,Uzke viizby* znamenaju niektord z nasledujucich situacii, v ktorej
je zmluvna strana prepojend s inym subjektom podla odseku 1:

a) zmluvna strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného
imania iného subjektu;

b) iny subjekt vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného
alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného imania
zmluvnej strany;

¢) tretia strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného
alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného imania
zmluvnej strany alebo 20 % alebo viac zékladného imania iného
subjektu.

V pripade multi-cédulas uplatituje Eurosystém na tcéely posudenia exis-
tencie uzkych vézieb transparentny pristup, t. j. zohladni Uzke vizby
medzi kazdym emitentom podkladovych cédulas a zmluvnou stranou.

3. Odsek 1 sa nevztahuje na:

a) uzke vézby, ako st vymedzené v odseku 2, vytvorené v dosledku
existencie subjektu verejného sektora v EHP, ktory je opravneny
vyberat’ dane, a je bud’ i) subjektom, ktory vlastni priamo alebo
nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 %
alebo viac zakladného imania zmluvnej strany, alebo ii) tret'ou
osobou, ktora vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného
imania zmluvnej strany a 20 % alebo viac zdkladného imania
iného subjektu za predpokladu, Ze neexistuji ziadne iné uzke
vizby medzi zmluvnou stranou a inym subjektom s vynimkou
uzkych vézieb, ktoré suvisia s jednym alebo viacerymi subjektmi
verejného sektora v EHP, ktoré st opravnené vyberat’ dane;

b) kryté dlhopisy regulované v EHP, ktoré:

i) splnaju poziadavky stanoven¢ v Clanku 129 ods. 1 az 3 a 6
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

ii) neobsahuji vo svojej skupine aktiv nezabezpecené dlhové
nastroje emitované zmluvnou stranou alebo inym subjektom,
ktory ma s touto protistranou Yizke vidzby v zmysle odseku 2,
a plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi verejného
sektora v EHP, ktoré st opravnené vyberat' dane a

iif) maju rating emisie od ECAIL, ako je vymedzeny v ¢lanku 83
bode a), ktory splia poziadavky prilohy IXb;

¢) neobchodovatel'né retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje
a neobchodovatel'né dlhové néstroje kryté akceptovateInymi tvero-
vymi pohl'adavkami,

d) multi cédulas vydané pred 1. majom 2015, ak podkladové cédulas
spliiaji kritérid uvedené v clanku 129 ods. 1 az 3 a ods. 6 naria-
denia (EU) €. 575/2013.
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4. Ak je potrebné overit’ silad s odsekom 3 pism. b) bodom ii), t. j.
v pripade krytych dlhopisov regulovanych v EHP, ak prislusna legisla-
tiva alebo prospekt nevylucuju dlhové nastroje uvedené v odseku 3
pism. b) bode ii) ako aktiva skupiny aktiv, a ak zmluvna strana alebo
subjekt, ktory ma uzke vizby so zmluvnou stranou, vydali takéto dlhové
nastroje, narodné centralne banky moézu prijat vSetky alebo niektoré
z nasledujucich opatreni na vykonavanie ad hoc kontroly suladu s pozia-
davkami odseku 3 pism. b) bodu ii).

a) Néarodné centrdlne banky moézu ziskat' pravidelné monitorovacie
spravy, ktoré poskytuju prehlad o aktivach v skupine aktiv zabez-
pecujucich kryté dlhopisy regulované v EHP;

b) Ak monitorovacie spravy neposkytujii dostatocné informacie na
ucely overovania, narodné centralne banky moézu ziskat' zavdzné
vyhlasenie zmluvnej strany mobilizujicej kryty dlhopis regulovany
v EHP potvrdzujuce, ze skupina aktiv zabezpecujucich kryté dlho-
pisy regulované v EHP neobsahuje v rozpore s odsekom 3 pism. b)
bodom 1ii) nezabezpecené bankové dlhopisy emitované touto
zmluvnou stranou alebo inym subjektom s tizkymi védzbami s touto
zmluvnou stranou, a ktoré st plne zarucené jednym alebo viacerymi
subjektmi verejného sektora v EHP, ktoré su opravnené vyberat
dane. Zavdzné vyhldsenie zmluvnej strany musi podpisat’ vykonny
riaditel zmluvnej strany, jej finan¢ny riaditel alebo manazér
podobnej trovne, resp. osoba opravnena podpisovat’ v mene niekto-
rého z nich.

¢) Narodné centralne banky mozu ziskat’ raz za rok od zmluvnej strany
mobilizujacej kryty dlhopis regulovany v EHP ex post potvrdenie
externych auditorov alebo os6b dohliadajucich na skupinu aktiv, Ze
skupina aktiv zabezpecujucich kryté dlhopisy regulované v EHP
neobsahuje v rozpore s odsekom 3 pism. b) bod ii) nezabezpecené
bankové dlhopisy emitované touto zmluvnou stranou alebo inym
subjektom s tizkymi vézbami s touto zmluvnou stranou, a ktoré si
plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi verejného sektora
v EHP, ktoré su opravnené vyberat’ dane.

d) Ak zmluvna strana neposkytne na zaklade ziadosti narodnej
centralnej banky zavézné vyhlasenie alebo potvrdenie uvedené pod
pism. b) a c), nesmie byt kryty dlhopis regulovany v EHP touto
zmluvnou stranou mobilizovany ako zabezpeka.

Clénok 138a

Pouzivanie dlhovych nastrojov v sivislosti s rekapitalizaciou
dlhovymi nastrojmi verejného sektora

Dlhové nastroje verejného sektora pouzité na rekapitalizaciu zmluvnej
strany moéze tato zmluvna strana alebo ind zmluvna strana, ktord s fou
ma ,,izke viazby“ v zmysle ¢lanku 138 ods. 2, pouzit’ ako zabezpeku, ak
Eurosystém povazuje uroven pristupu ich emitenta na trh za primerany,
a to pri sucasnom zohladneni ulohy tychto nastrojov v rekapitalizacii.
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Clénok 139

Pouzitie zabezpecenych nezarucenych dlhovych nastrojov vydanych
zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory ma so zmluvnou stranou
uzke vizby

2. Vo vynimo¢nych pripadoch moéze Rada guvernérov ECB
rozhodnit’ o docCasnych vynimkach z ¢lanku 138 ods. 1 a maximalne
na tri roky umoznit’ zmluvnej strane, aby pouzila nezabezpecené dlhové
nastroje emitované touto zmluvnou stranou alebo inym subjektom
s Uzkymi vdzbami s touto zmluvnou stranou, ktoré st plne zarucené
jednym alebo viacerymi subjektmi verejného sektora v EHP, ktoré st
opravneny vyberat dane. K ziadosti o vynimku prikladd Ziadajiica
zmluvna strana plan financovania, v ktorom sa uvedie spdsob, akym
bude mobilizicia prisluSnych aktiv rozplanované v ramci troch rokov od
udelenia vynimky. Takato vynimka sa poskytne len v pripade, Ze
povaha zaruky poskytnutej jednou alebo viacerymi ustrednymi Statnymi
spravami, regiondlnymi $tdtnymi sprdvami, miestnymi organmi alebo
inymi subjektmi verejného sektora, ktoré si opravnené vyberat dane,
je v sulade s poziadavkami pre zaruky ustanovenymi v ¢lanku 114.

Clénok 140

Uzke vizby v stvislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami
a menovym hedZingom

Zmluvna strana nesmie mobilizovat ako zabezpeku Ziadne cenné
papiere kryté aktivami, ak zmluvna strana alebo akykol'vek subjekt,
s ktorym ma uzke vizby, ako je to vymedzené v ¢lanku 138, poskytuje
k cennym papierom krytym aktivami menovy hedZing prostrednictvom
menovej hedzingovej transakcie s emitentom ako hedzingovou
zmluvnou stranou.

Clanok 141

Obmedzenia v suvislosti s nezabezpeenymi dlhovymi nastrojmi
vydanymi tuverovymi inStiticiami a subjektmi, ktoré maji s nimi
uzke vizby

1.  Zmluvna strana neposkytne ani nepouzije ako zabezpeku nezabez-
pecené dlhové nastroje vydané uverovou institiciou alebo akymkol'vek
inym subjektom, s ktorymi ma tato Gverova inStiticia tzke vézby
v takom rozsahu, aby hodnota takejto zabezpeky vydanej danou
uverovou institdciou alebo inym subjektom, ktory ma uzke vizby
s touto inStiticiou, spolu prevySovala »MS8 10 % « z celkovej
hodnoty aktiv pouzitych ako zabezpeka touto zmluvnou stranou po
uplatnitel'nej zrazke. Tato hranica sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) ak hodnota takychto aktiv neprevySuje po uplatnitelnej zrazke 50
milionov EUR;

b) ak sa za takéto aktiva zaruCil subjekt verejného sektora, ktory je
opravneny vyberat dane zarukou, ktora je v sulade s charakteristi-
kami ustanovenymi v ¢lanku 114, alebo



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 104

c) ak su takéto aktiva vydané agentrou, multilateralnou rozvojovou
bankou alebo medzinarodnou organizaciou.

2. Ak sa vytvoria Uzke vdzby medzi dvoma alebo viacerymi
emitentmi nezabezpecenych dlhovych nastrojov alebo dojde k ich
zlt¢eniu alebo splynutiu, hranica uvedena v odseku 1 sa uplatiiuje po
uplynuti Siestich mesiacov od datumu vytvorenia uzkych vézieb alebo
nadobudnutia G¢innosti zlacenia alebo splynutia.

3. Na ucely tohto ¢lanku ma pojem ,,izke vidzby“ medzi emitujucim
subjektom a inym subjektom rovnaky vyznam ako ,,0zke vizby* medzi
zmluvnou stranou a inym subjektom, ako je uvedené v clanku 138.

Clénok 142

Podpora likvidity v suvislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami

1. S tcinnostou od 1. novembra 2015 nesmie zmluvna strana mobi-
lizovat’ ako zabezpeku ziadne cenné papiere kryté aktivami, ak zmluvna
strana alebo akykol'vek subjekt, s ktorym ma Uzke vézby, poskytuju
podporu likvidity d’alej uvedenym sposobom. Eurosystém zohl'adiuje
dve formy podpory likvidity pre cenné papiere kryté aktivami, hoto-
vostné rezervy a likviditné nastroje.

2. Pri podpore likvidity vo forme hotovostnych rezerv nie je
zmluvnej strane dovolené mobilizovat ako zabezpeku cenné papiere
kryté aktivami, ak s naraz splnené tieto tri podmienky:

a) zmluvna strana ma uzke vizby s bankou, ktora vedie ucet emitenta
v transakcii s cennym papierom krytym aktivami;

b) aktualna hodnota rezervného fondu transakcie s cennym papierom
krytym aktivami je vysSia ako 5 % z pdvodnej nesplatenej sumy
vSetkych nadriadenych a podriadenych tranzi transakcie s cennym
papierom krytym aktivami;

¢) aktudlna hodnota rezervného fondu transakcie s cennym papierom
krytym aktivami je vyS$Sia ako 25 % z aktudlnej nesplatenej sumy
vsetkych podriadenych tranzi transakcie s cennym papierom krytym
aktivami.

3. Pri podpore likvidity vo forme likviditnych ndstrojov nie je
zmluvnej strane dovolené mobilizovat ako zabezpeku cenné papiere
kryté aktivami, ak s naraz splnené tieto dve podmienky:

a) zmluvna strana ma uzke vézby s poskytovatelom likviditného
nastroja a

b) aktudlna hodnota likviditného ndstroja transakcie s cennym papierom
krytym aktivami je vysSia ako 20 % z pdvodnej nesplatenej sumy
vSetkych nadriadenych a podriadenych tranzi transakcie s cennym
papierom krytym aktivami.

4. Na ucely tohto ¢lanku ma pojem ,Yizke vézby* rovnaky vyznam
ako v clanku 138 ods. 2.
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Clénok 144

Neakceptovanie akceptovatenych aktiv z prevadzkovych dévodov

Bez ohl'adu na skutocnost’, Ze je aktivum neakceptovate'né, NCB moéze
z prevadzkovych dovodov poziadat zmluvnt stranu o stiahnutie také-
hoto aktiva pred tym, nez dojde k hotovostnému toku vritane vyplatenia
istiny alebo kupdnov, ako je to bliz§ie vymedzené v prislusnych vnttro-
Statnych predpisoch.

Clénok 144a

AKceptovatel’né aktiva so zapornymi pefiaZnymi tokmi

1. Narodné centralne banky zabezpecia, aby zmluvna strana bola
nad’alej zodpovednd za vcasni Uhradu akejkol'vek sumy zapornych
penaznych tokov v suvislosti s akceptovatenymi aktivami, ktoré pred-
lozila alebo pouzila ako zébezpeku.

2. Ak zmluvna strana neuskuto¢ni thradu vcas podla odseku 1,
Eurosystém moze, ale nemusi uskutoCnit’ prislusni platbu. Narodné
centralne banky zabezpecia, aby zmluvna strana bezodkladne na zaklade
ziadosti Eurosystému vratila Eurosystému aktkol'vek sumu zapornych
penaznych tokov uhradent Eurosysttmom v dosledku zlyhania
zmluvnej strany. Ak zmluvna strana neuskuto¢ni uhradu vcas podla
odseku 1, méa Eurosystém pravo bezodkladne a bez predchadzajiceho
oznamenia odpisat’ sumu rovnajucu sa sume, ktord musi Eurosystém
uhradit’ v mene kazdej takejto zmluvnej strany bud”

a) z uctu v platobnom module prislusnej zmluvnej strany v TARGET2
v zmysle ¢lanku 36 ods. 6 prilohy II k usmerneniu ECB/2012/27,
alebo

b) s predchadzajicim suhlasom z(ctovacej banky, z uctu zactovacej
banky v platobnom module TARGET?2, pouzivané¢ho na uverové
operacie Eurosystému prislusnej zmluvnej strany, alebo

¢) z akéhokol'vek iné¢ho uctu, ktory mozno pouzit’ na operacie menovej
politiky Eurosystému, a ktory ma prislusna zmluvna strana v narodnej
centralnej banke,

3. Akakol'vek suma uhradend Eurosystémom podla odseku 2, ktoru
zmluvna strana na zéklade Ziadosti bezodkladne nevrati a ktortt Euro-
systém nemoze odpisat’ z akéhokol'vek prislusného uctu, ako je to usta-
novené v odseku 2, sa povazuje za tver od Eurosystému, na ktory sa
vztahuje sankcia v stlade s ¢lankom 154.
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Clénok 145

Oznamenie, ocenenie a stiahnutie aktiv, ktoré nie si akceptovatel’né
alebo st v rozpore s pravidlami pre pouZivanie akceptovatel’'nych
aktiv

1. Ak zmluvnéd strana poskytla alebo pouzila aktiva, ktoré nie su
povolené na pouzitie ako zabezpeka vratane pripadov, ked aktiva nie
su povolené vzhladom na identitu emitenta, dlZznika alebo rucitel’a,
alebo vzhladom na existenciu Uzkych vézieb, oznami to okamzite
domaécej NCB.

2. Najneskoér pri najblizSom ocefiovani sa aktivam uvedenym
v odseku 1 priradi nulova hodnota a mdze sa vydat’ vyzva na dodatocné
vyrovnanie.

3.  Zmluvna strana, ktora poskytla alebo pouzila aktiva uvedené
v odseku 1, tieto aktiva v ¢o najkratSom moznom case stiahne.

4.  Zmluvna strana poskytne Eurosystému presné a aktualne infor-
macie ovplyviiujuce hodnotu zabezpeky.

Clanok 146
Sankcie pre porusenie pravidiel pouzivania akceptovatel’'nych aktiv
Nedodrzanie pravidiel uvedenych v tejto hlave sa sankcionuje v stlade

s Clankami 154 az 157. Sankcie sa uplatiiuju bez ohladu na to, ¢i sa
zmluvna strana aktivne zlcCastiiuje na operaciach menovej politiky.

Clanok 147
Zdielanie informacii s Eurosystémom
Na tucely uskutocnovania menovej politiky, najméd na cely monitoro-
vania dodrziavania pravidiel pre pouzivanie akceptovatelnych aktiv,
Eurosystém zdiel'a informacie o majetkovych podieloch poskytnuté na

tento ucel prislusnymi organmi. Tieto informacie podliehaju rovnakym
normam utajenia, aké uplatiuje prislusny organ.

HLAVA IX
CEZHRANICNE POUZIVANIE AKCEPTOVATEENYCH AKTIV

Clanok 148

VSeobecné zasady

1.  Zmluvné strany mozu pouzivat’ akceptovatelné aktiva cezhranicne
v celej eurozone vo vsetkych druhoch uverovych operacii Eurosystému.
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2. Zmluvné strany mozu mobilizovat akceptovatené aktiva iné ako
terminované vklady na cezhrani¢né pouzitie za tychto podmienok:

a) obchodovatel'né aktiva sa mobilizuju prostrednictvom: i) akceptova-
telnych prepojeni; ii) prisluSnych postupov CCBM,; iii) akceptova-
telnych prepojeni v spojeni s postupmi CCBM;

b) neobchodovate'né dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi uvero-
vymi pohl'adavkami a retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje
sa mobilizuju v stlade s prisluSnymi postupmi CCBM a

c) uverové pohladavky sa mobilizuji bud i) prostrednictvom prislus-
nych postupov CCBM alebo ii) v sulade s vnutrostatnymi postupmi,
ako su stanovené v prislusnej vnutrostatnej dokumentacii domaéce;j
NCB.

3. Obchodovatelné aktiva sa mdézu pouzivat prostrednictvom uctu
NCB v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi umiestnenom
v krajine, ktora nie je krajinou predmetnej NCB, ak pouzitie takéhoto
uctu schvalil Eurosystém.

4.  De Nederlandsche Bank je oprdvnend pouzivat’ svoj ucet v Euroc-
lear Bank na vyrovnanie zabezpecenych transakcii s eurobondmi emito-
vanymi v ramci tohto medzinarodného centralneho depozitara cennych
papierov. Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland je oprav-
nena otvorit podobny ucet v Euroclear Bank. Tento Ucet sa moze
pouzivat’ pre vsetky akceptovatelné aktiva vedené v Euroclear Bank,
t. j. vratane akceptovatelnych aktiv prevedenych do Euroclear Bank
prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni.

5. Zmluvné strany uskuto¢nia prevod akceptovatelnych aktiv
prostrednictvom svojich Ui€tov na vyrovnanie cennych papierov v akcep-
tovatelnom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

6. Zmluvna strana, ktora nema majetkovy ucet cennych papierov
v uschove v narodnej centrdlnej banke alebo ucet na vyrovnanie
cennych papierov v akceptovatelnom systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, mdze transakcie vyrovnat prostrednictvom uctu
na vyrovnanie cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového
uctu cennych papierov v uschove v korespondencnej uverovej institacii.

Clanok 149
CCBM

1. V CCBM existuje cezhrani¢ny vztah medzi narodnymi central-
nymi bankami. Narodné centralne banky vo vztahu k obchodovate'nym
aktivam akceptovanym v ich domacom depozitari, u triparty agenta
alebo v systéme vyrovnania poOsobia navzajom i vo vztahu k ECB
ako spravcovia (,,koreSpondenti®). Na tverové pohladavky a retailové
hypotekérne zéalozné dlhové nastroje sa v ramci CCBM uplatiiuju
osobitné postupy. Podrobné informacie o CCBM a prislusné postupy
st uvedené v prilohe VI a v publikacii ,,Correspondent central banking
model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties”, ktora je
uverejnend na internetovej stranke ECB.
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2. Aktiva uloZené v koreSpondencnej centralnej banke sa vyuziju iba
na zabezpecenie uverovych operacii Eurosystému.

Clénok 150

Akceptovate’né prepojenia systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi

1. Okrem CCBM modzu zmluvné strany na cezhrani¢ny prevod
obchodovatelnych aktiv vyuzivat akceptovatelné prepojenia. ECB
uverejiluje zoznam akceptovatelnych prepojeni na svojej internetovej
stranke.

2. Aktiva vedené prostrednictvom akceptovatelného prepojenia sa
mdzu vyuzivat’ na averové operacie Eurosystému, ako aj na akykol'vek
iny ucel, ktory si zmluvna strana zvoli.

3. Pravidla tykajuce sa pouzivania akceptovatelnych prepojeni su
vymedzené v prilohe VI.

Clanok 151

CCBM v spojeni s akceptovatel’nymi prepojeniami

1.  Zmluvné strany mdzu na cezhranicni mobilizaciu akceptovatel-
nych obchodovatelnych aktiv vyuzit' v kombinacii s CCBM akceptova-
telné prepojenia.

2. Pri vyuzivani akceptovatelnych prepojeni systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi v kombinacii s CCBM zmluvné strany
vedl aktiva emitované v systéme emitenta na Ucéte v systéme investora
priamo alebo prostrednictvom spravcu.

3. Aktiva mobilizované podl'a odseku 2 mézu byt vydané v systéme
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo euro-
zény, ktory podla Eurosystému spliia kritéria akceptovatelnosti ustano-
vené v prilohe VIa za predpokladu, ze existuje akceptovate'né prepo-
jenie systému emitenta a systému investora.

4.  Pravidla tykajice sa pouzivania CCBM v spojeni s akceptovatel-
nymi prepojeniami su vymedzené v prilohe VI.

Clénok 152

CCBM a sluzbami riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby
triparty agenta

1. 'V ramci sluzieb riadenia zéabezpeky prostrednictvom sluzby
triparty agenta mdéze zmluvna strana zvysit' alebo znizit' vysku zabez-
peky, ktori mobilizuje u svojej domacej NCB prostrednictvom zabez-
peky drzanej u triparty agenta.

2.  CCBM (vratane CCBM v spojeni s akceptovatelnymi prepoje-
niami) moze navyse sluzit' ako zaklad na cezhrani¢né vyuzivanie sluzieb
riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta. Cezhrani¢né



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 109

vyuzivanie sluzieb riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty
agenta zahffia narodnu centralnu banku, u ktorej su sluzby riadenia
zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta pontikané na cezhra-
ni¢né vyuzivanie v ramci Eurosystému, a ktora vystupuje ako korespon-
dent pre narodné centralne banky, ktorych zmluvné strany poziadali
o vyuzitie takychto cezhrani¢nych sluzieb riadenia zabezpeky prostred-
nictvom sluzby triparty agenta na ucely uverovych operacii Eurosys-
tému.

Aby mohol triparty agent v sulade s prvym pododsekom poskytovat
sluzby riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta na
cezhrani¢né vyuzivanie v ramci Eurosystému, musi spliiat’ stibor doda-
tocnych funkénych poziadaviek ustanovenych Eurosystémom, ako je
uvedené v dokumente s nazvom Correspondent central banking
model (CCBM) — Procedures for Eurosystem counterparties (oddiel
2.1.3 druhy odsek).

3. Tabulka pre pouzivanie CCBM so sluzbami riadenia zabezpeky
prostrednictvom sluzby triparty agenta sa nachiddza v prilohe VL

PIATA CAST

SANKCIE V PRIPADE NEDODRZANIA POVINNOSTI
ZMLUVNYCH STRAN

Clanok 153

Sankcie v pripade nedodrZania povinnosti tykajicich sa povinnych
minimalnych rezerv

1.  ECB ulozi sankcie v stilade s nariadenim (ES) ¢. 2532/98, naria-
denim (ES) ¢. 2157/1999 (ECB/1999/4), nariadenim ¢. 2531/98 alebo
nariadenim (ES) &.1745/2003 (ECB/2003/9) institiiciam, ktoré nespliiajii
povinnosti vyplyvajiice z nariadeni a rozhodnuti ECB tykajucich sa
uplatiiovania povinnych minimdlnych rezerv. Prislu§né sankcie a proce-
duralne pravidla ich ukladania st vymedzené v uvedenych nariadeniach.

2. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, v pripade zavaznych poruseni
poziadaviek na povinné minimalne rezervy moze Eurosystém pozastavit
ucast’ zmluvnych stran na operaciach na volnom trhu.

Clénok 154

Sankcie v pripade nedodrZanie urcitych prevadzkovych pravidiel

1.V sulade s ustanoveniami zmluvnych alebo regula¢nych opatreni
uplatiiovanych NCB moéze NCB ulozit zmluvnej strane jednu alebo
viacero sankcii, ak zmluvnd strana nedodrzi niektori z uvedenych
povinnosti:

a) v pripade reverznych obchodov a devizovych swapov na ucely
menovej politiky, povinnost, ako sa uvadza v ¢lanku 15, primerane
zabezpecit' a vyrovnat’ hodnotu likvidity, ktora bola zmluvnej strane
pridelena, pocas trvania urcitého obchodu, vratane akejkol'vek
nesplatenej sumy urcitého obchodu v pripade jeho pred¢asného
ukonéenia zo strany NCB, pocas zostavajuceho trvania obchodu;
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b) v pripade prijimania terminovanych vkladov, priamych transakcii
a emisie dlhovych -certifikatov, povinnost vyrovnat transakciu,
ako sa uvadza v ¢lanku 16;

¢) v pripade pouzivania akceptovatelnych aktiv, povinnost’ mobili-
zovat alebo pouzivat len akceptovateIné aktiva a dodrziavat
pravidla pouZzivania akceptovatelnych aktiv uvedené v Casti Styri
hlave III;

d) v pripade postupov ku koncu diia a podmienok pristupu k jednod-
novej refinanénej operacii, povinnost’ poskytniat’ vopred ako zabez-
peku dostatoné akceptovatelné aktiva v pripade, ak je na ucte
vyrovnania zmluvnej strany v TARGET2 negativny zostatok po
ukonéeni kontrolnych postupov ku koncu dna, a preto sa povazuje
za podant automatickd ziadost o jednodiiovu refinanénu operaciu,
ako sa uvadza v ¢lanku 19 ods. 6;

e) akékol'vek platobné zaviazky podla ¢lanku 144a ods. 3.

2. Sankcia uloZend podla tohto ¢lanku zahfna:

a) len finanénu pokutu, alebo

b) finanént pokutu, ako aj nefinan¢né postihy.

Clénok 155

Finan¢né pokuty za nedodrZanie urcitych prevadzkovych pravidiel

1. Ak zmluvnd strana nedodrzi niektori z povinnosti uvedenych
v ¢lanku 154 ods. 1, Eurosystém ulozi finan¢ntl pokutu za kazdy pripad
nedodrzania povinnosti. Prislusna finan¢na pokuta sa vypodita v stlade
s prilohou VII.

2. Ak zmluvna strana napravi nedodrzanie povinnosti uvedenej
v ¢lanku 154 ods. 1 pism. ¢) a ozndmi to narodnej centralnej banke
pred tym, ako narodnad centralna banka, ECB alebo externy auditor
oznami toto nedodrzanie zmluvnej strane (,,nahlasenie poruSenia
zmluvnou stranou®), prislusnad finanéna pokuta vypocitana v stlade
s prilohou VII sa znizi o 50 %. Finan¢na pokuta sa znizi aj v pripadoch,
ked’ zmluvna strana oznami narodnej centralnej banke porusenie, ktoré
nezistila ECB alebo narodna centralna banka, pokial’ sa tyka aktiv, ktoré
boli demobilizované. Financ¢na pokuta sa neznizi pri aktivach, v stvi-
slosti s ktorymi prebieha postup overovania, o ktorom ma protistrana
vzhl'adom na oznadmenie narodnej centralnej banky, ECB alebo exter-
ného auditora vedomost.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 111

Clanok 156

Nefinancné postihy za nedodrzanie wurditych prevadzkovych
pravidiel

1. Ak zmluvna strana nedodrzi povinnost uvedenu v ¢lanku 154
ods. 1 pism. a) alebo b) viac nez dvakrat v priebehu dvanastich
mesiacov a vo vztahu ku kazdému poruseniu povinnosti:

a) bola ulozend finan¢na pokuta;

b) sa kazdé rozhodnutie o uloZeni finan¢nej pokuty oznamilo zmluvnej
strane;

¢) sa kazdy pripad nedodrzania povinnosti tyka rovnakého druhu nedo-
drzania povinnosti.

Eurosystém pozastavi U€ast’ zmluvnej strany na operacidch menovej
politiky pri prilezitosti treticho a kazdého d’alSieho pripadu nedodrzania
povinnosti rovnakého druhu v priebehu prislusného obdobia dvanastich
mesiacov. Dvanast’ mesacné obdobie sa pocita odo dia prvého nedo-
drzania povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a) alebo b).

2. Kazdé pozastavenie casti, o ktorom rozhodne Eurosystém podl'a
odseku 1, sa uplatiiuje vo vztahu ku vSetkym dalSim operdcidm na
volnom trhu, ktoré st rovnakého druhu ako operacie na vol'nom trhu,
z ktorych plynie sankcia podla odseku 1.

3. Obdobie pozastavenia ucasti, o ktorom sa rozhodlo v sulade
s odsekom 1, sa ur¢i v stlade s prilohou VIIL

4. Ak zmluvna strana nedodrzi povinnost uvedeni v c¢lanku 154
ods. 1 pism. ¢) viac nez dvakrat v priebehu dvanastich mesiacov a vo
vztahu ku kazdému poruseniu povinnosti:

a) bola ulozené financ¢na pokuta;

b) sa kazdé rozhodnutie o uloZeni finan¢nej pokuty oznamilo zmluvnej
strane;

c) sa kazdy pripad nedodrzania povinnosti tyka rovnakého druhu nedo-
drzania povinnosti,

Eurosystém v pripade treticho nedodrzania povinnosti pozastavi ucast’
zmluvnej strany na prvej operacii na vol'nom trhu na dodanie likvidity
pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv, ktoré
nasleduje po ozndmeni pozastavenia ucasti.

Ak nasledne zmluvna strana opédt’ nedodrzi uvedeni povinnost, bude
pozastavena jej ucast od prvej operacie na volnom trhu na dodanie
likvidity pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimélnych rezerv,
ktoré nasleduje po oznameni o pozastaveni, a jej GCast’ bude pozasta-
vena az do uplynutia dvandstmesatného obdobia, pocas ktorého
neddjde k ziadnemu dalSiemu nedodrzaniu povinnosti zmluvnou
stranou.

Kazdé dvanastmesacné obdobie sa pocita odo diia oznamenia o sankcii
za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. c¢). Druhé
a tretie poruSenie, ku ktorému dojde v obdobi 12 mesiacov od tohto
oznamenia, bude zohl'adnené.
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5. Vo vynimo¢nych pripadoch moéze Eurosystém pozastavit' Gcast’
zmluvnej strany na obdobie troch mesiacov vo vztahu ku vSetkym
budicim operaciam menovej politiky Eurosystému za akékol'vek nedo-
drzanie niektorej z povinnosti uvedenych v ¢lanku 154 ods. 1 V takomto
pripade prihliada Eurosystém na zavaznost pripadu, a najmid na
dotknuté sumy, a frekvenciu a trvanie nedodrzania povinnosti.

6. Obdobie pozastavenia ucCasti, o ktorom rozhodol Eurosystém
podla tohto ¢lanku, sa uplatiiuje nad ramec prislusnej finan¢nej pokuty
uplatnitelnej podla ¢lanku 155.

Clénok 157

Uplatnenie nefinannych postihov za nedodrzanie urcitych
prevadzkovych pravidiel na pobocky

Ak Eurosystém pozastavi ucast’ zmluvnej strany v stilade s ¢lankom 156
ods. 5, dané pozastavenie UcCasti mozno uplatnit’ aj na pobocky tejto
zmluvnej strany usadené v inom ¢lenskom State, ktorého menou je euro.

SIESTA CAST
DISKRECNE OPATRENIA

Clénok 158

Diskre¢né opatrenia z dovodu obozretnosti alebo v pripade zlyhania

1.  Z dovodu obozretnosti méze Eurosystém prijat’ tieto opatrenia:

a) pozastavit, obmedzit’ alebo vylucit' pristup zmluvnej strany k opera-
ciam menovej politiky Eurosystému podl'a zmluvnych alebo zékon-
nych opatreni uplatiiovanych jej domacou NCB alebo ECB;

b) odmietnut’ aktiva mobilizované ako zébezpeka v tverovych opera-
ciach Eurosystému urcitou zmluvnou stranou, obmedzit’ ich pouzi-
vanie alebo na nich uplatnit dodatocné zrazky, a to na zdklade
akychkol'vek informacii, ktoré Eurosystém povazuje za relevantné,
najmé ak sa zd4, ze kreditnd kvalita zmluvnej strany zna¢ne koreluje
s kreditnou kvalitou aktiv mobilizovanych ako zabezpeka.

2. Pristup zmluvnych stran, ktoré podlichaji dohladu podla
&lanku 55 pism. b) bodu i), ale ktoré nespliiaju poziadavky na vlastné
zdroje vymedzené v nariadeni (EU) &. 575/2013 na individudlnom
a/alebo na konsolidovanom zaklade v stlade s poziadavkami dohladu,
a zmluvnych stran, ktoré podliehaji porovnateI'nému dohladu podla
&lanku 55 pism. b) bodu iii), ale ktoré nespliaju poziadavky porovna-
tePné poziadavkam na vlastné zdroje vymedzenym v nariadeni (EU)
¢. 575/2013 na individualnom a/alebo konsolidovanom zaklade, k opera-
ciam menovej politiky Eurosystému sa automaticky obmedzi z dévodu
obozretnosti. Obmedzenie zodpovedd urovni pristupu k operdciam
menovej politiky Eurosystému v Case oznamenia takejto nedostatocnej
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kapitalizacie Eurosystému Tymto obmedzenim nie je dotknuté ziadne
dalsie diskre¢né opatrenie, ktoré moze Eurosystém prijat. Ak sa
dodrziavanie poziadaviek na vlastné zdroje neobnovi prostrednictvom
primeranych a vcasnych rekapitalizacnych opatreni najneskér do 20
tyzdiiov od referen¢ného datumu pre zber udajov, pri ktorom sa zistil
nestlad, zmluvnym strandm sa z dovodu obozretnosti automaticky poza-
stavi pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému.*;

3.V suvislosti s hodnotenim finan¢ného zdravia zmluvnej strany
podla ¢lanku 55 pism. ¢) a bez toho, aby boli dotknuté ostatné
diskre¢né opatrenia, moze Eurosystém z dévodu obozretnosti obmedzit
pristup tychto zmluvnych stran k operacidm menovej politiky Eurosys-
tému:

a) zmluvnych stran, u ktorych nie st informacie o podiele kapitalu
podla nariadenia (EU) & 575/2013 tplné alebo nie su prislusne;
NCB alebo ECB poskytnuté vcas, a to najneskdr do 14 tyzdiov
od konca prislu§ného Stvrtroka;

b) zmluvnych stran, ktoré nemusia vykazovat idaje o podiele kapitalu
podla nariadenia (EU) &. 575/2013, ale u ktorych nie st informécie
o porovnatelnom dohlade podla ¢lanku 55 pism. b) bodu iii) uplné
alebo nie st prislusnej NCB a ECB poskytnuté vcas, a to najneskor
do 14 tyzdnov od konca prislusného Stvrtroka.

Pristup sa obnovi hned” po poskytnuti relevantnych informécii prislusnej
narodnej centralnej banke a ked” sa zisti, Ze zmluvna strana splfia krité-
rium finanéného zdravia podl'a ¢lanku 55 pism. c¢). Ak prislusné infor-
macie neboli poskytnuté najneskor do 20 tyzdnov od konca prislusného
Stvrtroka, pristup zmluvnej strany k operaciam menovej politiky Euro-
systému sa z dévodu obozretnosti automaticky pozastavi.

3a.  Eurosyst¢ém moéze z dovodu obozretnosti pozastavit, obmedzit
alebo vylucit’ pristup tych zmluvnych stran k operaciam menovej poli-
tiky, ktoré smerujt likviditu Eurosystému do iného subjektu, ktory patri
do rovnakej bankovej ,,skupiny* (ako je vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1
bod 26 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU a &lanku 2
bod 11 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (1)), ak je
subjekt prijimajuci takato likviditu i) neakceptovatelnym likvidaénym
subjektom alebo ii) subjektom, na ktory sa vzt'ahuji diskre¢né opatrenia
prijaté z dovodu obozretnosti.

4.  Bez toho, aby boli dotknuté ostatné diskre¢né opatrenia, Euro-
systém z dovodu obozretnosti obmedzi pristup zmluvnej strany k opera-
ciam menovej politiky Eurosystému, ak prislusné organy ustdia, ze
dand zmluvna strana ,,zlyhdva alebo pravdepodobne zlyha“ na zaklade
podmienok ustanovenych v ¢lanku 18 ods. 4 pism. a) az d) nariadenia
(EU) ¢. 806/2014 alebo vo vniitrostatnych pravnych predpisoch, ktorymi
sa transponoval ¢lanok 32 ods. 4 pism. a) az d) smernice 2014/59/EU.
Obmedzenie zodpoveda trovni pristupu k operaciam menovej politiky

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruujii smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Eurosystému v case, kedy sa usidi, ze tato zmluvna strana ,,zlyhava
alebo pravdepodobne zlyhd“. Bez toho, aby bolo potrebné prijatie
osobitného rozhodnutia, narodné centralne banky zabezpecia prostred-
nictvom svojich zmluvnych alebo regulacnych opatreni automatické
obmedzenie pristupu voéi prislusnej zmluvnej strane tak, aby bolo
toto obmedzenie pristupu ucinné v den nasledujiici po dni, kedy
prislusné organy usudia, Ze prislusna zmluvna strana ,,zlyhava alebo
pravdepodobne zlyha“. Tymto obmedzenim nie st dotknuté ziadne
dalSie diskre¢né opatrenia, ktoré moze Eurosystém prijat’.

5. Okrem obmedzenia pristupu k operacidm menovej politiky Euro-
systému podl'a odseku 4 Eurosystém moze z dévodu obozretnosti poza-
stavit, d’alej obmedzit’ alebo vyluéit’ pristup zmluvnej strany k opera-
cidm menovej politiky Eurosystému, ak sa ustdi, Ze zmluvnd strana
,zlyhava alebo pravdepodobne zlyha“ podla odseku 4 a spliiia niektort
z nasledujucich podmienok:

a) nepodlicha opatreniu na rieSenie krizovej situacie uplathovanému
organom pre rieSenie krizovych situacii, pretoze existuje realna
vyhliadka na to, Ze by alternativne opatrenie sikromného sektora
alebo organu dohladu podla ¢lanku 18 ods. 1 pism. b) nariadenia
(EU) &. 806/2014 a vnitrostatnych pravnych predpisov, ktorymi sa
transponoval ¢lanok 32 ods. 1 pism. b) smernice 2014/59/EU, zabra-
nilo zlyhaniu institicie v primeranom ¢asovom horizonte s ohl'adom
na vyvoj alternativneho opatrenia sikromného sektora alebo orgénu
dohrladu;

b) hodnoti sa ako zmluvn4 strana splfiajica podmienky riesenia krizovej
situdcie podla &lanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 806/2014 alebo
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktorymi sa transponoval
¢lanok 32 ods. 1 smernice 2014/59/EU, s ohladom na vyvoj opat-
renia na rieSenie krizovej situacie;

¢) je vytvorena v dosledku opatrenia na rieSenie krizovej situacie podl'a
¢lanku 3 ods. 10 nariadenia (EU) &. 806/2014 a vnutrostatnych prav-
nych predpisov, ktorymi sa transponoval ¢lanok 2 ods. 40 smernice
2014/59/EU, alebo alternativneho opatrenia sitkromného sektora
alebo organu dohladu podla ¢lanku 18 ods. 1 pism. b) nariadenia
(EU) &. 806/2014 a vnitrostatnych pravnych predpisov, ktorymi sa
transponoval &lanok 32 ods. 1 pism. b) smernice 2014/59/EU.

6.  Okrem obmedzenia pristupu k operaciam menovej politiky Euro-
systému podl'a odseku 4 Eurosystém pozastavi, d’alej obmedzi alebo
vyluci pristup zmluvnych stran, o ktorych sa usudilo, Ze ,zlyhavaju
alebo pravdepodobne zlyhaju“ a pre ktoré sa nestanovilo opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie, ani neexistuje realna vyhliadka na to, ze by
alternativne opatrenie sikromného sektora alebo organu dohladu zabra-
nilo zlyhaniu inStiticie v primeranom ¢asovom horizonte podla ¢lan-
ku 18 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) & 806/2014 a vnutro$tatnych
pravnych predpisov, ktorymi sa transponoval ¢lanok 32 ods. 1 pism. b)
smernice 2014/59/EU, k operaciam menovej politiky Eurosystému
z dovodu obozretnosti.

7. 'V pripade, ze sa diskrecné opatrenie zakladd na prudenciilnych
informaciach, Eurosystém pouzije tieto informacie poskytnuté organmi
dohl'adu alebo zmluvnymi stranami spdsobom, ktory je prisne prime-
rany a potrebny pre plnenie uloh Eurosystému pri uskuto¢novani
menovej politiky.
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8.V pripade zlyhania zmluvnej strany moze Eurosystém pozastavit,
obmedzit' alebo vylucit' pristup tejto zmluvnej strany k operaciam
menovej politiky Eurosystému podla akychkol'vek zmluvnych alebo
zakonnych dojednani uplatiiovanych Eurosystémom.

9.  Vsetky diskrecné opatrenia Eurosystému sa uplatitujii primeranym
a nediskriminaénym sposobom a st riadne odévodnené Eurosystémom.

Clénok 159

Diskrecné opatrenia tykajice sa hodnotenia kreditného rizika
Eurosystémom

1. Eurosystém uruje, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo rugitel’ spinaju
poziadavky na kreditni kvalitu na zaklade akychkol'vek informaécii,
ktoré povazuje za relevantné.

2. Eurosystém mdze odmietnut, obmedzit’ poskytovanie alebo pouzi-
vanie aktiv, alebo uplatnit’ dodato¢né zrazky z ddvodov uvedenych
v odseku 1, ak je prijatie takéhoto rozhodnutia potrebné na zabezpe-
Cenie primeranej ochrany Eurosystému pred rizikom.

3. Ak odmietnutie uvedené v odseku 2 vychadza z informacii
prudencidlneho dohladu, pouzitie takychto informacii poskytnutych
zmluvnymi stranami alebo organmi dohladu musi byt striktne prime-
rané a potrebné na plnenie tloh Eurosystému v ramci vykonu menovej
politiky.

4.  Eurosystém mdze zo zoznamu akceptovatelnych obchodovatel-
nych aktiv vylicit’ tieto aktiva:

a) aktiva, ktoré vydali, spolo¢ne vydali, spravuju alebo za ktoré rucia
zmluvné strany alebo subjekty, ktoré maji so zmluvnymi stranami
Gizke vizby, ktorym Unia podla &lanku 75 zmluvy alebo &lensky stat
zmrazili finanné prostriedky a/alebo ulozili iné opatrenia obmedzu-
juce pouzivanie finan¢nych prostriedkov, a/alebo

b

—~

aktiva, ktoré vydali, spolocne vydali, spravuju alebo za ktoré rucia
zmluvné strany alebo subjekty, ktoré maji uzke vézby so zmluvnymi
stranami, ktorym Eurosystém pozastavil, obmedzil alebo vylucil
pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 116

SIEDMA CAST

DODATOCNE MINIMALNE SPOLOCNE POZIADAVKY VO
VZTAHU K  OPERACIAM  MENOVEJ  POLITIKY
EUROSYSTEMU

Clénok 160

Pravny vztah medzi centrilnymi bankami Eurosystému
a zmluvnymi stranami

Eurosystém zabezpeéi, aby jeho zmluvné alebo regula¢né opatrenia vo
vztahu k zmluvnym strandm uvedenym v ¢lanku 1 ods. 3 boli v stlade
s ustanoveniami siedmej Casti.

KAPITOLA 1

Dodatoéné minimdlne spolocéné poZiadavky uplatnitel’'né na vsetky
opatrenia, ktoré sa tykaju operdcii menovej politiky Eurosystému

Clénok 161

Zmeny implementacie ramca menovej politiky Eurosystému

1.  Kazdd NBS uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
zaistuji, ze NCB je schopna vykonat kazdii zmenu ramca menovej
politiky bez zbytoéného odkladu.

2. Kazda NCB zahrnie do svojich zmluvnych a regula¢nych opatreni
ustanovenie, podla ktorého musia byt zmeny uvedené v odseku 1
oznamené jej zmluvnym stranam. Kazda NCB zabezpeci, aby takéto
oznamenie jasne stanovovalo okamih, kedy tieto zmeny nadobudaju
pravnu ucinnost.

Clénok 162

Denominacia platieb

Kazda NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulaéné opatrenia, v ktorych sa
ustanovuje, ze vsetky platby tykajlce sa operacii menovej politiky Euro-
systému, okrem platieb v cudzich menach v pripade devizovych swapov
na ucely menovej politiky, sa musia uskuto¢niovat’ v eurach.

Clénok 163

Forma zmluvnych opatreni

Ak je potrebné vykonat' vsetky obchody podl'a dohody ako samostatné
zmluvné dojednanie a/alebo zakotvit’ dohodu ako rdmcovu dohodu, aby
sa umoznilo u¢inné ukoncenie a zaverecné vyrovnanie (vratane vzajom-
ného zapocitania) vSetkych prebiehajicich transakcii v pripade zlyhania,
ustanovi sa to v zmluvnych alebo regulacnych opatreniach uplatiiova-
nych NCB.
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Clénok 164

Formulare, datové nosice a prostriedky komunikacie

Kazdd NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré zabez-
pecuji, ze vo vztahu medzi NCB a zmluvnymi stranami budu platit
vhodné a jednoznatné pravidla, tykajlice sa pouzivania formuldrov
vratane  potvrdenia  podmienok transakcii, datovych  nosicov
a prostriedkov a spésobov komunikacie.

Clanok 165
Pripady zlyhania

1. Kazdd NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
prinajmensom ustanovuju také pripady zlyhania, ktoré sa podstatne
neliSia od nasledujucich pripadov:

a) prislusny sidny alebo iny organ vyda rozhodnutie o zacati likvidac-
ného konania voci zmluvnej strane alebo o vymenovani likvidatora
alebo podobného tradnika pre zmluvnu stranu, alebo akéhokol'vek
iného podobného konania voc¢i zmluvnej strane;

b) prislusny stdny alebo iny organ vyda rozhodnutie, pokial ide
o protistranu, o uskutoneni opatrenia na reStrukturaliziciu alebo
iného podobného postupu uréeného na zachranu alebo obnovu
financ¢ne;j situdcie protistrany a za U¢elom vyhnutia sa typu rozhod-
nutia uvedeného v pism. a);

¢) zmluvna strana pisomne vyhlasi svoju uplnu alebo ciasto¢nu
platobnii neschopnost’ alebo neschopnost’ plnit’ svoje zavizky
vyplyvajice z operacii menovej politiky alebo dobrovolne uzavrie
so svojimi veritelmi dohodu o vyrovnani, alebo ak je zmluvna
strana povazovand za nesolventnu alebo neschopnu splacat’ svoje
dlhy;

d) procesné kroky pred rozhodnutim prijatym podla pism. a) alebo
pism. b);

e) akékol'vek vyhlasenie alebo iné predzmluvné vyjadrenie, ktoré
urobila zmluvna strana alebo ktoré sa povazuje za urobené
zmluvnou stranou podla prislusnych ustanoveni zakona, je
nespravne alebo nepravdivé;

f) povolenie zmluvnej strany na vykonavanie ¢innosti: podl'a a) smer-
nice 2013/36/EU a nariadenia (EU) &. 575/2013, alebo podla b)
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES ('), v podobe
implementovanej v prislusnom c¢lenskom State, ktorého menou je
euro, sa pozastavuje alebo zrusuje;

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Europskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zrufeni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145,
30.4.2004, s. 1).



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 118

g)

h)

)

k)

)

0)

p)

zmluvnej strane sa pozastavilo ¢lenstvo alebo je vylucena z Clenstva
v akomkol'vek platobnom systéme alebo mechanizme, prostrednic-
tvom ktorého sa vykonavaju platby v ramci operacii menovej poli-
tiky, alebo (s vynimkou devizovych swapov) je zmluvnej strane
pozastavené Clenstvo alebo zmluvna strana je vylucend z ¢lenstva
v akomkol'vek SSS, ktory sa pouziva na vyrovnanie operacii
menovej politiky Eurosystému;

voCi zmluvnej strane sa prijma také opatrenia, ktoré st uvedené
v Clankoch 41 ods. 1, 43 ods. 1 a 44 smernice 2013/36/EU;

pokial’ ide o reverzné obchody, zmluvna strana neplni ustanovenia
tykajiice sa opatreni na kontrolu rizika;

pokial' ide o repo obchody, zmluvna strana nezaplati kupnu cenu
alebo cenu repo obchodu alebo nedoda kupené alebo spitne odku-
pené aktiva alebo, pokial’ ide o zabezpeCené Uvery, zmluvna strana
nedoda aktiva alebo nesplati uver v stanovenych lehotach na platby
a dodavky;

pokial’ ide o devizové swapy na Ucely menovej politiky a termino-
vané vklady, zmluvna strana nezaplati sumu v eurdch alebo, pokial
ide o devizové swapy na ucely menovej politiky, nezaplati sumu
v cudzej mene v lehotach stanovenych na takéto platby;

nastane pripad neplnenia, ktory sa podstatne neli§i od pripadov
definovanych v tomto ¢lanku, pokial’ ide o protistranu, na zéklade
dohody uzavretej na ucely spravy devizovych rezerv alebo vlastnych
finan¢nych prostriedkov ECB alebo akejkol'vek NCB;

zmluvna strana neposkytne prislusné informécie, o ma vazne
nasledky pre domacu NCB;

zmluvna strana nevyrovna niektory zo svojich d’alSich zavizkov
vyplyvajuci z dohdd o reverznych obchodoch a devizovych swapov,
a ak je schopna napravy, tento nedostatok nenapravi maximalne do
30 dni v pripade zabezpecenych transakcii a maximalne do 10 dni
v pripade devizovych swapov potom, ako ju narodna centralna
banka poziadala, aby tak spravila;

nastane pripad zlyhania, pokial’ ide o zmluvnu stranu, v ramci akej-
kol'vek dohody uzavretej s inym c¢lenom Eurosystému s cielom
uskutocnit’ operacie menovej politiky Eurosystému, v dosledku
¢oho si tento iny ¢len Eurosystému uplatnil svoje pravo na ukon-
Cenie transakcie podla tejto dohody z dovodu zlyhania;

zmluvna strana podlicha zmrazeniu finan¢nych prostriedkov a/alebo
inym opatreniam, ktoré jej ulozila Unia podla ¢lanku 75 zmluvy
a ktoré obmedzuju pouzitie jej vlastnych finanénych prostriedkov;
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q) zmluvna strana podlicha zmrazeniu finanénych prostriedkov a/alebo
inym opatreniam, ktoré jej ulozil Clensky Stat, ktorého menou je
euro, a ktoré obmedzuji pouzitie jej vlastnych finanénych
prostriedkov;

r) vSetky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatna Cast podlichaju
prikazu na zmrazenie, zabavenie, zaistenie alebo akémukol'vek
inému postupu, ktorého cielom je ochrana verejného zaujmu
alebo ochrana prav veritelov zmluvnej strany;

s) vsetky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatna Cast’ st postipené
inému subjektu;

t) akakol'vek ind nastavajica alebo existujica udalost, ktora moéze
ohrozit’ plnenie zavézkov zmluvnej strany vyplyvajucich z dohody,
ktord zmluvna strana uzavrela s cielom uskutoc¢iovat operacie
menovej politiky Eurosystému, alebo z pravidiel, ktoré sa uplatiuju
na vztahy medzi zmluvnou stranou a ktoroukol'vek NCB.

2. Pripady uvedené v odseku 1 pism. a) a p) nastanu automaticky;
pripady uvedené v pism. b), ¢) a q) moézu nastat’ automaticky; pripady
v pism. d) az o) a r) aZ t) nemo6Zu nastat’ automaticky a si ponechané na
vol'né uvazenie, t. j. platné az na zaklade dorucenia oznamenia o zlyhani.
Takéto oznamenie o poruseni mdze obsahovat ,,odklad* v maximalnej
diZke troch pracovnych dni na napravu daného nedostatku. V pripadoch
zlyhania, ktoré je mozné posudit’ na zaklade volnej ivahy, zabezpecia
narodné centralne banky, aby ustanovenia, ktoré su spojené s uplatnenim
takéhoto volného uvazenia, jednoznacne upravovali nasledky spojené
s takymto uplatnenim.

Clénok 166

Opravné prostriedky v pripade zlyhania alebo z doévodov
obozretnosti

1. Kazda NCB uplatiiuje zmluvné a regula¢né dojednania, ktoré
zabezpecuju, ze ked’ nastane pripad zlyhania, alebo z dévodov obozret-
nosti, NCB je opravnena uplatnit’ ticto opravné prostriedky:

a) pozastavenie, obmedzenie alebo vylucenie pristupu zmluvnej strany
k operacidm na volnom trhu,

b) pozastavenie, obmedzenie alebo vylucenie pristupu zmluvnej strany
k automatickym operaciam,

¢) ukoncenie vSetkych prebiehajucich dohdd a transakeii,

d) pozadovanie predCasného splatenie pohladavok, ktoré nie su zatial
splatné alebo st viazané,

e) pouzitie vkladov zmluvnej strany uloZenych v NCB na vyrovnanie
pohl'adavok voci tejto zmluvnej strane,

f) pozastavenie plnenie povinnosti vocCi tejto zmluvnej strane az do
uspokojenia pohladavky voci tejto zmluvnej strane.
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2.  Kazda NCB mdze uplatnovat zmluvné a regulaéné opatrenia,
ktoré zabezpeCuji, Ze ak nastane pripad zlyhania, NCB bude okrem
opravnych prostriedkov uvedenych v odseku 1 opravnend uplatnit
tieto opravné prostriedky:

a) pozadovanie sankénych trokov a

b) pozadovanie nahrady za straty vzniknut¢ v dosledku zlyhania
zmluvnej strany.

3.  Kazda NCB moze uplatiiovat zmluvné alebo regulacné dojedna-
nia, ktoré z dovodov obozretnosti opraviiuji doméacu NCB odmietnut
aktiva, obmedzit’ pouzitie aktiv alebo uplatnit’ dodato¢né zrazky z aktiv,
ktoré prislusna zmluvné strany poskytli ako zabezpeku v uverovych
operacidch Eurosystému.

4. Kazda NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
zabezpecCia, aby mala domaca NCB vzdy také pravne postavenie, ktoré
jej umoZni bez zbytocného odkladu realizovat’ vSetky aktiva poskytnuté
ako zabezpeka, aby mohla zabezpecit hodnotu poskytnutého uveru, ak
zmluvna strana urychlene nevyrovna svoj zaporny zostatok.

4a. Kazda narodna centralna banka uplatiiuje zmluvné alebo regu-
lacné opatrenia, ktoré zabezpecia, aby mala domaca narodna centralna
banka vzdy také pravne postavenie, ktoré jej umozni ulozit' finan¢nt
pokutu v pripade, ze zmluvna strana Uplne alebo scasti nezaplati alebo
nesplati akikol'vek sumu tveru alebo cenu pri spdtnom odkupeni, alebo
nedoda ktpené aktiva pri splatnosti alebo v Case, ked’ mala byt z iného
dovodu uhradend, v pripade, Ze nie je k dispozicii Ziadny opravny
prostriedok podla ¢lanku 166 ods. 2 Finan¢nd pokuta sa vypocita
v sulade s oddielom III v prilohe VII, pri zohl'adneni pefiaznej sumy,
ktorti zmluvna strana nemohla zaplatit’ alebo splatit, alebo vysky aktiv,
ktoré zmluvna strana nemohla dodat’, a poctu kalendarnych dni, pocas
ktorych zmluvna strana vysSie uvedené nezaplatila, nesplatila alebo
nedodala.

5.V zaujme zabezpeCenia jednotného uplatiiovania ulozenych opat-
reni moze Rada guvernérov ECB rozhodnut’ o opravnych prostriedkoch
vratane pozastavenia, obmedzenia alebo vylticenia pristupu k operaciam
na volnom trhu alebo pristupu k automatickym operaciam.

Clanok 167

Poskytovanie informacii zmluvnymi stranami

Kazdd NCB uplatiluje zmluvné alebo regulatné opatrenia, ktoré
zaistuji, ze NCB mdze od zmluvnych stran ziskat’ akékol'vek potrebné
informacie tykajlice sa operacii menovej politiky Eurosystému.

Clanok 168
Oznamenia a iné druhy komunikicie
1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulaéné opatrenia,

v ktorych sa ustanovuje, Zze vsSetky oznamenia alebo iné druhy komu-
nikacie sa musia uskuto¢nit’ pisomne a/alebo v elektronickej forme.
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2. Kazda NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia,
v ktorych sa jednoznaéne ustanovuje spdsob uskutoc¢fiovania oznameni
alebo inych druhov komunikacie a termin nadobudnutia ich ucinnosti.
Obdobie, po uplynuti ktor¢ho oznamenia a in¢ druhy komunikécii nado-
budaju ucinnost’ nie je také dlhé, aby zmenilo hospodarsky ucinok
prijatych opatreni ako celku. Najmé potvrdenie sa dorucuje a preveruje
bezodkladne.

Clénok 169

Prava tretich stran

1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia,
v ktorych sa ustanovuje, Ze prava a povinnosti zmluvnej strany sa
nepostupuju, nezatazujui, nenahradzuju alebo sa s nimi inak nenaklada
bez predchadzajuceho pisomného sthlasu doméacej NCB.

2. Kazda NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia,
v ktorych sa ustanovuje, ze iba NCB, ktord je zmluvnou stranou,
domaca NCB alebo ur¢end zmluvnéd strana maju prava a povinnosti
vyplyvajuce z transakcie. Dané zmluvné alebo regulacné opatrenia
vSak umoznia vztahy medzi narodnymi centrdlnymi bankami a/alebo
ECB:

a) vyplyvajuce z cezhrani¢ného pouzivania akceptovatelnych aktiv a

b) podla potreby v pripade operacii uskutocnovanych so zmluvnymi
stranami, ktoré konaju prostrednictvom prepojenej institucie.

Clénok 170

Rozhodné pravo a jurisdikcia

1. Kazdda NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia,
v ktorych sa ustanovuje, ze rozhodnym pravom, ktorym sa spravuju
prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované NCB a vsetky
transakcie uskuto¢nené na ich zaklade ma byt pravo toho clenského
Statu, ktorého menou je euro, kde sa nachadza dand NCB, ibaze si
cezhrani¢né pouzitie akceptovatel'nych aktiv vyzaduje iny postup.

2. Bez toho, aby bola dotknutd pravomoc Stdneho dvora Eurdpskej
unie, miestom rieSenia sporov su sudy CElenského S§tatu, ktorého menou
je euro a v ktorom sa NCB nachadza.

Clénok 171

Dni vyrovnania v pripade terminovanych vkladov

Kazda NCB uplatituje opatrenia tykajuce sa vkladov, v ktorych sa usta-
novuje, ze vyrovnanie v pripade prijimania terminovanych vkladov sa
uskuto¢nuje v diioch uvedenych v oznameni ECB o operaciach, ktoré sa
tykaji vkladov.
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KAPITOLA 2

Dodatoéné minimdlne spolocéné poZiadavky uplatiiované na dohody
o spitnom odkiupeni a dohody o zabezpecenych uveroch

Clénok 172

Datum reverznej casti obchodu

Kazda NCB uplatituje zmluvné a regula¢né dojednania, ktoré zabezpe-
¢uju, ze datum reverznej Casti obchodu, pripadne vratane dia splatenia
dohody o zabezpecenych uveroch, je pevne stanoveny v case dojed-
nania obchodu.

Clénok 173

Pracovné dni

Kazda NCB uplatiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, v ktorych sa

413

pojem ,,pracovny dei“ vymedzuje v stlade s ¢lankom 2.

Cldanok 174
Urokové sadzby

1.  V pripade dohody o spdtnom odkupeni sa rozdiel medzi kapnou
cenou a cenou pri spiatnom odklpeni rovnd agregovanej sume ziskanej
na zéklade uplatnenia urCenej sadzby na kipnu cenu pocas obdobia
medzi planovanym nakupom a spitnym odkupenim.

2.V pripade zabezpeceného Uveru sa urokova sadzba urCuje uplat-
nenim urcenej urokovej sadby na hodnotu tveru az do splatnosti
obchodu.

3. Sadzba uplatiiovand na reverzné obchody sa rovnd jednoduchej
urokovej sadzbe zalozenej na metdde pocitania dni skutony pocet
dni/360.

Clénok 175

Mechanizmy prevadzania sim, ktoré nie sii denominované v eurach

Kazda NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktorymi sa
zabezpecuje, ze mechanizmy na prevod sim v inych menach na eurd
stanovuju, ze kurz, ktory sa ma pouzit, je denny referencny vymenny
kurz ECB pre euro, alebo ak tento kurz nie je k dispozicii, spotovy
vymenny kurz uréeny ECB a platny v predchadzajuci pracovny den pre
predaj eura vo¢i nakupu inej meny.
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KAPITOLA 3

Dodatoéné minimdlne spolocné poZiadavky tykajiice sa dohdd
o spitnom odkiupeni

Clénok 176

Predmet upravy dohéod o spitnom odkiipeni

1. Pri uzatvarani dohdd o spdtnom odkupeni uplatiuje kazdda NCB
zmluvné a regulacné opatrenia, ktoré zabezpecuju, Ze akceptovatelné
aktiva sa predavaju za hotovost’ v eurdch a sucasne sa dojednava spétny
predaj rovnocennych aktiv za hotovost’ v eurdch v stanovenom case.

2. Kazda NCB vymedzuje pojem ,rovnocenné aktiva“ ako aktiva
rovnakého emitenta tvoriace sucast’ tej istej emisie, bez ohladu na
datum emisie, a rovnakého druhu, nomindlnej hodnoty, Cciastky
a opisu ako su aktiva, s ktorymi sa porovnavaju.

3. Ak aktiva, vo vztahu ku ktorym sa vykonava porovnanie podla
odseku 2, boli prevedené alebo redenominované alebo ak na ne bola
uplatnend opcia, musi sa zmenit’ vymedzenie pojmu rovnocennost’ aktiv,
aby sa nimi rozumeli:

a) v pripade prevodu prevedené aktiva;

b) v pripade uplatnenia opcie aktiva rovnocenné s vyplatenymi aktivami
za predpokladu, Ze predéavajuci zaplatil kupujicemu sumu, ktora sa
rovna hodnote opcie;

¢) v pripade redenomindcie aktiva rovnocenné s tymi, v ktorych nomi-
nalnej hodnote boli povodné aktiva vyjadrené, spolu s pripadnou
sumou rovnajucou sa akémukol'vek rozdielu medzi hodnotou aktiv
pred redenominéciou a po nej.

Clénok 177

Zaveretné zapocitanie pohladiavok vo vztahu k dohoddm
o spitnom odkupeni

1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulaéné opatrenia,
v ktorych sa ustanovuje, Ze ak nastane pripad zlyhania, NCB ma
pravo ukoncit vSetky prebichajiice transakcie spédtného odkupenia
a uskutocnit’ ich zavere¢né vyrovnanie.

2. Kazda NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
obsahuju ustanovenia tykajuce sa vzajomného zapocitania pohladavok,
ktoré st ur¢ené na dosiahnutie hospodarskych vysledkov rovnocennych
s tymi, ktoré su uvedené nizSie.
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a) V pripade zlyhania nastava den spdtného odkupenia pre kazdu tran-
sakciu okamzite a postupuje sa podl'a niektorej z tychto moznosti:

i) akakol'vek rovnocenna cast' aktiv sa okamzite prevedie, takze
splnenie prisluSnych povinnosti stran, pokial’ ide o prevod aktiv
a platbu ceny za spétné odkupenie akychkol'vek aktiv sa usku-
to¢ni vyluéne v sulade s pism. b) az d), alebo

i) sa transakcia spitného odkupenia kon¢i.

b) Trhovu hodnota spétne odkipenych aktiv a akejkol'vek rovnocennej
Casti aktiv, ktoré sa maju previest’, a cenu spdtného odkupenia, ktort
ma zaplatit’ kazda strana, stanovi pre vSetky transakcie ku dnu spét-
ného odkupenia NCB sposobom oddvodnenym z obchodného
hladiska.

¢) na zéklade bodu b) NCB vypocita sumy, ktoré si strany navzajom
dlhuju ku dnu spédtného odkupenia. Sumy, ktoré dlhuje jedna strana,
sa navzajom zapocitaju vo€i sumam, ktoré dlhuje druha strana,
a splatnym sa stane iba Cisty zostatok pre stranu, ktord ma voci
druhej strane takto vypocitant nizSiu pohl'adavku.

d) Cisty zostatok je splatny v defi nasledujuci po dni, ked’ je TARGET2
v prevadzke na uskutoCnenie takejto platby. Na ucely tohto vypoctu
sa vSetky sumy, ktoré nie st vyjadrené v eurach, musia previest' na
eurd k prislusnému datumu v kurze, ktory sa vypocita v stlade
s ¢lankom 175.

3.  Kazdd NCB vymedzuje pojem ,trhova hodnota v pripade zlyha-
nia“ (default market value) v sulade s ¢lankom 2.

Clénok 178

Dodrziavanie opatreni na kontrolu rizika

Ak narodné centralne banky uplatiiuju zmluvné alebo regulacné opatre-
nia, ktoré obsahujii nejaké ustanovenie na nahradu zabezpeky, takéto
ustanovenia zabezpecia dodrZiavanie pozadovanych opatreni na kontrolu
rizika.

Clénok 179

Hotovostné marize

Ak narodné centralne banky uplatiiujii zmluvné alebo regulacné opatre-
nia, ktoré obsahuji nejaké ustanovenia o platbe alebo vrateni marzi
v hotovosti, v takychto ustanoveniach sa tiez uvedie, Zze kazda d’alSia
povinnost’ vratit’ alebo poskytnit’ marze by sa mala v prvom rade splnit
pouzitim hotovosti az do rovnakej vysky spolu so vsetkymi urokmi,
ktoré sa na tiu uplatiuja.

Clanok 180
DalSie ustanovenia tykajiice sa dohdd o spitnom odkipeni
Bez ohl'adu na ustanovenia tohto usmernenia, kazda NCB modze vo

svojich zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach vymedzit’ d’alSie usta-
novenia o dohodach o spdtnom odkupeni.



0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 125

KAPITOLA 4

Dodatoéné minimdlne spolocné poZiadavky tykajiice sa vylucne
zabezpecenych uverov

Clanok 181

Poskytnutie zibezpeky a jej realizacia

1.  Pokial ide o dohody o dodani likvidity vo forme zabezpecenych
uverov, kazda NCB zohl'adiiuje v zmluvnych alebo regula¢nych opatrenia
rozdielne postupy a pravidla vytvorenia a realizcie prislusného naroku na
zabezpeku, ktoré sa uplatiiuju v jej jurisdikcii, ako napriklad zalozné
pravo, prevod prava alebo vinkulaciu.

2. Kazda NCB uplatiuje dohody o zabezpecenych uveroch, ktoré
zabezpecuju, ze su aktiva poskytnuté ako zabezpeka pravne realizova-
tel'né zo strany NCB bez prednostnych prav k danym aktivam. Tretie
osoby, vratane likvidatora v pripade platobnej neschopnosti, nemaju
moznost, pokial' nekonaju podvodne, uplatiiovat’ a uspesne vymahat
narok na aktiva poskytnuté ako zabezpeka alebo akékol'vek prava,
ktoré su s nimi spojené.

3. Kazda NCB uplatinuje dohody o zabezpeCenych tuveroch, ktoré
zabezpeCuju, ze ak nastane pripad zlyhania, ako sa ustanovuje v ¢lanku
165, NCB m4 pravo realizovat’ hospodéarsku hodnotu aktiv poskytnu-
tych ako zabezpeka. Takyto pripad zlyhania zohl'adnuje aj okolnosti, za
ktorych NCB méze vo¢i zmluvnej strane postupovat tak, ako keby
nastal pripad zlyhania podl'a dohody o spédtnom odkupeni.

Clénok 182

PredlZenie vnitrodennych operacii

Kazda NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré umoz-
nuji predlzenie vnutrodennych operacii na jednodnové operacie.

KAPITOLA 5

Dodatoéné minimdlne spolocéné poZiadavky tykajiuce sa vylucne
devizovych swapov na ucely menovej politiky

Clanok 183
Dohody o sicasne spotovom a forwardovom nakupe a predaji
Kazda NCB uplatituje zmluvné alebo regulaéné opatrenia, ktoré zabez-

pecuju, Ze sa kazda transakcia sklada sucasne zo spotového a forwardo-
vého nakupu a predaja eura voci jednej cudzej mene.
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Clénok 184

Cas a sposob prevodu platieb

Kazdd NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré obsa-
huji ustanovenie o Case a spdsobe prevodu platieb. Datum forwardo-
vého ndkupu a predaja sa viaze na moment dojednania kaZdej
transakcie.

Clénok 185

Vymedzenie ur¢itych pojmov

Kazda NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré vyme-
dzuji pojem cudzia menu, spotovy kurz, forwardovy kurz, den prevodu
a den spdtného prevodu v sulade s nasledujicimi definiciami:

a) ,,cudzou menou“ sa rozumie akakol'vek zakonna mena ina ako euro;

b) ,,spotovym kurzom® sa rozumie vo vztahu k S$pecifickej transakcii
kurz (vypocitany v stlade s ¢lankom 175), ktory sa vztahuje na
prepoCet sumy v eurdach na takd sumu v cudzej mene, ktord je
prislusna pre danl transakciu a ktori je jedna strana povinna
previest’ druhej strane ku dnu prevodu proti platbe sumy v eurach,
priCom sa tento kurz uvedie v potvrdent;

¢) ,forwardovym kurzom* sa rozumie kurz vypocitany v sulade
s ¢lankom 175 a vzt'ahujuci sa na prepocet sumy v eurdch na taki
sumu v cudzej mene, ktoru je jedna strana povinna previest’ druhej
strane ku dnu spatného prevodu proti platbe sumy v eurach, pricom
sa tento kurz uvedie v potvrdeni a je stanoveny v prislusnych zmluv-
nych alebo regulacnych opatreniach uplatiiovanych prislusnou NCB;

d) ,spitnym prevodom sumy v cudzej mene“ sa rozumie takd suma
v cudzej mene, ktora je potrebna na nakup sumy v eurach ku dnu
spatného prevodu;

e) ,,diom prevodu® sa pri kazdej transakcii rozumie datum a pripadne
i Cas, kedy sa medzi stranami uskuto¢ni prevod sumy v eurach,
ktorym je datum a pripadne i cas, kedy ma nastat zactovanie
prevodu sumy v eurach podla dohody stran;

f) ,,dnom spdtného prevodu® sa pri kazdej transakcii rozumie datum
a pripadne i Cas, kedy sa od jednej strany vyzaduje, aby previedla
spat’ sumu v eurach druhej strane.

Cléanok 186

Zaverecné vzajomné zapocCitanie pohladavok vo vztahu
k devizovym swapom

1. Kazda NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
zabezpeCuju, ze ak nastane pripad zlyhania, NCB ma pravo ukoncit
vSetky prebiehajiice transakcie a uskutocnit’ ich zavere¢né vzijomné
zapocitanie.
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2. Kazdd NCB uplatituje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré
obsahuju ustanovenia tykajuce sa vzajomného zapocitania pohladavok,
ktoré su urcené na dosiahnutie hospodarskych ucinkov rovnocennych
s tymi, ktoré su uvedené nizsie.

a) V pripade zlyhania sa povazuje kazda transakcia za ukoncenu
a NCB stanovi nahradné hodnoty v eurach a sumy spétne prevedené
v cudzej mene v takej vyske, aby zostal zachovany hospodarsky
ekvivalent vSetkych platieb pre narodnl centrdlnu banku, ktoré by
boli inak pozadované.

b) Na zaklade takto stanovenych Ciastok vypocita NCB ciastky, ktoré si
strany navzdjom dlhuju k datumu spédtného prevodu. Sumy, ktoré
dlhuje jedna strana, musia byt prepocitané na eura, ak je to potrebné
v stlade s ¢lankom 175, a zapocitané voci sumam, ktoré dlhuje
druha strana. Splatnym sa stane iba Cisty zostatok pre stranu, ktora
ma voli druhej strane takto vypocitanu niz§iu pohladavku. Takyto
Cisty zostatok je splatny v den nasledujtici po dni, ked’ je TARGET2
v prevadzke na uskutoCnenie takejto platby.

Clanok 187

DalSie ustanovenia tykajice sa devizovych swapov

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky uvedené v tomto usmerneni,
kazdd NCB modze vo svojich zmluvnych alebo regulacnych opatreniach
vymedzit' d’alSie ustanovenia vo vztahu k uskutocnovaniu devizovych
SWapov.

OSMA CAST
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cléanok 188

ZdiePanie informacii

Ak je to potrebné na implementaciu menovej politiky, ndrodné centrélne
banky moézu zdiel'at’ jednotlivé informacie, ako st napr. prevadzkové
udaje, ktoré sa tykaju zmluvnych stran zhcastnujicich sa na operaciach
menovej politiky Eurosystému. Tieto informécie st podla ¢lanku 37
statitu ESCB predmetom poziadaviek vyplyvajicich zo sluzobného
tajomstva.

Clénok 189

Pravne predpisy o boji proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu

Zmluvné strany si su vedomé vSetkych povinnosti, ktoré im boli
ulozené pravnymi predpismi o boji proti praniu Spinavych pefiazi
a financovaniu terorizmu a tieto povinnosti dodrziavaju.
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Clanok 190
ZruSovacie ustanovenie
1. Usmernenie ECB/2011/14 sa od 1. maja 2015 zruSuje.

2. Odkazy na zruSené usmernenie sa povazuju za odkazy na toto
usmernenie v sulade s tabul'kou zhody uvedenou v prilohe XIII.

Clénok 191

Nadobudnutie ucinnosti, uplatiiovanie a vykonavanie

1. Toto usmernenie nadobuda ucinnost v deil jeho ozndmenia
narodnym centralnych bankam.

2. Vsetky ustanovenia tohto usmernenia sa uplatiuju od 1. maja
2015, s vynimkou ¢lanku 142, ktory sa uplatiiuje od 1. novembra 2015.

3. Nérodné centrdlne banky za$lii ECB najneskoér do 16. februara
2015 texty a iné prostriedky, pomocou ktorych zamyslaju dosiahnut
sulad s tymi ustanoveniami tohto usmernenia, ktoré predstavuju
podstatné zmeny v porovnani s usmernenim ECB/2011/14.

Clanok 192
Adresati

Toto usmernenie je ur¢ené vSetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.
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PRILOHA 1

POVINNE MINIMALNE REZERVY

Obsah tejto prilohy sluzi len na informaéné ucely. V pripade rozporu medzi touto
prilohou a pravnym rdmcom pre systém povinnych minimalnych rezerv Eurosys-
tému uvedenym v odseku 1, ma prednost’ tento pravny ramec.

1. Podla ¢lanku 19 statatu Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpske;j
centralnej banky (d’alej len ,Statait ESCB®) vyzaduje Eurdpska centralna
banka (ECB) od uverovych institucii, aby v ramci systému povinnych mini-
malnych rezerv Eurosystému udrZiavali povinné minimalne rezervy na
uctoch v narodnych centralnych bankach. Pravny ramec tohto systému je
ustanoveny v Clanku 19 StatGtu ESCB, v nariadeni (ES) ¢. 2531/98 a v
nariadeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). Uplatiovanie nariadenia (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) zabezpecuje, aby podmienky systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému boli jednotné vo vsetkych clenskych
Statoch, ktorych menou je euro.

2. Prvoradymi cielmi systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému st
stabilizovanie trokovych sadzieb na petaznom trhu a vytvaranie (alebo
zvySovanie) Strukturdlneho nedostatku likvidity.

3. V sulade s ¢lankom 2 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9)
plati systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému pre Gverové insti-
tucie usadené v clenskych statoch, ktorych menou je euro. NavySe systému
povinnych minimalnych rezerv v ramci Eurosystému podliehaji aj pobocky
zriadené v eurozone uverovymi institiciami, ktoré nie su zaregistrované
v eurozone. Pobocky zriadené mimo eurozony uverovymi inStitliciami,
ktoré su zaregistrované v eurozone, vSak tomuto systému nepodlichaju.

4. Podla ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) budu
intiticie automaticky oslobodené od poziadavky udrziavat povinné mini-
malne rezervy od zaciatku udrziavacieho obdobia, v ktorom sa im povolenie
odoberie alebo sa ho vzdaju, alebo v ktorom sidny orgéan alebo iny prislusny
organ Clenského Statu prijme rozhodnutie podat’ ndvrh na zacatie likvidac-
ného konania institucie.

5. Podl’a ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ma ECB
moznost oslobodit’ na nediskriminacnom zéklade institucie uvedené pod
pism. a) az c) uvedeného ¢lanku od povinnosti udrziavat’ povinné minimalne
rezervy. M9 Medzi takéto institicie patria okrem iného institicie, ktoré
podlichaji  reorganizanym opatreniam, inStitacie, ktorych financ¢né
prostriedky boli zmrazené a/alebo vo&i ktorym prijala Unia alebo &lensky
Stat opatrenia podl'a ¢lanku 75 zmluvy, ktoré obmedzuju pouzitie ich financ-
nych prostriedkov alebo voci ktorym prijal Eurosystém rozhodnutie o poza-
staveni alebo zruSeni ich pristupu k obchodom na volnom trhu alebo
k stalym obchodom Eurosystému. <

6. Podl'a ¢lanku 2 ods. 3 nariadenia (ES) ¢&. 1745/2003 (ECB/2003/9) ECB
vytvara a vedie zoznam institicii podliehajucich systému povinnych mini-
malnych rezerv Eurosystému.

7. ECB uverejiiuje aj zoznam institicii oslobodenych od povinnosti udrziavat’
povinné minimalne rezervy podla tohto systému z inych dévodov, ako su
reorganizaéné opatrenia alebo zmrazenie penaznych prostriedkov a/alebo iné
opatrenia uloZené zo strany Unie podla ¢lanku 75 zmluvy alebo ¢lenskym
Statom, ktorymi sa obmedzuje pouzivanie ich prostriedkov alebo vo vztahu
ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo vyluceni ich
pristupu k operaciam na volnom trhu alebo k automatickym operaciam
Eurosystému.
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10.

11.

12.

. Zakladha na vypocet povinnych minimalnych rezerv sa v pripade kazdej

inStitucie stanovuje vzhladom na polozky jej suvahy. Suvahové udaje sa
oznamuju narodnym centralnym bankam v ramci vSeobecného systému
menovej a finanénej Statistiky ECB. Institicie vypocitaju zakladiiu pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv s ohadom na prislusné udrziavacie
obdobie na zaklade udajov tykajicich sa mesiaca, ktory je dva mesiace pred
mesiacom, v ktorom sa za¢ina udrziavacie obdobie, v zmysle ¢lanku 3 ods. 3
nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9), priCom pre institiicie v zostat-
kovej Casti platia vynimky uvedené v ¢lanku 3 ods. 4 tohto nariadenia.

. Sadzby povinnych minimalnych rezerv urcuje ECB do vysky maximalneho

limitu stanoveného v nariadeni (ES) ¢. 2531/98.

Vyska minimélnych rezerv, ktoré ma drzat’ kazd4 institicia v konkrétnom
obdobi na udrziavanie, sa vypocitava pouzitim rezervnych koeficientov na
kazda prislusnu polozku rezervnej zakladne pre uvedené obdobie. Povinné
minimalne rezervy, ktoré zistuji prislusna zicastnend NCB a inStiticia
v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 5 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9), tvoria zaklad na: a) iroenie povinnych minimalnych rezerv,
a b) ohodnotenie, €i institicia plni povinnost’ udrziavat’” pozadovani vySku
povinnych minimalnych rezerv.

V zaujme dosiahnutia ciel'a spocivajiiceho v stabilizacii trokovych sadzieb
umoziuje systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému institiciam
vyuzivat’ priemerovanie, ¢o znamend, ze dodrziavanie urcenej vysky rezerv
sa zistuje na zaklade priemeru kone¢nych dennych zostatkov na uétoch
rezerv zmluvnych stran pocas udrziavaciecho obdobia. Dodrziavanie pozia-
davky na povinné minimalne rezervy sa urCuje na zaklade dennych priemer-
nych zostatkov institiicie pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimal-
nych rezerv. Udrziavacie obdobie je vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

V stlade s c¢lankom 8 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) sa
povinné miniméalne rezervy inStiticii Urofia priemernou sadzbou ECB
pocas udrziavacieho obdobia (vdzenou podla poctu kalendarnych dni) pre
hlavné refinanéné operacie podl'a tohto vzorca (vysledok sa zaokrahl'uje na
najblizsi cent):

H, n r
Rl _ t t t
100 - 360
" MR;
1
V= _—
' Z ny
i=1
Pric¢om:
Rt = urocenie, ktoré pripadd na povinné minimalne rezervy pocas udrzia-
vacieho obdobia t;
Ht = priemerné denné povinné minimalne rezervy pocas udrziavacieho
obdobia t;
nt = pocet kalendarnych dni v udrziavacom obdobi t;
1t = Grokova sadzba pre urocenie povinnych minimalnych rezerv pocas

udrziavacieho obdobia t. Sadzba sa Standardne zaokrahluje na dve
desatinné miesta.
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i = i-ty kalendarny den udrziavacieho obdobia t;

MRi = hrani¢nd urokova sadzba poslednej hlavnej refinancnej operacie
uskutocnenej v kalendarny den i alebo pred kalendarnym dnom i.

Ak institacia nedodrzi iné povinnosti v zmysle nariadeni a rozhodnuti ECB
tykajucich sa systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému (napr. ak
prislusné udaje neodosle véas alebo ak tieto udaje nie st presné), ECB je oprav-
nena ulozit’ jej sankcie v stlade s nariadenim (ES) ¢. 2532/98 a nariadenim (ES)
¢. 2157/1999 (ECB/1999/4). Vykonna rada ECB moze stanovovat’ a zverejiiovat’
kritéria, podl'a ktorych bude uplatiiovat sankcie stanovené v ¢lanku 7 ods. 1
nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98.
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PRILOHA II

VYHLASOVANIE TENDROV

Oznamenie o verejnom tendri obsahuje tieto informacie:

a)
b)
<)

d)
e)
f)

g)

h)

i)

k)

n)
0)

p)

)

s)

t)
u)

referenéné Cislo tendra;
den konania tendra;

druh operacie (dodanie alebo stiahnutie likvidity a druh nastroja menovej
politiky, ktory sa ma pouzit);

splatnost’ operacie;

trvanie operacie (zvyc€ajne vyjadrené poctom dni);

druh aukcie, t. j. tender s pevnou alebo pohyblivou trokovou sadzbou;

v pripade tendrov s pohyblivou Grokovou sadzbou spdsob realizacie aukcie, t.
j- aukcia s jednotnou urokovou sadzbou (holandska aukcia) alebo aukcia

s viacerymi urokovymi sadzbami (americka aukcia);

planovany objem operacie, zvy€ajne iba v pripade dlhodobejsich refinanc-
nych operacii;

v pripade tendrov s pevnou urokovou sadzbou pevni irokovu sadzbu cenu,
vysku swapového bodu alebo rozpitia (referenény index v pripade indexo-

vanych tendrov a druh kotdcie v pripade urokovej sadzby alebo rozpitia);

minimalna alebo maximalna akceptovatelna tirokova sadzba, cena, swapové
body, ak su stanovené;

den zacatia a den splatnosti operacie, ak je stanoveny, alebo den valuty a den
splatnosti nastroja, v pripade emisie dlhovych certifikitov Eurdpskej
centrdlnej banky (ECB);

pouzité meny a v pripade devizovych swapov pevne stanovena suma meny,

v pripade devizovych swapov referenény spotovy vymenny kurz, ktory sa ma
pouzit’ na vypocet hodnoty pontk;

limit maximalnej ponuky, ak je stanoveny;

minimalny individualne prideleny objem (aj je stanoven¢);

minimalny podiel pridelenia, t. j. dolny limit v percentach vyjadrujaci podiel
z ponuk umiestnenych v tendri pri hrani¢nej trokovej sadzbe, ak je stano-
veny;

Casovy harmonogram predkladania ponuk;

v pripade emisie dlhovych certifikitov ECB menovitii hodnotu certifikatov
a kod ISIN emisie;

maximalny pocet ponuk od jednej zmluvnej strany (v pripade tendrov s pohy-
blivou urokovou sadzbou, ak mad ECB v Umysle obmedzit' pocet ponik,
zvycajne sa to stanovi na desat’ poniik od zmluvnej strany);

druh kotacie (sadzba alebo rozpitie),

referencny subjekt v pripade indexovanych tendrov.
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PRILOHA III

POSTUP PRIDELCOVANIA PRI TENDROCH A TENDRE

Tabulka 1

Postup pridelovania pri tendroch s pevne stanovenou tirokovou sadzbou

Percentualny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

A
all%:n—

D a
i=1

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all; = all % % (a;)

kde:

A = celkovy pridelovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych stran

a; = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all % = percentudlny podiel pridelenej sumy

all;

celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Tabulka 2
Postup pridel’ovania pri tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou v eurach

(uvedeny priklad sa vzt’ahuje na ponuky vo forme urokovych sadzieb)

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej tirokovej sadzbe:

-1

A— Za(rx)
all % (rm) :;(%;)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej urokovej sadzbe:
all (ry,); = all % (r,) * a(ty);

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

all; = Z a(rg); + all(ry);

s=1

kde:

A = celkovy pridelovany objem

I = s-t4 ponuka Urokovej sadzby predlozend zmluvnymi stranami

N = celkovy pocet zmluvnych stran

a(ry); = vyska ponuky pri s-tej urokovej sadzbe (r,) podanej i-tou zmluvnou
stranou

a(ry) = celkovy objem pontk pri s-tej urokovej sadzbe (rs)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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I = hrani¢na urokova sadzba:

ry = ry > r, v tendri na dodanie likvidity

Fm > g > rp v tendri na stiahnutie likvidity

Ty — 7 = urokova sadzba pred hrani¢nou urokovou sadzbou (posledna
urokova sadzba, pri ktorej st ponuky uspokojované v plnej vyske):

Fm — 1 > Iy v tendri na dodanie likvidity

Fm > Ty — v tendri na stiahnutie likvidity

all %(r,,) = percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej sadzbe

all(ry), = objem prostriedkov pridelenych i-tej zmluvnej strane pri s-tej
urokovej sadzbe

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Tabulka 3

Postup pridelovania pri tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou pre
devizové swapy

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov:

1

A - 2 a(Ay)
s=1
a(Ay)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov:

all % (Ay) =

all (Am)i =all % (Am) X a(Am)i

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

all; = ZU(AS); + all(An);

s=1

kde:

A= celkovy pridelovany objem

A = s-ta kotacia swapovych bodov predloZzena zmluvnymi stranami

N = celkovy pocet zmluvnych stran

a(Ay); = vyska ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotacii swapovych
bodov (Ay)

a(A,) = celkova vyska ponuky pri s-tej kotacii swapového bodu (Ay)

n

A, = hrani¢na kotacia swapovych bodov:
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A, = Ay > Ay pre devizové swapy na dodanie likvidity
Ay > Ay > A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
A, — ;= kotacia swapovych bodov pred hrani¢nou kotdciou swapovych

bodov (posledna kotacia swapovych bodov, pri ktorej su ponuky
eSte plne uspokojené):

A, > A,, _ ; pre devizové swapy na dodanie likvidity
A, — 1> A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity

all %(A,,) = percentualny podiel pridelenej sumy pri hraniénej kotacii swapovych
bodov

all(A;); = objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotacii swapovych
bodov

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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PRILOHA IV

VYHLASENIE VYSLEDKOV TENDRA

Oznamenie o vysledku verejného tendra obsahuje tieto informacie:z

a)
b)
<)
d)
©)
f)

g)
h)

i)
k)

)

n)

0)
p)

Q)

referenéné Cislo tendra;

den konania tendra;

druh operacie;

splatnost’ operacie;

trvanie operacie (zvycajne vyjadrené poctom dni);

celkovy objem ponutk predlozenych zmluvnymi stranami Eurosystému;
pocet ponukajucich;

v pripade devizovych swapov pouzité meny;

celkovy prideleny objem;

percento pridelenia (v pripade tendrov s pevnou urokovou sadzbou);
v pripade devizovych swapov spotovy vymenny kurz;

v pripade tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou akceptovanii hrani¢nt

urokovu sadzbu, cenu, swapovy bod alebo rozpitie a percento pridelené¢ho
objemu za hraniéna trokovi sadzbu, cenu, swapovy bod alebo rozpitie;

ponuky a najvyssiu urokova sadzbu ponuky, t. j. dolny a horny limit
urokovej sadzby, pri ktorej zmluvné strany predlozili svoje ponuky v ramci

tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou, a vazeny priemer trokovej sadzby
prideleného objemu;

v pripade emisie dlhovych certifikatov Eurdpskej centralnej banky (ECB) dent
zaCatia a den splatnosti operacie, ak je stanoveny, alebo den valuty a den
splatnosti nastroja;

minimalny individudlne prideleny objem, ak je stanoveny;

minimalny podiel pridelenia, ak je stanoveny;

v pripade emisie dlhovych certifikditov ECB menovitli hodnotu certifikatov
a kod ISIN emisie;

maximalny pocet pontk od jednej zmluvnej strany (v pripade tendrov s pohy-
blivou urokovou sadzbou, ak ma ECB v tmysle obmedzit' pocet pontk,
zvycCajne sa to stanovi na desat’ pontik od zmluvnej strany).
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PRILOHA V

KRITERIA PRE VYBER ZMLUVNYCH STRAN, KTORE SA MAJU
ZUCASTNIT NA DEVIZOVYCH INTERVENCNYCH OPERACIACH

1. Vyber zmluvnych stran pre devizové intervenéné operacie Eurosystému je
zalozenych na dvoch stboroch kritérii, ktoré vychadzaji zo zasad obozretnosti
a efektivnosti.

2. Kritéria tykajice sa efektivnosti sa uplatnia az po uplatneni kritérii tykajtcich
sa obozretnosti.

3. Kiritérid vychadzajice zo zasady obozretnosti su tieto:

a) schopnost’ zmluvnej strany splacat’ aver, ktord sa posudzuje kombinaciou
viacerych metdd, napr. pomocou uverovych ratingov ziskanych od
komerénych agentlr a internej analyzy kapitalovych a inych pomerovych
ukazovatel'ov;

b) zmluvna strana podlicha dohladu uznavaného organu dohladu;

¢) zmluvna starna ma dobri povest a dodrziava prisne etické normy.

4. Kritéria vychadzajuce zo zasady efektivnosti st okrem inych tieto:

a) konkurenc¢né cenové spravanie zmluvnej stany a jej schopnost’ ucinne
vykonavat’ devizové operacie vo velkych hodnotach za akychkol'vek trho-
vych podmienok a

b) kvalita a rozsah informacii poskytovanych zmluvnou stranou.

5. Aby boli narodné centralne banky schopné uéinnej intervencie v réznych

geografickych oblastiach, mézu pre svoje devizové intervenéné operacie
vybrat' zmluvné strany v ktoromkol'vek medzinarodnom finan¢nom centre.
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PRILOHA VI

CEZHRANICNE POUZIVANIE AKCEPTOVATELNYCH AKTIV
MODEL KORESPONDENCNYCH CENTRALNYCH BANK (CCBM)

Tabulka 1

Model KkoreSponden¢nych centralnych bank (CORRESPONDENT
CENTRAL BANKING MODEL — CCBM)

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou
stranou so sidlom v krajine A na ziskanie Gveru od narodnej centralnej
banky (NCB) krajiny A

Krajina A Krajina B
Infoninécie 0
ibezpek
NCB A 4.__.1_‘*__?5_1_’?__6___, NCB B
4 ﬁ Zabezpeka
Informdcie o : Uver SSS
zébezpeke ' :
: i
v h 4 : .
Zmluvné strana A Spravca
E Prevodn:é prikazy ‘.

Vsetky narodné centralne banky si vzdjomne vedu ucty cennych papierov
urené na cezhranicné vyuzivanie akceptovatenych aktiv. Presny postup
CCBM zavisi od toho, ¢i st akceptovatelné aktiva viazané (rezervované)
na jednotlivé obchody, alebo ¢i su uloZzené na zdruzenom ucte podkladovych
aktiv.

V systéme rezervacie plati, ze ked’ domaca NCB akceptuje ponuku zmluvne;j
strany na poskytnutie uveru, zmluvna strana vyda pokyn (ak je to potrebné,
prostrednictvom jej vlastného sprdvcu) systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi (securities settlement systems — SSS) v krajine, v ktorej
st obchodovateI'né aktiva ulozené, na ich prevod do centralnej banky tejto
krajiny (d’alej len ,,koreSpondencna centralna banka“) na et domacej NCB.
Ked korespondencnd centrdlna banka domécej ndrodnej centralnej banke
poskytne informaciu, ze zabezpeku prijala, domaca narodna centralna
banka prevedie penazné prostriedky zmluvnej strane. Narodné centralne
banky neprevadzaju prostriedky, pokial’ si nie su isté, ze koreSpondenc¢na
centrdlna banka prijala obchodovatené aktiva zmluvnych stran. Ak je
potrebné splnit’ terminy vyrovnania, zmluvné strany moézu vopred ulozit
aktiva v koreSpondencnych centralnych bankdch na tucet ich domaécej
narodnej centralnej banky vyuzitim postupov CCBM.

V systéme zdruzovania plati, Zze zmluvna strana moéze kedykol'vek poskytnit
korespondencnej centralnej banke obchodovatelné aktiva na ucet domacej
narodnej centralnej banky. Ked koreSponden¢na centralna banka domacej
narodnej centralnej banke poskytne informaciu, ze obchodovatelné aktiva
prijala, domaca narodna centralna banka tieto obchodovatel'né aktiva pripise
na zdruzeny (,,pool®) Gi¢et zmluvnej strany.

Na cezhrani¢né pouzivanie niektorych neobchodovatelnych aktiv, t. j. Gvero-
vych pohladavok a retailovych hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov,
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boli vypracované osobitné postupy. Ak sa Gverové pohladavky pouZzivaju
ako zabezpeka v cezhranicnom kontexte, plati pre ne variant CCBM, ktory
pouziva prevod vlastnickeho prava, postipenie uverovych pohladavok a zalo-
zenie Uverovych pohladavok v prospech domacej NCB alebo vinkulaciu
v prospech korespondencnej centralnej banky, ktora vystupuje ako agent
domacej NCB. Na umoznenie cezhrani¢ného pouzivania retailovych hypote-
karnych zaloznych dlhovych nastrojov sa uplatiiuje d’alsi ucelovy variant na
zaklade vinkulacie v prospech koreSpondenénej centralnej banky, ktora
vystupuje ako agent domacej narodnej centralnej banky.

5. CCBM je zmluvnym stranam k dispozicii pre obchodovatel'né i neobchodo-
vatelné aktiva minimalne v kazdy pracovny den TARGET2 od 9:00 do
16:00 h SEC. Zmluvné strana, ktora chce CCBM vyuzit, musi o tom infor-
movat’ narodn centralnu banku, od ktorej chce ziskat' uver, t. j. svoju
domacu narodnt centralnu banku, do 16:00 h SEC. Zmluvna strana musi
zabezpecCit', aby bola zabezpeka na zabezpedenie iverovej operacie dodana
na udet korespondenénej centrilnej banky najneskér do 16:45 h SEC.
Pokyny alebo dodanie zabezpeky po tomto termine sa budii vybavovat len
na zaklade maximalneho tsilia a m6zu sa brat do Gvahy, len pokial’ ide
o uver, ktory bude poskytnuty v nasledujtici pracovny deinn TARGET2. Ak
zmluvné strany predpokladaju potrebu vyuzit CCBM neskor v priebehu dna,
mali by aktiva podl'a moznosti vopred ulozit. Vo vynimoénych situaciach
alebo z menovopolitickych dévodov méze ECB rozhodnut o predizeni Gasu
uzavierky CCBM az do uzavierky systtmu TARGET2, a to v spolupraci
s centralnymi depozitarmi cennych papierov s prihliadnutim na ich moznosti
predizit ich &as uzavierky pre obchodovatelné aktiva.

II. AKCEPTOVATELNE PREPOJENIA MEDZI SYSTEMAMI VYROV-
NANIA OBCHODOV S CENNYMI PAPIERMI

Tabulka 2
YM7

Akceptovatel'né prepojenia medzi systémami zi¢tovania cennych papierov

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny B zmluvnou
stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom akceptovatelného prepojenia
medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajinach A a
B, s cielom ziskat’ tver od NCB krajiny A.

Krajina A Krajina B
NCB A
Q__! Informdcie o . L
zébezpeke 5’55 A drii aktlvg na
shrnom ficte v SSS B
Uver SSS A e LT = SSSB

‘_j Prevodny prikaz
v

Zmluvnd strana A
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1.

Akceptovatelné prepojenia medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v Eurdpskom hospodarskom priestore (EHP) tvoria
stibor postupov a dohdd na cezhrani¢ny prevod cennych papierov v zakniho-
vanej podobe. Maji podobu suhrnného U¢tu (omnibus account), ktory si
otvori jeden systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (d’alej len
»Systém investora“) v druhom systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi (d’alej len ,,systém emitenta“).

Akceptovatel'né prepojenia umoziuju ucastnikovi v jednom systéme vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi v EHP drzat’ cenné papiere vydané
v inom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v EHP bez
toho, aby bol ucastnikom tohto systému. Pri vyuZivani prepojeni medzi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi zmluvné strany vedu
aktiva na svojich vlastnych uctoch vo svojich domacich systémoch vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi a nepotrebuju spravcu.

CCBM V SPOJENI S AKCEPTOVATEUNYMI PREPOJENIAMI
Tabulka 3

CCBM v kombinacii s akceptovate’nymi prepojeniami

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny C a drzanych
v SSS krajiny B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom
akceptovatel'ného prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v krajinach B a C, s cielom ziskat' iver od NCB krajiny A.

Krajina A Krajina B Krajina C
Informdgie o
ibezpeks

| NCBA |-y NCB B
4 .
H . 7bezpeka SSS B drzj aktiva na

Informécie o } Uver stithrnom Géte v SSS C
zdbezpeke E SSSB T P S§SSC

;
i
4 9 N

; Zmluvnd strana A’ | Spravca ;

- st
»

Prevodny; prikaz

Ked’ sa akceptovatelné aktiva vo forme cennych papierov maji previest’
prostrednictvom CCBM s prepojeniami, zmluvné strany musia zabezpecit
dodanie cennych papierov na ucet v prisluSnom systéme investora do
16:00 h SEC v defi vyrovnania, s cielom zabezpedit vyrovnanie operacii
s valutou toho istého dnha. Kazda ziadost o mobilizaciu, ktord domaca
narodna centralna banka prijala od svojej zmluvnej strany po 16:00
h SEC, alebo kazdd Ziadost o dodanie akceptovatenych aktiv na ucet
prisluiného systému investora, prijata po 16:00 h SEC, sa bude vybavovat
len na zéklade maximalneho tsilia a v zavislosti od ¢asu uzavierky zacast-
nenych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

. CCBM SO SLUZBAMI RIADENIA ZABEZPEKY PROSTREDNICTVOM
SLUZBY TRIPARTY AGENTA

Tabulka 4
Cezhranicné sluzby triparty agenta

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv drzanych U triparty agenta (TPA) krajiny
B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A, s cielom ziskat' tver od NCB
krajiny A.
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Krajina A Krajina B

Informacie o

NCB A ... beapcke NCBB

«««««««««

? Zibezpeka

Informacic o

, ljver
zdbezpeke

TPA
F Y
4 :

S RRatt -

Zmluvnd strana A Spravca

Prevodny prikaz t

Je mozné, ze Sipka s nazvom ,Informacie o zabezpeke® medzi zmluvnou
stranou A a NCB A sa nebude tykat’ urcitych triparty agentov — v zavislosti
od vybraného zmluvného modelu — a v takych pripadoch zmluvna strana
neposiela instrukciu NCB A a od NCB A neprijima ani potvrdenie.
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PRILOHA Via

KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI PRE POUZIVANIE SYSTEMOV
VYROVNANIA OBCHODOV S CENNYMI PAPIERMI A ICH
PREPOJENI V UVEROVYCH OPERACIACH EUROSYSTEMU

I. KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI SYSTEMOV VYROVNANIA
OBCHODOV S CENNYMI PAPIERMI A ICH PREPOJENI

1. Eurosyst¢ém urcuje akceptovatelnost systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi (SSS) prevadzkovaného centralnym depozitarom
cennych papierov (CDCP) so sidlom v Clenskom State, ktorého menou je
euro, alebo narodnou centralnou bankou alebo verejnym organom v zmysle
¢lanku 1 ods. 4 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 (') z ¢lenského $tatu, ktorého menou je euro (dalej len ,,pre-
vadzkovatel' SSS*), na zaklade tychto kritérii:

a) prevadzkovatel' SSS v krajine eurozony spffla poziadavky na povolenie
¢innosti CDCP ustanovené v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 a

b) néarodna centralna banka ¢Elenského Statu, v ktorom je prislusny systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vykonava ¢innost, vytvorila
a udrziava primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzkovatel'om
SSS v krajine eurozoény, ktoré obsahuju poziadavky Eurosystému ustano-
vené v oddiele II.

Ak konanie o udelenie povolenia CDCP v krajine eurozoény podla hlavy III
nariadenia (EU) &. 909/2014 nebolo ukon&ené, ustanovenia pism. a) a b) sa
neuplatiuji. V takomto pripade musi byt systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi prevadzkovany CDCP vyhodnoteny ako vyhovujici
podla dokumentu Framework for the assessment of securities settlement
systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit
operations z januara 2014, ktory je uverejneny na internetovej stranke ECB.

2. Eurosystém urCuje akceptovatelnost’ priameho alebo pridruzeného prepojenia
na zaklade tychto kritérii:

a) priame prepojenie alebo, v pripade pridruzen¢ho prepojenia, kazdé¢ z pria-
mych prepojeni, z ktorych pridruzené pripojenie pozostdva, splita pozia-
davky ustanovené v nariadeni (EU) ¢. 909/2014;

b) nédrodné centralne banky ¢lenskych Statov, v ktorych ma sidlo SSS inves-
tora (systém investora), akykol'vek SSS sprostredkovatela (systém spro-
stredkovatela) a SSS emitenta (systém emitenta), vytvorili a udrziavaju
primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzkovatelom SSS
v krajine eurozony, ktoré obsahuji poziadavky Eurosystému ustanovené
v oddiele 1II tejto prilohy;

c) systém investora, akykol'vek systém sprostredkovatel’a a systém emitenta,
ktoré st sucastou prepojenia, povazuje Eurosystém vsetky za akceptova-
tel'né.

(') Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepSeni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej 0nii, centralnych depozitaroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU)
&. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Ak nebolo ukonéené konanie podla hlavy III nariadenia (EU) & 909/2014
o udelenie povolenia CDCP, ktory prevadzkuje systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, ktory je stiCastou prepojenia, ustanovenia pism. a) az c)
sa neuplatiiuju. V takomto pripade musia byt prepojenia zahffiajuce systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovany takymto CDCP
vyhodnotené ako vyhovujuce podla dokumentu Framework for the asse-
ssment of securities settlement systems and links to determine their eligibility
for use in Eurosystem credit operations z januara 2014.

Pred urcenim akceptovatelnosti priameho alebo pridruzeného prepojenia
zahffiajiceho jeden alebo viaceré systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi prevadzkované centralnymi depozitirmi cennych papierov so
sidlom v Europskom hospodarskom priestore (EHP) alebo narodnymi
centrdlnymi bankami alebo orgdnmi verejnej moci krajiny EHP, ktorej
menou nie je euro (d’alej len ,systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi z krajiny EHP mimo eurozony* prevadzkovany ,,prevadzkovatel'om
systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo
eurozony®), vykona Eurosystém analyzu realizovatelnosti, ktord okrem
iného zohladni hodnotu akceptovatelnych aktiv vydanych alebo drzanych
v uvedenych systémoch vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

Za predpokladu, Zze zavery analyzy budu kladné, Eurosystém urci akcepto-
vatel'nost’ prepojenia zahffiajiceho systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi z krajin EHP mimo eurozony na zaklade tychto kritérii:

a) Prevadzkovatelia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
z krajin EHP mimo eurozony, ktori st s@iastou prepojenia, ako aj
samotné prepojenie spifiaju poziadavky vymedzené v nariadeni (EU)
¢. 909/2014.

b

~

V pripade priamych prepojeni narodna centralna banka ¢lenského §tatu,
v ktorom systém investora vykonava svoju ¢innost, vytvorila a udrziava
primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzkovatelom systému
investora v krajine eurozony. Tieto zmluvné alebo iné mechanizmy musia
stanovit' povinnost’ prevadzkovatela SSS v krajine eurozony vykonat’
ustanovenia uvedené¢ v oddiele II v jeho pravnych mechanizmoch
s prevadzkovatelom systému emitenta z krajiny EHP mimo eurozony.

V pripade pridruzenych prepojeni, kazdé z priamych prepojeni, z ktorych
pridruzené prepojenie pozostava, a v ktorom systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo eurozony kona ako
systém emitenta, musi spifiat’ kritérium uvedené v prvom odseku pism. b).
V pripade pridruzeného prepojenia v ktorom st systém sprostredkovatel’a
a systém emitenta systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
z krajiny EHP mimo eurozony, narodna centralna banka ¢lenského $tatu,
v ktorom systém investora vykonava svoju Cinnost, musi vytvorit
a udrziavat' primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzkova-
telom systému investora v krajine eurozony. Tieto zmluvné alebo iné
mechanizmy musia stanovit' nielen povinnost prevadzkovatela SSS
v krajine eurozony vykonat' ustanovenia uvedené v oddiele II v jeho
pravnych mechanizmoch s prevadzkovatelom SSS sprostredkovatela
z krajiny EHP mimo eurozoény, ale aj povinnost' prevadzkovatela SSS
sprostredkovatel'a z krajiny EHP mimo eurozény na vykonanie ustano-
veni uvedenych v oddiele II v jeho zmluvnych alebo inych mechaniz-
moch s prevadzkovatelom systému emitenta z krajiny EHP mimo euro-
z0ny.

¢) Vsetky systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi eurozony,
ktoré su sucastou prepojenia, povazuje Eurosystém za akceptovatelné.

d) Narodna centralna banka krajiny EHP mimo eurozony, v ktorom systém
investora vykonava svoju Cinnost, sa zaviazala vykazovat informacie
o akceptovatelnych aktivach obchodovanych na doméacich akceptovatel-
nych trhoch spoésobom stanovenym Eurosystémom.
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Ak nebolo ukonéené konanie podla hlavy III nariadenia (EU) & 909/2014
o udelenie povolenia CDCP prevadzkujicemu systém investora, systém spro-
stredkovatel'a alebo systém emitenta, ktoré su sicastou prepojenia, ustano-
venia pism. a) az d) sa neuplatiiuji. V takomto pripade musia byt’ prepojenia
zahfiajuce systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovany
takymto CDCP vyhodnotené ako vyhovujuce podla dokumentu Framework

for the assessment of securities settlement systems and links to determine

their eligibility for use in Eurosystem credit operations z januara 2014.

POZIADAVKY EUROSYSTEMU

Na ucely zabezpeCenia pravnej spolahlivosti musi prevadzkovatel SSS
presvedcit’ narodni centrdlnu banku clenského S$tatu, v ktorom prislusny
systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vykonava svoju ¢innost,
odkazom na zavédznl pravnu dokumentdciu, ¢i uz vo forme riadnej uzatvo-
renej zmluvy alebo odkazom na zavdzné podmienky prislusného prevadzko-
vatel'a SSS alebo inak, ze:

a) ndrok na cenné papiere drzané v systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi prevadzkovanom prevadzkovatelom SSS, vratane cennych
papierov drzanych prostrednictvom prepojeni prevadzkovanych prevadz-
kovatelom SSS (na uctoch vedenych prevadzkovateImi prepojenych
SSS), sa riadi pravom Statu EHP;

b) narok ucastnikov systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na
cenné papiere drzané v tomto systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi je jasny a jednoznaény a zabezpeluje, aby ucastnici systému
neboli vystaveni platobnej neschopnosti prevadzkovatel'a tohto SSS;

c) ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi kona v postaveni
systému emitenta, narok prepojeného systému investora na cenné papiere
drzané v systéme emitenta je jasny a jednoznaCny a zabezpecuje, aby
systém investora a jeho Gcastnici neboli vystaveni platobnej neschopnosti
prevadzkovatela systému emitenta;

d) ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi kona v postaveni
systému investora, narok tohto systému vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi na cenné papiere drzané systéme emitenta, ktory je sucastou
prepojenia, je jasny a jednoznacny a zabezpecuje, aby systém investora
a jeho Ucastnici neboli vystaveni platobnej neschopnosti prevadzkovatel'a
systému emitenta;

e) ziadne zalozné pravo alebo podobny mechanizmus na zéklade platnych
pravnych predpisov alebo zmluvnych mechanizmov nebude mat nega-
tivny vplyv na narok narodnej centralnej banky na cenné papiere drzané
v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi;

f) postup pre alokaciu akéhokol'vek schodku (manka) cennych papierov
drzanych v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi je jasny
a jednoznaény, najmé v pripade platobnej neschopnosti: i) prevadzkova-
tela SSS; ii) akejkol'vek tretej osoby uskutociujucej tschovu cennych
papierov; alebo iii) akéhokol'vek prepojeného systému emitenta;

g) postupy, ktoré sa maji dodrziavat pri uplatiovani naroku na cenné
papiere na zaklade pravneho ramca, ktory plati pre systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi, st jasné a jednoznacné vratane — v pripade,
ked’ systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vystupuje ako
systém investora — akychkol'vek nalezitosti, ktoré musia byt splnené vo
vztahu k prepojenému systému emitenta.
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2. Prevadzkovatel' SSS je povinny zabezpedit, aby v pripade, ked systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, vystupuje
ako systém investora, boli prevody cennych papierov vykonané prostrednic-
tvom prepojeni koneéné v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady
98/26/ES (1), to znamena, Ze nie je mozné odvolat, stornovat, zrusit' alebo
inak zvratit' takéto prevody cennych papierov.

3. Ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje
prevadzkovatel' SSS, vystupuje ako systém emitenta, prevadzkovatel SSS
je povinny zabezpecit’, Ze nebude vyuzivat' tretiu institiciu, ako je napriklad
banka alebo akakol'vek tretia strana ind ako systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, a ktord kona ako sprostredkovatel medzi emitentom
a systémom emitenta, alebo je prevadzkovatel’ SSS povinny zabezpecit, ze
jeho systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi ma priame alebo
pridruzené prepojenie so systémom vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, ktory ma takéto (jedinecné a priame) prepojenie.

4. Aby sa prepojenia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na
zictovanie transakcii centrdlnej banky mohli vyuzivat, musia byt zavedené
mechanizmy, ktoré umoznia bud’ vnitrodenné vyrovnanie formou dodania
oproti platbe v peniaznych prostriedkoch centrélnej banky, alebo vnutrodenné
bezodplatné vyrovnanie, ktoré moze mat’ formu hrubého zictovania platieb
v realnom case alebo skupinovo s vnutrodennou konecnostou zuctovania.
Vzhl'adom na charakteristické znaky vyrovnania v ' TARGET2-Securities sa
tato poziadavka povazuje za uz splnenti pre priame a pridruzené prepojenia,
v ktorych vSetky systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré st
sucastou prepojenia, st zahrnuté do TARGET2-Securities.

5. Pokial’ ide o prevadzkové hodiny a otvaracie dni:

a) systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi a jeho prepojenia musia
poskytovat’ sluzby vyrovnania pocas vSetkych pracovnych dni
TARGET2;

b) systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi musi byt v prevadzke
pocas denného spracovania, ako je uvedené v dodatku V prilohy II
k usmerneniu ECB/2012/27 (3);

C

~

systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi zapojené do priamych
alebo pridruzenych prepojeni musia svojim tucastnikom umoznit' zadat’
pokyny systému investora pre vyrovnanie formou dodania oproti platbe
v ten isty denl prostrednictvom systému emitenta a/alebo systému spro-
stredkovatela (podla potreby) asponn do 15:30 stredoeurdpskeho casu
(SEC) ();

d

=

systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi zapojené do priamych
alebo pridruzenych prepojeni musia svojim tcastnikom umoznit’ zadavat’
pokyny systému investora na bezodplatné vyrovnanie v ten isty den
prostrednictvom systému emitenta alebo systému sprostredkovatela
(podla potreby) aspoit do 16:00 SEC;

e) systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi musia mat zavedené
opatrenia, ktoré umoznia, aby sa prevadzkové hodiny uvedené v pism. b)
az d) v pripade mimoriadnej udalosti predlzili.

Vzhl'adom na charakteristické znaky vyrovnania v TARGET2-Securities sa
tato poziadavka povazuje za uz splnenti pre priame a pridruzené prepojenia,
v ktorych vsetky systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré st
stcastou prepojenia, si zahrnut¢é do TARGET2-Securities.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998 o kone¢nom zuéto-
vani v platobnjch systémoch a zi¢tovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

(?) Usmernenie ECB/2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeurpskom automatizovanom
expresnom systéme hrubého vyrovnania platieb v redlnom case (TARGET2)
(U. v. EU L 30, 30.1.2013, s. 1).

(®) SEC zohladiuje prechod na letny stredoeurdpsky &as.
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III. POSTUP PRI PODAVANI ZIADOSTI

1.

Prevadzkovatelia SSS v krajine eurozony, ktori maju v tmysle, aby ich
sluzby boli vyuzivané v ramci uverovych operacii Eurosystému, by mali
predlozit’ ziadost' o posudenie akceptovatelnosti narodnej centralnej banke
Clenského S$tatu, v ktorom ma systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi sidlo.

V pripade prepojeni vratane tych, ktoré zahffiaju systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo eurozony, by prevadz-
kovatel’ systému investora mal predlozit’ Ziadost’ o postidenie akceptovatel-
nosti narodnej centralnej banke ¢lenského $tatu, v ktorom systém investora
vykonava svoju ¢innost’.

Eurosystém moéze ziadost' zamietnut' alebo, ak je systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi alebo prepojenie uz akceptovatelné, moéze
pozastavit' alebo odnat’ akceptovatelnost, ak:

a) najmenej jedno kritérium akceptovatelnosti uvedené v odseku I nebolo
splnené;

b) by pouzitie systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo
prepojenia mohlo ovplyvnit' bezpecnost a Gcinnost’ uverovych operacii
Eurosystému a vystavit' Eurosystém riziku finanénych strat, alebo existuju
iné skutocnosti, pre ktoré predstavuje riziko z dovodov obozretnosti.

Rozhodnutie Eurosystému o akceptovatelnosti systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi alebo prepojenia sa oznamuje prevadzkovatelovi SSS,
ktory predlozil ziadost' o posudenie akceptovatelnosti. Eurosystém odovodni
kazdé zaporné rozhodnutie.

Systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo prepojenie sa mézu
pouzit’ na Gcely uverovych operacii Eurosystému po ich uverejneni v zozna-
moch akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
a akceptovatelnych prepojeni, ktoré vedie Eurosystém a s uverejnené na
internetovej stranke ECB.
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vB
PRILOHA VII
v M6
VYPOCET VYSKY SANKCIi, KTORE SA MAJU ULOZIT PODI’A
PIATEJ CASTI A FINANCNE POKUTY, VKTORE SA MAJU ULOZIT
PODLA SIEDMEJ CASTI
. VYPOCET VYSKY FINANCNYCH POKUT, KTORE SA MAJU ULOZIT
PODI’A PIATEJ CASTI
vB
1. Ak ma narodna centralna banka (NCB) ulozit’ finanénu pokutu niektorej z jej
zmluvnych stran v sulade s piatou ¢astou, NCB vypocita pokutu v sulade

s vopred stanovenymi sankénymi sadzbami, ako je to d’alej uvedené.

a) Za nedodrZzanie povinnosti uvedenej v Clanku 154 ods. 1 pism. a), b)
alebo c) sa finannd pokuta vypocita s pouzitim hranicnej referencnej
sadzby, ktora platila v deil zacatia poruSovania, pricom tato sadzba sa
zvysi o 2,5 percentualnych bodov.

M4

b) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) alebo ¢)
sa financna pokuta vypocita s pouzitim hrani¢nej referencnej sadzby,
ktora platila v den zacatia poruSovania, priCom tato sadzba sa zvysi
o 5 percentualnych bodov. Pri opakovanom poruseni povinnosti uvedene;j
v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) alebo povinnosti uvedenej v ¢lanku 154
ods. 1 pism. e) v priebehu 12 mesiacov odo dna prvého porusenia sa
pokuta zvysi o dalSich 2,5 percentudlnych bodov za kazdé poruSenie.

VB

2. Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a) alebo b) sa
finan¢nd pokuta vypocita uplatnenim sadzby pokuty v sulade s odsekom 1
pism. a) na sumu zabezpeky alebo hotovosti, ktort zmluvna strana nebola
schopna dodat’ alebo vyrovnat, vynasobenej koeficientom X/360, kde X je
pocet kalendarnych dni s maximalnym poctom sedem, pocas ktorych
zmluvna strana nebola schopna zabezpecit' alebo vyrovnat’: Prideleny objem,
ako je vymedzeny v potvrdeni jednotlivych vysledkov o pridelenych
prostriedkoch pocas splatnosti operacie; alebo b) zostavajuci objem urcitej
operacie, ak NCB predcasne ukoncila zmluvy pre zostavajuce obdobie opera-
cie.

3. Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a) alebo b) sa
finan¢na pokuta vypocita uplatnenim sadzby pokuty v sulade s odsekom 1
pism. a) na hodnotu neakceptovatelnych aktiv alebo aktiv, ktoré zmluvna
strana nemdze mobilizovat’ alebo pouzivat, po zrazkach, a to takto:

a) v pripade neakceptovatelnych aktiv, ktoré poskytla zmluvna strana NCB,
sa zohladiiuje hodnota neakceptovatelnych aktiv po zrazkach, alebo

b) v pripade aktiv, ktoré boli povodne akceptovatelné, ale stali sa neakcep-
tovatelnymi, alebo ich uz nemozno zmluvnou stranou mobilizovat’ alebo
pouzit’, sa zohl'adfiuje hodnota po zrazkach u aktiv, ktoré neboli odstra-
nené k Osmemu kalendarnemu diu (alebo pred jeho zaciatkom) po
udalosti, po ktorej sa akceptovatené aktiva stali neakceptovateInymi
alebo nemohli byt zmluvnou stranou mobilizované alebo pouzité.

4. Sumy uvedené v odseku 3 pism. a) a b) sa vynasobia koeficientom X/360,
kde X je pocet kalendarnych dni s maximalnym poc¢tom sedem, pocas
ktorych zmluvna strana nesplnila svoje povinnosti tykajuce sa pouzitia
aktiv poskytnutych ako zabezpeka pre uverové operacie Eurosystému.
V pripade odseku 3 pism. b) sa vypoéet X za¢ne po uplynuti dodatoénej
lehoty siedmich dni.
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[[hodnota neakceptovatelnych aktiv po zrazkach v prvy den nedodrzania povin-
nosti] *EUR (uplatnitelnd sadzba jednodnovej refinancnej operdcie v prvy den

S.

II.

nedodrzania povinnosti + 2,5 %) */X]/360 = [...]EUR]

V pripade prekroCenia hranice v suvislosti s nezaru¢enymi dlhovymi
nastrojmi vydanymi tverovou institiciou alebo subjektmi, ktoré s fiou
majui uzke vézby, ako je to ustanovené v ¢lanku 141, sa dodato¢nd lehota
uplatiiuje takto:

a) dodato¢na lehota siedmich dni sa uplatiiuje v pripade, Ze je poruSenie
vysledkom zmeny v oceflovani bez toho, aby sa predkladali d’alSie takto
nezabezpecené dlhové nastroje a bez toho, aby boli z celkovej hodnoty
zdruzenych zabezpek stiahnuté aktiva, na zaklade nasledujtcich skutoc-
nosti:

i) hodnota uz poskytnutych nezabezpecenych dlhovych nastrojov sa
zvysila; alebo

ii) celkova hodnota zdruzenych zabezpek sa znizila.

V takychto pripadoch musi v dodatocnej lehote zmluvna strana na zabez-
pecenie stladu so stanovenou hranicou upravit hodnotu zdruzenych
zébezpek a/alebo hodnotu takychto nezabezpecenych dlhovych nastrojov.

b) Poskytnutie dalSich nezabezpeCenych dlhovych nastrojov vydanych
uverovou institiciou alebo subjektmi, ktoré s fiou maji uzke vézby,
ktoré je poruSenim platnej hranice, neopraviiuje zmluvna stranu na
poskytnutie dodatoc¢nej lehoty.

Ak zmluvnd strana poskytla informdcie, ktoré z pohl'adu Eurosystému nega-
tivne ovplyvnili hodnotu jej zabezpeky v stvislosti s ¢lankom 145 ods. 4,
napr. nespravne informacie o nesplatenej sume pouzitej uverovej pohla-
davky, ktord bola nepravdivd alebo neaktudlna, alebo ak zmluvna strana
véas neposkytne informacie vyzadované podla ¢lanku 101 ods. 1 pism. a)
bod iv), suma (objem) zabezpeky, ktord bola negativne ovplyvnena, sa
zohl'adni pri vypocte pefiaznej pokuty podla odseku 3 a neuplatni sa ziadna
dodato¢na lehota. Ak si pocas prislusnej lehoty na podanie oznamenia
nespravne informacie opravené, napr. pre uverové pohladavky pocas nasle-
dujaceho pracovného dia podla ¢lanku 109 ods. 2, neulozi sa ziadna pokuta.

Za nedodrzanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) alebo ¢)
sa finan¢na pokuta vypocita uplatnenim sadzby pokuty v stlade s odsekom 1
pism. b) na objem neautorizovaného pristupu k jednodnovym refinanénym
operaciam alebo nesplateného tveru od Eurosystému.

Ak na zéklade vypoctu podla tejto prilohy vyjde finanéna pokuta vo vyske
niz$ej ako 500 EUR, NCB ulozi minimalnu finanént pokutu v hodnote 500
EUR. Finan¢na pokuta sa neulozi v pripadoch, kedy sa porusenie odstrani
v prislusnej dodatocnej lehote.

VYPOCET VYSKY NEFINANCNYCH POSTIHOV, KTORE SA MAJU
ULOZIT PODLA PIATEJ CASTI

Vylucenie pre nesplnenie povinnosti uvedenych v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a)
alebo b).

V pripade uplatnenia vylicenia podl'a ¢lanku 156 ods. 1 ulozi NCB sankciu
vylucenia na zaklade tychto skutoCnosti:

a) ak objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti tvori menej ako 40 %
z celkového objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktora ma byt dodana,
uplatni sa vylucenie na jeden mesiac;
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b) ak objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti tvori 40 % az 80 %
z celkového objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktora ma byt dodana,
uplatni sa vylicenie na dva mesiace;

c) ak objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti tvori 80 % az 100 %
z celkového objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktora ma byt dodana,
uplatni sa vylucenie na tri mesiace;

V suvislosti s 1 a II, ak sa sankcia tyka transakcie medzi zmluvnou stranou
a ECB prostrednictvom dvojstranného postupu, uvedené ustanovenia sa
interpretuju tak, ze ECB moéze na ich zaklade ulozit’ sankcie.

. VYPOCET VYSKY FINANCNYCH POKUT, KTORE SA MAJU ULOZIT

PODLA SIEDMEJ CASTI

Narodné centralne banky vypoditaju finanénii pokutu podla ¢lanku 166
ods. 4a v stlade s tymito pravidlami:

a) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 166 ods. 4a sa financna
pokuta vypocita s pouzitim jednodiiovej referentnej sadzby platnej v deft

zaCatia porusovania plus 2,5 percentualneho bodu.

b

=

Finanéna pokuta sa vypocita uplatnenim sadzby pokuty v sulade s pism.
a) na objem penaznej sumy, ktori zmluvna strana nemohla zaplatit’ alebo
splatit, alebo na hodnotu aktiv, ktoré sa nemohli dodat, priCom vysledna
hodnota sa vynasobi koeficientom X/360, kde X je pocet kalendarnych
dni s maximalnym poctom sedem, pocas ktorych zmluvna strana nebola
schopna: i) zaplatit' akukol'vek sumu uveru, splatit’ cenu pri spiatnom
odkupeni alebo peilazni sumu, ktord ma byt z iného dovodu uhradena,
alebo ii) dodat’ aktiva pri splatnosti alebo v case, ked” mali byt z in¢ho
dovodu uhradené podl'a zmluvnych alebo regula¢nych opatreni.

Pri vypocte financ¢nej pokuty podla odseku 1 pism. a) a b) sa pouzije tento
vzorec:

[[objem penaznej sumy, ktord zmluvna strana nemohla zaplatit’ alebo splatit’,
alebo vysky aktiv, ktoré zmluvna strana nemohla dodat’] EUR * (jednodnova
referenc¢nd sadzba platna v den zacatia porusovania plus 2,5 percentualneho
bodu) * [X]/360 (kde X je pocet kalendarnych dni, pocas ktorych zmluvna
strana nezaplatila, nesplatila alebo nedodala) = EUR [...]].
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PRILOHA VIII

POZIADAVKY NA VYKAZOVANIE UDAJOV O UVEROCH, KTORE
SU PODKLADOVYMI AKTIVAMI CENNYCH PAPIEROV KRYTYCH
AKTIVAMI A POZIADAVKY NA DATABAZY UDAJOV O UVEROCH

Tato priloha sa uplatiiuje na poskytovanie komplexnych a Standardizovanych
udajov o uveroch tykajucich sa suboru aktiv vytvarajucich penazné toky, ktoré
kryji cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené v ¢lanku 78 a stanovuje
poziadavky na databazy udajov o uveroch.

I. PREDKLADANIE UDAJOV O UVEROCH

1. Udaje o tveroch musia prislusné subjekty poskytovat’ do databazy tdajov
o uveroch v sulade s touto prilohou. Databaza udajov o tGveroch uverejiuje
takéto udaje v elektronickej podobe.

2. Udaje o tiveroch sa mozu poskytnut pre kazdi jednotlivii transakciu:

a) pri transakciach vykazovanych do databazy sekuritizacnych udajov
ESMA s pouzitim prislusnych vzorov uvedenych vo vykonavacich tech-
nickych predpisoch, ktoré prijala Komisia podla ¢lanku 7 ods. 4 naria-
denia (EU) 2017/2402 alebo

b) pri transakciach vykazovanych do databazy tudajov uznanej Eurosys-
témom s pouzitim aktudlneho vzoru ECB pre vykazovanie udajov
o uveroch, ktory je uverejneny na internetovej stranke ECB.

Vyber prislusného vzoru, ktory sa mé predlozit, zavisi v kazdom pripade od
druhu aktiva, ktoré kryje cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené
v ¢lanku 73 ods. 1.

2a. Udaje o uveroch sa zatni predkladat v sulade s odsekom 2 pism. a) na
zacCiatku kalenddrneho mesiace bezprostredne nasledujuceho po uplynuti
troch mesiacov od datumu aktivacie nahlasovania informacii ESMA.

Udaje o Gveroch sa mézu predkladat’ v silade s odsekom 2 pism. a) do
konca kalendarneho mesiaca, do ktorého spada datum nasledujuci tri roky
a tri mesiace po datume aktivacie nahlasovania informacii ESMA.

2b. Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek odseku 2a, tidaje o tveroch
tykajuce sa jednotlivej transakcie sa musia predlozit' v stlade s odsekom 2
pism. a), ak:

a) su dotknuté subjekty, ktoré su wcastnikmi transakcie, povinné podla
¢lanku 7 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 7 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402
vykazovat idaje o uveroch tykajiice sa jednotlivej transakcie do databazy
sekuritizacnych udajov ESMA s pouzitim prislusnych vzorov uvedenych
vo vykonavacich technickych predpisoch, ktoré prijala Komisia podla
¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 a

b) uz sa zacalo s predkladanim udajov o uveroch v sulade s odsekom 2
pism. a).
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3.

Udaje o uveroch sa musia vykazovat’ najmenej raz za Stvrtrok, ale najneskor
jeden mesiac po splatnosti Groku z prisluSného cenného papiera krytého
aktivami. Pokial’ ide o predlozené udaje, ,,datum uzavierky* nesmie mat’
viac ako dva mesiace, t. j. ,datum predlozenia spravy“ minus datum
uzavierky musi byt menej ako dva mesiace. ,,Datum uzavierky* je vyme-
dzeny ako datum, kedy bola zachytena snimka vykonnosti podkladovych
aktiv pre prislusna spravu.

V zaujme zabezpecenia stiladu s poziadavkami uvedenymi v odsekoch 2 a 3
vykonava databaza udajov o iveroch automatické kontroly stiladu a sprav-
nosti vykazov o novych a aktualizovanych tdajov o tveroch pre kazdu
transakciu.

II. UROVEN POZADOVANYCH PODROBNOSTI

1.

Po datume uplatiiovania poziadaviek na vykazovanie tidajov o osobitnej triede
aktiv vytvarajucich penazné toky a kryjucich cenné papiere kryté aktivam, ako
je to vymedzené na internetovej stranke Eurdpskej centralnej banky (ECB),
musia byt poskytované podrobné informacie o jednotlivych uveroch, aby sa
cenny papier kryty aktivami mohol stat’ alebo mohol zostat’ akceptovatelnym.

. Cenné papiere kryté aktivami, pre ktoré sa pouziva vzor ECB na vykazovanie

udajov o tveroch, musia dosiahnut povinni minimalnu Groven suladu na
arovni Al, postident s ohladom na dostupnost’ informacii v jednotlivych
datovych poliach vzoru na vykazovanie udajov o uveroch a vypocitanu
v stlade s metodikou stanovenou v oddiele III tejto prilohy. Bez toho, aby
bola dotknuta pozadovana hodnota kritéria stanovena v oddiele III v suvislosti
s udajmi o uveroch, moze Eurosystém prijat’ ako zabezpeku cenné papiere
kryté aktivami, pre ktoré sa pouzivaju vzory ECB na vykazovanie udajov
o uveroch a ktoré maju niz$ie bodové hodnotenie ako pozadovana hodnota
kritéria (A1) po individualnom postdeni a na zaklade poskytnutia dostatoc-
ného vysvetlenia, preCo nebolo dosiahnuté pozadované bodové hodnotenie.
Pre kazdé adekvatne vysvetlenie uvedie Eurosystém maximalnu Groven tole-
rancie a horizont tolerancie, ako je to blizSie vedené na internetovej stranke
ECB. Horizont tolerancie stanovi Casové obdobie, pocas ktorého sa musi
zlepsit' kvalita udajov o cennych papieroch krytych aktivami.

. Na zachytenie poli, ktoré nie su k dispozicii, » M9 vzory ECB na vykazo-

vanie udajov o uveroch « zahfnaji subor Siestich moznosti ,,ziadne udaje*
(ZU), a tie sa musia vyplnit' kedykol'vek, ked’ jednotlivé udaje nie je mozné
predlozit’ v stlade so vzorom na vykazovanie udajov o tveroch.

Tabulka 1

Vysvetlenie moZnosti ZU

moznosti ,,ziadne Gdaje” Vysvetlivka

ZU1 Udaje, ktoré sa nezozbierali, ked’ze ich kritéria pri upisovani aktiva
nevyzadovali

702 Udaje boli zozbierané v aplikacii pouZitej na upisovanie tdajov
o aktive, ale neboli vlozené do systému vykazovania pri dokonceni
upisovania aktiva

703 Udaje boli zozbierané v aplikacii pouZitej na upisovanie udajov
o aktive, ale boli vlozené do oddelené¢ho systému, odlisného od
systému vykazovania Gdajov o upisanych aktivach

704 Udaje boli zozbierané, ale buda k dispozicii len od MM-YYYY

705 Nie je relevantné

7U6 Nevztahuje sa na dany pravny poriadok
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L. »M9 METODIKA ECB NA HODNOTENIE UDAJOV <«

Databaza tidajov o uveroch vytvara a prideluje body za kazdu transakciu
s cennym papierom krytym aktivami pri predloZzeni a spracovani udajov
o uveroch.

Tieto body odrazaji pocet povinnych poli obsahujicich ZUl a podet
povinnych poli obsahujucich ZU2, ZU3 alebo ZU4 a kazda hodnota sa
porovna s celkovym poctom povinnych poli. Podobny pristup pri moznos-
tiach » M6 7U5 a ZU6 4 je mozné pouzit' iba, ak to umoznia prislusné
polia s udajmi v prislusnom vzore na vykazovanie udajov o uveroch. Kombi-
naciou tychto dvoch hraniénych hodnot vznika nasledujice rozpétie hodno-
tenia udajov o tveroch.

Tabulka 2

Hodnotenie udajov o uveroch

Polia ZU1
Matrica poctu bodov
0 <10 % <30 % > 30 %

702 0 Al Bl Cl1 DI
a]qbo
ZU3
alebo <20% A2 B2 C2 D2
7U4

<40 % A3 B3 C3 D3

> 40 % A4 B4 C4 D4

IV. M9 UZNANIE DATABAZ UDAJOV O UVEROCH EUROSYSTEMOM <«

L

Poziadavky pre uznanie databazy tidajov o tiveroch

Aby boli databazy tidajov o uveroch uznané Eurosystémom, musia spliiat’
prislusné poziadavky Eurosystému vratane volného pristupu, nediskrimina-
cie, pokrytia, primeranej Struktiry riadenia a transparentnosti.

V suvislosti s poziadavkami na volny pristup a nediskriminaciu databaza
udajov o uveroch:

a) nesmie nespravodlivo diskriminovat medzi pouZzivatelmi tdajov pri
poskytovani pristupu k tidajom o uveroch;

b) musi uplatnit’ kritérid pre pristup k Gdajom o uveroch, ktoré su objek-
tivne, nediskriminacné a verejné;

¢) mdze obmedzit’ pristup iba v ¢o najmenSom moznom rozsahu, aby bola
dodrzané poziadavka primeranosti;

d) musi vytvorit' spravodlivé postupy pre pripady, ked” zamietne pristup
k pouzivatel'om udajov alebo poskytovatelom udajov;

e) musi mat nevyhnutna technicku spdsobilost’ poskytntit’ pristup pouziva-
telom tdajov, ako aj poskytovatelom tdajov za vSetkych primeranych
okolnosti, vratane postupov zalohovania udajov, opatreni na ochranu
bezpecnosti tdajov a mechanizmov obnovy po havarii;
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II.

f) nesmie pouzivatelom udajov ukladat’ povinnost’ uhradit’ naklady za
poskytnutie alebo ziskanie udajov o tveroch, ktoré by boli diskriminacné
alebo viedli k neprimeranym obmedzeniam pristupu k udajom o tveroch.

V suvislosti s poZziadavkou dostatocného pokrytia databidza dajov
o uveroch:

a) musi vytvorit’ a udrziavat’ spolahlivé technologické systémy a prevadz-
kové kontroly, aby mohla spracovavat’ tidaje o uveroch spdsobom, ktory
zodpoveda poziadavkdm Eurosystému na predkladanie a pristup k tdajom
o uveroch v savislosti s akceptovateI'nymi aktivami, na ktoré sa vztahuju
poziadavky na zverejiiovanie udajov uvedené v ¢lanku 78 a v tejto
prilohe.

Technologicky systém databazy udajov o iveroch musi najmid umoznit’
pouzivatefom tdajov ziskat udaje o tveroch, hodnotenia udajov
o uveroch a potvrdenie o ¢ase predlozenia udajov tak prostrednictvom
manualnych ako aj automatickych postupov, pricom oba uvedené postupy
musia zahfiiat’ vSetky predlozené udaje o tveroch tykajiice sa vsetkych
transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami, ktoré boli predlozené
prostrednictvom tejto databazy tidajov o Giveroch, ako aj umoznit’ ziskanie
viacerych suborov udajov o tveroch v jednej Ziadosti o stiahnutie, ak su
pozadované;

b) musi hodnoverne preukdzat’ Eurosystému, Ze jej technickd a prevadzkova
sposobilost’ by jej umoznila dosiahnut’ dostatoéné pokrytie, ak by ziskala
postavenie uznanej databazy tdajov o tveroch.

V suvislosti s poziadavkami na primeranu §truktiru riadenia a transparentnost’
databaza udajov o tveroch:

a) musi zaviest mechanizmy riadenia, ktoré sluzia zdujmom zucastnenych
stran na trhu s cennymi papiermi krytymi aktivami pri podpore
transparentnosti;

b) musi zaviest' jasne zdokumentované mechanizmy riadenia, dodrziavat’
primerané Standardy tykajice sa riadenia a zabezpecit’ udrzbu a prevadzku
primeranej organizacnej $truktiry na zabezpecenie kontinuity a riadneho
fungovania; a

c¢) musi umoznit Eurosystému dostatoCny pristup k dokumentom
a podpornym informacidm na ucely priebezného monitorovania primera-
nosti Struktiry riadenia databazy udajov o uveroch.

Postupy pre uznanie a zruSenie uznania databiazy udajov o uveroch

Ziadost’ o uznanie databazy tidajov o tiveroch zo strany Eurosystému sa musi
predlozit’ riaditel’stvu pre riadenie rizik ECB. Ziadost musi obsahovat’ prime-
rané odovodnenie a uplnti podpornt dokumentaciu, ktora preukaze, ze
viadatel splfia poziadavky na databazy tudajov o tuveroch stanovené
v tomto usmerneni. Ziadost, oddvodnenie a podporni dokumenticia sa
musia predlozit’ pisomne a ak je to mozné, v elektronickej forme. Po 13. méji
2019 uz ziadosti o uznanie nebudd prijaté. Ziadosti prijaté pred uvedenym
datumom budt spracované v sulade s touto prilohou.

ECB posudi, ¢i je ziadost Gplna do 25 pracovnych dni od doruéenia ziadosti.
Ak ziadost’ nie je Gplna, ECB stanovi lehotu, v ramci ktorej ma databaza
udajov o uveroch poskytniit’ dodato¢né informacie.
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10.

11.

Ak ECB dospeje k zaveru, ze je ziadost uplna, oznami tito skutocnost’
databaze tdajov o tveroch.

Eurosystém v primeranej lehote (s cielom urobit’ tak do 60 pracovnych dni
od oznamenia podla odseku 3) preskima ziadost o uznanie predlozent
databazou tidajov o tveroch na zaklade toho, ¢i je databaza udajov o tiveroch
v stlade s poziadavkami stanovenymi v tomto usmerneni. V ramci svojho
preskiimania méze Eurosystém pozadovat, aby databdza udajov o uveroch
nazivo vykonala jednu alebo viacero interaktivnych ukazok s odbornikmi
Eurosystému na zndzornenie technickej spdsobilosti databazy udajov
o uveroch v suvislosti s poziadavkami stanovenymi v oddiele IV.I odseku
2 a 3 tejto prilohy. Ak sa vyzaduje takato ukazka, povazuje sa za povinni
poziadavku v ramci postupu pre posudenie ziadosti. Ukazka moze tiez
zahfiiat’ pouzitie skiiSobnych stiborov.

Eurosystém moze prediZit obdobie preskiimania o 20 pracovnych dni v pripa-
doch, ked’ povazuje za nevyhnutné dodato¢né objasnenie, alebo ked sa
pozaduje ukazka v stlade s odsekom 4.

Eurosystém sa bude usilovat’ prijat’ odovodnené rozhodnutie o uznani alebo
odmietnuti uznania v lehote 60 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného
v odseku 3 alebo v lehote 80 dni od tohto oznamenia, ak sa uplatiiuje
odsek 5

Eurosystém oznami svoje rozhodnutie prislusnej databaze udajov o tveroch
v lehote piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podl'a odseku 6. Ak
Eurosystém odmietne uznat' databazu idajov o uveroch alebo zrusi uznanie
databazy dajov o tveroch, svoje rozhodnutie odévodni v oznameni.

Rozhodnutie, ktoré prijme Eurosystém podl'a odseku 6, nadobudne G¢innost’
v piaty pracovny den nasledujuci po jeho ozndmeni podla odseku 7.

Uznana databaza idajov o uveroch musi bez zbyto¢ného odkladu oznamit’
Eurosystému akékol'vek podstatné zmeny jej suladu s poziadavkami na
uznanie.

Eurosystém zrusi uznanie databazy udajov o tveroch, ak databaza udajov
o uveroch:

a) bola uznana na zdklade nepravdivych vyhlaseni alebo inymi nezakonnymi
prostriedkami; alebo

b) uz nesplita poziadavky, na zaklade ktorych bola uznana.

Rozhodnutie o zruSeni uznania databazy tidajov o uveroch nadobudne G¢in-
nost’” okamzite. Cenné papiere kryté aktivami, ku ktorym boli spristupnené
udaje o tveroch prostrednictvom databazy udajov o uveroch, ktorej uznanie
bolo zrusené v sulade s odsekom 10, mozu zostat’ akceptovatelnymi ako
zabezpeka pre Gverové operacie Eurosystému za predpokladu, Ze st splnené
vSetky ostatné poziadavky, na obdobie

a) do nasledujuceho datumu na vykazovanie tdajov o tveroch v zmysle
oddielu 1.3; alebo

b) tri mesiace po rozhodnuti podla odseku 10, ak lehota povolena podla
pism. a) je technicky nesplnitelna pre subjekt, ktory predklada udaje
o uveroch, a narodnej centralnej banke, ktora posudzuje akceptovatel-
nost’, bolo predlozené pisomné vysvetlenie do nasledujiceho datumu na
vykazovanie udajov o tveroch v zmysle oddielu 1.3.
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Po uplynuti tejto lehoty musia byt udaje o uveroch pre takéto cenné papiere
kryté aktivami spristupnené prostrednictvom uznanej databazy udajov
o uveroch v sulade so vSetkymi prislusnymi poziadavkami Eurosystému.

12. Eurosystém uverejni na internetovej stranke ECB zoznam databaz udajov
o uveroch uznanych v stlade s tymto usmernenim. Zoznam bude aktualizo-
vany v lehote piatich pracovnych dni po prijati rozhodnutia na zéklade
odseku 6 alebo odseku 10.

Ila. Minimédlne informicie vyZadované na to, aby bola Ziadost’ o uznanie
povaZovana za uplni

1. Pokial' ide o poziadavky Eurosyst¢ému na volny pristup, nediskriminaciu
a transparentnost’, musia ziadatelia poskytnut’ tieto informacie:

a) podrobné kritéria pre pristup a akékol'vek obmedzenia pristupu k udajom
o uveroch pre pouzivatelov udajov, ako aj podrobnosti a dovody tykajice
sa odchylok od tychto kritérii pre pristup a obmedzeni pristupu pre pouzi-
vatel'ov udajov;

b

=

popis firemnych postupov alebo iny pisomny opis postupu a kritérii, ktoré
sa uplatiuju na udelenie pristupu pouzivatelovi udajov k osobitnému
stiboru udajov o uvere, ako aj dalsie podrobnosti o technickych alebo
procesnych zarukach na zabezpecenie nediskriminacie, ¢i uz vo vyhlase-
niach o politike alebo v inych pisomnych opisoch.

2. Pokial ide o poziadavku Eurosystému na pokrytie, musia ziadatelia poskytnat’
nasledujtce informécie.

a) Pocet zamestnancov ziadatela, ktori pracujii v oblasti sluzieb databazy
udajov o uveroch, technické vzdelanie zamestnancov a/alebo dalsie zdroje
vyclenené na tato oblast, a sposob, akym Ziadatel' spravuje a udrziava
odborné znalosti tychto zamestnancov a/alebo d’alSie zdroje na zabezpe-
Cenie kazdodennej technickej a prevadzkovej kontinuity napriek akym-
kol'vek zmenam tykajicim sa zamestnancov a zdrojov.

b) Aktualne Statistické Gdaje tykajuce sa pokrytia vratane informacii o pocte
nesplatenych cennych papierov krytych aktivami akceptovatelnych ako
zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému, ktoré ziadatel' v sucas-
nosti vedie, vratane rozdelenia tychto cennych papierov krytych aktivami
podla geografického umiestnenia dlznikov z aktiv vytvarajicich penazné
toky a podl'a tried aktiv vytvarajucich penazné toky uvedenych v ¢lanku
73 ods. 1 V pripade, Ze ziadatel’ v sucasnosti nevedie niektoru triedu aktiv,
musi poskytniit’ informacie o svojich planoch a ich technickej uskuto¢ni-
tel’nosti, ako tato triedu aktiv v buducnosti zahrnie.

=

c) Technicka prevadzka systému databazy tdajov o Gveroch Zziadatel'a vratane
pisomného opisu:

i) uzivatel'skej prirucky k uZzivatel'skému rozhraniu, ktora vysvetluje ako
spristupnit’, ziskat’ a poskytnit’ idaje o tiveroch, tak z pohl'adu pouzi-
vatel'a udajov, ako aj z pohladu poskytovatel'a tdajov;
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i) aktualnej technickej a prevadzkovej kapacity systému databazy ziada-
tel'a, ako napriklad kolko transakcii s cennymi papiermi krytymi akti-
vami moze byt ulozenych v systéme (a ¢i sa da tento systém jedno-
ducho rozsirit’), ako st uchovavané tdaje o tiveroch tykajice sa histo-
rickych transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami, a ako su
spristupnené pouzivatelom udajov a poskytovatel'om tdajov, a maxi-
malny pocet tverov, ktoré mdze poskytovatel’ tidajov vlozit' v ramci
jednej transakcie s cennymi papiermi krytymi aktivami,

iii) aktualnej technickej a prevadzkovej spdsobilosti ziadatela, pokial’ ide
o predkladanie tdajov poskytovatemi udajov, t. j. technicky postup,
ktorym méze poskytovatel’ udajov predkladat’ tidaje o tiveroch, a ¢i ide
o manualny alebo automaticky postup; a

iv) aktudlnej technickej a prevadzkovej sposobilosti ziadatel'a, pokial’ ide
o ziskanie udajov pouzivatemi udajov, t. j. technicky postup, ktorym
moze pouzivatel udajov ziskat' udaje o tveroch, a ¢i ide o manualny
alebo automaticky postup.

d) Technicky opis:

i) formatov stiborov predkladanych poskytovatelmi tudajov a akceptova-
nych ziadatelom na Ucely predloZenia dajov o uveroch (vzorovy
subor Excel, schémy XML, atd.) vratane kopie kazdého takého
formatu stiboru v elektronickej podobe, a informacie o tom, ¢i ziadatel’
poskytuje poskytovatelom tdajov nastroje na konverziu udajov
o uveroch na formaty suborov, ktor¢ ziadatel' akceptuje;

ii) aktudlnej technickej a prevadzkovej spdsobilosti Ziadatela, pokial’ ide
o dokumentaciu tykajucu sa testovania a validacie systému ziadatel'a
vratane vypoctov tykajucich sa hodnotenia kvality udajov o tiveroch;

iii) frekvencie aktualizacii a novych verzii systému ziadatela a zasad
udrzby a testovania;

iv) technickej a prevadzkovej spdsobilosti Zziadatela prisposobit’ sa
budicim aktualizdcidm vzorov na udaje o uveroch v Eurosystéme,
ako st napriklad zmeny aktudlnych poli a pridanie alebo vymazanie
poli;

v) technickej sposobilosti ziadatela, pokial ide o obnovu po havarii
a kontinuitu ¢innosti, osobitne vo vztahu k stupnu zaloznej kapacity
jednotlivych rieSeni uskladiovania a zaloznych rieSeni v svojom
datovom centre a Strukture serveru,

vi) opisu aktualnej technickej sposobilosti ziadatel'a, pokial’ ide o Struktaru
vnutornej kontroly vo vztahu k tdajom o tveroch vratane kontrol
informacného systému a integrity udajov.

3. Pokial ide o poziadavku Eurosystému na primeranu §truktaru riadenia, musia
ziadatelia poskytnut’ nasledujtce informacie:

a) podrobnosti o podnikovej Struktire, t. j. jeho zakladatel'ska listina alebo
spoloc¢enska zmluva, a o Struktire akcionarov;

b) informacie o pripadnych postupoch v ramci interného auditu ziadatel'a
vratane totoznosti 0sob, ktoré si zodpovedné za vykonanie takého auditu,
¢i st audity externe overované a ak su audity vykonané interne, aké
opatrenia st prijaté na zabranenie akymkol'vek konfliktom zaujmov
alebo na ich riesenie;
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c¢) informacie o tom, ako mechanizmy riadenia ziadatela sluzia zaujmom
zcastnenych strdn na trhu s cennymi papiermi krytymi aktivami, najma
¢i je jeho cenova politika zohl'adnena v kontexte tejto poziadavky;

d

=

pisomné potvrdenie, Zze Eurosystém bude mat’ priebezny pristup k doku-
mentécii, ktori potrebuje na priebezné monitorovanie primeranosti Struk-
tary riadenia ziadatela a dodrziavania poziadaviek na riadenie podla
oddielu IV.I odsek 4.

. Ziadatel' je povinny poskytnut’ nasledujuci opis:

a) sposob vypoctu hodnotenia kvality udajov, a ako je hodnotenie uverejnené
v databaze systému ziadatel'a, a tym spristupnené pouzivatelom tdajov;

b) kontrol kvality Gdajov uskutochiovanych ziadatelom vratane postupu, poctu
kontrol a zoznamu kontrolovanych poli;

¢) aktualnej sposobilosti ziadatel'a, pokial’ ide o podavanie sprav o kontrolach
stiladu a presnosti, t. j. ako s vypracované existujliice spravy ziadatela pre
poskytovatelov a pouzivatelov udajov, schopnost platformy ziadatel’a
vypracovat’ automatické a na mieru vypracované vykazy v stlade so ziado-
stami pouzivatel'ov tidajov a schopnost'ou platformy ziadatela automaticky
zaslat’ oznamenia pouzivatelom a poskytovatel'om tdajov (napriklad ozna-
menie o doplneni udajov o Gveroch tykajicich sa konkrétnej transakcie).
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PRILOHA IX

PROCES MONITOROVANIA VYSLEDKOV RAMCA EUROSYSTEMU
PRE HODNOTENIE KREDITNEHO RIZIKA

1. Pre kazdy systém hodnotenia kreditného rizika proces monitorovania
vysledkov ramca Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) pozo-
stava z rocného spidtného porovnania:

a) zistenej miery zlyhania pre vSetky akceptovatelné subjekty a dlhové
nastroje hodnotené systémom hodnotenia kreditného rizika, pricom tieto
subjekty a nastroje sa zdruzuju do statickych suborov na zéklade uréitych
charakteristikach, napr. tiverovy rating, druh aktiv, odvetvie, model hodno-
tenia kreditnej kvality a

b) maximalnej pravdepodobnosti zlyhania spojenej s prisluSnym stupiiom
kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

2. Ako prvy krok v ramci tohto procesu poskytovatel’ systému hodnotenia kredit-
ného rizika kazdy rok zostavuje zoznam subjektov a dlhovych nastrojov
s hodnotenim kreditnej kvality, ktoré spiha poZiadavky Eurosystému na
kreditnu kvalitu na zaciatku monitorovaciecho obdobia. Poskytovatel' systému
hodnotenia kreditného rizika musi nasledne tento zoznam predlozi Eurosys-
tému a pouzije pritom vzor, ktory poskytne Eurosystém, zahffiajuci polia
tykajuce sa identifikacie, klasifikacie a hodnotenia kreditnej kvality.

3. Druhy krok tohto procesu sa uskuto¢ni na konci dvanastmesa¢ného monito-
rovacieho obdobia. Poskytovatel’ systému hodnotenia kreditného rizika aktua-
lizuje udaje o vykonnosti vo vztahu k subjektom a dlhovym néstrojom na
zozname. Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat akékol'vek dodatocné
informdacie pozadované na uskuto¢nenie monitorovania vysledkov.

4. Zistena miera zlyhania v statickych siiboroch systému hodnotenia kreditného
rizika zaznamenana v obdobi jedného roka je vstupnou hodnotou v procese
monitorovania vysledkov v ramci ECAF, ktory sa vykonava na rocnej aj
viacro¢nej baze.

5. V pripade vyraznej odchylky medzi zistenou mierou zlyhania statickych
stiborov a maximalnou pravdepodobnost'ou zlyhania prislusného stupia
kreditnej kvality pocas roéného a/alebo viacrotného obdobia Eurosystém
zanalyzuje dovody tejto odchylky prostrednictvom konzultacie s poskytova-
telom systému hodnotenia kreditného rizika.
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PRILOHA IXa

MINIMALNE POZIADAVKY NA POKRYTIE PRE EXTERNE
INSTITUCIE HODNOTIACE KREDITNE RIZIKO V RAMCI
EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE KREDITNEHO RIZIKA

Tato priloha sa uplatiiuje na akceptovatelnost’ ratingovej agentury ako externej
institucie hodnotiacej kreditné riziko (ECAI) v ramci Eurosystému pre hodno-
tenie kreditného rizika (ECAF), ako je to vymedzené v ¢lanku 120 ods. 2.

1. POZIADAVKY NA POKRYTIE

1. »M6 Pokial ide o siicasné pokrytie, v najmenej troch z tychto Styroch
tried aktiv a) nezabezpecené bankové dlhopisy, b) podnikové dlhopisy, c)
kryté dlhopisy a d) cenné papiere kryté aktivami, musi ratingova agentira
poskytovat’ pokrytie v takomto rozsahu: <«

i) minimalne 10 % vsetkych akceptovatelnych aktiv eurozony, vypocita-
nych z hladiska hodnotenych aktiv a hodnotenych emitentov,
s vynimkou triedy aktiv cennych papierov krytych aktivami, na ktorti
sa uplatiuje iba pokrytie z hl'adiska hodnotenych aktiv;

ii) minimalne 20 % vsetkych akceptovatelnych aktiv eurozony, vypocita-
nych z hladiska nesplatenej nominalnej hodnoty;

iii) v najmenej dvoch tretinach krajin eurozony s akceptovatelnymi akti-
vami v prislusnych triedach aktiv musi ratingova agenttra poskytnat’
pozadované pokrytie hodnotenych aktiv, hodnotenych emitentov alebo
hodnotenych nominalnych hodnét v zmysle bodov i) a ii).

2. Ratingova agentira musi poskytovat’ ratingy $tatov pre minimalne vsetky
krajiny eurozony, v ktorych je emitent rezidentom, v ktorych aktiva
v jednej zo S$tyroch tried aktiv uvedenych v odseku 1 st hodnotené
touto ratingovou agentirou, s vynimkou aktiv, pre ktoré povazuje Euro-
systém prislusné hodnotenie rizik krajiny za nepodstatné pre uverovy
rating, ktory ratingova agentura poskytuje pre emisiu, emitenta alebo ruci-
tela.

3. Pokial' ide o historické pokrytie, ratingova agentura musi splnit’ aspon
80 % minimalnych poziadaviek na pokrytie uvedenych v odsekoch 1 a 2
pocas poslednych troch rokov pred podanim ziadosti o akceptovatelnost’
na ucely ECAF a musi splnit’ 100 % tychto poziadaviek v Case podania
prihlasky a pocas celého obdobia akceptovatelnosti na ucely ECAF.

2. VYPOCET POKRYTIA

1. Pokrytie sa vypocéita na zaklade uverovych ratingov vydanych alebo
schvalenych ratingovou agentirou v sulade s nariadenim (ES)
& 1060/2009 spinajucich vietky ostatné poziadavky na ugely ECAF.
Pokial’ ide o historické pokrytie, zohl'adnia sa len poZiadavky Eurosys-
tému na akceptovatel'nost’ zabezpeky, ktoré boli platné v prislusnom case,
a len ratingy, ktoré boli v prislusnom ¢ase vydané alebo schvalené
v stulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

2. Pokrytie prislu$nej ratingovej agentury sa zaklada na averovych ratingoch
akceptovatelnych aktiv pre operacie menovej politiky Eurosystému
a vypocCitava sa v sulade s pravidlami stanovenia priority na zaklade
¢lanku 84 pri zohl'adneni ratingov iba uvedenej ratingovej agentury.
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3. Pri vypoéte minimalneho pokrytia ratingovej agentiry eSte neakcepto-
vanej na Ucely ECAF, zahfila Eurosystém tiez prisluSné Gverové ratingy
poskytnuté pre aktiva, ktoré nie s akceptovatelné z dovodu neexistencie
ratingu od ECAI akceptovanych ECAF.

PRESKUMANIE DODRZIAVANIA POZIADAVIEK

1. Dodrziavanie poziadaviek na pokrytie akceptovanymi ECAI sa bude
kazdoroéne preskumavat'.

2. Nedodrzanie poziadaviek na pokrytie sa mdze sankcionovat v stlade
s pravidlami a postupmi ECAF.
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PRILOHA IXb

MINIMALNE POZIADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU PRE

HODNOTENIE KREDITNEHO RIZIKA PRE SPRAVY O NOVYCH

EMISIACH A MONITOROVACIE SPRAVY TYKAJUCE SA
PROGRAMOV KRYTYCH DLHOPISOV

1. UVOD

Na tucely ramca Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) musia
akceptované externé institiicie hodnotiace kreditné riziko (ECAI v zmysle
&lanku 120 ods. 2a spiiat’ osobitné prevadzkové kritéria v savislosti s krytymi
dlhopismi s ucinnostou od 1. jila 2017. ECAI musia najma:

a) vysvetlit novo hodnotené programy krytych dlhopisov vo verejne
dostupnej ratingovej sprave; a

b) vypracovavat’ monitorovacie spravy o programoch krytych dlhopisov
a poskytnut’ ich k dispozicii raz $tvrtrocne.

Tato priloha podrobne stanovuje tieto minimalne poziadavky.

Tieto poziadavky sa uplatiluji na ratingy emisii uvedené v ¢lanku 83, a preto
sa vzt'ahuju na vSetky ratingy aktiv a programov, ktoré sa tykaju akceptova-
telnych krytych dlhopisov. Dodrziavanie tychto poziadaviek zo strany ECAI
sa bude pravidelne preskimavat. Ak kritérid stanovené pre konkrétny
program krytych dlhopisov nie st splnené, méze Eurosystém povazovat
verejny Gverovy rating suvisiaci s prislusnym programom krytych dlhopisov
za taky, ktory nespifia vysoké wverové standardy ECAF. Verejny tverovy
rating prislusnej ECAI teda nemozno pouzit' na stanovenie poziadaviek na
kreditni kvalitu pre obchodovatelné aktiva vydané v ramci osobitného
programu krytych dlhopisov.

2. MINIMALNE POZIADAVKY

a) Verejne dostupné ratingové spravy (sprdva o novej emisii) uvedené
v odseku 1 pism. a) musia zahfiiat komplexni analyzu Strukturalnych
a pravnych aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych zabezpek, analyzu
rizika refinancovania a trhového rizika, analyzu ucastnikov transakcie,
vlastnych predpokladov a ukazovatelov ECAI, a analyzu akychkol'vek
dalsich relevantnych informacii o transakcii.

b

=

Monitorovacie spravy uvedené v odseku 1 pism. b) musi uverejnit ECAI
najneskdr osem tyzdiiov po skonceni Stvrtroka. Monitorovacie spravy
musia obsahovat tieto informéacie.

i) Akékol'vek vlastné ukazovatele ECAI vratane poslednych dostupnych
dynamickych vlastnych ukazovatelov pouzivanych pri urcovani
ratingu. Ak sa datum, na ktory odkazuji vlastné ukazovatele, lisi
od datumu uverejnenia spravy, mal by sa uviest datum, na ktory
tieto vlastné ukazovatele odkazuju.

ii) Prehl'ad programu, ktory by mal zahfnat' aspoi nesplatené aktiva
a pasiva, emitenta a ostatnych kIicovych ucastnikov transakcie,
hlavny druh aktiva pouzitého ako zabezpeka, pravny ramec, ktorym
sa program spravuje a rating programu a emitenta.
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iii) Urovne nadmernej kolateralizacie, vratane sucasnej a prislibenej
nadmernej kolateralizacie.

iv) Profil aktiv a pasiv, vratane druhu splatnosti krytych dlhopisov, napr.
dlhopisy s pevne stanovenym datumom splatnosti (hard bullet), alebo
dlhopisy s datumom splatnosti, ktory sa moze posunit’ na neskorsie
obdobie (soft bullet alebo pass through), vazenej priemernej Zivot-
nosti krytych dlhopisov a skupiny aktiv a informécii o nesulade
urokovych sadzieb a mien.

v) Dojednania o urokovych a menovych swapoch existujice v case
uverejnenia spravy, vratane nazvov zmluvnych stran swapu, a ak st
k dispozicii, ich identifikatory pravnickej osoby.

vi) Rozdelenie mien vratane clenenia z hladiska hodnoty na urovni
skupiny aktiv a jednotlivych dlhopisov a vratane percentualneho
podielu aktiv denominovanych v eurach a percentualneho podielu
dlhopisov denominovanych v eurach.

vii) Aktiva skupiny aktiv, vratane zostatku aktiv, druhu aktiv, poctu a prie-
mernej vy$ky uverov, vyzretosti aktiv (seasoning), splatnosti, pomeru
vysky averu k oceneniu, regionalneho rozdelenia a rozdelenia nedo-
platkov. Pokial’ ide o regionalne rozdelenie, ak aktiva skupiny aktiv
tvoria very vzniknuté v réznych krajinach, musi monitorovacia
sprava obsahovat’ minimalne rozdelenie podla krajin a regionalne
rozdelenie v ramci hlavnej krajiny povodu.

viii) Nahradné aktiva skupiny aktiv, vratane zostatku aktiv.

ix) Zoznam vsetkych hodnotenych cennych papierov v programe, iden-
tifikovanych na zaklade ich medzinarodného identifikacného C¢isla
cennych papierov (ISIN). Toto zverejiiovanie sa moze vykonat' tiez
prostrednictvom osobitného stahovatel'ného siboru uverejneného na
internetovej stranke ECAIL

X

N7

Zoznam vymedzeni udajov a zdrojov udajov pouzitych pri vypraco-
vani monitorovacej spravy. Toto zverejiiovanie sa moze vykonat’ tiez
prostrednictvom osobitného suboru uverejneného na internetovej
stranke ECAL

Monitorovacie spravy tykajuce sa multi cédulas musia obsahovat’ vsetky
informacie pozadované v bodoch i) az x). Tieto spravy musia navysSe
obsahovat’ zoznam relevantnych povodcov a ich podiely v multi cédu-
las. Informacie o jednotlivych aktivach sa musia vykazovat bud’ priamo
v monitorovacej sprave tykajucej sa multi cédulas alebo s odkazom na
monitorovacie spravy tykajice sa kazdého jednotlivého cédula s ratingom
od ECAL
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PRILOHA IXc

KRITERIA AKCEPTOVATEENOSTI ECAI A POSTUP PRE
POSUDENIE ZIADOSTI

V tejto prilohe sa podrobne stanovuju kritéria akceptovatelnosti pre externé
institucie hodnotiace kreditné riziko (ECAI) a postup, ktory ma ratingova agen-
tura dodrzat’, ked’ ziada o akceptovanie ako ECAI v rdmci Eurosystému pre
hodnotenie kreditného rizika (ECAF), ako su uvedené v clanku 120 tohto
usmernenia.

I. POSTUP PRE POSUDENIE ZIADOSTI O AKCEPTOVANIE AKO ECAI
V RAMCI ECAF

1. Ziadost' ratingovej agentiry o akceptovanie ako ECAI v ramci ECAF
musi byt predlozena riaditel'stvu ECB pre riadenie rizik (DRMSecreta-
riat@ecb.europa.eu). Ziadost musi obsahovat primerané oddvodnenie
a podpornti dokumentaciu podl'a oddielu II, ktora preukaze, ze ziadatel’
spliia poziadavky pre ECAI stanovené v tomto usmerneni. Ziadost,
odovodnenie a podporna dokumentacia sa musia predlozit’ pisomne
v anglickom jazyku s pouzitim prislusnych vzorov a v elektronickej
forme.

2. V prvej faze postupu pre postdenie ziadosti musi ratingova agenttra
preukazat, 7e spiiia poziadavky na dostatoéné pokrytie uvedené v ¢lanku
120 tohto usmernenia a v prilohe IXa k tomuto usmerneniu, ako aj v tejto
prilohe, a v pripade, Ze ziadost’ ratinovej agentiry o akceptovanie v ramci
ECAF bola predtym Eurosyst¢émom zamietnutd, musi tato ratingova agen-
tira uviest’, ako vyriesila predchadzajuce nesplnenie poziadaviek. Jednot-
livé kroky v tejto prvej faze su nasledujuce.

a) Ratingova agentira musi ECB poskytnat’ dokumentéciu a informacie
uvedené v oddiele II.1. Ratingova agentira moéze poskytnit aj iné
informacie, ktoré povazuje za relevantné na tcely preukazania skuto¢-
nosti, Ze spliia poziadavky na dostatoéné pokrytie a pripadne toho, akl
napravu uskuto¢nila v suvislosti s predchadzajicim nesplnenim pozia-
daviek.

b

=

ECB posudi, ¢i dokumentacia a informacie poskytnuté podla oddielu
II.1 st uplné. Ak informécie nie si uplné, ECB poziada ratingovii
agenturu, aby poskytla dodato¢né informacie.

¢) V sulade s oddielom I1.2 m6ze ECB poziadat’ o doplitujiice informacie
potrebné na zacatie postdenia plnenia poziadaviek na dostatocné
pokrytie ratingovou agenturou a pripadne toho, aka napravu ratingova
agenttra uskutocnila v suvislosti s predchadzajucim nesplnenim pozia-
daviek.

d) Po tom, ako ECB posudi ziadost’ ako uplnt a pripadne prijme dopliiu-
juce informacie, o ktoré poziadala, informuje o tychto skuto¢nostiach
ratingova agentlru.

ECB posidi, &i ratingova agentira spliia poZiadavky na dostatoéné
pokrytie stanovené v Clanku 120 tohto usmernenia a v prilohe 1Xa
k tomuto usmerneniu, ako aj v tejto prilohe, a to na zaklade informacii
poskytnutych podla oddielu II.1 a 2; pri tomto posudeni zohladni
pokrytie z kvantitativneho aj kvalitativneho hl'adiska, ako sa dalej
uvadza v oddiele III.2.

c

~

f) V ramci posudenia plnenia poziadaviek na dostatoéné pokrytie ratin-
govou agentirou moze ECB ratingova agentliru poziadat’ o poskytnutie
pristupu k ratingovym spravam na Gcely preukazania suladu ratingov
s poziadavkami ECAF.
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g) ECB moze kedykol'vek pocas posudzovania poziadaviek na dostato¢né
pokrytie poziadat ratingovi agentiru o dodatocné objasnenia alebo
informacie a pripadne o to, ak(l napravu ratingova agentlra uskutoc-
nila v suvislosti s predchadzajucim nesplnenim poziadaviek.

h) Eurosystém prijme odévodnené rozhodnutie o splneni poziadaviek na
dostatocné pokrytie ratingovou agenturou a pripadne o tom, aku
napravu ratingova agentra uskutocnila v savislosti s predchadzajicim
nesplnenim poziadaviek. Svoje rozhodnutie oznami dotknutej ratin-
govej agentire. Ak Eurosyst¢ém rozhodne, Ze ratingova agentlra
nespifia poziadavky na dostatoéné pokrytie a/alebo pripadne neusku-
tocnila napravu v stvislosti s predchadzajucim nesplnenim poziada-
viek, uvedie dovody svojho rozhodnutia v oznameni.

i) Sucasne s kazdym rozhodnutim ozndmenym ratingovej agenture podla
pismena h) Eurosystém oznami ratingovej agentire, ¢i uplatni alebo
neuplatni svoje vyhradné pravo rozhodnut, ze nezacne postup akcep-
tovatel'nosti na iicely ECAF podla ¢lanku 120 ods. 2 tohto usmerne-
nia, t. j. Ze neumozni ratingovej agenture, aby presla do druhej fazy
postupu pre posudenie ziadosti. Eurosysttm v oznameni uvedie
dévody svojho rozhodnutia. Pri od6vodneni takéhoto rozhodnutia
moéze Eurosystém okrem iného zohladnit, ¢i informacie, ktoré
poskytla ratingova agentira alebo ktoré boli ziskané z inych zdrojov,
vyvolavajii zavazné obavy, ze by akcepticia ratingovej agentury
v ramci ECAF zabranila efektivnemu fungovaniu ECAF alebo by
nebola v stlade so zasadami funkcie kontroly rizik, ktora ECAF
plni vo vztahu k rdmcu Eurosystému pre zabezpeku.

3. Ak ECB rozhodne, e ratingova agentira spifia poZiadavky na dostatotné
pokrytie a pripadne uskutoCnila napravu v stvislosti s predchadzajucim
nesplnenim poziadaviek a zaroven ECB rozhodne o zacati postup akcep-
tovatelnosti na ucely ECAF, mdze ratingova agentura prejst do druhej
fazy postupu pre postdenie Ziadosti. V druhej fdze musi ratingova agen-
tara preukdzat, e spiiia vietky ostatné relevantné poziadavky stanovené
v tomto usmerneni. Jednotlivé kroky v druhej faze su nasledujuce.

a) Ratingova agentura musi ECB poskytnit’ dokumentaciu a informacie
uvedené v oddiele I1.3. Ratingovd agentira moze poskytnut’ aj iné
informacie, ktoré povazuje za relevantné na ucely preukdzania skutoc-
nosti, ze spiiia poziadavky stanovené v tomto usmerneni.

b) ECB posudi tplnost’ dokumentacie a informdcii poskytnutych v stvi-
slosti s oddielom I1.3. Ak informécie nie su uplné, ECB poziada
ratingovu agenturu, aby poskytla dodato¢né informécie.

c) V sulade s oddielom I1.4 m6ze ECB poziadat’ o dopliiujiice informacie
potrebné na zacatie posudenia ¢i ratingova agentiira spliia poziadavky
stanovené v tomto usmerneni.

d) Po tom, ako ECB posudi ziadost’ ako uplnt a pripadne prijme dopliiu-
juce informacie tykajice sa pokrytia, o ktoré poziadala, informuje
o tom ratingova agentru.

e) Eurosystém posudi, ¢i ratingova agentura spliia poziadavky stanovené
v tomto usmerneni na zaklade dokumentacie a informacii poskytnu-
tych podla oddielov 1.3 a 4 a inych relevantnych informacii dostup-
nych z inych zdrojov vratane webového sidla ratingovej agentry.
Posudenie vykona s cielom zabezpecit' efektivne fungovanie ECAF,
zachovat’ poziadavky Eurosystému na vysoké tiverové Standardy pre
akceptovatel'né aktiva ako aj zabezpecit' funkciu kontroly rizik ECAF
vo vztahu k ramcu Eurosystému pre zabezpeku.
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f) V ramci postdenia schopnosti ratingovej agentury splnit kritéria
a dodrzat’ pravidla procesu monitorovania vysledkov v ramci ECAF
v stlade s oddielom II.3 a oddielom III uplatni Eurosystém proces
monitorovania vysledkov v ramci ECAF opisany v ¢lanku 126 tohto
usmernenia na ratingy ratingovej agentiry minimalne za posledné tri
roky a podla moznosti za pit’ rokov pred podanim Zziadosti. Euro-
systém moze tiez zaklade svojich sktisenosti a poznatkov ziskanych
v ramci ECAF posudit’ aktualne ratingy ratingovej agentary ich porov-
nanim s inymi syst¢émami hodnotenia kreditného rizika.

g) V ramci svojho postdenia moéze Eurosystém pozadovat, aby ratingova
agenttra zabezpeéila jednu alebo viacero navstev na mieste vykona-
nych odbornikmi Eurosystému v priestoroch ratingovej agentary
a/alebo osobné stretnutia s prisluSnymi zamestnancami ratingovej
agentiry v priestoroch ECB. Ak Eurosysttm poziada o takuto
navstevu alebo stretnutie, povazuju sa za povinnu poziadavku
v ramci postupu pre posudenie ziadosti.

h) V ramci svojho postdenia méze Eurosystém ratingovi agentiru
poziadat' o poskytnutie pristupu k ratingovym spravam na ucely
preukazania suladu ratingov aktiv s poziadavkami na zverejiovanie
udajov stanovenymi v prilohe IXb a s poziadavkami na dostupnost’
informacii stanovenymi v ¢lanku 120 a podrobnejSie upravenymi
v oddiele II1.3.

i) Eurosyst¢ém moze kedykol'vek pocas svojho posudzovania poziadat
ratingovi agenturu o dodato¢né objasnenia alebo informacie.

j) Eurosystém prijme odovodnené rozhodnutie o plneni poziadaviek
uvedenych v tomto usmerneni ratingovou agentiirou a o jej akcepto-
vani ako ECAI v rdmci ECAF. Svoje rozhodnutie ozndmi dotknutej
ratingovej agentire. Ak ECB rozhodne, Ze ratingovéa agentira nesplia
poziadavky stanovené v tomto usmerneni a nebude akceptovana ako
ECAI v ramci ECAF, uvedie dovody svojho rozhodnutia v oznameni.

k) Ak sa Eurosystém rozhodne akceptovat’ ratingovi agenturu ako ECAI
v ramci ECAF, ECB informuje ratingovu agentiru aj o dalSich
krokoch potrebnych na zacClenenie ratingovej agentiry ako ECAI
v ramci ECAF na prevadzkovej trovni.

II. INFORMACIE VYZADOVANE NA TO, ABY BOLA ZIADOST
O AKCEPTOVANIE NA UCELY ECAF POVAZOVANA ZA UPLNU

1. Pokial’ ide o prvai fazu postupu pre postdenie ziadosti, ratingova agentira
musi poskytnit’ nasledujuce informacie.

a) Vlastné odhady ratingovej agentiry tykajuce sa jej ratingového

pokrytia.

b) Vyhlasenie potvrdené ratingovou agentirou potvrdzujice jej stlad so
vSetkymi poziadavkami ECAF uvedenymi v tomto usmerneni, v savi-
slosti s ktorymi mdze posudit’ svoj sulad.

¢) Udaje o ratingoch rozélenené na podrobnej trovni ratingov, ktoré
umoznia ECB potvrdit’ splnenie poziadaviek na dostatoéné pokrytie
ratingovou agentirou. Udaje o ratingoch sa musia predloZit’ s pouzitim
prislusnych vzorov ECB, ktoré poskytla ECB a ktoré obsahuji pokyny
tykajuce sa prezentacie tGdajov. Udaje sa musia tykat v3etkych
ratingov aktiv, emitentov a rucitelov, ktoré su akceptovatelné na
ucely ECAF v stlade s tymto usmernenim, ako aj statické informacie
o suvisiacich aktivach, emitentoch a ruciteloch, ako je to stanovené vo
vzoroch.
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d) Udaje o ratingoch preukazujiice pozadované ratingové pokrytie v Case
podania Ziadosti a v kazdom z troch rokov pred podanim Zziadosti, t. j.
36 mesiacov pred ddtumom podania Ziadosti. Udaje o ratingoch musia
preukazat’ pozadované pokrytie prostrednictvom prehladu tudajov
zisteného kazdych Sest’ mesiacov za obdobie prislusnych 36 mesiacov
pred podanim Zziadosti.

e) Ak ziadost’ ratingovej agentiry o akceptovanie v ramci ECAF bola
predtym Eurosystémom zamietnutd, podpornd dokumentdcia, ktora
preukazuje, ako ratingova agentGra vyrieSila predchadzajice
nesplnenie poziadaviek.

. ECB moze poziadat o doplitujice informacie, napriklad na preukazanie

stability dlhodobého pokrytia poskytovaného ratingovou agenturou,
postupov vyddvania ratingov ratingovej agentury a kvality ratingov ratin-
govej agentiry pocas prislusného obdobia pokrytia.

. Pokial’ ide o druhu fazu postupu pre posudenie ziadosti, ratingova agen-

tara musi poskytnut’ nasledujiicu dokumentaciu a informacie:

a) Opis organizécie ratingovej agentlry vratane jej podnikovej a vlast-
nickej Struktary, jej obchodnej stratégie, najmi pokial ide o jej stra-
tégiu tykajucu sa zachovania dostato¢ného pokrytia na Ucely ECAF,
a jej ratingového procesu, najma pokial' ide o zloZenie ratingovych
vyborov a ich rozhodovacie procesy.

b

=

Vsetky dokumenty tykajuce sa jej ratingovych metodik, ratingovych
stupnic a vymedzeni zlyhania.

c) Spravy o novej emisii, ratingové a monitorovacie spravy tykajuce sa
ratingov, ktoré vybrala ECB.

d

N

Historické zaznamy o pripadoch zlyhania ratingovej agentury za
najmenej tri roky a podla moznosti pat’ rokov, ako aj vymedzenie
zlyhania, ktoré ratingova agentra pouziva, aby Eurosystém mohol
vykonavat’ ex post monitorovanie vysledkov ratingovej agentiry
v stlade s ramcom monitorovania vysledkov. To tiez vytvori zaklad
pre mapovanie ratingov k stupfiom harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému. Je potrebné poskytniit’:

i) globalne roz¢lenené idaje o vSetkych ratingoch vratane tych, ktoré
nie st akceptovatelné v ramci ECAF, napriklad z dovodu geogra-
fickych alebo inych obmedzeni;

ii) zodpovedajuce tabul’ky zmien v ratingoch a Statistiky zlyhani.

Rozélenené udaje o ratingoch sa musia predlozit’ s pouzitim prislus-
nych vzorov ECB, ktoré st dostupné na webovom sidle ECB a ktoré
obsahuju pokyny tykajuce sa prezentacie udajov. Udaje sa musia tykat’
vSetkych ratingov aktiv, emitentov a rucitelov, ktoré su akceptova-
telné na ucely ECAF v sulade s tymto usmernenim, ako aj statické
informacie o suvisiacich aktivach, emitentoch a ruciteloch, ako je to
stanovené vo vzoroch.

e) Informacie o prevadzkovych aspektoch tykajicich sa spdsobu, akym
by mohol Eurosystém ziskat' pristup k ratingom ratingovej agentary
a pouzivat' ich, vratane udajového kanalu ratingovej agentury,
poplatkov a potrebnych zmluvnych dokumentov pre pristup k ratingu.
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4. ECB mdze poziadat’ ratingovu agentiru o prislusné dopliiujuce informa-
cie, napriklad v suvislosti s ratingmi aktiv, emitentov a rucitelov vypra-
covanych ratingovou agenturou, ktoré nie st akceptovatelné v ramci
ECAF, napriklad z dovodu geografickych obmedzeni.

III. KRITERIA AKCEPTOVATELENOSTI V RAMCI ECAF

1. Aby bola ratingové agentura akceptovana v ramci ECAF, musi spiiat
prislusné poziadavky uvedené v tomto usmerneni vratane dostatoéného
pokrytia tak, aby sa zabezpecilo efektivne fungovanie ECAF, prevadzko-
vych kritérii, dostupnosti informdacii o hodnoteni kreditného rizika od
ECAI a na tucely procesov monitorovania vysledkov a schopnosti splnit’
kritéria a dodrzat’ pravidla procesu monitorovania vysledkov v ramci
ECAF.

2. Pokial' ide o poziadavku na dostatocné pokrytie:

a) ratingova agentGra musi spifiat poziadavky na pokrytie uvedené
v prilohe IXa k tomuto usmerneniu.

b

=

Eurosystém berie do tvahy len tie ratingy, ktoré boli skuto¢ne vydané
alebo potvrdené ratingovou agentirou v stlade s nariadenim (ES)

¢. 1060/2009 v prislusnom case pocas troch rokov pred datumom
podania ziadosti; retrospektivne ratingy sa neakceptuju.

c) Eurosystém zohl'adni dlhodobu stabilitu dostatocného pokrytia vratane
tempa zvySenia alebo zniZenia tohto pokrytia.

3. Pokial' ide o dostupnost’ informacii o hodnoteni kreditného rizika od
ECAI a na ucely procesov monitorovania vysledkov:

a) ratingovd agentira musi zabezpecit vysoku uroven transparentnosti
v suvislosti s dokumentmi, ktoré sa tykaji jej ratingovych metodik
a skuto¢nych ratingovych Cinnosti. Ratingova agentura musi zabezpe-
¢it, aby boli lahko dostupné a zrozumitelné vsSetky informécie
potrebné na pochopenie hodnotenia kreditného rizika od ECAI, ako
su ratingové a monitorovacie spravy alebo iné publikidcie na jej
webovom sidle. Ak rating urcitych aktiv nie je v stlade s prislusnymi
poziadavkami na zverejiiovanie, ma to za nasledok jeho neakceptova-
telnost’ na ucely ECAF, Eurosystém ho vSak moéze zohl'adnit’ v ramci
postdenia transparentnosti vSeobecnych ratingovych procesov ratin-
govej agentury.

b

=

ratingova agentira musi zabezpecit transparentnost vo vztahu
k svojmu ratingovému procesu a sposobu, akym udrziava spolahlivé
postupy vydavania ratingov. VSetky metodické dokumenty musia
preukazovat’” dokladné odborné znalosti a metodiky by mali zohl'ad-
novat” vSetky relevantné informacie na 0cely vydavania hodnoteni
kreditného rizika. V tejto suvislosti méze Eurosystém okrem iného
analyzovat’ pocet ratingov vydanych jednotlivymi analytikmi, velkost’,
zlozenie a odborné znalosti ¢lenov ratingového vyboru, mieru nezavi-
slosti ratingového vyboru od ratingovych analytikov, frekvenciu revizii
ratingov a dovody pre velké mnozstvo vydanych ratingov. Eurosystém
moéze pri svojom posideni spolahlivosti a kvality ratingovych
procesov a postupov ratingovej agentiry zohl'adnit’ su¢asné a predcha-
dzajice opatrenia dohladu voéi ratingovej agentire prijat¢é ESMA
podla ¢lanku 24 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

¢) ratingova agentira musi dosledne uplatiiovat’ svoje metodiky na svoje
averové ratingy.
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4. Pokial’ ide o schopnost’ ratingovej agentury splnit’ kritérid a dodrzat
pravidld procesu monitorovania vysledkov v ramci ECAF, musia byt
vysledky ratingov ratingovej agentiry a jej pridelenia statusu zlyhania
dlhodobo konzistentné s cielom a) zabezpeéit' primerané mapovanie
informacii o hodnoteni kreditného rizika poskytnutych systémom hodno-
tenia kreditného rizika k stupniom harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému a b) zachovat’ porovnatelnost’ vysledkov hodnoteni kredit-
ného rizika ratingovej agentiry v ramci systémov a zdrojov ECAF.
Tabul’ky pozorovanych zmien v ratingoch ratingovej agentury a jej Statis-
tiky zlyhani by mali byt v stlade s ofakavanymi hodnotami zalozenymi
na vlastnych ratingovych stupniciach ratingovej agentary, pretoze, ako sa
uvadza v prilohe IX k tomuto usmerneniu, odchylky medzi pozorovanymi
mierami zlyhania a priradenou pravdepodobnostou zlyhania mézu
spochybnit’ kvalitu hodnotenia kreditného rizika, ¢o brani efektivnemu
fungovaniu ECAF.

5. V suvislosti s prevadzkovymi kritériami:

a) ratingova agentura musi poskytovat’ denné informacie o ratingoch
vSetkym centradlnym bankdm Eurosystému v stlade s formatom
a spdsobom distribucie, ktoré¢ pozaduje Eurosystém;

b) ratingova agentGra musi zabezpeCit' rychly pristup Eurosystému
k prislusnym ratingovym informaciam, ktoré su potrebné v suvislosti
s akceptovatelnostou na tucely ECAF a na priebezné poziadavky na
monitorovanie vratane tlaCovych sprav, sprav o novych emisiach,
monitorovacich sprav, informacii tykajicich sa ratingového pokrytia,
a to efektivne z hladiska zdrojov a nakladov;

c) ratingova agentura musi byt ochotna v pripade jej akceptovania
v ramci ECAF uzavriet zmluvu s Eurosystémom, ktord zabezpeci
dostato¢ny pristup k tdajom a primerané poplatky za takyto pristup.

6. Aby mohla byt ratingovd agentira akceptovand v ramci ECAF, musia
byt splnené vsetky kritéria akceptovatelnosti v ramci ECAF. Kedze
ziadost’, ktora sa ma akceptovat’ v ramci ECAF, vyZaduje naro¢né tech-
nické kvalitativne a kvantitativne postidenie, Eurosystém moze v pripade
potreby posudit’ dalsie relevantné faktory tykajuce sa poziadaviek tohto
usmernenia, ktoré sa tykaju ECAF.

IV. KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI V RAMCI ECAF PRE ECAI A ICH
DLHODOBE DODRZIAVANIE

1. Ratingové agentiry musia spifat’ kritéria akceptovatelnosti pre ECAI

v Case ich ziadosti o akceptovanie a po cely ¢as po ich akceptovani
v ramci ECAF.

2. Eurosystém moze uplatnit’ opatrenia podl'a ¢lanku 126 tohto usmernenia
na ratingova agenturu, ktora:

a) bola akceptovand v ramci ECAF na ziklade nepravdivych vyjadreni
alebo inym protiprdvnym spdsobom; alebo

b) uZ nespliia kritéria akceptovatelnosti v ramci ECAF.

Ked’ Eurosystém informuje ratingovi agentiru o svojom rozhodnuti
uplatnit’ opatrenia podla ¢lanku 126, svoje rozhodnutie odévodni.
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PRILOHA XI

DRUHY CENNYCH PAPIEROV

Dna 13. juna 2006 oznamila ECB kritéria ,,new global notes* (NGN) pre medzi-
narodné dlhové cenné papiere na doruditel’a, ktoré by boli akceptovateI'né ako
zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému od 1. januara 2007. Dna
22. oktobra 2008 oznamila ECB, Ze medzinarodné dlhové cenné papiere vydané
na meno v globanej podobe po 30. septembri 2010 budu akceptovatelné ako
zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému, ked sa pouzije nova Struktira
uschovy (new safekeeping structure — NSS) medzinarodnych cennych papierov.

Nasledujuca tabul'ka zhina pravidla akceptovatelnosti pre rézne formy cennych
papierov po zavedeni kritérii NGN a NSS.

Tabulka 1

Kritéria akceptovatel’nosti pre rozne druhy réznych druhov cennych papierov

Je spolocny spravca

Globalne/individu- | Na dorucitel'a/na NGN/,,classical global medzinarodnym Akcentovateln(?
alne meno note“(CGN)/NSS centralnym depozitarom P v
cennych papierov (¥)?
Globalny Na dorucitel’a NGN ano ano
Nie Nie
Globalny Na dorucitela CGN Neuvadza sa Nie, ale cenné papiere vydané
pred 1. januarom 2007 podlie-
haju prechodnym ustanoveniam
do splatnosti, plus vsetky navy-
Sované emisie po 1. januari
2007, ked’ je ISIN zastupitelny.
Globalny Na meno CGN Neuvadza sa Dlhopisy vydané v ramci tejto
struktary po 30. septembri
2010 uz nie su akceptovatelné.
Globalny Na meno NSS Ano Ano
Individualny Na dorucitel'a Neuvadza sa Neuvadza sa Dlhopisy vydané v ramci tejto

Struktary po 30. septembri
2010 uz nie su akceptovatelné.
Emisie individudlnych cennych
papierov na dorucitela vydané
do 30. septembra 2010 podlie-
hajii prechodnym ustanoveniam
do splatnosti.

(*) Alebo, ak by bol aplikovatelny, v kladne hodnotenom centralnom depozitari cennych papierov.
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Priloha XII

Priklady operacii a postupov menovej politiky eurosystému

Zoznam prikladov
Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra

s pevne stanovenou urokovou sadzbou

Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 3 Emisia  dlhovych  certifikitov ~ Eurdpskou  centralnou
bankou (ECB) prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou
sadzbou

Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra

s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika

I. PRIKLAD L REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY
PROSTREDNICTVOM TENDRA S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

1. ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu
organizovaného formou tendra s pevnou trokovou sadzbou.

2. Tri zmluvné strany predloZzia tieto ponuky:

Zmluvné strana Ponuka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Ponuky spolu 140

3. ECB sa rozhodne pridelit’ spolu 105 mil. EUR.

4. Percentualny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

105 =75%
(30+40+70) 7
5. Zmluvnym stranam sa prideli:
. . Prideleny objem (v mil.

Zmluvna strana Ponuka (v mil. EUR) EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Ponuky spolu 140 105,0
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IIL.

PRIKLAD 2: REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY
PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu
na zaklade tendra s pohyblivou trokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
U“’k"z’;’ )Sadea Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu K“::r‘lllifyvne
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Ponuky spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit 94 milionov EUR, ¢o znamena, ze hrani¢na
urokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 milionov EUR) st
v plnom rozsahu uspokojené. Percento pridelenia pri tirokovej sadzbe 3,05
% bude:

94 — 80
35

=40 %

Napriklad banke 1 sa za hrani¢ni urokova sadzbu prideli:
0,4 x 10 =4

Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrnut' takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Celkovy pride- 14,0 34,0 46,0 94
leny objem

Ak sa pridelovanie uskutocfiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou
urokovou sadzbou (holandska aukcia), Grokova sadzba pre vsetky tspesné
zmluvné strany bude 3,05 %.
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Pokial’ sa postup umiestiiovania uskutoéfiuje prostrednictvom aukcie s viace-
rymi urokovymi sadzbami (americkd), na Ciastky pridelované zmluvnym
stranam sa neuplatiiuje Ziadna jednotna trokova sadzba; napriklad, banka
1 ziska 5 milionov EUR pri 3,07 %, 5 milionov EUR pri 3,06 % a 4 miliony
EUR pri 3,05 %.

. PRIKLAD 3: EMISIA DLHOVYCH CERTIfiKATOV ECB PROSTRED-
NICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU
ECB sa rozhodne stiahnut' likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych

papierov prostrednictvom tendra s pohyblivou trokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Umk"(voi )Sadea Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu K”;:)‘r‘lljﬁ';/v“e
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Ponuky spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit’ 124,5 mil. EUR, ¢o znamen4, ze hrani¢na urokova
sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspo-
koja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri trokovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5 — 65

=859
70 %

Napriklad banke 1 sa za hraniéna trokovi sadzbu prideli:
0,85 x 20 =17
Celkovy objem prideleny banke 1 je:

5+5+5+10+17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrnut' takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Celkovy pride- 42,0 49,0 33,5 124,5
leny objem
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IV. PRIKLAD 4: DEVIZOVY SWAP NA STIAHNUTIE LIKVIDITY

2.

PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut’ likviditu z trhu uskutoénenim devizového swapu
na kurz EUR/USD prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou sadzbou.
(Poznamka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

S“(Vjpi’(‘)’éoé’g)dy Banka 1 Banka 2 Banka 3 | Ponuky spolu K“;':I‘lfg’“e
6.84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Spolu 65 90 80 235

ECB sa rozhodne pridelit’ 158 mil. EUR, ¢o znamena hrani¢na hodnotu 6,63
swapového bodu. Vsetky ponuky nad 6,63 (pre kumulativny objem 65 mil.
EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,63
swapového bodu bude:

158 — 65

=939
100 &

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:

0,93 x 25 = 23,25

Celkovy objem prideleny banke 1 je:

54545410+ 2325 = 48,25

Vysledky pridelenia mozno zhrnit takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Celkovy pride- 48,25 52,55 57,20 158,0
leny objem
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ECB pre tato operaciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridel'ovanie uskutoc¢iuje na zéklade (holandskej) aukcie s jednotnou
sadzbou, Eurosyst¢ém ku diiu zaatia obchodu kuapi 158 000 000 EUR
a preda 178 540 000 USD. V den splatnosti obchodu Eurosystém preda
158 000 000 EUR a kupi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny kurz
predstavuje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Ak sa pridel'ovanie uskutocniuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi
urokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov,
tak ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia

Forwardova transakcia

SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat’ na trh likviditu uskutocnenim devizového swapu
na kurz EUR/USD formou tendra s pohyblivou urokovou sadzbou.
(Poznamka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

sz:p;)(\)/%(l)a(%dy Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku;rg;ljt]ii}:me
6,23
6,27 5 10 10
6,32 5 10 20

Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Spolu| 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
V. PRIKLAD 5: DEVIZOVY SWAP NA DODANIE LIKVIDITY
PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
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vB
Objem (v mil. EUR)
SVZ:"%%(';S’;‘Y Banka 1 Banka 2 Banka 3 | Ponuky spolu K“}‘)‘(‘)‘;lj‘]?yvne
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
spolu 60 85 75 220

3. ECB sa rozhodne pridelit’ 197 mil. EUR, ¢o znamena hrani¢nu hodnotu 6,54
swapového bodu. Vsetky ponuky pod 6,54 (pre kumulativny objem 195 mil.
EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,54
swapového bodu bude:

197 — 195

— 10 %
20 ’

4. Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:

0,10 x 5 =20,5

5. Celkovy objem prideleny banke 1 je:

5+5+10+10+20+5+0,5=1555

6. Vysledky pridelenia mozno zhrnut' takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Celkovy pride- 55,5 75,5 66,0 197
leny objem

6. ECB pre tuto operaciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

7. Ak sa pridelovanie uskutoéiiuje na zaklade (holandskej) aukcie s jednotnou
sadzbou, Eurosystém ku diiu zacatia operacie preda 197 000 000 EUR a kupi
222 610 000 USD. V den splatnosti operacie Eurosystém kapi 197 000 000
EUR a preda 222 738 838 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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8. Ak sa pridel'ovanie uskutoériuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi
urokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov,
tak ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia Forwardové transakcia*
Vymenny kurz Predaj EUR Nakup USD Vymenny kurz Nakup EUR Predaj USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Ponuky spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. PRIKLAD 6: OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA

1. Tento priklad ilustruje ramec kontroly rizika uplatiiovany na aktiva mobili-
zované ako zabezpeka v tverovych operaciach Eurosystému. Vychadza to
z predpokladu, Ze pri vypoclte potreby vyzvy na dodatoéné vyrovnanie sa
berie do uvahy trok z dodanej likvidity a uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 %
z dodanej likvidity. Tento priklad vychadza z predpokladu, ze zmluvna
strana sa zlcastiiuje na tychto operaciach menovej politiky Eurosystému:

a) hlavna refinancna operacia, zacinajuca sa 30. jula 2014 a koncCiaca sa
6. augusta 2014, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 50 mil. EUR
pri trokovej sadzbe 0,15 %;

b) dlhodobejsia refinan¢na operacia, zacinajiuca sa 31. jula 2014 a konciaca
sa 23. oktobra 2014, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 45 mil. EUR
pri trokovej sadzbe 0,15 %;

c) hlavna refinan¢na operacia, zacinajuca sa 6. augusta 2014 a konciaca sa
13. augusta 2014, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 35 mil. EUR
pri urokovej sadzbe 0,15 %;

2. Vlastnosti obchodovatelnych aktiv, ktoré zmluvna strana mobilizovala na
krytie tychto obchodov, st v tabulke 1.
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Obchodovatelné aktiva mobilizované v obchodoch

Tabulka 1

Vlastnosti
Nazov Trieda aktiv Datum splatnosti Vylzn eézenie Frekv?ncia Zostatkov’é Zrazka
uponu kupénu splatnost
Aktivuam A | M9 Kryty 30.8.2018 Pevna sadzba | 6 mesiacov 4 roky 2,50 %
dlhopis typu
Jumbo «
Aktivum B Dlhopis 19.11.2018 Pohybliva 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
ustrednej §tat- sadzba
nej spravy
Aktivum C Podnikovy 12.5.2025 Nulovy kupon > 10 rokov 13,00 %
dlhopis
Ceny v % (vratane alikvotného troku) (¥)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvadzané pre konkrétny den ocenenia zodpovedaju najreprezentativnejSej cene v pracovny deni predchadzajuci diu

ocenenia.

SYSTEM REZERVACIE (EARMARKING)

V prvom rade sa predpokladd sa, ze obchody sa vykonavaji v narodnej
centralnej banke (NCB) pomocou systému, v ktorom st podkladové aktiva rezer-
vované pre kazdy obchod. Ocetiovanie aktiv mobilizovanych ako zabezpeka sa
uskutociiuje denne. Spdsob kontroly rizika mozno opisat takto (pozri tiez
v tabulku 2):

1. Dna 30. jula 2014 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou
dohodu o spédtnom odkupeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za
50,6 milionov EUR. Aktivum A je »M9 kryty dlhopis typu Jumbo <,
s pevnym kupoénom so splatnostou 30. augusta 2018 a prideleny k stupiu
kreditnej kvality 1-2. Ma teda zostatkova splatnost’ Styri roky, preto si
vyzaduje ocenovaciu zrazku vo vyske 2,5 %. Trhova cena aktiva A na
jeho referen¢nom trhu je v ten deit 101,61 %, v Com je zahrnuty aj alikvotny
urok z kuponu. Od zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala aktiva A v
objeme, ktory po odpocitani ocenovacej zrazky 2,5 % presahuje prideleny
objem 50 milionov EUR. Zmluvna strana preto doda aktivum A v menovitej
hodnote 50,6 milionov EUR, ktorého upravena trhova hodnota v ten den
predstavuje 50 129 294 EUR.

2. Dna 31. jula 2014 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou
dohodu o spatnom odkupeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za 21
mil. EUR (trhova cena 101,21 %, ocefiovacia zrazka 2,5 %) a aktiva B za 25
mil. EUR (trhova cena 98,02 %). Aktivum B je dlhopis Ustrednej Statnej
spravy s kupénom urCenym pohyblivou urokovou sadzbou a prideleny
k stupniu kreditnej kvality 1-2, na ktory sa uplatiluje ocefiovacia zrazka 0,5
%. Upravena trhova hodnota aktiva A a aktiva B v ten den predstavuje
45130 098 EUR, to znamend, ze presahuje pozadovanti sumu 45 000 000
EUR.
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3. Dna 31. jula 2014 su podkladové aktiva hlavnej refinanénej operacie zacatej
30. jala 2014 precenené. Pri trhovej cene 101,21 % je trhova cena aktiva
A upravena ocefiovacou zrazkou eSte vzdy v medziach dolnej a hornej
hraniénej trovne. Povodne mobilizovana zabezpeka sa teda povazuje za
dostatoénti na zabezpecenie prideleného povodného objemu likvidity, ako
aj alikvotného troku vo vyske 208 EUR.

4. Dna 1. augusta 2014 sa podkadové aktiva precenia: trhovd cena aktiva
A bude 99,50 % a aktiva B 97,95 %. Alikvotny urok je 417 EUR z hlavnej
refinan¢nej operacie zacatej 30. jala 2014 a 188 EUR z dlhodobejsej
refinan¢nej operacie zacatej 31. jula 2014. V dosledku toho upravena trhova
hodnota aktiva A v ramci prvej transakcie klesne pod hodnotu transakcie, t.
j. dodant1 likviditu a naakumulovany trok, o 912 092 EUR, ale tiez pod dlna
hraniénu tGroven 49 750 415 EUR. Zmluvna strana doda aktivum A v meno-
vitej hodnote 950 000 EUR, ¢o po odpocitani ocefiovacej zrazky 2,5 %
z trhovej ceny 99,50 % obnovi dostatocné zabezpecenie. Narodné centralne
banky mézu uskutociiovat’ vyzvy na dodatoéné vyrovnanie v hotovosti, a nie
v cennych papieroch.

Vyzva na dodatoéné vyrovnanie sa vyzaduje aj v druhom obchode, pretoze
upravena trhova cena podkladovych aktiv pouzitych v obchode (44 737 688
EUR) je pod dolnou hrani¢nou troviiou (44 775 187 EUR). Zmluvna strana
preto doda aktivum B v hodnote 270 000 EUR s upravenou trhovou
hodnotou 263 143 EUR.

5. 'V dnoch 4. a 5. augusta 2014 doéjde k preceneniu podkladovych aktiv,
z ktorého nevyplyva potreba vyzvy na dodatocné vyrovnanie pre obchody
uzavreté 30. a 31. jula 2014.

6. Dna 6. augusta 2014 zmluvna strana splati likviditu dodana v ramci hlavnej
refinancnej operacie zacatej 30. jila 2014 vratane alikvotného Uroku 1 458
EUR. Narodna centralna banka vrati aktivum A v menovitej hodnote
51 550 000 EUR.

V ten isty deft zmluvna strana uzavrie s narodnou centrdlnou bankou novi
dohodu o spidtnom odkupeni, v ktorej centrdlna banka nakupi aktivum C v
menovitej hodnote 75 mil. EUR. Kedze aktivum C je podnikovy dlhopis
s nulovym kupénom so zostatkovou splatnostou viac ako desat rokov
a prideleny ku stupiiu kreditnej kvality 1-2, vyzaduje sa ocenovacia zrazka
vo vyske 13 %. Zodpovedajica trhovd hodnota upravend ocenovacou
zrazkou v ten den bude 35 045 775 EUR. Precenenie podkladovych aktiv
dlhodobejsej refinancnej operacie, ktora sa zacala 31. jula 2014, ukaze, ze
upravend trhova hodnota dodanych aktiv prevySuje horni hrani¢na uroven,
v désledku ¢oho narodna centralna banka zmluvnej strane vrati aktivum B v
menovitej hodnote 262 000 EUR. Ak by mala nirodnd centrdlna banka
v stvislosti s druhou transakciou vyplatit’ zmluvnej strane marzu, tato by
v ur¢itych pripadoch mohla byt vyrovnand marzou, ktord zmluvna strana
uhradila narodnej centrdlnej banke v savislosti s prvou transakciou.
V dosledku toho by sa uskutocnilo iba jedno vyrovnanie marze.

SYSTEM ZDRUZOVANIA (POOLING)

V tomto pripade sa predpokladd, ze obchody vykonava narodna centralna banka
pomocou systému zdruzovania, podla ktorého aktiva zahrnuté do suboru aktiv,
ktory pouziva zmluvna strana, nie st priradené k nijakym konkrétnym obcho-
dom:
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. Aj v tomto priklade dochadza k rovnakej postupnosti obchodov ako v pred-

chadzajucom priklade, ktory ilustruje systém rezervacie. Hlavny rozdiel
spociva v tom, Ze v diloch precefiovania musi upravena trhova hodnota vset-
kych aktiv v subore kryt’ celkovy objem vSetkych nevyrovnanych obchodov
zmluvnej strany s narodnou centralnou bankou. Vyzva na dodato¢né vyrov-
nanie 1174592 EUR z 1. augusta 2014 je v tomto priklade rovnaka ako
vyzva vyzadovana v systéme rezervacie. Zmluvna strana doda aktivum A v
menovitej hodnote 1 300 000 EUR, ¢o po odpocitani ocetiovacej zrazky 2,5 %
z trhovej ceny 99,50 % obnovi dostatoné zabezpecenie.

. Dna 6. augusta 2014, ked’ sa hlavna refinancnd operacia uzavretd 30. jula

2014 stane splatnou, si zmluvna strana moze ponechat’ aktiva na zalohovom
ucte. Aktivum tieZ mozno vymenit’ za iné aktivum, ako je uvedené v priklade,
ked na pokrytie dodanej likvidity a alikvotného troku vo vSetkych refinan¢-
nych operaciach je aktivum A v menovitej hodnote 51,9 mil. EUR nahradené
aktivom C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

. Ramec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabulke 3.



Tabulka 2

Systém rezervacie (Earmarking)

Datum

Nesplatené
obchody

Datum zacatia

Datum
ukoncenia

Urokova sadzba

Dodana likvidita

Alikvotny urok

Celkovy objem
na pokrytie

Dolny hrani¢ny
objem

Horny hrani¢ny
objem

Upravena trhova
hodnota

Vyzva na
dodatocné
vyrovnanie

30.7.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

50 000 000

49 750 000

50250 000

50 129 294

31.7.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

208

50 000 208

49 750 207

50250 209

49 931 954

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

45 000 000

44 775 000

45 225 000

45130 098

1.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

417

50 000 417

49 750 415

50250 419

49 088 325

- 912092

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

188

45 000 188

44 775 187

45225 188

44 737 688

— 262 500

4.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1042

50 001 042

49 751 036

50251 047

50246 172

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

750

45 000 750

44 775 746

45225754

45 147 350

5.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1250

50 001 250

49 751 244

50 251 256

50 125 545

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

938

45 000 938

44 775 933

45 225 942

45201 299

120T°10°T0 — XIS — 09000%1020

100°0T0

081



Datum

Nesplatené
obchody

Datum zacatia

Datum
ukoncenia

Urokové sadzba

Dodana likvidita

Alikvotny trok

Celkovy objem
na pokrytie

Dolny hrani¢ny
objem

Horny hrani¢ny
objem

Upravena trhova
hodnota

Vyzva na
dodato¢né
vyrovnanie

6.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

35 000 000

34 825 000

35175 000

35045 775

Dlhodobejsie
refinancné
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1125

45001 125

44776 119

45226 131

45266 172

265 047

7.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

146

35000 146

34 825 145

35175 147

34 987 050

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1313

45001 313

44 776 306

45226 319

45 026 704

120T°10°T0 — XIS — 09000%1020

100°0T0

181



Tabulka 3

Systém zdruZovania (Pooling)

Datum

Nesplatené
obchody

Datum zacatia

Datum
ukoncenia

Urokova sadzba

Dodana likvidita

Alikvotny urok

Celkovy objem
na pokrytie

Dolny hrani¢ny
objem (*)

Horny hrani¢ny
objem (**)

Upravena trhova
hodnota

Vyzva na
dodatocné
vyrovnanie

30.7.2014

Hlavné
refinan¢né
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

50 000 000

49 750 000

Neuplatiiuje sa

50 129 294

31.7.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

208

95000 208

94 525 207

Neuplatiuje sa

95 062 051

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

417

95 000 604

94 525 601

Neuplatiiuje sa

93 826 013

- 1174592

Dlhodobejsie
refinancné
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

188

4.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1 042

95001 792

94 526 783

Neuplatiuje sa

95 470 989

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

750

5.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1250

95002 188

94 527 177

Neuplatiuje sa

95 402 391

120T°10°T0 — XIS — 09000%1020

100°0T0

81



Datum

Nesplatené
obchody

Datum zacatia

Datum
ukoncenia

Urokové sadzba

Dodana likvidita

Alikvotny urok

Celkovy objem
na pokrytie

Dolny hrani¢ny
objem (¥)

Horny hrani¢ny
objem (**)

Upravena trhova
hodnota

Vyzva na
dodato¢né
vyrovnanie

Dlhodobejsie
refinan¢né
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

938

6.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

80 001 125

79 601 119

Neuplatiiuje sa

80 280 724

Dlhodobejsie
refinancné
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1125

7.8.2014

Hlavné
refinanéné
operacie

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

146

80 001 458

79 601 451

Neuplatiuje sa

80239 155

30.7.2014

Dlhodobejsie
refinancné
operacie

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1313

(*) V systéme zdruzovania je dolny hrani¢ny objem najnizSou hranicou pre vyzvy na dodatoéné vyrovnanie. V praxi vidcsina narodnych centralnych bank vyzaduje dodatoénu zabezpeku vzdy, ked’ trhova hodnota
zdruzenych zabezpek upravena oceniovacou zrazkou klesne pod celkovy objem, ktory ma byt kryty.
(**) V systéme zdruzovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa sustavne snazia o prebytok zabezpeky, aby minimalizovali operativne transakcie.

120T°10°T0 — XIS — 09000%1020

100°0T0

€81
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PRILOHA Xlla

Aby mohli byt akceptovatelné obchodovatelné aktiva subjektu, ktory je pova-
zovany za agentiuru v zmysle ¢lanku 2 bodu 2 tohto usmernenia, zaradené do
kategorie zrazok II, ako je vymedzena v tabulke 1 prilohy k usmerneniu (EU)
2016/65 (ECB/2015/35), musi takyto subjekt spiiiat’ tieto kvantitativne kritéria:

a) priemer sictu nesplatenych nominalnych hodndét vsetkych akceptovatelnych
obchodovatel'nych aktiv emitovanych agentiirou je minimalne 10 miliard EUR
za dané referencné obdobie a

b) priemer suétu nominalnych hodnét vsetkych akceptovatelnych obchodovatel-
nych aktiv s nesplatenou nominalnou hodnotou minimalne 500 milionov EUR
emitovanych agenturou za dané referenéné obdobie predstavuje minimalne
50 % priemeru sictu nesplatenej nominalnej hodnoty vsetkych akceptovatel-
nych obchodovatelnych aktiv emitovanych agenturou za dané referenéné
obdobie.

Splnenie tychto kvantitativnych kritérii sa posudzuje kazdoro¢ne tak, Ze sa
v kazdom danom roku vypocita prislusny priemer za ro¢né referenéné obdobie,
ktoré sa zacina 1. augusta predchadzajiiceho roka a kon¢i 31. jula prebiehajiiceho
roka.
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PRILOHA XIII

TABULKA ZHODY

Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 1 ods. 1
Clanok 1 ods. 2 Clanok 1
Clanok 1 ods. 3 Uvod
Clanok 1 ods. 4 Oddiel 1.6
Cléanok 1 ods. 5 Clénok 2
Clanok 2 ods. 1 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 2 Oddiel 6.4.2
Clanok 2 ods. 3 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 4 Oddiel 5.2.1, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 5 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 6 Priloha II, Oddiel II
Clanok 2 ods. 7 Dodatok 2
Clénok 2 ods. 8 Oddiel 3.1.1.2
Clanok 2 ods. 9 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 10

Clanok 2 ods. 11 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 12

Clanok 2 ods. 13 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 2 ods. 14 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 15 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 16 Oddiel 6.6
Clanok 2 ods. 17 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 18 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 19 Priloha II, Bod 20
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 2 ods. 20 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 21 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 22 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 23
Clanok 2 ods. 24 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 25
Clanok 2 ods. 26 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 27 Clanok 3 ods. 2
pism. b) bod ii)
pism. d)
Clanok 2 ods. 28 Clanok 10
Clanok 2 ods. 29 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 30 Oddiel 4.1.3, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 31

Clanok 2 ods. 32

Clanok 2 ods. 33

Clanok 2 ods. 34 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 35

Clanok 2 ods. 36 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 37

Clanok 2 ods. 38 Oddiel 5.1.1.3, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 39 Oddiel 6.4.2

Clanok 2 ods. 40 Oddiel  3.4.1, 342,
Dodatok 2

Clanok 2 ods. 41 Oddiel 6.6.1

Clanok 2 ods. 42

Clanok 2 ods. 43

Clanok 2 ods. 44
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 2 ods. 45 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 46 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 47

Clanok 2 ods. 48 Oddiel 6.4.2

Clanok 2 ods. 49

Clanok 2 ods. 50 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 51 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 52 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 53 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 54 Dodatok 2
Clénok 2 ods. 55 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 56 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 57

Clanok 2 ods. 58 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 59

Clanok 2 ods. 60 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 61

Clanok 2 ods. 62

Clanok 2 ods. 63

Clanok 2 ods. 64 Oddiel 5.1.5.4, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 65

Clanok 2 ods. 66 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 67 Dodatok 2
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23

Clanok 2 ods. 68

Clanok 2 ods. 69 Oddiel 6.2.1.3

Clanok 2 ods. 70 Oddiel 6.2.2

Clanok 2 ods. 71 Oddiel 6.4.2

Clanok 2 ods. 72 Oddiel 3.2.1, 3.2.2,
Dodatok 2

Clanok 2 ods. 73 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 74

Clanok 2 ods. 75

Clanok 2 ods. 76 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 77 Oddiel 3.1.1.2, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 78 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 79 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 80 Oddiel 3.1.1.1

Clanok 2 ods. 81 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 82 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 83 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 84 Oddiel 5.1.5.4, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 85

Clanok 2 ods. 86 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 87 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 88

Clanok 2 ods. 89 Oddiel 3.4.3

Clanok 2 ods. 90

Clanok 2 ods. 91 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 92 Dodatok 2
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23

Clanok 2 ods. 93

Clanok 2 ods. 94 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 95

Clanok 2 ods. 96

Clanok 2 ods. 97 Raméek 7, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 98 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 99 Oddiel 5.1.1.3, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 100

Clanok 3 ods. 1 Oddiel 1.3

Clanok 3 ods. 2

Clanok 4

Clanok 5 ods. 1 Preambula kapitoly 3

Clanok 5 ods. 2 Preambula kapitoly 3

Clanok 5 ods. 3 Preambula  kapitoly 3,
Oddiel 1.3.3

Clanok 5 ods. 4 Preambula  kapitoly 3,
Oddiel 1.3.3, Oddiel 3.1.5

Clanok 5 ods. 5 Oddiel 1.3.1

Clanok 6 ods. 1 Oddiel 3.1.1.1

Clanok 6 ods. 2 Oddiel 3.1.2

Clanok 6 ods. 3

Clanok 6 ods. 4

Clanok 6 ods. 5

Clanok 6 ods. 6

Clanok 7 ods. 1 Oddiel 3.1.1.1

Clanok 7 ods. 2 Oddiel 3.1.3

Clanok 7 ods. 3

Clanok 7 ods. 4

Clanok 7 ods. 5
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 7 ods. 6 Oddiel 3.1.3
Clanok 8 ods. 1 Oddiel 3.1.4
Clanok 8 ods. 2 Oddiel 3.1.4
Clanok 8 ods. 3 Oddiel 5.1.2.3, 5.2.5
Clanok 8 ods. 4 Oddiel 3.1.4
Clanok 9 ods. 1 Oddiel 3.1.5
Clanok 9 ods. 2 Oddiel 3.1.5
Clanok 9 ods. 3 Oddiel 3.1.4
Clanok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. 2 Priloha II
Clanok 10 ods. 3
Clanok 10 ods. 4
Clanok 10 ods. 5 Oddiel 6.1
Clanok 11 ods. 1 Oddiel 3.4.1
Clanok 11 ods. 2 Priloha II
Clanok 11 ods. 3 Oddiel 3.4.3
Clanok 11 ods. 4 Oddiel 3.4.3
Clanok 11 ods. 5 Oddiel 3.4.4
Clanok 11 ods. 6
Clanok 12 ods. 1 Oddiel 3.5.1
Clanok 12 ods. 2 Oddiel 3.5.2
Clanok 12 ods. 3 Clanok 1
Clanok 12 ods. 4 Oddiel 3.5.3
Clanok 12 ods. 5 Oddiel 3.1.3
Clanok 12 ods. 6 Oddiel 3.5

Clanok

12 ods. 7
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14

ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23

Clanok 13 ods. 1 Oddiel 3.3.2

Clanok 13 ods. 2 Oddiel 3.3.2

Clanok 13 ods. 3 Oddiel 3.3.2

Clanok 13 ods. 4 Oddiel 3.3.3

Clanok 13 ods. 5 Oddiel 3.3.4

Clanok 13 ods. 6

Clanok 14 ods. 1 Oddiel 3.2.2

Clanok 14 ods. 2 Oddiel 3.2.3

Clanok 14 ods. 3 Oddiel 3.2.4

Clanok 14 ods. 4

Clanok 15 ods. 1 Oddiel 3.2, Oddiel 5.1.4

Clanok 15 ods. 2

Clanok 15 ods. 3

Clanok 16 ods. 1 Oddiel 2.3

Clanok 16 ods. 2 Oddiel 2.3

Clanok 17 ods. 1 Dodatok 2

Clanok 17 ods. 2

Clanok 17 ods. 3 Oddiel 4.1.1, Oddiel 4.2.1

Clanok 17 ods. 4 Oddiel 4.1.5, Oddiel 4.2.5

Clanok 17 ods. 5 Oddiel 4.1.5

Clanok 17 ods. 6 Oddiel 4.1.4

Clanok 17 ods. 7

Clanok 18 ods. 1 Oddiel 4.1.1, Oddiel 4.1.2

Clanok 18 ods. 2 Oddiel 4.1.2

Clanok 18 ods. 3 Oddiel 4.1.3

Clanok 18 ods. 4 Oddiel 4.1.3

Clanok 19 ods. 1 Oddiel 4.1.3
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods. Oddiel 4.1.3
Clanok 19 ods. Oddiel 4.1.3
Clanok 20 ods. Oddiel 4.1.4
Clanok 20 ods. Oddiel 4.1.4
Clanok 20 ods.
Clanok 21 ods. Oddiel 4.2.1
Clanok 21 ods. Clanok 1
Clanok 21 ods. Oddiel 4.2.2
Clanok 21 ods. Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. Oddiel 4.2.3
Clanok 23 ods. Oddiel 4.2.4
Clanok 23 ods. Oddiel 4.2.4
Clanok 23 ods.
Clanok 24
Clanok 25 ods. Oddiel ~ 5.1.1,  Oddiel
5.1.1.3
Clanok 25 ods. Oddiel ~ 5.1.1,  Oddiel
5123

Clanok 25 ods.

Oddiel 5.1.1.3

Clanok 26 ods.

Oddiel 5.1.1.1

Clanok 26 ods.

Oddiel 5.1.1.1

Clanok 26 ods.

Oddiel 5.1.1.1

Clanok 26 ods.

Oddiel 5.1.1.1

Clanok 27 ods.

Oddiel 5.1.1.2

Clanok 27 ods.

Oddiel 5.1.1.2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB/2011/14

Rozhodnutie

ECB/2013/6

Rozhodnutie

ECB/2013/35

Rozhodnutie

ECB/2014/23

Clanok 27 ods. 3

Oddiel 5.1.1.2

Clanok 27 ods. 4

Oddiel 5.1.1.2

Clanok 28 ods. 1

Oddiel 5.1.2

Clanok 28 ods. 2

Oddiel 5.1.2

Clanok 28 ods. 3

Oddiel ~ 5.1.2,  Oddiel
5123

Clanok 29 ods. 1

Oddiel 5.1.2.2-5.1.2.3

Clanok 29 ods. 2

Oddiel 5.1.2.2-5.1.2.3

Clanok 30 ods. 1 Oddiel 5.1.3
Clanok 30 ods. 2 Oddiel 5.1.3
Clanok 30 ods. 3

Clanok 30 ods. 4 Oddiel 5.1.3
Clanok 30 ods. 5 Oddiel 5.1.3
Clanok 31 ods. 1 Oddiel 5.1.4
Clanok 31 ods. 2 Oddiel 5.1.4
Clanok 32 ods. 1 Oddiel 5.1.4

Clanok 32 ods. 2

Oddiel 5.1.1.3

Clanok 32 ods. 3

Oddiel 5.1.4

Clanok 32 ods. 4

Oddiel 5.1.1.3

Clanok 32 ods. 5 Oddiel 5.1.4
Clanok 32 ods. 6 Oddiel 5.1.4
Clanok 33 ods. 1 Oddiel 5.1.4
Clanok 33 ods. 2 Oddiel 5.1.4
Clanok 33 ods. 3 Oddiel 5.1.4
Clanok 33 ods. 4 Oddiel 5.1.4
Clanok 34 ods. 1 Dodatok 2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB/2011/14

Rozhodnutie

ECB/2013/6

Rozhodnutie

ECB/2013/35

Rozhodnutie

ECB/2014/23

Clanok 34 ods.

Dodatok 2

Clanok 35 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 36 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 37 ods.

Oddiel 5.1.5.1

Clanok 37 ods.

Clanok 38 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 38 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 39 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 39 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 40 ods.

Oddiel 5.1.5.3

Clanok 40 ods.

Clanok 41 ods.

Oddiel 5.1.5.3

Clanok 41 ods.

Clanok 42

Oddiel 5.1.5.4

Clanok 43 ods.

Oddiel 5.1.6

Clanok 43 ods.

Oddiel 5.1.6

Clanok 43 ods.

Oddiel 5.1.6

Clanok 43 ods.

Clanok 44 ods.

Oddiel 5.2.1

Clanok 44 ods.

Oddiel 5.2.1

Clanok 45 ods.

Oddiel 5.2.2

Clanok 45 ods.

Oddiel 5.2.2
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 45 ods. 3 Oddiel 5.2.2
Clanok 46 ods. 1 Oddiel 5.2.3
Clanok 46 ods. 2 Oddiel 5.2.3
Clanok 46 ods. 3 Oddiel 5.2.3
Clanok 47 ods. 1 Oddiel 5.2.4
Clanok 47 ods. 2 Oddiel 5.2.4
Clanok 48 ods. 1 Oddiel 5.2.5
Clanok 48 ods. 2 Oddiel 5.2.5
Clanok 49 ods. 1 Oddiel 5.3.1
Clanok 49 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 50 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 50 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 51 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 51 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 51 ods. 3 Oddiel 5.3.2
Clanok 52 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 52 ods. 2
Clanok 53 ods. 1 Oddiel 5.3.1
Clanok 53 ods. 2
Clanok 54 ods. 1 Oddiel 7.4.2
Clanok 54 ods. 2 Clanok 2
Clanok 55 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 1 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 2 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 3 Oddiel 2.1
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 56 ods. 4 Oddiel 2.1
Clanok 57 ods. 1
Clanok 57 ods. 2 Oddiel 2.2
Clanok 57 ods. 3 Oddiel 2.2, Dodatok 3
Clanok 57 ods. 4 Oddiel 2.2, Oddiel 5.2.2
Clanok 57 ods. 5
Clanok 58 ods. 1 Oddiel 1.5
Clanok 58 ods. 2 Oddiel 1.5, Oddiel 6.1
Clanok 58 ods. 3
Clanok 58 ods. 4 Oddiel 6.4.2
Clanok 58 ods. 5 Oddiel 6.1
Clanok 58 ods. 6 Oddiel 6.2
Clanok 59 ods. 1 Oddiel 6.2.1.2
Clanok 59 ods. 2 Oddiel 6.1, Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 3 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 4
Clanok 59 ods. 5 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 6 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 7 Oddiel 6.3.1
Clanok 60
Clanok 61 ods. 1 Oddiel 6.2
Clanok 61 ods. 2 Oddiel 6.3.2, Priloha k
ECB/2014/10

Clanok 62 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1 Clanok 3 ods. 2

Clanok

62 ods. 2

Clanok 3 ods. 2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB/2011/14

Rozhodnutie

ECB/2013/6

Rozhodnutie

ECB/2013/35

Rozhodnutie

ECB/2014/23

Clanok 62 ods.

Clanok 3 ods. 2

Clanok 63 ods.

Clanok 3 ods. 2

Clanok 63 ods.

Clanok 63 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 3 ods. 3

Clanok 63 ods.

Clanok 3 ods. 4

Clanok 63 ods.

Clanok 3 ods. 5

Clanok 64

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 65

Oddiel 6.2.1.8

Clanok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3, ECB/2014/

10

Clanok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3

Clanok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3

Clanok 67 ods.

Oddiel 6.2.1.4, ECB/2014/

10

Clanok 67 ods.

Clanok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5, Priloha k

ECB/2014/10

Clanok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5

Clanok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5, Priloha k

ECB/2014/10

Clanok 69 ods.

Oddiel 6.2.1.6

Clanok 69 ods.

Clanok 70 ods.

Oddiel 6.2.1.7

Clanok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 71
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 72 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 73 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1, ECB/2014/
10
Clanok 73 ods. 2
Clanok 73 ods. 3 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 73 ods. 4 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 73 ods. 5 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 73 ods. 6 Clanok 4
Clanok 73 ods. 7
Clanok 74 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 74 ods. 2 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 74 ods. 3
Clanok 74 ods. 4 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 75 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 75 ods. 2 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 76 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 76 ods. 2
Clanok 77 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 77 ods. 2
Clanok 78 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 78 ods. 2 Clanok 11
Clanok 79 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 80 ods. 1 Oddiel 6.2.1.1
Clanok 80 ods. 2
Clanok 80 ods. 3
Clanok 80 ods. 4
Clanok 80 ods. 5 Clanok 5 ods. 2
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 81 ods. Oddiel 6.2.1
Clanok 81 ods.
Clanok 82 ods. Oddiel 6.3.1 Clanok 6 ods. 2
Clanok 82 ods. Oddiel 6.3.1
Clanok 83 Clanok 1
Clanok 84 Clanok 1
Clanok 85
Clanok 86
Clanok 87 ods. Oddiel 6.3.2
Clanok 87 ods.
Clanok 87 ods. Oddiel 6.3.2
Clanok 88 ods. Oddiel 6.3.1

Clanok 88 ods.

Clanok 89 ods.

Oddiel 6.2.2.1

Clanok 89 ods.

Clanok 89 ods.

Clanok 89 ods.

Clanok 89 ods.

Clanok 90 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 91 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 92 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 93 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 94 Oddiel 6.2.2.1

Clanok 95 ods.

Oddiel 6.2.2.1

Clanok 95 ods.

Oddiel 6.2.2.1

Clanok 96 ods.

Oddiel 6.2.2.1

Clanok 96 ods.

Clanok 96 ods.
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB/2011/14

Rozhodnutie

Rozhodnutie

Rozhodnutie

ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 97 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 98 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 99 ods. 1 Oddiel 6.2.3.1
Clanok 99 ods. 2
Clanok 100 Dodatok 7
Clanok 101 ods. 1 Dodatok 7
Clanok 101 ods. 2 Dodatok 7
Clanok 102 Dodatok 7
Clanok 103 ods. 1 Dodatok 7
Clanok 103 ods. 2 Dodatok 7
Clanok 103 ods. 3
Clanok 104 ods. 1 Dodatok 7
Clanok 104 ods. 2 Dodatok 7
Clanok 104 ods. 3
Clanok 104 ods. 4
Clanok 105
Clanok 106 Oddiel 6.2.2
Clanok 107 ods. 1 Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 2 Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 3 Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 4 Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 5 Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 6 Oddiel 6.2.2.2

Clanok

107 ods. 7

Oddiel 6.2.2.2




0201400060 — SK — 01.01.2021 — 010.001 — 201

Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23

Clanok 108 Oddiel  6.3.1,  Oddiel
6.2.2.1, Oddiel 6.3.3.2

Clanok 109 ods. 1 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 109 ods. 2 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 109 ods. 3 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 110 ods. 1 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 110 ods. 2 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 110 ods. 3 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 110 ods. 4 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 110 ods. 5

Clanok 110 ods. 6

Clanok 110 ods. 7 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 111 ods. 1 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 111 ods. 2 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 112 Oddiel 6.3.3.2

Clanok 113 ods. 1 Oddiel 6.3.2

Clanok 113 ods. 2

Clanok 113 ods. 3

Clanok 114 ods. 1 Oddiel  6.3.2,  Oddiel
6.3.3.1

Clanok 114 ods. 2 Oddiel 6.3.3.1

Clanok 114 ods. 3 Oddiel 6.3.2, Oddiel
6.3.3.1

Clanok 114 ods. 4 Oddiel 632,  Oddiel

6.3.3.1
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 114 ods. 5 Oddiel 632, Oddiel
6.3.3.1
Clanok 115 Oddiel 632,  Oddiel
6.3.3.1
Clanok 116 Oddiel 6.2.1.2, Oddiel
6.2.2.1
Clanok 117 Oddiel 6.2.1.6, Oddiel
6.2.2.1

Clanok 118 ods. 1

Clanok 119 ods. 1 Oddiel 6.3.1
Clanok 119 ods. 2 Oddiel 6.3.4.1, Oddiel
6.3.4

Clanok 119 ods. 3

Clanok 119 ods. 4 Oddiel 6.3.4

Clanok 119 ods. 5 Oddiel 6.3.5

Clanok 120 ods. 1

Clanok 120 ods. 2

Clanok 120 ods. 3

Clanok 121 ods. 1 Oddiel 6.3.4.2

Clanok 121 ods. 2

Clanok 121 ods. 3

Clanok 121 ods. 4

Clanok 122 ods. 1 Oddiel 6.3.4.3

Clanok 122 ods. 2

Clanok 122 ods. 3 Oddiel 6.3.4.3

Clanok 122 ods. 4

Clanok 122 ods. 5
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 123 ods. 1
Clanok 123 ods. 2
Clanok 123 ods. 3
Clanok 123 ods. 4
Clanok 124 ods. 1 Oddiel 6.3.4.4
Clanok 124 ods. 2
Clanok 124 ods. 3
Clanok 124 ods. 4 Oddiel 6.3.4.4
Clanok 124 ods. 5 Oddiel 6.3.4.4
Clanok 125
Clanok 126 ods. 1 Oddiel 6.3.5
Clanok 126 ods. 2 Oddiel 6.3.5
Clanok 126 ods. 3
Clanok 126 ods. 4
Clanok 126 ods. 5
Clanok 127 ods. 1 Oddiel 6.4.1
Clanok 127 ods. 2 Oddiel 6.4.1
Clanok 127 ods. 3 Oddiel 6.4.1
Clanok 128 ods. 1 Oddiel 6.4.1
Clanok 128 ods. 2 Oddiel 6.4.1
Clanok 129 ods. 1 Oddiel 6.4.2 Clanok 8 ods. 1
Clanok 129 ods. 2 Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 1 Oddiel 6.4.2 Clanok 8 ods. 2
Clanok 130 ods. 2 Clanok 8 ods. 3
Clanok 130 ods. 3 Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 4 Clanok 8 ods. 4
Clanok 130 ods. 5 Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 6 Oddiel 6.4.2
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 130 ods. 7 Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 8 Oddiel 6.4.2
Clanok 131 ods. 1 Oddiel 6.4.3.1 Clanok 8 ods. 5
Clanok 131 ods. 2 Oddiel 6.4.3.1
Clanok 131 ods. 3 Oddiel 6.4.3.1
Clanok 132 Clanok 8 ods. 6
Clanok 133 Oddiel 6.4.3.3
Clanok 134 Oddiel 6.5, Oddiel 6.5.1
Clanok 135 Oddiel 6.5.2
Clanok 136 ods. 1 Oddiel 6.4.2
Clanok 136 ods. 2 Oddiel 6.4.2
Clanok 136 ods. 3 Oddiel 6.4.2
Clanok 136 ods. 4
Clanok 137 ods. 1 Oddiel 6.7
Clanok 137 ods. 2 Oddiel 6.7
Clanok 137 ods. 3 Oddiel 6.7
Clanok 138 ods. 1 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 138 ods. 2
Clanok 138 ods. 3 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 139 ods. 1 Clanok 1 ods. 1
Clanok 139 ods. 2
Clanok 140 Oddiel 6.3.2.3
Clanok 141 ods. 1 Oddiel 6.4.2
Clanok 141 ods. 2
Clanok 141 ods. 3 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 142 ods. 1
Clanok 142 ods. 2
Clanok 142 ods. 3
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 142 ods. 4
Clanok 143 ods. 1
Clanok 143 ods. 2 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 143 ods. 3
Clanok 144 Oddiel 6.2.3
Clanok 145 ods. 1 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 145 ods. 2 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 145 ods. 3 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 145 ods. 4 Dodatok 6
Clanok 146
Clanok 147 Oddiel 6.2.3.2
Clanok 148 ods. 1 Oddiel 6.6
Clanok 148 ods. 2 Oddiel 6.6
Clanok 148 ods. 3 Oddiel 6.6.1
Clanok 148 ods. 4
Clanok 148 ods. 5
Clanok 148 ods. 6
Clanok 149 ods. 1 Oddiel 6.6
Clanok 149 ods. 2 Oddiel 6.6, Oddiel 6.6.2
Clanok 150 ods. 1 Oddiel 6.6.2
Clanok 150 ods. 2 Oddiel 6.2.1.4, Oddiel
6.6.2, ECB/2014/10
Clanok 150 ods. 3
Clanok 150 ods. 4 Oddiel 6.6.2
Clanok 150 ods. 5 Oddiel 6.6.2
Clanok 150 ods. 6
Clanok 151 ods. 1 ECB/2014/10
Clanok 151 ods. 2 ECB/2014/10
Clanok 151 ods. 3 ECB/2014/10
Clanok 151 ods. 4 ECB/2014/10

Clanok

152 ods. 1

Priloha k ECB/2014/10
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 152 ods. 2
Clanok 152 ods. 3
Clanok 153 ods. 1 Oddiel 2.3
Clanok 153 ods. 2
Clanok 154 ods. 1 Oddiel 2.3
Clanok 154 ods. 2
Clanok 155 Dodatok 6
Clanok 156 ods. 1 Dodatok 6
Clanok 156 ods. 2 Dodatok 6
Clanok 156 ods. 3 Dodatok 6
Clanok 156 ods. 4 Dodatok 6
Clanok 156 ods. 5 Dodatok 6, Oddiel 2.3
Clanok 156 ods. 6 Dodatok 6
Clanok 157 Oddiel 2.3
Clanok 158 ods. 1 Oddiel 2.4.1, Oddiel 6.3.1 Clanok 9 ods. 2
Clanok 158 ods. 2 Oddiel 6.3.1
Clanok 158 ods. 3 Oddiel 2.4.2
Clanok 158 ods. 4 Oddiel 2.4.3
Clanok 159 ods. 1 Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 2 Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 3 Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 4 Oddiel 6.3.1
Clanok 160
Clanok 161 ods. 1 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 161 ods. 2 Priloha II, Oddiel I

Clanok

162

Priloha II, Oddiel 1
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 163 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 164 Priloha II, Oddiel I
Clanok 165 ods. 1 Priloha II, Oddiel I
Clanok 165 ods. 2 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 166 ods. 1 Clanok 9 ods. 2
Clanok 166 ods. 2 Clanok 9 ods. 3
Clanok 166 ods. 3 Clanok 9 ods. 4
Clanok 166 ods. 4 Clanok 9 ods. 5
Clanok 166 ods. 5 Clanok 9 ods. 6
Clanok 167 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 168 ods. 1 Priloha II, Oddiel I
Clanok 168 ods. 2 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 169 ods. 1 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 169 ods. 2 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 170 Priloha II, Oddiel 1
Clanok 171 Priloha II, Oddiel T
Clanok 172 Priloha II, Oddiel II
Clanok 173 Priloha II, Oddiel II
Clanok 174 ods. 1 Oddiel 3.1.1.3
Clanok 174 ods. 2
Clanok 174 ods. 3
Clanok 175 Priloha II, Oddiel II
Clanok 176 ods. 1 Priloha II, Oddiel II
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Clanok 176 ods. 2 Priloha II, Oddiel II
Clanok 176 ods. 3
Clanok 177 ods. 1 Priloha II, Oddiel II
Clanok 177 ods. 2 Priloha 11, Oddiel II
Clanok 177 ods. 3 Priloha II, Oddiel II
Clanok 178 Priloha II, Oddiel II
Clanok 179 Priloha II, Oddiel II
Clanok 180 Oddiel 3.1.1.2
Clanok 181 ods. 1 Oddiel 4.1.2
Clanok 181 ods. 2 Priloha II, Oddiel II
Clanok 181 ods. 3 Priloha II, Oddiel II
Clanok 182 Priloha II, Oddiel II
Clanok 183 Priloha II, Oddiel III
Clanok 184 Priloha II, Oddiel III
Clanok 185 Priloha II, Oddiel IIT
Clanok 186 ods. 1 Priloha II, Oddiel III
Clanok 186 ods. 2 Priloha II, Oddiel III
Clanok 187 Oddiel 3.4.2
Clanok 188
Clanok 189 Oddiel 1.4
Clanok 190 ods. 1
Clanok 190 ods. 2
Clanok 191 ods. 1
Clanok 191 ods. 2
Clanok 191 ods. 3
Clanok 192
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Rozhodnutie Rozhodnutie Rozhodnutie
Toto usmernenie Usmernenie ECB/2011/14
ECB/2013/6 ECB/2013/35 ECB/2014/23
Priloha I Oddiel 7.1
Uvod
Priloha I 1 Oddiel 7.1
Priloha I 2 Oddiel 7.1
Priloha I 3 Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.2
Priloha I 4
Priloha I 5
Priloha I 6 Oddiel 7.2
Priloha 1 7
Priloha I 8 Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.3.1
Priloha I 9 Oddiel 7.3.1

Priloha I 10

Priloha I 11

Priloha I 12 Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.4.3
Priloha I 13 Oddiel 7.6

Priloha II Oddiel 5.1.3

Priloha III Oddiel 5.1.5.1

Priloha 1V Oddiel 5.1.6

Priloha V Priloha I, Dodatok 3
Priloha VI L.1 Oddiel 6.6.1

Priloha VI 1.2

Priloha VI 1.3

Priloha VI 1.4 Oddiel 6.6.1
Priloha VI L5 Oddiel 6.6.1
Priloha VI II.1 Oddiel 6.6.2
Priloha VI I1.2 Oddiel 6.6.2
Priloha VI III ECB/2014/10

Priloha VI IV ECB/2014/10
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB/2011/14

Rozhodnutie

ECB/2013/6

Rozhodnutie

ECB/2013/35

Rozhodnutie

ECB/2014/23

Priloha VII 1.1

Oddiel 2.3, Dodatok 6,
Oddiel 1

Priloha VII 1.2

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.3

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.4

Priloha VII 1.5

Priloha VII 1.6

Priloha VII 1.7

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.8

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 11

Dodatok 6, Oddiel 2.1

Priloha VIII 1.1

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.2

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.3

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.4

Priloha VIII II.1 Dodatok 8
Priloha VIII 11.2

Priloha VIII IL.3 Dodatok 8
Priloha VIII 11.4 Dodatok 8
Priloha VIII 1.1 Dodatok 8
Priloha VIII II1.2 Dodatok 8
Priloha VIII I11.3 Dodatok 8
Priloha VIII I11.4 Dodatok 8
Priloha IX Oddiel 6.3.5
Priloha X Priloha I, Priloha II
Priloha XI

Priloha XII

Priloha XIII

Priloha XIV
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PRILOHA XIV

ZRUSENE USMERNENIE SO ZOZNAMOM NESKORSICH ZMIEN
Usmernenie ECB/2011/14 (U. v. EU L 331, 14.12.2011, s. 1).
Usmernenie ECB/2012/25 (U. v. EU L 359, 29.12.2012, s. 74).
Usmernenie ECB/2014/10 (U. v. EU L 166, 5.6.2014, s. 33).
Rozhodnutie ECB/2013/6 (U. v. EU L 95, 5.4.2013, s. 22).
Rozhodnutie ECB/2013/35 (U. v. EU L 301, 12.11.2013, s. 6).

Rozhodnutie ECB/2014/23 (U. v. EU L 168, 7.6.2014, s. 115).
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