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USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 9. jila 2014

o dodato¢nych docasnych opatreniach tykajucich sa refinanénych
operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky, ktorym sa
meni usmernenie ECB/2007/9

(prepracované znenie)
(ECB/2014/31)
(2014/528/EU)

Cldnok 1

Dodato¢né opatrenia  tykajice sa refinanénych operacii
a akceptovatel’nej zabezpeky

1. Pravidla uskutoCnovania operacii menovej politiky Eurosystému
a kritéria akceptovatelnosti zabezpeky ustanovené v tomto usmerneni
sa uplatiuji v spojeni s usmernenim ECB/2011/14.

2.V pripade akéhokol'vek rozporu medzi tymto usmernenim a usmer-
nenim ECB/2011/14 v podobe, v akej ho implementovali narodné
centralne banky na vnutrostatnej tirovni, ma prednost’ toto usmernenie.
Narodné centralne banky nad’alej uplatiiujii vSetky ustanovenia usmer-
nenia ECB/2011/14 v nezmenenej podobe, pokial nie je ustanovené
inak v tomto usmerneni.

Clanok 2
Moznost’ ukoncit’ dlhodobejsie refinanéné operacie alebo zniZit’ ich
objem
1. Eurosysttm moze rozhodnit, ze za urcitych podmienok mozu

zmluvné strany pred uplynutim doby splatnosti znizit' objem urcitych
dlhodobejsich refinancnych operacii alebo ich ukoncit' (takéto znizenie
objemu alebo ukoncenie sa d’alej spolo¢ne oznacuju aj ako ,,predcasné
splatenie™). Pri vyhlaseni tendra sa blizSie vymedzi, ¢i sa uplatiluje
moznost ukonCit’ prislusné operacie alebo znizit' ich objem pred
datumom splatnosti, ako aj defi, od ktorého je mozné tito moznost
vyuzit. Téato informacia moéze byt alternativne poskytnutd v inom
formate, ktory Eurosystém povazuje za vhodny.

2. Zmluvna strana méze vyuzit moznost’ ukoncit' dlhodobejsie refi-
nancné operdacie alebo zniZit’ ich objem pred ddtumom splatnosti tak, Ze
najmenej tyzden pred datumom predCasného splatenia oznami prislusnej
NCB sumu, ktorts zamysl'a splatit’ postupom predcasného splatenia, ako
aj den, v ktory zamysl'a tato sumu predcasne splatit’. Pokial’ Eurosystém
nerozhodne inak, pred¢asné splatenie mozno uskuto¢nit’ v ktorykol'vek
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deni, ktory sa zhoduje s diom vyrovnania hlavnych refinan¢nych
operacii Eurosystému za predpokladu, Ze zmluvna strana uskutocni
oznamenie podl'a tohto odseku najmenej tyzden pred tymto diiom.

3. Oznamenie podla odseku 2 sa pre zmluvnu stranu stava zavdznym
tyzdenn pred diiom pred¢asného splatenia, ktory je v flom urCeny. Ak
zmluvna strana Ciastocne alebo uplne nevyrovna sumu splatni ku dniu
splatnosti podl'a postupu predCasného splatenia, moze to mat za
nasledok ulozenie financnej pokuty uvedenej v oddiele 1 dodatku 6
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14. Ak zmluvna strana CiastoCne
alebo Uplne nevyrovna sumu splatni ku diu predcasného splatenia
podl'a odseku 2, platia ustanovenia oddielu 1 dodatku 6, ktoré¢ sa uplat-
fuju v pripadoch porusenia pravidiel tykajucich sa tendrov. Ulozenim
finanénych pokut nie je dotknuté pravo NCB pouzit prostriedky
napravy, ak nastane pripad zlyhania podla prilohy II k usmerneniu
ECB/2011/14.

Clanok 3

Prijatie niektorych d’alSich cennych papierov krytych aktivami

1. Okrem cennych papierov krytych aktivami akceptovatelnych
podla kapitoly 6 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14 su ako zabez-
peka v operaciach menovej politiky Eurosystému akceptovatelné aj
cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliaji poziadavky na hodnotenie
kreditného rizika podla oddielu 6.3 prilohy I k wusmerneniu
ECB/2011/14, ale ktoré inak spinaju vietky kritéria akceptovatelnosti,
ktoré platia pre cenné papiere kryté aktivami podla prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14, a to za predpokladu, ze maji dva ratingy pre
emisiu prinajmenSom na tUrovni troch B (') od akceptovanej externej
ingtitacie hodnotiacej kreditné riziko. Zaroven spliiaju vietky nasledu-
juce poziadavky:

a) aktiva, z ktorych plynt penazné toky, a ktoré kryji cenné papiere
kryté aktivami, patria k niektorému z tychto druhov aktiv: i) hypo-
tekarne uvery na nehnutelnosti na byvanie, ii) Gvery malym
a strednym podnikom, »M3 ————— <« iv) Uvery na moto-
rové vozidla, v) pohladavky z lizingu, vi) spotrebitel'ské uvery, vii)
pohladavky z kreditnych kariet;

b) pri aktivach, z ktorych plyni petlazni toky, nemoZno kombinovat
rozne druhy aktiv;

c) aktiva, z ktorych plynu peiazné toky, a ktoré kryjii cenné papiere
kryté aktivami, nemoZu obsahovat’ uvery, ktoré:

i) nie su splacané v Case emisie cennych papierov krytych akti-
vami,

(') Rating ,,tri B znamena minimalne rating ,,Baa3“ od spolo¢nosti Moody's,
rating ,,BBB-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor's alebo ,,BBBL*
od spolo¢nosti DBRS.
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i) sa nesplacaji v case, ked’ sa zaclenia do aktiv kryjucich cenné
papiere kryté aktivami pocas ich existencie, napriklad prostred-
nictvom nahrady aktiv, z ktorych plynl penazné toky;

iii) st v ktoromkol'vek okamihu Struktirované, syndikované alebo
maju vysoky pakovy efekt;

d) dokumenty o transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami obsa-
hujt ustanovenia o pokracujiicej obsluhe.

2. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odseku 1, ktoré
nemajui dva verejné Uverové ratingy minimalne na Grovni stupna
kreditnej kvality 2 podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosys-
tému v sulade s ¢lankom 82 ods. 1 pism. b) usmernenia Europskej
centralnej banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (1), sa uplatiiuje ocetio-
vacia zrazka, ktord zavisi na ich vadZenej priemernej Zivotnosti v zmysle
prilohy Ila.

2a.  Vazena priemernd Zivotnost nadriadenej tranZe cenného papiera
krytého aktivami sa vypocita ako ocCakavany vazeny priemerny cas
zostavajuci do splatenia pre tito tranzu. V stvislosti s ponechanymi
mobilizovanymi cennymi papiermi krytymi aktivami sa pri vypocte
vazenej priemernej zivotnosti pocita s tym, Ze sa kupne opcie emitenta
neuplatnia.

4.  Zmluvna strana nemoze predlozit ako zabezpeku cenné papiere
kryté aktivami, ktoré su akceptovatelné podla odseku 1, ak tato
zmluvna strana alebo niektora tretia strana, s ktorou ma zmluvna strana
uzke vizby, konajil vo vztahu k tymto cennym papierom krytym akti-
vami ako poskytovatelia zabezpecenia trokovej miery.

(') Usmernenie Europskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014

0 vykondvani rdmca menovej politiky Eurosystému (ECB/2014/60) (usmer-
nenie o vSeobecnej dokumentacii) (U. v. EU L 91, 2.4.2015, s. 3).
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7.

a)

b)

d)

e)

~

g

Q)

Na ucely tohto ¢lanku sa uplatiluju tieto vymedzenia pojmov:

Lhypotekarny tver na nehnutelnosti na byvanie zahfha, popri
uveroch na nehnutelnosti uréené na byvanie krytych hypotékami,
uvery na nehnutelnosti na byvanie, za ktoré bola poskytnuta zaruka
(bez hypotéky), ak je rulitel povinny plnit ihned v pripade
neplnenia dlznikom. Takato zaruka sa moéze poskytnit’ v réznych
zmluvnych formach vratane poistnych zmliv, ak ju poskytuje
subjekt verejného sektora alebo finanénd institicia, ktord podlicha
verejnému dohladu. Na ucely takejto zaruky musi byt hodnotenie
kreditného rizika rucitel'a pocas transakcie na Urrovni stupna kreditnej
kvality 3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému;

»~maly podnik“ a ,stredny podnik* znamena subjekt vykonavajuci
podnikatel'sku ¢innost’ bez ohladu na jeho pravnu formu, ktorého
vykazovany obrat, alebo vykazovany obrat konsolidovanej skupiny,
ak je subjekt ¢lenom konsolidovanej skupiny, je nizs§i ako 50
milionov EUR;

»hesplacany uver” zahima uvery, pri ktorych omeskanie pri splacani
urokov alebo istiny dosiahlo 90 alebo viac dni a dlznik zlyhal
v zmysle ¢lanku 178 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013 (1), alebo existuje dostatoény dévod pochybovat,
Ze sa dlh splati v plnom rozsahu;

Hstruktirovany uver” znamend Struktiru, ktord zahffia podriadené
uverové pohladavky;

»syndikovany ver® znamena uver poskytnuty skupinou veritel'ov,
ktori tvoria syndikat veritel'ov;

Laver s vysokym pakovym efektom® znamena uver poskytnuty
spolo¢nosti, ktorej zadlZenost’ uz dosiahla vyznamn Uroveti, pricom
tento uver sa pouziva na nadobudnutie majetkovej i€asti v spoloc-
nosti, ktora je tiez dlznikom z tohto tiveru. Ide napriklad o financo-
vanie na ucely odkupenia obchodného podielu;

»ustanovenia o pokracujucej obsluhe znamenaju ustanovenia
pravnej dokumentacie tykajucej sa cenného papiera krytého akti-
vami, ktoré obsahujui bud’ ustanovenia o nahradnom obsluhovate-
lovi, alebo ustanovenia o sprostredkovatel'ovi nahradného obsluho-
vatela (ak neexistuju ustanovenia o ndhradnom obsluhovatelovi).
V pripade ustanoveni o sprostredkovatel'ovi nahradného obsluhova-
tel'a by sa mal vymenovat’ sprostredkovatel’ nahradného obsluhova-
tela, ktory bude povereny tym, aby naSiel vhodného nahradného

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013

o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové indtiticie a investi¢né spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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obsluhovatel'a do 60 dni od rozhodnej udalosti za Gcelom zabezpe-
Cenia vCasného splacania a obsluhy cenného papiera krytého akti-
vami. Tieto ustanovenia zahfmaju aj dovody na vymenu obsluhova-
tel'a a vymenovanie nahradného obsluhovatela, pricom tieto dovody
mozu byt zalozené na ratingu a/alebo nezalozené na ratingu, napr.
neplnenie si povinnosti aktualnym obsluhovatelom. V pripade usta-
noveni o nahradnom obsluhovatel'ovi nesmie mat’ nahradny obslu-
hovatel’ uzke vizby s obsluhovatelom. V pripade ustanoveni o spro-
stredkovatel'ovi nahradného obsluhovatela nesmu tzke vizby
suCasne existovat medzi obsluhovatelom, sprostredkovatel'om
nahradného obsluhovatel’a a bankou, ktord vedie uCet emitenta;

h) ,0zkymi vézbami® sa rozumeju Gizke vézby v zmysle ¢lanku 138
ods. 2 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

i) ,,ponechanymi mobilizovanymi cennymi papiermi krytymi aktivami‘
sa rozumeju cenné papiere kryté aktivami, ktoré zmluvna strana,
ktora je pdvodcom cenného papiera krytého aktivami, alebo subjekty
s uzkymi vézbami s povodcom, pouzivaju v percentudlnom vyja-
dreni vy$Som ako 75 % z nesplatenej nominalnej hodnoty.

Clénok 4

Prijatie niektorych d’alSich uverovych pohl'adavok

1. Narodné centralne banky modzu prijimat ako zabezpeku v opera-
cidch menovej politiky Eurosystému uverové pohladavky, ktoré
nesplnaju kritéria akceptovatel'nosti Eurosystému.

2. M7 Nérodné centrdlne banky, ktoré sa rozhodnl prijat’ Gverové
pohladavky v sulade s odsekom 1, stanovia kritéria akceptovatel'nosti
a opatrenia na kontrolu rizika na tento 0cel tak, ze blizSie vymedzia
odchylky od poziadaviek uvedenych v usmerneni (EU) 2015/510
(ECB/2014/60). 4 Takéto kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na
kontrolu rizika zahffiaji poZiadavku, aby sa uverové pohladavky riadili
pravnym poriadkom c¢lenského s§tatu NCB, ktora stanovila tieto kritéria
akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika. Kritéria akceptovatel-
nosti a opatrenia na kontrolu rizika podlichaji predchadzajucemu
suhlasu Rady guvernérov.

3. Za vynimo¢nych okolnosti mézu narodné centralne banky s pred-
chadzajicim suhlasom Rady guvernérov prijat’ iverové pohladavky:

a) uplatnujic kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika
ustanovené inou NCB na zaklade odsekov 1 a 2, alebo

b) ktoré sa riadia pravnym poriadkom ¢lenského $tatu iného, ako je ten,
v ktorom ma sidlo prijimajiica narodna centralna banka;

c) ktoré st sucastou skupiny uverovych pohladavok alebo su kryté
nehnutel’nostami, ak je pravny poriadok, ktory upravuje tverovi
pohladavku alebo ktorym sa riadi prislusny dlznik (alebo rucitel,
ak je to relevantné), pravnym poriadkom iného clenského Statu,
ako je ten, v ktorom ma4 sidlo prijimajuca NCB.

4. Inda NCB poskytne pomoc NCB, ktora prijima uverové pohla-
davky podla odseku 1, len s predchadzajicim suhlasom Rady guver-
nérov a na zaklade dohody oboch narodnych centralnych bank.

5. Za nedodrZanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. c)
usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa pri vypoéte finanénej
pokuty v sulade s prilohou VII k uvedenému usmerneniu zohladnuje
sucet hodndt, ktorymi sa pri vSetkych tverovych pohladavkach zahrnu-
tych do skupiny tverovych pohl'adavok nedodrzala uvedena povinnost'.
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Clanok 5
Prijatie urcitych kratkodobych dlhovych nastrojov

1.  Narodné centralne banky mozu prijimat’ ako zabezpeku v opera-
ciach menovej politiky Eurosystému urcité kratkodobé dlhové nastroje,
ktoré nespliaji kritéria akceptovatelnosti Eurosystému pre obchodova-
telné aktiva uvedené v prilohe I k usmerneniu ECB/2011/14.

2. Narodné centralne banky, ktoré sa rozhodnu prijat’ kratkodobé
dlhové néstroje v sulade s odsekom 1, ustanovenia na tento ucel kritéria
akceptovatel'nosti a opatrenia na kontrolu rizik za predpokladu, ze tieto
splnia §tandardy uréené Radou guvernérov. Tieto kritéria akceptovatel-
nosti a opatrenia na kontrolu rizik zahfilaju nasledujuce kritéria, ktoré
platia pre kratkodobé dlhové néstroje:

a) Vydali ich nefinan¢né korporacie (') usadené v eurozéne. (Pripadny)
rucitel’ kratkodobych dlhovych nastrojov musi byt tiez nefinanénou
korporaciou usadenou v eurozone, ibaze sa zaruka nevyZzaduje na to,
aby boli kratkodobé dlhové nastroje v stlade s ustanoveniami o vyso-
kych Standardoch na hodnotenie kreditného rizika, ako sa uvadza
v pism. d).

b) Nie st prijaté na obchodovanie na trhu, ktory Eurosystém povazuje
za akceptovatelny, ako sa uvadza v oddiele 6.2.1.5. prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14.

¢) Su denominované v eurach.

d) Spinajii poziadavky na vysoké tandardy na hodnotenie kreditného
rizika ustanovené prislusnou NCB, ktoré sa uplatiuji namiesto
poziadaviek uvedenych v oddieloch 6.3.2 a 6.3.3 prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14.

e) S vynimkou kritérii uvedenych v pism. a) az d), splhajo kritéria
akceptovatel'nosti Eurosystému pre obchodovatel'né aktiva ustano-
vené v prilohe I k usmerneniu ECB/2011/14.

3.  Pokial NCB nekona na ziklade bilateralnej dohody s inou NCB,
nesmie prijat’ kratkodobé dlhové néstroje podl'a odsekov 1 a 2, ktoré su
vydané v eurozone:

a) u tejto inej NCB alebo

b) u centralneho depozitira cennych papierov, ktory i) Eurosystém
ohodnotil pozitivne podl'a standardov a hodnotiacich postupov opisa-
nych v dokumente ,Framework for the assessment of securities
settlement systems and links to determine their eligibility for use
in Eurosystem credit operations* (?)(Rdmec pre hodnotenie systémov
pre vyrovnanie cennych papierov a prepojeni medzi nimi na ucely
posudenia ich akceptovatelnosti na pouZitie pri uverovych operd-
ciach Eurosystému); a ii) je usadeny v Clenskom S$tate eurozony,
v ktorej ma sidlo tato d’alSia NCB.

(") Nefinanéné korporacie si vymedzené v Eurdpskom systéme uétov 1995
(ESA 95).
(®) K dispozicii na internetovej stranke ECB www. ecb.europa.eu.
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4. Na ucely tohto ¢lanku sa ,kratkodobymi dlhovymi néstrojmi‘
rozumejui dlhové nastroje so splatnostou nie viac ako 365 dni pri vydani
alebo kedykol'vek v buducnosti.

Clénok 7

Prijatie urcitych aktiv denominovanych v britskych librach, jenoch
alebo americkych dolaroch ako akceptovatelnej zabezpeky

1.  Obchodovatené dlhové nastroje uvedené v oddiele 6.2.1
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14, ak st denominované v britskych
librach, jenoch alebo americkych dolaroch, predstavuju akceptovatelna
zabezpeku na ucely operacii menovej politiky Eurosystému za pred-
pokladu, ze: a) boli vydané a si v drzbe/vyrovnavaju sa v eurozone,
b) emitent je usadeny v Eurdpskom hospodéarskom priestore a ¢) spliiiaju
vSetky d'alSie kritéria akceptovatelnosti uvedené v oddiele 6.2.1
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14.

2. Eurosystém uplatiiuje na tieto obchodovateI'né dlhové néstroje
nasledujuce zniZenia oceneni: a) znizenie o 16 % v pripade aktiv deno-
minovanych v britskych librach alebo americkych dolaroch a b)
znizenie o 26 % v pripade aktiv denominovanych v jenoch.

3. Akceptovatelnou zabezpekou na Ucely operacii menovej politiky
Eurosystému su aj obchodovatel'né dlhové nastroje uvedené v odseku 1,
ktorych kupény st viazané na jedint Grokovu sadzbu na pefiaznom trhu
v ich mene, alebo na index inflacie prislusného $tatu, ktorého hodnota
nie je podmienena vyvojom inych trhovych sadzieb, ani nie je zavisla
od jeho hodnoty v predchédzajiicom obdobi a neobsahuje ani podobné
zlozité Struktary.

4. Okrem urokovych mier uvedenych v odseku 3 méze ECB so
suhlasom Rady guvernérov uverejnit’ zoznam d’alSich akceptovatel'nych
referencnych urokovych mier v cudzej mene na svojej internetovej
stranke na www.ecb.europa.eu.

5. Na obchodovateI'né aktiva denominované v cudzej mene sa uplat-
nuju len ¢lanky 1, 3, 6, 7 a 9.

Clénok 8

Pozastavenie uplatiiovania poZiadaviek na minimalny limit
kreditnej kvality pre urcité obchodovateI’'né nastroje

1.V stlade s odsekom 2 sa pozastavuje uplathovanie minimélnych
poziadaviek Eurosystému na limit kreditnej kvality, ktoré su uvedené
v ramcovych pravidlach Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika
obchodovatelnych aktiv v oddiele 6.3.2 prilohy I k usmerneniu
ECB/2011/4.
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2. Na zaklade osobitného rozhodnutia Rady guvernérov sa limit
kreditnej kvality Eurosystému neuplatiiuje na obchodovatelné dlhové
nastroje, ktoré vydala alebo za ktoré v plnom rozsahu ru¢i vlada clen-
ského Statu eurozony, na ktory sa uplatiiuje program Eurdpskej unie/
Medzinarodného menového fondu, pokial podla Rady guvernérov
prislusny ¢lensky §tat spliia podmienky finanénej podpory a/alebo
makroekonomického programu.

Clanok 8a

Prijatie obchodovatel’nych dlhovych cennych papierov vydanych
vladou Helénskej republiky

1.  Narodné centralne banky mozu prijimat’ ako zabezpeku v tvero-
vych operaciach Eurosystému obchodovatel'né dlhové nastroje vydané
vladou Helénskej republiky, ktoré nespiiaju poziadavky Eurosystému
na kreditni kvalitu obchodovatelnych aktiv stanovené v ¢lankoch 59
a 71 a v §tvrtej Casti hlave II kapitole 2 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), za predpokladu, Ze tieto nastroje spiiiaju vietky ostatné
kritéria akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv stanovené v usmer-
neni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. Na cenné papiere uvedené v odseku 1, ktoré narodné centralne
banky akceptuji ako zabezpeku, sa uplatiiuju ocenovacie zrazky stano-
vené v prilohe IIb k tomuto usmerneniu.

Clanok 8b

Prijatie niektorych obchodovatePnych aktiv a  emitentov
akceptovatenych k 7. aprilu 2020

1. Pojmy pouzit¢ v tomto ¢lanku maju rovnaky vyznam ako v usmer-
neni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2.  Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia clanku 59 ods. 3,
¢lanku 71 a ¢lanku 82 ods. 1 pism. a) usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), obchodovatelné aktiva — iné ako cenné papiere kryté
aktivami — vydané 7. aprila 2020 alebo pred tymto datumom, ktoré mali
k 7. aprilu 2020 verejny Gverovy rating od najmenej jedného akcepto-
vaného systému externeji institacie hodnotiacej kreditné riziko (external
credit assessment institution — ECAI) aspoil na urovni minimalnych
poziadaviek Eurosystému na kreditnu kvalitu, predstavuji akceptova-
telntt zabezpeku pre tGverové operacie Eurosystému, ak po cely Cas
po 7. aprili 2020:

a) maju verejny uverovy rating od najmenej jedného akceptovaného
systtmu ECAI minimalne na urovni stupna kreditnej kvality 5
podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) nadalej spifiajii vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti obchodova-
telnych aktiv stanovené v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).
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Aby sa zabranilo pochybnostiam, Eurosystém stanovi verejny uverovy
rating k 7. aprilu 2020 podla tohto odseku na zaklade pravidiel stano-
venych v ¢lanku 82 ods. 1 pism. a), ¢lanku 82. ods. 2, ¢lanku 83,
¢lanku 84 pism. a) a b), &lanku 85 a ¢&lanku 86 usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

3. Ak sa stulad obchodovatelného aktiva s minimalnymi poziadav-
kami Eurosyst¢ému na kreditna kvalitu k 7. aprilu 2020 stanovi na
zéklade ratingu emitenta alebo ratingu rucitela od akceptovaného
systtmu ECAI, predstavuje toto obchodovatelné aktivum akceptova-
telntt zédbezpeku pre tverové operacie Eurosystému, ak po cely cas
po 7. aprili 2020:

a) je rating emitenta alebo rating rucitel'a obchodovateného aktiva od
ECAI minimalne na urovni stupiia kreditnej kvality 5 podl'a harmo-
nizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) toto obchodovatelné aktivum nad’alej spiiia vietky ostatné kritéria
akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv stanovené v usmerneni
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

4. Obchodovatel'né aktiva — iné ako cenné papiere kryté aktivami —
vydané po 7. aprili 2020, ktorych emitent alebo rucitel’ mali k 7. aprilu
2020 verejny uverovy rating od najmenej jedného akceptovaného
systému ECAI aspont na Grovni minimalnych poziadaviek Eurosystému
na kreditnu kvalitu, predstavuji akceptovatelnti zabezpeku pre uverové
operacie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) maju tieto obchodovatelné aktiva verejny tuverovy rating od
najmenej jedného akceptovaného systému ECAI minimélne na
urovni stupna kreditnej kvality 5 podl'a harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému a

b) tieto obchodovatelné aktiva spiiaju vietky ostatné kritéria akcepto-
vatel'nosti obchodovatel'nych aktiv stanovené v usmerneni (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

Aby sa zabranilo pochybnostiam, Eurosystém stanovi verejny uverovy
rating podla pism. a) tohto odseku na zaklade pravidiel stanovenych
v Clanku 82 ods. 1 pism. a), ¢lanku 82. ods. 2, ¢lanku 83, clanku 84
pism. a) a b), ¢lanku 85 a ¢&lanku 86 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60),

5. Kryté dlhopisy vydané po 7. aprili 2020 v ramci programu krytych
dlhopisov, ktory mal k 7. aprilu 2020 hodnotenie kreditného rizika od
najmenej jedného akceptovaného systému ECAI aspon na Grovni mini-
malnych poziadaviek Eurosystému na kreditni kvalitu, predstavuju
akceptovatel'nl zdbezpeku pre uverové operacie Eurosystému, ak:

a) ma program krytych dlhopisov po cely ¢as po 7. aprili 2020 verejny
uverovy rating od najmenej jedného akceptovaného systému ECAI
minimalne na arovni stupiia kreditnej kvality 5 podla harmonizo-
vanej ratingovej stupnice Eurosystému a
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b) tieto kryté dlhopisy spliaju vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti
takychto krytych dlhopisov stanovené v usmerneni (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

6.  Obchodovatelné aktiva uvedené v c¢lanku 87 ods. 2 usmernenia
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ktoré k 7. aprilu 2020 nemali verejny
uverovy rating od akceptovaného systému ECAI, ale k 7. aprilu 2020
mali implicitné hodnotenie kreditného rizika odvodené Eurosystémom
v sulade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 87 ods. 1 a 2 usmernenia
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) na urovni poziadaviek Eurosystému na
kreditnu kvalitu, predstavuju bez ohl'adu na datum ich emisie akcepto-
vatel'ni zabezpeku pre tiverové operacie Eurosystému, ak po cely cas po
7. aprili 2020:

a) emitent alebo rugitel' tychto obchodovatelnych aktiv spiiia mini-
malne poziadavku na kreditni kvalitu, ktord zodpoveda stupnu
kreditnej kvality 5 podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Euro-
systému, a

b) tieto obchodovatelné aktiva spiiaji vietky ostatné kritéria akcepto-
vatel'nosti takychto obchodovatelnych aktiv stanovené v usmerneni
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

7. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia c¢lanku 59 ods. 3,
¢lanku 71 a ¢&lanku 82 ods. 1 pism. b) usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), cenné papiere kryté aktivami vydané 7. aprila 2020
alebo pred tymto dadtumom, ktoré mali k 7. aprilu 2020 najmenej dva
verejné uverové ratingy od roznych akceptovanych systémov ECAI
aspoil na urovni minimalnych poziadaviek Eurosystému na kreditnu
kvalitu podl'a usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), predstavuju
akceptovatel'ni zabezpeku pre uverové operacie Eurosystému, ak po
cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) maju najmenej dva verejné uverové ratingy od rdznych akceptova-
nych syst¢tmov ECAI minimalne na urovni stupna kreditnej kvality 4
podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) nadalej spliiaju vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti cennych
papierov krytych aktivami stanovené v usmerneni (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Aby sa zabranilo pochybnostiam, poziadavky stanovené v c¢lanku 3
ods. 1 pism. a) az d) a v ¢lanku 3 ods. 4 tohto usmernenia sa nevzta-
huji na cenné papiere kryté aktivami uvedené v tomto odseku.

8. Cenné papiere kryté aktivami, ktoré Eurosystém k 7. aprilu 2020
akceptoval ako akceptovatelnt zabezpeku podla ¢lanku 3 ods. 1 tohto
usmernenia, su nad’alej akceptovatel'né, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) maju dva verejné tiverové ratingy od dvoch akceptovanych systémov
ECAI minimalne na urovni stupiia kreditnej kvality 4 podl'a harmo-
nizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a
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b) nadalej spiiiaju vietky ostatné poZiadavky, ktoré sa na ne vztahuja
podla ¢lanku 3 ods. 1 (s vynimkou urovne ratingu), ¢lanku 3 ods. 2a
a ¢lanku 3 ods. 4.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, ¢lanok 3 ods. 2 a 5 tohto usmernenia
sa nevztahuji na cenné papiere kryté aktivami uvedené v tomto odseku.

9. Na obchodovatelné aktiva uvedené v odsekoch 2 az 6 vratane
krytych dlhopisov sa vztahuju ocefovacie zrazky stanovené v prilohe
IIb k tomuto usmerneniu, kym ich Eurosystém akceptuje v sulade
s tymto ¢lankom ako akceptovatelni zabezpeku. Na cenné papiere
kryté aktivami uvedené v odsekoch 7 a 8 sa uplatiujii ocenovacie
zrazky stanovené v prilohe Ila k tomuto usmerneniu. Oceniovacie zrazky
sa vypocitajii na zéklade aktudlneho ratingu platného v ktorykolvek
dany den po 7. aprili 2020 v sulade s pravidlami prednosti hodnoteni
kreditného rizika od ECAI v zmysle ¢lankov 83 az 88 usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

10.  Popri ocenovacich zrazkach stanovenych v odseku 9 sa uplatiiuju
tieto dodato¢né ocenovacie zrazky:

a) na cenné papiere kryté aktivami, kryt¢ dlhopisy a nezabezpeCené
dlhové nastroje vydané Giverovymi inStiticiami, ktoré sa teoreticky
ocenuju v sulade s pravidlami uvedenymi v ¢lanku 134 usmernenia
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), sa uplatiiuje dodatoéna ocefiovacia
zrazka v podobe znizenia ocenenia vo vyske 4%;

b) na kryté dlhopisy na vlastné pouzitie sa uplatiiuje dodatocna ocefio-
vacia zrazka i) 6,4% na hodnotu dlhovych néstrojov zahrnutych do
stupiiov kreditnej kvality 1 a 2 a ii) 9,6% na hodnotu dlhovych
nastrojov zahrnutych do stupnov kreditnej kvality 3, 4 a 5;

¢) na ucely pismena b) ,vlastné pouzitie“ znamena poskytnutie alebo
pouzitie krytych dlhopisov zmluvnou stranou, ktoré su vydané alebo
zaruené samotnou zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory ma
uzke vizby s touto zmluvnou stranou, ako st vymedzené v ¢lanku
138 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

d) ak sa dodatocnd ocenovacia zrazka uvedena pod pismenom b)
nemodze uplatnit’ vzhladom na systém riadenia zdbezpeky narodnej
centralnej banky, triparty agenta alebo TARGET2-Securities
v pripade autokolateralizacie, dodato¢na ocenovacia zrazka sa uplatni
v takychto systémoch alebo platforme na celd emisni hodnotu
krytych dlhopisov, ktoré mozno vyuzit na vlastné pouzitie.
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11.  Aby sa zabranilo pochybnostiam, ustanovenia tohto ¢lanku su
nezavislé a neberu sa do uvahy na Ucely posudenia akceptovatelnosti
pre priame nakupy v rdmci programu nakupu aktiv verejného sektora na
sekundarnom trhu (1), tretiecho programu nakupu krytych dlhopisov (%),
programu nakupu cennych papierov krytych aktivami (}), programu
nakupu cennych papierov podnikového sektora (*) a nadzového pande-
mického programu nakupu aktiv (3).

Clanok 9

Nadobudnutie u¢innosti, implementacia a uplatiiovanie

1.  Toto usmernenie nadobtida ucinnost’ 9. jula 2014.

2. Narodné centralne banky prijmu opatrenia potrebné na zabezpe-
Cenie suladu s ¢lankom 1 ods. 3, ¢lankom 3 ods. 2, 3, 5 a 6, ¢lankom 3
ods. 7 pism. g), ¢lankom 4 ods. 3 pism. c¢) a ¢lankom 8 ods. 3 a toto
usmernenie uplatiuju od 20. augusta 2014. ECB oznamuju texty
a prostriedky tykajuce sa opatreni suvisiacich s ¢lankom 1 ods. 3,
¢lankom 3 ods. 2, 3, 5 a 6 ¢lankom 3 ods. 7 pism. g), ¢lankom 4 ods. 3
pism. ¢) a ¢lankom 8 ods. 3 najneskdr do 6. augusta 2014 a vsetky
opatrenia stvisiace s ¢lankom 5 v sulade s postupmi ur¢enymi Radou
guvernérov.

Cldnok 10
Zmena usmernenia ECB/2007/9

V prilohe III Gasti 5 sa odsek za tabulkou 2 nahradza takto:

» Vypoclet pausdlnej odpocitatel’nej polozky na ucely kontroly (R6):

Pausalna odpocitatelna polozka: Tuto polozku si uplatiiuje kazda
uverova institicia. Kazdd uverova institucia si odpocita maximalnu
pausalnu Ciastku na znizenie administrativnych nakladov spojenych
s riadenim vel'mi malych poZiadaviek na povinné minimélne rezervy.

(") Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2020/188 z 3. februara 2020
o programe ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom trhu (prepraco-
vané znenie) (ECB/2020/9) (U. v. EU L 39, 12.2.2020, s. 12).

(®) Rozhodnutie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2020/187 z 3. februdra 2020
o vykondvani treticho programu ndkupu krytych dlhopisov (ECB/2020/8)
(U. v. EU L 39, 12.2.2020, s. 6). )

(®) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2015/5 z 19. novembra 2014
o vykondvani programu nékupu cennych papierov krytych aktivami
(ECB/2014/45) (U. v. EU L 1, 6.1.2015, s. 4).

(*) Rozhodnutie Europskej centralnej banky (EU) 2016/948 z 1. juna 2016
o vykonévani programu nakupu cennych papierov podnikového sektora
(ECB/2016/16), (U. v. EU L 157, 15.6.2016, s. 28).

(°) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2020/440 zo 24. marca 2020
o doc¢asnom nudzovom pandemickom programe nakupu aktiv (ECB/2020/17)
(U. v. EU L 91, 25.3.2020, s. 1).
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L.

2.

Ak je (zékladha pre vypocet povinnych minimalnych rezerv x
sadzba povinnych miniméalnych rezerv) nizSia ako 100 000 EUR,
potom sa pausalna odpocitatelnd polozka rovna (zakladna pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv X sadzba povinnych mini-
malnych rezerv). Ak sa (zakladna pre vypocet povinnych minimal-
nych rezerv x sadzba povinnych minimalnych rezerv) rovna
100 000 EUR alebo je vyssia, potom sa pausalna odpocitatelna
polozka rovna 100 000 EUR. Institucie, ktoré maju moznost’ vyka-
zovat’ Statistické udaje o ich konsolidovanej zakladni pre vypocet
povinnych minimalnych rezerv ako skupina [ako je to vymedzené
v oddiele 1 casti 2 prilohy III k nariadeniu (ES) ¢. 25/2009
(ECB/2008/32)], drzia povinné minimalne rezervy prostrednictvom
jednej z institdcii v skupine, ktorda kona ako sprostredkovatel’
vyluéne pre tieto institicie. V sulade s ¢lankom 11 nariadenia Eurdp-
skej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra 2003
o povinnych minimalnych rezervach (ECB/2003/9) (*) je len skupina
ako celok opravnena odpocitat’ pausalnu odpocitatelna polozku.
Povinné minimalne (alebo ,vyzadované‘) rezervy sa pocitaju takto:

Povinné miniméalne (alebo ,pozadované‘) rezervy sa vypocitaju takto:
Povinné minimalne (alebo ,pozadované‘) rezervy = zakladna pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv X sadzba povinnych mini-
malnych rezerv — pausalna odpocitatena polozka.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv sa uplatiiuje v sulade s naria-
denim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

(® U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.«

Clénok 11

ZruSovacie ustanovenie
Usmernenie ECB/2013/4 sa zruSuje od 20. augusta 2014.

Odkazy na usmernenie ECB/2013/4 sa povazuju za odkazy na toto

usmernenie a Citaji sa v sulade s tabulkou zhody uvedenou v
prilohe IV.

Clénok 12
Adresati

Toto usmernenie je adresované vSetkym centralnym bankam Eurosys-
tému.
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PRILOHA Ila

Vysky oceiovacich zrazok (v %) uplatiiované na cenné papiere kryté
aktivami akceptovatelné podla ¢lanku 3 ods. 2 a ¢lanku 8b tohto

usmernenia
Kreditna kvalita Va;e\fl(in%rsiir?f)mé Ocefovacia zrazka

Stupent 3 [0,1) 4,8
[1.3) 7.2
[3.5) 10,4
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0

Stupeil 4 [0,1) 11,2
[1,3) 15,2
[3.5) 18
[5,7) 24,8
[7,10) 30,4
[10, o) 43,2

(*) T.j. [0,1) je vazena priemernd zivotnost' do jedné¢ho roka, [1,3) je vaZend priemerna
zivotnost’ najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’.
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PRILOHA 1Ib

Vysky ocefiovacich zrazok (v %) uplatiiované na obchodovatel’né aktiva iné ako cenné papiere kryté aktivami
uvedené v ¢lankoch 8a a 8b

Kategoria Kategoria 11 Kategoria 111 Kategoria IV
| Kupon s Kupén s Kupén s Kupén s
el e vl IR B IRl vl IO Kt B
rokoch) (*) | urokovou urokovou urokovou urokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
Stupeii 4 [0,1) 6,4 6.4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1,3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
[3.5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
[5.7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7,10) 13,2 14,4 21,6 284 248 32 40 448
[10, ) | 14,4 16,8 232 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
Stupeii 5 [0,1) 8 8 12 12 224 224 24 24
[1,3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
[3.5) 13,2 14 224 26,4 28,8 33,2 38,4 42
[5,7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 432 46,8
[7,10) 15,2 16,4 28,8 356 332 40,4 46,4 51,2
[10, ) | 164 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2

(*) T. j. [0,1) je zostatkova splatnost’ do jedného roka, [1,3) je zostatkova splatnost’ najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’.
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PRILOHA IIT

ZRUSENE USMERNENIE VRATANE JEHO NESKORSICH ZMIEN

Usmernenie ECB/2013/4 (U. v. EU L 95, 5.4.2013, s. 23).

Usmernenie ECB/2014/12 (U. v. EU L 166, 5.6.2014, s. 42).
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PRILOHA IV

TABULKA ZHODY

Usmernenie ECB/2013/4 Toto usmernenie
Clanky 1 a 2 Clanky 1 a 2
¢lanok 3 ods. 4 a 5 ¢lanok 3 ods. 3 a 4
¢lanok 3 ods. 6 ¢lanok 3 ods. 7
clanok 4 ¢lanok 4
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 1 ¢lanok 3 ods. 7 pism. a)
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 2 ¢lanok 3 ods. 7 pism. b)
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 3 ¢lanok 3 ods. 7 pism. c)
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 4 ¢lanok 3 ods. 7 pism. d)
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 5 ¢lanok 3 ods. 7 pism. e)
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 6 ¢lanok 3 ods. 7 pism. f)
— ¢lanok 5
¢lanok 5 ¢lanok 6
¢lanok 6 ¢lanok 7
¢lanok 7 ¢lanok 8
Clanok 8 ¢lanok 9
¢lanok 9 ¢lanok 10
— ¢lanok 11
¢lanok 11 ¢lanok 12
Usmernenie ECB/2014/12 Toto usmernenie
¢lanok 1 ods. 1 ¢lanok 1 ods. 3
¢lanok 1 ods. 2 ¢lanok 3 ods. 1
Rozhodnutie ECB/2013/22 Toto usmernenie
¢lanok 1 ods. 1 ¢lanok 1 ods. 3
Clanok 1 ods. 2 Clanok 8 ods. 3
priloha priloha II
Rozhodnutie ECB/2013/36 Toto usmernenie
¢lanok 2 ods. 1 pism. a) ¢lanok 3 ods. 2
¢lanok 2 ods. 1 pism. b) ¢lanok 3 ods. 3
¢lanok 2 ods. 2 ¢lanok 3 ods. 5
¢lanok 3 ods. 2 ¢lanok 3 ods. 7 pism. g)
¢lanok 3 ods. 3 ¢lanok 3 ods. 6
¢lanok 4 pism. c) ¢lanok 4 ods. 3 pism. c)
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