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prostrednictvom odkazov v tomto dokumente
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 231/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokial’ ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykonu
¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohPad

(Text s vyznamom pre EHP)

KAPITOLA I
VYMEDZENIE POJMOV

Clénok 1

Vymedzenie pojmov

Okrem vymedzeni pojmov stanovenych v ¢lanku 2 smernice
2011/61/EU sa na ucely tohto nariadenia uplatiuji tieto vymedzenia
pojmov:

1. ,kapitalovy zavdzok“ je zmluvny zavdzok investora poskytnut’ alter-
nativnemu investicnému fondu (AIF) investiciu v dohodnutej vyske
na poziadanie spravcu AIF;

2. ,prislusna osoba“ v suvislosti so spravcom AIF je ktorakol'vek
z tychto osob:

a) riaditel’, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni alebo
manazér spraveu AlF;

b) zamestnanec spravcu AIF alebo ina fyzicka osoba, ktorej sluzby
su poskytnuté k dispozicii spraveu AIF a pod jeho kontrolou
a ktora je zapojena do poskytovania sluzieb kolektivneho riadenia
portfdlia spravcu AIF;

c) fyzickd alebo pravnickd osoba, ktorda je priamo zapojena do
poskytovania sluzieb pre spravcu AIF na zaklade dohody o dele-
govani tretim stranam na UCely poskytovania kolektivneho
riadenia portfolia spravcom AIF;

3. ,,vrcholovy manazment™ je osoba alebo osoby, ktoré G¢inne vykona-
vaju Cinnosti spravcu AIF v stlade s ¢lankom 8 ods. 1 pism. c)
smernice 2011/61/EU a pripadne vykonny &len alebo &lenovia riadia-
ceho organu;

4. ,riadiaci organ“ je organ s koneCnou pravomocou rozhodovania
u spraveu AIF, ktory zahfiia funkcie dohladu a riadenia alebo len
funkciu riadenia, ak st uvedené dve funkcie oddelené;

5. ,,osobitny rezim*“ je rezim, ktory vznikd ako priamy dosledok nelik-
vidnej povahy aktiv AIF, ktoré ovplyviiuju osobitné prava investorov
na vyplatenie v druhu podielovych listov alebo akcii AIF a ktory je
rezim $ity na mieru alebo oddeleny rezim od vseobecnych prav
investorov na vyplatenie;
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6. ,riziko ohrozujuce udrzatelnost™ je riziko ohrozujuce udrzatelnost’
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 22 nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (1);

7. ,faktory udrzatenosti“ su faktory udrzatenosti v zmysle vyme-
dzenia v ¢lanku 2 bode 24 nariadenia (EU) 2019/2088.

KAPITOLA 11
VSEOBECNE USTANOVENIA

ODDIEL 1
Vypocet spravovanych aktiv

(¢lanok 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU)

Cldanok 2
Vypocet celkovej hodnoty spravovanych aktiv

1. Aby sa na spraveu AlIF vztahovala vynimka stanovena v ¢lanku 3
ods. 2 smernice 2011/61/EU, musi:

a) identifikovat’ vSetky AIF, pre ktoré je uréeny ako externy spravca
AIF, alebo AIF, pre ktory je spravcom AIF, ak pravna forma AIF
povoluje internd spravu, v stlade s c¢lankom 5 smernice
2011/61/EU;

b) identifikovat’ pre kazdy spravovany AIF portfolio aktiv a stanovit
v stlade s pravidlami ur€ovania hodnoty stanovenymi v pravnych
predpisoch krajiny, v ktorej je AIF usadeny, a/alebo v Statate alebo
zakladajucich dokumentoch AIF prislusni hodnotu spravovanych
aktiv vratane vSetkych aktiv nadobudnutych s pouzitim pakového
efektu;

¢) spocitat’ stanovené hodnoty spravovanych aktiv za vSetky spravo-
vané¢ AIF a porovnat vysledni celkovi hodnotu spravovanych
aktiv s prislusnou hrani¢nou hodnotou stanovenou v ¢lanku 3 ods.
2 smernice 2011/61/EU.

2. Na ucely odseku 1 sa do vypoctu nezahfnaji podniky kolektiv-
neho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP),
v ktorych pripade spravca AIF kond ako spravcovskd spolocnost
vybrana na zastupovanie podla smernice 2009/65/ES.

Na ucely odseku 1 sa do vypoctu zahimaji AIF spravované spravcom
AIF, v ktorych pripade spravca AIF delegoval funkcie v stlade
s &lankom 20 smernice 2011/61/EU. Portfolia AIF, ktoré spravca AIF
spravuje na zaklade delegovania, su vsak vylucené z vypoctu.

3. Na ucely vypoctu celkovej hodnoty spravovanych aktiv sa musi
kazda pozicia derivatového nastroja vratane akéhokol'vek derivatu
vlozeného v prevoditelnych cennych papieroch konvertovat na svoju

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra

2019 o zverejhiovani informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb
(U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).
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rovnocennu poziciu v podkladovych aktivach daného derivatu s pouzitim
konverznych metodik stanovenych v ¢lanku 10. Absolitna hodnota
uvedenej rovnocennej pozicie sa potom pouzije na vypocet celkovej
hodnoty spravovanych aktiv.

4.V pripade, ze AIF investuje do inych AIF spravovanych rovnakym
externe uréenym spravcom AIF, dana investicia sa modze vylacit
z vypoctu aktiv spravovanych spravcom AIF.

5. Ked jeden podfond v ramci interne alebo externe spravovaného
AIF investuje do iného podfondu daného AIF, uvedena investicia sa
moze vylucit' z vypoctu spravovanych aktiv spravcu AIF.

6. Celkova hodnota spravovanych aktiv sa vypocitava v sulade
s odsekmi 1 aZ 4 aspon raz za rok a s pouzitim najnovsich dostupnych
hodnot aktiv. Najnovsia dostupna hodnota aktiv pre kazdy AIF sa gene-
ruje pocas dvanastich mesiacov predchadzajucich datumu vypoctu
hrani¢nej hodnoty v stlade s prvou vetou tohto odseku. Spravca AIF
uréuje datum vypoctu hrani¢nej hodnoty a uplatiiuje ho konzistentnym
sposobom. Akékol'vek naslednd zmena zvoleného datumu sa musi
zdovodnit’ prislusnému organu. Pri vybere datumu vypoctu hranicnej
hodnoty spravca AIF zohladfuje Cas a periodicitu urCovania hodnoty
spravovanych aktiv.

Clanok 3

PriebeZzné monitorovanie spravovanych aktiv

Spravca AIF stanovuje, vykonava a uplatiuje postupy na priebezné
monitorovanie celkovej hodnoty spravovanych aktiv. Monitorovanie
odzrkadl'uje aktudlny prehlad spravovanych aktiv a zahffia sledovanie
¢innosti upisovania a vyplacania alebo, ak je to vhodné, vyzvy na
uhradu kapitalu, rozdelenia kapitdlu a hodnotu investovanych aktiv
v pripade kazdého AIF.

Blizkost' celkovej hodnoty spravovanych aktiv k hrani¢nej hodnote
stanovenej v &lanku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU a predpokladana
¢innost’ upisovania a vyplacania sa zohladnuji s cielom posudit
potrebu cCastejSich vypoctov celkovej hodnoty spravovanych aktiv.

Clanok 4

Prilezitostné porusSenie hrani¢nej hodnoty

1. Spravca AIF posudzuje situacie, v ktorych celkova hodnota spra-
vovanych aktiv presiahne prislusnti hrani¢ni hodnotu, s cielom stano-
vit', ¢i st doCasnej povahy alebo nie.

2.V pripade, ze celkova hodnota spravovanych aktiv presiahne
prislusntt hraniéntt hodnotu a sprdvca AIF sa domnieva, Ze situdcia
nie je docasnej povahy, spravca AIF bezodkladne informuje prislusny
organ o tom, Ze situacia sa nepovazuje za docCasnt, a poziada o povo-
lenie v lehote 30 kalendarnych dni v sulade s ¢lankom 7 smernice
2011/61/EU.

3. 'V pripade, Ze celkova hodnota spravovanych aktiv presiahne
prislusnt hrani¢nu hodnotu a spravca AIF sa domnieva, Ze situacia je
docasnej povahy, spravca AIF bezodkladne informuje prislusny organ
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o tom, ze situacia sa povazuje za situaciu doCasnej povahy. Oznamenie
obsahuje podporné informacie na oddvodnenie posiudenia docasnej
povahy situacie spravcom AIF vratane opisu situacie a vysvetlenia
dovodov, preco sa povazuje za docasnu.

4.  Situacia sa nepovazuje za situdciu docasnej povahy, ak je pravde-
podobné, ze bude trvat’ dlhsie ako tri mesiace.

5. Tri mesiace po datume, ked’ celkova hodnota spravovanych aktiv
presiahne prislusnti hrani¢ni hodnotu, spravca AIF opidtovne vypocita
celkovii hodnotu spravovanych aktiv, aby preukazal, Zze je pod
prislusnou hrani¢nou hodnotou, alebo aby preukazal prislusnému
organu, ze situdcia, v dosledku ktorej spravované aktiva presiahli
hrani¢nt hodnotu, je vyrieSena a ze nie je potrebné ziadat o povolenie
spravcu AIF.

Clanok 5

Informacie, ktoré sa poskytuji ako sucast’ registracie

1.  Stcastou poziadavky v ¢lanku 3 ods. 3 pism. b) smernice
2011/61/EU je, 7e spravcovia AIF musia oznamit' prislu§nym organom
celkovi hodnotu spravovanych aktiv vypocitant v stlade s postupom
stanovenym v ¢lanku 2.

2. Sucastou poziadavky v clanku 3 ods. 3 pism. c¢) smernice
2011/61/EU je, 7e spravcovia AIF musia poskytnut ponukovy material
alebo prislusny vypis z ponukového materidlu alebo vSeobecny opis
investicnej stratégie. Prislusny vypis z ponukového materidlu a opis
investi¢nej stratégie obsahuji aspoil tieto informacie:

a) hlavné kategorie aktiv, do ktorych méze AIF investovat’;

b) akékol'vek priemyselné, geografické alebo iné sektory trhu alebo
osobitné triedy aktiv, ktoré st taziskom investi¢nej stratégie;

¢) opis politiky prijimania uverov alebo pakového efektu AIF.

3. Informacie, ktoré ma spravca AIF poskytnit’ podla ¢lanku 3 ods.
3 pism. d) smernice 2011/61/EU, st uvedené v &lanku 110 ods. 1 tohto
nariadenia. Poskytuju sa v stlade s pro forma vzorom na podavanie
sprav stanovenym v prilohe IV.

4.  Informacie zhromazdené v stlade s ¢lankom 3 ods. 3 pism. d)
smernice 2011/61/EU sa vymiefiajii medzi prislusnymi organmi v Uni,
s Europskym organom pre cenné papiere a trhy (ESMA) a Eurdpskym
vyborom pre systémové rizikd (ESRB), ked” je to potrebné na tucely
plnenia ich povinnosti.

5. Informécie potrebné na ucely registracie musia byt aktualizované
a poskytované kazdoro¢ne. Z dovodov tykajucich sa vykonu ich pravo-
moci podla &lanku 46 smernice 2011/61/EU mézu prisluiné organy
vyzadovat’, aby spravca AIF poskytol informacie uvedené v clanku 3
smernice 2011/61/EU &astejsie.
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ODDIEL 2
Vypocet pakového efektu
(¢lanok 4 ods. 3 smernice 2011/61/EU)

Clanok 6

Vseobecné ustanovenia o vypocte pakového efektu

1.  Pakovy efekt AIF sa vyjadruje ako pomer medzi expoziciou AIF
a jeho Cistou hodnotou aktiv.

2. Spravcovia AIF pocitajii expoziciu spravovanych AIF v stlade
s hrubou metddou, ktord je stanovena v clanku 7, a so zavédzkovou
metodou, ktord je stanovend v ¢lanku 8.

Komisia vzhl'adom na trhovy vyvoj preskiima najneskor do 21. jlla
2015 metody vypoctu uvedené v prvom pododseku, aby rozhodla, ¢i
su tieto metddy dostatoéné a primerané pre vSetky druhy AIF alebo ¢i
by sa mala vypracovat’ dodato¢nd a volitend metdda na vypocet pako-
vého efektu.

3. Expozicia obsiahnutd v akychkol'vek finanénych alebo pravnych
Struktirach zahfhajucich tretie strany kontrolovanych relevantnym AIF
sa zahfia do vypoctu expozicie v pripade, ze uvedené Struktiry su
osobitne vytvorené na to, aby priamo alebo nepriamo zvySovali expo-
ziciu na urovni AIF. V pripade AIF, ktorych zakladnou investi¢nou
politikou je ziskat" kontrolu nad nekdtovanymi spolo¢nost'ami alebo
emitentmi, spravca AIF do vypoctu pakového efektu nezahfna ziadnu
expoziciu, ktora existuje na urovni uvedenych nekotovanych spolo¢nosti
a emitentov za predpokladu, Ze AIF alebo spravca AIF konajici v mene
AIF nemusi znéasat potencialne straty nad ramec svojich investicii do
prislusnej spoloc¢nosti alebo prislusného emitenta.

4. Spravcovia AIF vylucia dohody o prijimani uverov, ktoré¢ uzavreli,
ak st docasnej povahy a st plne kryt¢ zmluvnymi kapitadlovymi zavaz-
kami investorov v AIF.

5. Spravca AIF musi mat’ primerane zdokumentované postupy na
vypocet expozicie kazdého AIF vo svojej sprave v sulade s hrubou
metddou a zavdzkovou metodou. Vypocet sa v priebehu Casu uplatiiuje
jednotne.

Cldnok 7
Hruba metéoda na vypocet expozicie AIF
Expozicia AIF vypocitana v sulade s hrubou metdédou je suma absolut-
nych hodnét vsetkych pozicii, ktorych hodnota bola uréend v sulade

s ¢lankom 19 smernice 2011/61/EU a so vietkymi delegovanymi
aktmi prijatymi podl'a nej.

Na vypocet expozicie AIF v sulade s hrubou metodou spravca AIF:
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a) vyluc¢i hodnotu akejkol'vek hotovosti a penaznych ekvivalentov,
ktoré st vysoko likvidnymi investiciami drzanymi v zékladnej
mene AIF, ktoré su ihned’ zameniteI'né za znadmu sumu hotovosti,
podlichaji nevyznamnému riziku zmeny hodnoty a poskytuji vynos,
ktory nie je vyssi ako sadzba trojmesa¢ného vysoko kvalitného $tat-
neho dlhopisu;

b) konvertuje derivatové nastroje na rovnocennu poziciu v ich podkla-
dovych aktivach s pouzitim metodik konverzie stanovenych v ¢lanku
10 a metdd stanovenych v bodoch 4 az 9 a 14 prilohy I;

¢) vyluci hotovostné po6zicky, ktoré zostavaji v hotovosti alebo
penaznom ekvivalente, ako sa uvadza v pismene a), a v ktorych
pripade su zname splatné sumy;

d) zahrnie expoziciu vyplyvajlicu z reinvestovania hotovostnych po6zi-
¢iek vyjadrent ako vysSia hodnota z trhovej hodnoty realizovanej
investicie alebo z celkovej vysky pozianej hotovosti, ako sa uvadza
v bodoch 1 a 2 prilohy I;

e) zahrnie pozicie v ramci repo dohdd alebo reverznych repo dohdd a v

v ramci inych dohdd v sulade s bodmi 3 a 10 az 13 prilohy I.

Clanok 8

Zavizkova metéda na vypocet expozicie AIF

1.  Expozicia AIF vypocitana v stlade so zavidzkovou metddou je
suma absolutnych hodnét vsetkych pozicii, ktorych hodnota bola urcena
v sulade s &lankom 19 smernice 2011/61/EU a so zodpovedajucimi
delegovanymi aktmi, pri splneni kritérii stanovenych v odsekoch 2 az 9.

2. Na vypocet expozicie AIF v stlade so zavdzkovou metdodou
spravca AlF:

a) konvertuje kazdu poziciu derivatového nastroja na rovnocennu
poziciu v podkladovom aktive daného derivatu s pouzitim metodik
konverzie stanovenych v ¢lanku 10 a bodoch 4 az 9 a 14 prilohy II;

b) uplatni dohody o zaisteni (hedging) a zapocitani (netting);

vvvvv

takéto reinvestovanie zvysi expoziciu AIF, ako je vymedzené
v bodoch 1 a 2 prilohy I;
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d) zahrnie do vypoctu ostatné dohody v stlade s bodmi 3 a 10 az 13
prilohy I.

3. Na ucely vypocitania expozicie AIF podla zavidzkovej metody:

a) dohody o zapocitani zahfnaji kombinacie obchodov s derivatovymi
nastrojmi alebo poziciami v cennych papieroch, ktoré sa tykaju
rovnakého podkladového aktiva bez ohladu — v pripade derivato-
vych nastrojov — na datum splatnosti derivatovych nastrojov, a ked’
uvedené obchody s derivatovymi nastrojmi alebo poziciami
v cennych papieroch su uzavreté s jedinym cielom eliminacie rizik
spojenych s poziciami prijatymi prostrednictvom inych derivatovych
nastrojov alebo pozicii v cennych papieroch;

b) dohody o zaisteni zahfiaji kombinacie obchodov s derivatovymi
nastrojmi alebo poziciami v cennych papieroch, ktoré sa nemusia
tykat’” rovnakého podkladového aktiva, a ked uvedené obchody
s derivatovymi nastrojmi alebo poziciami v cennych papieroch su
uzavreté¢ s jedinym cielom vyrovnania rizik spojenych s poziciami
prijatymi prostrednictvom inych derivatovych nastrojov alebo pozicii
v cennych papieroch.

4. Odchylne od odseku 2 sa derivatovy nastroj nekonvertuje na
rovnocennu poziciu v podkladovom aktive, ak ma vSetky tieto charak-
teristiky:

a) vymiena vykonnost' finanénych aktiv drzanych v portfoliu AIF za
vykonnost’ inych referencnych finan¢nych aktiv;

b) Gplne vyvazuje rizikd vymenenych aktiv drzanych v portfoliu AIF
tak, ze vykonnost' AIF nezavisi od vykonnosti vymenenych aktiv;

¢) neobsahuje d’alSie voliteI'né vlastnosti ani dolozky o pakovom efekte
ani iné dodato¢né rizika v porovnani s priamou drzbou referenénych
finan¢nych aktiv.

5. Odchylne od odseku 2 sa derivatovy nastroj nekonvertuje na
rovnocennu  poziciu v podkladovom aktive pri vypocte expozicie
podla zavizkovej metddy, ak spliia obe tieto podmienky:

a) kombinovana drzba derivatového nastroja zo strany AIF tykajuceho
sa finan¢ného aktiva a hotovosti, ktord je investovana do penazného
ekvivalentu podla vymedzenia v ¢lanku 7 pism. a), je rovnocenna
s drzbou dlhej pozicie v danom finanénom aktive;

b) derivatovy nastroj nevytvara prirastkovlii expoziciu a pakovy efekt
ani riziko.
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6.  Dohody o zaisteni sa zohladiuju pri vypocte expozicie AIF iba
v pripade, ak splfiaju vSetky tieto podmienky:

a) cielom pozicii zahrnutych do vztahu zaistenia nie je tvorba vynosu
a vSeobecné a osobitné rizika st vyvazené,

b) dochadza k overitelnému znizeniu trhového rizika na urovni AIF;

¢) pripadné vseobecné aj osobitné rizikd spojené s derivatovymi
nastrojmi st vyvazené;

d) dohody o zaisteni sa tykaju rovnakej triedy aktiv;

e) su efektivne za stresovych trhovych podmienok.

7. S vyhradou odseku 6 sa derivatové nastroje pouzivané na ucely
menového zaistenia, ktoré nespdsobuju prirastkova expoziciu, pakovy
efekt ani iné rizika, nezahfnaju do vypoctu.

8. Spravca AIF zapocitava pozicie v ktoromkol'vek z tychto pripa-
dov:

a) medzi derivatovymi nastrojmi za predpokladu, ze sa tykaju rovna-
kého podkladového aktiva, aj ked’ je datum splatnosti derivatovych
nastrojov odlisny;

b) medzi derivadtovym néstrojom, ktorého podkladovym aktivom je
prevoditelny cenny papier, nastroj peniazné¢ho trhu alebo podielové
listy v podniku kolektivneho investovania, ako sa uvadza v oddiele
C bodoch 1 az 3 prilohy I k smernici 2004/39/ES, a rovnakym
zodpovedajucim podkladovym aktivom.

9.  Spravcovia AIF spravujuci AIF, ktoré v sulade so svojou
zakladnou investi¢nou politikou investuju primarne do urokovych deri-
vatov, vyuzivaju osobitné pravidla vzajomného zapocitania trvania
s cielom zohladnit’ stvislost medzi segmentmi splatnosti krivky
urokovej sadzby, ako sa stanovuje v ¢lanku 11.

Clanok 9

Metédy na zvySenie expozicie AIF

Pri vypocte expozicie spravcovia AIF pouzivaji metddy stanovené
v prilohe I na situacie, ktoré sa v nej uvadzaju.

Clénok 10

Metodiky konverzie derivatovych nastrojov

Spravcovia AIF pouzivaju metodiky konverzie stanovené v prilohe II
pre derivatové nastroje, ktoré sa v nej uvadzaju.
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Clénok 11

Pravidla vzajomného zapocitania trvania

1. Pravidla vzajomného zapocitania trvania uplatiiuju spravcovia AIF
pri vypocte expozicie AIF podla ¢lanku 8 ods. 9.

2. Pravidla vzajomného zapoditania trvania sa nesmu pouzit, ak by
viedli ku skresleniu rizikového profilu AIF. Spravcovia AIF, ktori
vyuzivaji uvedené pravidla vzajomného zapocitania, nesmi do svojej
stratégie tykajucej sa urokovej sadzby zahimat iné zdroje rizika, ako
napriklad volatilitu. V dosledku toho stratégie trokovej arbitraze
uvedené pravidla vzajomného zapocitania neuplatiuji.

3. Pouzivanie uvedenych pravidiel vzajomného zapocitania trvania
nesmie vytvarat' neodovodnent uroven pakového efektu prostrednic-
tvom investovania do kratkodobych pozicii. Kratkodobé trokové deri-
vaty nesmu byt hlavnym zdrojom vykonnosti AIF so strednym trvanim,
ktory pouziva pravidla vzajomného zapocitania trvania.

4. Urokové derivaty sa konvertuji na poziciu v ich rovnocennom
podkladovom aktive a st vzajomne zapocitané v sulade s prilohou III.

5. AIF vyuzivajuci pravidla vzdjomného zapoéitania trvania moze
eSte vyuzivat' ramec zaistenia. Pravidla vzajomného zapocitania trvania
sa mézu vztahovat len na Urokové derivaty, ktoré nie su zahrnuté
v dohodéch o zaisteni.

ODDIEL 3

Dodatocné vilastné zdroje a poistenie zodpovednosti za Skodu pri
vykone povolania

(¢lanok 9 ods. 7 a &lanok 15 smernice 2011/61/EU)
Clanok 12
Rizika spojené so zodpovednost’ou za Skodu pri vykone povolania

1. Rizika spojené so zodpovednost'ou za skodu pri vykone povolania,
ktoré maji byt kryté podla ¢lanku 9 ods. 7 smernice 2011/61/EU, su
rizikd straty alebo Skody spoésobenej prislusnou osobou nedbanlivym
vykonavanim cinnosti, za ktoré nesie spravca AIF pravnu zodpoved-
nost’.

2. Riziké spojené so zodpovednostou za skodu pri vykone povolania
vymedzené v odseku 1 zahffiaji okrem iného aj rizika:

a) straty dokumentov dokazujucich vlastnictvo aktiv AIF;

b) skresl'ovania alebo zavadzajicich vyhlaseni poskytnutych AIF alebo
jeho investorom;

¢) krokov, chyb alebo opomenuti spdésobujicich porusenie:

i) pravnych a regulacnych povinnosti;
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ii) povinnosti nalezitych zrucnosti a starostlivosti vo¢i AIF a jeho
investorom;

iii) fiducidrnych povinnosti;

iv) povinnosti mlc¢anlivosti;

v) pravidiel alebo zakladajucich dokumentov AIF;

vi) podmienok vymenovania spravcu AIF zo strany AIF;

d) nesplnenia povinnosti stanovit, vykonat a udrziavat' primerané
postupy na zabranenie necestnému alebo podvodnému konaniu
alebo konaniu so zlym tGmyslom;

e) nespravne vykonaného urcenia hodnoty aktiv alebo vypoctu cien
podielovych listov/akcii;

f) strat vyplyvajucich z prerusenia obchodnej ¢innosti, zlyhani systému,
zlyhania spracovania transakcie alebo riadenia procesov.

3. Rizika spojené so zodpovednost'ou za skodu pri vykone povolania
musia byt vzdy kryté prostrednictvom primeranych dodato¢nych vlast-
nych zdrojov stanovenych v stlade s ¢lankom 14 alebo prostrednictvom
primeraného krytia poistenim zodpovednosti za Skodu pri vykone povo-
lania stanovenym v stlade s ¢lankom 15.

Clénok 13

Kvalitativne poZiadavky tykajice sa rizik spojenych so
zodpovednost’ou za $kodu pri vykone povolania

1. Spravca AIF vykonava uc¢inné interné politiky a postupy na
riadenie operacnych rizik s cielom primerane urcit, merat’, riadit
a monitorovat’ operacné rizika vratane rizik spojenych so zodpoved-
nostou za Skodu pri vykone povolania, vo¢i ktorym je spravca AIF
vystaveny alebo by mohol byt odévodnene vystaveny. Cinnosti riadenia
opera¢nych rizik sa vykonavaju nezavisle ako sucast’ politiky riadenia
rizik.

2. Spravca AIF vytvori databazu minulych strat, v ktorej sa zazna-
menavaji vSetky prevadzkové zlyhania, udalosti vzniku straty a Skody.
V tejto databdze sa okrem iného zaznamendvaju aj vSetky rizika spojené
so zodpovednostou za $kodu pri vykone povolania, ktoré sa uvadzaju
v ¢lanku 12 ods. 2 a ku ktorych vyskytu doslo.

3.V ramci riadenia rizik spravca AIF vyuZziva svoje vnutorné udaje
o minulych stratach a v pripade potreby externé idaje, analyzu scenarov
a faktory odzrkadl'ujice podnikatel'ské prostredie a systémy vnutornej
kontroly.

4. Expozicie voéi operaénym rizikam a udalosti vzniku straty sa
musia priebeZne monitorovat’ a sit predmetom podévania pravidelnych
vnutornych sprav.

5. Politiky a postupy spravcu AIF tykajice sa riadenia operacnych
rizik musia byt dobre zdokumentované. Spravca AIF musi mat’ zave-
dené mechanizmy na zabezpecenie dodrziavania suladu s jeho politi-
kami riadenia opera¢nych rizik a G¢inné opatrenia na rieSenie nedodrzia-
vania suladu s tymito politikami. Spravca AIF musi mat’ zavedené
postupy na prijimanie vhodnych napravnych opatreni.
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6.  Politiky a postupy riadenia operacnych rizik a systémy merania st
predmetom pravidelného preskiimania aspon raz za rok.

7.  Spravca AIF udrziava finanéné zdroje zodpovedajuce svojmu
postidenému rizikovému profilu.

Clénok 14

Dodatoc¢né vlastné zdroje

1. Tento ¢lanok sa vzt'ahuje na spravcov AIF, ktori sa rozhodnt kryt
rizika spojené so zodpovednost'ou za $kodu pri vykone povolania doda-
to¢nymi vlastnymi zdrojmi.

2. Spravca AIF poskytne dodato¢né vlastné zdroje na krytie rizik
spojenych so zodpovednostou vyplyvajicich z profesijnej nedbanlivosti
aspont vo vyske 0,01 % hodnoty portfolii spravovanych AIF.

Hodnota portfolii spravovanych AIF je sucet absolutnej hodnoty vset-
kych aktiv vSetkych AIF spravovanych spravcom AIF vratane aktiv
nadobudnutych s pouzitim pakového efektu, priCom hodnota derivato-
vych nastrojov sa uréuje pri ich trhovej hodnote.

3. Poziadavka na dodato¢né vlastné zdroje uvedena v odseku 2 sa
prepocita na konci kazdého uctovného obdobia a vyska dodato¢nych
vlastnych zdrojov sa zodpovedajicim spdsobom upravi.

Spravca AIF stanovuje, vykonava a uplatiuje postupy na priebezné
monitorovanie hodnoty portfolii spravovanych AIF vypocitanej v stlade
s odsekom 2 druhym pododsekom. V pripade, ze sa pred rocnym
prepo¢tom uvedenym v prvom pododseku hodnota portfolii spravova-
nych AIF podstatne zvysi, spravca AIF bez zbyto¢ného odkladu prepo-
Cita poziadavku na dodato¢né vlastné zdroje a zodpovedajucim
sposobom dodato¢né vlastné zdroje upravi.

4. Prislusny organ domovského clenského Statu spravcu AIF moze
spravcovi AIF povolit’, aby zabezpecCil nizSie dodatocné vlastné zdroje,
ako je suma uvedena v odseku 2, len ak je presvedéeny — na zaklade
udajov o minulych stratach spravcu AIF zaznamenanych za sledované
obdobie najmenej troch rokov pred posudenim — Ze spravca AIF zabez-
pecuje dostatocné dodatocné vlastné zdroje na primerané krytie rizik
spojenych so zodpovednostou za Skodu pri vykone povolania. Povolena
niz§ia suma dodato¢nych vlastnych zdrojov nesmie byt nizSia ako
0,008 % hodnoty portfolii AIF, ktoré spravuje spravca AIF.

5. Prislusny organ domovského clenského Statu spraveu AIF moze
spraveu AIF poziadat, aby zabezpecil vyssie dodato¢né vlastné zdroje,
ako je suma uvedena v odseku 2, ak nie je presvedceny, ze spravca AIF
ma dostatoéné dodatoc¢né vlastné zdroje na primerané krytie rizik spoje-
nych so zodpovednostou za Skodu pri vykone povolania. Prislusny
organ odovodni, preco sa domnieva, ze dodatocné vlastné zdroje
spraveu AIF nie st dostatocné.

Clanok 15
Poistenie zodpovednosti za $kodu pri vykone povolania
1. Tento ¢lanok sa vztahuje na spravcov AIF, ktori sa rozhodna kryt

rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri vykone povolania pois-
tenim zodpovednosti za Skodu spdsobenu pri vykone povolania.
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2. Spravca AIF uzatvori a stale udrziava poistenie zodpovednosti za
Skodu pri vykone povolania, ktoré:

a) ma pociato¢né obdobie najmenej jeden rok;
b) méa vypovednu lehotu na zruSenie najmenej 90 dni;

¢) pokryva rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri vykone
povolania vymedzené v ¢lanku 12 ods. 1 a 2;

d) je uzavreté s podnikom v EU alebo mimo EU opravnenym posky-
tovat’ poistenie zodpovednosti za Skodu pri vykone povolania
v sulade s pravnymi predpismi Unie alebo vnutro§tatnymi pravnymi
predpismi;

e) poskytuje tretia strana.

Ak sa dohodne vymedzena spolutcast, musi byt v plnej miere krytd
vlastnymi zdrojmi, ktoré su pridané k vlastnym zdrojom, ktoré sa zabez-
pecuju v sulade s ¢lankom 9 ods. 1 a 3 smernice 2011/61/EU.

3. Krytie poistenia na jednotlivy narok sa rovna najmenej 0,7 %
hodnoty portfolii AIF spravovanych spravcom AIF vypoditanej v stlade
s ¢lankom 14 ods. 2 druhym pododsekom.

4. Krytie poistenia na sthrn narokov ro¢ne sa rovna najmenej 0,9 %
hodnoty portfolii AIF spravovanych spravcom AIF vypoditanej v stilade
s ¢lankom 14 ods. 2 druhym pododsekom.

5. Spravca AIF preskima zmluvu o poisteni zodpovednosti za Skody
sposobené pri vykone povolania a jej sulad s poziadavkami stanove-
nymi v tomto ¢lanku najmenej raz za rok, ako aj v pripade akejkol'vek
zmeny, ktora ovplyvni stlad zmluvy s poziadavkami tohto ¢lanku.

KAPITOLA 1II

Podmienky vykonu ¢innosti spravcov AIF

ODDIEL 1

Vieobecné zdsady

(¢lanok 12 ods. 1 smernice 2011/61/EU)

Clanok 16
VSeobecné povinnosti prisluSnych organov
Pri posudzovani dodrziavania ¢lanku 12 ods. 1 smernice 2011/61/EU zo

strany spravcu AIF prislusné organy pouzivaju aspon kritéria stanovené
v tomto oddiele.

Clénok 17

Povinnost’ konat’ v najlepsom zaujme AIF alebo investorov do AIF
a v zdujme integrity trhu

1. Spravcovia AIF uplatiuju politiky a postupy na predchadzanie
zneuzivaniu vratane postupov, od ktorych mozno oddvodnene ocakavat’,
ze nepriaznivo ovplyvnia stabilitu a integritu trhu.
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2. Spravcovia AIF zabezpecuji, aby sa nelctovali neopravnené
naklady AIF, ktoré spravuji, ani investorom do tychto AIF.

Clénok 18

Nalezita starostlivost’

1. Spravcovia AIF uplatiuji vysoku uroven starostlivosti pri vybere
a priebeznom monitorovani investicii.

2. Spravcovia AIF zabezpeCuju, aby mali primerané¢ vedomosti
a znalosti o aktivach, do ktorych je AIF investovany.

3. Spravcovia AIF stanovujl, vykondvaju a uplatitujii pisomné poli-
tiky a postupy tykajuce sa nalezitej starostlivosti a vykondvaji ucinné
opatrenia na zabezpecenie toho, ze investi¢né rozhodnutia v mene AIF
sa vykondvaji v sulade s ciel'mi, investiCnou stratégiou a pripadne
rizikovymi limitmi AIF.

4. Politiky a postupy tykajice sa nalezitej starostlivosti uvedené
v odseku 3 sa pravidelne preskiimavaju a aktualizuju.

5. Spravcovia AIF pri plneni poziadaviek stanovenych v odsekoch 1
az 3 zohladnujt rizika ohrozujuce udrzatelnost.

6. Ak spravcovia AIF zohl'adnuju hlavné nepriaznivé vplyvy inves-
tinych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 4
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) 2019/2088 alebo ako sa vyzaduje
v ¢lanku 4 ods. 3 alebo 4 uveden¢ho nariadenia, uvedeni spravcovia
AIF zohladnuju takéto hlavné nepriaznivé vplyvy pri plneni poziada-
viek stanovenych v odsekoch 1 az 3 tohto ¢lanku.

Clénok 19

Nalezita starostlivost’” pri investovani do aktiv s obmedzenou
likviditou

1. Ked spravcovia AIF investuji do aktiv s obmedzenou likviditou
a ked takejto investicii predchadza faza rokovani, v stvislosti s fazou
rokovani musia okrem poziadaviek stanovenych v ¢lanku 18:

a) stanovit’ a pravidelne aktualizovat’ obchodny plan v stlade s trvanim
AIF a trhovymi podmienkami;

b) vyhladavat a vyberat mozné transakcie v stlade s obchodnym
planom uvedenym v pismene a);

c) posudit’ vybrané transakcie so zretelom na pripadné prilezitosti
a celkové suvisiace rizika, vSetky prislusné pravne, danové, financné
alebo iné faktory ovplyviujice hodnotu, I'udské a hmotné zdroje
a stratégie vratane stratégii ukoncenia angazovanosti,

d) vykonavat’ ¢innosti nalezitej starostlivosti stvisiace s transakciami
pred zabezpecenim vykonania;
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e) monitorovat’ vykonnost’ AIF so zretelom na obchodny plan uvedeny
v pismene a).

2. Spravcovia AIF uchovavaji zaznamy o ¢innostiach vykonanych
podla odseku 1 aspon pét rokov.

Clénok 20

Nalezita starostlivost’ pri vybere a vymenovani protistran
a primarnych brokerov

1.  Spravcovia AIF musia pri vybere a vymenovani protistran
a primarnych brokerov pred uzavretim zmluvy a potom na priebeznom
zéaklade konat’ s nalezitymi zrucnost’ami, obozretnost’ou a starostlivost'ou
s prihliadnutim na celi skalu a kvalitu svojich sluZieb.

2. Pri vybere primarnych brokerov alebo protistran spravcu AIF
papierov alebo repo dohode spraveovia AIF zabezpecujd, aby uvedeni
primarni brokeri a protistrany splnali vSetky tieto podmienky:

a) podlichaju priebeznému dohladu verejného organu;

b) st v dobrom finan¢nom stave;

¢) maji potrebni organizacnl Struktiru a zdroje na vykonavanie
sluzieb, ktoré maju poskytovat’ spravcom AIF alebo AIF.

3. Pri posudzovani dobrého financného stavu uvedeného v odseku 2
pism. b) spravca AIF zohl'adiiuje, ¢i primarny broker alebo protistrana
podlicha prudenciadlnej regulacii vratane dostato¢nych kapitalovych
poziadaviek a uc¢innému dohladu alebo nie.

4.  Zoznam vybranych primarnych brokerov schvaluje vrcholovy
manazment spravcu AIF. Vo vynimo¢nych pripadoch mézu byt vyme-
novani primarni brokeri nezahrnuti do zoznamu za predpokladu, Ze
spifiajii poziadavky stanovené v odseku 2 a schvali ich vrcholovy
manazment. Spravca AIF musi byt schopny zdovodnit takyto vyber
a preukazat’, Ze pri vybere a monitorovani primarnych brokerov, ktori
neboli uvedeni v zozname, konal s nalezitou starostlivostou.

Clénok 21

Cestné a spravodlivé konanie s naleZitymi zruénost'ami

S cielom stanovit, ¢i spravca AIF vykonava svoje Cinnosti Cestne,
spravodlivo a s nélezitymi zru¢nostami, prislusné organy posudia
aspon to, i st splnené tieto podmienky:

a) riadiaci organ spravcu AIF musi mat primerané kolektivne vedo-
mosti, zruénosti a skusenosti, aby dokazal pochopit’ ¢innosti spravcu
AIF, a najmi hlavné rizikd spojené s tymito ¢innostami a aktivami,
do ktorych je AIF investovany;
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b) clenovia riadiaceho organu venuju dostatok casu spravnemu vykonu
svojich funkcii u spravcu AIF;

c) kazdy ¢len riadiaceho organu kona Cestne, bezuhonne a myslienkovo
nezavisle;

d) spravca AIF venuje primerané zdroje zaSkoleniu a odbornej priprave
¢lenov riadiaceho organu.

Cldanok 22
Zdroje

1.  Spravca AIF zamestnava dostatocny pocet zamestnancov so zruc-
nost'ami, vedomostami a odbornymi znalost'ami potrebnymi na plnenie
im pridelenych povinnosti.

2. Na ucely odseku 1 spravcovia AIF zohladnuji povahu, rozsah
a komplexnost’ svojej obchodnej ¢innosti a povahu a Skalu sluzieb
a Cinnosti vykonavanych v ramci tejto obchodnej Cinnosti.

3. Na tcely odseku 1 si spravcovia AIF ponechavaju potrebné zdroje
a odborné znalosti na u¢inné zaclenenie rizik ohrozujucich udrzatel'nost’.

Clénok 23

Spravodlivé zaobchadzanie s investormi do AIF

1. Spravca AIF zabezpecuje, aby jeho rozhodovacie postupy a jeho
organiza¢na Struktira uvedend v ¢lanku 57 zabezpecovali spravodlivé
zaobchadzanie s investormi.

2. Akékol'vek preferencné zaobchadzanie, ktoré spravca AIF posky-
tuje jednému alebo viacerym investorom, nesmie mat za nasledok
celkovll podstatni nevyhodu pre inych investorov.

Clanok 24
Stimuly

1. Spravcovia AIF sa nepovazuju za konajucich Cestne, spravodlivo
a v stlade s najlepSimi zdujmami AIF, ktoré spravuju, alebo investorov
do tychto AIF, ak v stvislosti s ¢innostami vykonavanymi pri vykone
funkcii uvedenych v prilohe I k smernici 2011/61/EU uhradia alebo
prijmu akykol'vek poplatok alebo proviziu alebo poskytni alebo prijmu
akukol'vek nepenaznti vyhodu inu ako:

a) poplatky, provizie alebo nepenazné vyhody, ktoré boli uhradené
alebo poskytnuté AIF alebo osobe zastupujucej AIF alebo ktoré
uhradil alebo poskytol AIF alebo osoba zastupujica AIF;

b) poplatky, provizie alebo nepenazné¢ vyhody, ktoré¢ boli uhradené
alebo poskytnuté tretej strane alebo osobe konajlcej v mene tretej
strany, alebo boli uhradené, alebo poskytnuté tretou stranou, alebo
osobou konajicou v mene tretej strany v pripade, ze spravca AIF
moze preukazat, ze st splnené tieto podmienky:
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i) pred poskytnutim prislusnej sluzby musia byt investori do AIF
jasne informovani o existencii, povahe a vyske poplatku, provizie
alebo vyhody, alebo v pripadoch, ked’ ich vysku nemozno urcit,
o metode jej vypocCtu, a to vycerpavajucim, presnym a zrozumi-
telnym spdésobom;

ii) platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenaznej
vyhody maja zleps$it’ kvalitu prislusnej sluzby, a nemaji ohrozit’
dodrziavanie povinnosti spravcu AIF konat' v najlepSom zdujme
AIF, ktory spravuje, alebo investorov do AIF;

c) nalezité poplatky, ktoré umoznuju poskytnutie prislusnych sluzieb
alebo su potrebné na poskytnutie prislusnych sluzieb, vratane
poplatkov za tischovu, poplatkov za vyrovnanie obchodu a vymen-
nych poplatkov, regulacnych alebo pravnickych poplatkov, a ktoré
svojim charakterom nespdsobuju rozpor s povinnost'ami spravcu AIF
konat’ Cestne, spravodlivo a v sulade s najlepSimi zdujmami AIF,
ktory spravuje, alebo investorov do AIF.

2. Zverejnenie zakladnych podmienok dohdd tykajtcich sa poplatku,
provizie alebo nepenaznej vyhody v suhrnnej forme sa povazuje za
dostato¢né na ucely odseku 1 pism. b) bodu i) pod podmienkou, Ze
sa spravca AIF zaviaze poskytnut’ podrobnejsie informacie na ziadost
investora do AIF, ktory spravuje, a pod podmienkou, Ze tento zavizok
splni.

Clénok 25

Uc¢inné vyuZivanie zdrojov a postupov — spracovanie prikazov

1. Spravcovia AIF stanovujt, vykonavaju a uplatiluju postupy a opat-
renia, ktoré¢ zabezpeCuju rychle, spravodlivé a pohotové vykonanie
prikazov v mene AIF.

2. Postupy a opatrenia uvedené v odseku 1 spifiajii tieto podmienky:

a) zabezpecuju, aby prikazy vykonané v mene AIF boli okamzite
a presne zaznamenané a pridelené;

b) inak porovnatelné prikazy AIF vykondvaju rychlo a v poradi,
v akom boli zadané, okrem pripadov, ked’ to vlastnosti prikazu
alebo prevladajuce podmienky na trhu neumoznuji alebo ked to
nie je v zaujme AIF, alebo investorov do AIF.

3. Finan¢né néstroje, penazné sumy alebo iné aktiva prijaté pri
vyrovnani vykonanych prikazov sa urychlene a spravne dodaju na
ucet prislusného AIF alebo zaznamenaju na tento ucet.

4. Spravcovia AIF nesmu zneuzivat informacie tykajice sa nevyba-
venych prikazov AIF a prijimaju vSetky primerané opatrenia, aby zabra-
nili zneuzitiu tychto informécii ktoroukol'vek zo svojich prislusnych
0s0b.
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Clénok 26

Povinnosti podavat’ spravy v suvislosti s vykonavanim prikazov na
upisovanie a vyplacanie

1.  Ked spravcovia AIF vykonaju prikaz investora na upisanie alebo
pripadne vyplatenie, musia investorovi urychlene poskytnit’ na trvalom
nosi¢i zakladné informacie tykajuce sa vykonania daného prikazu alebo
pripadne prijatia ponuky na upisanie.

2. Odsek 1 sa neuplatiuje, ak sa od tretej osoby vyzaduje, aby
poskytla investorovi potvrdenie o vykonani prikazu, a ak potvrdenie
obsahuje zakladné informacie.

Spravcovia AIF zabezpecuju, aby si tato tretia osoba plnila svoje povin-
nosti.

3. Zakladné informacie uvedené v odsekoch 1 a 2 zahfhaju tieto
informacie:

a) identifikaciu spravcu AIF;

b) identifikaciu investora;

¢) datum a cas prijatia prikazu;

d) datum vykonania;

e) identifikaciu AIF;

f) hrubu hodnotu prikazu vratane poplatkov za upisanie alebo Cistl
sumu po odpocitani poplatkov za vyplatenie.

4. Spravcovia AIF poskytni na poziadanie investorovi informacie
o stave prikazu alebo prijati ponuky na upisanie, alebo pripadne
o oboch.

Clénok 27

Vykonavanie rozhodnuti o obchodovani v mene spravovaného AIF

1. Spravcovia AIF konaju pri vykonavani rozhodnuti o obchodovani
v mene spravovaného AIF v ramci riadenia jeho portfélia v najlepSom
zaujme AIF alebo investorov do AIF, ktoré spravuju.

2. Vzdy, ked spravcovia AIF kupuji alebo predavaju financné
nastroje alebo iné aktiva, pre ktoré je relevantné najlepsie vykonanie,
a na ucely odseku 1 prijmu vsetky primerané kroky v zdujme dosiah-
nutia najlepsich moznych vysledkov pre AIF, ktoré spravuju, alebo
investorov do tychto AIF pri zohladneni ceny, nékladov, rychlosti,
pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania, velkosti a povahy prikazu
alebo inych aspektov suvisiacich s vykonanim prikazu. Relativny
vyznam tychto faktorov sa uruje na zéklade tychto kritérii:

a) ciele, investicna politika a rizika charakteristické pre AIF, ako sa
uvadza v Statate alebo stanovach AIF, prospekte alebo ponukovych
materialoch AIF;
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b) charakteristiky prikazu,

¢) charakteristiky finan¢nych nastrojov alebo inych aktiv, ktoré su pred-
metom daného prikazu;

d) charakteristiky miest vykonu, do ktorych moéze byt dany prikaz
nasmerovany.

3.  Spravcovia AIF stanovuji a vykonavaju ucinné opatrenia na
dosiahnutie stladu Ss povinnostami uvedenymi v odsekoch 1 a 2.
Spravcovia AIF najmi pisomne stanovuju a vykonavaji politiku vyko-
navania, ktora AIF a ich investorom umoznuje, aby v pripade prikazov
AIF dosiahli najlepsi mozny vysledok v stlade s odsekom 2.

4. Spravcovia AIF pravidelne monitoruji ucinnost’ svojich opatreni
a politiky na vykonavanie prikazov s cielom identifikovat’ a v pripade
potreby odstranit’ akékol'vek nedostatky.

5. Spravcovia AIF raz za rok preskimavaji svoju politiku vykona-
vania prikazov. Takéto preskiimanie sa takisto vykonava zakazdym, ked’
nastane podstatnd zmena, ktord ovplyviiuje schopnost spravcu AIF
pokracovat’ v dosahovani najlepsich moznych vysledkov pre spravované
AIF.

6.  Spravcovia AIF musia byt schopni preukazat, ze vykonali prikazy
v mene AIF v stlade so svojou politikou vykonavania prikazov.

7. Ked nie je mozné vybrat’ si z roznych miest vykonavania, odseky
2 az 5 sa neuplatnuji. Spravcovia AIF vSak musia byt schopni preuka-
zat’, Ze nie je mozné vybrat’ si medzi rdznymi miestami vykondvania.

Clénok 28

Zadavanie prikazov na obchodovanie v mene AIF inym subjektom
na vykonanie

1. Vzdy, ked spravca AIF kupuje alebo predava finanéné nastroje
alebo iné aktiva, pre ktoré je relevantné najlepsSie vykonanie, pri zada-
vani prikazov na obchodovanie v mene spravovanych AIF inym
subjektom na vykonanie kona v ramci riadenia portfolia AIF
v najlepSom zaujme AIF, ktoré spravuje, alebo investorov do AIF.

2. Spravcovia AIF prijimaji vSetky nalezité opatrenia, aby dosiahli
najlepsi mozny vysledok pre AIF alebo investorov do AIF pri
zohladneni ceny, nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania
a vyrovnania, velkosti, povahy alebo inych aspektov tykajicich sa
vykonania prikazu. Relativny vyznam tychto faktorov sa urCuje na
zéaklade kritérii stanovenych v ¢lanku 27 ods. 2.

Spravcovia AIF stanovuju, vykonavaju a uplatiiuju politiku, ktora im
umozni dodrziavanie povinnosti uvedenej v prvom pododseku. V poli-
tike sa so zretelom na kazdu triedu nastrojov identifikuju subjekty,
ktorym sa mozu zadavat prikazy. Spravca AIF uzatvara dohody o vyko-
nani len v pripade, ze tieto dohody st v stlade s povinnostami stano-
venymi v tomto ¢lanku. Spravca AIF spristupiiuje investorom do AIF,
ktoré spravuje, primerané informacie o politike stanovenej v sulade
s tymto odsekom a o akychkol'vek podstatnych zmenach v tejto politike.
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3. Sprava AIF pravidelne monitoruje ucinnost’ politiky stanovenej
v stlade s odsekom 2, najmé kvalitu vykonania subjektmi identifikova-
nymi v uvedenej politike a v pripade potreby napravi akékol'vek nedo-
statky.

Spravcovia AIF okrem toho raz za rok preskiimaji politiku. Takéto
preskiimanie sa takisto vykonava zakazdym, ked nastane podstatna
zmena, ktora ovplyviiuje schopnost’ spravcu AIF pokracovat’ v dosaho-
vani najlepSich moznych vysledkov pre spravované AIF.

4. Spravcovia AIF musia byt schopni preukazat, ze zadali prikazy
v mene AIF v sulade s politikou stanovenou podla odseku 2.

5. Ked nie je mozné vybrat’ si z roznych miest vykonavania, odseky
2 az 5 sa neuplatiuji. Spravcovia AIF v8ak musia byt schopni preuka-
zat’, Ze nie je mozné vybrat’ si medzi réznymi miestami vykonavania.

Clénok 29

Zlucovanie a pridelovanie obchodnych prikazov

1. Spravcovia AIF moézu vykonat prikaz AIF suhrnne s prikazom
iného AIF, PKIPCP alebo klienta alebo s prikazom vykonanym pri
investovani svojich vlastnych zdrojov len v pripade, ze:

a) mozno oddvodnene ocakavat, ze zlucenie prikazov nebude celkovo
nevyhodné pre ktorykol'vek AIF, PKIPCP alebo klientov, ktorych
prikaz sa ma zIucit;

b) je zavedend a uplatiiovand politika pridelovania prikazov, ktord za
dostatocne  presnych  podmienok  zabezpeCuje  spravodlivé
pridelovanie zlu¢enych prikazov, vratane sposobu, akym objem
a cena prikazov urCuje pridelovanie a zaobchadzanie s Ciastocne
vykonanymi prikazmi.

2.V pripade, Ze spravca AIF zlucuje prikaz AIF s jednym prikazom
alebo viacerymi prikazmi inych AIF, PKIPCP alebo klientov a zluceny
prikaz je Ciastoéne vykonany, tento spravca AIF prideli suvisiace
obchody v stlade so svojou politikou pridel'ovania prikazov.

3.V pripade, ze spravca AIF zlucuje transakcie na vlastny ucet
s jednym prikazom alebo viacerymi prikazmi AIF, PKIPCP alebo klien-
tov, nepridel'uje stvisiace obchody spdsobom, ktory poskodzuje AIF,
PKIPCP alebo klienta.

4.V pripade, ze spravca AIF zlucuje prikaz AIF, PKIPCP alebo
iného klienta s transakciou na vlastny Gcet a zlGceny prikaz je ¢iastocne
vykonany, tento spravca AIF pridel'uje stivisiace obchody AIF, PKIPCP
alebo klientom prednostne pred suvisiacimi obchodmi na vlastny ucet.

Ak je vSak spravca AIF schopny na zdklade primeranych ddvodov
preukézat’ AIF alebo klientovi, ze bez tohto zlic¢enia by prikaz nemohol
vykonat' za takych vyhodnych podmienok alebo by ho nemohol
vykonat’ vobec, moze pridelit’ transakciu na svoj vlastny et propor-
cionalne v sulade s politikou uvedenou v odseku 1 pism. b).
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ODDIEL 2
Konflikty zaujmov
(¢lanok 14 smernice 2011/61/EU)

Clénok 30

Druhy konfliktov zaujmov

Na ucely identifikacie druhov konfliktov zaujmov, ktoré vznikna
v ramci spravy AIF, spravcovia AIF zohladiiuju najmé to, ¢i spravca
AIF, prislusna osoba alebo osoba priamo alebo nepriamo prepojena so
spravcom AIF prostrednictvom kontroly:

a) pravdepodobne dosiahne finanény zisk alebo predide finan¢nej strate
na tkor AIF alebo jeho investorov;

b) ma zaujem na vysledku sluzby alebo Cinnosti poskytovanej AIF
alebo jeho investorom alebo klientovi alebo na vysledku transakcie
uskutocnenej v mene AIF alebo klienta, pricom sa tento zaujem 1isi
od zaujmu AIF na tomto vysledku;

¢) ma finan¢ny alebo iny stimul uprednostnit’

— zaujem PKIPCP, klienta alebo skupiny klientov alebo in¢ho AIF
pred zaujmom AIF,

— zaujem jedného investora pred zdujmom iného investora alebo
skupiny investorov v rovnakom AIF;

d) vykonava rovnaké cinnosti pre AIF a pre iny AIF, PKIPCP alebo
klienta, alebo

e) dostava alebo dostane v stvislosti s c¢innostami kolektivneho
riadenia portfélia poskytovanymi AIF od osoby inej ako AIF alebo
jeho investori stimul vo forme penazi, tovaru alebo sluzieb, ktory nie
je beznou proviziou alebo poplatkom za tato sluzbu.

Spravcovia AIF zabezpecia, aby pri identifikovani druhov konfliktov
zaujmov, ktorych existencia moéze poskodit’ zdujmy AIF, zohladiovali
tie druhy konfliktov zdujmov, ktoré mozu vzniknut' v dosledku zacle-
nenia rizik ohrozujicich udrzatelnost do ich postupov, systémov
a vnutornych kontrol.

Clénok 31

Politika v oblasti konfliktov zaujmov

1.  Spravca AIF stanovuje, vykonava a uplatiuje U¢inni politiku
v oblasti konfliktov zaujmov. Tato politika sa stanovuje v pisomnej
podobe a je primerana vzhladom na velkost' a organizaciu spravcu
AIF a vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost’ jeho obchodnej
¢innosti.

Ak je spravca AIF c¢lenom skupiny, v politike sa zohl'adiiuje aj kazda
okolnost’, o ktorej spravca AIF vie alebo by mal vediet a ktord moéze
vyustit' do konfliktu zaujmov v dosledku Struktiry a obchodnych
¢innosti ostatnych ¢lenov skupiny.
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2. Politika v oblasti konfliktov zaujmov stanovena v sulade
s odsekom 1 zahfna:

a) v suvislosti s ¢innostami vykondvanymi spravcom AIF alebo v jeho
mene vratane cinnosti vykondvanych subjektom, na ktory boli
funkcie delegované, subjektom, na ktory boli funkcie subdelegované,
externym znalcom alebo protistranou identifikaciu okolnosti, ktoré
predstavuju konflikt zdujmov alebo moézu viest' ku konfliktu zauj-
mov, ktory znamena zna¢né riziko poskodenia zaujmov AIF alebo
jeho investorov;

b) postupy, ktoré sa maji uplatiovat’, a opatrenia, ktoré sa maji prijat,
s cielom predchadzat’ takymto konfliktom, riadit’ ich a monitorovat.

Clénok 32

Konflikty zaujmov stvisiace s vyplatenim investicii

Spravca AIF, ktory spravuje AIF otvoren¢ho typu, identifikuje, riadi
a monitoruje konflikty zdujmov vznikajuce medzi investormi, ktori
chcu vyplatit' svoje investicie, a investormi, ktori si chci ponechat
svoje investicie v AIF, a akékol'vek konflikty medzi stimulom spravcu
AIF investovat do nelikvidnych aktiv a politikou vyplacania AIF
v stlade so svojimi povinnostami podla ¢lanku 14 ods. 1 smernice
2011/61/EU.

Clénok 33

Postupy a opatrenia na predchadzanie konfliktom ziujmov alebo
ich riadenie

1. Postupy a opatrenia stanovené na predchddzanie konfliktom
zaujmov alebo ich riadenie boli navrhnuté s cielom zabezpecit, aby
prislusné osoby vykonavajiuce rozne obchodné Cinnosti, ktoré zahfiaju
riziko konfliktov zdujmov, vykonavali tieto Cinnosti s takou mierou
nezavislosti, ktora je umerna velkosti a cinnostiam spraveu AIF
a skupiny, do ktorej patri, ako aj zdvaznosti rizika poSkodenia zadujmov
AIF alebo jeho investorov.

2. Ked je to nevyhnutné a primerané na to, aby mohol spravca AIF
zabezpecCit’ pozadovanll mieru nezavislosti, postupy, ktoré¢ sa maju uplat-
novat, a opatrenia, ktoré sa maji prijat’ v stlade s ¢lankom 31 ods. 2
pism. b), zahfiiaju:

a) ucinné postupy na zamedzenie vymene alebo na kontrolu vymeny
informacii medzi prislusnymi osobami zapojenymi do ¢innosti kolek-
tivneho riadenia portfolia alebo inych ¢innosti podla ¢lanku 6 ods. 2
a 4 smernice 2011/61/EU, ktoré zahfiaju riziko konfliktu zdujmov,
ak by vymena tychto informacii mohla poskodit zaujmy jedného
alebo viacerych AIF alebo ich investorov;

b) samostatny dohlad nad prislusnymi osobami, ktorych hlavné tlohy
zahfilaju vykondvanie cinnosti kolektivneho riadenia portfélia
v mene klientov alebo investorov alebo poskytovanie sluzieb
klientom alebo investorom, ktorych zaujmy moézu byt konfliktné,
alebo ktoré inak zastupuji rdézne zaujmy, ktoré moézu byt konfliktné,
vratane zaujmov spravcu AlF;
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c) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti medzi odmenovanym
prislusnych os6b, ktoré vykonavaji predovSetkym jednu cinnost,
a odmenovanim inych prislusnych osob ¢i prijmami vytvorenymi
inymi prisluSnymi osobami, ktoré vykonavaju predovsetkym int
¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moéze vyplynut
konflikt zaujmov;

d) opatrenia, ktoré brania ktorejkol'vek osobe alebo ju obmedzuju
v tom, aby neprimerane ovplyviiovala spdsob, akym prislusna
osoba vykonava ¢innosti kolektivneho riadenia portfolia;

e) opatrenia na prevenciu alebo kontrolu subezného alebo postupného
zapojenia prislusnej osoby do samostatnych ¢innosti kolektivneho
riadenia portfolia alebo inych Cinnosti podla ¢lanku 6 ods. 2 a 4
smernice 2011/61/EU, ak takéto zapojenie méze poskodit’ naleZité
riadenie konfliktov zaujmov.

Ak prijatie alebo uplatiiovanie jedného alebo viacerych uvedenych opat-
reni a postupov nezaru¢i pozadovani mieru nezavislosti, spravca AIF
prijme také alternativne alebo dodato¢né opatrenia a postupy, ktoré st
na tieto ucely potrebné a vhodné.

Clénok 34

Riadenie konfliktov zdujmov

V pripade, Ze organizaéné alebo administrativne opatrenia prijaté
spravcom AIF nie s dostatoné na to, aby sa s nalezitou istotou zabez-
pecilo, ze sa zabrani rizikam poskodenia zaujmov AIF alebo investorov
do AIF, vrcholovy manazment alebo iny prislusny vnutorny organ
spraveu AIF musi byt urychlene informovany, aby mohol prijat’ nevyh-
nutné rozhodnutie alebo opatrenie na zabezpecenie toho, ze spravca AIF
bude konat’ v najlepSom zaujme AIF alebo investorov do daného AIF.

Clanok 35

Monitorovanie konfliktov zaujmov

1. Spravca AIF vedie a pravidelne aktualizuje zdznamy o kazdom
druhu cinnosti vykonavanych spravcom AIF alebo v jeho mene,
v ktorych ramci vznikol konflikt zaujmov predstavujici znacné riziko
poskodenia zaujmov jedného alebo viacerych AIF alebo jeho investorov
alebo v ktorych ramci by mohlo dojst k vzniku takéhoto konfliktu,
pokial’ ide o prebiehajicu Cinnost’.

2. Vrcholovy manazment dostava Casto a najmenej raz rocne
pisomné spravy o ¢innostiach uvedenych v odseku 1.

Clanok 36
Zverejnenie konfliktov zaujmov
1. Informacie, ktoré sa maju poskytovat investorom v sulade

s ¢lankom 14 ods. 1 a 2 smernice 2011/61/EU, sa investorom poskytujii
na trvalom nosici alebo prostrednictvom webovej stranky.
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2.V pripade, ze sa informacie uvedené¢ v odseku 1 poskytuju
prostrednictvom webovej stranky, a nie st uréené investorovi osobne,
musia byt splnené tieto podmienky:

a) investorovi bola oznamena adresa webovej stranky a miesto na
webovej stranke, na ktorom sa mozno dostat’ k informaciam,
a investor suhlasil s poskytovanim informacii tymto spdsobom;

b) informacie musia byt aktualne;

¢) informacie musia byt priebezne dostupné prostrednictvom uvedene;j
webovej stranky pocas takého casového obdobia, ktoré moze
investor odévodnene potrebovat’ na ich preskimanie.

Clanok 37
Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav
1. Spravca AIF vypracuje primerané a ucinné stratégie, ktoré budi
definovat, kedy a ako treba uplatnovat hlasovacie prava v drzbe

portfolii AIF, ktoré spravuje, tak aby sa konalo vyhradne v prospech
prislusného AIF a jeho investorov.

2.V stratégii uvedenej v odseku 1 sa stanovuju opatrenia a postupy
s cielom:

orov slugné dianie v iku:
a) monitorovat’ prislusné dianie odnik

b) zabezpecit, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prav v sulade s inves-
tiénymi ciel'mi a politikou prislusného AIF;

¢) zabranit akymkol'vek konfliktom zaujmov vyplyvajiicim z uplatiio-
vania hlasovacich prav alebo ich riadit.

3. Struény opis stratégii a podrobné informacie o opatreniach prija-
tych na zéklade tychto stratégii sa spristupnia investorom na ich ziadost’.

ODDIEL 3
Riadenie rizik

(¢lanok 15 smernice 2011/61/EU)

Clénok 38

Systémy riadenia rizik

Na ucely tohto oddiclu st systémy riadenia rizik systémy zlozené z rele-
vantnych prvkov organizacnej Struktiry spravcu AIF, pricom ustredna
ulohu zohrava stala funkcia riadenia rizik, politiky a postupy stvisiace
s riadenim rizika relevantného pre investicnti stratégiu kazdého AIF
a opatrenia, postupy a techniky suvisiace s meranim a riadenim rizik,
ktoré spravca AIF vyuziva v stvislosti s kazdym AIF, ktory spravuje.
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Clénok 39

Stala funkcia riadenia rizik

1. Spravca AIF zavedie a udrziava stalu funkciu riadenia rizik,
v ktorej ramci sa:

a) vykonavaju uc¢inné politiky a postupy riadenia rizik s cielom iden-
tifikovat’, merat, riadit a priebezne monitorovat’ vsetky rizika rele-
vantné pre investicnu stratégiu kazdého AIF, voci ktorym je alebo
moze byt vystaveny kazdy AIF;

b) zabezpecuje, ze rizikovy profil AIF oznameny investorom v stlade
s &lankom 23 ods. 4 pism. ¢) smernice 2011/61/EU je v stilade
s rizikovymi limitmi stanovenymi v stlade s c¢lankom 44 tohto
nariadenia;

c) monitoruje dodrziavanie stladu s rizikovymi limitmi stanovenymi
v sulade s clankom 44 a vcas informuje riadiaci organ spravcu
AIF a funkciu dohladu spravcu AIF, ak existuje, ked’ sa domnieva,
ze rizikovy profil AIF je v rozpore s tymito limitmi, alebo vidi
znacné riziko, ze rizikovy profil bude v rozpore s tymito limitmi;

d) zabezpeCuju nasledujuce pravidelné aktualizacie pre riadiaci organ
spraveu AIF a funkciu dohladu spraveu AIF, ak existuje, s periodi-
citou, ktora je v sulade s povahou, rozsahom a komplexnostou AIF
alebo Cinnost’ami spravcu AIF:

1) stlad medzi rizikovymi limitmi stanovenymi v sulade s ¢lankom
44 a rizikovym profilom AIF, ktory je ozndmeny investorom
v sulade s &lankom 23 ods. 4 pism. c) smernice 2011/61/EU,
a ich dodrziavanie;

i) primeranost’ a ucinnost postupu riadenia rizik, pricom sa uvadza
najmd to, ¢i boli prijaté nalezité napravné opatrenia alebo ¢i budi
prijaté nalezité napravné opatrenia v pripade akychkol'vek skutoc-
nych alebo oc¢akdvanych nedostatkov;

e) poskytuju pravidelné aktualizacie vrcholovému manazmentu o aktu-
alnej uUrovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany AIF, a o
kazdom skuto¢nom alebo predvidatelnom poruseni akychkol'vek
rizikovych limitov stanovenych v sulade s ¢lankom 44, s cielom
zabezpeCit’ moznost’ prijatia urychlenych a primeranych opatreni.

2. Funkcia riadenia rizik musi mat’ potrebnti pravomoc a pristup ku
vSetkym nélezitym informacidm potrebnym na plnenie Gloh stanovenych
v odseku 1.

Clénok 40

Politika riadenia rizik

1. Spravca AIF stanovuje, vykonava a udrziava primerant a zdoku-
mentovant politiku riadenia rizik, v ktorej ramci sa identifikuju vsetky
prislusné rizika, ktorym su vystavené AIF, ktoré spravuje, alebo ktorym
mozu byt vystavené.
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2. Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré st potrebné na
to, aby spravca AIF mohol posudit’ v pripade kazdého AIF, ktory spra-
vuje, expoziciu daného AIF voci trhovému riziku, riziku likvidity, riziku
ohrozujiicemu udrzatel'nost’ a riziku protistrany a expoziciu AIF voci
vSetkym ostatnym prislusnym rizikdm vratane operacnych rizik, ktoré
mozu byt znacné pre kazdy AIF, ktory spravuje.

3. Spravca AIF v politike riadenia rizik riesi aspon tieto prvky:

a) techniky, nastroje a opatrenia, ktor¢ mu umoznuji dodrziavat sulad
s Clankom 45;

b) techniky, nastroje a opatrenia, ktoré umoziuju posudzovanie a moni-
torovanie rizika likvidity AIF za beznych a vynimo¢nych podmienok
likvidity, a to aj s vyuzitim pravidelne vykonavanych stresovych
testov v sulade s ¢lankom 48;

¢) rozdelenie zodpovednosti suvisiacich s riadenim rizik v ramci
spraveu AlF;

d) limity stanovené v sulade s ¢lankom 44 tohto nariadenia a oddévod-
nenie toho, ako su zosuladené s rizikovym profilom AIF, ktory je
oznameny investorom v stlade s ¢lankom 23 ods. 4 pism. ¢) smer-
nice 2011/61/EU;

e) podmienky, obsah, periodicitu a adresatov podavania sprav zo strany
stalej funkcie riadenia rizik uvedenej v Clanku 39.

4.  Politika riadenia rizik zahffia opis ochrannych opatreni uvedenych
v Clanku 43, najma:

a) povahu potencialnych konfliktov zaujmov;
b) zavedené napravné opatrenia;

¢) dovody, preco by sa malo odovodnene ocakavat, ze vysledkom
tychto opatreni bude nezavislé vykondvanie funkcie riadenia rizik;

d) sposob, akym spravca AIF ocakava zabezpecit, ze ochranné opat-
renia budu stale ucinné.

5. Politika riadenia rizik uvedena v odseku 1 musi byt primerana
povahe, rozsahu a komplexnosti obchodnych cinnosti spravcu AIF
a AIF, ktory spravuje.

Clanok 41

Posudenie, monitorovanie a preskiimanie systémov riadenia rizik

1. Spravcovia AIF posudzuji, monitoruji a pravidelne, aspon raz za
rok, preskimavaju:

a) primeranost’ a ucinnost’ politiky riadenia rizik a opatreni, postupov
a technik uvedenych v c¢lanku 45;
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b) mieru, v akej spravca AIF dodrziava sulad s politikou riadenia rizik
a opatreniami, postupmi a technikami uvedenymi v ¢lanku 45;

¢) primeranost a ucinnost’ opatreni prijatych na rieSenie akychkol'vek
nedostatkov pri vykonavani postupu riadenia rizik;

d) vykonavanie funkcie riadenia rizik;

e) primeranost a ucinnost opatreni, ktorych cielom je zabezpecit
funkéné a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik v stlade
s ¢lankom 42.

O periodicite pravidelného preskiimania uvedeného v prvom pododseku
rozhoduje vrcholovy manazment v stlade so zasadou proporcionality so
zretelom na povahu, rozsah a komplexnost obchodnych c¢innosti
spraveu AIF a na AIF, ktory spravuje.

2. Okrem pravidelného preskimania uvedeného v odseku 1 sa
systémy riadenia rizik preskumavaju v pripade, ze:

a) sa uskutocnili vyznamné zmeny v politike a postupoch riadenia rizik
a opatreniach, postupoch a technikach uvedenych v ¢lanku 45;

b) vnutorné alebo vonkajsie udalosti naznacuju, ze je potrebné doda-
tocné preskimanie;

c) sa uskutocnili vyznamné zmeny v investicnej stratégii a cieloch AIF,
ktory spravuje spravca AIF.

3. Spravca AIF aktualizuje systémy riadenia rizik na zaklade
vysledku preskumania uvedeného v odsekoch 1 a 2.

4.  Spravca AIF oznami prislusnému organu svojho domovského
¢lenského statu kazdi vyznamni zmenu v politike riadenia rizik a v
opatreniach, postupoch a technikach uvedenych v ¢lanku 45.

Clanok 42

Funkéné a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik

1. Funkcia riadenia rizik sa povazuje za funk¢ne a hierarchicky odde-
lenu od prevadzkovych oddeleni vratane funkcie riadenia portfolia, len
ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) nad osobami vykonavajucimi funkciu riadenia rizik nevykonavaju
dohl'ad osoby zodpovedné =za vykon prevadzkovych oddeleni
spraveu AIF vratane funkcie riadenia portfdlia;

b) osoby vykonavajice funkciu riadenia rizik nevykondvaju cinnosti
v ramci prevadzkovych oddeleni vratane funkcie riadenia portfdlia;
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¢) osoby vykonavajice funkciu riadenia rizik su odmenované v sulade
s dosahovanim ciel'ov spojenych s uvedenou funkciou, nezavisle od
vykonu prevadzkovych oddeleni vratane funkcie riadenia portfdlia;

d) odmenovanie vrcholovych zamestnancov vo funkcii riadenia rizik
podlieha priamemu dohl'adu vyboru pre odmenovanie, ak bol takyto
vybor zriadeny.

2. Funk¢né a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik v stlade
s odsekom 1 sa musi zabezpecit' v ramci celej hierarchickej Struktury
spraveu AIF az po jeho riadiaci organ. Preskiimava ho riadiaci organ
a pripadne funkcia dohladu spravcu AIF.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF preska-
mavaji na zaklade kritérii stanovenych v c¢lanku 15 ods. 1 druhom
pododseku smernice 2011/61/EU spdsob, akym spravca AIF uplatnil
odseky 1 a 2.

Clénok 43

Ochranné opatrenia proti konfliktom zaujmov

1. Ochrannymi opatreniami proti konfliktom zdujmov uvedenymi
v ¢lanku 15 ods. 1 smernice 2011/61/EU sa zabezpecuje aspon to, ze:

a) rozhodnutia prijimané funkciou riadenia rizik si zalozené na
spolahlivych udajoch, ktoré podliehaju primeranému stupiiu kontroly
7o strany funkcie riadenia rizik;

b) odmefiovanie 0s6b  vykonavajucich  funkciu riadenia  rizik
odzrkadl'uje dosiahnutie cielov spojenych s funkciou riadenia rizik,
nezavisle od vykonu obchodnych oblasti, v ktorych posobia;

¢) funkcia riadenia rizik podlicha primeranému nezavislému preskiima-
niu, aby sa zabezpecilo, Ze sa k rozhodnutiam dospelo nezévisle;

d) funkcia riadenia rizik je v riadiacom organe alebo vo funkcii
dohladu v pripade, ze bola zriadena, zastipena aspon s rovnakou
pravomocou ako funkcia riadenia portfélia;

e) akékol'vek konfliktné povinnosti si nalezite oddelené.

2. Ak je to primerané so zretelom na povahu, rozsah a komplexnost’
spraveu AIF, ochrannymi opatreniami uvedenymi v odseku 1 sa takisto
zabezpecuje, Ze:

a) vykonavanie funkcie riadenia rizik pravidelne preskimava funkcia
vnutorného auditu, alebo ak tato funkcia nebola zriadena, externa
strana vymenovana riadiacim organom;

b) v pripade, ze bol zriadeny vybor pre rizika, ma k dispozicii nalezité
zdroje a jeho Clenovia, ktori nie su nezavisli, nemaju neprimerany
vplyv na vykonavanie funkcie riadenia rizik.
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3. Riadiaci organ spravcu AIF a pripadne funkcia dohladu stanovuju
ochranné opatrenia proti konfliktom zaujmov stanovené v odsekoch 1
a 2, pravidelne preskiimavaji ich G¢innost’ a prijimaju vcéasné napravné
opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

Clénok 44

Rizikové limity

1. Spravca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje, stanovuje a vykonava
kvantitativne alebo kvalitativne rizikové limity alebo oboje, s prihliad-
nutim na vSetky prislusné rizikd. Ked’ su stanovené len kvalitativne
limity, spravca AIF musi byt schopny zdovodnit’ tento pristup prislus-
nému organu.

2. Kvalitativne a kvantitativne rizikové limity pre kazdy AIF
zahfhaju najmenej tieto rizika:

a) trhové rizika;

b) kreditné rizika;

c¢) rizika likvidity;

d) rizikéa protistrany;

e) operacné rizika.

3. Pri stanovovani rizikovych limitov spravca AIF zohladnuje stra-
tégie a aktiva pouzivané v suvislosti s kazdym AIF, ktory spravuje, ako
aj vnutrostatne pravidla uplatiujiice sa na kazdy z danych AIF. Uvedené
rizikové limity sa musia zosuladit’ s rizikovym profilom AIF, ktory sa
oznamuje investorom v stlade s ¢lankom 23 ods. 4 pism. c) smernice
2011/61/EU, a schval'uje ich riadiaci organ.

Clénok 45

Meranie a riadenie rizik

1. Spravcovia AIF prijimaji primerané a G¢inné opatrenia, postupy
a techniky s cielom:

a) kedykol'vek identifikovat, merat, riadit a monitorovat rizika,
ktorym su vystavené alebo mézu byt vystavené nimi spravované
AIF;

b) zabezpelit' dodrziavanie limitov stanovenych v stlade s ¢lankom 44.

2. Opatrenia, postupy a techniky uvedené v odseku 1 musia byt
primerané povahe, rozsahu a komplexnosti obchodnej ¢innosti spravcu
AIF a kazdého AIF, ktory spravuje, a musia byt v sulade s rizikovym
profilom AIF, ktory sa oznamuje investorom v stlade s ¢lankom 23 ods.
4 pism. c) smernice 2011/61/EU.
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3. Na ucely odseku 1 spravca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje,
prijima tieto opatrenia:

a) zavadza také opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik, ktoré su
nevyhnutné na zabezpeCenie toho, aby rizikd spojené s prijatymi
poziciami a ich vplyv na vSeobecny rizikovy profil boli presne
zmerané na zaklade riadnych a spolahlivych tdajov a aby opatrenia,
postupy a techniky na meranie rizik boli nalezitym spésobom zdoku-
mentovang;

b) vykonava pravidelné spitné testy s cielom preskimat platnost’ opat-
reni na meranie rizika, ktoré zahfnaji predpovede a odhady zalozené
na modeloch;

¢) vykonava pravidelné nalezité stresové testy a analyzy scenarov
s cielom zohladnit’ rizikd vyplyvajice z potencidlnych zmien trho-
vych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na AIF;

d) zabezpeCuje, aby aktudlna uroven rizika zodpovedala rizikovym
limitom stanovenym v sulade s ¢lankom 44;

e) stanovuje, uplatiuje a udrziava primerané postupy, ktoré¢ v pripade
skuto¢ného alebo predpokladaného porusenia rizikovych limitov AIF
zabezpeCia vCasné napravné opatrenia v najlepSom zaujme investo-
rov;

f) zabezpecuje, ze pre kazdy AIF existuji vhodné systémy a postupy
riadenia likvidity v stlade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 46.

ODDIEL 4
Riadenie likvidity
(¢lanok 16 smernice 2011/61/EU)

Clanok 46
Systém a postupy riadenia likvidity

Spravcovia AIF musia byt schopni preukazat prislusSnym organom
svojho domovského c¢lenského Statu, ze je zavedeny primerany systém
a ucinné postupy riadenia likvidity uvedené v ¢lanku 16 ods. 1 smernice
2011/61/EU s prihliadnutim na investi¢na stratégiu, profil likvidity
a politiku vyplacania kazdého AIF.

Clanok 47

Monitorovanie a riadenie rizika likvidity

1. Systémom a postupmi riadenia likvidity uvedenymi v ¢lanku 46 sa
zabezpeCuje aspon, ze:

a) spravca AIF udrZiava v AIF Groven likvidity primerant jeho podkla-
dovym zavizkom, na zaklade posudenia relativnej likvidity aktiv
AIF na trhu s prihliadnutim na ¢as nevyhnutny na likvidaciu a na
cenu alebo hodnotu, za ktori mozno uvedené aktiva likvidovat,
a ich citlivosti na iné¢ trhové rizika alebo faktory;
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b) spravca AIF monitoruje profil likvidity portfolia aktiv AIF so
zretelom na marginalny prispevok jednotlivych aktiv, ktoré mozu
mat vyznamny vplyv na likviditu, a vyznamné podmienené alebo
nepodmienené pasiva a zavizky, ktoré AIF moze mat’ v stvislosti so
svojimi podkladovymi zavdzkami. Na tieto ucely spravca AIF
zohl'adnuje profil zékladne investorov AIF vratane druhu investorov,
pomernej velkosti investicii a podmienok vyplacania, ktorym tieto
investicie podlichaji;

¢) v pripade, ze AIF investuje do inych podnikov kolektivneho inves-
tovania, spravca AIF monitoruje pristup vyuzivany spravcami tychto
inych podnikov kolektivneho investovania k riadeniu likvidity, a to
aj prostrednictvom vykonavania pravidelnych preskimani na moni-
torovanie zmien v ustanoveniach tykajucich sa vyplacania podklado-
vych podnikov kolektivneho investovania, do ktorych AIF investuje.
S vyhradou &lanku 16 ods. 1 smernice 2011/61/EU sa tato povinnost’
neuplatiiuje v pripade, ze s inymi podnikmi kolektivneho investova-
nia, do ktorych AIF investuje, sa aktivne obchoduje na regulovanom
trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES alebo
na rovnocennom trhu tretej krajiny;

d) spravca AIF vykonava a udrziava primerané opatrenia a postupy na
meranie likvidity s cielom postdit’ kvantitativne a kvalitativne rizika
pozicii a planovanych investicii, ktoré maji vyznamny vplyv na
profil likvidity portfolia aktiv AIF, aby sa umoznilo nalezité meranie
ich ucinkov na celkovy profil likvidity. Pouzivanymi postupmi sa
zabezpeCuje, aby mal spravca AIF primerané poznatky a znalosti
o likvidite aktiv, do ktorych AIF investoval alebo planuje investovat’
vratane pripadného obchodovaného objemu a citlivosti cien alebo
pripadne rozpétia jednotlivych aktiv za beznych a vynimocnych
podmienok likvidity;

e) spravca AIF zvazuje a zavadza nastroje a opatrenia vratane osobit-
ného rezimu, ktoré st nevyhnutné na riadenie rizika likvidity
kazdého AIF v jeho sprave. Spravca AIF identifikuje typy okolnosti,
za ktorych sa tieto nastroje a opatrenia mozu pouzit' za beznych aj
vynimo¢nych okolnosti s prihliadnutim na spravodlivé zaobcha-
dzanie so vSetkymi investormi AIF v suvislosti s kazdym spravo-
vanym AIF. Spravca AIF mdze tieto nastroje a opatrenia pouzivat
len za tychto okolnosti a ak sa poskytli nalezité informacie v stlade
s ¢lankom 108.

2. Spravcovia AIF zdokumentuju svoje politiky a postupy riadenia
likvidity, ako sa uvadza v odseku 1, preskiimavaju ich aspon raz za rok
a aktualizujt ich v pripade akychkol'vek zmien alebo novych opatreni.

3. Spravcovia AIF zahfnaji primerané eskalacné opatrenia do svojho
systému a postupov riadenia likvidity podl'a odseku 1 na rieSenie pred-
pokladanych alebo skutocnych nedostatkov likvidity alebo inych situacii
ohrozujtcich AIF.

4.V pripade, ze spravca AIF spravuje AIF, ktory je AIF uzavretého
typu vyuzivajuci pakovy efekt, neuplatiiuje sa odsek 1 pism. e).
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Clénok 48

Limity riadenia likvidity a stresové testy

1. Ak je to vhodné s prihliadnutim na povahu, rozsah a komplexnost’
kazdého AIF, ktory spravuju, spravcovia AIF vykonavaju a udrziavaja
primerané limity likvidity alebo nelikvidity AIF v sulade s jeho podkla-
dovymi zavizkami a politikou vyplacania a v sulade s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 44 tykajucimi sa kvantitativnych a kvalitativnych
rizikovych limitov.

Spravcovia AIF monitoruju dodrziavanie stladu s uvedenymi limitmi,
a ak st limity prekrocené alebo pravdepodobne budu prekrocené, uréia
pozadované (alebo potrebné) opatrenia. Pri urCovani primeraného opat-
renia spravcovia AIF zvazuji primeranost’ politik a postupov riadenia
likvidity, vhodnost’ profilu likvidity aktiv AIF a ucinok atypickych
urovni ziadosti o vyplatenie.

2. Spravcovia AIF pravidelne vykonavaji stresové testy za beznych
a vynimo¢nych podmienok likvidity, ktoré im umoznuji posudit’ riziko
likvidity kazdého AIF, ktory spravuji. Stresové testy:

a) sa vykonavaju na zaklade spolahlivych a aktualnych informacii
z kvantitativneho hl'adiska alebo, ak to nie je vhodné, z kvalitativ-
neho hladiska;

b) v pripade potreby simuluji nedostatok likvidity aktiv v AIF
a atypické ziadosti o vyplatenie;

c) sa vztahuji na trhové rizikd a akykol'vek vysledny vplyv vratane
vyziev na dozabezpecenie, poziadaviek na kolateral alebo tiverovych
liniek;

d) zohladnuju citlivost’ ur€ovania hodnoty za stresovych podmienok;

e) sa vykondvaji s periodicitou, ktora je primerana povahe AIF
s prihliadnutim na investi¢na stratégiu, profil likvidity, druh inves-
tora a politiku vyplacania AIF, a aspon raz za rok.

3. Spravcovia AIF konaju v najlepSom zaujme investorov v suvislosti
s vysledkom akychkol'vek stresovych testov.

Clénok 49

Zosuladenie investi¢nej stratégie, profilu likvidity a politiky
vyplacania

1. Na tgely ¢lanku 16 ods. 2 smernice 2011/61/EU sa investi¢na
stratégia, profil likvidity a politika vyplacania kazdého AIF spravova-
ného spravcom AIF povazuju za zosuladené, ak maju investori moznost’
vyplatenia svojich investicii spésobom, ktory je v sulade so spravod-
livym zaobchddzanim so vSetkymi investormi AIF a v stlade s politikou
vyplacania AIF a jeho povinnostami.

2. Pri posudzovani zostladenia investi¢nej stratégie, profilu likvidity
a politiky vyplacania spravca AIF zohladnuje aj vplyv, ktory méze mat
vyplatenie na podkladové ceny alebo rozpitia jednotlivych aktiv AIF.
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ODDIEL 5
Investovanie do sekuritizacnych pozicii

(¢lanok 17 smernice 2011/61/EU)

Clénok 50

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto oddiclu:

a) ,,sekuritizacia“ je sekuritizacia v zmysle ¢lanku 4 ods. 36 smernice
2006/48/ES;

b) ,,sekuritizaéna pozicia®“ je sekuritizacna pozicia v zmysle ¢lanku 4
ods. 40 smernice 2006/48/ES;

¢) ,sponzor“ je sponzor v zmysle clanku 4 ods. 42 smernice
2006/48/ES;

d) ,tranza“ je tranza v zmysle ¢lanku 4 ods. 39 smernice 2006/48/ES.

Clénok 51

Poziadavky na ponechany podiel

1. Spravcovia AIF prijimaji expoziciu voci kreditnému riziku seku-
ritizacie v mene jedného alebo viacerych AIF, ktoré spravuju, len ak
povodca, sponzor alebo povodny veritel' spravcovi AIF vyslovne ozna-
mil, ze si trvalo ponecha vyznamny cisty hospodarsky podiel, ktory
bude v kazdom pripade predstavovat’ minimalne 5 %.

Za ponechanie si vyznamného Cistého hospodarskeho podielu, ktory je
minimalne 5 %, sa povazuju len tieto pripady:

a) ponechanie si minimalne 5 % nominalnej hodnoty kazdej tranze
predanej alebo prevedenej investorom;

b) v pripade sekuritizacii revolvingovych expozicii ponechanie si
podielu pdvodcu vo vyske minimalne 5 % nominalnej hodnoty seku-
ritizovanych expozici;

¢) ponechanie si nahodne zvolenych expozicii, ktoré predstavujii mini-
malne 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii v pripade,
ked’ by sa tieto expozicie inak sekuritizovali v sekuritizacii, pod
podmienkou, ze pocet potencialne sekuritizovanych expozicii nie je
pri vzniku nizsi ako 100;

d) ponechanie si tranze prvej straty a v pripade potreby inych tranzi,
ktoré maju rovnaky alebo vyssi rizikovy profil ako tranZe prevedené
alebo predané investorom a ktorych splatnost nenastava skor ako
splatnost’ tranzi prevedenych alebo predanych investorom, takze
ponechanie predstavuje spolu minimalne 5 % nominédlnej hodnoty
sekuritizovanych expozicii;
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e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske minimdlne 5 %
z kazdej sekuritizovanej expozicie v sekuritizacii.

Cisty hospodarsky podiel sa meria pri vzniku a zachovava sa priebezne.
Cisty hospodarsky podiel vratane ponechanych pozicii, podielu alebo
expozicii nesmie byt predmetom zmierfiovania kreditného rizika alebo
akychkol'vek kratkych pozicii alebo akéhokol'vek iného zaistenia
a nesmie sa predat. Cisty hospodarsky podiel sa uréuje ako nominalna
hodnota podsuvahovych poloziek.

Poziadavky na ponechanie sa nesmu pri ziadnej sekuritizacii uplatnit
viacndsobne.

2. Odsek 1 sa neuplatiuje v pripade, Ze sekuritizované expozicie st
pohladavky alebo podmienené pohladavky alebo si v plnej vyske,
bezpodmienecne a neodvolatelne zarucené institiciami uvedenymi
v ¢lanku 122a ods. 3 prvom pododseku smernice 2006/48/ES, a neuplat-
fluje sa ani na transakcie uvedené v ¢lanku 122a ods. 3 druhom podod-
seku smernice 2006/48/ES.

Clanok 52

Kvalitativne poZiadavky tykajice sa sponzorov a pévodcov

Predtym, ako spravca AIF prijme expoziciu voci kreditnému riziku
sekuritizacie v mene jedného alebo viacerych AIF, zabezpeci, aby
sponzor a povodca:

a) poskytli kredit na zaklade riadnych a dobre vymedzenych kritérii
a jasne stanovili postup schvalovania, zmeny a doplnenia, obnovy
a refinancovania Gverov na expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat,
ked’ze sa vzt'ahuju na expozicie, ktoré maju v drzbe;

b) mali zavedené a prevadzkovali uc¢inné systémy na riadenie prie-
beznej spravy a monitorovania svojich portfolii a expozicii prinasa-
jucich kreditné riziko vratane identifikécie a riadenia problémovych
uverov, tvorby primeranych uprav ocenenia a rezerv;

c) primerane diverzifikovali kazdé kreditné portfolio na zaklade
cielového trhu a celkovej kreditnej stratégie;

d) mali pisomnu politiku tykajicu sa kreditného rizika, ktord zahfiia ich
limity tolerancie rizika a politiku Uprav ocenenia a tvorby rezerv
a ktord opisuje spdsob, ako sa meria, monitoruje a kontroluje
uvedené riziko;

e) poskytovali jednoduchy pristup ku vSetkym dolezitym uwdajom
o uverovej kvalite a vykonnosti jednotlivych podkladovych expozi-
cii, penaznych tokoch a sprievodnych kolateraloch sekuritizaénych
expozicii, ako aj k informacidm, ktoré st nevyhnutné na vykonanie
komplexnych a dobre zdokumentovanych stresovych testov penaz-
nych tokov a hodnot sprievodného kolateralu podkladovych expozi-
cii. Na tieto ucely sa dolezité udaje urcuji ku dnu sekuritizacie
a podl'a potreby z dovodu charakteru sekuritizacie neskor;
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f) poskytovali jednoduchy pristup ku vSetkym ostatnym prislusSnym
udajom potrebnym na to, aby spravca AIF splnil poziadavky stano-
vené v ¢lanku 53;

g) oznamili troven svojho ponechaného ¢istého hospodarskeho podielu
uvedeného v ¢lanku 51, ako aj akékol'vek iné zalezitosti, ktoré by
mohli ohrozit' zachovanie minimalneho pozadovaného Ccistého
hospodarskeho podielu podl'a uvedeného clanku.

Clanok 53

Kvalitativne poZziadavky tykajuce sa spravcov AIF vystavenych
sekuritizaciam

1. Predtym, ako sa spravcovia AIF vystavia kreditnému riziku seku-
ritizacie v mene jedného alebo viacerych AIF, a podla potreby aj
potom, musia byt schopni preukazat prislusSnym organom v pripade
kazdej zo svojich jednotlivych sekuritizanych pozicii, ze globalne
a dokladne chapu uvedené pozicie a Ze uplatiiuji formélne politiky
a postupy, ktoré s primerané rizikovému profilu prislusnych investicii
AIF do sekuritizovanych pozicii na Gcely analyzovania a zaznamenava-
nia:

a) informacii, ktoré podla ¢lanku 51 poskytuji pévodcovia alebo spon-
zori na uréenie Cistého hospodarskeho podielu, ktory si v sekuritizacii
priebezne ponechavaju;

b) rizikovych charakteristik jednotlivej sekuritizacnej pozicie;

¢) rizikovych charakteristik podkladovych expozicii sekuritizanej pozi-
cie;

d) povesti povodcov alebo sponzorov a ich realizovanych strat v pred-
chadzajucich sekuritizaciach v prislusnych triedach podkladovych
expozicii sekuritizacnej pozicie;

e) vyhlaseni pdvodcov alebo sponzorov alebo ich zastupcov C¢Ci
poradcov a nimi poskytnutych informacii o vykonavani nalezitej
starostlivosti v stivislosti so sekuritizovanymi expoziciami a pripadne
s kvalitou sprievodného kolateralu sekuritizovanych expozicii,

f) pripadnych metéd a koncepcii, na ktorych sa zakladd urovanie
hodnoty sprievodného kolateralu sekuritizovanych expozicii, a opat-
reni prijatych pdvodcom alebo sponzorom s ciel'om zabezpecit’ neza-
vislost’ znalca;

g) vSetkych Strukturalnych vlastnosti sekuritizacie, ktoré moézu mat
vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizanej pozicie institicie,
ako napriklad hierarchizacia zmliv a s fou stvisiace spustacie
faktory, znizenia kreditného rizika, posilnenie likvidity, spustacie
faktory suvisiace s trhovou cenou a definicie zlyhania $pecifické
pre dant zmluvu.



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 36

2. Ak spravca AIF prijal expoziciu vo¢i vyznamnej hodnote kredit-
ného rizika sekuritizacie v mene jedného alebo viacerych AIF, pravi-
delne vykondva stresové testy vhodné pre tieto sekuritizatné pozicie
v stilade s ¢lankom 15 ods. 3 pism. b) smernice 2011/61/EU. Stresovy
test musi zodpovedat’ povahe, rozsahu a komplexnosti rizika spojeného
so sekuritizacnymi poziciami.

Spravcovia AIF stanovuju formalne postupy monitorovania v sulade so
zdsadami stanovenymi v ¢lanku 15 smernice 2011/61/EU timerne k rizi-
kovému profilu prislusného AIF z hl'adiska kreditného rizika sekuriti-
zacnej pozicie v zdujme priebezného monitorovania a véasného posky-
tovania informacii o vykonnosti podkladovych expozicii uvedenych
sekuritizanych pozicii. Tieto informacie (ak s0 relevantné pre
konkrétny typ sekuritizdcie a neobmedzujii sa na tie typy informaécii,
ktoré st opisané d’alej v tomto odseku) zahfiaju typ expozicie, percen-
tualny podiel Gverov po splatnosti viac ako 30, 60 a 90 dni, miery
zlyhania, miery pred¢asné¢ho splatenia, uvery, na ktoré sa vzt'ahuje zaba-
venie majetku, druhy a vyuzitie kolateralu, distriblciu frekvencie tvero-
vého hodnotenia alebo iné merania uverovej spdsobilosti podkladovych
expozicii, odvetvovll a zemepisnt diverzifikaciu a distribuciu frekvencie
pomeru uverov k hodnote (kolateralu) v rozpidtiach, ktoré ulahcuji
vhodnu analyzu citlivosti. Ked” st samotné podkladové expozicie seku-
ritizanymi poziciami, spravcovia AIF musia mat’ informdacie stanovené
v tomto pododseku nielen o podkladovych sekuritizacnych tranziach,
ako je napriklad ndzov emitenta a kreditnd kvalita, ale aj o charakteris-
tikach a vykonnosti podkladovych skupin tychto sekuritizaénych tranzi.

Spravcovia AIF uplatiuju rovnaké normy analyzy na ucasti alebo upisy
v emisidch sekuritizacii odkupenych od tretich stran.

3. Na ucCely primeraného riadenia rizik a likvidity spravcovia AIF
prijimajiici expoziciu vo¢i kreditnému riziku sekuritizacie v mene
jedného alebo viacerych AIF riadne identifikuju, meraji, monitoruja,
riadia, kontroluji a nahlasuju rizikd, ktoré vznikaji z dovodu nesuladu
medzi aktivami a pasivami prislusného AIF, rizika koncentracie alebo
investi¢ného rizika vyplyvajuceho z tychto nastrojov. Spravca AIF
zabezpecuje, ze rizikovy profil takychto sekuritizaénych pozicii zodpo-
veda velkosti, celkovej Struktire portfolia, investiénym stratégiam
a cielom prislusného AIF, ako sa stanovuje v Statitoch alebo zaklada-
jucich dokumentoch, prospekte a ponukovych materialoch AIF.

4.  Spravcovia AIF v sulade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 18
smernice 2011/61/EU zabezpe&ujli primerany stupeii vnitorného poda-
vania sprav vrcholovému manazmentu, aby bol vrcholovy manaZment
uplne informovany o akomkol'vek vyznamnom prijati expozicie voci
sekuritizaciam a aby boli rizikd vyplyvajuce z uvedenych expozicii
primerane riadené.

5. Spravcovia AIF zahrni primerané informacie o svojich expozi-
ciach voci kreditnému riziku sekuritizacie a svojich postupoch riadenia
rizik v tejto oblasti do sprav a poskytovanych informacii, ktoré sa maja
predkladat’ v sulade s ¢lankami 22, 23 a 24 smernice 2011/61/EU.



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 37

Clénok 54

Napravné opatrenia

1. Spravcovia AIF prijimaji také ndpravné opatrenia, ktoré su
v najlepSom zaujme investorov do prislusného AIF, v ktorom po prijati
expozicie voci sekuritizacii zistia, Ze urcenie a zverejnenie ponechaného
podielu nesplnilo poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

2. Spravcovia AIF prijimaju také ndpravné opatrenia, ktoré su
v najlepSom zaujme investorov do prislusného AIF v pripade, Ze sa
ponechany podiel znizi na menej ako 5 % v danom okamihu po prijati
expozicie, a nie je to spdsobené prirodzenym mechanizmom platby
transakcie.

Clénok 55

Dolozka o ochrane predchadzajiceho stavu

Clanky 51 az 54 sa uplatiiuju v suvislosti s novymi sekuritizaciami
emitovanymi 1. januara 2011 alebo neskoér. Clanky 51 az 54 sa po
31. decembri 2014 uplatiuji v savislosti s existujucimi sekuritizaciami
v pripade, ze boli po uvedenom datume doplnené alebo nahradené nové
podkladové expozicie.

Clénok 56
Vyklad

V pripade neexistencie Specifického vykladu poskytnut¢ého ESMA alebo
spolo¢nym vyborom eurdpskych organov dohl'adu sa ustanovenia tohto
oddielu vykladaju v stlade so zodpovedajiicimi ustanoveniami smernice
2006/48/ES a s usmerneniami k ¢lanku 122a smernice z 31. decembra
2010 (') o kapitalovych poziadavkach, ktoré vydal Vybor eurdpskych
organov bankového dohladu, a s ich naslednymi zmenami a doplne-
niami.

ODDIEL 6
Organizacné poZiadavky — v§eobecné zasady

(Clanky 12 a 18 smernice 2011/61/EU)

Clénok 57

Vseobecné poziadavky

1. Spravcovia AIF:

a) stanovuju, vykonavaju a udrziavaju postupy rozhodovania a organi-
zacnu Struktaru, v ktorej sa jasnym a zdokumentovanym sposobom
Specifikuju hierarchické vztahy a rozdel'uju funkcie a zodpovednosti;

b) zabezpecuju, ze ich prislusné osoby st oboznamené s postupmi,
ktoré sa musia dodrziavat’ v zaujme riadneho plnenia ich povinnosti;

(") Vybor eurdpskych organov bankového dohladu, usmernenia k ¢lanku 122a
smernice z 31. decembra 2010 o kapitalovych poziadavkach, http://www.eba.
europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf.
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c) stanovuji, vykondvaji a wudrziavajl primerané mechanizmy
vnutornej kontroly uréené na zabezpeCenie suladu s rozhodnutiami
a postupmi na vSetkych urovniach spravcu AIF;

d) stanovuju, vykonavaji a udrziavaji Gc¢inny mechanizmus vnutorného
podavania sprav a oznamovania informacii na vSetkych prislusnych
urovniach spravcu AIF a ucinnej vymeny informdcii so vSetkymi
zainteresovanymi tretimi stranami;

e) primeranym a usporiadanym sposobom vedld zdznamy o svojej
¢innosti a vnutornej organizacii.

Spravcovia AIF zohladiiuju povahu, rozsah a komplexnost’ svojej
obchodnej Cinnosti, ako aj povahu a Skalu sluzieb a ¢innosti vykonava-
nych v ramci takejto obchodnej ¢innosti.

Spravcovia AIF pri plneni poziadaviek stanovenych v prvom pododseku
zohladiju rizika ohrozujiice udrzatelnost’.

2. Spravcovia AIF stanovuji, vykondvaji a udrziavaji systémy
a postupy, ktoré su primerané z hl'adiska zaistenia bezpecnosti, integrity
a dovernosti informécii s prihliadnutim na povahu danych informacii.

3.  Spravcovia AIF stanovuji, vykonavaji a udrZiavaju primeranu
politiku kontinuity obchodnej ¢innosti, ktorou sa méa zabezpecit, aby
sa v pripade prerusenia fungovania ich systémov a postupov uchovali
zakladné udaje a funkcie a aby sa pokracovalo v poskytovani ich
sluzieb a Cinnosti, alebo ak to nie je mozné, aby sa umoznila v€asna
obnova tychto udajov a funkcii a v€asna obnova poskytovania sluzieb
a ¢innosti.

4. Spravcovia AIF stanovujl, vykondvaju a udrziavaju uctovné poli-
tiky a postupy a pravidla urCovania hodnoty, ktoré im umoznuja, aby
prislusnému organu predlozili véas na jeho ziadost' finan¢né spravy,
ktoré zodpovedaju pravdivému a objektivnemu pohladu na ich finan¢nu
situaciu a ktoré su v sulade so vSetkymi platnymi uc¢tovnymi Standardmi
a pravidlami.

5. Spravcovia AIF vykondvaju primerané politiky a postupy, aby sa
zabezpeCilo, Ze sa politiky vyplacania AIF dostato¢ne podrobne
oznamia investorom pred ich investovanim do AIF a v pripade vyznam-
nych zmien.

6. Spravcovia AIF pravidelne monitoruji a hodnotia primeranost’
a ucinnost’ svojich systémov, mechanizmov vnutornej kontroly a opat-
reni zavedenych v sulade s odsekmi 1 az 5 a prijimaji vhodné opatrenia
na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

Clénok 58

Elektronické spracovanie udajov

1. Spravcovia AIF prijimaja primerané a dostatocné opatrenia na
zabezpecenie vhodnych elektronickych systémov, ktoré umoznia v€asné
a nalezité zaznamenanie kazdej portfoliovej transakcie, prikazu na
upisanie alebo pripadne na vyplatenie.

2. Spravcovia AIF zabezpeCujii vysokl uroven bezpec¢nosti pocas
elektronického spracovania udajov a pripadne aj integritu a dovernost
zaznamenanych informacii.
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Clanok 59
Uktovné postupy

1. Spravcovia AIF uplatiuji Gctovné politiky a postupy uvedené
v ¢lanku 57 ods. 4 v zaujme zabezpeéenia ochrany investorov. Uétovné
zaznamy sa ved( takym spdsobom, aby vSetky aktiva a pasiva AIF
mohli byt kedykol'vek priamo identifikované. Ak ma AIF rézne inves-
ticné podfondy, za kazdy podfond sa musi viest' oddelené uctovnictvo.

2. Spravcovia AIF stanovuju, vykonavaji a udrziavaji uctovné poli-
tiky a postupy a politiky a postupy urcovania hodnoty s cielom zabez-
pecit, aby sa dala presne vypocitat’ ¢ista hodnota aktiv kazdého AIF na
zaklade prislusnych ctovnych pravidiel a Standardov.

Clénok 60

Kontrola riadiacim  orginom, vrcholovym manaZmentom
a funkciou dohladu

1. Pri vnutornom rozdelovani funkcii spravcovia AIF zabezpecuju,
aby riadiaci organ, vrcholovy manazment a v pripade, Ze existuje,
funkcia dohladu boli zodpovedné za plnenie povinnosti spravcu AIF
podla smernice 2011/61/EU.

2. Spravca AIF zabezpecuje, aby jeho vrcholovy manazment:

a) niesol zodpovednost’ za vykondvanie vSeobecnej investi¢nej politiky
v pripade kazdého spravovaného AIF, ktora je pripadne vymedzena
v Statlte, zakladajucich dokumentoch, prospekte alebo ponukovych
materialoch;

b) dohliadal na schvalovanie investi¢nych stratégii kazdého spravova-
ného AIF;

¢) niesol zodpovednost’ za zabezpecenie toho, aby sa politiky a postupy
ur¢ovania hodnoty stanovovali a vykondvali v sulade s ¢lankom 19
smernice 2011/61/EU;

d) niesol zodpovednost’ za zabezpeCovanie toho, aby mali spravcovia
AIF stalu a ucinnu funkciu dodrziavania suladu s predpismi, a to aj
vtedy, ak tito funkciu vykonava tretia strana;

e) zabezpeCil a pravidelne overoval, Ze vSeobecna investi¢na politika,
investicné stratégie a rizikové limity kazdého spravovaného AIF sa
riadne a ucinne vykonavaju a dodrziavaju, a to aj vtedy, ak funkciu
riadenia rizik vykondva tretia strana;

f) schvalil a pravidelne preskiimaval primeranost vnatornych postupov
na prijimanie investicnych rozhodnuti v pripade kazdého spravova-
ného AIF s cielom zabezpecit, aby boli tieto rozhodnutia v sulade
so schvalenymi investinymi stratégiami;

g) schvalil a pravidelne preskimaval politiku riadenia rizik a opatrenia,
postupy a techniky na vykondvanie uvedenej politiky vratane
systému rizikovych limitov v pripade kazdého spravovaného AIF;
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h) niesol zodpovednost’ za vytvorenie a uplatiiovanie politiky odmetio-
vania v sulade s prilohou II k smernici 2011/61/EU;

i) niesol zodpovednost’ za zaClenenie rizik ohrozujucich udrzatel'nost
do Cinnosti uvedenych v pismenach a) az h).

3. Spravca AIF okrem toho zabezpecuje, aby jeho vrcholovy manaz-
ment a pripadne jeho riadiaci organ alebo funkcia dohladu:

a) posudili a pravidelne preskiimavali ucinnost politik, opatreni
a postupov zavedenych na dodrziavanie povinnosti stanovenych
v smernici 2011/61/EU;

b) prijimali ndlezité opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

4. Spravca AIF zabezpecuje, aby jeho vrcholovy manazment dostaval
Casto, najmenej vSak raz za rok, pisomné spravy o dodrziavani stladu
s predpismi, vnutornom audite a riadeni rizik, v ktorych bude uvedené
najmi to, ¢i boli v pripade akychkol'vek nedostatkov prijaté primerané
napravné opatrenia.

5. Spravca AIF zabezpecuje, aby jeho vrcholovy manazment pravi-
delne dostaval spravy o plneni investiénych stratégii a vnutornych
postupov na prijimanie investi¢nych rozhodnuti uvedenych v odseku 2
pism. b) az e).

6. Spravca AIF zabezpeCuje, aby riadiaci organ alebo funkcia
dohl'adu, ak existuje, pravidelne dostavali pisomné spravy o zalezitos-
tiach uvedenych v odseku 4.

Clanok 61

Stala funkcia zaist'ovania dodrZiavania siladu s predpismi

1. Spravcovia AIF stanovuji, vykonavaju a udrziavaju primerané
politiky a postupy na odhalenie akéhokol'vek rizika, Ze si spravcovia
AIF neplnia svoje povinnosti podl'a smernice 2011/61/EU, ako aj s tym
spojenych rizik, a zavadzaji primerané opatrenia a postupy, ktoré maji
minimalizovat’ takéto rizika a umoznit’ prisluSnym organom, aby ucinne
vykonavali svoje pravomoci podl'a uvedenej smernice.

Spravca AIF zohladfiuje povahu, rozsah a komplexnost' svojej
obchodnej Cinnosti, ako aj povahu a Skalu sluzieb a ¢innosti vykonava-
nych v ramci takejto obchodnej Cinnosti.

2. Spravca AIF stanovuje a udrziava stalu a ué¢innu funkciu zaist'o-
vania dodrziavania stladu s predpismi, ktord sa vykonava nezavisle
a spociva v plneni tychto uloh:

a) monitorovanie a pravidelné posudzovanie primeranosti a ucinnosti
opatreni, politik a postupov zavedenych v sulade s odsekom 1 a opat-
reni prijatych na rieSenie akychkol'vek nedostatkov pri plneni povin-
nosti zo strany spravcu AIF;

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusnym osobam zodpo-
vednym za poskytovanie sluzieb a vykonavanie Cinnosti s cielom
zabezpeCit, aby si sprdavca AIF plnil povinnosti podla smernice
2011/61/EU.
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3. Aby funkcia zaistovania dodrZiavania stladu s predpismi uvedena
v odseku 2 mohla plnit’ svoje povinnosti riadnym a nezavislym spdso-
bom, spravca AIF zabezpecuje, aby:

a) funkcia zaistovania dodrziavania stladu s predpismi mala potrebnu
pravomoc, zdroje, odbornu sposobilost’ a pristup ku vSetkym dole-
zitym informaciam;

b) bol vymenovany pracovnik zodpovedny za vykon funkcie zaist'o-
vania dodrziavania suladu s predpismi, ako aj za Casté, najmenej
vSak vyro¢né podavanie sprav o dodrziavani stladu vrcholovému
manazmentu, pri¢om v tychto spravach sa uvedie najma to, ¢i boli
prijaté nalezité napravné opatrenia v pripade akychkol'vek nedostat-
kov;

c) sa osoby vykonavajuce funkciu zaistovania dodrziavania stladu
s predpismi nepodielali na poskytovani sluzieb alebo vykonavani
¢innosti, ktoré monitoruju;

d) sa metdodou urCovania odmeny pre pracovnika zodpovedného za
zaistovanie dodrziavania suladu s predpismi a pre iné osoby vyko-
navajuce funkciu zaistovania dodrziavania suladu s predpismi neov-
plyviiovala ich objektivnost’ a aby to ani nebolo pravdepodobné.

Od spravcu AIF sa vSak nepozaduje, aby dodrziaval poziadavky
uvedené v prvom pododseku pism. c¢) alebo d), ak je schopny preuka-
zat’, ze tieto poziadavky st vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost’
jeho obchodnej Cinnosti a vzhl'adom na povahu a Skéalu jeho sluzieb
a cCinnosti neprimerané a ze jeho funkcia dodrziavania zaistovania
suladu s predpismi je aj nad’alej G¢inna.

Clénok 62

Stala funkcia vnutorného auditu

1. Spravcovia AIF, pokial’ je to vhodné a primerané vzhl'adom na
povahu, rozsah a komplexnost’ ich obchodnej ¢innosti a vzhl'adom na
povahu a Skalu ¢innosti kolektivneho riadenia portfélia vykonavanych
v ramci takejto obchodnej cinnosti, stanovuju a udrziavaju funkciu
vnutorného auditu, ktora je oddelend a nezavisla od ostatnych funkcii
a Cinnosti spravcu AIF.

2. Funkcia vntorného auditu uvedena v odseku 1 spociva v tychto

ulohach:

a) stanovenie, vykondvanie a udrZiavanie planu auditu s cielom
preskiimat’ a prehodnotit’ primeranost’ a ucinnost’ systémov, mecha-

nizmov a opatreni vnutornej kontroly spravcu AIF;

b) vydavanie odporGcani na zaklade vysledkov prace vykonanej
v sulade s pismenom a);

¢) overovanie dodrziavania odpori¢ani uvedenych v pismene b);

d) predkladanie sprav o zalezitostiach vnitorné¢ho auditu.

Clanok 63
Osobné transakcie
1. Spravca AIF stanovuje, vykonava a udrziava primerané opatrenia

s cielom zabranit kazdej prislusnej osobe, ktora vykonava cinnosti,
ktor¢ mozu viest ku konfliktu zaujmov alebo ktora ma pristup
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k dovernym informacidm v zmysle ¢lanku 1 ods. 1 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dovernych informacii a o manipulacii s trhom (zneuZzivanie
trhu) () alebo k inym dévernym informaciam tykajucim sa AIF alebo
transakcii s AIF alebo pre AIF, aby:

a) uzatvorila osobnu transakciu s finanénymi nastrojmi alebo inymi
aktivami, ktora splna jedno z tychto kritérii:

i) transakcia podliecha ¢lanku 2 ods. 1 smernice 2003/6/ES;

i) transakcia je spojena so zneuzitim alebo nezdkonnym zverej-
nenim dovernych informaécii;

iii) transakcia je v rozpore alebo pravdepodobne bude v rozpore
s nicktorou povinnostou spravcu AIF podla smernice
2011/61/EU;

b) poskytovala odporucania akejkol'vek inej osobe alebo nabadala
akiukol'vek inii osobu inak nez pocas riadneho vykonu svojich
pracovnych povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie sluzieb, aby
uzavrela osobnu transakciu uvedenu v pismene a) bodoch i) a ii)
alebo osobnu transakciu, ktord by inak predstavovala zneuzitie infor-
macii stvisiacich s nevybavenymi prikazmi;

¢) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 3 pism. a) smernice 2003/6/ES,
oznamila akejkol'vek inej osobe inak nez pocas riadneho vykonu
svojich pracovnych povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie sluzieb
akékol'vek informacie alebo nazory, ak tato prislusna osoba vie alebo
by mala oddvodnene vediet, ze v dosledku tohto zverejnenia by
dana ina osoba prijala alebo by pravdepodobne prijala ktorékol'vek
z tychto opatreni:

1) uzavrela by osobnu transakciu uvedenti v pismene a) bodoch 1)
a i) s finanénymi nastrojmi alebo inymi aktivami alebo osobnil
transakciu, ktora by inak predstavovala zneuzitie informacii suvi-
siacich s nevybavenymi prikazmi;

ii) poskytovala by odporicania inej osobe alebo by nabadala int
osobu, aby uzavrela takuto osobnu transakciu.

2. Opatrenia uvedené v odseku 1 st urCené najmid na to, aby sa
zabezpecilo, ze:

a) kazda prislusna osoba bude informovana o obmedzeniach tykajicich
sa osobnych transakcii uvedenych v odseku 1, ako aj o opatreniach
stanovenych spravcom AIF v suvislosti s osobnymi transakciami
a so zverejiiovanim informécii podl'a odseku 1;

b) spravca AIF bude urychlene informovany o akejkol'vek osobnej tran-
sakcii, ktorti uzavrela prislusna osoba, na ktora sa vztahuje odsek 1,
a to bud’ oznamenim o tejto transakcii, alebo inymi postupmi, ktoré
umoziuju spravcovi AIF identifikovat’ takéto transakcie;

c) sa vedie zdznam o osobnej transakcii ozndmenej spravcovi AIF
alebo identifikovanej spravcom AIF, a to aj o kazdom povoleni
alebo zdkaze v suvislosti s takouto transakciou.

V pripade, ze niektoré Cinnosti spravcu AIF vykonavaju tretie strany,
spravca AIF zabezpeCuje na ucely prvého pododseku pism. b), aby
subjekt vykonavajuci tato ¢innost’ viedol zaznamy o osobnych transak-
ciach, ktoré uzavrela akakol'vek prislusnd osoba, a aby urychlene
poskytol tieto informacie spravcovi AIF na jeho ziadost'.

(M U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
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3. Odseky 1 a 2 sa neuplatiiujii na osobné transakcie:

a) uskutoénené v ramci poskytovania sluzieb na zaklade volného
uvazenia pri riadeni portfolia, pokial’ v suvislosti s touto transakciou
nedoslo k predchadzajiicej komunikacii medzi spravcom portfolia
a prisluSnou osobou alebo inou osobou, na ucet ktorej je transakcia
vykonana;

b) s PKIPCP alebo s AIF, ktoré podlichaju dohl'adu v zmysle pravnych
predpisov cClenskych Statov vyzadujicich rovnomerné rozlozenie
stupna rizika v ich aktivach, ak prislusnad osoba alebo ktorakol'vek
ina osoba, na ktorej ucet su transakcie vykonané, sa nezicastiuje na
riadeni tohto podniku.

4. Na tucely odseku 1 osobnd transakcia zahfiia aj transakciu
s finanénym néstrojom alebo inym aktivom vykonani v mene alebo
na ucet:

a) prislusnej osoby;

b) ktorejkol'vek osoby, s ktorou ma prislusna osoba pribuzensky vztah
alebo uzke vizby;

¢) osoby, ktora ma s prislusnou osobou taky vztah, ze prislusna osoba
ma priamy alebo nepriamy vyznamny zaujem na inom vysledku
obchodu, nez je poplatok alebo provizia za uskutocnenie obchodu.

Clénok 64

Zaznamenavanie portféliovych transakcii

1. Spravcovia AIF v pripade kazdej portfoliovej transakcie suvisiacej
s AIF, ktoré spravuju, bez zbytocného odkladu zaznamenévajli informé-
cie, ktoré su dostatocné¢ na rekonstrukciu podrobnosti o prikaze a o
vykonanej transakcii alebo dohode.

2. Pokial' ide o portfoliové transakcie na mieste vykonu, zaznam
uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto informacie:

a) nazov alebo iné oznacenie AIF a meno osoby konajlicej na ucet AIF;

b) aktivum;

¢) mnozstvo, ak je relevantné;

d) druh prikazu alebo transakcie;

e) cenu;

f) v pripade prikazov datum a presny ¢as odovzdania prikazu a meno
alebo iné oznaCenie osoby, ktorej bol prikaz odovzdany, alebo
v pripade transakcii datum a presny Cas rozhodnutia o vykonani
obchodu a datum a presny Cas vykonania transakcie;
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g) v pripade potreby meno osoby odovzdavajucej prikaz alebo vykona-
vajucej transakciu;

h) ak bol prikaz zruSeny, dovody tohto zruSenia;

i) v pripade vykonanych transakcii identifikdciu protistrany a miesta
vykonania.

3. Pokial' ide o portfoliové transakcie AIF mimo miesta vykonu,
zaznam uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto informacie:

a) nazov alebo iné oznacenie AIF;

b) pravnu a inu dokumentéciu, ktora tvori zaklad portfoliovej transak-
cie, najmé vratane dohody, ktora sa vykonala;

c) cenu.

4. Na ucely odsekov 2 a 3 miesto vykonu zahima systematického
internalizatora, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7 smernice
2004/39/ES, regulovany trh, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode
14 uvedenej smernice, multilateralny obchodny systém, ako sa uvadza
v clanku 4 ods. 1 bode 15 uvedenej smernice, tvorcu trhu, ako sa
uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 8 uvedenej smernice, ¢i iného poskyto-
vatela likvidity alebo subjekt, ktory vykonava v tretej krajine funkciu,
ktora je podobna funkciam vykonavanym niektorym z uvedenych
subjektov.

Clénok 65

Zaznamy o prikazoch na upisanie a vyplatenie

1. Spravcovia AIF prijimaji vSetky nalezité kroky s cielom zabez-
pecit, aby boli prijaté prikazy na upisanie a pripadné vyplatenie AIF
zaznamenavané ihned’ po ich prijati.

2. Uvedeny zaznam obsahuje tieto informacie:

a) prislusny AIF;

b) osobu vydavajucu alebo odovzdavajucu prikaz;

¢) osobu prijimajtcu prikaz;

d) datum a cas prikazu;

e) podmienky a spdsob platby;

f) druh prikazu;
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g) datum vykonania prikazu;

h) pocet upisanych alebo vyplatenych podielovych listov alebo akcii,
alebo rovnocenné sumy;

i) cenu za upisanie alebo pripadne vyplatenie v pripade kazdého podie-
lového listu alebo akcie, alebo pripadne sumu viazaného a zaplate-
ného kapitalu;

j) celkova hodnotu upisanych alebo vyplatenych podielovych listov,
alebo akcii;

k) hrubu hodnotu prikazu vratane poplatkov za upisanie alebo Cistl
hodnotu po odpocitani poplatkov na vyplatenie.

Informécie podl'a pismen i), j), a k) sa zaznamenavaju hned’, ako su
dostupné.

Clanok 66

PoZiadavky na vedenie zaznamov

1.  Spravcovia AIF zabezpeCuju, ze vsetky pozadované zdznamy
uvedené v ¢lankoch 64 a 65 sa uchovavaji najmenej pédt rokov.

Prislusné organy vsak mozu vyzadovat, aby spravcovia AIF zabezpecili,
ze sa vsetky tieto zaznamy alebo niektoré z tychto zdznamov uchova-
vaju dlhsie obdobie, s prihliadnutim na povahu aktiva alebo portfoliovej
transakcie, pokial' je to potrebné na to, aby organ mohol vykonavat
svoje funkcie dohladu podla smernice 2011/61/EU.

2. Po skonceni platnosti povolenia spravcu AIF sa zdznamy maja
uchovavat’ aspon po zvySok 5-ro¢nej lehoty uvedenej v odseku 1.
Prislusné orgdny mézu pozadovat’ uchovanie na dlhSie obdobie.

Ak spravca AIF prevedie svoje zodpovednosti v suvislosti s AIF na
iného spravcu AIF, zabezpecCuje, ze zaznamy uvedené v odseku 1 st
dostupné uvedenému spravcovi AIF.

3.  Zaznamy sa uchovavaju na nosi¢i, ktory umoznuje ulozit' infor-
macie tak, aby k nim mali prislu$né organy v budutcnosti pristup, a v
takej podobe a takym spdsobom, Ze:

a) prislusné organy maju lahky pristup k zaznamom a st schopné
zrekonStruovat’ vsetky klucové fazy spracovania kazdej portfoliovej
transakcie;

b) mozno lahko zistit' opravy ¢i iné zmeny, ako aj povodny obsah
zaznamov pred tymito opravami alebo zmenami;

¢) nie je mozna ziadna ind manipulacia alebo zmena.
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ODDIEL 7
Urcovanie hodnoty

(¢lanok 19 smernice 2011/61/EU)

Clanok 67
Politiky a postupy urcovania hodnoty aktiv AIF

1. Spravcovia AIF stanovujt, udrziavaji, vykonavaji a preskiimavaju
v pripade kazdého AIF, ktori spravuji, pisomné politiky a postupy,
ktorymi sa zabezpecuje riadny, transparentny, komplexny a vhodne
zdokumentovany proces urcovania hodnoty. Politika a postupy uréo-
vania hodnoty zahfiaji vSetky vyznamné hladiska procesu urcovania
hodnoty a postupov urcovania hodnoty a kontrol vzhl'adom na prislusny
AITF.

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené vo vnutroStatnych
pravnych predpisoch, Statute a zakladajucich dokumentoch AIF, spravca
AIF zabezpecuje uplatiiovanie spravodlivych, vhodnych a transparent-
nych metodik urCovania hodnoty na AIF, ktoré spravuje. V politikach
uréovania hodnoty sa urCuju a v postupoch sa vykonavaji metodiky
ur¢ovania hodnoty pouzivané pre kazdy druh aktiva, do ktorého moze
AIF investovat’ v stlade s platnymi vnutroStatnymi pravnymi predpismi,
Statutom a zakladajucimi dokumentmi AIF. Spravca AIF nesmie inves-
tovat’ prvykrat do konkrétneho druhu aktiva, pokial sa pre uvedeny
konkrétny druh aktiva neurcila vhodnd metodika alebo metodiky urco-
vania hodnoty.

Politiky a postupy, ktorymi sa stanovuji metodiky urcovania hodnoty,
obsahuju vstupné tdaje, modely a kritéria vyberu pre zdroje stanovo-
vania cien a trhovych udajov. Stanovuje sa v nich, ze ceny sa ziskavaju
z nezavislych zdrojov vzdy, ked je to mozné a vhodné. Proces vyberu
konkrétnej metodiky zahffia postdenie dostupnych relevantnych
metodik s prihliadnutim na ich citlivost’ na zmeny premennych a na
spdsob, akym sa v jednotlivych stratégiach urcuje relativna hodnota
aktiv v portfoliu.

2.V politikach uréovania hodnoty sa stanovuju povinnosti, ulohy
a zodpovednosti vsetkych stran zapojenych do procesu urcovania
hodnoty vratane vrcholového manazmentu spravcu AIF. V postupoch
sa zohl'adiiuje organizacna Struktira stanovena v politikdch urovania
hodnoty.

V politikach a postupoch ur¢ovania hodnoty sa riesi asponi toto:

a) pravomoc a nezavislost’ pracovnikov, ktori G¢inne vykonavaji urco-
vanie hodnoty aktiv;

b) jednotlivé investicné stratégie AIF a aktiva, do ktorych by mohol
AIF investovat’;

¢) kontroly vyberu vstupnych udajov, zdrojov a metodik urovania
hodnoty;

d) kanaly eskaldcie na rieSenie rozdielov v hodnotach aktiv;

e) urcovanie hodnoty akychkol'vek uprav tykajtcich sa velkosti a likvi-
dity pozicii alebo pripadne zmien trhovych podmienok;
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f) vhodny €as na uctovnu zévierku na ucely urcenia hodnoty;
g) vhodna periodicita uréovania hodnoty aktiv.

3. Ak je vymenovany externy znalec, v politikach a postupoch urco-
vania hodnoty sa stanovuje postup na vymenu informdcii medzi
spravcom AIF a externym znalcom, aby sa zabezpecilo, ze budu poskyt-
nuté vSetky nevyhnutné informacie pozadované na ucely vykonania
ulohy urcenia hodnoty.

V ramci politik a postupov urCovania hodnoty sa zabezpeluje, Ze
spravca AIF v suvislosti s tretimi stranami, ktoré su vymenované na
ucely vykonavania sluzieb ur¢ovania hodnoty, uplatiiuje zasadu nalezitej
starostlivosti, a to na zaciatku tohto vykondvania a potom pravidelne.

4.V pripade, ze urCenie hodnoty vykondva samotny spravca AIF,
politiky obsahuju opis ochrannych opatreni na funk¢éne nezavisly vykon
ulohy urcovania hodnoty v sulade s ¢lankom 19 ods. 4 pism. b) smer-
nice 2011/61/EU. Takéto ochranné opatrenia obsahujii opatrenia
s cielom zabranit' tomu, aby akakol'vek osoba uplatiovala nenalezity
vplyv na spdsob, akym osoba vykondva Cinnosti ur¢ovania hodnoty,
alebo takyto vplyv obmedzit’.

Clénok 68

Pouzitie modelov na urcovanie hodnoty aktiv

1. Ak sa na urCovanie hodnoty aktiv AIF pouzije model, model
a jeho hlavné vlastnosti sa musia vysvetlit a oddvodnit v politikach
a postupoch urcovania hodnoty. Dovod vyberu modelu, podkladové
udaje, predpoklady pouzité v modeli a odovodnenie ich pouzitia a obme-
dzenia urCovania hodnoty zalozeného na modeli sa riadne zdokumen-
tuju.

2.V ramci politik a postupov urcovania hodnoty sa zabezpecuje, ze
model pred pouzitim validuje osoba s dostato¢nymi odbornymi znalos-
tami, ktora sa nezucCastnila na procese vytvarania uvedeného modelu.
Proces validacie sa riadne zdokumentuje.

3. Model podlieha predchadzajucemu schvaleniu vrcholovym manaz-
mentom spraveu AIF. Ked model pouziva spravca AIF, ktory samotny
vykonava funkciu urCovania hodnoty, schvalenim vrcholovym manaz-
mentom nie je dotknuté pravo prislusného orgédnu pozadovat podla
&lanku 19 ods. 9 smernice 2011/61/EU, aby model overil externy znalec
alebo auditor.

Clanok 69
Jednotné uplatiiovanie politik a postupov urcéovania hodnoty

1. Spravca AIF zabezpecuje, ze politiky a postupy urCovania hodnoty
a stanovené metodiky urCovania hodnoty sa uplatiiuji jednotne.

2. Politiky a postupy urCovania hodnoty a stanovené metodiky sa
uplatiiuju na vsetky aktiva v ramci AIF s prihliadnutim na investi¢na
stratégiu, druh aktiva a pripadne existenciu réznych externych znalcov.
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3. Ak sa nepozaduje aktualizacia, politiky a postupy sa stale uplat-
fuju jednotne a zdroje a pravidla urCovania hodnoty su stale jednotné.

4. Postupy urCovania hodnoty a stanovené metodiky urcovania
hodnoty sa uplatiiuju jednotne na vsetky AIF, ktoré spravuje ten isty
spravca AIF, s prihliadnutim na investiéné stratégie a druhy aktiv
v drzbe AIF a pripadne na existenciu réznych externych znalcov.

Clénok 70

Pravidelné preskimavanie politik a postupov urcovania hodnoty

1.V politikdch urovania hodnoty sa stanovuje pravidelné preski-
manie politik a postupov vratane metodik uréovania hodnoty. Presku-
manie sa kond aspon raz za rok a predtym, ako sa AIF zapoji do novej
investi¢nej stratégie alebo nového druhu aktiva, na ktoré sa nevztahuje
sucasna politika uréovania hodnoty.

2.V politikach a postupoch urCovania hodnoty sa uvadza, akym
spdsobom sa modze uskutocnit zmena politiky urCovania hodnoty
vratane zmeny metodiky a za akych okolnosti by to bolo vhodné.
Odportcania tykajiice sa zmien politik a postupov sa predkladaju vrcho-
lovému manazmentu, ktory akékol'vek zmeny preskiimava a schvaluje.

3.  Funkcia riadenia rizik uvedena v c¢lanku 38 preskimava a v
pripade potreby poskytuje vhodni podporu tykajicu sa politik
a postupov prijatych na urcovanie hodnoty aktiv.

Clénok 71

Preskimanie jednotlivych hodnét aktiv

1. Spravca AIF zabezpecuje, aby sa hodnota vsetkych aktiv v drzbe
AIF urcovala spravodlivo a primerane. Sprdvca AIF zdokumentuje
podla druhu aktiva spdsob, akym sa posudzuje primeranost’ a spravod-
livost jednotlivych hodnét. Spravca AIF musi byt vzdy schopny
preukazat, ze portfolia AIF, ktoré spravuje, maju nalezite urcenu
hodnotu.

2.V politikach a postupoch urCovania hodnoty sa stanovuje proces
preskiimania jednotlivych hodndt aktiv, ak existuje vyznamné riziko
neprimeraného urCovania hodnoty, ako napriklad v tychto pripadoch:

a) urcovanie hodnoty je zalozené na cenach dostupnych iba od jednej
protistrany alebo brokera;

b) urCovanie hodnoty je zalozené na nelikvidnych burzovych cenach;

¢) ur¢ovanie hodnoty je ovplyvnené stranami prepojenymi so spravcom
AIF;

d) urovanie hodnoty je ovplyvnené inymi subjektmi, ktor¢ mozu mat
finan¢ny zaujem na vykonnosti AIF;

e) urcovanie hodnoty je zalozené na cenach poskytnutych protistranou,
ktora je povodcom nastroja, najméd ak povodca financuje aj poziciu
AIF v nastroji;
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f) urovanie hodnoty je ovplyvnené jednym jednotlivcom alebo viace-
rymi jednotliveami v ramci spravcu AlF.

3.V politikdich a postupoch urCovania hodnoty sa opisuje proces
preskimania vratane dostatoénych a primeranych previerok a kontrol
primeranosti jednotlivych hodndt. Primeranost’ sa posudzuje z hl'adiska
existencie primerané¢ho stupna objektivity. Takéto previerky a kontroly
obsahuju aspon:

a) overovanie hodndt porovnanim s cenami stanovenymi réznymi proti-
stranami a s cenami stanovenymi v priebehu ¢asu;

b) validaciu hodndt porovnanim realizovanych cien s nedavnymi Gc¢tov-
nymi hodnotami;

c) zohladnenie povesti, konzistentnosti a kvality zdroja urcovania
hodnoty;

d) porovnanie s hodnotami vytvorenymi tretou stranou;
e) preskumanie a zdokumentovanie vynimiek;

f) zistenie a preskimanie akychkol'vek rozdielov, ktoré sa javia ako
nezvycajné alebo sa lisia podl'a referencnej hodnoty na urCovanie
hodnoty stanovenej pre dany druh aktiva;

g) zistovanie neaktudlnych cien a implicitnych parametrov;

h) porovnanie s cenami akychkol'vek suvisiacich aktiv alebo ich zais-
teni;

i) preskumanie vstupnych tudajov pouzitych pri urcovani ceny zalo-
zenom na modeli, najmé tych, pri ktorych cena modelu vykazuje
znaénu citlivost’.

4. Politiky a postupy urcovania hodnoty obsahuju primerané eska-
lacné opatrenia na rieSenie rozdielov alebo inych otdzok v stvislosti
s urc¢ovanim hodnoty aktiv.

Clénok 72

Vypocet Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu

1. Spravca AIF zabezpecuje, ze pre kazdy AIF, ktory spravuje, sa
¢ista hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu vypocitava pri prile-
zitosti kazdej emisie alebo upisania alebo vyplatenia alebo zruSenia
podielovych listov alebo akcii, najmenej vSak raz za rok.

2. Spravca AIF zabezpecuje, ze postupy a metodika vypoctu Cistej
hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu su uplne zdokumentované.
Postupy a metodiky vypoctu a ich uplatiovanie podlichaju pravidel-
nému overovaniu spravcom AIF a dokumenticia sa zodpovedajicim
sposobom meni a dopiia.

3. Spravca AIF zabezpeCuje, ze si zavedené néapravné postupy
v pripade nespravneho vypoctu Cistej hodnoty aktiv.
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4.  Spravca AIF zabezpecuje, Ze pocet podielovych listov alebo akcii
pri emisii podlicha pravidelnému overovaniu, aspon tak Casto, ako sa
pocita cena podielového listu alebo akcie.

Clanok 73
Odborné zaruky

1. Externi znalci poskytuji na poziadanie odborné zaruky na preuka-
zanie svojej schopnosti vykonavat’ funkciu urcovania hodnoty. Odborné
zaruky, ktoré maju poskytniit’ externi znalci, musia byt v pisomnej
podobe.

2. Odborné zaruky obsahuju dokazy o kvalifikdcii a spdsobilosti
externého znalca vykonavat' nalezité a nezavislé urCovanie hodnoty
minimalne vratane dokazu:

a) o dostato¢nych Tudskych a technickych zdrojoch;

b) o primeranych postupoch zabezpecenia nalezitého a nezavislého
urcovania hodnoty;

¢) o primeranych poznatkoch a znalostiach o investi¢nej stratégii AIF
a aktivach, na ktorych urCovanie hodnoty je externy znalec vyme-
novany;

d) o dostatocne dobrej povesti a dostatocnych skusenostiach s urco-
vanim hodnoty.

3. Ked externy znalec podlicha povinnej odbornej registracii
u prislusného organu alebo iného subjektu Statu, v ktorom je usadeny,
odborné zaruky obsahuji nazov tohto organu alebo subjektu vratane
prislusnych kontaktnych udajov. V odbornej zaruke sa jasne uvadzaju
pravne alebo regulacné ustanovenia alebo pravidla vykonu povolania,
ktorym externy znalec podlieha.

Clanok 74
Periodicita urcovania hodnoty aktiv v drZzbe AIF otvoreného typu
1. UrCovanie hodnoty finanénych nastrojov v drzbe AIF otvoreného

typu sa uskuto¢nuje zakazdym, ked sa vypocitava Cista hodnota aktiv
na podielovy list alebo akciu v stlade s ¢lankom 72 ods. 1.

2. UrcCovanie hodnoty inych aktiv v drzbe AIF otvoreného typu sa
uskutoc¢iiuje aspoil raz za rok a zakazdym, ked existuje dokaz, Ze
posledna stanovena hodnota uz nie je spravodliva alebo spravna.

ODDIEL 8
Delegovanie funkcii spravcu AIF
(¢lanok 20 ods. 1, 2, 4 a 5 smernice 2011/61/EU)

Clanok 75
Vseobecné zasady
Ked sa deleguje uloha vykonavania jednej funkcie alebo viac funkcii

v mene spravcov AIF, spravcovia AIF dodrziavaji najmé tieto vSeo-
becné zasady:



02013R0231 — SK —01.08.2022 — 002.001 — 51

a) Struktura delegovania neumoznuje obchadzanie zodpovednosti alebo
hmotnej zodpovednosti spraveu AlF;

b) povinnosti spravcu AIF voc¢i AIF a jeho investorom sa v dosledku
delegovania nemenia;

¢) nenaru$aju sa podmienky, ktoré musi spravca AIF dodrziavat, aby
mohol mat’ povolenie a vykondvat' ¢innosti v siilade so smernicou
2011/61/EU;

d) dohoda o delegovani ma podobu pisomnej dohody uzavretej medzi
spravcom AIF a subjektom, na ktory sa funkcie deleguju;

e) spravca AIF zabezpecuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
vykonava delegované funkcie ucinne a v stlade s prislusSnymi prav-
nymi predpismi a regulatnymi poziadavkami, a musi stanovit
metdody a postupy na priebezné preskumavanie sluzieb poskytova-
nych subjektom, na ktory sa funkcie deleguju. Spravca AIF prijima
vhodné kroky, ak sa zda, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
nemoéze vykonavat funkcie ucinne alebo v stlade s prislusnymi
pravnymi predpismi a regulaénymi poziadavkami;

f) spravca AIF vykondva u¢inny dohlad nad delegovanymi funkciami
a riadi rizika stvisiace s delegovanim. Spravca AIF ma na tieto
ucely vzdy potrebné odborné znalosti a disponuje zdrojmi na vyko-
navanie dohladu nad delegovanymi funkciami. Spravca AIF stano-
vuje v dohode svoje pravo na informacie, kontrolu, vstup a pristup
a svoje prava na davanie pokynov subjektu, na ktory sa funkcie
delegujt, a na monitorovanie vo vztahu k tomuto subjektu. Spravca
AIF takisto zabezpecCuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
nélezite dohliada na vykon delegovanych funkcii a primerane riadi
rizikd suvisiace s delegovanim;

g) spravca AIF zabezpeCuje, ze kontinuita a kvalita delegovanych
funkcii alebo delegovanej ulohy vykonavania funkcii sa zachovavaja
aj v pripade ukoncenia delegovania, bud’ prevodom delegovanych
funkcii alebo delegovanej tilohy vykonavania funkcii na inu tretiu
stranu, alebo tym, ze ich vykonava sam;

h) prislusné prava a povinnosti spravcu AIF a subjektu, na ktory sa
funkcie deleguju, st jasne rozdelené a stanovené v dohode. Spravca
AIF zmluvne zabezpeCuje najmé svoje prava na davanie pokynov
a ukoncenie delegovania, svoje prava na informdacie a svoje prava na
kontroly a pristup k uctovnym kniham a do priestorov. V dohode sa
zaistuje, aby sa subdelegovanie mohlo uskutocnit’ iba so suhlasom
spravcu AlF;

1) pokial ide o riadenie portfélia, delegovanie je v stlade s investi¢nou
politikou AIF. Spravca AIF dava subjektu, na ktory sa funkcie dele-
guji, pokyny, ako vykonavat investicni politiku, a spravca AIF
priebezne monitoruje, ¢i ju subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
dodrziava;

j) spravca AIF zabezpecuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
oznamuje spravcovi AIF informacie o akomkol'vek vyvoji, ktory
mdze mat vyznamny vplyv na schopnost subjektu, na ktory sa
funkcie delegujt, vykonavat delegované funkcie uCinne a v stlade
s prislusnymi pravnymi predpismi a regulacnymi poziadavkami;

k) spravca AIF zabezpeCuje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
chrani akékol'vek doverné informacie tykajice sa spraveu AIF, AIF
dotknutého delegovanim a investorov do dan¢ho AIF;
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1) spravca AIF zabezpecuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
stanovuje, vykonava a udrziava pohotovostny plan na obnovu po
havérii a pravidelné skuSanie zadloznych zariadeni s prihliadnutim
na druhy delegovanych funkcii.

Clanok 76
Objektivne dévody delegovania

1. Spravca AIF poskytuje prisluSnym organom podrobny opis,
vysvetlenie a dokaz objektivnych dovodov delegovania. Ked sa posu-
dzuje, ¢i je cela Struktara delegovania zalozena na objektivnych dovo-
doch v zmysle ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU, zvazujl
sa tieto kritéria:

a) optimalizacia obchodnych funkcii a postupov;

b) tspora nakladov;

¢) odborné znalosti subjektu, na ktory sa funkcie deleguji, v oblasti
spravy alebo Specifickych trhov alebo investicii;

d) pristup subjektu, na ktory sa funkcie deleguju, k moznostiam celos-
vetového obchodovania.

2. Spravca AIF poskytuje na ziadost’ prislusnych orgénov dalSie
vysvetlenia a predklada dokumenty, ktorymi sa preukaze, ze cela Struk-
tura delegovania je zalozena na objektivnych dévodoch.

Clénok 77

Vlastnosti subjektu, na ktory sa funkcie deleguju

1. Subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, ma dostato¢né zdroje
a zamestnava dostatok zamestnancov so zru¢nostami, vedomostami
a odbornymi znalostami potrebnymi na riadne vykonavanie tloh,
ktoré st nan delegované, a ma vhodnu organiza¢nu $truktiru podporu-
jucu vykonavanie delegovanych tloh.

2. Osoby, ktoré ucinne vykonavaji cCinnosti delegované zo strany
spraveu AIF, maji dostatocné skusenosti, vhodné teoretické vedomosti
a vhodné praktické skusenosti s prislusnymi funkciami. Ich odborna
priprava a charakter funkcii, ktoré vykonavali v minulosti, musia byt
vhodné na vykondvanie tejto ¢innosti.

3. Osoby, ktoré¢ ucinne vykonavaju cCinnosti subjektu, na ktory sa
funkcie deleguju, sa nepovazujii za osoby s dostatocne dobrou poves-
tou, ak mali v minulosti akékol'vek negativne vysledky tykajuce sa
postdenia dobrej povesti, ako aj riadneho vykonavania delegovanych
uloh, alebo ak existuji iné prislusné informadcie, ktoré ovplyviiuju ich
dobrt povest’. Takéto negativne vysledky zahfnaji okrem iného trestné
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Ciny, sudne konania alebo spravne sankcie suvisiace s vykonom dele-
S - , . , > .
govanych tloh. Osobitna pozornost’ sa venuje akymkol'vek priestupkom
suvisiacim s finanénymi Cinnostami, a to aj vratane povinnosti tykaji-
cich sa predchadzania praniu $pinavych penazi, necestnosti, podvodom
alebo financnej trestnej ¢innosti, konkurzu alebo platobnej neschopnosti.
Iné prislusné informacie zahfiaju také informécie, v ktorych sa
napriklad uvadza, ze osoba nie je doveryhodna alebo Cestna.

Ked’ je subjekt, na ktory sa funkcie delegujt, regulovany so zretelom na
jeho odborné sluzby v ramci Unie, faktory uvedené v prvom pododseku
sa povazuju za splnené, ked prislusny organ dohladu preskumal krité-
rium ,,dobrej povesti“ v ramci postupu udelovania povolenia, pokial
neexistuju dokazy o opaku.

Clénok 78

Delegovanie riadenia portfélia alebo riadenia rizik

1. Tento ¢lanok sa uplatiuje v suvislosti s delegovanim riadenia
portfolia alebo riadenia rizik.

2. Za povolené alebo registrované na ucely spravy aktiv a podlieha-
juce dohladu v sulade s ¢lankom 20 ods. 1 pism. ¢) smernice
2011/61/EU sa povazuju tieto subjekty:

a) spravcovské spolocnosti povolené podla smernice 2009/65/ES;

b) investiéné spolocnosti povolené podla smernice 2004/39/ES na
vykonavanie riadenia portfolia;

¢) uverové institicie povolené podla smernice 2006/48/ES, ktorym
bolo udelené povolenie na vykonavanie riadenia portfolia (spravy
portfolia) podl'a smernice 2004/39/ES;

d) externi spravcovia AIF, ktori maju povolenie podla smernice
2011/61/EU;

e) subjekty z tretich krajin, ktoré maji povolenie alebo s zaregistro-
vané na ucely spravy aktiv a nad ktorymi vykonava uéinny dohlad
prislusny organ v danych krajinach.

3. Ak je delegovanie udelené¢ podniku z tretej krajiny, musia byt
v sulade s ¢lankom 20 ods. 1 pism. d) smernice 2011/61/EU splnené
tieto podmienky:

a) medzi prislusSnymi orgdanmi domovského clenského Statu spravcu
AIF a organmi dohladu nad podnikom, ktorému je udelené delego-
vanie, existuje pisomna dohoda;

b) so zretelom na podnik, ktorému je udelené delegovanie, sa
prislusnym organom dohodou uvedenou v pismene a) umoziuje:

i) ziskat na poziadanie prislusné informéacie potrebné na vykona-
vanie ich uloh dohladu, ako sa stanovuje v smernici
2011/61/EU;
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i) ziskat’ pristup k dokumentom relevantnym na vykonavanie ich
povinnosti dohladu, ktoré sa udrziavaju v tretej krajine;

iii) vykonavat kontroly na mieste v priestoroch podniku, ktorému
boli delegované funkcie. Praktické postupy tykajice sa kontrol
na mieste sa uvadzaju podrobne v pisomnej dohode;

iv) ziskat' ¢o najskor informacie od organu dohladu v tretej krajine
na Gcely vySetrovania zjavnych poruSeni poziadaviek smernice
2011/61/EU a jej vykonavacich opatreni;

v) spolupracovat’ na presadzovani predpisov v sulade s vnutrostat-
nymi a medzindrodnymi pravnymi predpismi, ktoré sa vztahuju
na organ dohladu z tretej krajiny a prisluiné organy EU v pripa-
doch poruienia poziadaviek smernice 2011/61/EU a jej vykona-
vacich opatreni a prislusnych vnutrostatnych predpisov.

Clénok 79
Ukinny dohPad

Delegovanie brani Gc¢innému dohladu spravcu AIF v pripade, Ze:

a) spravca AlF, jeho auditori a prislusné organy nemaju ucinny pristup
k tdajom stvisiacim s delegovanymi funkciami a s obchodnymi
priestormi subjektu, na ktory sa funkcie deleguju, alebo prislusné
organy nie su schopné uplatiovat’ tieto prava pristupu;

b) subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, nespolupracuje s prislusnymi
organmi spravcu AIF v suvislosti s delegovanymi funkciami;

¢) spravca AIF nespristupni prislusnym organom na poziadanie vsetky
informacie potrebné na to, aby sa organom umoznilo vykonavat
dohl'ad nad tym, &i vykon delegovanych funkcii spiha poziadavky
stanovené v smernici 2011/61/EU a jej vykonavacich opatreniach.

Clénok 80

Konflikty zdujmov

1. Kritéria na posudenie toho, ¢i delegovanie predstavuje konflikt
zdujmov spraveu AIF alebo investora do AIF, zahffiajo v sulade
s ¢lankom 20 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU aspon:

a) ak su spravca AIF a subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, ¢lenovia
tej istej skupiny alebo maja akykol'vek iny zmluvny vzt'ah, rozsah,
v ktorom subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, kontroluje spravcu
AIF alebo je schopny ovplyvnit’ jeho konanie;

b) ak su subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, a investor do prislusného
AIF c¢lenovia tej istej skupiny alebo maji akykol'vek iny zmluvny
vzt'ah, rozsah, v ktorom tento investor kontroluje subjekt, na ktory sa
funkcie deleguju, alebo je schopny ovplyvnit’ jeho konanie;
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¢) pravdepodobnost, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, nado-
budne finan¢ny zisk alebo predide finan¢nej strate na ukor AIF
alebo investorov do AIF;

d) pravdepodobnost, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, ma
zaujem na vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej spravcovi
AIF alebo AIF;

e) pravdepodobnost, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, ma
finan¢ny alebo iny stimul na uprednostnenie zaujmu iného klienta
pred zaujmami AIF alebo investorov do AIF;

f) pravdepodobnost, Zze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, prijima
alebo prijme stimul od inej osoby, ako je spravca AIF, tykajlce sa
¢innosti kolektivneho riadenia portfolia poskytovanych spravcovi
AIF a AIF, ktoré spravuje, v podobe penazi, tovaru alebo sluzieb,
iné ako je bezna provizia alebo poplatok za dana sluzbu.

2. Funkcia riadenia portfolia alebo riadenia rizik sa méze povazovat
za funkéne a hierarchicky oddelenu od inych potencialne konfliktnych
uloh len v pripade, Ze s splnené tieto podmienky:

a) osoby vykonavajuce ulohy riadenia portfolia nevykonavajii poten-
cialne konfliktné tlohy, ako napriklad kontrolné ulohy;

b) osoby vykonavajice tlohy riadenia rizik nevykonavaji potencialne
konfliktné ulohy, ako napriklad prevadzkové tlohy;

¢) nad osobami vykonavajucimi funkcie riadenia rizik nevykonavaju
dohlad osoby, ktoré¢ st zodpovedné za vykonavanie prevadzkovych
uloh;

d) oddelenie sa zabezpecCuje v celej hierarchickej Struktire subjektu, na
ktory sa funkcie delegujt, az po jeho riadiaci organ, a preskiimava
ho riadiaci organ a v pripade, ze existuje, funkcia dohl'adu subjektu,
na ktory sa funkcie delegujt.

3. Potencialne konflikty zaujmov sa povazuju za spravne identifiko-
vané, riadené, monitorované a oznamené investorom AIF len v pripade,
ze:

a) spravca AIF zabezpecCuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
prijima vSetky nélezité kroky na identifikdciu, riadenie a monitoro-
vanie potencialnych konfliktov zaujmov, ktoré mozu vzniknit’ medzi
nim a spravcom AIF, AIF alebo investormi do AIF. Spravca AIF
zabezpecuje, ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, ma zavedené
postupy zodpovedajuce tym, ktoré sa vyzaduji v ¢lankoch 31 az 34,

b) spravca AIF zabezpecuje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju,
oznamuje potencialne konflikty zaujmov, ako aj postupy a opatrenia,
ktoré ma prijat’ s cielom riesit’ takéto konflikty zaujmov, spravcovi
AIF, ktory ich oznamuje AIF a investorom do AIF v stlade
s ¢lankom 36.
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Clénok 81

Suhlas so subdelegovanim a jeho oznamenie

1. Subdelegovanie nadobtiida G¢innost’ po pisomnom sthlase spravcu
ATF.

VSeobecny stihlas, ktory poskytuje spravca AIF vopred, sa nepovazuje
za suhlas v stlade s ¢lankom 20 ods. 4 pism. a) smernice 2011/61/EU.

2. Oznamenie obsahuje v stlade s ¢lankom 20 ods. 4 pism. b) smer-
nice 2011/61/EU podrobnosti o subjekte, na ktory sa funkcie deleguji,
nazov prislusného organu, v ktorého ramci ma subjekt, na ktory sa
funkcie delegujt, povolenie alebo je registrovany, delegované funkcie,
AIF ovplyvnené subdelegovanim, kopiu pisomného sthlasu spravcu
AIF a planovany datum nadobudnutia G¢innosti subdelegovania.

Clénok 82

Schrankové subjekty a spravca AIF, ktory sa uZ nepovaZuje za
spravujiceho AIF

1. Spravca AIF sa povazuje za schrankovy subjekt a uz sa nepova-
zuje za spravcu AIF aspon v jednej z tychto situdcii:

a) spravca AIF uz nema potrebné odborné znalosti a zdroje na ucinny
dohl'ad nad delegovanymi ulohami a riadenie rizik spojenych s dele-
govanim;

b) spravca AIF uz nemd pravomoc prijimat’ rozhodnutia v kl'i¢ovych
oblastiach, ktoré patria do zodpovednosti vrcholového manazmentu,
alebo uz nema pravomoc vykonavat' funkcie vrcholového manaz-
mentu, najmé pokial’ ide o vykondvanie vSeobecnej investicnej poli-
tiky a investicnych stratégii;

c) spravca AIF strati svoje zmluvné prava na informovanie, kontrolu,
pristup alebo davanie pokynov svojim subjektom, na ktoré sa
funkcie deleguju, alebo sa uplatnovanie tychto prav v praxi stane
nemoznym;

d) spravca AIF deleguje vykonavanie funkcii riadenia investicii
v rozsahu presahujucom v podstatnej miere funkcie riadenia inves-
ticii vykonavané samotnym spravcom AIF. Prislusné organy v ramci
posudenia rozsahu delegovania posudzuju celu $truktiru delegovania
s prihliadnutim nielen na aktiva spravované v ramci delegovania, ale
aj na tieto kvalitativne kritéria:

i) druhy aktiv, do ktorych je investovany AIF alebo do ktorych
investoval spravca AIF konajuci v mene AIF, a vyznam aktiv
spravovanych v ramci delegovania z hl'adiska rizikového profilu
a profilu navratnosti AIF;

ii) vyznam aktiv v ramci delegovania z hladiska dosahovania
investicnych cielov AIF;
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iii) geografické a odvetvové rozpitie investicii AIF;

iv) rizikovy profil AIF;

v) druh investicnych stratégii, ktoré¢ uplatiuje AIF alebo spravca
AIF, ktory kona v mene AIF;

vi) druhy delegovanych uloh v porovnani s ponechanymi ulohami a

vii) zloZenie subjektov, na ktoré sa funkcie deleguju, a ich subjek-
tov, na ktoré sa funkcie subdelegujt, ich geograficki oblast’
posobenia a ich podnikovu Struktru vratane toho, ¢i je delego-
vanie udelené subjektu patriacemu k rovnakej skupine podnikov
ako spravca AIF.

2. Komisia monitoruje uplatiiovanie tohto ¢lanku vzhl'adom na vyvoj
na trhu. Komisia preskiima situaciu po dvoch rokoch a v pripade
potreby prijme primerané opatrenia na dalSie spresnenie podmienok,
za ktorych sa bude mat za to, ze spravca AIF delegoval svoje funkcie
do takej miery, Ze sa zmeni na schrankovy subjekt, a nemozno ho uz
povazovat’ za spravcu AlF.

3. ESMA mdze vydat’ usmernenia na zabezpecenie jednotného posu-
dzovania Struktur delegovania v ramci Unie.

KAPITOLA IV
DEPOZITAR

ODDIEL 1
NaleZitosti pisomnej zmluvy

(¢lanok 21 ods. 2 smernice 2011/61/EU)

Clénok 83

Zmluvné naleZitosti

1.  Zmluva, ktorou sa v stlade s ¢lankom 21 ods. 2 smernice
2011/61/EU vymenuje depozitar, sa vypracuje medzi depozitarom na
jednej strane a spravcom AIF alebo podla okolnosti AIF na druhej
strane a obsahuje aspon tieto prvky:

a) opis sluzieb, ktoré ma depozitar poskytovat, a postupy, ktoré sa
maju prijat’ pre kazdy druh aktiva, do ktorého mdze AIF investovat,
a ktoré sa nasledne zveria depozitdrovi;

b) opis spésobu vykonavania funkcie uschovy (safe-keeping) a dohl'adu
v zavislosti od druhu aktiv a geografickych regionov, v ktorych AIF
planuje investovat. Tento opis obsahuje v suvislosti s ulohami
uschovy (custody) zoznamy krajin a postupy na doplnenie krajin
do tohto zoznamu a pripadne vypustenie krajin z tohto zoznamu.
Tieto informacie musia byt v sulade s informaciami poskytnutymi
v Statute, zakladajucich dokumentoch a ponukovych materialoch
AIF v suvislosti s aktivami, do ktorych méze AIF investovat;
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<)

d)

e)

2)

h)

i)

k)

D

vyhlasenie, Ze na zodpovednost’ depozitara nema vplyv delegovanie
jeho funkcii tschovy (custody), pokial sa sam nezbavil svojej
zodpovednosti v stlade s ¢lankom 21 ods. 13 alebo 14 smernice
2011/61/EU;

obdobie platnosti a podmienky tykajice sa zmeny a doplnenia
a vypovedania zmluvy vratane situdcii, ktoré by mohli viest’ k vypo-
vedaniu zmluvy, a podrobnosti tykajucich sa postupov vypovedania
zmluvy a pripadne postupov, ktorymi by mal depozitar posielat’
vSetky prislusné informacie svojmu nastupcovi;

povinnosti tykajlice sa zachovavania dovernosti, ktoré musia
dodrziavat zmluvné strany v sulade s prisluSnymi zdkonmi
a inymi pravnymi predpismi. Tymito povinnostami sa nesmie branit’
prisluSnym orgdnom v pristupe k prisluSnym dokumentom a infor-
maciam;

prostriedky a postupy, ktorymi depozitar posiela spravcovi AIF
alebo AIF vSetky prislusné informacie, ktoré potrebuje na vykona-
vanie svojich povinnosti vratane uplatiovania akychkol'vek prav
suvisiacich s aktivami a na to, aby umoznil spravcovi AIF a AIF
vCasny a presny prehlad o uctoch AIF;

prostriedky a postupy, ktorymi spravca AIF alebo AIF posicla
vSetky prislusné informdicie alebo ktorymi zabezpecCuje, aby mal
depozitar pristup ku vSetkym informaciam potrebnym na plnenie
svojich povinnosti, vratane postupov, ktorymi sa zabezpeli, ze
depozitar dostane informacie od inych strdan vymenovanych AIF
alebo spravcom AIF;

informacie o tom, ¢i depozitar alebo tretia strana, na ktora su dele-
gované funkcie uschovy (safe-keeping) v stlade s ¢lankom 21 ods.
11 smernice 2011/61/EU, mdzu opitovne pouzit aktiva, ktoré im
boli zverené, a ak ano, podmienky stvisiace s kazdym takymto
opitovnym pouzitim;

postupy, ktoré sa maji dodrziavat’ v pripade, Ze sa uvazuje o zmene
a doplneni S$tatatu, zakladajucich dokumentov alebo ponukovych
materidlov AIF, priCom sa uvedie podrobny opis situacii, v ktorych
ma byt depozitar informovany alebo v ktorych je potrebny pred-
chadzajtici suhlas depozitara na to, aby sa prikrocilo k zmene
a doplneniu;

vSetky potrebné informacie tykajice sa predaja, upisania, vyplaca-
nia, emisie, zrusenia a spdtného odkupenia podielovych listov alebo
akcii AIF, ktoré sa musia vymenit medzi AIF, spravcom AIF
a tretou stranou konajucou v mene AIF alebo spravcu AIF na jednej
strane a depozitairom na druhej strane;

vsetky potrebné informacie tykajiice vykonavania dohladu depozi-
tara a kontrolnej funkcie, ktoré sa musia vymenit medzi AIF,
spravcom AIF a trefou stranou konajucou v mene AIF alebo
spraveu AIF a depozitarom;

zavizok pravidelne poskytovat’ tdaje o akejkol'vek urCenej tretej
strane a na poziadanie informacie o kritéridch pouzitych na vyber
tretej strany a o planovanych krokoch na monitorovanie ¢innosti
vykonanych vybranou tretou stranou v pripade, ze zmluvné strany
planuju urcit’ tretie strany na vykonavanie Casti ich prislusnych
povinnosti;
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m) informacie o ulohach a zodpovednostiach zmluvnych stran so
zretel'om na povinnosti tykajice sa predchadzania praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu;

n) informacie o vsetkych uctoch penaznych prostriedkov otvorenych
v mene AIF alebo v mene spravcu AIF konajuceho v mene AIF
a postupy, ktorymi sa zabezpe¢i, ze depozitar bude informovany
o otvoreni akéhokol'vek nového U¢tu v mene AIF alebo v mene
spraveu AIF konajiceho v mene AIF;

0) udaje tykajuce sa eskalaénych postupov depozitara vratane urcenia
0s0b, na ktoré sa ma depozitar obratit’ v ramci AIF a/alebo spravcu
AIF, ked spusti takyto postup;

p) zavdzok depozitara upozornit’ spravcu AIF, ked’ zisti, ze oddelenie
aktiv nie je dostato¢né alebo uz nie je dostato¢né na zabezpecenie
ochrany pred platobnou neschopnostou tretej strany, na ktor boli
delegované funkcie tschovy (safe-keeping) v stlade s ¢lankom 21
ods. 11 smernice 2011/61/EU v konkrétnej jurisdikecii;

q) postupy, ktorymi sa zabezpeci, Zze depozitar je vzhl'adom na svoje
povinnosti schopny preskimat’ konanie spravcu AIF alebo podla
okolnosti AIF a posudit’ kvalitu posielanych informacii aj prostred-
nictvom pristupu k Gctovnym knihdm AIF alebo podla okolnosti
k uctovnym kniham spravcu AIF alebo prostrednictvom navstev na
mieste;

r) postupy, ktorymi sa zabezpeci, ze spravca AIF alebo podla okol-
nosti AIF mézu preskiimat’ vykonnost’ depozitara so zretelom na
zmluvné povinnosti depozitara.

2. Udaje o prostriedkoch a postupoch stanovené v pismenach a) aZ r)
si opisané v zmluve, ktorou sa vymentva depozitar, alebo v akejkol'vek
nasledujucej zmene a doplneni zmluvy.

3. Zmluva, ktorou sa vymenuva depozitar, alebo naslednd zmena
alebo doplnenie zmluvy podla odseku 2 musia byt vyhotovené
pisomne.

4. Zmluvné strany sa moézu dohodnit’ na elektronickom zasielani
vSetkych alebo niektorych informécii, ktoré si vymieiaju, za pred-
pokladu, Ze sa zabezpeci riadne zaznamenavanie tychto informacii.

5. Ak sa vo vnutroStatnych pravnych predpisoch nestanovuje inak,
neexistuje povinnost’ uzavriet Specifickii pisomnt dohodu pre kazdy
AIF; spravca AIF a depozitar mozu uzavriet' ramcova dohodu, v ktorej
budi uvedené AIF spravované danym spravcom AIF, na ktorého sa
vztahuje dohoda.

6.  Musia sa spresnit’ vnutrostatne pravne predpisy, ktoré sa vztahuju
na zmluvu o vymenovani depozitara a na akukol'vek naslednti dohodu.



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 60

ODDIEL 2

VSeobecné kritéria na posudenie pravidiel obozretného podnikania
a dohl’adu, ktoré sa vi*’ahuju na depozitirov v tretich krajindch

[¢lanok 21 ods. 6 pism. b) smernice 2011/61/EU]

Clénok 84

Kritéria na postidenie pravidiel obozretného podnikania a dohl’adu,
ktoré sa vztahuju na depozitara v tretej krajine

Na tucely &lanku 21 ods. 6 pism. b) smernice 2011/61/EU sa G&innost
pravidiel obozretného podnikania a dohl'adu, ktoré sa vztahuji na depo-
zitara v tretej krajine, a to, ¢i maju rovnaky ucinok, ako sa stanovuje
podla pravnych predpisov Unie, a ich G&inné presadzovanie posudzuji
na zéklade tychto kritérii:

a) depozitar podliecha povoleniu a priebeznému dohladu verejného
prislusného organu, ktory ma primerané zdroje na plnenie svojich
uloh;

b) pravnymi predpismi tretej krajiny sa stanovuju kritéria na povolenie
vykonu ¢innosti depozitara, ktoré maji rovnaky Gcinok ako kritéria
stanovené na pristup k ¢innostiam uverovych institicii alebo inves-
tiénych spolo¢nosti v ramci Unie;

¢) kapitalové poziadavky ulozené depozitarovi v tretej krajine maju
rovnaky G&inok ako kapitalové poziadavky platné v Unii v zavislosti
od toho, ¢i je depozitar podobnej povahy ako Uverova institicia
alebo investi¢na spolo¢nost’ v Unii;

d) podmienky vykonu c¢innosti vztahujuce sa na depozitara v tretej
krajine maju rovnaky ucinok ako podmienky stanovené pre tverové
ingtitacie alebo investiéné spoloénosti v ramci Unie v zavislosti od
povahy depozitara;

e) poziadavky tykajuce sa vykonu Specifickych povinnosti depozitara
AIF stanovené v pravnych predpisoch tretej krajiny maju rovnaky
ucinok ako poziadavky stanovené v ¢lanku 21 ods. 7 az 15 smernice
2011/61/EU a jej vykonavacich opatreniach a prislusnych vniitrostat-
nych pravnych predpisoch;

f) pravnymi predpismi tretej krajiny sa zabezpecuje uplatiiovanie dosta-
tocne odradzajicich opatreni na presadzovanie v pripade, ze depo-
zitar nedodrzi poziadavky a podmienky uvedené v pismendch a) az

e).

ODDIEL 3

Funkcie depozitira, povinnosti ndleZitej starostlivosti a povinnost’
oddelenia aktiv

[Clanok 21 ods. 7 — 9 a ¢lanok 21 ods. 11 pism. ¢) a d) bod iii)
smernice 2011/61/EU]

Clénok 85

Monitorovanie penaznych prostriedkov — v§eobecné poZiadavky

1. Ked je ucet penaznych prostriedkov vedeny alebo otvoreny
v subjekte uvedenom v ¢lanku 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU
v mene AIF v mene spravcu AIF, ktory kond v mene AIF, alebo
v mene depozitara, ktory kona v mene AIF, spravca AIF zabezpecuje,
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aby boli depozitarovi pri zacati vykonu jeho povinnosti a potom prie-
bezne poskytované vsetky prislusné informacie, ktoré potrebuje na
plnenie svojich povinnosti.

2. Aby mal depozitar pristup ku vSetkym informacidm tykajucim sa
uctov penaznych prostriedkov AIF a jasny prehlad o vsetkych penaz-
nych tokoch AIF, musi aspoii:

a) byt pri svojom vymenovani informovany o vSetkych existujicich
uctoch penaznych prostriedkov otvorenych v mene AIF alebo
v mene spraveu AIF, ktory kond v mene AIF;

b) byt informovany o otvoreni akéhokol'vek nového UCtu penaznych
prostriedkov AIF alebo spravcom, ktory kona v mene AIF;

¢) mat’ poskytnuté vSetky informacie o Gc¢toch peniaznych prostriedkov
otvorenych u tretej strany priamo touto tretou stranou.

Clénok 86

Monitorovanie peniaznych tokov AIF

Depozitar zabezpecuje G¢inné a riadne monitorovanie penaznych tokov
AIF a musi najmi aspon:

a) zabezpecit,, aby cela hotovost’ AIF bola zati¢tovana na uctoch otvo-
renych u subjektov uvedenych v ¢lanku 18 ods. 1 pism. a), b) a c)
smernice 2006/73/ES na relevantnych trhoch, na ktorych sa vyzaduju
ucty penaznych prostriedkov na tcely Cinnosti AIF a ktoré podlie-
haju pravidlam obozretného podnikania a dohladu, ktoré maja
rovnaky ué¢inok ako pravne predpisy Unie, st G&inne presadzované
a su v sulade so zasadami uvedenymi v c¢lanku 16 smernice
2006/73/ES;

b) vykonavat ucinné a riadne postupy na porovnanie zhody vsetkych
pohybov penaznych tokov a denne vykonavat tieto porovnania
zhody alebo v pripade zriedkavych pohybov hotovosti vtedy, ked’
tieto pohyby penaznych tokov nastanu,

¢) vykonavat’ primerané postupy na identifikovanie vyznamnych penaz-
nych tokov na konci obchodného dia, a najmid tych penaznych
tokov, ktoré by mohli byt v rozpore s ¢innostami AIF;

d) pravidelne preskiimavat’ primeranost’ uvedenych postupov, a to aj
prostrednictvom uplného preskimania procesu porovnania zhody
aspon raz rofne a zabezpeCenim toho, aby uclty penaznych
prostriedkov otvorené v mene AIF, v mene spravcu AIF, ktory
kona v mene AIF, alebo v mene depozitara, ktory kona v mene
AIF, boli zahrnuté do procesu porovnania zhody;
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e) priebezne monitorovat’ vysledky porovnania zhody a kroky prijaté
v dosledku akychkol'vek rozdielov zistenych v ramci postupov
porovnania zhody a bez zbyto¢ného odkladu informovat’ spravcu
AIF, ak rozdiel nebol napraveny, a aj prislusné organy, ak situaciu
nemozno objasnit’ a/alebo napravit;

f) kontrolovat’ stlad vlastnych zaznamov o hotovostnych poziciach so
zaznamami spravcu AIF. Spravca AIF zabezpecuje, aby vsetky
pokyny a informdcie tykajice sa Gctu peniaznych prostriedkov otvo-
reného u tretej strany boli poslané depozitarovi, aby depozitar mohol
vykondavat’ vlastny postup porovnania zhody.

Clanok 87

Povinnosti tykajice sa upisovania

Spravca AIF zabezpecuje, aby boli depozitarovi poskytnuté informacie
tykajlice sa platieb vykonanych investormi alebo v ich mene pri upiso-
vani podielovych listov alebo akcii AIF na konci kazdého obchodného
dna, ked spravca AIF, AIF alebo strana, ktora kona v jeho mene, ako
napriklad sprostredkovatel’ pre prevody, dostane tieto platby alebo
prikaz od investora. Spravca AIF zabezpeCuje, aby depozitar dostaval
vsetky ostatné prislusné informacie, ktoré potrebuje na to, aby sa uistil,
ze platby sa potom zauctuju na uctoch penaznych prostriedkov otvore-
nych v mene AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kond v mene AIF,
alebo v mene depozitara v sulade s ustanoveniami v ¢lanku 21 ods. 7
smernice 2011/61/EU.

Clénok 88

Finan¢né nastroje, ktoré sa maju drzat’ v tschove (custody)

1. Financné nastroje patriace AIF alebo spravcovi AIF konajucemu
v mene AIF, ktoré nemozno fyzicky dorucit depozitarovi, sa zahfiiaji
do rozsahu povinnosti depozitara v oblasti tischovy, ked st splnené
vSetky tieto poziadavky:

a) ide o prevoditelné cenné papiere vratane tych, ktoré zahfnaju deri-
vaty, ako sa uvadza v ¢lanku 51 ods. 3 poslednom pododseku smer-
nice 2009/65/ES a v ¢lanku 10 smernice Komisie 2007/16/ES (1),
nastroje penazného trhu alebo podielové listy podnikov kolektivneho
investovania;

b) mozno ich registrovat’ alebo drzat' na ucte priamo alebo nepriamo
v mene depozitara.

2. Financné nastroje, ktoré¢ st v sulade s platnymi vnutroStatnymi
pravnymi predpismi registrované len priamo v mene AIF u samotného
emitenta alebo jeho zastupcu, ako napriklad registrator alebo sprostred-
kovatel’ pre prevody, sa nesmt drzat' v uschove.

3. Finan¢né néstroje patriace AIF alebo spravcovi AIF konajucemu
v mene AIF, ktoré mozno fyzicky dorucit depozitarovi, sa vzdy
zahfhaju do rozsahu povinnosti depozitara v oblasti uschovy.

M U. v. EU L 79, 20.3.2007, s. 11.
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Clénok 89

Povinnosti v oblasti tischovy (safe-keeping) so zrete’om na aktiva
drzané v tuschove (custody)

1.V zaujme dodrziavania povinnosti stanovenych v ¢lanku 21 ods. 8
pism. a) smernice 2011/61/EU so zretelom na financ¢né nastroje, ktoré
sa maju drzat’ v uschove (custody), depozitar zabezpecCuje aspon to, ze:

a) finan¢né nastroje s riadne zaregistrovan¢ v sulade s ¢lankom 21
ods. 8 pism. a) bodom ii) smernice 2011/61/EU;

b) zaznamy a oddelené Gcty su vedené spdsobom, ktorym sa zabezpeci
ich presnost, a najmi sa zaznamenava, ¢i zodpovedaju finanénym
nastrojom a hotovosti drzanej pre AIF;

c¢) sa tak Casto, ako to je potrebné, vykonavaju porovnania zhody medzi
internymi G¢tami a zaznamami depozitara a internymi uc¢tami a zazna-
mami tretej strany, na ktor boli delegované funkcie uschovy (cus-
tody) v sulade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU.

d) sa vykonava nalezita starostlivost’ v suvislosti s finanénymi nastrojmi
drzanymi v uschove (custody) s cielom zabezpecit' vysokl uroven
ochrany investorov;

e) vSetky prislusné rizika Gschovy (custody) v celom retazci uschovy
(custody) sa posudzuju a monitoruju a spravca AIF je informovany
o akomkol'vek zistenom zna¢nom riziku;

f) st zavedené primerané organizacné opatrenia na minimalizovanie
rizika straty alebo znizenia hodnoty finan¢nych néstrojov alebo
prav spojenych s tymito finanénymi nastrojmi v doésledku podvodu,
nedostatocnej spravy, neprimerané¢ho registrovania alebo nedbanli-
vosti;

g) je overené vlastnicke pravo AIF alebo vlastnicke pravo spravcu AIF,
ktory kona v mene AIF, vztahujiice sa na aktiva.

Vo vztahu k prvému pododseku pism. c) sa frekvencia porovnani zhody
urcuje na zaklade:

a) beznej obchodnej Cinnost” AIF;

b) kazdého obchodu, ktory sa uskuto¢ni mimo beznej obchodnej
¢innosti;

¢) kazdého obchodu, ktory sa uskuto¢ni v mene akéhokol'vek iného
klienta, ktorého aktiva ma v drZbe tretia strana na tom istom ucte
finan¢nych nastrojov ako aktiva AIF.



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 64

2. Ked depozitar delegoval funkcie uschovy (custody) na tretiu
stranu v stlade s &lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, nadalej
podlieha poziadavkdm uvedenym v tomto ¢lanku odseku 1 pism. a) az
e). Depozitar takisto zabezpecuje, aby tretia strana spiiiala poziadavky
uvedené v odseku 1 pism. b) az g) a povinnosti oddelenia aktiv stano-
vené v Clanku 99.

3. Povinnosti depozitara v oblasti uschovy (safe-keeping) uvedené
v odsekoch 1 a 2 sa na zaklade transparentnosti vztahuju na podkladové
aktiva drzané finanénymi alebo pripadne pravnymi Struktarami, ktoré su
kontrolované priamo alebo nepriamo AIF alebo spravcom AIF, ktory
kond v mene AIF.

Poziadavka uvedend v prvom pododseku sa nevztahuje na Struktiry
fondu fondov ani na Struktary ,,hlavny — zberny* v pripade, ze podkla-
dové fondy maju depozitara, ktory drzi v tschove (custody) aktiva
tychto fondov.

Clénok 90

Povinnosti v oblasti uschovy (safe-keeping) tykajiice sa overenia
vlastnictva a vedenia zdznamov

1. Spravca AIF poskytuje depozitarovi po zacati vykonu jeho povin-
nosti a potom priebezne vSetky prislusné informacie, ktoré depozitar
potrebuje, aby si plnil svoje povinnosti podla ¢lanku 21 ods. 8 pism.
b) smernice 2011/61/EU, a zabezpetuje, aby tretie strany poskytovali
depozitarovi vSetky prislusné informacie.

2.V zaujme plnenia svojich povinnosti uvedenych v ¢lanku 21 ods.
8 pism. b) smernice 2011/61/EU depozitar musi aspoi:

a) mat’ bez zbytocného odkladu pristup ku vSetkym prislusnym infor-
maciam, ktoré potrebuje na vykonavanie svojich povinnosti tykaja-
cich sa overenia vlastnictva a vedenia zdznamov vratane prislusnych
informacii, ktoré maju depozitarovi poskytovat’ tretie strany;

b) mat’ dostatocné a spolahlivé informacie, aby bol presvedceny o vlast-
nickom prave AIF alebo vlastnickom prave spravcu AIF, ktory kona
v mene AIF, na aktiva;

¢) viest zdznamy o aktivach, v ktorych pripade je presvedceny, ze AIF
alebo spravca AIF, ktory kona v mene AIF, je ich vlastnikom. Na
splnenie si tejto povinnosti depozitar:

1) registruje vo svojich zaznamoch v mene AIF aktiva vratane ich
prislusnych nominalnych sum, o ktorych je presvedceny, ze ich
vlastnikom je AIF alebo spravca AIF, ktory kona v mene AIF;

ii) je schopny vzdy poskytnit’ Uplny a aktudlny zoznam aktiv AIF
vratane ich prislusnych nominalnych sum.
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Na ucely odseku 2 pism. c¢) bodu ii) depozitar zabezpecuje, Ze st
zavedené postupy, ktorymi sa zabrani pripisaniu, prevodu, vymene
alebo dodaniu zaregistrovanych aktiv bez toho, aby bol o tychto tran-
sakciach informovany depozitar alebo subjekt, na ktory delegoval funk-
cie, a depozitar ma bez zbytoéného odkladu pristup k listinnému dokazu
o kazdej transakcii a pozicii od prislusnej tretej strany. Spravca AIF
zabezpeCuje, aby prislusna tretia strana bez zbyto¢ného odkladu
poskytla depozitarovi asponl raz rocne a vzdy pri predaji alebo nado-
budnuti aktiv alebo pri podnikovom opatreni, ktorého vysledkom je
emisia financnych nastrojov, certifikaty alebo iny listinny dokaz.

3.  Depozitar v kazdom pripade zabezpecuje, aby spravca AIF mal
zavedené a vykonaval primerané postupy na overenie toho, ¢i aktiva
nadobudnuté AIF, ktory spravuje, st primerane registrované v mene
AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kon4d v mene AIF, a na kontrolu
suladu medzi poziciami v zaznamoch spravcov AIF a aktivami,
o ktorych je depozitar presvedceny, ze ich vlastnikom je AIF alebo
spravca AIF, ktory kona v mene AIF. Spravca AIF zabezpecuje, aby
sa vSetky pokyny a prislusné informacie tykajuce sa aktiv AIF posielali
depozitarovi, aby depozitar mohol vykonavat’ svoj vlastny postup overo-
vania alebo porovnania zhody.

4. Depozitar stanovuje a vykonava eskalacny postup pre situdcie,
ked’ sa zisti odchylka, vratane oznamenia spravcovi AIF a prislusnym
organom, ak situdciu nemozno objasnit’ a/alebo napravit'.

5. Povinnosti depozitara v oblasti uschovy (safe-keeping) uvedené
v odsekoch 1 az 4 sa na zaklade transparentnosti vztahuju na podkla-
dové aktiva v drzbe financnych a/alebo pravnych Struktar, ktoré su
zriadené AIF alebo spravcom AIF, ktory kond v mene AIF, na ucely
investovania do podkladovych aktiv, a ktoré st kontrolované priamo
alebo nepriamo AIF alebo spravcom AIF, ktory kona v mene AIF.

Poziadavka uvedend v prvom pododseku sa nevztahuje na Struktiry
fondu fondov alebo Struktary ,,hlavny — zberny“ v pripade, ze podkla-
dové fondy maju depozitara, ktory zabezpecuje pre aktiva tohto fondu
funkcie overovania vlastnictva a vedenia zdznamov.

Clénok 91

Povinnosti primarnych brokerov tykajice sa podavania sprav

1. Ak bol vymenovany primarny broker, spravca AIF zabezpecuje,
aby odo dna dané¢ho vymenovania bola uzatvorena dohoda, podl'a ktorej
sa od primarneho brokera pozaduje, aby na trvalom nosici spristupnoval
depozitarovi najma vykaz, ktory obsahuje tieto informécie:

a) hodnoty poloziek uvedenych v odseku 3 na konci kazdého obchod-
ného dna;
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b) tdaje o akychkol'vek dalSich zalezitostiach, ktoré st potrebné na
zabezpecCenie toho, ze depozitar AIF ma aktualne a presné informacie
o hodnote aktiv, ktorych tschova (safe-keeping) bola delegovana
v stlade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU.

2. Vykaz uvedeny v odseku 1 sa spristupnuje depozitarovi AIF
najneskor na konci obchodného dna, ktory nasleduje po dni, ktorého
sa tyka.

3. Polozky uvedené v odseku 1 pism. a) zahinaju:

a) celkovu hodnotu aktiv v drzbe primarneho brokera pre AIF v pripade,
ze su funkcie uschovy (safe-keeping) delegované v sulade s ¢lankom
21 ods. 11 smernice 2011/61/EU; hodnotu kazdej z tychto poloziek:

vvvvv

i) cennych papierov, ktoré ma AIF opétovne dodat’ v ramci otvo-
renych kratkych pozicii, do ktorych sa vstipilo v mene AIF;

iii) aktudlnych sim vyrovnania, ktoré ma uhradit AIF v rdmci
futurit;

iv) penaznych prijmov z predaja nakratko v drzbe primarneho
brokera so zretelom na kratke pozicie, do ktorych sa vstupilo
v mene AlF;

v) hotovostnych marzi v drzbe primarneho brokera zo zretel'om na
otvorené futurity, do ktorych sa vstipilo v mene AIF. Tato
povinnost’ doplna povinnosti v ¢lankoch 87 a 88;

vi) likvidacnych expozicii ocenovanych trhovymi cenami v pripade
kazdej OTC transakcie uzavretej v mene AIF;

vii) celkovych zabezpecenych zaviazkov AIF voci primarnemu
brokerovi a

viii) vSetkych ostatnych aktiv tykajicich sa AIF;

b) hodnotu ostatnych aktiv uvedenych v ¢lanku 21 ods. 8 pism. b)
smernice 2011/61/EU drzanych ako kolaterdl primarnym brokerom
so zretelom na zabezpeCené transakcie, ktoré boli uzatvorené na
zaklade dohody o sluzbach primarneho brokera;

¢) hodnotu aktiv v pripade, Ze primarny broker uplatnil prdvo na pouzi-
vanie v suvislosti s aktivami AIF;

d) zoznam vSetkych institicii, v ktorych primarny broker drzi alebo
moze drzat hotovost AIF na ucte otvorenom v mene AIF alebo
v mene spravcu AIF, ktory kond v mene AIF, v stlade s ¢lankom
21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.
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Clanok 92

Povinnosti tykajiice sa dohl’adu — vSeobecné poZiadavky

1. Depozitar v Case svojho vymenovania posudzuje rizika spojené
s povahou, rozsahom a komplexnostou stratégie AIF a organizacie
spravcu AIF s cielom navrhnit postupy dohladu, ktoré st primerané
pre AIF a aktiva, do ktorych investuje, a ktoré sa potom vykonavaju
a uplatiuju. Tieto postupy sa pravidelne aktualizuju.

2. Depozitar pri vykone svojich povinnosti tykajucich sa dohladu
podla ¢lanku 21 ods. 9 smernice 2011/61/EU vykonava kontroly ex
post a overenia procesov a postupov, za ktoré nesie zodpovednost’
spravca AIF, AIF alebo vymenovana tretia strana. Depozitar za vSetkych
okolnosti zabezpecuje, aby existoval primerany postup overovania
a porovnania zhody, ktory sa vykonava, uplatiiuje a Casto preskumava.
Spravca AIF zabezpeCuje, aby vsSetky pokyny tykajice sa aktiv
a cinnosti AIF boli poslané depozitdrovi, aby depozitar mohol vyko-
navat’ svoj vlastny postup overovania alebo porovnania zhody.

3. Depozitdr stanovuje jasny a komplexny eskalacny postup na
rieSenie situacii, v ktorych sa zistia potencidlne nezrovnalosti pocas
vykonu jeho povinnosti dohladu, ktorych podrobnosti sa na poziadanie
spristupnia prislusSnym organom spravcu AIF.

4.  Spravca AIF poskytuje depozitarovi pri zacati vykonu jeho povin-
nosti a potom priebezne vSetky prislusné informacie, ktoré depozitar
potrebuje na plnenie svojich povinnosti podla ¢lanku 21 ods. 9 smer-
nice 2011/61/EU, vratane informécii, ktoré maju depozitarovi poskytntt’
tretie strany. Spravca AIF zabezpeCuje najmd to, aby mal depozitar
pristup k uctovnym kniham a mohol vykonavat' navstevy na mieste
v priestoroch spravcu AIF a priestoroch akéhokol'vek poskytovatela
sluzby vymenovaného AIF alebo spravcom AIF, ako napriklad admini-
stratorov alebo externych znalcov, a/alebo aby mohol preskumat’ spravy
a vyhlasenia o uznanych externych osvedceniach od kvalifikovanych
nezavislych auditorov alebo inych expertov s cielom zabezpecit’ prime-
ranost’ a nalezitost’ zavedenych postupov.

Clanok 93
Povinnosti tykajiice sa upisovania a vyplacania

V zaujme dodrZiavania suladu s ¢lankom 21 ods. 9 pism. a) smernice
2011/61/EU depozitar splna tieto poziadavky:

1. Depozitar zabezpecuje, aby AIF, spravca AIF alebo urceny subjekt
stanovil, vykonaval a uplatiioval primerany a konzistentny postup na:

i) porovnanie zhody prikazov na upisanic s vynosmi z upisania
a poctu emitovanych podielovych listov alebo akcii s vynosmi
z upisania prijatymi AIF;
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ii) porovnanie zhody prikazov na vyplatenie s uhradenymi vyplate-
niami a poCtu zrusenych podielovych listov alebo akcii s vypla-
teniami, ktoré uhradil AIF;

iii) pravidelné overovanie toho, Ci je postup porovnania zhody
primerany.

Depozitar na ucely bodov i), ii) a iii) pravidelne kontroluje najmi
sulad celkového poctu podielovych listov alebo akcii na uctoch AIF
a celkového poctu akcii alebo podielovych listov v obehu, ktoré st
v registri AIF.

2. Depozitar zabezpecuje a pravidelne kontroluje, Ze postupy tykajlice
sa predaja, emisie, odkupenia, vyplacania alebo zrusenia akcii alebo
podielovych listov AIF su v sulade s prisluSnymi vnutrostatnymi
pravnymi predpismi a so StatGtom alebo zakladajucimi dokumentmi
AIF, a overuje, ¢i sa tieto postupy vykonavaju ucinne.

3. Periodicita kontrol depozitara musi byt v stlade s periodicitou upiso-
vania a vyplacania.

Clénok 94

Povinnosti tykajice sa urcovania hodnoty akcii/podielovych listov

1.V zaujme dodrziavania suladu s Clankom 21 ods. 9 pism. b)
smernice 2011/61/EU depozitar:

a) priebezne overuje, ¢i st stanovené primerané a jednotné postupy a Ci
sa uplatituju na urcovanie hodnoty aktiv AIF v sulade s ¢lankom 19
smernice 2011/61/EU a jej vykonavacimi opatreniami a so $tatatom
a zakladajucimi dokumentmi AIF, a

b) zabezpeCuje, aby sa politika a postupy urCovania hodnoty ucinne
vykonavali a pravidelne preskumavali.

2. Postupy depozitara sa vykonavaju s periodicitou, ktora je v stlade
s periodicitou politiky urCovania hodnoty AIF v zmysle vymedzenia
v Clanku 19 smernice 2011/61/EU a v jej vykonavacich opatreniach.

3.  Ked sa depozitar domnieva, ze vypocet hodnoty akcii alebo podie-
lovych listov AIF nebol vykonany v sulade s prisluSnymi pravnymi
predpismi alebo $tatitom AIF alebo &lankom 19 smernice 2011/61/EU,
informuje spravcu AIF a/alebo AIF a zabezpecCi, aby sa vcas prijali
napravné opatrenia v najlepSom zaujme investorov do AIF.

4. Ked bol vymenovany externy znalec, depozitar skontroluje, ¢i je
vymenovanie extern¢ho znalca v sulade s c¢lankom 19 smernice
2011/61/EU a jej vykonavacimi opatreniami.

Clanok 95

Povinnosti tykajice sa vykonavania pokynov spravcu AIF

V zéujme dodrZiavania suladu s ¢lankom 21 ods. 9 pism. ¢) smernice
2011/61/EU depozitar aspon:
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a) stanovuje a vykonava primerané postupy na overenie toho, ¢i AIF
a spravcovia AIF dodrziavaju stlad s prislusnymi zakonmi a inymi
pravnymi predpismi a so Statutom a zakladajucimi dokumentmi AIF.
Depozitar monitoruje najméd stulad AIF s investiénymi obmedzeniami
a limitmi pakového efektu stanovenymi v ponukovych materidloch
AIF. Uvedené postupy musia byt primerané povahe, rozsahu
a komplexnosti AIF;

b) stanovuje a vykonava eskala¢ny postup v pripade, ze AIF porusil
jeden z limitov alebo jedno z obmedzeni uvedenych v pismene a).

Clanok 96

Povinnosti tykajuce sa véasného vyrovnania transakcii

1. 'V zauyjme dodrziavania stladu s clankom 21 ods. 9 pism. d)
smernice 2011/61/EU stanovuje depozitér postup na zistenie akejkol'vek
situacie, v ktorej protiplnenie stvisiace s Cinnostami, ktoré sa tykaju
aktiv AIF alebo aktiv spravcu AIF, ktory kona v mene AIF, nie je
prevedené v prospech AIF v obvyklych lehotach, informuje spravcu
AIF a v pripade, Ze situacia nebola napravend, poziada protistranu
o vratenie finan¢nych nastrojov, ak je to mozné.

2. Ked sa transakcie neuskuto¢niuji na regulovanom trhu, obvyklé
lehoty sa postdia so zretelom na podmienky stvisiace s transakciami
(zmluvy o OTC derivatoch alebo investicie do aktiv v oblasti nehnu-
telnosti alebo do sukromnych spolo¢nosti).

Clanok 97

Povinnosti tykajtice sa rozdelenia vynosov AIF

1.V zaujme dodrziavania stladu s clankom 21 ods. 9 pism. e)
smernice 2011/61/EU depozitar:

a) zabezpecuje, aby sa vypocet Cistych vynosov po oznameni spravcom
AIF uplatiioval v sulade so Statitom, zakladajucimi dokumentmi AIF
a platnymi vnutroStatnymi predpismi;

b) zabezpecuje, aby sa prijali primerané opatrenia v pripade, ze auditori
AIF vyjadrili vyhrady k ro¢nym finanénym vykazom. AIF alebo
spravca AIF, ktory kona v mene AIF, poskytuji depozitarovi vietky
informéacie o vyhradach vyjadrenych k finanénym vykazom, a

¢) kontroluje tplnost’ a spravnost’ vyplacania dividend, ked’ ich spravca
AIF oznami, a pripadne podiel na zisku.

2. Ked sa depozitdar domnieva, Ze vypocet vynosov sa nevykonal
v sulade s prislusSnymi pravnymi predpismi alebo Statatom alebo zakla-
dajucimi dokumentmi AIF, informuje spravcu AIF a/alebo AIF a zabez-
pecuje, aby sa prijali v€asné napravné opatrenia v najlepSom zaujme
investorov AIF.
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Clénok 98

Nalezita starostlivost’

1. S cielom splnit’ povinnosti uvedené v ¢lanku 21 ods. 11 pism. c)
smernice 2011/61/EU depozitar vykonava a uplatiiuje primerany zdoku-
mentovany postup nalezitej starostlivosti pri vybere a priebeznom moni-
torovani subjektu, na ktory sa funkcie deleguji. Tento postup sa pravi-
delne a aspon raz za rok preskiimava a na poziadanie sa spristupiuje
prislusnym organom.

2. Pri vybere a vymenuvani tretej strany, na ktor sa deleguju
funkcie uschovy (safe-keeping) v stlade s clankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, depozitar koni so vietkymi nalezitymi zruénostami,
obozretnostou a starostlivostou s cielom zabezpecit, aby sa zverenim
finanénych nastrojov tejto tretej strane =zaistila primerana tUroven
ochrany. Depozitar aspoii:

a) posudzuje regulacny a pravny ramec vratane rizika krajiny, rizika
uschovy (custody) a vymoZitel'nosti zmlav tretich strdn. Toto posi-
denie umoziuje depozitarovi uréit najméd to, aké potencialne
dosledky by mala platobna neschopnost’ tretej strany na aktiva
a prava AIF. Depozitar ithned’ informuje spravcu AIF, ak sa dozvie,
ze oddelenie aktiv nie je dostatocné na zabezpeCenie ochrany pred
platobnou neschopnostou z doévodu pravnych predpisov krajiny,
v ktorej sa tretia strana nachadza;

b) posudzuje, ¢i su prax, postupy a vnutorné kontroly tretej strany
primerané na zabezpeCenie toho, aby finan¢né nastroje AIF alebo
spraveu AlIF, ktory kond v mene AIF, boli predmetom starostlivosti
a ochrany na vysokej urovni;

¢) posudzuje, ¢i su finanéna sila a povest’ tretej strany v stlade s dele-
govanymi ulohami. Toto posudenie sa zakladd na informéciach,
ktoré poskytla potencidlna tretia strana, ako aj na inych udajoch
a informaciach, ak st dostupné;

d) zabezpeCuje, aby tretia strana mala prevadzkové a technické
moznosti na vykonavanie delegovanych uloh uschovy na uspoko-
jivom stupni ochrany a bezpecnosti.

2a.  Zmluva, ktorou depozitir vymenuje tretiu stranu, aby drzala
v uschove (custody) aktiva klientov AIF daného depozitara, musi obsa-
hovat’ aspon tieto ustanovenia:

a) zaruku prava depozitdira na informacie, inSpekciu a pristup
k prislusSnym zaznamom a UCtom tretej strany, ktord drzi aktiva
v uschove (custody), s cielom umoznit' depozitarovi plnit’ si povin-
nosti v oblasti dohl'adu a primeranej starostlivosti, a najma umoznit’
depozitarovi:

i) identifikovat’ vSetky subjekty v ramci retazca uschovy;

i) overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finanénych nastrojov,
ktoré st vedené na uctoch financnych nastrojov otvorenych
v uctovnych knihach depozitira v mene AIF alebo v mene
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spraveu AIF konajiceho v mene AIF, zhodné s mnozstvom
identifikovanych finanénych nastrojov drzanych v tschove (cus-
tody) tretou stranou pre uvedeny AIF, ako je vedené na ucte
finan¢nych néastrojov otvorenom v uctovnych knihach tretej
strany;

iii) overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finan¢nych nastrojov,
ktoré su registrované a drzané na ucte financnych nastrojov
otvorenom v centralnom depozitari cennych papierov emitenta
alebo jeho zastupcu v mene tretej strany v prospech jeho klien-
tov, zhodné s mnozstvom identifikovanych finan¢nych nastrojov
vedenych na uctoch finanénych nastrojov otvorenych v uctov-
nych knihach depozitara v mene kazdého z jeho klientov AIF
alebo v mene spravcu AIF konajiiceho v mene AIF;

b) podrobnosti o rovnocennych pravach a povinnostiach dohodnutych
medzi tretou stranou a inou tretou stranou v pripade d’alSieho dele-
govania funkcii tschovy (custody).

3. Depozitar pri pravidelnom preskimavani a priebeznom monitoro-
vani kona so vSetkymi nalezitymi zru¢nostami, obozretnostou a staro-
stlivostou, aby zabezpeil, Ze tretia strana nad’alej splia kritéria stano-
vené v odseku 1 tohto ¢lanku a podmienky stanovené v ¢lanku 21 ods.
11 pism. d) smernice 2011/61/EU. Depozitar na tieto ucely aspoi:

a) monitoruje vykon tretej strany a to, Ci tretia strana dodrziava sulad
s normami depozitara;

b) zabezpecuje, aby tretia strana pri vykonavani svojich uloh uschovy
(custody) uplatinovala vysokt troven starostlivosti, obozretnosti
a pozornosti a najmd aby ucinne oddelovala finan¢né nastroje
v sulade s poziadavkami ¢lanku 99;

¢) preskiimava rizikd uschovy (custody) spojené s rozhodnutim zverit
aktiva tretej strane a bez zbytocného odkladu informuje AIF alebo
spraveu AIF o akejkol'vek zmene tykajicej sa tychto rizik. Toto
posudenie sa zakladd na informdaciach, ktoré poskytla tretia strana,
ako aj na inych udajoch a informaciach, ak st dostupné. V pripade
otrasov na trhu alebo v pripade zistenia rizika sa zvysi periodicita
a rozsah preskumania. Depozitar ihned” informuje spravcu AIF, ak sa
dozvie, Ze oddelenie aktiv uZz nepostaCuje na zabezpecenie ochrany
pred platobnou neschopnostou z doévodu pravnych predpisov
krajiny, v ktorej sa tretia strana nachadza.

4. Ak tretia strana d’alej deleguje ktortkol'vek z tuloh, ktoré na nu
boli delegované, primerane sa uplatiiujii podmienky a kritéria stanovené
v odsekoch 1, 2 a 3.

5. Depozitar monitoruje dodrZiavanie suladu s ¢lankom 21 ods. 4
smernice 2011/61/EU.
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6.  Depozitar navrhuje pohotovostné plany pre kazdy trh, na ktorom
vymenava tretiu stranu v sulade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, aby vykonavala povinnosti v oblasti uschovy (safe-
keeping). V tomto pohotovostnom plane sa uréi pripadny alternativny
poskytovatel’.

7.  Depozitar prijima opatrenia vratane vypovedania zmluvy, ktoré st
v najlepSom zaujme AIF a jeho investorov, ak subjekt, na ktory sa
funkcie deleguju, uz nespliia poziadavky.

Clénok 99

Povinnost’ oddelenia aktiv

1.  Ked boli funkcie tischovy (safe-keeping) delegované Uplne alebo
CiastoCne na tretiu stranu, depozitar zabezpecuje, aby dana tretia strana,
na ktort boli delegované funkcie uschovy (safe-keeping) podla ¢lanku
21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, konala v stlade s povinnostou odde-
lenia aktiv uvedenou v c¢lanku 21 ods. 11 pism. d) bode iii) uvedenej
smernice, a to tak, ze zabezpecuje a overuje, Ci tretia strana:

a) spravne vedie zdznamy o vSetkych identifikovanych finanénych
nastrojoch na ucte finanénych nastrojov, ktory je otvoreny v uctov-
nych knihdch tretej strany, s cielom drzat v tUschove (custody)
finan¢né nastroje pre klientov depozitara, z ktorého su vynaté
vyhradné finanéné nastroje depozitdra a tretej strany a ostatnych
klientov tretej strany, aby depozitar mohol dorovnat’ mnozstvo iden-
tifikovanych finanénych nastrojov vedenych na uctoch otvorenych
v uctovnych knihach depozitira v mene kazdé¢ho z jeho klientov
AIF alebo v mene spravcu AIF konajuceho v mene AIF;

b) vedie vsetky zdznamy a ucty finan¢nych nastrojov potrebné na to,
aby depozitarovi umoznili kedykol'vek a bezodkladne rozlisit' aktiva
klientov depozitara od vlastnych aktiv tretej strany, aktiv ostatnych
klientov tretej strany a aktiv drzanych u depozitara na jeho vlastny
ucet;

¢) vedie zaznamy a Uty finan¢nych nastrojov sposobom, ktory zabez-
pecuje ich presnost’, a najmé ich sulad s aktivami uschovanymi (kept
safe) pre klientov AIF daného depozitara, a na zaklade ktorych moze
depozitar kedykol'vek stanovit’ presni povahu, umiestnenie a stav
vlastnictva tychto aktiv;

d) pravidelne a v kazdom pripade vzdy, ked’ nastane zmena okolnosti,
poskytuje depozitarovi oznamenie s podrobnym uvedenim aktiv
klientov AIF daného depozitara;

e) tak Casto, ako to je potrebné, vykonava porovnanie zhody medzi
svojimi uctami finan¢nych nastrojov a internymi zaznamami a uctami
finan¢nych néstrojov a internymi zdznamami tretej strany, na ktort
delegovala funkcie tschovy (safe-keeping) v stlade s clankom 21
ods. 11 smernice 2011/61/EU.

Frekvencia porovnania zhody sa urcuje v stlade s ¢lankom 89 ods. 1;
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f) zavadza primerané organizatné mechanizmy na minimalizovanie
rizika straty alebo zniZenia hodnoty finan¢nych nastrojov alebo
prav spojenych s tymito finanénymi nastrojmi v dosledku zneuzitia
finan¢nych nastrojov, podvodu, nedostatocnej spravy, neprimerané¢ho
vedenia zdznamov alebo nedbanlivosti;

g) ked je tretia strana subjektom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 1 pism.
a), b) a c¢) smernice 2006/73/ES, ktory podlieha ti¢innym pravidlam
obozretné¢ho podnikania a dohladu, ktoré maju rovnaky ucinok ako
pravne predpisy Unie a udinne sa presadzuju, depozitar prijima
potrebné kroky, aby zabezpecil, ze hotovost AIF je v drzbe na
ucte alebo uctoch v sulade s c¢lankom 21 ods. 7 smernice
2011/61/EU.

2. Ked depozitar delegoval svoje funkcie uschovy (custody) na tretiu
stranu v sulade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, monitoro-
vanim dodrziavania stladu tretej strany s jej povinnostami oddelenia
aktiv sa zabezpecCuje, aby finan¢né nastroje patriace jej klientom boli
chranené pred akoukol'vek platobnou neschopnostou danej tretej strany.
Ak podla prislusnych pravnych predpisov, a to najmé vratane pravnych
predpisov tykajicich sa majetku alebo platobnej neschopnosti pozia-
davky stanovené v odseku 1 nepostacuju na dosiahnutie daného ciel’a,
depozitar posiudi, aké d'alSie opatrenia sa maju prijat’, aby sa minimali-
zovalo riziko straty a aby sa zachovala primerana troven ochrany.

2a. Ak depozitar deleguje svoje funkcie Gschovy (custody) na tretiu
stranu nachéadzajucu sa v tretej krajine v stlade s ¢lankom 21 ods. 11
smernice 2011/61/EU, okrem poziadaviek odseku 1 tohto &lanku depo-
zitar zabezpecuje, ze:

a) depozitar prijima pravne poradenstvo od nezavislej fyzickej alebo
pravnickej osoby, v ktorom sa potvrdzuje, ze v platnych pravnych
predpisoch o platobnej neschopnosti sa uznava:

1) oddelenie aktiv klientov depozitaira od vlastnych aktiv tretej
strany, od aktiv inych klientov tretej strany a od aktiv v drzbe
tretej strany na vlastny ucet depozitara;

i) aktiva klientov AIF daného depozitara nie su sucastou majetku
tretej strany v pripade platobnej neschopnosti;

iii) aktiva klientov AIF daného depozitira nie je mozné rozdelit’
medzi veritelov tretej strany ani ich spenazit’ v prospech veri-
telov tretej strany, na ktort boli delegované funkcie tschovy
(custody) v sulade s &lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU;
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b) tretia strana podnika tieto kroky:

i) zabezpecuje splnenie podmienok stanovenych v pismene a) pri
uzatvarani dohody o delegovani s depozitdrom a priebezne pocas
celého trvania delegovania;

ii) okamzite informuje depozitara, ked’ niektord z podmienok
uvedenych v bode i) uz nie je splnend;

iii) informuje depozitara o vSetkych zmenach platnych pravnych
predpisov o platobnej neschopnosti a ich uc¢innom uplatiovani.

3. Odseky 1, 2 a 2a sa primerane uplatiuji v pripade, Ze sa tretia
strana, na ktoru sa delegovali funkcie Uschovy (safe-keeping) v sulade
s &lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, rozhodla delegovat’ vietky
alebo niektoré svoje funkcie uschovy (safe-keeping) na dalsiu tretiu
stranu podla clanku 21 ods. 11 treticho pododseku smernice
2011/61/EU.

ODDIEL 4

Strata finanénych ndstrojov, zbavenie sa zodpovednosti a objektivne
dovody

(¢lanok 21 ods. 12 a 13 smernice 2011/61/EU)

Clénok 100

Strata finan¢ného nastroja drZaného v tischove (custody)

1. Za stratu finan¢ného nastroja drzaného v tGschove v zmysle ¢lanku
21 ods. 12 smernice 2011/61/EU sa povazuje situdcia, ked je v stvislosti
s finanénym nastrojom, ktory drzi v tschove depozitar alebo tretia
strana, na ktort bola delegovand uschova finan¢nych nastrojov, splnena
niektora z tychto podmienok:

a) je preukdzané, ze uvedené vlastnicke pravo AIF je neplatné, pretoze
zaniklo alebo nikdy neexistovalo;

b) AIF bol s kone¢nou platnostou zbaveny svojho vlastnickeho prava
na finan¢ny nastroj;

c) AIF s konecnou platnostou nie je schopny priamo ani nepriamo
zlikvidovat’ finan¢ny nastroj.

2. Ak spravca AIF konStatuje stratu finanéného nastroja, uplatiuje sa
zdokumentovany postup, ktory je ahko dostupny prislusnym organom.
Ked’ sa skonStatuje strata, ihned’ sa oznami investorom na trvalom
nosici.

3.  Finan¢ny nastroj drzany v uschove sa v zmysle ¢lanku 21 ods. 12
smernice 2011/61/EU nepovazuje za strateny v pripade, ze AIF je
s konecnou platnostou zbaveny svojich vlastnickych prav v suvislosti
s danym nastrojom, ale tento nastroj je nahradeny inym finanénym
nastrojom alebo nastrojmi alebo konvertovany na iny finan¢ny néstroj
alebo nastroje.

4. 'V pripade platobnej neschopnosti tretej strany, na ktort bola
uschova finanénych nastrojov drzanych v tischove delegovana, spravca
AIF konStatuje stratu finan¢ného néstroja drzaného v tuschove ihned
potom, €o je s istotou splnena jedna z podmienok uvedenych v odseku 1.



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 75

Ci bola splnena niektord z podmienok stanovenych v odseku 1, je isté
najneskor na konci konkurzného konania. Spravca AIF a depozitar
dosledne monitorujii konkurzné konania, aby urcili, ¢i su skutoCne stra-
tené vSetky alebo niektoré finan¢né nastroje, ktoré boli zverené tretej
strane, na ktoru bola delegovana tschova finanénych nastrojov.

5. Strata finanéného nastroja drzaného v uschove sa konstatuje bez
ohladu na to, ¢i podmienky uvedené v odseku 1 st vysledkom
podvodu, nedbanlivosti alebo iného tmyselného alebo neumyselného
spravania.

Clénok 101

Zbavenie sa zodpovednosti podla E}a’lnku 21 ods. 12 smernice
2011/61/EU

1. Depozitar nenesie zodpovednost’ podl'a €lanku 21 ods. 12 druhého
pododseku smernice 2011/61/EU za predpokladu, ze vie dokazat’, ze
boli splnené vsetky tieto podmienky:

a) udalost’, ktora viedla k strate, nie je vysledkom konania alebo
opomenutia depozitara alebo tretej strany, na ktor bola delegovana
uschova (custody) finanénych nastrojov drzanych v uschove (cus-
tody) v sulade s ¢lankom 21 ods. 8 pism. a) smernice 2011/61/EU;

b) depozitar nemohol primerane zabranit’ vzniku udalosti, ktora viedla
k strate, ani napriek tomu, ze prijal vSetky nalezité opatrenia staro-
stlivého depozitara, ktoré su bezné v odvetvovej praxi;

¢) depozitdr nemohol predist’ strate ani napriek tomu, ze prisne
a dokladne dodrziaval zdsadu nalezitej starostlivosti.

Tato podmienku mozno povazovat za splnent, ked’ depozitar zabezpe-
¢il, aby depozitar a tretia strana, na ktora bola delegovana uschova
(custody) finanénych nastrojov drzanych v tschove (custody) v sulade
s ¢lankom 21 ods. 8 pism. a) smernice 2011/61/EU, prijali vietky tieto
opatrenia:

i) stanovenie, vykonavanie, uplatiovanie a udrziavanie Struktdr
a postupov a zabezpeCenie odbornych znalosti, ktoré su nalezité
a primerané povahe a komplexnosti aktiv AIF s cielom vcas iden-
tifikovat’ a priebezne monitorovat’ vonkajsie udalosti, ktoré mdzu
viest’ k strate finanéného nastroja drzaného v uschove (custody);

i) priebezné posudzovanie toho, ¢i akakol'vek z udalosti uréenych
v prvej zarazke predstavuje vyznamné riziko straty finan¢ného
nastroja drzané¢ho v tischove (custody);
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iii) informovanie spravcu AIF o zistenych vyznamnych rizikach
a prijatie pripadnych primeranych opatreni s cielom zabranit® strate
finanénych néstrojov drzanych v Uschove (custody) alebo zmiernit’
tato stratu v pripade, Ze boli zistené skuto¢né alebo potencialne
vonkaj$ie udalosti, o ktorych sa predpoklada, Ze predstavuju
vyznamné riziko straty finanéného nastroja drzaného v tuschove
(custody).

2. Poziadavky uvedené v odseku 1 pism. a) a b) mozno povazovat
za splnené za tychto okolnosti:

a) prirodné udalosti mimo l'udskej kontroly alebo vplyvu;

b) prijatie zakona, vyhlasky, nariadenia, rozhodnutia alebo prikazu
akoukol'vek vladou alebo vladnym organom vratane stdu alebo
tribunalu, ktoré ovplyvni finan¢né nastroje drzané v uschove (custo-
dy);

¢) vojna, povstanie alebo iné velké prevraty.

3.  Poziadavky uvedené v odseku 1 pism. a) a b) sa nepovazuji za
splnené v pripadoch, ako napriklad uctovna chyba, prevadzkové zlyha-
nie, podvod, neuplatnenie poziadaviek na oddelenie aktiv na Urovni
depozitara alebo tretej strany, na ktori bola tischova (custody) financ-
nych nastrojov drzanych v uschove (custody) delegovana v stlade
s ¢lankom 21 ods. 8 pism. a) smernice 2011/61/EU.

4. Tento ¢lanok sa primerane uplatiuje na subjekt, na ktory sa
funkcie deleguju, ked' depozitar zmluvne previedol svoju zodpovednost’
v sulade s ¢lankom 21 ods. 13 a 14 smernice 2011/61/EU.

Clénok 102

Objektivne dévody na zmluvné zbavenie sa zodpovednosti
depozitara

1. Objektivne dovody na zmluvné zbavenie sa zodpovednosti podla
¢lanku 21 ods. 13 smernice 2011/61/EU st:

a) obmedzené na presné a konkrétne okolnosti charakterizujiice danu
¢innost’;

b) v stlade s politikami a rozhodnutiami depozitara.

2. Objektivne dovody sa urcuju vzdy, ked ma depozitar v imysle
zbavit' sa zodpovednosti.

3. Ma sa za to, ze depozitar ma objektivne dovody na zmluvné
zbavenie sa zodpovednosti v stlade s ¢lankom 21 ods. 13 smernice
2011/61/EU, ked depozitir moze preukazat, ze nemal ziadnu int
moznost’ nez svoje povinnosti uschovy (custody) delegovat’ na tretiu
stranu. To nastane najmé v pripade, ked:

a) sa v pravnych predpisoch tretej krajiny vyzaduje, aby urcité financné
nastroje boli drzané v uschove (custody) miestnym subjektom, a ked’
existuju miestne subjekty, ktoré spifiajii kritérid delegovania stano-
vené v &lanku 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, alebo
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b) spravca AIF trva na udrzani investicie v konkrétnej jurisdikcii aj
napriek varovaniam depozitara o vyplyvajucom zvySenom riziku.

KAPITOLA V

POZIADAVKY NA TRANSPARENTNOST, PAKOVY EFEKT,

PRAVIDLA TYKAJUCE SA TRETICH KRAJIN A VYMENA

INFORMACII O POTENCIALNYCH DOSLEDKOCH CINNOSTI
SPRAVCU AIF

ODDIEL 1

Vyroéna sprdava, poskytovanie informdcii investorom a poddvanie
sprav prisluSnym orgdanom

[¢lanok 22 ods. 2 pism. a) az e), Clanok 23 ods. 4 a clanok 24 ods. 1
smernice 2011/61/EU]

Clénok 103

VSeobecné zasady tykajice sa vyrocnej spravy

Vsetky informacie poskytnuté vo vyrocnej sprave vratane informacii
uvedenych v tomto oddiele sa predkladaji spdsobom, ktorym sa posky-
tuji vecne relevantné, spolahlivé, porovnatelné a jasné informacie.
Vyrocna sprava obsahuje informacie, ktoré potrebujui investori v svis-
losti s konkrétnymi $truktirami AIF.

Clénok 104

Obsah a format siivahy alebo bilan¢ny vykaz aktiv a pasiv a vykaz
prijmov a vydavkov

1.  Stvaha alebo bilanény vykaz aktiv a pasiv obsahuje asponi tieto
prvky a zakladné riadkové polozky v sulade ¢lankom 22 ods. 2 pism. a)
smernice 2011/61/EU:

a) ,aktiva“ st zdroje, ktoré ovlada AIF v dosledku minulych udalosti
a od ktorych sa ocakava, ze z nich budi plynat do AIF buduce
ekonomické vynosy. Aktiva sa d’alej klasifikuji podla tychto riad-
kovych poloziek:

1) ,investicie“ okrem iného vratane dlhovych a kapitadlovych
cennych papierov, nehnutelnosti a majetku a derivatov;

i) ,,hotovost a penazné ekvivalenty” okrem iného vratane volne
pouzitel'nej hotovosti, vkladov splatnych na poziadanie a kvalifi-
kovanych kratkodobych likvidnych investicii;

iii) ,,pohl'adavky* okrem iného vratane splatnych sum z dividend
a uarokov, predanych investicii, sim splatnych od brokerov
a zéalohovych platieb okrem iného vratane sum zaplatenych
vopred v suvislosti s vydavkami AIF;
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b) ,,pasiva®“ s sucasné povinnosti AIF vznikajuce z minulych udalosti,
ktorych vyrovnanim sa oCakava odlev zdrojov AIF predstavujucich
ekonomické vynosy. Pasiva sa dalej klasifikuju podla tychto riad-
kovych poloziek:

1) ,,zavdzky* okrem iného vratane splatnych sim za nakup inves-
ticii alebo vypléacanie podielovych listov alebo akcii v AIF a sim
splatnych brokerom a ,,Casovo rozliSenych nakladov* okrem
in¢ho vratane zavidzkov za poplatky za spravu, poradenské
poplatky, poplatky za vykonnost’, urok a iné vydavky vzniknuté
pocas Cinnosti AIF;

ii) ,,p0zicky* okrem iného vratane sum splatnych bankdm a inym
protistranam;

iii) ,,ostatné pasiva®“ okrem iného vrdatane sum splatnych proti-
stranam za kolateral pri vrateni poziCanych cennych papierov,
vynosov a dividend buducich obdobi a splatnych rozdelenych
Vynosov;

c) ,Cisté aktiva“ predstavujuce zvysny podiel v aktivach AIF po odpo-
¢itani vSetkych jeho pasiv.

2. Vykaz prijmov a vydavkov obsahuje aspon tieto prvky a zakladné
riadkové polozky:

a) ,,prijmy* predstavuju akékol'vek zvySenie ekonomickych vynosov
pocas uctovného obdobia vo forme prilevu alebo zvySenia aktiv
alebo znizenia zavizkov, ¢o ma za nasledok zvySenie Cistych aktiv
inych ako tych, ktoré sa tykaju prispevkov investorov. Prijmy sa
dalej klasifikuju podl'a tychto riadkovych poloziek:

i) ,investitné vynosy*, ktoré mozno dalej klasifikovat’ takto:

— ,,vynosy z dividend” tykajice sa dividend z investicii do
vlastného kapitalu, na ktoré ma AIF narok,

— ,,vynosy z urokov® tykajuce sa troku z dlhovych investicii
a hotovosti, na ktory ma AIF narok,

— ,vynosy z prenajmu® tykajice sa vynosov z prendjmu
z investicii do nehnutelného majetku, na ktoré ma AIF
narok;

i) ,realizované zisky z investicii“ predstavuju zisky z likvidacie
investicii;

iii) ,,nerealizované zisky z investicii“ predstavuju zisky z precenenia
investicii a

iv) ,ostatné prijmy* okrem iného vritane vynosov z poplatkov za
pozicané cenné papiere a z roznych zdrojov;
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b) ,,vydavky“ predstavuju znizenie ekonomickych vynosov pocas
uctovného obdobia vo forme odlevu alebo znizenia hodnoty aktiv
alebo vzniku zavdzkov, ¢o ma za nasledok znizenie Cistych aktiv
inych ako tych, ktoré sa tykaji rozdeleni vynosov investorom.
Vydavky sa dalej klasifikujii podl'a tychto riadkovych poloziek:

— ,,poplatky za investiné poradenstvo alebo spravu“ predstavuju
zmluvné poplatky splatné poradcovi alebo spravcovi AIF,

— ,ostatné vydavky*“ okrem iného vratane administratnych poplat-
kov, poplatkov za odborné sluzby, poplatkov za uschovu (custo-
dian fees) a urokov. Ak st jednotlivé polozky vyznamné, mali by
sa zverejnit’ samostatne,

— ,realizované straty z investicii* predstavuji straty z likvidacie
investicii,

— ,.nerealizované straty z investicii“ predstavuji straty z precenenia
investicii;

¢) ,Cisté prijmy alebo vydavky*“ predstavuju prebytok prijmov nad
vydavkami alebo pripadne vydavkov nad prijmami.

3. Usporiadanie, nomenklatira a terminoldgia riadkovych poloziek
musia byt v stlade s uctovnymi Standardmi, ktoré sa uplatiuju na
AIF, alebo so Statutom prijatym AIF a musia byt v stlade s pravnymi
predpismi platnymi na mieste usadenia AIF. Na ucely zabezpecCenia
suladu s uvedenymi poziadavkami sa mozu tieto riadkové polozky
zmenit' a doplnit’ alebo rozsirit.

4. Uvadzaju sa d’alSie riadkové polozky, nazvy a medzisucty, ak je to
vhodné na pochopenie financnej pozicie AIF v sGvahe alebo
v bilan¢nom vykaze aktiv a pasiv alebo vo finan¢nych vysledkoch
AIF v obsahu a vo forme vykazu prijmov a vydavkov. Ak je to vhodné,
v poznamkach k financnym vykazom sa uvadzaji dalSie informaécie.
Ugelom poznamok je poskytnit’ slovné opisy alebo rozélenenie polo-
ziek uvedenych v primérnych vykazoch a informécie o polozkéch, ktoré
nespliaji kritéria na vykazovanie v tychto vykazoch.

5. Kazdd vyznamna trieda podobnych poloziek sa uvadza samo-
statne. Ak st jednotlivé polozky vyznamné, zverejiuji sa. Vyznamnost
sa posudzuje na zaklade poziadaviek prijatého ti¢tovného ramca.

6.  Prezentacia a klasifikacia poloziek v stvahe alebo v bilan¢nom
vykaze aktiv a pasiv sa medzi jednotlivymi vykazovanymi alebo Gctov-
nymi obdobiami zachovava, ak nie je zrejmé, Ze by bol vhodnejsi iny
sposob prezentacie alebo klasifikacie, napriklad ked” posun v investi¢nej
stratégii vedie k inym obchodnym modelom alebo z dovodu zmeny
v prezentacii, ktora sa vyzaduje v Gctovnych Standardoch.
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7.V suvislosti s obsahom a formou bilan¢ného vykazu aktiv a pasiv
stanovenymi v prilohe IV sa vSetky polozky prijmov a vydavkov vyka-
zuju vo vykaze prijmov a vydavkov za dané obdobie, ak sa v uctovnych
standardoch prijatych AIF nevyzaduje inak.

Clénok 105

Sprava o cCinnosti za dané uctovné obdobie

1. Sprava o ¢innosti za dané Gctovné obdobie zahffia aspon:

a) prehlad investi¢nych c¢innosti pocas roka alebo obdobia a prehlad
portfolia AIF na konci roka alebo na konci obdobia;

b) prehlad vykonnosti AIF za dany rok alebo obdobie;

¢) vyznamné zmeny vymedzen¢ dalej v informaciach uvedenych
v ¢lanku 23 smernice 2011/61/EU, ktoré sa eSte neuviedli vo financ-
nych vykazoch.

2. Sprava obsahuje verny a vyvazeny prehl’ad Cinnosti a vykonnosti
AIF a obsahuje aj opis hlavnych rizik a investicii alebo ekonomickych
neistot, ktorym AIF moéze celit’.

3. Analyza obsahuje finanéné aj nefinancné hlavné ukazovatele
vykonnosti relevantné pre dany AIF v rozsahu potrebnom na pocho-
penie investicnych cinnosti alebo vykonnosti AIF. Informacie poskyt-
nuté v sprave musia byt v sulade s vnutro§tatnymi predpismi krajiny
miesta usadenia AIF.

4. Informéacie v sprave o cinnosti za dané uctovné obdobie su
sucast'ou spravy riaditelov alebo investi¢nych spravcov, pokial’ sa tato
sprava zvycajne predkladd spolu s finanénymi vykazmi AIF.

Clanok 106

Vyznamné zmeny

1.  Akékol'vek zmeny v informaciach sa povazuji za vyznamné
v zmysle ¢lanku 22 ods. 2 pism. d) smernice 2011/61/EU, ak je vysoka
pravdepodobnost’, ze ak by sa o tychto informaciach dozvedel uvazlivy
investor, prehodnotil by svoju investiciu do AIF, a to aj z toho dovodu,
ze tieto informacie by mohli ovplyvnit schopnost’ investora uplatiovat
si prava tykajuce sa jeho investicii alebo by boli inak dotknuté zaujmy
jedného investora alebo viacerych investorov do AIF.

2. Spravcovia AIF v zaujme dodrziavania suladu s ¢lankom 22 ods.
2 pism. d) smernice 2011/61/EU posudzuji zmeny v informaciich
uvedenych v &lanku 23 smernice 2011/61/EU poéas Gétovného obdobia
v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku.
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3. Informécie sa zverejnuju v sulade s poziadavkami ti¢tovnych Stan-
dardov a Uétovnych pravidiel, ktoré prijal AIF, spolu s opisom akého-
kol'vek potencidlneho alebo ocakdvaného vplyvu na AIF a/alebo na
investorov do AIF. Dalsie zverejnenia sa vykonavaju v pripade, Ze
dodrziavanie Specifickych poziadaviek Uc¢tovnych Standardov a uctov-
nych pravidiel moze byt nedostatocné na to, aby investori boli schopni
pochopit’ vplyv zmeny.

4. Ked sa na informacie, ktorych zverejnenie sa vyzaduje v stlade
s odsekom 1, nevztahuju uctovné Standardy platné pre AIF ani jeho
uctovné pravidla, musi sa poskytnit’ opis vyznamnej zmeny spolu
s akymkol'vek potencidlnym alebo ocakavanym vplyvom na AIF
a/alebo na investorov do AIF.

Clénok 107

Zverejiovanie odmerovania

1. Ked sa poskytuju informacie poZadované podla ¢lanku 22 ods. 2
pism. e) smernice 2011/61/EU, S$pecifikuje sa, ¢i sa celkové odmeno-
vanie tyka alebo netyka niektorého z tychto pripadov:

a) celkové odmenovanie vSetkych pracovnikov spravcu AIF s uvedenim
poctu prijemcov;

b) celkové odmenovanie tych pracovnikov spravcu AIF, ktori st uplne
alebo Ciasto¢ne zapojeni do Cinnosti AIF, s uvedenim poctu prijem-
cov;

¢) podiel celkového odmenovania pracovnikov spravcu AIF, ktory
mozno pripisat’ AIF, s uvedenim poctu prijemcov.

2.V pripade potreby sa v celkovom odmenovani za u¢tovné obdobie
uvadza aj podiel na zisku vypldcany AIF.

3. Ak sa informdcie zverejiuji na urovni spravcu AIF, uvadza sa
rozdelenie alebo rozpis v suvislosti s kazdym AIF, pokial tieto infor-
macie existuju alebo st Tahko dostupné. Stcastou tohto zverejnenia je
opis sposobu rozdelenia alebo rozpisu.

4. Spravcovia AIF poskytuju vseobecné informacie tykajlice sa
finanénych a nefinancnych kritérii politik a postupov odmenovania
pre prislusné kategorie pracovnikov, aby investorom umoznili posudit
vytvorené stimuly. V sulade so zasadami stanovenymi v prilohe II
k smernici 2011/61/EU spravcovia AIF zverejiuji aspoit informacie
potrebné na pochopenie rizikového profilu AIF a opatrenia, ktoré AIF
prijima na to, aby zabranil konfliktom zaujmov alebo aby ich riadil.
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Clénok 108

Pravidelné poskytovanie informacii investorom

1. Informacie uvedené v &lanku 23 ods. 4 smernice 2011/61/EU sa
poskytuju jasne a zrozumitelne.

2. Pri zverejiovani percentudlneho podielu aktiv AIF, na ktoré sa
vztahuje osobitny reZim vyplyvajici z ich nelikvidnej povahy v sulade
s ¢lankom 23 ods. 4 pism. a) smernice 2011/61/EU, spravca AIF:

a) zabezpeCuje prehl’ad o akomkol'vek uplatiovanom osobitnom rezime
vratane toho, ¢i stvisi s boénymi vreckami, obmedzenim vyplacania
alebo inymi podobnymi opatreniami, metodiky urovania hodnoty
uplathovanej na aktiva, ktoré st predmetom takychto opatreni,
a sposobu, akym sa na tieto aktiva uplatiiuju spravne poplatky
a poplatky za vykonnost’;

b) poskytuje tieto informacie ako sucast’ pravidelného podavania sprav
investorom AIF, ako sa pozaduje v Statite alebo v zakladajicich
dokumentoch AIF, alebo sucasne s prospektom alebo ponukovym
materidlom a minimdlne v rovnakom case, ked sa spristupnuje
vyroéna sprava v silade s ¢lankom 22 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Percentualny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim
vymedzeny v ¢lanku 1 ods. 5, sa vypocitava ako Cistd hodnota tych
aktiv, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim, vydelena Cistou hodnotou
aktiv prislusného AIF.

3. Pokial' ide o kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF
v stlade s ¢lankom 23 ods. 4 pism. b) smernice 2011/61/EU, spravcovia
AIF:

a) v pripade kazdého AIF, ktory spravuju a ktory nie je AIF uzavretého
typu nevyuzivajuci pakovy efekt, informuju investorov vzdy, ked’
v systéme riadenia likvidity a postupoch uvedenych v clanku 16
ods. 1 smernice 2011/61/EU uskutoénia zmeny, ktoré st podla
¢lanku 106 ods. 1 vyznamné;

b) ihned’ informuji investorov, ked aktivuji obmedzenia vyplacania,
boc¢né vrecka alebo podobné osobitné rezimy alebo ked’ sa rozhodnti
pozastavit vyplacania;
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¢) poskytuju prehl'ad o zmenach v rezimoch tykajucich sa likvidity a o
tom, ¢i su to osobitné rezimy alebo nie. Ak je to vhodné, uvadzaju
sa podmienky, za ktorych je povolené vyplacanie, a okolnosti, podl'a
ktorych sa ur¢i, kedy sa uplatiuje diskrecné pravo manazmentu.
Uvadzaju sa aj hlasovacie alebo iné uplatnitelné obmedzenia,
dizka obdobia, podas ktorého sa nesmu vyplacat’ ani predavat
cenné papiere (lock-up), alebo akékol'vek ustanovenia tykajice sa
zasady ,,prvy na rade” alebo pomerného pridel'ovania suvisiace
s obmedzenim vyplacania a pozastaveniami.

4. Pri zverejneni rizikového profilu AIF v stlade s ¢lankom 23 ods.
4 pism. ¢) smernice 2011/61/EU sa uvadzaju:

a) opatrenia na posudenie citlivosti portfolia AIF na najrelevantnejsie
rizik4, ktorym je AIF vystaveny alebo ktorym by mohol byt vysta-
veny;

b) ak boli prekrocené rizikové limity stanovené spravcom AIF alebo
pravdepodobne budt prekrocené, opis okolnosti a prijaté napravné
opatrenia.

Informécie sa zverejiuji ako sucast’ pravidelného podavania sprav
investorom AIF, ako sa pozaduje v Statate alebo v zakladajucich doku-
mentoch AIF, alebo sGcasne s prospektom a ponukovym materialom
a minimalne v rovnakom case, ked’ sa spristupfiuje vyro¢na sprava
v stlade s ¢lankom 22 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

5.V systémoch riadenia rizik vyuzivanych spravcom AIF v sulade
s ¢lankom 23 ods. 4 pism. c¢) smernice 2011/61/EU sa uvadzaju hlavné
znaky systémov riadenia rizik vyuzivanych spravcom AIF s cielom
riadit’ rizika, ktorym je alebo modze byt vystaveny kazdy AIF, ktory
spravuje. V pripade zmeny zverejnenie obsahuje informdacie suvisiace so
zmenou a jej ocakavanym vplyvom na AIF a jeho investorov.

Informacie sa zverejiiuji ako sucast’ pravidelného podavania sprav
investorom AIF, ako sa pozaduje v Statute alebo v zakladajucich doku-
mentoch AIF, alebo sGcasne s prospektom a ponukovym materialom
a minimalne v rovnakom case, ked’ sa spristupnuje alebo zverejiiuje
vyroéna sprava v sulade s &lankom 22 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Clénok 109

Riadne poskytovanie informacii investorom

1. Informacie uvedené v &lanku 23 ods. 5 smernice 2011/61/EU sa
poskytuju jasne a zrozumitelne.
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2. Informacie o zmenach maximalnej irovne pakového efektu vypo-
¢itaného v sulade s hrubou a zavizkovou metédou a o prave znovu
pouzit’ kolateral alebo akuikol'vek zéruku v rdmci opatreni zaloZzenych na
pakovom efekte sa poskytuju bez zbytocné¢ho odkladu a obsahuju:

a) povodnt a upraventi maximalnu troven pakového efektu vypocita-
ného v sulade s ¢lankami 7 a 8, podl'a ktorych sa uroven pakového
efektu vypocitava ako prislusna expozicia vydelena ¢istou hodnotou
aktiv AIF;

b) charakter prav udelenych na opdtovné pouzitie kolateralu;

¢) charakter udelenych zaruk a

d) udaje o zmenach poskytovatelov sluzieb, ktoré suvisia s jednym
z uvedenych bodov.

3. Informacie o celkovej vySke pdkového efektu vypocitaného
v stlade s hrubou a zavidzkovou metddou vyuzivaného AIF sa zverej-
nuji ako sucast’ pravidelného podavania sprav investorom AIF, ako sa
pozaduje v Statate alebo v zakladajucich dokumentoch AIF, alebo
suCasne s prospektom a ponukovym materidllom a minimalne
v rovnakom case, ked sa spristupiiuje vyro¢na sprava v stlade
s ¢lankom 22 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Clénok 110

Podavanie sprav prisluSnym orginom

1.V ziujme dodrZziavania siladu s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku
24 ods. 1 druhom pododseku a ¢lanku 3 ods. 3 pism. d) smernice
2011/61/EU spravca AIF pri podavani sprav prislusnym organom
poskytuje tieto informacie:

a) hlavné nastroje, s ktorymi obchoduje, vratane rozpisu finan¢nych
nastrojov a inych aktiv vratane investicnych stratégii AIF a ich
geografického a odvetvového investicného zamerania;

b) trhy, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje;

c) diverzifikdciu portfolia AIF okrem iného vratane jeho hlavnych
expozicii a najdolezitejSich koncentracii.

Informéacie sa poskytuji ¢o najskor, najneskdr vSak jeden mesiac po
skonceni obdobia uveden¢ho v odseku 3. Ked je AIF fond fondov,
spravca AIF moéze toto obdobie predlzit o 15 dni.
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2. Spravcovia AIF poskytuj v pripade kazdého AIF z EU, ktory
spravuju, a v pripade kazdého AIF, ktory uvadzajuo na trh v Unii,
prislusnym orgdnom svojho domovského clenského Statu tieto infor-
macie v sulade s ¢lankom 24 ods. 2 smernice 2011/61/EU:

a) percentudlny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim
vymedzeny v ¢lanku 1 ods. 5 tohto nariadenia vyplyvajuci z ich
nelikvidnej povahy, ako sa uvadza v ¢lanku 23 ods. 4 pism. a)
smernice 2011/61/EU;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

¢) systémy riadenia rizik, ktoré¢ spravca AIF pouZziva na riadenie trho-
vého rizika, rizika likvidity, rizika protistrany a inych rizik vratane
operacnych rizik;

d) stcasny rizikovy profil AIF vratane:

1) profilu trhového rizika investicii AIF vratane ocakavanej navrat-
nosti a volatility AIF v beznych trhovych podmienkach;

i) profilu likvidity investicii AIF vratane profilu likvidity aktiv AIF,
profilu podmienok vyplacania a podmienok financovania poskyt-
nutého protistranami AIF;

e) informdcie o hlavnych kategoriach aktiv, do ktorych AIF investoval,
vratane zodpovedajucej kratkej trhovej hodnoty a dlhej trhovej
hodnoty, obratu a vykonnosti pocas vykazovaného obdobia a

f) vysledky pravidelnych stresovych testov za beznych a vynimoc¢nych
okolnosti, vykondvanych v stlade s clankom 15 ods. 3 pism. b)
a Clankom 16 ods. 1 druhym pododsekom smernice 2011/61/EU.

3. Informacie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa vykazuju takto:

a) raz za polrok spravcami AIF spravujucimi portfolia AIF, ktorych
celkova hodnota spravovanych aktiv vypocitana v stlade s ¢lankom
2 presahuje hrani¢nt hodnotu 100 milionov EUR alebo 500
milionov EUR stanovenu v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) a b) smernice
2011/61/EU, ale nepresahuje 1 miliardu EUR, v pripade kazdého
AIF z EU, ktoré spravuju, a v pripade kazdého AIF, ktoré uvadzaju
na trh v Unii;

b) raz za Stvrtrok spravcami AIF spravujicimi portfolia AIF, ktorych
celkova hodnota spravovanych aktiv vypocitana v sulade s ¢lankom
2 presahuje 1 miliardu EUR, v pripade kazdého AIF z EU, ktoré
spravuj, a v pripade kazdého AIF, ktoré uvadzaji na trh v Unii;
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¢) raz za Stvrtrok spravcami AIF, na ktorych sa vztahuji poziadavky
uvedené v tomto odseku pism. a), v pripade kazdého AIF, ktorého
celkova hodnota spravovanych aktiv vratane akychkol'vek aktiv
nadobudnutych vyuzitim pakového efektu presahuje 500 milionov
EUR, vo vztahu k danému AIF;

d) raz za rok spravcami AIF, pokial' ide o AIF nevyuzivajuci pakovy
efekt v ich sprave, ktory v stlade so svojou zékladnou investi¢nou
politikou investuje do nekdtovanych spolo¢nosti a emitentov s cielom
ziskat' kontrolu.

4. Odchylne od odseku 3 moéze prislusny organ domovského clen-
ského Statu spravcu AIF povazovat’ za primerané a potrebné na vykon
svojich funkcii pozadovat’ podavanie sprav o vsetkych alebo niektorych
informacidch Castejsie.

5. Spravcovia AIF, ktori spravuji jeden alebo viac AIF, ktoré ohod-
notili ako AIF vyuzivajuci pakovy efekt vo vyznamnej miere v sulade
s Clankom 111 tohto nariadenia, poskytuju informacie pozadované
podla &lanku 24 ods. 4 smernice 2011/61/EU st¢asne s informaciami
pozadovanymi podla odseku 2 tohto ¢lanku.

6.  Spravcovia AIF poskytuju informacie uvedené v odsekoch 1,2 a 5
v sulade so vzorom pro forma na podavanie sprav stanovenym v prilohe
IV.

7.V stlade s &lankom 42 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU
v pripade spravcov AIF z krajiny mimo EU akykolvek odkaz na
prislusné organy domovského c¢lenského Statu znamena odkaz na
prislusny organ referencného Clenského Statu.

Clanok 111
Pouzivanie pakového efektu vo vyznamnej miere
1. Pakovy efekt sa povazuje za pakovy efekt vyuzivany vo
vyznamnej miere na ucely ¢lanku 24 ods. 4 smernice 2011/61/EU,

ked expozicia AIF vypocitand podla zdvidzkovej metddy na zéklade
¢lanku 8 tohto nariadenia prekro¢i trojnasobok jeho Cistej hodnoty aktiv.

2. Ak su splnené poziadavky odseku 1 tohto ¢lanku, spravcovia AIF
poskytuju informacie v sulade s clankom 24 ods. 4 smernice
2011/61/EU prislusnym organom svojho domovského ¢lenského 3tatu
v sulade so zdsadami stanovenymi v ¢lanku 110 ods. 3 tohto nariadenia.

ODDIEL 2
Spravcovia AIF, ktori spravuju AIF vyuZivajice pdakovy efekt
(¢lanok 25 ods. 3 smernice 2011/61/EU)

Clanok 112
Obmedzenia tykajuce sa spravy AIF
1.  Zéasady stanovené v tomto Clanku sa uplatiiuju s cielom spresnit’

okolnosti, za ktorych prislusné organy uplatiiuji svoju pravomoc ulozit
spravcom AIF limity pakového efektu alebo iné obmedzenia.
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2. PrisluSny organ pri posudzovani informécii ziskanych na zaklade
¢lanku 7 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 4 alebo 5 smernice
2011/61/EU zohladiiuje mieru, v ktorej vyuzivanie pakového efektu
spravcom AIF alebo jeho interakcia so skupinou spravcov AIF alebo
inymi finanénymi institiciami moéze prispievat k zvySovaniu systémo-
vého rizika vo finanénom systéme alebo rizik naruSenia fungovania
trhov.

3. Prislusné organy pri svojom posudzovani zohl'adiiuju aspon tieto
aspekty:

a) okolnosti, za ktorych by expozicia AIF alebo niekolkych AIF
vratane tych expozicii vyplyvajicich z finanénych alebo investicnych
pozicii, do ktorych vstipil spravca AIF na svoj vlastny ucet alebo
v mene AIF, mohla predstavovat’ pre finan¢nu institiciu vyznamny
zdroj trhového rizika, rizika likvidity alebo rizika protistrany;

b) okolnosti, za ktorych c¢innosti spravcu AIF alebo jeho interakcia
napriklad so skupinou spravcov AIF alebo inymi finanénymi insti-
tuciami, najmé pokial’ ide o druhy aktiv, do ktorych AIF investuje,
a techniky, ktoré sprdvca AIF pouziva pri vyuzivani pakového
efektu, prispievaju alebo by mohli prispievat’ ku klesajicej Spirale
cien finanénych néstrojov alebo inych aktiv spésobom, ktory ohro-
zuje zivotaschopnost’ tychto financnych nastrojov alebo inych aktiv;

c¢) kritéria, ako napriklad druh AIF, investicna stratégia spravcu AIF,
pokial’ ide o dotknuté AIF, trhové podmienky, v ktorych spravca
AIF a AIF funguju, a akékol'vek pravdepodobné procyklické ucinky,
ktoré by mohli vyplyvat z toho, ze prislusné organy ulozia
dotknutym spravcom AIF limity alebo iné obmedzenia tykajice sa
pouzivania pakového efektu;

d) kritéria, ako napriklad velkost AIF alebo niekol'kych AIF
a akykol'vek suvisiaci vplyv na konkrétny sektor trhu, koncentracie
rizik na konkrétnych trhoch, na ktorych AIF alebo niekolko AIF
investuje, akékol'vek riziko $kodlivého vplyvu na iné trhy z trhu,
na ktorom boli rizika zistené, problémy s likviditou na konkrétnych
trhoch v danom case, rozsah nestladu aktiv/pasiv v konkrétnej
investi¢nej stratégii spraveu AIF alebo neobvyklé pohyby cien aktiv,
do ktorych AIF moéze investovat’.

ODDIEL 3
Osobitné pravidla v suvislosti s tretimi krajinami

[Clanok 34 ods. 1, ¢lanok 35 ods. 2, ¢lanok 36 ods. 1, ¢lanok 37 ods. 7
pism. d), clanok 40 ods. 2 pism. a) a ¢lanok 42 ods. 1 smernice
2011/61/EU]

Clanok 113
Vseobecné poZiadavky
1. Dohody o spolupraci sa vztahuju na vSetky mozné situacie

a subjekty uvedené v kapitole VII smernice 2011/61/EU s prihliadnutim
na umiestnenie spravcu AIF, umiestnenie AIF a ¢innost’ spravcu AIF.
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2. Dohody o spolupraci maji pisomnu podobu.

3. Dohodami o spolupraci sa stanovuje osobitny ramec na konzulta-
ciu, spolupracu a vymenu informacii na ucely dohl'adu a presadzovania
medzi prislusSnymi orgdnmi EU a orgdnmi dohl'adu tretej krajiny.

4.V dohodach o spolupraci je zahrnutd osobitna dolozka, ktorou sa
zabezpeCi prenos informacii, ktoré ziskal prisluSny organ Unie od
organu dohladu v tretej krajine, inym prislusnym organom Unie,
ESMA alebo ESRB, ako sa pozaduje podla smernice 2011/61/EU.

Clénok 114

Mechanizmy, nastroje a postupy

1. 'V dohodach o spolupraci sa stanovuju mechanizmy, nastroje
a postupy potrebné na to, aby prisluiné organy Unie mali pristup ku
vSetkym informaciam potrebnym na vykonavanie svojich povinnosti
podla smernice 2011/61/EU.

2.V dohodach o spolupraci sa stanovuji mechanizmy, nastroje
a postupy potrebné na to, aby sa umoznilo vykonavanie kontrol na
mieste, ak je to nevyhnutné na ucely vykonu povinnosti prislusného
organu Unie podl'a smernice 2011/61/EU. Kontroly na mieste vykonava
priamo prisluiny organ Unie alebo prislu$ny organ tretej krajiny
s pomocou prislusného organu Unie.

3.V dohodach o spolupraci sa stanovuju mechanizmy, nastroje
a postupy potrebné na to, aby prislusny organ tretej krajiny pomahal
prislusnym organom Unie v pripade, Ze je to potrebné na presadzovanie
pravnych predpisov Unie a vnutrotatnych vykonavacich pravnych pred-
pisov, ktoré porusil subjekt usadeny v tretej krajine, v stlade s vnutro-
Staitnymi a medzindrodnymi pravnymi predpismi, ktoré st platné pre
dany organ.

Clanok 115
Ochrana udajov
V dohodach o spolupraci sa zabezpeCuje, aby sa prenos udajov do

tretich krajin a analyza udajov vykonavali len v sulade s ¢lankom 52
smernice 2011/61/EU.

ODDIEL 4

Vymena informdcii tykajucich sa potencidlnych systémovych
dosledkov cinnosti spravcu AIF

(¢lanok 53 ods. 1 smernice 2011/61/EU)

Clanok 116

Vymena informacii tykajucich sa potencidlnych systémovych
dosledkov ¢innosti spravcu AIF

Na uéely ¢lanku 53 smernice 2011/61/EU si prisluiné organy &lenskych
Statov zodpovedné za udelovanie povoleni spravcom AIF alebo za
dohl'ad nad spravcami AIF podla uvedenej smernice s prislusnymi
organmi inych Clenskych Staitov a s ESMA a ESRB vymienaju aspon:
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a)

b)

<)

d)

informacie ziskané podla ¢lanku 110 vzdy, ked moézu byt tieto
informacie dolezit¢é na monitorovanie a rieSenie potencialnych
dosledkov cinnosti jednotlivych spravcov AIF alebo niekolkych
spravcov AIF spolo¢ne na stabilitu systémovo dolezitych finanénych
indtiticii a na riadne fungovanie trhov, na ktorych spravcovia AIF
posobia;

informacie ziskané od organov tretich krajin vzdy, ked je to
potrebné na monitorovanie systémovych rizik;

analyzu informacii uvedenych v pismenach a) a b) a posudenie
akejkol'vek situacie, v ktorej sa cinnosti jedného spravcu AIF
alebo viacerych spravcov AIF, nad ktorymi sa vykonava dohlad,
alebo jedného alebo viacerych AIF, ktoré spravujl, povazuji za
¢innosti, ktoré prispievaji k zvySovaniu systémového rizika vo
finan¢nom systéme, rizik naruSenia fungovania trhov alebo rizik
pre dlhodoby rast hospodarstva;

prijaté opatrenia, ked’ ¢innost’ jedného spravcu AIF alebo viacerych
spravcov AIF, nad ktorymi sa vykondva dohlad, alebo jedného alebo
viacerych AIF, ktoré spravuju, predstavuje systémové riziko alebo
ohrozuje riadne fungovanie trhov, na ktorych podsobia.

KAPITOLA VI

ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 117

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost” dvadsiatym dnom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie sa uplatituje od 22. jula 2013.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych Clenskych Statoch.
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PRILOHA 1

Metody zvySenia expozicie AIF

Nezaistené prijaté hotovostné pozicky: Ked’ sa investuji hotovostné pozicky,
maji tendenciu zvySovat’ expoziciu AIF o celkovi vysku uvedenych pdzi-
¢iek. Z toho dovodu sa minimélna expozicia vzdy rovna vyske prijatej
pozicky. Moze byt vyssia, ak je hodnota investicie realizovanej s prijatou
pozickou vyssia ako pozicana suma. S cielom predist’ dvojitému zapocitaniu
sa prijaté hotovostné pozicky, ktoré sa pouziju na financovanie expozicie,
nezahfiaju do vypoCtu. Ak sa prijaté hotovostné pozicky neinvestuji, ale
zostanu v hotovosti alebo ako penazny ekvivalent vymedzeny v ¢lanku 7
pism. a), nezvysia expoziciu AIF.

Zaistené prijaté hotovostné pozicky: Zaistené prijaté hotovostné pozicky su
zaistend skupinou aktiv alebo jednym aktivom. Ak sa prijaté hotovostné
pozicky neinvestuji, ale zostani v hotovosti alebo ako penazny ekvivalent
vymedzeny v ¢lanku 7 pism. a), nezvysia expoziciu AIF.

Konvertibilné prijaté pozicky: Konvertibilné prijaté pozicky su kupenym
dlhom, ktory moze za urcitych okolnosti umoznit’ drzitel'ovi alebo emitentovi
konvertovat tento dlh na iné aktivum. Expozicia AIF sa rovna trhovej
hodnote takychto prijatych poziciek.

Urokové swapy: Urokovy swap je dohoda o vymene pefiaznych tokov
urokovej sadzby, vypocitana na zaklade teoretickej sumy istiny v $pecifiko-
vanych intervaloch (datumoch platby) pocas platnosti dohody. Platobny
zavidzok kazdej strany sa vypocitava s pouzitim odliSnej urokovej sadzby
na zéklade teoretickych expozicii.

Dohody o obchode na rozdiel: Dohoda o obchode na rozdiel (CFD) je
dohoda medzi dvomi stranami — investorom a poskytovatefom CFD — ze
druhej strane uhradia zmenu v cene podkladového aktiva. V zavislosti od
toho, ktorym smerom sa cena hybe, jedna strana uhradi druhej strane rozdiel
od ¢asu uzavretia dohody po ¢asovy bod, v ktorom sa skonc¢i. Expozicia sa
rovna trhovej hodnote podkladového aktiva. Rovnaké zaobchddzanie sa musi
uplatiiovat’ na stavky na finan¢né rozpitie.

Futurity: Futurita je dohoda o kupe alebo predaji stanoveného mnozstva
cennych papierov, meny, komodity, indexu alebo iné¢ho aktiva v konkrétnom
Case v budlcnosti za vopred dohodnutd cenu. Expozicia sa rovna trhovej
hodnote rovnocenného podkladového aktiva.

Swapy celkovej vynosnosti: Swap celkovej vynosnosti je dohoda, v ktorej
jedna strana (platca celkovej vynosnosti) prevedie celkovii ekonomicku
vykonnost’ referenéného zaviazku na druha stranu (prijemca celkovej vynos-
nosti). Celkova ekonomicka vykonnost zahfia prijem z uroku a poplatkov,
zisky alebo straty z pohybov trhu a kreditné straty. Expozicia AIF sa rovna
trhovej hodnote rovnocennych referencnych aktiv, ktoré maji vplyv na
ekonomickt vykonnost’ swapu.

Forwardové dohody: Forwardova dohoda je prisposobena dvojstranna
dohoda o vymene aktiva alebo penaznych tokov v konkrétnom case vyrov-
nania v buducnosti za forwardovii cenu dohodnutd v den obchodu. Jedna
strana forwardu je kupujuci (dlha pozicia), ktory sthlasi, ze uhradi forwar-
dovll cenu v den vyrovnania; druhd strana je predavajuci (kratka pozicia),
ktory suhlasi, ze dostane forwardova cenu. Uzavretie forwardovej dohody si
zvyCajne nevyzaduje platbu poplatku. Expozicia AIF sa rovna trhovej
hodnote rovnocenného podkladového aktiva. Méze sa nahradit’ teoretickou
hodnotou zmluvy, ak je tato hodnota konzervativnejsia.
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10.

11.

12.

Opcie: Opcia je dohoda, ktorou sa kupujiicemu, ktory plati poplatok (pré-
miu), priznava pravo — nie vSak povinnost’ — kupit’ alebo predat’ Specifiko-
vané mnozstvo podkladového aktiva za dohodnutd cenu (realizacna cena)
k datumu uplynutia platnosti zmluvy alebo do tohto datumu. Kupna opcia je
opcia na kipu, predajna opcia je opcia na predaj. Obmedzenia expozicie
fondu budu na jednej strane potencialna neobmedzena expozicia a na druhej
strane expozicia, ktora je obmedzena na vysSiu spomedzi uhradenej prémie
alebo trhovej hodnoty uvedenej opcie. Expozicia medzi tymito dvomi obme-
dzeniami sa urcuje ako ekvivalent podkladovej pozicie upraveny o deltu
(delta opcie meria citlivost’ ceny opcie vyhradne voci zmene ceny podkla-
dového aktiva). Rovnaky pristup sa musi prijat’ pre vlozené derivaty, napr.
v §truktarovanych produktoch. Struktira by sa mala rozdelit' na &asti jej
zloziek a musi sa primerane zachytit' vplyv vrstiev derivatovych expozicii.

Repo dohody: K repo dohode bezne dochadza, ked” AIF ,predava“ cenné
papiere protistrane reverznej repo dohody a suhlasi, ze ich kupi spét za
dohodnutil cenu v buducnosti. AIF vzniknt naklady na financovanie vyply-
vajuce zo zapojenia sa do tejto transakcie, a preto bude potrebné, aby rein-
vestoval peflazné prijmy (v podstate hotovostny kolateral) s cielom vytvorit
vys$§i vynos, ako st vzniknuté naklady na financovanie. Tato reinvesticia
,,hotovostného kolateralu® znamena, ze prirastkové trhové riziko bude znasat’
AIF, a preto sa musi zohl'adnit’ pri vypocte celkovej expozicie. Ekonomické
rizikd a odmeny suvisiace s ,,predanymi* cennymi papiermi zostavaju v AIF.
Repo transakcia takmer vzdy sposobi aj pakovy efekt, ked’ze hotovostny
kolateral sa reinvestuje. V pripade, ze je ako sucast’ transakcie prijaty neho-
tovostny kolateral a tento kolateral sa d’alej pouzije ako sucast’ inej repo
dohody alebo dohody o pézicke akcii, do vysky celkovej expozicie sa musi
zahrntt’ cela trhova hodnota kolateralu. Expozicia AIF sa zvySuje o reinves-
tovanu Cast’ hotovostného kolateralu.

Reverzné repo dohody: K tejto transakcii dochadza, ked” AIF ,kupuje® cenné
papiere od protistrany repo dohody a stihlasi, ze ich preda spat’ za dohodnutt
cenu v buducnosti. AIF sa bezne zapajaji do tychto transakcii, aby vytvorili
nizkorizikovy vynos typu penazného trhu, a ,kiipené“ cenné papiere sluzia
ako kolateral. Preto sa nevytvara celkova expozicia AIF neprebera ani rizika
a odmeny za ,.kupené* cenné papiere, t. j. nevznika prirastkové trhové riziko.
V pripade ,.kupenych®“ cennych papierov je vSak mozné, Zze sa pouziju d’alej
ako stcast’ repo transakcie alebo transakcie poziCiavania cennych papierov,
ako sa uvadza predtym, a v takom pripade sa do vysky celkovej expozicie
musi zahrnat' celda trhova hodnota cennych papierov. Ekonomické rizika
a odmeny za kiipené cenné papiere zostavajii u protistrany, a preto sa tym
nezvySuje expozicia AIF.

strane poziCiavajucej si cenny papier (ktora si zvy€ajne pozicia cenny papier
na krytie fyzickej transakcie predaja nakratko) za dohodnuty poplatok.
Dlznik cenného papiera doda AIF hotovostny alebo nehotovostny kolateral.
Celkova expozicia sa vytvori len v pripade, Ze sa hotovostny kolateral rein-
vestuje do inych nastrojov ako do nastrojov vymedzenych v ¢lanku 7 pism.
a). Ak sa nehotovostny kolateral d’alej pouzije ako sucast’ repo transakcie
alebo inej transakcie poziCiavania cennych papierov, do vysky celkovej
expozicie opisanej predtym sa musi zahrnat' cela trhova hodnota cennych
papierov. Expozicia sa vytvara v rozsahu, v ktorom bol hotovostny kolateral
reinvestovany.
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cennych papierov, si pozifia cenny papier od protistrany poskytujicej
pozi¢ku cenného papiera za dohodnuty poplatok. AIF potom cenny papier
preda na trhu. AIF ma teraz v danom cennom papieri kratku poziciu. Takisto
sa zvysi expozicia AIF, a to v rozsahu, v akom su reinvestované penazné
prijmy z predaja. Expozicia zodpoveda trhovej hodnote cennych papierov
zahrnutych do kratkej pozicie; d’alSia expozicia sa vytvara v rozsahu, v akom
sa reinvestuju prijaté penazné prostriedky.

. Swapy na kreditné zlyhanie: Swap na kreditné zlyhanie (CDS) je kreditna

derivatova dohoda, ktora poskytuje kupujucemu ochranu, zvycajne Uplné
vratenie v pripade, ze referencny subjekt zlyha alebo u neho dojde ku
kreditnej udalosti. Za to predavajici CDS dostava od kupujiiceho pravidelny
poplatok, ktory sa vola rozpitie (spread). Na ochranu predavajuceho je
expozicia vysSou spomedzi trhovej hodnoty podkladovych referencnych
aktiv alebo teoretickej hodnoty swapu na kreditné zlyhanie. Na ochranu
kupujuceho je expoziciou trhova hodnota podkladového referencného aktiva.
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PRILOHA II

Metodiky konverzie derivatovych nastrojov

1. Na nevycCerpavajici zoznam Standardnych derivatov uvedeny d’alej sa uplat-
fuju tieto metddy konverzie:

a)

b)

Futurity

— Dlhopisova futurita: pocet zmliv * hypoteticka velkost' zmluvy *
trhova cena referencného dlhopisu, ktory mozno dodat’ najlacnejsie

— Urokova futurita: podet zmlav * hypoteticka velkost zmluvy

— Menova futurita: pocet zmlav * hypotetickd velkost” zmluvy

— Akciova futurita: pocet zmluv * hypoteticka velkost' zmluvy * trhova
cena podkladového akciového podielu

— Indexova futurita: pocet zmlav * hypotetickd velkost’ zmluvy * uroven
indexu

Opcie plain vanilla (kiipené/predané opcie na kupu a predaj)

— Dlhopisova opcia plain vanilla: hypoteticka hodnota zmluvy * trhova
hodnota podkladového referencného dlhopisu * delta

— Akciova opcia plain vanilla: pocet zmlav * hypoteticka velkost
zmluvy * trhova cena podkladového akciového podielu * delta

— Urokova opcia plain vanilla: hypotetickd hodnota zmluvy * delta

— Menova opcia plain vanilla: hypotetickd hodnota zmluvy menového
(-ych) ramena (ramien) * delta

— Indexové opcie plain vanilla: pocet zmlav * hypoteticka velkost
zmluvy * Groveinl indexu * delta

— Opcie plain vanilla na futurity: pocet zmlav * hypoteticka velkost
zmluvy * trhova cena podkladového aktiva * delta

— Swapcie plain vanilla: vyska konverzie referenéného swapového
zavizku * delta

— Op¢né listy a prava: pocet akcii/dlhopisov * trhova hodnota podkla-
dového referenéného nastroja * delta



02013R0231 — SK — 01.08.2022 — 002.001 — 94

c) Swapy

— Urokové swapy plain vanilla s pevnou/pohyblivou sadzbou a infladné
swapy: hypoteticka hodnota zmluvy

— Menové swapy: hypoteticka hodnota menového(-ych) ramena (ramien)

— Cross currency urokové swapy: hypotetickd hodnota menového(-ych)
ramena (ramien)

— Zakladny swap na celkovy vynos: podkladova trhova hodnota refe-
rencného(-ych) aktiva (aktiv)

— Nezéakladny swap na celkovy vynos: sthrnna podkladova trhova
hodnota oboch ramien obchodnych repozitarov

— Swap na kreditné zlyhanie zmierfiujuci kreditné riziko len jednej stra-
ne:

Ochrana predavajuceho — expozicia je vysSou spomedzi trhovej
hodnoty podkladovych referencnych aktiv alebo hypotetickej hodnoty
swapu na kreditné zlyhanie

Ochrana kupujiceho — trhova hodnota podkladového referencného
aktiva

— Dohoda o obchode na rozdiel: Pocet akcii/dlhopisov * trhova hodnota
podkladového referenéného nastroja

d

=

Forwardy

— Menovy forward: hypotetickd hodnota menového(-ych) ramena
(ramien)

— Urokovy forward: hypotetickd hodnota

e) Expozicia s pakovym efektom vo¢i indexom s vlozenym pakovym
efektom

Derivat poskytujuci expoziciu s pakovym efektom voci podkladovému
indexu alebo indexom, ktoré zahfnaju expoziciu s pakovym efektom
voci svojmu portfoliu, musi na dotknuté aktiva uplatnovat’ Standardny
platny pristup zalozeny na zavidzkovej metode.

. Na uvedeny nevycerpavajuci zoznam finanénych nastrojov, ktoré zahifaji

derivaty, sa uplatiuju tieto metody konverzie:

— Konvertibilné dlhopisy: pocet referenénych akcii * trhova hodnota podkla-
dovych referenénych akcii * delta

— Dlhové nastroje viazané na kredit: trhova hodnota podkladového(-ych)
referencného(-ych) aktiva (aktiv)

— Ciastogne splatené cenné papiere: poéet akcii/dlhopisov * trhova hodnota
podkladovych referenénych nastrojov

— Opcné listy a prava: pocet akcii/dlhopisov * trhova hodnota podkladového
referencného nastroja * delta
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3. Zoznam prikladov nestandardnych derivatov s pouzitim stvisiacej zavizkovej
metody:

— Swapy rozdielu: Swapy rozdielu st zmluvy, ktoré investorom umoziiuju
ziskat’ expoziciu vo¢i rozdielu (volatilite na druht) podkladového aktiva,
a najméd obchodovat’ s budicou realizovanou (alebo historickou) volati-
litou v porovnani so stic¢asnou implikovanou volatilitou. Podl'a praxe na
trhu sa realizaéna cena a nominal rozdielu vyjadrujti v podmienkach vola-
tility. Nominal rozdielu sa vypoditava takto:

L, . nominal vega
nominal rozdielu =

2 x realizatna cena

Nominal vega urCuje teoreticki mieru zisku alebo straty vyplyvajucej
z 1 % zmeny volatility.

Pretoze realizovana volatilita neméze byt nizsia nez nula, dlha swapova
pozicia ma znamu maximalnu stratu. Maximalna strata na kratky swap je
Casto limitovand zahrnutim obmedzenia (cap) volatility. Bez obmedzenia
volatility su vSak potencidlne straty kratkeho swapu nelimitované.

Metdda konverzie, ktord sa pouzije pre danii zmluvu v Case t, je:

Nominal rozdielu * (aktualny) rozdiel, (bez obmedzenia volatility)

Nominal rozdielu * min [(aktudlny) rozdiel, obmedzenie volatility®] (s
obmedzenou volatilitou)

kde: (aktualny) rozdiel, je funkcia realizovanej a implikovanej volatility na
druht, presnejsie:

t —t
(aktualny)rozdiel, = T X realizovan 4 volatilit a(0, t)* + x implikovan 4 volatilit a(t, T)*

— Swapy volatility

Analogicky so swapmi rozdielu by sa pre swapy volatility mal pouzit’
tento vzorec konverzie:

— Nominal vega * (aktualna) volatilita, (bez obmedzenia volatility)

— Nominal vega * min [(aktualna) volatilita; obmedzenie volatility] (s
obmedzenou volatilitou)

pricom (aktualna) volatilita t je funkciou realizovanej a implikovanej vola-
tility.

4. Bariérové opcie (knock-in knock-out)

Pocet zmlav * hypoteticka velkost’ zmluvy * trhova cena podkladového
akciového podielu * delta
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PRILOHA 111

Pravidla vziajomného zapocitania trvania

1. Derivat urokovej sadzby sa konvertuje na svoju rovnocennu poziciu podkla-
dového aktiva v stlade s touto metodikou:

Rovnocenna pozicia podkladového aktiva kazdého derivatového nastroja
urokovej sadzby sa vypocitava ako jeho trvanie vydelené cielovym trvanim
AIF a vynasobena rovnocennou poziciou podkladového aktiva:

L . . trvaniepp;
rovnocenna pozicia podkladového aktiva = —————— X CV gerivatova
trvani€giclove

kde:

— trvanieppy je trvanie (citlivost’ trhovej hodnoty finanéného derivatového
nastroja na pohyby urokovej sadzby) derivatového nastroja urokovej
sadzby,

— trvaniegeroye je v stllade s investi¢nou stratégiou, smerovymi poziciami a s
ocakavanou troviou rizika v kazdom case a bude upravené inym sposo-
bom. Zaroven je v stlade s trvanim portfolia za beznych trhovych
podmienok,

— CV{erivatova j€ konvertovana hodnota derivatovej pozicie v zmysle vyme-
dzenia v prilohe II.

2. Rovnocenné pozicie podkladovych aktiv vypocitané v sulade s odsekom 1 sa

vzajomne zapocitavaji takto:

a) Kazdy derivatovy nastroj urokovej sadzby sa prideluje do prislusného
pasma splatnosti tohto rebricka splatnosti:

Péasma splatnosti:

1. 0 — 2 roky;

2. 2 — 7 rokov;

3. 7 — 15 rokov;

4. > 15 rokov.

b) DIhé a kratke rovnocenné pozicie podkladovych aktiv sa vzajomne zapo-
Citavaju v ramci kazdého pasma splatnosti. Vyska dlhej pozicie, ktora je
zapocitana s kratkou poziciou, je zapocitand vyska pre toto pasmo splat-
nosti.

c) Zacina sa s pasmom najkratSej splatnosti a zapoc€itané vysky medzi dvomi
susediacimi pasmami splatnosti sa vypocitaju tak, ze sa zapocita vyska
zostavajlcej nezapocitanej dlhej (alebo kratkej) pozicie v pasme splatnosti
(i) s vyskou zostavajiicej nezapocitanej kratkej (dlhej) pozicie v pasme
splatnosti (i + 1).
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d) Zacina sa s pasmom najkratSej splatnosti a zapocitané vysky medzi dvomi
vzdialenymi pasmami splatnosti, ktoré st od seba oddelené¢ dalSim
pasmom, sa vypocitaju tak, ze sa zapo€ita vyska zostavajucej nezapocitanej
dlhej (alebo kratkej) pozicie v pasme splatnosti (i) s vySkou zostavajicej
nezapoditanej kratkej (dlhej) pozicie v pasme splatnosti (i + 2).

e) Zapocitana vyska sa vypocitava medzi zostavajucimi nezapocCitanymi
dlhymi a kratkymi poziciami dvoch najvzdialenejSich pasiem splatnosti.

. AIF vypocitava svoje expozicie ako sucet absolutnych hodnét:

— 0 % zapocitanej sumy za kazdé pasmo splatnosti,

— 40 % zapocitanych sim medzi dvomi susednymi pasmami splatnosti (i)
a i+,

— 75 % zapocitanych sim medzi dvoma vzdialenymi pasmami splatnosti
oddelenymi d’al$im pasmom, to znamena pasma splatnosti (i) a (i + 2),

— 100 % zapocitanych sum medzi dvoma najvzdialenej$imi pasmami splat-
nosti a

— 100 % zostavajucich nezapocitanych pozicii.



PRILOHA IV

Vzory na podavanie sprav: spravca AIF
[¢lanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢lanok 24 smernice 2011/61/EU]
Vykazované informacie tykajice sa spravcu AIF

[¢lanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢lanok 24 ods. 1 smernice 2011/61/EU]

Najdoletznej.m trh/ Druhy na]flole;ltej& Treti najddleZitejsi trh/ndstroj Stvrty na_],dole;ltejm Piaty naJd'olezﬂe_]m trh/
nastroj trh/néstroj trh/néstroj nastroj
1 Hlavné trhy, na ktorych obchoduje v mene AIF, ktoré
spravuje
2 Hlavné nastroje, s ktorymi obchoduje v mene AIF, ktoré
spravuje
3 Hodnota spravovanych aktiv vSetkych spravovanych AIF | v zakladnej mene (ak je pre vSetky AIF rovnaka) v EUR
vypo¢itana podPla ¢lanku 2
Uved'te oficidlny nazov, umiestnenie a jurisdikciu trhov
Podrobny zoznam vSetkych AIF, ktoré spravca AIF spravuje
poskytuje sa na poziadanie ku koncu kazdého Stvrtroka
(¢lanok 24 ods. 3 smernice 2011/61/EU)
Druh AIF o
Nézov AIF Identifika¢ng kéd fondu Détum vzniku [hedgeovy fond, fond investujuci do verejne CHA AIF z EU: Ano/

nehnutelnosti, fond fondov, iny (*)]

neobchodovatelnych akcii, fond investujici do

Nie

(*) Ak je iny, uvedte stratégiu, ktora najlepSie opisuje druh AIF.

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zakladnej mene AIF.
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Vzory na podavanie sprav: AIF

[¢lanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢lanok 24 smernice 2011/61/EU]

Poskytované informicie tykajice sa AIF

[¢lanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢lanok 24 ods. 1 smernice 2011/61/EU]

Typ udajov Vykazované udaje
Identifikacia AIF
1 Nazov AIF AIF z EU: ano/nie
2 Spravca fondu Sprévca AIF z EU: 4no/nie
(obchodny nazov a Standardny kod, ak je dostupny)
3 Pripadné
identifika¢né kody fondu

4 Datum vzniku AIF

5 Sidlo AIF

6 Identifikacia primarneho(-ych) brokera (-ov) AIF

(obchodny nazov a Standardny kod, ak je dostupny)

7 Zakladna mena AIF podl’a normy ISO 4217 a hodnota spravovanych aktiv vypocitana podla ¢lanku 2 Mena Celkova
hodnota spra-
vovanych aktiv

8 Jurisdikcie troch hlavnych zdrojov financovania (okrem podielov alebo akcii AIF ktpenych investormi)

9 Prevazujuci druh AIF (zvolte jeden)

Hedgeovy fond

Fond investujuci do verejne neobcho-
dovatelnych akcii

Fond investujtci do nehnutelnosti
Fond fondov
Iny
Ziadny

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20d<T1020
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Typ udajov

Vykazované udaje

10

Rozdelenie investi¢nych stratégii

(Uvedte rozdelenie investicnych stratégii AIF v zavislosti od prevazujiceho druhu AIF zvoleného v otazke 1. Pozri usmernujiice poznamky s dalsimi informdciami o tom, ako vyplnit

tito otdazku.)

Uved'te stratégiu, ktord najlepSie
opisuje stratégiu AIF

Podiel v CHA
(%)

a) Stratégie hedgeového fondu
(Tuto otazku vypliite, ak ste si v otazke 1 zvolili ako prevazujuci druh AIF , hedgeovy fond*.)

Uved'te stratégie hedgeového fondu, ktoré najlepsie opisuju stratégie AIF

Akcie: tendencia v prospech dlhych pozicii (Long Bias)

Akcie: dlhé/kratke pozicie (Long/Short)

Akcie: trhovo neutralne (Market Neutral)

Akcie: tendencia v prospech kratkych pozicii (Short Bias)

Pomerné hodnota: arbitraz fixného prijmu (Fixed Income Arbitrage)

Pomerna hodnota: arbitraz konvertibilnych dlhopisov (Convertible Bond Arbitrage)

Pomerna hodnota: arbitraz volatility (Volatility Arbitrage)

Podl'a udalosti: problémy/restrukturalizacia (Distressed/Restructuring)

Podl'a udalosti: rizikova arbitraz/arbitraz zlucenia (Risk Arbitrage/Merger Arbitrage)

Podl'a udalosti: osobitné situacie s akciami (Equity Special Situations)

Kredit: dlhé¢/kratke pozicie (Credit Long/Short)

Kredit: pozi¢iavanie na zaklade aktiv (Credit Asset Based Lending)

Makro (Macro)

Spravované futurity/poradenstvo pri obchodovani s komoditami (Managed Futures/CTA): zakladné
Spravované futurity/poradenstvo pri obchodovani s komoditami (Managed Futures/CTA): kvantitativne
Multistratégiovy hedgeovy fond

Ina stratégia hedgeového fondu

b) Stratégie verejne neobchodovatel’'nych akcii

(Tuto otazku vyplite, ak ste si v otazke 1 zvolili ako prevazujuci druh AIF , fond investujici do verejne neobchodovatelnych akcii*.)

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ Gdajov

Vykazované udaje

Uved'te stratégie verejne neobchodovatelnych akcii, ktoré najlepsie opisuju stratégie AIF
Rizikovy kapital

Rastovy kapital

Mezaninovy kapital

Multistratégiovy fond investujici do verejne neobchodovatelnych akcii

Ina stratégia fondu investujuceho do verejne neobchodovatelnych akcii

c) Stratégie v oblasti nehnutel’nosti
(Tuto otazku vyplite, ak ste si v otazke 1 zvolili ako prevazujuci druh AIF , fond investujici do nehnutelnosti*.)

Uved'te stratégie v oblasti nehnutelnosti, ktoré najlepsie opisuji stratégie AIF
Bytové nehnutel'nosti

Obchodné nehnutelnosti

Priemyselné nehnutel'nosti

Multistratégiovy fond investujici do nehnutelnosti

Ina stratégia v oblasti nehnutel'nosti

d) Stratégie fondu fondov
(Tuto otazku vyplite, ak ste si v otazke 1 zvolili ako prevazujuci druh AIF , fond fondov*.)

Uvedte stratégiu , fondu fondov*, ktord najlepsie opisuje stratégie AIF
Fond hedgeovych fondov

Fond investujtci do verejne neobchodovatelnych akceii

Iny fond fondov

e) Iné stratégie
(Tuto otazku vypliite, ak ste si v otazke I zvolili ako prevazujuci druh AIF , iny*.)

Uvedte ,,inu* stratégiu, ktora najlepsie opisuje stratégie AIF
Komoditny fond

Kapitalovy fond

Fond s fixnym prijmom

Infrastruktarny fond

Iny fond

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ Gdajov

Vykazované tdaje

Hlavné expozicie a najdoleZitejsia koncentracia

11

Hlavné nastroje, s ktorymi AIF obchoduje

Typ nastroja/kéd nastroja

Hodnota (vypocitana podla clanku 3 AIFMD)

Dlhé/kratka pozicia

Najdolezitejsi nastroj

2. najddlezitejsi nastroj

3. najdolezitejsi nastroj

4. najddlezitejsi nastroj

5. najdolezitejs$i nastroj

12

Zemepisné zameranie

Uvedte zemepisné rozdelenie investicii v drzbe AIF podla percentualneho podielu na celkovej Cistej hodnote aktiv AIF

% CHA

Afrika

Azia a Tichy ocean (okrem Blizkeho vychodu)

Eur6pa (EHP)

Eurdpa (okrem EHP)

Blizky Vychod

Severna Amerika

Juzna Amerika

Nadnéarodny/viac regiénov

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ adajov Vykazované tdaje
13 10 hlavnych expozicii AIF k datumu podania spravy (s najvyssou hodnotou z absolitneho hladiska):
Typ aktiva/ Nazov/opis aktiva/pasiva Hodnota (vypocitana podla | % hrubej Dlha/kratka pozicia Protistrana (ak je relevantna)
pasiva clanku 3) trhovej
hodnoty
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
14 5 najdolezitejSich koncentracii v portfoliu:
Typ aktiva/ Nézov/opis trhu Hodnota sthrnnej expozicie | % hrubej Dlhéd/kratka pozicia Protistrana (ak je relevantnd)
pasiva (vypocitana podla clanku 3) | trhovej
hodnoty

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ Gdajov

Vykazované udaje

15

Typicka vel’kost’ obchodu/pozicie

(Tuto otazku vyplite, ak ste si v otazke 1 zvolili ako prevazujuci druh AIF ,, fond investujici do verejne neobchodovatelnych
akcii*.)

[vyberte jednu
moznost]

Vel'mi mala
Mala
Nizsi stredny trh
Vyssi stredny trh
Velka
Velmi velka

16

Hlavné trhy, na ktorych AIF obchoduje

Uved'te, prosim, nazov a identifikator (napr. kod MIC), ak je dostupny, pre trh s najvicsou expoziciou

Uved'te, prosim, nazov a identifikator (napr. kod MIC), ak je dostupny, pre trh s druhou najvicsou expoziciou

Uved'te, prosim, nazov a identifikator (napr. kod MIC), ak je dostupny, pre trh s tretou najvicsSou expoziciou

17

Koncentracia investorov

Uved'te priblizny percentualny podiel vlastného kapitalu AIF, ktoré je v skuto¢nom vlastnictve piatich skuto¢nych vlastnikov,
ktori maji najvicsiu ucast’ na vlastnom kapitdle AIF (ako percentudlny podiel podielovych listov/akcii AIF v obehu; prehlad
nominalnych vlastnikov, ak si znami alebo ak je to mozné)

Rozdelenie koncentracie investorov podl'a §tatitu investorov (uved'te odhad, ak nie su dostupné presné informacie):

%

— Profesionalni klienti [podl'a vymedzenia v smernici 2004/39/ES (MiFID)]:
— Retailovi investori:

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zakladnej mene AIF.
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Informacie tykajuce sa AIF poskytované prisluSnym orgianom

(¢lanok 24 ods. 2 smernice 2011/61/EU)

Typ tdajov Vykazované tdaje
Identifikacia AIF
1 Nazov AIF AIF z EU: ano/nie
2 Spravca fondu Spravca AIF z EU: 4no/nie
1 Néazov AIF
2 Spravca fondu
3 Pripadné identifikacné kody fondu
4 Datum vzniku AIF
5 Zékladna mena AIF podla normy ISO 4217 a hodnota spravovanych aktiv vypoc¢itana podla ¢lanku 2 Mena Celkova hodnota

spravovanych
aktiv

6 Identifikacia primarneho(-ych) brokera (-ov) AIF

7 Jurisdikcie troch hlavnych zdrojov financovania

Obchodované nastroje a jednotlivé expozicie

8 Jednotlivé expozicie, s ktorymi obchoduje, a hlavné kategérie aktiv, do ktorych AIF investoval, ku diiu podania spravy:

a) Cenné papiere

Dlha hodnota

Kratka hodnota

Hotovost’ a penazné ekvivalenty

z coho: vkladové listy

obchodné cenné papiere

ostatné vklady

ind hotovost a penazné ekvivalenty (okrem
Statnych cennych papierov)

Kotované akcie

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

z ¢oho:

vydané financnymi instituciami

ostatné kotované akcie

Nekotované akcie

Podnikové dlhopisy nevydané finanénymi institiciami

z ¢oho:

investicny stupern

neinvesticny stupen

Podnikové dlhopisy vydané finanénymi institiciami

z ¢oho:

investicny stupern

neinvesticny stupen

Statne dlhopisy

z ¢oho:

dlhopisy EU s lehotou splatnosti 0—1 rok

dlhopisy EU s lehotou splatnosti 1 rok a viac

dlhopisy mimo GI10 s lehotou splatnosti 0—1
rok

dlhopisy mimo G10 s lehotou splatnosti 1 rok
a viac

Konvertovatel'né dlhopisy nevydané finanénymi institiciami

z coho:

investicny stupern

neinvesticny stupen

Konvertovatel'né dlhopisy vydané finanénymi institaciami

z ¢oho: investicny stupern
neinvesticny stupen

Uvery

z coho: uvery s pdakovym efektom

ostatné uvery

Struktirované/sekuritizované produkty

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

z ¢oho:

cenny papier kryty aktivami — ABS

cenny papier kryty hypotekdarnym uverom na
bytové nehnutelnosti — RMBS

cenny papier kryty hypotekdarnym uverom na
obchodné nehnutelnosti — CMBS

cenné papiere kryté hypotekarnym uverom
emitované podnikmi sponzorovanymi viadou
— MBS

kratky cenny papier kryty aktivami — ABCP

kryty dlhovy/iverovy zavizok — CDO/CLO

Strukturované certifikaty

produkt obchodovany na burze — ETP

iny

b) Derivaty

Dlha hodnota

Kratka hodnota

Akciové derivaty

z coho:

suvisiace s financnymi instituciami

ostatné akciové derivaty

Derivaty s fixnym prijmom

Swapy na kreditné zlyhanie — CDS

z ¢oho:

Jjednostranny financny CDS

Jjednostranny Statny CDS

jednostranny iny CDS

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ udajov

Vykazované udaje

indexovy CDS

exoticky (vratane tranze na kreditné zlyhanie)

Hruba hodnota

Menové derivaty (na investicné ucely)

Urokové derivaty

Dlha hodnota Kratka hodnota

Komoditné derivaty

z coho:

energia

z coho:

— ropa

— zemny plyn

— elektrina

drahé kovy

z c¢oho: zlato

ostatné komodity

z coho:

— priemyselné kovy

— hospodarske zvierata

— polnohospodarske vyrobky

Ostatné derivaty

¢) Fyzické (skutoéné/hmotné) aktiva

Dlha hodnota

Fyzické: nehnutelnosti

z coho:

bytové nehnutelnosti

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

obchodné nehnutelnosti

Fyzické: komodity

Fyzické: drevo

Fyzické: umelecké diela a zberatel'ské predmety

Fyzické: aktiva v oblasti dopravy

Fyzické: iné

d) Podniky kolektivneho investovania

Dlha hodnota

Investicie do PKI prevadzkovanych/riadenych spravcom AIF

z ¢oho:

fondy penazného trhu a sprava penaznych
prostriedkov PKI

ETF

iné PKI

Investicie do PKI neprevadzkovanych/neriadenych spravcom AIF

z ¢oho:

fondy penazného trhu a sprava penaznych
prostriedkov PKI

ETF

iné PKI

e) Investicie do inych tried aktiv

Dlhd hodnota

Kratka hodnota

Ostatné spolu

Hodnota obratu v kazdej triede aktiv za vykazované mesiace

a) Cenné papiere

Trhova hodnota

Hotovost’ a penazné ekvivalenty

Kotované akcie

Nekotované akcie

Podnikové dlhopisy nevydané finanénymi institiciami

z coho:

investicny stupern

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

neinvesticny stupen

Podnikové dlhopisy vydané finanénymi inStiticiami

Statne dlhopisy

z coho:

dlhopisy clenského Statu EU

dlhopisy neclenského Statu EU

Konvertibilné dlhopisy

Uvery

Struktirované/sekuritizované produkty

b) Derivaty

Nominalna hodnota

Trhova hodnota

Akciové derivaty

Derivaty s fixnym prijmom

Swapy na kreditné zlyhanie — CDS

Menové derivaty (na investicné tcely)

Urokové derivaty

Komoditné derivaty

Ostatné derivaty

¢) Fyzické (skutoéné/hmotné) aktiva

Trhova hodnota

Fyzické: komodity

Fyzické: nehnutelnosti

Fyzické: drevo

Fyzické: umelecké diela a zberatel'ské predmety

Fyzické: aktiva v oblasti dopravy

Fyzické: iné

d) Podniky kolektivneho investovania

e) Ostatné triedy aktiv

Mena expozicii

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

10

Celkova dlha a kratka hodnota expozicii (pred zaistenim vo¢i menovému riziku) podl’a tychto menovych skupin:

Dlhd hodnota

Krdtka hodnota

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

IPY

USD

Iné

11

Typicka velkost’ obchodu/pozicie
(Tato otazku vyplnte, ak ste si zvolili ako prevazujuci druh AIF ,fond investujici do verejne neobchodovatelnych akcii®)

[vyberte jednu
moznost]

Velmi mala
(< 5 mil. EUR)
Mala

(5 mil. EUR
az < 25 mil. EUR)

Nizsi stredny trh

(25 mil. EUR
az < 150 mil. EUR)
Vyssi stredny trh
(150 mil. EUR az
500 mil. EUR)

Velka
(500 mil. EUR az 1
miliarda EUR)
Velmi velka
(1 miliarda EUR
a viac)

¢20T80° 10 — 2IS — 1€20dET020
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Typ tdajov

Vykazované udaje

12 Rozhodujiici vplyv [pozri ¢lanok 1 smernice Rady 83/349/EHS (U. v. ES L 193, | Ndzov % hlasovacich prav | Typ transakcie
18.7.1983, s. 1)]
[Tuto otazku vyplitte, ak ste si zvolili ako prevazujuci druh AIF , fond investujuci do
verejne neobchodovatelnych akcii*; vypliite za kazdu spolocnost, nad ktorou ma AIF
rozhodujuci vplyv (ak ho nemd, nechajte prazdne) v zmysle vymedzenia v clanku 1
smernice 83/349/EHS.]
Rizikovy profil AIF
1. Profil trhového rizika
13 Ocakavany rocny vynos z investicie/vnitorna miera navratnosti (IRR) za beznych trhovych podmienok (v %)
Cista akciova delta
Cisté DVO1:
Cisté CSO1:
2. Profil rizika protistrany
14 Obchodné a zactovacie mechanizmy
a) Odhad v % (v trhovej hodnote) obchodovanych cennych papierov: %
(ak sa s cennymi papiermi neobchodovalo, nechajte prdzdne)
Na regulovanej burze cennych papierov
OTC
b) Odhad v % (v objemoch obchodu) obchodovanych derivatov: %
(ak sa s derivatmi neobchodovalo, nechajte prazdne)
Na regulovanej burze cennych papierov
OTC
¢) Odhad v % (v objemoch obchodu) zic¢tovanych derivatovych transakeii: %

(ak sa s derivatmi neobchodovalo, nechajte prazdne)

Prostrednictvom centralnej protistrany
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Typ tdajov Vykazované udaje
Dvojstranne
d) Odhad v % (v trhovej hodnote) ziuctovanych repo obchodov: %
(ak sa s repo neobchodovalo, nechajte prazdne)
Prostrednictvom centralnej protistrany
Dvojstranne
Trojstranne
15 Hodnota kolateralu a ina kreditna podpora, ktori AIF zlozil pre vSetky protistrany
a) Hodnota kolateralu zloZeného vo forme hotovosti a penaznych ekvivalentov
b) Hodnota kolaterilu zloZeného vo forme inych cennych papierov (okrem hotovosti a pefiaZnych ekvivalentov)
c¢) Hodnota iného zloZeného kolateralu a kreditnej podpory (vratane nominalnej sumy na akreditivoch a podobnej kreditnej
podpory tretej strany)
16 Zo sumy kolateralu a inej kreditnej podpory, ktori vykazujici fond zloZil pre protistrany: aky percentualny podiel bol znovu
ucelovo viazany protistranami?
17 Pit’ najvacsich expozicii voéi protistranam (okrem centralnych protistran)
a) Uved’te pat’ najvicSich protistran, vo¢i ktorym ma AIF najvadSiu &istd kreditni expoziciu voli protistrane ocenend trhovymi Nazov Celkova expozicia
cenami, merani ako % CHA AIF
Protistrana 1
Protistrana 2
Protistrana 3
Protistrana 4
Protistrana 5
b) Uvedte piat’ najvicsich protistran, ktoré maju voéi AIF najvicsiu €ista kreditni expoziciu ocenenu trhovymi cenami, merant Nazov Celkova expozicia

ako % CHA AIF

Protistrana 1

Protistrana 2

Protistrana 3
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Typ tdajov

Vykazované udaje

Protistrana 4

Protistrana 5

18

Priame zuctovanie prostrednictvom centralnych zicétovacich protistran (CCP)

a) Zuctoval AIF pocas vykazovaného obdobia nejaké transakcie priamo cez CCP?

Ano
Nie (ak nie, preskocte
zvySok otazky a pokra-
Cujte otazkou 21)

b) Ak ste odpovedali ,,ano“ v otazke 18 pism. a), uved’te tri najvicsie centralne zuctovacie protistrany (CCP) z hPadiska cistej
kreditnej expozicie

Ndzov

Hodnota v drzbe

CCP 1 (nechajte prazdne, ak sa neuplatiuje)

CCP 2 (nechajte prazdne, ak sa neuplatiuje)

CCP 3 (nechajte prdazdne, ak sa neuplatiuje)

3. Profil likvidity

Profil likvidity portfélia

19

Profil likvidity investora
Percentudlny podiel portfolia, ktory mozno zlikvidovat’ v lehote:

1 den alebo 2 — 7 dni 8 — 30 dni 31 — 90 dni 91 — 180 dni | 181 — 365
menej dni

viac ako 365 dni

20

Hodnota nezataZenych penaZnych prostriedkov

Profil likvidity investora

21

Profil likvidity investora
Percentualny podiel vlastného kapitalu investora, ktory mozno vyplatit' v lehote (ako % CHA AIF)

1 den alebo 2 — 7 dni 8 — 30 dni 31 — 90 dni 91 — 180 dni | 181 — 365
menej dni

viac ako 365 dni

22

Vyplatenie investorov

a) Poskytuje AIF investorom prava na stiahnutie ponuky/na vyplatenie v ramci bezného postupu?

AHO

Nie
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Typ tdajov

Vykazované udaje

b) Aka je periodicita vyplateni investorov (v pripade viacerych tried akcii alebo podielovych listov podajte spravu za najvicSiu
triedu akcii podl'a CHA)

[vyberte jednu moznost]|
Denna
Tyzdenna
Dvojtyzdenna
Mesacna
Stvrtroéna
Polro¢na
Rocna
Ina
Neuplatiiuje sa

¢) Aka je potrebna vypovedna lehota poZadovana investormi na vyplatenie v diioch
(v pripade viacerych tried alebo akcii alebo podielovych listov uvedte vypovedni lehotu vazenu aktivami)

d) Aké je obdobie, pocas ktorého investori nesmi vyplacat’ ani predavat’ cenné papiere (lock-up), v diioch (v pripade viacerych
tried alebo akcii alebo podielovych listov oznamte vypovednu lehotu vazeni aktivami)

23

Osobitny rezim a prednostné zaobchadzanie

a) Aky percentuilny podiel CHA AIF podlicha ku ditu podania spravy tymto opatreniam:

% CHA

Odkladanie do ,,boénych vreciek*

Obmedzenia vyplacania

Pozastavenie obchodovania

Iné opatrenia na spravu nelikvidnych aktiv (spresnite)

[Typ]

(%]

b) Uved’te percentuilny podiel ¢istej hodnoty aktiv AIF, ktoré v sticasnosti podliehaji osobitnému reZimu vyplyvajicemu z ich
nelikvidnej povahy podPla ¢lanku 23 ods. 4 pism. a) AIFMD vratane aktiv, ktoré si uvedené v otizke 25 pism. a)

Osobitny rezim ako % CHA

c) Existuju investori, ktorym sa poskytuje prednostné zaobchadzanie alebo pravo na prednostné zaobchadzanie (napr. prostred-
nictvom sprievodného listu), a preto je o nich potrebné informovat’ investorov do AIF v silade s ¢lankom 23 ods. 1 pism. j)
AIFMD?

(ano alebo nie)
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Typ tdajov

Vykazované udaje

d) Ak ste odpovedali ,,ano“ v pismene c), uved’te vsetky prislusné pripady prednostného zaobchadzania:

Tykajuce sa odlisSného poskytovania informdcii/poddvania sprav investorom

Tykajuce sa odlisnych podmienok likvidity investorov

Tykajtice sa odlisnych podmienok poplatkov pre investorov

Iné prednostné zaobchadzanie, ako sa uvadza vysSie

24

Uved’te rozdelenie vlastnictva podielovych listov v AIF podl’a skupin investorov (ako % CHA AIF; prehl’ad nominalnych vlast-
nikov, ak si znami alebo ak je to mozné)

25

Likvidita financovania

a) Uved’te sihrnni vys$ku pézi¢iek pre AIF a hotovostného financovania dostupného pre AIF (vratane vSetkych ¢erpanych
a neferpanych, viazanych a neviazanych uverovych liniek, ako aj akéhokol’vek terminovaného financovania)

b) Rozdelte sumu oznamenu v pismene a) medzi d’alej uvedené obdobia v zavislosti od najdlhSieho obdobia, pocas ktorého je
veritel’ zmluvne viazany poskytovat’ takéto financovanie:

1 den alebo 2 — 7 dni 8 — 30 dni 31 — 90 dni 91 — 180 dni | 181 — 365
menej dni

viac ako 365 dni

4. Riziko poZi¢iavania si a riziko expozicie

26

Hodnota prijatych hotovostnych péziciek alebo prijatych pézifiek cennych papierov, ktoré predstavuji:

Nezaistené prijaté hotovostné pdzicky:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pdzicky —
prostrednictvom primarneho brokera:

Prijaté hotovostné pdzicky zabezpecené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pozicky —
prostrednictvom (reverznej) repo transakcie:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpedené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pdzicky —
inak:

27

Hodnota prijatej p6zicky vloZenej do finanénych nastrojov

Derivaty obchodované na burze: hruba expozicia minus zaznamenana marza

OTC derivaty: hruba expozicia minus zaznamenana marza

28

Avex

Hodnota cennych papierov v ramci prijatej pozicky na kratke pozicie

29

Hruba expozicia finanénych a/alebo pravnych Struktir kontrolovanych AIF v zmysle vymedzenia v odovodneni 78 AIFMD

Financna a/alebo pravna Struktira
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Typ tdajov

Vykazované udaje

Financna a/alebo pravna Struktiira

Financna a/alebo pravna Struktira

30

Pakovy efekt AIF

a) Vypocitany podl'a hrubej metody

b) Vypocitany podla zavizkovej metédy

5. Operacné rizika a ostatné rizikové aspekty

31

Celkovy pocet otvorenych pozicii

32

Historicky rizikovy profil

a) Hrubé vynosy z investicii alebo IRR AIF za vykazované obdobie (v %, pred odpoc¢itanim poplatkov za spravu a vykonnost’)

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

posledny mesiac vykazovaného obdobia

b) Cisté vynosy z investicii alebo IRR AIF za vykazované obdobie (v %, po odpotitani poplatkov za spravu a vykonnost’)

1. mesiac vykazované¢ho obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

¢) Zmena cistej hodnoty aktiv AIF za vykazované obdobie (v % vratane vplyvu up

isani a vyplateni)

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazované¢ho obdobia
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Typ tdajov

Vykazované udaje

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

d) Upisania za vykazované obdobie

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

e) Vyplatenia za vykazované obdobie

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazované¢ho obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zakladnej mene AIF.

Vysledky stresovych testov

Uvedte vysledky stresovych testov vykonanych v silade s &lankom 15 ods. 3 pism. b) smernice 2011/61/EU [rizikd spojené s kaZdou investicnou poziciou AIF a ich celkovy vplyv na

portfolio AIF mozno riadne identifikovat, merat, riadit a priebezne monitorovat aj prostrednictvom pouzitia primeranych postupov stresového testovania) (volny text)

Peniazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zakladnej mene AIF.

Uved'te vysledky stresovych testov vykonanych v sulade s &ldankom 16 ods. 1 druhym pododsekom smernice 2011/61/EU. [Spravca ALF pravidelne vykondva stresové testy za beznych

a vynimocnych podmienok likvidity, ktoré mu umoznuju vyhodnotit riziko likvidity AIF a zodpovedajicim spésobom monitorovat riziko likvidity AIF.] (volny text)

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zédkladnej mene AIF.
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Informacie tykajuce sa AIF, ktoré sa spristupiiuju prisluSnym organom

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2011/61/EU)

Typ udajov

Vykazované udaje

Zo sumy kolateralu a inej kreditnej podpory, ktoru vykazujuci AIF zloZil pre protistrany: aky percentuilny podiel bol znovu tcelovo
viazany protistranami?

Riziko poziciavania si a riziko expozicie

Hodnota prijatych hotovostnych pézic¢iek alebo prijatych pézifiek cennych papierov, ktoré predstavuji:

Nezaistené prijaté hotovostné pozicky:

Prijaté hotovostné p6zicky zabezpecené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — prostrednictvom primarneho brokera:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpedené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pozi¢ky — prostrednictvom (reverznej) repo transakcie:

Prijaté hotovostné pdzi¢ky zabezpecené kolateralom/zaistené prijaté hotovostné pdzicky — inak:

Hodnota prijatej p6zicky vloZenej do finanénych nastrojov

Derivaty obchodované na burze: hruba expozicia minus zaznamenana marza

OTC derivaty: hruba expozicia minus zaznamenana marza

Pat’ najvacsich zdrojov pozi¢anej si hotovosti alebo cennych papierov (kratke pozicie):

Najvacsi:

2. najvacsi:

3. najvacsi:

4. najvacsi:

5. najvacsi:

Avex

Hodnota cennych papierov v ramci prijatej p6zicky na kratke pozicie

Hruba expozicia finanénych a/alebo pravnych Struktir kontrolovanych AIF v zmysle vymedzenia v odovodneni 78 AIFMD
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Typ udajov

Vykazované udaje

Financna a/alebo pravna Struktira

Financna a/alebo pravna Struktira

Financna a/alebo pravna Struktiira

7 Pakovy efekt AIF:

a) Hruba metéda

b) Zaviazkova metéda

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat’ v zékladnej mene AIF.
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