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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2011/61/EU

z 8. juna 2011

o spravcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmi na jej
¢lanok 53 ods. 1,

so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrilnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho
vyboru (%),

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),

ked’ze:

(1)  Spravcovia alternativnych investiénych fondov (d’alej len ,,sprav-
covia AIF“) st zodpovedni za spravu vyznamného objemu inves-
tovanych aktiv v Unii, podielaji sa na velkom mnoZstve
obchodov na trhoch s finanénymi nastrojmi a mdzu mat
vyznamny vplyv na trhy a na spolo¢nosti, do ktorych investuji.

(2)  Vplyv spravcov AIF na trhy, na ktorych posobia, je vo velkej
miere prinosom, ale finanéné taZkosti zaznamenané v poslednom
obdobi jasne ukazali, ako ¢innosti spravcov AIF mozu prispiet’ aj
k rozsireniu alebo prehibeniu rizik vo finanénom systéme. Neko-
ordinované narodné reakcie stazuju efektivne riadenie tychto
rizik. Cielom tejto smernice je preto ustanovit spolo¢né pozia-
davky, ktorymi sa upravi udelovanie povolenia spravcom AIF
a dohlad nad nimi v zaujme zabezpecCenia jednotného pristupu
k stvisiacim rizikim a ich vplyvu na investorov a trhy v Unii.

(3)  Tazkosti, ktoré finanéné trhy v poslednom obdobi zaznamenali,
zdoraznili, Zze mnohé stratégie spravcov AIF su zranitelné
z hladiska niektorych alebo viacerych zavaznych rizik vo vzt'ahu
k investorom, inym uc€astnikom trhov a k samotnym trhom.
S cielom zabezpeCit' komplexny a vSeobecny rezim dohladu je

() U. v. EU C 272, 13.11.2009, s. 1.

(® U. v. EU C 18, 19.1.2011, s. 90.

(®) Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 11. novembra 2010 (zatial neuverejnena
v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. méaja 2011.
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potrebné vytvorit' ramec, ktory bude schopny zvladnut tieto
rizikd a zohladnit' rozmanitost’ investi¢nych stratégii a metdd,
ktoré¢ spravcovia AIF vyuzivaju. Tato smernica by sa preto
mala vztahovat' na spravcov AIF, ktori spravuju vsetky druhy
fondov, ktoré nepatria do pdsobnosti smernice Europskeho parla-
mentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinécii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) ('), bez ohladu na pravny alebo zmluvny
sposob, akym je spravcom AIF zverena tiato zodpovednost.
Spravca AIF by na zéklade povolenia udeleného podla tejto
smernice nemal byt opravneny riadit’ PKIPCP v zmysle smernice
2009/65/ES.

Cielom tejto smernice je ustanovit vnutorny trh pre spravcov
AIF a harmonizovany a prisny regula¢ny ramec a ramec dohl'adu
pre &innosti v ramci Unie vsetkych spravcov AIF vratane
spravcov AIF, ktori maju sidlo v clenskom State (spravcovia
AIF z EU), ako aj na spravcov AIF, ktori maju sidlo v tretej
krajine (spravcovia AIF z krajiny mimo EU). Ked’ze praktické
dosledky a mozné tazkosti vyplyvajuce z harmonizovaného regu-
laéného ramca a vmitorného trhu pre spravcov AIF z krajin mimo
EU, ktori vykonavaji spravu a/alebo uvadzanie na trh v ramci
Unie, a spravcov AIF z EU, ktori spravujii AIF z krajin mimo
EU, st neisté a tazko predvidatelné vzhladom na nedostatok
predchadzajicich skusenosti v tomto smere, mal by sa stanovit’
mechanizmus preskimania. Po prechodnom obdobi dvoch rokov
sa stane po nadobudnuti Gcinnosti delegovaného aktu prijatého
Komisiou na tento ucel harmonizovany rezim eur6épskeho povo-
lenia uplatnitelrnym pre spravcov AIF z krajiny mimo EU vyko-
navajucich spravu a/alebo uvadzanie na trh v rémci Unie
a spravcov AIF z EU, ktori spravuju AIF z krajin mimo EU.
Uvedeny harmonizovany rezim by mal pocas d’alSicho prechod-
ného obdobia troch rokov platit’ sibezne s narodnymi rezimami
Clenskych Statov za ur€itych minimalnych harmonizovanych
podmienok. Po uvedenom trojroénom obdobi siibeznej existencie
je cielom ukoncenie narodnych rezimov po nadobudnuti Gcin-
nosti prislusného delegovaného aktu Komisie.

Styri roky po lehote na transpoziciu tejto smernice by Komisia
mala preskimat’ uplatiovanie a rozsah pdsobnosti tejto smernice,
pricom zohladni jej ciele a zhodnoti, ¢i harmonizovany pristup
Unie sposobil alebo nespdsobil akékol'vek pretrvavajice
vyznamné narusenie trhu a ¢i tato smernica funguje alebo nefun-
guje ucinne vzhladom na zasady vnutorného trhu a rovnakych
podmienok pre vsetkych.

Posobnost’ tejto smernice by mala byt obmedzena na subjekty
spravujice AIF v ramci riadneho podnikania, bez ohl'adu na to, ¢i
je AIF otvoreného, alebo uzavretého typu, na pravnu formu AIF
alebo na skutocnost, ¢i AIF je, alebo nie je kotovany, ktoré
ziskavaju kapitdl od viacerych investorov s cielom investovat’
ho v sulade so stanovenou investicnou politikou v prospech
tychto investorov.

Investi¢né podniky, ako st napriklad rodinné investi¢né subjekty
(family office vehicles), ktoré investujii sikromny majetok inves-
torov bez toho, aby ziskavali kapital externe, by sa nemali pova-
zovat’ za AIF podla tejto smernice.

M U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
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(8)  Subjekty, ktoré sa nepovazuju za spravcov AIF podla tejto smer-
nice, nepatria do rozsahu jej pdsobnosti. V dosledku toho by sa
tato smernica nemala uplatiovat’ na holdingové spolocnosti, ako
su v nej vymedzené. Spravcovia fondov investujicich do verejne
neobchodovatelnych akcii (private equity), ani spravcovia AIF,
ktori spravuji AIF, ktorych akcie st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, by vSak nemali byt vynati z rozsahu jej
posobnosti. Okrem toho sa tato smernica neuplatiiuje na spravu
dochodkovych fondov, systémov ucCasti zamestnancov alebo
systémov sporenia, na nadnarodné institicie, narodné centralne
banky ani $tatnu, regionalnu a miestnu spravu a organy ¢i insti-
tacie, ktoré spravuju fondy podporujice systémy socidlneho
a dochodkového zabezpecenia, na subjekty zriadené na ucely
sekuritizacie, ani na poistné zmluvy a spolo¢né podniky.

(9)  Od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré maju povolenie podla smer-
nice Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi ('), a Gverovych institucii,
ktoré maju povolenie podla smernice Eurdopskeho parlamentu
a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykonavani
Cinnosti uverovych institacii (), by sa nemalo vyzadovat, aby
ziskali povolenie podla tejto smernice, ak chcti v suvislosti
s AIF poskytovat’ investicné sluzby, ako napriklad individudlne
riadenie portfolia. Investicné spolocnosti by vSak mali mat’
moznost’ priamo alebo nepriamo pontikat’ podielové listy alebo
akcie AIF investorom v Unii alebo umiestiiovat’ takéto podielové
listy alebo akcie u investorov v Unii len v rozsahu, v ktorom sa
tieto podielové listy alebo akcie mozu uvadzat' na trh v stlade
s touto smernicou. Pri transpozicii tejto smernice do vnutrostat-
neho prava by ¢lenské $taty mali zohl'adnit’ regulacny Ucel tejto
poziadavky a zaistit, aby sa tato poziadavka vztahovala aj na
investicné spolo¢nosti usadené v tretej krajine, ktoré mozu
podla prislusného vnutrostatneho prava poskytovat investicné
sluzby v suvislosti s AIF. Poskytovanie investi¢nych sluzieb
v suvislosti s AIF tymito subjektmi by nikdy nemalo predsta-
vovat’ de facto obchadzanie ustanoveni tejto smernice tak, ze sa
spravca AIF zmeni na meno na poStovej schranke (letter-box
entity), nezavisle od toho, & je spravca AIF usadeny v Unii
alebo v tretej krajine.

(10) Touto smernicou sa neupravuju AIF. AIF by sa preto nad’alej
mali regulovat’ na narodnej Grovni, kde sa nad nimi nad’alej ma
vykonavat’ aj dohl'ad. Nebolo by primerané regulovat’ Struktiru
alebo zlozenie portfolii AIF, ktoré spravuju spravcovia AIF na
arovni Unie, a bolo by tazké zabezpeclit' takito rozsiahlu harmo-
nizaciu vzhl'adom na znaénu réznorodost’ druhov AIF, ktoré
spravcovia AIF spravuju. Touto smernicou sa preto nebrani ¢len-
skym Statom prijimat’ ndrodné poZiadavky ani pokracovat’ v ich
uplatiiovani v stvislosti s AIF usadenymi na ich uzemi. Skutoc-
nost’, ze CElensky §tait moéze dodatoéne k poziadavkam uplatio-
vanym v inych clenskych Statoch ulozit AIF usadenym na
svojom Uzemi d’alSie poziadavky, by nemala branit spravcom
ATF, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s touto smernicou
v inych Elenskych Statoch, uplatiiovat’ pravo uvadzat’ na trh pre
profesiondlnych investorov v Unii ur¢ité AIF, ktoré si usadené

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
() U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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mimo Clenského Statu, ktory ukladd dodatocné poziadavky,
a ktoré preto nepodlichaju tymto dodato¢nym poziadavkam
a nemusia ich dodrziavat'.

Vo viacerych ustanoveniach tejto smernice sa od spravcu AIF
vyzaduje, aby zabezpecil dodrziavanie poziadaviek, za ktoré nie
je v niektorych strukturach fondov zodpovedny. Prikladom su
Struktary fondov, v ktorych je za urcenie depozitara zodpovedny
AIF alebo iny subjekt, ktory kond v mene AIF. V takychto pripa-
doch nema spravca AIF, pokial AIF nie je interne spravovany,
uplna kontrolu nad tym, ¢i bol depozitir naozaj urceny. Ked'ze
tato smernica neupravuje AIF, nemala by ukladat’ AIF povinnost’
uréit’ depozitara. Ak spravca AIF nezabezpedi dodrziavanie plat-
nych poziadaviek zo strany AIF alebo iného subjektu v mene
AIF, prislusné organy by spravcu AIF mali poziadat, aby prijal
potrebné opatrenia na napravu situacie. Ak sa poziadavky aj
napriek takymto opatreniam nad’alej nedodrziavaju a ak sa nedo-
drziavanie tyka spravcu AIF z EU alebo spravcu AIF z krajiny
mimo EU, ktory ma povolenie a spravuje AIF z EU, mal by sa
spravca AIF vzdat’ funkcie spravcu tohto AIF. Ak sa jej nevzda,
mali by takéto vzdanie sa pozadovat prislusné organy jeho
domovského CElenského Statu a tento AIF by sa uz nemal uvadzat
na trh v Unii. Rovnaky zikaz by sa mal vztahovat aj na spravcu
AIF z krajiny mimo EU, ktory ma povolenie a uvadza na trh
v Unii AIF z krajiny mimo EU.

Ak sa v tejto smernici odkazuje na zaujem investorov AIF
a pokial’ sa osobitne neustanovuje inak, méa sa na mysli zadujem
investorov v ich osobitnom postaveni investorov AIF, a nie ich
individudlne zaujmy.

S vyhradou uvedenych vynimiek a obmedzeni by sa tato smer-
nica mala vztahovat na vietkych spravcov AIF z EU spravuji-
cich AIF z EU alebo AIF z krajin mimo EU, bez ohl'adu na to, &
sa uvadzaju na trh v Unii alebo nie, na spravcov AIF z krajin
mimo EU spravujucich AIF z EU, bez ohladu na to, &i sa
uvadzaji na trh v Unii, alebo nie, a na spravcov AIF z krajin
mimo EU uvéadzajucich na trh v Unii AIF z EU alebo AIF z krajin
mimo EU.

V tejto smernici sa ustanovuju poziadavky tykajice sa sposobu,
akym by spravcovia AIF mali spravovat’” AIF, za ktoré st zodpo-
vedni. V pripade spravcov AIF z krajin mimo EU sa uvedené
vztahuje len na spravu AIF z EU a inych AIF, ktorych podielové
listy alebo akcie sa tiez uvadzaji na trh pre profesiondlnych
investorov v Unii.

Povolenie udelené spravcovi AIF z EU v sulade s touto smer-
nicou sa vztahuje na spravu AIF z EU usadeného v domovskom
Clenskom State spravcu AIF. Pod podmienkou dodato¢nych
poziadaviek oznamovania sa uvedené vztahuje aj na uvadzanie
AIF z EU, ktoré spravuju spravcovia AIF z EU, na trh pre
profesionalnych investorov v Unii a na spravu AIF z EU usade-
nych v clenskych Statoch inych ako domovsky clensky Stat
spravcu AIF. Tato smernica tiez stanovuje podmienky, za ktorych
mdzu spravecovia AIF z EU, ktori maji povolenie, uvadzat AIF
z krajin mimo EU na trh pre profesionalnych investorov v Unii,
a podmienky, za ktorych méze spravca AIF z krajiny mimo EU
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ziskat’ povolenie na spravu AIF z EU a/alebo uvadzanie AIF na
trh pre profesiondlnych investorov v Unii s eurdpskym povole-
nim. Pocas obdobia, ktoré ma byt prechodné, by mali moct
¢lenské 3taty umoznit spravcom AIF z EU uvadzat na trh len
na svojom Uzemi aj AIF z krajin mimo EU a/alebo umoznit
spravcom AIF z krajin mimo EU spravovat AIF z EU a/alebo
uvadzat’ AIF na trh len na ich uzemi pre profesionalnych inves-
torov, a to v sulade s vnutro$tatnym pravom, pokial’ si splnené
uréité minimalne podmienky podl'a tejto smernice.

Téato smernica by sa nemala uplatiiovat’ na spravcov AlIF, pokial
spravuju AIF, ktorych investormi st len samotni spravcovia AIF
alebo ich materské podniky, ich dcérske spolocnosti alebo iné
dcérske spolocnosti ich materského podniku, a pokial tito inves-
tori sami nie su AIF.

V tejto smernici sa dalej ustanovuje menej prisny rezim pre
spraveu AIF, ak sthrn AIF, ktoré spravuje, je pod hrani¢nou
hodnotou 100 miliénov EUR, alebo pre spravcu AlIF, ktory spra-
vuje iba AIF nevyuzivajuce pakovy efekt, ktoré neudel'uju inves-
torom pravo na vyplatenie pocas piatich rokov, ak sthrn AIF,
ktoré spravuje, je pod hrani¢nou hodnotou 500 miliénov EUR.
Hoci je nepravdepodobné, aby cinnosti takychto spravcov AIF
mali jednotlivo vyznamny vplyv na finan¢nu stabilitu, je moZné,
ze ako celok by ich cinnosti mohli byt pri¢inou systémovych
rizik. Preto by tito spravcovia AIF nemali podlichat udeleniu
povolenia v plnom rozsahu, ale len registracii vo svojich domov-
skych ¢lenskych Statoch, a okrem iného by svojim prislusnym
orgdnom mali poskytovat' relevantné informacie o hlavnych
nastrojoch, s ktorymi obchoduju, a o hlavnych expoziciach
a najdolezitejSich koncentraciach AIF, ktoré spravuji. Aby vsak
aj tito mensi spravcovia AIF mohli vyuZzivat’ prava udelené podla
tejto smernice, malo by sa im umoznit, aby sa s nimi zaobcha-
dzalo ako so spravcami AIF, pokial si zvolia moznost’ stanovent
v tejto smernici, aby sa na nich tdto smernica vzt'ahovala. Tato
vynimka neobmedzuje moznosti Clenskych S$tatov stanovit
prisnejSie poziadavky pre tych spravcov AIF, ktori si moznost,
aby sa na nich tato smernica vztahovala, nezvolili.

Ziadny spravca AIF z EU by nemal moct spravovat a/alebo
uvadzat na trh pre profesiondlnych investorov v Unii AIF
z EU, pokial neziskal povolenie v stlade s touto smernicou.
Spravca AIF, ktory ziskal povolenie v sulade s touto smernicou,
by mal vzdy spiiat’ podmienky na udelenie povolenia stanovené
v tejto smernici.

Hned’ ako to tato smernica umozni, mal by spravca AIF z krajiny
mimo EU, ktory zamysla spravovat’ AIF z EU a/alebo uvadzat
AIF na trh v Unii s europskym povolenim, alebo spravca AIF
z EU, ktory zamyila uvadzat AIF z krajin mimo EU na trh
v Unii s eurdpskym povolenim, tiez ziskat povolenie v sulade
s touto smernicou. Clensky 3tat by mal moct aspoir polas
prechodného obdobia umoznit’ aj to, aby spravca AIF z krajiny
mimo EU mohol uvadzat na trh AIF v danom &lenskom 3tate,
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a povolit’ spravcovi AlF z EU, aby mohol uvadzat na trh AIF
z krajiny mimo EU, pokial' sii splnené minimalne podmienky
stanovené v tejto smernici.

AIF by v zavislosti od svojej pravnej formy mohli byt spravo-
vané bud externe, alebo interne. AIF by sa mal povazovat za
interne spravovany, ak funkcie spravy vykondva riadiaci organ
alebo akykol'vek iny vnutorny zdroj AIF. Ak pravna forma AIF
umoziuje internt spravu a riadiaci organ AIF sa rozhodne
neurcit’ externého spraveu AIF, je AIF aj spravcom AIF,
a preto by mal spliiat’ vietky poZiadavky tykajuce sa spravcov
AIF podla tejto smernice a mal by ziskat' povolenie ako spravca
AIF. Spravcovi AIF, ktory je interne spravovanym AIF, by sa
vSak nemalo udelit povolenie ako externému spravcovi inych
AIF. AIF by sa mal povaZovat za externe spravovany, ak AIF
ur¢il externil pravnicktl osobu ako spravcu alebo tato osoba bola
urcend v mene AIF ako spravca, ktory je z dovodu tohto urcenia
zodpovedny za spravovanie AIF. Ak sa na spravu ur¢itého AIF
urcil externy spravca AIF, jeho Cinnost’ by sa nemala povazovat’
za poskytovanie investicnej sluzby riadenia portfolia, ako je
vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 9 smernice 2004/39/ES, ale
za spolocné riadenie portfolia v sulade s touto smernicou.

Spravovanie AIF by malo znamenat poskytovanie minimalne
sluzieb riadenia investicii. Jednotlivému spravcovi AIF, ktory
mé byt urceny podl'a tejto smernice, by sa nikdy nemalo udelit’
povolenie na riadenie portfolia bez toho, aby poskytoval aj
riadenie rizik, ¢o plati aj opacne. S vyhradou podmienok stano-
venych v tejto smernici by sa vSak spravcovi AIFM, ktorému
bolo udelené povolenie, nemalo branit v zapdjani sa aj do
¢innosti spravy AIF a uvadzania AIF na trh alebo v zapajani sa
do Cinnosti spojenych s aktivami AIF. Externému spravcovi AIF
by sa nemalo branit v tom, aby poskytoval aj sluzbu riadenia
investicnych portfolii na zaklade vol'ného uvazenia pre jednotli-
vych klientov v stlade s povereniami udelenymi investormi
vratane portfolii vo vlastnictve dochodkovych fondov a institacii
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktoré su upravené
v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina
2003 o cinnostiach a dohl'ade nad instituciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpeCenia ('), alebo aby poskytoval vedlajsie
sluzby investi¢ného poradenstva, uschovy a spravy v suvislosti
s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania a priji-
mania a postupovania pokynov. Na zaklade povolenia podla
smernice 2009/65/ES by sa malo externému spravcovi AIF umoz-
nit’, aby spravoval PKIPCP.

Je potrebné zabezpecit, aby sa na Cinnost’ spravcov AIF vztaho-
vali spol'ahlivé kontroly riadenia. Spravcovia AIF by mali byt
riadeni a organizovani tak, aby sa minimalizovali konflikty z&uj-
mov. Organizaénymi poziadavkami stanovenymi podla tejto
smernice by nemali byt dotknuté systémy a kontroly stanovené
vo vnutrostatnom prave na ucely registracie jednotlivcov pracu-
jucich v ramci alebo pre spravcov AIF.

(M U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
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(23) Je potrebné ustanovit uplatnovanie minimalnych kapitalovych
poziadaviek s cielom zabezpecit' kontinuitu a spravnost’ spravo-
vania AIF, ktorl vykonava spravca AIF, a kryt’ potencialnu expo-
ziciu spravcov AIF voc¢i zodpovednosti za Skody spdsobené pri
vykone povolania v stvislosti so vSetkymi ich ¢innostami vratane
spravovania AIF na zéklade delegovaného mandatu. Spravca AIF
by mal mat’ moznost’ slobodne si zvolit, ¢i pokryje potencialne
rizikd zodpovednosti za Skody spdsobené pri vykone povolania
prostrednictvom dodato¢nych vlastnych zdrojov, alebo prostred-
nictvom primeraného poistenia tejto zodpovednosti za Skodu.

(24) S cielom zabranit’ pripadnému Skodlivému vplyvu zle navrhnu-
tych Struktir odmenovania na spravne riadenie rizik a kontrolu
rizikového spravania jednotlivcov by sa malo od spravcov AIF
explicitne pozadovat, aby pre tie kategérie zamestnancov,
ktorych profesionalna ¢innost ma vyznamny vplyv na rizikové
profily AIF, ktoré spravuju, zaviedli a zachovavali politiky
a postupy odmenovania, ktoré su v sulade so spravnym a ucinnym
riadenim rizik. Medzi tieto kategoérie zamestnancov by mal patrit
asponi vrcholovy manazment, zamestnanci, ktori berii na seba
rizikd, zamestnanci v kontrolnych funkciach a akykol'vek zamest-
nanci, ktorych celkové odmefiovanie ich radi do rovnakej
prijmovej skupiny ako vrcholovy manazment a zamestnancov,
ktori na seba beru rizika.

(25) Zasady politik odmenovania by mali uznavat, ze spravcovia AIF
modzu uplatiovat’ tieto politiky réoznymi sposobmi v zavislosti od
svojej velkosti a od velkosti AIF, ktoré spravuji, svojej
vnutornej organizdcie a charakteru, rozsahu a komplexnosti
svojich ¢innosti.

(26) Zasady spravnych politik odmenovania stanovené v odporucani
Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009 o politikaich odmeio-
vania v odvetvi finanénych sluzieb (') st zhodné so zasadami
uvedenymi v tejto smernici a dopliaji ich.

(27) S cielom podporit’ zblizovanie postupov dohladu pri posudzo-
vani politik a postupov odmenovania by mal Eurdpsky organ
dohl'adu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere a trhy, ESMA),
zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010 (?), zabezpetit' existenciu usmerneni o politikich

spravneho odmenovania v sektore spravcov AIF. Eurdpsky
organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo), zriadeny

nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 (3),

by mu mal pomahat’ pri vypracuvani takychto usmerneni.

(28) Ustanoveniami o odmenovani by nemalo byt’ dotknuté plné uplat-
fovanie zéakladnych prav zarufenych zmluvami, najmé ustano-
venia &lanku 153 ods. 5 ZFEU, vieobecné zasady vnutro$tatneho
zmluvného a pracovného prava, platné pravne predpisy tykajiice
sa prav akciondrov a ucast a vSeobecné povinnosti spravnych

() U. v. EU L 120, 15.5.2009, s. 22.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
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a dozornych organov dotknutej institacie, ako aj pripadné pravo
socialnych partnerov uzatvarat' a uplatiiovat’ kolektivne dohody
v sulade s vnutroStatnym pravom a tradiciami.

Spol'ahlivé a objektivne urCovanie hodnoty aktiv je rozhodujuce
z hladiska ochrany zaujmov investorov. Spravcovia AIF vyuzi-
vaju rozne metddy a systémy urcovania hodnoty aktiv v zavislosti
od aktiv a trhov, do ktorych resp. na ktorych prevazne investuju.
Je vhodné tieto rozdiely uznat, ale napriek tomu od spravcov AIF
vo vSetkych pripadoch vyzadovat zavedenie takych postupov
urCovania hodnoty, ktoré¢ vedi k spravnemu urceniu hodnoty
aktiv AIF. Proces urCovania hodnoty aktiv a vypoctu Cdistej
hodnoty aktiv by mal byt funkéne nezavisly od riadenia portfolia
a politika odmenovania spravcu AIF a iné opatrenia by mali
zaistit' predchadzanie konfliktom zaujmov a neprimeranému
vplyvu na zamestnancov. Za urcitych podmienok by mal mat’
spravca AIF moznost’ urcit’ na vykon funkcie uréovania hodnoty
externého znalca.

Po splneni prisnych obmedzeni a poziadaviek vratane existencie
objektivneho dévodu by mal mat spravca AIF moznost' dele-
govat’ vykon niektorych svojich funkcii v jeho mene v sulade
s touto smernicou s cielom zvysit efektivnost’ svojej podnika-
tel'skej Cinnosti. Za rovnakych podmienok by sa mala umoznit’ aj
subdelegacia. Spravcovia AIF by vSak vzdy mali zostat zodpo-
vedni za riadny vykon delegovanych funkcii a za dodrZiavanie
tejto smernice.

Prisne obmedzenia a poziadavky stanovené pre delegovanie tloh
spravcom AIF by sa mali vztahovat’ aj na delegovanie spravcov-
skych funkcii uvedenych v prilohe I. Delegovanie podpornych
uloh, napriklad administrativnych alebo technickych funkcii
vykonavanych spravcom AIF ako cCast jeho uloh spravcu, by
nemalo podliehat’ osobitnym obmedzeniam a poZiadavkam stano-
venym Vv tejto smernici.

Vyvoj v poslednom obdobi poukazal na rozhodnu potrebu
oddelit’ funkciu tschovy aktiv (safe-keeping) od spravcovskej
funkcie a oddelit’ aktiva investorov od aktiv spravcu. Hoci sprav-
covia AIF spravuju AIF na zédklade rozdielnych podnikateI'skych
modelov a mechanizmov, okrem in¢ho aj pre uschovu aktiv, je
dolezité, aby sa na ucely vykonavania funkcii depozitara v stvi-
slosti s AIF vymenoval depozitar, ktory je iny ako spravca AIF.

Ustanovenia tejto smernice tykajice sa vymenovania depozitara
a jeho uloh by sa mali vztahovat’ na vsetky AIF, ktoré spravuje
spravca AIF, na ktorého sa vzt'ahuje tito smernica, a teda na
vSetky podnikatel'ské modely AIF. Mali by vSak byt prispdso-
bené osobitostiam roznych podnikatel'skych modelov. Pre niek-
toré podnikatel'ské modely st urcité tilohy depozitara dolezitejsie
ako pre iné v zavislosti od druhu aktiv, do ktorych AIF investuju,
a od uloh suvisiacich s tymito aktivami.
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V pripade AIF, ktoré nemaji prava na vyplatenie uplatnitelné
pocas obdobia piatich rokov od pociatocnej investicie a ktoré
v stlade so svojou zédkladnou investi¢nou politikou vo vSeobec-
nosti neinvestuji do aktiv, ktoré sa musia drzat' v ischove (cus-
tody) v stlade s touto smernicou, alebo vo vSeobecnosti investuju
do emitentov alebo nekodtovanych spolo¢nosti s cielom mozného
ziskania kontroly nad takymito spolo¢nostami v stlade s touto
smernicou, napriklad fondy investujice do verejne neobchodova-
telnych akcii, fondy rizikového kapitalu a fondy investujuce do
nehnutel'nosti, by mali mat’ ¢lenské §taty moznost’ umoznit, aby
bol na vykon funkcii depozitara vymenovany notar, pravnik, regi-
straény uradnik alebo iny subjekt. V takychto pripadoch by mali
byt funkcie depozitara sucastou jeho odbornych alebo podnika-
tel'skych Cinnosti, v stvislosti s ktorymi vymenovany subjekt
podlicha povinnej odbornej registracii v zmysle zakona alebo
pravnym alebo regulaénym ustanoveniam alebo predpisom tyka-
jucim sa odborného vykonu cinnosti, a ktory je schopny
poskytnat’ dostatocné finanéné a odborné zaruky, Ze je schopny
udinne vykonavat' prislusné funkcie depozitara a plnit’ zavizky,
ktoré¢ z tychto funkcii vyplyvaji. Uvedené zohladnuje sucasni
prax, pokial’ ide o urCité druhy uzavretych fondov. Vzhl'adom
na vyznam funkcie uschovy (custody) vSak v pripade vsetkych
ostatnych AIF by mala byt depozitarom tGverova institicia, inves-
ticna spolo¢nost’ alebo iny subjekt, ktory ma povolenie podla
smernice 2009/65/ES. Len v pripade AIF z krajin mimo EU
mohla by byt depozitdrom aj Uiverova institiicia alebo akykol'vek
iny subjekt podobnej povahy ako subjekty uvedené v tomto
odovodneni, pokial’ tento subjekt podlicha ucinnym pravidlam
obozretného podnikania a dohladu, ktoré maju rovnaky ucinok
ako ustanovenia prava Unie a ktoré sa G&inne uplatiiuju.

Depozitar by mal mat sidlo alebo pobocku v tej istej krajine ako
AIF. V pripade AIF z krajiny mimo EU by malo byt umoznené,
aby bol depozitar usadeny v prislusnej tretej krajine, len ak st
splnené urcité dodato¢né podmienky. Na zaklade kritérii stanove-
nych v delegovanych aktoch by Komisia mala byt’ splnomocnena
na prijimanie vykondvacich opatreni, ktorymi ustanovi, Ze
pravidla obozretného podnikania a dohlad v tretej krajine maji
rovnaky G¢inok ako ustanovenia prava Unie a Ze sa uéinne uplat-
fuju. Okrem toho by sa mal v pripade, Ze prislusné organy maji
rozdielny ndzor na spravne uplatiiovanie ostatnych dodatocnych
podmienok, uplatnit mediacny postup stanoveny v clanku 19
nariadenia (EU) &. 1095/2010. V pripade AIF z krajiny mimo
EU by mohol byt’ depozitar alternativne usadeny aj v domovskom
Clenskom S§tate alebo referencnom clenskom State spravcu AlF,
ktory AIF spravuje.

Komisia sa vyzyva, aby preskimala moZznosti predlozenia vhod-
ného horizontalneho legislativneho navrhu, ktory objasni povin-
nosti a zavédzky depozitara a upravi pravo depozitara v jednom
Clenskom State poskytovat’ sluzby v inom c¢lenskom State.

Depozitar by mal byt zodpovedny za riadne monitorovanie
penaznych tokov AIF, a najmi za zabezpecenie toho, aby peniaze
investorov a hotovost’ patriaca AIF alebo spravcovi AIF konaji-
cemu v mene AIF boli spravne uctované na uctoch vedenych
v mene AIF alebo spravcu AIF konajiceho v mene AIF, alebo
depozitara konajuceho v mene AIF pri uschove aktiv AIF vratane
drzby v uschove (custody) finanénych nastrojov, ktoré je mozné
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viest’ na ucte finan¢nych nastrojov otvorenom u depozitara, a vset-
kych finanénych nastrojov, ktoré mézu byt depozitarovi fyzicky
dorucené, a za overenie, i si vSetky ostatné aktiva vo vlastnictve
AIF alebo spravcu AIF v mene AIF. Depozitar pri zabezpecovani
toho, aby boli peniaze investorov vedené na uctoch pefiaznych
prostriedkov, zohladnuje zasady uvedené v ¢lanku 16 smernice
Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykonava
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial
ide o organizatné poziadavky a podmienky vykonu cinnosti
investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely
uvedenej smernice (1).

(38) Depozitar by mal konat’ Cestne, spravodlivo, profesionalne, neza-
visle a v zaujme AIF alebo investorov AIF.

(39) Depozitar by mal mat’ moznost’ delegovat’ tischovu aktiv na tretiu
stranu, ktora by mohla tato funkciu d’alej delegovat’. Delegovanie
i subdelegovanie by vSak mali byt objektivne odévodnené a mali
by podliehat’ prisnym poziadavkdm na vhodnost' tretej strany,
ktorej sa ma delegovana funkcia zverit, a na nalezité odborné
znalosti, starostlivost’ a pozornost’, ktoré by mal depozitar uplat-
novat’ pri vybere, urCovani a hodnoteni tejto tretej strany.

(40) Tretia strana, na ktoru je delegovana tischova aktiv, by mala byt
schopna viest samostatny Ucet spolocne pre viaceré AIF tzv.
suhrnny ucet (omnibus account).

(41) Zverenie spravy aktiv (custody) prevadzkovatelovi systému
zU¢tovania cennych papierov, ako je vymedzeny na ucely smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998
o kone¢nom zGétovani v platobnych systémoch a zuctovacich
systémoch cennych papierov (%), alebo poskytovanie podobnych
sluzieb systémami z(étovania cennych papierov v tretich kraji-
nach by sa nemalo povazovat za delegovanie spravcovskej
funkcie (custody).

(42) Prisne obmedzenia a poziadavky stanovené pre delegovanie tloh
depozitarom by sa mali vztahovat’ aj na delegovanie jeho osobit-
nych funkcii depozitara, t. j. funkcii monitorovania hotovostnych
tokov, uschovy aktiv a dohl'adu. Delegovanie inych podpornych
uloh stvisiacich s jeho ulohami depozitara, napriklad administra-
tivnych alebo technickych funkcii vykonavanych depozitdirom
ako cCast’ jeho Uloh depozitira, nepodlicha osobitnym obmedze-
niam a poZiadavkdm stanovenym Vv tejto smernici.

(") U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26.
() U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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V tejto smernici sa zohladiiuje aj skutocnost, Zze mnohé AIF,
a najmid hedgeové fondy v shGCasnosti vyuzivaji primarneho
brokera. Tato smernica zabezpecCuje, Ze AIF mdzu nadalej
vyuzivat' funkcie primarnych brokerov. Pokial vSak primarny
broker funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich funkcii
depozitara od svojich uloh primarneho brokera a potencidlne
konflikty zaujmu nie st riadne identifikované, zvladnuté a ozna-
mené investorom AIF, nemal by byt urceny ako depozitar, ked’ze
primarni brokeri konaji ako protistrany AIF, a preto nemozu
zaroven konat v najlepSom zaujme AIF, ako sa vyZzaduje od
depozitara. Depozitari by mali mat moznost' delegovat’ ulohy
spravy (custody) na jedného alebo viacerych primarnych
brokerov alebo iné tretie strany. Okrem delegovanych tloh
spravy (custody) by sa primarnym brokerom malo umoznit’
poskytovanie sluzieb primarneho brokera AIF. Tieto sluzby
primarneho brokera by nemali byt stcastou dohody o delego-
vani.

Depozitar by mal niest zodpovednost za straty, ktoré utrpel
spravca AIF, AIF a investori. V tejto smernici sa rozliSuje
medzi stratou finanénych nastrojov drzanych v uschove (custody)
a akymikol'vek inymi stratami. V pripade inych strat nez financ-
nych nastrojov v uschove (custody) by depozitdar mal niest’
zodpovednost’ v pripade tmyslu alebo nedbanlivosti. Ak depo-
zitar drzi v uschove (custody) aktiva a tieto aktiva sa stratia,
depozitar by mal niest’ zodpovednost’, pokial nemdze preukazat,
ze strata je dosledkom vonkajsej udalosti, ktori nemdze prime-
rane ovplyvnit' a ktorej nasledkom by sa napriek vSetkej prime-
ranej snahe nedalo vyhnut. V tejto stvislosti by sa depozitar
nemal moct odvolavat’ napriklad na urcité interné situdcie,
akou je podvodné konanie zamestnanca, aby sa zbavil svojej
zodpovednosti.

Ak depozitar deleguje tlohy tuschovy (custody) a financné
nastroje, ktoré drzi v uschove (custody) tretia strana, sa stratia,
zodpovednost’ by mal niest’ depozitar. Za podmienky, ze depo-
zitair ma vyslovne povolené zbavit sa zodpovednosti za
podmienky zmluvného prenesenia takejto zodpovednosti na tretiu
stranu, a to podla pisomnej zmluvy medzi depozitirom a AIF
alebo spravcom AIF konajucim v mene AIF, v ktorej sa takéto
zbavenie sa zodpovednosti objektivne odovodnuje, a Ze tretiu
stranu mozno brat’ na zodpovednost’ za stratu na zaklade zmluvy
medzi depozitdrom a touto tretou stranou, by sa vSak depozitar
mal moznost’ v takomto pripade zbavit' zodpovednosti, ak moze
dokazat’, ze nalezite vykonal svoje povinnosti tykajuce sa riadnej
starostlivosti a pozornosti a Ze st splnené osobitné poziadavky
tykajuce sa delegovania. Stanovenim poZiadavky zmluvného
prenesenia zodpovednosti na tretiu stranu sa tdto smernica snazi
spojit’ takato zmluvu s vonkaj$imi G€inkami, a tak ucinit’ tretiu
stranu priamo zodpovedni voci AIF alebo investorom AIF za
straty finan¢nych nastrojov drzanych v tschove (custody).
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Okrem toho, ak sa v prave tretej krajiny vyzaduje, aby boli urcité
finanéné nastroje drzané v uschove (custody) miestnym subjek-
tom, a neexistuju miestne subjekty, ktoré spihaju vietky pozia-
davky na delegovanie tloh depozitara, depozitdir by mal mat
moznost' zbavit' svojej zodpovednosti za podmienky, Ze Statat
alebo zakladajuce dokumenty dotknutého AIF vyslovne umoz-
nuju takéto zbavenie sa zodpovednosti, Ze investori boli nalezite
informovani o tomto zbaveni sa zodpovednosti a okolnostiach
odovodnujucich zbavenie sa zodpovednosti predtym, ako inves-
tovali, ze AIF alebo spravca AIF v mene AIF dal depozitarovi
pokyn delegovat uschovu (custody) takychto finanénych
nastrojov na miestny subjekt; Ze existuje pisomnd zmluva
medzi depozitirom a AIF alebo spravcom AIF konajicim
v mene AIF, ktora vyslovne umoziuje takéto zbavenie sa zodpo-
vednosti, a ze existuje pisomna zmluva medzi depozitirom
a tret'ou stranou, ktorou sa vyslovne prenasa zodpovednost’ depo-
zitdra na tto tretiu stranu a ktord AIF alebo spravcovi AIF
konajucemu v mene AIF umoziiuje uplatiiovat’ si voci tretej
strane pohl'adavku v shvislosti so stratou finanénych néstrojov,
alebo umoziuje depozitarovi uplatiiovat’ takuto pohladavku v ich
mene.

Touto smernicou by nemali byt dotknuté ziadne budtce legisla-
tivne opatrenia tykajice sa depozitara v smernici 2009/65/ES,
pretoze PKIPCP a AIF sa odliSuju nielen investicnymi straté-
giami, ktoré uskutocnuju, ale aj typom investorov, pre ktorych
su urcené.

Spravca AIF by mal za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za
kazdy AIF, ktory uvadza na trh v Unii, spristupnit vyroént
spravu za kazdy finanény rok najneskdr do Siestich mesiacov
od konca finan¢ného roka v stlade s touto smernicou. Lehotou
Siestich mesiacov by nemalo byt dotknuté pravo ¢lenskych Statov
stanovit’ kratSiu lehotu.

Vzhl'adom na to, ze spravca AIF moze vyuzivat' pakovy efekt
a ze za uritych podmienok mdze prispiet’ k vytvoreniu systémo-
vého rizika alebo naruSeniu trhov, mali by sa stanovit’ osobitné
poziadavky pre spravcov AIF, ktori vyuzivaji pakovy efekt.
Informacie potrebné na zistenie a monitorovanie tychto rizik,
ako aj na reagovanie na ne sa v ramci Unie nezbierali jednotne
a Clenské $taty si ich medzi sebou nevymienali s cielom identi-
fikovat’ potencidlne zdroje rizika pre stabilitu finan¢nych trhov
v Unii. Aby sa tato situicia napravila, mali by sa na spravcov
AIF, ktori vo vyznamnej miere vyuzivaju pakovy efekt na trovni
AIF, vztahovat' osobitné poziadavky. Takito spravcovia AIF by
mali byt povinni zverejiovat’ informacie tykajuce sa celkovej
urovne pouzitého pakového efektu, pakového efektu vyplyvaju-
ceho z pozidiavania si hotovosti alebo cennych papierov a pako-
vého efektu vyplyvajiceho z pozicii drzanych v derivatoch, ako
aj opédtovného pouzitia aktiv a hlavnych zdrojov pakového efektu
v ich AIF. Informacie zozbierané prisluSnymi orgdnmi by sa mali
vzdjomne vymiefiat s ostatnymi organmi v Unii, s ESMA a s
Europskym vyborom pre systémové rizika (ESRB) zriadenym
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010
z 24. novembra 2010 o makroprudencialnom dohlade Eurdpske;j
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Unie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru
pre systémové rizika (') s cielom ulah¢it’ sthrnna analyzu Géinku
pakového efektu AIF spravovanych spravcami AIF na financny
systtm v Unii, ako aj spoloénu reakciu. Ak by jeden alebo
viaceré AIF, ktoré spravuje spravca AIF, mohli potencidlne pred-
stavovat’ vyznamny zdroj rizika protistrany pre uverovu instituciu
alebo inu systémovo dolezith institaciu v inych ¢lenskych Statoch,
takato informaciu by si tiez mali vymienat’ relevantné organy.

Aby sa zaru€ilo riadne hodnotenie rizik vyplyvajlcich z vyuzi-
vania pakového efektu spravcom AIF v stvislosti s AIF, ktoré
spravuje, mal by spravca AIF preukazat, ze limity pakového
efektu pre kazdy AIF, ktory spravuje, st primerané a ze vzdy
spiia tieto limity. Prisluiné organy domovského ¢lenského $tatu
spraveu AIF by mali mat’ moznost’ stanovit’ limity obmedzujuce
uroven pakového efektu, ktory spravca AIF moze vyuzivat' v nim
spravovanych AIF v pripadoch, ked by mohla byt ohrozena
stabilita a integrita finanéného systému. O akychkol'vek krokoch
prijatych v tejto suvislosti by mal byt informovany ESMA
a ESRB.

Tiez sa povazuje za potrebné umoznitt ESMA, aby po zohl'adneni
odportacani ESRB ur¢il, ¢i pakovy efekt vyuzivany sprdvcom AIF
alebo skupinou spravcov AIF predstavuje vyznamné riziko pre
stabilitu a integritu finanéného systému, a vydal odporacanie pre
prislusné organy, v ktorom stanovi napravné opatrenia, ktoré sa
maju prijat’.

Je potrebné zabezpecit', aby prislusné organy domovského clen-
ského statu spravcu AIF, spolocnosti, nad ktorymi AIF spravo-
vané spravcom AIF vykonavaju kontrolu, a zamestnanci takychto
spolocnosti dostavali urcité informacie, ktoré tieto spoloc¢nosti
potrebuju na postudenie toho, ako tato kontrola ovplyvni ich situa-
ciu.

Ak spravcovia AIF spravuju AIF, ktoré vykonavaju kontrolu nad
emitentom, ktorého akcie st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, informécie by sa vo vSeobecnosti mali zverejiiovat’
podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES
z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie (*) a smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v sivislosti s infor-
maciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (*). Na spravcu AIF, ktory spravuje
ATF, ktoré vykondvaju kontrolu nad nekétovanou spoloc¢nostou,
by sa mali vztahovat' osobitné poziadavky. S cielom zabezpecit’
transparentnost’” vo vztahu ku kontrolovanej spolo¢nosti by sa
mali uplatnovat’ prisnejSie poziadavky na transparentnost, zverej-
fovanie a podavanie sprav. Okrem toho by sa vyro¢né spravy
prislusnych AIF mali doplnit’ o informécie tykajuce sa kontrolo-
vanej spolo¢nosti alebo by takéto dodatocné informacie mali byt’
sucastou vyro€nej spravy kontrolovanej spolocnosti. Takéto
informacie by sa mali spristupnit zastupcom zamestnancov
spolo¢nosti, alebo ak takito zastupcovia neexistuju, priamo
zamestnancom, a tiez investorom prislusného AIF.

v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Osobitné poziadavky na informovanie zamestnancov urcitych
spolo¢nosti sa uplatiuju v pripadoch, ak AIF ziskal kontrolu
nad takymito spolo¢nostami v sulade s touto smernicou. Spravca
AIF vsak vo vicsine pripadov nemé ziadnu kontrolu nad AIF,
pokial’ nejde o interne spravovany AIF. Okrem toho podla vseo-
becnych zasad prava obchodnych spolocnosti neexistuje priamy
vzt'ah medzi akcionidrmi a zastupcami zamestnancov, alebo ak
takito zastupcovia neexistuju, priamo zamestnancami. Z tohto
dovodu podla tejto smernice nemozno akciondrovi ani jeho
spravcovi, t. j. AIF a spravcovi AIF, ulozit' priame poziadavky
na informovanie zastupcov zamestnancov, alebo ak takito zastup-
covia neexistujli, priamo zamestnancov. Pokial’ ide o poZiadavky
na informovanie takychto zastupcov zamestnancov, alebo ak
takito zastupcovia neexistuji, priamo zamestnancov, tato smer-
nica by mala pre dotknutého spravcu AIF stanovit’ povinnost’
vynalozit maximalne Usilie s cielom pozadovat, aby spravna
rada dotknutej spoloCnosti poskytla prislusné informacie
zastupcom zamestnancom, alebo pokial takito zastupcovia neexi-
stuj, priamo zamestnancom.

Komisia sa vyzyva, aby preskiimala potrebu a moznosti zmeny
a doplnenia poziadaviek na informovanie a zverejiiovanie uplat-
nitelnych v pripade kontroly nad nekoétovanymi spolo¢nostami
alebo emitentmi uvedenych v tejto smernici na vSeobecnej
urovni, bez ohl'adu na typ investora.

Ak spravca AIF spravuje jeden alebo viacero AIF, ktoré ziskaju
kontrolu nad nekétovanou spolo¢nostou, spravca AIF by mal
poskytnat’ prisluSnym orgédnom svojho domovského clenského
Statu informécie o financovani ziskania tejto kontroly. Tato
povinnost’ poskytovat’ informacie o financovani by sa mala uplat-
novat' aj vtedy, ked spravca AIF spravuje AIF, ktoré ziskaji
kontrolu nad emitentom akcii prijatych na obchodovanie na regu-
lovanom trhu.

Ak spravca AIF spravuje jeden alebo viacero AIF, ktoré ziskaji
kontrolu nad nekotovanou spolo¢nostou alebo nad emitentom,
spravca AIF by na obdobie 24 mesiacov od nadobudnutia
kontroly nad spolo¢nostou zo strany AIF nemal mat’ povolené
umoznit, podporovat’ alebo dat’ pokyn na rozdelenie vynosov,
znizenie zakladného imania, vyplatenie akcii a/alebo nadobud-
nutie vlastnych akcii spolo¢nostou v sulade s touto smernicou,
a pokial ma spravca AIF povolenie hlasovat v mene AIF na
zasadnutiach riadiacich organov spolo¢nosti, nemal by hlasovat
v prospech rozdelenia vynosov, znizenia zdkladného imania,
vyplatenia akcii a/alebo nadobudnutia vlastnych akcii spoloc-
nost'ou v sulade s touto smernicou, a nakoniec v kazdom pripade
by mal vynalozit maximalne Usilie na zabranenie rozdeleniu
vynosov, znizeniu zakladného imania, vyplateniu akcii a/alebo
nadobudnutiu vlastnych akcii spolo¢nostou v sulade s touto
smernicou. Pri transpozicii tejto smernice do vnutroStatneho
prava by clenské Staty mali zohl'adnit’ regulacny ucel ustanoveni
kapitoly V oddielu 2 tejto smernice a v tejto suvislosti nalezite
dbat’ na potrebu rovnakych podmienok pre AIF z EU a AIF
z krajin mimo EU pri ziskavani kontroly v spolo¢nostiach usade-
nych v Unii.
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Poziadavky na ozndmenie a zverejilovanie a osobitné ochranné
opatrenia proti odpredaju aktiv v pripade kontroly nad nekdto-
vanou spolo¢nostou alebo emitentom by mali podliehat’ vseo-
becnej vynimke tykajiicej sa kontroly nad malymi a strednymi
podnikmi a subjektmi zriadenymi na osobitny ucel kupy, drzby
alebo spravy nehnutelnosti. Okrem toho nie je cielom tychto
poziadaviek verejne spristupnit’ doverné informacie, ktoré by
spraveu AIF znevyhodnili voci ostatnym moznym konkurentom,
napriklad $tatnym investi¢cnym fondom alebo konkurentom, ktori
by mohli chciet’ dontit’ cielovu spolo¢nost’ k ukonceniu ¢innosti
tym, ze informacie vyuZziju vo svoj prospech. Preto by sa povin-
nosti oznamovat a zverejiiovat’ informécie mali uplatiiovat’ za
podmienok a obmedzeni tykajicich sa dovernych informacii
stanovenych v smernici Europskeho parlamentu a Rady
2002/14/ES z 11. marca 2002, ktora ustanovuje vSeobecny
ramec pre informovanie a porady so zamestnancami v Eur6pskom
spolo¢enstve ('), a bez toho, aby boli dotknuté smernice
2004/25/ES a 2004/109/ES. To znamena, ze Clenské Staty by
mali ustanovit’, Ze v ramci obmedzeni a podmienok stanovenych
vo vnutro§tatnom prave nie su zastupcovia zamestnancov
a ktokol'vek, kto im pomaha, opravneni poskytovat’ zamest-
nancom a tretim strandm ziadne informacie, ktoré maju vplyv
na legitimne zaujmy spoloc¢nosti a ktoré sa im vyslovne poskytli
ako doverné. Clenské 3taty by vsak mali mat moznost povolit
zastupcom zamestnancov a komukol'vek, kto im pomaha, aby
poskytovali doverné informécie zamestnancom a tretim strandm
viazanym povinnostou mléanlivosti. Clenské $taty by mali stano-
vit', Ze prislusny spravca AIF nebude pozadovat, aby spravna
rada poskytla informacie zastupcom zamestnancov spolocnosti,
alebo ak takito zastupcovia neexistuji, priamo zamestnancom,
ak je povaha tychto informdcii takd, ze by podla objektivnych
kritérii mohli vaZzne narusit fungovanie dotknutej spolocnosti
alebo Ze by pre iu boli nevyhodné. Poziadavky na oznamovanie
a zverejiiovanie informécii a osobitné ochranné opatrenia proti
odpredaju aktiv by sa mali uplatiovat bez toho, aby boli
dotknuté prisnejSie predpisy, ktoré prijali ¢lenské Staty.

V tejto smernici sa tiez stanovuju podmienky, za ktorych spravca
AIF z EU mdZe uvadzat podielové listy alebo akcie AIF z EU na
trh pre profesionalnych investorov v Unii. Takéto uvadzanie na
trh prostrednictvom spraveu AIF z EU by malo byt povolené, len
pokial’ spravca AIF dodrziava ustanovenia tejto smernice a pokial’
sa uvadzanie na trh deje s eurdpskym povolenim, ¢im nie je
dotknuté uvadzanie na trh AIF zo strany spravcov AIF, ktori
nedosahuju uvedené hrani¢né hodnoty stanovené v tejto smernici.
Clenské $taty by vsak mali mat moZnost’ povolit’ uvadzanie na
trh tychto AIF spravcami AIF, ktori nedosahuju uvedené hrani¢né
hodnoty na zaklade vnutrostatnych predpisov.

Malo by byt mozné, aby boli podielové listy alebo akcie AIF
kétované na regulovanom trhu v Unii alebo pontikané, ¢i umiest-
fnované tretimi stranami konajucimi v mene spravcu AIF v urcitom
¢lenskom State len vtedy, ak spravca AIF, ktory spravuje AIF, ma
sam povolenie uvadzat' na trh podielové listy alebo akcie AIF
v danom Cclenskom S§tate. Okrem toho moézu distribuciu AIF
medzi investorov v Unii upravovat’ aj d’aldie vnutrostatne pravne
predpisy a pravne predpisy Unie, napriklad smernica Eurdpskeho

() U. v. ES L 80, 23.3.2002, s. 29.
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parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejfiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie (1), a smernica 2004/39/ES.

Mnoho spravcov AIF z EU v sadasnosti spravuje AIF z krajin
mimo EU. Je vhodné umoznit’ spravcom AIF z EU, ktori maju
povolenie, aby spravovali AIF z krajin mimo EU bez toho, aby
ich uvadzali na trh v Unii, a to bez toho, aby sa pre nich stanovili
prisne poziadavky tykajice sa depozitara a poziadavky tykajuce
sa vyrocnej spravy stanovené v tejto smernici, ked’ze tieto pozia-
davky boli stanovené s cielom chranit’ investorov Unie.

Po nadobudnuti ucinnosti delegovaného aktu prijatého v tejto
suvislosti Komisiou, ktoré sa s ohl'adom na odportcanie vydané
ESMA uskutocni v zasade dva roky po termine transpozicie tejto
smernice, by sa spravcom AIF z EU, ktori maji povolenie
a zamy3laji uvadzat AIF z krajin mimo EU na trh pre profesio-
nalnych investorov vo svojom domovskom ¢lenskom State
a/alebo v inych ¢lenskych statoch, malo umoznit, aby tak urobili
na zaklade eurdpskeho povolenia, pokial’ dodrzia tato smernicu.
Toto pravo by malo podlichat postupom oznamovania
a podmienkam vo vztahu k tretej krajine, z ktorej pochadza
AIF z krajiny mimo EU.

Pocas prechodného obdobia, ktoré sa s ohladom na odporti¢anie
vydané ESMA v zédsade skonci prostrednictvom delegovaného
aktu tri roky po ustanoveni eurdpske povolenia pre spravcov
AIF z krajin mimo EU, prisluiné Clenské §taty by mali mat
moznost povolit spravcom AIF z EU, ktori zamyilaju uvadzat
AIF z krajin mimo EU na trh v uréitych &lenskych statoch, ale
nemaju eurdpske povolenie, aby tak urobili, ale len pokial’ je to
v sulade s touto smernicou, s vynimkou poziadaviek tykajicich
sa depozitara. Takyto spravca AIF z EU by viak mal zaistit, aby
bol urceny jeden alebo viaceré subjekty na vykon tuloh depozi-
tara. Okrem toho medzi prisluSnymi orgdnmi domovského clen-
ského statu spravcu AIF a organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej
je usadeny AIF z krajiny mimo EU, na uéel dohladu nad systé-
movym rizikom a v sulade s medzinarodnymi Standardmi by mali
existovat’ vhodné dojednania o spolupraci s cielom zabezpecit’
ucinni vymenu informdcii, ktora prislusSnym orgdnom domov-
ského ¢lenského Statu spraveu AIF umozni vykonavat ich povin-
nosti v stlade s touto smernicou. Dojednania o spolupraci by sa
nemali pouzivat ako prekazka, ktora by branila AIF z krajin
mimo EU, aby boli uvddzané na trh v &lenskom §tate. Okrem
toho by tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU
usadeny, nemala byt vedend na zozname nespolupracujicich
krajin a Uzemi Financ¢nej ak¢nej skupiny pre boj proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu (FATF).

Po nadobudnuti w¢innosti delegovaného aktu prijatého v tejto
suvislosti Komisiou, ¢o sa s ohl'adom na odporucanie vydané
ESMA uskutoéni v zasade dva roky po datume transpozicie

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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tejto smernice, by zakladnou zasadou tejto smernice malo byt to,
e spravea AIF z krajiny mimo EU by mal poZivat prava udelené
podla tejto smernice, napriklad uvadzat’ na trh podielové listy
alebo akcie AIF v celej Unii na zaklade eurdpskeho povolenia
za predpokladu dodrziavania tejto smernice. To by malo zaruéit’
rovnaké podmienky pre spravcov AIF z EU a z krajin mimo EU.
V tejto smernici sa preto stanovuje postup udelenia povolenia
spravcovi AIF z krajiny mimo EU, ktory sa zatne uplatiiovat
po nadobudnuti uc¢innosti delegovaného aktu, ktory v tejto stvi-
slosti prijme Komisia. Na zabezpecenie toho, Ze tento sulad sa
bude presadzovat, prislusné organy clenského S$tatu by mali
presadzovat’ dodrziavanie tejto smernice. V pripade takychto
spravcov AIF z krajin mimo EU by mali byt prislusnymi
organmi dohladu prislusné organy referen¢ného c¢lenského Statu,
ako je vymedzené v tejto smernici.

Preto ak spravca AIF z krajiny mimo EU zamysla spravovat’ AIF
z EU afalebo uvadzat AIF na trh v Unii na zéklade eurépskeho
povolenia, malo by sa od neho vyzadovat, aby dodrziaval tato
smernicu a podliehal tak rovnakym povinnostiam ako spravcovia
AIF z EU. Za velmi vynimo&nych okolnosti, ak a v rozsahu,
v ktorom dodrziavanie ustanovenia tejto smernice nie je zluci-
telné s dodrziavanim prava, ktoré sa vztahuje na spravcu AIF
z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny mimo EU uvadzany
na trh v Unii, by spravca AIF z krajiny mimo EU mohol byt
vynaty z dodrziavania daného ustanovenia tejto smernice, ak
moze preukdzat, Ze: nie je mozné zaroven dodrziavat ustano-
venie tejto smernice a zavdzné ustanovenie prava, ktoré sa vzta-
huje na spraveu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny
mimo EU uvédzany na trh v Unii; pravo, ktoré sa vztahuje na
spraveu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny mimo
EU, stanovuje rovnocenné pravidld, ktoré maju rovnaky regu-
laény ucel a poskytuji investorom prislusného AIF rovnakt
Groveit ochrany; spravca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF
z krajiny mimo EU dodrziava toto rovnocenné pravidlo.

Okrem toho spriavca AIF z krajiny mimo EU, ktory zamysla
spravovat’ AIF z EU a/alebo uvadzat’ AIF na trh v Unii s eurép-
skym povolenim, by mal dodrzat’ osobitny postup udelovania
povolenia a mali by byt splnené ur€ité osobitné poziadavky tyka-
juce sa tretej krajiny, z ktorej pochadza spravca AIF z krajiny
mimo EU, a pripadne tretej krajiny, z ktorej pochddza AIF
z krajiny mimo EU.

ESMA by mal vydat’ odportcanie tykajuce sa urCenia referenc-
ného Clenského Statu a pripadne vynimky v pripade zlucitel'nosti
s rovnocennym pravidlom. Mali by sa uplatnit’ osobitné pozia-
davky na vymenu informdacii medzi prislusSnymi organmi refe-
ren¢ného Clenského Statu a prisluSnymi organmi hostitel'ského
Clenského Statu spravcu AIF. Okrem toho by sa mal mediacny
postup stanoveny v &lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010
uplatnit’ v pripade, Ze sa prisluSné organy c¢lenskych Statov nedo-
hodli na uréeni referenéného clenského S§tatu, na uplatiovani
vynimky v pripade nezlucitel'nosti stiladu s touto smernicou so
stladom s rovnocennym pravidlom tretej krajiny a na postudeni
tykajicom sa splnenia osobitnych poziadaviek tykajucich sa tretej
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krajiny, z ktorej pochadza sprivca AIF z krajiny mimo EU,
a pripadne tretej krajiny, z ktorej pochadza AIF z krajiny mimo
EU.

ESMA by kazdorocne mal vykonat partnerské preskumanie
¢innosti prislusnych organov v oblasti dohladu vo vztahu
k udelovaniu povoleni spravcom AIF z krajin mimo EU
a dohladu nad nimi s cielom d’alej posiliiovat’ konzistentnost’
vysledkov dohladu, a to v sulade s clankom 30 nariadenia
(EU) &. 1095/2010.

Pocas prechodného obdobia, ktoré sa s ohladom na odportcéanie
ESMA v zasade skon¢i prostrednictvom delegovaného aktu tri
roky po ustanoveni eurdpskeho povolenia pre spravcov AIF
z krajin mimo EU, by prisluiné ¢lenské $taty mali mat’ moznost
povolit spravcovi AIF z krajiny mimo EU, ktory zamysla
uvadzat’ na trh AIF len v urcitych ¢lenskych Statoch bez takéhoto
europskeho povolenia, aby tak urobil, ale len pokial’ st splnené
urcité minimalne podmienky. Pokial ide o poskytovanie infor-
macii investorom, mali by sa na tychto spravcov AIF z krajiny
mimo EU vztahovat prinajmensom podobné pravidla, ako sa
vztahuju na spravecov AIF z EU, ktori spravuju AIF z EU.
Aby sa ulah¢ilo monitorovanie systémovych rizik, mali by tito
spravcovia AIF z krajiny mimo EU podlichat aj povinnosti
podavat’ spravy prislusSnym organom clenského Statu, v ktorom
sa AIF uvadzaju na trh. Preto by mali takito spravcovia AIF
spiiiat’ poziadavky na transparentnost’ stanovené v tejto smernici
a plnit povinnosti spravcov AIF, ktori spravuju AIF, ktoré
ziskaji kontrolu nad nekdtovanymi spolo¢nostami a emitentmi.
Okrem toho by mali medzi prislusnymi organmi ¢lenského Statu,
v ktorom sa AIF uvadzaju na trh, pripadne prislusnymi organmi
dotknutych AIF z EU a organmi dohladu tretej krajiny, v ktore;
je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, pripadne organmi
dohl'adu tretej krajiny, v ktorej je usadeny AIF z krajiny mimo
EU, na uéel dohl'adu nad systémovym rizikom a v stilade s medzi-
narodnymi Standardmi existovat’ vhodné dojednania o spolupraci
s cielom zabezpecit’ uc¢inni vymenu informacii, ktora prislusnym
orgdnom relevantnych clenskych Statov umoZni vykondvat ich
ulohy v sulade s touto smernicou. Dojednania o spolupraci by
sa nemali pouzivat ako prekazka, ktora by branila fondom
z tretich krajin, aby boli uvadzané na trh v clenskom State.
Okrem toho tretia krajina, v ktorej je usadeny spravca AIF
z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo EU, nemala by
byt vedena na zozname nespolupracujticich krajin a uzemi FATF.

Tato smernica by nemala mat vplyv na sucasnt situaciu, ked’
profesionalny investor usadeny v Unii méZe investovat do AIF
z vlastnej iniciativy bez ohl'adu na to, kde je spravca AIF a/alebo
AIF usadeny.

Clenské §taty by mali mat’ moznost’ povolit' uvadzanie vietkych
alebo urcitych typov AIF, ktoré spravuju spravcovia AIF, na trh
pre retailovych investorov na svojom Uzemi. Ak clensky S$tat
umozni uvadzanie urCitych typov AIF na trh, mal by tento
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Clensky stat v jednotlivych pripadoch vykonat posudenie s cielom
uréit, ¢i by sa dany AIF mal povazovat za typ AIF, ktory sa
moze uvadzat na trh pre retailovych investorov na jeho uzemi.
Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie inych nastrojov prava
Unie, ¢lenské Staty by mali mat’ v takychto pripadoch moznost
stanovit' pre AIF a spravcov AIF prisnejSie poziadavky, ktoré
musia splnit’, ak chct uvadzat’” AIF na trh pre retailovych inves-
torov, nez su poziadavky v pripade AIF uvadzanych na trh pre
profesionalnych investorov na ich izemi, a to bez ohl'adu na to,
¢i sa AIF uvadzaji na trh na ndrodnom alebo na cezhranicnom
zaklade. Ak Clensky Stat umozni uvadzat’ AIF na trh pre retailo-
vych investorov na svojom Uzemi, tato moznost by mala byt
k dispozicii bez ohladu na clensky Stat, v ktorom je usadeny
spravca AIF, ktory spravuje AIF, a ¢lenské Staty by nemali pre
AIF z EU usadené v inom ¢lenskom $tite a uvadzané na trh na
cezhrani¢nom zaklade stanovit' prisnejSie ani dodato¢né pozia-
davky nez pre AIF uvadzané na trh na narodnom zaklade.
Okrem toho by spravcovia AIF, investi¢né spolo¢nosti, ktorym
bolo udelené povolenie podla smernice 2004/39/ES, a uverové
institacie, ktorym bolo udelené povolenie podla smernice
2006/48/ES, ktoré poskytuji investicné sluzby retailovym klien-
tom, mali zohl'adnit' vSetky dodatocné poziadavky pri posudzo-
vani toho, ¢i je urCity AIF vhodny alebo primerany pre individu-
alneho retailového klienta, alebo ¢i ide o komplexny alebo
nekomplexny finan¢ny nastroj.

Je potrebné upresnit’ pravomoci a povinnosti prislusnych organov
zodpovednych za vykonavanie tejto smernice a zdokonalit
mechanizmy potrebné na zabezpeCenie ucinnej cezhranicnej
spoluprace organov dohl'adu. Prislusné organy hostitel'skych ¢len-
skych Statov spravcu AIF by mali moct za urcitych okolnosti
moznost’ prijat’ priame opatrenia, aby mali dohl'ad nad dodrzia-
vanim ustanoveni, za ktoré st zodpovedné. V pripade ostatnych
ustanoveni by sa prisluSnym orgdnom hostitel'skych c¢lenskych
Statov malo umoznit, aby za urlitych okolnosti pozadovali
prijatie opatreni od prislusnych organov domovského clenského
Statu a zasiahli, ak sa takéto opatrenia neprijma.

V tejto smernici sa d’alej stanovuje vSeobecna koordinacéna uloha
pre ESMA a moznost zavdznych mediacnych postupov na
rieSenie sporov medzi prisluSnymi organmi, ktoré vedie ESMA.

ESMA by mal vypracovat’ nadvrh regulacnych technickych noriem
tykajucich sa obsahu dojednani o spolupraci, ktoré musi uzavriet’
domovsky clensky §tat alebo referencny clensky §tat spravcu AIF,
a relevantné organy dohladu tretej krajiny, ako aj postupov
vymeny informacii. Navrhy regula¢nych technickych noriem by
mali zaistit, ze na zaklade tychto dojednani o spolupraci by sa
vSetky potrebné informacie mali poskytovat’ prislusSnym organom
domovského, ako aj hostitel'ského clenského Statu, aby tieto
organy mohli vykonavat' svoje pravomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania vyplyvajice z tejto smernice. ESMA by tiezZ mal
plnit’ podpornt ulohu pri rokovani o dojednaniach o spolupraci
a pri ich uzatvarani. ESMA by mal mdct’ vyuzit' svoju podpornt
ulohu tak, Ze stanovi Standardny format takychto dojednani
o spolupraci.
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Clenské $taty by mali ustanovit’ pravidla pre sankcie za porusenia
ustanoveni tejto smernice a mali by zabezpeCit, aby sa vykona-
vali. Tieto sankcie by mali byt G¢inné, primerané a odradzujuce.

Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady
uznané najmd v ZFEU a v Charte zékladnych prav Europskej
unie, predovSetkym pravo na ochranu osobnych tdajov uznané
v &lanku 16 ZFEU a v &lanku 8 charty. Akakol'vek vymena alebo
zasielanie informacii prislusSnymi orgdnmi by mali byt v stlade
s pravidlami pre prenos osobnych udajov ustanovenymi v smer-
nici Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995
o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych udajov
a vol'nom pohybe tychto tdajov (!). Akakol'vek vymena alebo
zasielanie informacii zo strany ESMA by mali byt v sulade
s pravidlami pre prenos osobnych tdajov ustanovenymi v naria-
deni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi spoloéenstva
a o vo'nom pohybe takychto udajov (%), ktoré by sa malo plne
uplatiiovat’ na spracovanie osobnych tdajov na ucely tejto smer-
nice.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tejto
smernice by sa mali na Komisiu preniest vykonavacie pravo-
moci. Tieto pravomoci by sa mali vykonavat v sulade s naria-
denim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo
16. februara 2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné
zasady mechanizmu, na zéklade ktorého clenské staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (3).

Komisia by mala byt splnomocnena na prijatie delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 290 ZFEU, ak je to vyslovne stanovené
v tejto smernici. Komisia by mala byt predovSetkym splnomoc-
nend prijat delegované akty, ktoré upresnia metody vyuzitia
pakového efektu, ako je uvedené v tejto smernici, vratane
akychkol'vek finan¢nych a/alebo pravnych Struktir zahfiajticich
tretie strany kontrolované prislusSnym AIF, ak st uvedené §truk-
tury zriadené osobitne na priame alebo nepriame vytvaranie pako-
vého efektu na urovni AIF. Najmé v pripade fondov investuju-
cich do verejne neobchodovatel'nych akcii a fondov rizikového
kapitalu to znamend, Zze pakovy efekt, ktory existuje na trovni
portfoliovej spolocnosti, by sa nemal zahrnit, ak sa odkazuje na
takéto finan¢né alebo pravne Struktury.

Delegované akty by sa mali prijimat aj na upresnenie toho,
ako vypocitat’ hrani¢né hodnoty pre miernejSi rezim a ako

v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1.
v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.



201100061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 22

(80)

(81

zaobchadzat’® so spravcami AIF, ktorych spravované aktiva
vratane vSetkych aktiv nadobudnutych s vyuzitim pakového
efektu prilezitostne v jednom a tom istom kalendarnom roku
presiahnu a/alebo nedosiahnu prislusnt hrani¢ntt hodnotu; povin-
nosti spravcov AIF nedosahujucich hrani¢né hodnoty registrovat
sa a poskytovat informécie v zaujme U¢inného monitorovania
systémového rizika a povinnosti takychto spravcov AIF infor-
movat relevantné prisluiné organy, ked prestand spiiiat
podmienky pre uplatiiovanie miernejSicho rezimu.

Delegované akty by sa mali prijimat aj na UcCely objasnenia
metdd vyuzitia pakového efektu vratane akychkol'vek finanénych
a/alebo pravnych Struktir zahfiajicich tretie strany kontrolované
prislusnym AIF a vypoctu pakového efektu; urcenia rizik, ktoré
musia byt pokryté dodatocnymi vlastnymi zdrojmi alebo pois-
tenim zodpovednosti za Skody spdsobenej pri vykone povolania,
podmienok uréenia primeranosti dodato¢nych vlastnych zdrojov
alebo krytia vyplyvajuceho z poistenia zodpovednosti za Skody
sposobenej pri vykone povolania a sposobu urcenia priebezného
upravovania dodato¢nych vlastnych zdrojov alebo krytia vyply-
vajuceho z poistenia zodpovednosti za Skody spdsobenej pri
vykone povolania. Delegované akty by sa mali prijimat’ aj na
ucely upresnenia kritérii, ktoré maja prislusné organy pouzivat
na posudenie toho, Ci si spravcovia AIF plnia svoje povinnosti,
pokial’ ide o vykondvanie ich podnikatel'skej ¢innosti, povinnost’
konat’ v najlepSom zaujme AIF alebo investorov AIF, ktoré spra-
vuju, a integrity trhu; povinnost’ mat' a ucinne vyuzivat' zdroje
a postupy, ktoré st potrebné na riadny vykon ich podnikatel'skej
¢innosti; povinnost’ prijimat’ vSetky primerané kroky na predcha-
dzanie konfliktom zdujmov, a ak im nemozno predist, na identi-
fikaciu, riadenie a monitorovanie a v pripade potreby zverejio-
vanie takychto konfliktov zaujmov s cielom zabranit, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy AIF a ich investorov, a zabezpecit’,
aby sa s AIF, ktoré spravuji, zaobchadzalo spravodlivo; spiiat
vSetky regulacné poziadavky, ktoré sa vztahuji na vykon jeho
podnikatel'skej ¢innosti, s cielom konat’ v najlepSom zaujme AIF
alebo investorov AIF, ktoré spravuje, a v zdujme integrity trhu,
a zaobchadzat’ so vSetkymi investormi AIF rovnako.

Delegované akty by sa d’alej mali prijimat’ na ucely stanovenia
druhu konfliktov zaujmov, ktoré musia spravcovia AIF identifi-
kovat, ako aj primeranych krokov, ktoré by spravcovia AIF mali
prijat’ v stvislosti so Struktirami a organizaénymi a administrativ-
nymi postupmi s cielom identifikovat’ konflikty zaujmov, pred-
chadzat’ im, riadit’ ich, monitorovat a zverejiiovat. Delegované
akty by sa mali prijimat’ aj na Gcely urCenia funkcii riadenia rizik,
ktoré sa maju pouzit; vhodnej periodicity prehodnocovania
systému riadenia rizik; sposobu funkéného a hierarchického odde-
lenia funkcie riadenia rizik od prevadzkovych oddeleni vratane
funkcie riadenia portfolia; osobitnych ochrannych opatreni proti
konfliktom zaujmov a poziadaviek na riadenie rizik, ktoré ma
spravca AIF zaviest. Delegované akty by sa mali prijat aj
s cielom stanovit' systémy a postupy riadenia likvidity, ktoré
by mal spravca AIF pouzit, ako aj zosuladenie investicnej stra-
tégie, profilu likvidity a politiky vyplacania. Delegované akty by
sa mali prijat aj s cielom stanovit' poziadavky, ktoré musia
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spifiat’ povodcovia, sponzori alebo povodni veritelia sekuritizad-
nych nastrojov na to, aby spravcovia AIF mohli investovat' do
takychto nastrojov vydanych po 1. januari 2011.

Delegované akty by sa mali prijat’ aj s cielom stanovit poZzia-
davky, ktoré musia spravcovia AIF spihat pri investovani do
takychto sekuritizacnych nastrojov; spresnit administrativne
a uctovné postupy, kontrolné a ochranné mechanizmy pre elek-
tronické spracovanie udajov a primerané mechanizmy vnuatornej
kontroly; stanovit' postupy riadneho urCovania hodnoty aktiv
a vypoctu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu
AIF, odborné zaruky, ktoré musi byt schopny poskytnit’ externy
znalec, a periodicitu ur¢ovania hodnoty vhodnu pre AIF otvore-
ného typu.

Delegované akty by sa tiez mali prijat s cielom stanovit
podmienky, za ktorych by sa malo schvalovat delegovanie
funkcii spravcu AIF, a podmienky, za ktorych spravca AIF dele-
goval svoje funkcie v takom rozsahu, Ze sa stdva menom na
postovej schranke a uz sa d’alej nemdze povazovat za spravcu
AIF; pokial’ ide o depozitarov, stanovit’ kritéria na postidenie, ¢i
pravidla obozretného podnikania a dohlad v tretich krajinach,
v ktorych st usadeni depozitdri, maji rovnaky ucinok ako usta-
novenia prava Unie a & sa uéinne uplatiiuji, podrobnosti, ktoré
musia byt sucastou Standardnej zmluvy, podmienky na vykon
funkcii depozitara vratane typu finan¢nych nastrojov, ktoré by
sa mali zahrnit' do rozsahu tloh depozitara v oblasti uschovy
(custody), podmienky, na zéklade ktorych moéze depozitar vyko-
navat’ svoje ulohy uschovy (custody) financnych néstrojov vede-
nych v centrdlnom depozitari, a podmienky, na zaklade ktorych
by mal depozitar uschovavat financné nastroje emitované v nomi-
nalnej podobe a vedené u emitenta alebo v registri, povinnosti
primeranej starostlivosti depozitarov, povinnosti segregacie,
podmienky a okolnosti, za ktorych by sa finan¢né nastroje drzané
v uschove (custody) mali povazovat' za stratené, o sa rozumie
pod vonkaj$imi udalost’ami, ktoré nemozno primerane ovplyvnit’
a nasledkom ktorych by sa napriek vSetkej primeranej snahe
nedalo vyhnut, a podmienky a okolnosti, za ktorych existuje
objektivny dévod na zmluvné zbavenie sa zodpovednosti. Dele-
gované akty by sa mali prijat’ aj s cielom stanovit’ obsah a formu
vyroénej spravy, ktord musia spravcovia AIF spristupnit’ za
kazdy AIF, ktory spravuju, ako aj povinnosti spravcov AIF
poskytovat informécie investorom a poziadavky na podavanie
sprav prisluSnym organom, ako aj ich periodicitu.

Delegované akty by sa mali tiez prijat’, aby stanovili okolnosti, za
ktorych sa ma pakovy efekt povazovat za pakovy efekt vyuzi-
vany vo vyznamnej miere, a zasady, ktoré by mali prislusné
organy uplatiovat’, ked’ zvazuju zavedenie limitov obmedzuji-
cich trovent pakového efektu, ktory moéze spravca AIF vyuZit.
Tiez by sa mali prijat’ delegované akty s cielom stanovit' dojed-
nania o spolupraci v suvislosti so spravcami AIF z krajin mimo
EU a/alebo AIF z krajin mimo EU zamerané na vytvorenie
spolo¢ného ramca s cielom ulah¢it’ vytvorenie tychto dojednani
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o spolupraci s tretimi krajinami. TiezZ by sa mali prijat’ delego-
vané akty s cielom stanovit’ obsah vymeny informécii tykajtcich
sa spravcov AIF medzi prisluSnymi orgdnmi a poskytovanie urci-
tych informacii ESMA.

V zavislosti od odporti¢ania ESMA v tejto suvislosti a kritérii
stanovenych v tejto smernici by sa mal delegovany akt prijat’ aj
s cielom rozsirit’ europske povolenie na spravcov AIF z EU, ktori
uvadzaji na trh v Unii AIF z krajin mimo EU, a na spravcov AIF
z krajin mimo EU, ktori spravuju a/alebo uvadzaju AIF na trh
v Unii, a d’alii delegovany akt by sa mal prijat’ s cielom ukongit
uplatiiovanie narodnych rezimov pre sukromné investicie v tejto
stvislosti.

Eurépsky parlament a Rada by mali mat’ na vznesenie namietky
voéi delegovanému aktu lehotu troch mesiacov odo dna jeho
oznamenia. Na zaklade podnetu Eurdpskeho parlamentu a Rady
by malo byt mozné tuto lehotu predizit o tri mesiace, ak ide
o oblasti vyznamného zdujmu. Eurépsky parlament a Rada by
mali moct informovat’ ostatné institiicie o tom, Ze nezamysl'aji
vzniest namietku. Takéto skoré schvalenie delegovanych aktov
ma osobitny vyznam vtedy, ked treba dodrzat’ terminy, napriklad
aby sa Clenskym Staitom umoznila transpozicia delegovanych
aktov v lehote na transpoziciu stanovenej v tejto smernici, ak
je to potrebné.

Vo vyhlaseni k &lanku 290 ZFEU, ktoré je pripojené k zavered-
nému aktu medzivladnej konferencie, ktora prijala Lisabonska
zmluvu, konferencia zaznamenala timysel Komisie konzultovat
pri vypractiivani nadvrhov delegovanych aktov v oblasti finan¢nych
sluzieb v stlade so svojou zauzivanou praxou s odbornikmi,
ktorych vymenovali Clenské §taty.

Dva roky po konecnom datume transpozicie tejto smernice by
mal ESMA vydat stanovisko k fungovaniu vtedy platného eurdp-
skeho povolenia a k fungovaniu narodnych rezimov pre
sukromné investicie. Tiez by mal vydat odporacéanie tykajice
sa rozsirenia eurdpskeho povolenia na spravcov AIF z EU,
ktori uvadzaja AIF z krajin mimo EU na trh v Unii, a na
spravcov AIF z krajin mimo EU, ktori spravuju a/alebo uvadzaja
AIF na trh v Unii. Komisia by mala prijat’ delegovany akt do
troch mesiacov po tom, ako prijala odporticanie a stanovisko od
ESMA, pricom zohladni kritéria uvedené v tejto smernici a jej
ciele, okrem iného vnuatorny trh, ochranu investorov a ucinné
monitorovanie systémového rizika, a stanovi datum, kedy by sa
pravidla stanovené v tejto smernici tykajlice sa rozsirenia europ-
skeho povolenia mali zaat' uplatiovat’ vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

Na samite skupiny G20 v aprili 2009 v Londyne sa veduci pred-
stavitelia dohodli, Ze hedgeové fondy alebo ich spravcovia by sa
mali registrovat a malo by sa od nich vyzadovat priebezné
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poskytovanie vhodnych informacii organom dohl'adu alebo regu-
lacnym organom. Mali by podliehat’ dohl'adu, aby sa zaistilo, ze
adekvéatne riadia riziko. Veduci predstavitelia krajin skupiny G20
v juni 2010 v Toronte potvrdili svoj zavizok a tiez sa zaviazali
urychlit implementaciu prisnych opatreni na zlepSenie trans-
parentnosti a regulatného dohladu nad hedgeovymi fondmi
medzinarodne konzistentnym a nediskrimina¢nym sposobom.
S cielom podporit’ ciele G20 vydala Medzinarodnd organizacia
komisii pre cenné papiere v juni 2009 zasady na vysokej trovni
pre dohl'ad nad hedgeovymi fondmi, aby usmernila rozvoj medzi-
narodne konzistentnej regulacie v tejto oblasti. Europska rada
16. septembra 2010 suhlasila, Ze Eurépa musi presadzovat’
svoje zaujmy a hodnoty rozhodnejSie a v duchu reciprocity
a vzajomnych vyhod v kontexte vonkajsich vztahov Unie
a musi prijat’ kroky okrem iného na zaistenie lepSieho pristupu
na trh pre eurdpske podniky a prehibenie regulaénej spoluprace
s hlavnymi obchodnymi partnermi. Komisia sa bude snazit’ zais-
tit, aby medzinarodni partneri Unie implementovali tieto zavizky
podobnym spdsobom.

Tri roky po nadobudnuti G€innosti delegovaného aktu, na zaklade
ktoré¢ho sa eurdpske povolenie zacne uplatiiovat’ na vsetkych
spravcov AIF, by mal ESMA vydat stanovisko k fungovaniu
vtedy platného eurdpskeho povolenia a k fungovaniu narodnych
rezimov pre sukromné investicie. Tiez by mal vydat’ odporti¢anie
tykajiice sa ukoncenia takychto narodnych rezimov. Komisia by
mala prijat’ delegovany akt do troch mesiacov po tom, ako prijala
stanovisko a odporucanie od ESMA, pricom zohladni kritéria
uvedené v tejto smernici a jej ciele, okrem iného vnutorny trh,
ochranu investorov a u¢inné monitorovanie systémového rizika,
a stanovi datum, kedy by sa mali narodné rezimy stanovené
v tejto smernici ukonéit’ vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

Styri roky po datume transpozicie tejto smernice by Komisia na
zaklade konzultacie s verejnostou a diskusii s prislusnymi
organmi mala zacat preskiimavat uplatilovanie a rozsah posob-
nosti tejto smernice. V ramci tohto preskimania by sa mali analy-
zovat’ skusenosti ziskané pri uplatiiovani tejto smernice, jej vplyv
na investorov, AIF alebo spravcov AIF v Unii a v tretich kraji-
nach, ako aj miera dosiahnutia ciel'ov tejto smernice a v pripade
potreby by sa mali navrhnit vhodné zmeny a doplnenia.
Stcastou preskimania by malo byt vSeobecné zhodnotenie
fungovania pravidiel stanovenych v tejto smernici a skusenosti
ziskanych z ich uplatiiovania. Komisia by v rdmci preskimania
mala preskamat’ funkcie ESMA a prislusnych organov Unie pri
zabezpeCovani U¢inného dohladu nad vSetkymi spravcami AIF
vykonavajicimi &innost’ na trhoch v Unii v kontexte tejto smer-
nice, ako aj v stlade s nariadenim (EU) &. 1095/2010, moZnost’
poverit ESMA dal§imi ulohami dohladu v oblasti vydavania
povoleni spravcom AIF z krajin mimo EU a dohladu nad nimi.
Komisia by mala v tejto suvislosti posudit’ naklady a prinosy
poverenia ESMA takymito ulohami.

Cielom tejto smernice je vytvorit rdmec schopny rieSit’ poten-
cidlne rizika, ktoré by mohli vyplyvat’ z Cinnosti spravcov AIF,
a zabezpeCit uCinne monitorovanie tychto rizik prislusSnymi
organmi v ramci Unie. Je potrebné stanovit prisny regulacny
ramec a ramec dohladu, ktory odstrani vSetky medzery vo
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finan¢nej regulacii. V tejto suvislosti sa odkazuje na uz existujice
poziadavky na hibkovi analyzu platné pre profesionalnych inves-
torov na zdklade prisluSného nariadenia, ktoré sa na takychto
investorov vztahuje. Komisia sa vyzyva, aby preskiimala
prislusné pravne predpisy tykajice sa profesionalnych investorov
s cielom posudit’ potrebu zaviest prisnejSie poziadavky vo
vztahu k postupu hibkovej analyzy, ktory maju vykonat profe-
siondlni investori Unie investujuci z vlastnej iniciativy do finang-
nych produktov, ktoré nie st z EU, napriklad do AIF z krajin
mimo EU.

Na konci preskiimania by mala Komisia predlozit Europskemu
parlamentu a Rade spravu obsahujiicu podl'a potreby navrhované
zmeny a doplnenia zohl'adiiujuce ciele tejto smernice a poten-
cialny vplyv na investorov, AIF alebo spravcov AIF v Unii,
ako aj v tretich krajinach.

Kedze ciel' tejto smernice, a to zabezpeCit vysoku uroven
ochrany investorov ustanovenim spolo¢ného ramca na udel'ovanie
povolenia a dohl'ad nad spravcami AIF, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na arovni ¢lenskych $tatov, o com sved¢ia nedostatky
v existujiicej narodnej reguldcii a dohlade nad tymito subjektmi,
a preto ho mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie, méze Unia
prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5
Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so zésadou proporcionality
stanovenou v uvedenom ¢lanku tato smernica neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

Smernice 2003/41/ES a 2009/65/ES, nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agentarach (') a nariadenie (EU) &. 1095/2010 by
sa preto mali zodpovedajiicim spdsobom zmenit’ a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clénok 1

Predmet upravy

Touto smernicou sa ustanovuju pravidla pre udel'ovanie povoleni, prie-
bezny vykon ¢innosti a transparentnost’ spravcov alternativnych inves-
ticnych fondov (dalej len ,spravcov AIF®), ktori spravuju a/alebo
uvadzaju alternativne investi¢né fondy (d’alej len ,,AIF“) na trh v Unii.

L.

Clénok 2

Rozsah posobnosti

S ohl'adom na odsek 3 tohto ¢lanku a na ¢lanok 3 sa tito smernica

vzt'ahuje na:

M U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.



201100061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 27

a) spravcov AIF z EU, ktori spravuju jeden alebo viac AIF bez ohladu
na to, ¢i ide o AIF z EU, alebo AIF z krajin mimo EU;

b) spraveov AIF z krajin mimo EU, ktori spravujii jeden alebo viac AIF
z EU, a

¢) spraveov AlF z krajin mimo EU, ktori uvadzaji jeden alebo viac
AIF na trh v Unii, bez ohl'adu na to, ¢i je AIF z Unie, alebo z krajiny
mimo EU.

2. Na tucely odseku 1 nie je vyznamné:
a) ¢i AIF predstavuje otvoreny alebo uzavrety typ fondu;

b) ¢i sa AIF vytvoril podla zmluvného prava, pravnych predpisov
o podielovych fondoch alebo podla pisaného prava, alebo ¢i ma
inu pravnu formu;

¢) aka je pravna Struktura spravcu AIF.
3.  Tato smernica sa nevztahuje na tieto subjekty:
a) holdingové spoloc¢nosti;

b) institucie zamestnaneckého ddchodkového zabezpecenia, na ktoré sa
vztahuje smernica 2003/41/ES vratane pripadnych opravnenych
subjektov zodpovednych za spravu takychto institucii a konajucich
v ich mene, ktoré st uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smernice,
alebo investi¢nych spravcov vymenovanych v sulade s ¢lankom 19
ods. 1 uvedenej smernice, pokial’ nespravuju AIF;

¢) nadnarodné institiucie, ako je Eurépska centradlna banka, Europska
investicnd banka, Eurdpsky investicny fond, eurdpske rozvojové
finan¢né institacie a dvojstranné rozvojové banky, Svetova banka,
Medzindrodny menovy fond, a iné nadnirodné inStiticie a podobné
medzinarodné organizacie v pripade, ze takéto institacie alebo orga-
nizdcie spravuju AIF, a pokial tieto AIF konaji vo verejnom
zaujme;

d) narodné centralne banky;
e) Statnu, regionalnu alebo miestnu spravu a organy alebo iné institucie,

ktoré spravuji fondy podporujuce systémy socialneho a déchodko-
vého zabezpecenia;

f) systémy ucasti zamestnancov ani systémy sporenia zamestnancov;
g) subjekty zriadené na ucely sekuritizacie.

4. Clenské $taty prijmé potrebné opatrenia s cielom zabezpecit, aby
spravcovia AIF uvedeni v odseku 1 vzdy splnali poziadavky tejto smer-
nice.

Clanok 3
Vynimky

1. Téato smernica sa nevztahuje na spravcov AIF, pokial spravuju
jeden alebo viac AIF, ktorych jedinymi investormi su spravcovia AIF
alebo materské alebo dcérske spolocnosti spravcov AIF, alebo iné
dcérske spolocnosti tychto materskych spolo¢nosti, pod podmienkou,
ze ziaden z uvedenych investorov sam nie je AIF.
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2. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie ¢lanku 46, uplatiuja sa
len odseky 3 a 4 tohto ¢lanku v pripade tychto spravcov AIF:

a) spravcov AIF, ktori bud’ priamo, alebo nepriamo prostrednictvom
spolo¢nosti, s ktorou je spravca AIF prepojeny spolo¢nym riadenim
alebo kontrolou alebo vyznamnym priamym alebo nepriamym podie-
lom, riadia portfolia AIF, ktorych celkova hodnota spravovanych
aktiv vratane vsSetkych aktiv nadobudnutych s vyuzitim pakového
efektu nepresahuje hraniéni hodnotyul00 miliénov EUR, alebo

b) spravcov AIF, ktori priamo, alebo nepriamo prostrednictvom spoloc-
nosti, s ktorou je spravca AIF prepojeny spoloénym riadenim alebo
kontrolou alebo vyznamnym priamym alebo nepriamym podielom,
riadia portfolia AIF, ktorych celkova hodnota spravovanych aktiv
nepresahuje hrani¢ni hodnotu 500 miliénov EUR, ked’ sa portfolio
AIF skladd z AIF, ktoré nevyuzivaju pakovy efekt a nemaji prava
na vyplatenie uplatnite'né pocas piatich rokov odo dna uskuto¢nenia
pociatocnej investicie do kazdého AIF.

3. Clenské $taty zabezpetia, aby spravcovia AIF uvedeni v odseku 2
prinajmensom:

a) podlichali registracii u prislusnych organov svojho domovského
Clenského Statu;

b) v Case registracie identifikovali seba a AIF, ktoré spravuju, u prislus-
nych orgénov svojho domovského ¢lenského Statu;

¢) v Case registracie poskytli prislusSnym organom svojho domovského
Clenského §tatu informécie o investicnych stratégiach AIF, ktoré
spravuji;

d) pravidelne informovali prislusné organy svojho domovského Statu
o hlavnych nastrojoch, s ktorymi obchoduju, a o hlavnych expozi-
ciach a najdodlezitejSich koncentraciach AIF, ktoré spravuji, aby
prislusné organy mohli Gi¢inne monitorovat’ systémové rizika, a

e) informovali prisluSné organy svojho domovskeho Statu v pripade,
ked prestant splhat’ podmienky uvedené v odseku 2.

Tento odsek a odsek 2 sa uplatiiuju bez toho, aby boli dotknuté
prisnejSie predpisy prijaté ¢lenskymi $tatmi v shvislosti so spravcami
AIF uvedenymi v odseku 2.

Clenské $taty prijmG potrebné opatrenia s cielom zabezpelit, aby
spravca AIF, ktory prestal spifat podmienky uvedené v odseku 2,
poziadal v sulade s prislusSnymi postupmi ustanovenymi v tejto smernici
o udelenie povolenia do 30 kalendarnych dni.

4.  Spravcovia AIF uvedeni v odseku 2 nemaju ziadne prava, ktoré
poskytuje tato smernica, pokial’ si nezvolia moznost, aby sa na nich tato
smernica vztahovala. Ak si spravcovia AIF zvolia tito mozZnost, tato
smernica sa uplatni v celom rozsahu.

5. Komisia prijme vykonavacie akty s cielom stanovit postupy pre
spravcov AIF, ktori si v sulade s odsekom 4 zvolia moznost, aby sa na
nich vztahovala tato smernica. Tieto vykondvacie akty sa prijma
v sulade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 59 ods. 2.
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6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi:

a) ako vypocitat’ hrani¢né hodnoty uvedené v odseku 2 a ako zaobcha-
dzat so spravcami AIF, ktori spravuju AIF, ktorych spravované
aktiva vratane vsetkych aktiv nadobudnutych s vyuzitim pakového
efektu prilezitostne presahuji v tom istom kalendarnom roku
prislusni hraniéni hodnotu a/alebo tGto hraniéni hodnotu nedosa-
huji;

b) povinnost’ registrovat’ sa a poskytovat’ informacie v zaujme uc¢inného
monitorovania systémovych rizik, ako sa uvadza v odseku 3, a

¢) povinnost’ informovat’ prislusné organy, ako je uvedené v odseku 3.

Clénok 4

Vymedzenie pojmov

1. Na ucely tejto smernice sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

a) ,,AIF“ je podnik kolektivneho investovania vratane jeho podfon-
dov, ktory:

i) ziskava kapital od viacerych investorov s cielom investovat’ ho
v sulade s vymedzenou investi¢nou politikou v prospech tychto
investorov, a

i) nevyzaduje povolenie podla ¢lanku 5 smernice 2009/65/ES;

b) ,spravca AIF“ je pravnicka osoba, ktorej obvyklym podnikanim je
spravovat’ jeden alebo viac AIF;

c) ,pobocka*“ je v pripade spravcu AIF miesto podnikania, ktoré je
suCastou spravcu AIF, ktoré nema pravnu subjektivitu a ktoré
poskytuje sluzby, v suvislosti s ktorymi bolo spravcovi AIF
udelené povolenie; vSetky miesta podnikania, ktoré v tom istom
Clenskom $tate zriadil spravca AIF so sidlom v inom ¢lenskom
State alebo tretej krajine, sa povazuji za jednu pobocku;

d) ,,podiel na zisku“ je podiel na zisku AIF pripadajuci spravcovi AIF
ako odmena za spravovanie AIF, v ktorom nie je zahrnuty Ziadny
podiel na zisku AIF, ktory spravcovi AIF pripadol ako vynos
z investicii spravcu AIF do AIF;

e) ,uzke vdzby“ predstavuju situdciu, v ktorej si dve alebo viaceré
fyzické alebo pravnické osoby prepojené prostrednictvom:

i) Ucasti, konkrétne vlastnictva, a to priameho alebo prostrednic-
tvom kontroly, najmenej 20 % hlasovacich prav alebo zéaklad-
ného imania podniku;
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2)

h)

ii) kontroly, konkrétne vztahu medzi materskym podnikom
a dcérskou spolo¢nostou, ako je uvedené v Clanku 1 siedmej
smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983 o konsolidovanych
uétovnych zavierkach ('), alebo podobného vztahu medzi
fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom; na tucely
tohto bodu sa kazda dcérska spolocnost’ dcérskej spolocnosti
tiez povazuje za dcérsku spolo¢nost’ materského podniku tychto
dcérskych spolocnosti.

Situacia, v ktorej su dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické
osoby trvalo prepojené s tou istou osobou prostrednictvom vzt'ahu
kontroly, sa tiez povazuje za vytvorenie uzkej vizby medzi tymito
osobami;

»prislusné organy“ st vnutrostatne organy clenskych Statov, ktoré
su zakonom alebo inym pravnym predpisom opravnené vykonavat
dohl'ad nad spravcami AIF;

,»prislusné organy“ vo vztahu k depozitarovi su:

i) ak je depozitarom uverova institicia, ktorej bolo povolenie
udelené podl'a smernice 2006/48/ES, prislusné organy vyme-
dzené v Clanku 4 ods. 4 uvedenej smernice;

ii) ak je depozitarom investi¢na spolo¢nost, ktorej bolo povolenie
udelené podl'a smernice 2004/39/ES, prislusné organy vyme-
dzené v Clanku 4 ods. 1 bode 22 uvedenej smernice;

iii) ak depozitar patri do druhu institdcie uvedené¢ho v ¢lanku 21
ods. 3 prvom pododseku pism. c) tejto smernice, vnutrostatne
organy jeho domovského CElenského S$tatu, ktoré st na zaklade
zakona alebo iného pravneho predpisu opradvnené vykonavat’
dohlad nad takymito druhmi institacii;

iv) ak je depozitarom subjekt uvedeny v ¢lanku 21 ods. 3 tretom
pododseku tejto smernice, vnutrostatne organy clenského Statu,
v ktorom ma tento subjekt sidlo, ktoré st na zaklade zakona
alebo iného pravneho predpisu opravnené vykonavat dohlad
nad tymto subjektom, alebo uradny organ opravneny regis-
trovat’ tento subjekt alebo nad nim vykonavat dohlad podla
predpisov tykajucich sa odborného vykonu cinnosti, ktoré sa
nan vzt'ahuji;

v) ak je depozitar uréeny za depozitara AIF z krajiny mimo EU
v sulade s ¢lankom 21 ods. 5 pism. b) tejto smernice a nie je
ziadnym zo subjektov uvedenych v bodoch i) az iv) tohto
pismena, relevantné vnutrostatne organy tretej krajiny, v ktorej
mé depozitar sidlo;

,.prisluiné organy pre AIF z EU“ su vnutro§tatne organy ¢lenského
Statu, ktoré st na zaklade zakona alebo iného pravneho predpisu
opravnené vykonavat’ dohlad nad AIF;

,kontrola“ je kontrola, ako je vymedzena v ¢lanku 1 smernice
83/349/EHS,;

() U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1.
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)

k)

)

n)

0)

p)

,usadeny“ znamena:
i) v pripade spravcu AIF, ,ktory ma sidlo v*;

ii) v pripade AIF, ,ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je
registrovany v alebo v pripade, ked AIF nebolo udelené
povolenie ¢i nebol registrovany, ,.ktory ma sidlo v*;

iii) v pripade depozitéra, ,ktory ma sidlo alebo pobocku v*;

iv) v pripade pravnych zéstupcov, ktori su pravnickymi osobami,
»ktory ma sidlo alebo pobocku v*;

v) v pripade pravnych zéstupcov, ktori su fyzickymi osobami,
»ktory ma bydlisko v*;

LAIF z EU“ je:

i) AIF, ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je registro-
vany v Clenskom S$tate podl'a platného vnutroStatneho prava,
alebo

ii) AIF, ktorému nebolo udelené povolenie alebo ktory nie je
registrovany v Clenskom State, ale ktory ma sidlo a/alebo
ustredie v Clenskom §tate;

sspravea AIF z EU“ je spravca AIF, ktory ma sidlo v &lenskom
State;

»zberny AIF“ je AIF, ktory:

i) investuje najmenej 85 % svojich aktiv do podielovych listov
alebo akcii iného AIF (,,hlavny AIF®);

i) investuje najmenej 85 % svojich aktiv do viacerych hlavnych
AIF v pripade, ked’ maju tieto hlavné AIF rovnaké investi¢né
stratégie, alebo

iii) ma inym spésobom expoziciu vo vyske najmenej 85 % svojich
aktiv v takomto hlavnom AIF;

finanény nastroj* je nastroj uvedeny v prilohe I oddiele C smer-
nice 2004/39/ES;

%6

,holdingova spolo¢nost™ je spolocnost’ s ucastou v jednej alebo
viacerych inych spolo¢nostiach, ktorej obchodnym cielom je vyko-
navat’ obchodnu stratégiu alebo stratégie prostrednictvom svojich
dcérskych spolocnosti, pridruzenych spoloc¢nosti alebo tucasti
v zdujme podpory vytvéarania ich dlhodobej hodnoty a ktord je
spolo¢nost’ou:

i) ktora vykonava ¢innost’ na svoj vlastny ucet a ktorej akcie su
prijaté na obchodovanie na eurdpskom regulovanom trhu, alebo

ii) ktora nie je zaloZena s hlavnym cielom tvorby zisku pre svojich
investorov prostrednictvom odpredaja svojich dcérskych spoloc-
nosti alebo pridruzenych spolo¢nosti, ako je dolozené vo
vyroénej sprave spolo¢nosti alebo v inych uradnych dokumen-
toch;

,domovsky ¢lensky Stat AIF je:
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i) Clensky s§tat, v ktorom bolo AIF udelené povolenie alebo
v ktorom bol registrovany podl'a prislusného vnutroStatneho
prava, alebo v pripade viacnasobnych povoleni alebo registracii
Clensky Stat, v ktorom bolo AIF po prvykrat udelené povolenie
alebo v ktorom bol registrovany po prvykrat, alebo

ii) ak AIF nebolo udelené povolenie ani nie je registrovany
v jednom z ¢lenskych S$tatov, ¢lensky Stat, v ktorom ma AIF
svoje sidlo a/alebo ustredie;

q) ,domovsky clensky stat spraveu AIF je Clensky Stat, v ktorom ma
spravca AIF sidlo; v pripade spravcov AIF z krajin mimo EU
znamenaju vSetky odkazy na ,domovsky clensky S$tat spravcu
AIF*“ v tejto smernici ,referenny clensky S$tat”, ako sa uvadza
v kapitole VII;

r) hostitel'sky ¢lensky §tat spravcu AIF“ je:

i) ¢lensky Stat iny ako domovsky ¢lensky Stat, v ktorom spravca
AIF z EU spravuje AIF z EU;

ii) Clensky Stat iny ako domovsky Clensky Stat, v ktorom spravca
AIF z EU uvadza na trh podielové listy alebo akcie AIF z EU,

iii) ¢lensky Stat iny ako domovsky ¢lensky Stat, v ktorom spravea
AIF z EU uvadza na trh podielové listy alebo akcie AIF
z krajiny mimo EU;

iv) clensky Stat iny ako referencny Clensky Stat, v ktorom spravea
AIF z krajiny mimo EU spravuje AIF z EU;

v) clensky Stat iny ako referentny ¢lensky Stat, v ktorom spravea
AIF z krajiny mimo EU uvadza na trh podielové listy alebo
akcie AIF z EU;

vi) ¢lensky Stat iny ako referenény clensky Stat, v ktorom spravca
AIF z krajiny mimo EU uvadza na trh podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU, alebo

vii) ¢lensky Stat iny ako domovsky ¢lensky Stat, v ktorom spravca
AIF z EU poskytuje sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4;

s) ,pociatoény kapital st financné prostriedky uvedené v ¢lanku 57
prvom pododseku pism. a) a b) smernice 2006/48/ES;

t) emitent“ je emitent v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) smernice
2004/109/ES, ktory mé sidlo v Unii a ktorého akcie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu
14 smernice 2004/39/ES;

u) ,pravny zastupca“ je fyzicka osoba s bydliskom v Unii alebo
pravnicka osoba so sidlom v Unii, ktord je vyslovne uréend
spravcom AIF z krajiny mimo EU a kona v mene tohto spravcu
AIF z krajiny mimo EU vo vztahu k orginom, klientom,
subjektom a protistranam spravcu AIF z krajiny mimo EU
v Unii v savislosti s povinnostami tohto spravcu AIF z krajiny
mimo EU, ktoré mu vyplyvaju z tejto smernice;
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v)

y)

aa.)

ab)

ac)

ad)

ae)

af)

ag)

ah)

»~pakovy efekt” je akakol'vek metdda, ktorou spravca AIF zvySuje
expoziciu AIF, ktory spravuje, prostrednictvom vypoziciavania
hotovosti ¢i cennych papierov alebo pakovym efektom zalozenym
na derivatovych pozicidch alebo inymi prostriedkami;

»spravovanie AIF“ je vykondvanie minimalne funkcii riadenia
investicii uvedenych v bode 1 pism. a) alebo b) prilohy I vo
vztahu k jednému alebo viacerym AIF;

»uvadzanie na trh“ je priame alebo nepriame pontkanie podielo-
vych listov alebo akcii AIF, ktoré spravca AIF spravuje, inves-
torom alebo ich umiestnenie u investorov s bydliskom alebo
sidlom v Unii, a to z iniciativy spravcu AIF alebo v jeho mene;

,Hhlavny AIF“ je AIF, do ktoré¢ho iny AIF investuje alebo v iom
ma expoziciu v sulade s ustanoveniami pismena m);

,referenény ¢lensky §tat” je Clensky Stat urCeny v stlade s ¢lankom
37 ods. 4;

LAIF z krajiny mimo EU“ je AIF, ktory nie je AIF z EU;

»spravea AlF z krajiny mimo EU“ je spravca AIF, ktory nie je
spravcom AIF z EU;

%6

,nekétovana spolotnost™ je spolognost so sidlom v Unii, ktorej
akcie nie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES;

,vlastné zdroje* st vlastné zdroje, ako je uvedené v clankoch 56 az
67 smernice 2006/48/ES;

~matersky podnik“ je matersky podnik v zmysle ¢lankov 1 a 2
smernice 83/349/EHS;

»primarny broker je Uverova institicia, regulovana investi¢na
spolo¢nost’ alebo iny subjekt podliehajlici pravidlam obozretného
podnikania a priebeznému dohladu, ktory ponuka sluzby profesio-
nalnym investorom predovsetkym s cielom financovat’ alebo vyko-
navat transakcie s finanénymi néstrojmi ako protistrana a ktory tiez
moze poskytovat’ d’alSie sluzby, ako st zuctovanie a vyrovnanie
obchodov, spravcovské sluzby (custodial services), poziCiavanie
cennych papierov, personalizované technoldgie a sluzby prevadz-
kovej podpory;

»profesiondlny investor” je investor, ktory sa povazuje za profesio-
nalneho klienta alebo s ktorym sa na poziadanie mdze zaobchadzat
ako s profesionalnym klientom v zmysle prilohy II smernice
2004/39/ES;

%6

,kvalifikovana Gcast* je priamy alebo nepriamy podiel v spravcovi
AIF, ktory predstavuje najmenej 10 % zakladného imania alebo
hlasovacich prav, ako je ustanovené v c¢lankoch 9 a 10 smernice
2004/109/ES, pricom sa zohladiiuju podmienky tykajice sa navy-
Sovania podielu uvedené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice,
alebo ktory umoziluje vykondvat vyznamny vplyv na riadeni
spravcu AIF, v ktorom takyto podiel existuje;
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ai) ,zastupcovia zamestnancov* su zastupcovia zamestnancov, ako je
vymedzené v ¢lanku 2 pism. e) smernice 2002/14/ES;

aj) ,retailovy investor” je investor, ktory nie je profesionalnym inves-
torom;

%6

ak) ,,dcérska spolo¢nost™ je dcérsky podnik vymedzeny v ¢lankoch 1
a 2 smernice 83/349/EHS;

al) ,organy dohl'adu st vo vztahu k AIF z krajiny mimo EU vnutro-
Statne organy tretej krajiny, ktoré s na zaklade zakona alebo iného
pravneho predpisu opravnené vykonavat' dohlad nad AIF;

am) ,,organy dohl'adu® su vo vztahu k spravcovi AIF z krajiny mimo
EU vnutro§titne organy tretej krajiny, ktoré su na zaklade zakona
alebo in¢ho pravneho predpisu opravnené vykonavat dohlad nad
spravcom AlF;

an) ,subjekt zriadeny na ucCely sekuritizacie” je subjekt, ktorého
jedinym tucelom je vykonavat sekuritizaciu alebo sekuritizacie
v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia Eurdpskej centralnej banky
(ES) ¢. 24/2009 z 19. decembra 2008 o Statistike aktiv a pasiv
finan¢nych spolocnosti osobitného ucelu zaoberajicich sa sekuriti-
zaénymi transakciami (') a ostatné cinnosti, ktoré st vhodné
z hladiska splnenia tohto ucelu;

ao) ,,PKIPCP* je podnik kolektivneho investovania do prevodite'nych
cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v sulade
s ¢lankom 5 smernice 2009/65/ES.

2. Na ucely odseku 1 pism. ad) tohto ¢lanku sa primerane uplatiuju
¢lanky 13 az 16 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES
zo 14. juna 2006 o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti
a uverovych institacii (3).

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi:

a) sposoby vyuzitia pakového efektu, ako je vymedzené v odseku 1
pism. v) vratane akychkol'vek finanénych a/alebo pravnych §truktar
zahfnajucich tretie strany, ktoré su kontrolované relevantnym AIF, a

b) ako sa pakovy efekt vypocita.

4.  Europsky organ dohladu (Europsky organ pre cenné papiere
a trhy) (ESMA) vypracuje navrh regulacnych technickych noriem,
ktorymi sa ur€ia druhy spravcov AIF, ked je to potrebné na uplatio-
vanie tejto smernice a na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiio-
vania tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

() U. v. EU L 15, 20.1.2009, s. 1.
() U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Clanok 5

Urcenie spravcu AIF

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby kazdy AIF spravovany podla tejto
smernice mal jediného spravcu AIF, ktory je zodpovedny za zabezpe-
Cenie suladu s touto smernicou. Spravcom AIF je:

a) bud’ externy spravca, ktory je pravnickou osobou urc¢enou AIF alebo
v jeho mene a ktory je v dosledku tohto urcenia zodpovedny za
spravu AIF (externy spravca AIF), alebo

b) ak pravna forma AIF umoZziuje interntl spravu a ak sa riadiaci organ
AIF rozhodne neurcit’ externého spravcu AIF, je nim samotny AIF,
ktory v takomto pripade musi mat’ povolenie ako spravca AIF.

2.V pripadoch, ked’ externy spravca AIF nedokaze zabezpecit' sulad
s poziadavkami tejto smernice, za ktorych plnenie je AIF alebo iny
subjekt v jeho mene zodpovedny, bezodkladne o tom informuje
prislusné organy svojho domovského c¢lenského Staitu a v pripade
potreby aj prislugné organy pre dotknuty AIF z EU. Prisluné organy
domovského ¢Elenského Statu spravcu AIF poziadaji spraveu AIF, aby
prijal potrebné opatrenia na napravu situacie.

3. Ak sa aj napriek uskuto¢neniu opatreni uvedenych v odseku 2
poziadavky nadalej nesplhaju a ak ide o spravcu AIF z EU alebo
AIF z EU, prislusné orginy domovského &lenského statu spraveu AIF
ho poziadaju, aby sa vzdal funkcie spravcu daného AIF. V takomto
pripade sa tento AIF uZ nesmie uvadzat’ na trh v Unii. Ak ide o spravcu
AIF z krajiny mimo EU, ktory spravuje AIF z krajiny mimo EU, tento
AIF sa uZ nesmie uvadzat’ na trh v Unii. Prislu$né organy domovského
¢lenského Statu spravcu AIF o tom bezodkladne informuju prislus$né
organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF.

KAPITOLA 11
UDELENIE POVOLENIA PRE SPRAVCU AIF

Clénok 6

Podmienky zadatia ¢innosti spravcu AIF

1. Clenské &taty zabezpetia, aby ziadny sprivca AIF nespravoval
AIF, pokial' mu nebude udelené povolenie v sulade s touto smernicou.

Spravca AIF, ktorému bolo udelené povolenie v stlade s touto smerni-
cou, musi vzdy splnat podmienky na udelenie povolenia stanovené
v tejto smernici.

2. Clenské $taty vyzaduji, aby Ziaden externy spravca AIF nevyko-
naval iné Cinnosti ako Cinnosti uvedené v prilohe I k tejto smernici
a dodato¢nu spravu PKIPCP na ziklade povolenia podla smernice
2009/65/ES.
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3. Clenské 3taty vyzaduji, aby Ziaden interne spravovany AIF nevy-
konaval iné Cinnosti okrem vnutornej spravy daného AIF v stlade
s prilohou I.

4. Odchylne od odseku 2 mozu Clenské Staty udelit’ externému sprav-
covi AIF povolenie na poskytovanie tychto sluZieb:

a) riadenie investicnych portfolii vratane portfolii dochodkovych
fondov a institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
v sulade s ¢lankom 19 ods. 1 smernice 2003/41/ES, na zéklade
vol'ného uvazenia pre jednotlivych klientov v sulade s povereniami
udelenymi investormi;

b) vedlajsie sluzby zahinhajuce:
1) investiné poradenstvo;

ii) Gischovu a spravu v stvislosti s akciami alebo podielovymi
listami podnikov kolektivneho investovania;

iii) prijimanie a postupovanie pokynov tykajucich sa finan¢nych
nastrojov.

5. Spravcovi AIF sa podla tejto smernice neudeli povolenie na
poskytovanie:

a) iba sluzieb uvedenych v odseku 4;

b) vedlajsich sluzieb uvedenych v odseku 4 pism. b) bez toho, aby mal
tiez povolenie poskytovat’ sluzby uvedené v odseku 4 pism. a);

¢) iba ¢innosti uvedenych v bode 2 prilohy I alebo

d) sluzieb uvedenych v prilohe I bode 1 pism. a) bez poskytovania
sluzieb uvedenych v prilohe I bode 1 pism. b) alebo naopak.

6. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku zo
strany spravca AIF sa uplatiuje ¢lanok 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19
smernice 2004/39/ES.

7. Clenské §tity vyzaduju, aby spravca AIF vzdy poskytoval
prisluSnym organom svojho domovského c¢lenského Statu informacie,
ktoré tieto organy potrebuji na monitorovanie plnenia podmienok
uvedenych v tejto smernici.

8. Od investi¢nych spolocnosti, ktoré maji povolenie podl'a smernice
2004/39/ES, a uverovych institcii, ktoré majii povolenie podla smer-
nice 2006/48/ES, sa nevyzaduje ziskanie povolenia podla tejto smer-
nice, ak chcil v suvislosti s AIF poskytovat investicné sluzby, ako
napriklad individualne riadenie portfolia. Investicné spolocnosti vSak
mozu priamo alebo nepriamo pontkat’ podielové listy alebo akcie AIF
investorom v Unii alebo ich umiestiiovat’ u investorov v Unii, aviak len
v rozsahu, v ktorom sa akcie alebo podielové listy mozu uvadzat’ na trh
v sulade s touto smernicou.

Cldanok 7
Ziadost’ o udelenie povolenia

1. Clenské staty vyzaduju, aby spravcovia AIF ziadali o udelenie
povolenia prislusné organy svojho domovského ¢lenského statu.

2. Clenské $taty vyzaduji, aby spravca AIF, ktory Ziada o udelenie
povolenia, poskytol prislusSnym organom svojho domovského clenského
Statu tieto informacie tykajice sa spravcu AIF:
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a) informacie o osobach, ktoré skutocne vykondvaju Cinnost' spravcu
AIF;

b) informéacie o totoznosti akciondrov alebo Elenov spravcu AIF, ¢i uz
priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob,
ktoré vlastnia kvalifikované ucasti, a o vyskach tychto ucasti;

¢) program ¢innosti, v ktorom sa uvedie organizacnd Struktira spravcu
AIF vratane informacii o tom, ako ma spravca AIF v umysle plnit’
svoje povinnosti podl'a kapitol II, III, IV a pripadne podl'a kapitol V,
VI, VII a VIII;

d) informacie o politikdch a postupoch odmenovania podla ¢lanku 13;

e) informdcie o opatreniach prijatych na delegovanie a subdelegovanie
funkcii uvedenych v ¢lanku 20 na tretie strany.

3. Clenské $taty vyzaduji, aby spravca AIF, ktory Ziada o udelenie
povolenia, poskytol prislusnym organom svojho domovského ¢lenského
Statu tieto informacie o AIF, ktory md v umysle spravovat’

a) informacie o investi¢nych stratégiach vratane druhov podkladovych
fondov, ak je AIF fondom fondov, a o politike spraveu AIF v stvi-
slosti s vyuzivanim pakového efektu, ako aj o rizikovych profiloch
a inych charakteristikaich AIF, ktoré spravuje alebo ma v umysle
spravovat’, vratane informacii o ¢lenskych Statoch alebo tretich kraji-
nach, v ktorych st takéto AIF usadené alebo by sa mali usadit’;

b) informaciu o tom, kde je usadeny hlavny AIF, ak je AIF zbernym
AIF;

c) Statut alebo zakladajiice dokumenty kazdého AIF, ktory ma spravca
AIF v tmysle spravovat’;

d) informacie o opatreniach prijatych na urCenie depozitara v sulade
s ¢lankom 21 za kazdy AIF, ktory ma spravca AIF v umysle spra-
vovat’;

e) akékol'vek dalSie informacie uvedené v ¢lanku 23 ods. 1 za kazdy
AIF, ktory spravca AIF spravuje alebo ma v umysle spravovat.

4.  Pokial' bolo spravcovskej spoloc¢nosti udelené¢ povolenie podla
smernice 2009/65/ES (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP*)
a ziada o udelenie povolenie ako spravca AIF podla tejto smernice,
prislusné organy nesmu od spravcovskej spolocnosti PKIPCP vyzado-
vat, aby poskytla informacie ¢i dokumenty, ktoré tato spravcovska
spoloc¢nost’ PKIPCP uz poskytla pri podavani ziadosti o udelenie povo-
lenia podl'a smernice 2009/65/ES, pokial’ su tieto informacie ¢i doku-
menty aktudlne.

5. Prislusné organy Stvrtrone informujt ESMA o povoleniach
udelenych alebo zruSenych v sulade s touto kapitolou.

ESMA vedie ustredny verejny register so zdznamom o kazdom sprav-
covi AIF, ktorému bolo udelené povolenie podla tejto smernice, so
zoznamom AIF, ktoré tento spravca AIF spravuje a/alebo uvadza na
trh v Unii, a prislusnych organov kazdého takéhoto spravcu AIF.
Register sa spristupni v elektronickej podobe.
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6. S cielom zabezpecit jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych
sa stanovi, aké informécie sa maji poskytovat prisluSnym orgadnom
pri podavani Zziadosti o udelenie povolenia pre spravcu AIF vratane
programu ¢innosti.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

7. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa stanovia Standardné vzory, predlohy a postupy
poskytovania informacii uvedenych v odseku 6 prvom pododseku.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 8

Podmienky udelenia povolenia

1. Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu spraveu AIF povo-
lenie neudelia, pokial’

a) nie su presvedcené, ze spravca AIF bude schopny plnit podmienky
tejto smernice;

b) spravca AIF nema dostatocny pociatocny kapital a vlastné zdroje
v sulade s ¢lankom 9;

c) osoby, ktoré skuto¢ne vykonavaji Cinnost' spravcu AIF, nemaju
dostatoc¢ne dobru povest’ a dostatocné odborné skusenosti aj v stvi-
slosti s investinymi stratégiami, ktoré uplatiiuje AIF spravovany
spravcom AIF, pricom mena tychto osob a kazdej osoby, ktora ich
v tejto pozicii vystrieda, st bezodkladne oznadmené prislusnym
organom domovského c¢lenského Statu spraveu AIF a o vykone
&innosti spraveu AIF rozhoduju najmenej dve osoby spinajuce tieto
podmienky;

d) akcionari alebo c¢lenovia spraveu AIF, ktori maju kvalifikované
ucasti, nie st vyhovujici z hladiska potreby zaistit' riadne
a obozretné riadenie spravcu AIF, a

e) ustredie a sidlo spravcu AIF sa nenachadzaju v tom istom ¢lenskom
State.

Povolenie plati pre vSetky Clenské Staty.

2. S relevantnymi prisluSnymi orgdnmi ostatnych zucastnenych ¢len-
skych Statov sa vopred konzultuje udelenie povolenia spravcovi AlF,
ktory je jednou z tychto spolocnosti:

a) dcérskou spolo¢nostou iné¢ho spravcu AIF, spravcovskej spolo¢nosti
PKIPCP, investi¢nej spolocnosti, uverovej institucie alebo poistovne,
ktorym bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom State;

b) dcérskou spolo¢nostou materského podniku iného spravcu AIF,
spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP, investi¢nej spolo¢nosti, uverovej
institacie alebo poistovne, ktorym bolo udelené povolenie v inom
¢lenskom State, a
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¢) spolo¢nostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo pravnic-
kymi osobami, ktoré kontroluji iného spravcu AIF, spravcovski
spolo¢nost  PKIPCP, investicnu spoloc¢nost, uverovu institiciu
alebo poistoviiu, ktorym bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom
State.

3.  Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF
odmietnu udelit' povolenie, ak u¢innému vykondvaniu ich funkcii
dohl'adu brania:

a) uzke vizby medzi spravcom AIF a inymi fyzickymi alebo pravnic-
kymi osobami;

b) zakony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny,
ktoré sa vztahuju na fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi ma
spravca AIF tzke vézby;

¢) tazkosti pri presadzovani tychto zakonov, inych pravnych predpisov
alebo spravnych opatreni.

4.  Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spraveu AIF mozu
obmedzit' rozsah pdsobnosti povolenia, najmé pokial’ ide o investicné
stratégie AIF, ktory je spravca AIF opravneny spravovat’.

5. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF
pisomne informuju ziadatela do troch mesiacov od podania uplnej
ziadosti, ¢i povolenie bolo, alebo nebolo udelené. Prislusné organy
mézu prediZit tato lehotu a o tri dodatoéné mesiace, ak to povazuju
za potrebné z doévodu osobitnych okolnosti pripadu a po tom, ¢o nale-
zite informovali spravcu AIF.

Na tucely tohto odseku sa ziadost povazuje za Uplnu, ak spravca AIF
predlozil asponl informacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 pism. a) az d) a v
¢lanku 7 ods. 3 pism. a) a b).

Spravca AIF mdze vo svojom domovskom ¢lenskom State zacat’ spra-
vovat AIF v stlade s investiénymi stratégiami uvedenymi v ziadosti
podla ¢lanku 7 ods. 3 pism. a) hned po udeleni povolenia, avSak
najskor jeden mesiac po predloZeni chybajucich informacii uvedenych
v Clanku 7 ods. 2 pism. e) a v ¢lanku 7 ods. 3 pism. c), d) a e).

6. S cielom zabezpelit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych
sa urcia:

a) poziadavky, ktoré sa vztahuju na spravcu AIF podla odseku 3;

b) poziadavky, ktoré sa vztahuji na akcionarov a ¢lenov s kvalifiko-
vanou ucastou uvedenych v odseku 1 pism. d);

¢) prekazky, ktoré mozu branit’ prisluSnym organom v ucinnom vyko-
navani funkcii dohl'adu.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 9
Pociatoény kapital a vlastné zdroje
1. Clenské staty vyzaduju od spravcu AIF, ktory je interne spravo-

vanym AIF, aby mal pociatocny kapitdl vo vySke minimalne 300 000
EUR.
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2. Ak bol spravca AIF urceny za externého spravcu AIF, spravca
AIF musi mat’ pociato¢ny kapital vo vySke minimalne 125 000 EUR.

3. Ak hodnota portfolii AIF, ktoré spravuje spravca AIF, presahuje
250 milionov EUR, spravca AIF poskytne dodato¢ny objem vlastnych
zdrojov. Tento dodato¢ny objem vlastnych zdrojov sa rovna 0,02 %
sumy, o ktord hodnota portfolii spravcu AIF prevySuje sumu 250
miliénov EUR, pricom vSak pozadovana celkova vyska pociatoéného
kapitalu a dodato¢ného objemu nesmie presahovat’ 10 milionov EUR.

4.  Na ucely odseku 3 sa za portfolia spravcu AIF povazuju AIF,
ktoré spravca AIF spravuje, vratane AIF, v pripade ktorych spravca
AIF delegoval funkcie v sulade s ¢lankom 20, ale s vylucenim portfolii
AIF, ktoré tento spravca AIF spravuje na zaklade delegovania.

5.  Bez ohladu na odsek 3 nesmu byt vlastné zdroje spraveu AIF
nikdy nizSie ako suma pozadovana podla c¢lanku 21 smernice
2006/49/ES.

6.  Clenské staty mozu spravcovi AIF povolit, aby neposkytol sumu
do vysky 50 % dodato¢ného objemu vlastnych zdrojov uvedeného
v odseku 3, ak méa v rovnakej vyske zaruku od tuverovej institucie
alebo poistovne, ktora ma sidlo v ¢lenskom State alebo v tretej krajine,
v ktorej podlicha pravidlam obozretného podnikania, ktoré prislusné
organy povazuju za rovnocenné s pravidlami stanovenymi v prave Unie.

7. Na pokrytie pripadnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody
vyplyvajuce z Cinnosti, ktoré modze spravca AIF podla tejto smernice
vykonavat’, maju tak interne spravovany AIF, ako aj externy spravca
AIF bud:

a) dodatoc¢né vlastné zdroje, ktoré si primerané na pokrytie potencial-
nych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajiice z profe-
sijnej nedbalosti, alebo

b) uzavreté poistenie profesijnej zodpovednosti za Skody spdsobené
profesijnou nedbalost'ou, ktoré je primerané pokrytym rizikdm.

8.  Vlastné zdroje vratane akychkol'vek dodatoénych vlastnych
zdrojov uvedenych v odseku 7 pism. a) sa investuju do likvidnych
aktiv alebo aktiv l'ahko zamenitelnych za hotovost’ v kratkej dobe
a nesmu zahfhat’ $pekulativne pozicie.

9. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia vo vztahu k odseku 7 tohto ¢lanku, v ktorych stanovi:

a) rizikd, ktoré musia byt pokryté dodatoCnymi vlastnymi zdrojmi
alebo poistenim profesijnej zodpovednosti za Skodu;

b) podmienky urCenia primeranosti dodato¢nych vlastnych zdrojov
alebo poistenia profesijnej zodpovednosti za Skodu a

¢) spOsob urcenia priebeznych uprav dodato¢nych vlastnych zdrojov
alebo poistenia profesijnej zodpovednosti za Skodu.

10. S vynimkou odsekov 7 a 8 a delegovanych aktov prijatych podla
odseku 9 sa tento ¢lanok nevztahuje na tych spravcov AIF, ktori su
zaroven aj spravcovskymi spolo¢nostami PKIPCP.
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Clénok 10

Zmeny v rozsahu povolenia

1. Clenské §taty vyzadujl, aby spravcovia AIF skor, ako vykonajl
vyznamné zmeny podmienok, na zaklade ktorych bolo poc¢iatoéné povo-
lenie udelené, najmd vyznamné zmeny informdcii poskytovanych
v stlade s ¢lankom 7, oznamili tieto zmeny prislusnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu.

2. Ak sa prislusné organy domovského clenského $tatu rozhodnu
ulozit' obmedzenia alebo tieto zmeny zamietnut, informuji o tom
spraveu AIF do jedného mesiaca od prijatia tohto oznamenia. Prislusné
organy mozu predizit tito lehotu az o jeden mesiac, ak to povazuju za
potrebné z dovodu osobitnych okolnosti pripadu a po tom, ¢o nalezite
informovali spraveu AIF. Ak pocas prislusnej lehoty na posudenie rele-
vantné prislu§né orgdny nenamietnu voci uvedenym zmenam, zmeny sa
vykonaju.

Cléanok 11

Odobratie povolenia

Prislusné organy domovského c¢lenského Statu spraveu AIF moézu
odobrat’ povolenie udelené spravcovi AIF, ak tento spravca AIF:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne
povolenia alebo ukoncil ¢innost, na ktord sa vztahuje tato smernica,
v priebehu uplynulych Siestich mesiacov, pokial’ dotknuty clensky
Stat neustanovil, ze povolenie v takychto pripadoch zanika;

b) ziskal povolenie na zaklade nepravdivych vyjadreni alebo inym
protiprdvnym spdosobom;

c) prestal spiiat podmienky, na zéklade ktorych bolo povolenie
udelené;

d) prestal dodrziavat’ smernicu 2006/49/ES, ak sa jeho povolenie vzta-
huje aj na sluzby riadenia portfolia na zaklade volného uvazenia
uvedené v Clanku 6 ods. 4 pism. a) tejto smernice;

e) zavazne alebo systematicky porusSuje ustanovenia prijaté na zaklade
tejto smernice alebo

f) patri do niektorého z pripadov, v ktorych vnitrostatne pravo v stvi-
slosti so zalezitostami mimo rozsahu pdsobnosti tejto smernice usta-
novuje odobratie.

KAPITOLA 111

PODMIENKY VYKONU CINNOSTI SPRAVCOV AIF

ODDIEL 1

Vseobecné poZiadavky

Clénok 12

Vseobecné zasady

1. Clenské staty zabezpetia, aby spravca AIF vzdy:
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a) pri vykone svojich ¢innosti konal Cestne s nalezitymi zru¢nostami,
obozretnost'ou a starostlivost'ou a spravodlivo;

b) konal v najlepSom zaujme AIF, ktoré spravuje, alebo investorov
tychto AIF a integrity trhu;

¢) mal a ucinne vyuzival zdroje a postupy, ktoré s potrebné na riadny
vykon svojej podnikatel'skej ¢innosti;

d) prijimal vSetky primerané kroky na predchadzanie konfliktom zauj-
mov, a ak im nemozno predist’, identifikoval takéto konflikty zauj-
mov, riadil ich a monitoroval a v pripade potreby zverejioval
s cielom zabranit' ich nepriaznivému vplyvu na zaujmy AIF a ich
investorov a zabezpeCit, ze s AIF, ktoré spravuje, sa zaobchadza
spravodlivo;

e) plnil vsetky regulacné poziadavky, ktoré sa vztahuju na vykon jeho
podnikatel'skej ¢innosti, s cielom konat v najlepSom zaujme AIF
alebo investorov AIF, ktoré spravuje, a v zdujme integrity trhu;

f) zaobchadzal so vsetkymi investormi AIF rovnako.

Ziadny investor ur&itého AIF nesmie poZivat prednostné zaobchadzanie
okrem pripadov, ked je to uvedené v Statlite alebo zakladajucich doku-
mentoch prislusného AIF.

2. Kazdy spravca AIF, ktorého povolenie sa vztahuje aj na sluzby
riadenia portfolia podl'a volného uvéazenia uvedené v ¢lanku 6 ods. 4
pism. a):

a) nesmie investovat’ celé portfolio klienta ani jeho Cast’ do podielovych
listov alebo akcii AIF, ktoré spravuje, pokial’ mu k tomu klient nedal
vopred vSeobecny suhlas;

b) v stvislosti so sluzbami uvedenymi v ¢lanku 6 ods. 4 podlicha
smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997
o systémoch nahrad pre investorov (!).

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych spresni kritéria, ktoré maji relevantné prislusné organy
pouzit’ na posudenie, ¢i si spravcovia AIF plnia povinnosti uvedené
v odseku 1.

Clénok 13

Odmernovanie

1. Clenské §taty vyzadujuo od spravcov AIF, aby pre kategorie
zamestnancov vratane vysSiecho manazmentu, zamestnancov, ktori priji-
maju rizika, zamestnancov v kontrolnych funkciach a akychkol'vek
zamestnancov, ktorych celkové odmenovanie ich radi do rovnake;j triedy
odmenovania ako vy$§i manazment a zamestnancov, ktori prijimaju
rizikd, ktorych pracovna ¢innost ma vyznamny vplyv na ich rizikové
profily alebo rizikové profily spravcov AIF alebo AIF, ktoré spravuju,
mali také politiky a postupy odmenovania, ktoré su v sulade s riadnym
a uCinnym riadenim rizik, podporuji ho a nenabddaji na riskovanie,
ktoré nezodpoveda rizikovym profilom, S$tatutu alebo zakladajucim
dokumentom AIF, ktoré spravuju.

Spravca AIF urcuje politiku a postupy odmenovania v sulade s prilohou
IL.

() U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22.
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2. ESMA zabezpe¢i vypracovanie usmerneni na spravne politiky
odmenovania, ktoré su v stlade s prilohou II. V tychto usmerneniach
sa zohl'adnia zasady spravnych politik odmenovania stanovené v odpo-
racani 2009/384/ES, velkost spravcov AIF a velkost’ AIF, ktoré spra-
vuju, ich vnutornad organizacia a povaha, rozsah a komplexnost ich
¢innosti. ESMA 1zko spolupracuje s Eurdpskym organom dohladu
(Europskym organom pre bankovnictvo) (EBA).

Clénok 14

Konflikty zaujmov

1.  Clenské 3taty od spravcov AIF vyzaduju, aby prijali vietky prime-
rané kroky na ucely identifikicie konfliktov zaujmov, ktoré vzniknu
v ramci spravy AIF medzi:

a) spravcom AIF vratane jeho spravcov, zamestnancov alebo inych
osob, ktoré st priamo alebo nepriamo prepojené so spravcom AIF
prostrednictvom kontroly, a AIF spravovanym spravcom AIF alebo
investormi tohto AIF;

b) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym AIF alebo investormi
v tomto AIF;

c) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym klientom spravcu AIF;

d) AIF alebo investormi v tomto AIF a PKIPCP riadenym spravcom
AIF alebo investormi v tomto PKIPCP, alebo

e) dvoma klientmi spravcu AIF.

Spravcovia AIF udrziavaju a vyuzivaju u¢inné organizacné a administra-
tivne mechanizmy na ucel prijatia vSetkych primeranych krokov
s cielom identifikovat’, riadit’ a monitorovat’ konflikty zaujmov a pred-
chadzat’ im s cielom zabranit’, aby negativne ovplyvilovali zaujmy AIF
a jeho investorov.

Spravca AIF oddel'uje v prostredi svojho pdsobenia tilohy a povinnosti,
ktoré sa mozu povazovat' za vzdjomne nezlucitené alebo ktoré mézu
potencialne vytvarat systematické konflikty zaujmov. Spravca AIF
posudi, ¢i jeho podmienky vykonu ¢innosti moéZu obsahovat’ akékol'vek
dalSie zavazné konflikty zaujmov, a poskytne o nich informacie inves-
torom AIF.

2. Ak organizacné upravy, ktoré spravca AIF prijme na identifik4ciu,
prevenciu, riadenie a monitorovanie konfliktov zaujmov, nie si dosta-
tocné na zabezpecCenie toho, Ze sa s primeranou istotou zabrani rizikdm
poskodenia zaujmov investorov, spravca AIF poskytne investorom jasné
informacie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov zaujmov
skor, ako vykona obchod v ich mene, a vypracuje primerané stratégie
a postupy.

3.V pripade, ze spravca AIF v mene AIF vyuziva sluzby primarneho
brokera, podmienky sa uvedd v pisomnej zmluve. V tejto zmluve sa
stanovi najmi akakol'vek moznost’ prevodu a opédtovného vyuzitia aktiv
AIF, ktord musi byt v sulade s pravidlami alebo zakladajucimi doku-
mentmi AIF. V zmluve sa zabezpeci, aby bol o nej depozitar informo-
vany.

Spravcovia AIF pri vybere a vymenovani primarnych brokerov,
s ktorymi maju uzavriet zmluvu, uplatiiuji nalezité zru€nosti, obozret-
nost’ a starostlivost’.
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4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych ustanovi:

a) druhy konfliktov zaujmov uvedenych v odseku 1;

b) primerané kroky, ktoré by spravcovia AIF mali prijimat’ v stvislosti
so Struktirami a organizatnymi a administrativnymi postupmi
s cielom identifikovat, riadit, monitorovat’ a zverejiiovat’ konflikty
zaujmov, ako aj zabranovat’ ich vzniku.

Clénok 15

Riadenie rizik

1.  Spravcovia AIF funkéne a hierarchicky oddelia funkcie riadenia
rizik od prevadzkovych oddeleni vratane od funkcii riadenia portfolia.

Funkéné a hierarchické oddelenie funkcii riadenia rizik v stlade
s prvym pododsekom preskumavaju prislusné organy domovského ¢len-
ského statu spravcu AIF v stlade so zasadou proporcionality, pricom
bert zretel’ na to, Ze spravca AIF musi byt v kazdom pripade schopny
preukézat, Ze osobitné ochranné opatrenia proti konfliktom zaujmov
umoziuju nezavisly vykon c¢innosti riadenia rizik a ze proces riadenia
rizik splia poziadavky tohto &lanku a Ze je dlhodobo uginny.

2. Spravcovia AIF zavedl primerané systémy riadenia rizik s cielom
primerane identifikovat’, merat, riadit’ a monitorovat’ vSetky rizika stvi-
siace s kazdou investi¢nou stratégiou AIF, ktorym je alebo mdze byt
kazdy AIF vystaveny. Pri posudzovani Uverovej bonity aktiv AIF sa
spravcovia AIF predovSetkym nesmu vyhradne alebo mechanicky
spolichat’ na uverové ratingy vydavané ratingovymi agentirami, ako
su vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttrach (1).

Spravcovia AIF vyhodnocuju systémy riadenia rizik s primeranou perio-
dicitou, avSak aspon raz ro¢ne, a vzdy, ked’ je to potrebné, ich upravia.

3. Spravca AIF prinajmensom:

a) pri investovani v mene AIF uplatiiuje primerany, zdokumentovany
a pravidelne aktualizovany postup hlbkovej analyzy, ktory zodpo-
veda investicnej stratégii, cielom a rizikovému profilu AIF;

b) zabezpeluje, aby rizika spojené s kazdou investi¢nou poziciou AIF
a ich celkovy vplyv na portfélio AIF boli vZdy riadne a priebezne
identifikované, merané, riadené a monitorované aj prostrednictvom
pouzitia primeranych postupov stresového testovania;

¢) zabezpeCuje, aby rizikovy profil AIF zodpovedal velkosti, Strukture
portfolia a investiénym stratégiam a cielom AIF stanovenym v Statlite
alebo zakladajucich dokumentoch, prospektoch a ponukovych mate-
ridloch AIF.

3a.  Prislusné organy, zohladniac povahu, rozsah a komplexnost’
¢innosti AIF, monitoruji primeranost’ postupov spravcov AIF tykajicich
sa uverového posudenia, posudzuju vyuzivanie odkazov na uverové
ratingy, ako st uvedené v odseku 2 prvom pododseku, v investiénych

(™ U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.
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politikdch AIF a v pripade potreby nabadaji na zmiernenie dosahu
takychto odkazov s cielom obmedzit vyhradné a mechanické spolie-
hanie sa na takéto Gverové ratingy.

4.  Spravca AIF stanovuje maximalnu uroven pakového efektu, ktory
modze spravca AIF vyuzivat v mene kazdého AIF, ktory spravuje, ako aj
rozsah prava znovu pouzit' kolateral alebo zaruku, ktoré by mohli byt
poskytnuté na zaklade dojednania zalozenom na pakovom efekte,
priCom okrem iného zohladnuje:

a) typ AIF;
b) investi¢nu stratégiu AIF;
¢) zdroje pakového efektu AIF;

d) akékol'vek iné prepojenie alebo relevantné vztahy s inymi inStita-
ciami poskytujucimi finanéné sluzby, ktoré by mohli predstavovat’
systémové riziko;

e) potrebu obmedzit’ expoziciu voéi akejkol'vek jednotlivej protistrane;
f) mieru zabezpecenia pakového efektu kolateralom;

g) pomer aktiv a pasiv;

h) mieru, povahu a rozsah ¢innosti spravcu AIF na dotknutych trhoch.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi:

a) systémy riadenia rizik, ktoré méa spravca AIF vyuzivat' v stvislosti
s rizikami, ktoré spravcovi AIF vznikaji za AIF, ktoré spravuje;

b) vhodnu periodicitu preskimavania systému riadenia rizik;

¢) ako sa ma funkcia riadenia rizik funk¢ne a hierarchicky oddelit’ od
prevadzkovych oddeleni vratane funkcie riadenia portfolia;

d) osobitné ochranné opatrenia proti konfliktom zaujmov uvedené
v odseku 1 druhom pododseku;

e) poziadavky uvedené v odseku 3.

Opatrenia stanovujuce systémy riadenia rizik uvedené v pismene a)
prvého pododseku zabezpecia, aby sa prediSlo tomu, aby sa pri posu-
dzovani uverovej bonity aktiv AIF spravcovia AIF vyhradne alebo
mechanicky spoliehali na iverové ratingy, ako su uvedené v odseku 2
prvom pododseku.

Clanok 16
Riadenie likvidity

1. Spravca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje a ktory nie je AIF
uzavretého typu nevyuzivajuci pakovy efekt, pouziva primerany systém
riadenia likvidity a prijima postupy, ktoré mu umoziuji monitorovat’
riziko likvidity AIF a ktoré zabezpe€ia, aby profil likvidity investicii
AIF bol v sulade s jeho prislusnymi zavézkami.

Spravca AIF pravidelne vykonava stresové testovanie za beznych a vyni-
moénych podmienok likvidity, ktoré mu umoziuje vyhodnotit’ riziko
likvidity AIF, a zodpovedajiicim spdsobom monitorovat’ riziko likvidity
ATF.



201100061 — SK —02.07.2014 — 002.001 — 46

2. Spravca AIF zabezpecuje, aby investi¢na stratégia, profil likvidity
a politika vyplacania kazdého AIF, ktory spravuje, boli konzistentné.

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych ur¢i:

a) systémy a postupy riadenia likvidity a

b) zosuladenie investi¢nej stratégie, profilu likvidity a politiky vyplaca-
nia, ako je stanovené v odseku 2.

Clénok 17

Investovanie do sekuritizaénych pozicii

S cielom zabezpecit medziodvetvovli konzistentnost a odstranit’
nestlad medzi zdujmom spolocnosti, ktoré transformuju tvery do
podoby obchodovatel'nych cennych papierov, a pdvodcov v zmysle
¢lanku 4 bodu 41 smernice 2006/48/ES a zdujmom spravcov AlF,
ktori investuju do tychto cennych papierov alebo inych finan¢nych
nastrojov v mene jedného alebo viacerych AIF, prijme Komisia
prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s clankom 56 a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych usta-
novi poziadavky v tychto oblastiach:

a) poziadavky, ktoré musi povodca, sponzor alebo pdvodny veritel
splnit, aby spravca AIF mohol investovat do cennych papierov
alebo inych finanénych nastrojov tohto druhu emitovanych po
1. januari 2011 v mene AIF, vratane poziadaviek, ktorymi sa zabez-
pecuje, aby si pdvodca, sponzor alebo povodny veritel ponechal
Cistd ekonomicka ucast’ vo vyske najmenej 5 %;

b) kvalitativne poziadavky, ktoré musi splnit’ spravca AIF, ktory inve-
stuje do tychto cennych papierov alebo inych finanénych nastrojov
v mene jedného alebo viacerych AIF.

ODDIEL 2

Organizacné poZiadavky

Clénok 18

VSeobecné zasady

1. Clenské $taty vyzaduju, aby spravcovia AIF vzdy pouzivali prime-
rané a vhodné Tudské a technické zdroje, ktoré su potrebné na nalezita
spravu AIF.

Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF aj s prihliad-
nutim na povahu AIF, ktoré spravca AIF spravuje, vyzaduji najmai to,
aby spravca AIF mal riadne administrativne a i¢tovné postupy, systémy
kontroly a ochrany elektronického spracovania Udajov a primerané
mechanizmy vnutornej kontroly, ktoré zahifiaju najmi pravidla na
osobné transakcie jeho zamestnancov alebo na drzanie alebo riadenie
investicii s cielom investovat’ na vlastny Gcet a zabezpecuju minimalne
to, ze kazda transakcia, na ktorej sa AIF zlcastiuje, sa da zrekon-
Struovat’ podl'a svojho pdvodu, stran, povahy a asu a miesta, v ktorom
sa uskutocnila, a ze aktiva AIF spravované spravcom AIF sa investuju
podl'a pravidiel alebo zakladajucich dokumentov AIF a platnych prav-
nych predpisov.
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2. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych upresni postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1.

Clénok 19

Urcovanie hodnoty

1.  Spravca AIF zabezpecuje, aby sa v kazdom AIF, ktory spravuje,
ustanovili vhodné a jednotné postupy, aby bolo mozné vykonavat’ nale-
Zité a nezavislé urcovanie hodnoty aktiv AIF v stlade s tymto ¢lankom,
platnym vnutroStatnym pravom a Statitom alebo zakladajucimi doku-
mentmi AIF.

2. Pravidla uplatnitelné na urcovanie hodnoty aktiv a na vypocet
Cistej hodnoty aktiv na jeden podielovy list alebo jednu akciu AIF sa
stanovuju v prave krajiny, v ktorej je AIF zriadeny, a/alebo v Statite
alebo v zakladajucich dokumentoch AIF.

3. Spravca AIF zabezpeCuje aj to, ze sa v stulade s tymto ¢lankom,
platnym vnutroStatnym pravom a Statitom alebo zakladajiicimi doku-
mentmi AIF vypocitava a uverejiiuje Cistd hodnotu aktiv na jeden podie-
lovy list alebo jednu akciu AIF.

V ramci pouzivanych postupov uréovania hodnoty sa zabezpeci, aby sa
hodnota aktiv urcila a ¢istd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu
vypocitala asponi raz rocne.

Ak je AIF fond otvoreného typu, uvedené urovanie hodnoty a vypocty
sa tiez vykonavaju s periodicitou, ktora je vhodna tak z hl'adiska aktiv,
ktoré AIF drzi, ako aj z hl'adiska jeho periodicity emitovania a vyplaca-
nia.

Ak je AIF fond uzavretého typu, prislusny AIF vykonava uvedené
urovanie hodnoty a vypocty tiez v pripade narastu alebo poklesu kapi-
talu.

Investori su informovani o uréovani hodnoty a vypoctoch spdsobom
stanovenym v prislusnych Statatoch alebo zakladajucich dokumentoch
AIF.

4.  Spravca AIF zabezpeci, ze funkciu urcovania hodnoty vykonava
bud

a) externy znalec, ktorym je pravnicka alebo fyzicka osoba nezavisla od
AIF, spravcu AIF a od akychkol'vek inych os6b s uzkymi vézbami
na AIF alebo spravcu AIF, alebo

b) sam spravca AIF za predpokladu, ze uloha uréovania hodnoty je
funkéne nezavisld od politiky riadenia portf6lii a odmefiovania
a ostatné opatrenia zabezpecuji obmedzenie konfliktov zaujmu
a predchadzanie neprimeranému vplyvu na zamestnancov.

Depozitar ureny pre AIF nesmie byt ureny za externé¢ho znalca také-
hoto AIF, pokial funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
funkcii depozitara od svojich uloh externého znalca a pokial’ nie su
pripadné konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené, monitoro-
vané a oznamené investorom AIF.

5. Ak externy znalec vykonava funkciu ur€ovania hodnoty, spravca
AIF preukaze, ze:
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a) externy znalec podlicha povinnej odbornej registracii v zmysle
zakona alebo pravnym alebo regulanym ustanoveniam alebo pred-
pisom tykajiicim sa odborného vykonu ¢innosti;

b) externy znalec mdze poskytnit’ dostatoéné odborné zaruky, ze je
schopny ucinne vykonavat' prislusni funkciu urcovania hodnoty
v sulade odsekmi 1, 2 a 3, a

¢) urcenie externého znalca je v stlade s poziadavkami ¢lanku 20 ods.
1 a 2 a delegovanymi aktmi prijatymi podla ¢lanku 20 ods. 7.

6. UrCeny externy znalec nesmie delegovat’ funkciu urcovania
hodnoty na tretiu stranu.

7.  Spravcovia AIF oznamia uréenie externého znalca prislusSnym
organom svojho domovského clenského Statu, ktoré méZu v pripade,
ze nie st splnené podmienky ustanovené v odseku 5, pozadovat, aby
bol namiesto neho uréeny iny externy znalec.

8. Urcovanie hodnoty sa vykonava nestranne a s nalezitymi zru¢nos-
tami, obozretnost'ou a starostlivostou.

9. Ak funkciu urCovania hodnoty nevykonava nezavisly externy
znalec, mozu prislusné organy domovského clenského Statu spravcu
AIF od spravcu AIF pozadovat, aby jeho postupy urCovania hodnoty
a/alebo samotné urovanie hodnoty overil externy znalec alebo pripadne
auditor.

10.  Spravca AIF zodpoveda za riadne urovanie hodnoty aktiv AIF,
za vypocet Cistej hodnoty aktiv a za zverejiiovanie tejto Cistej hodnoty
aktiv. Preto skuto¢nost, ze spravca AIF urcil externého znalca,
v ziadnom pripade neméa vplyv na zodpovednost’ spravcu AIF voci
AIF a jeho investorom.

Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek a akékol'vek zmluvné dojed-
nania stanovujuce odliSnil upravu, je vSak externy znalec zodpovedny
voci spravcovi AIF za akékol'vek straty, ktoré spravca AIF utrpel
v dosledku nedbanlivosti externého znalca alebo umyselného nevyko-
navania jeho uloh.

11. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych ustanovi:

a) kritéria tykajuce sa postupov riadneho urcovania hodnoty aktiv
a vypoctu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu;

b) odborné zaruky, ktoré musi byt externy znalec schopny poskytnut,
aby mohol U¢inne vykonavat’ funkciu urcovania hodnoty;

¢) periodicitu, v ktorej AIF otvoreného typu vykonavajii urCovanie
hodnoty a ktord je primerana vzhl'adom na aktiva, ktoré AIF drzi,
aj vzhl'adom na jeho politiku vydavania a vyplacania.
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ODDIEL 3

Delegovanie funkcii spravcu AIF

Clénok 20

Delegovanie

1.  Spravcovia AIF, ktori maji v imysle delegovat’ na tretie strany
ulohu vykonavat' funkcie v ich mene, informuji pred nadobudnutim
ucinnosti dohody o delegovani prislusné organy ich domovského clen-
ského Statu. Musia byt splnené tieto podmienky:

a) spravca AIF musi byt schopny oddvodnit’ celi svoju Strukturu dele-
govania objektivnymi dévodmi;

b) subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, musi mat’ dostatocné zdroje na
vykondvanie prisluSnych uloh a osoby, ktoré skutocne vykonavaju
¢innost’ subjektu, na ktory sa funkcie delegujii, musia mat’ dosta-
tocne dobrll povest a musia mat’ dostatocné sktisenosti;

¢) ak sa delegovanie tyka riadenia portfolia alebo riadenia rizik, udel'uje
sa len podnikom, ktoré maji povolenie alebo su registrované na
ucely spravy aktiv a podliechaji dohladu, alebo ak uvedent
podmienku nie je mozné splnit, delegovanie je mozné len pod
podmienkou predchadzajuceho schvalenia prislusSnymi organmi
domovského c¢lenského Statu spravcu AIF;

d) ak sa delegovanie tyka riadenia portfolia alebo riadenia rizik
a udel'uje sa podniku z tretej krajiny, okrem podmienok uvedenych
v pismene c) sa zabezpeCi spolupraca medzi prisluSnymi organmi
domovského c¢lenského Statu spraveu AIF a organom dohladu
tohto podniku;

e) delegovanie nesmie branit’ G¢innému dohladu nad spravcom AIF,
a najméd nesmie branit’ spravcovi AIF konat v najlepSom zdujme
svojich investorov, ani branit sprave AIF, ktora je v takomto
zaujme;

f) spravca AIF musi byt schopny preukazat, ze subjekt, na ktory sa
funkcie deleguji, m& odbornu sposobilost’ a je schopny vykonavat
prislusné funkcie, Ze bol vybrany s maximalnou odbornou starostli-
vostou a ze spravca AIF je schopny kedykol'vek u¢inne monitorovat’
delegovanu cinnost’, dat’ kedykol'vek dalSie pokyny subjektu, na
ktory sa funkcie delegujt, a s okamzitou G¢innost'ou zrusit' delego-
vanie, ak je to v zaujme investorov.

Spravca AIF priebezne skuma sluzby poskytované kazdym subjektom,
na ktory sa funkcie delegujt.

2. Riadenie portfolia ani riadenie rizik sa nesmie delegovat’ na:

a) depozitara alebo subjekt povereny depozitdrom, ani na

b) ziadny iny subjekt, ktorého zaujmy moézu byt v rozpore so zaujmami
spravcu AIF alebo investorov AIF, pokial' tento subjekt funkéne
a hierarchicky neoddelil vykon svojich uloh riadenia portfolia
alebo riadenia rizik od svojich ostatnych potenciadlne konfliktnych
uloh a pokial’ nie su pripadné konflikty zadujmov riadne identifiko-
vané, riadené, monitorované a oznamené investorom AIF.
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3. Na zodpovednost’ spravcu AIF voci AIF a jeho investorom nema
vplyv skuto¢nost’, ze spravca AIF delegoval funkcie na tretiu stranu, ani
akékol'vek dalSie subdelegovanie, a ani spravca AIF nedeleguje svoje
funkcie v takom rozsahu, Ze ho uz v podstate nemozno povaZovat za
spravcu AIF a Ze sa stane menom na postovej schranke.

4.  Tretia strana moze subdelegovat’ akukol'vek z funkcii, ktoré sa na
fiu delegovali, pokial’ st splnené tieto podmienky:

a) spravca AIF vopred suhlasil so subdelegovanim;

b) spravca AIF upovedomil prislusné organy svojho domovského clen-
ského Statu predtym, nez dohoda o subdelegovani nadobudla ucin-
nost’;

¢) podmienky stanovené v odseku 1 v tom zmysle, ze vSetky odkazy
tykajliice sa subjektu, na ktory sa funkcie deleguji, sa rozumeju ako
odkazy na subjekt, na ktory sa funkcie subdeleguju.

5. Riadenie portfélia ani riadenie rizik sa nesmie subdelegovat’ na:
a) depozitara ani na subjekt povereny depozitirom, ani na

b) ziadny iny subjekt, ktorého zaujmy mdzu byt v rozpore so zaujmami
spraveu AIF alebo investorov AIF, pokial’ tento subjekt funkéne
a hierarchicky neoddelil vykon svojich uloh riadenia portf6lia
alebo riadenia rizik od svojich ostatnych potencialne konfliktnych
uloh a pokial nie su pripadné konflikty zdujmov riadne identifiko-
vané, riadené, monitorované a oznamené investorom AIF.

Prislusny subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, priebezne skima sluzby
poskytované kazdym subjektom, na ktory sa funkcie subdeleguju.

6. Ak subjekt, na ktory sa funkcie subdelegujt, d’alej deleguje ktora-
kol'vek z jemu delegovanych tuloh, primerane sa uplatiiuji podmienky
stanovené v odseku 4.

7. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi:

a) podmienky splnenia poziadaviek stanovenych v odsekoch 1, 2, 4
as;

b) podmienky, za ktorych sa ma za to, ze spravca AIF delegoval svoje
funkcie v takom rozsahu, Ze sa stiva menom na postovej schranke,
a teda ho uz nemozno povazovat’ za spravcu AIF, ako je stanovené
v odseku 3.

ODDIEL 4

Depozitar

Clénok 21

Depozitar

1.  Spravca AIF zabezpeci, aby bol pre kazdy AIF, ktory spravuje,
uréeny jeden depozitar v sulade s tymto ¢lankom.

2. UrCenie depozitara je zdokumentované v pisomnej zmluve.
V zmluve sa okrem iného upravuje tok informécii povaZovanych za
nevyhnutné na to, aby depozitar mohol vykonavat' svoje funkcie pre
AIF, pre ktory bol uréeny za depozitara, ako sa stanovuje v tejto smer-
nici a v inych prislusnych pravnych predpisoch, nariadeniach alebo
spravnych ustanoveniach.
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3. Depozitar je:

a) Giverova institicia so sidlom v Unii, ktorej bolo udelené povolenie
v stlade so smernicou 2006/48/ES,

b) investiéna spolo¢nost’, ktora mé sidlo v Unii, podliehajiica poZia-
davkam na kapitalova primeranost’ podl'a ¢lanku 20 ods. 1 smernice
2006/49/ES vratane kapitalovej poziadavky tykajucej sa operaénych
rizik a ktord ma povolenie v stlade so smernicou 2004/39/ES a ktora
tiez poskytuje vedlajSie sluzby uschovy a spravy finan¢nych
nastrojov na ucet klientov v stilade s oddielom B bodom 1 prilohy
I k smernici 2004/39/ES; takéto investicné spolo€nosti maju
v kazdom pripade vlastné zdroje vo vyske minimdlne rovnajucej
sa poCiatoénému kapitdlu uvedenému v clanku 9 smernice
2006/49/ES, alebo

c) iné¢ kategérie institicii, ktoré podlichaju pravidlam obozretného
podnikania a priebeznému dohladu a ktoré k 21. jalu 2011 patria
medzi tie kategorie inStitucii, ktoré Clenské Staty urcili za opravnené
na vykon cinnosti depozitira podla ¢lanku 23 ods. 3 smernice
2009/65/ES.

Len v pripade AIF z krajin mimo EU a bez toho, aby boli dotknuté
ustanovenia odseku 5 pism. b), méZe byt depozitdrom aj iverova inSti-
tucia alebo akykol'vek iny subjekt rovnakej povahy ako subjekty
uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku tohto odseku za pred-
pokladu, Zze st splnené podmienky stanovené v odseku 6 pism. b).

NavySe mozu Clenské Staty umoznit, ze pre AIF, ktoré nemaju prava na
vyplatenie uplatnitelné pocas obdobia piatich rokov od datumu pocia-
tocnej investicie a ktoré v sulade so svojou zakladnou investi¢nou poli-
tikou vo vSeobecnosti neinvestuji do aktiv, ktoré sa musia drzat
v sprave (custody) v sulade s odsekom 8 pism. a), alebo vo vSeobec-
nosti investuji do emitentov alebo nekotovanych spoloénosti s cielom
mozného ziskania kontroly nad takymito spoloCnostami v stlade
s Clankom 26, moéze byt depozitarom subjekt, ktory vykonava funkcie
depozitara ako sucast svojich odbornych alebo podnikatel'skych
¢innosti, v savislosti s ktorymi takyto subjekt podlicha povinnej
odbornej registracii v zmysle zdkona alebo pravnym alebo regula¢nym
ustanoveniam alebo predpisom tykajiicim sa odborného vykonu ¢innosti
a ktory je schopny poskytnut’ dostatocné financné a odborné zaruky, ze
je schopny ucinne vykonavat' prislusné funkcie depozitira a plnit
zavazky, ktoré z tychto funkcii vyplyvaju.

4. S cielom zamedzit konfliktom zaujmov medzi depozitarom,
spravcom AIF a/alebo AIF a/alebo jeho investormi:

a) spravca AIF nekona ako depozitar;

b) primarny broker pésobiaci ako protistrana AIF nekona ako depozitar
takéhoto AIF, pokial’ funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
funkcii depozitara od svojich tloh ako primarneho brokera a pokial’
nie st pripadné konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené,
monitorované a oznamené investorom AIF. Depozitarovi sa umoz-
fyje delegovat’ svoje tlohy spravy (custody) na primarneho brokera
v sulade s odsekom 11, ak su splnené prislusné podmienky.

5. Depozitar musi byt usadeny takto:

a) pre AIF z EU v domovskom ¢lenskom $tate AIF;



201100061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 52

b) pre AIF z krajiny mimo EU v tretej krajine, v ktorej je usadeny AIF,
alebo v domovskom ¢lenskom S§tate spravcu AIF spravujuceho AIF,
alebo v referencnom ¢lenskom State spravcu AIF spravujiceho AIF.

6. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené v odseku 3,
podlieha urcenie depozitara usadeného v tretej krajine v kazdom pripade
tymto podmienkam:

a) prislusné organy Clenskych $tatov, v ktorych sa maji uvadzat’ na trh
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial je
odlisny, domovského Clenského $tatu spraveu AIF, podpisali dohody
o spolupraci a vymene informadcii s prislusSnymi organmi depozitara;

b

~

depozitar podlicha U¢innym pravidlam obozretného podnikania,
vratane minimalnych kapitdlovych poziadaviek, a dohladu, ktoré
maji rovnaky uéinok ako ustanovenia prava Unie a ktoré sa uéinne
uplatiuja;

c) tretia krajina, v ktorej je depozitar usadeny, nie je uvedend v zozname
nespolupracujtcich krajin a uzemi FATF;

d

~

¢lenské §taty, v ktorych sa maji uvadzat’ na trh podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial je odlisny, domovsky
Clensky stat spraveu AIF, podpisali dohodu s tretou krajinou, v ktorej
je depozitar usadeny, ktorda v plnom rozsahu zodpoveda normam
stanovenym v c¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitale a zaistuje U€innd vymenu informdcii tykajicich sa dani,
vratane pripadnych viacstrannych dohdd o daniach;

e) depozitarovi zo zmluvy vyplyva zodpovednost’ voc¢i AIF alebo voci
investorom AIF v sulade s odsekmi 12 a 13 a vyslovne suhlasi
s dodrziavanim odseku 11.

Ak prislusny organ iného ¢lenského Statu nesthlasi s posudenim uplat-
novania prvého pododseku pism. a), c) alebo e) prisluSnymi organmi
domovského ¢Elenského Statu spraveu AIF, dotknuté prislusné organy sa
modzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze konat’ v sulade s pravomo-
cami, ktoré mu boli udelené podla clanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Na zéklade kritérii uvedenych v odseku 17 pism. b) prijme Komisia
vykonavacie akty, ktorymi ustanovi, Ze pravidla obozretného podnikania
a dohlad v tretej krajine maji rovnaky uginok ako pravo Unie a Ze sa
ucinne uplatiuji. Tieto vykonavacie akty sa prijmu v stilade s postupom
preskiimania uvedenym v ¢lanku 59 ods. 2.

7.  Depozitar vo vSeobecnosti zabezpeCuje, ze penazné toky AIF su
riadne monitorované, a najmi zabezpeCuje, ze vSetky platby, ktoré
vykonévaju investori alebo ktoré sa vykonavaji v ich mene pri upisani
podielovych listov alebo akcii AIF, boli prijaté, a ze cela hotovost’ AIF
bola zatiCtovana na Uctoch penaznych prostriedkov otvorenych v mene
AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kona v mene AIF, alebo v mene
depozitara, ktory kona v mene AIF, u subjektu uveden¢ho v ¢lanku 18
ods. 1 pism. a), b) a c¢) smernice 2006/73/ES alebo u in¢ho subjektu
rovnakého charakteru na prislusnom trhu, kde sa vyzaduji ucty penaz-
nych prostriedkov, pokial’ tento subjekt podliecha G¢innym pravidlam
obozretného podnikania a dohladu, ktoré maju rovnaky ucinok ako
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pravo Unie a ktoré sa iginne uplatiiuji, a v stlade so zasadami uvede-
nymi v ¢lanku 16 smernice 2006/73/ES.

Ak su ucéty penaznych prostriedkov otvorené v mene depozitara, ktory
kona v mene AIF, ziadna hotovost’ subjektu uvedeného v prvom podod-
seku a ziadna vlastnd hotovost’ depozitara sa na tychto tictoch nesmie
zauctovat'.

8. Aktiva AIF alebo spravcu AIF, ktory kona v mene AIF, sa zveruju
depozitarovi do tschovy takto:

a) pre finan¢né nastroje, ktoré mozno drzat' v uschove (custody):

i) depozitar drzi v tschove (custody) vSetky finanéné nastroje, ktoré
mozno viest na U¢te finan¢nych nastrojov otvorenom v uctov-
nictve depozitara, a vSetky financné nastroje, ktoré mozno
fyzicky dorucit’ depozitarovi,

ii) depozitar na tento ucel zabezpeci, ze vSetky finanéné nastroje,
ktoré mozno viest na ucte finanénych nastrojov vytvorenom
v uctovnictve depozitara, su vedené v uctovnictve depozitira na
oddelenych ucétoch v sulade so zdsadami uvedenymi v ¢lanku 16
smernice2006/73/ES, vytvorenych v mene AIF alebo spravcu
AIF, ktory kona v mene AIF, tak aby sa pri tychto uctoch dalo
kedykol'vek jasne identifikovat’, ze patria AIF v sulade s uplatni-
telnym pravom,;

b) pre ostatné aktiva:

i) depozitar overuje, ¢i AIF alebo spravca AIF, ktory kona v mene
AIF, vlastni takéto aktiva, a zaznamenava tie aktiva, v pripade
ktorych je presvedceny, ze AIF alebo spravca AIF, ktory kona
v mene AIF, je vlastnikom takychto aktiv;

ii) posudenie, ¢i AIF alebo spravca AIF, ktory kona v mene AIF, je
vlastnikom, sa zaklada na informaciach alebo dokumentoch
poskytnutych AIF alebo spravcom AIF a na externych dokazoch,
ak existuju;

iil) depozitar zabezpecuje aktudlnost’ svojich zdznamov.
9.  Okrem tuloh uvedenych v odsekoch 7 a 8 depozitar:

a) zabezpeCuje, ze sa predaj, emisia, odkupenie, vyplatenie a zruSenie
podielovych listov alebo akcii AIF vykonava v stulade s uplatni-
telnym vnutroStatnym pravom a Statitom alebo zakladajucimi doku-
mentmi AIF;

b) zabezpecuje, ze sa hodnota podielovych listov alebo akcii AIF vypo-
¢itava v sulade s uplatnitelnym vnuatroStaitnym pravom a Statitom
alebo zakladajiicimi dokumentmi AIF a postupmi stanovenymi
v Clanku 19;

¢) plni inStrukcie spravcu AIF, pokial’ nie si v rozpore s prislusSnym
vnutrostatnym pravom ani Statutom ¢i zakladajucimi dokumentmi
AIF;

d) zabezpeCuje, ze pri transakciach, ktoré sa tykaju aktiv AIF, su
v prospech AIF vSetky protiplnenia prevedené v obvyklych lehotach;
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e) zabezpecuje, ze vynosy AIF sa pouziju v sulade s prislusSnym vnutro-
Statnym pravom a Statutom alebo zakladajucimi dokumentmi AIF.

10.  V ramci svojich prislusnych tloh konaju spravca AIF a depozitar
Cestne, spravodlivo, odborne, nezavisle a v zaujme AIF a investorov
AIF.

Depozitar nesmie vykonavat Cinnosti tykajiice sa AIF alebo spravcu
AIF, ktory kond v mene AIF, ktoré by vytvarali konflikty zaujmov
medzi AIF, investormi AIF, spravcom AIF a nim, pokial’ depozitar
funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich tloh depozitara od
svojich ostatnych potenciadlne konfliktnych uloh a pokial nie su
pripadné konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené, monitoro-
vané a oznamené investorom AIF.

Aktiva uvedené v odseku 8 nesmie depozitdr opdtovne pouzit bez
predchadzajuceho suhlasu AIF alebo spravcu AIF, ktory kond v mene
AIF.

11.  Depozitar nesmie delegovat’ na tretie strany ziadnu zo svojich
funkcii uvedenych v tomto ¢lanku, okrem uloh uvedenych v odseku 8.

Depozitar moze delegovat’ na tretie strany len funkcie uvedené v odseku
8 za predpokladu, Ze su splnené tieto podmienky:

a) ulohy nie st delegované so zamerom obchadzat poziadavky tejto
smernice;

b) depozitar méze preukazat, ze existuje objektivny dovod na delego-
vanie;

¢) depozitar vyuzil pri vybere a urceni tretej strany, na ktori chce
delegovat’ Cast’ svojich tloh, nalezité odborné znalosti, starostlivost’
a pozornost’ a nadalej vyuziva nalezit¢ odborné znalosti, starostli-
vost a pozornost pri pravidelnom preskumavani a nepretrzitom
monitorovani kazdej tretej strany, na ktora delegoval Cast’ svojich
uloh, a opatreni tretej strany v suvislosti s delegovanymi tlohami a

d) depozitar zabezpe€il, Ze tretia strana poas vykonu delegovanych
uloh vzdy splna tieto podmienky:

i) tretia strana ma Struktiry a odborné znalosti, ktoré¢ s nalezité
a primerané povahe a komplexnosti aktiv AIF alebo spravcu
AIF, ktory kond v mene AIF, ktoré sa tretej strane zverili;

ii) pokial’ ide o ulohy tischovy (custody) uvedené v odseku 8 pism.
a), tretia strana podlicha U¢innym pravidlim obozretného
podnikania, vratane minimalnych kapitalovych poziadaviek,
a dohladu v prislusnej jurisdikcii a tretia strana podlicha pravi-
delnému externému auditu, aby sa zabezpeCilo, ze financné
nastroje si v jej vlastnictve;

iii) tretia strana oddel'uje aktiva klientov depozitara od vlastnych
aktiv a od aktiv depozitara takym spésobom, aby bolo mozné
kedykol'vek jednoznacne urcit,, ze patria klientom urc¢itého depo-
zitara;
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iv) tretia strana nepouziva aktiva bez predchadzajiceho stihlasu AIF
alebo spravcu AIF, ktory kona v mene AIF, a bez predchadza-
juceho informovania depozitara a

V) tretia strana spiiia vieobecné povinnosti a zékazy uvedené v odse-
koch 8 a 10.

Bez ohl'adu na druhy pododsek pism. d) bod ii), ak sa vSak v prave
tretej krajiny vyZzaduje, aby boli urcit¢ financné nastroje drzané
v uschove (custody) miestnym subjektom, a Ziadne miestne subjekty
nespliiaji poziadavky na delegovanie stanovené v uvedenom bode,
depozitar moze delegovat’ svoje funkcie na takyto miestny subjekt len
v rozsahu, v akom to vyzaduje pravo tretej krajiny a len pokial’ neexi-
stujii miestne subjekty, ktoré spliiajii poziadavky na delegovanie, ak st
splnené tieto podmienky:

a) investori prislusného AIF musia byt nalezite informovani o tom, Ze
je takéto delegovanie potrebné z dovodu zakonnych obmedzeni
v prave tretej krajiny, a okolnostiach oddvodiujucich delegovanie,
a to predtym, ako investovali, a

b) AIF alebo spravca AIF v mene AIF musi dat' depozitarovi pokyn
delegovat’ tischovu (custody) takychto financnych nastrojov na
takyto miestny subjekt.

Tretia strana smie d’alej subdelegovat’ tieto funkcie v pripade, ze su
splnené rovnaké podmienky. V takom pripade sa na prislusné strany
primerane uplatiluje odsek 13.

Na ucely tohto odseku sa za delegovanie funkcii uschovy (custody)
nepovazuje poskytovanie sluzieb podla smernice 98/26/ES systémami
zuCtovania cennych papierov, ako je to vymedzené na Ucely uvedenej
smernice, alebo poskytovanie podobnych sluZieb systémami zi¢tovania
cennych papierov tretich krajin.

12.  Depozitar je zodpovedny voc¢i AIF alebo voci investorom AIF za
straty spdsobené depozitarom alebo tret'ou stranou, na ktort sa delego-
vala tschova (custody) finanénych nastrojov drzanych v tischove (cus-
tody) v stlade s odsekom 8 pism. a).

V pripade takejto straty financného nastroja drzaného v tuschove (cus-
tody) depozitar bez zbyto¢ného odkladu vrati finanény nastroj identic-
kého typu alebo zodpovedajucu sumu AIF alebo spravcovi AIF, ktory
kona v mene AIF. Depozitar nenesie zodpovednost, pokial moze
preukazat’, Zze strata je dosledkom vonkajSej udalosti, ktori nemoéze
primerane ovplyvnit' a ktorej nasledkom by sa napriek vsetkej prime-
ranej snahe nedalo vyhnut.

Depozitar je tiez zodpovedny voci AIF alebo voci investorom AIF za
vSetky ostatné straty, ktoré utrpia v dosledku toho, Ze depozitar
umyselne alebo z nedbanlivosti riadne nesplni svoje povinnosti podl'a
tejto smernice.

13.  Na zodpovednost’ depozitara nema vplyv delegovanie podla
odseku 11.

Bez ohl'adu na prvy pododsek tohto odseku v pripade straty finan¢nych
nastrojov drzanych v tschove (custody) tretou stranou podl'a odseku 11
sa vSak depozitar moze zbavit' svojej zodpovednosti, ak moze preukazat
ze:
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a) su splnené vsetky poziadavky na delegovanie jeho uloh tuschovy
(custody) stanovené v odseku 11 druhom pododseku;

b) pisomna zmluva medzi depozitirom a tretou stranou vyslovne
prendSa zodpovednost’ depozitdra na tuto tretiu stranu a AIF alebo
spravcovi AIF, ktory kona v mene AIF, umoziuje uplatiovat’ si voci
tretej strane pohladdavku v stvislosti so stratou finan¢nych néstrojov
alebo umoziuje depozitarovi uplatiovat’ takato pohladavku v ich
mene a

c) pisomnd zmluva medzi depozitirom a AIF alebo spravcom AIF,
ktory kond v mene AIF, jasne umoznuje zbavenie zodpovednosti
depozitara a zaklada objektivny dovod na zmluvné ustanovenie také-
hoto zbavenia zodpovednosti.

14.  Okrem toho, ak pravo tretej krajiny vyzaduje, aby boli urcité
finanéné nastroje drzané v tschove (custody) miestnym subjektom,
a neexistujii miestne subjekty, ktoré spiiiaju poziadavky na delegovanie
stanovené v odseku 11 pism. d) bode ii), depozitir sa moze zbavit
svojej zodpovednosti, ak st splnené tieto podmienky:

a) Statat alebo zakladajuce dokumenty dotknutého AIF vyslovne umoz-
nuju takéto zbavenie sa zodpovednosti za podmienok stanovenych
v tomto odseku;

b) investori prislusného AIF boli nalezite informovani o tomto zbaveni
sa zodpovednosti a okolnostiach odévodnujicich zbavenie sa zodpo-
vednosti predtym, ako investovali;

c) AIF alebo spravca AIF v mene AIF dal depozitdrovi pokyn dele-
govat’ uschovu (custody) takychto financnych nastrojov na miestny
subjekt;

d) existuje pisomnd zmluva medzi depozitdirom a AIF alebo sprdvcom
AIF, ktory kond v mene AIF, ktord vyslovne umoznuje takéto
zbavenie sa zodpovednosti; a

e) existuje pisomna zmluva medzi depozitarom a tretou stranou, ktorou
sa vyslovne prenaSa zodpovednost depozitdra na tento miestny
subjekt a ktora AIF alebo spravcovi AIF, ktory kona v mene AIF,
umoziuje uplatilovat si  vo¢i tomuto miestnemu subjektu
pohladavku v stvislosti so stratou finanénych nastrojov, alebo
umoziuje depozitdrovi uplatilovat’ takato pohladavku v ich mene.

15.  Zodpovednost” voci investorom AIF sa moéze uplatnit’ priamo
alebo nepriamo prostrednictvom spravcu AIF v zavislosti od pravnej
povahy vztahu medzi depozitdirom, spravcom AIF a investormi.

16.  Depozitar na poziadanie spristupni svojim prisluSnym orgdnom
vSetky informécie, ktoré ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktoré
mozu byt potrebné pre prislusné organy AIF alebo spravcu AIF. Ak st
prislusné organy AIF alebo spravcu AIF odlisné od prislusnych orgéanov
depozitara, prislusné organy depozitara bezodkladne sprostredkuju
ziskané informdcie prislusnym organom AIF a spravcu AIF.

17. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi:

a) nalezitosti, ktoré musia byt zahrnuté do pisomnej zmluvy uvedenej
v odseku 2;
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b) vSeobecné kritérid na postdenie, ¢i pravidla obozretného podnikania
a dohlad tretich krajin uvedené v odseku 6 pism. b) maji rovnaky
ucinok ako pravo Unie a Ci sa ucinne uplatiuji;

¢) podmienky vykonu funkcii depozitaira podla odsekov 7, 8, a 9
vratane:

i) typu financnych nastrojov, ktoré sa zahrnu do rozsahu tloh
uschovy (custody) depozitdra podla odseku 8 pism. a);

ii) podmienok, na zaklade ktorych moze depozitar vykonavat svoje
ulohy uschovy (custody) finanénych nastrojov vedenych
v centrdlnom depozitéri, a

iii) podmienok, na zaklade ktorych depozitar uchovava financné
nastroje emitované v nomindlnej podobe a vedené u emitenta
alebo v registri v stlade s odsekom 8 pism. b);

d) povinnosti primeranej starostlivosti depozitarov podl'a odseku 11
pism. c);

e) oddelenie povinnosti podla odseku 11 pism. d) bodu iii);

f) podmienky a okolnosti, za ktorych sa finan¢né néstroje drzané
v uschove (custody) povazuju za stratené;

g) ¢o sa rozumie pod vonkajSimi udalostami podla odseku 12, ktoré
nemozno primerane ovplyvnit' a ktorych néasledkom by sa napriek
vSetkej primeranej snahe nedalo vyhnut’;

h) podmienky a okolnosti, za ktorych existuje objektivny ddvod na
zmluvné ustanovenie zbavenia sa zodpovednosti podl'a odseku 13.

KAPITOLA IV
POZIADAVKY NA TRANSPARENTNOST

Clénok 22

Vyroéna sprava

1.  Spravca AIF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy AIF,
ktory uvadza na trh v Unii, spristupni vyro¢nu spravu za kazdy uétovny
rok najneskor do Siestich mesiacov od konca uctovného roka. Vyrocna
sprava sa na poziadanie poskytuje investorom. Vyro¢na sprava sa spri-
stupnuje prislusnym organom domovského ¢lenského Statu spraveu AIF
a podla potreby domovskému ¢lenskému $tatu AIF.

Ak sa od AIF vyzaduje, aby zverejnil vyro¢nu finan¢nd spravu v zmysle
smernice 2004/109/ES, investorom sa musia na poziadanie poskytnat
len dodato¢né informacie uvedené v odseku 2, a to bud samostatne,
alebo v dodatocnej Casti vyrocnej financnej spravy. V druhom z uvede-
nych pripadov sa vyro¢nd finan¢na sprava zverejni najneskor do Styroch
mesiacov po skonceni uctovného roka.

2. Vyrocna sprava obsahuje minimalne:
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a) stvahu alebo bilancny vykaz aktiv a pasiv;
b) vykaz prijmov a vydavkov za dany uctovny rok;
¢) spravu o ¢innosti za dany uctovny rok;

d) akékol'vek vyznamné zmeny v informaciach uvedenych v ¢lanku 23
pocas uctovného roku zahrnutého v sprave;

e) celkovia sumu odmenovania za Uctovny rok rozdelenu na fixné
a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré spravca AIF vyplatil svojim
zamestnancom, a pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku, ktory
AIF vyplatil;

f) celkovil sumu odmenovania Struktirovanti podla vyssSiecho manaz-
mentu a zamestnancov spravcu AIF, ktorych praca méa vyznamny
vplyv na rizikovy profil AIF.

3. Uttovné informacie uvedené vo vyroénej sprave sa pripravia
v sulade s uctovnymi Standardmi domovského clenského Statu AIF
alebo v stlade s uctovnymi Standardmi tretej krajiny, v ktorej je AIF
usadeny, a v sulade s i¢tovnymi pravidlami stanovenymi v Statate alebo
v zakladajucich dokumentoch AIF.

Uttovné informacie uvedené vo vyroénej sprave overi prostrednictvom
auditu jedna alebo viaceré osoby, ktoré¢ su na zaklade zakona opravnené
vykonavat’ audit uctovnej zavierky v sulade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méaja 2006 o Statutdrnom audite
ro¢nych uctovnych zavierok a konsolidovanych Gétovnych zavierok ().
Auditorska sprava vratane akychkol'vek vyhrad sa uvadza v Uplnom
zneni vo vyroc€nej sprave.

Odchylne od druhého pododseku moézu ¢Clenské Staty povolit’ spravcovi
ATF, ktory uvadza na trh AIF z krajin mimo EU, aby podrobil vyroéné
spravy tychto AIF auditu spiiajuicemu platné medzinarodné auditorské
Standardy v krajine, kde ma AIF sidlo.

4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych spresni obsah a formu vyro¢nej spravy. Uvedené opat-
renia zohl'adnia typ AIF, na ktory sa vztahujui.

Clénok 23

Poskytovanie informacii investorom

1.  Spravca AIF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy AIF,
ktory uvadza na trh v Unii, spristupni investorom AIF skor, ako inve-
stuji do AIF, a spdsobom stanovenym v Statite alebo zakladajicich
dokumentoch AIF tieto informacie a takisto akékol'vek ich vyznamné
zmeny:

a) opis investicnej stratégie a cielov AIF, informacie o tom, kde je
usadeny hlavny AIF, a informacie o tom, kde st usadené podkla-
dové fondy, ak je AIF fond fondov, opis druhov aktiv, do ktorych
modze AIF investovat, metody, ktoré moze vyuzivat, a vSetky suvi-
siace rizika, akékol'vek uplatnitelné investicné obmedzenia, okol-
nosti, za ktorych moéze AIF vyuzivat pakovy efekt, povolené typy
a zdroje pakového efektu a stvisiace rizika, akékol'vek obmedzenia

M U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

i)

k)

)

vyuzivania pakového efektu a akékol'vek opatrenia tykajice sa kola-
teralu a opdatovného vyuzitia aktiv a informacie o maximalnej urovni
pakového efektu, ktorl je spravca AIF oprdvneny vyuZit' v mene
AIF;

opis postupov, ktorymi mdze AIF zmenit' svoju investicnt stratégiu
alebo investi¢nu politiku, alebo oboje;

opis najdolezitejSich pravnych dosledkov zmluvného vztahu uzavre-
ttho na tCel investovania vratane informacii o jurisdikeii,
rozhodnom prave a existencii akychkol'vek pravnych nastrojov usta-
novenych na uznavanie a presadzovanie rozsudkov na Uzemi, na
ktorom je AIF usadeny;

totoznost’ spravcu AIF, depozitara AIF, auditora a inych poskytova-
telov sluzieb a opis ich povinnosti a prav investorov;

opis sposobu, akym spravca AIF spliia poziadavky &lanku 9 ods. 7;

opis akejkol'vek funkcie spravcu uvedenej v prilohe I, ktora dele-
guje spravca AIF, a akejkol'vek funkcie spocivajucej v uschove,
ktort deleguje depozitar, identifikacia subjektu, na ktory je funkcia
delegovand, a akykol'vek konflikt zaujmov, ktory modze vzniknat
z takychto delegovani;

opis postupu, ktory AIF pouziva na urcovanie hodnoty, a metodiky
urCovania hodnoty aktiv vratane metdd pouzivanych pri urCovani
hodnoty taZzko oceniteI'nych aktiv v stlade s ¢lankom 19;

opis riadenia rizika likvidity AIF vratane prav na vyplatenie za
beznych, ako aj vynimoénych okolnosti a existujice dojednania
s investormi o vyplateni;

opis vSetkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo
nepriamo znasaju investori, a ich maximalnej vysky;

opis toho, ako spravca AIF zabezpecuje spravodlivé zaobchadzanie
s investormi a vzdy, ked investor ziska prednostné zaobchédzanie
alebo pravo ziskat' prednostné zaobchadzanie, opis tohto prednost-
ného zaobchddzania, typ investorov, ktori ziskavaju takéto pred-
nostné zaobchadzanie, a v pripade potreby aj ich pravne alebo
ekonomické vidzby s AIF alebo spravcom AIF;

najnovsiu vyro¢nu spravu uvedenu v ¢lanku 22;

postup a podmienky pre emisiu a predaj podielovych listov alebo
akcii;

najnovs$iu Cistt hodnotu aktiv AIF alebo najnovSiu trhovi cenu
podielového listu alebo akcie AIF v sulade s ¢lankom 19;

udaje o vykonnosti AIF v minulosti, ak existuji;

identitu primarneho brokera a opis akychkol'vek vyznamnych dohdd
AIF s jeho primarnymi brokermi a spdsob riadenia konfliktov
zaujmov Vv tejto suvislosti a ustanovenie v zmluve s depozitarom
o moznosti prevodu a opitovného pouzitia aktiv AIF a informacie
o akomkol'vek moZnom preneseni zodpovednosti na primarneho
brokera;
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p) opis toho, ako a kedy sa zverejnia informacie pozadované podla
odsekov 4 a 5.

2. Spravca AIF informuje investorov predtym, ako uskutocnia inves-
ticiu do AIF, o vSetkych dojednaniach depozitira zameranych na
zmluvné zbavenie sa zodpovednosti v sulade s ¢lankom 21 ods. 13.
Spravca AIF taktiez bezodkladne informuje investorov o kazdej
zmene tykajucej sa zodpovednosti depozitara.

3. Ak je AIF v sulade so smernicou 2003/71/ES alebo v sulade
s vnitro$tdtnym pravom povinny zverejnit’ prospekt, osobitne alebo
ako dodato¢né informacie v prospekte musi zverejnit’ len tie informacie
uvedené v odsekoch 1 a 2, ktoré sii nad rdmec informéacii uvedenych
v prospekte.

4. Spravca AlF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy AIF,
ktory uvadza na trh v Unii, pravidelne poskytuje investorom tieto infor-
macie:

a) percentualny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim
vyplyvajuci z ich nelikvidnej povahy;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

c) aktudlny rizikovy profil AIF a systémy riadenia rizik, ktoré spravca
AIF pouziva na riadenie tychto rizik.

5. Spravca AIF, ktory spravuje AIF z EU, ktoré vyuzivaju pakovy
efekt, alebo ktory uvadza na trh v Unii AIF, ktoré vyuZivaju pakovy
efekt, za kazdy takyto AIF pravidelne zverejnuje:

a) akékol'vek zmeny maximalnej Grovne pakového efektu, ktory moze
spravca AIF vyuZzivat' za dany AIF, ako aj akékol'vek pravo znovu
pouzit’ kolateral alebo aktkol'vek zaruku, ktora bola poskytnutd na
zéaklade dojednania zalozeného na pakovom efekte;

b) celkovi sumu pakového efektu, ktory uvedeny AIF vyuZiva.

6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych bliZ§ie vymedzi povinnosti spravcu AIF zverejiiovat
informacie uvedené v odsekoch 4 a 5, ako aj periodicitu zverejiovania
informacii uvedenych v odseku 5. V tychto opatreniach sa zohladiuje
typ spravcu AIF, na ktorého sa vztahuju.

Clénok 24

Povinnost’ podavat’ spravy prisluSnym organom

1. Spravca AIF pravidelne podava prislusSnym organom svojho
domovského c¢lenského §tatu spravy o hlavnych trhoch, na ktorych
obchoduje, a nastrojoch, s ktorymi obchoduje, za AIF, ktory spravuje.

Poskytuje informacie o hlavnych nastrojoch, s ktorymi obchoduje,
trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje, a o
hlavnym expoziciach a najdodlezitejSich koncentraciach kazdého AIF,
ktory spravuje.

2. Spravca AIF poskytuje za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za
kazdy AIF, ktory uvadza na trh v Unii, prislusnym organom svojho
domovského c¢lenského $tatu tieto informacie:
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a) percentualny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim
vyplyvajuci z ich nelikvidnej povahy;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

c) sucasny rizikovy profil AIF a systémy riadenia rizik, ktoré spravca
AIF pouziva na riadenie trhového rizika, rizika likvidity, rizika proti-
strany a inych rizik vratane prevadzkovych rizik;

d) informacie o hlavnych kategorii aktiv, do ktorych AIF investoval, a

e) vysledky stresového testovania, ktoré sa uskutocnilo v sulade
s ¢lankom 15 ods. 3 pism. b) a ¢lankom 16 ods. 1 druhym podod-
sekom.

3. Spravca AIF poskytuje na poziadanie prislusnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu tieto dokumenty:

a) vyroént spravu za kazdy AIF z EU, ktory spravca AIF spravuje, a za
kazdy AIF, ktory uvadza na trh v Unii, za kazdy wctovny rok
v stlade s ¢lankom 22 ods. 1;

b) ku koncu kazdého Stvrtroka podrobny zoznam vsetkych AIF, ktoré
spravca AIF spravuje.

4.  Spravca AIF, ktory spravuje AIF, ktoré vo vyznamnej miere
vyuzivaji pakovy efekt, poskytuje prislusnym organom svojho domov-
ského clenského Statu informécie o celkovej urovni pakového efektu
vyuzivaného kazdym AIF, ktory spravuje, rozpis v ¢leneni na pakovy
efekt vyplyvajici z vypoziCania hotovosti alebo cennych papierov
a pakovy efekt zalozeny na finan¢nych derivatoch a rozsah, v akom
sa aktiva AIF opitovne pouzili v ramci dojednani zalozenych na
pakovom efekte.

Tieto informacie zahfmaju totoznost' piatich najvacsich zdrojov vypozi-
¢anej hotovosti alebo cennych papierov za kazdy AIF, ktory spravca
AIF spravuje, a objemy pakového efektu ziskaného od kazdého z tychto
zdrojov za kazdy z tychto AIF.

Pre spravcov AIF z krajiny mimo EU sa povinnosti podavat’ spravy
uvedené v tomto odseku obmedzujii na AIF z EU, ktoré spravuju, a na
AIF z krajin mimo EU, ktoré uvadzaju na trh v Unii.

5.V pripade, Ze je to potrebné na uc¢inné monitorovanie systémového
rizika, mézu prislusné organy domovského clenského $tatu periodicky
alebo jednorazovo pozadovat informacie nad ramec informacii uvede-
nych v tomto ¢lanku. Prislusné organy informujii ESMA o dodato¢nych
poziadavkach na informacie.

Za vynimoc¢nych okolnosti a ked’ sa to vyzaduje s cielom zabezpecit
stabilitu a integritu finanéného systému alebo podporit’ dlhodoby udrza-
telny rast, méze ESMA vyZzadovat, aby prislusné organy domovského
Clenského Statu zaviedli dodato¢né poziadavky tykajice sa podavania
sprav.

6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych spresni:
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a) kedy sa pakovy efekt povazuje za pakovy efekt vyuzivany vo
vyznamnej miere na ucely odseku 4 a

b) povinnosti podavat’ spravy a poskytovat’ informacie uvedené v tomto
¢lanku.

Uvedené opatrenia zohl'adnia potrebu zabranit' nadmernému administra-
tivnemu zat'azeniu prislusnych organov.

KAPITOLA V
SPRAVCOVIA AIF, KTORI SPRAVUJU OSOBITNE TYPY AIF

ODDIEL 1

Spravcovia AIF, ktori spravuju AIF vyuZivajice pakovy efekt

Clénok 25

Vyuzivanie informdcii prisluSnymi orginmi, spoluprica orginov
dohPadu a limity obmedzujtice uroveii pakového efektu

1. Clenské §taty zabezpegia, aby prislusné organy domovského ¢len-
ského Statu spravcu AIF vyuzivali informécie, ktoré sa zhromazd'uju
podla ¢lanku 24 na tcely urCenia miery, v akej vyuZivanie pakového
efektu prispieva k zvySovaniu systémového rizika vo finan¢nom
systéme, rizik naruSenia trhov alebo rizik pre dlhodoby rast hospodar-
stva.

2. Prislusné organy domovského c¢lenského Statu spraveu AIF zabez-
pecia, aby vSetky informacie zhromazdené podl'a clanku 24 tykajuce sa
vSetkych spravcov AIF, nad ktorymi vykonavaju dohlad, a informacie
zhromazdené podl'a ¢lanku 7 boli dostupné prislusSnym organom inych
relevantnych clenskych statov, ESMA a ESRB, a to prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢lanku 50 o spolupraci medzi organmi
dohl'adu. Prostrednictvom tychto postupov a na dvojstrannej baze tiez
bezodkladne poskytujii informacie prislusSnym organom inych priamo
dotknutych ¢lenskych Statov, ak by spravca AIF, ktory im podlicha,
alebo AIF, ktory tento spravca spravuje, mohol potencialne predsta-
vovat' vyznamny zdroj rizika protistrany pre uverova institiciu alebo
iné systémovo dolezité institucie v inych ¢lenskych Statoch.

3. Spravca AIF preukaze, ze nim stanovené limity pakového efektu
pre kazdy AIF, ktory spravuje, sG primerané, a ze vzdy spiiia tieto
limity. PrisluSné orgény posudzuju rizikd, ktoré moézu vyplyvat’ z vyuzi-
vania pakového efektu spravcom AIF v suvislosti s AIF, ktoré spravuje,
a v pripade, Ze sa to povazuje za potrebné na ucely zabezpecCenia
stability a integrity finanéného systému, prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcu AIF po oboznameni ESMA, ESRB a prislusnych
organov relevantného AIF ulozia limity obmedzujuce uroven pakového
efektu, po ktort je spravca AIF opravneny vyuzivat pakovy efekt, alebo
iné obmedzenia tykajlice sa spravy AIF v stvislosti s AIF, ktoré spra-
vuje, s cielom obmedzit' mieru, v akej vyuZzivanie pakového efektu
prispieva k zvySovaniu systémového rizika vo finanénom systéme
alebo rizik narusenia trhov. Prislusné organy domovského clenského
Statu spravcu AIF nalezite informuji ESMA, ESRB a prislusné organy
AIF o opatreniach prijatych v tejto stvislosti, a to prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢lanku 50.
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4. Oznamenie uvedené v odseku 3 sa uskuto¢ni najmenej 10 pracov-
nych dni predtym, nez ma navrhované opatrenie nadobudntt’ platnost
alebo sa obnovit. Oznamenie obsahuje podrobnosti o navrhovanom
opatreni, dovody opatrenia a kedy ma opatrenie nadobudntt’ Gc¢innost.
Za vynimo¢nych okolnosti moézu prislusné organy domovského clen-
ského Statu spravcu AIF rozhodnut’, Ze navrhované opatrenie nadobudne
ucinnost’ v lehote uvedenej v prvej vete.

5. ESMA vykonava podporntl a koordina¢nu ulohu, a najmi sa snazi
zabezpeCit', aby prislusné organy prijimali konzistentny postup, pokial
ide o opatrenia navrhnuté prislusnymi organmi podla odseku 3.

6. ESMA po prijati oznamenia uvedeného v odseku 3 vyda odporu-
Canie prislusnym organom domovského c¢lenského Statu spraveu AIF
o opatreni, ktoré sa navrhlo alebo prijalo. Odporucanie sa moze tykat
najmi toho, ¢i sa zdaju byt podmienky na prijatie krokov splnené, ¢i st
opatrenia primerané, a trvania opatreni.

7. ESMA moze na zaklade informacii ziskanych v stlade s odsekom
2 a po zohl'adneni odporic¢ani ESRB rozhodnit, ze pakovy efekt vyuzi-
vany spravcom AIF alebo skupinou spravcov AIF predstavuje
vyznamné riziko pre stabilitu a integritu finan¢ného systému, a vydat
odporucanie prislusSnym organov, v ktorom stanovi napravné opatrenia,
ktoré sa maju prijat’, vratane obmedzeni irovne pakového efektu, po
ktort je spravca AIF alebo skupina spravcov AIF opravneny vyuzivat
pakovy efekt. ESMA bezodkladne informuje dotknuté prislusné organy,
ESRB a Komisiu o kazdom takomto rozhodnuti.

8. Ak prislusny organ navrhne prijat’ kroky v rozpore s odporu¢anim
ESMA uvedenym v odsekoch 6 alebo 7, ozndmi to ESMA a uvedie
dovody takéhoto rozhodnutia. ESMA moéze skutoCnost, ze prislusny
organ sa neriadi alebo sa nemieni riadit’ jeho odporucanim, zverejnit.
ESMA tiez moze v konkrétnom pripade rozhodnut, Zze zverejni dovody
uvedené prislusSnym orgédnom, pre ktoré sa neriadi jeho odporacanim.
Dotknuté prislusné organy st o takomto zverejneni vopred informované.

9. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych uvedie zéasady upresnujice okolnosti, za ktorych
prislusné organy uplatiuji ustanovenia odseku 3 a ktoré zohladnia
rozdielne stratégie AIF, rozdielne trhové podmienky, v ktorych AIF
funguju, a pripadné procyklické ucinky vyplyvajice z uplatiiovania
tychto ustanoveni.

ODDIEL 2

Povinnosti spravcu AIF, ktory spravuje AIF nadobudajuci kontrolu
nad nekotovanymi spolocnost’ami a emitentmi

Clénok 26

Rozsah posobnosti

1. Tento oddiel sa vztahuje na:
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a) spravcu AIF, ktory spravuje jeden alebo viac AIF, ktoré individualne
alebo spolo¢ne na zéklade dohody zameranej na ziskanie kontroly
ziskaji  kontrolu nad nekétovanou spolo¢nostou v  stlade
s odsekom 5;

b) spravcu AIF, ktory spolupracuje s jednym alebo viacerymi sprav-
cami AIF na zaklade dohody, podla ktorej AIF spravované tymito
spravcami AIF ziskaju kontrolu nad nekotovanou spoloc¢nost'ou
v stlade s odsekom 5.

2. Tento oddiel sa neuplatiuje, ak dotknuté nekotované spolo¢nosti
iR

a) malé a stredné podniky v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 prilohy k odpora-
¢aniu Komisie 2003/361/ES zo 6. maja 2003 o vymedzeni pojmov
mikropodnik, maly a stredny podnik ('), alebo

b) subjekty zriadené na osobitny ucel kupy, drzby alebo spravy nehnu-
tel'nosti.

3. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 2 tohto ¢lanku, sa ¢lanok
27 ods. 1 vztahuje aj na spravcov AlIF, ktori spravuju AIF, ktoré ziskaju
nekontroln?l Gcast’ v nekoétovanej spolocnosti.

4. Clanok 28 ods. 1, 2 a 3 a ¢lanok 30 sa vztahuju aj na spravcov
AIF, ktori spravuju AIF, ktoré ziskaju kontrolu nad emitentmi. Na tcely
uvedenych c¢lankov sa primerane uplatiiuju odseky 1 a 2 tohto ¢lanku.

5. Na ucely tohto oddielu znamena kontrola v pripade nekétovanych
spolo¢nosti viac ako 50 % hlasovacich prav v spolo¢nostiach.

Pri vypocte percentudlneho podielu hlasovacich prav, ktoré drzi
konkrétny AIF, sa zohladiiuju nielen hlasovacie prava drzané priamo
konkrétnym AIF, ale aj, podliehajuc kontrole uvedenej v prvom podod-
seku, nasledujtice hlasovacie prava:

a) podniku kontrolovaného AIF a

b) fyzickej alebo pravnickej osoby konajucej vo vlastnom mene, no na
ucet AIF alebo akéhokol'vek podniku, ktory AIF kontroluje.

Percentualny podiel hlasovacich prav sa vypocita na zaklade vsetkych
akcii, s ktorymi st spojené hlasovacie prava, a to aj v pripade, Ze vykon
tychto prav je pozastaveny.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4 ods. 1 bod i), na tcely ¢lanku 28
ods. 1, 2 a 3 a ¢lanku 30 sa kontrola vo vztahu k emitentom uréi
v sulade s ¢lankom 5 ods. 3 smernice 2004/25/ES.

6.  Tento oddiel sa uplatiiuje v sulade s podmienkami a obmedzeniami
uvedenymi v ¢lanku 6 smernice 2002/14/ES.

7.  Tento oddiel sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté prisnejsie
predpisy, ktoré prijali ¢lenské Staty v stvislosti s nadobudanim podielov
v emitentoch a nekdtovanych spolocnostiach na svojom tzemi.

(M U. v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36.
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Clénok 27

Oznamenie o nadobudnuti vyznamného podielu a kontroly nad
nekétovanymi spolo¢nost’ami

1. Clenské §taty vyzaduju, Ze ak AIF ziska akcie, disponuje akciami
alebo drzi akcie nekoétovanej spolocCnosti, spravca AIF, ktory spravuje
tento AIF, oznami prislusnym organom svojho domovského clenského
Statu podiel hlasovacich prav v nekoétovanej spolo¢nosti, ktory drzi AIF,
vzdy, ak tento podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod hrani¢né
hodnoty 10 %, 20 %, 30 %, 50 % a 75 %.

2. Clenské staty vyzaduju, Ze ak AIF ziska jednotlivo alebo spoloéne
kontrolu nad nekotovanou spolo¢nostou v zmysle ¢lanku 26 ods. 1
v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, spravca AIF spravujuci takyto
AIF oznami nadobudnutie kontroly zo strany AIF:

a) nekotovanej spolo¢nosti;

b) akciondrom, ktorych totoZnost’ a adresy ma spravca AIF k dispozicii
alebo ktoré¢ mu moéze poskytnit’ nekotovana spolocnost’ alebo regis-
ter, ku ktorému ma alebo moze ziskat' tento spravca AIF pristup, a

¢) prislusnym organom domovského ¢lenského §tatu spraveu AIF.

3. Oznamenie pozadované podla odseku 2 obsahuje tieto dodatocné
informacie:

a) vyslednt situdciu z hladiska hlasovacich prav;

b) podmienky, za ktorych sa ziskala kontrola vratane informacii o totoz-
nosti jednotlivych zucastnenych akciondrov, akejkol'vek fyzickej
alebo pravnickej osoby opravnenej vykonavat hlasovacie prava
v ich mene a pripadne retazci podnikov, prostrednictvom ktorych
su hlasovacie prava skuto¢ne drzané;

¢) datum, kedy sa ziskala kontrola.

4. Spravca AIF vo svojom oznameni nekotovanej spolocnosti
poziada spravnu radu spolocnosti, aby bez zbyto¢ného odkladu ozna-
mila zastupcom zamestnancov, alebo ak takito zastupcovia neexistuju,
samotnym zamestnancom ziskanie kontroly zo strany AIF spravovaného
spravcom AIF a informacie uvedené v odseku 3. Spravca AIF vynalozi
maximalne usilie na zabezpeCenie toho, aby boli zastupcovia zamest-
nancov, alebo ak takito zastupcovia neexistuji, samotni zamestnanci
nalezite informovani spravnou radou v stlade s ustanoveniami tohto
¢lanku.

5. Oznamenia uvedené v odsekoch 1, 2 a 3 sa zaSlu ¢o najskor, ale
najneskor do desiatich pracovnych dni odo dna, ked AIF dosiahol,
presiahol alebo klesol pod prislusni hraniénii hodnotu alebo ziskal
kontrolu nad nekotovanou spolocnostou.

Clénok 28

Zverejiiovanie informacii v pripade ziskania kontroly

1. Clenské $taty vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska jednotlivo
alebo spolocne kontrolu nad nekoétovanou spolo¢nostou alebo nad
emitentom podla ¢lanku 26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného
¢lanku, spravca AIF, ktory spravuje takyto AIF, spristupnil informacie
uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku:
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a) dotknutej spoloc¢nosti;

b) akcionarom spolo¢nosti, ktorych totoznost' a adresy st mu k dispo-
zicii alebo ktoré mu moze poskytnit’ dand spoloc¢nost’ alebo register,
ku ktorému tento spravca AIF ma alebo moze ziskat pristup, a

¢) prislusnym organom domovského ¢lenského $tatu spraveu AIF.

Clenské staty mozu pozadovat, aby boli informacie uvedené v odseku 2
spristupnené aj prisluSnym organom nekotovanej spolocnosti, ktoré
mozu na tento ucel urcit’ clenské Staty.

2. Spravca AIF spristupni:

a) totoznost spravcu AIF, ktory bud’ jednotlivo, alebo po dohode
s inymi spravcami AIF spravuje AIF, ktory nadobudol kontrolu;

b) stratégiu predchddzania konfliktom zdujmov a ich riadenia, najma
medzi spravcom AIF, AIF a spolo¢nostou vratane informacii
o osobitnych zabezpeceniach ustanovenych s cielom zarucit, aby
vSetky dohody medzi spravcom AIF a/alebo AIF a spolo¢nostou
boli uzavreté na rovnocennom zaklade, a

c) politiku externej a internej komunikdcie tykajucu sa spolo¢nosti,
najmi pokial’ ide o zamestnancov.

3. Spravca AIF vo svojom oznameni spolo¢nosti podla odseku 1
pism. a) poziada spravnu radu spolo¢nosti, aby bez zbytocné¢ho odkladu
oznamila zastupcom zamestnancov, alebo ak takito zastupcovia neexi-
stuji, samotnym zamestnancom informacie uvedené v odseku 1.
Spravca AIF vynalozi maximalne usilie na zabezpecenie toho, aby
boli zastupcovia zamestnancov, alebo ak takito zastupcovia neexistuju,
samotni zamestnanci dokladne informovani spravnou radou v sulade
s ustanoveniami tohto ¢lanku.

4. Clenské staty vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska jednotlivo
alebo spolo¢ne kontrolu nad nekdtovanou spoloc¢nostou podla ¢lanku
26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, spravca AIF, ktory
spravuje takyto AIF, zabezpecil, aby AIF alebo spravca AIF konajuci
v mene AIF spristupnil informacie o svojich zameroch v suvislosti
s buducim vyvojom obchodnej ¢innosti nekoétovanej spolo¢nosti a o
pravdepodobnych dosledkoch tychto zamerov na zamestnanost’ vratane
vSetkych podstatnych zmien podmienok zamestnavania:

a) nekotovanej spoloCnosti a

b) akcionarom nekotovanej spolocnosti, ktorych totoznost’ a adresy st
spravcovi AIF k dispozicii alebo ktoré mu moéze poskytnit' dana
nekotovand spolocnost’ alebo register, ku ktorému tento spravca
AIF ma alebo méze ziskat' pristup.

Okrem toho spravca AIF spravujuci relevantny AIF poziada spravnu
radu nekotovanej spoloCnosti a vyvinie maximalne usilie s cielom
zabezpecit', aby spravna rada nekotovanej spolocnosti spristupnila infor-
macie uvedené v prvom pododseku zastupcom zamestnancov, alebo ak
takito zastupcovia neexistuji, samotnym zamestnancom nekotovane;
spolo¢nosti.

5. Clenské $taty vyzaduja, aby v pripade, ked AIF ziska kontrolu
nad nekétovanou spoloCnostou podla ¢lanku 26 ods. 1 v spojeni
s odsekom 5 uvedené¢ho clanku, spravca AIF, ktory spravuje takyto
AIF, poskytol prislusnym organom svojho domovského C¢lenského
Statu a investorom tohto AIF informacie o financovani ziskania
kontroly.
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Clénok 29

Osobitné ustanovenia tykajuce sa vyro¢nej spravy AIF, ktory
vykonava kontrolu nad nekétovanymi spolo¢nost’ami

1. Clenské $taty vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska jednotlivo
alebo spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spolo¢nostou podla clanku
26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, spravca AIF, ktory
spravuje takyto AIF, bud:

a) poziadal spravnu radu spolocnosti a vyvinul maximalne usilie
s cielom zabezpecit, aby spravna rada spolocnosti spristupnila
vyro¢nu spravu nekotovanej spolocCnosti vypracovanu v sulade
s odsekom 2 zadstupcom zamestnancov, alebo pokial takito zastup-
covia neexistuju, samotnym zamestnancom v lehote, do ktorej musi
byt tato vyro¢na sprava vypracovana podla platného vnutrostatneho
prava, alebo

b) za kazdy takyto AIF zahrnul do vyro¢nej spravy ustanovenej v ¢lanku
22 informécie tykajice sa relevantnej nekotovanej spolocnosti
uvedené v odseku 2.

2. Dodato¢né informacie, ktoré maju byt zahrnuté do vyrocnej
spravy spolo¢nosti alebo AIF v sulade s odsekom 1 zahffiaju prinaj-
menSom verny prehl'ad vyvoja obchodnej ¢innosti spoloc¢nosti zachyta-
vajuci situaciu na konci obdobia, na ktoré sa vztahuje vyrocna sprava.
V sprave sa tiez uvedu:

a) vSetky vyznamné udalosti, ktoré sa udiali od konca uctovného roka;
b) pravdepodobny budiici vyvoj spolo¢nosti a

¢) informacie tykajice sa nadobudnutia vlastnych akcii stanovené
v ¢lanku 22 ods. 2 smernice Rady 77/91/EHS (V).

3.  Spravca AIF, ktory spravuje relevantny AIF, bud”

a) poziada spravnu radu nekdtovanej spolocnosti a vyvinie maximalne
usilie s cielom zabezpecit, aby spravna rada nekotovanej spolocnosti
spristupnila informacie uvedené v odseku 1 pism. b) tykajuce sa
dotknutej spolo¢nosti zastupcom zamestnancov dotknutej spoloc-
nosti, alebo pokial’ takito zastupcovia neexistujii, samotnym zamest-
nancom Vv lehote uvedenej v ¢lanku 22 ods. 1, alebo

b) spristupni informacie uvedené v odseku 1 pism. a) investorom AIF,
a to pokial’ uz su tieto informdacie k dispozicii, v lehote uvedenej
v ¢lanku 22 ods. 1, ale v kazdom pripade najneskor do datumu, do
ktorého bola vypracovana vyro¢na sprava nekdtovanej spolocnosti
podl'a platného vnutrostatneho prava.

Clanok 30
Odpredaj aktiv

1. Clenské $taty vyzaduji, aby v pripade, ked” AIF ziska jednotlivo
alebo spoloéne kontrolu nad nekoétovanou spolo¢nostou alebo nad
emitentom podla ¢lanku 26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného
¢lanku, spravca AIF, ktory spravuje takyto AIF, po dobu 24 mesiacov
od ziskania kontroly nad spolo¢nostou zo strany AIF:

() U. v. ES L 26, 31.1.1977, s. 1.
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a)

b)

<)

b)

b)

nesmel umoznit, podporit ani dat’ pokyn na rozdelenie vynosov,
znizenie zékladného imania, vyplatenie akcii a/alebo nadobudnutie
vlastnych akcii spolo¢nost'ou, ako sa uvadza v odseku 2;

pokial’ je spravca AIF opravneny hlasovat v mene AIF na zasadnu-
tiach riadiacich organov spolo¢nosti, nehlasoval v prospech
rozdelenia vynosov, znizenia zékladného imania, vyplatenia akcif
a/alebo nadobudnutia vlastnych akcii spolo¢nostou, ako sa uvadza
v odseku 2, a

v kazdom pripade vynalozil maximalne Tusilie na zabranenie
rozdeleniu vynosov, zniZeniu zakladného imania, vyplateniu akcii
a/alebo nadobudnutiu vlastnych akcii spolo¢nostou, ako sa uvadza
v odseku 2.

Povinnosti, ktoré spravcovi AIF vyplyvaju z odseku 1, sa tykaju:

akéhokol'vek rozdelenia vynosov akciondrom uskuto¢neného vtedy,
ked v den uzavierky posledného uctovného roka Ccisté aktiva
uvedené vo vyro¢nej sprave spolocnosti su nizsie, alebo by sa po
takomto rozdeleni vynosov stali niz§imi ako suma upisaného zaklad-
ného imania plus rezervy, ktoré sa v zmysle zakonov ¢i stanov
nesmu rozdelovat, pod podmienkou, ze pokial nie je nesplatena
Cast’ upisaného zakladného imania zahrnuta do aktiv uvedenych
v suvahe, tato suma sa odpocita zo sumy upisaného zikladného
imania;

akéhokol'vek rozdelenia vynosov akcionarom vo vyske, ktora by
presiahla vysku zisku na konci posledného UEtovného roka plus
vSetok prevedeny zisk a sumy pochadzajuce z rezerv dostupnych
na tento Ucel, minus vSetky neuhradené straty z minulych obdobi
a sumy zahrnuté do rezervy podla zdkonov ¢i stanov;

pokial’ je povolené nadobudanie vlastnych akcii, akcii nadobudnu-
tych spolo¢nostou vratane akcii, ktoré spolo¢nost nadobudla uz
v minulosti a ktoré stale drzi, ako aj akcii, ktoré¢ nadobudla osoba
konajica vo vlastnom mene, ale na ucet spolocnosti, ktorych
vysledkom by bolo znizenie vysky Cistych aktiv pod sumu uvedenti
v pismene a).

Na ucely odseku 2:

pojem ,rozdelenie vynosov“ uvedeny v odseku 2 pism. a) a b)
zahfha predovSetkym vyplatenie dividend a trokov tykajucich sa
akcii,

ustanovenia o znizeni zédkladného imania sa nevztahuji na zniZenie
upisan¢ho zakladného imania, ktoré¢ho i¢elom je vyrovnat’ vzniknuté
straty alebo zahrnut' sumy do nerozdelitelnej rezervy za pred-
pokladu, Ze po tejto operacii vyska tejto rezervy nepresahuje 10 %
znizeného upisaného zakladného imania, a

obmedzenie stanovené v odseku 2 pism. c) podlieha ¢lanku 20 ods.
1 pism. b) az h) smernice 77/91/EHS.
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KAPITOLA VI

PRAVA SPRAVCOV AIF Z EU UVADZAT NA TRH A SPRAVOVAT AIF
Z EU V UNII

Clénok 31

Uvadzanie podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh
v domovskom ¢lenskom State spravcu AIF

1. Clenské §taty zabezpedia, aby spraveca AIF z EU, ktorému bolo
udelené povolenie, mohol uvadzat’ na trh podielové listy alebo akcie
AIF z EU, ktory spravuje, pre profesionalnych investorov v domovskom
Clenskom S$tate spravcu AIF hned, ako su splnené podmienky ustano-
vené v tomto Clanku.

V pripade, ked’ je AIF z EU zbernym AIF, pravo uvadzat na trh
uvedené v prvom pododseku je podmienené splnenim podmienky, Ze
hlavny AIF je tiez AIF z EU a spravuje ho spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie.

2. Spravca AIF predlozi ozndmenie prisluSnym organom svojho
domovského clenského Statu v suvislosti s kazdym AIF z EU, ktory
ma v umysle uvadzat’ na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
III.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF do 20
pracovnych dni po doruceni uplného suboru oznamenia podla odseku 2
oznamia spravcovi AIF, ¢i mdze zacat uvadzat na trh AIF uvedeny
v oznameni podla odseku 2. Prislusné organy domovského clenského
Statu spraveu AIF modzu zabranit' uvadzaniu AIF na trh len v pripade,
ked’ spravovanie AIF sprdvcom AIF nie je alebo nebude v stlade
s touto smernicou, alebo ked’ spravca AIF nebude inym spdsobom
spiiiat’ alebo nespliia ustanovenia tejto smernice. V pripade kladného
rozhodnutia moéze spravca AIF zacat uvadzat AIF na trh vo svojom
domovskom ¢lenskom $tate od datumu oznamenia od prislusnych orga-
nov, v ktorom sa potvrdzuje, ze spravca AIF moze zacat' uvadzat AIF
na trh.

Pokial’ sa jedna o rozne organy, prislusné organy domovského Elen-
ského Statu spravcu AIF informuju tiez prislusné organy AIF o tom,
ze spravca AIF moze zacat’ uvadzat podielové listy alebo akcie AIF na
trh.

4. 'V pripade podstatnej zmeny ktorejkol'vek z nalezitosti ozname-
nych v sulade s odsekom 2 zasle spravca AIF pisomné oznamenie
o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského Statu,
a to najmenej jeden mesiac pred vykonanim tejto zmeny, a to v pripade
vSetkych zmien, ktoré spravca AIF planuje, pripadne ihned’ po tom, ¢o
dojde k neplanovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stlade s touto smernicou alebo ak spravca AIF
prestane inym spésobom spliiat’ ustanovenia tejto smernice, relevantné
prislusné orgény bez zbyto¢ného odkladu informuji spraveu AIF, Ze
danti zmenu nesmie vykonat'.
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Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovana zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v ktorej
dosledku prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v sulade
s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inym
sposobom spifiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy domov-
ského clenského Statu spravcu AIF prijmu vSetky nalezité opatrenia
v sulade s ¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny
zékaz uvadzania daného AIF na trh.

5. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru oznamenia uvedeného v odseku 2 a
b) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 4.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

6. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, ¢lenské Staty vyza-
dujt, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, uvadzali
na trh len pre profesionalnych investorov.

Clanok 32

Uvadzanie podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh v inom
¢lenskom State ako v domovskom ¢lenskom State spravcu AIF

1. Clenské staty zabezpedia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo
udelené povolenie, mohol uvadzat’ na trh podielové listy alebo akcie
AIF z EU, ktory spravuje, pre profesionalnych investorov v inom ¢&len-
skom State ako v domovskom c¢lenskom State spravcu AIF, a to hned’ po
splneni podmienok ustanovenych v tomto ¢lanku.

V pripade, ked’ je AIF z EU zbernym AIF, pravo uvedenia na trh
uvedené v prvom pododseku je podmienené splnenim podmienky, Ze
hlavny AIF je tiez AIF z EU a spravuje ho spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie.

2. Spravca AIF predklada prisluSnym organom svojho domovského
¢lenského Statu oznamenie v suvislosti s kazdym AIF z EU, ktory ma
v umysle uvadzat’ na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
Iv.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF do 20
pracovnych dni od doruenia uplného siboru oznamenia uvedeného
v odseku 2 odoslu tento Uplny subor ozndmenia prisluSnym organom
Clenskych statov, v ktorych sa ma AIF uvadzat’ na trh. Tento stibor sa
odosle len vtedy, ked’ spravovanie AIF zo strany spravcu AIF je a bude
v sulade s ustanoveniami tejto smernice a ked’ spravca AIF aj inym
sposobom spiiia ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy domovského c¢lenského Statu spravcu AIF prilozZia
vyhlasenie, ze dotknuty spravca AIF ma povolenie spravovat AIF
s danou investi¢nou stratégiou.
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4.  Prislusné orgény domovského c¢lenského Statu spravcu AIF po
odoslani suboru oznamenia bezodkladne oznamia spravcovi AIF, zZe
tento subor bol odoslany. Spravca AIF moéze zacat’ uvadzat AIF na
trh v hostitel'skom ¢lenskom State spravcu AIF od datumu tohto ozna-
menia.

Pokial' ide o rdzne organy, prislusné organy domovského clenského
statu spravcu AIF informuji tieZ prislusné organy AIF o tom, Ze
spravca AIF moze zacat' uvadzat podielové listy alebo akcie AIF na
trh v hostitel'skom ¢lenskom State spravcu AIF.

5. Mechanizmy uvedené v pismene h) prilohy IV podliehaju
zdkonom a dohl'adu hostitel'ského Clenského Statu spravcu AIF.

6. Clenské $taty zabezpedia, aby bolo oznamenie od spravcu AIF
uvedené v odseku 2 a vyhlasenie uvedené v odseku 3 poskytnuté
v jazyku, ktory je obvykly v oblasti medzinarodnych financii.

Clenské $taty zabezpeéia, aby ich prislusné orgény akceptovali elektro-
nické zasielanie a registraciu dokumentov uvedenych v odseku 3.

7. 'V pripade podstatnej zmeny ktorejkol'vek z nalezitosti ozname-
nych v sulade s odsekom 2 zasle spravca AIF pisomné oznamenie
o0 tejto zmene prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského Statu,
a to najmenej jeden mesiac pred vykonanim planovanej zmeny alebo
ihned’ po tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stlade s touto smernicou alebo ak spravca AIF
prestane inym sposobom spifiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné
organy bez zbytocného odkladu informuji spravcu AIF, Ze danu
zmenu nesmie vykonat'.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovana zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v dosledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade
s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inym
sposobom spifiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy domov-
ského clenského Statu spravcu AIF prijmu vSetky nalezité opatrenia
v sulade s ¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny
zékaz uvadzania daného AIF na trh.

Ak s zmeny prijatené, pretoze nemajii dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smernice, ani inym
spdsobom na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AlF,
prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF o tychto
zmenach bezodkladne informuju prislusné organy hostitel'ského clen-
ského Statu spravcu AIF.

8. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku mdéze ESMA vypracovat néavrh vykondvacich technickych
noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru oznamenia uvedené¢ho v odseku 2;

b) forma a obsah vzoru vyhlasenia uvedeného v odseku 3;
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¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 3 a
d) forma pisomného oznamenia uvedené¢ho v odseku 7.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

9.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, ¢lenské Staty vyza-
dujt, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, uvadzali
na trh len pre profesionalnych investorov.

Clanok 33

Podmienky spravovania AIF z EU usadeného v inom &lenskom $tate
a poskytovania sluZieb v inom ¢lenskom State

1. Clenské §taty zabezpedia, aby spraveca AIF z EU, ktorému bolo
udelené povolenie, priamo alebo zriadenim pobocky:

a) spravoval AIF z EU usadeny v inom ¢&lenskom 3tate za predpokladu,
ze spravca AIF ma povolenie na spravu tohto typu AIF;

b) poskytoval v inom c¢lenskom State sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4,
na ktoré mu bolo vydané povolenie.

2. Spravca AIF, ktory ma v umysle vykonavat’ ¢innosti a poskytovat
sluzby uvedené v odseku 1 po prvykrat, ozndmi prisluSnym organom
svojho domovského Clenského Statu tieto informécie:

a) Clensky stat, v ktorom ma v umysle spravovat AIF priamo alebo
zriadenim pobocky a/alebo poskytovat’ sluzby uvedené v clanku 6
ods. 4;

b) program c¢innosti, v ktorom uvedie najmi sluzby, ktoré ma v umysle
poskytovat, a/alebo AIF, ktoré ma v iimysle spravovat'.

3. Ak ma spravca AIF v uUmysle zriadit' pobocku, poskytne popri
informaciach uvedenych v odseku 2 tieto informécie:

a) organizacnu Strukturu pobocky;

b) adresu v domovskom clenskom State AIF, na ktorej mozno ziskat
dokumenty;

¢) mend a kontaktné udaje osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

4.  Prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF do
jedného mesiaca od dorucenia kompletnej dokumentéacie podl'a odseku
2 alebo do dvoch mesiacov od dorucenia kompletnej dokumentacie
podla odseku 3 odoSlu tato kompletni dokumentdciu prislusnym
organom hostitel'ského ¢lenského statu spraveu AIF. Tato dokumentacia
sa odosle len vtedy, ked spravovanie AIF zo strany spravcu AIF je
a bude v sulade s ustanoveniami tejto smernice a ked’ spravca AIF
spliia aj inym sposobom ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy domovského clenského statu spravecu AIF prilozia
vyhlasenie, Zze dotknutému spravcovi AIF udelili povolenie.

Prislus$né organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF bezodkladne
informujt spravcu AIF o zaslani uvedenej dokumentacie.

Po doruceni oznamenia o zaslani moze spravca AIF zacat' poskytovat
sluzby vo svojom hostitel'skom ¢lenskom State.
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5. Hostitel'sky clensky Stat spravcu AIF neulozi dotknutému sprav-
covi AIF Ziadne dopliiujice poziadavky v suvislosti so zalezitostami, na
ktoré sa vztahuje tato smernica.

6. V pripade zmeny ktorejkol'vek z informacii oznamenych v sulade
s odsekom 2 a pripadne odsekom 3 zasle spravca AIF pisomné ozna-
menie o tejto zmene prislusnym organom svojho domovského ¢lenského
Statu, a to najmenej jeden mesiac pred vykonanim pldnovanych zmien
alebo ihned’ po tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak spravca
AIF prestane inym spdsobom spiiiat ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF bez zbytoc-
ného odkladu informuju spraveu AIF, ze dani zmenu nesmie vykonat'.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovana zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v doésledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade
s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inym
sposobom spifiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy domov-
ského clenského Statu spravcu AIF prijmu vSetky nalezité opatrenia
v sulade s ¢lankom 46.

Ak su zmeny prijatel'né, pretoze nemaju dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smernice, ani inym
spdsobom na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AlF,
prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF o tychto
zmenach bez zbyto¢ného odkladu informuju prislusné orgény hosti-
tel'skych Clenskych Statov spravcu AIF.

7. S cielom zabezpecit jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych
sa stanovi, aké informécie sa maju poskytovat’ v sulade s odsekmi 2 a 3.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

8. S cielom zabezpelit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa stanovia Standardné formulare, predlohy a postupy
odosielania informdcii v sulade s odsekmi 2 a 3.

Komisii sa zveruje prdvomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA VII
OSOBITNE PRAVIDLA V SUVISLOSTI S TRETIMI KRAJINAMI

Clénok 34

Podmienky tykajuce sa spravcu AIF z EU, ktory spravuje AIF
z krajiny mimo EU, ktoré sa neuvadzaju na trh v ¢lenskych Statoch

1. Clenské staty zabezpedia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo
udelené povolenie, mohol spravovat’ AIF z krajiny mimo EU, ktoré¢ sa
neuvadzaji na trh v Unii, pod podmienkou, ze:
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a) spravca AIF spiiia v stvislosti s tymito AIF vietky poziadavky
ustanovené v tejto smernici s vynimkou ¢lankov 21 a 22 a

b) medzi prislusnymi organmi domovského Cc¢lenského Statu spravcu
AIF a orgdnmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, st zavedené vhodné mechanizmy spoluprice
s cielom zabezpeCit minimalne u¢innii vymenu informacii, ktora
umoziuje prislusnym organom domovského ¢lenského §tatu spraveu
AIF vykonavat’ svoje povinnosti vyplyvajuce z tejto smernice.

2.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajice sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 1 s cielom
vytvorit’ spolocny ramec, aby sa ulahCilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupraci s tretimi krajinami.

3. S cielom zabezpecit' jednotné uplatinovanie tohto ¢lanku vypracuje
ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky uplatiiovania opat-
reni prijatych Komisiou v suvislosti s dojednaniami o spolupréci uvede-
nymi v odseku 1.

Clanok 35

Podmienky uvadzania AIF z Kkrajiny mimo EU spravovaného
spravcom AIF z EU na trh v Unii s europskym povolenim

1. Clenské §taty zabezpedia, aby spraveca AIF z EU, ktorému bolo
udelené povolenie, mohol uvadzat’ pre profesionalnych investorov na trh
v Unii podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF z krajiny
mimo EU a akcie alebo podielové listy zberného AIF z EU, ktoré
nespliiaji poziadavky uvedené v ¢lanku 31 ods. 1 druhom pododseku,
hned’ po splneni podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Spravcovia AIF spiiiaji vietky poziadavky stanovené v tejto smer-
nici s vynimkou kapitoly VI. Okrem toho musia byt splnené tieto
podmienky:

a) zavedi sa vhodné mechanizmy spoluprice medzi prislusnymi
organmi domovského c¢lenského Statu spravcu AIF a organmi
dohladu tretej krajiny, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny,
s cielom zabezpecit minimalne u¢inni vymenu informacii, pricom
sa vezme do uvahy c¢lanok 50 ods. 4, ktory prislusSnym organom
umozni vykonavat’ svoje povinnosti podla tejto smernice;

b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je
vedend na zozname nespolupracujucich krajin a tizemi FATF;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala
s domovskym ¢lenskym Statom spravcu AIF, ktorému bolo udelené
povolenie, a s kazdym d’al$im c¢lenskym Statom, v ktorom sa maja
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat' na trh,
dohodu, ktora je plne v stilade s normami stanovenymi v ¢lanku 26
vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale a zaruCuje ¢innu
vymenu informacii o danovych otdazkach vratane viacstrannych
dohdd o daniach.



201100061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 75

Ak prislusny organ iného c¢lenského Statu nestihlasi s posudenim uplat-
novania ustanoveni prvého pododseku pism. a) a b) zo strany prislus-
nych orgénov domovského clenského Statu spraveu AIF, dotknuté
prislusné organy sa mdzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze
konat' v sulade s pravomocami, ktoré mu boli zverené podla ¢lanku
19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Ak ma spravca AIF v umysle uvadzat podielové listy alebo akcie
AIF z krajiny mimo EU na trh vo svojom domovskom ¢&lenskom $téte,
predlozi ozndmenie prislusnym organom svojho domovského c¢lenského
$tatu v stvislosti s kazdym AIF z krajiny mimo EU, ktory mé4 v timysle
uvadzat’ na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
III.

4.  Prislusné organy domovského Cclenského Statu spraveu AIF
najneskdr do 20 pracovnych dni po doruceni uplného oznidmenia
podla odseku 3 oznamia spravcovi AIF, ¢i moze zacat’ uvadzat AIF
uvedeny v oznameni podla odseku 3 na trh na jeho Vizemi. Prislusné
organy domovského Clenského Statu spravcu AIF moéZzu zabréanit
uvadzaniu AIF na trh len v pripade, ked’ spravovanie AIF spravcom
AIF nie je alebo nebude v sulade s ustanoveniami tejto smernice, alebo
ked” spravca AIF inym spésobom nespiiia alebo nebude spiiiat’ ustano-
venia tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia moze spravca AIF
zacat’ uvadzat AIF na trh vo svojom domovskom c¢lenskom $tate od
datumu ozndmenia od prislusnych organov na tento ucel.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF tieZ infor-
muji ESMA o tom, Ze spravca AIF moze zacat’ uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF na trh v domovskom ¢lenskom S§tate spravcu AIF.

5. Ak ma spravca AIF v umysle uvadzat’ podielové listy alebo akcie
AIF z krajiny mimo EU na trh v ¢&lenskom &tate inom ako jeho
domovsky c¢lensky stat, predlozi oznamenie prisluSnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu v stvislosti s kazdym AIF z krajiny mimo
EU, ktory ma v umysle uvadzat' na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
Iv.

6.  Prislusné organy domovského c¢lenského Statu spravecu AIF
najneskor do 20 pracovnych dni od dorucenia Uplného suboru ozna-
menia uvedeného v odseku 5 odoslu tento uplny stbor oznamenia
prislusnym organom clenského §tatu, v ktorom sa ma AIF uvadzat' na
trh. Tento subor sa odosle len vtedy, ked spravovanie AIF spravcom
AIF je a bude v sulade s ustanoveniami tejto smernice a ked’ spravca
AIF inym sposobom spiiia ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy domovského c¢lenského Statu spravcu AIF priloZia
vyhlasenie, ze dotknuty spravca AIF ma povolenie spravovat AIF
s danou investi¢nou stratégiou.

7.  Prislusné organy domovského clenského Statu spraveu AIF po
odoslani stboru oznadmenia bezodkladne oznamia spravcovi AIF, Zze
tento subor bol odoslany. Spravca AIF moéze zacat’ uvadzat AIF na
trh v relevantnych hostitel'skych ¢Elenskych S$tatoch spravcu AIF od
datumu tohto ozndmenia od prislusnych organov.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF tieZ infor-
muju ESMA o tom, Ze spravca AIF mdze zacat’ uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF na trh v hostitel'skych ¢lenskych Statoch spravcu AIF.
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8. Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podliehaji zdkonom
a dohladu hostitel'skych ¢lenskych statov spravcu AIF.

9.  Clenské $tity zabezpetia, aby sa oznamenie od sprivcu AIF
uvedené v odseku 5 a vyhlasenie uvedené v odseku 6 poskytli v jazyku,
ktory je obvykly v oblasti medzinarodnych financii.

Clenské $taty zabezpetia, aby ich prislusné organy akceptovali elektro-
nické zasielanie a registraciu dokumentov uvedenych v odseku 6.

10. 'V pripade podstatnej zmeny ktorejkol'vek z nalezitosti ozname-
nych v sulade s odsekom 3 alebo 5 zaSle spravca AIF pisomné ozna-
menie o tejto zmene prislusnym organom svojho domovského ¢lenského
Statu, a to najmenej jeden mesiac pred vykonanim planovanej zmeny
alebo ihned’ po tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak spravca
AIF prestane inym spdsobom spiiiat’ ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF bez zbytoc-
ného odkladu informuju spraveu AIF, Ze dani zmenu nesmie vykonat’.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovana zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v dosledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade
touto smernicou alebo spravca AIF inym spdsobom prestane splitat
ustanovenia tejto smernice, prislusné organy domovského c¢lenského
statu spravcu AIF prijma vSetky nalezité opatrenia v sulade s ¢lankom
46, medzi ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zékaz uvadzania
dan¢ho AIF na trh.

Ak s zmeny prijatené, pretoze nemajii dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smernice, ani inym
spdsobom na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AIF,
prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF o tychto
zmenach bezodkladne informuju ESMA, pokial’ sa tieto zmeny tykaju
ukoncCenia uvadzania urCitych AIF alebo dodato¢nych AIF na trh, a v
pripade potreby prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu
AIF.

11.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajlice sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 2 pism. a)
s cielom vytvorit' spolo¢ny ramec, aby sa ulahcilo ustanovenie tychto
dojednani o spolupraci s tretimi krajinami.

12. S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypra-
cuje ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky vykonavania
opatreni prijatych Komisiou v stvislosti s dojednaniami o spolupraci
uvedenymi v odseku 2 pism. a).

13.  ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem, ktorymi
sa ur¢i minimalny obsah dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 2
pism. a) s cielom zarucit’, aby prislusné organy domovského clenského
Statu a prislusné organy hostitel'skych élenskych $tatov dostavali infor-
macie dostatocné na to, aby mohli vykonavat’ svoje pravomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovania podl'a tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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14. S cielom zabezpecCit' jednotn harmonizaciu tohto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa stanovia
postupy koordinacie a vymeny informdcii medzi prisluSnym orgénom
domovského c¢lenského Statu a prislusnymi orgdnmi hostitel'skych ¢len-
skych statov spravceu AIF.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

15. Ak prislusny orgdn odmietne ziadost' o vymenu informacii podl'a
regulacnych technickych noriem uvedenych v odseku 14, dotknuté
prislusné organy sa mdzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze
konat’ v sulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku
19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

16. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru oznamenia uvedené¢ho v odseku 3;
b) forma a obsah vzoru oznamenia uvedené¢ho v odseku 5;
¢) forma a obsah vzoru vyhlasenia uvedeného v odseku 6;
d) sposob odoslania uvedeného v odseku 6;

e) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 10.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

17.  Bez toho, aby bol dotknuty clanok 43 ods. 1, clenské Staty
vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF,
uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov.

Clénok 36

Podmienky uvadzania AIF z krajiny mimo EU spravovaného
spravcom AIF z EU na trh v ¢lenskych Statoch bez eurépskeho
povolenia

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35, mozu Elenské Staty povolit,
aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, uvadzal len na
ich uzemi na trh pre profesionalnych investorov podielové listy alebo
akcie nim spravovaného AIF z krajiny mimo EU a zberného AIF z EU,
ktoré nespliiaju poziadavky uvedené v ¢lanku 31 ods. 1 druhom podod-
seku, a to pod podmienkou, ze:

a) spravca AIF spiiia vietky poziadavky ustanovené v tejto smernici
s vynimkou ¢lanku 21. Tento spravca AIF vsak zabezpeci, ze sa urci
jeden ¢i viacero subjektov, ktoré budi vykondvat povinnosti
uvedené v cClanku 21 ods. 7, 8 a 9. Spravca AIF tieto funkcie
nevykonava. Spravca AIF poskytne svojim organom dohladu infor-
macie o totoznosti tych subjektov, ktoré st zodpovedné za vykona-
vanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 21 ods. 7, 8 a 9;
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b) na ucely dohl'adu nad systémovymi rizikami a v stlade s medzina-
rodnymi normami sa zaviedli vhodné mechanizmy spoluprace medzi
prislusnymi organmi domovského clenského Statu spraveu AIF
a organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je AIF z krajiny mimo
EU usadeny, s cielom zabezpeit uginni vymenu informacii, ktora
prislusnym organom domovského C¢lenského Statu spraveu AIF
umozni vykonavat’ svoje povinnosti vyplyvajice z tejto smernice;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je
vedend v zozname nespolupracujucich krajin a uzemi FATF.

2. Clenské $taty mdzu na Gdel tohto ¢lanku uloZit spravcovi AIF
prisnejSie poziadavky v suvislosti s uvadzanim podielovych listov
alebo akcii AIF z krajiny mimo EU na trh na ich uzemi.

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajuce sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 1 s cielom
vytvorit' spolocny ramec, aby sa ulahéilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupraci s tretimi krajinami.

4. S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje
ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky uplatiiovania opat-
reni prijatych Komisiou v suvislosti s dojednaniami o spolupréci uvede-
nymi v odseku 1.

Clénok 37

Udelenie povolenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU, ktory ma
v imysle spravovat’ AIF z EU a/alebo uvadzat’ nim spravovany AIF
na trh v Unii podPa ¢lanku 39 alebo 40

1. Clenské §taty vyzaduja, aby bol spravca AIF z krajiny mimo EU,
ktory ma v tmysle spravovat’ AIF z EU a/alebo uvadzat nim spravo-
vany AIF na trh v Unii podla &lanku 39 alebo 40, povinny vopred
ziskat’ povolenie od prislusnych organov svojho referenéného ¢lenského
Statu v stlade s tymto clankom.

2. Spravca AIF z krajiny mimo EU, ktory ma v Umysle ziskat
vopred povolenie uvedené v odseku 1, musi dodrziavat’ tito smernicu
s vynimkou kapitoly VI. Ak je toto dodrziavanie nezlucitel'né s dodrzia-
vanim prava, ktoré sa vztahuje na spravcu AIF z krajlny mimo EU
a/alebo na AIF z krajiny mimo EU uvadzany na trh v Unii, spravca
AIF nema v danom rozsahu povinnost dodrziavat' tGto smernicu, ak
modze preukazat, ze:

a) nie je mozné zaroven dodrziavat tito smernicu a zavdzné ustano-
venie prava, ktoré sa vzt ahuje na spraveu AIF z krajiny mimo EU
a/alebo na AIF z krajiny mimo EU uvadzany na trh v Unii;

b) v prave, ktoré sa vztahuje na spravcu AIF z krajiny mimo EU
a/alebo na AIF z krajiny mimo EU, sa stanovuje rovnocenné
pravidlo, ktoré ma rovnaky regulacny ucel a poskytuje investorom
do prislusného AIF rovnaku uroven ochrany, a

c) spravca AIF z krajiny mimo EU a/alebo AIF z krajiny mimo EU
dodrziava rovnocenné pravidlo uvedené v pismene b).
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3. Spravca AIF z krajiny mimo EU, ktory ma v umysle ziskat
vopred povolenie uvedené v odseku 1, musi mat’ pravneho zastupcu,
ktory je usadeny v jeho referencnom clenskom Stite. Pravny zéstupca
predstavuje kontaktné miesto spravcu AIF v Unii a vietka uradna kores-
pondencia medzi prislusnymi organmi a spravcom AIF a medzi inves-
tormi prisluného AIF pochadzajucimi z Unie a spravcom AIF, ako sa
uvadza v tejto smernici, sa uskuto€fiuje prostrednictvom tohto pravneho
zastupcu. Pravny zastupca plni spolu so spravcom AIF funkciu dodrZia-
vania stladu s predpismi v stvislosti s ¢innostami v oblasti spravy
a uvadzania na trh, ktoré spravca AIF vykonava podla tejto smernice.

4. Referenény ¢lensky §tat spravcu AIF z krajiny mimo EU sa uréi
takto:

a) ak mé spravca AIF z krajiny mimo EU v umysle spravovat’ len jeden
AIF z EU alebo viaceré AIF z EU usadené v tom istom ¢lenskom
Staite a nema v Gmysle uvadzat na trh v Unii Ziadny AIF podla
clanku 39 alebo 40, za referencny clensky S§tat sa povazuje
domovsky clensky stat tohto alebo tychto AIF a na udelenie povo-
lenia a dohl'ad nad spravcom AIF s kompetentné prislu§né orgény
tohto Clenského Statu;

b) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v Gimysle spravovat’ viaceré
AIF z EU usadené v roznych ¢&lenskych $tatoch a nema v umysle
uvadzat na trh v Unii ziadny AIF podla &lanku 39 alebo 40, za
referencny clensky Stat sa povazuje bud”

1) clensky $tat, v ktorom je usadend vicSina AIF, alebo
i) Clensky $tat, v ktorom sa spravuje najvacsi objem aktiv;

¢) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v tmysle uvadzat na trh len
jeden AIF z EU len v jednom c¢lenskom State, referencny clensky stat
sa ur¢i takto:

1) ak m4 AIF povolenie alebo je registrovany v cClenskom State,
domovsky clensky Stat AIF alebo Clensky stat, v ktorom ma
spravca AIF v umysle uvadzat AIF na trh;

ii) ak AIF nema povolenie ani nie je registrovany v ¢lenskom State,
Clensky Stat, v ktorom ma spravca AIF v tmysle uvadzat’ AIF na
trh;

d) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v tamysle uvadzat’ na trh len
jeden AIF z krajiny mimo EU len v jednom clenskom $tate, tento
Clensky Stat je referenénym clenskym Statom;

e) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v amysle uvadzat’ na trh len
jeden AIF z EU, ale v rdznych c¢lenskych Statoch, referencny clensky
Stat sa urci takto:

i) ak AIF ma povolenie alebo je registrovany v clenskom S§tate,
domovsky clensky stat AIF alebo jeden z clenskych Statov,
v ktorych mé spravca AIF v Umysle skutocne vykonavat
uvadzanie na trh, alebo

ii) ak AIF nema povolenie ani nie je registrovany v ¢lenskom State,
jeden z clenskych $tatov, v ktorych ma spravca AIF v tmysle
skuto¢ne vykonavat uvadzanie na trh;

f) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v tamysle uvadzat’ na trh len
jeden AIF z krajiny mimo EU, ale v réznych clenskych Statoch,
referenénym ¢lenskym Statom je jeden z tychto ¢lenskych Statov;



201100061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 80

g) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v umysle uvadzat na trh
v Unii niekolko AIF z EU, referencny clensky Stat sa uréi takto:

i) pokial tieto AIF maji povolenie alebo s registrované v tom
istom Clenskom State, domovsky ¢lensky §tat tychto AIF alebo
Clensky S§tat, v ktorom mda sprivca AIF v Umysle skutocne
uvadzat’ na trh vacSinu z tychto AIF;

ii) pokial nemaju vSetky tieto AIF povolenie ani nie su registrované
v tom istom Clenskom State, ¢lensky stat, v ktorom ma spravca
AIF v umysle skutoéne uvadzat' na trh vacsinu z tychto AIF;

h) ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v Gmysle uvadzat’ na trh
v Unii viacero AIF z EU a z krajin mimo EU alebo viacero AIF
z krajin mimo EU, referenénym ¢lenskym $tatom je &lensky $tat,
v ktorom ma v umysle skutoéne uvadzat' na trh véacSinu z tychto
ATF.

V sulade s kritériami stanovenymi v prvom pododseku pism. b), pism.
c) bode i), pism. e), f) a pism. g) bode i) mdézu byt referencnymi
Clenskymi $tatmi viaceré ¢lenské Staty. V takomto pripade budu ¢lenské
$taty vyzadovat’ od spravcu AIF z krajiny mimo EU, ktory ma v amysle
spravovat’ AIF z EU bez toho, aby ich uvadzal na trh, a/alebo uvadzat
na trh v Unii nim spravované AIF podla ¢lanku 39 alebo 40, aby
predlozil prislusSnym orgdnom vSetkych clenskych S$tatov, ktoré su
moznymi referenénymi c¢lenskymi $tatmi podla kritérii stanovenych
v uvedenych pismenach, ziadost’ o urcenie jeho referencného clenského
Statu spomedzi tychto §tatov. Tieto prislusné organy spolo¢ne v lehote
jedného mesiaca od dorucenia ziadosti rozhodni, ktory clensky Stat
bude referenénym ¢&lenskym $tatom spraveu AIF z krajiny mimo EU.
Prislusné organy clenského Statu, ktory je ureny za referencény Clensky
§tat, bez zbytoéného odkladu informuji spraveu AIF z krajiny mimo EU
o tejto skuto¢nosti. Ak spravca AIF z krajiny mimo EU nie je riadne
informovany o rozhodnuti prislusnych organov do 7 dni od prijatia
rozhodnutia alebo ak relevantné prislusné organy nerozhodli v ramci
jednomesacnej lehoty, moze si tento spravca AIF z krajiny mimo EU
zvolit' svoj referencny cClensky S§tat na zaklade kritérii uvedenych
v tomto odseku.

Spravca AIF musi byt schopny preukazat’ svoj umysel skutocne vyko-
navat’ uvadzanie na trh v danom c¢lenskom S$tate spristupnenim svojej
stratégie uvadzania na trh prisluSnym organom clenského Statu podla
jeho urcenia.

5. Clenské $taty vyzaduju od spravcu AIF z krajiny mimo EU, ktory
ma v umysle spravovat’ AIF z EU bez toho, aby ich uvadzal na trh,
a/alebo uvadzat na trh v Unii nim spravované AIF podla &lanku 39
alebo 40, aby predlozil ziadost' o povolenie svojmu referencnému ¢len-
skému Statu.

Po prijati ziadosti o povolenie prislusné organy posudia, ¢i sa pri urco-
vani referen¢ného ¢lenského Statu spravcom AIF dodrzali kritéria stano-
vené v odseku 4. Ak sa prislusné organy domnievaju, ze kritéria
dodrzané neboli, zamietnu Ziadost' o povolenie spraveu AIF z krajiny
mimo EU, pricom vysvetlia dovody ich zamietnutia. Ak sa prislusné
organy domnievaji, ze kritéria podl'a odseku 4 boli dodrzané, oznamia
tuto skutocnost ESMA a poziadaju ho, aby vydal odportcanie k ich
posudku. V oznameni adresovanom ESMA prislusné organy uveda
odovodnenie spraveu AIF, pokial’ ide o vol'bu referenéného ¢lenského
Statu zo strany spravcu AlF, a informdciu o stratégii spravcu AIF tyka-
jucej sa uvadzania na trh.
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ESMA do jedného mesiaca od prijatia oznamenia podl'a druhého podod-
seku vyda odportcanie pre relevantné prislusné organy v suvislosti s ich
posudenim tykajiicim sa referencného cClenského Statu podla kritérii
stanovenych v odseku 4. ESMA vyda zaporné odporicanie len
v pripade, ked sa domnieva, ze kritéria podla odseku 4 neboli
dodrzané.

Plynutie lehoty stanovenej v c¢lanku 8 ods. 5 sa pocas hodnotenia
ESMA v stilade s tymto odsekom prerusi.

Ak prislusné organy navrhna udelit’ povolenie v rozpore s odporuc¢anim
ESMA uvedenym v trefom pododseku, oznadmia to ESMA a uvedu
dovody tohto rozhodnutia. ESMA zverejni skutocnost, Ze prislusné
organy sa neriadia alebo nemaju v imysle sa riadit’ jeho odporacanim.
ESMA sa v individualnych pripadoch méze tiez rozhodnit’, Ze zverejni
dovody uvedené prislusnymi organmi, pre ktoré sa prislusné organy
tymto odporuc¢anim neriadili. Prislu§né organy su o takomto zverejneni
vopred informované.

Ak prislusné organy navrhna udelit’ povolenie v rozpore s odporu¢anim
ESMA uvedenom v trefom pododseku a spravca AIF ma v tmysle
uviest podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF na trh na
uzemi Clenskych S$tatov inych ako referencny clensky stat, prislusné
organy referenéného c¢lenského Statu tiez oznamia tato skutocnost
prislusnym orgdnom tychto clenskych S§tatov, priCom uvedu dovody
tohto navrhu. V pripade potreby prislusné organy referenéného clen-
ského Statu informuji o tejto skutocnosti aj prislusné organy domov-
skych ¢lenskych statov AIF spravovanych spravcom AIF, pricom uvedu
dovody.

6. Ak prislusny organ ¢lenského Statu nesuhlasi s uréenim referenc-
ného ¢lenského Statu spravcom AIF, dotknuté prislusné organy sa mozu
vo veci obratit na ESMA, ktory méze konat v stlade so svojimi
pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

7.  Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 8, povolenie sa
neudeli v pripade, ked’ nie su splnené tieto dodatoéné podmienky:

a) spravca AIF urci referencny Clensky $tat v stilade s kritériami uvede-
nymi v odseku 4 a na zaklade zverejnenej stratégie uvadzania na trh
a relevantné prislusné organy dodrzali postup uvedeny v odseku 5;

b

~

spravca AIF urcil pravneho zastupcu, ktory je usadeny v referencnom
¢lenskom State;

c) pravny zastupca je popri samotnom spravcovi AIF kontaktnou
osobou spravcu AIF z krajiny mimo EU pre investorov prisluiného
AIF, pre ESMA a pre prislusné organy, pokial’ ide o ¢innosti, na
ktoré bolo spraveovi AIF udelené povolenie v Unii, a prinajmengom
je dostato¢ne vybaveny na to, aby mohol plnit’ funkciu dodrziavania
suladu s predpismi podla tejto smernice;

d) su zavedené vhodné dojednania o spoluprdci medzi prisluSnymi
organmi referencného Clenského Statu, prislusSnymi organmi domov-
ského ¢lenského statu dotknutého AIF z EU a organmi dohladu
tretej krajiny, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny,
s cielom zabezpecit' aspon u¢innil vymenu informacii, ktord umozni
prislusnym organom vykondvat' svoje povinnosti v stlade s touto
smernicou;
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e) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny,
nie je vedena na zozname nespolupracujicich krajin a tizemi FATF,

f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny,
podpisala dohodu s referenénym c¢lenskym S$tatom, ktora v plnom
rozsahu zodpovedd normdm stanovenym v c¢ldnku 26 vzorového
dohovoru OECD o daniach a kapitale a zaistuje u¢innii vymenu
informacii tykajicich sa dani vratane pripadnych viacstrannych
dohdd o daniach;

g) ucinnému plneniu funkcii dohladu prislusnymi organmi v stlade
s touto smernicou nebrania zdkony, iné pravne predpisy ani spravne
opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi spravca AIF, ani obme-
dzenia pravomoci organov dohladu tretej krajiny v oblasti dohl'adu
a vySetrovania.

Ak prislusny organ iné¢ho clenského Statu nestihlasi s postdenim
ziadosti, pokial’ ide o ustanovenia pismen a) az e¢) a g) tohto odseku,
zo strany prisluSnych organov referenéného clenského Statu spravcu
AIF, dotknuté prislusné orgadny sa mdzu vo veci obratit na ESMA,
ktory moéze konat v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené
podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak prisluiny organ AIF z EU neuzavrie pozadované dojednania o spolu-
praci uvedené v prvom pododseku pism. d) v primeranej lehote,
prislusné organy referenéného c¢lenského $tatu sa moézu vo veci obratit
na ESMA, ktory méze konat’ v stlade s pravomocami, ktoré mu boli
udelené podla &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

8. Povolenia sa udeluju v sulade s ustanoveniami kapitoly II, ktora
sa primerane uplatfiuje za splnenia tychto kritérii:

a) informacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 sa doplnia o:

i) odovodnenie posudenia tykajuceho sa referencného clenského
Statu zo strany spravcu AIF v stlade s kritériami stanovenymi
v odseku 4 s informdciami o stratégii uvadzania na trh;

ii) zoznam tych ustanoveni smernice, v pripade ktorych je ich
dodrziavanie zo strany spravcu AIF nemozné, ked’Ze ich dodrzia-
vanie z jeho strany je podla odseku 2 nezlucitelné s dodrzia-
vanim zavaznych ustanoveni prava, ktoré sa vztahuje na spravcu
AIF z krajiny mimo EU a/alebo na AIF z krajiny mimo EU
uvadzany na trh v Unii;

iii) pisomné dokazy, vychadzajice z regulaénych technickych
noriem vypracovanych ESMA, o tom, Ze prislusné pravo tretej
krajiny obsahuje ustanovenie zodpovedajuce ustanoveniam, ktoré
nie je mozné dodrzat’, pricom toto ustanovenie ma rovnaky regu-
lacny ucel a poskytuje rovnakil uroven ochrany investorom
prislusného AIF, a o tom, ze spravca AIF toto zodpovedajuce
ustanovenie dodrZiava; k takémuto pisomnému ddkazu je prilo-
zeny pravny posudok o existencii prislusného nezluciteI'ného
zavazného ustanovenia v prave tretej krajiny vratane opisu
jeho regula¢ného ucelu a charakteru ochrany investorov, ktort
presadzuje, a
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iv) meno pravneho zastupcu spravcu AIF a miesto, kde je usadeny;

b) informéacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 3 sa m6zu vztahovat’ len na AIF
z EU, ktory ma spravca AIF v umysle spravovat, a na tie nim
spravované AIF, ktoré méa v umysle uvadzat’ na trh v Unii s eurép-
skym povolenim;

¢) ¢lanok 8 ods. 1 pism. a) sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté
ustanovenia odseku 2 tohto ¢lanku;

d) clanok 8 ods. 1 pism. e) sa neuplatiuje;

e) clanok 8 ods. 5 druhy pododsek sa vyklada ako obsahujuci odkaz na
»informacie uvedené v ¢lanku 37 ods. 8 pism. a)“.

Ak prislusny organ iného Cclenského S$tatu nesthlasi s povolenim
udelenym prislusnymi organmi referenéného c¢lenského $tatu spravcu
AIF, dotknuté prislusné orgadny sa mdézu vo veci obratit na ESMA,
ktory méze konat v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené
podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

9. 'V pripade, Ze sa prislusné organy referencného clenského Statu
domnievaju, Ze spravca AIF sa mdze odvolavat na odsek 2, pokial
ide o vynatie z povinnosti dodrziavat’ ur€ité ustanovenia tejto smernice,
bez zbytocného odkladu to ozndmia ESMA. Tento ndzor podlozia infor-
maciami poskytnutymi spravcom AIF v stlade s odsekom 8 pism. a)
bodmi ii) a iii).

ESMA do jedného mesiaca od prijatia oznamenia podl'a prvého podod-
seku vyda odporucanie pre prislusné organy v stvislosti so ziadostou
o vynatie z povinnosti dodrziavat ustanovenia smernice vyplyvajice
z nezluCitelnosti podl'a ustanoveni odseku 2. Odportéanie moéze byt
zameran€¢ najmd na skutocnost, ¢i sa podmienky pre takéto vynatie
zdaju byt splnené, vychadzajuc z informacii poskytnutych spravcom
AIF v stlade s odsekom 8 pism. a) bodmi ii) a iii) a z regulaénych
technickych noriem tykajucich sa rovnocennosti. ESMA sa v stvislosti
s uplatnovanim tohto odseku snazi o dosiahnutie spolocnej eurdpske;j
kultiry dohladu a konzistentnych postupov dohladu a zabezpecenie
jednotnych pristupov jednotlivych prislusnych organov.

Plynutie lehoty stanovenej v ¢lanku 8 ods. 5 sa pocas hodnotenia
ESMA v stilade s tymto odsekom prerusi.

Ak prislusné organy referencného clenského Statu navrhna udelit’ povo-
lenie v rozpore s odporuc¢anim ESMA uvedenym v druhom pododseku,
ozndmia to ESMA, pricom uvedu ddvody takéhoto rozhodnutia. ESMA
zverejni skutocnost’, Ze prislusné organy sa neriadia ani nemaju v umysle
sa riadit’ jeho odporicanim. ESMA sa v kazdom konkrétnom pripade
moze tiez rozhodnut’, Ze zverejni dovody uvedené prisluSnymi organmi,
pre ktoré sa prislusné organy jeho odporacanim neriadia. Dotknuté
prislusné organy su o takomto zverejneni vopred informované.

Ak prislusné organy navrhna udelit’ povolenie v rozpore s odporu¢anim
ESMA uvedenom v druhom pododseku a spravca AIF ma v Umysle
uvadzat’ podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF na trh na
uzemi Clenskych S$tatov inych ako referencny clensky stat, prislusné
organy referenéného Clenského Statu tiez oznamia tato skutocnost’
prisluSnym organom tychto Clenskych Statov, pricom uvedt dovody
tohto navrhu.
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Ak prislusny organ iného c¢lenského Statu nestihlasi s posudenim uplat-
novania tohto odseku prislusnymi organmi referenéného ¢lenského Statu
spraveu AIF, dotknuté prislusné orgadny sa mdzu vo veci obratit’ na
ESMA, ktory méze konat v sulade s pravomocami, ktoré mu boli
udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

10.  Prislusné organy referencného clenského Statu bez zbytocného
odkladu informujut ESMA o vysledkoch postupu udelenia pdvodného
povolenia, o vSetkych zmenach v povoleni pre spravcu AIF a vSetkych
pripadoch zruSenia povolenia.

PrisluSné organy informuju ESMA o Ziadostiach o povolenie, ktoré
zamietli, a poskytnu udaje o spravcovi AIF, ktory ziadal o povolenie,
ako aj dovody zamietnutia. ESMA vedie centralny register tychto
udajov, ktory na poziadanie spristupni prisluSnym organom. Prislusné
organy zaobchadzajil s tymito informaciami ako s dévernymi.

11.  Na urCenie referenéného Clenského $tatu nema vplyv d’alsi vyvoj
obchodnej &innosti spravcu AIF v Unii. Ak spravca AIF zmeni svoju
stratégiu uvadzania na trh do dvoch rokov od udelenia pdvodného
povolenia a tato zmena by ovplyvnila urcenie referen¢ného c¢lenského
Statu, pokial’ by povodnou stratégiou bola zmenena stratégia uvadzania
na trh, spravca AIF oznami tuto zmenu prislusnym organom poévodného
referencné¢ho Clenského Statu predtym, ako ju vykona, a uvedie svoj
referencny Clensky $tat v sflade kritériami stanovenymi v odseku 4
a na zéklade novej stratégie. Spravca AIF odovodni svoju volbu spri-
stupnenim svojej novej stratégie uvadzania na trh svojmu povodnému
referenénému Clenskému S$tatu. Spravca AIF zaroven poskytne infor-
macie o0 svojom pravnom zastupcovi vratane jeho mena a miesta, kde
je usadeny. Pravny zéstupca musi byt usadeny v novom referenénom
¢lenskom State.

Povodny referencny Clensky Stat posudi, Ci je rozhodnutie spraveu AIF
v stlade s prvym pododsekom spravne, a oznami svoj posudok ESMA.
ESMA vyda k posudku prislusnych organov odportacanie. V oznameni
adresovanom ESMA prislusné organy uvedi odovodnenie spravcu AlF,
pokial’ ide o jeho volbu referencného clenského Statu, a informdciu
0 novej stratégii spravcu AIF tykajicej sa uvadzania na trh.

ESMA do jedného mesiaca od prijatia oznamenia podl'a druhého podod-
seku vyda odportucanie pre relevantné prislusné organy v suvislosti s ich
posudenim. ESMA vyda zaporné odportacanie len v pripade, ked’ sa
domnieva, ze kritéria stanovené v odseku 4 neboli dodrzané.

Po prijati odporacania ESMA v stlade s tretim pododsekom prislusné
organy pdvodného referenéného Elenského Statu oznamia svoje rozhod-
nutie spravcovi AIF z krajiny mimo EU, jeho pdévodnému pravnemu
zastupcovi a ESMA.

Ak prislusné organy povodného referenéného ¢lenského Statu suhlasia
s hodnotenim zo strany sprdvcu AIF, ozndmia zmenu aj prisluSnym
organom nového referencného c¢lenského Statu. Povodny referencny
¢lensky §tat bez zbytocného odkladu odosle kopiu povolenia a dokumen-
taciu o dohlade tykajucu sa spravcu AIF novému referencnému clen-
skému S$tatu. Prislusné organy nového referencéného clenského Statu
budi zodpovedné za postup udelovania povolenia a za dohl'ad nad
spravcom AIF odo dna dorucenia povolenia a dokumentacie o dohl'ade.
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Ak je vysledné posudenie zo strany prislusnych organov v rozpore
s odport¢anim ESMA uvedenym v tretom pododseku:

a) prislusné organy to oznamia ESMA a uvedu dovody. ESMA zverejni
skutocnost’, ze prislusné organy sa neriadia alebo nemaju v umysle
sa riadit’ jeho odpori¢anim. ESMA sa v kaZdom konkrétnom pripade
moéze tiez rozhodnit, ze zverejni dovody uvedené prislusnymi
organmi, pre ktoré sa jeho odporacanim neriadia. Dotknuté prislusné
organy si o takomto zverejneni vopred informované,;

b) ak spravca AIF uvadza podielové listy alebo akcie nim spravovaného
AIF na trh v ¢lenskych Statov inych ako povodny referencny clensky
stat, prislusné organy povodného referencného clenského Statu
oznamia tato skutoc¢nost prislusSnym orgdnom tychto clenskych
Statov, pricom uvedu dovody. V pripade potreby prislusné organy
referenéného ¢lenského $tatu informuji o tejto skutoCnosti aj
prislusné organy domovskych clenskych Statov AIF spravovanych
spravcom AIF, pricom uvedt dovody.

12. Ak sa na zaklade skuto¢ného vyvoja obchodnej Cinnosti spravcu
AIF v Unii do dvoch rokov od udelenia povolenia ukaZe, Ze stratégia
uvadzania na trh v podobe, v akej ju spravca AIF prezentoval v Case
udelenia povolenia, nebola dodrzana, alebo Ze spravca AIF sa o nej
vyjadroval nepravdivo, alebo ak spravca AIF zmenil svoju stratégiu
uvadzania na trh bez toho, aby splnil ustanovenia odseku 11, prislusné
organy povodného referenéného ¢lenského Statu poziadaju spravcu AlIF,
aby urcil referenny Clensky S$tat na zédklade jeho skuto¢nej stratégie
uvadzania na trh. Postup uvedeny v odseku 11 sa pouzije primerane.
Ak sa spravca AIF neriadi poziadavkou prisluSnych organov, tieto
organy zrusia povolenie, ktoré mu bolo vydané.

Ak spravca AIF zmeni svoju stratégiu uvadzania na trh po obdobi
uvedenom v odseku 11 a chce zmenit’ svoj referencny Clensky $tat na
zéaklade svojej novej stratégie uvadzania na trh, méze predlozit’ Ziadost
o zmenu referencného ¢lenského $tatu prislusnym organom pdvodného
referencného Elenského Statu. Postup uvedeny v odseku 11 sa uplatiiuje
primerane.

Ak prislusny organ Clenského Statu nestihlasi s posidenim urcenia refe-
renéného Clenského §tatu podla odseku 11 alebo tohto odseku, dotknuté
prislusné organy sa mézu vo veci obratit na ESMA, ktory mo6Ze konat
v stulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) &. 1095/2010.

13.  Akékol'vek spory, ktoré vznikni medzi prislusSnymi organmi refe-
ren¢ného Clenského Statu spravcu AIF a spravcom AIF, sa urovnaju
v stlade so zakonmi a podla jurisdikcie referencného Clenského Statu.

Akékolvek spory medzi spravcom AIF alebo AIF a investormi z EU
prislusného AIF sa urovnaju v sulade so zdkonom a podla jurisdikcie
¢lenského Statu.

14. Komisia prijme vykondvacie akty s cielom vymedzit postup,
ktory maji pripadné referencné Clenské Staty dodrziavat pri uréovani
referen¢ného Clenského Statu medzi sebou v stlade s odsekom 4
druhym pododsekom. Tieto vykonavacie akty sa prijmu v sulade
s postupom preskumania uvedenym v ¢lanku 59 ods. 2
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15. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajice sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 7 pism. d)
s cielom vytvorit' spolo¢ny ramec, aby sa ulahcilo ustanovenie tychto
dojednani o spolupraci s tretimi krajinami.

16. S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat’ usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky vyko-
navania opatreni prijatych Komisiou v stvislosti s dojednaniami o spolu-
praci uvedenymi v odseku 7 pism. d).

17.  ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem, ktorymi
sa ur¢i minimalny obsah dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 7
pism. d) s cielom zarucit’, aby prislusné organy referen¢ného c¢lenského
Statu a prislusné organy hostitel'skych clenskych Statov dostali infor-
macie dostatocné na to, aby mohli vykonavat’ svoje pravomoci v oblasti
dohladu a vySetrovania podl'a tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

18. S cielom zabezpecit’ jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa stanovia
postupy koordinacie a vymeny informdcii medzi prisluSnym orgédnom
referencného Clenského Statu a prisluSnymi organmi hostitel’skych ¢len-
skych $tatov spravcu AIF.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

19. Ak prislusny organ odmietne ziadost’ o vymenu informécii podla
regulacnych technickych noriem uvedenych v odseku 17, dotknuté
prislusné organy sa mdzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze
konat' v sulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku
19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

20. ESMA v sulade s &lankom 29 nariadenia (EU) &. 1095/2010
podporuje ucinnu bilaterdlnu a multilaterdlnu  vymenu informacii
medzi prislusSnymi organmi referenéného clenského Statu spraveu AIF
z krajiny mimo EU a prislusnymi organmi hostitel'skych &lenskych
Statov prislusného spravcu AIF, priCom v plnej miere reSpektuje platné
ustanovenia o dovernosti a ochrane tudajov, ktoré st ustanovené
v prislusnych pravnych predpisoch Unie.

21.  ESMA v silade s ¢lankom 31 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 plni
ulohu vSeobecnej koordindcie medzi prislusSnym organom referencného
&lenského $tatu spraveu AIF z krajiny mimo EU a prislu$nymi organmi
hostitel'skych ¢lenskych Statov prisluSného spravcu AIF. ESMA predo-
vSetkym moze:

a) ulah¢ovat vymenu informacii medzi dotknutymi prisluSnymi
organmi;

b) stanovit' rozsah informacii, ktoré ma poskytovat’ prislusny organ
referencného c¢lenského Statu dotknutym prisluSnym organom hosti-
tel'ského ¢lenského Statu;
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¢) prijat’ vSetky nalezité opatrenia v pripade vyvoja, ktory moze ohrozit
fungovanie finanénych trhov, s cielom ul'ah¢it’ koordinaciu ¢innosti
vykonavanych prislusnym orgénom referen¢ného clenského Statu
a prislusnymi organmi hostitel'skych clenskych §tatov v stvislosti
so spravcom AIF z krajiny mimo EU.

22. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania tohto
clanku moéze ESMA vypracovat navrh vykondvacich technickych
noriem, v ktorych sa ur¢i forma a obsah ziadosti uvedenej v odseku
12 druhom pododseku.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

23. S cielom zabezpecCit' jednotné uplatinovanie tohto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrh regulacnych technickych noriem tykajucich sa:

a) sposobu, akym musi sprivca AIF spiiiat poziadavky stanovené
v tejto smernici, beric do uvahy skutoCnost, Zze spravca AIF je
usadeny v tretej krajine, najmé predlozenia informacii pozadovanych
v Clankoch 22 az 24;

b) podmienok, za ktorych sa pravo, ktoré sa vztahuje na spravcu AIF
z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny mimo EU, povazuje za
také, Ze stanovuje rovnocenné pravidlo, ktoré ma rovnaky regulacny
ucel a ponuka relevantnym investorom rovnaku uroven ochrany.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 38

Partnerské preskimanie udelovania povoleni spriavcom AIF
z krajin mimo EU a dohPadu nad nimi

1. ESMA kazdoro¢ne vykondva partnerské preskimanie cinnosti
prislusnych organov v oblasti dohl'adu vo vztahu k udelovaniu povo-
leni spravcom AIF z krajin mimo EU a dohladu nad nimi podla
¢lankov 37, 39, 40 a 41 s cielom dalej posiliiovat’ konzistentnost
vysledkov dohPadu, a to v sulade s &lankom 30 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

2. ESMA do 22. jula 2013 vypracuje metody, ktoré umoznia objek-
tivne posudenie a porovnanie skimanych organov.

3. Analyza partnerského preskimania obsahuje najmi posudenie:

a) stupiia konvergencie postupov dohladu dosiahnuty pri udelovani
povoleni spravcom AIF z krajin mimo EU a dohl'ade nad nimi;

b) rozsahu, v ktorom postupy dohladu dosahuju ciele stanovené touto
smernicou;

¢) ucinnosti a stupnia konvergencie dosiahnutého so zretelom na presa-
dzovanie tejto smernice a jej vykondvacich opatreni, ako aj regulac-
nych a vykonavacich technickych noriem vypracovanych ESMA
v sulade s touto smernicou vratane spravnych opatreni a sankcii
uvalenych na spravcov AIF z krajin mimo EU v pripade, Ze sa
tato smernica nedodrziava.
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4. Na zaklade zaverov partnerské¢ho preskimania méze ESMA vydat
usmernenia a odporucania podla c¢lanku 16 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010 s cielom stanovit konzistentné, efektivne a G¢inne
postupy dohladu nad spravcami AIF z krajin mimo EU.

5. Prislusné organy vynalozia vsetko Usilie, aby tieto usmernenia
a odporucania dodrziavali.

6. Do dvoch mesiacov od vydania usmernenia alebo odporucania
kazdy prislusny organ potvrdi, ¢i sa riadi alebo ¢i ma v umysle riadit
sa tymito usmerneniami alebo odporucaniami. V pripade, Ze prislusny
organ sa nimi neriadi alebo nema v Uimysle sa nimi riadit, oznami to
ESMA a uvedie dovody.

7. ESMA zverejni skutoCnost, ze prislusny organ sa neriadi alebo
nema v Umysle riadit’ sa jeho usmernenim ani odpori¢anim. ESMA sa
v kazdom konkrétnom pripade moze tiez rozhodnit, Ze zverejni dovody
uvedené prisluSnym organom, kvoéli ktorym sa neriadi tymto usmer-
nenim ani odporacanim. Prislusny organ je o takomto zverejneni vopred
informovany.

8. 'V sprave uvedenej v ¢&lanku 43 ods. 5 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 ESMA informuje Eurdpsky parlament, Radu a Komisiu
o usmerneniach a odporucaniach vydanych podl'a tohto ¢lanku, pricom
uvedie, ktoré prislusné organy ich nedodrziavaji, a navrhne spdsob,
akym chce zabezpecit, aby sa prislusné organy v budicnosti riadili
jeho odporucaniami a usmerneniami.

9. Komisia tieto spravy riadne zohladni v revizii tejto smernice
v sulade s ¢lankom 69 a v kazdom naslednom hodnoteni, ktoré usku-
tocni.

10.  ESMA zverejni najlepSie postupy, ktoré sa zistia na zaklade
partnerskych preskimani. Okrem toho moéZzu byt zverejnené vsetky
ostatné vysledky partnerskych preskimani za predpokladu, ze s tym
sthlasi prislusny organ, ktory bol podrobeny partnerskému preskiima-
niu.

Clénok 39

Podmienky uvadzania AIF z EU spravovanych spravcom AIF
z krajiny mimo EU na trh v Unii s eurépskym povolenim

1. Clenské §taty zabezpedia, aby spravca AIF z krajiny mimo EU,
ktorému bolo riadne udelené povolenie, mohol uvadzat’ na trh podielové
listy alebo akcie nim spravovaného AIF z EU pre profesionalnych
investorov v Unii s eurdpskym povolenim, a to hned” po splneni
podmienok ustanovenych v tomto ¢lanku.

2.V pripade, ked’ ma spravca AIF v Umysle uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF z EU na trh vo svojom referenénom ¢&lenskom $téte,
predlozi oznamenie prislusnym organom svojho referenéného ¢lenského
§tatu v stvislosti s kazdym AIF z EU, ktory ma v umysle uvadzat' na
trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
L.
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3.  Prislusné organy referencného clenského Statu spravcu AIF
najneskér do 20 pracovnych dni po doruceni uplného oznamenia
podla odseku 2 oznamia spravcovi AIF, ¢i moze zacat' uvadzat AIF
uvedeny v oznadmeni podl'a odseku 2 na trh na jeho izemi. Prislusné
organy referencného clenského $tatu spravcu AIF moézu zabranit
uvadzaniu AIF na trh len v pripade, Ze spravovanie AIF jeho spravcom
nie je alebo nebude v stlade s ustanoveniami tejto smernice, alebo Ze
spravca AIF nebude spiiat’ alebo nespliia inym spésobom ustanovenia
tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia méze spravca AIF zacat
uvadzat’ AIF na trh vo svojom referencnom c¢lenskom $tate od datumu
oznamenia od prislusnych organov na tento ucel.

PrisluSné organy referencného clenského Statu spravcu AIF tiez infor-
muju ESMA a prislusné organy AIF o tom, ze spravca AIF mdze zacat
uvadzat’ podielové listy alebo akcie AIF na trh v referencnom ¢lenskom
State spravcu AIF.

4. V pripade, ked’ ma spravca AIF v Gimysle uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF z EU na trh v ¢&lenskych $tatoch inych ako jeho refe-
renény Clensky Stat, predlozi oznamenie prislusnym orgadnom svojho
referenéného &lenského Statu v stvislosti s kazdym AIF z EU, ktory
ma v Umysle uvadzat na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
Iv.

5.  Prislusné organy referentného clenského Statu najneskoér do 20
pracovnych dni od dorucenia uplného suboru ozndmenia uvedeného
v odseku 4 odoslu tento Gplny stbor oznamenia prisluSnym organom
¢lenskych Statov, v ktorych sa maju podielové listy alebo akcie AIF
uvadzat’ na trh. Tento sibor sa odosle len vtedy, ked’ spravovanie AIF
jeho spravcom je a bude v stlade s touto smernicou a ked’ spravca AIF
aj inym spdsobom spliia ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy referenéného clenského Statu spravcu AIF prilozZia
vyhlasenie, ze prislusny spravca AIF ma povolenie spravovat AIF
s danou investi¢nou stratégiou.

6.  Prislusné organy referencného clenského Statu spraveu AIF po
odoslani suboru oznamenia bezodkladne oznamia spravcovi AIF, zZe
tento subor bol odoslany. Spravca AIF moze zafat uvadzat AIF na
trh v relevantnych hostitel'skych ¢lenskych Statoch od datumu tohto
oznamenia.

Prislu$né organy referen¢ného clenského Statu spravcu AIF tiez infor-
muju ESMA a prislu$né organy AIF o tom, ze spravca AIF moéze zacat
uvadzat’ podielové listy alebo akcie AIF na trh v hostitel'skom ¢lenskom
State spravcu AIF.

7.  Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podliehaji zdkonom
a dohladu hostitel'skych clenskych statov spravcu AIF.

8. Clenské Stity zabezpetia, aby sa oznamenie od spriavcu AIF
uvedené v odseku 4 a vyhlasenie uvedené v odseku 5 poskytli v jazyku,
ktory je obvykly v oblasti medzinarodnych financii.

Clenské §taty zabezpegia, aby ich prisluiné organy akceptovali elektro-
nické zasielanie a registraciu dokumentov uvedenych v odseku 6.
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9. 'V pripade podstatnej zmeny ktorejkol'vek z nalezitosti ozname-
nych v sulade s odsekom 2 a/alebo 4 zasle spravca AIF pisomné ozna-
menie o tejto zmene prisluSnym organom svojho referencného clen-
ského $tatu, a to minimalne jeden mesiac pred vykonanim planovanej
zmeny alebo ihned’ po tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.

Ak v doésledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak spravca
AIF prestane inym spdsobom spiiat’ ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy referencného ¢lenského §tatu spravcu AIF bez zbytoc-
ného odkladu informuju spraveu AIF, ze dani zmenu nesmie vykonat'.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovand zmena alebo ak dojde k nepldnovanej zmene, v dosledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade
s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inym
sposobom spliiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy referend-
ného Clenského Statu spraveu AIF prijmt vSetky nalezité opatrenia
v sulade s c¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny
zakaz uvedenia daného AIF na trh.

Ak su zmeny prijatel'né, pretoze nemaju dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s touto smernicou ani inak na plnenie
ustanoveni tejto smernice zo strany spraveu AIF, prislusné orgény refe-
ren¢ného cClenského Statu o tychto zmenach bezodkladne informuju
ESMA, pokial' sa tieto zmeny tykaji ukoncenia uvadzania urcitych
AIF alebo dodatoénych AIF na trh, a v pripade potreby aj prislusné
organy hostitel'ského ¢lenského Statu.

10. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru oznamenia uvedené¢ho v odsekoch 2 a 4;
b) forma a obsah vzoru vyhlasenia uvedeného v odseku 5;

¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 5 a

d) forma pisomného oznamenia uveden¢ho v odseku 9.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

11. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, Clenské Staty
vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF,
uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov.

Clénok 40

Podmienky uvadzania AIF z Kkrajin mimo Eﬁ spravovanych
spravcom AIF z krajiny mimo EU na trh v Unii s eurépskym
povolenim

1. Clenské staty zabezpecia, aby spravca AIF z krajiny mimo EU,
ktorému bolo riadne udelené povolenie, mohol uvadzat’ na trh podielové
listy alebo akcie nim spravovaného AIF z krajiny mimo EU pre profe-
sionalnych investorov v Unii s eurdépskym povolenim, a to hned” po
splneni podmienok ustanovenych v tomto ¢lanku.
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2. Okrem poZiadaviek stanovenych v tejto smernici vo vztahu
k spravcovi AIF z EU splna spravca AIF z krajiny mimo EU tieto
podmienky:

a) zavedi sa vhodné mechanizmy spolupraice medzi prisluSnymi
organmi referencného cClenského Staitu a organom dohladu tretej
krajiny, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, s cielom
zabezpeCit' aspoil U¢inni vymenu informacii, ktora prislusnym
organom umozni vykonavat’ svoje povinnosti v sulade s touto smer-
nicou;

b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je
vedena na zozname nespolupracujicich krajin a izemi FATF;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala
s referen¢nym cElenskym $tatom a s kazdym d’al§im clenskym $tatom,
v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo
EU uvadzat’ na trh, dohodu, ktoré je plne v sulade s normami stano-
venymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale
a zabezpeCuje ucinni vymenu informécii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohdd o daniach.

Ak prislusny organ iné¢ho c¢lenského $tatu nestihlasi s posudenim uplat-
fovania ustanoveni v prvom pododseku pism. a) a b) prisluSnymi
organmi referencného clenského Statu spraveu AIF, dotknuté prislusné
organy sa mozu vo veci obratit’ na ESMA, ktory moze konat' v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

3. Spravca AIF predlozi ozndmenie prislusnym organom svojho refe-
renéného CElenského Statu v suvislosti s kazdym AIF z krajiny mimo EU,
ktory mé v Gmysle uvadzat’ na trh v tomto referencnom ¢lenskom State.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
I1I.

4.  Prislusné organy referenéného clenského Statu spraveu AIF
najneskér do 20 pracovnych dni po doruceni uplného oznamenia
podla odseku 3 oznamia spravcovi AIF, ¢i moze zacat' uvadzat AIF
uvedeny v ozndmeni podl'a odseku 3 na trh na jeho Gzemi. Prislusné
organy referencného clenského Statu spravcu AIF moézu zabranit
uvadzaniu AIF na trh len v pripade, ked” spravovanie AIF jeho
spravcom nie je alebo nebude v sulade s ustanoveniami tejto smernice
alebo ked spravca AIF inym spdsobom nebude spliiat’ alebo nespiia
ustanovenia tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia moze
spravca AIF zacat uvadzat AIF na trh vo svojom referencnom c¢len-
skom $tate od datumu ozndmenia od prislusnych organov na tento ucel.

Prislusné organy referencného clenského Statu spravcu AIF tiez infor-
muju ESMA o tom, ze spravca AIF moze zacat’ uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF na trh v referencnom clenskom $tate spravcu AIF.

5. Ak ma spravca AIF v umysle uvadzat' akcie alebo podielové listy
AIF z krajiny mimo EU na trh aj v &lenskych $tatoch inych ako jeho
referen¢ny Clensky §tat, predlozi oznamenie prisluSnym organom svojho
referencného ¢lenského Statu v suvislosti s kazdym AIF z krajiny mimo
EU, ktory ma v umysle uvadzat' na trh.

Toto oznamenie obsahuje dokumentaciu a informacie uvedené v prilohe
Iv.
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6. Prislusné organy referencného clenského Statu najneskdr do 20
pracovnych dni od doruenia uplného stboru oznamenia uvedeného
v odseku 5 odoslu tento Uplny subor ozndmenia prisluSnym organom
Clenskych Statov, v ktorych sa maju akcie alebo podielové listy AIF
uvadzat’ na trh. Tento stibor sa odosle len vtedy, ked’ spravovanie AIF
jeho spravcom je a bude v stlade s touto smernicou a ked’ spravca AIF
vo vieobecnosti spliia ustanovenia tejto smernice.

PrisluSné orgény referencného clenského Statu spraveu AIF priloZia
vyhlasenie, ze prislusny spravca AIF ma povolenie spravovat AIF
s danou investi¢nou stratégiou.

7.  Prislusné organy referencného clenského Statu spraveu AIF po
odoslani suboru ozndmenia bezodkladne oznamia spravcovi AIF, ze
tento subor bol odoslany. Spravca AIF moéze zacat’ uvadzat AIF na
trh v relevantnom hostitel'skom ¢lenskom State spravcu AIF od datumu
tohto oznamenia.

Prislusné organy referen¢ného clenského Statu spravcu AIF tiez infor-
muju ESMA o tom, Ze spravca AIF moze zacat’ uvadzat’ podielové listy
alebo akcie AIF na trh v hostitel'skom ¢lenskom S§tate spravcu AIF.

8. Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podlichaji zakonom
a dohladu hostitel'skych c¢lenskych Statov spravcu AIF, pokial ide
o Clenské Staty iné ako referencny Clensky stat.

9. Clenské 3taty zabezpelia, aby sa oznimenie od sprivcu AIF
uvedené v odseku 5 a vyhlasenie uvedené v odseku 6 poskytli v jazyku,
ktory je obvykly v oblasti medzinarodnych financii.

Clenské §taty zabezpegia, aby ich prislu$né organy akceptovali elektro-
nické zasielanie a registraciu dokumentov uvedenych v odseku 6.

10. 'V pripade podstatnej zmeny ktorejkol'vek z nalezitosti ozname-
nych v sulade s odsekom 3 alebo 5 zasle spravca AIF pisomné ozna-
menie o tejto zmene prislusnym organom referen¢ného clenského Statu,
a to minimalne jeden mesiac pred vykonanim planovanej zmeny alebo
ihned’ po tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.

Ak v doésledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak uz
spravca AIF inym spdsobom prestane splifat’ ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy referenéného c¢lenského $tatu spravcu AIF bez zbytoc-
ného odkladu informuju spraveu AIF, Zze dani zmenu nesmie vykonat'.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovand zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v dosledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade
s ustanoveniami tejto smernice alebo sprdvca AIF prestane inym
sposobom splifat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy referend-
ného clenského Statu spravcu AIF prijma vsetky nalezité opatrenia
v sulade s c¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny
zakaz uvedenia AIF na trh.
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Ak s zmeny prijatené, pretoze nemajii dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smernice ani inak na
plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AIF, prislusné
organy referencného clenského Statu o tychto zmenach bezodkladne
informuju ESMA, pokial sa tieto zmeny tykajii ukoncenia uvadzania
urCitych AIF alebo dodato¢nych AIF na trh, a v pripade potreby aj
prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych Statov spravcu AIF.

11. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajlice sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 2 pism. a)
s cielom vytvorit' spolo¢ny rdmec, aby sa ulahcilo ustanovenie tychto
dojednani o spolupraci s tretimi krajinami.

12. S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat’ usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky vyko-
navania opatreni prijatych Komisiou v stvislosti s dojednaniami o spolu-
praci uvedenymi v odseku 2 pism. a).

13.  ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem, ktorymi
sa ur¢i minimalny obsah dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 2
pism. a) s cielom zarucit’, aby prislusné organy referencného clenského
§tatu a prislusné organy hostitel'skych clenskych Statov dostali infor-
macie dostatocné na to, aby mohli vykonavat’ svoje pravomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovania podl'a tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZz 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

14. S cielom zabezpecCit' jednotn harmonizaciu tohto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa stanovia
postupy koordinacie a vymeny informdcii medzi prisluSnym orgénom
referenéného Clenského Statu a prisluSnymi organmi hostitel’skych ¢len-
skych Statov spravceu AIF.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

15. Ak prislusny organ odmietne ziadost’ o vymenu informécii podla
regulacnych technickych noriem uvedenych v odseku 14, dotknuté
prislusné organy sa mdzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze
konat' v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku
19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

16. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odsekoch 3 a 5;
b) forma a obsah vzoru vyhlasenia uvedeného v odseku 6;
¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 6 a

d) forma pisomného oznamenia uvedeného v odseku 10.
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Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

17.  Bez toho, aby bol dotknuty clanok 43 ods. 1, Clenské Staty
vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF,
uvadzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Clénok 41

Podmienky spravovania AIF usadenych v ¢lenskych Statoch inych
ako referencny Clensky Stat spravcu AIF z krajiny mimo EU

1. Clenské §tity zabezpeéia, aby spravca AIF z krajiny mimo EU,
ktorému bolo udelené povolenie, mohol spravovat’ AIF z EU usadeny
v Clenskom State inom ako jeho referencny cClensky stat, a to bud
priamo, alebo prostrednictvom zriadenia pobocky pod podmienkou, Ze
spravcovi AIF bolo udelené povolenie spravovat’ dany druh AIF.

2. Spravca AIF z krajiny mimo EU, ktory ma v Gmysle spravovat
AIF z EU usadeny v &lenskom 3tate inom ako jeho referenény &lensky
§tat po prvykrat, oznami prislusSnym organom svojho referenéného ¢len-
ského Statu tieto informadcie:

a) Clensky stat, v ktorom ma v umysle spravovat AIF priamo alebo
zriadit’ pobocku;

b) program ¢innosti, v ktorom uvedie najméa sluzby, ktoré ma v imysle
poskytovat, a AIF, ktoré ma v Gmysle spravovat.

3. Ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v Gimysle zriadit’ pobocku,
poskytne okrem informéacii pozadovanych v odseku 2 tieto informécie:

a) organizacnu Struktiru pobocky;

b) adresu v hostitel'skom clenskom $tate AIF, na ktorej mozno ziskat
dokumenty;

¢) mend a kontaktné udaje osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

4.  Prislusné organy referenéného ¢lenského Statu do jedného mesiaca
od dorucenia kompletnej dokumentacie podl'a odseku 2 alebo do dvoch
mesiacov od dorucenia kompletnej dokumentacie podla odseku 3
odoslu tato dokumentaciu prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského
statu spravcu AIF. Tato dokumentacia sa odosle len vtedy, ked’ spravo-
vanie AIF zo strany spravcu AIF je a bude v sulade s touto smernicou
a ked” spravca AIF spliia aj inym spdsobom ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy referencného clenského Statu pripoja vyhlasenie, Ze
prislusnému spravcovi AIF udelili povolenie.

Prislusné organy referencného clenského Statu bezodkladne informuju
spraveu AIF o zaslani dokumentacie. Po doruceni oznamenia o zaslani
moéze spravca AIF zacat’ poskytovat sluzby v hostitel'skom ¢lenskom
State spravcu AIF.

Prislusné organy referenéného clenského Statu tiez informuju ESMA
o tom, ze spravca AIF moze zacat’ spravovat’ AIF v hostitel'skych ¢len-
skych Statoch spravcu AIF.
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5. Hostitel'sky clensky Stat spravcu AIF neulozi dotknutému sprav-
covi AIF Ziadne dodato¢né poziadavky v suvislosti so zalezitostami, na
ktoré sa vztahuje tato smernica.

6. V pripade zmeny ktorejkol'vek z informéacii oznamenych v sulade
s odsekom 2 a pripadne odsekom 3 zasle spravca AIF pisomné ozna-
menie o tejto zmene prisluSnym organom svojho referencného clen-
ského §tatu, a to minimalne jeden mesiac pred vykonanim planovanej
zmeny alebo ihned” po tom, ¢o ddjde k neplanovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak spravca
AIF prestane inym spdsobom spliiat’ ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy referencného Clenského Statu bez zbytocného odkladu
informuji spraveu AIF, Ze dani zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku vykona
planovand zmena alebo ak ddjde k neplanovanej zmene, v désledku
ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v sulade
s ustanoveniami tejto smernice alebo spravca AIF prestane inym
sposobom spliiat’ ustanovenia tejto smernice, prisluiné organy referenc-
ného ¢lenského Statu prijmu vSetky nalezité opatrenia v sulade s ¢lankom
46, a to aj v pripade potreby vyslovny zdkaz uvadzania AIF na trh.

Ak su zmeny prijatel'né, pretoze nemaju dosah na stlad spravovania
AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smernice ani inak na
plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AIF, prislusné
organy referencného ¢lenského $tatu o tychto zmenach bez zbyto¢ného
odkladu informuju prislusné organy hostitel'skych c¢lenskych Statov
spravcu AlF.

7. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych
sa stanovi, aké informéacie sa maju poskytovat’ v sulade s odsekmi 2 a 3.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

8. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku mdéze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych
noriem, v ktorych sa stanovia Standardné formulare, predlohy a postupy
odosielania informécii v sulade s odsekmi 2 a 3.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 42

Podmienky uvaddzania AIF spravovaného sprivcom AIF z krajiny
mimo EU na trh v ¢lenskych $tatoch bez eurépskeho povolenia

1.  Bez toho, aby tym boli dotknuté clanky 37, 39 a 40, Clenské Staty
mozu umoznit’ spravcovi AIF z krajiny mimo EU, aby len na ich tzemi
uvadzal na trh pre profesionalnych investorov podielové listy alebo
akcie AIF, ktory spravuje, pokial’ st splnené aspon tieto podmienky:
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a) spravca AIF z krajiny mimo EU spliia ¢lanky 22, 23 a 24 v suvislosti
s kazdym AIF uvadzanym na trh podl'a tohto ¢lanku a ¢lankov 26 az
30, ak AIF, ktory uvadza na trh podl'a tohto ¢lanku, patri do rozsahu
poOsobnosti ¢lanku 26 ods. 1. Za prislusné organy a investorov AIF
uvedenych v uvedenych c¢lankoch sa povazujii prislusné organy
a investori Clenskych S$tatov, v ktorych sa AIF uvadza na trh;

b) medzi prislusnymi organmi clenskych Statov, v ktorych sa AIF
uvadzaju na trh, pripadne prislusnymi orgdnmi dotknutého AIF
z EU a organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny spravca
ATF z krajiny mimo EU, a organmi dohl'adu tretej krajiny, v ktorej je
usadeny spravca AIF z krajiny mimo EU, a pripadne organmi
dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny AIF z krajiny mimo
EU, sa na tucely dohladu nad systémovym rizikom a v sulade
s medzinarodnymi normami zavedi vhodné dojednania o spolupraci
s cielom zabezpecit' u¢inn(l vymenu informécii, ktord prisluSnym
organom relevantnych clenskych S§tatov umozni vykonavat ich
povinnosti v stlade s touto smernicou;

¢) tretia krajina, v ktorej je usadeny spravca AIF z krajiny mimo EU
alebo AIF z krajiny mimo EU, nie je uvedena na zozname nespolu-
pracujucich krajin a izemi FATF.

Ak prisluiny organ AIF z EU neuzavrie pozadované dojednanie o spolu-
praci uvedené v prvom pododseku pism. b) v primeranej lehote,
prislusné organy clenského S§tatu, v ktorom sa AIF ma uvadzat na
trh, sa mo6zu vo veci obratit na ESMA, ktory mdze konat' v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

2. Clenské $tity mozu na ucel tohto &lanku uloZit spravcovi AIF
z krajiny mimo EU prisnejSie poziadavky v suvislosti s uvadzanim
podielovych listov alebo akcii AIF na trh pre investorov na ich uzemi.

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia tykajice sa dojednani o spolupraci uvedenych v odseku 1 s cielom
vytvorit’ spolocny ramec, aby sa ulahéilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupraci s tretimi krajinami.

4. S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje
ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky uplatiiovania opat-
reni prijatych Komisiou v suvislosti s dojednaniami o spolupréci uvede-
nymi v odseku 1.

KAPITOLA VIII
UVADZANIE NA TRH PRE RETAILOVYCH INVESTOROV

Clénok 43

Uviadzanie AIF na trh pre retailovych investorov spravcom AIF

1.  Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie, mbzu &lenské
Staty umoznit’ sprdvcom AIF uvadzat na trh na ich Uzemi pre retailo-
vych investorov podielové listy alebo akcie AIF, ktoré tito spravcovia
spravuju v sulade s touto smernicou, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa tieto
AIF uvadzaju na trh na narodnom, alebo na cezhrani¢nom zaklade,
alebo na to, &i su to AIF z EU, alebo AIF z krajin mimo EU.
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V takychto pripadoch moézu ¢lenské Staty ulozit' spravcom AIF alebo
AIF prisnejsie poziadavky, ako st poziadavky uplatnitelné na AIF,
ktoré sa uvadzajii na trh na ich Gzemi pre profesiondlnych investorov
v sulade s touto smernicou. Clenské $taty viak nemézu ulozit' AIF z EU
usadenym v inom c¢lenskom State, ktoré sa uvadzaju na trh na cezhra-
ni¢nom zaklade, prisnejSie ani dodatocné poziadavky, ako ukladaju AIF,
ktoré sa uvadzaji na trh na narodnom zaklade.

2. Clenské staty, ktoré na svojom uzemi povolia uvadzat’ na trh AIF
pre retailovych investorov, do 22. jila 2014 informuju Komisiu
a ESMA o:

a) druhoch AIF, ktoré moze spravca AIF uvadzat na trh na ich Gzemi
pre retailovych investorov;

b) akychkol'vek dodatocnych poziadavkach, ktoré stanovi Clensky Stat
na uvadzanie AIF na trh pre retailovych investorov.

Clenské $taty takisto informuju Komisiu a ESMA o vietkych neskorich
zmenach v suvislosti s prvym pododsekom.

KAPITOLA IX

PRISLUSNE ORGANY

ODDIEL 1

Urcenie, pravomoci a prostriedky ndpravy

Clénok 44

Urdenie prisluSnych organov

Clenské §taty urdia prisluné organy, ktoré maju vykonavat povinnosti
ustanovené v tejto smernici.

Informuji o nich ESMA a Komisiu spolu s udajmi o akomkol'vek
rozdeleni povinnosti.

Prislusné organy s organmi verejnej moci.

Clenské $taty od svojich prislusnych organov vyzaduja, aby zaviedli
vhodné metdody na monitorovanie toho, ¢i si spravcovia AIF plnia
svoje povinnosti podla tejto smernice, a to aj pripadne na zaklade
usmerneni vypracovanych zo strany ESMA.

Clénok 45

Zodpovednost’ prisluSnych organov v ¢lenskych Statoch

1. Za dohlad nad obozretnym podnikanim spravcu AIF st zodpo-
vedné prislusné organy domovského c¢lenského Statu spraveu AIF bez
ohl'adu na to, ¢i spravca AIF spravuje a/alebo uvadza AIF na trh v inom
¢lenskom $tate, alebo nie, a bez toho, aby boli dotknuté tie ustanovenia
tejto smernice, ktorymi sa zveruje zodpovednost’ za dohlad na prislusné
organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF.

2. Za dohlad nad dodrziavanim clankov 12 a 14 zo strany spravcu
AIF st zodpovedné prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
spraveu AIF, ak tento spravca AIF spravuje a/alebo uvadza AIF na
trh prostrednictvom pobocky v tomto ¢lenskom State.
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3. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu spravcu AIF moézu
od spravcu AIF, ktory spravuje AIF alebo ho uvadza na trh na Gzemi
tohto hostitel'ského Clenského Statu prostrednictvom pobocky alebo bez
nej, vyzadovat, aby poskytol informacie potrebné na dohl'ad nad tym, ¢i
spravca AIF dodrziava uplatnitel'né pravidla, za ktoré su tieto prislusné
organy zodpovedné.

Tieto poziadavky nesmu byt prisnejSie nez poziadavky, ktoré hosti-
tel'sky Clensky stat spraveu AIF uklada spravcom AIF, pre ktorych je
ich domovskym ¢lenskym Statom na ucely monitorovania dodrziavania
rovnakych noriem z ich strany.

4. Ak prislusné organy hostitel'ského clenského Statu spravcu AIF
zistia, ze spravca AIF, ktory spravuje a/alebo uvadza AIF na trh na
jeho uzemi prostrednictvom pobocky alebo bez nej, porusuje jednu
z uplatnitelnych noriem, za dohl'ad nad dodrziavanim ktorych st zodpo-
vedné, poziadaji prislusného spravcu AIF, aby toto poruSovanie ukon-
¢il, a informuji o tom prislusné organy domovského clenského Statu.

5. Ak dotknuty spravca AIF odmietne poskytnut prislusnym
organom svojho hostitel'ského clenského Statu informdcie, ktoré patria
do ich zodpovednosti, ani nevykona potrebné kroky na ukoncenie poru-
Sovania uvedeného v odseku 4, prislusné organy jeho hostitel'ského
Clenského Statu nalezite informuju prislusné organy jeho domovského
¢lenského Statu. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu
AIF pri najblizsej prilezitosti:

a) prijmu vsetky vhodné opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze dotknuty
spravca AIF poskytne informacie pozadované prislusnymi organmi
jeho hostitel'ského c¢lenského §tatu podla odseku 3 alebo ukonéi
porusovanie uvedené v odseku 4;

b) poziadaju o potrebné informacie prislusné organy dohladu v tretich
krajinach.

Povaha tychto opatreni uvedenych v pismene a) sa oznami prislusSnym
organom hostitel'ského Clenského Statu spravcu AIF.

6. Ak napriek opatreniam prijatym prisluSnymi organmi domovského
Clenského Statu spraveu AIF podla odseku 5 alebo preto, Ze sa tieto
opatrenia ukézu nedostato¢né alebo nie st k dispozicii v danom clen-
skom $tate, spravca AIF nad’alej odmieta poskytnat’ informéacie pozado-
vané prislusnymi organmi jeho hostitel'ského clenského Statu podla
odseku 3 alebo nad’alej porusuje pravne alebo regulacné ustanovenia
uvedené v odseku 4 platné v jeho hostitel'skom ¢lenskom State,
prislusné organy hostiteI'ského c¢lenského Statu spravcu AIF mdzu po
informovani prislusnych organov domovského clenského §tatu spravcu
AIF prijat’ vhodné opatrenia vratane tych, ktoré su uvedené v ¢lankoch
46 a 48, aby zabranili d’alsim nezrovnalostiam alebo ich sankcionovali
a v pripade potreby zabranili spravcovi AIF zacat akakol'vek dalSiu
transakciu v jeho hostitel'skom c¢lenskom State. Ak je funkciou spravcu
AIF, ktori vykonava v hostitel'skom ¢lenskom State, spravovanie AIF,
hostitel'sky ¢lensky s§tat moze vyzadovat' od spravcu AIF, aby prestal
spravovat’ tieto AIF.

7. Ak maju prislusné organy hostiteI'ského Clenského Statu spravcu
AIF jasné a preukazateI'né dovody na to, aby sa domnievali, Ze spravca
AIF poruSuje povinnosti vyplyvajlice z pravidiel, za dohlad nad
dodrziavanim ktorych nie si zodpovedné, oznamia tieto zistenia
prislusnym organom domovského Clenského Statu spravcu AIF, ktoré
prijmi vhodné opatrenia, a v pripade, ze je to potrebné, poziadaji
o dodatoéné informacie prislusné organy dohladu v tretich krajinach.
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8. Ak napriek opatreniam, ktoré¢ prijmu prislusné organy domov-
ského Clenského Statu spraveu AIF, alebo ak sa preukaze, ze takéto
opatrenia su nedostatocné, alebo z dovodu, ze domovsky clensky Stat
spravceu AIF nekond v primeranom ¢asovom ramci, spravca AIF nad’alej
pokracuje v konani, ktoré jasne poskodzuje zdujmy investorov prislus-
ného AIF, finan¢nu stabilitu alebo integritu trhu v hostitel'skom clen-
skom State spravcu AIF, prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
spraveu AIF mézu po informovani prislusnych organov domovského
Clenského Statu spravcu AIF prijat’ vSetky vhodné opatrenia potrebné
na ochranu investorov prislusného AIF, financnej stability a integrity
trhu v hostitel'skom ¢lenskom S$tate vratane moznosti zabranit’ dotknu-
tému spravcovi AIF v d’alSom uvadzani podielovych listov alebo akcii
prislusného AIF na trh v hostitel'skom ¢lenskom $tate.

9.  Postup stanoveny v odsekoch 7 a 8 sa pouzije aj v pripade, Ze
prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu maji jasné a preukéza-
tel'né dovody na to, aby nesuhlasili s udelenim povolenia spravcovi AIF
z krajiny mimo EU referenénym Glenskym §tatom.

10. Ak dotknuté prislusné organy nesthlasia s niektorym z opatreni
prijatych prislusnym organom podla odsekov 4 az 9, mézu sa vo veci

obratit' na ESMA, ktory mdze konat’ v sﬁladg s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

11. 'V pripade potreby pom6ze ESMA uskuto¢nit’ rokovania o dojed-
naniach o spolupraci, ktoré sa vyZaduji podl'a tejto smernice, a uzavretie

dohody o nich medzi prislusnymi organmi clenskych Statov a organmi
dohladu tretich krajin.

Clanok 46
Pravomoci prislusnych organov
1. PrisluSné orgdny musia mat’ vSetky prdvomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania, potrebné na vykon ich funkcii. Tieto pravomoci sa
vykonavaju ktorymkol'vek z nasledujucich spdsobov:
a) priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

¢) v ramci ich zodpovednosti delegovanim na subjekty, na ktoré boli
delegované ulohy;

d) obratenim sa na prislusné sudne organy.
2. Prislusné organy maju tieto pravomoci:

a) su opravnené na pristup ku kazdému dokumentu v akejkol'vek
forme a dostat’ jeho vyhotovenie;

b) st opravnené pozadovat’ informéacie od ktorejkol'vek osoby spojenej
s ¢innostami spravcu AIF alebo AIF, a ak je to potrebné, predvolat’

a vypocut’ osobu s cielom ziskat' informacie;

¢) su opravnené vykonavat kontroly na mieste s predchadzajucim
oznamenim alebo bez neho;

d) st opravnené vyzadovat uz existujiice zaznamy o telefonnej alebo
datovej prevadzke;

e) su opravnené pozadovat zastavenie kazdého postupu, ktory je
v rozpore s ustanoveniami prijatymi na vykonavanie tejto smernice;

f) st opravnené pozadovat' zmrazenie alebo zaistenie majetku;
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g) su opravnené pozadovat doCasny zakaz vykonu odbornej Cinnosti;

h) su opravnené pozadovat informécie od spravcov AIF s udelenym
povolenim, depozitarov alebo auditorov;

1) su opravnené prijat’ opatrenia akéhokol'vek typu s cielom zabezpe-
Cit’, aby spravcovia AIF alebo depozitari nad’alej plnili poziadavky
tejto smernice, ktoré sa na nich vztahuju;

j) st opravnené poziadat o pozastavenie emisie, odkupenia alebo
vyplatenia podielovych listov v zaujme podielnikov alebo verej-
nosti;

k) s opravnené odnat povolenie udelené spravcovi AIF alebo depo-
zitarovi;

1) st opravnené dat’ podnet na zacatie trestného stihania;

m) st opravnené ziadat, aby auditori alebo znalci vykonali kontroly
alebo vysetrovania.

3. Ak sa prislusny organ referenéného ¢lenského Statu domnieva, ze
spravca AIF z krajiny mimo EU, ktorému bolo udelené povolenie,
porusuje svoje povinnosti vyplyvajuce z tejto smernice, ¢o najskor
tuto skutoénost’ oznami ESMA, pri¢om uvedie vsetky dovody.

4. Clenské §taty zabezpetia, aby prislusné organy mali pravomoc
potrebni na prijatie vSetkych opatreni s cielom zabezpedit riadne
fungovanie trhov v tych pripadoch, ked’ by c¢innost' jedného alebo
viacerych AIF na trhu pre finan¢né nastroje mohla ohrozit’ riadne fungo-
vanie tohto trhu.

Clénok 47

Pravomoci a kompetencie ESMA

1.  ESMA méze vypracovat a pravidelne preskiimavat usmernenia
pre prislusné organy clenskych Statov o vykone ich povolovacich
pravomoci a o ich oznamovacich povinnostiach stanovenych touto
smernicou.

ESMA ma tiez potrebné pravomoci vratane pravomoci uvedenych
v clanku 48 ods. 3 na vykonavanie tuloh, ktoré mu vyplyvaja z tejto
smernice.

2. Povinnost’ zachovavat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vsetky
osoby, ktoré pracuju alebo ktoré pracovali pre ESMA, a na prislusné
organy alebo akékol'vek iné osoby, na ktor¢ ESMA delegovala ulohy
vratane auditorov a odbornikov pracujucich na zéklade zmluvy
s ESMA. Informacie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa
nesmu spristupnit’ inym osobam ani organu okrem pripadov, ked je
takéto spristupnenie informacii potrebné na céely pravnych ukonov.

3. Vsetky informacie vymienané podla tejto smernice medzi ESMA,
prislusnymi organmi, EBA, Eurépskym organom dohladu (Eurépskym
organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) zria-
denym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 (1)
a ESRB sa povazuji za doverné okrem pripadov, v ktorych ESMA,
prislusny organ alebo iny organ alebo dotknuty subjekt v Case ozna-
menia uvedie, Ze takato informacia moze byt spristupnend, alebo
v pripade, Ze takéto spristupnenie informacie je potrebné na ucely prav-
nych tkonov.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4. ESMA moze v sulade s &lankom 9 nariadenia (EU) &. 1095/2010
v pripade splnenia vSetkych podmienok uvedenych v odseku 5 poziadat
prislusny organ alebo prislusné organy, aby v pripade potreby prijali
ktorékol'vek z tychto opatreni:

a) zakazat' uvadzanie podielovych listov alebo akcii AIF, ktory spravuje
spravca AIF z krajiny mimo EU, alebo AIF z krajiny mimo EU,
ktory spravuje spravca AIF z EU bez povolenia pozadovaného
v Clanku 37 alebo bez oznamenia pozadovaného v ¢lankoch 35,
39 a 40, alebo bez toho, Ze by bol opravneny vykonavat tato
¢innost’ prislusnym clenskym Statom v sulade s €lankom 42, na trh
v Unii;

b) ulozit obmedzenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU v stvislosti so
spravovanim AIF v pripade nadmernej koncentracie rizika na Speci-
fickom trhu na cezhrani¢nom zaklade;

¢) ulozit’ obmedzenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU v stvislosti so
spravovanim  AIF, ktorého ¢Cinnosti potencidlne predstavuji
vyznamny zdroj rizika protistrany pre uverovu instituciu alebo iné
systémovo dolezité institicie.

5. ESMA moéze prijat rozhodnutie podla odseku 4 podlichajice
poziadavkam stanovenym v odseku 6, ak su splnené obe tieto
podmienky:

a) exituje vyznamna hrozba, ktori spdsobuju alebo zvySuju cinnosti
spraveu AIF, pre riadne fungovanie a integritu finanéného trhu
alebo stabilitu celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti
s cezhraniénymi dosledkami a

b) relevantny prislusny orgén alebo relevantné prislusné organy nepri-
jal/neprijali opatrenia na rieSenie hrozieb alebo opatrenia, ktoré boli
prijaté, rieSia hrozby nedostatocne.

6.  Opatrenia prijaté prislusSnym organom alebo prislusnymi organmi
na zéklade odseku 4:

a) ucinne riesia hrozbu pre riadne fungovanie a integritu finan¢ného
trhu alebo stabilitu celého finanéného systému v Unii alebo jeho
Casti, alebo vyznamne zlepSuju spdsobilost’ prislusnych orgénov
monitorovat’ hrozbu;

b) nevytvaraju riziko regulacnej arbitraze;

¢) nemaju Skodlivy vplyv na efektivnost’ finanénych trhov vratane
znizovania likvidity na tychto trhoch alebo vytvarania neistoty vo
vztahu k Wcastnikom trhu spdsobom, ktory nie je primerany
k prinosom tohto opatrenia.

7. ESMA predtym, ako poziada prislusny organ, aby prijal alebo
obnovil akékol'vek opatrenie uvedené v odseku 4, konzultuje v pripade
potreby ESRB a iné prislusné orgény.

8. ESMA oznami prislusnym orgédnom referencného clenského §tatu
spraveu AIF z krajiny mimo EU a prislusnym organom hostitel'skych
¢lenskych 3tatov dotknutého spraveu AIF z krajiny mimo EU rozhod-
nutie poziadat' prislusny organ alebo prislusné organy ulozit' alebo
obnovit' akékol'vek opatrenie uvedené v ods. 4. V ozndmeni sa uvedi
minimalne tieto podrobnosti:

a) spravca AIF a ¢innosti, na ktoré sa vztahuju opatrenia, a ich trvanie;
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b) dovody, pre ktoré sa ESMA domnieva, ze je potrebné ulozit’ opat-
renia v sulade s podmienkami a poziadavkami stanovenymi v tomto
¢lanku vratane dokazu potvrdzujuceho tieto dovody.

9. ESMA preskumava svoje opatrenia uvedené v odseku 4 vo vhod-
nych intervaloch a v kazdom pripade minimélne raz za tri mesiace. Ak
opatrenie nie je obnovené po troch mesiacoch, automaticky straca plat-
nost. Odseky 5 az 8 sa uplatiiujii na obnovenie opatreni.

10.  Prislusné organy referenéného clenského Statu dotknutého
spraveu AIF z krajiny mimo EU mézu poziadat ESMA, aby prehodnotil
svoje rozhodnutie. Uplatiiuje sa postup stanoveny c¢lanku 44 ods. 1
druhom pododseku nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clénok 48

Spravne sankcie

1. Clenské 3taty ustanovia pravidla tykajiice sa opatreni a sankcii
uplatnitelnych pri poruSeni vnutroStatnych ustanoveni prijatych na
zéaklade tejto smernice a prijmu vSetky opatrenia potrebné na zabezpe-
Cenie presadzovania tychto pravidiel. Bez toho, aby boli dotknuté
postupy na odnatie povolenia alebo pravo ¢lenskych statov ulozit’ trest-
nopravne sankcie, Clenské Staty zabezpecia v stulade so svojim vnutro-
Statnym pravom, aby sa mohli prijimat’ vhodné spravne opatrenia alebo
ulozit’ spravne sankcie voci zodpovednym osobam, ak neboli dodrzané
ustanovenia prijaté pri vykonavani tejto smernice. Clenské $taty zabez-
pecia, aby boli tieto opatrenia ucinné, primerané a odradzujuce.

2. Clenské §taty zabezpeia, aby prisluiné organy mohli zverejnit
informacie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktoré sa ulozia za poru-
Senie ustanoveni prijatych pri vykonavani tejto smernice, pokial by
takéto zverejnenie vazne neohrozilo finanéné trhy, neposkodilo zdujmy
investorov ani nespdsobilo neprimerant Skodu zicastnenym stranam.

3.  ESMA vypracuje vyroénu spravu o uplatiovani spravnych opat-
reni a uvalovani sankcii v pripade poruSeni ustanoveni prijatych pri
vykonavani tejto smernice v rdéznych clenskych Statoch. Prislusné
organy poskytnit ESMA na tento ucel potrebné informadcie.

Clénok 49

Pravo podat’ odvolanie

1.  Prislusné organy pisomne zdovodiuju kazdé rozhodnutie, ktorym
sa zamieta udelenie povolenia alebo odnima povolenie spravcovi AIF na
spravovanie a/alebo uvadzanie AIF na trh, alebo kazd¢é zaporné rozhod-
nutie, ktoré sa prijme pri vykonavani opatreni prijatych pri uplatiiovani
tejto smernice, a tieto rozhodnutia oznamuju ziadatel'om.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby kazdé rozhodnutie prijaté podla
zakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych opatreni prijatych
v sulade s touto smernicou bolo riadne odovodnené a podlichalo pravu
podat’ odvolanie na sud.
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Toto pravo podat’ odvolanie na sud sa uplatni aj vtedy, ak sa v pripade
ziadosti o povolenie, v ktorej su uvedené vsetky pozadované informacie,
neprijme do Siestich mesiacov od jej podania Ziadne rozhodnutie.

ODDIEL 2

Spoluprdaca medzi roznymi prisluSnymi organmi

Clénok 50

Povinnost’ spoluprice

1. Prislusné organy Cc¢lenskych Statov spolupracuji medzi sebou,
s ESMA a s ESRB vzdy, ked je to potrebné na ucel vykonavania ich
povinnosti podl'a tejto smernice alebo ich pravomoci podl'a tejto smer-
nice alebo vnutrostatneho prava.

2. Clenské $taty ulah&uji spolupracu ustanoveni v tomto oddiele.

3. Prislusné organy vyuZzivaji svoje pravomoci na ucely spoluprace
aj v pripadoch, ak vySetrované spravanie nepredstavuje porusenie ziad-
neho pravneho predpisu platného v ich vlastnom ¢lenskom State.

4.  Prislusné organy Cclenskych Statov si bezodkladne poskytuju
navzajom a ESMA informacie pozadované na ucely vykonu ich povin-
nosti podl'a tejto smernice.

Prislusné organy domovského clenského Statu postipia kopiu prislus-
nych dojednani o spolupraci, ktoré uzavreli v sulade s ¢lankami 35, 37
a/alebo 40, hostitel'skym c¢lenskym §tatom dotknutého spravcu AIF.
Prislusné organy domovského Cclenského S$tatu postupia v sulade
s postupmi tykajicimi sa platnych regulacnych technickych noriem
stanovenych v c¢lanku 35 ods. 14, ¢lanku 37 ods. 17 alebo v c¢lanku
40 ods. 14 informacie ziskané od organov dohladu z tretich krajin
v stlade s dojednaniami o spolupraci s tymito organmi dohl'adu v stvi-
slosti so spravcom AIF alebo pripadne na zaklade ¢lanku 45 ods. 6
alebo 7 prislusSnym organom hostitel'ského ¢lenského Statu dotknutého
spravcu AIF.

Ak sa prislusny organ hostitel'ského ¢lenského $tatu domnieva, ze obsah
dojednani o spolupraci, ktoré¢ uzavrel domovsky ¢lensky stat dotknutého
spraveu AIF v stlade s clankami 35, 37 a/alebo 40, nie je v sulade
s poziadavkami na zaklade platnych regula¢nych technickych noriem,
dotknuté prislusné organy sa moézu v tejto veci obratit’ na ESMA, ktory
moéze konat' v stulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla
¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

5. Ak maju prislusné organy jedného Clenského $tatu jasné a preuka-
zateI'né dovody na to, aby sa domnievali, ze spravca AIF, ktory nepod-
licha dohladu tychto prislusnych organov, kona alebo konal v rozpore
s ustanoveniami tejto smernice, tuto skutocnost ¢o najkonkrétnejSim
spdsobom oznamia ESMA a prislusnym organom domovského a hosti-
tel'ského ¢lenského Statu dotknutého spravcu AIF. Orgény, ktoré prijali
takéto oznamenie, prijmu vhodné opatrenia, informuju ESMA a prislusné
oznamujuce organy o vysledku tychto opatreni a podla mozZnosti aj
o dolezitych predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie su dotknuté
pravomoci prislusného oznamujiuceho organu.
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6. Aby sa zabezpecilo jednotné uplatiiovanie ustanoveni tejto smer-
nice tykajucich sa vymeny informacii, méze ESMA vypracovat navrh
vykonévacich technickych noriem s cielom urcit' podmienky uplatiio-
vania so zretelom na postupy vymeny informacii medzi prislusnymi
organmi a medzi prisluSnymi organmi a ESMA.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 51

Prenos a uchovavanie osobnych udajov

1. Prislus$né organy uplatiiujii smernicu 95/46/ES, pokial’ ide o prenos
osobnych tidajov medzi nimi. Pokial’ ide o prenos osobnych udajov zo
strany ESMA prislusnym organom ¢lenského Statu alebo tretej krajiny,
ESMA sa riadi nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

2. Udaje sa uchovavajii maximéalne po dobu piatich rokov.

Clénok 52

Spristupiiovanie informacii tretim krajinam

1.  Prislusny organ clenského Staitu moze preniest udaje a analyzu
udajov do tretej krajiny, a to na individudlnom zaklade, ak st splnené
podmienky stanovené v ¢lanku 25 alebo 26 smernice 95/46/ES a ak je
prislusny organ clenského $tatu uzrozumeny s tym, Ze takyto prenos
udajov je potrebny na ucely tejto smernice. Tretia krajina neprenesie
udaje do inej tretej krajiny bez vyslovného pisomného povolenia
prislusného organu Clenského Statu.

2. Prislusny organ clenského Statu spristupni informacie prijaté od
prislusného organu iného ¢lenského Statu organu dohladu tretej krajiny,
len ak prislusny organ dotknutého ¢lenského Statu ziska vyslovny suhlas
prislusného organu, ktory informéciu poskytol, a pripadne ak je infor-
macia spristupnend vylu¢ne na ucely, na ktoré prislusny orgéan udelil
svoj sthlas.

Clénok 53

Vymena informacii tykajucich sa potencidlnych systémovych
désledkov ¢innosti spraveu AIF

1. Prislusné organy ¢lenskych statov zodpovedné za udelenie povo-
lenia a/alebo za dohl'ad nad sprdvcami AIF podl'a tejto smernice ozna-
muji informacie prislusnym organom inych ¢élenskych S$tatov, ak je to
dolezité na monitorovanie a odozvu na potencidlne dosledky cEinnosti
jednotlivych spravcov AIF alebo spravcov AIF spolo¢ne na stabilitu
systémovo ddlezitych finan¢nych institiicii a na riadne fungovanie trhov,
na ktorych spravcovia AIF posobia. Informuju aj ESMA a ESRB, ktoré
postupia tieto informacie prislusSnym organom ostatnych clenskych
Statov.

2. Prislusné organy spravcu AIF oznamuji stthrnné informacie tyka-
Jjuce sa Cinnosti spraveu AIF v ich zodpovednosti ESMA a ESRB za
podmienok ustanovenych v ¢lanku 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych stanovi obsah informacii, ktoré sa maji vymienat’ podl'a
odseku 1.

4. Komisia prijme vykonavacie akty, v ktorych spresni spdsob
a periodicitu vymeny informacii podl'a odseku 1. Tieto vykondvacie
akty sa prijmu v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku
59 ods. 2.

Clénok 54

Spolupraca pri ¢innostiach dohPadu

1. Prislusné organy jedného clenského §tatu mézu poziadat' o spolu-
pracu prislusné organy druhého ¢lenského Statu pri ¢innosti dohladu
alebo o kontrolu na mieste, alebo vySetrovanie na tizemi tohto druhého
Clenského Statu v ramci ich pravomoci podla tejto smernice.

Ak prislusné organy dostant Ziadost’ v stvislosti s kontrolou na mieste
alebo vysetrovanim, vykonaju jednu z tychto Cinnosti:

a) sami vykonaji kontrolu alebo vySetrovanie;

b) povolia Ziadajicemu organu vykonat' kontrolu alebo vySetrovanie;

¢) povolia auditorom alebo odbornikom vykonat kontrolu alebo vySe-
trovanie.

2.V pripade uvedenom v odseku 1 pism. a) moze prislusny organ
¢lenského Statu, ktory poziadal o spolupracu, poziadat, aby jeho pracov-
nici pomahali pracovnikom vykonavajicim kontrolu alebo vySetrovanie.
Tato kontrola alebo vySetrovanie vSsak podlicha celkovej kontrole ¢len-
ského Statu, na Gzemi ktoré¢ho sa vykonava.

V pripade uvedenom v odseku 1 pism. b) mdze prislusny organ clen-
ského $tatu, na tizemi ktorého sa kontrola alebo vySetrovanie vykonava,
poziadat, aby jeho pracovnici pomahali pracovnikom vykonavajicim
kontrolu alebo vySetrovanie.

3. Prislusné organy moézu odmietnut’ vymenit si informacie alebo
konat’ na ziadost’ o spolupracu pri vykone vySetrovania alebo kontroly
na mieste len v tychto pripadoch:

a) vySetrovanie, kontrola na mieste alebo vymena informacii by mohli
mat’ negativny vplyv na zvrchovanost, bezpecnost alebo verejny
poriadok osloveného ¢lenského §tatu;

b) v stvislosti s tymi istymi €inmi a tymi istymi osobami sa pred
organmi osloveného Clenského §tatu zacalo sidne konanie;

¢) v oslovenom c¢lenskom State uz bol v suvislosti s tymi istymi
osobami a tymi istymi ¢inmi vyneseny konecny rozsudok.

Prislusné organy informujii ziadajuce prislusné organy o kazdom
rozhodnuti prijatom podl'a prvého pododseku a uvedua dovody.
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4. S cielom zabezpe€it' jednotné uplatiiovanie tohto clanku moze
ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych noriem, v ktorych
sa urCia spolo¢né postupy pre prislusSné organy na spolupracu pri
kontrolach na mieste alebo vysetrovaniach.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 55

RieSenie sporov

Ak prislusné organy ¢lenskych $tatov nesuhlasia s posudenim, konanim
ani opomenutim jedného prislusného organu v oblastiach, v ktorych tato
smernica vyzaduje spolupracu alebo koordinaciu medzi prisluSnymi
organmi z viac ako jedného Cclenského Statu, prislusné organy sa
modzu vo veci obratit na ESMA, ktory moze konat’ v sulade s pravomo-
cami, ktoré mu boli udelené podla clanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA X
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 56

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 3, 4, 9,
12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67 a 68 sa Komisii udel'uje na
obdobie Styroch rokov od 21. jula 2011. Komisia predlozi spravu tyka-
jucu sa delegovanej pravomoci najneskor Sest’ mesiacov pred uplynutim
tohto Stvorrocného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky
predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial ho Eurdpsky parlament
alebo Rada v stilade s ¢lankom 57 neodvolaju.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade
sucasne, a to hned’ po jeho prijati.

3. Pravomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58.

Clénok 57

Odvolanie delegovania pravomoci

1.  Europsky parlament alebo Rada moézu delegovanie pravomoci
uvedené v cClankoch 3, 4, 9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67
a 68 kedykol'vek odvolat.

2. InStitGcia, ktora zaCala vnutorny postup s cielom rozhodnut, ¢i
delegovanie pravomoci odvolat’, vyvinie usilie na ucely informovania
druhej institicie a Komisie v primeranom ¢ase pred prijatim kone¢ného
rozhodnutia, pricom uvedie delegovani pravomoc, ktorej by sa odvo-
lanie mohlo tykat, a mozné dovody odvolania.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pradvomoci
v nom uvedenej. Rozhodnutie nadobida ucinnost okamzite alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v fiom ureny. Nie je nim dotknuta
platnost” delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost. Uverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Clénok 58

Namietky voci delegovanym aktom

1. Eurdpsky parlament a Rada mdZu voci delegovanému aktu vzniest’
namietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho oznamenia. Na podnet
Eurdopskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predlZi o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament
ani Rada nevzniesli namietku voci delegovanému aktu, tento akt sa
uverejni vUradnom vestniku Eurdpskej tnie a nadobudne u&innost
dilom, ktory je v flom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie
a nadobudnut’ ucinnost’ pred uplynutim uvedenej lehoty, ak na zaklade
odovodnenej ziadosti Komisie Eurdpsky parlament a Rada informovali
Komisiu o tom, Ze nemaju v imysle vzniest’ namietku.

3. Delegovany akt nenadobuda ucinnost’ v pripade, ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli namietku v lehote uvedenej
v odseku 1. V sulade s &lankom 296 ZFEU institacia, ktord vznesie
namietku voc¢i delegovanému aktu, uvedie dévody jej vznesenia.

Clénok 59

Vykonavacie opatrenia

1. Komisii pomaha Eurbpsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (). Uvedeny vybor je vyborom
v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa Clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

Clénok 60

Zverejiiovanie vynimiek

Ak clensky $tat vyuzije vynimku alebo moznost' volby ustanovené
v Clankoch 6, 9, 21, 22, 28, 43 a v c¢lanku 61 ods. 5, informuje
o tom, ako aj o vSetkych neskorSich zmenach Komisiu. Komisia tieto
informacie zverejni na internetovej stranke alebo inym Tahko
pristupnym spdsobom.

Clénok 61

Prechodné ustanovenie

1. Spravca AIF, ktory vykonava ¢innosti podla tejto smernice pred
22. julom 2013, prijme vSetky opatrenia, ktoré su potrebné na dosiah-
nutie suladu s vnitroStatnym pravom vychadzajiucim z tejto smernice,
a predlozi Ziadost’ o povolenie do jedného roka od tohto datumu.

2. Clanky 31, 32 a 33 sa neuplatiiuju na uvadzanie na trh v pripade
podielovych listov alebo akcii AIF, na ktoré sa vztahuje aktudlna
verejna ponuka na zéaklade prospektu, ktory bol vypracovany a uverej-
neny v stulade so smernicou 2003/71/ES do 22. jula 2013, pocas doby
platnosti prospektu.

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.



2011L0061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 108

3. Spravca AIF, pokial’ spravuje pred 22. julom 2013 AIF uzatvore-
ného typu, ktoré neuskutocnuju ziadne dodato¢né investicie po 22. juli
2013, v8ak moze nad’alej spravovat’ takéto AIF bez povolenia podla
tejto smernice.

4. Spravca AIF, pokial' spravuje AIF uzatvorené¢ho typu, ktorych
lehota na upisovanie pre investorov skoncila pred diiom nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice a ktoré su vytvorené na casové obdobie, ktoré
sa konci najneskor tri roky po 22. jali 2013, vSak mozu nad’alej spra-
vovat’ tieto AIF bez toho, aby bolo potrebné dosiahnut’ sulad s touto
smernicou, okrem ¢lanku 22 a pripadne ¢lankov 26 az 30, alebo pred-
lozit" ziadost’ o povolenie na zéaklade tejto smernice.

5. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu AIF alebo v pripade,
ked AIF nie je regulovany, prislusné organy domovského c¢lenského
Statu spravcu AIF mdzu umozZnit inStiticidm uvedenym v c¢lanku 21
ods. 3 pism. a) a usadenym v inom c¢lenskom S$tate, aby boli uréené za
depozitara do 22. jula 2017. Tymto ustanovenim nie je dotknuté Gplné
uplatiiovanie ¢lanku 21, okrem ustanoveni odseku 5 pism. a) uvedeného
¢lanku o mieste, kde ma byt depozitar usadeny.

Clanok 62
Zmeny a doplnenia smernice 2003/41/ES

Smernica 2003/41/ES sa meni a doplia takto:
1. v ¢lanku 2 ods. 2 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) institicie, na ktoré sa vztahuji smernice 73/239/EHS (*),
85/611/EHS (**), 93/22/EHS (***), 2000/12/ES (**3#*),
2002/83/ES (*****) a 2011/61/EU (****%*%*),

(*) Prva smernica Rady 73/239/EHS z 24. jala 1973 o koordi-
nacii zédkonov, inych pradvnych predpisov a spravnych
opatreni vztahujucich sa na zacatie a vykonavanie pria-
meho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (U. v.
ES L 228, 16.8.1973, s. 3).

(**) Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koor-
dindcii zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES
L 375, 31.12.1985, s. 3).

(***) Smernica Rady 93/22/EHS z 10.méaja 1993 o investi¢nych
sluzbach v oblasti cennych papierov (U. v. ES L 141,
11.6.1993, s. 27).

(****) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES

z 20. marca 2000 o zacati a vykonavani Cinnosti uvero-
vych institacii (U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1).

(*¥****) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (U. v. ES
L 345, 19.12.2002, s. 1).

(****%%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU
z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investicnych
fondov (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1)*;
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2. ¢lanok 19 ods. 1 sa nahrddza takto:

,1. Clenské $taty neobmedzia inititicie pri menovani spravcov
investiéného portfolia, ktori su usadeni v inom ¢lenskom State a nale-
zite opravneni na tito Cinnost, v sulade so smernicami 85/611/EHS,
93/22/EHS, 2000/12/ES, 2002/83/ES a 2011/61/EU, ako aj so smer-
nicami uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 1 tejto smernice.

Clanok 63
Zmeny a doplnenia smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni a dopliia takto:

1. vklada sa tento ¢lanok:

,, Cldnok 50a

S cielom zabezpecit medzisektorovi konzistenciu a odstranit
nestlad medzi zaujmom spolo¢nosti, ktoré ,preskupuju‘ uvery do
obchodovatelnych cennych papierov a inych finanénych nastrojov
(povodcov), a PKIPCP, ktoré¢ investuju do tychto cennych papierov
alebo inych finanénych nastrojov, prijme Komisia prijme prostrednic-
tvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 112a a za podmienok
stanovenych v ¢lankoch 112b a 112c opatrenia, v ktorych ustanovi
poziadavky v tychto oblastiach:

a) poziadavky, ktoré musi zadavatel' splnit, aby PKIPCP mohol
investovat’ do cennych papierov alebo inych finanénych nastrojov
tohto druhu emitovanych po 1. januéri 2011, vratane poziadaviek,
ktoré zabezpeCuju, aby si zadavatel' zachoval Cisti ekonomicku
zainteresovanost’ vo vyske najmenej 5 %;

b) kvalitativne poziadavky, ktoré musi splnit PKIPCP, ktory inve-
stuje do tychto cennych papierov alebo do inych finanénych
nastrojov.*;

2. Clanok 112 ods. 2 sa nahrddza takto:

»2.  Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v c¢lankoch 12,
14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 sa Komisii
udeluje na obdobie Styroch rokov od 4. januara 2011. Pravomoc
prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 50a sa Komisii udel'uje
na obdobie Styroch rokov od 21. jula 2011. Komisia predlozi spravu
tykajiicu sa delegovanej pravomoci najneskor Sest mesiacov pred
uplynutim tohto Stvorrocného obdobia. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlZuje na rovnako dlhé obdobia, pokial’ ho Eurdpsky
parlament ani Rada v sulade s ¢lankom 112a neodvolaju.*;

3. ¢lanok 112a ods. 1 sa nahradza takto:

,»1.  Eurdpsky parlament alebo Rada mozu delegovanie pravomoci
uvedené v ¢lankoch 12, 14, 23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 a 111 kedykol'vek odvolat’.
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Clanok 64
Zmena a doplnenie nariadenia (EI'J) ¢. 1060/2009

V nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 sa clanok 4 ods. 1 prvy pododsek
nahradza takto:

,1. Uverové institacie, ako st vymedzené v smernici 2006/48/ES,
investicné spolocnosti, ako si vymedzené¢ v smernici 2004/39/ES,
poistovne, na ktoré sa vztahuje prva smernica Rady 73/239/EHS
z 24. jala 1973 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni vztahujicich sa na zacatie a vykonavanie pria-
meho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (*), poistovne, ako
su  vymedzené v smernici Eurdépskeho parlamentu a Rady
2002/83/ES z 5. novembra 2002 o zivotnom poisteni (**), zaistovne,
ako su vymedzené v smernici Europskeho parlamentu a Rady
2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o zaisteni (***), podniky kolek-
tivneho investovania do prevoditenych cennych papierov (PKIPCP),
ako st vymedzené v smernici Europskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinicii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (¥***),
institicie zamestnaneckého dochodkového zabezpeCenia, ako st
vymedzené v smernici 2003/41/ES, a alternativne investicné fondy,
ako su vymedzené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investiénych
fondov (*****), mozu na regulacné Gcely pouzivat tiverové ratingy,
len ak st vydané ratingovymi agentarami so sidlom v Unii, ktoré st
registrované v sulade s tymto nariadenim.

(*) U. v. ES L 228, 16.8.1973, 5. 3.
(**) U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1.
(***) U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1.
(***) U. v. EU L 302, 17.11.2009, 5. 32.
(+++%) U, v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1.%

Clanok 65
Zmena a doplnenie nariadenia (EI'J) ¢. 1095/2010

V ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 sa slova ,,akykol'vek
buduci legislativny akt v oblasti spravcov alternativnych investiénych
fondov (AIFS)“ nahradzaji slovami ,,smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych inves-
tiénych fondov (¥).

(*) U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1.«

Clénok 66

Transpozicia

1. Clenské $taty prijmu a uverejnia do 22. jula 2013 zakony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu
s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustano-
veni a tabulku zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.



2011L0061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 111

2. Clenské $taty uplatiiuju zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia uvedené v odseku 1 od 22. jula 2013.

3.  Bez ohl'adu na odsek 2 uplatiiujti ¢lenské Staty zadkony, iné pravne
predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lankom
35 a ¢lankami 37 az 41 v sulade s delegovanym aktom prijatym Komi-
siou na zaklade ¢lanku 67 ods. 6 a odo diia v nom uvedenom.

4. Clenské $taty zabezpelia, aby sa zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia, ktoré prijali na dosiahnutie stladu s ¢lankami 36
a 42, prestali uplatiovat’ v stilade s delegovanym aktom prijatym Komi-
siou na zaklade ¢lanku 68 ods. 6 a odo dna v nom uvedeného.

5. Ked ¢lenské Staty prijma opatrenia uvedené v odseku 1, uveda
priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich Gradnom uverejneni odkaz
na tato smernicu.

6. Clenské §taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti pdsobnosti
tejto smernice.

Clénok 67

Delegovany akt o uplatiiovani ¢lanku 35 a ¢lankov 37 az 41

1. Do 22. jula 2015 vydd ESMA pre Europsky parlament, Radu
a Komisiu:

a) stanovisko k fungovaniu eurdpskeho povolenia pre spravcu AIF
z EU, ktory spravuje a/alebo uvadza na trh AIF z EU podla ¢lankov
32 a 33, a k fungovaniu uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh
v &lenskych Statoch spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo
uvadzania AIF na trh v Clenskych $tatoch sprdvcom AIF z krajiny
mimo EU podra platnych narodnych rezimov uvedenych v &lankoch
36 a42a

b) odporticanie tykajuice sa uplatiovania eurdpskeho povolenia na
uvadzanie AIF z krajing mimo EU na trh v é&lenskych 3tatoch
spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo uvadzania AIF na trh
v ¢&lenskych $tatoch spravcom AIF z krajiny mimo EU v sulade
s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 35 a ¢lankoch 37 az 41.

2. ESMA vo svojom stanovisku a odporucani tykajucom sa uplatiio-
vania europskeho povolenia na uvadzanie AIF z krajiny mimo EU na
trh v ¢lenskych §tatoch spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo
uvadzania AIF na trh v clenskych S$tatoch spravcom AIF z krajiny
mimo EU vychadza okrem iného:

a) v shvislosti s fungovanim eurépskeho povolenia pre spraveu AIF
z EU, ktory spravuje a/alebo uvadza na trh AIF z EU z:

1) vyuzivania eurdpskeho povolenia;

il) problémov, ktoré sa vyskytli v stvislosti s:
— tcinnou spolupracou medzi prislusnymi organmi,
— ucCinnym fungovanim systému oznamovania,
— ochranou investorov,

— mediaciou zo strany ESMA vratane poctu pripadov a Ucin-
nosti mediacie;



2011L0061 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 112

iii) G¢innosti zberu a vzdjomného poskytovania informacii v stvi-
slosti s monitorovanim systémovych rizik prisluSnymi vnuatrostat-
nymi organmi, ESMA a ESRB,;

b) v stvislosti s fungovanim uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh
v Clenskych &tatoch spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo
uvadzania AIF na trh v c¢lenskych Statoch spravcom AIF z krajiny
mimo EU v sitlade s platnymi narodnymi reZimami z:

i) plnenia vietkych poziadaviek spravcami AIF z EU, ktoré st
stanovené v tejto smernici, s vynimkou ¢lanku 21;

ii) dodrziavania ¢lankov 22, 23 a 24 spravcami AIF z krajiny mimo
EU v stvislosti s kazdym AIF uvadzanym na trh spravcom AIF,
a v nélezitych pripadoch dodrziavania ¢lankov 26 az 30;

iii) existencie a ucinnosti dojednani o spolupraci na ucel dohladu
nad systémovym rizikom a v stlade s medzinarodnymi Stan-
dardmi medzi prisluSnymi organmi c¢lenského Statu, v ktorom
sa AIF uvadza na trh, pripadne prisluSnymi organmi domov-
ského ¢&lenského Statu AIF z EU a organmi dohladu tretej
krajiny, v ktorej je usadeny spravca AIF z krajiny mimo EU,
a pripadne organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny
AIF z krajiny mimo EU;

iv) akychkol'vek problémov suvisiacich s ochranou investorov, ku
ktorym mohlo dgjst;

v) akychkol'vek prvkov regulaéného rdmca a rdmca dohladu tretej
krajiny, ktoré moZu zabranit' efektivnemu vykonu funkcii
dohTladu prislusnych organov podla tejto smernice;

c) v suvislosti s fungovanim oboch systémov, z potencialnych naruseni
trhu a naruseni hospodarskej stitaze (rovnaké podmienky pre vset-
kych) alebo z akychkol'vek vSeobecnych alebo $pecifickych t'azkosti,
s ktorymi sa stretli spravcovia AIF z EU pri usadzovani sa alebo
uvadzani AIF, ktoré spravuju, na trh v ktorejkol'vek tretej krajine.

3. Od nadobudnutia G¢innosti vnuatroStatnych zakonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni, ktoré su potrebné na dosiahnutie
suladu s touto smernicou, a do vydania stanoviska ESMA uvedeného
v odseku 1 pism. a), poskytuji prislusné organy clenskych Statov na
tento ucel ESMA Sstvrtrocne informéacie o spravcoch AIF, ktori spravuju
a/alebo uvadzaji na trh AIF podliehajiice dohl'adu tychto organov, a to
bud’ na zaklade uplatiiovania rezimu eurdpskeho povolenia uvedeného
v tejto smernici, alebo na zaklade ich narodnych rezimov, a informacie,
ktoré st potrebné na hodnotenie prvkov uvedenych v odseku 2.

4. Ak sa ESMA domnieva, Ze neexistujil vyznamné prekazky v stvi-
slosti s ochranou investorov, narusenim trhu, hospodarskou sut'azou
a monitorovanim systémového rizika, ktoré brania uplatiiovaniu eurdp-
skeho povolenia na uvadzanie AIF z krajiny mimo EU na trh v ¢&len-
skych §tatoch spravcom AIF z EU a spravovaniu a/alebo uvadzaniu AIF
na trh v &lenskych $tatoch spravcom AIF z krajiny mimo EU v sulade
s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 35 a ¢lankoch 37 az 41, vyda v tejto
suvislosti kladné odporacanie.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s Clankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych spresni obsah informacii, ktoré sa maju poskytovat
podla odseku 2.
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6. Komisia prijme delegovany akt do troch mesiacov po tom, ako
ziska kladné odporucanie a stanovisko ESMA a zohladni kritéria
uvedené v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad vnutorny
trh, ochranu investorov a G¢inné monitorovanie systémového rizika,
v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57
a 58, v ktorom stanovi datum, kedy sa pravidld stanovené v clanku
35 a ¢lankoch 37 az 41 stant platnymi vo vSetkych Clenskych Statoch.

Ak je proti delegovanému aktu uvedenému v prvom pododseku vzne-
send namietka podla ¢lanku 58, Komisia opédtovne prijme delegovany
akt, na zaklade ktorého sa pravidla stanovené v ¢lanku 35 a ¢lankoch 37
az 41 stand platnymi vo vSetkych €lenskych Statoch, v sulade s ¢lankom
56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 v neskorsej faze,
ktora povazuje za vhodni na tento ucel, pricom zohladni kritéria
uvedené v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad vnutorny
trh, ochranu investorov a U¢inné monitorovanie systémového rizika.

7. Ak ESMA nevydal svoje odportcanie v lehote stanovenej v odseku
1, Komisia poziada o vydanie odporucania v novej lehote.

Clénok 68

Delegovany akt o skonceni uplatiiovania ¢lankov 36 a 42

1.  Po troch rokoch od nadobudnutia Uc¢innosti delegovaného aktu
uvedeného v ¢lanku 67 ods. 6, podla ktorého sa pravidla stanovené
v ¢lanku 35 a c¢lankoch 37 aZ 41 stali platnymi vo vSetkych c¢lenskych
statoch, vyda ESMA pre Eurdpsky parlament, Radu a Komisiu:

a) stanovisko k fungovaniu eurdpskeho povolenia pre spravcu AIF
z EU, ktory uvadza AIF z krajiny mimo EU na trh podla ¢lanku
35, a pre spravcu AIF z krajiny mimo EU, ktory spravuje a/alebo
uvadza AIF na trh v Unii podla &lankov 37 az 41, a k fungovaniu
uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh v Clenskych S$tatoch
spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo uvadzania AIF na trh
v &lenskych $tatoch spravcom AIF z krajiny mimo EU podla plat-
nych narodnych rezimov stanovenych v ¢lankoch 36 a 42 a

b) odportcanie tykajuce sa ukoncenia existencie narodnych rezimov
stanovenych v ¢lankoch 36 a 42 sucasne s existenciou eurdpskeho
povolenia v stlade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 35 a ¢lankoch
37 az 41.

2. ESMA vo svojom stanovisku a odporucani tykajucom sa exis-
tencie narodnych rezimov stanovenych v c¢lankoch 36 a 42 vychadza
okrem iného:

a) v suvislosti s fungovanim eurdpskeho povolenia pre spravcu AIF
z EU, ktory uvadza AIF z krajiny mimo EU na trh v Unii, a pre
spraveu AIF z krajiny mimo EU, ktory spravuje a/alebo uvadza AIF
na trh v Unii, z:

1) vyuzivania eurdpskeho povolenia;
ii) problémov, ktoré sa vyskytli v savislosti s:
— 1cinnou spolupracou medzi prislusnymi organmi,

— ucinnym fungovanim systému oznamovania,
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— uvadzanim referené¢ného Clenského Statu,

— u¢innym plnenim funkcii dohladu prislusSnymi organmi,
ktorému brania zakony, iné pravne predpisy alebo spravne
opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi spravca AIF, alebo
obmedzenia pravomoci dohladu a vySetrovacich pravomoci
organov dohladu tretej krajiny,

— ochranou investorov,
— pristupom investorov v Unii,
— vplyvom na rozvojové krajiny,

— mediaciou zo strany ESMA, vratane poctu pripadov a ucin-
nosti mediacie;

iii) rokovania o pozadovanych dojednaniach o spolupraci, ich
uzavretia, existencie a u¢innosti;

iv) ucinnosti zberu a vzajomného poskytovania informacii v stvi-
slosti s monitorovanim systémovych rizik prisluSnymi vnuatroStat-
nymi organmi, ESMA a ESRB;

v) zaverov partnerského preskiimania uvedeného v ¢lanku 38;

b) v stvislosti s fungovanim uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh
v &lenskych &tatoch spravcom AIF z EU a spravovania a/alebo
uvadzania AIF na trh v c¢lenskych Statoch spravcom AIF z krajiny
mimo EU v stlade s platnymi narodnymi reZimami z:

i) plnenia vietkych poziadaviek spravcami AIF z EU, ktoré st
stanovené v tejto smernici, s vynimkou ¢lanku 21;

ii) dodrZiavania ¢lankov 22, 23 a 24 spravcami AIF z krajiny mimo
EU v suvislosti s kazdym AIF uvadzanym na trh spravcom AIF
a v nalezitych pripadoch dodrziavania ¢lankov 26 az 30;

iii) existencie a Ucinnosti dojednani o spolupraci na cel dohladu
nad systétmovym rizikom a v sulade s medzinarodnymi Stan-
dardmi medzi prislusSnymi organmi ¢lenského Statu, v ktorom
sa AIF uvadza na trh, pripadne prisluSnymi organmi domov-
ského &lenského $tatu dotknutého AIF z EU a organmi dohladu
tretej krajiny, v ktorej je usadeny spravca AIF z krajiny mimo
EU, a pripadne organmi dohPadu tretej krajiny, v ktorej je
usadeny AIF z krajiny mimo EU;

iv) akychkol'vek otazok suvisiacich s ochranou investorov, ku ktorej
mohlo dojst’;

v) akychkol'vek prvkov regulacného ramca a ramca dohladu tretej
krajiny, ktoré mo6zu zabranit efektivnemu vykonu funkeii
dohl'adu prislusnych orgdnov Unie podla tejto smernice;

¢) v suvislosti s fungovanim oboch systémov, z potencidlnych naruSeni
trhu a naruseni hospodarskej stitaze (rovnaké podmienky pre vset-
kych) a akychkol'vek potencialnych negativnych vplyvov na pristup
investorov alebo investicii v rozvojovych krajinach alebo v prospech
tychto krajin;
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d) kvantitativneho hodnotenia, ktorym sa urc¢i pocet jurisdikeii tretich
krajin, v ktorych je usadeny spravca AIF, ktory uvadza AIF na trh
v Clenskom State, a to bud’ na zaklade uplatiovania rezimu eurdp-
skeho povolenia stanoveného v ¢lanku 40, alebo na zaklade narod-
nych rezimov stanovenych v ¢lanku 42.

3. Od nadobudnutia u¢innosti delegovaného aktu uvedené¢ho v ¢lanku
67 ods. 6 a do vydania stanoviska ESMA uvedeného v odseku 1 pism.
a) tohto clanku poskytuju prislusné organy na tento ucel ESMA
Stvrtroéne informacie o spravcoch AIF, ktori spravuji a/alebo uvadzaju
na trh AIF podliehajtcich dohl'adu tychto organov, a to bud’ na zéklade
uplatfiovania rezimu eurdpskeho povolenia stanoveného v tejto smer-
nici, alebo na zaklade ich narodnych rezimov.

4. Ak sa ESMA domnieva, ze neexistuju vyznamné prekazky v stvi-
slosti s ochranou investorov, naruSenim trhu, hospodarskou sitaZou ani
monitorovanim systémového rizika, ktoré brania ukonceniu narodnych
rezimov podla ¢lankov 36 a 42 a ponechaniu eurdpskeho povolenia pre
uvadzanie AIF z krajiny mimo EU na trh v Unii spravcom AIF z EU
a spravovaniu a/alebo uvadzaniu AIF na trh v Unii spravcom AIF
z krajiny mimo EU v stlade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 35
a ¢lankoch 37 aZz 41 ako jediného mozného rezimu pre takéto Cinnosti
relevantného spravcu AIF v Unii, vyda v tejto suvislosti kladné odpo-
racanie.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opat-
renia, v ktorych spresni obsah informacii, ktoré sa maju poskytovat
podla odseku 2.

6. Komisia prijme delegovany akt do troch mesiacov po tom, ako
ziska kladné odporucanie a stanovisko ESMA a zohladni kritéria
uvedené v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad vnutorny
trh, ochranu investorov a U¢inné monitorovanie systémového rizika,
v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57
a 58, v ktorom stanovi datum, ku ktorému sa narodné rezimy uvedené
v ¢lankoch 36 a 42 musia ukondit’ a kedy sa rezim eurdpskeho povo-
lenia uvedeny v clanku 35 a ¢lankoch 37 az 41 stane jedinym
a povinnym rezimom platnym vo vSetkych Clenskych Statoch.

Ak bola voci delegovanému aktu uvedenému v prvom pododseku vzne-
send namietka podla ¢lanku 58, Komisia opédtovne prijme delegovany
akt, na zaklade ktorého sa narodné rezimy uvedené v ¢lankoch 36 a 42
skoncia a rezim eurdpskeho povolenia uvedeny v ¢lanku 35 a ¢lankoch
37 az 41 sa stane jedinym a povinnym rezimom platnym vo vSetkych
¢lenskych statoch v sulade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 v neskorsej faze, ktoru povazuje za vhodnu na tento
ucel, pricom zohl'adni kritéria uvedené v odseku 2 a ciele tejto smer-
nice, ako napriklad vnutorny trh, ochranu investorov a U¢inné monito-
rovanie systémového rizika.

7. Ak ESMA nevydal svoje odporticanie v lehote stanovenej v odseku
1, Komisia poziada o vydanie odporucania v novej lehote.
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Clénok 69

Preskumanie

1. Do 22. jula 2017 Komisia na zdklade konzulticie s verejnostou
a rokovani s prislusnymi organmi zac¢ne skiimat’ uplatiiovanie a rozsah
pOsobnosti tejto smernice. V rdmci tohto preskimania sa analyzuju
sktsenosti ziskané pri uplatiiovani smernice, jej vplyv na investorov,
AIF alebo spravcov AIF v Unii a v tretich krajinach, ako aj miera
dosiahnutia ciel'ov tejto smernice. Komisia v pripade potreby predlozi
navrh na zmeny a doplnenia. Sucast'ou preskiimania je v§eobecné zhod-
notenie fungovania noriem stanovenych v tejto smernici a skisenosti
ziskanych z ich uplatiovania vratane:

a) uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh v &lenskych $tatoch
spravcom AIF z EU, ktoré sa vykonava prostrednictvom narodnych
rezimov;

b) uvadzania AIF na trh v ¢lenskych Statoch spravcom AIF z krajiny
mimo EU, ktoré sa vykonava prostrednictvom narodnych rezimov;

c) spravovania a uvadzania AIF na trh v Unii spravcom AIF, ktorému
bolo udelené povolenie v sulade s touto smernicou, ktoré sa vyko-
nava prostrednictvom rezimu eurdpskeho povolenia ustanoveného
v tejto smernici;

d) uvadzania AIF na trh v Unii osobami alebo subjektmi, ktoré nie st
spravcami AIF, alebo v ich mene;

e) investovania do AIF eurdpskymi profesiondlnymi investormi alebo
v ich mene;

f) vplyvu pravidiel tykajucich sa depozitarov uvedenych v clanku 21
na trh depozitarov v Unii;

g) vplyvu poziadaviek na transparentnost’ a predkladanie sprav uvede-
nych v ¢lankoch 22 az 24, 28 a 29 na hodnotenie systémového
rizika;

h) potencialneho nepriaznivého vplyvu na retailovych investorov;

i) vplyvu tejto smernice na vykon ¢€innosti a Zivotaschopnost’ fondov
investujucich do verejne neobchodovatelnych akcii a fondov riziko-
vého kapitalu;

j) vplyvu tejto smernice na pristup investorov v Unii;

k) vplyvu tejto smernice na investovanie v rozvojovych krajinach alebo
v prospech tychto krajin;

) vplyvu tejto smernice na ochranu nekoétovanych spolo¢nosti alebo
emitentov na zaklade ¢lankov 26 az 30 tejto smernice a na rovnaké
podmienky medzi AIF a inymi investormi po nadobudnuti vyznam-
ného podielu v tychto nekdtovanych spoloc¢nostiach alebo emiten-
toch alebo kontroly nad nimi.

Pri preskimavani uvadzania na trh a/alebo spravovania AIF uvedenom
v pismenach a), b) a c¢) prvého pododseku Komisia analyzuje primera-
nost’ zverenia d’alSich zodpovednosti dohladu v tejto oblasti ESMA.

2. Na ucely preskimania podla odseku 1 c¢lenské Staty poskytnil
Komisii raz ro¢ne informacie o spravcoch AIF, ktori spravuji a/alebo
uvadzaji na trh AIF pod ich dohl'adom, a to na zéklade uplatiiovania
rezimu europskeho povolenia stanoveného v tejto smernici alebo na
zaklade ich narodnych rezimov, s uvedenim datumu transpozicie rezimu
eurdpskeho povolenia do ich jurisdikcie a pripadne jeho uplatiiovania
v ich jurisdikecii.
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ESMA poskytne Komisii informacie o vSetkych spravcoch AIF z krajin
mimo EU, ktorym bolo udelené povolenie alebo ktori poziadali o povo-
lenie v sulade s ¢lankom 37.

Stcast'ou informacii uvedenych v prvom a druhom pododseku sa:
a) informacie o tom, kde st dotknuti spravcovia AIF usadeni;

b) pripadne identifikané udaje o AIF z EU, ktoré spravuju a/alebo
uvadzaju na trh tito spravcovia AIF;

c) pripadne identifikacné Gdaje o AIF z krajiny mimo EU, ktoré spra-
vuju a/alebo uvadzaji na trh spravcovia AIF z EU, ale ktore sa
neuvadzaji na trh v Unii;

d) pripadne identifikacn¢ Gdaje o AIF z krajiny mimo EU, ktoré sa
uvadzaji na trh v Unii;

e) informacie o platnom rezime, ¢i uz ndrodnom rezime alebo rezime
Unie, na zaklade ktorého prislusni spravcovia AIF vykonavaju svoje
éinnosti, a

f) akékol'vek d’alSie informacie, ktoré si nalezité z hl'adiska pocho-
penia praktického fungovania spravovania a uvadzania AIF na trh
v Unii spravcami AIF.

3. Preskimanie uvedené v odseku 1 zodpovedajucim sposobom
zohl'adni vyvoj na medzinarodnej urovni a rokovania s tretimi krajinami
a medzindrodnymi organiziciami.

4.  Komisia po dokonceni tohto preskimania predlozi bez zbyto¢ného
odkladu spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade. V pripade potreby
Komisia predlozi navrhy vratane navrhu zmien a doplneni tejto smer-
nice, pricom zohladni ciele tejto smernice a jej vplyvy na ochranu
investorov, narusenie trhu a hospodarsku stutaz, monitorovanie systémo-
vého rizika a mozné vplyvy na investorov, AIF alebo spravcov AIF
v Unii a v tretich krajinach.

Clénok 70

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym dnom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clénok 71
Adresati

Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.
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PRILOHA 1

1. Funkcie riadenia investicii, ktoré spravca AIF vykondva pri spravovani AIF,
st minimalne tieto:

a) riadenie portfdlia;
b) riadenie rizik.

2. Ostatné funkcie, ktoré spravca AIF moze dodatocne vykondvat' v ramci
kolektivneho spravovania AIF, su tieto:

a) administrativa:
i) pravne sluzby a uctovnicke sluzby suvisiace so spravou fondu;
ii) poskytovanie informacii zakaznikom;

iii) ur¢ovanie hodnoty a stanovovanie cien, aj na ucely dafiového prizna-
nia;

iv) monitorovanie dodrziavania pravnych predpisov;
v) vedenie registra podielnikov/akcionarov;
vi) rozdelenie vynosov;
vii) emitovanie a vyplacanie podielovych listov/akcif;
viii) vyrovnanie zmliv vratane zasielania certifikatov;
ix) vedenie evidencie;
b) uvadzanie na trh;
c¢) ¢innosti suvisiace s aktivami AIF, a to sluzby nevyhnutné na splnenie
fiducidrnych povinnosti spravcu AIF, sprava zariadeni, ¢innosti spravy
nehnutel’nosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej struktare, priemyselne;j
stratégii a stvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajice sa zluceni

a kupy podnikov a iné sluzby spojené so spravou AIF a spolocnosti
a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.
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1.

PRILOHA II

POLITIKA ODMENOVANIA

Spravcovia AIF dodrziavaju pri zavadzani a uplatiiovani politik celkového
odmeniovania zahfiajuceho mzdy a dobrovolné platby déchodkového zabez-
pecenia pre tie kategorie pracovnikov vratane vrcholového manazmentu,
zamestnancov, ktori prijimaja rizika, zamestnancov v kontrolnych funkciach
a akychkol'vek zamestnancov poberajucich celkové odmeny, ktoré ich radia
do rovnakej triedy odmenovania ako vrcholovy manazment a zamestnanci,
ktori prijimaja rizika, ktorych pracovné Cinnosti maju materialny vplyv na
rizikovy profil spravcov AIF alebo rizikovy profil AIF, ktoré spravuju,
sposobom a v rozsahu, ktory je primerany ich velkosti, vnutornej organizacii,
ako aj povahe, rozsahu a komplexnosti ich ¢innosti, tieto zasady:

a) politika odmeriovania je v sulade s riadnym a uéinnym riadenim rizik
a podporuje ho, pricom nepodnecuje k prijimaniu rizika, ktoré nie je
v sulade s rizikovymi profilmi, Stattom ani zakladajicimi dokumentmi
spravovanych AIF;

b) politika odmenovania je v stlade s obchodnou stratégiou, ciel'mi, hodno-
tami a zdujmami spravcu AIF a AIF, ktoré spravuje, alebo investorov
takychto AIF a zahfiia opatrenia na zabranenie konfliktu zaujmov;

c) riadiaci organ spravcu AIF v ramci svojej funkcie dohladu prijima
a pravidelne skima vSeobecné zasady politiky odmeiiovania a zodpoveda
za jej uplatiiovanie;

d) vykonavanie politiky odmeriovania sa aspon raz ro¢ne podrobuje Ustred-
nému a nezavislému vnatornému preskiimaniu dodrziavania politik
a postupov odmenovania prijatych riadiacim organom v ramci jeho
funkcie dohladu;

e) pracovnici zodpovedni za kontrolné funkcie st odmenovani na zaklade
plnenia cielov stvisiacich s ich funkciami bez ohladu na vykonnost
oblasti podnikania, ktoré kontroluju;

f) odmenovanie vrcholovych pracovnikov vo funkciach riadenia rizik
a dodrziavania stladu je priamo podriadené dohladu vyboru pre odme-
fiovanie;

g) ak je odmenovanie zavislé od vykonnosti, celkova vyska odmeny sa
zakladd na kombin4acii hodnotenia vykonnosti prislusného pracovnika
a prislusného organiza¢ného utvaru alebo dotknutého AIF a hodnotenia
celkovych vysledkov spravcu AIF, pricom sa pri hodnoteni vykonnosti
jednotlivca berti do uvahy finan¢né aj nefinancné kritéria;

h) hodnotenie vykonnosti sa uskutoéiuje vo viacronom ramci, ktory je
primerany z hladiska zivotného cyklu AIF, ktoré tento spravca AIF spra-
vuje, s cielom zabezpelit, aby sa proces hodnotenia zakladal na dlho-
dobej vykonnosti a aby sa skutoéna vyplata vykonnostnych zloziek
odmenovania rozlozila na obdobie zohl'adiiujice politiku vyplacania spra-
vovanych AIF a ich investi¢né rizika,

i) garantované pohyblivé odmeiiovanie je vynimocné a pouziva sa len
v suvislosti s prijimanim novych pracovnikov a obmedzuje sa na prvy
rok;

j) fixna a pohybliva zlozka celkového odmenovania st primerane vyvazené
a fixna zlozka predstavuje dostatocne vysoky podiel celkového odmertio-
vania, aby bolo mozné uplatiiovat’ plne pruzni politiku v oblasti pohy-
blivych zloziek odmenovania vratane moznosti nevyplatit’ ziadnu pohyb-
liva zlozku;
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k)

g

n)

0)

p)

)}

platby spojené s predCasnym ukoncenim zmluvy odrazaji dosiahnuté
vysledky za dlhSie obdobie a st navrhnuté tak, aby sa neodmemovalo
zlyhanie;

meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohyblivych zloziek odmeno-
vania alebo zoskupeni pohyblivych zloziek odmenovania zahfiia
komplexny mechanizmus upravy na integraciu vSetkych relevantnych
typov stcasnych a buducich rizik;

v zavislosti od pravnej Struktary AIF a jeho S$tatitu alebo zakladajucich
dokumentov vyznamna Cast’ predstavujica minimalne 50 % akejkol'vek
pohyblivej odmeny pozostava z podielovych listov alebo akcii dotknutého
AIF, alebo rovnocennych vlastnickych podielov, alebo nastrojov, ktoré
s akciami suvisia, alebo rovnocennych nehotovostnych nastrojov, okrem
pripadov, ak sprava AIF predstavuje menej ako 50 % z celkového portfo-
lia, ktoré spravca AIF spravuje, pricom v tomto pripade sa minimum
50 % neuplatiuje.

Nastroje uvedené v tomto pismene podlichaju nalezitej vernostnej poli-
tike, ktord je zamerand na zosuladenie stimulov so zaujmami spravcu AIF
a AIF, ktory spravuje, a investorov takych AIF. Clenské $taty alebo ich
prislusné organy moézu v nalezitych pripadoch zaviest obmedzenia
druhov a foriem tychto nastrojov alebo zakazat' niektoré nastroje. Toto
pismeno sa uplatiiuje na Cast’ pohyblivej zlozky odmenovania odlozenu
v stlade s pismenom n) a neodlozenu cast’ pohyblivej zlozky;

vyznamna cast, ktora tvori minimalne 40 % pohyblivej zlozky odmertio-
vania, sa odklada na obdobie, ktoré je primerané z hladiska zivotného
cyklu a politiky vyplacania dotknutého AIF, a je nalezite zosuladena
s charakterom rizik daného AIF.

Doba uvedend v tomto pismene je minimalne tri az pat’ rokov, pokial’ nie
je zivotny cyklus dotknutého AIF kratsi. Splatna odlozena odmena sa
neprideluje rychlejSie ako na pomernom zaklade. V pripade variabilne;j
zlozky odmenovania, ktora je obzvlast vysoka, sa odklada minimalne
60 % sumy;

pohybliva zlozka odmenovania vratane odloZenej Casti sa vyplaca alebo
prideluje, len ak to umozfiuje finanéna situacia spravcu AIF ako celku
a je to odovodnené na zaklade vykonnosti organiza¢ného utvaru, AIF
a dotknutého jednotlivca.

Celkova pohybliva zlozka odmefiovania sa vo vSeobecnosti vyrazne
skrati, ak sa finanéné vysledky dotknutého spravcu AIF alebo samotnych
AIF zhorsia alebo dosiahnu zaporné hodnoty, pricom sa zohl'adiuje aktu-
alna odmena, ako aj znizenie vyplacania sim zarobenych skor, a to aj
prostrednictvom malusu alebo dohdd o vrateni (clawback arrangements);

politika déchodkového zabezpecenia je v stlade s obchodnou stratégiou,
ciel'mi, hodnotami a dlhodobymi zdujmami spravcu AIF a AIF, ktory
spravuje.

Ak zamestnanec odide od spravcu AIF pred odchodom do déchodku,
dobrovolné platby dochodkového zabezpecenia spravca AIF zadrzi
pocas obdobia piatich rokov vo forme nastrojov vymedzenych v pismene
m). V pripade zamestnanca, ktory dosiahne dochodkovy vek, sa dobro-
volné platby dochodkového zabezpeCenia vyplacaju zamestnancovi
formou nastrojov vymedzenych v pismene m) a podliehaji patrocnému
obdobiu zadrZania;

od pracovnikov sa pozaduje, aby sa zaviazali, Ze nebudu vyuzivat' stra-
tégie osobného zaistenia ani poistenia odmenovania a zodpovednosti,
ktorymi by oslabovali ucinky ovplyviiujuce primeranost’ rizik vyplyva-
juce z dojednaného sposobu ich odmenovania;

pohybliva zlozka odmetiovania sa nevyplaca prostrednictvom nastrojov
ani metod, ktoré napomahaju vyhybaniu sa plnenia poziadaviek tejto
smernice.
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2. Zasady stanovené v odseku 1 sa uplatiuji na vSetky druhy odmenovania
vyplacaného spravcom AIF, na kazdd sumu, ktor(i priamo vyplaca AIF
vratane kapitalizovaného uroku a na kazdy prevod podielovych listov alebo
akcii AIF v prospech tychto kategorii pracovnikov vratane vrcholového
manazmentu, zamestnancov, ktori prijimaja rizika, zamestnancov v kontrol-
nych funkciach a akychkol'vek zamestnancov poberajucich celkové odmeny,
ktoré ich radia do rovnakej triedy odmenovania ako vrcholovy manazment
a zamestnanci, ktori prijimaji rizika, ktorych pracovné ¢innosti maju mate-
ridlny vplyv na ich rizikovy profil alebo rizikové profily AIF, ktoré spravuju.

3. Spravcovia AIF, ktori si vyznamni z hl'adiska svojej velkosti alebo velkosti
AIF, ktoré spravuji, svojej vnutornej organizacie a charakteru, rozsahu
a komplexnosti svojich ¢innosti, zriadia vybor pre odmenovanie. Vybor pre
odmeriovanie sa zriadi takym spdsobom, aby bol spdsobily kompetentne
a nezavisle posudzovat’ politiky a postupy odmenovania a stimuly vytvorené
na riadenie rizika.

Vybor pre odmenovanie zodpoveda za vypracovanie rozhodnuti tykajucich sa
odmenovania vratane tych, ktoré maju dosledky na rizikd a riadenie rizik
dotknutého spravcu AIF alebo AIF a ktor¢ ma prijimat’ riadiaci orgén
v ramci svojej funkcie dohladu. Vyboru pre odmenovanie predseda clen
riadiaceho organu, ktory v dotknutom spravcovi AIF nema ziadne vykonné
funkcie. Clenovia vyboru pre odmetiovanie st ¢lenmi riadiaceho organu, ktori
v dotknutom spravcovi AIF nemaju ziadne vykonné funkcie.
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PRILOHA III

DOKUMENTACIA A INFORMACIE, KTORE SA POSKYTUJU
A PRIPADE ZAMYSLCANEHO UYADZANI,A NA TRH
V DOMOVSKOM CLENSKOM STATE SPRAVCU AIF

a) Oznamenie vratane programu cinnosti, v ktorom sa uvedu AIF, ktoré ma
spravca AIF v Uumysle uvadzat' na trh, a informacie o tom, kde su tieto
AIF usadené;

b) Statat alebo zakladajice dokumenty AIF;

c) udaje o totoznosti depozitara AIF;

d) opis AIF alebo akékol'vek informacie o AIF dostupné pre investorov;

e) informacie o mieste, kde je usadeny hlavny AIF, ak je tento AIF zbernym
AIF;

f) akékol'vek dalsie informacie uvedené v c¢lanku 23 ods. 1 o kazdom AIF,
ktory ma spravca AIF v umysle uvadzat’ na trh;

g) pripadne informacie o mechanizmoch vytvorenych s cielom zabranit', aby sa
podielové listy alebo akcie AIF uvadzali na trh pre retailovych investorov
vratane pripadu, ked spravca AIF v savislosti s tymto AIF vyuZiva pri
poskytovani investiénych sluzieb ¢innosti nezavislych subjektov.
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PRILOHA IV

DOKUMENTACIA A INFORMACIE, KTORE SA POSKYTUJU

V PRIPADE ZAMYSEANEHO UVADZANIA NA TRH V CLENSKYCH

STATOCH INYCH AKO V DOMOVSKOM CLENSKOM STATE
SPRAVCU AIF

a) Oznamenie vratane programu cinnosti, v ktorom sa uvedu AIF, ktoré ma
spravca AIF v Umysle uvadzat' na trh, a informacie o tom, kde su tieto
AIF usadené;

b) Statut alebo zakladajuce dokumenty AIF;
c) udaje o totoznosti depozitara AIF;
d) opis AIF alebo akékol'vek informacie o AIF dostupné pre investorov;

e) informicie o mieste, kde je usadeny hlavny AIF, ak je tento AIF zbernym
AIF;

f) akékol'vek d'alsie informacie uvedené v c¢lanku 23 ods. 1 o kazdom AIF,
ktory ma spravca AIF v umysle uvadzat’ na trh;

g) uvedenie Clenského §tatu, v ktorom ma v umysle uvadzat na trh podielové
listy alebo akcie AIF pre profesionalnych investorov;

h) informacie o mechanizmoch uvadzania AIF na trh a pripadne informacie
o mechanizmoch vytvorenych s cielom zabranit' tomu, aby sa podielové
listy alebo akcie tohto AIF uvadzali na trh pre retailovych investorov vratane
pripadu, ked’ spravca AIF v suvislosti s tymto AIF vyuziva pri poskytovani
investicnych sluzieb ¢innosti nezavislych subjektov.



