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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (ES)
¢. 1060/2009

zo 16. septembra 2009
o ratingovych agentirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva, a najmé na
jej clanok 95,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho
vyboru ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (2),

konajiic v sulade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (3),

ked’Ze:

(1)  Ratingové agentury zohravaju vyznamnu ulohu na globalnych
trhoch s cennymi papiermi a bankovych trhoch, lebo ich tverové
ratingy pouzivaju investori, vypozi€iavatelia a vlady v ramci priji-
mania informovanych investicnych a finanénych rozhodnuti.
Uverové indtitiicie, investiéné firmy, poistovne, poistovacie
podniky, zaistovne, podniky kolektivneho investovania do prevo-
ditelnych cennych papierov (PKIPCP) a intitucie zamestnanec-
kého dochodkového zabezpeCenia mozu tieto Uverové ratingy
pouzivat’ ako referenciu na vypocet svojich kapitdlovych pozia-
daviek na tucely platobnej schopnosti alebo na vypocet rizik
svojej investi¢nej &innosti. Uverové ratingy maju nasledne
vyrazny vplyv na fungovanie trhov a na presvedcenie a doveru
investorov a spotrebitelov. Preto je dolezité, aby sa ratingové
¢innosti vykonavali v stlade so zasadami integrity, transparent-
nosti, zodpovednosti a dobrého riadenia s cielom zabezpecit', aby
boli vysledné uverové ratingy pouzivané v Spolocenstve
nestranné, objektivne a primeranej kvality.

(2) 'V sacasnosti ma vicsina ratingovych agentir svoje ustredie mimo
Spolocenstva. Vicsina clenskych Statov nereguluje Cinnosti ratin-
govych agentir ani podmienky vydéavania uverovych ratingov.
Napriek ich velkému vyznamu pre fungovanie finanénych trhov
podliehaju ratingové agentury pravnym predpisom Spolocenstva

(*) Stanovisko z 13. maja 2009 (zatial’ neuverejnené v tradnom vestniku).

(» U. v. EU C 115, 20.5.2009, s. 1.

(®) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 23. aprila 2009 (zatial neuverejnené
v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. jala 2009.
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len v obmedzenych oblastiach, menovite smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dbévernych informacii a o manipulacii s trhom ().
Okrem toho sa na ratingové agentiry vztahuje aj smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006
o zadati a vykonavani ¢innosti iverovych institucii (%) a smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006
o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych
institacii (}). Preto je dolezité ustanovit' pravidla, ktoré zabez-
pecia, ze vSetky uverové ratingy, ktoré vydavaju ratingové agen-
tary zaregistrované v Spolocenstve, su primerane kvalitné a vyda-
vané ratingovymi agentirami podla prisnych poZiadaviek.
Komisia bude pokracovat’ v spolupraci so svojimi medzinarod-
nymi partnermi, aby zabezpecila konvergenciu pravidiel, ktoré sa
uplatiiuju na ratingové agentiry. Malo by byt mozné vynat’ urcité
centralne banky, ktoré vydavaju uverové ratingy, z rozsahu
posobnosti tohto nariadenia za predpokladu, Ze spifaji prislusné
uplatnitel'né podmienky, ktoré zabezpecuji nestrannost’ a integritu
ich ratingovych c¢innosti a ktoré su rovnako prisne ako pozia-
davky stanovené v tomto nariadeni.

(3)  Toto nariadenie by nemalo vytvarat’ vSeobecnil povinnost, aby
finanéné néstroje alebo finan¢né zavidzky podliehali ratingom
podla tohto nariadenia. Najmd by nemalo zavdzovat podniky
kolektivneho  investovania do  prevoditelnych  cennych
papierov (PKIPCP) definované v smernici Rady 85/611/EHS
z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektiv-
neho investovania do prevoditel'nych cennych
papierov (PKIPCP) (*) alebo institucie zamestnaneckého ddéchod-
kového zabezpecenia definované v smernici Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach a dohl'ade
nad inStiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpe-
Cenia (°), aby investovali iba do finanénych nastrojov, ktoré
maju rating podl'a tohto nariadenia.

(4)  Toto nariadenie by v ziadnom pripade nemali vytvarat’ v§eobecnu
povinnost’ pre finan¢né institiicie alebo investorov, aby investo-
vali len do cennych papierov, ktorych prospekt bol zverejneny
podl'a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo
4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie (°)
a nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym
sa vykonava smernica 2003/71/ES, pokial ide o informacie
obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov

) U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
2) U.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
) U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
) U.v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica nahradena s ti¢innost'ou od 1. jula
2011 smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (pozri stranu 32
tohto uradného vestnika).
() U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (') a ktoré
podliehaju ratingom podla tohto nariadenia. Toto nariadenie by
okrem toho nemalo vyzadovat' od emitentov alebo ponukajucich
alebo o0s6b ziadajucich o povolenie na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, aby ziskali iverové ratingy pre cenné papiere, ktoré
podliechaji  povinnosti zverejnit’ prospekt podla smernice
2003/71/ES a nariadenia (ES) ¢. 809/2004.

(5)  Akykol'vek prospekt zverejiovany podla smernice 2003/71/ES
a nariadenia (ES) ¢. 809/2004 by mal obsahovat’ zrete'né a nepre-
hliadnutel'né informacie o tom, ¢i Gverovy rating pre prislusné
cenné papiere vydala ratingova agentira so sidlom v Spolocenstve
a zaregistrovand v sulade s tymto nariadenim. Ziadne z ustanoveni
tohto nariadenia by vSak nemalo branit’ osobam zodpovednym za
zverejiovanie prospektu podla smernice 2003/71/ES a naria-
denia (ES) ¢. 809/2004 v tom, aby do prospektu zahrnuli vecné
informacie vratane Uverovych ratingov vydanych v tretich kraji-
nach a stvisiacich informécii.

(6)  Ratingové agentliry by mali vydavat’ Giverové ratingy a vykonavat
ratingové Cinnosti; ratingové agentiry by tiez mali mat’ moZnost’
na profesionalnom zaklade vykonavat’ doplnkové Cinnosti. Vyko-
navanie doplnkovych cCinnosti by nemalo ohrozit nestrannost’
a integritu ratingovych Cinnosti ratingovych agentur.

(7)  Toto nariadenie by sa malo vztahovat’ na uverové ratingy vyda-
vané ratingovymi agenturami zaregistrovanymi v Spolocenstve.
Hlavnym cielom tohto nariadenia je chranit’ stabilitu finan¢nych
trhov a investorov. Uverové bodovanie, systémy tverového bodo-
vania a podobné hodnotenia tykajice sa povinnosti spotrebitel’a
a obchodnych alebo odvetvovych vztahov by nemali patrit do
rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

(8)  Ratingové agentiry by na dobrovol'nom zaklade mali uplatiovat
Kodex zékladov spravania pre ratingové agentiry, ktory vydala
Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (kodex
I0SCO). V roku 2006 Komisia v oznameni o ratingovych agen-
tarach () vyzvala Vybor eurdpskych regulaénych organov
cennych papierov (CESR), zriadeny rozhodnutim Komisie
2009/77/ES (3), aby monitoroval dodrziavanie kodexu IOSCO
a kazdoro¢ne o tom podaval spravu Komisii.

() U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1.
() U. v. EU C 59, 1132006, s. 2.
() U. v. EU L 25, 29.1.2009, s. 18.



2009R1060 — SK — 21.06.2015 — 005.001 — 5

(©)

(10)

(11

(12)

(13)

Eurdpska rada 13. a 14. marca 2008 schvélila subor zéverov,
ktoré reaguji na hlavné slabiny zistené vo finanénom systéme.
Jednym z cielov bolo zlepsit’ fungovanie trhov a stimula¢nych
Struktar vratane ulohy ratingovych agentur.

Usudzuje sa, ze ratingové agentury na jednej strane vo svojich
uverovych ratingoch nezareagovali dostatocne v€as na zhorSujlice
sa trhové podmienky a na druhej strane neupravili dostatocne
véas svoje Uverové ratingy po prehibeni krizy na trhu. Toto
zlyhanie mdZu najlepSie napravit opatrenia vztahujice sa na
konflikty zaujmov, kvalitu Gverovych ratingov, transparentnost’
ratingovych agentlr, ich vnutorné riadenie a dohl'ad nad ¢innos-
tami ratingovych agentar. Pouzivatelia Gverovych ratingov by sa
nemali slepo spoliehat’ na tiverové ratingy, ale by mali maxi-
malne starostlivo vykonavat’ vlastni analyzu, a ak sa spolichaji
na tieto uverové ratingy, vzdy postupovat’ s primeranou naleZitou
odbornou starostlivostou (due diligence).

Je potrebné ustanovit’ spolo¢ny ramec na zlepsSenie kvality Gvero-
vych ratingov, najmé kvality iverovych ratingov, ktoré pouzivaji
prislusné finan¢né institucie a osoby podliehajiice harmonizo-
vanym pravidlam Spolocenstva. V pripade neexistencie takéhoto
spolo¢ného ramca existuje riziko, ze clenské Staty budi na
vnutrostatnej trovni prijimat odchylné opatrenia, ¢o by malo
priame negativne dosledky a vytvaralo prekazky pre riadne
fungovanie vnitorného trhu, kedze ratingové agentury vydava-
juce uverové ratingy pre financné institucie v Spolocenstve, by
v réznych C¢lenskych §tatoch podliehali roznym pravidlam. Okrem
toho by odchylné poziadavky na kvalitu averovych ratingov
mohli viest’ k réznym trovniam ochrany investorov a spotrebi-
telov. Pouzivatelia by mali mat aj mozZnost’ porovnat’ uverové
ratingy vydavané v SpolocCenstve s uverovymi ratingmi, ktoré sa
vydavaju na medzinarodnej urovni.

Toto nariadenie by nemalo ovplyviiovat’ pouzivanie uverovych
ratingov inymi osobami ako tymi, na ktoré sa toto nariadenie
vztahuje.

Je Ziaduce ustanovit’, aby sa uverové ratingy vydavané v tretich
krajinach mohli pouzivat’ na regulacné ucely v Spolocenstve za
predpokladu, Ze splaju poziadavky, ktoré si rovnako prisne ako
poziadavky stanovené v tomto nariadeni. Tymto nariadenim sa
zavadza rezim potvrdzovania, ktory umozni ratingovym agen-
taram so sidlom v SpoloCenstve a zaregistrovanym v stlade
s jeho ustanoveniami potvrdzovat tUverové ratingy vydavané
v tretich krajinach. Pri potvrdzovani Gverovych ratingov vydava-
nych v tretich krajindch by ratingové agentiry mali stanovit’
a priebezne monitorovat, ¢&i ratingové Cinnosti, ktorych
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vysledkom je vydanie takéhoto uverového ratingu, spiiiaju pozia-
davky na vydavanie uverovych ratingov, ktoré st rovnako prisne
a ktoré vedu k dosiahnutiu rovnakého ciela a praktickych
ucinkov ako poziadavky ustanovené v tomto nariadeni.

S cielom reagovat’ na obavy, Ze neexistencia sidla v Spolocenstve
by mohla byt' vaznou prekazkou u¢inného dohladu v najlepSom
zaujme finan¢nych trhov v SpoloCenstve, by sa takyto rezim
potvrdzovania mal zaviest pre ratingové agentiry, ktoré st
prepojené alebo uzko spolupracuji s ratingovymi agenturami
sidliacimi v Spolocenstve. Mo6ze vSak byt potrebné, aby sa pozia-
davka fyzickej pritomnosti v Spolo¢enstve v niektorych pripa-
doch upravila, najmé v stvislosti s mensimi ratingovymi agentii-
rami z tretich krajin, ktoré nemaji zastipenie ani pobocku
v Spolocenstve. V pripade mensich ratingovych agentur by sa
preto mal zaviest’ osobitny rezim certifikdcie za predpokladu, ze
tieto agentury nie su systémovo dolezité pre financnu stabilitu
alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo viacerych ¢len-
skych statoch.

Certifikacia by sa mala umoznit’ po tom, ako Komisia stanovi, ¢i
je pravny ramec a ramec dohl’adu danej tretej krajiny rovnocenny
s poziadavkami tohto nariadenia. Stanoveny mechanizmus zisto-
vania rovnocennosti by nemal automaticky poskytovat’ pristup do
Spolocenstva, ale kvalifikovanym ratingovym agentiram z tretich
krajin by mal umoznovat, aby boli posudzované na zaklade
kazdého jednotlivého pripadu a aby sa im poskytla vynimka
z niektorych organiza¢nych poziadaviek na ratingové agentiry
posobiace v Spolocenstve, a to aj poziadavky fyzickej pritomnosti
v Spolocenstve.

V nariadeni by sa mala tiez ustanovit' poziadavka, aby ratingova
agentura tretej krajiny spliiala kritéria, ktoré s vieobecnymi pred-
pokladmi integrity ratingovych Cinnosti, ktoré tato ratingova agen-
tara vykonava, a to s cielom predchadzat’ zasahovaniu do obsahu
uverovych ratingov zo strany prislusnych organov a d’alsich verej-
nych organov tejto tretej krajiny a umoznovat’ primerant politiku
v oblasti konfliktov zaujmov, rotaciu ratingovych analytikov
a pravidelné a priebezné zverejnovanie informacii.

Daldim délezitym predpokladom pre fungujuci rezim potvrdzo-
vania a systém zistovania rovnocennosti je existencia riadnych
dohovorov o spolupraci medzi prislusnymi orgdnmi domovskych
Clenskych Statov a prislusnymi organmi zodpovednymi za ratin-
gové agentiry tretich krajin.

Ratingova agentura, ktora potvrdila uverové ratingy vydané
v tretej krajine, by mala byt plne a bezpodmiene¢ne zodpovedna
za tieto potvrdené Uverové ratingy a za splnenie prislusnych
podmienok uvedenych v tomto nariadeni.
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Toto nariadenie by sa nemalo vztahovat na Uverové ratingy,
ktoré ratingova agentra vydava na zaklade individualnej objed-
navky a poskytuje vyluéne osobe, ktord si ich objednala, a ktoré
nie su urCené na zverejnenie alebo distribuciu na zaklade pred-
platného.

Investicny prieskum, investicné odporti€ania a iné stanoviskd
tykajice sa hodnoty alebo ceny finanéného nastroja alebo financ-
ného zavizku by sa nemali povaZovat' za Uverové ratingy.

Nevyziadany tverovy rating, konkrétne tiverovy rating, ktorého
vydanie nie je iniciované na Ziadost’ emitenta alebo hodnoteného
subjektu by sa mal jasne identifikovat ako nevyziadany
a vhodnym sposobom by sa mal odlisit’ od vyziadanych tvero-
vych ratingov.

Na to, aby sa ratingové agentiry vyhybali pripadnym konfliktom
zaujmu, sustred’uju sa v ramci svojej odbornej ¢innosti na vyda-
vanie Uverovych ratingov. Ratingovd agentira by nemala mat’
dovolené poskytovat’ konzultacné alebo poradenské sluzby.
Ratingova agentiira by najmé nemala robit’ navrhy alebo vydavat’
odporucania, pokial ide o navrh S$truktirovaného financného
nastroja. Ratingové agentiry by vSak mali mat’ moznost’ posky-
tovat’ doplnkové sluzby tam, kde nevznikaju moZné konflikty
zaujmov s vydavanim tverovych ratingov.

Ratingové agentry by mali pouZzivat' ratingové metodiky, ktoré
st prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podliehajii validécii
aj na zaklade primeranych historickych skusenosti a spdtného
testovania. Tato poziadavka by vSak v ziadnom pripade nemala
poskytovat’ prislusSnym organom a clenskym Staitom dovody na
to, aby zasahovali do obsahu uverovych ratingov a metodik.
Podobne poziadavka, aby ratingové agentiry revidovali uverové
ratingy minimalne raz ro¢ne, by nemala zbavit' ratingové agen-
tury povinnosti nepretrzite uverové ratingy monitorovat’ a podla
potreby ich revidovat. Tieto poziadavky by sa nemali uplatiovat’
takym sposobom, aby branili vstupu novych ratingovych agentir
na trh.

S cielom vyhybat sa ratingovym kompromisom by tuverové
ratingy mali byt dobre podlozené a riadne oddvodnené.

Ratingové agentiry by mali zverejiiovat’ informécie o metodikach,
modeloch a kIicovych ratingovych vychodiskach, ktoré pouzi-
vajii vo svojich ratingovych &innostiach. Uroveii podrobnosti
zverejilovania informacii tykajucich sa modelov by mala byt
taka, aby poskytovala primerané informacie pouzivatelom tvero-
vych ratingov na téely vykonavania ich vlastnej hibkovej analyzy
pri posudzovani, ¢i sa na tieto iverové ratingy maju alebo nemaji
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spoliehat. Zverejiovanie informacii tykajicich sa modelov by
vSak malo byt také, aby neodhalovalo citlivé obchodné infor-
macie alebo aby zdvaznym spOsobom nebranilo inovacii.

Ratingové agentry by si mali vytvorit’ vhodné vnatorné opat-
renia a postupy pre zamestnancov a iné osoby zapojené do
procesu udelovania tiverového ratingu, aby zabranili konfliktu
zaujmov, identifikovali, eliminovali alebo riadili a zverejnovali
vSetky konflikty zaujmov a v kazdom momente zabezpecovali
kvalitu, integritu a ddslednost’ procesu udelovania a revidovania
uverového ratingu. Medzi takéto opatrenia a postupy by mal
patrit’ najmd mechanizmus vnitornej kontroly a funkcia dodrzia-
vania suladu.

Ratingové agentury by sa mali vyhybat situaciam, v ktorych
dochadza ku konfliktom zaujmov, a tieto konflikty, ked’ su
nevyhnutné, primerane riadit, aby sa zabezpecila ich nestrannost’.
Ratingové agentlry by mali v¢as zverejiiovat’ konflikty zaujmov.
Mali by viest’ aj evidenciu vSetkych vaznych hrozieb pre nestran-
nost’ ratingovej agentiry a jej zamestnancov a inych osob zapo-
jenych do procesu udel'ovania tverového ratingu, ako aj ochran-
nych opatreni uplatnovanych na zmiernenie tychto hrozieb.

Ratingova agentura alebo skupina ratingovych agentir by mala
vykonavat’ opatrenia na zabezpeCenie riadnej spravy a riadenia
spolo¢nosti. Ratingovd agentira alebo skupina ratingovych
agentdr by pri urovani opatreni na zabezpecenie riadnej spravy
a riadenia spolocnosti mala zohl'adilovat’ potrebu zabezpecCit, aby
fou vydavané ratingy boli nestranné, objektivne a mali primerant
kvalitu.

V snahe zabezpecit' nestrannost’ procesu udelovania uverového
ratingu od obchodnych zaujmov ratingovej agentiry ako
obchodnej spolo¢nosti by ratingové agentiry mali zabezpecit,
aby asponi jedna tretina ¢lenov, ale najmenej dvaja clenovia
spravnej alebo dozornej rady boli nezavisli spésobom zhodnym
s bodom 13 v oddiele III odporacania Komisie 2005/162/ES
z 15. februara 2005 o ulohe riadiacich pracovnikov registrova-
nych spolo¢nosti s nevykonnymi alebo dozornymi opravneniami
a o vyboroch vrcholového (dozorného) organu (!). Okrem toho je
potrebné, aby viacsina vrcholového manazmentu vratane vsetkych
nestrannych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady mala dostato¢né
znalosti a skusenosti z prislusnych oblasti finanénych sluzieb.
Pracovnik pre dodrziavanie stladu by mal podavat’ pravidelné
spravy o plneni svojich povinnosti vrcholovému manazmentu
a nezavislym ¢lenom spravnej alebo dozornej rady.

(M U. v. EU L 52, 25.2.2005, s. 51.
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V snahe predist konfliktom zaujmov by odmenovanie nestran-
nych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nemalo zavisiet' od
hospodarskych vysledkov ratingovej agentuiry.

Ratingova agentura by mala na svoje uverové ratingové ¢innosti
pridelit’ dostato¢ny pocet zamestnancov s primeranymi vedomos-
tami a sklsenostami. Konkrétne by ratingovd agentura mala
zabezpecit, aby sa na vydavanie, monitorovanie a aktualizaciu
uverovych ratingov pridelili dostato¢né I'udské a finanéné zdroje.

S cielom zohladnit' osobitné podmienky ratingovych agentur,
ktoré zamestnavaju menej ako 50 zamestnancov, by prislusné
organy v pripade, ze su tieto ratingové agentiry schopné
preukazat, Ze spliiaju osobitné podmienky, mali mat moznost
oslobodit’ takéto ratingové agentiry od niektorych povinnosti
ustanovenych v tomto nariadeni v stvislosti s tlohou nezéavislych
Clenov rady, funkciou dodrziavania suladu a rotaénym mecha-
nizmom. Prislu§né organy by predovSetkym mali preskiimat’, ¢i
vel'kost’ ratingovej agentury bola uréena takym sposobom, aby sa
ratingova agentira alebo skupina ratingovych agentir vyhla
dodrziavaniu poziadaviek uvedenych v tomto nariadeni. Uplatiio-
vanie tejto vynimky zo strany prislusnych organov ¢lenskych
Statov by sa malo uskutocnovat’ takym sposobom, aby sa zabra-
nilo riziku fragmentacie vnatorného trhu a aby sa zarucilo
jednotné uplatiovanie pravnych predpisov Spolocenstva.

Dlhodobé vztahy s tymi istymi hodnotenymi subjektmi alebo ich
spriaznenymi tretimi stranami by mohli narusit’ nestrannost’ ratin-
govych analytikov a 0sob, ktoré schval'uji uverové ratingy. Preto
by tito analytici a tieto osoby mali podliehat vhodnému mecha-
nizmu rotacie, ktorym by sa zabezpeCovala postupna zmena
v analytickych timoch a ratingovych vyboroch.

Ratingové agentlry by mali zabezpecit, aby sa metodiky, modely
a klicové ratingové predpoklady, ako su matematické alebo
korela¢né predpoklady, pouzivané na urovanie ratingu riadne
udrziavali, aktualizovali a pravidelne komplexne revidovali
a aby sa ich popisy zverejiovali tak, aby bola mozna komplexna
revizia. V pripadoch, ked nedostatok spol'ahlivych tidajov alebo
zlozitost’ Struktiry nového typu finanéného nastroja, najma Struk-
tarovanych finanénych nastrojov, nastoluje vazne otazky, ci
modze ratingovd agentira vypracovat doveryhodny uverovy
rating, by ratingovd agentira nemala vydat uverovy rating
alebo stiahnut’ existujuci Giverovy rating. Zmeny v kvalite dostup-
nych informacii, na zaklade ktorych sa monitoruje existujici
uverovy rating, by sa mali uverejnit’ spolu s touto reviziou
a pripadne s vykonanou Upravou tverového ratingu.
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Na zabezpecenie kvality uverovych ratingov by mala ratingova
agentira prijimat’ opatrenia, aby informacie, ktoré pouziva na
pridelovanie tUverového ratingu, boli spolahlivé. Na tento Ucel
moze ratingova agentira okrem iného predpokladat’, Ze sa moze
spolahnut’ na nezavisle auditované financné vykazy a zverejnené
udaje, overenie renomovanymi zlozkami tretich stran, preski-
manie nahodne vybranych prijatych informacii ratingovou agen-
tarou, alebo na zmluvné ustanovenia jasne urcujuce zodpoved-
nost’ za hodnoteny subjekt alebo jeho spriaznené tretie strany, ak
su informacie poskytnuté podla zmluvy vedome vyznamne
nespravne alebo zavadzajuce, alebo ak hodnoteny subjekt alebo
jeho spriaznené tretie strany nekonajii s primeranou naleZzitou
odbornou starostlivostou (due diligence), pokial’ ide o presnost
informacii podla definicie v zmluvnych podmienkach.

Tymto nariadenim nie je dotknutd povinnost’ ratingovych agentir
chranit’ pravo na sukromie fyzickych oséb v suvislosti so spra-
covanim osobnych udajov v stlade so smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzic-
kych os6b pri spracovani osobnych udajov a volnom pohybe
tychto udajov ().

Je potrebné, aby ratingové agentlry vytvorili riadne postupy pre
pravidelné revizie metodik, modelov a klu¢ovych ratingovych
predpokladov, ktoré pouziva ratingova agentira, aby nalezite
odzrkadl'ovali meniace sa podmienky na trhoch s podkladovymi
aktivami. S cielom zabezpeCit' transparentnost’ by sa vSetky
zasadné Upravy metodik a praktik, postupov a procesov ratingo-
vych agentir mali zverejiovat’ pred ich nadobudnutim tcinnosti,
pokial’ si extrémne trhové podmienky nevyziadaju okamziti
zmenu uverového ratingu.

Ratingova agentlira by mala uvadzat’ upozornenie na akékol'vek
prislusné riziko vratane analyzy citlivosti prislusnych pred-
pokladov. V tejto analyze by sa malo vysvetlit, ako mdzu
rozne smery trhového vyvoja, na zaklade ktorych sa posuvaju
parametre zabudované v modeli, ovplyvnit zmeny uverovych
ratingov (napriklad volatilita). Ratingova agentura by mala zabez-
pecit, aby boli informacie o historickych Standardnych mierach
jej ratingovych kategorii overitelné a meratelné a aby poskyto-
vali dostato¢ny zaklad pre zaujemcov na pochopenie historického
dodrZiavania kazdej ratingovej kategérie a ¢i a ako sa ratingové
kategorie menili. Ak povaha uverového ratingu alebo iné okol-
nosti sposobia, ze historickd Standardnda miera je nevhodna,

() U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
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Statisticky neplatna alebo inak moéze zavadzat pouzivatelov
uverového ratingu, ratingova agentira by mala poskytnut’ vhodné
vysvetlenie. Tieto informacie by mali byt podl'a moznosti porov-
natelné so vsetkymi existujicimi odvetvovymi vzormi, aby
pomohli investorom porovnat’ vykonnost’ ratingovych agentur.

S cielom posilnit’ transparentnost’ Gverovych ratingov a prispiet
k ochrane investorov by CESR mal viest centralny register,
v ktorom by sa mali uchovavat’ informéacie o vykonoch ratingo-
vych agentir v minulosti a informécie o uverovych ratingoch
vydanych v minulosti. Ratingové agentiry by mali do tohto
registra poskytovat’ informdcie v Standardizovanej forme. CESR
by mal tieto informacie spristupniovat’ verejnosti a mal by kazdo-
roéne uverejiiovat’ zhrnutie obsahujice informacie o hlavnych
udalostiach.

Za urcitych okolnosti mézu mat’ Strukturované financné nastroje
ucinky, ktoré sa odliSuju od tradiénych korporatnych dlhovych
nastrojov. Pre investorov moézZe byt zavadzajice uplatiiovat’
rovnaké ratingové kategorie na oba druhy néstrojov bez d’alSicho
vysvetlenia. Ratingové agentiiry maju zohravat’ vyznamnua ulohu
v zvySovani informovanosti pouzivatelov uverovych ratingov
o Specifikach Struktirovanych finanénych produktov vo vztahu
k tradicnym. Ratingové agentiry by preto mali jasne odliSovat’
ratingové kategorie pouzivané pri ratingu Struktirovanych financ-
nych nastrojov na jednej strane od ratingovych kategorii pouzi-
vanych v pripade inych finanénych nastrojov alebo finanénych
zavizkov na druhej strane tym, Ze k ratingovej kategorii pridaju
zodpovedajtci symbol.

Ratingové agentry by mali prijimat’ opatrenia, aby sa nedostali
do situacii, v ktorych emitenti vyzaduji predbezné ratingové
hodnotenie daného Struktirovaného financného nastroja od viace-
rych ratingovych agentur, aby nasli td, ktora pre navrhovanu
Strukturu ponuka najlepsi rating. Aj emitenti by sa mali vyhybat
pouzivaniu takychto postupov.

Ratingova agentira by mala viest evidenciu metodiky pre
uverové ratingy a pravidelne aktualizovat' jej zmeny, ako aj
evidenciu podstatnych prvkov dialégu medzi ratingovym analy-
tikom a hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenymi tretimi
stranami.

V snahe zabezpecit’ vysoku Urovenl dovery investorov a spotrebi-
telov vo vnutorny trh by ratingové agentury, ktoré vydavaja
uverové ratingy v SpoloCenstve, mali podliechat’ registracii.
Takato registracia je hlavnym predpokladom na to, aby ratingové
agentiry vydavali tGverové ratingy urené na pouzitie
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(45)

(46)
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na regula¢né ucely v Spolocenstve. Preto je potrebné ustanovit
harmonizované podmienky a postupy na udel'ovanie, pozastavo-
vanie a odobratie tejto registracie.

Tymto nariadenim by sa nemal nahradit’ ustanoveny proces uzna-
vania externych ratingovych agentir (External Credit Assessment
Institutions — ECAI) v stlade so smernicou 2006/48/ES. ECAI,
ktoré su uz v Spolocenstve uznané, by mali poziadat’ o registraciu
v stlade s tymto nariadenim.

Ratingova agentira zaregistrovana prislusnym organom daného
¢lenského Statu by mala mat’ povolené vydavat uverové ratingy
v celom Spolocenstve. Preto je nevyhnutné zaviest’ jednotny regi-
straény postup pre kazdi ratingov agentiru, ktora je platna
v celom Spoloc¢enstve. Registracia ratingovej agentiry by mala
nadobudnit’ ucinnost’ vtedy, ked” nadobudne ucinnost rozhod-
nutie o registracii vydané prislusSnym organom domovského c¢len-
ského statu podla prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisov.

Na predkladanie ziadosti o registraciu treba zriadit' jediny
vstupny bod. CESR by mal dostavat’ ziadosti o registraciu a efek-
tivne informovat’ prislusné organy vo vsetkych ¢lenskych Statoch.
CESR by mal tiez poskytovat’ odportcanie prislusnému organu
domovského clenského S§tatu v suvislosti s kompletnostou
ziadosti. Preskimanie ziadosti o registraciu by mal vykonat na
vnutros§tatnej trovni prislusny kompetentny organ. Na to, aby sa
prislusné organy mohli efektivne zaoberat’ ratingovymi agentl-
rami, by tieto organy mali vytvorit operacni siet’ (kolégid)
podporovant efektivnou infrastruktirou informaénych techno-
logii. CESR by mal zriadit podvybor Specializovany na oblast’
uverovych ratingov kazdej z tried aktiv, ktord hodnotia ratingové
agentury.

Niektoré ratingové agentlry sa skladaju z niekolkych pravnych
subjektov, ktoré spolu tvoria skupinu ratingovych agentar. Pri
registracii kazdej z ratingovych agentur, ktoré st sucastou takejto
skupiny, by mali prislusné organy dotknutych ¢lenskych Statov
koordinovat' preskimanie ziadosti, ktoré predlozia ratingové
agentury patriace do tej istej skupiny, ako aj rozhodovanie tyka-
juce sa schvalenia registracie. Malo by sa vSak umoznit
odmietnut’ registraciu ratingovej agentury v ramci skupiny ratin-
govych agentir, ak takdto ratingova agentira nespliia poziadavky
na registraciu, zatial' o ostatni &lenovia takejto skupiny spifiaju
vSetky poziadavky na registraciu podla tohto nariadenia. Ked'ze
kolégiu by nemala byt zverend pravomoc vydéavat pravne
zavdzné rozhodnutia, kazdy prislusny organ domovskych clen-
skych statov ¢lenov skupiny ratingovych agentir by mal v suvi-
slosti s ratingovou agentirou so sidlom na tUzemi dotknutého
Clenského Statu vydat’ samostatné rozhodnutie.
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Kolégium prislusnych orgdnov by malo predstavovat’ efektivnu
platformu na vymenu informacii v oblasti dohl'adu medzi prislus-
nymi organmi, koordindciu ich cinnosti a opatreni dohladu
potrebnych na vykon ucinného dohl'adu nad ratingovymi agentu-
rami. Kolégium prislusnych organov by malo najmi ulahcovat
monitorovanie plnenia podmienok v oblasti potvrdzovania tvero-
vych ratingov vydavanych v tretich krajinach, certifikacie, zmlav
o outsourcingu, ako aj oslobodzovania ratingovych agentir od
povinnosti podl'a tohto nariadenia. Cinnosti kolégia prisluinych
orgdnov by mali prispievat’ k harmonizovanému uplatiiovaniu
pravidiel podla tohto nariadenia a k zjednocovaniu postupov
v oblasti dohl'adu.

S cielom zlepsit praktickll koordindciu c¢innosti kolégia by si
Clenovia kolégia mali z vlastnych radov vybrat' sprostredkova-
tela. Sprostredkovatel' by mal predsedat’ zasadnutiam kolégia,
pisomne pre kolégium ustanovit’ mechanizmy koordinacie a koor-
dinovat’ jeho opatrenia. Pocas procesu registracie by mal spro-
stredkovatel' posudzovat potrebu predizit lehotu preskimania
ziadosti, koordinovat’ toto preskiimanie a nadvdzovat kontakt
s CESR.

Komisia zriadila v novembri 2008 skupinu na vysokej Urovni,
ktora preskiima budiicnost’ europskej Struktiry dohladu v oblasti
finan¢nych sluzieb vratane ulohy CESR.

Stcasna Struktira dohladu by sa nemala povazovat’ za dlhodobé
rieSenie pre dohl'ad nad ratingovymi agentarami. Kolégia prislus-
nych organov, ktoré by mali zracionalizovat spolupracu pri
¢innostiach dohl'adu a konvergenciu v tejto oblasti v Spolocen-
stve, si vyznamnym krokom vpred, ale nem6zu nahradit’ vSetky
vyhody konsolidovanejSicho dohladu nad odvetvim uverového
ratingu. Kriza na medzinarodnych finan¢nych trhoch jasne
ukazala, Ze je vhodné lepsie preskiimat’ potrebu rozsiahlych refo-
riem regulacného modelu a modelu dohladu nad finanénym
odvetvim v Spolocenstve. S cielom dosiahnut’ potrebnu troven
konvergencie a spoluprdce v oblasti dohladu v Spolocenstve
a podporit’ stabilitu finanéného systému su nalichavo potrebné
d’alsie rozsiahle reformy regula¢ného modelu a modelu dohl'adu
nad finanénym odvetvim v Spolocenstve, ktoré by mala
urychlene predlozit Komisia, priCom primerane zohl'adni zavery
prezentované 25. februara 2009 skupinou odbornikov, ktort
viedol Jacques de Larosiére. Komisia by mala ¢o najskor,
v kazdom pripade vSak do 1. jala 2010, podat’ spravu Eurdp-
skemu parlamentu, Rade a inym dotknutym institiciam o vsetkych
zisteniach v tejto suvislosti a mala by pripadne predlozit’ legi-
slativny navrh, ktory bude potrebny na rieSenie zistenych nedo-
statkov tykajicich sa mechanizmov koordinacie a spoluprace
v oblasti dohl'adu.

Za vyznamné zmeny podmienok prvotnej registracie ratingovej
agentiry by sa mali povazovat okrem iného aj podstatné
zmeny v rezime potvrdzovania ratingov, mechanizmy outsour-
cingu, ako aj otvaranie a zatvaranie pobociek.
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Dohl'ad nad ratingovou agentirou by mal vykondvat prislusny
organ domovského C¢lenského $tatu v spolupraci s prislusnymi
organmi ostatnych dotknutych c¢lenskych Statov za ucasti prislus-
ného kolégia a za primeranej ucasti CESR.

Schopnost’ prislusného organu domovského c¢lenského Statu
a d’alSich ¢lenov prislusného kolégia posudzovat’ a monitorovat’,
&i ratingova agentiira spiiia povinnosti ustanovené v tomto naria-
deni, by nemala byt obmedzend ziadnymi mechanizmami
outsourcingu, do ktorych sa zapojila tito ratingovd agentira.
Zodpovednost’ ratingovej agentury za dodrziavanie vSetkych
svojich povinnosti podla tohto nariadenia zostdva v pripade
vyuzitia mechanizmov outsourcingu zachovana.

V snahe zachovat’ vysokl uroven ddvery investorov a spotrebi-
telov a umoznit’ nepretrzity dohlad nad tverovymi ratingmi
vydanymi v Spolocenstve by sa od ratingovych agentur, ktorych
ustredia sa nachadzaji mimo SpolocCenstva, malo pozadovat’
vytvorenie dcérskej spolocnosti v Spolocenstve, aby sa umoznil
efektivny dohl'ad nad ich ¢innostami v Spolocenstve a efektivne
vyuZzivanie rezimu potvrdzovania ratingov. Mal by sa tiez podpo-
rovat’ prichod novych aktérov na trh s ratingovymi agentirami.

Prislusné orgédny by mali mat moznost vyuzivat pravomoci
vymedzené v tomto nariadeni vo vztahu k ratingovym agen-
taram, osobam zapojenym do dinnosti ratingovych agentur,
hodnotenym subjektom a spriaznenym tretim strandm, tretim
stranam, ktoré pre ratingové agentury externe vykonavaji urcité
funkcie alebo Cinnosti, ako aj inym osobam, ktoré su inym
sposobom spriaznené alebo spojené s ratingovymi agentirami
alebo ratingovymi cinnostami. Takymito osobami by okrem
in¢ho mali byt akcionari alebo ¢lenovia dozornej alebo spravne;j
rady ratingovych agentir a hodnotenych subjektov.

Ustanoveniami tohto nariadenia, ktoré sa tykaju poplatkov za
vykon dohladu, by nemali byt dotknuté prislusné ustanovenia
vnutroStatnych pravnych predpisov upravujucich poplatky za
vykon dohladu alebo podobné poplatky.

Vhodné je vytvorit mechanizmus na zabezpecenie efektivneho
presadzovania tohto nariadenia. Prislusné organy ¢lenskych Statov
by mali mat’ k dispozicii nevyhnutné prostriedky, ktorymi sa
zabezpeCi, Ze ratingy vydavané v SpoloCenstve sa vydavaju
v stlade s tymto nariadenim. Vyuzivanie tychto opatreni v oblasti
dohl'adu by sa malo vzdy koordinovat’ s prislusnym kolégiom.
Opatrenia ako odobratie registracie alebo pozastavenie pouzivania
uverovych ratingov na regulacné ucely by sa mali uplatiovat’
vtedy, ked’ sa povazuju za primerané vzhladom na zavaZnost
porusenia povinnosti vyplyvajucich z tohto nariadenia. Pri
vykone ich pravomoci v oblasti dohladu by prislusné organy
mali primerane zohl'adfiovat’ zdujmy investorov a stabilitu trhu.
Kedze v procese vydavania tverovych ratingov by sa mala
zachovat’ nezavislost’ ratingovej agentury, prislu$né organy ani
Clenské Staty by nemali zasahovat’, pokial’ ide o podstatu Gvero-
vych ratingov a metodik, ktorymi ratingova agentura urcuje
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uverové ratingy, aby sa zabrdnilo ratingovym kompromisom.
V pripade, ze ratingova agentira je vystavena tlaku, mala by
upovedomit Komisiu a CESR. Komisia by mala na zaklade
kazdého jednotlivého pripadu posudit, ¢i je potrebné prijat’ d’alsie
opatrenia proti danému ¢lenskému §tatu z dovodu nesplnenia
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Je ziaduce zabezpecit, aby sa rozhodovanie uvedené v tomto
nariadeni zakladalo na uzkej spolupraci prislusnych organov c¢len-
skych Statov a prijimanie rozhodnuti o registracii by sa malo
preto zakladat’ na dohode. To je nevyhnutnym predpokladom
efektivneho procesu registracie a vykonu dohl'adu. Rozhodovanie
by malo byt ucinné, rychle a zaloZzené na vzajomnej dohode.

V zéujme efektivnosti dohl'adu a zabranenia duplicite Gloh by
prislusné organy ¢lenskych Statov mali spolupracovat.

Je tiez dolezité zabezpeCovat vymenu informacii medzi prislus-
nymi organmi zodpovednymi za dohlad nad ratingovymi agen-
tarami podla tohto nariadenia a prisluSnymi orgdnmi vykonava-
jucimi dohlad nad finanénymi inStitGciami v zmysle tohto naria-
denia, najmd medzi prisluSnymi orgdnmi zodpovednymi za
dohl'ad nad obozretnym podnikanim alebo za financ¢na stabilitu
v ¢lenskych Statoch.

Prislusné organy Cclenskych Statov, ktoré nie st prislusSnymi
orgdnmi domovského clenského Statu, by mali mat’ moZnost’
zasiahnut' a prijat’ vhodné opatrenia v oblasti dohl'adu po tom,
ako informuju CESR a prislusny organ domovského clenského
Statu a poradia sa s prislusSnym kolégiom, ak zistili, Ze registro-
vana ratingova agentura, ktorej ratingy sa pouzivaju na ich uzemi,
porusuje povinnosti vyplyvajliice z tohto nariadenia.

Ak sa v suvislosti s registraciou, jej certifikaciou alebo
odobratim, prijatim opatreni v oblasti dohl'adu alebo vykonom
prdvomoci v oblasti dohladu neustanovuje v tomto nariadeni
osobitny postup, mali by sa uplatiiovat’ vnatrostatne pravne pred-
pisy upravujuce takéto postupy vratane jazykovych rezimov,
sluzobného tajomstva a zakonnych profesionalnych vysad,
priCom prava ratingovych agentur a inych os6b vyplyvajuce
z tychto pravnych predpisov by nemali byt dotknuté.

Je potrebné zlepsit’ konvergenciu pravomoci, ktoré maja prislusné
orgény k dispozicii, aby sa dosiahla rovnaka intenzita presadzo-
vania prava na celom vnatornom trhu.
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CESR by mal zabezpecit' jednotnost’ v uplatiiovani tohto naria-
denia. Mal by zlepsit’ a ul'ah¢it’ spolupracu a koordinaciu prislus-
nych organov v cinnostiach dohl'adu a podla potreby vydavat
usmernenia. Preto by CESR mal ustanovit’ mechanizmy mediacie
a odbornej revizie, aby sa ulah¢il jednotny pristup prislusnych
organov.

Clenské $taty by mali stanovit' pravidla pre postihy uplatnitelné
na poruSenia ustanoveni tohto nariadenia a zabezpecit' ich vyko-
navanie. Postihy by mali byt ucinné, primerané a odradzajuce
a mali by sa vztahovat minimalne na pripady hrubého profesio-
nalneho pochybenia a nedostatocne nalezitej odbornej starostli-
vosti (due diligence). Clenské §taty by mali mat’ mozZnost’ usta-
novit’ spravne a trestné sankcie. CESR by mal stanovit usmer-
nenia o konvergencii postupov tykajtcich sa takychto postihov.

Akékol'vek vymena alebo prenos informdcii medzi prislusnymi
orgdnmi, inymi Uradmi, orgdnmi alebo osobami by mala byt
v stlade s pravidlami o prenose osobnych tdajov ustanovenych
v smernici 95/46/ES.

Toto nariadenie by malo ustanovit’ aj pravidla vymeny informacii
s prislusnymi organmi v tretich krajinach, a to najmi s tymi,
ktoré st zodpovedné za dohlad nad ratingovymi agentirami
zapojenymi do potvrdzovania ratingov a certifikécie.

Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie pravnych predpisov
Spolocenstva, by sa kazd4a zaloba proti ratingovym agentiram
v suvislosti s akymkol'vek porusenim ustanoveni tohto nariadenia
mala predlozit' v sulade s platnymi vnutro§titnymi pravnymi
predpismi tykajucimi sa obc¢ianskych zalob.

Opatrenia potrebné na vykonavanie tohto nariadenia by sa mali
prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. juna
1999, ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon vykonavacich
pravomoci prenesenych na Komisiu ().

Komisia by pri zohladneni medzinarodného vyvoja mala byt
predovietkym splnomocnena menit’ a dopliat’ prilohu I a II,
v ktorej sa ustanovuju osobitné kritéria pre hodnotenie ratingovej
agentiry z hladiska dodrziavania jej povinnosti v zmysle
vnutornej organizicie, prevadzkovych mechanizmov, pravidiel
pre zamestnancov, prezentacie uverovych ratingov a zverejiiovania
informacii, ako aj definovat’ alebo menit a dopliat’ kritéria na
stanovenie rovnocennosti ustanoveni tohto nariadenia s pravnym
ramcom tretich krajin v oblasti regulacie a dohladu. Ked'ze tieto
opatrenia maji vsSeobecnui pdsobnost’ a ich cielom je zmenit
nepodstatné prvky tohto nariadenia, okrem in¢ho jeho doplnenim
o nové nepodstatné prvky, musia sa prijat’ v sulade s regulaénym
postupom s kontrolou ustanovenym v ¢lanku 5a rozhodnutia
1999/468/ES.

() U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(72) S cielom zohladnit’ d’alsi vyvoj na finanénych trhoch by Komisia
mala Europskemu parlamentu a Rade predlozit’ spravu, v ktorej
zhodnoti uplatiiovanie tohto nariadenia, najmé regulacnti spol'ah-
livost uverovych ratingov, ako aj primeranost odmeny, ktora
uverova ratingova agentura dostane od hodnoteného subjektu.
Komisia by mala na zaklade tohto hodnotenia predlozit’ prislusné
legislativne navrhy.

(73) Komisia by mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlozit’ aj
spravu, v ktorej zhodnoti stimuly pre emitentov, aby Cast’ svojich
ratingov ziskavali od ratingovych agentir usadenych v Spolocen-
stve, mozné alternativy k modelu ,,emitent plati vratane vytvo-
renia verejnej ratingovej agentiry Spolocenstva, ako aj konver-
genciu vnutroStatnych pravidiel tykajucich sa poruSenia ustano-
veni tohto nariadenia. Komisia by mala na zaklade tohto hodno-
tenia predlozit’ prislusné legislativne navrhy.

(74) Komisia by mala Eurdépskemu parlamentu a Rade predlozit’ aj
spravu, v ktorej zhodnoti vyvoj ramca pre regulaciu a dohlad
nad ratingovymi agentirami v tretich krajinach, ako aj vplyv
tohto vyvoja a prechodnych ustanoveni uvedenych v tomto naria-
deni na stabilitu financnych trhov v Spolocenstve.

(75) KedZe ciel' tohto nariadenia, a to zabezpecCit' vysoku turoven
ochrany spotrebitelov a investorov ustanovenim spolocného
ramca so zretel'om na kvalitu uverovych ratingov, ktoré sa vyda-
vaju na vnutornom trhu, nemozno dostato¢ne dosiahnut' na
urovni samotnych clenskych Statov z dovodu nedostatoénych
vnutrostatnych pravnych predpisov a vzhladom na skuto¢nost’,
Ze viacsina existujucich ratingovych agentir sidli mimo Spolocen-
stva, a preto ich mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Spolocenstva,
Spolocenstvo mdze prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsi-
diarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V sulade so zasadou proporcio-
nality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie nepresahuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy

Tymto nariadenim sa zavadza spoloCny regulacny pristup na zvySenie
integrity, transparentnosti, zodpovednosti, dobrého riadenia a nezavislosti
ratingovych ¢innosti, ¢o prispieva ku kvalite iverovych ratingov vyda-
vanych v Unii a k bezproblémovému fungovaniu vnutorného trhu pri
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sucasnom dosahovani vysokej Urovne ochrany spotrebitelov a inves-
torov. Stanovuju sa v fiom podmienky vydavania uverovych ratingov
a pravidld organizdcie a vykondvania Cinnosti ratingovych agentlr
vratane ich akcionarov a €lenov, aby sa podporila nezavislost’ ratingo-
vych agentur, aby nedochédzalo ku konfliktom zaujmov a aby sa rozsi-
rila ochrana spotrebitelov a investorov.

V tomto nariadeni sa takisto stanovuju povinnosti pre emitentov,
povodcov a sponzorov so sidlom v Unii tykajiice sa Strukturovanych
finan¢nych néstrojov.

Clénok 2

Rozsah posobnosti

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na Gverové ratingy, ktoré st vyda-
vané ratingovymi agentirami zaregistrovanymi v P»M3 Unii <«
a ktoré su zverejiiované alebo distribuované na zéklade predplatného.

2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na:

a) stkromné uverové ratingy vypracované na zaklade individualnej
objednavky a poskytnuté vyluéne osobe, ktora si ich objednala,
pricom nie si urené na zverejnenie alebo distribuciu na zaklade
predplatného;

b) Gverové bodovanie, systémy uverového bodovania alebo podobné
hodnotenia tykajice sa zavdzkov spotrebitela, obchodnych alebo
odvetvovych vztahov;

¢) uverové ratingy vypracované agentirami na podporu exportu v stlade
s bodom 1.3 Casti 1 prilohy VI k smernici 2006/48/ES alebo

d) uverové ratingy, ktoré vypracovali centralne banky a ktoré:
i) nie su platené hodnotenym subjektom,;
ii) nie su zverejiiovangé;

iii) su vydavané v stlade so zdsadami, normami a postupmi, ktoré
zabezpeCujii primerani integritu a nestrannost’ ratingovych
Cinnosti v zmysle tohto nariadenia, a

iv) sa nevztahuju na financné nastroje vydané (emitované) clen-
skymi Statmi, v ktorych sa dané centralne banky nachadzaju.

4. S cielom zabezpecit' jednotné uplatiovanie pismena d) odseku 2
modze Komisia na Ziadost clenského $tatu a v sulade s regulacnym
postupom uvedenym v clanku 38 ods. 3 a kritériami uvedenymi
v pismene d) odseku 2 tohto ¢lanku prijat’ rozhodnutie o tom, Ze
centralna banka patri do rozsahu pdsobnosti uvedeného pismena a Ze
jej uverové ratingy su z tohto dovodu vynaté z uplatiovania tohto
nariadenia.

Komisia na svojej internetovej stranke uverejni zoznam centralnych
bank, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti pismena d) odseku 2 tohto
¢lanku.



2009R1060 — SK — 21.06.2015 — 005.001 — 19

1.

b)

<)

d)

e)

g)

h)

Clanok 3

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto definicie:

»Laverovy rating“ znamena nazor tykajuci sa uverovej bonity
subjektu, dlhového alebo finan¢ného zavidzku, dlhovych cennych
papierov, prioritnych akcii a inych finan¢nych nastrojov, alebo
emitenta takého dlhového alebo finanéného zavazku, dlhovych
cennych papierov, prioritnych akcii alebo iného finan¢ného néstroja
vydany s pouzitim ustanoveného a definovaného klasifikaéného
systému ratingovych kategorii;

Hratingovd agentura® znamend pravnicki osobu, ktorej predmet
¢innosti zahffia vyddvanie Uverovych ratingov na profesiondlnom
zéaklade;

»domovsky clensky $tat znamena ¢lensky Stat, v ktorom ma ratin-
gova agentiira svoje registrované sidlo;

»ratingovy analytik znamend osobu, ktord vykonava analytické
funkcie potrebné na vydanie uverového ratingu;

»hlavny ratingovy analytik znamend osobu, ktora v prvom rade
zodpovedd za vypracovanie Uverového ratingu alebo za komuni-
kaciu s emitentom v suvislosti s konkrétnym uverovym ratingom
alebo vSeobecne v suvislosti s uverovymi ratingmi finan¢nych
nastrojov tohto emitenta a podla potreby za pripravu odportacani
pre ratingovy vybor, ktoré sa tykaju tohto ratingu;

»hodnoteny subjekt® znamend pravnicki osobu, ktorej uverova
bonita sa explicitne alebo implicitne hodnoti v Gverovom ratingu,
¢1 uZ si tento uverovy rating vyziadala alebo nie, alebo ¢i poskytla
na tento Gverovy rating informacie alebo nie;

»regulacné ucely znamenaju vyuzivanie Uverovych ratingov na
konkrétny tcel dodrziavania prava Unie alebo prava Unie v zmysle
jeho uplatnenia vo vnutro$tatnych pravnych predpisoch ¢lenskych
tatov;

»ratingova kategoéria®“ znamend ratingovy symbol, ako je pismeno
alebo ciselny symbol, ku ktorému moézu byt pridané identifikacné
znaky, pouzivany v uverovom ratingu na pomerné vyjadrenie rizika
na rozliSenie rdznych rizikovych charakteristik druhov hodnotenych
subjektov, emitentov a finanénych nastrojov alebo inych aktiv;
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i)

k)

)

m)

0)

p)

pa)

»Spriaznend tretia strana“ znamené pdvodcu, organizatora, sponzora,
poskytovatel’a sluzieb alebo aktkol'vek inu stranu, ktora spolupra-
cuje s ratingovou agentirou v mene hodnoteného subjektu, vratane
kazdej osoby priamo alebo nepriamo prepojenej s hodnotenym
subjektom prostrednictvom kontroly;

»kontrola®“ znamena vztah medzi materskym podnikom a dcérskou
spolo¢nostou vymedzeny v ¢lanku 1 smernice Rady 83/349/EHS
z 13. jina 1983 o konsolidovanych u¢tovnych zavierkach (') alebo
uzke prepojenie medzi akoukolvek fyzickou alebo pravnickou
osobou a podnikom;

»finanény nastroj* znamena ktorykol'vek z nastrojov uvedenych
v oddiele C prilohy I k smernici Eurdépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (3);

»strukturovany finanény nastroj” znamend financny nastroj alebo
iné aktivum, ktoré je vysledkom sekuritizaénej transakcie alebo
schémy uvedenej v bode 36 c¢lanku 4 smernice 2006/48/ES;

»skupina ratingovych agentir” znamena skupinu podnikov so
sidlom v »M3 Unii <€, ktord pozostiva z materského podniku
a jeho dcérskych spolo¢nosti v zmysle ¢lankov 1 a 2 smernice
83/349/EHS, ako aj podnikov vzdjomne prepojenych vztahom
v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 smernice 83/349/EHS, a ktorej predmet
¢innosti zahffia vydavanie Giverovych ratingov. Na tucely ¢lanku 4
ods. 3 pism. a) zahfila skupina ratingovych agentir aj ratingové
agentury so sidlom v tretich krajinach;

»vrcholovy manaZzment“ znamend osobu alebo osoby, ktoré
skuto¢ne riadia obchodnu c¢innost' ratingovej agentury, a clena
alebo clenov jej spravnej alebo dozornej rady;

»ratingové cCinnosti“ znamenaju analyzu udajov a informacii
a hodnotenie, schvalovanie, vydavanie a revidovanie uverovych
ratingov;

»prislusné organy* znamenaju organy urcené kazdym clenskym
Statom v sulade s ¢lankom 22;

»iverova institicia“ znamend Gverovi instituciu, ako je vymedzena
v ¢lanku 4 bode 1 smernice 2006/48/ES;

pb) ,investind firma“ znamend investint spolo¢nost, ako je vyme-

po)

dzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES;

»poistoviia“ znamend poistovilu, ako je vymedzend v Clanku 13
bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES
z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost” IT) (3);

pd) ,,zaistoviha“ znamena zaistoviiu, ako je vymedzena v ¢lanku 13

bode 4 smernice 2009/138/ES;

U. v. ES L 193, 18.7.1983, 5. 1.
U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1.
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pe)

pD)

pg)

ph)

Pj)

Q

s)

t)

)

»institucia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia® znamena
institiciu  zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ako je
vymedzend v ¢lanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES;

»spravcovska spolo¢nost™ znamena spravcovsku spolocnost’, ako je
vymedzena v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice Europskeho parla-
mentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinécii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajlcich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (1);

»investicna spolocnost™ znamena investicnu spolo¢nost’ s povolenim
v sulade so smernicou 2009/65/ES;

»spravca alternativneho investi¢ného fondu“ znamena spravcu AlF,
ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alter-
nativnych investi¢nych fondov (?);

»centralna protistrana® znamena centralnu protistranu, ako je vyme-
dzena v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivétoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov (), ktora
ma povolenie v sulade s ¢lankom 14 uvedeného nariadenia;

»prospekt® znamena prospekt uverejneny podla smernice
2003/71/ES a nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

,odvetvové pravne predpisy“ znamenaju legislativne akty Unie
uvedené v pismenach pa) az pj);

prislusné odvetvové organy“ znamenaju prislusné vnutrostatne
organy uréené podla prislusnych odvetvovych pravnych predpisov
pre dohl'ad nad uverovymi instituciami, investiénymi firmami, pois-
toviiami, zaistoviiami, inStiticiami zamestnaneckého ddchodko-
vého zabezpecenia, spravcovskymi spolo¢nostami, investinymi
spolo¢nostami, sprdvcami alternativneho investicného fondu,
centralnymi protistranami a prospektami;

»~emitent“ znamena emitenta, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1
pism. h) smernice 2003/71/ES;

,»povodca“ znamend originatora, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 bode
41 smernice 2006/48/ES;

»Sponzor® znamena sponzora, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 bode
42 smernice 2006/48/ES;

Hrating $tatu“ znamena:
i) uverovy rating, v ktorom je hodnotenym subjektom S§tat alebo
regionalny ¢i miestny organ §tatnej spravy;

302, 17.11.2009, s. 32.

() U.v.EUL
() U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1.
¢) U.v. EUL

201, 27.7.2012, s. 1.
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il) uverovy rating, v ktorom je emitentom dlhového alebo financ-
ného zavizku, dlhovych cennych papierov alebo inych financ-
nych nastrojov $tat alebo regiondlny Ci miestny organ Statnej
spravy alebo osobitny ucelovy subjekt Statu alebo regionalneho
¢i miestneho organu;

iii) tiverovy rating, v pripade ktorého je emitentom medzinarodna
finan¢na inStitucia zriadend dvoma alebo viacerymi S§tatmi,
ktorej cielom je mobilizacia finanénych prostriedkov a poskyto-
vanie finan¢nej pomoci v prospech €lenov tejto medzinirodne;j
finan¢nej institacie, ktori maji vazne financné tazkosti alebo
im takéto t'azkosti hrozia;

w) ,ratingovy vyhlad”“ znamena stanovisko k pravdepodobnému krat-
kodobému smerovaniu tverového ratingu, strednodobému smero-
vaniu uverového ratingu alebo kratkodobému aj strednodobému
smerovaniu uverového ratingu;

X) ,hevyziadany uverovy rating® a ,nevyziadany rating Statu
znamena uverovy rating alebo rating Statu, ktory ratingova agentira
prideli inak nez na ziadost’;

y) ,uverové bodovanie* znamend mieru tiverovej bonity odvodenu od
zhrnutia a vyjadrenia tdajov len na zaklade vopred stanoveného
Statistického systému alebo modelu bez akéhokol'vek dodatocného
podstatného  analytického vkladu ratingového analytika pre
konkrétny rating;

z) ,regulovany trh* znamend regulovany trh, ako je vymedzeny
v Clanku 4 ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/ES a zriadeny v Unii;

aa) ,resekuritizdcia“ znamend resekuritizdciu, ako je vymedzena
v clanku 4 bode 40a smernice 2006/48/ES.

2. Na ucely pismena a) odseku 1 sa za uverové ratingy nepovazuju:

a) odportiCania v zmysle clanku 1 ods. 3 smernice Komisie
2003/125/ES (1),

b) investicny prieskum v zmysle Cclanku 24 ods. 1 smernice
2006/73/ES (%) a iné formy v§eobecného odportiania, ako napriklad
HKupit™, ,predat* alebo ,,drzat™, tykajice sa transakcii s finanénymi

nastrojmi alebo finanénych zavizkov, alebo

¢) stanoviska tykajuce sa hodnoty finan¢ného nastroja alebo finan¢ného
zavazku.

(") U. v. EU L 339, 24.12.2003, s. 73.

(*) Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smer-
nica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organizacné
poZziadavky a podmienky vykonu Cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na Ucely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006,
s. 26).
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3. Na ucely tohto nariadenia pojem ,,akcionar* zahima tiez kone¢ného
vlastnika, ako je vymedzeny v ¢lanku 3 bode 6 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005 o predchadzani
vyuzivania finanéného systému na uCely prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu ().

Clénok 4

Pouzitie iverovych ratingov

1. Uverové indtiticie, investi¢né firmy, poistovne, zaistovne, insti-
tucie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, spravcovské
spolo¢nosti, investi¢né spolocnosti, spravcovia alternativneho investic-
ného fondu a centralne protistrany moézu na regulacné ucely pouzivat
uverové ratingy, len ak st vydané ratingovymi agentirami so sidlom
v Unii, ktoré su registrované v stlade s tymto nariadenim.

Ak prospekt obsahuje odkaz na tiverovy rating alebo uverové ratingy,
emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajica o povolenie na obchodovanie
na regulovanom trhu zabezpeci, aby tento prospekt obsahoval aj
zretel'né a neprehliadnutel'né informacie o tom, ¢i tieto Gverové ratingy
vydala ratingové agentira so sidlom v Unii a zaregistrovana v siilade
s tymto nariadenim.

2. Ratingova agentura so sidlom v »M3 Unii < a zaregistrovana
v stlade s tymto nariadenim sa povazuje za ratingova agenturu, ktora
vydala Giverovy rating, ak bol uverovy rating zverejneny na internetovej
stranke tejto ratingovej agentury alebo inym sposobom, alebo bol distri-
buovany na zéklade predplatného a prezentovany a zverejneny v stlade
s povinnostami ustanovenymi v ¢lanku 10, pricom sa jasne uvadza, ze
uverovy rating je potvrdeny v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku.

3. Ratingova agentura so sidlom v »M3 Unii < a zaregistrovana
v sulade s tymto nariadenim moéZze potvrdzovat Uverovy rating vydany
v tretej krajine, iba ak ratingové Cinnosti, ktorych vysledkom je vyda-
vanie takychto Gverovych ratingov, s v sulade s tymito podmienkami:

a) ratingové Cinnosti, ktorych vysledkom je vydanie uverového ratingu,
ktory sa ma potvrdit, vykonava Ciasto¢ne alebo v celom rozsahu
potvrdzujiica ratingova agentira alebo ratingové agentury, ktoré
patria do rovnakej skupiny;

(M U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15.
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b) ratingova agentura overila a je schopna Europskemu organu dohl'adu

<)

d

g

h

)

~

=

4.
uverovy rating vydany ratingovou agentiirou so sidlom v »M3 Unii <
a zaregistrovanou v stlade s tymto nariadenim.

(Europskemu organu pre cenné papiere a trhy) (ESMA), zriadenému
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 (1),
priebezne preukazovat, ze ratingova agentura tretej krajiny pri usku-
to¢novani ratingovych ¢innosti, ktorych vysledkom je vydanie uvero-
vého ratingu, ktory sa ma potvrdit, spiiia poziadavky, ktoré st aspoi
také prisne ako poziadavky stanovené v ¢lankoch 6 az 12 a prilohe
I s vynimkou ¢lankov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 1la, bodu 3 pism. ba)
a bodov 3a a 3b oddielu B prilohy I;

nie je obmedzena schopnost ESMA posudzovat' a monitorovat’, ¢i
ratingova agentira so sidlom v tretej krajine splna poziadavky
uvedené v pismene b);

ratingova agentlra na poziadanie spristupni ESMA vsetky informacie
potrebné na to, aby sa mu umoznilo priebezne vykonavat’ dohlad
nad dodrziavanim poZziadaviek tohto nariadenia;

existuje objektivny dovod na to, aby bol Giverovy rating vypracovany
v tretej krajine;

ratingova agentlra so sidlom v tretej krajine ma povolenie alebo je
zaregistrovana a podlicha dohl'adu v tejto krajine;

regulacny rezim v uvedenej tretej krajine zabraiuje prisluSnym
organom a d’al$im verejnym organom tejto tretej krajiny, aby zasa-
hovali do obsahu uverovych ratingov a metodik, a

existuje primerana dohoda o spolupraci medzi ESMA a prislusnym
organom dohladu ratingovej agentiry z tretej krajiny. ESMA zabez-
peci, ze sa v takychto dohodach o spolupraci uvedie aspon:

i) mechanizmus vymeny informacii medzi ESMA a prisluSnym
organom dohl'adu ratingovej agentiry z tretej krajiny a

ii) postupy tykajlice sa koordinicie cinnosti v oblasti dohladu
s cielom umoznit ESMA monitorovat’ ratingové cinnosti,
ktorych vysledkom je priebezné vydavanie potvrdenych uvero-
vych ratingov.

Uverovy rating potvrdeny v stlade s odsekom 3 sa povazuje za

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Ratingova agentura so sidlom v P»M3 Unii € a zaregistrovana
v stlade s tymto nariadenim nesmie pouzit' potvrdenie so zamerom
vyhnit' sa poziadavkdm stanovenym v tomto nariadeni.

5.  Ratingova agentura, ktora potvrdila uverové ratingy vydané
v tretich krajinach v stlade s odsekom 3, zostdva plne zodpovedna za
takyto uverovy rating, ako aj za splnenie podmienok stanovenych
v tomto odseku.

6. Ak Komisia v sulade s ¢lankom 5 ods. 6 uznala, ze pravny ramec
a ramec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny s poziadavkami
tohto nariadenia a Ze mechanizmy spoluprace uvedené v clanku 5
ods. 7 su funkéné, ratingova agentira potvrdzujuca uverové ratingy
vydané v tejto tretej krajine uz nebude povinnd v pripade potreby
overovat’ alebo preukazovat, ze podmienka stanovena v pismene g)
odseku 3 tohto ¢lanku je splnena.

Clanok 5

Rovnocennost’ a certifikacia na zaklade rovnocennosti

1. Uverové ratingy, ktoré sa tykaji subjektov so sidlom v tretich
krajinach alebo finanénych nastrojov vydanych v tretich krajinach
a ktoré vydala ratingova agenttra so sidlom v tretej krajine, sa mozu
v M3 Unii <« pouzivat’ podla ¢lanku 4 ods. 1 bez toho, aby boli
potvrdené v sulade s ¢lankom 4 ods. 3, za predpokladu, ze:

a) ratingova agentura ma povolenie alebo je zaregistrovana a podlicha
kontrole v tejto tretej krajine;

b) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s odsekom 6
tohto ¢lanku, pricom uznala, Ze pravny ramec a ramec dohl'adu dane;j
tretej krajiny je rovnocenny s poZiadavkami tohto nariadenia;

¢) dohovory o spolupraci uvedené v odseku 7 tohto ¢lanku st funkéné;

d) uverové ratingy vydané ratingovou agentirou a ratingové c¢innosti
tejto agentiry nie si systémovo dolezité pre finanénu stabilitu
alebo integritu finanénych trhov v jednom alebo viacerych clenskych
Statoch a

e) ratingova agentura je certifikovana v sulade s odsekom 2 tohto
¢lanku.



2009R1060 — SK — 21.06.2015 — 005.001 — 26

2. Ratingova agentira uvedend v odseku 1 moze poziadat’ o certifi-
kaciu. Tato ziadost’ sa predlozi ESMA v stlade s prislusnymi ustano-
veniami ¢lanku 15.

3.  ESMA preskiima ziadost’ o certifikaciu a rozhodne o nej v sulade
s postupom uvedenym v c¢lanku 16. Rozhodnutie o certifikacii sa
zaklada na kritériach ustanovenych v odseku 1 pism. a) az d) tohto
¢lanku.

Rozhodnutie o certifikacii sa oznamuje a zverejiiuje v sulade
s ¢lankom 18.

4.  Ratingova agentira uvedend v odseku 1 mdze takisto poziadat
o oslobodenie:

a) na zaklade okolnosti kazdého jednotlivého pripadu od povinnosti
dodrziavat' niektoré alebo vsetky poziadavky stanovené v prilohe
I oddiele A a v Clanku 7 ods. 4, ak je tato ratingova agentira
schopna preukazat, ze poziadavky nie si primerané vzhladom na
povahu, rozsah a komplexnost’ jej ¢innosti, ako aj povahu a rozsah
jej vydavania uverovych ratingov;

b) od poziadavky fyzickej pritomnosti v Unii, ak by takato poziadavka
bola prili§ zatazujica a neprimerand vzhl'adom na povahu, rozsah
a komplexnost’ jej Cinnosti, ako aj povahu a rozsah jej vydavania
uverovych ratingov.

Ratingova agentura predklada ziadost' o vynimku podla prvého podod-
seku pism. a) alebo b) spolu so Ziadostou o certifikaciu. ESMA pri
posudzovani takejto Ziadosti zohladniuje velkost' ratingovej agentiry
uvedenej v odseku 1 so zretelom na povahu, rozsah a komplexnost
jej Cinnosti, ako aj povahu a rozsah jej vydavania uverovych ratingov,
ako aj vplyv tverovych ratingov vydavanych touto ratingovou agen-
tarou na finanén® stabilitu a integritu finanénych trhov v jednom
alebo viacerych Clenskych Statoch. Na zédklade tohto posudenia moéze
ESMA udelit’ takuto vynimku ratingovej agentire uvedenej v odseku 1.

6. Komisia méze v sulade s regulatnym postupom uvedenym
v ¢lanku 38 ods. 3 prijat’ rozhodnutie o rovnocennosti, v ktorom uvedie,
ze pravny ramec a ramec dohladu danej tretej krajiny zabezpecuje, Ze
ratingové agentiry, ktoré maja povolenie alebo st zaregistrované v tejto
tretej krajine, spihaju pravne zavizné poziadavky, ktoré s rovnocenné
s poziadavkami vyplyvajicimi z tohto nariadenia a ktoré podlichaju
uc¢innému dohl'adu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.
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Pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny mozno povazovat za
rovnocenny s tymto nariadenim, ak spliia aspon tieto podmienky:

a) ratingové agentiry v tejto tretej krajine podliehajii povolovaniu
alebo registracii a su predmetom priebezného ucinného dohladu
a presadzovania;

b) ratingové agentlry v tejto tretej krajine podliehaju pravne zaviznym
pravidlam, ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢lankoch
6 az 12 a prilohe I s vynimkou ¢lankov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 1la,
bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B prilohy I; a

¢) regulaény rezim v tejto tretej krajine zabranuje organom dohladu
a d’alsim verejnym organom tejto tretej krajiny, aby zasahovali do
obsahu uverovych ratingov a metodik.

S cielom zohladnit vyvoj na finanénych trhoch Komisia prijme
prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 38a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 38b a 38c opatrenia na dalSie spres-
nenie alebo zmenu a doplnenie kritérii ustanovenych v druhom podod-
seku pism. a), b) a c) tohto odseku.

7. ESMA vypracuje dohody o spolupraci s prislusSnymi organmi
dohladu z tretich krajin, ktorych pravny ramec a ramec dohladu sa
povazuje za rovnocenny s tymto nariadenim, v stlade s odsekom 6.
V tychto dohodach sa stanovi aspoi:

a) mechanizmus vymeny informacii medzi ESMA a prislusnymi
organmi dohl'adu z dotknutych tretich krajin a

b) postupy tykajice sa koordindcie Cinnosti dohladu.

8.  Clanky 20, 23b a 24 sa uplatiiuju na ratingové agentury certifiko-
vané v stlade s ¢lankom 5 ods. 3 a na uverové ratingy, ktoré vydavaja.

Clénok 3a

Nadmerné spoliehanie sa finanénych inStiticii na dverové ratingy

1. Subjekty uvedené v clanku 4 ods. 1 prvom pododseku si vypra-
cuju vlastné posudenie kreditného rizika a nespoliechaju sa vyhradne
alebo mechanicky na uverové ratingy pri posudzovani tiverovej bonity
subjektu alebo finan¢ného nastroja.
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2. Prislusné odvetvové organy, ktoré zodpovedaju za dohlad nad
subjektmi uvedenymi v ¢lanku 4 ods. 1 prvom pododseku s ohl'adom
na povahu, rozsah a komplexnost’ ich ¢innosti monitoruju primeranost’
ich postupov pri posudzovani kreditného rizika, posudia pouZzivanie
zmluvnych odkazov na uverové ratingy a pripadne ich podporia, aby
zmiernili vplyv takychto odkazov s cielom znizit' vyhradné a mecha-
nické spoliehanie na tiverové ratingy v stlade s osobitnymi odvetvo-
vymi pravnymi predpismi.

Clanok 5b

Spoliehanie sa eurdopskych organov dohPadu a Eurépskeho vyboru
pre systémové rizikd na tverové ratingy

1. Europsky organ dohl'adu (Europsky organ pre
bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1093/2010 ('), Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky
orgdn pre poistovnictvo a  ddchodkové poistenie  zamest-
nancov) (EIOPA), zriadeny nariadenim Europskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1094/2010 (?), a ESMA vo svojich usmerneniach, odpo-
racaniach a ndvrhoch technickych predpisov nesmi odkazovat na
uverové ratingy v pripadoch, keby takéto odkazy pripadne mohli
vyvolat’ vyhradné alebo mechanické spoliehanie sa prislusnych organov,
prislusnych odvetvovych organov, subjektov uvedenych v c¢lanku 4
ods. 1 prvom pododseku alebo inych ucastnikov finanéného trhu na
uverové ratingy. EBA, EIOPA a ESMA zodpovedajicim spdsobom
do 31. decembra 2013 preskiimaji a podla potreby odstrania vsetky
takéto odkazy na uverové ratingy v existujicich usmerneniach a odpo-
racaniach.

2. Eurodpsky vybor pre systémové rizika (ESRB) zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra
2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej Unie nad finan¢nym
systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (°) vo
svojich upozorneniach a odportcaniach nesmie odkazovat' na uverové
ratingy v pripadoch, keby takéto odkazy pripadne mohli vyvolat
vyhradné alebo mechanické spoliehanie sa na uverové ratingy.

Clanok 5c¢

Nadmerné spoliehanie sa na tverové ratingy v prave Unie

Komisia bez toho, aby bolo dotknuté jej pravo na iniciativu, nadalej
skiima, ¢i odkazy na Gverové ratingy v prave Unie vyvolavaju alebo
modzu vyvolat vyhradné alebo mechanické spolichanie sa na uverové
ratingy zo strany prislusnych organov, prisluSnych odvetvovych
organov, subjektov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 prvom pododseku
alebo inych ucastnikov finanéného trhu, s cielom vypustit' vSetky
odkazy na tUverové ratingy v prave Unie na regulaéné ucely do
1. januara 2020 za predpokladu, Ze boli identifikované a uplatnené
primerané alternativy k postideniu kreditného rizika.

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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HLAVA II

VYDAVANIE UVEROVYCH RATINGOV

Clénok 6

Nezavislost’ a vyhybanie sa konfliktom zaujmov

YM3
" 1. Ratingové agentura prijme vietky potrebné opatrenia s cielom
zabezpeCit, aby vydavanie Uverovych ratingov alebo ratingovych
vyhladov neovplyvnovali ziadne existujuce alebo potencialne konflikty
zaujmov alebo obchodny vzt'ah, ktorého ucastnikom je ratingova agen-
tara vydavajuca uverovy rating alebo ratingovy vyhlad, jej akcionari,
manaZzéri, ratingovi analytici, zamestnanci alebo akakol'vek ina fyzicka
osoba, ktorej sluzby ratingova agentira vyuziva alebo ktoré su pod
kontrolou ratingovej agentury, alebo akakol'vek osoba priamo alebo
nepriamo prepojend s ratingovou agentirou prostrednictvom kontroly.

2. Na zabezpecenie suladu s odsekom 1 dodrZiava ratingova agentira
poziadavky vymedzené v oddieloch A a B prilohy L.

3. Na zédklade ziadosti ratingovej agentiry méze ESMA oslobodit’
ratingovi  agentGru  od  povinnosti  dodrziavat  poziadavky
prilohy I oddielu A bodov 2, 5, 6 a 9 a ¢lanku 7 ods. 4, ak je ratingova
agentira schopna preukéazat, Zze tieto poziadavky nie su primerané
vzhl'adom na povahu, rozsah a komplexnost’ jej ¢innosti, ako aj povahu
a rozsah jej vydavania Gverovych ratingov a ze:

a) ratingova agentira ma menej nez 50 zamestnancov;

b) ratingova agentura zaviedla opatrenia a postupy, najmi mechanizmus
vnutornej kontroly, mechanizmy predkladania sprav a opatrenia na
zabezpeCenie nezavislosti ratingovych analytikov a 0s6b schval'uji-
cich uverové ratingy, ktoré¢ zabezpecuju skutocny stlad s ciel'mi
tohto nariadenia, a

c) velkost ratingovej agentury nie je uréena takym spOsobom, aby sa
ratingova agentira alebo skupina ratingovych agentir vyhla dodrZia-
vaniu poziadaviek tohto nariadenia.

V pripade skupiny ratingovych agentir ESMA zabezpeci, aby mini-
malne jedna ratingova agentura zo skupiny nebola oslobodena od povin-
nosti dodrziavat’ poziadavky prilohy I oddielu A bodov 2, 5 a 6 a ¢lanok
7 ods. 4.
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4.  Ratingové agentury vytvaraju, udrziavaji, presadzuju a dokumen-
tuji 0¢inna Strukturu internej kontroly, ktorou sa upravuje vykonavanie
politik a postupov na predchadzanie a zniZovanie rizika moznych konf-
liktov zaujmov a na zaistenie nezavislosti tverovych ratingov, ratingo-
vych analytikov a ratingovych timov v stvislosti s akcionarmi, sprav-
nymi a riadiacimi organmi a predajnymi a marketingovymi ¢innost’ami.
Ratingové agentiry zavedu Standardné operacné postupy tykajuce sa
riadenia spoloc¢nosti, organizacie a riadenia konfliktov zdujmov. Pravi-
delne monitoruju a skiimaju tieto Standardné operac¢né postupy s cielom
zhodnotit’ ich G¢innost’ a posudit’, ¢i by sa mali aktualizovat’.

Clénok 6a

Konflikty zaujmov tykajiice sa investicii v ratingovych agenturach

1. Akcionarovi alebo clenovi ratingovej agentury, ktory drzi mini-
malne 5 % kapitalu alebo hlasovacich prav v uvedenej ratingovej agen-
tare alebo v spolocnosti, ktora moze vykonavat kontrolu alebo domi-
nantny vplyv nad uvedenou ratingovou agentirou, sa zakéaze:

a) drzat 5 % alebo vyssi podiel na kapitale v inej ratingovej agenture;

b) mat’ pravo ¢i pravomoc vykonavat' 5 % alebo viac hlasovacich prav
v inej ratingovej agenture;

¢) mat’ pravo ¢i pravomoc vymenuvat’ alebo odvolavat’ ¢lenov spravnej
alebo dozornej rady inej ratingovej agentury;

d) byt Clenom spravnej alebo dozornej rady inej ratingovej agentiry;

e) vykonavat’ ¢i mat pravomoc vykonavat kontrolu alebo dominantny
vplyv nad inou ratingovou agenturou.

Zakaz uvedeny v pismene a) prvého pododseku sa netyka podielov
v diverzifikovanych systémoch kolektivneho investovania vritane spra-
vovanych fondov, ako su dochodkové fondy alebo fondy zivotného
poistenia, pod podmienkou, Ze akcionar alebo ¢len ratingovej agentlry
na zaklade podielu v takych systémoch neziskal také postavenie, ktoré
by mu umoznilo vykonavat vyznamny vplyv na podnikatel'ski ¢innost’
tychto systémov.

2. Tento clanok sa netyka investicii v inych ratingovych agenturach,
ktoré patria do tej istej skupiny ratingovych agentur.
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Clanok 6b

Maximalna dlZzka trvania zmluvného vztahu s ratingovou
agenturou

1. Ak ratingova agentra uzatvorila zmluvu o vydavani uverovych
ratingov resekuritizacii, nesmie vydavat Uverové ratingy novych rese-
kuritizacii s podkladovymi aktivami od toho istého pdvodcu pocas
obdobia dlhsieho nez Styri roky.

2. Ak ratingova agenttra uzatvori zmluvu o hodnoteni resekuritizacii,
poziada emitenta, aby:

a) urcil pocet ratingovych agentr, ktoré maji zmluvny vzt'ah na vyda-
vanie uverovych ratingov resekuritizacii s podkladovymi aktivami od
toho istého povodcu;

b) vypocital percentudlny podiel z celkového poctu otvorenych hodno-
tenych resekuritizacii s podkladovymi aktivami od toho istého
povodcu, pre ktoré kazda ratingova agentira vyda iverové ratingy.

Pokial’ minimalne S$tyri ratingové agentury zhodnotia viac nez 10 %
z celkového poctu otvorenych hodnotenych resekuritizacii, obmedzenia
stanovené v odseku 1 sa neuplatiiuju.

Vynimka stanovena v druhom pododseku sa nad’alej uplatiiuje mini-
malne dovtedy, kym ratingova agentira neuzatvori novi zmluvu na
hodnotenie resekuritizacii s podkladovymi aktivami od toho istého
povodcu. Pokial' kritérid stanovené v druhom pododseku nie st pri
uzatvoreni takejto zmluvy splnené, obdobie uvedené v odseku 1 sa
vypocita od datumu uzavretia novej zmluvy.

3. Od uplynutia platnosti zmluvy podl'a odseku 1 ratingova agentura
neuzatvori novii zmluvu na vydavanie Uverovych ratingov resekuriti-
zacii s podkladovymi aktivami od toho istého povodcu pocas obdobia
rovnajiceho sa trvaniu zmluvy, ktorej platnost’ uplynula, ale nepresahu-
juceho Styri roky.

Prvy pododsek sa takisto tyka:

a) ratingovej agentury patriacej do tej istej skupiny ratingovych agentir
ako ratingova agentira uvedena v odseku 1;

b) ratingovej agentlry, ktord je akciondrom alebo Clenom ratingovej
agentury uvedenej v odseku 1;

¢) ratingovej agentury, v ktorej je ratingova agentira uvedena v odseku
1 akcionarom alebo ¢lenom.

4. Bez ohl'adu na odsek 1, pokial' sa uverovy rating resekuritizacie
vyda pred koncom maximalneho obdobia trvania zmluvného vztahu
uvedeného v odseku 1, ratingova agentira moze na zaklade Ziadosti
nad’alej monitorovat’ a aktualizovat’ tieto iverové ratingy pocas obdobia
trvania resekuritizacie.
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5. Tento ¢lanok sa neuplatiiuje na ratingové agentury, ktoré maju
menej nez 50 zamestnancov na skupinovej urovni zapojenych do posky-
tovania ratingovych sluzieb, alebo ktoré maju rocny obrat vytvoreny
z ratingovych cinnosti mens$i nez 10 milionov EUR na skupinovej
urovni.

6. Pokial' ratingova agentura uzatvori zmluvu na vydavanie uvero-
vych ratingov resekuritizacii pred 20. jinom 2013, obdobie uvedené
v odseku 1 sa vypocita od tohto datumu.

Clénok 7

Ratingovi analytici, zamestnanci a iné osoby zapojené do vydavania
uverovych ratingov

1. Ratingovd agentura zabezpeCuje, aby ratingovi analytici, jej
zamestnanci, ako aj akakolvek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby ratin-
gova agentira vyuziva alebo ktoré su pod jej kontrolou a ktora je
priamo zapojena do ratingovych c¢innosti, mali primerané znalosti
a skusenosti na vykondvanie pridelenych uloh.

2. Ratingova agentura zabezpecuje, aby osoby uvedené v odseku 1
nemohli iniciovat ani sa z(Castiovat na rokovaniach o honordroch
alebo platbach s akymkol'vek hodnotenym subjektom, spriaznenou
tretou stranou alebo akoukol'vek osobou priamo alebo nepriamo prepo-
jenou s hodnotenym subjektom prostrednictvom kontroly.

3. Ratingova agentira zabezpeCuje, aby osoby uvedené v odseku 1
splitali poziadavky vymedzené v oddiele C prilohy I

4. Ratingova agentira ustanovi vhodny mechanizmus postupnej
rotacie ratingovych analytikov a osdb, ktoré schval'uju tverové ratingy,
v zmysle oddielu C prilohy I. Takyto mechanizmus rotacie sa vykonava
na etapy a skor na zaklade vymeny jednotlivcov ako celého timu.

5. Odmenovanie a hodnotenie vykonnosti zamestnancov zapojenych
do ratingovych ¢innosti alebo ratingovych vyhladov, ako aj osob, ktoré
schval'uju uverové ratingy alebo ratingové vyhlady, nie je podmienené
vyskou trzieb, ktoré ratingovd agentura dostdva od hodnotenych
subjektov alebo spriaznenych tretich stran.

Clanok 8
Metodiky, modely a klicové ratingové vychodiska
1.  Ratingova agenttra zverejiiuje metodiky, modely a kIi¢ové ratin-

gové vychodiskd, ktoré pouziva pri svojich ratingovych cinnostiach
podl'a bodu 5 Casti I oddielu E prilohy I.
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2. Ratingova agentara prijima, uplatiiuje a presadzuje vhodné opat-
renia s cielom zabezpelit, aby Gverové ratingy a ratingové vyhlady,
ktoré vydava, vychadzali z dokladnej analyzy vsetkych informacii, ktoré
ma k dispozicii a ktoré st podl'a platnych ratingovych metodik rele-
vantné pre jej analyzu. Prijme vSetky potrebné opatrenia, aby infor-
macie, ktoré pouziva pri pridelovani uverovych ratingov a ratingovych
vyhl'adov, boli dostato¢ne kvalitné a zo spolahlivych zdrojov. Pri vyda-
vani uverovych ratingov a ratingovych vyhladov ratingova agentura
uvedie, ze Uverovy rating je jej stanoviskom a malo by sa nan spoliehat
iba v obmedzenej miere.

2a.  Zmeny v uverovych ratingoch sa vydavaju v stlade so zverejne-
nymi ratingovymi metodikami ratingovej agentury.

3. Ratingova agentira musi pouzivat ratingové metodiky, ktoré su
prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podlichaju overovaniu na
zéaklade historickych sktisenosti vratane spédtného testovania.

4. Ak tuverova agentiura pouziva existujuci Uverovy rating, ktory
vypracovala ina ratingova agentura so zretelom na podkladové aktiva
alebo Struktirované finanéné nastroje, nesmie odmietnut’ vydat’ uverovy
rating pre subjekt alebo finanény nastroj z dovodu, Ze urcitu cast
subjektu alebo financného nastroja predtym hodnotila ina ratingova
agentra.

Ratingovd agentira zaznamendva vSetky pripady, v ktorych sa vo
svojom procese ratingu uverov odchyli od existujucich uverovych
ratingov vypracovanych inou ratingovou agenturou so zretelom na
podkladové aktiva alebo Struktirované financné nastroje a poskytne
odovodnenie pre takéto odlisné postudenie.

5. Ratingova agentira monitoruje Uiverové ratingy a priebezne svoje
uverové ratingy a metodiky reviduje minimalne raz rocne, najméi
v pripade, ked’ nastani podstatné zmeny, ktoré by mohli mat vplyv
na uverovy rating. Ratingova agentira ustanovi vnutorné mechanizmy
na monitorovanie vplyvu zmien makroekonomickych podmienok alebo
podmienok na finanénych trhoch na tverové ratingy.

Ratingy Statov sa preskimavaji minimélne kazdych Sest’ mesiacov.

Sa.  Ratingova agentlra, ktorda ma v umysle podstatne zmenit ratin-
gové metodiky, modely alebo kliCové ratingové vychodiska alebo
pouzit nové ratingové metodiky, modely alebo kl'ucové ratingové
vychodiska, ktoré by mohli mat vplyv na Uverovy rating, zverejni
navrhované podstatné zmeny alebo navrhované nové ratingové meto-
diky na svojej internetovej stranke a vyzve zucCastnené strany, aby
v lehote jedného mesiaca predlozili pripomienky, spolu s podrobnym
vysvetlenim dovodov a dosledkov navrhovanych podstatnych zmien
alebo navrhovanych novych ratingovych metodik.
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6. Ked sa v sulade s ¢lankom 14 ods. 3 zmenia ratingové metodiky,
modely alebo kI'i¢ové ratingové vychodiska pouzivané pri ratingovych
¢innostiach, ratingova agentra:

a) okamzite zverejni pravdepodobny rozsah ovplyvnenych tverovych
ratingov pomocou rovnakych komunika¢nych prostriedkov, aké sa
pouzili na distribuciu ovplyvnenych uverovych ratingov;

aa) ihned informuje ESMA a zverejni na svojej internetovej stranke
vysledky konzultacii a nové ratingové metodiky spolu s ich
podrobnym vysvetlenim, ako aj datum zaciatku ich uplatiiovania;

ab) okamzite na svojej internetovej stranke zverejni odpovede na
konzultacie uvedené v odseku 5a okrem pripadov, v ktorych si
respondent konzultacie vyzaduje dovernost’ informacii;

b) ¢o najskor, najneskor vSak do Sest’ mesiacov od zmeny, zreviduje
ovplyvnené uverové ratingy a medzitym tieto ratingy zaradi na
pozorovanie a

¢) prehodnoti vSetky tuverové ratingy, ktoré vychadzaju z tychto
metodik, modelov alebo kI'iCovych ratingovych vychodisk, ak na
zaklade revizie celkovy spolo¢ny ucinok zmien tieto uverové
ratingy ovplyviuje.

7. Ak ratingova agentlira zisti chyby vo svojich ratingovych metodi-
kach alebo ich uplatinovani, ihned

a) oznami tieto chyby ESMA a vSetkym dotknutym hodnotenym
subjektom a vysvetli dosledky pre svoje ratingy vratane potreby
preskiimat’ vydané ratingy;

b) pokial’ chyby maji dopad na jej Giverové ratingy, zverejni tieto chyby
na svojej internetovej stranke;

c) opravi tieto chyby v ratingovych metodikach a

d) uplatni opatrenia uvedené v odseku 6 pism. a), b) a c).

Clanok Sa
Ratingy Statov

1.  Ratingy S$tatov sa vydavaju sposobom, ktory je zarukou, Ze boli
analyzované individualne Specifika konkrétneho clenského §tatu. Zaka-
zuje sa vydavat’ oznamenie o revizii prislusnej skupiny krajin, ak nie je
doplnené spravami o jednotlivych krajinach. Takéto spravy sa spri-
stupnia verejnosti.
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2. Verejné oznamenia iné nez Uverové ratingy, ratingové vyhlady
alebo sprievodné tlatové ozndmenia alebo spravy uvedené v prilohe
I oddiele D casti I bode 5, ktoré sa tykaji moznych zmien ratingov
Statov, nie su zalozené na informaciach v dispozic¢nej sfére hodnoteného
subjektu, ktoré boli zverejnené bez suhlasu hodnoteného subjektu,
pokial’ nie st dostupné zo vSeobecne pristupnych zdrojov alebo pokial’
existuju opravnené dovody na to, aby hodnoteny subjekt neudelil sthlas
so zverejnenim informacii.

3. Ratingova agentlra s ohl'adom na ¢lanok 8 ods. 5 druhy pododsek
zverejni na svojej internetovej stranke a kazdoro¢ne predlozi organu
ESMA v stlade s prilohou I oddielom D castou III bodom 3 na
konci decembra kalendar na nasledujucich 12 mesiacov, pricom stanovi
maximalne tri datumy na zverejnenie nevyziadanych ratingov S$tatov
a suvisiacich ratingovych vyhladov a datumy na zverejnenie vyZziada-
nych ratingov Statov a suvisiacich ratingovych vyhladov. Tieto datumy
sa stanovia na piatok.

4. Odchylenie sa pri zverejneni ratingov Statov alebo suvisiacich
ratingovych vyhl'adov od kalendara je mozné, iba pokial’ je to potrebné
na to, aby ratingova agenttra splnila svoje povinnosti podla ¢lanku 8
ods. 2, ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 11 ods. 1, a sprevadza ho podrobné
objasnenie dévodov odchylenia sa od oznameného kalendara.

Clénok 8b

Informacie o Struktirovanych finanénych nastrojoch

1.  Emitent, pévodca a sponzor Struktirovaného finan¢ného nastroja
usadeni v Unii spolone uverejnia na internetovej stranke zriadenej
ESMA podl'a odseku 4 informacie o tuverovej kvalite a vysledkoch
podkladovych aktiv Struktirovanych finan¢nych nastrojov, o Strukture
sekuritizacnych transakcii, o penaznych tokoch a o kolaterale podporu-
jucom sekuritizaéni expoziciu, ako aj vSetky informdcie, ktoré sa
potrebné na uskutoCnenie sthrnnych a dobre informovanych stresovych
testov hodnoty penaznych tokov a kolateralu podporujucich podkladové
expozicie.

2. Povinnost’ uverejnit’ informacie podl'a odseku 1 sa netyka takého
uverejnenia, ktoré by poruilo vnutroitatne pravo alebo pravo Unie
upravujuce ochranu dovernosti zdrojov informacii alebo spracovanie
osobnych udajov.

3.  ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
s cielom spresnit:

a) informacie, ktoré osoby uvedené v odseku 1 musia uverejnit
s cielom splnit povinnosti vyplyvajuce z odseku 1 v stlade
s odsekom 2;
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b) frekvenciu aktualizovania informacii uvedenych v pismene a);

c) predlozenie informacii uvedenych v pismene a) prostrednictvom
Standardizovaného vzoru na zverejnenie.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 21. juna 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regula¢né technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA zriadi internetovu stranku na zverejnenie informacii o §truk-
turovanych finan¢nych nastrojoch, ako sa uvadza v odseku 1.

Clanok 8¢

Dvojity uverovy rating Struktirovanych finanénych nastrojov

1. Ak ma emitent alebo spriaznena tretia strana v imysle vyZziadat’ si
uverovy rating Struktrovaného finanéného nastroja, poveri minimalne
dve ratingové agentiry, aby predloZili Gverové ratingy nezéavisle od
seba.

2. Emitent alebo spriaznena tretia strana uvedend v odseku 1 zabez-
pecia, aby poverené ratingové agentiry splnali tieto podmienky:

a) nepatria do tej istej skupiny ratingovych agentur;

b) nie su akcionarom alebo ¢lenom ktorejkol'vek z ostatnych ratingo-
vych agentur;

¢) nemaji pravo ani pravomoc vykonavat hlasovacie prava v ktorej-
kol'vek z ostatnych ratingovych agentur;

d) nemajii pravo ani pravomoc vymenuvat alebo odvolavat’ clenov
spravnej alebo dozornej rady ktorejkol'vek z ostatnych ratingovych
agentur;

e) nikto z ¢lenov ich spravnej alebo dozornej rady nesmie byt ¢lenom-
spravnej alebo dozornej rady ktorejkol'vek z ostatnych ratingovych
agentur;

f) nevykonavaju alebo nemaji pravomoc vykonavat kontrolu alebo
dominantny vplyv nad ktoroukol'vek z ostatnych ratingovych
agentur.
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Clénok 8d

VyuZivanie viacerych ratingovych agentar

1. Pokial maju emitent alebo spriaznena tretia strana v Umysle
poverit’ asponn dve ratingové agentury vydanim uverového ratingu tej
istej emisie alebo subjektu, emitent alebo spriaznena tretia strana zvazia
poverenie aspon jednej ratingovej agentury, ktord nemd viac nez 10 %
celkovy podiel na trhu a ktort moze emitent alebo spriaznend tretia
strana vyhodnotit’ ako schopntl ohodnotit’ prislusnii emisiu alebo subjekt
za predpokladu, ze na zaklade zoznamu ESMA uvedené¢ho v odseku 2
je na hodnotenie osobitnej emisie alebo subjektu k dispozicii ratingova
agentura. Pokial' emitent alebo spriaznena tretia strana nepoveri aspon
jednu ratingovll agentiru, ktord nema viac nez 10 % celkovy podiel na
trhu, zaznamena sa to.

2. S cielom ul'ahCit’ hodnotenie emitentovi alebo spriaznenej tretej
strane podl'a odseku 1 zverejni ESMA na svojej internetovej stranke
kazdorotne zoznam registrovanych ratingovych agentlr, priCom uvedie
ich celkovy podiel na trhu a druhy vydavanych tverovych ratingov,
ktoré moze emitent pouzit' ako vychodisko pre svoje hodnotenie.

3. Na tucely tohto ¢lanku sa celkovy podiel na trhu meria na zaklade
ro¢ného obratu vytvoreného z ratingovych ¢innosti a pomocnych sluzieb
na skupinovej Grovni.

Clénok 9

Outsourcing

Outsourcing ddlezitych prevadzkovych funkcii sa nesmie uskutocnit
spdsobom, ktorym by sa podstatne narusila kvalita vnatornej kontroly
ratingovej agentiry a schopnost ESMA dohliadat’ na plnenie povinnosti
ratingovou agentirou podla tohto nariadenia.

Clénok 10

Zverejiiovanie a prezenticia uverovych ratingov

1. Ratingova agentura zverejni neselektivne a vcas kazdy uverovy
rating alebo ratingovy vyhlad, ako aj kazdé rozhodnutie nepokracovat
v uverovom ratingu. V pripade rozhodnutia nepokracovat’ v uverovom
ratingu musia zverejnené informacie obsahovat’ Giplné dévody pre toto
rozhodnutie.

Prvy pododsek sa tyka aj uverovych ratingov distribuovanych na
zéaklade predplatného.
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2. Ratingové agentiry zabezpecia, aby sa Giverové ratingy a ratingové
vyhl'ady predkladali a spractivali v sulade s poziadavkami stanovenymi
v prilohe I oddiele D, a nezverejnia iné faktory nez tie, ktoré stvisia
s Gverovymi ratingami.

2a.  Uverové ratingy, ratingové vyhlady a suvisiace informacie sa az
do ich zverejnenia povazuju v sulade so smernicou 2003/6/ES za
doverné informdcie, ako st vymedzené v uvedenej smernici.

Cléanok 6 ods. 3 uvedenej smernice sa uplatiiuje mutatis mutandis na
ratingové agentlry, pokial’ ide o ich povinnost’ zachovavat ddvernost
informacii a ich povinnost’ mat” zoznam os6b, ktoré maju pristup k ich
uverovym ratingom, ratingovym vyhladom alebo stvisiacim informa-
ciam pred ich zverejnenim.

Zoznam osdb, ktorym sa uverové ratingy, ratingové vyhlady a suvisiace
informacie oznamuju eSte pred zverejnenim, sa obmedzi iba na osoby
identifikované kazdym hodnotenym subjektom na tento ucel.

3.  Ked ratingova agentura vyda tverové ratingy pre Struktirované
finan¢né nastroje, zabezpeci, aby ratingové kategorie, ktoré su priradené
Struktrovanym finanénym nastrojom, boli jasne odliSené pouzitim
dodato¢ného symbolu, ktory ich odliSuje od ratingovych kategorii
pouzivanych pre akékol'vek iné subjekty, financné nastroje alebo
finanéné zavizky.

4.  Ratingova agentura zverejiiuje svoje opatrenia a postupy tykajuce
sa nevyziadanych tverovych ratingov.

5. Ked ratingova agentira vyda nevyziadany uverovy rating, zretel'ne
sa v iom uvedie, pricom sa pouzije jasne odliSitelny iny farebny kod
pre tito kategériu ratingu, ¢i sa hodnoteny subjekt alebo spriaznena
tretia strana zcastnila na procese tverového ratingu a ¢i mala ratingova
agentura pristup k uctom, vedeniu a inym prislusSnym internym doku-
mentom hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany.

Nevyziadané Giverové ratingy sa musia ako nevyziadané oznacit’.

6. Ratingova agentura nesmie pouzivat nazov ESMA ani nazov
akéhokol'vek prislusného orgédnu sposobom, ktory by naznacoval
alebo na zéklade ktorého by sa mohlo predpokladat’ potvrdenie alebo
schvalenie Gverovych ratingov alebo akychkol'vek ratingovych ¢innosti
ratingovej agentury zo strany ESMA alebo akéhokol'vek prislusného
organu.
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Clénok 11

VSeobecné a pravidelné zverejiiovanie informacii

1.  Ratingova agentura zverejituje vSetky informacie o zalezitostiach
vymedzenych v Casti I oddiele E prilohy I a okamzite ich aktualizuje.

2. Registrovana alebo certifikovana ratingova agentlra spristupiiuje
v centrdlnom registri zriadenom ESMA informdacie o svojich historic-
kych vykonnostnych parametroch vratane pocetnosti zmien v ratingoch,
a informicie o Uverovych ratingoch vydanych v minulosti a o ich
zmenach. Takato ratingova agentura poskytuje do tohto registra infor-
macie v §tandardizovanej podobe stanovenej ESMA. ESMA tieto infor-
mécie spristupfiuje verejnosti a kazdoro¢ne uverejiiuje zhrnutie obsahu-
juce informéacie o hlavnych udalostiach.

3. Ratingova agentira kazdorone do 31. marca poskytuje ESMA
informacie o zalezitostiach vymedzenych v prilohe I oddiele E casti II
bode 2.

Clénok 1la

Eurépska ratingova platforma

1. Registrovana alebo certifikovana ratingova agentira poskytne
ESMA pri vydavani averového ratingu alebo ratingového vyhladu
informacie o ratingu vratane uverového ratingu a ratingového vyhladu
hodnoteného nastroja, informacii o type uverového ratingu, druhu ratin-
govej Cinnosti, ako aj datum a hodinu zverejnenia.

2. ESMA uverejni jednotlivé uverové ratingy, ktoré mu boli pred-
lozené podla odseku 1, na internetovej stranke (dalej len Eurdpska
ratingova platforma).

Centralny register uvedeny v ¢lanku 11 ods. 2 sa zahrnie do Eurdpske;j
ratingovej platformy.

3. Tento clanok sa neuplatiuje na uverové ratingy alebo ratingové
vyhlady, ktoré sa vyluéne vypractivaju pre investorov a spristupniuju sa
im za poplatok.

Clénok 12

Sprava o transparentnosti

Ratingova agentura kazdoro¢ne uverejiiuje spravu o transparentnosti,
ktord obsahuje informacie o zalezitostiach vymedzenych v casti III
oddiele E prilohy I. Ratingova agentura uverejiluje svoju spravu o trans-
parentnosti najneskor tri mesiace od konca kazdého finanéného roka
a zabezpeci, aby zostala k dispozicii na internetovej stranke agentiry
minimalne pét rokov.
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Clénok 13

Poplatky za zverejiiovanie informacii

Ratingova agentira neuctuje poplatok za informacie poskytované
v sulade s ¢lankami 8 az 12.

HLAVA 111

DOHEAD NAD RATINGOVYMI CINNOSTAMI

KAPITOLA 1

Registraény postup

Clénok 14

Poziadavka na registraciu

1. Ratingova agentira poZiada o registraciu na ucely clanku 2 ods. 1,
ak je pravnickou osobou so sidlom v »M3 Unii «.

2. Registricia je G¢innd na celom uzemi Unie, ked rozhodnutie
o registracii ratingovej agentury prijat¢ ESMA v zmysle clanku 16
ods. 3 alebo ¢lanku 17 ods. 3 nadobudne ucinnost.

3. Registrovana ratingova agentira vzdy dodrziava podmienky
prvotnej registracie.

Ratingova agentura bez zbyto¢ného odkladu informuje ESMA o vSet-
kych podstatnych zmenach podmienok prvotnej registracie vratane
kazdého otvorenia alebo zatvorenia pobocky v ramci Unie.

Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek, ratingova agentira oznami
ESMA zamyslané podstatné zmeny ratingovych metodik, modelov
alebo kl'icovych ratingovych vychodisk alebo navrhované nové ratin-
gové metodiky, modely alebo kI'icové ratingové vychodiska, ked ratin-
gova agentira na svojej internetovej stranke v sulade s clankom 8
ods. 5a uverejni navrhované zmeny alebo navrhované nové ratingové
metodiky. Po uplynuti obdobia na konzultacie ratingova agentura
oznami ESMA vsetky zmeny vyplyvajice z konzultacii.

4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 16 alebo 17, ESMA pri
zohl'adneni ustanoveni ¢lankov 4 a 6 zaregistruje ratingovil agenturu,
ak na zaklade posudenia ziadosti dospeje k zaveru, ze tato ratingova
agentura spifia podmienky na vydavanie Giverovych ratingov stanovené
v tomto nariadeni.

5. ESMA nepodmienuje registraciu ziadnymi poziadavkami, ktoré
nie su uvedené v tomto nariadeni.
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Clénok 15

Ziadost’ o registraciu

1. Ratingova agentura predlozi ESMA Ziadost' o registraciu. Ziadost
obsahuje informéacie o zalezitostiach vymedzenych v prilohe II.

2. Ak o registraciu poziada skupina ratingovych agentir, ¢lenovia
skupiny poveria jedného z nich, aby predlozil ESMA vsetky Ziadosti
v mene skupiny. Poverend ratingova agentura poskytne informacie
o zéleZitostiach vymedzenych v prilohe II za kazdého ¢lena skupiny.

3. Ratingova agentara predlozi svoju ziadost v ktoromkol'vek
uradnom jazyku institicii Unie. Na kazdi d’al$iu komunikaciu medzi
ESMA a ratingovymi agentirami a ich zamestnancami sa primerane

uplatfiuji ustanovenia nariadenia ¢. 1 z 15. aprila 1958 o pouZzivani
jazykov v Europskom hospodarskom spolocenstve (1).

4.  ESMA postudi do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti, ¢i je
ziadost’ Gplna. Ak ziadost’ nie je Gplnad, ESMA stanovi lehotu, v ktorej
musi ratingovéd agentira poskytnut’ doplitujiice informécie.

Po tom, ako ESMA posiudi, ¢i je Zziadost uplna, zodpovedajucim
sposobom o tom informuje ratingovu agentiru.

Clénok 16

Preskumanie Ziadosti ratingovej agentiry o registraciu zo strany
ESMA

1. ESMA do 45 pracovnych dni od oznamenia uvedené¢ho v ¢lanku
15 ods. 4 druhom pododseku preskiima ziadost’ o registraciu ratingovej
agentiry na zaklade toho, & ratingova agentdra spiia podmienky
uvedené v tomto nariadeni.

2. ESMA moze predizit’ lehotu na preskimanie o 15 pracovnych dni,
najmid ak ratingova agentura:

a) predpoklada potvrdenie tverovych ratingov, ako sa uvadza v ¢lanku
4 ods. 3;

b) predpoklada vyuzitie outsourcingu alebo
¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v stlade s ¢lankom 6 ods. 3.

3.  ESMA do 45 pracovnych dni od oznamenia uvedené¢ho v ¢lanku
15 ods. 4 druhom pododseku alebo do 60 pracovnych dni od uvedeného
oznamenia, ak sa uplatiiuje odsek 2 tohto ¢lanku, prijme plne odévod-
nené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti.

4. Rozhodnutie, ktoré ESMA prijme podl’a odseku 3, nadobuda ucin-
nost’ piatym pracovnym dilom po jeho prijati.

() U. v. ES 17, 6.10.1958, s. 385.



2009R1060 — SK — 21.06.2015 — 005.001 — 42

Clénok 17

Preskumanie Ziadosti skupiny ratingovych agentur o registraciu zo
strany ESMA

1. ESMA do 55 pracovnych dni od oznamenia uvedené¢ho v ¢lanku
15 ods. 4 druhom pododseku preskima Ziadosti o registraciu skupiny
ratingovych agentiir na zaklade toho, ¢&i tieto ratingové agentury splifiaju
podmienky uvedené v tomto nariadeni.

2. ESMA moze predizit’ lehotu na preskiimanie o 15 pracovnych dni,
najmd ak niektora ratingova agentlra v skupine:

a) predpokladd potvrdenie uverovych ratingov, ako sa uvadza v ¢lanku
4 ods. 3;

b) predpoklada vyuzitie outsourcingu alebo

¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v stlade s ¢lankom 6 ods. 3.

3.  ESMA do 55 pracovnych dni od oznamenia uvedeného v ¢lanku
15 ods. 4 druhom pododseku alebo do 70 pracovnych dni od uvedeného
oznamenia, ak sa uplatituje odsek 2 tohto ¢lanku, prijme jednotlivé plne
odovodnené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti pre kazdu
ratingovu agentiru v skupine.

4. Rozhodnutie, ktoré ESMA prijme podla odseku 3, nadobuda ucin-
nost’ piatym pracovnym dilom po jeho prijati.

Clénok 18

Oznamenie rozhodnutia o registracii, zamietnuti registracie alebo
o odobrani registracie a uverejiiovanie zoznamu registrovanych
ratingovych agentur

1. ESMA do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla
¢lanku 16, 17 alebo 20 ozndmi svoje rozhodnutie dotknutej ratingovej
agentire. Ak ESMA odmietne ratingovi agentiru zaregistrovat’ alebo
jej odoberie registraciu, vo svojom rozhodnuti musi uviest uplné
dovody svojho rozhodnutia.

2.  ESMA oznami Komisii, EBA, EIOPA, prisluSnym organom
a prisluSnym odvetvovym orgdnom kazdé rozhodnutie prijaté podla
¢lanku 16, 17 alebo 20.

3. ESMA uverejni na svojej internetovej stranke zoznam ratingovych
agentur zaregistrovanych v stlade s tymto nariadenim. Tento zoznam sa
musi aktualizovat’ do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia
podla ¢lanku 16, 17 alebo 20. Komisia uverejni aktualizovany zoznam
v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie do 30 dni po aktualizacii.
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Clanok 19
Poplatky za registraciu a dohl’ad

YM3

1. ESMA uctuje ratingovym agenturam poplatok v sulade s tymto
nariadenim a nariadenim Komisie uvedenym v odseku 2. Tento
poplatok v plnom rozsahu pokryva naklady ESMA potrebné na regi-
straciu ratingovych agentur, ich certifikdciu a dohl'ad nad nimi, ako aj
na uhradu nakladov, ktoré moézu prisluSnym organom vzniknat pri
vykone ich prace podl'a tohto nariadenia, najmé v dosledku delegovania
uloh v sulade s ¢lankom 30.

2. Komisia prijme nariadenie o poplatkoch. V uvedenom nariadeni sa
stanovia najmi druhy poplatkov a za Co sa tieto poplatky hradia, vyska
poplatkov, sposob ich thrady a sposob, akym ESMA uhradi prisluSnym
organom naklady, ktoré im mézu vzniknut’ pri vykone ich prace podla
tohto nariadenia, a to najmd v dosledku delegovania tloh v stlade
s ¢lankom 30.

Vyska poplatku uctovana ratingovej agentire pokryva vsetky admini-
strativne naklady a je primerana obratu dotknutej ratingovej agentury.

Komisia prijme nariadenie o poplatkoch uvedené v prvom pododseku
prostrednictvom delegovaného aktu v stlade s c¢lankom 38a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 38b a 38c.

Clénok 20

Odobranie registracie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 24, ESMA odoberie ratingovej
agenture registraciu, ak ratingova agentira:

a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajucich Sest’ mesiacov
neposkytla Gverové ratingy;

b) ziskala registraciu na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo akym-
kol'vek inym nezakonnym spdsobom alebo

¢) uZ nespiita podmienky, za akych bola zaregistrovana.

2. Prislusny organ clenského Statu, v ktorom sa pouZivaju uverové
ratingy vydané dotknutou ratingovou agenttirou a ktory sa domnieva, zZe
jedna z podmienok uvedenych v odseku 1 bola splnena, moze poziadat
ESMA, aby preskamal, ¢i st splnené podmienky na odobranie regi-
stracie dotknutej ratingovej agentiry. Ak sa ESMA rozhodne neodobrat’
registraciu dotknutej ratingovej agentary, uvedie uplné dovody.

3.  Rozhodnutie o odobrani registracie nadobiida okamziti uc¢innost’
v celej Unii s vyhradou prechodného obdobia na pouzivanie uverovych
ratingov uvedeného v ¢lanku 24 ods. 4.



2009R1060 — SK —21.06.2015 — 005.001 — 44

KAPITOLA 11

Dohlad vykondvany zo strany ESMA

Clénok 21
ESMA

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 25a, ESMA zabezpeci, aby sa
uplatiovalo toto nariadenie.

2. ESMA v sulade s ¢&lankom 16 nariadenia (EU) & 1095/2010
vydava a aktualizuje usmernenia pre spolupracu medzi ESMA, prislus-
nymi orgdnmi a prisluSnymi odvetvovymi organmi na Ucely tohto naria-
denia a na ucely prislusnych odvetvovych pravnych predpisov vratane
postupov a podrobnych podmienok delegovania uloh.

3. ESMA v siilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) & 1095/2010
v spolupraci s EBA a EIOPA vyda a aktualizuje usmernenia o uplatiio-
vani rezimu schvalovania v zmysle ¢lanku 4 ods. 3 tohto nariadenia do
7. jina 2011.

4.  ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na
spresnenie:

a) informacii, ktoré ma ratingova agentira predlozit’ vo svojej ziadosti
o registraciu, vymedzenych v prilohe II;

b) informaécii, ktoré musi ratingova agentira poskytnut’ v suvislosti so
ziadostou o certifikaciu a s posudenim jej systémovej dolezitosti
v suvislosti s finan¢nou stabilitou alebo integritou finanénych trhov
podla ¢lanku 5;

¢) predkladania informacii vratane Struktiry, formatu, metody a obdobia
informovania, ktoré ratingové agentury uverejiuju v stlade
s ¢lankom 11 ods. 2 a prilohou I oddielom E ¢astou II bodom 1;

d) posudzovania suladu ratingovych metodik s poziadavkami stanove-
nymi v ¢lanku 8 ods. 3;

e) obsahu a formatu pravidelnych sprav s udajmi o ratingoch, ktoré sa
pozaduju od registrovanych a certifikovanych ratingovych agentur na
Ucely staleho dohladu zo strany ESMA.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 21. juna 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v silade s postupom stanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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4a. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na
spresnenie:

a) obsahu a predkladania informacii vratane Struktiry, formatu, metody
a nacasovania informacii, ktoré ratingové agentury maju poskytnit’
ESMA v sulade s ¢lankom 11a ods. 1, a

b) obsahu a formatu pravidelného podavania sprav o poplatkoch ucto-
vanych ratingovymi agentirami na cely staleho dohl'adu zo strany
ESMA.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 21. jina 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4b. ESMA poda spravu o moznosti vytvorenia jedného alebo viace-
rych mapovani uverovych ratingov predlozenych v stlade s ¢lankom
11a ods. 1 a predlozi tito spravu Komisii do 21. juna 2015. V sprave sa
posudi najmaé:

a) moznost, naklady a prinosy vytvorenia jedného alebo viacerych
mapovani;

b) ako mozno vytvorit’ jedno alebo viacero mapovani bez nespravneho
vykladu tGverovych ratingov vzhl'adom na rdézne ratingové metodiky;

¢) mozny vplyv mapovani na dosial’ vypracované regulacné technické
predpisy vo vztahu k ¢lanku 21 ods. 4a pism. a) a b).

ESMA uskuto¢ni konzultacie s EBA a EIOPA v suvislosti s pismenami
a) a b) prvého pododseku.

5. ESMA uverejni vyro¢nl spravu o uplatiiovani tohto nariadenia.
Tato sprava musi obsahovat najmd posudenie vykonavania
prilohy I ratingovymi agentirami zaregistrovanymi podla tohto naria-
denia a posudenie uplatiiovania mechanizmu potvrdzovania uvedeného
v ¢lanku 4 ods. 3.

6. ESMA kazdorotne predkladd Eurdépskemu parlamentu, Rade
a Komisii spravu o opatreniach dohladu prijatych a sankciach uloze-
nych zo strany ESMA podla tohto nariadenia vratane pokut a pravidel-
nych platieb penale.

7. ESMA pri plneni svojich uloh spolupracuje s EBA a EIOPA
a konzultuje s EBA a EIOPA pred vydanim a aktualizaciou usmerneni
a predlozenim navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych
v odsekoch 2, 3 a 4.
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Clénok 22

Prislusné organy

1. Na tucel tohto nariadenia urci kazdy c¢lensky Stat prislusny organ
do 7. jina 2010.

2. Prislusné orgény musia na uplatiiovanie tohto nariadenia dispo-
novat’ dostatoénym poctom zamestnancov a dostato¢nymi odbornymi
znalost’ami.

Clénok 22

Preskimanie plnenia poZiadaviek tykajicich sa metodiky

1.  Pri vykonadvani svojho stadleho dohladu nad ratingovymi agenti-
rami registrovanymi podl'a tohto nariadenia ESMA pravidelne preskima
dodrziavanie ¢lanku 8 ods. 3.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 23, ESMA v ramci preski-
mania uvedeného v odseku 1 tiez:

a) overuje vykonavanie spitné¢ho testovania ratingovymi agentirami;

b) analyzuje vysledky tohto spétného testovania a

c) overuje, Ci ratingové agentury maju procesy na zohladnenie
vysledkov spitného testovania do ich ratingovych metodik.

Clanok 23
Nezasahovanie do obsahu ratingov ani do metodik
Pri vykonavani svojich povinnosti podla tohto nariadenia ESMA,

Komisia ani verejné organy clenského S$tdtu nezasahuju do obsahu
uverovych ratingov ani do metodik.

Clénok 23a

Vykonavanie pravomoci uvedenych v ¢lankoch 23b az 23d

Pravomoci udelené ESMA alebo ktorémukol'vek tradnikovi ESMA,
alebo inym osobam poverenym ESMA ¢lankami 23b az 23d sa
nesmu pouzit na vyziadanie si spristupnenia informécii alebo doku-
mentov, ktoré si predmetom pravnej ochrany.
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Clénok 23b

Ziadosti o informacie

1. ESMA si mdze od ratingovych agentir, osdb zapojenych do ratin-
govych cinnosti, hodnotenych subjektov a spriaznenych tretich stran,
tretich stran, ktoré pre ratingové agentiry vykonavaju prevadzkové
funkcie alebo Cinnosti, ako aj 0s6b inak uzko a podstatne spriaznenych
alebo spojenych s ratingovymi agenturami alebo ratingovymi ¢innos-
tami prostrednictvom jednoduchej ziadosti alebo rozhodnutia vyziadat,
aby poskytli vSetky informacie, ktoré su potrebné na vykonavanie jeho
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informécie podla odseku 1
ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zaklad ziadosti;
b) uvedie dovod Ziadosti;

¢) uvedie, o ktoré informacie ziada;

d) stanovi lehotu na poskytnutie informacii;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informacie, Ze nie je povinna
tieto informacie poskytnut, ale ze odpoved’ na ziadost' o informacie
nesmie byt nespravna ani zavadzajuica,

f) upozorni na pokutu ustanovent v ¢lanku 36a v spojeni s prilohou III
oddielom II bodom 7 za poskytnutie nespravnych alebo zavadzaju-
cich odpovedi na otazky.

3. ESMA pri ziadosti o poskytnutie informécii podla odseku 1 na
zaklade rozhodnutia:

a) uvedie odkaz na tento Clanok ako pravny zaklad Zziadosti;

b) uvedie dovod Ziadosti;

¢) uvedie, o ktoré¢ informacie Ziada;

d) stanovi lehotu na poskytnutie informaécii;

e) upozorni na pravidelné platby penale ustanovené v clanku 36b za
poskytnutie neuplnych pozadovanych informacii;

f) upozorni na pokutu ustanovent v ¢lanku 36a v spojeni s prilohou III
oddielom II bodom 7 za poskytnutie nespravnych alebo zavadzaju-
cich odpovedi na otazky a

g) upozorni na pravo odvolat sa voci rozhodnutiu pred odvolacou
radou a poziadat' o preskimanie rozhodnutia Stdnym dvorom
Eurdpskej tnie v sulade s ¢lankami 60 a 61 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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4. Pozadované informdacie poskytuju osoby uvedené v odseku 1
alebo ich zastupcovia a v pripade pravnickych osob alebo zdruzeni,
ktoré nemaju pravnu subjektivitu, osoby opravnené na ich zastupovanie
na zéklade zakona alebo ich zakladajtcich listin. V mene svojich
klientov mozu poskytovat informacie riadne splnomocneni pravnici.
Za poskytnutie neuplnych, nespravnych alebo zavadzajicich informacii
vSak ostavaju plne zodpovedni klienti.

5. ESMA bezodkladne zasle kopiu jednoduchej Ziadosti alebo svojho
rozhodnutia prisluSnému organu c¢lenského S§titu, kde maju osoby
uvedené v odseku 1, ktorych sa ziadost o informacie tyka, bydlisko
alebo kde st usadené.

Clénok 23c

VSeobecné vySetrovania

1. ESMA moéze s cielom plnit' svoje povinnosti podla tohto naria-
denia vykonavat’ vSetky potrebné vySetrovania osdb uvedenych v ¢lanku
23b ods. 1. Uradnici a iné osoby poverené ESMA st na tento udel
opravneni:

a) preskimat’ vSetky zadznamy, udaje, postupy a iné materialy vztahu-
juce sa na vykon jeho uloh bez ohladu na médium, na ktorom su
ulozené;

b) robit” alebo ziskavat’ overené kopie alebo vypisy z tychto zaznamov,
udajov, postupov a inych materialov;

c) predvolat’ a poziadat’ ktorikol'vek z osob uvedenych v clanku 23b
ods. 1 alebo jej zastupcov alebo zamestnancov, aby podali ustne
alebo pisomné vysvetlenie skutocnosti alebo dokumentov tykajicich
sa predmetu a dovodu kontroly, a zaznamenat’ odpovede;

d) vypocut’ inu fyzickd alebo pravnickdl osobu, ktord s tymto vypo-
cutim suhlasi, s cielom zhromazdit’ informacie tykajuce sa predmetu
vySetrovania;

e) ziadat zaznamy telefonickej a datovej prevadzky.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na ulely vySetrovania
uvedeného v odseku 1 vykonavaju svoje pravomoci na zaklade pisom-
ného splnomocnenia, v ktorom je vymedzeny predmet a doévod vyse-
trovania. V uvedenom splnomocneni sa tiez upozorni na pravidelné
platby penale ustanovené v ¢lanku 36b v pripade, Ze osoby uvedené
v ¢lanku 23b ods. 1 neposkytnu alebo poskytnu neuplné pozadované
zaznamy, udaje, postupy alebo iné materialy alebo odpovede na otazky,
a na pokuty ustanovené v ¢lanku 36a v spojeni s prilohou III oddielom
IT bodom 8, ak osoby uvedené v ¢lanku 23b ods. 1 poskytni nespravne
alebo zavadzajice odpovede na otazky.

3. Osoby uvedené v ¢lanku 23b ods. 1 st povinné podrobit’ sa vySe-
trovaniam, ktoré sa zacali na zaklade rozhodnutia ESMA. V rozhodnuti
sa uvadza predmet a dovod vysetrovania, pravidelné platby penale usta-
novené v ¢lanku 36b, opravné prostriedky dostupné na zaklade naria-
denia (EU) &. 1095/2010, ako aj pravo poziadat’ o preskimanie rozhod-
nutia Sudnym dvorom Eurdpskej unie.
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4.  ESMA informuje prislusny organ c¢lenského $tatu, kde sa ma vyse-
trovanie vykonat’, o vySetrovani a o totoznosti poverenych osdb, a to
v primeranom ¢ase pred jeho vykonanim. Uradnici dotknutého prislus-
ného organu pomahaju na ziadost ESMA tymto poverenym osobam pri
plneni ich povinnosti. Uradnici dotknutého prisluiného organu sa mozu
zucCastnit’ na vySetrovani aj na poZziadanie.

5. Ak si ziadost o zaznamy o telefonickej alebo datovej prevadzke
v zmysle odseku 1 pism. e) vyZaduje podla vnutroStatnych predpisov
povolenie sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto
povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

6. Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5, vnutroStatny
sudny organ skontroluje, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé a ¢i predpokla-
dané donucovacie opatrenia nie s so zretel'om na predmet vySetrovania
svojvol'né alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti donucovacich
opatreni méze vnutroStitny sidny organ poziadat ESMA o podrobné
vysvetlenia, a to najmid dévodov, na zaklade ktorych ma ESMA podo-
zrenie, Ze nastalo porusenie tohto nariadenia, ako aj zavaznosti idajného
porusenia a povahy ucasti osoby, na ktor sa vztahuju donucovacie
opatrenia. Vnutrostatny sudny organ vSak nemoze skiimat’ potrebu vySe-
trovania ani pozadovat informécie obsiahnuté v dokumentacii ESMA.
Zakonnost' rozhodnutia ESMA podlicha iba preskimaniu Sudneho
dvora Europskej unie na zéklade postupu stanoveného nariadenim
(EU) ¢&. 1095/2010.

Clénok 23d

Kontroly na mieste

1.  ESMA mobze s cielom plnit’ svoje povinnosti podla tohto naria-
denia vykonavat’ vsetky potrebné kontroly na mieste v podnikatel'skych
priestoroch pravnickych osob uvedenych v ¢lanku 23b ods. 1. Ak je to
nevyhnutné pre nalezit¢é a 0cinné vykonanie kontrol, moéze ESMA
vykonat’ kontroly na mieste bez predchadzajuceho ohlasenia.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA vykonanim kontroly na
mieste moézu vstipit do vSetkych podnikatel'skych priestorov a na
pozemky pravnickych osob, na ktoré sa vzt'ahuje rozhodnutie o vySetro-
vani prijat¢ ESMA, a maji vSetky pravomoci uvedené v ¢lanku 23c
ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit podnikatel'ské priestory
a ucCtovné knihy alebo zédznamy na obdobie potrebné na vykonanie
kontroly a v potrebnom rozsahu.

3. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na vykonanie kontroly na
mieste vykonavaju svoje pravomoci na zaklade pisomného poverenia,
v ktorom je vymedzeny predmet a dovod kontroly a upozoriluje sa
v iom na pravidelné platby penale ustanovené v ¢lanku 36b v pripade,
7e sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole. ESMA informuje o kontrole
v primeranom case pred jej vykonanim prislusny organ clenského Statu,
kde sa ma kontrola vykonat'.
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4.  Osoby uvedené v ¢lanku 23b ods. 1 st povinné podrobit’ sa
kontroldam na mieste nariadenym na zaklade rozhodnutia ESMA.
V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod kontroly, stanovi sa v fiom
datum jej zacatia a upozorni sa na pravidelné platby penale ustanovené
v &lanku 36b, opravné prostriedky dostupné na zéklade nariadenia (EU)
¢. 1095/2010, ako aj na pravo poziadat o preskimanie rozhodnutia
Stdnym dvorom Eurdpskej tnie. ESMA prijme takéto rozhodnutia po
konzultacii s prislusSnym organom c¢lenského Statu, kde sa ma kontrola
vykonat’.

5. Na ziadost ESMA ftradnici prislusného organu c¢lenského Statu,
kde sa ma kontrola vykonat, ako aj osoby poverené alebo vymenované
tymto organom aktivne pomahaji uradnikom a ostatnym osobam pove-
renym ESMA. Na tento Uc¢el disponuju pravomocami vymedzenymi
v odseku 2. Uradnici prisluiného organu dotknutého &lenského 3tatu
sa tiez mézu na poziadanie zuCastnit’ na kontrolach na mieste.

6. ESMA moéze takisto poziadat' prislusné organy, aby vykonali
konkrétne vysetrovacie tllohy a kontroly na mieste, ako sa ustanovuje
v tomto ¢lanku a ¢lanku 23c ods. 1 v jeho mene. Prislusné organy maju
na tento el rovnaké pravomoci ako ESMA, ako je stanovené v tomto
¢lanku a v ¢lanku 23c ods. 1.

7.  Ked uradnici a iné sprevadzajuce osoby poverené ESMA zistia, Ze
sa osoba brani vykonaniu kontroly nariadenej podla tohto c¢lanku,
prislusny organ dotknutého c¢lenského Statu im poskytne potrebnt
pomoc a pripadne poziada o asistenciu policiu alebo rovnocenny
organ presadzovania prava s cielom umoznit' vykonat kontrolu na
mieste.

8. Ak si kontrola na mieste ustanovend v odseku 1 alebo asistencia
ustanovend v odseku 7 vyzaduje podl'a vnuatrostatnych predpisov povo-
lenie sudneho orgéanu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie
mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

9.  Ked sa ziada o povolenie uvedené v odseku 8, vnutrostatny stdny
organ skontroluje, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé a ¢i planované donu-
covacie opatrenia nie st so zretelom na predmet kontroly svojvolné
alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti donucovacich opatreni
modze vnutroStatny sudny organ poziadat ESMA o podrobné vysvet-
lenia, a to najméd dovodov, na zaklade ktorych ma ESMA podozrenie,
ze nastalo porusenie tohto nariadenia, a zavaznosti dajného porusenia
a povahy ucasti osoby, na ktori sa vztahuju donucovacie opatrenia.
Vnutrostatny sudny organ vsak nemdze skimat potrebu kontroly ani
pozadovat’ informacie obsiahnuté v dokumentacii ESMA. Zakonnost
rozhodnutia ESMA podlieha iba preskimaniu Sudneho dvora Europskej
tinie na zaklade postupu uvedeného v nariadeni (EU) &. 1095/2010.



2009R1060 — SK — 21.06.2015 — 005.001 — 51

Clanok 23e

Procesné pravidla tykajice sa opatreni dohPadu a ukladania pokit

1.  Ked pri vykone svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia ESMA
zisti, ze existuju zavazné naznaky moznej existencie skuto¢nosti, ktoré
by mohli predstavovat’ jedno poruSenie alebo viacero poruseni uvede-
nych v prilohe III, vymenuje nezavislého vySetrujuceho uradnika
v ramci ESMA, ktory zalezitost’ vySetri. VySetrujuci iradnik sa nesmie
podielat a ani sa nesmel podielat na priamom alebo nepriamom
dohl'ade nad dotknutou ratingovou agenturou ¢i na jej registracii
a svoje funkcie vykonava nezévisle od rady organov dohladu ESMA.

2. Vysetrujuci uradnik vysetri udajné porusenia, priCom prihliada na
pripomienky predlozené osobami, voc¢i ktorym sa vySetrovanie vedie,
a rade organov dohladu ESMA predloZzi uplny spis so svojimi
zisteniami.

Na ucely plnenia svojich uloh moze vySetrujuci uradnik uplatiovat
pravomoc ziadat’ informacie v stlade s ¢lankom 23b a vykonavat vyse-
trovania a kontroly na mieste v sulade s ¢lankami 23c a 23d. Pri
uplatfiovani tychto pravomoci postupuje vySetrujuci tradnik v stlade
s ¢lankom 23a.

Vysetrujuci uradnik ma pri plneni svojich tloh pristup k vsetkym doku-
mentom a informacidm zhromazdenym ESMA pocas ¢innosti dohladu.

3. Po ukonceni vySetrovania a pred predloZzenim spisu so svojimi
zisteniami rade organov dohl'adu ESMA da vysetrujtci uradnik osobam,
voci ktorym sa vySetrovanie vedie, prilezitost, aby boli vypocuté vo
veciach, ktoré sa vySetruju. VySetrujuci uradnik zakladd svoje zistenia
len na skutocnostiach, ku ktorym sa osoby, voci ktorym sa vedie vysSe-
trovanie, mohli vyjadrit’.

Pocas vySetrovania podl'a tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo dotknu-
tych os6b na obhajobu.

4. VysSetrujuci tradnik oznamuje osobam, voci ktorym sa vysetro-
vanie vedie, skutocnost, Ze predlozil spis so svojimi zisteniami rade
organov dohladu ESMA. Osoby, voc¢i ktorym sa vySetrovanie vedie,
maji pravo na pristup k spisu s vyhradou opravnenych zaujmov
inych osob tykajicich sa ochrany ich obchodného tajomstva. Pravo
pristupu k spisu sa nevzt'ahuje na doverné informacie tykajtce sa tretich
stran.

5. Na zaklade spisu obsahujuceho zistenia vySetrujiceho uradnika
a po vypocuti osdb, vo¢i ktorym sa vedie vySetrovanie, v zmysle
¢lankov 25 a 36¢ v pripade, ze o to dotknuté osoby poziadali, rada
organov dohladu ESMA rozhodne, ¢i sa osoby, voci ktorym sa vedie
vySetrovanie, dopustili jedného porusenia alebo viacerych poruseni
uvedenych v prilohe III, a v takom pripade prijme opatrenie dohladu
v sulade s ¢lankom 24 a ulozi pokutu v stlade s ¢lankom 36a.

6.  VysSetrujici tradnik sa nezacastiiuje na rokovani rady organov
dohl'adu ESMA ani inym spdsobom nezasahuje do jej rozhodovacieho
procesu.
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7.  Komisia prijme dalSie procesné pravidla na ucely vykonu pravo-
moci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penéle, ktoré buda obsa-
hovat’ aj ustanovenia o prave na obhajobu, doCasné ustanovenia a vyber
pokuat a pravidelnych platieb penale, a prijme podrobné pravidla
o premléacich lehotach na ukladanie a vymahanie sankcii.

Pravidla uvedené v prvom pododseku sa prijmu prostrednictvom dele-
govanych aktov v stulade s clankom 38a a za podmienok uvedenych
v ¢lankoch 38b a 38c.

8. Ak ESMA pri vykone svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia
zisti, ze existuju zavazné naznaky moznej existencie skuto¢nosti, ktoré
by mohli predstavovat’ trestné ¢iny, postipi tieto zalezitosti prislusnym
vnutrostatnym organom na trestné stihanie. ESMA okrem toho neulozi
pokuty ani pravidelné platby penale v pripade, ked predchadzajuce
oslobodenie alebo odstidenie na zaklade rovnakych skutocnosti alebo
skutocnosti, ktoré si vo svojej podstate rovnaké, nadobudlo povahu
rozhodnutej veci (res judicata) v trestnom konani podla vnuatroStatneho
préava.

Clanok 24
Opatrenia dohladu ESMA

1. Ak v sulade s ¢lankom 23e ods. 5 rada organov dohladu ESMA
zisti, ze sa ratingova agentura dopustila jedného z poruseni uvedenych
v prilohe III, prijme jedno alebo viacero z tychto rozhodnuti:

a) odoberie ratingovej agenture registraciu;

b) docasne zakaze ratingovej agenture vydavat’ uverové ratingy s ucin-
nostou v celej Unii, pokym neprestane s poruSovanim;

¢) pozastavi pouzivanie tiverovych ratingov, ktoré vydala tato ratingova
agentira, na regulacné Ucely s UCinnostou v celej Unii, pokym
neprestane s poruSovanim;

d) poziada ratingova agentlru, aby prestala s poruSovanim;
e) vyda verejné oznamy.

2. Rada organov dohl'adu ESMA pri prijimani rozhodnuti uvedenych
v odseku 1 prihliada na povahu a zavaznost’ porusenia, pricom zohl'ad-
fuje tieto kritérid:

a) trvanie a opakovany vyskyt porusenia;

b) ¢i poruSenie odhalilo zédvazné alebo systémové nedostatky v podni-
kovych postupoch alebo v jeho systémoch riadenia, alebo vnutor-
nych kontrolach;

¢) ¢i sa ulahcilo alebo umoznilo spachanie finanéného trestného Cinu
alebo ¢i tento trestny ¢in mozno inak pripisat’ poruSeniu;

d) ¢i bolo porusenie spachané tmyselne alebo z nedbanlivosti.
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3. Pred prijatim rozhodnuti uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a c)
rada organov dohladu ESMA o nich informuje EBA a EIOPA.

4. Po prijati rozhodnuti uvedenych v odseku 1 pism. a) a c) sa
uverové ratingy moézu nad’alej pouzivat na regulacné ucely pocas
obdobia, ktoré nie je dlhsie ako:

a) desat’ pracovnych dni odo diia zverejnenia rozhodnutia ESMA podla
odseku 5, ak existuju Gverové ratingy rovnakého financného nastroja
alebo subjektu, ktoré vydali iné ratingové agentry registrované
podl'a tohto nariadenia, alebo

b) tri mesiace odo diia zverejnenia rozhodnutia ESMA podla odseku 5,
ak neexistujii uverové ratingy rovnakého finanéného nastroja alebo
subjektu, ktoré vydali iné ratingové agentiry registrované podla
tohto nariadenia.

Za vynimocnych okolnosti suvisiacich s moZnost'ou naruSenia trhu
alebo finan¢nou nestabilitou mdze rada organov dohladu ESMA
okrem iného aj na zéklade Ziadosti EBA alebo EIOPA predizit' obdobie
uvedené v prvom pododseku pism. b) o tri mesiace.

5. Rada organov dohl'adu ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznamuje
kazdé rozhodnutie prijaté podl'a odseku 1 dotknutej ratingovej agenture,
ako aj prisluSnym orgdnom a prislusnym odvetvovym organom,
Komisii, EBA a EIOPA. Kazdé takéto rozhodnutie zverejni na svojej
internetovej stranke do 10 pracovnych dni odo dia jeho prijatia.

Rada organov dohladu ESMA pri zverejiiovani svojho rozhodnutia
v zmysle prvého pododseku taktiez zverejni pravo dotknutej ratingovej
agentury odvolat’ sa proti tomuto rozhodnutiu a pripadne aj skutocnost’,
ze takéto odvolanie bolo podané, pricom uvedie, ze odvolanie nema
odkladny ucinok, a rovnako oznami moznost’ odvolacej rady pozastavit
uplatiiovanie napadnutého rozhodnutia v sulade s ¢lankom 60 ods. 3
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Clanok 25
Vypocutie dotknutych osob

1. Rada organov dohl'adu ESMA pred prijatim kazdého rozhodnutia
podl'a ¢lanku 24 ods. 1 umozni osobam, voci ktorym sa vedie konanie,
aby boli vypocuté s ohl'adom na zistenia ESMA. Rada organov dohl'adu
ESMA zaklada svoje rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby,
voci ktorym sa vedie konanie, mali moznost’ sa vyjadrit’.
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Prvy pododsek sa neuplatiiuje, ak je potrebné prijat’ nalichavé opatrenie
s cielom zabranit' znaénému a okamzitému posSkodeniu finan¢ného
systému. V takom pripade moze rada organov dohladu ESMA prijat
docasné rozhodnutie a dotknutym osobam umozni, aby boli vypocuté ¢o
najskor po prijati rozhodnutia.

2. Pravo na obhajobu 0s6b, voci ktorym sa vedie konanie, sa pocas
konania plne respektuje. Tieto osoby maji pravo na pristup k dokumen-
tacii ESMA s vyhradou opravnenych zaujmov inych os6b pri ochrane
ich obchodného tajomstva. Pravo pristupu k dokumentacii sa nevztahuje
na doverné informacie.

Clénok 25a

Prislusné odvetvové organy zodpovedné za dohPad nad
uplatiiovanim ¢lanku 4 ods. 1 a ¢lankov 5a, 8b, 8¢ a 8d a za ich
presadzovanie

Prislusné odvetvové organy su zodpovedné za dohl'ad nad uplatiovanim
¢lanku 4 ods. 1 a ¢lankov Sa, 8b, 8c a 8d a ich presadzovanie v sulade
s prislusnymi odvetvovymi pravnymi predpismi.

KAPITOLA 111

Spoluprdaca medzi ESMA, prislusnymi organmi a prislu§nymi
odvetvovymi organmi

Clénok 26

Povinnost’ spoluprace

Ak je to potrebné na ucely tohto nariadenia a na ucely prislusnych
odvetvovych pravnych predpisov, ESMA, EBA, EIOPA, prislusné
organy a prislusné odvetvové organy navzajom spolupracuji.

Clénok 27

Vymena informacii

1. ESMA, prislusné organy a prislusné odvetvové organy si
navzajom bez zbyto¢ného odkladu poskytujii informécie pozadované
na ucely plnenia svojich povinnosti podla tohto nariadenia a podla
prislusnych odvetvovych pravnych predpisov.

2. ESMA mbze zasielat’ doverné informdacie urcené na plnenie ich
uloh centralnym bankam, Eurdpskemu systému centralnych bank
a Europskej centralnej banke ako menovym institiciam, Eurdpskemu
vyboru pre systémové rizikd a pripadne aj inym verejnym organom
zodpovednym za dohlad nad platobnymi systémami a systémami
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vyrovnania. Podobne sa tymto organom alebo subjektom nesmie branit
v tom, aby oznamovali ESMA informacie, ktoré mdéze ESMA potre-
bovat’ na vykondvanie svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Clénok 30

Delegovanie uloh z ESMA na prislusné organy

1.  V pripade, Ze je to potrebné na nalezité plnenie tlohy dohladu,
mbze ESMA delegovat’ konkrétne tlohy dohladu na prislusny organ
Clenského $tatu v sulade s usmerneniami, ktoré ESMA vydal podla
¢lanku 21 ods. 2. Medzi tieto konkrétne ulohy dohladu moze patrit
najmd pravomoc ziadat' o informéacie v sulade s ¢lankom 23b a vyko-
navat’ vySetrovania a kontroly na mieste v stlade s ¢lankom 23d ods. 6.

2.  Pred delegovanim Ulohy ESMA konzultuje s dotknutym
prislusnym organom. Takéto konzultacie sa tykaja:

a) rozsahu ulohy, ktord sa ma delegovat’;

b) Casového planu na vykonanie ulohy, ktord sa ma delegovat, a

¢) prenosu potrebnych informacii od ESMA a pre ESMA.

3. ESMA uhradi prislusnému organu naklady, ktoré mu vznikli
v dosledku plnenia delegovanych tuloh, a to v stlade s nariadenim
o poplatkoch, ktoré prijme Komisia v sulade s ¢lankom 19 ods. 2.

4.  Delegovanie uvedené v odseku 1 preskima ESMA v primeranych
intervaloch. Delegovanie tloh mozno kedykol'vek odvolat.

Delegovanie uloh nema vplyv na zodpovednost ESMA a neobmedzuje
jeho schopnost’ vykonavat delegovanu Cinnost a dohliadat’ na fu.
Povinnosti dohl'adu v zmysle tohto nariadenia vratane rozhodnuti o regi-
stracii, konec¢ného hodnotenia a rozhodnutia o naslednych opatreniach
v suvislosti s poruSovanim sa nesmu delegovat’.

Clanok 31

Oznamenia a Ziadosti prislusSnych organov o pozastavenie

1. Ak prislusny organ ¢lenského Statu zisti, ze sa na jeho uzemi alebo
na Uzemi iného Clenského Statu vykonavaju alebo vykonavali skutky,
ktoré st v rozpore s tymto nariadenim, oznami tato skutocnost ¢o
najkonkrétnej§im spésobom ESMA. Ak sa prisluSny orgdn domnieva,
ze je to vhodné na ucely vySetrovania, moéze prislusny organ navrhnat
ESMA, aby zvazil potrebu pouzitia pravomoci uvedenych v ¢lankoch
23b a 23c voci ratingovej agenture, ktora sa na tychto skutkoch podiel’a.

ESMA prijme nalezité opatrenie. Informuje oznamujuci prislusny organ
o vysledku, a pokial’ je to mozné, aj o kazdom podstatnom priebeznom
VyVoji.
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2. Bez toho, aby bola dotknutd oznamovacia povinnost uvedena
v odseku 1, ak sa oznamujuci prislusny organ clenského Statu
domnieva, ze registrovand ratingovd agentura, ktorej Uiverové ratingy
sa pouzivaji na uzemi tohto ¢lenského Statu, porusuje povinnosti vyply-
vajice z tohto nariadenia a tieto porusenia su dostatocne zavazné
a pretrvavajice, aby mali znacny vplyv na ochranu investorov alebo
na stabilitu finanéného systému v tomto ¢lenskom State, méze oznamu-
juci prislusny organ poziadat ESMA, aby pozastavil pouZzivanie uvero-
vych ratingov dotknutej ratingovej agentry na regulacné ucely financ-
nymi inStitlciami a inymi subjektmi uvedenymi v c¢ldnku 4 ods. 1.
Oznamujuci prislusny organ predlozi ESMA uplné zdovodnenie svojej
Ziadosti.

Ak ESMA povazuje ziadost za neopodstatnenu, informuje o tom
pisomne a s uvedenim dovodov oznamujuci prislusny organ. Ak
ESMA povazuje ziadost' za opodstatnent, prijme primerané opatrenia
na vyrieSenie tohto problému.

Clanok 32

SluZobné tajomstvo

1.  Na ESMA, prislusné organy a vsetky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre ESMA, pre prislusné organy alebo akukol'vek ini osobu,
na ktora ESMA delegoval tlohy, vratane zmluvnych auditorov
a expertov ESMA, sa vzt'ahuje povinnost zachovavat’ sluzobné tajom-
stvo. Informéacie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu
poskytnit’ inej osobe ani organu s vynimkou pripadov, ked je takéto
poskytnutie potrebné pre sidne konanie.

2. Vsetky informacie, ktoré podla tohto nariadenia ziskava ESMA,
prislusné organy, prislusné odvetvové organy alebo iné organy
a subjekty uvedené v c¢lanku 27 ods. 2 alebo ktoré si medzi sebou
vymienaja, sa povazuju za doverné s vynimkou pripadov, ked ESMA
alebo dotknuty prislusny orgén alebo iny orgén alebo subjekt uvedie
v Case oznamenia, ze tato informacia moze byt zverejnena, alebo ked’ je
takéto zverejnenie potrebné pre sudne konanie.

KAPITOLA IV

Spoluprdaca s tretimi krajinami

Clénok 34

Dohoda o vymene informacii

ESMA moze uzavriet' dohody o spolupraci tykajice sa vymeny infor-
macii s organmi dohladu tretich krajin len vtedy, ak zverejiované
informicie podliehajli z&rukdm tykajucim sa sluZobného tajomstva,
ktoré st minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v c¢lanku 32.

Takato vymena informacii musi byt urCena na plnenie uloh ESMA
alebo tychto organov dohladu.
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Pokial’ ide o prenos osobnych udajov do tretej krajiny, ESMA uplatiiuje
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych udajov inStiticiami a organmi SpoloCenstva a o volnom
pohybe takychto tdajov (!).

Clanok 35

Zverejiiovanie informacii z tretich krajin

ESMA mbze zverejnit’ informécie prijaté od orgdnov dohladu tretich
krajin len vtedy, ak ESMA alebo prislusny organ ziskal vyslovny suhlas
organu dohladu, ktory informacie zaslal, pricom, ak je to vhodné, sa
tieto informacie zverejiiuju vylucne na ucely, na ktoré dal tento organ
dohl'adu svoj sthlas, alebo ak je zverejnenie potrebné pre stdne
konanie.

HLAVA Illa
OBCIANSKOPRAVNA ZODPOVEDNOST RATINGOVYCH AGENTUR

Clénok 33a

Obcianskopravna zodpovednost’

1. Ak sa ratingova agentira umyselne alebo z hrubej nedbanlivosti
dopusti niektorého porusenia uvedené¢ho v prilohe III a ovplyvni
uverovy rating, investor alebo emitent mézu od tejto ratingovej agentury
pozadovat’ nahradu skody, ktora im bola spdsobena tymto porusSenim.

Investor moze pozadovat nahradu Skody podla tohto ¢lanku, ak zisti, Ze
sa v sulade s ¢lankom 5a ods. 1 alebo inak s nalezitou starostlivostou
odovodnene spoliehal na Gverovy rating pri rozhodnuti investovat do
finanéného nastroja, na ktory sa tento uverovy rating vztahuje, drzat
tento ndastroj alebo sa ho zbavit.

Emitent moze pozadovat nahradu Skody podl'a tohto ¢lanku, ak zisti, Ze
sa nai alebo na jeho finan¢né nastroje vztahuje tento uverovy rating
a ze porusSenie nebolo spdsobené zavadzanim a nepresnymi informa-
ciami, ktoré poskytol emitent ratingovej agenture, ¢i uz priamo alebo
prostrednictvom verejne dostupnych informacii.

2. Zodpovednost’ za poskytnutie presnych a podrobnych informacii
o tom, Ze ratingovd agentira sa dopustila poruSenia tohto nariadenia
a 7e uvedené porusenie ovplyvnilo vydany tverovy rating, nesie
investor alebo emitent.

To, ¢o su presné a podrobné informacie, posudi prislusny vnutrostatny
sud s ohladom na to, Ze investor alebo emitent nemusi mat’ pristup
k informaciam, ktoré su vyluéne v dispozic¢nej sfére ratingovej agentlry.

() U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1.
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3. Obcianskopravnu zodpovednost’ ratingovych agentur v zmysle
odseku 1 mozno vopred obmedzit iba v pripade, ak je toto obmedzenie:

a) odovodnené a primerané, a

b) je povolené rozhodnym vnutroStitnym pravom v  stlade
s odsekom 4.

Obmedzenie, ktoré nie je v stlade s prvym pododsekom, alebo vyla-
¢enie obclianskoprdvnej zodpovednosti, nemé Ziadny pravny ucinok.

4. Pojmy, ako su ,Skoda“, ,umysel“, ,hrubda nedbanlivost™,
»odovodnené spolichanie sa“, ,nalezitd starostlivost™, ,vplyv®,
,»odovodneny“ a ,,primerany“, ktoré sa uvadzaju v tomto Clanku, ale
nie si definované, sa vykladaju a uplatiuju v stlade s rozhodnym
vnutrostatnym pravom uréenym prislusnymi pravidlami medzinarodného
prava stikromného. Zalezitosti tykajice sa obc¢ianskopravnej zodpoved-
nosti ratingovej agentlry, ktoré toto nariadenie neupravuje, sa riadia
rozhodnym vnutro§taitnym pravom urCenym prislusnymi pravidlami
medzindrodného prava sukromného. Sud, ktory je prislusny rozhodnit
o naroku na uplatnenie obcianskopravnej zodpovednosti, ktory predlozil
investor alebo emitent, sa urc¢i na zéklade prislusnych pravidiel medzi-
narodného prava stikromného.

5. Tymto ¢lankom sa nevylucuju d’al$ie naroky na uplatnenie obcian-
skopravnej zodpovednosti podl'a vnutrostatneho prava.

6.  Pravo na napravu stanovené v tomto ¢lanku nebrani ESMA v tom,
aby v plnej miere vykonéaval svoje prdvomoci uvedené v ¢lanku 36a.

HLAVA IV

SANKCIE, POSTUP  VYBORU, PREDKLADANIE SPRAV
A PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

KAPITOLA 1

Sankcie, pokuty, pravidelné platby pendle, postup vyboru, delegované
pravomoci a predkladanie sprav.

Clénok 36

Sankcie

Clenské $taty stanovia pravidla pre sankcie uplatnitelné na porusenia
¢lanku 4 ods. 1 a prijma vSetky opatrenia potrebné na zabezpecéenie ich
vykonania. Ustanovené sankcie musia byt ucinné, primerané a odradza-
juce.
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Clenské $taty zabezpetia, aby prislusny odvetvovy organ zverejnil
kazda sankciu, ktora bola ulozena za porusenie ¢lanku 4 ods. 1, pokial
by takéto zverejnenie vaZzne neohrozilo finan¢né trhy ani nespdsobilo
neprimerant $kodu zucastnenym stranam.

Clenské 3taty oznamia pravidld uvedené v prvom pododseku Komisii do
7. decembra 2010. Bezodkladne informuji Komisiu o akychkol'vek
naslednych zmenach a doplneniach, ktoré ich ovplyviuja.

Clénok 36a
Pokuty

1. Ked v sulade s ¢lankom 23e ods. 5 rada organov dohl'adu ESMA
zisti, Ze sa ratingova agentira imyselne alebo z nedbanlivosti dopustila
jedného z poruseni uvedenych v prilohe III, prijme rozhodnutie o ulozeni
pokuty v sulade s odsekom 2.

Porusenie, ktorého sa dopustila ratingova agentira, sa povazuje za
umyselné, ak ESMA zisti objektivne faktory, ktoré preukazuju, Ze ratin-
gova agentuira alebo jej vrcholovy manazment konali imyselne s cielom
vykonat’ porusenie.

2. Zékladna vyska pokut uvedenych v odseku 1 sa nachadza v ramci
tychto hranic:

a) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch 1 az 5, 11 az
15, 19, 20, 23, 26a az 26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 a 55
az 62 s pokuty vo vySke minimalne 500 000 EUR a maximélne
750 000 EUR;

b) za porusSenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch 6, 7 8, 16, 17,
18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37 az 40, 42, 42a, 42b, 45
az 49a, 52, 53 a 54 st pokuty vo vyske minimalne 300 000 EUR
a maximalne 450 000 EUR;

¢) za poruSenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch 9, 10, 26, 36,
44 a 53 su pokuty vo vyske minimalne 100 000 EUR a maximalne
200 000 EUR,;

d) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele II bodoch 1, 6, 7, 8 a 9
su pokuty vo vyske minimalne 50 000 EUR a maximalne
150 000 EUR,;

e) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele II bodoch 2, 3a az 5 su
pokuty vo vyske minimalne 25 000 EUR a maximalne 75 000 EUR,;
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f) za porusSenia uvedené v prilohe III oddiele I bode 3 st pokuty vo
vyske minimalne 10 000 EUR a maximalne 50 000 EUR;

g) za poruSenia uvedené v prilohe III oddiele III bodoch 1 az 3 a 11 su
pokuty vo vyske minimalne 150000 EUR a maximalne
300 000 EUR,;

h) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele I bode 20a, prilohe III
oddiele III bodoch 4 az 4c, 6, 8 a 10 su pokuty vo vySke miniméalne
90 000 EUR a maximalne 200 000 EUR;

i) za poruSenia uvedené v prilohe III oddiele III bodoch 5, 7 a 9 su
pokuty vo vyske minimalne 40000 EUR a maximalne
100 000 EUR.

Pri rozhodovani sa o tom, ¢i by sa zadkladna vyska pokuty mala stanovit
pri dolnej alebo hornej hranici alebo v strednej tirovni limitu uvedeného
v prvom pododseku, ESMA prihliada na ro¢ny obrat pocas predchadza-
juceho obchodného roku dotknutej ratingovej agentiry. Zakladna vyska
je na dolnej hranici limitu v pripade ratingovych agentur, ktorych ro¢ny
obrat je niz§i ako 10 milibnov EUR, strednej urovni limitu v pripade
ratingovych agentar, ktorych ro¢ny obrat je medzi 10 a 50 milion-
mi EUR, a na hornej hranici limitu v pripade ratingovych agentur,
ktorych ro¢ny obrat je vyssi ako 50 milionov EUR.

3. Zakladné¢ vysky vymedzené v ramci limitov ustanovenych
v odseku 2 sa v pripade potreby upravuju s prihliadnutim na pritazujuce
alebo polahcujuce faktory v sulade s prislusnymi koeficientmi stanove-
nymi v prilohe IV.

Prislusny pritazujici koeficient sa uplatiiuje jeden za druhym na
zéakladnl vysku. Ak sa uplatituje viac ako jeden pritazujuci koeficient,
rozdiel medzi zakladnou vySkou a sumou, ktora je vysledkom uplatiio-
vania kazdého jednotlivého pritazujuceho koeficientu, sa pripocita
k zakladnej vyske.

Prislusny pol'ahcujuci koeficient sa uplatiiuje jeden za druhym na
zéakladnt vysku. Ak sa uplatituje viac ako jeden polahcujuci koeficient,
rozdiel medzi zakladnou vySkou a sumou, ktora je vysledkom uplatiio-
vania kazdého jednotlivého polahcujuceho koeficientu, sa odcita od
zékladnej vysky.

4. Bez ohladu na odseky 2 a 3 pokuta nebude vyssia ako 20 %
roéného obratu dotknutej ratingovej agentiry =za predchadzajuci
obchodny rok, a ak ratingovéa agentira mala z poruSenia priamy alebo
nepriamy finanény prospech, bude sa pokuta rovnat’ minimalne vyske
tohto finan¢ného prospechu.

V pripade, ze konanie alebo opomenutie ratingovej agentiry predstavuje
viac ako jedno porusenie uvedené v prilohe III, uplatfiuje sa len vyssia
pokuta vypocitana podl'a odsekov 2 a 3 vzt'ahujica sa na jedno z tychto
poruseni.
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Clanok 36b
Pravidelné platby penale

1.  Rada organov dohladu ESMA uklad4d prostrednictvom rozhod-
nutia pravidelné platby penale s cielom donutit

a) ratingova agentiru, aby v sulade s rozhodnutim prijatym podla
¢lanku 24 ods. 1 pism. d) ukoncila porusovanie;

b) osobu uvedent v ¢lanku 23b ods. 1, aby poskytla plné informacie,
ktoré boli vyziadané rozhodnutim podla ¢lanku 23b;

¢) osobu uvedenu v ¢lanku 23b ods. 1, aby sa podrobila vySetrovaniu,
a najmid aby poskytla Uplné zaznamy, udaje, postupy alebo
akékol'vek iné pozadované materialy a doplnila a opravila ostatné
informacie poskytnuté pri vysetrovani, ktoré sa zacalo na zéklade
rozhodnutia prijatého podla ¢lanku 23c;

d) osobu uvedent v ¢lanku 23b ods. 1, aby sa podrobila kontrole na
mieste nariadenej rozhodnutim prijatym podla ¢lanku 23d.

2. Pravidelné platby pendle musia byt G¢inné a primerané. Pravidelna
platba penale sa ulozi za kazdy den, az dokial dotknutd ratingova
agentura alebo osoba nesplni prislusné rozhodnutie uvedené v odseku 1.

3.  Bez ohladu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb penale 3 %
priemerného denného obratu v predchadzajicom obchodnom roku alebo
v pripade fyzickych osob 2 % priemerného denného prijmu v predcha-
dzajuicom kalendarnom roku. Vypocita sa od datumu uvedeného
v rozhodnuti, ktorym sa pravidelna platba penale uklada.

4.  Pravidelna platba penale sa mdze ulozit’ na obdobie nepresahujuce
Sest’ mesiacov po oznameni rozhodnutia prijattho ESMA.

Clanok 36¢

Vypocutie osob, voci ktorym sa vedie konanie

1. Rada orgénov dohl'adu ESMA pred prijatim kazdého rozhodnutia,
ktorym sa ukladda pokuta a/alebo pravidelna platba penale podla
¢lanku 36a alebo Clanku 36b ods. 1 pism. a) az d), umozni osobam,
voci ktorym sa vedie konanie, aby boli vypocuté s ohl'adom na zistenia
ESMA. Rada organov dohl'adu ESMA zaklada svoje rozhodnutia len na
zisteniach, ku ktorym sa osoby, voc¢i ktorym sa vedie konanie, mali
moznost’ vyjadrit’.

2. Pravo na obhajobu 0sob, voci ktorym sa vedie konanie, sa pocas
konania plne respektuje. Tieto osoby maji pravo na pristup k dokumen-
tacii ESMA s vyhradou opravnenych zaujmov inych osob pri ochrane
ich obchodného tajomstva. Pravo pristupu k dokumentécii sa nevztahuje
na doverné informacie a interné pripravné dokumenty ESMA.
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Clénok 36d

Zverejiiovanie, povaha, vykonavanie a odvadzanie pokit
a pravidelnych platieb penale

1. ESMA zverejiuje vSetky pokuty a pravidelné platby penale, ktoré
boli ulozené podl'a ¢lankov 36a a 36b, pokial’ by ich zverejnenie vdzne
neohrozilo financné trhy ani nespdsobilo neprimerant Skodu zucast-
nenym stranam.

2. Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla clankov 36a
a 36b su administrativnej povahy.

3.  Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla cElankov 36a
a 36b su vykonatel'né.

Vykon sa riadi platnymi predpismi o obc¢ianskom konani toho Statu, na
ktorého uzemi sa uskutociiuje. Prikaz na ich vykon pripaja k rozhodnutiu
organ povereny na tento ucel vladou kazdého clenského statu, ktory
nevykona nijaky iny ukon, len overi pravost’ rozhodnutia, a oznamuje
sa ESMA a Sudnemu dvoru Eur6pskej unie.

Ak sa na ziadost’ dotknutej strany splnili tieto formalne nalezitosti, tato
dotknuta strana modze v stlade s vnultroStatnym pravom pristapit
k vykonu tym, Ze predlozi vec priamo prislusnému organu.

Vykon rozhodnutia sa méze pozastavit’ len rozhodnutim Sudneho dvora
Europskej tnie. Sudy dotknutého clenského $tatu vSak maju pravomoc
v suvislosti so st'aznostami, ze sa rozhodnutie vykonava protipravnym
spdsobom.

4.  Pokuty a pravidelné platby penale sa odvadzaju do vSeobecného
rozpoctu Europskej tnie.

Clénok 36e

Preskimanie Siidnym dvorom Eurépskej tinie

Stdny dvor Eurdpskej unie ma neobmedzenli pravomoc preskimat
rozhodnutia, na zaklade ktorych ESMA ulozil pokutu alebo pravidelné
platby pendle. Méze zrusit, znizit' alebo zvysit ulozenu pokutu alebo
pravidelné platby penale.

Clénok 37

Zmeny a doplnenia priloh

S cielom zohladnit vyvoj na finan¢nych trhoch vratane medzinarod-
ného vyvoja, a to najmid vo vztahu k novym finanénym nastrojom,
modze Komisia prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom
38a a za podmienok uvedenych v ¢lankoch 38b a 38c prijat’ opatrenia
s cielom zmenit a doplnit’ prilohy s vynimkou prilohy III.
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Clanok 38
Postup vyboru

1. Komisii poméha Eurdpsky vybor pre cenné papiere ustanoveny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (V).

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢lanok 5 a ¢lanok 7
rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES je tri
mesiace.

Clénok 38a

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 5 ods. 6
tretom pododseku, ¢lanku 19 ods. 2, ¢lanku 23e ods. 7 a ¢lanku 37 sa
Komisii udeluje na obdobie Styroch rokov od 1 jina 2011. Komisia
vypracuje spravu tykajucu sa delegovanych pravomoci najneskor Sest
mesiacov pred uplynutim tohto Stvorrocného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial
ho Eurépsky parlament alebo Rada v stlade s ¢lankom 38b neodvolaju.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parlamentu a Rade
sucasne, a to hned’ po jeho prijati.

3.  Pravomoc prijimat delegované akty udelena Komisii podlicha
podmienkam stanovenym v ¢lankoch 38b a 38c.

Clénok 38b

Odvolanie delegovania pravomoci

1.  Europsky parlament alebo Rada moézu delegovanie pravomoci
uvedené v c¢lanku 5 ods. 6 trefom pododseku, clanku 19 ods. 2,
¢lanku 23e ods. 7 a ¢lanku 37 kedykol'vek odvolat.

2. Institicia, ktora zacala vnatorny postup s cielom rozhodnut, ¢i
delegovanie pravomoci odvolat’, vyvinie Usilie na 0cely informovania
druhej institicie a Komisie v primeranom case pred prijatim kone¢ného
rozhodnutia, pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat’.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci
v fom uvedenych. Rozhodnutie nadobuda ucinnost okamzite alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim dotknuta
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Gi¢innost’. Uverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej inie.

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Clanok 38¢c

Namietky voci delegovanym aktom

1. Eurdpsky parlament alebo Rada moéZzu voc¢i delegovanému aktu
vzniest’ namietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho oznamenia.

Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi
o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament
ani Rada nevzniesli namietku voci delegovanému aktu, tento akt sa
uverejni v Uradnom vestniku Eurépskej inie a nadobudne w&innost
diiom, ktory je v nom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie
a nadobudnut’ ucinnost’ pred uplynutim uvedenej lehoty, ak Eurdpsky
parlament a Rada informovali Komisiu o tom, Ze nemaju v umysle
vzniest’ namietku.

3. Delegovany akt nenadobudne ucinnost’ v pripade, ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli namietku v lehote uvedenej
v odseku 1. V stlade s ¢lankom 296 Zmluvy o fungovani Europskej
unie institacia, ktora vznesie namietku voci delegovanému aktu, uvedie
dovody jej vznesenia.

Clanok 39
Spravy

4. Komisia po obdrzani technického poradenstva od ESMA
preskiima situaciu na trhu s uverovymi ratingami, pokial’ ide o Strukta-
rované finan¢né nastroje, konkrétne trh s iverovymi ratingami pre rese-
kuritizacie. Komisia po tomto preskimani do 1. jila 2016 predloZi
Europskemu parlamentu a Rade spravu, ku ktorej bude pripadne pripo-
jeny legislativny navrh a v ktorej sa posidi najma:

a) dostupnost’ dostato¢ného vyberu s cielom splnit’ poziadavky stano-
vené v Clankoch 6b a 8c;

b) & je vhodné skratit’ alebo prediZit maximélnu dobu trvania zmluv-
ného vztahu uvedenui v ¢lanku 6b ods. 1 a minimalnu dobu, ktora
musi uplynat’ pred tym, nez mdze ratingova agentura opédtovne uzat-
vorit’ zmluvu s emitentom alebo spriaznenou tretou stranou na vyda-
vanie tverovych ratingov resekuritizacii, ako je uvedené v ¢lanku 6b
ods. 3;

¢) ¢i je vhodné zmenit' vynimku uvedenu v ¢lanku 6b ods. 2 druhom
pododseku.
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5. Komisia po obdrzani technického poradenstva od ESMA
preskiima situaciu na trhu s Giverovymi ratingami. Po tomto preskimani
Komisia do 1. januara 2016 predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu, ku ktorej bude pripadne pripojeny legislativny navrh a v ktorej
sa posudi najma:

a) Ci je potrebné rozsirit rozsah povinnosti uvedenych v clanku 8b
s cielom zahrnit' ostatné finanéné uverové produkty;

b) ¢i poziadavky uvedené v ¢lankoch 6, 6a a 7 dostatocne zmiernili
konflikty zadujmov;

¢) ¢i by sa mal rozsah mechanizmu rotacie uvedené¢ho v ¢lanku 6b
roz8irit' na iné triedy aktiv a ¢i je vhodné pouzit' diferencované
dizky dob pre jednotlivé triedy aktiv;

d) vhodnost’ existujucich a alternativnych modelov odmefiovania;

e) ¢i je potrebné zaviest iné opatrenia na posilnenie hospodarskej
sut'aze na trhu s Giverovymi ratingami,

f) vhodnost’ dodato¢nych iniciativ na podporu hospodérskej sutaze na
trhu s uverovymi ratingami v kontexte rozvoja Struktiry odvetvia,

g) ¢i je potrebné navrhnit’ opatrenia na rieSenie nadmerného zmluvného
spoliehania sa na uverové ratingy;

h) trovne koncentracie trhu, rizikd vyplyvajice z vysokej koncentracie
a vplyv na celkovu stabilitu finanéného odvetvia.

6. Komisia minimalne raz za rok informuje Eurdpsky parlament
a Radu o akychkol'vek novych rozhodnutiach o rovnocennosti v zmysle
¢lanku 5 ods. 6, ktoré boli prijaté pocas obdobia, za ktoré sa podava
sprava.

Clénok 39a

Zamestnanci a zdroje ESMA

ESMA postdi do 21. jina 2014 svoje personalne potreby a potreby
tykajlice sa zdrojov, ktoré vyplyvaji z prevzatia jeho pravomoci
a uloh v sulade s tymto nariadenim, a predlozi spravu Eurdpskemu
parlamentu, Rade a Komisii.
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Cléanok 39b

Povinnosti tykajice sa podavania sprav

1.  Komisia do 31. decembra 2015 predlozi Eurdpskemu parlamentu
a Rade spravu o:

a) krokoch, ktoré boli prijaté v suvislosti s vypustenim odkazov na
uverové ratingy, ktoré vyvolavaju alebo mézu vyvolat vyhradné
alebo mechanické spolichanie sa na tieto ratingy a

b) alternativnych nastrojoch, ktoré investorom umoziujii vypracovat
svoje vlastné posudenie kreditného rizika emitentov a financ¢nych
nastrojov,

s ciefom vypustit vietky odkazy na uverové ratingy v prave Unie na
regulacéné ucely do 1. januara 2020 za predpokladu, Ze boli identifiko-
vané a uplatnené primerané alternativy. ESMA poskytne Komisii
v ramci tohto odseku technické poradenstvo.

2. Vzhladom na situdciu na trhu Komisia do 31. decembra 2014
predlozi Eur6épskemu parlamentu a Rade spravu o vhodnosti vypraco-
vania europskeho posudenia Gverovej bonity pre Statny dlh.

Vzhl'adom na zivery spravy uvedenej v prvom pododseku a situdciu na
trhu Komisia do 31. decembra 2016 predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu o vhodnosti a uskuto¢nitel'nosti podpory eurdpskej ratin-
govej agentiry Specializovanej na posudenie uverovej bonity Statneho
dlhu ¢lenskych Statov, a/alebo eurdpskej ratingovej nadacie pre vsetky
ostatné uverové ratingy.

3.  Komisia do 31. decembra 2013 predlozi Eurdpskemu parlamentu
a Rade spravu tykajicu sa uskuto¢nitelnosti siete mensich ratingovych
agentur s cielom posilnit’ hospodarsku sut'az na trhu. V tejto sprave sa
zhodnoti finanéna a nefinancna podpora pre vytvorenie takejto siete
s ohladom na mozné konflikty zdujmov vyplyvajuce z takéhoto verej-
ného financovania. Vzhl'adom na zavery tejto spravy a v nadvaznosti na
technické poradenstvo ESMA moéZe Komisia opédtovne zhodnotit
a navrhnut’ zmenu ¢lanku 8d.

KAPITOLA 11

Prechodné a zdaverecné ustanovenia

Clénok 40

Prechodné ustanovenie

Ratingové agentury, ktoré posobili v Spolocenstve pred 7. junom 2010
(,,existujuce ratingové agentlry*) a ktoré maji v umysle poziadat’ o regi-
straciu podla tohto nariadenia, prijmi vSetky potrebné opatrenia na
dodrziavanie jeho ustanoveni do 7. septembra 2010.
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Ratingové agentiry predlozia svoje ziadosti o registraciu najskor 7. juna
2010. Existujuce ratingové agentary predlozia svoje Ziadosti o registraciu
do 7. septembra 2010.

Existujlce ratingové agentury mozu pokracovat’ vo vydavani uverovych
ratingov, ktoré mozu finanéné institucie a iné subjekty uvedené v ¢lanku
4 ods. 1 pouzivat na regulacné ucely, pokial nebola zamietnuta regi-
stracia. V pripade zamietnutia registracie sa uplatiiuje ¢lanok 24 ods. 4
as.

Clanok 40a
Prechodné opatrenia tykajice sa ESMA

1.  VSetky pravomoci a povinnosti spojené s ¢innostou dohladu
a presadzovania v oblasti ratingovych agentur, ktoré¢ boli udelené
prislusnym organom bez ohladu na to, ¢i konali ako prislusné organy
domovského clenského $tatu, alebo nie, a kolégiam, ktoré sa zriadili,
zaniknu 1. jula 2011.

Ziadost' o registraciu, ktora bola prislusnym organom domovského ¢len-
ského statu alebo prislusnym kolégiom prijata do 7. septembra 2010, sa
vSak nepostupuje ESMA a rozhodnutie o registracii alebo zamietnuti
registracie prijmu tieto organy a prislusné kolégium.

2. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 druhy pododsek, vsetku doku-
mentaciu a pracovné dokumenty stvisiace s c¢innostou v oblasti
dohl'adu a presadzovania v oblasti ratingovych agentur vratane prebie-
hajucich preskimani a cinnosti v oblasti presadzovania alebo ich
overené kopie preberiec ESMA v den uvedeny v odseku 1.

3. Prislusné organy a kolégia uvedené v odseku 1 zabezpecia, aby sa
vSetky existujuce zaznamy a pracovné dokumenty alebo ich overené
kopie odovzdali ESMA ¢im skor, najneskor vSak do 1. jula 2011.
Tieto prislusné organy a kolégia poskytni ESMA aj vsetku potrebnu
pomoc a poradenstvo s cielom ulahéit’ ucinny a efektivny prechod
a prevzatie Cinnosti dohladu a presadzovania v oblasti ratingovych
agentur.

4.  ESMA kona ako pravny nastupca prislusnych organov a kolégii
uvedenych v odseku 1 vo vSetkych spravnych alebo sudnych konaniach,
ktoré vyplyvaji z Cinnosti v oblasti dohl'adu a presadzovania vykona-
vanej tymito prisluSnymi organmi alebo kolégiami v stvislosti so zale-
zitostami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie.

5. Kazda registracia ratingovej agentiry v sulade s hlavou III kapi-
tolou I, ktora vykona prislusny organ uvedeny v odseku 1 tohto ¢lanku,
zostava po presune pravomoci na ESMA platna.
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6. ESMA uskutoéni do 1. jila 2014 v ramci svojho staleho dohl'adu
aspon jedno overenie vSetkych ratingovych agentir, ktoré patria do jeho
posobnosti v oblasti dohl’adu.

Clanok 41
Nadobudnutie u¢innosti
Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.
Uplatiiuje sa od datumu nadobudnutia jeho ucinnosti. Avsak:
— Clanok 4 ods. 1 sa uplatiiuje od 7. decembra 2010 a
— ¢lanok 4 ods. 3 pism. f), g) a h) sa uplatiluje od 7. juna 2011.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo
vSetkych Clenskych Statoch.
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PRILOHA 1

NESTRANNOST A PREDCHADZANIE KONFLIKTOM ZAUJMOV

Oddiel A
Organizacné poziadavky

Ratingova agentura ma spravnu alebo dozornu radu. Jej vrcholovy manaz-
ment zabezpecuje:

a) nezavislost ratingovych Cinnosti vratane nezévislosti od akychkol'vek
politickych a hospodarskych vplyvov alebo obmedzeni;

b) spravnu identifikaciu, riadenie a zverejiovanie konfliktov zdujmov;

¢) dodrziavanie ostatnych poziadaviek tohto nariadenia ratingovou agen-
tarou.

Ratingova agentira je organizovana spdsobom, ktory zabezpeCuje, ze jej
obchodny zaujem nenarti$a nestrannost’ alebo presnost’ ratingovych ¢innosti.

Vrcholovy manazment ratingovej agentiury musi mat’ dobri povest’ a dosta-
toné znalosti a skisenosti a zabezpeCovat' zdravé a obozretné riadenie
ratingovej agentury.

Aspon jedna tretina, ale nie menej ako dvaja z clenov spravnej alebo
dozornej rady ratingovej agentiry musia byt nezavisli ¢lenovia, ktori sa
nepodiel’ajii na ratingovych ¢innostiach.

Odmenovanie nezavislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nie je viazané
na hospodarsky vysledok ratingovej agentlry a je stanovené tak, aby sa nim
zabezpeCovala nestrannost’ ich rozhodnuti. Funkéné obdobie nezavislych
Clenov spravnej alebo dozornej rady je vopred dohodnuté urcité obdobie
nie dlhsie ako pét rokov a nie je obnovite'né. Nezavislych ¢lenov spravnej
alebo dozornej rady je mozné odvolat’ z funkcie iba v pripade pochybenia
alebo nedostato¢nej profesionalnej vykonnosti.

Vicsina Elenov spravnej alebo dozornej rady vratane jej nezavislych ¢lenov
musi mat’ dostatoéné znalosti a sktisenosti v oblasti finanénych sluzieb. Ak
ratingova agentiura vydava tverové ratingy Struktirovanych finanénych
nastrojov, najmenej jeden z nezavislych ¢lenov a jeden dal§i ¢len rady
musi mat’ hibkové znalosti a skiisenosti na vys$ej arovni trhov so Strukti-
rovanymi finanénymi nastrojmi.

Okrem celkovej zodpovednosti rady maji nezavisli ¢lenovia spravnej alebo
dozornej rady konkrétnu Glohu monitorovat’:

a) vyvoj politiky ratingovej agentury a metodik, ktoré ratingova agentira
pouziva pri svojich ratingovych ¢innostiach;

b) Gcinnost’ systému vnitornej kontroly kvality ratingovej agentiry vo
vztahu k ratingovym ¢éinnostiam;
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¢) Ucinnost’ opatreni a postupov ustanovenych na zabezpecenie zistovania,
odstraflovania alebo riadenia a zverejiiovania akychkol'vek konfliktov
zauyjmov a

d) procesy zabezpecenia dodrziavania stladu a procesy vnutornej spravy
vratane Ucinnosti reviznej funkcie uvedenej v bode 9 tohto oddielu.

Stanoviskd nezavislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady vydané k zalezi-
tostiam uvedenym v pismenach a) az d) sa pravidelne predkladaju rade a na
poziadanie sa poskytuji ESMA.

Ratingova agentura si ustanovuje vhodné politiky a postupy na zabezpecenie
dodrziavania svojich povinnosti v zmysle tohto nariadenia.

Ratingova agentira ma spravne administrativne a uctovné postupy, mecha-
nizmy vnatornej kontroly, 0¢inné postupy hodnotenia rizika a ucinné
kontrolné a ochranné mechanizmy systémov spracovania informacii.

Vytvoria sa mechanizmy vnuatornej kontroly na zabezpecenie dodrziavania
rozhodnuti a postupov na vsetkych trovniach ratingovej agentury.

Ratingova agentira vykonava a zachovava postupy rozhodovania, ako aj
organizaénu S$trukturu, v ktorej su jasne a zdokumentovanym sposobom
$pecifikované hierarchické Struktiry a pridelené funkcie a zodpovednosti.

Ratingova agentura vytvori a zachovava stalu a G¢innu funkciu dodrziavania
saladu (compliance function), ktora sa vykonava nezavisle. Uéelom funkcie
dodrziavania stladu je monitorovanie dodrziavania povinnosti ratingovej
agentiry podla tohto nariadenia zo strany ratingovej agentiry a jej zamest-
nancov a podavanie sprav o tomto dodrziavani. K funkcii dodrziavania
stiladu patria tieto Glohy:

a) monitorovat’ a pravidelne hodnotit’ primeranost a uéinnost’ opatreni
a postupov prijatych v stlade s bodom 3 a opatreni prijatych na rieSenie
akychkol'vek nedostatkov pri dodrziavani povinnosti ratingovej agentury;

b) radit’ a pomahat’ manazérom, ratingovym analytikom, zamestnancom, ako
aj inym fyzickym osobam, ktorych sluzby vyuziva alebo kontroluje ratin-
gova agentura, alebo inym osobam, ktoré st priamo alebo nepriamo s fiou
prepojené prostrednictvom kontroly a ktoré st zodpovedné za vykona-
vanie ratingovych ¢innosti, pri dodrziavani povinnosti ratingovej agentiry
podla tohto nariadenia.

Aby sa povinnosti vyplyvajuce z funkcie dodrziavania suladu mohli plnit
nalezite a nezavisle, ratingova agentira zabezpeCuje, ze s splnené tieto
podmienky:

a) funkcia dodrziavania stladu ma potrebnti autoritu, zdroje, odbornost’
a pristup ku vSetkym dolezitym informéaciam;
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b) je vymenovany pracovnik pre dodrziavanie stladu, ktory je zodpovedny
za plnenie funkcie dodrZiavania suladu a akékol'vek podéavanie sprav,
pokial’ ide o dodrziavanie suladu v zmysle bodu 3;

¢) manazéri, ratingovi analytici, zamestnanci a akékol'vek iné fyzické osoby,
ktorych sluzby vyuziva alebo kontroluje ratingova agentura, alebo iné
osoby, ktoré s priamo alebo nepriamo s flou prepojené prostrednictvom
kontroly a ktoré sa podielajii na vykonavani funkcie dodrziavania suladu,
sa nesmu podiel’at’ na vykonavani ratingovych ¢innosti, ktoré monitoruju;

d) odmenovanie pracovnika pre dodrziavanie stladu nie je viazané na
vykonnost’ ratingovej agentliry a je organizované tak, aby sa nim zabez-
pecovala nezavislost’ jeho usudku.

Pracovnik pre dodrziavanie stiladu zabezpeci, aby sa riadne zistili a odstranili
akékol'vek konflikty zaujmov vo vztahu k osobam, ktorych sluzby sa vyuzi-
vaju v prospech funkcie dodrziavania stladu.

Pracovnik pre dodrziavanie stiladu podava pravidelné spravy o plneni svojich
povinnosti vrcholovému manazmentu a nezavislym clenom spravnej alebo
dozornej rady.

Ratingova agentura si ustanovuje vhodné a u€inné organizac¢né a administra-
tivne mechanizmy na zabranenie, zistovanie, odstraiiovanie alebo riadenie
a zverejiiovanie akychkolvek konfliktov zaujmov uvedenych v bode 1
oddielu B. Vedie evidenciu vsetkych zavaznych hrozieb pre nezavislost
ratingovych Cinnosti vratane ohrozeni poruSenia pravidiel o ratingovych
analytikoch uvedenych v oddiele C, ako aj opatreni pouzitych na zmiernenie
tychto hrozieb.

Ratingova agentura uplatiiuje vhodné systémy, zdroje a postupy na zabezpe-
Cenie kontinuity a regularnosti pri vykone svojich ratingovych ¢innosti.

Ratingova agentlra si zriad'uje reviznu funkciu zodpovednt za periodické
revidovanie metodik, modelov a klucovych ratingovych predpokladov, ako
napriklad matematickych alebo korelacnych predpokladov a vsetkych
vyznamnych zmien v nich alebo ich modifik4cii, ako aj vhodnosti tychto
metodik, modelov a kl'icovych ratingovych predpokladov v pripade ich
pouzitia alebo navrhnutia ich pouzitia na hodnotenie novych finan¢nych
nastrojov.

Tato revizna funkcia musi byt nezavisla od obchodnych utvarov, ktoré st
zodpovedné za ratingové ¢innosti, a podlieha ¢lenom spravnej alebo dozorne;j
rady uvedenym v bode 2 tohto oddielu.

Ratingova agentura monitoruje a hodnoti primeranost’ a uéinnost’ svojich
systémov, mechanizmov vnutornej kontroly a mechanizmov zriadenych
v stlade s tymto nariadenim a prijima vhodné opatrenia na rieSenie vSetkych
nedostatkov.
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Oddiel B

Prevadzkové poziadavky

Ratingova agentura identifikuje, odstraiuje alebo riadi a zverejiiuje jasne
a zretelne vSetky skutoné alebo potencialne konflikty zaujmov, ktoré
mozu mat’ vplyv na analyzy a Usudky jej ratingovych analytikov, zamest-
nancov alebo inych fyzickych osob, ktorych sluzby ratingovd agentlra
vyuziva alebo kontroluje, a ktoré sa priamo podiel’ajii na ratingovych ¢innos-
tiach, a osob, ktoré¢ schval'uju tiverové ratingy a ratingové vyhlady.

Ratingova agentura zverejituje nazvy hodnotenych subjektov alebo spriazne-
nych tretich stran, od ktorych ziskava viac ako 5 % svojho rocného prijmu.

Ratingova agentlira nevyda Gverovy rating alebo ratingovy vyhl'ad za ziadnej
z nasledujucich okolnosti, alebo v pripade, ked’ Gverovy rating alebo ratin-
govy vyhl'ad existuje, ihned’ oznami, ze tento Giverovy rating alebo ratingovy
vyhl'ad bol potencialne ovplyvneny tymito okolnostami:

a) ratingova agentira alebo osoby uvedené v bode 1 priamo alebo
nepriamo vlastnia finanéné nastroje hodnoteného subjektu alebo akej-
kol'vek inej spriaznenej tretej strany alebo maju akykol'vek iny priamy
alebo nepriamy vlastnicky podiel v tomto subjekte alebo strane okrem
podielov v diverzifikovanych schémach kolektivneho investovania alebo
riadenych fondoch vratane dochodkovych fondov a Zivotného poistenia;

aa) akcionar alebo Clen ratingovej agentiry, ktory drzi 10 % alebo vacsi
podiel na kapitale alebo hlasovacich pravach v danej ratingovej agenture,
alebo je inak v pozicii, ktord mu umoziuje vykondvat’ vyznamny vplyv
na podnikatel'ski ¢innost’ ratingovej agentiry, drzi 10 % alebo vacsi
podiel na kapitale alebo hlasovacich pravach hodnoteného subjektu
alebo spriaznenej tretej strany alebo ma iny vlastnicky podiel v tomto
hodnotenom subjekte alebo tretej strane okrem podielov v diverzifikova-
nych systémoch kolektivneho investovania a riadenych fondoch, ako st
dochodkové fondy alebo fondy Zivotného poistenia, ktoré mu neposky-
tuju také postavenie, aby mohol vykonavat vyznamny vplyv na
obchodnt Cinnost’” daného systému;

b) tverovy rating sa vydava so zretelom na hodnoteny subjekt alebo
aktkol'vek tretiu stranu priamo alebo nepriamo prepojent s ratingovou
agentirou prostrednictvom kontroly;

ba) uverovy rating sa vydava so zretelom na hodnoteny subjekt alebo
spriaznenu tretiu stranu, ktora drzi 10 % alebo vacsi podiel na kapitale
alebo hlasovacich pravach v danej ratingovej agenture;

c) osoba uvedena v bode 1 je ¢lenom spravnej alebo dozornej rady hodno-
teného subjektu alebo akejkol'vek spriaznenej tretej strany, alebo
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3a.

3b.

3c.

ca) akciondr alebo ¢len ratingovej agentry, ktory drzi 10 % alebo vicsi
podiel na kapitale alebo hlasovacich pravach v danej ratingovej agenture,
alebo je inym spdsobom v pozicii, ktora mu umoziuje vykonavat
vyznamny vplyv na podnikatel'ski Cinnost’ ratingovej agentury, je
¢lenom spravnej alebo dozornej rady hodnoten¢ho subjektu alebo spriaz-
nenej tretej strany;

d) ratingovy analytik, ktory sa zacCastnil na urovani tverového ratingu,
alebo osoba, ktora schvalila Gverovy rating, mali akykol'vek vztah
s posudzovanym subjektom alebo s akoukol'vek jeho tretou stranou,
ktory moze potencidlne sposobit’ konflikt zaujmov.

Ratingova agentura takisto okamzite posudi, ¢i existuju déovody na prehod-
notenie alebo stiahnutie existujuceho iverového ratingu alebo ratingového
vyhladu.

Ratingova agenttra zverejneni, ze existujiici uverovy rating alebo ratingovy
vyhlad je potencialne ovplyvneny jednou z tychto okolnosti:

a) akcionar alebo ¢len ratingovej agentary, ktory drzi 5 % alebo vacsi podiel
na kapitale alebo hlasovacich pravach v danej ratingovej agenttre, alebo
je inak v pozicii, ktora mu umoziuje vykonavat vyznamny vplyv na
podnikatel'ska ¢innost’ ratingovej agentury, drzi 5 % alebo viacsi podiel
na kapitale alebo hlasovacich pravach hodnoteného subjektu alebo spriaz-
nenej tretej strany, alebo ma iny vlastnicky podiel v tomto hodnotenom
subjekte alebo tretej strane. Nepatria sem drzby podielov v diverzifikova-
nych systémoch kolektivneho investovania a riadenych fondoch, ako st
dochodkové fondy alebo fondy Zivotného poistenia, ktoré mu neposkytuju
také postavenie, aby mohol vykonavat’ vyznamny vplyv na podnikatel'ské
¢innosti systému;

b

=~

akcionar alebo Clen ratingovej agentary, ktory drzi 5 % alebo vacsi podiel
na kapitale alebo hlasovacich pravach v tejto ratingovej agenture, alebo je
inak v pozicii, ktord mu umoziuje vykonavat’ vyznamny vplyv na podni-
katel'skll Cinnost’ ratingovej agentury, je ¢lenom spravnej alebo dozornej
rady hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany.

Za predpokladu, ze informacie st ratingovej agentire zname alebo by jej
mali byt zndme, povinnosti uvedené v bode 3 pism. aa), ba) a ca) a bode 3a
sa takisto vztahuji na:

a) nepriamych akciondrov, na ktorych sa vztahuje ¢lanok 10 smernice
2004/109/ES a

b) spolocnosti, ktoré priamo ¢i nepriamo vykonavaji kontrolu alebo domi-
nantny vplyv nad ratingovou agentirou, a na ktoré sa vztahuje ¢lanok 10
smernice 2004/109/ES.

Ratingova agentura zaistuje, ze poplatky, ktoré uctuje svojim klientom za
vypracovanie uverového ratingu a doplnkové sluzby, nie st diskriminaéné
a vychadzaji zo skutoénych nakladov. Poplatky uctované za ratingové
sluzby nesmu zavisiet od trovne tverového ratingu vydaného ratingovou
agenttrou ani od ziadneho iného vysledku vykonanej prace.
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Ani ratingova agentira ani osoba, ktord priamo alebo nepriamo drzi aspon
5 % podiel na kapitale alebo hlasovacich pravach v danej ratingovej agentiire
alebo je inak v pozicii, ktord jej umoziiuje vykonavat' vyznamny vplyv na
podnikatel'ski  Cinnost’ ratingovej agentury, neposkytuje hodnotenému
subjektu alebo spriaznenej tretej strane konzultaéné alebo poradenské sluzby
tykajice sa podnikovej alebo pravnej Struktury, aktiv, pasiv alebo Cinnosti
tohto hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany.

Ratingova agentira méze poskytovat’ sluzby, ktoré nie st vydavanim uvero-
vych ratingov (,,doplnkové sluzby*). Doplnkové sluzby nie st sGcastou
ratingovych Cinnosti; zahffaji trhové prognézy, odhady hospodarskych
trendov, cenové analyzy a iné vSeobecné analyzy dat, ako aj suvisiace distri-
bucné sluzby.

Ratingova agentura zabezpeci, aby poskytovanie doplnkovych sluzieb
nepredstavovalo konflikt zdujmov s jej ratingovymi ¢innostami, a v konec-
nych spravach o ratingu uvedie vSetky doplnkové sluzby poskytnuté hodno-
tenému subjektu a akymkol'vek spriaznenym tretim stranam.

Ratingova agentura zabezpecuje, aby ratingovi analytici alebo osoby, ktoré
schval'uju ratingy, nevypracuvali navrhy alebo odporti¢ania, ¢i uz formalne
alebo neformalne, pokial’ ide o navrh Struktarovanych finanénych néastrojov,
u ktorych sa od ratingovej agentiry ofakava vydanie Gverového ratingu.

Ratingova agentira navrhuje svoje oznamovacie a komunikacné kanaly tak,
aby zabezpecila nezavislost’ osob uvedenych v bode 1 od ostatnych ¢innosti
ratingovej agentury vykondvanych na komerénom zéklade.

Ratingova agenttra zabezpe¢i vedenie zodpovedajucich zaznamov o svojej
ratingovej ¢innosti a pripadne aj stvisiace zdznamy z auditov. Tieto zaznamy
zahfiaju:

a) pre kazdé rozhodnutie o iverovom ratingu a ratingovom vyhlade totoz-
nost’ ratingovych analytikov zicastiiujucich sa na ur€ovani uverového
ratingu alebo ratingového vyhladu, totoznost’ 0sob, ktoré Gverovy rating
alebo ratingovy vyhlad schvalili, informaciu o tom, ¢i bol uverovy
rating vyziadany alebo nie, a datum uskuto¢nenia Uverového ratingu;

b) uctovné zdznamy tykajice sa poplatkov prijatych od akéhokol'vek
hodnotené¢ho subjektu, spriaznenej tretej strany akychkol'vek pouziva-
telov ratingov;

c) uctovné zaznamy za kazdého upisovatela k tverovym ratingom alebo
suvisiacim sluzbam;

d) zaznamy dokumentujuce zavedené postupy a ratingové metodiky pouzité
ratingovou agentirou na stanovenie Uverovych ratingov a ratingovych
vyhladov;

e) vnuatorné zaznamy a subory vratane neverejnych informacii a pracovnych
zaznamov, ktoré boli pouzité ako zéklad pre akékol'vek prijaté rozhod-
nutie 0 Gverovom ratingu a ratingovom vyhlade;
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f) spravy o analyze Gveru, spravy o hodnoteni Giveru, spravy o sukromnych
uverovych ratingoch a vnatorné zdznamy vratane neverejnych informacii
a pracovnych zaznamov, ktoré boli pouzité ako zaklad pre posudky
uvedené v tychto spravach;

g) zaznamy postupov a opatreni uplatnenych ratingovou agentarou v zaujme
plnenia tohto nariadenia a

h) kopie vnutornej a vonkajSej komunikacie vratane elektronickej komuni-
kacie prijatej a odoslanej ratingovou agentirou a jej zamestnancami,
ktora sa tyka ratingovych ¢innosti.

Evidencia a zdznamy z auditov uvedené v bode 7 sa archivuju v priestoroch
registrovanej ratingovej agentiry najmenej pat rokov a na poziadanie sa
poskytuji ESMA.

Ak sa registracia ratingovej agentiry zrusi, zaznamy sa archivuju pocas
dodato¢ného obdobia najmenej troch rokov.

Zaznamy, v ktorych sa vymedzuji prislusné prava a povinnosti ratingovej
agentury a hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich stran podl'a
dohody o poskytovani sluzieb tverového ratingu, sa archivuji minimalne
pocas trvania tohto zmluvného vztahu s tymto hodnotenym subjektom
alebo jeho spriaznenymi tretimi stranami.

Oddiel C

Pravidla tykajice sa ratingovych analytikov a inych os6b priamo

zapojenych do ratingovych ¢innosti

Ratingovi analytici a zamestnanci ratingovej agentury, ako aj iné fyzické
osoby, ktorych sluzby ratingova agentura vyuziva alebo kontroluje a ktoré
sa priamo podielaju na ratingovych cinnostiach, ako aj osoby s nimi Gzko
prepojené, ktoré si vymenované v ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2004/72/ES (1),
nesmu kupovat,, predavat’ ani sa podiel'at’ na ziadnej transakcii s akymkol'vek
finanénym ndstrojom, ktory vydal, zarucil alebo inak podporil ktorykol'vek
hodnoteny subjekt v ich oblasti primarnej analytickej zodpovednosti okrem
podielov v systémoch diverzifikovaného kolektivneho investovania alebo
v riadenych fondoch vratane dochodkovych fondov a zivotného poistenia.

Ziadna osoba uvedena v bode 1 sa nesmie podiel'at’ na stanovovani tvero-
vého ratingu alebo ratingového vyhladu ktoréhokol'vek konkrétneho hodno-
tené¢ho subjektu ani uvedené stanovovanie inak ovplyviiovat’, ak tato osoba:

a) vlastni finanéné nastroje hodnoteného subjektu iné ako podiely v systé-
moch diverzifikovaného kolektivneho investovania;

(") Smernica Komisie 2004/72/ES z 29. aprila 2004, ktorou sa vykondva smernica Eurdp-

skeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial' ide o prijati trhova prax, vymedzenie
dovernej informacie vo vztahu k derivatom komodit, vypracovanie zoznamov zasvite-
nych 0sdb, oznamovanie operacii manaZérov a ohlasovanie podozrivych operacii (U. v.
EU L 162, 30.4.2004, s. 70).
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b) vlastni finanéné nastroje akéhokol'vek subjektu spriazneného s hodno-
tenym subjektom, ktorych vlastnictvo moéze spdsobit’ konflikt zaujmov
alebo sa moze vSeobecne vnimat’ ako pricina konfliktu zaujmov, okrem
podielov v systémoch diverzifikovaného kolektivneho investovania;

c) bola v ostatnej dobe zamestnana u hodnoteného subjektu alebo s nim
mala obchodny alebo akykol'vek iny vztah, ktory mdze spdsobit’ konflikt
zaujmov alebo sa mdze vSeobecne vnimat’ ako pricina konfliktu zaujmov.

Ratingové agentlry zabezpec€ia, aby osoby uvedené v bode 1:

a) prijali vSetky primerané opatrenia na ochranu majetku a zdznamov, ktoré
su v drzbe ratingovej agentury, pred spreneverenim, odcudzenim alebo
zneuzitim, pri¢om zohladfiuju povahu, rozsah a komplexnost svojej
obchodnej ¢innosti a povahu a rozsah svojich ratingovych ¢innosti;

b) nezverejiovali ziadne informacie o tiverovych ratingoch, moznych buda-
cich tverovych ratingoch alebo ratingovych vyhladoch ratingovej agen-
tary okrem ich poskytnutia hodnotenému subjektu alebo spriaznene;j tretej
strane;

¢) nezdiel'ali doverné informdcie zverené ratingovej agentlre s ratingovymi
analytikmi a zamestnancami akejkol'vek osoby, ktora s fou je priamo
alebo nepriamo prepojend prostrednictvom kontroly, ani s nijakymi
inymi fyzickymi osobami, ktorych sluzby vyuziva alebo kontroluje
akakol'vek osoba, ktora s nou je priamo alebo nepriamo spojena prostred-
nictvom kontroly »C1 a ktora sa priamo nepodiela na ratingovych
¢innostiach, a <«

d

=

nepouzivali ani nezdielali doverné informécie na ucel obchodovania
s finanénymi néstrojmi, ani na Ziadny iny Gcel okrem vykondvania ratin-
govych c¢innosti.

Osoby uvedené v bode 1 si od nikoho, s kym ratingova agenttira obchoduje,
nevyziadaju ani od neho neprijma peniaze, dary ani sluzby.

Ak sa osoba uvedena v odseku 1 domnieva, Ze akakol'vek ina takato osoba
konala sposobom, ktory je podla jej nazoru nezdkonny, tato informaciu
bezodkladne oznami pracovnikovi pre dodrziavanie suladu, ¢o nema nega-
tivne nasledky pre oznamujicu osobu.

Ak ratingovy analytik ukonéi svoj pracovny pomer a zamestna sa u hodno-
teného subjektu, do ktorého uverového ratingu bol zapojeny, alebo vo
finan¢nej firme, s ktorou prichadzal do styku v ramci svojich povinnosti
v ratingovej agentlre, ratingova agentura preskiima prislusnt pracu ratingo-
vého analytika za dva roky pred jeho odchodom.

Osoba uvedena v bode 1 nesmie prijat’ kI'icovt riadiacu funkciu u hodnote-
ného subjektu ani u spriaznenej tretej strany pocas Siestich mesiacov od
vydania uverového ratingu alebo ratingového vyhladu.
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8. Na ucely ¢lanku 7 ods. 4:

a) ratingové agentlry zabezpecia, aby sa veduci ratingovi analytici nepodie-
lali na ratingovych c¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného
subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia, ktoré je dlhSie
nez §tyri roky;

b

=

ratingové agentary iné ako agentiry poverené emitentom alebo spriaz-
nenou tretou stranou a vSetky ratingové agentlry vydavajuce ratingy
Statov zabezpecCia, Ze:

i) ratingovi analytici sa nebud(i podielat’ na ratingovych cinnostiach
tykajucich sa toho istého hodnoteného subjektu alebo spriaznenej
tretej strany pocas obdobia, ktoré je dlhSie nez pat’ rokov;

ii) osoby, ktoré schval'uju iverové ratingy, sa nebudu podiel'at’ na ratin-
govych cinnostiach tykajucich sa toho ist¢ho hodnoteného subjektu
alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia, ktoré je dlhSie nez
sedem rokov.

Osoby uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku sa nesmu podiel’at’ na
ratingovych Cinnostiach tykajucich sa hodnoteného subjektu alebo spriaz-
nenej tretej strany uvedenych v tychto pismenach pocas dvoch rokov od
skoncenia obdobi stanovenych v uvedenych pismenach.

Oddiel D

Pravidla prezentacie uverovych ratingov a ratingovych vyhPadov

1. Vseobecné povinnosti

1. Ratingova agentlira zabezpeci, aby sa v uverovom ratingu a ratingovom
vyhlade jasne a zretelne uvadzalo meno a pracovné zaradenie vediceho
ratingového analytika v danej ratingovej Cinnosti a meno a zaradenie
osoby, ktora nesie hlavni zodpovednost’ za schvalenie uverového ratingu
alebo ratingového vyhladu.

2. Ratingova agentira minimalne zabezpeci, aby:

a) boli uvedené vSetky vyznamné zdroje vratane hodnoteného subjektu
alebo pripadne spriaznenej tretej strany pouZité na vypracovanie
uverového ratingu alebo ratingového vyhladu spolu s informaciou,
¢i bol uverovy rating alebo ratingovy vyhlad ozndmeny tomuto
hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej strane a ¢i bol
zmeneny po tomto ozndmeni pred jeho vydanim;

b) bola jasne uvedena zakladna metodika alebo verzia metodiky, ktora
sa pouzila na stanovenie uverového ratingu, s odkazom na jej
komplexny opis; ak je Gverovy rating zalozeny na viac ako jednej
metodike alebo ak sa odkazom len na zakladnu metodiku moze
sposobit’, ze investori prehliadnu iné dolezité aspekty uverového
ratingu vratane akychkolvek vyznamnych uprav a odchylok, ratin-
gova agentura vysvetli tuto skutocnost’ v iverovom ratingu a uvedie,
ako boli tieto rozne metodiky alebo tieto iné aspekty zohl'adnené
v uverovom ratingu;
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2

o

c) bol vysvetleny vyznam kazdej ratingovej kategérie a definicia
zlyhania alebo obnovenia a kazdé vhodné upozornenie na riziko
vratane analyzy citlivosti prislusnych hlavnych ratingovych pred-
pokladov, napriklad matematickych alebo korela¢nych predpokladov,
spolu s Gverovymi ratingmi najhorSich scenarov, ako aj tiverovymi
ratingmi najlepSich scenarov;

d) bol jasne a zretelne uvedeny datum, ked’ bol tverovy rating prvykrat
uvolneny na distribliciu a ked’ bol naposledy aktualizovany vratane
ratingovych vyhladov;

e) bola uvedenad informacia, ¢i sa uverovy rating tyka novo vydaného
finanéného nastroja a ¢i ratingova agentira hodnoti tento finan¢ny
nastroj prvykrat, a

f) v pripade ratingového vyhladu je uvedeny ¢asovy horizont, v ktorom
sa oakava zmena uverového ratingu.

Pri zverejiiovani uverovych ratingov alebo ratingovych vyhladov ratin-
gové agentiry zahrni odkaz na historické miery zlyhania zverejnené
organom ESMA v centralnom registri v sulade s ¢lankom 11 ods. 2
spolu s dévodovou spravou o vyzname tychto mier zlyhania.

.Ratingova agentura zverejni spolu s ratingovymi metodikami, modelmi

a kl'tCovymi ratingovymi vychodiskami aj usmernenie, v ktorom vysvetli
vychodiska, parametre, obmedzenia a neistoty suvisiace s modelmi a ratin-
govymi metodikami pouzitymi pri Gverovych ratingoch vratane simulacii
stresovych scenarov vykonanych ratingovou agentirou pri vypractivani
averovych ratingov, ratingovych informacii o analyze penaznych tokov,
ktort vykonala alebo na ktorti sa spolicha, a podla potreby uvedie aj
kazdu ocakavani zmenu tverového ratingu. Toto usmernenie musi byt
jasné a lahko zrozumitelné.

. Ratingova agentura informuje hodnoteny subjekt v pracovnom Case

hodnotené¢ho subjektu a minimalne cely pracovny den pred zverejnenim
uverového ratingu alebo ratingového vyhladu. Uvedené informécie
zahfaju zakladné vychodiskd wverového ratingu alebo ratingového
vyhl'adu s cielom poskytnut’ hodnotenému subjektu prilezitost, aby ratin-
govu agentiru upozornil na pripadné vecné chyby.

. Ratingova agentura pri zverejiiovani tUverovych ratingov alebo ratingo-

vych vyhladov jasne a zretelne uvadza vSetky vlastnosti a obmedzenia
uverového ratingu alebo ratingového vyhladu. Ratingova agenttra pri
zverejneni kazdého uverového ratingu alebo ratingového vyhladu najma
zretel'ne uvedie, ¢i povazuje kvalitu dostupnych informacii o hodnotenom
subjekte za uspokojiva a do akej miery overila informacie, ktoré jej
poskytol hodnoteny subjekt alebo spriaznena tretia strana. Ak sa uverovy
rating alebo ratingovy vyhlad tyka druhu subjektu alebo finan¢ného
nastroja, pre ktory su historické udaje obmedzené, ratingova agentira
na zretelnom mieste vysvetli takéto obmedzenia.
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Ak v dosledku nedostatku spolahlivych tudajov alebo zlozitosti Struktury
nového druhu finan¢ného nastroja alebo neuspokojivej kvality dostupnych
informacii vznikaji zavazné otazky o tom, ¢i ratingova agentira mdze
poskytniit’ doveryhodny Giverovy rating, ratingova agentlira uverovy rating
nevyda alebo existujuci rating stiahne.

. Pri oznamovani Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu ratingova

agentira vo svojich tlacovych oznameniach alebo spravach vysvetli
kPacové podkladové prvky tiverového ratingu alebo ratingového vyhladu.

Ak by informacie ustanovené v bodoch 1, 2 a 4 boli neprimerané, pokial
ide o dizku zverejiiovanej spravy, v samotnej sprive stati objasnit
a uviest’ zretelny odkaz na miesto, kde su takéto zverejnené informécie
priamo a lahko pristupné vratane priameho webového odkazu na zverej-
nené Udaje na prisluSnej internetovej stranke ratingovej agentury.

. Ratingova agentira na svojej internetovej stranke priebezne zverejiiuje

a oznamuje ESMA informacie o vsetkych subjektoch alebo dlhovych
nastrojoch, ktoré jej boli predlozené na uvodné preskimanie alebo pred-
bezny rating. Takéto zverejnenie sa uskutoéni nezavisle od toho, ¢i
emitenti uzavreli s ratingovou agentirou zmluvu o koneénom ratingu.

1. Dodatocné povinnosti v suvislosti s uverovymi ratingmi Strukturovanych
financénych ndstrojov

1. Ak ratingova agentura hodnoti Struktirovany finan¢ny nastroj, v iverovom
ratingu uvedie vSetky informécie o analyze strat a pehaznych tokov, ktort
urobila, alebo na ktort sa spolieha, ako aj akukol'vek ocakdvani zmenu
uverového ratingu.

2. Ratingova agentura uvedie, na akej Grovni vykonala hodnotenia, pokial
ide o postupy v ramci nalezitej odbornej starostlivosti (due diligence)
vykonané na urovni podkladovych finanénych néastrojov alebo inych
aktiv Struktarovanych finanénych néstrojov. Ratingova agentira zverejni,
¢i vykonala nejaké hodnotenie takychto postupov nalezitej odbornej staro-
stlivosti (due diligence), alebo ¢i sa spolahla na hodnotenie tretej strany,
a uvedie, aky vplyv ma vysledok takéhoto hodnotenia na uverovy rating.

HI. Dodatocné povinnosti tykajuce sa ratingov Statov

1. Ak ratingova agentlira vyda rating $tatu alebo suvisiaci ratingovy vyhl'ad,
zaroven vyda aj podrobnti vyskumnu spravu vysvetlujucu vsetky vycho-
diska, parametre, obmedzenia a neistoty, ako aj vSetky ostatné informacie
zohl'adnené pri stanoveni daného ratingu $tatu alebo ratingového vyhladu.
Tato sprava musi byt verejne dostupna, jasna a lahko zrozumitel'na.
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2. Verejne dostupna vyskumna sprava sprevadzajiica zmenu v porovnani
s predchadzajiicim ratingom Statu alebo stvisiacim ratingovym vyhladom
zahffa aspoii nasledujuce:

a) podrobné hodnotenie zmien kvantitativnych vychodisk vysvetlujuce
dovody zmeny ratingu a ich relativny vyznam. Podrobné hodnotenie
by malo zahffiat' opis tohto: prijem na osobu, rast HDP, inflaciu,
fiskalne saldo, vonkajSie saldo, vonkajsi dlh, ukazovatel' hospodar-
skeho rozvoja, ukazovatel' zlyhania a vSetky d’alsie zohladnené rele-
vantné faktory. Uvedené skutoénosti by mal dopiiat’ relativny vyznam
jednotlivych faktorov;

b) podrobné hodnotenie zmien kvalitativnych vychodisk vysvetlujice
dovody zmeny ratingu a ich relativny vyznam;

¢) podrobny opis rizik, obmedzeni a neistot tykajicich sa zmeny ratingu
a

d) sthrn zapisnic zo zasadnuti ratingového vyboru, ktory rozhodol
0 zmene ratingu.

3. Bez toho, aby bol dotknuty bod 3 casti I oddielu D prilohy I, ked
ratingova agentura vyda ratingy Statov alebo suvisiace ratingové vyhlady,
zverejni ich v stlade s clankom 8a az po skonceni pracovnych hodin
regulovanych trhov a minimalne jednu hodinu pred ich otvorenim.

4. Bez toho, aby bol dotknuty bod 5 casti I oddielu D prilohy I, v sulade
s ktorym ma ratingovad agentira pri oznamovani uverového ratingu vo
svojich tlacovych oznameniach alebo spravach objasnit’ kI'icové podkla-
dové prvky uverového ratingu, a i ked’ vnutrostatne politiky mozu slazit
ako podkladovy prvok ratingu Statu, politické odporucania, predpisy alebo
usmernenia pre hodnotené subjekty vratane Statov alebo ich regionalnych
alebo miestnych organov nie su stiCastou ratingov Statov ani ratingovych
vyhladov.

Oddiel E
Zverejiiovanie
Vseobecné zverejiiovanie

Ratingova agentlra vo vSeobecnosti zverejiiuje skutocnost, Ze je zaregistro-
vana v stlade s tymto nariadenim, a tieto informécie:

1. akékol'vek skutocné a potencialne konflikty zaujmov uvedené v bode 1
oddielu B;

2. zoznam jej doplnkovych sluzieb;

3. politiku ratingovej agentry, pokial ide o uverejiovanie uverovych
ratingov a inych stvisiacich oznameni vratane ratingovych vyhladov;

4. vseobecnu povahu svojich mechanizmov odmenovania;

5. metodiky a opisy modelov a kluovych ratingovych predpokladov,
napriklad matematickych alebo korela¢nych predpokladov pouzivanych
pri jej ratingovych cinnostiach, ako aj ich vyznamné zmeny;

6. kazd( vyznamnu zmenu svojich systémov, zdrojov alebo postupov a

7. ak je to nalezité, svoj kodex spravania.
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1. Periodické zverejiiovanie

Ratingova agentlira periodicky zverejiiuje tieto informacie:

1. kazdych Sest mesiacov udaje o historickych mierach zlyhania pre jej
ratingové kategérie podla hlavnych geografickych oblasti emitentov
a informdciu, ¢i sa za ten ¢as miery zlyhania pre tieto kategorie zmenili;

2. kazdoroc¢ne tieto informacie:

a)  zoznam poplatkov Gctovanych jednotlivym klientom za individudlne
uverové ratingy a doplnkové sluzby;

aa) svoju cenovu politiku vratane Struktury poplatkov a kritérii tvorby
cien tykajtcich sa uverovych ratingov pre rozne triedy aktiv;

b) zoznam tych klientov ratingovej agentlry, ktorych prispevok
k miere rastu prijmov ratingovej agentiry v predchadzajucom
finanénom roku presiahol mieru rastu celkovych prijmov ratingove;j
agentury v danom roku o viac ako 1,5-nasobok. Kazdy takyto klient
sa zahrnie do tohto zoznamu len vtedy, ak v danom roku predsta-
voval na globdlnej urovni viac ako 0,25 % celkovych svetovych
prijmov ratingovej agentuiry, a

¢)  zoznam uverovych ratingov vydanych v priebehu roka, v ktorom je
vyjadreny podiel nevyziadanych uverovych ratingov.

Na ucely tohto bodu znamena ,klient subjekt, jeho dcérske spoloc¢nosti
a pridruzené subjekty, v ktorych tento subjekt vlastni podiel vacsi ako
20 %, ako aj vSetky ostatné subjekty, s ktorymi v mene klienta rokoval
o tom, ako by mal byt emitovany dlhovy nastroj Struktirovany, a kde bol
priamo alebo nepriamo ratingovej agentire zaplateny poplatok za rating
tejto emisie dlhového nastroja.

HIL. Sprava o transparentnosti

Ratingova agentlira kazdorocne spristupniuje tieto informaécie:

1. podrobné informacie o pravnej Struktire a vlastnictve ratingovej agentiry
vratane informécii o podieloch v zmysle ¢lankov 9 a 10 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmoni-
zacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emiten-
toch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu (*);

2. opis mechanizmu vnutornej kontroly, ktorym sa zabezpecuje kvalita jej
ratingovych ¢innosti;

3. Statistiku pridel'ovania jej zamestnancov na nové Uverové ratingy, revizie
uverovych ratingov, hodnotenie metodik alebo modelov a Statistiku tyka-
jucu sa vrcholového manazmentu, a pridelovania zamestnancov na ratin-
gové Cinnosti z hladiska jednotlivych tried aktiv (podnikové — Struktiro-
vané financie — Statne);

() U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(

1
2

. opis jej politiky evidencie;

. vysledok kazdoroéného interného preskiimania jej funkcie dodrziavania

nestrannosti;

. opis jej politiky rotdcie manazmentu a ratingovych analytikov;

. finanéné informacie o trzbach ratingovej agentiry vratane celkového

obratu, rozdelené na poplatky za Gverové ratingy a doplnkové sluzby
s komplexnym opisom kazdej z nich vratane trzieb vytvorenych
z doplnkovych sluzieb poskytnutych klientom ratingovych sluzieb a pride-
lovania poplatkov k tiverovym ratingom jednotlivych tried aktiv; infor-
macie o celkovom obrate takisto zahffiaji zemepisné rozdelenie obratu na
trzby vytvorené v Unii a celosvetové trzby;

. vyhlasenie o sprave a riadeni podniku v zmysle ¢lanku 46a ods. 1 smer-

nice Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej Gctovnej zavierke niek-
torych typov spolo¢nosti (1). Na cely tohto vyhlasenia ratingova agentira
poskytne informécie uvedené v c¢lanku 46a ods. 1 pism. d) uvedenej
smernice bez ohl'adu na to, ¢i podliecha smernici Eurdépskeho parlamentu
a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie (?).

) U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
)y U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
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PRILOHA II

INFORMACIE, KTORE SA UVADZAJU V ZIADOSTI O REGISTRACIU

A A N

11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

uplny nazov ratingovej agentury, adresa registrovaného sidla v ramci
»M3 Unie «;

meno a kontaktné udaje kontaktnej osoby a pracovnika pre dodrziavanie
suladu;

pravna forma;

trieda uverovych ratingov, pre ktoré ziada ratingova agentira o svoju regi-
straciu;

vlastnicka $truktura;

organizacna Struktira a sprava a riadenie ratingovej agentiry;
finanéné zdroje na vykonavanie ratingovych ¢innosti;
zamestnanci ratingovej agentury a ich odborné spdsobilosti;

informacie o dcérskych spolocnostiach Uverovej agentuiry;

. opis postupov a metodik pouzivanych na vydavanie a reviziu uverovych

ratingov;

politiky a postupy identifikacie, riadenia a zverejiovania akychkol'vek konf-
liktov zaujmov;

informacie o ratingovych analytikoch;
mechanizmy odmenovania a hodnotenia vykonu zamestnancov;

iné sluzby ako ratingové Cinnosti, ktoré ma ratingova agentira v umysle
poskytovat’;

program prevadzkovej Cinnosti vratane udajov o tom, kde sa ocakava vyko-
navanie hlavnych podnikatel'skych ¢Einnosti, o pobockach, ktoré sa maja
zriadit, a vymedzenie typu predpokladanej podnikatel'skej ¢innosti;

dokumenty a podrobné informacie tykajice sa ocakavaného pouzivania
potvrdzovania;

dokumenty a podrobné informacie tykajtice sa ocakavanych dohdd o outsour-
cingu vratane informacii o subjektoch, ktoré budi outsourcing poskytovat'.
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PRILOHA III

Zoznam poruseni uvedenych v ¢lanku 24 ods. 1 a ¢lanku 36a ods. 1

1. Porusenia tvkajuce sa konfliktov zaujmov, organizacnych alebo prevadzko-
vych poziadaviek

1. Ratingova agentira porusuje ¢lanok 4 ods. 3 tym, ze schvali uverovy
rating vydany v tretej krajine, pricom nedodrzi podmienky stanovené
v uvedenom odseku, pokial’ si ratingova agentura nemohla byt' vedoma
pri¢iny tohto poruSenia alebo je prifina tohto porusenia mimo jej
kontroly.

2. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 4 ods. 4 druhy pododsek tym, ze
pouzije schvalenie uverového ratingu vydaného v tretej krajine
s umyslom vyhnut' sa splneniu poziadaviek tohto nariadenia.

3. Ratingova agentra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 1 tym, Ze nezriadi spravnu alebo dozornu radu.

4. Ratingova agentura porusuje Clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 prvym odsekom tym, ze nezabezpeci, aby jej
obchodny ziujem nenartSal nestrannost alebo presnost’ ratingovych
¢innosti.

5. Ratingova agentra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 druhym odsekom tym, ze vymenuje vrcholovy
manazment, ktory nema dobrti povest’, dostato¢né znalosti alebo skuse-
nosti alebo ktory nezabezpecuje zdravé a obozretné riadenie ratingovej
agentlry.

6. Ratingova agentlra poruSuje Clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 tretim odsekom tym, Zze nevymenuje pozado-
vany pocet nezavislych ¢lenov svojej spravnej alebo dozornej rady.

7. Ratingova agentra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 §tvrtym odsekom tym, Ze stanovi systém odme-
fovania nezavislych ¢lenov svojej spravnej alebo dozornej rady, ktory
je naviazany na hospodarsky vysledok ratingovej agentury alebo nie je
nastaveny tak, aby bola zabezpecena nestrannost ich usudku, alebo
stanovi funkéné obdobie nezavislych c¢lenov svojej spravnej alebo
dozornej rady na viac ako pat' rokov alebo na obnovitelné funkéné
obdobie, alebo odvolanim nezavislého ¢lena spravnej alebo dozornej
rady inak ako v pripade pochybenia alebo nedostato¢ného profesional-
neho vykonu.

8. Ratingova agentra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 piatym odsekom tym, ze vymenuje ¢lenov
spravnej alebo dozornej rady, ktori nemaju dostatoéné znalosti v oblasti
finan¢nych sluZieb, alebo ak ratingova agentlira vydava Gverové ratingy
Struktarovanych finan¢nych nastrojov a nevymenuje minimalne jedného
nezavislého ¢lena a jedného d’alSieho Clena rady, ktory ma rozsiahle
znalosti a sktsenosti na vrcholovej Grovni s trhmi so Struktirovanymi
finanénymi nastrojmi.
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10.

11.

12.

15.

16.

17.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom A bodom 2 Siestym odsekom tym, ze nezabezpeci, aby
nezavisli ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady vykonavali ulohy moni-
torovania akychkol'vek zalezitosti uvedenych v Siestom odseku uvede-
ného bodu.

Ratingova agentlra poruSuje clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 2 siedmym odsekom tym, Ze nezabezpeci, aby
nezavisli ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady pravidelne predkladali
tejto rade svoje stanoviskd k zélezitostiam uvedenym v Siestom odseku
uvedeného bodu alebo na poziadanie poskytovali uvedené stanoviska
ESMA.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 3 tym, Ze neustanovi vhodné politiky alebo
postupy na zabezpecenie dodrziavania svojich povinnosti vyplyvajtcich
z tohto nariadenia.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 4 tym, Ze nemd spravne administrativne alebo
uctovné postupy, mechanizmy vnutornej kontroly, Uc¢inné postupy
hodnotenia rizika alebo G¢inné kontrolné alebo ochranné mechanizmy
systémov spracovania informécii, alebo tym, Ze nevykondva alebo
nezachovava rozhodovacie postupy alebo organiza¢né Struktury, ako
sa vyzaduje v uvedenom bode.

. Ratingova agentara porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom A bodom 5 tym, Ze nevytvori alebo nezachovava stalu
a ucinnu funkciu dodrziavania stladu (compliance function), ktora sa
vykondva nezavisle.

. Ratingova agentara porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom A bodom 6 prvym odsekom tym, Zze nezabezpeci splnenie
podmienok, ktoré umoziiuju, aby sa povinnosti vyplyvajuce z funkcie
dodrziavania suladu plnili nalezite a nezavisle, ako sa stanovuje
v prvom odseku uvedené¢ho bodu.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 7 tym, Ze nestanovi vhodné a u¢inné organizacné
alebo administrativne mechanizmy na zabranenie, zistovanie, odstrafno-
vanie alebo riadenie a zverejiovanie akychkol'vek konfliktov zaujmov
uvedenych v prilohe 1 oddiele B bode 1, alebo tym, Ze nevedie
evidenciu vSetkych zavaznych hrozieb pre nezavislost’ ratingovych
¢innosti vratane tych, ktoré sa tykaju pravidiel o ratingovych analyti-
koch uvedenych v prilohe I oddiele C, ako aj ochrannych opatreni
pouzitych na zmiernenie tychto hrozieb.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 8 tym, Ze neuplatiiuje vhodné systémy, zdroje
alebo postupy na zabezpecenie kontinuity a regularnosti pri vykone
svojich ratingovych ¢innosti.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 9 tym, ze nezriadi reviznu funkciu, ktora:
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18.

20.

20a.

21.

22.

a) je zodpovedna za periodické revidovanie jej metodik, modelov
a klacovych ratingovych predpokladov alebo ich akychkol'vek
vyznamnych zmien alebo uprav, alebo vhodnosti tychto metodik,
modelov a kIiCovych ratingovych predpokladov, ak sa pouzivaja
alebo st ur¢ené na posudenie novych finanénych nastrojov;

b) je nezavisla od obchodnych utvarov, ktoré su zodpovedné za ratin-
gové Cinnosti, alebo

¢) podava spravy ¢lenom spravnej alebo dozornej rady.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom A bodom 10 tym, Ze nemonitoruje alebo nehodnoti prime-
ranost’ a ucinnost’ svojich systémov, mechanizmov vnttornej kontroly
a mechanizmov zriadenych v stlade s tymto nariadenim alebo nepri-
jima vhodné opatrenia na rieSenie vSetkych nedostatkov.

. Ratingova agentara porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom B bodom 1 tym, ze neidentifikuje, neodstraiuje alebo
neriadi a nezverejiiuje jasne alebo zretelne vSetky skutocné alebo
potencidlne konflikty zdujmov, ktoré moézu mat vplyv na analyzy
alebo usudky jej ratingovych analytikov, zamestnancov alebo inych
fyzickych osob, ktorych sluzby ratingova agentGra vyuziva alebo
kontroluje a ktoré sa priamo podielaji na ratingovych c¢innostiach,
alebo o0sdb, ktoré schvalujii uverové ratingy a ratingové vyhlady.

Ratingova agentlra poruSuje Clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 3 prvym odsekom tym, Ze vyda Gverovy rating
alebo ratingovy vyhlad za okolnosti stanovenych v prvom odseku
uvedeného bodu, alebo v pripade, ze uverovy rating alebo ratingovy
vyhl'ad existuje, ihned neoznami, Ze tento uverovy rating alebo ratin-
govy vyhlad je potencidlne ovplyvneny tymito okolnost’ami.

Ratingova agentra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 3a tym, ze nezverejni, Ze existujuci uverovy
rating alebo ratingovy vyhlad je potencialne ovplyvneny niektorou zo
skutoénosti uvedenych v pismenach a) a b) uvedeného bodu.

Ratingova agentlira poruSuje Clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 3 druhym odsekom tym, Ze ihned’ neposudi, ¢i
existuji dovody na prehodnotenie alebo stiahnutie existujiceho uvero-
vého ratingu alebo ratingového vyhladu.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 4 prvym odsekom tym, Zze vydava ratingy
subjektom, v ktorych ona sama alebo akakol'vek osoba, ktora priamo
alebo nepriamo drzi aspont 5 % kapitalu alebo hlasovacich prav v danej
ratingovej agentiire alebo inym spdsobom ma také postavenie, ktoré jej
umoziiuje vykonavat’ vyznamny vplyv na podnikatel'ski ¢innost’ ratin-
govej agentlry, poskytuje tomuto hodnotenému subjektu alebo spriaz-
nenej tretej strane konzultaéné alebo poradenské sluzby tykajiice sa
podnikovej alebo pravnej Struktary, aktiv, pasiv alebo Cinnosti tohto
hodnoten¢ho subjektu alebo spriaznenej tretej strany.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6a ods. 1 tym, Ze niektory jej
akcionar alebo ¢len, ktory drzi aspoit 5 % kapitalu alebo hlasovacich
prav v danej ratingovej agenture alebo v spoloénosti, ktora moze vyko-
navat’ kontrolu alebo dominantny vplyv nad danou ratingovou agen-
tirou, porusuje niektory zo zakazov stanovenych v pismenach a) az e)
uvedeného odseku, s vynimkou zdkazu stanoveného v pismene a)
v pripade podielov v diverzifikovanych systémoch kolektivneho inves-
tovania vratane spravovanych fondov, ako st déchodkové fondy alebo
fondy zivotného poistenia, pod podmienkou, Ze akcionar alebo
¢len ratingovej agentiry na zaklade podielu v takych systémoch nezi-
skal také postavenie, ktoré by mu umoznilo vykonavat vyznamny
vplyv na podnikatel'ski ¢innost’ tychto systémov.

Ratingova agentlra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 4 tretim odsekom, prvou ¢astou tym, Ze neza-
bezpeci, aby poskytovanie doplnkovych sluzieb nepredstavovalo konf-
likt zadujmov s jej ratingovymi ¢innostami.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 5 tym, Ze nezabezpeci, aby ratingovi analytici
alebo osoby, ktoré schval'uju ratingy, nevypractvali navrhy alebo odpo-
ricania, pokial ide o navrh StruktGrovanych finanénych nastrojov,
v ktorych pripade sa od ratingovej agentury ocakava vydanie tvero-
vého ratingu.

Ratingova agenttra poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 6 tym, ze nenavrhne svoje oznamovacie alebo
komunika¢né kanaly tak, aby zabezpecila nezavislost osob uvedenych
v oddiele B bode 1 od ostatnych Cinnosti ratingovej agentury vykona-
vanych na komerénom zaklade.

Ratingova agentlra poruSuje Clanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 8 druhym odsekom tym, ze nearchivuje zdznamy
pocas minimalne troch rokov po odobrani jej registracie.

Ratingova agentira, ktord uzatvorila zmluvu o vyddvani averovych
ratingov resekuritizacii, porusuje ¢lanok 6b ods. 1 tym, ze vyda
uverové ratingy novych resekuritizacii s podkladovymi aktivami od
rovnakého poévodcu pocas obdobia dlhSieho nez Styri roky.

Ratingova agentira, ktora uzatvorila zmluvu o vydavani uverovych
ratingov resekuritizacii, porusuje ¢lanok 6b ods. 3 tym, Ze uzavrie
novu zmluvu o vydavani Gverovych ratingov resekuritizacii s podklado-
vymi aktivami od rovnakého pdovodcu pocas obdobia rovnajiceho sa
dobe trvania platnosti zmluvy, ktorej uplynula platnost, uvedeného
v ¢lanku 6b ods. 1 a 2, ale nepresahujuceho Styri roky.

Ratingova agentara porusuje ¢lanok 7 ods. 1 tym, Zze nezabezpedi, aby
ratingovi analytici, jej zamestnanci alebo akékol'vek ina fyzicka osoba,
ktorej sluzby ratingova agentira vyuziva alebo ktora je pod jej
kontrolou a ktori st priamo zapojeni do ratingovych ¢&innosti, mali
primerané znalosti a sktsenosti na vykonavanie pridelenych uloh.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Ratingova agenttra porusuje ¢lanok 7 ods. 2 tym, Ze nezabezpedi, aby
osoby uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 neiniciovali rokovania ¢i sa nezicast-
novali na rokovaniach o poplatkoch alebo platbach s akymkol'vek
hodnotenym subjektom, spriaznenou tretou stranou alebo akoukol'vek
osobou priamo alebo nepriamo prepojenou s hodnotenym subjektom
prostrednictvom kontroly.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 3 pism. a) tym, Ze nezabezpeCi, aby osoby
uvedené v bode 1 uvedeného oddielu prijali vSetky primerané opatrenia
na ochranu majetku alebo zaznamov, ktoré s v drzbe ratingovej agen-
tary, pred spreneverou, odcudzenim alebo zneuzitim, pricom sa
zohl'adni povaha, rozsah a komplexnost’ jej obchodnej ¢innosti a povaha
a rozsah jej ratingovych ¢innosti.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 5 tym, ze spdsobi negativne nasledky osobe
uvedenej v bode 1 uvedeného oddielu, ked’ tato osoba oznami infor-
macie pracovnikovi pre dodrziavanie suladu o tom, Ze ind osoba
uvedena v bode 1 uvedeného oddielu konala sposobom, ktory je
podla jej nazoru nezakonny.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 6 tym, ze nepreskima prislu$na pracu ratingového
analytika za dva roky pred jeho odchodom, ak tento ratingovy analytik
ukon¢i svoj pracovny pomer a zamestna sa v hodnotenom subjekte, do
ktorého ratingu bol zapojeny, alebo vo finanénej spolo¢nosti, s ktorou
prichadzal do styku v ramci svojich povinnosti v ratingovej agenttre.

Ratingova agentlira poruSuje clanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 1 tym, ze nezabezpeci, Zze osoba uvedena
v uvedenom bode nekupuje, nepredava ani sa nepodiel’a na transakcii
s akymkol'vek finanénym nastrojom uvedenym v uvedenom bode.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 2 tym, ze nezabezpeci, aby sa osoba uvedena
v bode 1 uvedeného oddielu nepodielala na stanovovani uverového
ratingu alebo ratingového vyhladu ani inak neovplyviiovala toto stano-
venie, ako je uvedené v bode 2 uvedené¢ho oddielu.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 3 pism. b), ¢) a d) tym, ze nezabezpeci, aby
osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu nezverejnila, nepouzila
ani nezdiel'ala informacie, ako je uvedené v uvedenych pismenach.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 4 tym, ze nezabezpeci, aby si osoba uvedena
v bode 1 uvedeného oddielu nevyziadala ani neprijala peniaze, dary
ani sluzby od nikoho, s kym ratingova agentura obchoduje.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

Ratingova agentlira poruSuje clanok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 7 tym, ze nezabezpeci, aby osoba uvedena
v bode 1 uvedeného oddielu neprijala kld¢ova riadiacu funkciu
u hodnoteného subjektu ani u spriaznenej tretej strany pocas Siestich
mesiacov od vydania uverového ratingu alebo ratingového vyhladu.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism. a) tym, Ze nezabezpedi,
aby sa veduci ratingovy analytik nepodiel’al na ratingovych ¢innostiach
tykajucich sa toho ist¢ho hodnoteného subjektu alebo jeho spriazne-
nych tretich stran pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako Styri roky.

Ratingova agentlra poruSuje ¢lanok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism. b) bodom i) tym, ze
nezabezpeCi, aby sa v pripadoch, ked” vydava nevyziadané uverové
ratingy alebo ratingy S$tatov, ratingovy analytik nepodiel’al na ratingo-
vych ¢innostiach tykajtcich sa toho istého hodnoteného subjektu alebo
spriaznenej tretej strany pocas obdobia dlhSicho nez pét’ rokov.

Ratingova agentlira poruSuje Clanok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism. b) bodom ii) tym, Ze
nezabezpeéi, aby sa v pripadoch, ked’ vydava nevyziadané tverové
ratingy alebo ratingy $tatov, osoba schvalujuca uverové ratingy nepo-
diel’ala na ratingovych ¢innostiach tykajucich sa toho istého hodnote-
ného subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia dlhSieho
nez sedem rokov.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou
I oddielom C bodom 8 druhym odsekom tym, ze nezabezpeci, aby
sa osoba uvedena v pismenach a) a b) prvého odseku uvedeného
bodu nepodiel’ala na ratingovych c¢innostiach tykajucich sa hodnote-
ného subjektu alebo spriaznenej tretej strany uvedenych v uvedenych
pismenach pocas dvoch rokov od konca obdobi stanovenych v uvede-
nych pismenach.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 7 ods. 5 tym, Ze zavedie odmeno-
vanie alebo hodnotenie vykonov podmienené vyskou prijmov, ktoré ma
ratingova agentura od hodnotenych subjektov alebo spriaznenych
tretich stran.

Ratingova agenttira porusuje ¢lanok 8 ods. 2 tym, Ze neprijme, nevy-
konava alebo nepresadzuje vhodné opatrenia s cielom zabezpecit', aby
averové ratingy a ratingové vyhlady, ktoré vydava, vychadzali
z dokladnej analyzy vSetkych informacii, ktoré ma k dispozicii
a ktoré st v stlade s prislusnymi ratingovymi metodikami relevantné
pre jej analyzu.

Ratingova agenttra poruSuje ¢lanok 8 ods. 2 tym, Ze pouziva infor-
macie, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti ¢lanku 8 ods. 2.

Ratingova agenttira porusuje ¢lanok 8 ods. 2a tym, ze vyda zmeny
uverovych ratingov, ktoré nie st v stlade s jej zverejnenymi ratingo-
vymi metodikami.
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43.

44,

45.

46.

46a.

47.

48.

49.

49a.

Ratingova agentiira porusuje ¢lanok 8 ods. 3 tym, Ze nepouZziva ratin-
gové metodiky, ktoré s prisne, systematické a kontinudlne a ktoré
podliehaji overovaniu na zaklade historickych skiisenosti, vratane spit-
ného testovania.

Ratingova agentara porusuje ¢lanok 8 ods. 4 prvy pododsek tym, ze
odmietne vydat’ Uverovy rating pre subjekt alebo financny nastroj
z toho dbovodu, ze urcitd cast’ subjektu alebo finanéného nastroja
predtym hodnotila ina ratingova agentura.

Ratingova agentlra porusuje ¢lanok 8 ods. 4 druhy pododsek tym, ze
nezaznamena vsetky pripady, v ktorych sa vo svojom procese udelo-
vania Uverového ratingu odchyli od existujucich Gverovych ratingov
vypracovanych inou ratingovou agentiirou so zretefom na podkladové
aktiva alebo Struktirované finan¢né nastroje, alebo tym, Ze neposkytne
odovodnenie pre takéto odlisné posudenie.

Ratingova agentara porusuje ¢lanok 8 ods. 5 prvy pododsek prvu vetu
tym, Ze nemonitoruje svoje uverové ratingy iné ako ratingy Statov alebo
priebezne ¢i minimalne raz ro¢ne nereviduje svoje uverové ratingy iné
ako ratingy Statov alebo ratingové metodiky.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 8 ods. 5 druhy pododsek v spojeni
s ¢lankom 8 ods. 5 prvym pododsekom prvou vetou tym, ze nemoni-
toruje svoje ratingy Statov alebo ich priebezne ¢i minimalne kazdych
Sest’ mesiacov nereviduje.

Ratingova agentlira poruSuje ¢lanok 8 ods. 5 druhu vetu tym, Zze neus-
tanovi vnutorné mechanizmy na monitorovanie vplyvu zmien makroe-
konomickych podmienok alebo podmienok na finan¢nych trhoch na
averové ratingy.

Ak sa zmenia metodiky, modely alebo kI'icové ratingové predpoklady
pouzivané pri ratingovych cinnostiach, ratingova agentira porusuje
¢lanok 8 ods. 6 pism. b) tym, Ze nezreviduje ovplyvnené uverové
ratingy v sulade s uvedenym pismenom, alebo tym, ze medzitym
tieto ratingy nezaradi na pozorovanie.

Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 8 ods. 6 pism. c) tym, Ze nepre-
hodnoti Gverovy rating zalozeny na metodikach, modeloch alebo
kIaiCovych ratingovych predpokladoch, ktoré sa zmenili, ak celkovy
spolo¢ny ucinok tychto zmien ovplyviiuje tento Gverovy rating.

Ratingova agentara porusuje ¢Elanok 8 ods. 6 pism. c) v spojeni
s ¢lankom 8 ods. 7 pism. c¢) tym, Ze neprehodnoti Gverovy rating
v pripadoch, ked” dany Gverovy rating ovplyvnili chyby v ratingovych
metodikach alebo chyby pri ich uplatiiovani.
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Ratingova agentlra poruSuje ¢lanok 9 tym, ze vyuziva outsourcing
dolezitych prevadzkovych funkcii spésobom, ktorym sa podstatne naru-
Suje kvalita vnutornej kontroly ratingovej agentlry alebo schopnost’
ESMA dohliadat na plnenie povinnosti ratingovej agentury podla
tohto nariadenia.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom D c¢astou I bodom 4 druhym odsekom tym, ze vyda
uverovy rating alebo nestiahne existujici rating, ak v dosledku nedo-
statku spolahlivych tdajov alebo zlozitosti Struktiry nového druhu
finanéného nastroja alebo neuspokojivej kvality dostupnych informacii
vznikaju zévazné otazky o tom, ¢i ratingova agentiira moéze poskytnat
doveryhodny tverovy rating.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 6 tym, Ze pouzije ndzov
ESMA alebo akéhokol'vek prislusného organu takym sposobom, ktory
by naznacoval alebo predpokladal potvrdenie alebo schvélenie uvero-
vych ratingov alebo akychkol'vek ratingovych Cinnosti ratingovej agen-
tury tymto organom.

Ratingovéa agentira poruSuje ¢lanok 13 tym, Ze 0Uétuje poplatok za
informacie poskytované v stlade s ¢lankami 8 az 12.

Ak je ratingové agentira pravnickou osobou so sidlom v Unii, porusuje
¢lanok 14 ods. 1 tym, ze nepoziada o registraciu na ucely clanku 2
ods. 1.

Ratingova agentlra porusuje ¢lanok 8a ods. 3 tym, Ze na svojej inter-
netovej stranke neuverejni alebo kazdoro¢ne nepredlozi ESMA v sulade
s prilohou I oddielom D c¢astou III bodom 3 na konci decembra
kalendar na nasledujicich 12 mesiacov, v ktorom stanovi maximalne
tri datumy, ktoré pripadaji na piatok, na zverejnenie nevyziadanych
ratingov S§tatov a suvisiacich ratingovych vyhladov, a datumy, ktoré
pripadaji na piatok, na zverejnenie vyZziadanych ratingov $tatov a suvi-
siacich ratingovych vyhladov.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 8a ods. 4 tym, Ze sa odchyli od
oznameného kalendara, ak to nie je potrebné na plnenie jej povinnosti
podla €lanku 8 ods. 2, ¢lanku 10 ods. 1 alebo ¢lanku 11 ods. 1, alebo
tym, ze neposkytne podrobné vysvetlenie dovodov na odchylenie sa od
oznameného kalendara.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom D castou III bodom 3 tym, ze zverejni rating Statu alebo
stvisiaci ratingovy vyhl'ad pocas pracovnych hodin regulovanych trhov
alebo menej neZ jednu hodinu pred ich otvorenim.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom D ¢astou III bodom 4 tym, ze zahrnie politické odport-
Cania, predpisy alebo usmernenia pre hodnotené subjekty vratane Statov
alebo ich regionalnych alebo miestnych organov do ratingu $tatu alebo
suvisiaceho ratingového vyhladu.
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59.

60.

61.

62.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 8a ods. 2 tym, Ze vo svojich
verejnych ozndmeniach tykajucich sa zmien v ratingoch Statov, ktoré
nie st Gverovymi ratingami, ratingovymi vyhladmi ani sprievodnymi
tlaCovymi oznameniami, ako sa uvadza v prilohe I oddiele D casti
I bode 5, vychadza z informacii v dispozi¢nej sfére hodnoteného
subjektu, ak takéto informacie boli zverejnené bez stthlasu hodnoteného
subjektu, pokial’ nie st dostupné z verejne pristupnych zdrojov alebo
pokial’ neexistuji opravnené dovody na to, aby hodnoteny subjekt
nedal sthlas so zverejnenim informacii.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 8a ods. 1 tym, Ze pri oznamovani
revizie danej skupiny krajin nevyda samostatné verejne dostupné
spravy o krajinach.

Ratingova agentara porusuje prilohu I oddiel D ¢ast’ III bod 1 tym, Ze
vyda rating Statu alebo suvisiaci ratingovy vyhlad bez toho, aby
zaroven vydala podrobnil vyskumni spravu objasiiujucu vsetky vycho-
diska, parametre, obmedzenia a neistoty a akékol'vek d’alsie informacie,
ktoré sa zohl'adnili pri stanovovani tohto ratingu Statu alebo ratingo-
vého vyhladu, alebo tym, Ze tGto spravu nespristupni verejnosti a Ze
nebude jasna a Iahko zrozumitel'na.

Ratingova agentara porusuje prilohu I oddiel D ¢ast’ III bod 2 tym, ze
nevyda verejne dostupni vyskumna spravu, ktord sprevadza zmenu
v porovnani s predchadzajicim ratingom $tatu alebo suvisiacim ratin-
govym vyhladom, alebo tym, ze do tejto spravy nezahrnie aspon infor-
macie uvedené v prilohe I oddiele D ¢asti Il bode 2 pism. a) az d).

1. Porusenia tykajuce sa prekazok suvisiacich s cinnostami v oblasti dohladu

1.

3a.

Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 7 tym, Ze nezaisti zdznamy alebo ziznamy
z auditov jej ratingovych Cinnosti pozadované na zaklade uvedenych
ustanoveni.

. Ratingova agentra porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom B bodom 8 prvym odsekom tym, Ze nevedie zaznamy
alebo zaznamy z auditov uvedené v bode 7 uvedeného oddielu vo
svojich priestoroch najmenej pat’ rokov, alebo ak tieto zdznamy alebo
zaznamy z auditov nespristupni na poziadanie ESMA.

. Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom B bodom 9 tym, ze nearchivuje zdznamy, v ktorych sa
vymedzuji prislusné prdva a povinnosti ratingovej agentiry alebo
hodnotené¢ho subjektu alebo jeho spriaznenych tretich stran podla
dohody o poskytovani ratingovych sluzieb pocas trvania tohto vztahu
s tymto hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenou tretou stranou.

Ratingova agentiira porusuje ¢lanok 14 ods. 3 treti pododsek tym, Ze
neoznami ESMA zamys$lané podstatné zmeny existujucich ratingovych
metodik, modelov alebo klIi¢ovych ratingovych vychodisk alebo
navrhnuté nové ratingové metodiky, modely alebo kltucové ratingové
vychodiska, ked’ na svojej internetovej stranke v stlade s ¢lankom 8
ods. 5a uverejni ratingové metodiky.
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3b.

3c.

4a.

1.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 8 ods. 5a prvy pododsek tym, ze na
svojej internetovej stranke neuverejni navrhované nové ratingové meto-
diky alebo navrhované podstatné zmeny ratingovych metodik, ktoré by
mohli ovplyvnit' Gverovy rating, spolu s objasnenim dévodov zmien
a dosledkov tychto zmien.

Ratingova agentara porusuje ¢lanok 8 ods. 7 pism. a) tym, zZe neoznami
ESMA zistené chyby vo svojich ratingovych metodikach alebo pri ich
uplatiiovani, alebo nevysvetli ich vplyv na svoje Giverové ratingy vratane
potreby preskiimania svojich vydanych tverovych ratingov.

. Ratingova agentira poruSuje ¢lanok 11 ods. 2 tym, Ze nespristupni

pozadované informacie alebo tieto informacie neposkytne v pozado-
vanom formate, ako je uvedené v uvedenom odseku.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 1la ods. 1 tym, Ze nespristupni
pozadované informacie alebo tieto informacie neposkytne v pozado-
vanom formate, ako sa uvadza v uvedenom odseku.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 11 ods. 3 v spojeni s prilohou

I oddielom E castou I bodom 2 tym, ze neposkytne ESMA zoznam
svojich doplnkovych sluzieb.

. Ratingova agentura poruSuje clanok 14 ods. 3 druhy pododsek tym, ze

neoznami ESMA vsetky podstatné zmeny podmienok prvotnej regi-
stracie v sulade s uvedenym pododsekom.

. Ratingova agentara poruSuje ¢lanok 23b ods. 1 tym, ze v odpovedi na

rozhodnutie pozadujuce informacie podla ¢lanku 23b ods. 3 neposkytne
informacie alebo tym, Zze v odpovedi na beznt Ziadost' o informacie
alebo na rozhodnutie poskytne nespravne alebo zavadzajice informacie.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 23c ods. 1 pism. c¢) tym, Ze nepo-

skytne vysvetlenie alebo poskytne nespravne alebo zavadzajuce vysvet-
lenie skuto¢nosti alebo dokumentov, ktoré sa tykaji predmetu a dévodu
kontroly.

III. Porusenia tykajuce sa ustanoveni o zverejiiovani

Ratingova agentura poruSuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou
I oddielom B bodom 2 tym, Zze nezverejni nazvy hodnotenych subjektov
alebo spriaznenych tretich stran, od ktorych ziskava viac ako 5 % svojho
ro¢ného prijmu.

. Ratingova agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom B bodom 4 tretim odsekom druhou ¢astou tym, Ze v konecnej
sprave o ratingu neuvedie doplnkovu sluzbu poskytnuti hodnotenému
subjektu alebo akejkol'vek spriaznenej tretej strane.

. Ratingova agenttra porusuje ¢lanok 8 ods. 1 tym, Ze nezverejni meto-

diky, modely alebo kltucové ratingové predpoklady, ktoré pouziva pri
svojich ratingovych ¢innostiach, podl'a prilohy I oddielu E ¢asti I bodu 5.
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4a.

4b.

4c.

. Ak sa zmenili metodiky, modely alebo kl'icové ratingové predpoklady

pouzivané pri ratingovych Ccinnostiach, ratingova agentira porusuje
¢lanok 8 ods. 6 pism. a) tym, Ze bezodkladne nezverejni pravdepodobny
rozsah ovplyvnenych tverovych ratingov alebo ho zverejni a nepouzije
tie isté komunikaéné prostriedky, ktoré sa pouzivaju na distribuciu
ovplyvnenych tverovych ratingov.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 8 ods. 6 pism. a. a.) tym, ze ked
zamysla pouzit’ nové ratingové metodiky, okamzite neinformuje ESMA
alebo nezverejni na svojej internetovej stranke vysledky konzultacii
a tieto nové ratingové metodiky spolu s ich podrobnym vysvetlenim,
a datum zaciatku ich uplatiiovania.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 8 ods. 7 pism. a) tym, Ze neoznami
dotknutym hodnotenym subjektom zistené chyby vo svojich ratingovych
metodikach alebo pri ich uplatiiovani, alebo neobjasni vplyv na svoje
uverové ratingy vratane potreby preskimat svoje vydané uverové
ratingy.

Ratingova agentura poruSuje ¢lanok 8 ods. 7 pism. b) tym, Ze nezverejni
na svojej internetovej stranke zistené chyby vo svojich ratingovych
metodikach alebo pri ich uplatiovani, ak takéto chyby maju dopad na
jej tverové ratingy.

. Ratingové agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 1 tym, Ze nezverejni rozhod-

nutie nepokracovat’ v tiverovom ratingu na nevyberovom zaklade alebo
vcéas vratane uplnych dovodov pre toto rozhodnutie.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom D castou I bodom 1 alebo 2, bodom 4 prvym odsekom
alebo bodmi 5 alebo 6 alebo prilohou I oddielom D castami II alebo
III tym, Ze pri prezentacii uverového ratingu alebo ratingového vyhladu
neposkytne informacie pozadované uvedenymi ustanoveniami.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou

I oddielom D ¢astou I bodom 3 tym, Ze neinformuje hodnoteny subjekt
v pracovnom ¢ase hodnoteného subjektu a minimalne cely pracovny dent
pred zverejnenim Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu.

. Ratingova agenttra poruSuje ¢lanok 10 ods. 3 tym, Zze nezabezpedi, aby

ratingové kategorie, ktoré su priradené Struktirovanym financénym
nastrojom, boli jasne odliSené pouzitim dodato¢ného symbolu, ktory
ich odlisuje od ratingovych kategérii pouzivanych pre akékolvek iné
subjekty, finanéné nastroje alebo finan¢né zavazky.

. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 4 tym, Ze nezverejni svoje

opatrenia alebo postupy tykajuce sa nevyziadanych tGverovych ratingov.
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10. Ratingova agentura porusuje ¢lanok 10 ods. 5 tym, Ze neposkytne infor-

11.

macie pozadované na zéklade uvedeného odseku, ked’ vyda nevyziadany
uverovy rating alebo neoznac¢i nevyziadany uverovy rating ako taky.

Ratingova agentura porusuje ¢lanok 11 ods. 1 tym, Ze nezverejni vSetky
informacie o zalezitostiach vymedzenych v prilohe 1 oddiele E casti
I alebo ich bezodkladne neaktualizuje.
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PRILOHA IV

Zoznam Kkoeficientov stvisiacich s pritaZujicimi a polahcujicimi faktormi
na ucely uplatnenia ¢lanku 36a ods. 3

Uvedené koeficienty su uplatnitelné kumulativnym spésobom na zakladné vysky
pokut uvedenych v ¢lanku 36a ods. 2 na zaklade kazdého z tychto pritazujucich
alebo polahcujucich faktorov:

1. Korekcné koeficienty suvisiace s pritazujucimi faktormi

1. Ak bolo porusenie spachané opakovane, za kazdy pripad opakovaného
porusenia sa uplatiiuje dodatocny koeficient 1,1.

2. Ak bolo porusenie pachané pocas obdobia dlhsieho ako Sest’ mesiacov,
uplatiiuje sa koeficient 1,5.

3. Ak sa poruSenim zistili systémové nedostatky v organizacii ratingovej
agentliry, najmi v jej postupoch, v systémoch riadenia alebo vo vnutor-
nych kontrolach, uplatiiuje sa koeficient 2,2.

4. Ak malo poruSenie negativny vplyv na kvalitu ratingov vydanych
dotknutou ratingovou agenturou, uplatiiuje sa koeficient 1,5.

5. Ak bolo porusenie spachané umyselne, uplatiiuje sa koeficient 2.

6. Ak sa od zistenia porusenia neprijalo napravné opatrenie, uplatiuje sa
koeficient 1,7.

7. Ak vrcholovy manazment ratingovej agentiry nespolupracoval s ESMA
pri vySetrovani, uplatiluje sa koeficient 1,5.

Il. Korekcné koeficienty suvisiace s polahcujucimi faktormi

1. Ak sa poruSenie tyka niektorého z poruSeni uvedenych v prilohe III
oddiele II alebo III a bolo pachané pocas obdobia kratsieho ako 10 pracov-
nych dni, uplatiiuje sa koeficient 0,9.

2. Ak vrcholovy manazment ratingovej agentiry moze preukazat, ze prijal
vSetky opatrenia potrebné na zabranenie tomuto poruseniu, uplatiiuje sa
koeficient 0,7.

3. Ak ratingova agentira urychlene, G¢inne a plne upozornila ESMA na
porusenie, uplatiiuje sa koeficient 0,4.

4. Ak ratingova agentira dobrovolne prijala opatrenia, aby zabezpecila, ze sa
v buducnosti podobné porusenie nemdze spachat’, uplatiluje sa koeficient 0,6.



