200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 1

Tento dokument sliZi ¢isto na potrebu dokumentacie a institicie nenesu nijaki zodpovednost’ za jeho obsah

>B SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/49/ES
zo 14. juna 2006
o kapitialovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a tiverovych institicii (prepracované znenie)

(U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201)

Zmenené a doplnené:

Uradny vestnik

C. Strana Déatum
> M1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/23/ES z 11. marca 2008 L 76 54 19.3.2008
»M2  Smernica Komisie 2009/27/ES zo 7. aprila 2009 L 94 97 8.4.2009
»M3  Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/111/ES zo 16. L 302 97 17.11.2009
septembra 2009
»M4  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/76/EU z 24. novembra L 329 3 14.12.2010
2010
» M5 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU z 24. novembra L 331 120 15.12.2010
2010

Opravend a doplnena:

»Cl1 Korigendum, U. v. EU L 312, 22.11.2008, s. 51 (2006/49/ES)



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 2

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2006/49/ES

zo 14. juna 2006

o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych
inStiticii (prepracované znenie)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spoloCenstva, a najmi
na jej ¢lanok 47 ods. 2,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho
vyboru ('),

so zretel'om na stanovisko Europskej centralnej banky (),
po porade s Vyborom regioénov,

konajiic v sulade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (%),

ked’Ze:

(1)  Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej prime-
ranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych institicii (*) bola
nieckol'kokrat podstatnym spdsobom zmenena a doplnena.
S ohl'adom na d’al§ie nové zmeny a doplnenia uvedenej smernice
by sa v zaujme jasnosti mala prepracovat’.

(2) Jednym z cielov smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (°)
je umoznit’ investicnym spoloCnostiam, ktorym bolo udelené
povolenie prislusnymi organmi ich domovskych ¢lenskych Statov
a nad ktorymi tieto organy vykonavaju dohlad, zalozit' pobocky
a slobodne poskytovat’ sluzby v ostatnych clenskych Sstatoch.
Tato smernica stanovuje koordinaciu pravidiel upravujucich
udelovanie povoleni a vykondvanie obchodnych c¢innosti inves-
ticnych spoloc¢nosti.

(3)  Smernica 2004/39/ES vSak nestanovuje spolo¢né poziadavky na
vlastné zdroje investiénych spolocnosti, ani vysku pociatocného
imania takychto spolocnosti, ¢i spolo¢ny ramec na monitorovanie
rizik, ktorym sa vystavuju takéto spoloc¢nosti.

(4)  Je vhodné zabezpecit' iba najnevyhnutnejS$iu harmonizaciu, ktora
je potrebna a postacuje na zabezpeCenie vzajomného uznavania
povoleni a systémov dohladu nad obozretnym podnikanim. Aby
sa dosiahlo vzajomné uznavanie v ramci vnutorného finanéného
trhu, mali by sa stanovit’ opatrenia na koordinaciu vymedzenia

" U V. EU C 234, 22.9.2005, s. 8.

(» U. v. EU C 52, 2.3.2005, s. 37.

() Stanovisko Europskeho parlamentu z 28. septembra 2005 (zatial neuverej-
nené v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 7. jina 2006.

(*) U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79,
24.3.2005, s. 9).

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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vlastnych zdrojov investi¢nych spolocnosti, stanovenia vysky ich
pociato¢ného imania a zavedenia spolo¢ného ramca na monitoro-
vanie rizik, ktorym sa investicné spolocnosti vystavuju.

Ked'Ze ciele tejto smernice, a to stanovenie poziadaviek kapita-
lovej primeranosti vztahujice sa na investicné spolocnosti
a uverové institacie, pravidla ich vypoctu a pravidla dohladu
nad ich obozretnym podnikanim, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na rovni samotnych Cclenskych Statov, ale
z dovodov rozsahu a dosledkov navrhovanej akcie ich mozno
lepSie dosiahnut’ na tUrovni Spolocenstva, mdze Spolocenstvo
prijat opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku
5 zmluvy. V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného
Clanku tato smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiah-
nutie tychto cielov.

Je vhodné, aby sa zaviedli rozlicné vysky pociatocného imania
v zavislosti od rozsahu ¢innosti, ktoré su investiéné spoloc¢nosti
opravnené vykonavat'.

Existujlicim investicnym spolo¢nostiam by sa za urcitych
podmienok malo povolit pokracovat v podnikani, aj ked
nespliiaju poziadavky minimalnej vyiky pociatoéného imania
stanovenu pre nové investicné spolocnosti.

Clenské 3taty by mali mat’ moznost’ stanovit' pravidla, ktoré sa
prisnejsie ako pravidl4, ktoré urcuje tato smernica.

Plynulé fungovanie vnutorného trhu si vyzaduje nielen zdkonom
stanovené pravidla, ale aj uzku a pravidelni spolupracu
a podstatne lepsiu konvergenciu postupov regulacie a dohladu
medzi prislusnymi organmi Clenskych Statov.

V oznameni Komisie z 11. maja 1999 s nazvom ,,Vykonavanie
ramca pre financné trhy: Akény plan“ boli uvedené mnohé ciele,
ktoré¢ je potrebné dosiahnut' s cielom dokoncit vnutorny trh
v oblasti finanénych sluzieb. Eurdpska rada v Lisabone z 23.
a 24. marca 2000 stanovila ako ciel' uskutocnit’ tento akény
plan do konca roku 2005. Prepracovanie ustanoveni o vlastnych
zdrojoch predstavuje kI'i€ovy prvok tohto akéného planu.

Nakol'ko investi¢né spolo¢nosti st, pokial’ ide o ich cCinnosti
v obchodnej knihe, vystavené rovnakym rizikdm ako uverové
institacie, je vhodné, aby sa relevantné ustanovenia smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES z 14 jina 2006
o zacati a vykonavani ¢innosti uverovych institacii (') uplatiiovali
rovnako na investi¢né spolo¢nosti.

(") Pozri s. 1 tohto tradného vestnika.
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Vlastné zdroje investicnych spolocnosti alebo tverovych institucii
(dalej pod spoloénym nazvom ,,inStitacie) moézu sluzit na
pokrytie strat, ktoré sa nepodari vyrovnat’ dostato¢nym objemom
zisku, na zabezpecenie kontinuity institucii a ochranu investorov.
Vlastné zdroje st okrem toho pre prislusné organy vyznamnym
meradlom hlavne pri hodnoteni kapitadlovej primeranosti institlicii
a na iné obozretné ucely. Okrem toho na vnutornom trhu su
institacie zapojené do priamej hospodarskej sitaze medzi sebou.
Aby sa posilnil finan¢ny systém Spolocenstva a aby sa zabranilo
narusaniu hospodarskej sutaze, je vhodné stanovit' spolocné
zakladné normy pre vlastné zdroje.

Na ucely odévodnenia ¢. 12 je vhodné, aby vymedzenie vlast-
nych zdrojov stanovené v smernici 2006/48/ES sluzilo ako zaklad
a poskytovalo dodato¢né osobitné pravidla zohladnujtce
rozdielny rozsah kapitalovych poziadaviek tykajtcich sa trhového
rizika.

Pokial’ ide o tverové institucie, vSeobecné normy pre dohlad
a monitorovanie réznych druhov rizik st uz stanovené smernicou
2000/12/ES.

V tejto suvislosti by sa mali ustanovenia o minimalnych kapita-
lovych poziadavkach posudzovat’ v nadvéznosti na d’alSie Speci-
fické nastroje, ktoré tiez harmonizujii zakladné postupy dohladu
nad inStiticiami.

Je potrebné vypracovat vseobecné normy pre trhové rizika,
ktorym st vystavené Uverové institucie, a poskytnit’ doplnkovy
ramec na dohlad nad rizikami, ktorym st vystavené institlcie,
najmd trhové rizika, a predovSetkym poziéné rizika, rizika
zmluvnej strany, rizikd vysporiadania a devizové rizika.

Je potrebné vymedzit pojem ,,obchodna kniha“ obsahujici
pozicie v cennych papieroch a inych finanénych néstrojoch,
ktoré su drzané na ucely obchodovania a su predmetom hlavne
trhovych rizik, a expozicie suvisiace s ur€itymi finan¢nymi sluz-
bami poskytovanymi klientom.

S cielom znizit' administrativne zat'azenie inStiticii so zanedba-
telnym podielom ¢innosti v obchodnej knihe, tak v absolatnom,
ako aj v relativnom zmysle, tieto inStitucie by mali byt schopné
uplatnit’ smernicu 2006/48/ES namiesto poziadaviek stanovenych
v prilohach I a II tejto smernice.

Je dolezité, aby monitorovanie rizik vysporiadania a dodania
bralo do uvahy existenciu systémov ponukajicich primerané
zabezpecenie, ktoré znizuje tieto rizika.

Institucie by mali konat’ v sulade s touto smernicou vzdy, ak ide
o pokrytie devizovych rizik v ich celkovej obchodnej cinnosti.
Nizsie kapitalové poziadavky by mali byt stanovené pre pozicie
v uzko korelovanych menach, ak st Statisticky potvrdené alebo
vznikli zo zavéznych medzivladnych dohod.
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Kapitalové poziadavky pre obchodnikov s komoditami vratane
tych obchodnikov, na ktorych sa v stucasnosti uplatiuje vynimka
z poziadaviek smernice 2004/39/ES, budi preskimané
v suvislosti s preskimanim uvedenej vynimky, ako je uvedené
v ¢lanku 65 ods. 3 uvedenej smernice.

Liberalizacia trhov s plynom a elektrinou je pre Spolocenstvo
dolezita z hladiska hospodarskeho aj politického. Z tohto dovodu
by mali byt kapitidlové poziadavky a iné pravidla obozretnosti,
vzt'ahujliice sa na spolocnosti, ktoré st na tychto trhoch aktivne,
primerané a nemali by nevhodne nartisat’ dosahovanie ciela libe-
ralizacie. Tento ciel’ by sa mal brat’ do uvahy predovSetkym pri
uskutoénovani preskimani uvedenych v odovodneni ¢. 21.

Existencia vnutornych systémov monitorovania a kontrolovania
urokovych rizik v celkovej obchodnej €innosti inStittcii je zvIast
dolezitym sposobom minimalizovania takychto rizik. Takéto
systémy by mali nasledne podlichat dohladu prislusnych orga-
nov.

Ked'ze smernica 2006/48/ES nestanovuje spolo¢né pravidla pre
monitorovanie a kontrolu velkej majetkovej angazovanosti
v cinnostiach, ktoré su principidlne predmetom trhovych rizik,
je vhodné takéto pravidla vymedzit.

Operacné riziko je vyznamné riziko, ktorému su institicie vysta-
vené a ktoré si vyzaduje krytie vlastnymi zdrojmi. Je nevyhnutné
zohladnit' rozmanitost’ institucii v EU zabezpetenim alternativ-
nych pristupov.

Smernica 2006/48/ES stanovuje zasadu konsolidacie. Nestanovuje
spolo¢né pravidla pre konsolidaciu finan¢nych instittcii zapoje-
nych do ¢innosti, ktoré su principidlne predmetom trhovych rizik.

Aby sa zabezpecCila adekvatna kapitdlova primeranost’ institucii
v ramci skupiny, je nevyhnutné, aby sa minimalne kapitalové
poziadavky uplatiovali na zéklade konsolidovanej finan¢nej
situacie skupiny. Na zabezpecenie primeraného rozdelenia vlast-
nych zdrojov v ramci skupiny a ich dostupnosti na pripadné
zabezpecenie investicii, by sa minimalne kapitdlové poziadavky
mali uplatiiovat’ na jednotlivé institiicie v ramci skupiny, pokial’
sa tento ciel’ nedd ucinne dosiahnut’ inym spdsobom.

Smernica 2006/48/ES sa nevztahuje na skupiny, ktoré zahrnaju
jednu alebo viac investicnych spolo¢nosti, avSak ziadne uverové
indtiticie. Mal by sa preto vymedzit' spolo¢ny ramec pre zave-
denie dohladu nad investicnymi spolo¢nostami na konsolido-
vanom zéklade.

Institicie by mali zabezpecit, aby mali interny kapital, ktory je
primerany s ohl'adom na rizika, ktorym su alebo mézu byt’ vysta-
vené, pokial’ ide o mnozstvo, kvalitu a rozdelenie. Institicie by
preto mali zaviest stratégie a postupy na hodnotenie
a udrziavanie primeranosti svojho interného kapitalu.
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(30)  Prislusné organy by mali primeranost’ vlastnych zdrojov instittcii
hodnotit’ s ohl'adom na rizika, ktorym s0 institicie vystavené.

(31) Vybor eurdpskych bankovych dohladov by mal v zaujme efek-
tivneho fungovania vnatorného trhu v bankovom sektore
prispievat k doslednému uplatiovaniu tejto smernice a ku
konvergencii postupov dohladu v Spolocenstve a kazdorocne
by mal instituciam Spolocenstva podavat’ spravu o dosiahnutom
pokroku.

(32) Aby vnutorny trh fungoval stale GcinnejSie, je nevyhnutné, aby
existovala  podstatne  lepSia  konvergencia  vykondvania
a uplatiovania ustanoveni harmonizujucich pravnych predpisov
Spolocenstva.

(33) Z rovnakého dovodu a v snahe zabezpedit, aby institucie Spolo-
¢enstva posobiace v niekolkych ¢lenskych Statoch neboli nerov-
nomerne zatazené v dosledku pretrvavajucej zodpovednosti
prislusnych organov jednotlivych ¢lenskych $tatov za udelovanie
povoleni a dohlad, je nevyhnutné podstatne posilnit’ spolupracu
medzi prisluSnymi organmi. V tejto stvislosti by sa mala posilnit’
uloha konsolidovaného organu dohl'adu.

(34) Aby vnutorny trh fungoval stale GcCinnejSie a aby sa obCanom
Unie poskytla dostatoéna miera transparentnosti, je nevyhnutné,
aby prislusné organy zverejnili, ako sa vykonavaji poziadavky
tejto smernice, a to takym spdsobom, ktory umoziluje zmysluplné
porovnanie.

(35) V zaujme posilnenia trhovej discipliny a motivacie institicii
k zlepseniu svojich trhovych stratégii, kontrol rizika
a organizacie vnutorného riadenia by sa mala pre ne ustanovit
nalezitd povinnost’ zverejiiovat’ informacie.

(36) Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by mali byt
prijaté v sulade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. juna
1999, ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon vykonavacich
pravomoci prenesenych na Komisiu (1).

(37) Eurdpsky parlament vo svojom uzneseni z 5. februara 2002
o vykonavani pravnych predpisov o finanénych sluzbach (?)
ziadal, aby mali Europsky parlament a Rada rovnaké postavenie
pri dohlade nad spésobom, akym Komisia uplatiuje svoje
vykonné pravomoci, a tak sa zohladnili legislativne pravomoci
Eurépskeho parlamentu podl'a ¢lanku 251 zmluvy. Komisia tuto
poziadavku podporila v sladvnostnom vyhlaseni, ktoré v ten isty
den predniesol Eurdpskemu parlamentu jej predseda. Komisia
dia 11. decembra 2002 navrhla zmeny rozhodnutia

(") U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23.
() U. v. ES C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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1999/468/ES a 22. aprila 2004 predlozila zmeneny navrh. Podl'a
nazoru Eurdpskeho parlamentu tento navrh neochranuje jeho legi-
slativne vysady. Europsky parlament sa domnieva, ze Eurdpsky
parlament a Rada by mali mat’ v urCenej lehote moznost’ zhod-
notit prenos vykonavacich pravomoci na Komisiu. Preto je
vhodné obmedzit' lehotu, pocas ktorej moze Komisia prijimat’
vykonavacie opatrenia.

Eurépsky parlament by mal mat k dispozicii lehotu troch
mesiacov od prvého predloZenia pozmetiujucich a doplilujicich
navrhov a vykonavacich opatreni, aby ich mohol preskumat’
a predlozit’ svoje stanovisko. V nalichavych a riadne od6évodne-
nych pripadoch by vSak malo byt mozné tito lehotu skratit. Ak
Eurépsky parlament pocas tejto lehoty prijme uznesenie, Komisia
by mala opdtovne preskimat’ pozmenujice a dopliujice navrhy
alebo opatrenia.

Aby sa predislo zlyhaniu trhov a zabezpecila sa kontinuita
celkovej trovne vlastnych zdrojov, je vhodné vymedzit' osobitné
prechodné opatrenia.

Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady
uznané¢ najmd v Charte zakladnych prav Europskej unie ako
vSeobecné zasady prava Spolocenstva.

Povinnost’ transponovat’ tito smernicu do vnutrostatneho prava
by sa mala vztahovat na tie ustanovenia, ktoré predstavuju
vyznamni zmenu v porovnani s predchadzajucimi smernicami.
Povinnost’ transponovat’ ustanovenia, ktoré sa nezmenili, vyplyva
z predchadzajlicich smernic.

Tato smernica by sa mala uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté
zavizky Clenskych Statov tykajlice sa terminov na transpoziciu
smernic stanovenych v prilohe VIII ¢asti B do vnutrostatneho
prava,

PRUJALI TUTO SMERNICU:

L.

KAPITOLA 1

Predmet upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov

Oddiel 1

Predmet ipravy a rozsah posobnosti

Clanok 1

Tato smernica ustanovuje poziadavky kapitalovej primeranosti

vztahujice sa na investicné spoloCnosti a uverové institicie, pravidla
ich vypo¢tu a pravidla dohladu nad ich obozretnym podnikanim.
Clenské $taty uplatiuji poziadavky tejto smernice na investi¢né spoloc-
nosti a tverové institacie, ako je vymedzené v c¢lanku 3.

2.

Clensky §tat moze stanovit’ dodatoéné alebo prisnejiie poziadavky

na investi¢né spolo¢nosti a uverové institcie, ktorym udelil povolenie.
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Clanok 2

1. Pokial ¢lanky 18, 20, 22 az 32, 34 a 39 tejto smernice neustano-
vuju inak, clanky 68 az 73 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi Upravami uplatiiuju na investiéné spolo¢nosti. Pri uplat-
novani ¢lankov 70 az 72 smernice 2006/48/ES na investicné spoloc-
nosti, sa kazdy odkaz na materski Gverovu institiciu v ¢lenskom State
povazuje za odkaz na matersku investicni spoloc¢nost’ v ¢lenskom State
a kazdy odkaz na materski Gverovi institiciu v EU sa povazuje za
odkaz na matersku investiént spoloénost’ v EU.

Ak ma tverova institicia materski investi¢n spoloc¢nost’ v ¢lenskom
State ako materskll spoloCnost’, tak len tdto materskd investicna spoloc-
nost podlicha poziadavkam na konsolidovanom zaklade v stlade
s ¢lankami 71 az 73 smernice 2006/48/ES.

Ak ma investi¢na spolo¢nost’ matersku tverova institiciu v ¢lenskom
State ako materskll spolo¢nost’, tak len tato materska uverova institiicia
podliecha poziadavkam na konsolidovanom zaklade v sulade s ¢lankami
71 az 73 smernice 2006/48/ES.

Ak je dcérskou spolocnostou finan¢nej holdingovej spolo¢nosti uverova
institicia aj investicna spolo¢nost, na Gverova institiciu sa vztahuju
poziadavky na zéklade konsolidovanej financnej situdcie financnej
holdingovej spolo¢nosti.

2. Ak skupina uvedend v odseku 1 nezahffla Gverovl institlciu,
uplatiiuje sa smernica 2006/48/ES s tym Zze:

a) kazdy odkaz na uverové institicie sa povazuje za odkaz na inves-
ti€né spolocnosti;

b) v ¢lankoch 125 a 140 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa kazdy odkaz
na iné Clanky uvedenej smernice povazuje za odkaz na smernicu
2004/39/ES;

¢) na ucely clanku 39 ods. 3 smernice 2006/48/ES sa odkazy na
Eurdpsky vybor pre bankovnictvo povazuji za odkazy na Radu
a Komisiu; a

d

=

odchylne od ¢lanku 140 ods. 1 smernice 2006/48/ES, ak skupina
nezahiha Gverovu instituciu, prva veta uvedeného ¢lanku sa nahradza
takto: ,,Ak investi¢nd spolo¢nost, finan¢na holdingova spolo¢nost’
alebo holdingova spolocnost’ so zmieSanou cinnostou kontroluje
jednu alebo viacero dcérskych spolo¢nosti, ktoré st poistoviami,
prislusné organy a organy, ktorym bola zverend verejnd uloha
dohl'adu nad poistovacimi spolo¢nostami, izko spolupracuji ..

Oddiel 2

Vymedzenie pojmov

Clanok 3

1. Na ucely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

a) uverové institicie st uverové institicie ako su vymedzené v ¢lanku
4 ods. 1 smernice 2006/48/ES;
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

)

k)

investicné spolocnosti st institucie ako su vymedzené v ¢lanku 4
ods. 1 bod 1 smernice 2004/39/ES, ktoré podliechaju poziadavkam
stanovenym v uvedenej smernici s vynimkou:

(i) uverovych institucii;
(il) miestnych spolocnosti, ako st vymedzené v pism. p); a

(iii) spolocnosti, ktorym bolo udelené iba povolenie poskytovat
sluzby investi¢ného poradenstva a/alebo prijimat’ a d’alej postu-
povat’ prikazy od investorov bez drzania penazi alebo cennych
papierov patriacich ich klientom, a ktoré sa z tohto dovodu
u svojich klientov nesmu v ziadnom pripade dostat’ do dlhu;

institicie st Gverové institicie a investicné spolocnosti,

uznané investiéné spolocnosti tretej krajiny su spolocnosti, ktoré
spliaja tieto podmienky:

(i) spolocnosti, na ktoré by sa vztahovalo vymedzenie investi¢nej
spoloc¢nosti, ak by boli zalozené v ramci Spolocenstva;

(i) spolocnosti, ktorym bolo v tretej krajine udelené povolenie; a

(iii) spolo¢nosti, ktoré podliechaju a spihaju pravidla obozretnosti,
ktoré prislusné organy povazuju za aspon tak prisne ako su
pravidla uvedené v tejto smernici;

finan¢né nastroje st akakol'vek zmluva, na zdklade ktorej vzniknu
finan¢né aktiva jednej strane a finan¢né zavizky alebo akciové
nastroje druhej strane;

materskd investicna spolocnost’ v c¢lenskom S$tate je investicna
spolo¢nost’, ktorej dcérskou spoloc¢nostou je institicia alebo
finan¢na institicia, alebo ktord ma ucast’ v jednom ¢&i oboch tychto
subjektoch, a ktord samotna nie je dcérskou spolo¢nostou inej insti-
tucie, ktorej bolo udelené povolenie v tom istom ¢lenskom $tate,
alebo financ¢nej holdingovej spolocnosti zalozenej v tom istom clen-
skom State;

materska investiéna spoloénost’ v EU je materska investiéna spolo¢-
nost v Clenskom State, ktora nie je dcérskou spolocnostou ingj
institacie, ktorej bolo udelené povolenie v akomkol'vek ¢lenskom
State, alebo financnej holdingovej  spolo¢nosti  zaloZzenej
v akomkol'vek ¢lenskom S§tate;

OTC derivatové nastroje st polozky, ktoré st stcastou zoznamu
uvedeného v prilohe IV smernice 2006/48/ES okrem tych, ktorym
sa v zmysle prilohy III Casti 2 bodu 6 uvedenej smernice prirad’uje
hodnota expozicie nula;

regulovany trh je trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bod 14
smernice 2004/39/ES;

konvertibilny cenny papier je cenny papier, ktory pri opcii drzitel'a
mozno vymenit za iny cenny papier;

warrant je cenny papier, ktory poskytuje drzitelovi pravo nidkupu
podkladového aktiva za dohodnuti cenu kedykol'vek pred uply-
nutim platnosti alebo v den uplynutia platnosti warrantu, a ktory
moze byt vyrovnany dorucenim samotného podkladového aktiva
alebo uhradou v hotovosti;
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D)

p)

Q)

s)

t)

financovanie prostrednictvom zasob je pozicia, ked boli zasoby
predané v terminovom obchode, pricom naklady financovania su
zafixované do datumu terminového buduceho predaja;

zmluva o spitnej kiipe a zmluva o spatnom predaji je kazda zmluva,
na zéklade ktorej institicia alebo jej zmluvna strana — prevadza
cenné papiere alebo komodity alebo zaru¢ené pravne naroky na
cenné papiere alebo komodity, ak je tato zaruka poskytnutd uznanou
burzou, ktord vlastni prdva na cenné papiere alebo komodity,
a zmluva institicii nepovoluje previest’ alebo zalozit' urity cenny
papier alebo komoditu v prospech viac ako jednej zmluvnej strany
naraz, priCom sa zavdzuje spidtne ich odkupit — alebo nahradné
cenné papiere a komodity rovnakej povahy — za stanoven cenu
k presne stanovenému datumu v budicnosti alebo ktory ma byt
presne stanoveny prevadzajucou stranou; je zmluvou o spitnej
kape pre institiciu predavajiicu cenné papiere alebo komodity
a zmluvou o spitnom predaji pre institucie, ktoré ich kupuji;

poziCiavanie cennych papierov alebo komodit a vypoziCiavanie
cennych papierov alebo komodit je kazda transakcia, pri ktorej
institicia alebo jej zmluvna strana prevadza cenné papiere alebo
komodity proti prislusnému kolateralu pod podmienkou zavézku,
ze dlznik vrati rovnocenné cenné papiere alebo komodity
k uréitému datumu v buducnosti alebo ak ho o to prevadzajica
strana poZiada; tdto transakcia je poZiCiavanim cennych papierov
alebo komodit pre institaciu, ktora prevadza cenné papiere alebo
komodity a vypozi¢iavanim cennych papierov alebo komodit pre
institaciu, na ktoru su tieto cenné papiere alebo komodity preva-
dzané;

zactovaci ¢len je Clen burzy alebo zuctovacieho centra, ktoré ma
priamy zmluvny vztah s ustrednou zmluvnou stranou (trhovy garan-
tor);

miestna spolo¢nost’ je spolo¢nost’” obchodujica na vlastny ucet na
trhoch finanénych futures alebo trhoch s opciami alebo inymi deri-
vatmi a na trhoch s hotovostnymi prostriedkami s jedinym cielom
zaistenia pozicii na trhoch s derivatmi alebo ktord obchoduje na
ucty inych clenov tychto trhov, a ktorej bola poskytnuta zaruka
zictovacimi ¢lenmi tych istych trhov, kde zodpovednost’ za zais-
tenie splnenia zmlav, ktoré uzatvoria takéto spoloc¢nosti, prevezmu
zctovaci ¢lenovia tych istych trhov;

delta faktor je oCakavana zmena ceny opcie ako podiel na malej
zmene ceny podkladového nastroja opcie;

vlastné zdroje st vlastné zdroje, ako si vymedzené v smernici
2006/48/ES;

kapital su vlastné zdroje ; a

sekuritizacnd pozicia a resekuritizacnd pozicia je sekuritizacna
pozicia a resekuritizaéna pozicia v zmysle smernice 2006/48/ES.
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Na ucely uplatnenia dohl'adu na konsolidovanom zéklade pojem inves-
ti€na spolo¢nost’ zahfiia investicné spoloCnosti tretej krajiny.

Na ucely pismena e) zahfnaju financné nastroje primarne financné
nastroje alebo hotovostné nastroje, ako aj derivatové financné nastroje,
ktorych hodnota je odvodend od ceny podkladového finanéného nastroja
alebo od miery, indexu ¢i ceny inej podkladovej polozky, a zahfiaju
minimalne nastroje blizSie uvedené v prilohe I oddiel C smernice
2004/39/ES.

2. Pojmy materskd spolocnost, dcérska spoloc¢nost, spravcovska
spolocnost’ a financnd inStiticia zahfilaju spolo¢nosti vymedzené
v ¢lanku 4 smernice 2006/48/ES.

Pojmy finan¢nd holdingové spolo¢nost’, materskd finan¢né holdingova
spolo¢nost’ v ¢lenskom State, materska financna holdingova spolo¢nost’
v EU a podnik pomocnych sluzieb zahffiajii spolo¢nosti vymedzené
v C¢lanku 4 smernice 2006/48/ES, okrem toho, ze kazdy odkaz na
uverové institucie sa povazuje za odkaz na institdcie.

3. Na tucely uplatiiovania smernice 2006/48/ES sa na skupiny, na
ktoré sa vztahuje ¢lanok 2 ods. 1, ktoré nezahfnaji Giverovu institiciu,
uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) finan¢na holdingova spolo¢nost’ je finan¢na institicia, ktorej dcérske
spolocnosti su bud’ vyhradne, alebo prevazne investicné spolo¢nosti,
alebo in¢ finan¢né institacie, z ktorych aspon jedna je investi¢nou
spolo¢nostou, a ktora nie je zmieSanou finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohl'ade nad
Uverovymi inStiticiami, poistoviiami a investicnymi spolocnostami
vo finan¢nom konglomerate (1);

b) holdingovd spolo¢nost’ so zmieSanou c¢innostou je ind materskd
spolo¢nost’ ako finan¢na holdingova spolocnost’, investi¢na spoloc-
nost’ alebo zmiesana finanéna holdingova spolo¢nost’ v zmysle smer-
nice 2002/87/ES, ktorej dcérske spolocnosti zahfiiaju asponn jednu
investi¢nt spolo¢nost’; a

¢) prislusné organy su vnutrostatne organy, ktoré si zakonom alebo
predpismi poverené dohl'adom nad investicnymi spolo¢nostami.

KAPITOLA 11
Pociatoéné imanie
Clénok 4

Na tucely tejto smernice st pociatoénym imanim polozky uvedené
v Clanku 57 pism. a) a b) smernice 2006/48/ES.

Q) U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou 2005/1/ES.
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Clanok 5

1. Investicnd spolo¢nost, ktord neobchoduje v ziadnych finan¢nych
nastrojoch na svoj vlastny ucet ani neupisuje emisie financénych
nastrojov so zaviazkom, ale ktord drzi peniaze a/alebo cenné papiere
klientov a ktora ponuka jednu alebo viacero z nasledujucich sluzieb,
musi mat’ pociatocné imanie vo vyske 125 000 EUR:

a) prijimanie a prevod prikazov investorov na finan¢né nastroje;

b) plnenie prikazov investorov na financné nastroje; alebo

¢) spravovanie individualnych portfolii investicii vo finan¢nych nastro-
joch.

2. Prislusné organy mdzu povolit’ investi¢nej spolocnosti, ktora plni
prikazy investorov na financné nastroje, drzat' takéto nastroje na svoj
vlastny tcet, ak s splnené tieto podmienky:

a) takéto pozicie vznikni iba ako vysledok toho, Ze spoloCnosti sa
nepodari splnit’ presne prikazy investorov;

b) celkova trhova hodnota vsetkych takychto pozicii podlicha hornej
hranici 15 % pociato¢ného imania spolo¢nosti;

¢) spoloénost’ spiiia poziadavky stanovené v &lankoch 18, 20 a 28; a

d) takéto pozicie st nadhodné a docasné vo svojej podstate a striktne
obmedzené na Cas potrebny na uskutoCnenie prislusnej transakcie.

Drzanie pozicii vo finan¢nych néstrojoch v neobchodnej knihe na inves-
tovanie vlastnych zdrojov sa nepovazuje za obchodovanie v stvislosti
so sluzbami uvedenymi v odseku 1 ani na ucely odseku 3.

3. Clensky §tat smie znizit Giastku uvedenti v odseku 1 na 50 000
EUR, ak spolo¢nost’ nie je opravnena drzat peniaze alebo cenné papiere
klientov, obchodovat’ na vlastny et ¢i upisovat emisie so zavizkom.

Clanok 6

Miestne spoloc¢nosti musia mat’ pociatoéné imanie vo vyske 50 000
EUR, pokial’ uplatitujii pravo na slobodu usadit’ sa alebo poskytovat
sluzby, uvedené v c¢lankoch 31 a 32 smernice 2004/39/ES.

Clénok 7

Krytie spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii) ma
jednu z tychto foriem:

a) pociato¢né imanie vo vyske 50 000 EUR;
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b) poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobeni vykonom cinnosti,
ktoré pokryva celé uzemie Spolocenstva, alebo nejaka ina porovna-
telna zaruka pre pripad zodpovednosti vyplyvajucej z profesijnej
nedbanlivosti vo vyske aspon 1000000 EUR pre kazda poistni
udalost’ a v stthrne 1 500 000 EUR ro¢ne pre vsetky poistné udalosti;
alebo

¢) kombinacia pociato¢ného imania a poistenia zodpovednosti za Skodu
sposobenu vykonom c¢innosti vo forme, ktorej vysledkom je krytie
rovnocenné krytiu podl'a pismen a) alebo b).

Vysku sum uvedenych v prvom pododseku Komisia pravidelne
preskiima, aby sa zohl'adnili zmeny eurdpskeho indexu spotrebitel’skych
cien, ktory zverejnuje Eurostat, a to zaroven a v sulade s upravami
uskuto¢nenymi podl'a ¢lanku 4 ods. 7 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2002/92/ES z 9. decembra 2002 o sprostredkovani poistenia ().

Clanok 8

Ak je spolocnost’ uvedend v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii) tiez
registrovana podla smernice 2002/92/ES, musi splnat’ ¢lanok 4 ods. 3
uvedenej smernice a mat’ krytie jednou z tychto foriem:

a) pociato¢né imanie vo vyske 25 000 EUR;

b) poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenti vykonom ¢innosti,
ktoré pokryva celé uzemie Spolocenstva, alebo ind porovnatelnd
zaruka pre pripad zodpovednosti vyplyvajicej z profesijnej nedban-
livosti vo vySke aspoit 500 000 EUR pre kazdi poistni udalost’ a v
suhrne 750 000 EUR rocne pre vsetky poistné udalosti; alebo

¢) kombinacia pociato¢ného imania a poistenia zodpovednosti za Skodu
sposobenu vykonom cinnosti vo forme, ktorej vysledkom je krytie
rovnocenné krytiu podl'a pismen a) alebo b).

Clénok 9

Vsetky investicné spolocnosti iné ako tie, ktoré st uvedené v ¢lankoch
5 az 8, musia mat’ poc¢iato¢né imanie vo vyske 730 000 EUR .

Clénok 10

1. Odchylne od ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a clankov 6 a 9,
smu clenské Staty pokracovat’ v udel'ovani povoleni investicnym spoloc-
nostiam a spolo¢nostiam uvedenym v ¢lanku 6, ktoré existovali pred
31. decembrom 1995 a ktorych vlastné zdroje su menSie ako urovne
pociato¢ného imania pre ne stanovené v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods.
3 a clankoch 6 a 9.

Vlastné zdroje takychto spoloCnosti alebo investicnych spolo¢nosti
nesmu klesnit’ pod najvyssiu referencnu uroven vypocitani po datume
oznamenia uvedeného v smernici 93/6/EHS. Tato referenc¢na troven je
priemernou dennou uroviiou vlastnych zdrojov vypocitanou za Sestme-
sacné obdobie, ktoré predchadzalo datumu vypoctu. Pocita sa kazdych
Sest’ mesiacov vzhl'adom na zodpovedajuce predchadzajiice obdobie.

() U. v. ES L9, 15.1.2003, s. 3.



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 14

2. Ak spolo¢nost’ uvedent v odseku 1 kontroluje fyzicka alebo prav-
nicka osoba ina ako ta, ktora ju kontrolovala predtym, vlastné zdroje
tejto spolocnosti si musia zachovat' asponl Uroven pre fu stanovenu
v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6 a 9, okrem pripadu
prvého prevodu dedenim uskutoénenom po 31. decembri 1995,
s ohl'adom na sthlas prislusnych orgénov, a nie na dlhsie ako desat’
rokov odo dna tohto prevodu.

3. Za urcitych Specifickych okolnosti a so suhlasom prislusnych
organov si nemusia v pripade zlic¢enia alebo splynutia dvoch alebo
viacerych investi¢nych spolo¢nosti a/alebo spolo¢nosti, na ktoré sa vzta-
huje ¢lanok 6, vlastné zdroje spolocnosti, ktora vznikla zli¢enim alebo
splynutim, uchovat’ Groven stanovent v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3
a Clankoch 6 a 9. Jednako pocas akéhokol'vek obdobia, ked’ sa iroven
stanovena v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6 a 9 nedo-
drzala, vlastné zdroje novej spolocnosti nesmu klesnit pod celkové
vlastné zdroje zlucenych/splynutych spoloc¢nosti v Case zlicenia alebo
splynutia.

4. Vlastné zdroje investicnych spolo¢nosti a spolo¢nosti, na ktoré sa
vztahuje ¢lanok 6 nesmu klesnut pod uroven stanovent v ¢lanku 5 ods.
1, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lankoch 6 a 9 a odsekoch 1 a 3 tohto ¢lanku.

Ak vlastné zdroje tychto spolo¢nosti a investiénych spolo¢nosti klesnt
pod tato Groven, prislusné organy smu, ak k tomu okolnosti opraviuju,
povolit’ takymto spolo¢nostiam obmedzené obdobie, pocas ktorého tato
situaciu napravia alebo prestanu vykondvat svoju Cinnost.

KAPITOLA 111
Obchodna kniha

Clanok 11

1.  Obchodnd kniha institicie pozostava zo vSetkych pozicii vo
finan¢nych nastrojoch a komoditach drzanych ¢i uz s umyslom obcho-
dovat’ alebo s cielom zaistit' ostatné prvky obchodnej knihy, a ktoré
musia byt bud’ bez akychkol'vek obmedzujtcich ustanoveni, pokial’ ide
o ich obchodovatel'nost’, alebo zaistiteI'né.

2. Pozicie drzané¢ s tumyslom obchodovat’ su tie, ktoré st ucelovo
drzané na kratkodoby opidtovny predaj a/alebo drzané so zamerom
ziskat' prospech z rozdielov skutocnej alebo ocakavanej kratkodobej
ceny medzi ndkupnou a predajnou cenou alebo z inych cenovych
alebo urokovych vykyvov. Pojem pozicie zahfna vlastné pozicie
a pozicie vyplyvajiuce z poskytovania sluzieb klientom a tvorby trhu.

3. Umysel obchodovat je preukdzany na zaklade stratégii, politik
a postupov stanovenych institiiciou na riadenie pozicie alebo portfolia
v sulade s prilohou VII cast’ A.
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4. Institucie v sulade s prilohou VII Cast’ B a D zavedu a udrziavaja
systémy a kontroly na riadenie svojej obchodnej knihy.

5. Interné zaistenia mozu byt zahrnuté do obchodnej knihy a v tom
pripade sa uplatiiuje priloha VII cast’ C.

KAPITOLA 1V

Vlastné zdroje

Clénok 12

,POovodné vlastné zdroje™ su stiCtom pismen a) az ca) po od¢itani suctu
pismen 1), j) a k) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES.

Komisia predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade prislusny navrh na
zmenu a doplnenie tejto kapitoly do 1. januara 2009.

Clanok 13

1. Pokial odseky 2 az 5 tohto ¢lanku a ¢lanky 14 az 17 neustanovuju
inak, vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti a tiverovych institicii sa
stanovuju v sulade so smernicou 2006/48/ES.

Okrem toho, prvy pododsek sa vztahuje na investicné spolocnosti, ktoré
nemaju jednu z pravnych foriem uvedenych v &lanku 1 ods. 1 Stvrtej
smernice Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o ro¢nej uctovnej zavierke
niektorych typov spolo¢nosti ().

2. Odchylne od odseku 1 mdzu prislusné organy povolit’ tym inSti-
tuciam, ktoré musia spliiat kapitilové poziadavky poéitané v sulade
s Clankami 21 a 28 az 32 a prilohami I a III az VI, aby pouzivali len
na tento uéel alternativne uréenie vlastnych zdrojov. Ziadna ¢ast na
tento ucel pouzitych vlastnych zdrojov sa nemdze sucasne pouzit’ na
plnenie ostatnych kapitalovych poziadaviek.

Toto alternativne urcenie je suctom poloziek stanovenych v pismenach
a) az c) tohto pododseku bez polozky stanovenej v pismene d), pricom
moznost’ odratania tejto polozky sa ponechava na rozhodnutie prislus-
nych orgénov:

a) vlastné zdroje, ako si vymedzené v smernici 2006/48/ES, len
s vynimkou c¢lanku 57 pism. 1) az p) uvedenej smernice, pre tie
investicné spolocnosti, ktoré st povinné odratat’ polozku d) tohto
odseku od suctu poloziek a) az c);

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend a doplnena
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES (U. v. EU L 178,
17.7.2003, s. 16).
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b) cisté zisky z obchodnej knihy institicie bez akychkol'vek predvida-
telnych poplatkov alebo dividend, bez Cistej straty z jej ostatnych
¢innosti, ak ziadna z tychto hodnét uz nebola zahrnutd v pismene a)
tohto odseku ako jedna z poloziek stanovenych v ¢lanku 57 pism. b)
alebo k) smernice 2006/48/ES;

c¢) kapital z podriadeného uveru a/alebo polozky uvedené v odseku 5
tohto c¢lanku, pokial' podmienky stanovené v odsekoch 3 a 4 tohto
¢lanku a v ¢lanku 14 neustanovuji inak; a

d) nelikvidné aktiva, ako su uvedené v ¢lanku 15.

3. Kapital z podriadeného Gveru uvedeny v odseku 2 druhy pododsek
pism. ¢) musi mat pociato¢nu splatnost’ najmenej dva roky. Musi byt
splateny v plnom rozsahu a dohoda o tvere nesmie obsahovat’ Ziadne
ustanovenie stanovujuce, ze v pripade Specifickych okolnosti, ktoré su
iné nez zrusenie institicie, sa dlh stane splatnym pred dohodnutym
terminom splatnosti, s vynimkou pripadu, ak prislusné organy schvalili
toto splatenie. Splatena nesmie byt ani istina, ani urok takéhoto kapitalu
z podriadeného tUveru, ak by takéto splatenie znamenalo, ze vlastné
zdroje prislusnej institicie by potom klesli na menej nez 100 % celko-
vych kapitalovych poziadaviek predmetnej institucie.

Okrem toho inStitucia ozndmi prislusnym organom vsSetky splatenia
takéhoto kapitalu z podriadeného tiveru, len ¢o jej vlastné zdroje klesnt
pod 120 % jej celkovych kapitalovych poziadaviek .

4.  Kapital z podriadeného uveru uvedeny v odseku 2 druhy pododsek
pism. ¢) nesmie presiahnut maximum 150 % povodnych vlastnych
zdrojov ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v stlade
s Clankami 21 a 28 az 32 a prilohami I az VI a mdézu sa k tomuto
maximu priblizit len za urCitych okolnosti, ktoré st prijatelné pre
prislusné organy.

5. Prislusné organy moézu inStiticiam povolit nahradit’ kapital
z podriadeného uveru uvedeny v odseku 2 druhy pododsek pism. c)
pismenami d) az h) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES.

Clanok 14

1. Prislusné organy moézu investicnym spoloc¢nostiam povolit, aby
prekro€ili hornt hranicu pre kapital z podriadeného uveru stanovenu
v ¢lanku 13 ods. 4, ak ho posudzujii dostatoéne obozretne a za pred-
pokladu, ze sucet takéhoto kapitalu z podriadeného uveru a poloziek
uvedenych v ¢lanku 13 ods. 5 neprevysuje 200 % pdvodnych vlastnych
zdrojov ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v stlade
s ¢lankami 21 a 28 az 32 a prilohami I a III az VI alebo 250 % rovnakej
Ciastky, ak investicné spolocnosti pri vypocte vlastnych zdrojov odpo-
Citaju polozku stanovent v ¢lanku 13 ods. 2 pism. d).

2. Prislusné organy mdzu povolit’ Giverovej institlcii, aby prekrocila
hornt hranicu pre kapital z podriadené¢ho tveru stanovent v ¢lanku 13
ods. 4, ak ho posudzujii dostato¢ne obozretne a za predpokladu, Ze sucet
takéhoto kapitalu z podriadené¢ho uveru a ¢lanku 57 pism. d) az h)
smernice 2006/48/ES nepresiahne 250 % poévodnych vlastnych zdrojov
ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v sulade s clankami
28 az 32 a prilohami I a IIT az VI tejto smernice.
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Clanok 15

Medzi nelikvidné aktiva uvedené v c¢lanku 13 ods. 2 druhy pododsek
pism. d) patria:

a) hmotné fixné aktiva s vynimkou pripadu, ak péda a budovy moézu
byt povolené na zapocitanie proti iverom, ktoré¢ zabezpecuju;

b) podiely v uverovych alebo finan¢nych institiiciach vratane podriade-
nych pohladavok voci nim, ktoré mozno zaradit do vlastnych
zdrojov tychto institucii, ak neboli odpocitané podla clanku 57
pism. 1) az p) smernice 2006/48/ES alebo podla ¢lanku 16 pism.
d) tejto smernice;

¢) podiely a iné investicie v inych podnikoch, ako tverové alebo
finan¢né institucie, ktoré nie su jednoducho obchodovatel'né;

d) deficity v dcérskych spolo¢nostiach;

e) zlozené vklady iné nez tie, ktoré st k dispozicii na splatenie do 90
dni a tiez s vynimkou platieb v spojeni so zmluvami na futures alebo
opcie s dozabezpecenim;

f) splatné tvery a ostatné splatné pohladavky iné nez tie, ktoré su
splatné do 90 dni; a

g) hmotné zasoby, ak sa ne uz nevzt'ahuju kapitalové poziadavky aspon
tak prisne ako poziadavky stanovené v ¢lankoch 18 a 20.

Na tcely pismena b), ak st podiely v Giverovej alebo finan¢nej institucii
drzané docasne na operaciu finan¢nej pomoci urenej na reorganizaciu
a zachranu inStitucie, moézu prislusné organy upustit’ od uplatiovania
tohto ¢lanku. Mézu od neho tiez upustit’ vzhl'adom na také podiely,
ktoré st zahrnuté do obchodnej knihy investi¢nej spoloc¢nosti.

Clanok 16

Investi¢né spolocnosti, ktoré st zaradené do skupiny, na ktoru sa vzta-
huje upustenie od uplatnovania podla ¢lanku 22, pocitaju svoje vlastné
zdroje podla ¢lankov 13 az 15 takto:

a) nelikvidné aktiva uvedené v ¢lanku 13 ods. 2 pism. d) sa odpocitaja;

b) vynimka uvedend v ¢lanku 13 ods. 2 pism. a) sa nevztahuje na tie
zlozky pismen 1) az p) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES, ktoré drzi
investi¢nd spolo¢nost’ vzhladom na podniky zahrnuté v rozsahu
konsolidacie podl'a vymedzenia uvedené¢ho v ¢lanku 2 ods. 1 tejto
smernice;

¢) limity uvedené v ¢lanku 66 ods. 1 pism. a) a b) smernice 2006/48/ES
sa vypocitaju vzhl'adom na pdévodné vlastné zdroje minus zlozky
pismen 1) az p) CElanku 57 uvedenej smernice, ako je uvedené
v pismene b) tohto ¢lanku, ktoré st prvkami povodnych vlastnych
zdrojov danych podnikov; a
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d) zlozky pismen 1) az p) clanku 57 smernice 2006/48/ES, ktoré su
uvedené v pismene c) tohto ¢lanku sa odpocitaji od pdvodnych
vlastnych zdrojov namiesto od stctu vsetkych poloziek stanovenych
v ¢lanku 66 ods. 2 uvedenej smernice predovsetkym na tcely ¢lanku
13 ods. 4, ¢lanku 13 ods. 5 a ¢lanku 14 tejto smernice.

Clanok 17

1. »M4 Ak institucia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii
na ucely prilohy II tejto smernice v sulade s ¢lankami 84 az 89 smernice
2006/48/ES, tak na ucely vypoctu stanovené¢ho v prilohe VII ¢ast’ 1 bod
36 smernice 2006/48/ES plati nasledujice: <

a) upravy ocenenia vykonané tak, aby sa zohl'adnilo, ze kreditna kvalita
zmluvnej strany moze byt zahrnutd v sume uprav ocenenia a rezerv
vykonanych na expoziciach uvedenych v prilohe II; a

b) na zdklade schvéalenia prisluSnymi organmi, ak je kreditné riziko
zmluvnej strany primerane zohl'adnené v oceneni pozicie zahrnutej
do obchodnej knihy, vySka ocakdvanej straty pre expoziciu voci
riziku zmluvnej strany je nulova.

Na ucely pismena a) nie st pre takéto inStitcie takéto upravy ocenenia
zahrnuté do vlastnych zdrojov inak, nez v stlade s ustanoveniami tohto
odseku.

2. Na ucely tohto clanku sa uplatiuji ¢lanky 153 a 154 smernice
2006/48/ES.

KAPITOLA V

Oddiel 1

Ustanovenia proti rizikam

Clénok 18

1. InstitGicie maji vlastné zdroje, ktoré su vzdy vécsie alebo rovné
suctu:

a) kapitalovych poziadaviek vypocitanych v stlade s metodami
a moznostami stanovenymi v ¢lankoch 28 az 32 a prilohach I, II
a VI a pripadne v prilohe V pre ¢innosti stvisiace s obchodnou
knihou a v bodoch 1 az 4 prilohy II pre cinnosti stvisiace
s neobchodnou knihou;

b) kapitalovych poziadaviek vypocitanych v sulade s metdodami
a moznostami stanovenymi v prilohach III a IV, a ak je to vhodné,
v prilohe V, pre vSetky ich obchodné cinnosti.
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2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné organy povolit’ institiciam,
aby vypocitali kapitalové poziadavky na ich ¢innosti v obchodnej knihe
v sulade s ¢lankom 75 pism. a) smernice 2006/48/ES a prilohou II body
6, 7 a 9 tejto smernice, ak rozsah ¢innosti v obchodnej knihe spifia tieto
poziadavky:

a) Cinnosti v obchodnej knihe takychto institicii normalne nepresahuju
5 % ich celkovych obchodnych ¢innosti;

b) ich celkové pozicie v obchodnej knihe normalne nepresahuji 15
miliénov EUR; a

¢) cinnosti v obchodnej knihe takychto institicii nikdy nepresahuju 6 %
ich celkovych obchodnych <¢innosti a ich celkové pozicie
v obchodnej knihe nikdy nepresahujii 20 milionov EUR.

3. Aby sa vypocitalo, ak cast’ tvoria ¢innosti v obchodnej knihe
z celkovych obchodnych cinnosti na ucely odseku 2 pism. a) a c),
prislusné organy sa mézu odvolat’ bud’ na velkost kombinacie obchod-
nych ¢innosti v suvahe aj podstvahe, na ucet ziskov a strat, alebo na
vlastné zdroje prislusnych institacii, alebo na kombinaciu tychto mier.
Ked sa hodnoti velkost' obchodnych cinnosti v stivahe a podsuvahe,
dlhové nastroje sa ocenia podl'a ich trhovych cien alebo ich nominal-
nych hodnoét, akcie podla ich trhovych cien a derivaty podl'a nominal-
nych alebo trhovych hodnét ich podkladovych nastrojov. Dlhé pozicie
a kratke pozicie sa spocitajii bez ohl'adu na ich znamienka.

4. Ak sa stane, ze institicia na dlhSie, ako je kratke obdobie, prekroci
jeden alebo obidva limity uvedené v odseku 2 pism. a) a b), alebo
prekro¢i jeden alebo obidva limity stanovené v odseku 2 pism. c),
bude sa od nej pozadovat, aby spliiala poziadavky stanovené
v odseku 1 pism. a) s ohl'adom na jej Cinnost v obchodnej knihe,
a aby to oznamila prislusSnému organu.

5. Europsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo)
(EBA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (') mdze vypracovat’ navrh regulaénych technickych pred-
pisov na spresnenie metodiky hodnotenia, na zaklade ktorej prislusné
organy povol'uju institicidm pouzivat interné modely na ucely vypoctu
kapitalovych poziadaviek podla tejto smernice.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené¢ v prvom pododseku v sulade s postupom ustanovenym
v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 19

1. Pokial’ rozhodnutia vnutrostatnych organov neustanovuju inak, na
ucely prilohy I bodu 14 sa mdéze dlhovym cennym papierom emito-
vanym subjektmi uvedenymi v prilohe I tabulka 1 priradit rizikova
védha 0%, ak s0 tieto dlhové cenné papiere denominované
a financované v domacej mene.

M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
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2. Odchylne od prilohy I body 13 a 14 mo6zu c¢lenské Staty stanovit’
poziadavku na Specifické riziko na akékol'vek dlhopisy spadajiuce pod
prilohu VI €ast’ 1 body 68 az 70 smernice 2006/48/ES, ktord bude rovna
poziadavke na Specifické riziko na kvalifikovant polozku s takou istou
zostatkovou splatnostou ako také dlhopisy a znizenej v sulade
s percentualnymi hodnotami stanovenymi v prilohe VI cast’ 1 bod 71
uvedenej smernice.

3.V pripade, ze prislusny organ schvali podniky kolektivneho inves-
tovania (PKI) tretej krajiny tak, ako je stanovené v prilohe I bod 52, ako
pripustné, prislusny organ v inom ¢lenskom State moze toto schvalenie
vyuzit' bez vykonania vlastného hodnotenia.

Clénok 20

1. Pokial odseky 2, 3 a 4 tohto ¢lanku a c¢lanku 34 tejto smernice
neustanovuju inak, na investicné spolocnosti sa uplatiiuju poziadavky
¢lanku 75 smernice 2006/48/ES.

2. Odchylne od odseku 1 moézu prislusné organy investiénym spoloc-
nostiam, ktoré nemaju povolenie poskytovat’ investicné sluzby uvedené
v prilohe I oddiel A body 3 a 6 smernice 2004/39/ES, povolit’ zabez-
pecenie vlastnych zdrojov, ktoré st vzdy vyssie alebo rovné vysSiemu
z nasledujuceho:

a) sucet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) az
¢) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.

3. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné organy investiénym spolo¢-
nostiam, ktoré maju pociatocné imanie stanovené v ¢lanku 9, ale ktoré
patria do nasledujucich kategorii, povolit’ zabezpecenie vlastnych zdro-
jov, ktoré st vzdy vyssie alebo rovné suctu kapitdlovych poziadaviek
pocitanych v sulade s poziadavkami obsiahnutymi v ¢lanku 75 pism. a)
az c) smernice 2006/48/ES a hodnoty stanovenej v c¢lanku 21 tejto
smernice:

a) investi¢né spolocnosti, ktoré obchoduju na vlastny tcet vyhradne
s cielom splnenia alebo vykonania prikazu klienta alebo na ucely
ziskania vstupu do systému zuctovania a vysporiadania alebo na
uznand burzu, ked’ posobia ako sprostredkovatelia alebo vykonavaji
prikaz klienta; a

b) investi¢né spoloc¢nosti,
(i) ktoré nedrzia peniaze alebo cenné papiere klientov;
(i) ktoré podnikaju len v oblasti obchodovania na vlastny ucet;
(iii) ktoré nemaju externych klientov;

(iv) ktorych  transakcie sa  vykonavaji a  vysporiadavaju
v zodpovednosti zaCtovacej institlicie a su touto zactovacou
inStituciou zarucené.

4.  Investi¢né spolo¢nosti uvedené v odsekoch 2 a 3 nad’alej podlie-
haju vSetkym ostatnym ustanoveniam tykajicim sa opera¢ného rizika
stanovenym Vv prilohe V smernice 2006/48/ES.
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5. Clanok 21 sa uplatiuje vyhradne na investiéné spoloénosti, na
ktoré sa vztahuje odsek 2 alebo 3 alebo clanok 46 spdsobom, ktory
je tam stanoveny.

Clanok 21

Od investi¢nych spolo¢nosti sa vyzaduje, aby mali vlastné zdroje rovno-
cenné jednej Stvrtine svojich fixnych rezijnych nakladov pocas predcha-
dzajuceho roka.

Prislusné organy moézu upravit tito poziadavku v pripade vyznamnej
zmeny v obchodnej ¢innosti spolo¢nosti od predchadzajticeho roka.

Ak spolo¢nost’ nedokoncila rocnti obchodntl ¢innost’, odo dia, v ktorom
ju zacala, je poziadavkou jedna S$tvrtina fixnych rezijnych nakladov
planovanych v jej obchodnom pléane, pokial’ prislusny orgén nevyzaduje
jeho upravu.

Oddiel 2

Uplatiovanie poZiadaviek na konsolidovanom
zaklade

Clénok 22

1. Prislusné organy, od ktorych sa vyzaduje alebo ktoré maju pove-
renie vykonavat dohlad nad skupinami, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 2,
na konsolidovanom zaklade, mozu jednotlivo pre kazdy pripad upustit
od uplatnenia kapitalovych poziadaviek na konsolidovanom zaklade za
predpokladu, ze:

a) kazda investi¢na spoloénost v EU v takejto skupine pouziva vypodet
vlastnych zdrojov uvedeny v ¢lanku 16;

b) vSetky investicné spolocnosti v takejto skupine patria do kategorii
v ¢lanku 20 ods. 2 a 3;

¢) kazda investi¢nd spolo¢nost v EU v takejto skupine spliia poZia-
davky stanovené v c¢lankoch 18 a 20 na individudlnom zéaklade
a zaroven odpocita od svojich vlastnych zdrojov akékol'vek podmie-
nené zavizky v prospech investicnych spolocnosti, financnych insti-
tucii, spravcovskych spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb,
ktoré by inak boli konsolidované; a

d) akakol'vek finan¢na holdingova spoloc¢nost, ktora je materskou
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v CElenskom $tate akejkol'vek
investicnej spoloc¢nosti v takejto skupine, drzi aspon taky kapital,
ktory je vymedzeny v tejto smernici ako sucet pismen a) az h)
clanku 57 smernice 2006/48/ES vo vyske suctu plnej uctovnej
hodnoty  akychkol'vek  podielov, podriadenych pohl'adavok
a nastrojov uvedenych v ¢lanku 57 wuvedenej smernice
v investiénych spolo¢nostiach, finan¢nych instituciach, spravcov-
skych spolocnostiach a podnikoch pomocnych sluzieb, ktoré by
inak boli konsolidované, a celkovej hodnoty akychkol'vek podmie-
nenych zavizkov v prospech investiénych spolo¢nosti, finan¢nych
institacii, spravcovskych spolocnosti a podnikov pomocnych sluZzieb,
ktoré by inak boli konsolidované.
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Ak st splnené kritérid prvého pododseku, kazda investicnd spolocnost’
v EU ma zavedené systémy na monitorovanie a kontrolu zdrojov kapi-
tdlu a financovania vSetkych finan¢nych holdingovych spolo¢nosti,
investicnych spolocnosti, finanénych institacii, spravcovskych spoloc-
nosti a podnikov pomocnych sluzieb v ramci skupiny.

Ak prislusné organy upustia od uplatiiovania kapitalovych poziadaviek
na konsolidovanom zaklade podla tohto clanku, oznamia to Komisii
a EBA.

2. Odchylne od odseku 1 moézu prislusné organy povolit’ finanénym
holdingovym spolo¢nostiam, ktoré st materskou finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou v ¢lenskom S$tate investicnej spolocnosti v takejto skupine,
aby pouzili hodnotu nizsiu nez hodnota pocitana podl'a odseku 1 pism.
d), avSak nie nizSiu nez sucet poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 18
a 20 na individudlnom zaklade pre investicné spolocnosti, finan¢né
institacie, spravcovské spolo¢nosti a podniky pomocnych sluzieb,
ktoré by inak boli konsolidované, a celkovej hodnoty akychkol'vek
podmienenych zavdazkov v prospech investi¢nych spolocnosti, financ-
nych institicii, spravcovskych spoloc¢nosti a podnikov pomocnych
sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované. Na ucely tohto odseku je
kapitalova poziadavka pre investicné spolocnosti tretich krajin, financ¢né
institacie, spravcovské spolo¢nosti a podniky pomocnych sluzieb
fiktivnou kapitalovou poziadavkou.

Clanok 23

Prislusné organy vyzaduju od investicnych spoloc¢nosti v skupine,
ktorym bola povolend vynimka podla c¢lanku 22, aby im oznamili
rizikd, vratane tych, ktoré su spojené so zlozenim a zdrojmi ich kapitalu
a financovania, ktoré by mohli narusit ich financné pozicie. Ak
prislusné orgéany usudia, ze financné pozicie takychto investi¢nych
spoloc¢nosti nie st primerane zabezpecené, pozaduju od nich, aby prijali
opatrenia vratane, ak to bude potrebné, obmedzeni prevodu kapitalu
z takychto spolocnosti na subjekty skupiny.

Ak prislusné organy upustia od uplatinovania povinnosti dohladu na
konsolidovanom zaklade uvedenom v ¢lanku 22, prijmt iné vhodné
opatrenia na monitorovanie rizik, a to najmi vel'kej majetkovej angazo-
vanosti celej skupiny vratane akychkol'vek podnikov umiestnenych
mimo c¢lenského Statu.

Ak prislusné orgény upustia od uplatiiovania kapitalovych poziadaviek
na konsolidovanom zaklade podla clanku 22, poziadavky c¢lanku 123
a hlavy V kapitoly 5 smernice 2006/48/ES sa uplatiuju na individu-
alnom zaklade a poziadavky ¢lanku 124 uvedenej smernice sa uplatiuju
na dohlad nad investicnymi spolo¢nostami na individualnom zéklade.



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 23

Clanok 24

1. Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mézu prislusné organy oslobodit’
investicné spolo¢nosti od konsolidovanej kapitalovej poziadavky stano-
venej v uvedenom c¢lanku za predpokladu, ze na vSetky investicné
spolocnosti v skupine sa vzt'ahuje ¢lanok 20 ods. 2 a skupina nezahina
uverové institucie.

2. Ak su splnené poziadavky odseku 1, od materskej investicnej
spolo¢nosti v ¢lenskom $tate sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje
na konsolidovanej urovni, ktoré st vzdy vysSie alebo rovné vyssej
z nasledujicich dvoch hodnét, pocitanych na zéklade konsolidovanej
finan¢nej pozicie materskej investiCnej spolocnosti a v stlade
s oddielom 3 tejto kapitoly:

a) sucet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) az
¢) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.

3. Ak su splnené poziadavky odseku 1, od investi¢nej spoloc¢nosti
kontrolovanej financnou holdingovou spolo¢nostou sa vyzaduje, aby
zabezpecCila vlastné zdroje na konsolidovanej Urovni, ktoré¢ su vzdy
vyssie alebo rovné vysSej z nasledujucich dvoch hodnét, pocitanych
na zéklade konsolidovanej financnej pozicie financnej holdingovej
spolocnosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly:

a) sucet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) az
¢) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.

Clanok 25

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mdzu prislusné organy oslobodit’ inves-
ticné spolocnosti od uplatiiovania konsolidovanej kapitalovej pozia-
davky stanovenej v uvedenom c¢lanku za predpokladu, Zze vsetky inves-
ticné spolocnosti v skupine patria medzi investi€né spoloc¢nosti uvedené
v Clanku 20 ods. 2 a 3 a skupina nezahffia uverové institucie.

Ak st splnené poZiadavky prvého odseku, od materskej investi¢nej
spolocnosti v ¢lenskom $tate sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje
na konsolidovanej Grovni, ktoré st vzdy vyssie alebo rovné stctu pozia-
daviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) az c) smernice 2006/48/ES
a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto smernice, pocitanej na zaklade
konsolidovanej financnej pozicie materskej investicnej spolo¢nosti a v
sulade s oddielom 3 tejto kapitoly.

Ak su splnené poziadavky prvého odseku, od investi¢nej spolo¢nosti
kontrolovanej finan¢nou holdingovou spolo¢nostou sa vyzaduje, aby
zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej Urovni, ktoré st vzdy
vyssie alebo rovné stctu poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism.
a) az c) smernice 2006/48/ES a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto
smernice, pocitanej na zdklade konsolidovanej financnej pozicie
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti a v sulade s oddielom 3 tejto kapitoly.
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Oddiel 3

Vypocet konsolidovanych pozZiadaviek

Clanok 26

1. Ak neddjde k upusteniu od uplatinovania poziadaviek podla ¢lanku
22, prislusné organy mozu na cely vypoctu kapitalovych poziadaviek
stanovenych v prilohach I a V a expozicii voci klientom stanovenych
v ¢lankoch 28 az 32 a prilohe VI na konsolidovanom zaklade povolit,
aby sa pozicie v obchodnej knihe jednej institicie zapocitali proti pozi-
ciam v obchodnej knihe inej institicie podla pravidiel stanovenych
v ¢lankoch 28 az 32 priloh I, V a VL.

Okrem toho moézu prislusné organy povolit, aby sa devizové pozicie
jednej institicie zapocitali proti devizovym pozicidm inej institucie
v sulade s pravidlami stanovenymi v prilohe III a/alebo prilohe V.
Taktiez mézu povolit, aby sa komoditné pozicie jednej inStitucie zapo-
¢itali proti komoditnym pozicidm inej institicie v stlade s pravidlami
stanovenymi v prilohe IV a/alebo prilohe V.

2. Prislusné orgdny moézu povolit' zapocitanie pozicii v obchodnej
knihe a devizovych a komoditnych pozicii podnikov, ktoré maju sidlo
v tretich krajinach, ak s stcasne splnené tieto podmienky:

a) takymto podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine a bud’
splfiaju vymedzenie pojmu Gverovej indtitucie uvedené v &lanku 4
ods. 1 smernice 2006/48/ES, alebo si uznanymi investiCnymi
spolo¢nostami v tretej krajine,

b) takéto podniky dodrziavaji na individualnom zaklade pravidla kapi-
talovej primeranosti, ktoré si rovnocenné tym, ktoré si uvedené
v tejto smernici; a

c) v dotknutych tretich krajindch neexistuju predpisy, ktoré by mohli
vyznamne ovplyvnit’ prevod zdrojov v ramci skupiny.

3. Prislusné organy tiez moézu povolit’ zapocitanie podl'a odseku 1
medzi inStiticiami v ramci skupiny, ktorej bolo udelené¢ povolenie
v prislusnom ¢lenskom State za predpokladu, ze:

a) existuje vyhovujice rozdelenie kapitalu v ramci skupiny; a

b) regulacny, zdkonny a zmluvny rdmec, v ramci ktorého vykonéavaji
institacie Cinnost, je taky, ze zaruCuje vzajomnu financni podporu
v ramci skupiny.

4. Prislusné organy moézu tiez povolit’ zapocitanie podla odseku 1
medzi indtiticiami v ramei skupiny, ktoré spihaju podmienky stanovené
odsekom 3 a akoukol'vek institiciou zahrnutou v tej istej skupine, ktorej
bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom State za predpokladu, ze takato
indtitacia je povinna spiiiat’ kapitdlové poziadavky stanovené v ¢lankoch
18, 20 a 28 na individualnom zaklade.

Clénok 27

1. Pri vypocte vlastnych zdrojov na konsolidovanom zéklade sa
uplatfiuje ¢lanok 65 smernice 2006/48/ES.
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2. Prislusné orgény zodpovedné za vykondvanie dohladu na konso-
lidovanom zaklade mo6zu uznat’ platnost’ konkrétnych vymedzeni vlast-
nych zdrojov uplatnitelnych na institicie podl'a kapitoly IV pri vypocte
ich konsolidovanych vlastnych zdrojov.

Oddiel 4

Monitorovanie a kontrola velkej majetkovej
angazZovanosti

Clénok 28

1. Indtitacie, okrem investi¢nych spolo&nosti, ktoré spiiiaju kritéria
stanovené v clanku 20 ods. 2 alebo 3 tejto smernice, monitoruju
a kontroluji svoju velki majetkovii angazovanost v sulade
s Clankami 106 az 118 smernice 2006/48/ES.

2. Odchylne od odseku 1, tie institucie, ktoré vypocitavaji kapitalové
poziadavky na svoje ¢innosti v obchodnej knihe v sulade s prilohami [ a
IT a, ak je to vhodné, aj s prilohou V tejto smernice, monitoruju
a kontroluji svoju velki majetkovi angazovanost v stlade
s Clankami 106 az 118 smernice 2006/48/ES, s prihliadnutim na
zmeny a doplnenia ustanovené v ¢lankoch 29 az 32 tejto smernice.

Clénok 29

1. Expozicie vo¢i jednotlivym klientom, ktoré vznikaju v obchodnej
knihe, sa pocitaju s¢itanim tychto poloziek:

a) previsu — ak je kladny — dlhych pozicii institicie nad jej kratkymi
poziciami vo vSetkych finanénych nastrojoch emitovanych
prislusnym klientom s ¢istou poziciou v kazdom z rdznych nastrojov
vypocitanou podl'a metdd stanovenych v prilohe I;

b) Cistej expozicie v pripade upisania dlhového alebo akciového
nastroja; a

¢) expozicii v dosledku transakcii, dohdd a zmlav uvedenych v prilohe
II s prislusnym klientom, pricom takéto expozicie sa vypocitaju
sposobom ustanovenym v uvedenej prilohe pre vypocet hodnoty
expozicie.

Na ucely pismena b) sa Cistd expozicia vypoclita odpocitanim tych
upisanych pozicii, ktoré su upisané alebo podupisané tretimi osobami
na zéklade formalnej dohody a znizi o faktory uvedené v prilohe
I bod 41.

Na tucely pismena b), az do dalSej koordinacie, prislusné organy od
institacii vyzaduja, aby vytvorili systémy na monitorovanie a kontrolu
svojich expozicii z upisovania medzi ¢asom vzniku zdvézku a prvym
pracovnym diom z hladiska povahy rizik, ktorym st vystavené na
prisluSnom trhu.

Na ucely pismena c) su ¢lanky 84 az 89 smernice 2006/48/ES vynaté
z odkazu v prilohe II bod 6 tejto smernice.



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 26

2. Expozicie voci skupindm prepojenych klientov v obchodnej knihe
sa vypocitaju séitanim expozicii voc¢i jednotlivym klientom v skupine,
ako je vypocitané v odseku 1.

Clanok 30

1. Celkova expozicia voéi jednotlivym klientom alebo skupindm
prepojenych klientov sa vypocita scitanim expozicii, ktoré¢ vznikaji
v obchodnej knihe a expozicii, ktoré vznikaju v neobchodnej knihe,
priCom sa zohl'adnia ¢lanky 112 az 117 smernice 2006/48/ES.

Na vypocet expozicie, ktord vznikd v neobchodnej knihe, povazuju
institicie expoziciu vznikajucu z aktiv, ktoré sa odpocitavaju od ich
vlastnych zdrojov na zaklade ¢lanku 13 ods. 2 druhy pododsek pism.
d) za nulovt.

2. Celkové expozicie inStiticie voc¢i jednotlivym  klientom
a skupinam prepojenych klientov vypocitané podl'a odseku 4 sa vyka-
zuju podla ¢lanku 110 smernice 2006/48/ES.

Na rozdiel od repo transakcii, transakcii poziCiavania alebo vypozicia-
vania cennych papierov alebo komodit nezahfnia vypocet velkej majet-
kovej angazovanosti voci jednotlivym klientom a skupindm prepojenych
klientov na ucely vykazovania uznanie zmiernenia kreditného rizika.

3. Sucet expozicii voci jednotlivému klientovi alebo skupine prepo-
jenych klientov v odseku 1 sa obmedzi podla ¢lankov 111 az 117
smernice 2006/48/ES.

4. Prislusné organy mézu odchylne od odseku 3 povolit, aby sa na
aktiva predstavujuce pohladavky a ostatné expozicie voci uznanym
investicnym spolo¢nostiam z tretich krajin a uznanym zuétovacim
centram a burzam vztahovalo rovnaké zaobchadzanie, ako sa ustanovilo
v ¢lanku 111 ods. 1 smernice 2006/48/ES a v ¢lanku 106 ods. 2 pism.
c¢) uvedenej smernice.

Clanok 31

Prislusné organy mézu povolit’ prekrocenie limitov, ktoré su stanovené
v Clankoch 111 az 117 smernice 2006/48/ES, ak su splnené tieto
podmienky:

a) expozicia v neobchodnej knihe voci klientovi alebo skupine prislus-
nych klientov neprekracuje limit stanoveny v ¢lanku 111 ods. 1
smernice 2006/48/ES, pricom tento limit sa vypocita s ohladom
na vlastné zdroje, ako st uvedené v uvedenej smernici, tak, Ze
celé prekrocenie vznikd v obchodnej knihe;

b) institacia spifa dodatocnu kapitilovii poZiadavku na prekroGenie
s ohladom na limit stanoveny v c¢lanku 111 ods. 1 smernice
2006/48/ES, vypocitanu v sulade s prilohou VI tejto smernice;
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¢) ak uplynulo 10 dni alebo menej od doby, kedy doslo k prekroceniu,
expozicia v obchodnej knihe voci klientovi alebo skupine prepoje-
nych klientov nesmie prekrocit’ 500 % z vlastnych zdrojov instita-
cie;

d) akékol'vek prekrocenia, ktoré trvali viac nez 10 dni, nesmu
v celkovej hodnote prekrocit’ 600 % z vlastnych zdrojov institicie;
a

e) institicie podavaju kazdé tri mesiace prisluSnym organom spravy
o vSetkych pripadoch, ked bol pocas predchadzajucich troch
mesiacov prekroCeny limit uvedeny v ¢lanku 111 ods. 1 smernice
2006/48/ES.

V stvislosti s pismenom ¢), v kazdom pripade, v ktorom bol prekroceny
limit, sa uvedie vyska prekrocenia a meno prislusného klienta.

Clanok 32

1. Prislusné organy vytvoria postupy na zabranenie tomu, aby sa
institGcie zamerne vyhybali dodato¢nym kapitdlovym poziadavkam,
ktoré by sa na ne inak vztahovali a ktoré sa tykaji expozicii prekracu-
jucich limit stanoveny v ¢lanku 111 ods. 1 smernice 2006/48/ES, ak
tieto expozicie trvali dlhSie ako desat dni, prostrednictvom docasného
prevedenia tychto expozicii na inl spolo¢nost’, ¢i uz v rovnakej skupine,
alebo nie, a/alebo vykonanim umelych transakcii na uzatvorenie expo-
zicie pocas obdobia desat’ dni a vytvorenim novej expozicie.

Prislusné organy oznamia tieto postupy EBA, Rade a Komisii.

Institacie prevadzkuji systémy, ktoré zabezpecia, aby bol kazdy prevod
s uc¢inkom uvedenym v prvom pododseku ihned’ oznameny prislusnym
organom.

EBA vyda usmernenia tykajuce sa postupov uvedenych v tomto odseku.

2. Prislusné organy moézu povolit’ institicidm, ktoré mdézu pouzivat
alternativne urcenie vlastnych zdrojov podla ¢lanku 13 ods. 2, aby
pouzivali toto urcenie na ucely clanku 30 ods. 2, clanku 30 ods. 3
a ¢lanku 31, ak sa od prislusnych institicii vyzaduje, aby splnili vSetky
povinnosti uvedené v ¢lankoch 110 az 117 smernice 2006/48/ES tyka-
juce sa expozicii, ktoré vznikaji mimo ich obchodnej knihy s pouzitim
vlastnych zdrojov, ako st vymedzené v uvedenej smernici.
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Oddiel 5

Ocenenie pozicii na ucely vykazovania

Clanok 33

1.  VsSetky pozicie v obchodnej knihe podlichaji obozretnym
pravidlam ocenovania ako je blizSie uvedené v prilohe VII Casti B.
Tieto pravidla vyzaduji, aby institucie zabezpecili, Ze hodnota priradena
ku kazdej pozicii v jej obchodnej knihe primerane odraza sucasnt
trhova hodnotu. Priradend hodnota zahffia primerany stupen istoty
s ohl'adom na dynamicki povahu pozicii v obchodnej knihe, pozia-
davky obozretnosti a sposob fungovania a tcel kapitalovych poziada-
viek vo vztahu k poziciam v obchodnej knihe.

2. Pozicie v obchodnej knihe st precefiované najmenej raz za defl.

3.V pripade absencie rychlo dostupnych trhovych cien smu prislusné
organy upustit’ od uplatnovania poziadavky stanovenej odsekmi 1 a 2
a ziadat,, aby institicie pouzili alternativne metddy oceniovania za pred-
pokladu, Ze tieto metdody st dostatoéne obozretné a ze ich schvalili
prislusné organy.

Oddiel 6

Riadenie rizik a hodnotenie kapitalu

Clanok 34

Prislusné organy vyzaduju, aby kazda investicna spolo¢nost’ dodrziavala
okrem poziadaviek stanovenych v c¢lanku 13 smernice 2004/39/ES aj
poziadavky stanovené v c¢lankoch 22 a 123 smernice 2006/48/ES,
pokial’ ustanovenia o urovni uplatiiovania uvedené v clankoch 68 az
73 uvedenej smernice neustanovuju inak.

Oddiel 7

Poziadavky na vykazovanie

Clénok 35

1. Clenské $taty pozaduja, aby investiéné spolo&nosti a Gverové insti-
tucie poskytovali prisluSnym organom svojich domovskych c¢lenskych
statov vsetky informacie potrebné na vyhodnotenie ich dodrziavania
pravidiel prijatych v sulade s touto smernicou. Clenské 3taty tieZ zabez-
pecia, aby vnatorné kontrolné mechanizmy a administrativne a ictovné
postupy institucii umoziovali kedykol'vek si overit’ dodrziavanie tychto
pravidiel.

2. Investicné spoloc¢nosti predkladaji vykazy prislusSnym organom
sposobom, ktory urcia prisluSné organy, a to asponl raz za mesiac
v pripade spolocnosti, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 9, aspon raz za tri
mesiace v pripade spoloCnosti, na ktoré¢ sa vztahuje ¢lanok 5 ods. 1
a aspon raz za Sest mesiacov v pripade spolocnosti, na ktoré sa vzta-
huje ¢lanok 5 ods. 3.
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3. Bez ohl'adu na odsek 2, od investi¢nych spolo¢nosti, na ktoré sa
vztahuji C¢lanok 5 ods. 1 a clanok 9, sa vyzaduje, aby poskytovali
informacie na konsolidovanom alebo na subkonsolidovanom zaklade
iba raz za Sest mesiacov.

4. Uverové indtitacie su povinné predkladat vykazy sposobom
ur¢enym prisluSnymi organmi tak casto, ako su povinné podavat’ spravy
podl'a smernice 2006/48/ES.

5. Prislusné organy wulozia intitGicidam povinnost, aby im
bezodkladne oznamili vsetky pripady, ked si ich zmluvné strany
nesplnili svoje zavdzky vyplyvajice zo zmluv o spitnej kuape
a spatnom predaji alebo z transakcii poZifiavania cennych papierov
a komodit a vypozi¢iavania cennych papierov a komodit.

6.  Na investi¢né spoloc¢nosti sa vzt'ahuji jednotné vykazy, periodicity
a lehoty uvedené v ¢lanku 74 ods. 2 smernice 2006/48/ES.

KAPITOLA VI

Oddiel 1

Prislusné organy

Clénok 36

1. Clenské staty urdia organy, ktoré budi zodpovedné za plnenie
povinnosti stanovenych touto smernicou. Informuju o tom EBA
a Komisiu a uvedl pritom akékol'vek rozdelenie povinnosti.

2. Prislusné organy st organmi verejnej spravy alebo subjektmi
oficidlne uznanymi vnuatro§tatnym pravom alebo organmi verejnej
spravy ako sucast’ systému dohladu v prisluSnom clenskom State.

3. Prislusné organy maji zarucené vsetky pravomoci potrebné na
vykonavanie svojich tloh, a najmid na vykondvanie dohladu nad
zlozenim obchodnych knih.

Oddiel 2
DohPad

Clanok 37
1. Hlava V kapitola 4 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi upravami uplatiiuje na dohlad nad investiénymi spoloc-

nostami v sulade s tymto:

a) odkazy na ¢lanok 6 smernice 2006/48/ES sa povazuju za odkazy na
¢lanok 5 smernice 2004/39/ES;

b) odkazy na ¢lanky 22 a 123 smernice 2006/48/ES sa povazuju za
odkazy na ¢lanok 34 tejto smernice; a

c) odkazy na c¢lanky 44 az 52 smernice 2006/48/ES sa povazuju za
odkazy na ¢lanky 54 a 58 smernice 2004/39/ES.
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Ak je dcérskou spolo¢nostou materskej financnej holdingovej spoloc-
nosti v EU uverova institucia a investiéna spolo¢nost, hlava V kapitola
4 smernice 2006/48/ES sa uplatni na dohlad nad instituciami tak, ako
keby bol odkaz na tiverové institicie odkazom na institucie.

2. Clanok 129 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa tiez uplatiiuju na
uznanie internych modelov institicii v zmysle prilohy V k tejto smer-
nici, ak Ziadost' predlozi materska uverova ingtitacia v EU a jej dcérske
spolo¢nosti alebo materska investi¢na spoloénostv EU a jej dcérske
spolocnosti alebo spolocne dcérske spolocnosti materskej financnej
holdingovej spolo¢nosti v EU.

Lehota na uznanie uvedena v prvom pododseku je Sest’ mesiacov.

Clanok 38

1. Prislusné organy clenskych §tatov tzko spolupracuji pri vykona-
vani svojich povinnosti stanovenych v tejto smernici, najmé ak sa inves-
ticné sluzby poskytuji na ziklade slobody poskytovat’ sluzby alebo
slobody usadit’ sa alebo prostrednictvom zaloZenia pobociek.

Prislusné organy si na poziadanie navzajom poskytnt vSetky informacie,
ktoré by mohli ulah¢it’ dohl’ad nad kapitalovou primeranostou institacii,
najmd na overenie toho, ako spliaju pravidla uvedené v tejto smernici.

Prislusné organy spolupracuji s EBA na ucely tejto smernice v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 1093/2010.

Prislusné organy bezodkladne poskytni EBA vSetky informacie
potrebné na plnenie jeho povinnosti podla tejto smernice a podl'a naria-
denia (EU) ¢. 1093/2010, v sulade s ¢lankom 35 uvedeného nariadenia.

2. Akéakol'vek vymena informacii medzi prislusnymi organmi ustano-
vena v tejto smernici podlieha tejto povinnosti ml¢anlivosti:

a) pre investi¢né spolo¢nosti tej, ktora je stanovend v ¢lankoch 54 a 58
smernice 2004/39/ES; a

b) pre uverové institicie tej, ktora je stanovena v clankoch 44 az 52
smernice 2006/48/ES.

3. Clanok 42a smernice 2006/48/ES s vynimkou odseku 1 pism. a)
sa primerane uplatiiuje na dohlad nad investiénymi spolo¢nostami,
pokial' investiéné spolo¢nosti nesplfaji kritéria ustanovené v &lanku
20 ods. 2 a 3 alebo ¢lanku 46 ods. 1 tejto smernice.
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KAPITOLA VII

Zverejiiovanie

Clénok 39

Poziadavky stanovené v hlave V kapitola 5 smernice 2006/48/ES sa
uplatiuju na investicné spoloc¢nosti.

KAPITOLA VIII

Oddiel 1

Clénok 40

Na ucely vypocCtu minimalnych kapitdlovych poziadaviek pre riziko
zmluvnej strany podla tejto smernice a pre vypocet minimalnych kapi-
talovych poziadaviek pre kreditné riziko podla smernice 2006/48/ES
a bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia prilohy III Casti 2 bodu 6
uvedenej smernice, s expoziciami vo¢i uznanym investicnym spolo¢nos-
tiam tretej krajiny a s expoziciami vo¢i uznanym zuétovacim centram
a burzam, sa zaobchadza ako s expoziciami voci institiciam.

Oddiel 2

Delegované akty a vykondvacie pravomoci

Clanok 41

1.  Komisia rozhodne o akychkolvek technickych tupravach
v nasledujticich oblastiach »M1 ———— «:

a) objasnenie vymedzeni pojmov v clanku 3, aby sa zabezpecilo
jednotné uplatiovanie tejto smernice;

b) objasnenie vymedzeni pojmov v ¢lanku 3, aby sa zohl'adnil vyvoj na
finan¢nych trhoch;

¢) uprava vySky pociato¢ného imania stanovené¢ho v c¢lankoch 5 az 9
a hodnoty uvedenej v ¢lanku 18 ods. 2, aby sa zohl'adnil vyvoj
v hospodarskej a penaznej oblasti;

d) Uprava kategoérii investicnych spolo¢nosti v ¢lanku 20 ods. 2 a 3, aby
sa zohl'adnil vyvoj na finan¢nych trhoch;

e) objasnenie poziadavky stanovenej v Clanku 21, aby sa zabezpecilo
jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

f) zjednotenie terminolégiec a formy vymedzeni pojmov v sulade
s naslednymi aktmi tykajucimi sa institicii a svisiacich zalezitosti,

g) uprava technickych ustanoveni v prilohach T az VII v dosledku
vyvoja na finanénych trhoch, merania rizika, Gétovnych noriem
alebo poziadaviek, ktoré zohladiiuju pravne predpisy Spolocenstva
alebo s ohl'adom na konvergenciu postupov dohladu; alebo
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h) technické tUpravy zohladnujice vysledok preskiimania uvedeného
v ¢lanku 65 ods. 3 smernice 2004/39/ES.

2. Opatrenia uvedené v odseku 1 sa prijimaji prostrednictvom dele-
govanych aktov v stlade s ¢lankom 42a a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 42b a 42c.

Clénok 42

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre bankovnictvo zriadeny
rozhodnutim Komisie 2004/10/ES z 5. novembra 2003 (') (d’alej len
,,vybor®).

3. Komisia prehodnoti do 31. decembra 2010 a potom minimalne
kazdé tri roky ustanovenia o jej vykonavacich pravomociach
a predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tychto
pravomoci. Tato sprava skuma predovsetkym, ¢i je potrebné, aby
Komisia navrhla zmeny a doplnenia k tejto smernici, aby sa zabezpecil
primerany rozsah posobnosti vykonavacich pravomoci prenesenych na
Komisiu. Zaver o tom, ¢i treba vykonat zmeny a doplnenia, doplni
podrobné oddvodnenie. Ak je to potrebné, k sprave sa prilozi legisla-
tivny navrh na zmenu a doplnenie ustanoveni o vykonavacich pravo-
mociach prenesenych na Komisiu.

Clanok 42a

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v clanku 41 sa
Komisii udeluje na obdobie Styroch rokov od 15. decembra 2010.
Komisia predlozi spravu tykajucu sa delegovanych pravomoci najneskor
Sest’ mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial ho
Europsky parlament alebo Rada v sulade s ¢lankom 42b neodvolaju.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade
sticasne, a to hned po jeho prijati.

3. Pravomoc prijimat delegované akty udelena Komisii podlicha
podmienkam stanovenym v ¢lankoch 42b a 42c.

Clénok 42b

Odvolanie delegovania pravomoci

1.  Eurdpsky parlament alebo Rada mozu delegovanie pravomoci
uvedené v ¢lanku 41 kedykol'vek odvolat.

2.  Institicia, ktord zacala vnutorny postup s cielom rozhodnut, ¢i
delegovanie pravomoci odvolat’, vyvinie usilie na ucely informovania
druhej institicie a Komisie v primeranom Case pred prijatim kone¢ného
rozhodnutia, pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat.

M U. v. EU L 3, 7.1.2004, s. 36.
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3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci
v nom uvedenych. Rozhodnutie nadobuda ucinnost okamzite alebo
k neskor§iemu datumu, ktory je v flom urceny. Nie je nim dotknutd
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Gi¢innost’. Uverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clénok 42¢

Namietky voci delegovanym aktom

1. Europsky parlament alebo Rada mozu voci delegovanému aktu
vzniest namietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho oznamenia.
Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi
o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament
ani Rada nevzniesli namietku voci delegovanému aktu, tento akt sa
uverejni v Uradnom vestniku Eurépskej inie a nadobudne w&innost
diiom, ktory je v niom stanoveny. Delegovany akt sa mdze uverejnit
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a nadobudniit’ uéinnost’ pred uply-
nutim uvedenej lehoty, ak Eurdpsky parlament aj Rada informovali
Komisiu o tom, Ze nemaji v umysle vzniest' namietku.

3.  Delegovany akt nenadobudne ucinnost’ v pripade, ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli ndmietku v lehote uvedenej
v odseku 1. V stlade s ¢lankom 296 Zmluvy o fungovani Europskej
unie institacia, ktora vznesie namietku voci delegovanému aktu, uvedie
dovody jej vznesenia.

Oddiel 3

Prechodné ustanovenia

Clénok 43

Cléanok 152 ods. 1 az 7 smernice 2006/48/ES sa uplatiiuje v sulade
s ¢lankom 2 a kapitolou V oddielmi 2 a 3 tejto smernice na investicné
spolo¢nosti, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii na
ucely prilohy II tejto smernice v sulade s ¢lankami 84 az 89 smernice
2006/48/ES alebo pouzivaji pokroc¢ily pristup merania podla c¢lanku
105 uvedenej smernice na vypocet svojich kapitalovych poziadaviek
pre operacné riziko.

Clanok 44

Do 31. decembra 2012 mo6zu clenské Staty uplatiiovat’ na obchodnu
liniu ,,obchodovanie na finan¢nych trhoch® percentualnu hodnotu
15 % pre investicné spolocnosti, ktorych prisluSny ukazovatel pre
obchodnu liniu ,,obchodovanie na financnych trhoch® predstavuje
najmenej 50 % zo suctu prislusnych ukazovatelov pre vsetky ich
obchodné linie, vypocitanych v sulade s ¢lankom 20 tejto smernice
a prilohou X c¢ast’ 2 body 1 az 4 smernice 2006/48/ES.
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Clanok 45

1. PrisluSné orgdny mozu investicnym spoloc¢nostiam povolit’ prekro-
Cenie limitov tykajucich sa velkej majetkovej angazovanosti stanove-
nych v c¢lanku 111 smernice 2006/48/ES. Investi¢né spolocnosti
nemusia do svojich vypoctov kapitalovych poziadaviek prekracujicich
takéto limity zohl'adnit’ akékol'vek prekroCenia stanovené v ¢lanku 75
pism. b) uvedenej smernice. Moznost” prijat’ takéto rozhodnutie trva do
» M3 31. decembra 2014 <« alebo do dna nadobudnutia ucinnosti
zmien v dosledku zaobchadzania s velkou majetkovou angazovanost'ou
v sulade s ¢lankom 119 smernice 2006/48/ES, a to podla toho, ktora
z uvedenych moznosti nastane skor. Aby toto rozhodnutiec mohlo byt
zrealizované, musia byt splnené tieto podmienky:

a) investi¢na spolo¢nost’ poskytuje investicné sluzby alebo vykonava
investicné Cinnosti tykajuce sa financnych nastrojov uvedenych
v prilohe 1 oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10 smernice 2004/39/ES;

b) investicna spolocnost’ neposkytuje takéto investicné sluzby alebo
nevykonava takéto investi¢né Cinnosti pre alebo v mene retailovych
klientov;

¢) nedodrzanie limitov uvedenych v uvodnej Casti tohto odseku vznika
v suvislosti s expoziciami vyplyvajiicimi zo zmliv, ktoré st financ-
nymi nastrojmi uvedenymi v pism. a), a tykaju sa komodit alebo
podkladovych nastrojov v zmysle prilohy I oddiel C bod 10 smer-
nice 2004/39/ES (MiFID) a vypocitaji sa v stlade s prilohami III
a IV smernice 2006/48/ES, alebo v stvislosti s expoziciami vyply-
vajucimi zo zmlav, ktoré sa tykaji dodavok komodit alebo emisnych
kvoét; a

d) investind spolo¢nost ma zdokumentovan stratégiu riadenia
a predovSetkym kontroly a obmedzenia rizik, ktoré vyplyvaja
z koncentracie expozicii. Investi¢na spolo¢nost’ bezodkladne infor-
muje prislusné organy o tejto stratégii a o vsetkych vyznamnych
zmenach tykajucich sa tejto stratégie. Investicna spolo¢nost’ prijme
primerané opatrenia s cielom zabezpeCit' priebezné monitorovanie
kreditnej kvality dlznikov, podla ich vplyvu na riziko koncentracie.
Investicna spoloc¢nost’ musi byt’ na zéklade tychto opatreni schopna
primerane a dostatoéne rychlo reagovat’ na akékol'vek zhorSenie
kreditnej kvality.

2. Ak investicna spoloc¢nost’ prekro¢i vnutorné limity stanovené
v sulade so stratégiou uvedenou v odseku 1 pism. d), bezodkladne
ozndmi prislusnému orgdnu rozsah a povahu tohto prekrocenia
a zmluvnu stranu.

Clanok 46

Odchylne od clanku 20 ods. 1 sa moézu prislusné organy do
31. decembra 2011 podla okolnosti jednotlivého pripadu rozhodnat
neuplatiiovat’ kapitdlové poziadavky vyplyvajlice z ¢lanku 75 pism. d)
smernice 2006/48/ES so zretel'om na investicné spolocnosti, na ktoré sa
nevztahuje ¢lanok 20 ods. 2 a 3, ktorych celkové pozicie v obchodnej
knihe nikdy nepresiahnu 50 milibnov EUR, a ktorych priemerny pocet
relevantnych zamestnancov v priebehu finanéného roka neprekroc¢i 100.
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Namiesto toho je kapitalova poziadavka pre tieto investiné spolocnosti
minimalne nizsia ako:

a) kapitalové poziadavky vyplyvajice z ¢lanku 75 pism. d) smernice
2006/48/ES; a

b) 12/88 z vyssej z nasledujicich hodnot:

(i) sucet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75 pism.
a) az c) smernice 2006/48/ES; a

(i) hodnota stanovena v c¢lanku 21 tejto smernice, bez ohl'adu na
¢lanok 20 ods. 5.

Ak sa uplatiiuje pismeno b), uplatni sa dodatocné zvySenie minimalne
raz rocne.

Uplatnenie tejto odchylky nevedie k znizeniu celkovej Grovne kapitalo-
vych  poziadaviek pre investicni  spolocnost v  porovnani
s poziadavkami k 31. decembru 2006, pokial' takéto zniZenie nie je
odovodnené obozretnym spdsobom znizenim objemu obchodovania
investicnej spolocnosti.

Clénok 47

Do 30. decembra 2011 alebo akéhokol'vek skorSieho datumu stanove-
ného prislusnymi organmi na zaklade okolnosti jednotlivého pripadu
mozu inStitucie, ktorym bol uznany model Specifického rizika pred
1. januarom 2007 v sulade s prilohou V bod 1, v pripade tohto uznania
uplatiovat’ prilohu VIII body 4 a 8 smernice 93/6/EHS v zneni tychto
bodov platnom pred 1. januarom 2007.

Clénok 48

1. Ustanovenia tykajuce sa kapitalovych poziadaviek, ako je ustano-
vené v tejto smernici a v smernici 2006/48/ES, sa neuplatiuji na inves-
ticné spolocnosti, ktorych hlavna obchodna cinnost spociva vylucne
v poskytovani investiénych sluzieb alebo vykonavani investi¢nych
¢innosti vo vztahu k finanénym nastrojom uvedenym v prilohe
I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10 smernice 2004/39/ES a na ktoré sa
k 31. decembru 2006 nevztahovala smernica 93/22/EHS (!). Tato
vynimka plati do »M3 31. decembra 2014 <« alebo do ddtumu nado-
budnutia G¢innosti akychkol'vek zmien v sulade s odsekmi 2 a 3, podl'a
toho, ¢o nastane skor.

2.V ramci preskiimania pozadovaného v ¢lanku 65 ods. 3 smernice
2004/39/ES Komisia poda Eurdpskemu parlamentu a Rade, na zaklade
verejnej konzultacie a s ohladom na rokovania s prislusnymi organmi,
spravu o:

a) vhodnom systéme dohl'adu nad obozretnym podnikanim nad inves-
ticnymi spolo¢nostami, ktorych hlavna obchodna cinnost spociva
vyluéne v poskytovani investiénych sluzieb alebo vykonavani inves-
ticnych cinnosti vo vztahu ku komoditnym derivatom alebo
zmluvam o derivatoch, uvedenym v prilohe I oddiel C body 5, 6,
7, 9 a 10 smernice 2004/39/ES; a

() Smernica Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti
cennych papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27). Smernica naposledy
zmenena a doplnend smernicou 2002/87/ES.
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b) potrebe zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES s cielom vytvorit
d’alsiu kategériu investicnej spolocnosti, ktorej hlavnd obchodna
¢innost’ spociva vylune v poskytovani investicnych sluzieb alebo
vykonavani investicnych ¢innosti vo vztahu k finanénym nastrojom
uvedenym v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10 smernice
2004/39/ES s ohl'adom na dodavky energie (vratane elektrickej ener-
gie, uhlia, plynu a ropy).

3. Na zéklade spravy uvedenej v odseku 2 moze Komisia predlozit’
navrhy zmien a doplneni tejto smernice a smernice 2006/48/ES.

Oddiel 4

Zavereéné ustanovenia

Clénok 49

1. Do 31. decembra 2006 c¢lenské Staty prijmi a uverejnia zakony,
iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na zabezpecCenie
stladu s ¢élankami 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29,
30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50 a prilohami I, II, III, V, VIL
Bezodkladne oznamia Komisii znenie tychto ustanoveni a tabulku
zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Tieto ustanovenia uplatnia od 1. januara 2007.

Clenské $taty uveddi priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Rovnako uvedu, ze odkazy
v existujicich zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opat-
reniach k smerniciam, ktoré boli touto smernicou zrusené, sa povazuju
za odkazy na tito smernicu.

2. Clenské S$taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti pdsobnosti
tejto smernice.

Clénok 50

1. Clanok 152 ods. 8 az 14 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi Upravami uplatiuje na ucely tejto smernice
s prihliadnutim na nasledujice ustanovenia, ktoré sa uplatiuju
v pripade vyuzitia moznosti rozhodnutia uvedenej v ¢lanku 152 ods.
8 smernice 2006/48/ES:

a) odkazy v prilohe II bod 7 tejto smernice na smernicu 2006/48/ES sa
povazuju za odkazy na smernicu 2000/12/ES, ked’ze uvedena smer-
nica existovala pred 1. januarom 2007; a

b) uplatituje sa priloha II bod 4 tejto smernice, ked’ze existovala pred
1. januarom 2007.

2. Clanok 157 ods. 3 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi Gpravami uplatiiuje na ucely clankov 18 a 20 tejto smer-
nice.
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Clanok 51

Do 1. janudra 2011 Komisia preskiima uplatiiovanie tejto smernice
a vyhotovi o tom spravu, ktord predlozi Eurdpskemu parlamentu
a Rade spolu so vSetkymi potrebnymi nadvrhmi na zmenu a doplnenie.

Clanok 52

Smernica 93/6/EHS zmenend a doplnend smernicami uvedenymi
v prilohe VIII Cast’” A sa zruSuje bez toho, aby boli dotknuté povinnosti
Clenskych statov tykajlice sa terminov na transpoziciu smernic stanove-
nych v prilohe VIII ¢ast’ B do vnutrostatneho prava.

Odkazy na zrusené smernice sa povazuju za odkazy na tito smernicu
a mali by zniet' v stlade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe IX.

Clanok 53

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym dnom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej tnie.

Clénok 54

Tato smernica je urcena clenskym Statom.
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PRILOHA 1

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE POZICNE RIZIKO
VSEOBECNE USTANOVENIA

Vzajomné zapocitavanie

1. Prevaha dlhych (kratkych) pozicii institucie nad jej kratkymi (dlhymi) pozi-
ciami v tych istych akciovych, dlhovych a konvertibilnych emisiach
a identickych finan¢nych futures, opciach, warrantoch a krytych warrantoch
su jej Cistou poziciou v kazdom z tychto rozdielnych nastrojov. Pri vypo-
Citavani Cistej pozicie prislusné organy dovolia, aby sa s poziciami
v derivatovych nastrojoch zaobchadzalo, ako je uvedené v bodoch 4 az 7,
ako s poziciami v podkladovom (alebo fiktivnom) cennom papieri alebo
cennych papieroch. Vlastnictvo vlastnych dlhovych néstrojov institicii sa
v zmysle bodu 14 pri vypocte Specifického rizika neberie do tvahy.

2. Medzi konvertibilnou a kompenza¢nou poziciou v podkladovom nastroji nie
je dovolené vzajomné zapocitavanie, pokial prislusné organy nezavedu
pristup, pri ktorom sa pravdepodobnost’, Zze sa urCity konvertibilny cenny
papier zameni, vezme do uvahy, alebo maju kapitalovi poziadavku na
pokrytie akejkol'vek straty, ktoru konverzia méze vyvolat’

3. Vsetky Cisté pozicie bez ohl'adu na ich znamienka musia byt denne prepo-
¢itané na menu vykazovania inStiticie pri prevladajicom spotovom
vymennom kurze pred ich agregaciou.

Jednotlivé nastroje

4. S urokovymi futures, dohodami o forwardovych urokovych mierach (FRAs)
a terminovymi zaviazkami kupit’ alebo predat’ dlhové nastroje sa zaobchadza
ako s kombinaciami dlhych a kratkych pozicii. S dlhymi poziciami uroko-
vych futures sa teda zaobchadza ako s kombinaciou vypoziCania si so
splatnostou v termine dodania futures a drzania aktiv s datumom splatnosti
rovaym datumu splatnosti podkladového nastroja alebo podkladovej nomi-
nalnej pozicie pre prislusny futures. Podobne s predanou FRA sa zaob-
chéadza ako s dlhou poziciou s datumom splatnosti rovnym datumu vyspo-
riadania plus zmluvné obdobie, a s kratkou poziciou so splatnost'ou rovnou
datumu vysporiadania. VypoziCanie aj drzanie aktiv musi byt zahrnuté
v prvej kategorii stanovenej v tabulke 1 bodu 14, aby sa vypocitala kapi-
talova poziadavka voci Specifickému riziku pre urokové futures a FRA.
S terminovym zavdzkom kuapit' dlhovy néstroj sa zaobchadza ako
s kombinaciu vypozicania so splatnostou terminu dodania a dlhej (spotovej)
pozicie v samotnom dlhovom nastroji. VypoziCanie sa zahrnie do prvej
kategorie stanovenej v tabulke 1 bodu 14 na ucely Specifického rizika,
a dlhovy nastroj do ktoréhokol'vek vhodného stipca v tej istej tabulke.

Prislusné organy mozu povolit, aby sa kapitalova poziadavka pre futures
uskutoéneny na burze rovnala marzi, ktorG vyzaduje burza, ak su Uplne
presvedCené o tom, Ze zabezpeluje presné meranie rizika stvisiaceho
s futures a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre futures,
ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody uvedenej
v tejto prilohe alebo uplatnenim metddy internych modelov opisanej
v prilohe V. Prislusné organy mézu povolit’ taktiez kapitalova poziadavku
pre zmluvu na OTC derivaty takého typu, ktory je uvedeny v tomto bode,
zuétovany zactovacim centrom, pri¢om uznaju, ze sa tato poziadavka moze
rovnat’ marzi pozadovanej zultovacim centrom, ak st Uplne presvedéené
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o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika suvisiaceho so zmluvou na
derivaty a Zze sa rovnd minimalne kapitdlovej poziadavke pre prislusna
zmluvu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody
uvedenej v tejto prilohe alebo uplatnenim metdédy internych modelov,
ktora je opisana v prilohe V.

Na ucely tohto bodu je dlhou poziciou pozicia, v ktorej institacia zjednala
urok, ktory bude dostavat’ v nejaky ¢as v buducnosti, a kratkou poziciou je
pozicia, v ktorej institucia zjednala trok, ktory bude platit’ v nejakom case
v budtcnosti.

S opciami na uroky, dlhové nastroje, akcie, akciové indexy, financné futu-
res, swapy a cudzie meny sa zaobchadza ako s poziciami v hodnote rovnej
ciastke podkladového nastroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, vynasobenej
svojim delta faktorom na ucely tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne
mozné zapocitat’ voci akymkol'vek kompenzanym poziciam v identickych
podkladovych cennych papieroch alebo derivatoch. Pouzity delta faktor je
delta faktorom prislusného burzového trhu, ktory je vypocitany prisluSnymi
organmi, alebo ak nie je k dispozicii alebo v pripade OTC opcii, delta faktor
vypocitany samotnou institiciou s podmienkou, Ze prisluSné organy su
uistené, ze model pouzity institiciou je odovodneny.

Prislusné organy vSak moézu tiez nariadit, aby inStiticie vypocitali svoje
delta faktory pomocou metodiky S$pecifikovanej prislusnymi organmi.

Ostatné rizika spojené s opciami, okrem rizika delta, sa zabezpecia.
Prislusné organy mézu povolit, aby sa kapitalova poziadavka pre upisana
opciu obchodovant na burze rovnala marzi, ktorti vyzaduje burza, ak st
uplne presvedcené o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho
s opciou a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre opciu, ktora by
bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metdody uvedenej v zvysSnej
Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody internych modelov, ktord je
opisand v prilohe V. Prislusné orgdny moézu taktiez povolit' kapitdlova
poziadavku pre OTC opciu z(ctovani ziactovacim centrom, pri¢om uznaju,
Ze sa tato poziadavka moze rovnat’ marzi pozadovanej zictovacim centrom,
ak st Uplne presvedcené o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika savi-
siaceho s opciou a Ze sa rovnd minimalne kapitdlovej poziadavke pre OTC
opciu, ktora by bola ziskana vypoftom urobenym za pouzitia metddy
uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych
modelov, ktorad je opisand v prilohe V. Okrem toho mézu povolit’, aby bola
poziadavka na kupne opcie obchodované na burze alebo na OTC opcie
rovnakd ako poziadavka na jej podkladovy nastroj pod podmienkou, Zze
vyslednd poziadavka neprevysSuje trhovi hodnotu opcie. Poziadavka na
upisani OTC opciu sa stanovi vo vztahu k jej podkladovému nastroju.

S warrantmi vztahujucimi sa na dlhové nastroje a akcie sa zaobchadza
rovnako ako s opciami uvedenymi v bode 5.
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So swapmi sa na ucely urokového rizika zaobchadza rovnako, ako
s ndstrojmi suvahy. S drokovym swapom, pri ktorom inStiticia dostane
pohyblivii urokova sadzbu a plati pevnt trokovu sadzbu, sa preto zaob-
chadza ako s ekvivalentom dlhej pozicie v nastroji s pohyblivou trokovou
sadzbou so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do najblizsicho stanovenia
uroku, a kratkej pozicie v nastroji s pevnou urokovou sadzbou s takou istou
splatnost'ou ako samotny swap.

A. ZAOBCHADZANIE S PREDAJCOM ZABEZPECENIA

Pri vypocte kapitalovej poziadavky pre trhové riziko strany, ktord je vysta-
vena kreditnému riziku (,,predajca zabezpecenia“), sa pouzije nominalna
hodnota zo zmluvy o kreditnom derivéte, pokial’ nie je uvedené inak. Bez
ohl'adu na prva vetu sa institicia méze rozhodnut’, ze pomyselnu hodnotu
nahradi pomyselnou hodnotou bez akychkol'vek zmien v trhovej hodnote
kreditného derivatu od zacatia obchodovania. Na tcel vypocitania pozia-
davky na Specifické riziko, okrem pripadu swapu na celkovy vynos, sa
namiesto splatnosti zadvizku uplatni splatnost’ zmluvy o kreditnom derivate.
Pozicie sa stanovuju takto:

(i) swap na celkovy vynos vytvori dlhii poziciu pre vSeobecné trhové
riziko referenéného zaviazku a kratku poziciu pre vSeobecné trhové
riziko Statneho dlhopisu, so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do
nasledujiceho stanovenia Groku, a ktorému sa podla prilohy VI smer-
nice 2006/48/ES priradi rizikovd vadha 0 %. Rovnako vytvori dlha
poziciu pre Specifické riziko referen¢ného zavizku;

(i1) swap na kreditné zlyhanie netvori poziciu pre vSeobecné trhové riziko.
Na ucely Specifického rizika musi inStiticia zaznamenat' synteticku
dlh poziciu v zavidzku referencéné¢ho subjektu, okrem pripadu, ked’
derivat ma externy rating a spliia podmienky kvalifikovanej dlhovej
polozky, kedy sa zaznamena dlha derivatova pozicia. Ak s platby
prémie alebo troku produktu splatné, tiecto penazné toky musia pred-
stavovat’ fiktivne pozicie Statnych dlhopisov;

(iii) dlhovy nastroj viazany na kredit jedného subjektu vytvara dlhu poziciu
pre vseobecné trhové riziko samotného dlhového nastroja, ako urokovy
produkt. Na tucel Specifického rizika sa v zavdzku referen¢ného
subjektu tvori syntetickda dlha pozicia. Dodato¢na dlha pozicia sa
tvori u emitenta dlhového nastroja. V pripade, v ktorom dlhovy nastroj
viazany na kredit ma externy rating a spifia podmienky kvalifikovanych
dlhovych poloziek, musi sa zaznamenat' len jedna dlha pozicia so
$pecifickym rizikom dlhového nastroja;

(iv) navySe k dlhej pozicii $pecifického rizika eminenta dlhového nastroja,
dlhovy nastroj viazany na kredit viacerych subjektov poskytujici
pomerné zabezpecenie vytvara poziciu v kazdom referencnom subjekte
s celkovou nominalnou hodnotou zmluvy priradenou poziciam podla
pomeru celkovej nominalnej hodnoty, ktort predstavuje kazda expo-
zicia voéi referenénému subjektu. Ak moéze byt vybraty viac nez
jeden zavdzok referenéného subjektu, Specifické riziko je urcené
zaviazkom s najvyssou rizikovou vahou;

V pripade, v ktorom ma dlhovy nastroj viazany na kredit viacerych
subjektov externy rating a spifia podmienky kvalifikovanej dlhovej
polozky, musi sa zaznamenat’ len jedna dlha pozicia so Specifickym
rizikom dlhového nastroja; a
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(v) kreditny derivat pre prvé zlyhanie aktiv vytvara poziciu pre nominalnu
hodnotu zavizku kazdého referencného subjektu. Ak je vySka maxi-
malnej platby v pripade kreditnej udalosti niz§ia nez kapitalova pozia-
davka podla postupu uvedeného v prvej vete tohto bodu, maximalna
hodnota platby sa moze povazovat za kapitalovi poziadavku na Speci-
fické riziko;

Kreditny derivat pre druhé zlyhanie aktiv vytvara poziciu pre nomi-
nalnu hodnotu zavézku kazdého referencného subjektu okrem jedného
(toho s najnizsou kapitalovou poziadavkou na Specifické riziko). Ak je
vyska maximalnej platby v pripade kreditnej udalosti niz$ia nez kapi-
talova poziadavka podla postupu uvedené¢ho v prvej vete tohto bodu,
tato hodnota sa méze povazovat za kapitalovi poziadavku na Speci-
fické riziko.

Ak ma kreditny derivat pre n-té zlyhanie externy rating, predajca zabez-
pecenia vypocita kapitalova poziadavku na Specifické riziko pouzitim
ratingu derivatu a uplatni podl'a potreby prislusné sekuritizacné vazenie
rizika.

B. ZAOBCHADZANIE S KUPUJUCIM ZABEZPECENIA

Pre stranu, ktora presiiva kreditné riziko (,kupujuci zabezpecenia“), sa
pozicie urCuji ako zrkadlovy obraz preddvajuceho zabezpecenia,
s vynimkou dlhového nastroja viazaného na kredit (ktory nevytvori ziadnu
kratku poziciu u emitenta). Ak v danom momente existuje nakupna opcia
skombinovand s klauzulou o raste, tento moment sa povazuje za splatnost’
zabezpecenia. V pripade kreditnych derivatov pre prvé zlyhanie a kreditnych
derivatov pre n-té zlyhanie sa namiesto zrkadlového obrazu uplatiiuje toto
zaobchadzanie.

Kreditné derivaty pre prvé zlyhanie

Ked' institicia ziska kreditné zabezpecenie pre niekol’ko referencnych
subjektov, ktoré st zakladom kreditného derivatu za podmienok, ze prvé
zlyhanie medzi aktivami aktivuje platbu a ze sa touto kreditnou udalost'ou
ukon¢i zmluva, institicia méze kompenzovat Specifické riziko pre refe-
ren¢ny subjekt, ktorému sa podla tabulky 1 k tejto prilohe uplatiuje

ren¢nymi subjektmi.

Kreditné derivaty pre n-té zlyhanie

Ked n-té zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu v zmysle kreditného
zabezpecenia, kupujici zabezpeCenia moze kompenzovat’ Specifické riziko,
iba ak bolo zabezpecenie ziskané aj pre zlyhania 1 az n-1, alebo ak uz
nastalo n-1 zlyhani. V takychto pripadoch sa metodika ustanovend pre
kreditné derivaty pre prvé zlyhanie bude primerane upravend pouzivat aj
pre produkty pre n-té zlyhanie.

Institacie, ktoré neustale ocenujii trhovymi cenami a riadia urokové riziko
derivatovych nastrojov uvedenych v bodoch 4 aZz 7 na baze diskontovanych
penaznych tokov, smu pouzit modely citlivosti na vypocet pozicii uvede-
nych v danych bodoch a smi ich pouzit' na akykol'vek dlhopis, ktory je
amortizovany pocas svojej zostatkovej zivotnosti, a nie prostrednictvom
jednej splatky istiny. Model a jeho pouzitie zo strany institicie musia byt
schvalené prisluSnymi organmi. Tieto modely by mali produkovat’ pozicie,
ktoré maju rovnakt citlivost’ na zmeny trokovej sadzby ako maji podkla-
dové penazné toky. Tato citlivost’ musi byt odhadnutd vzhladom na neza-
vislé pohyby vo vzorkovych sadzbach naprie¢ vynosovou krivkou, s aspon
jednym bodom citlivosti v kazdom z pasiem splatnosti uvedenych v bode 20
tabul’ka 2. Pozicie sa zahrni do vypoctu kapitalovych poziadaviek podla
ustanoveni stanovenych v bodoch 17 az 32.
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10.

11.

13.

14.

Institacie, ktoré nepouzivaju modely podla bodu 9, smi so schvalenim
prisluSnych orgénov pokladat za plne kompenzované akékol'vek pozicie
derivatovych nastrojov, na ktoré sa vztahuji body 4 az 7, a ktoré splitaju
aspon tieto podmienky:

a) pozicie maju rovnaki hodnotu a st denominované v rovnakej mene;

b) referencnd sadzba (pre pozicie pohyblivej sadzby) alebo kupon (pre
pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryju; a

c) dalsi datum stanovenia troku, alebo v pripade fixnych kupdénovych
pozicii zostatkova splatnost’ zodpoveda tymto limitom:

©) menej ako jeden mesiac od daného dna: ten isty den; a

(i)  medzi jednym mesiacom a jednym rokom od daného dna: do
siedmych dni; a

(iii)  viac ako jeden rok od daného dna: do tridsiatich dni.

Strana prevadzajuca cenné papiere alebo zarucené prava, ktoré sa tykaju
vlastnickych prav k cennym papierom pri zmluve o spitnej kuape
a poziciavatel' cennych papierov pri pozic¢iavani cennych papierov zahrnie
tieto cenné papiere do vypoctu kapitalovej poziadavky podla tejto prilohy za
predpokladu, Ze takéto cenné papiere spifiaju kritéria stanovené v ¢lanku 11.

Specifické a vSeobecné riziko

Pozi¢né riziko na obchodované dlhové nastroje alebo akciu (alebo dlh alebo
akciovy derivat) sa rozdeli na dve zlozky, aby sa vypocital vo¢i nemu
pozadovany kapital. Prva zlozka je zlozka Specifického rizika — toto je
riziko zmeny ceny v prisluSnom nastroji v dosledku skuto¢nosti tykajicich
sa jeho emitenta, alebo v pripade derivatu, emitenta podkladového nastroja.
Druha zlozka pokryva vSeobecné riziko — riziko zmeny ceny nastroja
v dosledku (v pripade obchodovaného dlhového nastroja alebo dlhového
derivatu) zmeny urovne urokovych sadzieb alebo (v pripade akcie alebo
akciového derivatu) Sirokého pohybu akciového trhu bez vztahu
k akymkol'vek Specifickym atributom jednotlivych cennych papierov.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

Cisté pozicie sa klasifikuji podla meny, v ktorej su denominované,
a vypocita sa kapitalova poziadavka na vSeobecné a Specifické riziko pre
kazdu jednotlivii menu oddelene.

Specifické riziko

Institacia priradi svoje Cisté pozicie v obchodnej knihe v ndstrojoch, ktoré
nie su sekuritizaénymi poziciami, vypocitané v stlade s bodom 1,
k prisluSnym kategoriam v tabulke 1 podla ich emitenta/dlZznika, externého
alebo interného ratingu a zostatkovej splatnosti a nasledne ich vyndsobi
vahami uvedenymi v danej tabulke. S¢ita svoje vazené pozicie vyplyvajuce
z uplatnenia tohto bodu (bez ohladu na to, ¢i st dlhé alebo kratke), aby
vypocitala svoju kapitdlovi poziadavku vo¢i Specifickému riziku. Vypocita
svoju kapitalovi poziadavku voci $pecifickému riziku pre pozicie, ktoré su
sekuritizaénymi poziciami v sulade s bodom 16a.

Na ucely tohto bodu a bodov 14a a 16a modze institicia obmedzit’ produkt
vahy a Cistll poziciu na vySku maximalnej moznej straty stvisiacej s rizikom
zlyhania. V pripade kratkych pozicii sa tento limit moze vypocitat ako
zmena hodnoty v dosledku toho, ze sa podkladové tituly okamzite stant
bezrizikové, pokial’ ide o zlyhanie.
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Tabulka 1

Kategorie

Kapitalova poziadavka na Speci-
fické riziko

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi vladdami Stitov,
emitované centralnymi bankami, medzinarodnymi organizaciami, multilateralnymi
rozvojovymi bankami alebo regionalnymi vladami ¢i miestnymi organmi clen-
skych Statov, ktoré by sa zaradili do 1. stupiia kreditnej kvality alebo ktorym
by sa na zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla ¢lankov 78 az 83
smernice 2006/48/ES priradila rizikova vaha 0 %.

0 %

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi vladami Statov,
emitované centrdlnymi bankami, medzindrodnymi organizaciami, multilateralnymi
rozvojovymi bankami alebo regiondlnymi vladdami ¢i miestnymi orgdnmi clen-
skych Statov, ktoré by sa zaradili do 2. alebo 3. stupnia kreditnej kvality na
zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla ¢lankov 78 az 83 smernice
2006/48/ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené instituciami, ktoré
by sa zaradili do 1. alebo 2. stupna kreditnej kvality na zaklade pravidiel pre
rizikové véhy expozicii podla ¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a dlhové
cenné papiere emitované alebo zarucené institiciami, ktoré by sa zaradili do 3.
stupiia kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla
bodu 29 casti 1 prilohy VI k smernici 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere
emitované alebo zarucené podnikatel'skymi subjektmi, ktoré by sa zaradili do
1., 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality na zéklade pravidiel pre rizikové vahy
expozicii podl'a ¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES.

Ostatné kvalifikované polozky vymedzené v bode 15.

0,25 % (zostatkové obdobie
do konecnej splatnosti Sest’
mesiacov alebo menej)
1,00 % (zostatkové obdobie
do konecnej splatnosti viac
ako 6 a menej nez 24 mesia-
cov, vratane)

1,60 % (zostatkové obdobie
do konecnej splatnosti viac
ako 24 mesiacov)

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi vladami Statov,
emitované centrdlnymi bankami, medzindrodnymi organizaciami, multilateralnymi
rozvojovymi bankami alebo regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi clen-
skych Statov, ¢i institiciami, ktoré by sa zaradili do 4. alebo 5. stupna kreditnej
kvality na zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla ¢lankov 78 az 83
smernice 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené instita-
ciami, ktoré by sa zaradili do 3. stupna kreditnej kvality na zaklade pravidiel pre
rizikové véhy expozicii podl'a bodu 26 casti 1 prilohy VI k smernici 2006/48/ES,
a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatel'skymi subjektmi,
ktoré by sa zaradili do 4. stupna kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizi-
kové vahy expozicii podl'a ¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES. Expozicie, pre
ktoré nie je k dispozicii rating nominovanej ratingovej agentury.

8,00 %

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami, medzinarodnymi organizaciami, multilateralnymi
rozvojovymi bankami alebo regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi clen-
skych Statov alebo institiciami, ktoré sa na zéklade pravidiel pre rizikové vahy
expozicii podl'a ¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES kvalifikuju do 6. stupna
kreditnej kvality, a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatel-
skymi subjektmi, ktoré sa na zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podl'a
Clankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES kvalifikujii do 5. alebo 6. stupiia kreditnej
kvality.

12,00 %

Pre institacie, ktoré uplatiuju pravidla pre rizikové vahy expozicii podla
¢lankov 84 az 89 smernice 2006/48/ES, aby sa kvalifikovali pre stupen
kreditnej kvality, ma dlznik expozicie interny rating s pravdepodobnostou
zlyhania (PD) rovnou alebo nizSou ako je ta, ktora je spojena s prislusnym
stupniom kreditnej kvality na zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii
voc¢i podnikatel'skym subjektom podla ¢lankov 78 az 83 uvedenej smerni-
ce.Na nastroje emitované nekvalifikovanymi emitentmi sa bude vztahovat
kapitalova poziadavka na Specifické riziko vo vyske 8 % alebo 12 % podl'a
tabul’ky 1. Prislusné organy moézu od institucii pozadovat, aby uplatiovali
na tieto nastroje vyssiu poziadavku na Specifické riziko, a/alebo neumoznit’
zapocitanie na Gcely urCenia miery vSeobecného trhového rizika medzi tieto
nastroje a akékol'vek iné dlhové nastroje.
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14a.

14b.

l4c.

15.

Na sekuritizacné expozicie, ktoré by boli predmetom odpocitania podla
zaobchadzania stanoven¢ho v c¢lanku 66 ods. 2 smernice 2006/48/ES
alebo rizikovej vahy stanovenej na 1250 % ako je stanovené v prilohe
IX cast 4 uvedenej smernice, sa vztahuje kapitalova poziadavka, ktora
nie je nizSia nez ako je stanovené na zaklade tohto zaobchadzania. Na
facility likvidity bez ratingu sa vztahuje kapitalova poziadavka, ktora nie
je nizSia nez ako je stanovené v prilohe IX Cast' 4 smernice 2006/48/ES.

Odchylne od bodu 14 moéze institacia uréit’ ako kapitalovl poziadavku voci
Specifickému riziku pre korelaéné obchodné portfolio vyssiu z tychto sum:

a) celkové kapitalové poziadavky na Specifické riziko, ktoré by sa uplatnili
len na cisté dlhé pozicie korelacného obchodného portfolia;

b) celkové kapitalové poziadavky na Specifické riziko, ktoré by sa uplatnili
len na &isté kratke pozicie korelaéného obchodného portfolia.

Korelatné obchodné portfolio pozostdva zo sekuritizatnych pozicii
a kreditnych derivatov pre n-té zlyhanie, ktoré splnaju tieto kritéria:

a) pozicie nie si ani resekuritizacnymi poziciami, ani opciami na sekuriti-
zaCné tranze, ani ziadnymi inymi derivatmi sekuritizacnych expozicii,
ktoré neposkytuju pomerny podiel na vynosoch zo sekuritizacnej tranze;
a

b

~

vSetky referen¢né nastroje st bud’ individualizovanymi nastrojmi vratane
individualizovanych kreditnych derivatov, pre ktoré existuje hotovostny
obojsmerny trh, alebo bezne obchodované indexy zalozené na tychto
referenénych nastrojoch. Existencia obojsmerného trhu sa predpoklada
tam, kde st nezavislé ponuky na nakup a predaj v dobrej viere, takze
do jedného dna mozno stanovit cenu, ktora sa primerane vztahuje na
poslednt predajni cenu alebo aktualnu konkurencieschopnti kotaciu
ponuky a dopytu v dobrej viere, a za takito cenu uskutoénit’ vysporia-
danie v pomerne kratkom case v stlade s obchodnymi zvyklost'ami.

Stcast'ou korelacného obchodného portfolia nie st pozicie, ktoré sa tykaju:

a) podkladového nastroja, ktory méze byt zaradeny do tried expozicii
uvedenych v ¢lanku 79 ods. 1 pism. h) a i) smernice 2006/48/ES
v neobchodnej knihe institacie; alebo

b) pohladavky voci Specialnej ucelovej jednotke.

Institicia mdze zaradit' do korelacného obchodného portfélia pozicie, ktoré
nie si ani sekuritizatnymi poziciami ani kreditnymi derivatmi pre n-té
zlyhanie, ale ktoré zaistujii ostatné pozicie tohto portfolia, a to pod
podmienkou, ze pre tento nastroj alebo jeho podkladové nastroje existuje
hotovostny obojsmerny trh, ako sa uvadza v bode 14b pism. b).

Na ucely bodu 14 zahtiaji kvalifikované polozky:

a) dlhé a kratke pozicie v aktivach zaradené do stupna kreditnej kvality
zodpovedajiicemu najmenej investicnému stupiu v procese zarad’'ovania
opisanom v hlave V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 1 smernice
2006/48/ES;

b) dlh¢ a kratke pozicie v aktivach, ktoré vzhladom na solventnost
emitenta nemaji PD vysSie nez PD aktiv uvedenych vyssie v pism.
a) na zaklade pristupu opisan¢ho v hlave V kapitola 2 oddiel 3 podod-
diel 2 smernice 2006/48/ES;

c) dlhé a kratke pozicie v aktivach, ktoré nemaju rating nominovanej
ratingovej agentury a ktoré splnaju tieto podmienky:
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16.

) prislusné institucie ich povazuji za dostato¢ne likvidné;

(ii) na zaklade vlastného rozhodnutia institucie je ich investi¢na
kvalita minimalne rovna investicnej kvalite aktiv uvedenych
v pism. a); a

(iii) st uvedené na zozname aspon jedné¢ho regulovaného trhu
v Clenskom S§tate alebo na burze cennych papierov v tretej
krajine za predpokladu, ze takato burza je uznana prislusnymi
organmi prislu$ného ¢lenského Statu;

d) dlhé a kratke pozicie v aktivach emitované institaciami, ktoré podlie-
haju poziadavkam na kapitalovil primeranost’ stanovenym v smernici
2006/48/ES, ktoré prislusné institucie povazuju za dostatocne likvidné,
a ktorych investi¢na kvalita je na zaklade vlastného rozhodnutia insti-
tucie prinajmensom ekvivalentna investi¢nej kvalite aktiv uvedenych
v pism. a); a

e) cenné papiere emitované instituciami, ktorych kreditna kvalita je ekvi-
valentna alebo vyssia ako tych, ktoré su spojené s 2. stuptiom kreditnej
kvality na zaklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii voci institiciam
stanovenym v Clankoch 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a ktoré podlie-
haju opatreniam dohl'adu a regulaénym opatreniam porovnatelnym
s tymi, ktoré st stanovené touto smernicou.

Sposob, ktorym su dlhové nastroje ohodnotené, je predmetom podrobného
skiimania prisluSnych organov, ktoré zruSia rozhodnutie inStitucie, ak sa
domnievajl, ze na dané nastroje sa vztahuje prili§ vysoky stupenn Specific-
kého rizika na to, aby boli kvalifikovanymi polozkami.

Prislusné organy vyzaduji, aby institucie uplatiiovali maximalne vahy
uvedené v bode 14 tabulka 1 na nastroje, ktoré sa vyznacuji zvlastnym
rizikom z dovodu nedostatocnej solventnosti emitenta.

. 'V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré si sekuritiza¢nymi poziciami,

institicia priradi vdhu svojim Cistym pozicidm na zaklade vypoctu v sulade
s bodom 1 takto:

a) pre sekuritizatné pozicie, na ktoré by sa v neobchodnej knihe tej istej
indtiticie vztahoval Standardizovany pristup pre kreditné riziko, 8 %
z rizikovej vahy podla Standardizovaného pristupu stanoveného v Casti
4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES;

b) pre sekuritizacné pozicie, na ktoré by sa v neobchodnej knihe tej istej
indtiticie vztahoval pristup internych ratingov, 8 % z rizikovej vahy
podla pristupu internych ratingov stanoveného v ¢asti 4 prilohy IX
k smernici 2006/48/ES.

Na tGcely pismen a) a b) mézu metddu zalozeni na vzorci stanovenom
organom dohladu pouzit' so sthlasom organu dohladu len institicie iné
ako institacia, ktora je originatorom a ktora ju mdze uplatnit’ pre ti ista
sekuritizacnl poziciu vo svojej neobchodnej knihe. Odhady PD a LGD ako
vstupy pre metédu zalozeni na vzorci stanovenom organom dohladu sa
pripadne urcia v sulade s ¢lankami 84 az 89 smernice 2006/48/ES alebo,
alternativne a pod podmienkou osobitného sthlasu organu dohladu, na
zaklade odhadov, ktoré vyplynt z pristupu stanoveného v bode Sa prilohy
V a su v stlade s kvantitativnymi normami pre pristup internych ratingov.
Vybor eurdpskych organov bankového dohladu vypracuje usmernenia
s cielom zabezpecit' konvergentné vyuzitie odhadov PD a LGD ako vstu-
pov, ak sa tieto odhady zakladaju na pristupe stanovenom v bode 5a prilohy
V.

Bez ohladu na pismena a) a b), pre sekuritizaéné pozicie, na ktoré by sa
podla ¢lanku 122a smernice 2006/48/ES vztahovala rizikova vaha, ak by
boli v neobchodnej knihe tej istej institucie, sa uplatiuje 8 % z rizikovej
vahy podla uvedeného ¢lanku.
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17.

18.

20.

Institucia séita svoje vazené pozicie vyplyvajuce z uplatnenia tohto bodu
(bez ohl'adu na to, ¢i s dlhé alebo kratke), aby vypocitala svoju kapitdlova
poziadavku voci $pecifickému riziku.

Odchylne od Stvrtého odseku, za prechodné obdobie konciace
31. decembrom 2013 institicia samostatne spocita svoje vazené Cisté dlhé
pozicie a svoje vazené Cisté kratke pozicie. Vyss§i z tychto suctov bude
kapitalovou poziadavkou na Specifické riziko. Institdcia vSak oznamuje
prislusnému organu domovského Clenského $tatu celkovy sucet svojich
vazenych Cistych dlhych a cistych kratkych pozicii rozdelenych podla
druhu podkladovych aktiv.

Vseobecné riziko
a) Na zaklade splatnosti

Postup vypocitania kapitalovych poziadaviek voci vSeobecnému riziku
pozostava z dvoch zékladnych krokov. V prvom kroku sa vsetky pozicie
vazia splatnostami (ako je uvedené v bode 18), aby sa vypocital objem
kapitalu pozadovany voci rizikdim. V druhom kroku sa stanovi rozpitie,
o ktoré mozno tato poziadavku znizit, ak sa vazena pozicia drzi spolu
s opa¢nou vazenou poziciou v ramci tych istych pasiem splatnosti. Znizenie
poziadavky sa tiez povoli, ak opacne vazené pozicie spadaji do réznych
pasiem splatnosti, pricom velkost” tohto znizenia zavisi od toho, ¢i tieto dve
pozicie spadaju do tej istej zony alebo nie, a od toho, do akej konkrétnej
zony spadaju. Existuju spolu tri zény (pasma splatnosti).

Institicia priradi podl'a vhodnosti svoje ¢isté pozicie do prislusnych pasiem
splatnosti uvedenych v bode 20 tabulka 2 stipec 2 alebo 3. Urobi tak na
zaklade zostatkovej splatnosti v pripade nastrojov s pevnou urokovou
sadzbou a na zaklade obdobia, az kym nie je stanovena d’alSia trokova
sadzba v pripade nastrojov, ktorych trokova sadzba je rozlicna pred ich
kone¢nou splatnostou. Tiez je nutné rozliSovat' dlhové nastroje, ktorych
kupén ma hodnotu 3 % alebo viac, a dlhové nastroje s kuponom niz$im
ako 3 %, a podla toho ich zaradit' do tabul’ky 2 stipca 2 alebo 3. Potom sa
kazdy z nich vynasobi vahou pre prislusn¢ pasmo splatnosti v tabulke 2
stlpci 4.

Potom sa stanovi stthrn vazenych dlhych pozicii a sahrn vazenych kratkych
pozicii v kazdom pasme splatnosti. Hodnota vazenych dlhych pozicii, ktora
sa kryje s hodnotou vazenych kratkych pozicii v danom pasme splatnosti je
kryta vazena pozicia v danom pasme, pricom zostavajuca dlha alebo kratka
pozicia je nekryta vazena pozicia pre to isté pasmo. Potom sa vypocita
celkovy suhrn krytych vazenych pozicii vo vsetkych pasmach.

Institacia vypocita celkovy sthrn nekrytych véazenych dlhych pozicii pre
pasma zahrnuté v kazdej zone v tabulke 2 s cielom odvodit’ nekryté vazené
dlhé pozicie pre kazdu zoénu. Podobne sa stanovi suhrn nekrytych vazenych
kratkych pozicii pre kazdé pasmo v danej zone, aby sa vypocitala nekryta
vazena kratka pozicia pre tito zonu. Ta Cast’ nekrytej vazenej dlhej pozicie
pre dant zonu, ktora je kryta nekrytou vazenou kratkou poziciou pre tu ist
zonu, je kryta vazena pozicia pre tito zonu. Ta Cast’ nekrytej vazenej dlhej
alebo nekrytej vazenej kratkej pozicie pre zonu, ktora takto neméze byt
kryta, je nekryta vazena pozicia pre tato zonu.
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21.

22.

23.

24.

25.

Tabulka 2

Pasmo splatnosti

Zoéna Véhy v % an;iipgfolliiasé%
kupén 3 % a viac kupén do 3 %

Jedna 0 < I mesiac 0 < 1 mesiac 0,00 —
> 1 < 3 mesiace > 1 < 3 mesiace 0,20 1,00

> 3 < 6 mesiacov > 3 < 6 mesiacov 0,40 1,00

> 6 < 12 mesiacov > 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00

Dva > 1 <2 roky > 1,0 < 1,9 roka 1,25 0,90
> 2 < 3 roky > 1,9 < 2,8 roka 1,75 0,80

> 3 < 4 roky > 2,8 < 3,6 roka 2,25 0,75

Tri > 4 < 5 rokov > 3,6 < 4,3 roka 2,75 0,75
> 5 < 7 rokov > 4,3 < 5,7 roka 3,25 0,70

> 7 < 10 rokov > 5,7 < 17,3 roka 3,75 0,65

> 10 < 15 rokov > 7,3 <9,3 roka 4,50 0,60

> 15 < 20 rokov > 9,3 < 10,6 roka 5,25 0,60

> 20 rokov > 10,6 < 12,0 rokov 6,00 0,60

> 12,0 < 20,0 rokov 8,00 0,60

> 20,0 rokov 12,50 0,60

Potom sa vypocita Ciastka nekrytej vazenej dlhej (kratkej) pozicie v zone
jedna, ktora je kryta nekrytou vazenou kratkou (dlhou) poziciou v zone dva.
Ta sa uvadza v bode 25 ako kryta vazena pozicia medzi zéonami jedna a dva.
Taky isty vypocet sa potom vykona vzhladom na ti Cast’ nekrytej vazenej
pozicie v zéne dva, ktord zvysi, a nekrytej vazenej pozicie v zoéne tri,
s cielom vypoc¢itat’ krytli vazenu poziciu medzi zénami dva a tri.
Institicie mozu, ak si to Zelaju, obratit’ poradie v bode 21, aby vypocitali
krytd vazeni poziciu medzi zénami dva a tri, prv nez vypodcitaju kryta
vazenll poziciu medzi zoénami jedna a dva.

Zostatok nekrytej vazenej pozicie v zone jedna sa potom kryje s tym, co
zostane z pozicie pre zonu tri po jej kryti so zoénou dva, aby sa odvodila

krytd vazena pozicia medzi zoénami jedna a tri.

Zostavajlice pozicie po vykonani troch oddelenych priradovani pozicii na
ur¢enie krytych a nekrytych pozicii v bodoch 21, 22 a 23 sa scitaji.

Kapitalova poziadavka institucie sa vypocita ako stcet:

a) 10 % zo stctu krytych vazenych pozicii vo vsetkych pasmach splat-
nosti;

b) 40 % z krytej vazenej pozicie v zone jedna;
c) 30 % z krytej vazenej pozicie v zone dva;
d) 30 % z krytej vazenej pozicie v zone tri;

e) 40% z krytej vazenej pozicie medzi zénami jedna a dva a medzi
zonami dva a tri (pozri bod 21);

f) 150 % z krytej vazenej pozicie medzi zénami jedna a tri; a

g) 100 % zo zostavajucich nekrytych vazenych pozicii.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

b) Na zdklade duracie

Prislusné organy moézu vo vSeobecnosti alebo v jednotlivych pripadoch
povolit’ institicidm pouzivat’ systém na vypocet kapitalovej poziadavky na
vSeobecné riziko obchodovanych dlhovych nastrojov, ktory odzrkadluje
duraciu namiesto systému stanoveného v bodoch 17 az 25, ak ho institacia
bude pouzivat’ konzistentnym spdsobom.

Podl'a syst¢ému uvedeného v bode 26 vezme institicia trhovi hodnotu pre
kazdy dlhovy nastroj s pevnou sadzbou a potom vypocita jeho vynos do
splatnosti, ktory je implikovanou diskontnou sadzbou pre tento nastroj.
V pripade nastrojov s pohyblivou sadzbou institicia vezme trhovii hodnotu
kazdého néastroja a potom vypocita jeho vynos za predpokladu, Ze istina je
splatna vtedy, ked’ sa moze najblizs§ie menit’ urokova sadzba.

Institicia potom vypocita modifikovanu duraciu kazdého dlhového nastroja
na zaklade tohto vzorca: modifikovana duracia = ((duracia (D))/(1 + r)), kde:

b ([zlzlm[(tcl)/((1+r)t)]] /(2 “‘[(Ct)/((lﬂ)‘)] ))

kde:

r = vynos do splatnosti (pozri bod 25);
C; = platba hotovosti v Case t;

m = celkova splatnost’ (pozri bod 25).

Institiicia potom zaradi kazdy dlhovy nastroj do prislusnej zony v tabulke 3.
Urobi tak na zaklade modifikovanej duracie kazdého nastroja.

Tabulka 3
Zbna MOdi?\]:Or‘S::i}?)uréCia Predpokladany urok (zmena v %)
Jedna >0<1,0 1,0
Dva > 1,0 <3,6 0,85
Tri > 3.6 0,7

Institacia potom vypocita duraciou vazen poziciu pre kazdy nastroj vyna-
sobenim jeho trhovej ceny jeho modifikovanou duraciou a predpokladanou
zmenou urokovej sadzby pre nastroj s touto prislusnou modifikovanou dura-
ciou (pozri tabulku 3 stipec 3).

Institicia vypocita svoje duraciou vazené dlhé a svoje duraciou vazené
kratke pozicie v kazdej zone. Vyska duraciou vazenych dlhych pozicii,
ktora je kryta vyskou duraciou vazenych kratkych pozicii v kazdej zone,
je krytou duraciou vazenou poziciou pre tito zénu.

Institucia potom vypocita nekryté durdciou vazené pozicie pre kazdu zonu.
Potom pokracuje podla postupov stanovenych pre nekryté vazené pozicie
v bodoch 21 az 24.

Kapitalova poziadavka institicie sa potom vypocita ako stcet:

a) 2% krytej duraciou véazenej pozicie pre kazdu zonu;

b) 40 % krytych durdciou vazenych pozicii medzi zénami jedna a dva
a medzi zoénami dva a tri;

c) 150 % krytych duraciou vazenych pozicii medzi zéonami jedna a tri; a



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 49

33.

34.

36.

37.

38.

39.

40.

d) 100 % zostavajicich nekrytych duraciou vazenych pozicii.

AKCIE

Institicia spocita vsetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke
pozicie podla bodu 1. Sucet tychto dvoch hodnét je jej celkovou brutto
poziciou. Rozdiel medzi nimi je jej celkovou Cistou poziciou.

Specifické riziko

Institicia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke
pozicie podla bodu 1. Svoju celkovi brutto poziciu vynasobi hodnotou 8 %,
aby vypocitala svoju kapitalova poziadavku na Specifické riziko.

Vseobecné riziko

Jej kapitalova poziadavka na vSeobecné riziko je jej celkovou Cistou pozi-
ciou nasobenou 8 %.

Futures na akciovy index

Futures na akciovy index, delta vazené ekvivalenty opcii na futures na
akciovy index a indexy akcii, ktoré sa d’alej spolocne oznacuju ako ,,futures
na akciovy index* mozno rozdelit’ na pozicie v kazdej z ich tvoriacich akcii.
S tymito poziciami mozno zaobchadzat ako s podkladovymi poziciami
v prislusnych akciach a mézu byt v pripade sthlasu prislusnych organov
zapocitané voc¢i opanym poziciam v samotnych podkladovych akciach.

Prislusné organy zabezpecia, aby kazda institicia, ktora zapocitala svoje
pozicie v jednej alebo viacerych akciach vytvarajucich futures na akciovy
index proti jednej alebo viacerym poziciam vo futures na akciovy index
samotnych, mala dostatoény kapital na pokrytie rizika straty spOsobenej
tym, ze budtca hodnota sa nebude pohybovat’ uplne v sulade s hodnotou
tvoriacich akcii. Robia tak aj vtedy, ked institicia drzi opacné pozicie vo
futures na akciovy index, ktoré nie st identické v zmysle svojej splatnosti
alebo zlozenia, resp. v zmysle obidvoch tychto pripadov.

Odchylne od bodov 37 a 38, futures na akciovy index, ktoré st obchodo-
vané na burze a podla stanoviska prislusSnych organov predstavuji znacne
diverzifikované indexy, viazu kapitdlovu poziadavku na vSeobecné riziko vo
vyske 8 %, ale ziadne kapitalové poziadavky na Specifické riziko. Takéto
futures na akciovy index sa zahrnuju do vypoctu celkovej Cistej pozicie
v bode 33, ale neberi sa do uvahy pri vypocte celkovej brutto pozicie
v tom istom bode.

Ak futures na akciovy index nie je roz¢leneny na svoje podkladové pozicie,
zaobchadza sa s nim tak, ako keby bol jednotlivou akciou. Specifické riziko
tejto jednotlivej akcie vSak mozno ignorovat, ak je prislusny futures na
akciovy index obchodovany na burze a podla stanoviska prislusnych
organov predstavuje znacne diverzifikovany index.
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41.

42.

43.

44,

UPISOVANIE

V pripade upisovania dlhovych a akciovych nastrojov moézu prislusné
organy povolit' inStitucii, aby pri vypocte svojej kapitalovej poziadavky
pouzivala nasledujtci postup. Po prvé, vypocita Cisté pozicie odpocitanim
pozicii upisovania, ktoré su upisané alebo pod-upisané tretimi osobami na

v tabulke 4.

Tabulka 4
— pracovny den 0: 100 %
— pracovny den 1: 90 %
— pracovné dni 2 az 3: 75 %
— pracovny den 4: 50 %
— pracovny den 5: 25 %
— po pracovnom dni 5: 0 %.

Pracovny den 0 je pracovnym dnom, v ktorom sa inStiticia stane bezpod-
mienecne povinnou akceptovat’ zname mnozstvo cennych papierov za
dohodnuti cenu.

Po tretie, vypocita svoje kapitalové poziadavky s pouzitim znizenych pozicii
Z upisovania.

Prislusné organy zabezpecCia, aby institucia mala dostato¢ny kapital na riziko
straty, ktoré existuje medzi ¢asom vzniku zavizku a pracovnym dnom 1.

KAPITALOVE POZIADAVKY NA SPECIFICKE RIZIKO PRE POZICIE
V OBCHODNEJ KNIHE ZAISTENE KREDITNYMI DERIVATMI

Na zabezpecenie poskytnuté kreditnymi derivatmi sa umoziiuje zniZenie
kapitalovych poziadaviek v sulade so zasadami stanovenymi v bodoch 43
az 46.

Uplné znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked’ sa hodnota
dvoch casti transakcie pohybuje vzdy opacnym smerom a vicSinou
v rovnakom rozsahu. Takyto pripad moze nastat’ v tychto situaciach:

a) obidve casti transakcie pozostavaji z uplne identickych nastrojov; alebo

b) dlha spotova pozicia je zaistena swapom na celkovy vynos (alebo
naopak) a existuje uplny stlad medzi referenénym zaviazkom
a podkladovymi expoziciami (t. j. spotova pozicia). Splatnost’ samot-
ného swapu sa moze lisit’ od splatnosti podkladovej expozicie.

V tychto situaciach by sa kapitalova poziadavka na Specifické riziko nemala
uplatiiovat’ na ziadnu stranu pozicie.

80 % kompenzacia sa uplatni, ked’ sa hodnota dvoch Casti transakcie pohy-
buje vzdy opaénym smerom a ak existuje Uplny sulad, pokial' ide
o referencny zaviazok, splatnost’ referencného zavézku a kreditného derivatu
a menu podkladovej expozicie. Okrem toho by hlavné body zmluvy
o kreditnom derivate nemali spésobovat’ pohyb ceny kreditného derivatu,
ktory by sa podstatne odchyloval od pohybov ceny spotovej pozicie. Pokial
tato transakcia presuva riziko, 80 % kompenzacia Specifického rizika sa
uplatni na Cast’ transakcie s vy$Sou kapitalovou poziadavkou, pricom pozia-
davky na $pecifické riziko na druhu cast’ su nulové.
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Ciastoéné znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked sa
hodnota dvoch casti transakcie bezne pohybuje opa¢nym smerom. Takyto
pripad mdze nastat’ v tychto situaciach:

a) pozicia spada pod bod 43 pism. b), avSak existuje nesulad aktiv medzi
referenénym zaviazkom a podkladovou expoziciou. Pozicie vsak spliaji
tieto poziadavky:

(i) referencny zavizok je v rovnakom alebo niz§om poradi vysporia-
dania ako podkladovy zavizok; a

(ii) podkladovy zavdzok a referenény zavdzok maju rovnakého
dlznika a rovnaké pravne vymozitelné ustanovenia o cross-
defaulte alebo cross-acceleration;

b) pozicia spada pod bod 43 pism. a) alebo bod 44, existuje vSak nestlad
mien alebo splatnosti medzi kreditnym zabezpecenim a podkladovym
aktivom (nesulady mien by mali byt zahrnuté v beznych spravach
o devizovom riziku v zmysle prilohy III); alebo

c) pozicia spada pod bod 44, avsak existuje nestlad aktiv medzi spotovou
poziciou a kreditnym derivatom. Podkladové aktiva st vSak zahrnuté
v (dodatel'nych) zavazkoch v dokumentacii ku kreditnému derivatu.

V kazdej z tychto situacii sa namiesto pridania kapitalovych poziadaviek na
Specifické riziko ku kazdej casti transakcie uplatiluje len vysSia z dvoch
kapitalovych poziadaviek.

Vo vsetkych situaciach, ktoré nespadaju pod body 43 az 45 sa kapitalova
poziadavka na Specifické riziko ohodnoti voci obom strandm pozicii.

Kapitalové poZiadavky na PKI v obchodnej knihe

Kapitalové poziadavky na pozicie v PKI, ktoré spiiajui podmienky blizsie
uvedené v ¢lanku 11 pre zaobchadzanie s kapitalom v obchodnej knihe, sa
vypocitaji v stilade s metddami stanovenymi v bodoch 48 az 56.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia v tomto oddiele, pozicie
v PKI podliehaju kapitdlovym poziadavkdm na pozicné riziko (Specifické
a vSeobecné) na Urovni 32 %. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia
prilohy III bod 2.1 Stvrty odsek alebo prilohy V bod 12 Siesty odsek
(komoditné riziko) spolu s prilohou III bod 2.1 sStvrty odsek, ak sa pouzije
upravené zaobchadzanie so zlatom stanovené v uvedenych bodoch, pozicie
v PKI podliehaji kapitdlovej poziadavke na pozi¢né riziko (Specifické
a vSeobecné) a devizové riziko na urovni najviac 40 %.

Institicie moézu stanovit’ kapitalovii poziadavku na pozicie v PKI, ktoré
spliaja  kritéria stanovené v bode 51, pomocou metdéd stanovenych
v bodoch 53 az 56.

Pokial' nie je uvedené inak, medzi podkladovymi investiciami PKI

a ostatnymi poziciami drzanymi institiciou nie je povolené ziadne vzajomné
zapoCitavanie.

VSEOBECNE KRITERIA

Vseobecné kvalifikacné kritéria pre pouzitie metéd v bodoch 53 az 56 pre
PKI vydané spolo¢nostami, nad ktorymi sa vykondva dohl'ad, alebo ktoré
su zriadené v ramci Spolocenstva, si:

a) prospekt alebo ekvivalentny dokument PKI zahfia:

(i)  kategorie aktiv, do ktorych je PKI oprdvneny investovat’;

(i)  ak sa uplatiuju investiéné limity, prislusné limity a metodika ich
vypoctu;

(iii) ak je povolena finan¢na paka, maximalna vyska finan¢nej paky;
a
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52.

53.

54.

55.

(iv) ak s povolené investicie do OTC finanénych derivatov alebo
repo transakcii, politika obmedzenia rizika zmluvnej strany
vyplyvajuceho z tychto transakeii;

b) obchodovanie PKI sa vykazuje v polroénych a ro¢nych spravach, aby
sa mohli zhodnotit' aktiva a pasiva, prijem a ¢innosti za vykazované
obdobie;

c) podiely/akcie PKI st splatné v hotovosti z aktiv podniku na dennej
baze na ziadost’ drzitela podielu;

d) investicie do PKI st oddelené od aktiv spravcu PKI; a
e) investujuca institucia zabezpeci primerané hodnotenie rizika PKI.

PKI tretej krajiny moézu byt pripustné, ak su splnené poziadavky uvedené
v bode 51 pism. a) az e), na zaklade schvalenia prislusného organu institu-
cie.

SPECIFICKE METODY

Ak je institucia denne oboznamovana s podkladovymi investiciami PKI,
moze tieto podkladové investicie jednotlivo zohladnit’ pri vypocte kapitalo-
vych poziadaviek na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) pre tieto
pozicie v stlade s metéodami stanovenymi v tejto prilohe alebo, ak bolo
udelené povolenie, v stlade s metédami stanovenymi v prilohe V. Na
zaklade tohto pristupu sa s poziciami v PKI zaobchiddza ako s poziciami
v podkladovych investiciach PKI. Vzijomné zapocitavanie je povolené
medzi poziciami v podkladovych investiciach PKI a inymi poziciami drza-
nymi institGciou, pokial’ institlicia drzi dostatocné mnozstvo podielov, aby
ich mohla vyplatit/vytvorit’ vymenou za podkladové investicie.

Institacie mozu vypocitat’ kapitalové poziadavky pre pozicné riziko (vieo-
becné a Specifické) pre pozicie v PKI v stlade s metédami stanovenymi
v tejto prilohe alebo, ak bolo udelené povolenie, v stlade s metodami
stanovenymi v prilohe V, na predpokladané pozicie predstavujuce pozicie,
ktoré st potrebné na replikaciu zlozenia a vynosnosti externe generovaného
indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov uvede-
nych v pismene a), na zaklade tychto podmienok:

a) Ucelom mandatu PKI je replikovat’ zlozenie a vynosnost’ externe gene-
rovaného indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych
papierov; a

b) minimélna korelacia vo vyske 0,9 medzi dennymi pohybmi cien PKI
a indexom alebo koSom akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré
sleduje, moéze byt jasne stanovena na obdobie minimalne Siestich
mesiacov. Korelacia v tomto kontexte znamena korelacny koeficient
medzi dennymi vynosmi PKI a indexom alebo koSom akcii alebo dlho-
vych cennych papierov, ktoré sleduje.

Ak inStiticia nie je denne oboznamovana s podkladovymi investiciami PKI,
moze vypocitat' kapitalové poziadavky na poziéné riziko (vSeobecné
a Specifické) v sulade s metodami stanovenymi v tejto prilohe na zéklade
tychto podmienok:

a) predpoklada sa, ze PKI najprv investuje v maximalnej miere, ktort jej
mandat povol'uje, do tried aktiv, ktoré maja najvyssiu kapitalovi pozia-
davku na pozi¢né riziko (vSeobecné a Specifické) a potom pokracuje
v investovani zostupne, a to az kym nedosiahne maximalny limit celko-
vych investicii. S poziciou v PKI sa zaobchadza ako s priamym
podielom v predpokladanej pozicii;
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56.

b) institicie zohladfuju maximalnu nepriamu expoziciu, ktora by mohli
dosiahnut’ pouzitim pozicii financnej paky cez PKI pri vypocte ich
kapitalovej poziadavky na pozi¢né riziko, umernym zvySenim pozicie
v PKI na maximalnu expoziciu vo¢i polozkam podkladovej investicie
vyplyvajucej z mandatu; a

c) ak by kapitalova poziadavka na pozi¢né riziko (vSeobecné a Specifické)
podla tohto bodu prekrocila poziadavku stanovent v bode 48, kapita-
lova poziadavka je uréend na tejto urovni.

Institicie sa moézu spolahnut’ na tretiu stranu pri vypocte a vykazovani
kapitalovych poziadaviek na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) pre
pozicie v PKI spadajuce pod body 53 a 55 v sulade s metddami stanove-
nymi v tejto prilohe za predpokladu, ze spravnost’ vypoctu a vykazovania je
primerane zabezpeCena.
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PRILOHA II

VYPOCET  KAPITALOVYCH  POZIADAVIEK PRE  RIZIKO
VYSPORIADANIA A KREDITNE RIZIKO ZMLUVNEJ STRANY

RIZIKO VYSPORIADANIA/RIZIKO DODANIA

1.V pripade transakecii, u ktorych nie su vysporiadané dlhové néstroje, akcie,
cudzie meny a komodity (s vynimkou zmliv o spdtnej kipe a spdtnom
predaji a zmliv o pozi¢ani ¢i vypozi¢ani cennych papierov alebo komodit)
po datume ich riadneho dorucenia, musi institicia vypocitat’ cenovy rozdiel,
ktory tym vznikne. Je to rozdiel medzi dohodnutou cenou vysporiadania za
prislusny dlhovy nastroj, akciu, cudziu menu alebo komoditu a jeho aktu-
alnou trhovou hodnotou, pri¢om rozdiel by mohol zahfiiat’ stratu institicie.
Aby sa mohla vypocitat’ kapitdlova poziadavka, musi sa tento rozdiel vyna-
sobit’ prislusnym faktorom v tabulke 1, stipci A.

Tabulka 1
Pocet pracovnych dni po termine vysporiadania (%)
5-15 8
16 — 30 50
31 — 45 75
46 a viac 100

VOLNE DODAVKY

2. Od institacie sa vyzaduje, aby mala vlastné zdroje tak, ako je stanovené
v tabul'ke 2, ak:

a) zaplatila za cenné papiere, cudzie meny alebo komodity pred ich
ziskanim alebo ak dodala cenné papiere, cudzie meny alebo komodity

pred prijatim ich uhrady; a

b) v pripade cezhrani¢nych transakcii uplynul jeden alebo viac dni odo
dna, ked’ uskutoc¢nila uhradu alebo dodavku.

Tabulka 2:

Zaobchadzanie s kapitalom pre vol’'né dodavky

Od prvej zmluvnej
. | platby alebo casti | Od piatich obchodnych dni
Po prva zmluvna . . . K
Typ tran- .| dodavky do Styroch | po druhej zmluvnej platbe
. platbu alebo cast . . - .
sakcie . dni po druhej alebo casti dodavky do
dodavky . - .
zmluvnej platbe ukoncenia transakcie
alebo casti dodavky
Volna Bez  kapita- | Zaobchadzanie Odpocitanie prevedene;j
dodavka lovej  pozia- | ako s expoziciou | sumy a akutalnej pozi-
davky tivnej  expozicie  od
vlastnych zdrojov

3. Pri uplatiovani rizikovej vahy na expozicie vol'nych dodavok, s ktorymi sa
zaobchadza v sulade s tabulkou 2, stipec 3, mézu ingtitacie vyuZivajuce
pristup stanoveny v ¢lankoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES priradit’ PD
zmluvnym stranam, voéi ktorym nemaju Ziadnu expoziciu v neobchodnej
knihe, na zéklade externého ratingu zmluvnej strany. Institicie pouZzivajuce
vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) mo6zu uplatnit’ LGD stano-
venu v prilohe VII ¢ast’ 2 bod 8 smernice 2006/48/ES na expozicie vol'nych
dodavok, s ktorymi sa zaobchadza v sulade s tabulkou 2, stipcom 3 za
predpokladu, ze ich uplatnia na vSetky tieto expozicie. Institucie vyuzivajuce
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pristup stanoveny v ¢lankoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES mozu pripadne
uplatnit’ rizikové vahy, ako je stanovené v clankoch 78 az 83 uvedenej
smernice za predpokladu, Ze ich uplatnia na vSetky takéto expozicie,
alebo mozu uplatnit’ 100 % rizikovl vahu na vsetky takéto expozicie.

Ak hodnota pozitivnej expozicie vyplyvajucej z transakcii vol'nych dodavok
nie je vyznamna, intiticie mdzu uplatnit’ na tieto expozicie rizikova vahu
100 %.

V pripade celosystémového zlyhania systému vysporiadania alebo zuéto-
vania mozu prislusné organy upustit’ od uplatiiovania kapitalovych poziada-
viek vypocitanych v stlade s bodmi 1 a 2, pokym neddjde k naprave
situacie. V takomto pripade sa pre ucely kreditného rizika nevysporiadanie
obchodu zmluvnou stranou nepovazuje za zlyhanie.

KREDITNE RIZIKO ZMLUVNEJ STRANY

Od institucie sa vyzaduje, aby mala kapital na krytie kreditného rizika
zmluvnej strany vyplyvajiceho z expozicii v dosledku:

a) OTC derivatovych nastrojov a kreditnych derivéatov;

b) zmlav o spitnej kipe, zmluv o spiatnom predaji, transakcii pozi¢iavania
alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit, ktoré st zalo-
zené na cennych papieroch alebo komoditach zahrnutych do obchodnej
knihy;

c) transakcii poziCiavania s dozabezpecenim zalozenych na cennych papie-
roch alebo komoditach; a

d) transakcii s dlhou dobou vysporiadania.

Pokial’ ustanovenia bodov 7 az 10 neustanovuju inak, hodnoty expozicie
a hodnota rizikovo vazenych expozicii sa pre takéto expozicie vypocitaju
v stlade s ustanoveniami hlavy V kapitola 2 oddiel 3 smernice 2006/48/ES
s odkazmi na ,Gverové institicie“ v danom oddiele vykladanymi ako
odkazy na ,,institicie”, odkazmi na ,materské uverové institicie* vyklada-
nymi ako odkazy na ,materské institacie” a so sprievodnymi pojmami
vykladanymi zodpovedajucim spésobom.

Na ucely bodu 6:

Priloha IV smernice 2006/48/ES sa povazuje za zmenent a doplnent tak, ze
zahfiia bod 8 oddielu C prilohy I smernice 2004/39/ES,

Priloha III smernice 2006/48/ES sa povazuje za zmenenu a doplnent tak, Ze
zahffia tento text za poznamkami pod ciarou tabulky 1:

»Na ziskanie hodnoty potencialnej budticej kreditnej expozicie v pripade
kreditnych derivatov vo forme swapu na celkovy vynos a kreditnych deri-
vatov vo forme swapu na kreditné zlyhanie sa nomindlna hodnota nastroja
vynasobi tymito percentami:

— ak je referencny zavizok taky, Ze ak by v jeho désledku vznikla priama
expozicia institicie, bol by kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I:
5%; a

— ak je referencny zavazok taky, ze ak by v jeho dosledku vznikla priama
expozicia institicie, nebol by kvalifikovanou polozkou na tcely prilohy
I: 10 %.

V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak institicia, ktorej expozicia
vyplyvajuca zo swapu predstavuje dlht poziciu v podkladovom nastroji,
moze pouzit' hodnotu 0 % pre potencidlnu budicu kreditni expoziciu,
pokial’ swap na kreditné zlyhanie nepodlicha uzatvoreniu na zaklade insol-
ventnosti subjektu, ktorého expozicia vyplyvajica zo swapu predstavuje
kratku poziciu v podkladovom nastroji, hoci pri podkladovom nastroji
nepri$lo k zlyhaniu, v pripade ktorého sa hodnota potencialnej buducej
kreditnej expozicie institicie obmedzuje na hodnotu prémii, ktoré dany
subjekt este nezaplatil institacii.*
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10.

11.

12.

Ak kreditny derivat poskytuje zabezpeCenie vo vztahu k n-tému zlyhaniu
medzi mnozstvom podkladovych zavazkov, ktorych percentudlne hodnoty
predpisané vysSie na priradenie su uréené zavizkom s n-tou najnizSou
kreditnou kvalitou ur¢enou tym, ¢i by v pripade, ak institacii vznikne, bol
kvalifikovanou polozkou na tucely prilohy 1.

Na tcely bodu 6 nesmu institicie pri vypocte hodnoty rizikovo vazenych
expozicii pouzit' jednoduchti metédu zaobchadzania s finanénym kolate-
ralom stanovenu v prilohe VIII ¢ast’ 3 body 24 az 29 smernice 2006/48/ES
na uznanie G¢inkov finanéného kolateralu.

Na ucely bodu 6, v pripade repo transakcii a transakcii pozi¢iavania alebo
vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit zahrnutych do obchodnej
knihy, vSetky financné néstroje alebo komodity, ktoré s pripustné na
zahrnutie do obchodnej knihy, m6Zzu byt uznané ako pripustny kolateral.
Pre expozicie vyplyvajuce z OTC derivatov zahrnutych do obchodnej knihy
mozu byt komodity, ktoré moézu byt zahrnuté do obchodnej knihy, tiez
uznané ako pripustny kolateral. Na Gcely vypoctu tprav z dovodu volatility,
ak su takéto finan¢né nastroje alebo komodity, ktoré nie su pripustné podla
prilohy VIII smernice 2006/48/ES, pozicané, predané alebo poskytnuté ¢i
vypozicané, kupené alebo ziskané prostrednictvom kolateralu alebo inak
v ramci takejto transakcie, a inStitiicia pouziva pristup Gprav z ddvodu
volatility stanoveny organom dohl'adu podl'a prilohy VIII ¢ast’ 3 uvedenej
smernice, s takymito nastrojmi a komoditami sa zaobchadza rovnako ako
s akciami nezaradenymi do hlavného indexu, ktoré si kotované na uznanej
burze.

Ked’ institicie pouzivaja pristup vlastnych odhadov tprav z dovodu volati-
lity podl'a prilohy VIII ¢ast’ 3 smernice 2006/48/ES vo vztahu k finanénym
nastrojom alebo komoditam, ktoré nie s pripustné podla prilohy VIII
uvedenej smernice, Gpravy z dovodu volatility sa musia vypocitat’ individu-
alne pre kazdu polozku. Ked’ institiicie pouzivaju pristup zalozeny na inter-
nych modeloch, ktory je vymedzeny v prilohe VIII ¢ast 3 smernice
2006/48/ES, mozu tento pristup pouzit’ aj v obchodnej knihe.

Na tucely bodu 6 vo vztahu k uznaniu rdmcovych dohdd o vzajomnom
zapocitavani zahfnajucich repo transakcie a/alebo transakcie poziciavania
alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit a/alebo iné transakcie
kapitalového trhu, vzajomné zapocitavanie pozicii v obchodnej knihe a v
neobchodnej knihe sa uznd jedine, ak vzdjomne zapocitané transakcie
spliiaju tieto podmienky:

a) vSetky transakcie st denne oceniované trhovymi cenami; a

b) akékol'vek polozky vypozic¢ané, kiipené alebo ziskané v ramci transakcii
mozu byt uznané ako pripustny finanény kolaterdl podla hlavy
V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 3 smernice 2006/48/ES bez toho,
aby sa uplatnil bod 9 tejto prilohy.

Ak kreditny derivat zahrnuty do obchodnej knihy predstavuje ¢ast” interného
zaistenia a kreditné zabezpecenie je uznané podl'a smernice 2006/48/ES, ma
sa za to, ze riziko zmluvnej strany z pozicie v kreditnom derivate nevy-
plyva. Pripadne institicia moéze dosledne zahrnat’ na ucely vypoctu kapita-
lovych poziadaviek kreditného rizika zmluvnej strany vsetky kreditné deri-
vaty zahrnuté do obchodnej knihy a predstavujlce Cast’ interného zaistenia
alebo zakupené ako zabezpecenie pre expoziciu vo¢i CCR, kde sa podla
smernice 2006/48/ES uznava kreditné zabezpecenie.

Kapitalova poziadavka je 8 % z celkovej hodnoty rizikovo vazenych expo-
zicii.
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PRILOHA 111

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE DEVIZOVE RIZIKO

2.1.

Ak sucet celkovej Cistej devizovej pozicie institiicie a jej Cistej pozicie zlata,
ktory je vypocitany v sulade s postupom stanovenym v bode 2 , prevySuje
2 % jej celkovych vlastnych zdrojov, vynasobi sucet Cistej devizovej pozicie
a Cistej pozicie zlata hodnotou 8 %, aby si vypocitala poziadavky na vlastné
zdroje voéi devizovému riziku.

Pre kapitalové poziadavky na devizové riziko sa pouzije vypocet skladajici
sa z dvoch krokov.

Najprv sa vypocita ¢ista otvorena pozicia institucie v kazdej mene (vratane
vykazovanej meny) a Cista otvorena pozicia zlata.Tato Cistd otvorena pozicia
pozostava zo suctu tychto prvkov (kladnych alebo zépornych):

a) Cista spotova pozicia (tzn. vSetky polozky aktiv minus vSetky polozky
zavazkov, vratane vzniknutého troku, v prislusnej mene, alebo pre zlato
je to Cista spotova pozicia v zlate);

b) cistd pozicia terminovych obchodov (tzn. vSetky Cciastky, ktoré maja
byt prijaté, minus vSetky Ciastky, ktoré maju byt zaplatené na zaklade
devizovych terminovych transakcii alebo terminovych transakcii so
zlatom, vratane menovych futures a futures so zlatom a istiny pri
menovych swapoch, ktoré nie si zahrnuté v spotovej pozicii);

¢) neodvolatelné zaruky (a podobné nastroje), ktoré budu urcite vyziadané
a pravdepodobne budi neodvolatelné;

d) cisté budtce prijmy/vydavky, ktoré este nevznikli, ale ktoré su uz plne
zaistené (podl'a uvazenia oznamujuce] inStiticie a s predchadzajucim
suhlasom prislusnych organov je mozné sem zahrnut' cisté budtce
prijmy/vydavky, ktoré este neboli zaznamenané v Uctovnych zazna-
moch, ale uz s plne zaistené devizovymi terminovymi obchodmi).
Moznost’ vyberu institucie je potrebné vykonavat konzistentne;

e) Cisty delta (alebo z delty vychadzajuci) ekvivalent celého portfolia
devizovych a zlatych opcii; a

f) trhova hodnota ostatnych (tzn. nedevizovych a inych ako zlatych) opcii.

Vsetky pozicie, ktoré institiicia po dokladnej uvahe zaujala s cielom zaistit
sa proti nepriaznivym vplyvom vymenného kurzu na ukazovatel pomeru
kapitalu k celkovym aktivam, sa moézu pri vypocte Cistej otvorenej menovej
pozicie vynechat. Takéto pozicie by mali mat’ neobchodnu alebo Struktu-
ralnu povahu a ich vylacenie a vSetky odchylky od podmienok ich vylu-
Cenia si vyzaduju sthlas prislusnych organov. Rovnaké zaobchadzanie
podliehajiice rovnakym podmienkam, ako st vysSie uvedené podmienky,
sa moze uplatnit’ na pozicie, ktoré institucia ma a ktoré sa tykaju poloziek,
ktoré uz boli odpocéitané pri vypocte vlastnych zdrojov.

Na tucely vypoétu uvedeného v prvom odseku sa vo vztahu k PKI
zohl'adnia skuto¢né devizové pozicie PKI. Institicie sa mbézu spolahnit
na vykazovanie tretich stran ohl'adom devizovych pozicii v PKI, pokial’ je
spravnost’ tohto vykazovania prislusne zabezpecena. Ak institicia nie je
oboznamovana s devizovymi poziciami v PKI, predpoklada sa, ze do PKI
sa investovalo v maximalnej miere povolenej v ramci mandatu PKI
v devizach a institucie pre pozicie v obchodnej knihe zohl'adnia maximalnu
nepriamu expoziciu, ktor by mohli dosiahnut’ pouzitim pozicie finanénej
paky cez PKI pri vypocte ich kapitalovej poziadavky na devizové riziko. To



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 58

2.2.

3.1

3.2.

sa dosiahne imernym zvys$enim pozicie v PKI na maximalnu expoziciu vo¢i
polozkdm podkladovej investicie, na zdklade investicného mandatu.
S predpokladanou poziciou PKI v devizach sa zaobchadza ako so samo-
statnou menou v zmysle zaobchadzania s investiciami do zlata
s prihliadnutim na to, ze ak je k dispozicii smerovanie investicii PKI,
moze byt celkova dlha pozicia pripo¢itana k celkovej dlhej otvorenej devi-
zovej pozicii a celkova kratka pozicia mdéze byt pripocitana k celkovej
kratkej otvorenej devizovej pozicii. Vzajomné zapocitanie medzi takymi
poziciami pred vypoétom nie je dovolené.

Prislusné organy majii moznost' na zaklade vlastného uvéazenia povolit
institiciam, aby pri vypocte Cistej otvorenej pozicie v kazdej mene a zlate
pouzivali Cistli sucasni hodnotu.

Po druhé, cistd kratka a dlhd pozicia v kazdej mene inej ako je mena
vykazovania a Cista dlha alebo kratka pozicia v zlate sa konvertuju za
pouzitia spotovych sadzieb do meny vykazovania. Potom sa s¢itaju oddelene
a vytvoria sucet Cistych kratkych pozicii a stcet Cistych dlhych pozicii.
Vyssi z tychto dvoch stctov je celkovou ¢istou devizovou poziciou institi-
cie.

Prislusné organy mézu odchylne od bodov 1 a 2 a az do d’alsej koordinacie
nariadit’ alebo povolit’ institiciam pouzivat' na Gcely tejto prilohy nasledu-
juce postupy.

Prislusné organy moézu institicidm povolit’ udrziavat nizSie kapitdlové
poziadavky na pozicie v uzko korelovanych menach, nez by pre ne vyply-
valo pri pouziti bodov 1 a 2. PrisluSné orgdny moézu povazovat dvojicu
mien za uzko korelovanu iba vtedy, ak pravdepodobnost’ straty — vypocitana
na zadklade dennych tdajov o vymennych kurzoch za predchadzajice tri
alebo pit’ rokov — vyskytujicej sa na rovnakych a opacnych poziciach
v takychto menach pocas nasledujucich 10 pracovnych dni, ktord je 4 %
alebo menej z hodnoty prislusnej krytej pozicie (hodnotenej v mene vyka-
zovania), ma pravdepodobnost’ najmenej 99 %, ak sa pouzije obdobie pozo-
rovania v dizke troch rokov, resp. 95 %, ak sa pouZije obdobie pozorovania
v dizke piatich rokov. Poziadavka na vlastné zdroje na kryté pozicie vo
dvoch tzko korelovanych menach je 4 %, vynasobené hodnotou krytej
pozicie. Kapitalova poziadavka na nekryté pozicie v tzko korelovanych
menach a na vSetky pozicie v ostatnych menach je 8 %, vynasobené vyssou
hodnotou zo stctu Cistych kratkych alebo Cistych dlhych pozicii v tychto
menach po odstraneni krytych pozicii v uzko korelovanych menach.

Prislusné organy mozu institaciam povolit’ odstranit’ pozicie v akejkol'vek
mene, na ktoru sa vztahuje pravne zaviazna medzivladna dohoda na obme-
dzenie jej odchyliek vo vztahu k inym menam, ktorych sa tyka ta ista
dohoda, z ktorejkol'vek metédy uvedenej v bodoch 1, 2 a 3.1, pre ktoré
platia. Institacie vypocitaju svoje kryté pozicie v takychto menach a stanovia
pre ne kapitdlovu poziadavku vo vyske miniméalne polovice maximalnej
povolenej odchylky stanovenej v prislusnej medzivladnej dohode
o prislusnych menach. S nekrytymi poziciami v tychto menach sa zaob-
chadza rovnakym spdsobom ako s ostatnymi menami.

Odchylne od prvého odseku moézu prislusné organy povolit’ kapitdlova
poziadavku na kryté pozicie v menach Clenskych §tatov zcastnenych na
druhom stupni hospodarskej a menovej tinie vo vyske 1,6 %, vynasobenej
hodnotou takychto krytych pozicii.

Cisté pozicie v kompozitnych menach mozno rozélenit na komponentné
meny podla platnych kvot.
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PRILOHA IV

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK NA KOMODITNE
RIZIKO

1. Kazda pozicia v komoditach alebo komoditnych derivatoch sa vyjadruje
v $tandardnych jednotkach merania. Spotova cena kazdej komodity sa vyja-
druje v mene vykazovania.

2. Pozicie v zlate alebo derivatoch na zlato su povazované za pozicie podlie-
hajuce devizovému riziku a na tcely vypoctu trhového rizika sa s nimi
zaobchadza v stlade s prilohou IIT alebo pripadne prilohou V.

3. Na ucely tejto prilohy sa mozu pozicie, ktoré su vyluéne na financovanie
nakupu zasob, vylucit' z vypoétu komoditného rizika.

4. Urokové a devizové rizika, na ktoré sa nevztahuju ostatné ustanovenia tejto
prilohy, sa zahrni do vypoctu vSeobecného rizika pre obchodované dlhové
nastroje a do vypoctu devizového rizika.

5. Ak je kratka pozicia splatnd skor ako dlha pozicia, inStitucia sa tiez zabez-
peci pred rizikom nedostatocnej likvidity, ktorda moéze na niektorych trhoch
existovat’.

6. Na ucely bodu 19 sa prekrocenie dlhej (kratkej) pozicie institiicie nad jej
kratku (dlhu) poziciu v tej istej komodite a identickych komoditnych futu-
res, opcii a warrantov povazuje za jej Cisti poziciu v kazdej komodite.

Prislusné organy povolia, aby sa s poziciami derivatovych nastrojov zaob-
chadzalo tak, ako s poziciami podkladovej komodity, ako je ustanovené
v bodoch 8, 9 a 10.

7. Prislusné organy mozu povazovat' tieto pozicie za pozicie rovnakej komo-
dity:

a) pozicie roznych podkategorii komodit v pripadoch, ak moézu byt tieto
podkategérie komodit dodané jedna namiesto druhej; a

b) pozicie podobnych komodit, ak s blizkymi substitatmi a ak je mozné
jasne preukazat’” minimalnu korelaciu 0,9 medzi cenovymi pohybmi za
minimalne obdobie jedného roka.

Osobitné nastroje

8. Komoditné futures a terminové zavizky na kupu alebo predaj jednotlivych
komodit sa zahrnii do systému merania ako fiktivne hodnoty v Standardnych
jednotkach merania a priradi sa im doba splatnosti s odkazom na datum
platnosti.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlovd poziadavka na futures
uskutoéneny na burze rovnala marzi, ktorG vyzaduje burza, ak su Uplne
presvedéené o tom, ze zabezpecCuje presné meranie rizika suvisiaceho
s futures a ze sa rovnd minimalne kapitdlovej poziadavke na futures,
ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouZzitia metddy stanovenej
v zvy$nej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov
uvedenej v prilohe V.

Prislusné organy mozu povolit’ taktiez kapitalova poziadavku na zmluvu na
OTC komoditné derivaty takého typu, ktory je uvedeny v tomto bode,
zuCtovany zOc¢tovacim centrom, priCom uznaju, ze sa tato poziadavka
moze rovnat’ marzi pozadovanej zaétovacim centrom, ak su tplne presved-
¢ené o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika suvisiaceho so zmluvou
na derivaty a Ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke na prislusna
zmluvu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody
stanovenej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody internych
modelov, ktora je opisana v prilohe V.
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10.

11.

Komoditné swapy, pri ktorych je na jednej strane transakcie pevna cena a na
druhej aktudlna trhové cena, sa zaclenia do postupu stupnice splatnosti, ako
je stanovené v bodoch 13 az 18, ako série pozicii rovnajicich sa nominalnej
hodnote zmluvy, pri¢om jedna pozicia zodpoveda jednej thrade swapu,
a rozlozia sa do stupnice splatnosti uvedenej v bode 13 tabulka 1. Tieto
pozicie by boli dlhymi poziciami, ak institiicia plati pevnli cenu a dostane
pohyblivii cenu, a kratkymi poziciami, ak institicia dostane pevnu cenu
a plati pohybliva cenu.

Komoditné swapy, pri ktorych je na kazdej strane transakcie ina komodita,
sa vykazuju v prisluSnom oddiele stupnice splatnosti.

Na ucely tejto prilohy sa s opciami na komodity alebo na komoditné deri-
vaty zaobchadza tak, ako keby boli poziciami, ktorych hodnota sa rovna
hodnote podkladového nastroja, ktorého sa opcia tyka, vynasobenej
prislusnym delta faktorom. Tieto pozicie mézu byt vzijomne zapocitané
voci kompenzacnym pozicidm identickej podkladovej komodity alebo
komoditného derivatu. Pouzity delta faktor je bud’ rovnaky ako delta faktor
pre prislusna burzu alebo vypocitany prisluSnymi organmi, alebo ak nie je
k dispozicii ani jeden z nich, alebo pre OTC opcie, tak delta faktor vypo-
¢itany samotnou institiciou za predpokladu, ze prislusné organy su presved-
¢ené o tom, ze model, ktory tato institiicia pouzila, je odévodneny.

Prislusné organy vsak mozu stanovit', aby institicie vypocitavali svoje delta
faktory za pouzitia metodiky Specifikovanej prislusnymi organmi.

Ostatné rizika suvisiace s komoditnymi opciami, okrem delta rizika, sa
zabezpecia.

Prislusné organy moézu povolit, aby sa poziadavka na upisanii komoditna
opciu obchodovant na burze rovnala marzi, ktort vyzaduje burza, ak st
uplne presvedcené o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho
s opciou a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke na opciu, ktora by
bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody stanovenej vo zvysnej
Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktora je
uvedena v prilohe V.

Prislusné organy moézu taktiez povolit’ kapitalovii poziadavku pre OTC
komoditni opciu zG¢tovanu zGctovacim centrom, pricom uznaji, ze sa
tato poziadavka moéze rovnat marzi pozadovanej zuctovacim centrom, ak
su Uplne presvedéené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisia-
ceho s opciou a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre OTC
opciu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metddy stano-
venej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metoédy internych
modelov, ktora je uvedena v prilohe V.

Okrem toho mo6zu povolit’, aby bola poziadavka na kiipne komoditné opcie
obchodované na burze alebo na OTC komoditné opcie rovnaka ako pozia-
davka na komoditu sluziacu ako podkladovy nastroj pod podmienkou, ze
vyslednd poziadavka neprevySuje trhovii hodnotu opcie. Poziadavka na
upisantt OTC opciu sa stanovi vo vzt'ahu ku komodite sliziacej ako podkla-
dovy nastroj.

S warrantmi vztahujucimi sa na komodity sa zaobchddza rovnako ako
s komoditnymi opciami uvedenymi v bode 10.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Prevodca komodit alebo zarucenych prav tykajucich sa vlastnickeho prava
ku komoditdm uvedenym v zmluve o spitnej kuipe a pozi¢iavatel komodit
uvedenych v zmluve o pozi¢ani komodit musia tieto komodity zahrnut' do
vypoctu svojich kapitalovych poziadaviek v sulade s touto prilohou.

a) Postup stupnice splatnosti

Institicia pouzije pre kazdi komoditu osobitnti stupnicu splatnosti v stilade
s tabulkou 1. Vsetky pozicie tejto komodity a vSetky pozicie, ktoré su
povazované za pozicie rovnakej komodity podla bodu 7, sa zaradia do
prislusného pasma splatnosti. Fyzické zasoby sa zaradia do prvého pasma
splatnosti.

Tabulka 1
Pasmo splatnosti Rozpitie (v %)
(1 )
0 < 1 mesiac 1,50
> 1 < 3 mesiace 1,50
> 3 < 6 mesiacov 1,50
> 6 < 12 mesiacov 1,50
> 1 <2 roky 1,50
> 2 < 3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

Prislusné organy mozu povolit, aby pozicie, ktoré st poziciami rovnakej
komodity, alebo st podl’a bodu 7 povazované za pozicie rovnakej komodity,
boli zapocditané a zaradené do prislusnych pasiem splatnosti pre:

a) pozicie zmlav, ktoré su splatné v ten isty den; a

b) pozicie zmlav, ktoré su splatné v ramci 10 dni po sebe, ak sa so zmlu-
vami obchoduje na trhoch, na ktorych sa uskutoc¢niuju dodavky kazdy
den.

Institicia potom v kazdom pasme splatnosti vypocéita sucet dlhych pozicii
a stcet kratkych pozicii. Objem dlhych (kratkych) pozicii, ktoré su kryté
kratkymi (dlhymi) poziciami v danom pasme splatnosti sa povazuje za kryta
poziciu v danom pasme, zatial' ¢o zostavajuca dlha alebo kratka pozicia je
nekrytou poziciou pre to isté pasmo.

Cast’ nekrytej dlhej (kratkej) pozicie pre dané pasmo splatnosti, ktora je
kryta nekrytou kratkou (dlhou) poziciou pre d’alSie pasmo splatnosti je
krytou poziciou medzi dvoma pasmami splatnosti. Cast nekrytej dlhej
alebo nekrytej kratkej pozicie, ktorti nie je mozné takto kryt, je nekrytou
poziciou.

Kapitalova poziadavka institacie pre kazdu komoditu sa vypocita na zaklade
prislusnej stupnice splatnosti, ako sucet:

a) suétu krytych dlhych a kratkych pozicii, vynasobeného prislusnou
sadzbou spread rate uvedenou v druhom stlpci tabulky 1 bodu 13 pre
kazdé pasmo splatnosti a spotovou cenou komodity;

b) krytej pozicie medzi dvoma pasmami splatnosti pre kazdé pasmo splat-
nosti, do ktorého sa d’alej prenasa nekrytd pozicia, vynasobenej 0,6 %
(carry rate) a spotovou cenou komodity; a

c) zostavajucich nekrytych pozicii vynasobenych 15 % (outright rate)
a spotovou cenou komodity.



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 62

18.

Celkova kapitalova poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypodita

ako sucet kapitalovych poziadaviek vypocitany pre kazdi komoditu v sulade
s bodom 17.

b) Zjednoduseny postup
. Kapitalova poziadavka institacie pre kazdi komoditu sa vypocita ako stcet:

a) 15 % cistej pozicie, dlhej alebo kratkej, vynasobenych spotovou cenou
komodity; a

b) 3 % hrubej pozicie, dlhej plus kratkej, vynasobenych spotovou cenou
komodity.

Celkova kapitdlova poziadavka institicie na komoditné riziko sa vypocita
ako sucet kapitalovych poziadaviek vypocitany pre kazdi komoditu v stlade
s bodom 19.

¢) Rozsireny postup stupnice splatnosti

. Prislusné organy mo6zu povolit’ institiciam, aby pouzivali minimalne sadzby
spread rate, carry rate a outright rate uvedené v nasledujicej tabulke
(tabul’ka 2) namiesto sadzieb uvedenych v bodoch 13, 14, 17 a 18 za
predpokladu, ze podla stanoviska prislusnych organov tieto instittcie:

a) vykonavaju vyznamnu cast’ komoditnych obchodov;
b) maju diverzifikované komoditné portfolio; a

c) zatial’ nie si v stave pouzivat' interné modely na tucely vypoctu kapita-
lovych poziadaviek na komoditné riziko v stlade s prilohou V.

Tabulka 2

Pol'nohospodarske

Drahé kovy (okrem vyrobky (mékké mate-

. Iné, vratane energetic-
Bezné kovy p g

zlata) ridly — softs) kych produktov
Spread rate ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Carry rate ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6

Outright rate ( %) 8 10 12 15
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PRILOHA V

POUZITIE INTERNYCH MODELOV NA VYPOCET KAPITALOVYCH

POZIADAVIEK

Prislusné organy povolia intiticidm za podmienok ustanovenych v tejto
prilohe, aby vypocitavali svoje kapitdlové poziadavky na pozicné riziko,
devizové riziko a/alebo komoditné riziko pomocou svojich vlastnych inter-
nych modelov riadenia rizika namiesto metdd uvedenych v prilohach I, 11
a IV alebo v kombinacii s nimi. Pouzitie modelov na ucely dohladu nad
kapitdlovymi poziadavkami si v kazdom pripade vyzaduje ich vyslovné
uznanie prisluSnymi orgénmi.

Prislusny organ tieto modely uzna len vtedy, ak sa ubezpeCi, Ze systém
riadenia rizika institicie je koncepéne spravny a uplatiuje sa dosledne
a najmd, Ze su splnené tieto kvalitativne normy:

a) interny model merania rizika je dokladne integrovany do kazdodenného
procesu riadenia rizik institicie a slizi ako zaklad pre vykazovanie rizi-
kovych expozicii vrcholovému manazmentu institicie;

b) indtiticia ma utvar kontroly rizik, ktory je nezéavisly od obchodnych
jednotiek a podlicha priamo vrcholovému manazmentu. Utvar musi
zodpovedat’ za vypracovavanie a implementaciu systému riadenia rizika
institacie. Zostavuje a analyzuje denné spravy o vystupoch z modelu
merania rizika a o prislusnych opatreniach, ktoré je potrebné prijat’ na
obmedzenie obchodovania. Utvar vykondva aj pociatoéni a priebezni
validaciu interného modelu;

c¢) predstavenstvo institicie a vrcholovy manazment sa aktivne zapajaji do
procesu kontroly rizik a denné spravy vypracovavané utvarom kontroly
rizik vyhodnocujt riadiaci pracovnici, ktori maju dostatoéné pravomoci
presadit’ tak znizenie pozicii jednotlivych obchodnikov, ako aj znizenie
celkovej rizikovej expozicie institucie;

d

=

institicia ma dostatocny pocet pracovnikov, ktori vedia pracovat so
zlozitymi modelmi v oblastiach obchodovania, kontroly rizik, auditu
a back officu;

a
~

institacia zaviedla postupy na monitorovanie a zabezpeCenie dodrZia-
vania pisomnych internych zasad a kontrol tykajicich sa celkového
fungovania systému merania rizika;

f) bola preukézana prijatel'na presnost modelu institicie pri merani rizik;

~

indtiticia opakovane vykonava prisny program stresového testovania
a vysledky tychto testov vyhodnocuje vrcholovy manazment, ktory ich
potom zohl'adfuje v stratégiach a pri stanovovani limitov. Tento proces
sa tyka predovSetkym nelikvidity trhov v stresovych trhovych podmien-
kach, rizika koncentracie, jednosmernych trhov, rizika udalosti a rizika
nahleho zlyhania, nelinearity produktov, pozicii hlboko mimo penazi,
pozicii podliehajucich prepadu cien a d’alsich rizik, ktoré interné modely
nemusia primerane zohladnovat. Pouzité Soky odzrkadluju povahu
portfolii a ¢as, ktory by bol potrebny na zaistenie alebo riadenie rizik
v nepriaznivych trhovych podmienkach; a

g

h

Z

institicia musi vykonavat nezavislé preskiimanie svojho systému
merania rizika ako sucast’ svojho pravidelného interného auditu.
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Preskimanie uvedené v pismene h) prvého odseku sa tyka tak Cinnosti
obchodnych jednotiek, ako aj nezavislého utvaru kontroly rizik. Najmenej
raz ro¢ne musi institicia vykonat’ preskimanie celého procesu riadenia rizik.

Preskiimanie sa zameriava na:

a) primeranost’ dokumentacie systému a procesu riadenia rizik a organizacie
utvaru kontroly rizik;

b) integraciu merani trhovych rizik do denného riadenia rizik a integritu
informacného systému riadenia;

c) proces, ktory institicia pouziva pri schvalovani modelov ocefhovania
rizik a systémov ocenovania, ktoré pouzivaju pracovnici front a back
officu;

d) rozsah trhovych rizik, ktoré zachytava model merania rizika a validacia
v$etkych vyznamnych zmien v procese merania rizika;

e) presnost’ a uplnost’ udajov o poziciach, spravnost’ a primeranost’ pred-
pokladov volatility a korelacie a presnost hodnotiacich vypoctov
a vypoctov rizika a citlivosti;

f) overovaci proces, ktory institicia pouziva na hodnotenie konzistencie,
Casovej presnosti a spolahlivosti zdrojov udajov pouzivanych pri
internom modeli, vratane nezavislosti takychto zdrojov udajov; a

g) overovaci postup, ktory institiicia pouziva na hodnotenie spdtného testo-
vania, ktoré sa vykonava na Ucely stanovenia presnosti modelu.

Institicie maji zavedené postupy na zabezpecenie toho, aby boli ich interné
modely primerane validované vhodne kvalifikovanymi stranami, nezavi-
slymi na procese vyvoja, aby sa tak zabezpecila ich koncepéna spravnost’
a schopnost’ primerane zohl'adniovat’ vSetky vyznamné rizika. Validacia sa
uskutociuje v Case pociatotného vyvoja interného modelu a vtedy, ked’
dojde k jeho vyznamnej zmene. Validacia sa vykonava pravidelne, no
najmd vtedy, ak dojde k vyznamnym S$trukturdlnym zmenam na trhu
alebo zmenam v zlozeni portfolia, ktoré by mohli sposobit’ neadekvatnost’
tohto interného modelu. Ked’ze dochadza k vyvoju technik a osvedcenych
postupov, institicie tento vyvoj vyuziji. Validacia interného modelu sa
neobmedzuje iba na spitné testovanie, ale pozostava minimalne z:

a) testov na preukdzanie toho, ze vSetky predpoklady prijaté v ramci inter-
ného modelu st primerané a nepodhodnocuji, ani nenadhodnocuju dané
riziko;

b) vlastnych testov validicie internych modelov v suvislosti s rizikami
a Struktirou svojich portfolii, ktoré vykonaju institicie dodatocne
k regulatornym programom spéitného testovania; a

c) pouzitia hypotetickych portfolii s cielom zabezpecit’ schopnost’ interného
modelu zohl'adiiovat’ konkrétne Strukturdlne prvky, ktoré by mohli vznik-
nut, napr. vyznamné bazické rizikd a rizika koncentracie.

Institicia monitoruje presnost’ a fungovanie svojho modelu za pomoci
programu spatného testovania. V ramci spédtného testovania sa pre kazdy
obchodny deni porovna miera jednodiovej hodnoty v riziku vypocitana na
zaklade modelu institucie pre pozicie portfolia ku koncu dna a zmena
hodnoty portfolia v porovnani s hodnotou na konci nasledujiceho pracov-
ného dna.
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Sa.

Prislusné organy preskiimaju schopnost’ institicie vykondvat' spitné testo-
vanie tak na skutocnych, ako aj na hypotetickych zmenach hodnoty portfo-
lia. Spdtné testovanie na hypotetickych zmenach hodnoty portfolia spociva
v porovnani hodnoty portfélia na konci diia a jeho hodnoty na konci nasle-
dujiiceho dita za predpokladu nezmenenych pozicii. Prislusné organy vyza-
duju od institicii, aby prijali vhodné opatrenia na zlepSenie svojich
programov spitného testovania, ak ich povazuju za nedostatocné. Prislusné
organy ako minimum vyzaduju, aby institicie vykonavali spitné testovanie
na hypotetickych vysledkoch (pri pouziti zmien v hodnote portfolia, ktoré
by vznikli, ak by sa pozicie na konci diia nezmenili).

Na tucely vypoctu kapitalovych poziadaviek na Specifické riziko stvisiace
s obchodovanymi dlhovymi a akciovymi poziciami uznaji prislusné organy
pouzivanie interného modelu institacie, ak okrem splnenia podmienok
uvedenych vo zvysnej &asti tejto prilohy spifia interny model tieto
podmienky:

a) vysvetl'uje historické kolisanie cien v portfoliu;
b) zachytava koncentraciu, ¢o sa tyka velkosti a zmien zlozenia portfolia;
¢) je odolny voéi nepriaznivému prostrediu;

d) je validovany prostrednictvom spatného testovania zamerané¢ho na zhod-
notenie toho, ¢i sa presne zachytdva Specifické riziko. Ak prislusné
organy povolia, aby sa takéto spitné testovanie vykonavalo na zéklade
prislusnych podportfolii, tieto podportfolia musia byt vyberané konzis-
tentnym spdsobom;

e) zachytava bazické riziko tykajuce sa titulov, a teda institucie preukazu,
ze interny model je citlivy na podstatné idiosynkratické rozdiely medzi
podobnymi, ale nie identickymi poziciami;

f) zachytava riziko udalosti.

Interny model institiicie konzervativne zhodnoti riziko vyplyvajuce z menej
likvidnych pozicii a z pozicii s obmedzenou transparentnostou cien pri
realistickych trhovych scenaroch. Interny model navyse spiita miniméalne
Standardy pre udaje. Proxy tudaje su primerane konzervativne a mézu sa
pouzit len tam, kde neexistuju dostatocné udaje, alebo kde tieto udaje
neodrazaju skutocnu volatilitu pozicie alebo portfolia.

Institucia sa mdze rozhodnut', ze vyluci z vypoctu svojej kapitalovej pozia-
davky na Specifické riziko s pouzitim interného modelu tie pozicie
v sekuritizaciach alebo kreditnych derivatoch pre n-té zlyhanie, pri ktorych
splita kapitalova poziadavku na poziéné rizika podla prilohy I, s vynimkou
tych pozicii, na ktoré sa vzt'ahuje pristup stanoveny v bode 5l.

Ked'ze dochadza k vyvoju technik a osvedCenych postupov, instittcie tieto
nové techniky a postupy vyuziju.

Institicia nemusi zachytévat’ rizikd zlyhania a migracie v pripade obchodo-
vanych dlhovych nastrojov vo svojom internom modeli, ak tieto rizika
zachytdva prostrednictvom poziadaviek stanovenych v bodoch 5a az 5k.

Institacie, na ktoré sa v stvislosti s obchodovanymi dlhovymi nastrojmi
vztahuje bod 5, maji zavedeny pristup, ktorym pri vypocte svojich kapita-
lovych poziadaviek zachytavaju rizika zlyhania a migracie svojich pozicii
v obchodnej knihe, ktoré su dodatoéné k rizikdm zachytenym pri merani
hodnoty v riziku, ako sa stanovuje v bode 5. InStiticia preukaze, Ze jej
pristup je v stlade so Standardami spravnosti, ktoré st porovnatelné
s pristupom stanovenym v c¢lankoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES
s predpokladom kons$tantnej urovne rizika, a pripadne upravené tak, aby
odrazali vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia a opcii.
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Rozsah posobnosti

Pristup k zachytavaniu dodato¢nych rizik zlyhania a migracie sa vztahuje na
vSetky pozicie podliehajiice kapitalovej poziadavke na Specifické urokové
riziko, ale nevztahuje sa na sekuritizacné pozicie a kreditné derivaty pre n-té
zlyhanie. Pod podmienkou suhlasu organu dohladu sa institicia moze
rozhodntit, ze bude systematicky zahfnat vsetky pozicie v kotovanych
akciach a pozicie v derivatoch zalozené na koétovanych akciach, v pripade
ktorych je takéto zahrnutie v sulade so sposobom, akym institlcia interne
meria a riadi riziko. Tento pristup odraza vplyv korelacii medzi udalostami
zlyhania a migracie. Vplyv diverzifikdcie medzi udalostami zlyhania
a migracie na jednej strane a inymi faktormi trhového rizika na druhej strane
sa nezohladnuje.

Parametre

Pristup k zachytdvaniu dodato¢nych rizik meria straty sposobené zlyhanim
a migraciou internych alebo externych ratingov v intervale spolahlivosti
99,9 % v kapitdlovom horizonte jedného roka. Korelacné predpoklady
musia byt’ podporené analyzou objektivnych udajov v teoreticky sprdvnom
ramci. Pristup na zachytavanie dodato¢nych rizik musi primerane odrazat
koncentracie emitentov. Zohl'adnené musia byt’ aj koncentracie, ktoré mozu
za stresovych podmienok vzniknit' v rameci tried produktov a medzi triedami
produktov.

Tento pristup sa zaklada na predpoklade konStantnej Grovne rizika
v kapitdlovom horizonte jedného roka, ¢o znamend, ze dané jednotlivé
pozicie alebo subory pozicii v obchodnej knihe, ktoré zaznamenali zlyhanie
alebo migraciu pocas svojho horizontu likvidity, sa na konci svojho hori-
zontu likvidity znovu vyvazia tak, aby dosiahli zaciato¢nti troven rizika.
Institacia sa alternativne moéze rozhodnut, ze bude konzistentne pouzivat
predpoklad jednoro¢nej konstantnej pozicie.

Horizonty likvidity sa stanovia na zaklade ¢asu potrebného na predaj pozicie
alebo na zaistenie vSetkych zavaznych relevantnych cenovych rizik na stre-
sovom trhu, s osobitnym zretelom na velkost’ pozicie. Horizonty likvidity
musia odrazat’ skutoénu prax a skasenosti pocas obdobi systematického, ako
aj idiosynkratického stresu. Horizont likvidity sa meria na zaklade konzer-
vativnych predpokladov a musi byt dostato¢ne dlhy, aby samotny akt
predaja alebo zaistenia nemal zavazny vplyv na cenu, za ktort sa uskuto¢ni
predaj alebo zaistenie.

Pri uréovani vhodného horizontu likvidity pre poziciu alebo stibor pozicii
plati minimalna hranica troch mesiacov.

Pri urovani vhodného horizontu likvidity pre poziciu alebo stibor pozicii sa
zohl'adiuju interné politiky institicie tykajuce sa uprav ocenenia a riadenia
neuplatnenych pozicii. Ked' institticia urCuje horizonty likvidity skor pre
subory pozicii ako pre jednotlivé pozicie, kritéria na vymedzenie suborov
pozicii sa stanovia sposobom, ktory tcelne odraza rozdiely v likvidite. Hori-
zonty likvidity musia byt dlhSie pre pozicie, ktoré st koncentrované, ¢o
odraza dlhsie obdobie potrebné na likvidaciu takychto pozicii. Horizont
likvidity v pripade sekuritizaénych skladov (tzv. securitisation warehouse)
musi odrazat’ ¢as na vybudovanie, predaj a sekuritizaciu aktiv, alebo na
zaistenie zavaznych rizikovych faktorov za stresovych trhovych podmienok.

Do pristupu institicie na zachytavanie dodatoénych rizik zlyhania a migracie
moézu byt zahrnuté zaistenia. Pozicie je mozné vzajomne zapoditavat’, ked’
sa dlhé a kritke pozicie tykaju toho istého finanéného nastroja. Uginky
zaistenia alebo diverzifikacie spojené s dlhymi a kratkymi poziciami zahfia-
jucimi rozne nastroje alebo rézne cenné papiere toho istého dlznika, ako aj
s dlhymi a kratkymi poziciami rdoznych emitentov, mézu byt uznané len
explicitnym modelovanim brutto dlhych a kratkych pozicii v réznych nastro-
joch. Institacie zohladnia vplyv zavaznych rizik, ktoré by mohli nastat



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 67

Sf.

5g.

Sh.

Si.

pocas intervalu medzi splatnostou zaistenia a horizontom likvidity, ako aj
potencial zadvaznych bazickych rizik v stratégidch zaistenia podl'a produktov,
poradia vyrovnania v kapitalovej Struktare, interného alebo externého
ratingu, splatnosti, ro¢nika a dalich rozdielov v nastrojoch. Institicia
zohl'adni zaistenie, len ak ho mozno zachovat' aj v pripade, ze sa dlznik
blizi ku kreditnej alebo inej udalosti.

V pripade pozicii v obchodnej knihe, ktoré st zaistené dynamickymi zais-
tovacimi stratégiami, je opdtovné vyvazenie zaistenia v horizonte likvidity
zaistenej pozicie mozné uznat’ len za predpokladu, Ze inStitucia:

i) sa rozhodne modelovat opdtovné vyvazenie zaistenia konzistentne
v celom prisluSnom subore pozicii v obchodnej knihe,

ii) preukaze, ze zahrnutic opdtovného vyvazenia povedie k lepSiemu
meraniu rizik, a

iii) preukdze, ze trhy néstrojov sliziacich ako zaistenie su dostatocne
likvidné, aby umoznili takéto opidtovné vyvazenie aj pocas obdobi
stresu. Akékol'vek zostdvajlce rizikd vyplyvajuce z dynamickych zais-
tovacich stratégii musia byt premietnuté do kapitalovej poziadavky.

Pristup k zachytavaniu dodato¢nych rizik zlyhania a migracie odraza neli-
nearny ucinok opcii, Strukturovanych kreditnych derivatov a inych pozicii
s vyraznym nelinearnym spravanim, pokial ide o zmeny ceny. Institucia
musi brat’ primerany ohlad aj na velkost rizika modelu spojeného
s ocefiovanim a odhadom cenovych rizik stvisiacich s takymito produktmi.

Pristup k zachytavaniu dodatoénych rizik zlyhania a migracie sa musi
zakladat’ na udajoch, ktoré st objektivne a aktualne.

Validacia

V ramci nezavislého preskiimania svojho systému merania rizik a validacie
svojich internych modelov, ako sa to vyzaduje v tejto prilohe, musia insti-
tucie s ohladom na pristup k zachytdvaniu dodato¢nych rizik zlyhania
a migracie najma:

i) potvrdit, ze ich pristup k modelovaniu korelacii a cenovych zmien je
vhodny pre ich portfolio, vratane vyberu a vah ich systematickych rizi-
kovych faktorov;

ii) vykonat’ mnoho stresovych testov vratane analyzy citlivosti a analyzy
scenarov s cielom zhodnotit” kvalitativnu a kvantitativnu opodstatnenost’
daného pristupu, najma pokial’ ide o zaobchadzanie s koncentraciami.
Tieto testy sa nesmi obmedzovat' na spektrum udalosti, ktoré boli
zaznamenané v minulosti;

iii) uplatiovat’ primeranu kvantitativnu validaciu vratane prislusnych inter-
nych porovnavacich standardov pre modelovanie.

Pristup k zachytavaniu dodatoénych rizik musi byt v sulade s internymi
metodikami institicie pre riadenie rizik, ktoré sa tykaju urovania, merania
a riadenia rizik obchodovania.

Dokumentacia

Institicia dokumentuje svoj pristup k zachytavaniu dodatoénych rizik
zlyhania a migracie tak, aby jej korelacné a iné predpoklady modelovania
boli pre prislusné organy transparentné.
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Interné pristupy zaloZené na réznych parametroch

Ak inStitGcia pouziva pristup na zachytavanie dodatocnych rizik zlyhania
a migracie, ktory nie je v sulade so vSetkymi poziadavkami tohto bodu, ale
je v sulade s internymi metodikami institicie na urCovanie, meranie
a riadenie rizik, musi byt schopna preukazat, ze jej pristup vedie ku kapi-
talovej poziadavke, ktora je aspon tak vysoka, akoby sa zakladala na
pristupe, ktory je v Gplnom sulade s poziadavkami tohto bodu. Prislusné
organy aspon raz roc¢ne preskiimaju, ¢i sa ustanovenia predchadzajucej vety
dodrziavaji. Vybor eurdpskych organov bankového dohladu monitoruje
celt skalu postupov uplatiiovanych v tejto oblasti a vypracuje usmernenia
s cielom zabezpecit' rovnaké podmienky pre vsetkych.

Periodickost’ vypoctu

Institiicia vykonava potrebné vypocty v rameci pristupu k zachytavaniu doda-
to¢nych rizik, ktory si zvolila, asponl raz tyzdenne.

Prislusné organy uznaju pouzitie interného pristupu k vypoctu dodatocnej
kapitalovej poziadavky namiesto kapitalovej poziadavky pre korelacné
obchodné portfolio v stlade s bodom 14a prilohy I pod podmienkou, ze
su splnené vsetky podmienky uvedené v tomto bode.

Takyto interny pristup musi primerane zachytavat' vsetky cenové rizika
s intervalom spol'ahlivosti 99,9 % pocas kapitalového horizontu jedného
roku za predpokladu, ze sa udrzi konStantna Uroven rizika, a upravi sa
podla potreby tak, aby zohladnoval vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia
a volitelnosti. Institucia méze do pristupu uvedeného v tomto bode zahrnat
akékol'vek pozicie, ktoré st riadené spolocne s poziciami korelatného
obchodného portfolia, a nasledne moze tieto pozicie vylucit z pristupu
pozadovaného podla bodu Sa.

Vyska tejto kapitalovej poziadavky pre vsSetky cenové rizikd nesmie byt
nizsia ako 8 % kapitalovej poziadavky, ktora by sa vypocitala podl'a bodu
14a prilohy I pre vSetky pozicie zaclenené do poziadavky pre vsetky cenové
rizika.

Primerane sa musia zachytavat’ predovsetkym tieto rizika:

a) kumulativne riziko vyplyvajice z viacnasobnych zlyhani vratane poradia
zlyhani v tranzovanych produktoch;

b) riziko kreditného rozpitia vratane ucinkov faktorov gamma a cross-
gamma;

c) volatilita implikovanych korelacii vratane krizovych ucinkov medzi
rozpétiami a korelaciami;

d) bazické riziko vratane:

i) zakladu medzi rozpitim indexu a rozpétiami individualizovanych titu-
lov, z ktorych pozostava; a

ii) zékladu medzi implikovanou korelaciou indexu a korelaciou indivi-
dualizovanych portfolii;

e) volatilita miery navratnosti, pokial’ ide o dispoziciu miery navratnosti
ovplyviiovat’ ceny tranzi; a

f) v rozsahu, v akom meranie komplexného rizika zahifia prinosy dynamic-
kého zaistenia, riziko zlyhania zaistenia a potencidlne naklady na
opdtovné vyvazenie takéhoto zaistenia.

Na ucely tohto bodu musi institucia disponovat’ dostatoénymi tdajmi o trhu
s cielom zabezpecit, aby vo svojom internom pristupe v plnom rozsahu
zachytavala najdolezitejsie rizika tychto expozicii v stilade s normami stano-
venymi v tomto bode, prostrednictvom spdtného testovania alebo inych
primeranych prostriedkov preukazovala, Ze jej opatrenia pre rizikd modzu
primerane vysvetlit' historické kolisanie ceny tychto produktov, a mohla
izolovat’ pozicie, pre ktoré disponuje schvalenim s cielom zaclenit’ ich do
kapitalovej poziadavky podl'a tohto bodu, od pozicii, pre ktoré takéto schva-
lenie nema.
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Pokial’ ide o portfolia, na ktoré sa vzt'ahuje tento bod, institiicia pravidelne
uplatituje stibor Specifickych, vopred stanovenych stresovych scenarov.
Tymito stresovymi scenarmi sa skiimaju uéinky stresu na mieru zlyhania,
mieru navratnosti, kreditné rozpétia a korelacie vynosov a strat korelaéného
trading desku. InStiticia tieto stresové scenare uplatiuje minimalne
v tyzdiiovych intervaloch a prislusSnym orgdnom minimalne S$tvrtrocne
podava spravu o vysledkoch vratane porovnani s kapitalovou poziadavkou
institacie podla tohto bodu. Prislusnému organu sa vcas musi podat’ sprava
o kazdom pripade, ked stresové testovanie preukaze vyznamné zniZzenie
kapitalovej poziadavky. Na zaklade tychto vysledkov stresového testovania
prislusné organy posudia dodato¢nt kapitalovii poziadavku pre korelaéné
obchodné portfolio, ako sa uvadza v clanku 136 ods. 2 smernice
2006/48/ES.

InstitGcia vypocitava kapitalovil poziadavku na zachytenie vsSetkych ceno-
vych rizik aspon raz tyzdenne.

Na inStitacie vyuzivajice interné modely, ktoré nie st uznané v sulade
s bodom 5, sa vztahuju osobitné kapitalové poziadavky na Specifické riziko
vypocitané podl'a prilohy I.

Na tcely bodu 10b pism. a) a b) sa vysledky vlastnych vypoctov institicie
zvy$ia za pomoci multiplikaénych faktorov (m.) and (mg). Tieto faktory
maji minimalnu hodnotu 3.

» M4 Na ucely bodu 10b pism. a) a b) sa multiplika¢né faktory (m) a (my)
zvysia o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podla tabulky 1 v zavislosti od
poctu prekroceni za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré potvrdi spétné
testovanie merania hodnoty v riziku vykonané institiciou v sulade s bodom
10. Prislusné organy od inStiticii vyzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekroCenia za pomoci spitného testovania na zaklade hypotetickych
a skutoénych zmien hodnoty portfélia. PrekroCenie znamena jednodiovi
zmenu hodnoty portfélia, ktord prevySuje meranie hodnoty v riziku pre
dany dent vypocitané za pomoci modelu institicie. Na ucely urcenia plus
faktora sa pocet prekroCeni vyhodnocuje minimalne $tvrtrocne a rovna sa
vy$Sej hodnote poctu prekroceni za hypotetickych a skuto¢nych zmien
hodnoty portfolia. <

Tabulka 1
Pocet prekroceni Plus faktor
menej ako 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 a viac 1,00

Prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch a za vynimocnej situacie
upustit’ od uplatiiovania poziadavky na zvySenie multiplikacného faktora
o plus faktor podla tabulky 1, ak institicia k spokojnosti prislusnych
organov preukaze, ze takéto zvySenie nie je opodstatnené a ze model je
v podstate spravny.
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Ak velky pocet prekroceni naznacCuje, ze model nie je dostatocne presny,
prisluSné organy zruSia uznanie tohto modelu alebo ulozia prislusné opat-
renia na zabezpecenie toho, aby bol model bezodkladne zlepSeny.

Aby mohli prislusné organy priebezne monitorovat’ vhodnost’ plus faktora,
institacie bezodkladne, najneskdr vsak do piatich pracovnych dni, oznamia
prislusnym organom prekrocenia, ktoré zistia z programov spétného testo-
vania a ktoré by podla vyssie uvedenej tabulky mali za nasledok zvySenie
plus faktora.

Vypocet merania hodnoty v riziku podlieha tymto minimalnym Standardom:
a) miniméalne denny vypocet merania hodnoty v riziku;

b) 99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti;

c) obdobie drzby ekvivalentné desiatim diom (institicie moézu pouzit
vypocet hodnoty v riziku podla kratSich obdobi drzby prepocitanych
na 10 dni napriklad druhou odmocninou casu. Institicia pouzivajuca
uvedeny pristup pravidelne oddévodnuje svoj pristup k spokojnosti
prislusnych organov);

d) efektivne historické pozorovacie obdobie minimalne jedného roka
s vynimkou toho, ak je opodstatnené kratSie pozorovacie obdobie
z dovodu vyznamného zvysenia cenovej volatility; a

e) mesacna aktualizdcia suborov tdajov.

Okrem toho kazda institucia vypocita ,stresovii hodnotu v riziku“ na
zdklade merania hodnoty v riziku sucasného portfolia za desatdiové
obdobie drzby a s jednostrannym intervalom spol'ahlivosti 99 %, kde vstupy
modelov hodnoty v riziku st kalibrované podla historickych udajov
z nepretrzitétho 12-mesacného obdobia vyrazného financ¢ného stresu tykaju-
ceho sa portfolia institicie. Volba tychto historickych tdajov podlieha
schvaleniu prislusnymi organmi a ro¢nému preskiimaniu institiciou. Vybor
europskych organov bankového dohladu monitoruje celt Skalu postupov
uplatiovanych v tejto oblasti a vypraciva usmernenia s cielom zabezpecit
konvergenciu. Institicie vypocitavaju stresovu hodnotu v riziku minimalne
raz tyzdenne.

Kazda indtiticia musi denne spinat’ kapitalovii poziadavku vyjadrent ako
sucet hodndt uvedenych v pismenach a) a b) a institucia, ktora pouziva svoj
interny model na vypocet kapitalovej poziadavky na Specifické pozicné
rizika, musi splhat kapitalovi poziadavku vyjadrenti ako sucet hodndt
uvedenych v pismenach c) a d) takto:

a) vysSia hodnota z tychto hodnot:

i) hodnota v riziku z predchadzajuceho dna vypocitana podl'a bodu 10
(VaR); a

ii) hodnota priemeru dennych merani hodnoty v riziku podl'a bodu 10
v kazdom z predchadzajucich Sestdesiatich obchodnych dni (VaR,,,),
vynasobend multiplika¢nym faktorom (m,);

b) vyssia hodnota z tychto hodnot:

i) najnovSia dostupnd hodnota stresovej hodnoty v riziku institicie
podla bodu 10a (sVaRy,); a

i) priemer hodnot stresovych hodnét v riziku vypocitanych spdsobom
a s periodickostou uvedenou v bode 10a pocas predchadzajucich
Sest'desiatich obchodnych dni (sVaR,,,), vynasobeny multiplikaénym
faktorom (my);
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c) kapitalova poziadavka vypocitana podla prilohy I pre pozi¢né rizika
sekuritizatnych pozicii a kreditnych derivatov pre n-té zlyhanie
v obchodnej knihe s vynimkou tych, ktoré st zaclenené do kapitalovej
poziadavky podl'a bodu 5I;

d) vyssia hodnota z tychto hodnét: hodnota najnovsieho merania dodatoc-
ného rizika zlyhania a migracie inStitacie alebo priemerna hodnota
merani dodato¢ného rizika zlyhania a migracie institucie za 12 tyzdnov
podla bodu 5a, a pripadne vysSia hodnota z tychto hodndt: hodnota
najnovsiecho merania vSetkych cenovych rizik institacie alebo priemerna
hodnota merani vsetkych cenovych rizik institacie za 12 tyzdnov podla
bodu 51.

10c. Institucie tiez vykonavaju reverzné stresové testy.

11.

12.

Prislusné organy vyzaduju, aby model presne zachytaval vsetky podstatné
cenové rizika pozicii opcii a opciam podobnych pozicii a aby vsetky ostatné
rizikd, ktoré model nezachytava, boli primerane pokryté z vlastnych zdrojov.

Model merania rizika zachytiva dostatocny pocet rizikovych faktorov
v zavislosti od urovne ¢innosti institacie na prislusnych trhoch. Ak je rizi-
kovy faktor zahrnuty v modeli ocenovania institicie, ale nie v modeli
merania rizika, institicia musi byt schopna zd6vodnit' tato skutoc¢nost
k spokojnosti prislusného organu. Okrem toho, model merania rizika musi
zachytavat' nelinedrnosti opcii a inych produktov, ako aj riziko korelacie
a bazické riziko. Ak sa v pripade rizikovych faktorov pouziji proxy tdaje,
musia pre konkrétnu drzant poziciu preukazovat’ dobré vysledky dosiahnuté
v minulosti. Okrem toho, pre jednotlivé druhy rizik plati nasledujtce:

Urokové riziko

Systém merania rizika obsahuje stbor rizikovych faktorov zodpovedajtcich
urokovym sadzbam v kazdej mene, v ktorej ma institicia sivahové alebo
podstvahové pozicie citlivé na urokové sadzby. Institicia modeluje vyno-
sové krivky pomocou jedného zo vSeobecne akceptovanych pristupov. Pre
podstatné expozicie vo¢i urokovému riziku v hlavnych menach a na hlav-
nych trhoch je vynosova krivka rozdelena minimalne do Siestich segmentov
splatnosti, aby zachytavala odchylky volatility sadzieb pozdiz vynosovej
krivky. Systém merania rizika musi taktiez zachytavat' riziko nie uplne
korelovanych pohybov medzi rozli¢nymi vynosovymi krivkami.

Devizové riziko

Systém merania rizika obsahuje rizikové faktory zodpovedajice zlatu
a jednotlivym cudzim menam, v ktorych ma institicia denominované pozi-
cie.

Pokial’ ide o PKI, bert sa do tGvahy aktudlne devizové pozicie PKI. Insti-
tucie sa mézu spolahnut’ na vykazovanie tretich stran ohl'adom devizovych
pozicii PKI, pokial' je spravnost’ tohto vykazovania prislusne zabezpecena.
Ak institicia nepoznéd devizové pozicie PKI, tato pozicia by sa mala vyne-
chat' a malo by sa s flou zaobchadzat’ v sulade prilohou III bod 2.1 Stvrty
odsek.

AKciové riziko

Systém merania rizika vyuziva samostatny rizikovy faktor minimalne pre
kazdy trh s akciami, na ktorom drzi institucia vyznamné pozicie.
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13.

Komoditné riziko

Systém merania rizika vyuziva samostatny rizikovy faktor minimalne pre
kazdu komoditu, v ktorej institGcia drzi vyznamné pozicie. Systém merania
rizika musi taktiez zachytavat’ riziko nie Gplne korelovanych pohybov medzi
podobnymi, ale nie identickymi komoditami, a expoziciu vo¢i zmenadm cien
terminovych obchodov vyplyvajicich z nesuladu splatnosti. Zohladnuje
taktiez trhové charakteristiky, konkrétne terminy dodania a priestor poskyt-
nuty obchodnikom na uzatvorenie pozicii.

Prislusné organy mozu institucidm povolit’, aby v rdmci rizikovych kategorii
a medzi rizikovymi kategoriami navzajom pouzivali empirické korelacie, ak
sa presvedCia, ze systém inStitucii pre meranie korelacii je spravny
a dosledne sa uplatiuje.
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PRILOHA VI

VYPOCET KAPITALOVYCI-! PO?IADAVIEK NA  VELKE
MAJETKOVE ANGAZOVANOSTI

1. Prekrocenie uvedené v ¢lanku 31 pism. b) sa vypocita vyberom tych prvkov
celkovej obchodovanej expozicie voci klientovi alebo skupine prislusnych
klientov, na ktoré sa vztahuju najvyssie poziadavky na Specifické riziko
v prilohe I a/alebo poziadavky v prilohe II, ktorych stcet sa rovna objemu
prekrocenia uvedenému v ¢lanku 31 pism. a).

2. Ak toto prekrocenie netrvalo viac nez 10 dni, dodato¢na kapitalova pozia-
davka je pre tieto prvky 200 % poziadaviek uvedenych v bode 1.

3. Od 10 dni potom, ¢o sa prekrocenie vyskytlo, st prvky prekrocenia, vybrané
podla bodu 1, zaradené do prislusného riadku stipca 1 tabulky 1 vo
vzostupnom poradi poziadaviek na Specifické riziko v prilohe I a/alebo
poziadaviek v prilohe II. Dodato¢nd kapitdlova poziadavka sa rovna suctu
poziadaviek na Specifické riziko v prilohe I a/alebo prilohe II na tieto prvky
vynasobené zodpovedajucim faktorom v tabulke 1 stipec 2.

Tabulka 1
) Prekrocenie nad lirflity ) Faktory
(na zaklade percenta vlastnych zdrojov)

do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
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1.

PRILOHA VII

OBCHODOVANIE

CAST A

Umysel obchodovat’

Pozicie/portfolid drzané s umyslom obchodovat spliaji tieto poziadavky:

a)

b)

existuje jasne zdokumentovand obchodnd stratégia pre poziciu/nastroj
alebo portfolid schvalend vrcholovym manazmentom, ktord zahfia
ocakavané obdobie drzby;

su jasne definované politiky a postupy pre aktivne riadenie pozicie, ¢o
zahina:

(i) pozicie, do ktorych sa vstupuje na trading desku;

(ii) stanovenie pozi¢nych limitov, ktoré st na ucely primeranosti moni-
torované;

(iii) dileri mozu vstupit’ do pozicie, alebo ju riadit, v ramci dohodnutych
limitov a podl'a schvalenej stratégie;

(iv) pozicie sa vykazuji vrcholovému manazmentu ako neoddelitelna
sucast’ procesu riadenia rizika institucie; a

(v) pozicie sa aktivne monitoruju na zaklade zdrojov informacii o trhu
a robi sa hodnotenie obchodovatelnosti alebo moznosti zaistenia
pozicie alebo jej Ciastkovych rizik vratane hodnotenia kvality
a dostupnosti trhovych vstupov pre proces ocenovania, ako aj
urovne obratu na trhu a velkosti pozicii obchodovanych na trhu; a

c) je jasne definovana politika a postupy monitorovania pozicie vzhl'adom

na obchodni stratégiu inStitGcie vratane monitorovania obratu
a neuplatnenych pozicii v obchodnej knihe instittcie.

CAST B

Systémy a kontroly

Institicie stanovia a udrziavaju systémy a kontroly, ktoré st dostatocné na

to,

aby sa poskytli obozretné a spolahlivé odhady ocenenia.

Systémy a kontroly zahfniaju aspon tieto prvky:

a)

zdokumentované politiky a postupy procesu ocenovania vratane jasného
vymedzenia zodpovednosti jednotlivych oblasti podielajucich sa na
stanoveni ocenenia, zdrojov informacii o trhu a preskiimania ich prime-
ranosti, usmernenia pre pouZzivanie nepozorovatelnych vstupov odraza-
jucich predpoklady institicie o tom, ¢o budt Gcastnici trhu pouzivat’ pri
ocefiovani pozicie, frekvencie nezavislého ocenovania, nacasovania
uzatvaracich cien, postupov pre Gipravu oceilovani, postupov overovania
na konci mesiaca a ad hoc;
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b) linie zodpovednosti pre Gtvar zodpovedny za proces ocenovania, ktoré
st jasné a nezavislé od front office.

Linia zodpovednosti vedie az k vykonnému riaditelovi, ktory je ¢lenom
predstavenstva.

Obozretné metody ocenovania

Institiicie ocefiuju svoje pozicie trhovymi cenami vzdy, ked’ je to mozné.
Pod ocefiovanim trhovymi cenami sa rozumie aspon denné ocenovanie
pozicii na zaklade lahko dostupnych uzatvaracich cien pochadzajtcich
z nezavislych zdrojov, akymi s napriklad ceny na burze, aktudlne ceny
zo systému alebo kotacie od niekolkych nezavislych renomovanych broke-
rov.

Pri ocenovani trhovymi cenami sa pouZzije obozretnejSia strana nakupu/pre-
daja okrem pripadu, ked’ je institucia vyznamnym tvorcom trhu pre ur€ity
druh finan¢ného nastroja alebo prislusnti komoditu a moéze uzatvorit’ poziciu
za strednt trhova cenu.

Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, institicie musia konzerva-
tivnym sposobom ocenovat’ svoje pozicie/portfolia na zédklade modelu este
pred tym, ako uplatnia kapitalové poziadavky z obchodnej knihy. Ocefo-
vanie na zaklade modelu je vymedzené ako akékol'vek ocenovanie, ktoré
musi byt porovnatelné s referen¢nou hodnotou, extrapolované alebo inak
vypocitané z trhového vstupu.

Pri ocenovani na zaklade modelu musia byt splnené tieto poziadavky:

a) vrcholovy manazment pozna polozky obchodnej knihy alebo iné realne
ocenené pozicie, ktoré¢ si predmetom ocenovania na zaklade modelu,
a je si vedomy zavaznosti spojenej s neistotou, ktora sa tym vytvara pri
vykazovani rizika/vykone ¢innosti;

b) trhové vstupy pochadzaji zo zdroja, ak je to mozné, v sulade
s trhovymi cenami, hodnoti sa vhodnost’ trhovych vstupov konkrétnej
pozicie a Casto sa posudzuju parametre modelu;

c) ak su dostupné, pouzivaju sa metodiky ocenovania bezne akceptované
na trhu pre konkrétne finanéné nastroje alebo komodity;

d) ak model vypracuje samotnd institucia, zaklada sa na primeranych pred-
pokladoch, postidenych a overenych nalezite kvalifikovanymi stranami,
ktoré sa nezicastnili na jeho vypracovani;

e) st zavedené formalne kontrolné postupy zmien a uchovava sa bezpe¢na
kopia modelu, ktord sa pravidelne pouziva na kontrolu ocefiovania;

f) funkcia zodpovedna za riadenie rizika poznd slabé stranky pouzitych
modelov a vie ako ich najlepsie zohl'adnit’ vo vystupoch ocenovania; a

g) model je predmetom pravidelnej kontroly s cielom stanovit presnost’
jeho vykonnosti (t. j. posudenie pretrvavajicej primeranosti predpokla-
dov, analyza ziskov a strat vzhl'adom na rizikové faktory, porovnanie
aktualnych uzatvaracich hodnét s vystupmi modelu).

Na tcely pismena d) sa model vypracuje alebo schvali nezavisle od front
office a testuje sa nezavisle, o zahfna validaciu matematickych pred-
pokladov a implementaciu pocitacového programu.
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10.

12.

13.

Okrem denného ocenovania trhovymi cenami alebo ocefnovania na zaklade
modelu je potrebné vykonat aj nezdvislé overenie ceny. Je to postup,
ktorym sa pravidelne overuji trhové ceny alebo vstupy do modelu, pokial
ide o ich spravnost’ a nezavislost. Zatial' ¢o denné ocefiovanie trhovymi
cenami moézu vykonavat' dileri, overovanie trhovych cien a vstupov do
modelu by malo byt vykonané utvarom nezavislym od dealingu aspon raz
mesacne (alebo v zavislosti od charakteru trhu/obchodnej ¢innosti, aj Castej-
sie). Ak nie su k dispozicii nezavislé zdroje cien alebo su zdroje cien viac
subjektivne, mdze byt vhodné prijat opatrenia obozretnosti, akymi su
napriklad upravy ocenenia.

Upravy ocenenia

Institicie stanovia a udrziavaji postupy na posudzovanie uprav ocenenia.

Vseobecné kritéria

Prislusné organy vyzaduju, aby sa pri Gpravach ocenenia formalne zohl'ad-
nili tieto polozky: neziskané kreditné rozpitia, naklady na uzatvorenie pozi-
cii, operaéné rizikd, predcasné ukoncenie, naklady na investovanie
a financovanie, buduce administrativne naklady a v pripade potreby aj riziko
modelu.

Kritéria pre menej likvidné pozicie

Menej likvidné pozicie by mohli vyplyvat’ tak z udalosti na trhu, ako aj zo
situacii tykajucich sa institacie, akymi st napriklad koncentrované pozicie
a/alebo neuplatnené pozicie.

Institacie stanovia a udrziavaju postupy na vypocet Upravy sucasn¢ho
ocenenia menej likvidnych pozicii. Takéto upravy sa v pripade potreby
pridaju navySe k akymkol'vek zmendm hodnoty pozicie vyzadovanym na
ucely finanéného vykazovania a maji odrazat’ nelikvidnost’ pozicie. V ramci
tychto postupov zohladfiuju institicie viaceré faktory pri posudzovani toho,
¢i je pre menej likvidné pozicie potrebnd uprava ocenenia. Tieto faktory
zahffiaju Cas potrebny na zaistenie pozicie/rizik v ramci pozicie, volatilitu
a priemerné rozpitie nakup/predaj, dostupnost’ trhovych kotacii (pocet
a totoznost’ tvorcov trhu) a volatilitu a priemerné obchodované objemy
vratane obchodovanych objemov pocas obdobi trhového stresu, koncentracie
trhu, starnutie pozicii, stupeni zavislosti oceflovania od ocefiovania na
zaklade modelu a vplyv inych rizik modelu.

Pri pouzivani ocenenia tretej strany alebo ocenenia na zaklade modelu
institacie zvazia, ¢i uplatnia upravu ocenenia. Okrem toho institicie zvazia
potrebu stanovenia tprav pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontro-
luju, ¢i su aj nad’alej vhodné.

Pokial’ ide o komplexné produkty, ktoré¢ zahfiiaji sekuritizatné expozicie
a kreditné derivaty pre n-té¢ zlyhanie, ale neobmedzuju sa na ne, institucie
explicitne postdia potrebu Gprav ocenenia, aby sa zohl'adnilo riziko modelu
suvisiace s pouzitim potencialne nespravnej metodiky ocefnovania a riziko
modelu suvisiace s pouzitim nepozorovatelnych (a mozno nespravnych)
kalibraénych parametrov v modeli ocenovania.
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CAST C

Interné zaistenie

Interné zaistenie je pozicia, ktora podstatne alebo Uplne kompenzuje Ciast-
kové riziko pozicie v neobchodnej knihe alebo skupiny pozicii. Pozicie
vyplyvajuce z interného zaistenia su pripustné pre zaobchadzanie
s kapitadlom v obchodnej knihe za predpokladu, ze si drzané s umyslom
obchodovat a Ze s splnené vSeobecné kritéria umyslu obchodovat
a obozretného ocenovania, uvedené v Castiach A a B, a to najma:

a) hlavnym cielom interného zaistenia nie je vyhnut sa kapitdlovym pozia-
davkdm alebo ich znizit’;

b) interné zaistenia st riadne zdokumentované a podliehajii osobitnému
internému schvéleniu a procesu auditu;

c¢) internd transakcia prebehne za trhovych podmienok;

d) podstatna cast’ trhového rizika, ktora je vytvarana internym zaistenim sa
dynamicky riadi v obchodnej knihe v ramci povolenych limitov; a

e) interné transakcie sa pozorne monitoruju.
Monitorovanie musi byt zabezpecené vhodnymi postupmi.

Zaobchadzanie uvedené v bode 1 sa uplatiluje bez toho, aby boli dotknuté
kapitalové poziadavky uplatnitelné na cCasti transakcie interného zaistenia
v neobchodnej knihe.

Bez ohl'adu na body 1 a 2, ak inStiticia zaisti expoziciu kreditného rizika
v neobchodnej knihe s pouzitim kreditnych derivatov zahrnutych do
obchodnej knihy (pouzijic interné zaistenie), expozicia v neobchodnej
knihe sa nepovazuje za zaistenu na ucely vypoctu kapitalovych poziadaviek,
pokial’ institucia nektpi od poskytovatel'a zabezpeCenia opravnenej tretej
strany kreditny derivat, ktory spiiia poziadavky stanovené v bode 19 &asti
2 prilohe VIII k smernici 2006/48/ES s ohladom na expoziciu
v neobchodnej knihe. Bez toho, aby bola dotknutd druha veta bodu 11
prilohy 1I, ak je zaktpené takéto zabezpecenie tretej strany a je uznané
ako zaistenie pre expoziciu v neobchodnej knihe na tucely vypoctu kapita-
lovych poziadaviek, nebude do obchodnej knihy zahrnuté ani interné, ani
externé zaistenie kreditnym derivatom na ucely vypoctu kapitdlovych pozia-
daviek.

CAST D

Zahrnutie do obchodnej knihy

Institicie maju jasne vymedzenu stratégiu a postupy na uréenie pozicii,
ktoré budu zahrnuté do obchodnej knihy na téely vypoctu ich kapitalovych
poziadaviek v stlade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 11 a beruc do uvahy
schopnosti a prax riadenia rizik danej institucie. Dodrziavanie tejto stratégie
a postupov je plne zdokumentované a podlieha pravidelnému internému
auditu.

InstitGcie maju jasne vymedzenu stratégiu a postupy na celkové riadenie
obchodnej knihy. Tato stratégia a postupy sa zameriavaju aspoil na:

a) Cinnosti, ktoré institGcia pokladd za obchodné a ktoré su sucastou
obchodnej knihy na ucely kapitalovych poziadaviek;



200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 78

b) mieru, do akej je mozné poziciu denne ocenovat’ trhovymi cenami refe-
renciou na aktivny, likvidny, obojsmerny trh;

c) pre pozicie, ktoré st ocenované na zaklade modelu, mieru, do akej méze
institacia:

(1) identifikovat’ vSetky vyznamné rizika pozicie;

(ii) zaistit' vSetky vyznamné rizika pozicie nastrojmi pre ktoré existuje
aktivny, likvidny, obojsmerny trh; a

(iii) odvodit’ spolahlivé odhady pre klIicové predpoklady a parametre
pouzité v modeli;

d) mieru, do akej inStiticia méze a musi ocefiovat’ pozicie, ktoré moézu byt
validované externe konzistentnym sposobom;

e) mieru, do akej by zakonné obmedzenia alebo iné prevadzkové pozia-
davky mohli prekazat v schopnosti institicie uzatvorit alebo zaistit
pozicie v kratkej lehote;

f) mieru, do akej inStiticia moéze a musi aktivne riadit' rizikd pozicie
v ramci svojej obchodnej Cinnosti; a

g) mieru, do akej moze institicia presunut’ riziko alebo pozicie medzi neob-
chodnou a obchodnou knihou a kritéria pre takyto presun.

Prislusné organy mozu institiciam povolit' zaobchadzat' s poziciami, ktoré
su podielmi v obchodnej knihe, stanovené v ¢lanku 57 pism. 1), m) a n)
smernice 2006/48/ES ako s akciami alebo v pripade potreby ako s dlhovymi
nastrojmi, ak institicia preukaze, ze je v tychto poziciach aktivnym tvorcom
trhu. V takomto pripade ma inStiticia primerané systémy a kontroly pre
obchodovanie s nastrojmi pripustnymi pre vlastné zdroje.

Terminované obchodné repo transakcie, ktoré institucia vykazuje vo svojej
neobchodnej knihe, mézu byt zahrnuté do obchodnej knihy na ucely kapi-
talovych poziadaviek vtedy, ak st v nej zaradené vsetky také repo transak-
cie. Na tento cel st obchodné repo transakcie vymedzené ako transakcie,
ktoré spiflajﬁ poziadavky stanovené v ¢lanku 11 ods. 2 a v prilohe VII cast’
A a obe Casti transakcie st bud’ v hotovosti alebo vo forme cennych papie-
rov, ktoré mozno zahrnit’ do obchodnej knihy. Nezavisle od toho, kde st
zahrnuté, vSetky repo transakcie podliehaju poziadavke na kreditné riziko
zmluvnej strany v neobchodnej knihe.
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PRILOHA VIII
ZRUSENE SMERNICE

CAST A
ZruSené Smernice Spolu S ich NeskorS§imi Zmenami A doplneniami
(uvedené v €lanku 52)

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej primeranosti investi¢-
nych spolo¢nosti a Gverovych institacii

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/31/ES z 22. juna 1998, ktorou sa
meni a doplha smernica Rady 93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investicnych
spolo¢nosti a uverovych institacii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/33/ES z 22. juna 1998, ktorou sa
meni a dopifia &lanok 12 smernice Rady 77/780/EHS o zaati a vykone &innosti
uverovych institacii, ¢lankov 2, 5, 6, 7, 8 a priloh II a III k smernici Rady
89/647/EHS o kapitalovej primeranosti Gverovych institGcii a clanku 2
a prilohy II k smernici Rady 93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investi¢nych
spolo¢nosti a uverovych institacii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002
o doplnkovom dohlade nad uverovymi inStiticiami, poistoviiami
a investi¢nymi spolo¢nostami vo finan¢nom konglomerate, ktorou sa menia
a dopliajii smernice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS,
93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES
a 2000/12/ES:

iba ¢lanok 26

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS
a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni
smernice Rady 93/22/EHS:

iba ¢lanok 67

CAST B
Terminy Na Transpoziciu

(uvedené v €lanku 52)

Smernica Termin na transpoziciu
Smernica Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smernica 98/31/ES 21.7.2000
Smernica 98/33/ES 21.7.2000
Smernica 2002/87/ES 11.8.2004
Smernica 2004/39/ES 30.4.2006/31.1.2007
Smernica 2005/1/ES 13.5.2005
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PRILOHA IX

TABULKA ZHODY

Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/

Smernica 2004/39/

ES ES

¢lanok 1 ods. 1
prva veta
¢lanok 1 ods. 1 | ¢lanok 1
druha veta
a ods. 2
¢lanok 2 ods. 1
¢lanok 2 ods. 2 ¢lanok 7 ods. 3
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 1
pism. a)
¢lanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 2 ¢lanok 67 ods. 1
pism. b)
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 3
pism. c) az e) az 5
Clanok 3 ods. 1
pism. f) a g)
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 10
pism. h)
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 11 ¢lanok 3 ods. 1
pism. i)
¢lanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 14
pism. j)
¢lanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 15 | ¢lanok 1 ods. 1
pism. k) a 1) al6 pism. b)
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 17 | ¢lanok 1 ods. 1
pism. m) pism. c)
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 18 | ¢lanok 1 ods. 1
pism. n) pism. d)
¢lanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 19
pism. o) az q) az 21
Clanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 23
pism. r)
¢lanok 3 ods. 1 | ¢lanok 2 ods. 26
pism. s)
¢lanok 3 ods. 2 ¢lanok 2 ods. 7

ag
¢lanok 3 ods. 3 | ¢lanok 7 ods. 3 ¢lanok 26

pism. a) a b)

Clanok 3 ods. 3
pism. c)

¢lanok 7 ods. 3

¢lanok 4

¢lanok 2 ods. 24
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/
ES

Smernica 2004/39/
ES

¢lanok 5 ¢lanok 3 ods. 1
a?2
¢lanok 6 ¢lanok 3 ods. 4 ¢lanok 67 ods. 2
¢lanok 7 ¢lanok 3 ods. 4a ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 8 ¢lanok 3 ods. 4b ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 9 ¢lanok 3 ods. 3
¢lanok 10 ¢lanok 3 ods. 5
az 8
¢lanok 11 ¢lanok 2 ods. 6
Clanok 12 prvy | ¢lanok 2 ods. 25
odsek
¢lanok 12 druhy
odsek

¢lanok 13 ods.
prvy pododsek

1

priloha V ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 13 ods. 1 | priloha V ods. 1 | ¢lanok 1 ods. 7

druhy  pododsek | druhy pododsek | a  priloha 4

aods. 2 az5 aods. 2az5s pism. a) a b)

¢lanok 14 priloha V ods. 6 | priloha 4 pism.
a’7 c)

¢lanok 15 priloha V ods. 8

¢lanok 16 priloha V ods. 9

¢lanok 17

Clanok 18 ods. 1 | ¢lanok 4 ods. 1

prvy pododsek prvy pododsek

¢lanok 18 ods. 1 | ¢lanok 4 ods. 1 | ¢lanok 1 ods. 2

pism. a) a b) body (i) a (ii)

¢lanok 18 ods. 2 | ¢lanok 4 ods. 6

az 4

az 8

¢lanok 19 ods. 1

¢lanok 19 ods. 2

¢lanok 11 ods. 2

¢lanok 19 ods. 3

¢lanok 20




200610049 — SK — 04.01.2011 — 004.001 — 82

Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/
ES

Smernica 2004/39/
ES

¢lanok 21

priloha IV

¢lanok 22

¢lanok 23 prvy
a druhy odsek

¢lanok 7 ods. 5
aob

¢lanok 23
odsek

treti

¢lanok 24

¢lanok 25

¢lanok 26 ods. 1

¢lanok 7 ods. 10

¢lanok 1 ods. 4

¢lanok 26 ods. 2
az 4

¢lanok 7 ods. 11
az 13

¢lanok 27

¢lanok 7 ods. 14
als

¢lanok 28 ods. 1

¢lanok 5 ods. 1

¢lanok 28 ods. 2

¢lanok 5 ods. 2

¢lanok 1 ods. 3

¢lanok 28 ods. 3

¢lanok 29 ods. 1

pism. a) az «c¢)
a nasledujuce dva
pododseky

priloha VI ods. 2

¢lanok 29 ods. 1
posledny
pododsek

¢lanok 29 ods. 2

priloha VI ods. 3

¢lanok 30 ods. 1
a 2 prvy pododsek

priloha VI ods. 4
as

¢lanok 30 ods. 2
druhy pododsek

¢lanok 30 ods. 3
a4

priloha VI ods. 6
a7

¢lanok 31 priloha VI ods. 8
body 1, 2 prva
veta, body 3 az 5
¢lanok 32 priloha VI ods. 9

a 10
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/
ES

Smernica 2004/39/
ES

¢lanok 33 ods.
a?2

1

¢lanok 33 ods. 3

¢lanok 6 ods. 2

¢lanok 34

¢lanok 35 ods.
az 4

1

¢lanok 8 ods. 1
az 4

¢lanok 35 ods. 5

¢lanok 8 ods. 5

¢lanok 1 ods. 5

prva veta

¢lanok 36 ¢lanok 9 ods. 1
az 3

¢lanok 37

¢lanok 38 ¢lanok 9 ods. 4

¢lanok 39

¢lanok 40 ¢lanok 2 ods. 9

¢lanok 41 ods. 1 | ¢lanok 10 prva,

pism. a) az c) druha a tretia
zarazka

¢lanok 41 ods. 1

pism. d) a e)

¢lanok 41 ods. 1 | ¢lanok 10 Stvrta

pism. f) zarazka

¢lanok 41 ods. 1

pism. g)

¢lanok 42

¢lanok 43

¢lanok 44

¢lanok 45

¢lanok 46 ¢lanok 12

¢lanok 47

¢lanok 48

¢lanok 49

¢lanok 50 ¢lanok 15

priloha 1 ods.
az 4

1

priloha I ods. 1
az 4
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/
ES

Smernica 2004/39/
ES

priloha 1 ods. 4
posledny
pododsek

¢lanok 2 ods. 22

priloha 1 ods. 5
az 7

priloha 1 ods. 5
az 7

priloha I ods. 8

priloha I ods. 9

az 11

priloha I ods. 8
az 10

priloha I ods. 12
az 14

priloha I ods. 12
az 14

priloha I ods. 15
alé6

¢lanok 2 ods. 12

priloha I ods. 17
az 41

priloha I ods. 15
az 39

priloha I ods. 42
az 56

priloha II ods. 1
a2

priloha II ods. 1
a?2

»C1 priloha 1I

ods. 3 az 10 «

priloha III ods. 1

priloha III ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 1 ods. 7
a  priloha 3
pism. a)

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2.1
prvy az  treti
pododsek

priloha III ods.
3.1

¢lanok 1 ods. 7
a  priloha 3
pism. b)

priloha III ods. 2.1
stvrty pododsek

priloha III ods. 2.1
piaty pododsek

priloha III ods.
32

¢lanok 1 ods. 7
a  priloha 3
pism. b)

priloha 1II
22,3, 31

ods.

priloha III ods. 4
az 6

¢lanok 1 ods. 7
a  priloha 3
pism. c)

priloha III ods. 3.2

priloha IIT ods. 8

priloha III ods. 4

priloha 1
ods. 11

priloha IV ods. 1
az 20

priloha VII ods.
1 az 20

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha IV ods. 21

¢lanok 11a

¢lanok 1 ods. 6
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/
ES

Smernica 2004/39/
ES

priloha V ods. 1
az 12 stvrty
pododsek

priloha VIII ods.
1 az 13 bod (ii)

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha V ods. 12
piaty pododsek

priloha V ods. 12
Siesty pododsek az
ods. 13

priloha VIII ods.
13 bod (iii) az
ods. 14

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha VI

priloha VI ods. 8
bod 2 po prvej
vete

priloha VII

priloha VIII

priloha IX




