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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2004/25/ES

z 21. aprila 2004
o ponukach na prevzatie

(Text s vyznamom pre EHP)

Cldnok 1

Rozsah posobnosti

1. Tato smernica stanovuje opatrenia koordinujuce zakony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia, kddexy sprdvania a iné ustano-
venia Clenskych Statov, vratane dohdod vytvorenych organizaciami
oficidlne opravnenymi regulovat’ trhy (d’alej len ,,predpisy”) tykajice
sa ponuky na prevzatie pre cenné papiere spolocnosti, ktoré sa spravuju
pravom clenskych Statov, ak su vsetky alebo niektoré z tychto cennych
papierov prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle smer-
nice 93/22/EHS (') v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych S$tatoch
(dalej len ,,regulovany trh®).

2. Téato smernica sa neuplatiiuje na ponuky na prevzatie pre cenné
papiere emitované spolo¢nost’ami, ktorych cielom je kolektivne inves-
tovanie kapitadlu poskytnutého verejnostou, ktord funguje na zaklade
zasady rozloZenia rizika a podielovych listov, ktoré su na ziadost maji-
telov odkapené alebo umorené priamo alebo nepriamo z aktiv tychto
spolo¢nosti. Opatrenia prijaté takymito spolo¢nostami s cielom zabez-
pecit, aby sa burzova hodnota ich emisii znac¢ne neliSila od ich hodnoty
Cistych aktiv, sa povazuji za rovnocenné s takymto odkipenim alebo
umorenim.

3. Tato smernica sa neuplatiiuje na ponuky na prevzatie pre cenné
papiere emitované centrdlnymi bankami ¢lenskych Statov.

Clénok 2

Vymedzenie pojmov

1.  Na ucely tejto smernice:

a) ,ponuka na prevzatie“ alebo ,ponuka“ znamena povinnua alebo
dobrovolnl verejni ponuku (ini ako ponuku samotnej cielovej
spolo¢nosti) na nadobudnutie vSetkych alebo Casti cennych papierov
cielovej spolocnosti adresovanii majitefom cennych papierov tejto
spolocnosti, z ktorej vyplyva alebo ktorej cielom je ziskanie
kontroly nad cielovou spolo¢nostou v stlade s vnutrostatnym
pravom;

b) ,.cielova spolo¢nost* znamena spolocnost, ktorej cenné papiere su
predmetom ponuky;

(*) Smernica Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbich v oblasti
cennych papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27). Smernica naposledy
zmenena a doplnena smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES
(U. v. ES L 35, 11.2.2003, s. 1).
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¢) ,,navrhovatel* znamena akukol'vek fyzicki alebo pravnicku osobu,
ktora sa spravuje verejnym alebo sikromnym pravom a ktora vyko-
nava ponuku;

d) ,,0osoby konajuce v zhode“ znamenaju fyzické alebo pravnické
osoby, ktoré spolupracuju s navrhovatel'om alebo s cielovou spolo¢-
nostou na zéklade vyslovnej alebo konkludentnej, ustnej alebo
pisomnej dohody zameranej na ziskanie kontroly nad ciel'ovou
spolo¢nost'ou alebo na zmarenie uspesného vysledku ponuky;

e) ,,cenné papiere” znamena prevoditelné cenné papiere, s ktorymi su
spojené hlasovacie prava v spoloc¢nosti;

f) ,strany ponuky* znamenaju navrhovatela, ¢lenov spradvneho alebo
riadiaceho organu navrhovatela, ak je navrhovatel'om spolo¢nost,
majitel'ov cennych papierov cielovej spolocnosti a ¢lenov spravneho
alebo riadiaceho organu cielovej spoloCnosti a osoby konajuce
v zhode s takymito stranami;

g) ,cenné papiere s viacnasobnymi hlasovacimi pravami“ znamena
cenné papiere zahrnuté do oddelenej a samostatnej triedy, priCom
s kazdym je spojeny viac ako jeden hlas.

2. Na ucely odseku 1 pism. d) sa osoby kontrolované inou osobou
v zmysle ¢lanku 87 smernice 2001/34/ES (') povazuju za osoby kona-
juce v zhode s touto inou osobou alebo s kazdou navzajom.

Clénok 3

Vseobecné zasady

1. Na ucely vykonavania tejto smernice, Clenské Staty zabezpecia,
aby sa dodrziavali nasledovné zasady:

a) vSetkym majitelom cennych papierov cielovej spoloCnosti tej istej
triedy sa musi poskytovat rovnocenné zaobchadzanie; naviac, ak
osoba nadobudne kontrolu nad spolo¢nostou, musia byt chraneni
ostatni majitelia cennych papierov;

b) majitelia cennych papierov cielovej spolo¢nosti musia mat’ dosta-
tocny Cas a informacie, aby sa im umoznilo dospiet’ k rozhodnutiu
o ponuke na ziklade dobrej informovanosti; ak sa majitelom
cennych papierov poskytuje poradenstvo, spravny alebo riadiaci
organ cielovej spolo¢nosti musi poskytnit’ svoje ndzory na ucinky
realizacie ponuky na zamestnanost’, podmienky zamestnania a miesta
podnikania spolo¢nosti;

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. méja 2001 o priji-
mani cennych papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o infor-
méciach, ktoré o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES
L 184, 6.7.2001, s. 1). Smernica naposledy zmenend a doplnena smernicou
2003/71/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s.64).
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c) spravny alebo riadiaci orgén cielovej spolo¢nosti musi konat
v zaujme spolo¢nosti ako celku a nesmie odopriet majitefom
cennych papierov moznost' rozhodntit’ podl'a obsahu ponuky;

d) nesmu sa vytvarat’ falo$né trhy s cennymi papiermi cielovej spoloc-
nosti, spolocnosti navrhovatela alebo akejkol'vek inej spoloc¢nosti
dotknutej ponukou takym spdsobom, aby dochadzalo k umelému
zvySovaniu alebo poklesu ceny cennych papierov a aby sa narusilo
obvyklé fungovanie trhov;

e) navrhovatel' musi oznadmit' ponuku iba po zabezpeceni, Ze moéze
splnit’ akikol'vek hotovostnu protihodnotu, ak je takato ponuknuta,
a po prijati vSetkych primeranych opatreni na zaistenie vykonania
protihodnoty akéhokol'vek iného druhu;

f) ciel'ovej spolocnosti sa nesmie branit’ vo vykone jej ¢innosti dlhsie,
ako je primerané ponukou na jej cenné papiere.

2. S cielom zabezpecit’ stlad so zdsadami stanovenymi v odseku 1
clenské Staty:

a) zabezpeCia, aby sa dodrziavali minimalne poziadavky stanovené
v tejto smernici;

b) mozu stanovit' d’alSie prisnejSie podmienky a ustanovenia, ako su
ustanovenia tejto smernice na regulaciu ponuk.

Clénok 4

Organ dohPadu a rozhodné pravo

1. Clenské $taty urdia organ alebo organy prisluiné vykonavat
dohl'ad nad dodrziavanim predpisov, ktoré vydaji alebo zavedu podla
tejto smernice, pri ponukach. Takto uréené organy su organy verejnej
moci, zdruzenia alebo siikromné subjekty uznané vnutrostatnym pravom
alebo organmi verejnej moci vyslovne na tento Ucel oprdvnenymi
vnutrodtatnymi pravnymi predpismi. Clenské $taty informuju Komisiu
o ur¢enych organoch, pricom uvedu pripadné rozdelenia funkcii. Zabez-
pecia, aby tieto organy vykonavali svoje funkcie nestranne a nezavisle
od vsetkych stran ponuky.
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2.

a)

b)

d)

e)

Vykonavat’ dohl'ad nad ponukou je prislusny organ toho ¢len-
ského §tatu, v ktorom ma cielova spolocnost’ sidlo, ak st
cenné papiere tejto spoloCnosti prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu v tomto ¢lenskom State.

Ak nie su cenné papiere cielovej spoloCnosti prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom State, v ktorom ma
tato spolo¢nost’ sidlo, vykonavat dohlad nad ponukou je
prislusny organ toho ¢lenského $tatu, na ktorého regulovanom
trhu st cenné papiere spolocnosti prijaté na obchodovanie.

Ak su cenné papiere ciel'ovej spolocnosti prijaté na obchodo-
vanie na regulovanych trhoch vo viac ako jednom c¢lenskom
State, vykonavat' dohl'ad nad ponukou je prislusny orgéan toho
Clenského Statu, na ktorého regulovanom trhu boli tieto cenné
papiere prijaté na obchodovanie najskor.

Ak boli cenné papiere cielovej spolocnosti prijaté na obcho-
dovanie po prvykrat na regulovanych trhoch vo viac ako
jednom clenskom S$tate stcasne, cielova spolocnost’ urci,
ktory z organov dohladu tychto ¢lenskych §tatov je prislusny
vykonavat’ dohl'ad nad ponukou, tak, Ze to oznami tymto
regulovanymi trhom a ich orgdnom dohladu v prvy den
obchodovania.

Ak uz su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulova-
nych trhoch vo viac ako jednom ¢lenskom State k datumu
stanovenému v ¢lanku 21 ods. 1 a boli prijaté sti¢asne, organy
dohladu tychto Clenskych Statov sa do Styroch tyzdiov od
datumu stanoveného v ¢lanku 21 ods. 1 dohodnu, ktory
z nich je prislusny vykonavat dohlad nad ponukou.
V opacnom pripade v prvy deni obchodovania po tomto obdobi
Styroch tyzdnov cielova spoloc¢nost’ urc¢i, ktory z organov je
prislusny.

Clenské staty zabezpeCia zverejiiovanie rozhodnuti uvedené
v pismene c).

V pripadoch uvedenych v pismenach b) a c¢) sa zaleZitosti
tykajlice sa protihodnoty v pripade ponuky, najmé ceny a zale-
zitosti tykajuce sa ponukového konania, najmi informacie
o rozhodnuti navrhovatela vykonat' ponuku, obsahy doku-
mentu ponuky a zverejnenie ponuky, rieSia v stlade s pred-
pismi ¢lenského S§tatu prislusného organu. V zalezitostiach
tykajucich sa informadcii, ktoré maji byt poskytnuté zamest-
nancom ciel'ovej spolo¢nosti a v zalezitostiach prava obchod-
nych spolo¢nosti, najmé percentudlneho podielu hlasovacich
prav, ktoré predstavuju kontrolu, a akejkol'vek odchylky od
povinnosti uviest' ponuku, ako aj podmienky, za ktorych
cielova spolocnost modze vykonavat akékol'vek opatrenia,
ktoré moézu viest k zmareniu ponuky, rozhodné predpisy
a prislusny organ budu toho clenského Statu, v ktorom sa
sidlo urad cielovej spolo¢nosti.
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3. Clenské $taty zabezpetia, aby vietky osoby, ktoré su alebo boli
zamestnané ich organmi dohl'adu, boli viazané sluzobnym tajomstvom.
Ziadne informécie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa
s vynimkou pripadov ustanovenych zdkonom nesmu poskytnut’ Ziadnej
osobe ani organu.

4. Organy dohladu ¢lenskych $tatov na ucely tejto smernice a ostatné
organy vykonavajiuce dohl'ad nad kapitalovymi trhmi, najmé v sulade so
smernicou 93/22/EHS, smernicou 2001/34/ES, smernicou 2003/6/ES
a smernicou FEurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.
novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, spolupracuju
a poskytuju si navzajom informacie vzdy, ked’ je to potrebné pre uplat-
novanie predpisov prijatych v silade s touto smernicou, a najmi v pripa-
doch upravenych v odseku 2 pism. b), c) a e). Na takto vymenené
informacie sa vztahuje povinnost zachovavat sluZzobné tajomstvo,
ktorej podliehaju osoby, ktoré su alebo boli zamestnané organmi
dohladu ziskavajucimi tieto informacie. Spolupraca zahima moznost
dorucit’ pisomnosti potrebné na vykonavanie opatreni prijatych prislus-
nymi organmi v suvislosti s ponukami, ako aj ind pomoc, ktori mézu
prislusné organy dohladu primerane pozadovat na ucel vysetrovania
akychkol'vek skutocnych alebo tidajnych poruSeni predpisov prijatych
alebo zavedenych podla tejto smernice.

5. Orgéany dohladu maji vSetky pravomoci potrebné na ucely vyko-
navania svojich povinnosti, vratane pravomoci potrebnych na zaistenie,
aby strany ponuky dodrziavali predpisy prijaté alebo zavedené podla
tejto smernice.

Ak st dodrzané vseobecné zasady stanovené v ¢lanku 3 ods. 1, ¢lenské
Staty mozu ustanovit’ v tychto predpisoch, ze prijmu alebo zavedu podl'a
tejto smernice odchylky od tychto predpisov:

i) zahrnutim takychto odchylok do svojich vnutrostatnych predpisov
s cielom zohl'adnit’ okolnosti urené na vnutrostatnej tirovni

a/alebo

ii) opravnenim svojich organov dohladu pripustit v ramci ich pravo-
moci odchylky od takychto vnutrostatnych predpisov s cielom
zohl'adnit’ okolnosti uvedené v bode i) alebo iné osobitné okolnosti,
pricom v druhom pripade sa vyzaduje odévodnené rozhodnutie.

Clenské $taty zabezpedia, aby sa ¢lanok 5 ods. 1 tejto smernice neuplat-
floval v pripade uplatnenia nastrojov rieSenia krizovych situécii, pravo-
moci riesit’ krizové situacie a mechanizmov rieSenia krizovych situacii
stanovenych v hlave IV smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU (1) alebo v hlave V nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2021/23 (3).

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014,

ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gvero-

vych institicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady

82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,

2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU

a 2013/36/EU a nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010
a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

Q) Narladenle Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra
2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centrdlnych proti-
strdn a o zmene nariadeni (EU) . 1095/2010, (EU) ¢&. 648/2012, (EU)
& 600/2014, (EU) &. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (U. v. EU L 022,
22.1.2021, s. 1).
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6.  Touto smernicou nie je dotknutd pravomoc ¢lenskych Statov urcit’
sudne alebo iné organy prislusné urovnavat spory a rozhodovat
o nezrovnalostiach, ktoré sa vyskytli v priebehu ponuk, alebo pravomoc
¢lenskych S$tatov upravit, ¢i a za akych okolnosti st strany ponuky
opravnené zacat' spravne alebo sudne konanie. Touto smernicou nie je
dotknuta pripadnd pravomoc stdov c¢lenskych §tatov zamietnut’ stdne
konania a rozhodnit, ¢&i takéto konania maji vplyv na vysledok
ponuky. Touto smernicou nie je dotknutd pravomoc clenskych Statov
stanovit’ pravny stav, pokial' ide o zodpovednost organov dohladu
alebo vo vztahu k stdnym sporom medzi stranami ponuky.

Clénok 5

Ochrana mens$inovych akcionarov, povinna ponuka a primerana
cena

1. Ak fyzicka alebo pravnicka osoba v dosledku svojho nadobud-
nutia alebo nadobudnutia 0s6b konajucich v zhode s fou, drzi cenné
papiere spolocnosti podl'a ¢lanku 1 ods. 1, ktoré jej pripocitané k jej
akymkol'vek existujicim drzbam takychto cennych papierov a drzbam
takychto cennych papierov osdb konajicich v zhode s fiou priamo alebo
nepriamo poskytuju stanovené percento hlasovacich prav v tejto spoloc-
nosti, ktoré ma za nasledok jej kontrolu tejto spolocnosti, Clenské Staty
zabezpecCia, aby sa od takejto osoby pozadovalo vykonanie ponuky ako
prostriedok ochrany mensinovych akcionarov tejto spolo¢nosti. Takato
ponuka je adresovana ¢o najskor majitelom tychto cennych papierov pre
vSetky ich drzby za primeranu cenu v zmysle odseku 4.

2. Ak bola ziskand kontrola na zaklade vykonania dobrovolnej
ponuky vsetkym majitelom cennych papierov pre vsetky ich drzby
v sulade s touto smernicou, povinnost uviest ponuku ustanovena
v odseku 1 sa neuplatiuje.

3.  Percento hlasovacich prav, ktoré poskytuje kontrolu na ucely
odseku 1, a metdéda jeho vypocltu sa stanovia v predpisoch ¢lenského
Statu, v ktorom ma spoloc¢nost’ svoje sidlo.

4. Najvyssia cena zaplatena za tie isté cenné papiere navrhovatel'om
alebo osobami konajiicimi v zhode s nim pocas ur€itého obdobia, ktoré
urCia Clenské Staty, a to aspon Sest mesiacov a nie viac ako 12 pred
ponukou uvedenou v odseku 1, sa povazuje za primeranu cenu. Ak po
zverejneni ponuky a pred uplynutim lehoty na prijatia ponuky navrho-
vatel’ alebo ina osoba konajuca v zhode s nim nakulpi cenné papiere za
cenu vys$iu ako za cenu ponuky, navrhovatel' zvysi svoju ponuku tak,
aby nebola nizSia ako najvysSia cena zaplatena za takto nadobudnuté
cenné papiere.
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Ak st dodrzané vseobecné zasady uvedené v ¢lanku 3 ods. 1, ¢lenské
Staty moézu povolit’ svojim organom dohladu upravit' cenu uvedenu
v prvom pododseku za okolnosti a v stlade s kritériami, ktoré su
jasne urcené. Na tento ucel mozu zostavit' zoznam okolnosti, za ktorych
moze byt upravena najvysSia cena smerom nahor alebo nadol, napriklad
ak najvyssia cena bola stanovena dohodou medzi kupujiicim a predava-
jucim, ak sa manipulovalo s trhovymi cenami prislusnych cennych
papierov, ak trhové ceny vSeobecne alebo urcité trhové ceny boli
ovplyvnené vynimo¢nymi udalostami alebo s cielom umoznit’ zachranu
spolo¢nosti v tazkostiach. Mo6zu tiez urcit kritérid, ktoré sa uplatnia
v takychto pripadoch, napriklad priemerna trhova cenu pocas urcitého
obdobia, likvida¢nu hodnotu spoloc¢nosti alebo iné objektivne kritéria
hodnotenia spravidla pouzivané pri finan¢nych analyzach.

Kazdé rozhodnutie organu dohladu o uprave na primerani cenu musi
byt odovodnené a zverejnené.

5. Ako protihodnotu mdze navrhovatel’ pontkat’ cenné papiere, hoto-
vostné prostriedky alebo kombinaciou obidvoch.

Ak vSak protihodnota pontkand navrhovatelom nepozostava z likvid-
nych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, tato obsahuje hotovostnu alternativu.

V kazdom pripade navrhovatel’ ponukne aspon hotovostntl protihodnotu
ako alternativu, ak on alebo osoby konajice v zhode s nim pocas
urcit¢ho obdobia zacinajuceho v rovnakom case ako obdobie urcené
Clenskymi Statmi v stlade s odsekom 4 a konciaceho uplynutim lehoty
na prijatie pontk, nakupili hotovostné cenné papiere, s ktorymi je spoje-
nych 5 % alebo viac hlasovacich prav v cielovej spolo¢nosti.

Clenské $taty modzu ustanovit, Ze sa musi vo vsetkych pripadoch
ponuknut’ hotovostnad protihodnota aspon ako alternativa.

6.  Okrem ochrany ustanovenej v odseku 1 mozu ¢lenské Staty posky-
tovat’ d’al§ie nastroje urCené na ochranu zdujmov majitelov cennych
papierov, pokial' tieto nastroje nebrania obvyklému priebehu ponuky.

Clénok 6

Informacie tykajuce sa ponuk

1. Clenské staty zabezpetia, aby sa bezodkladne zverejnilo rozhod-
nutie o vykonani ponuky a aby organ dohladu bol informovany
o ponuke. MoZu pozadovat, Ze orgdn dohl'adu musi byt informovany
pred zverejnenim takéhoto rozhodnutia. Akonahle bola zverejnena
ponuka, spravne alebo riadiace organy ciel'ovej spolo¢nosti a navrhova-
tela informuju zéastupcov svojich zamestnancov alebo, ak nie su takito
zastupcovia, samotnych zamestnancov.
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2. Clenské staty zabezpetia, aby sa od navrhovatel'a vyzadovalo, aby
vCas zostavil a zverejnil dokument k ponuke obsahujici informacie
potrebné na to, aby sa umoznilo majitelom cennych papierov cielovej
spolo¢nosti dospiet’ k rozhodnutiu o ponuke na zaklade dobrej informo-
vanosti. Pred zverejnenim dokumentu k ponuke, navrhovatel’ odovzda
organu dohladu. Ked je zverejneny, spravne alebo riadiace organy
cielovej spolo¢nosti a navrhovatela ho oznamia zastupcom svojich
zamestnancov alebo, ak nie su takito zastupcovia, samotnym
zamestnancom.

Ak dokument ponuky uvedeny v prvom pododseku podlicha predcha-
dzajucemu schvaleniu organu dohladu a bol schvaleny, je pod
podmienkou pripadného pozadovaného prekladu uznany v kazdom
inom ¢lenskom $§tate, na ktorého trh boli cenné papiere cielovej spoloc-
nosti prijaté na obchodovanie, bez toho, aby bolo potrebné ziskat’ suhlas
organu dohladu tohto clenského S$tatu. Tieto organy dohladu moze
vyZadovat’ zahrnutie dodato¢nych informécii do dokumentu ponuky,
iba ak su takéto informacie osobitné pre trh ¢lenského $tatu alebo ¢len-
skych §tatov, na ktory boli cenné papiere cielovej spolocnosti prijaté na
obchodovanie a tykaju sa formalit, ktoré sa musia splnit’ pri prijati
ponuky a ziskani dlznej protihodnoty pri uplynuti lehoty na prijatie
ponuky, ako aj danového rezimu, ktorému podlieha protihodnota ponu-
kana majitel'om cennych papierov.

3.V dokumente k ponuke uvedeny v odseku 2 sa uvedie aspori:

a) podmienky ponuky;

b) totoznost’ navrhovatel'a alebo, ak je navrhovatel'om spolo¢nost’, typ,
nazov a registrovany urad tejto spolocnosti,

¢) cenné papiere alebo, ak je to vhodné, triedu alebo triedy cennych
papierov, pre ktoré sa vykonava ponuka;

d) protihodnotu ponukanu za kazdy cenny papier alebo triedu cennych
papierov a v pripade povinnej ponuky metédu pouziti pri jej urco-
vani, s udajmi o sposobe, ktorym sa ma zaplatit’ tato protihodnota;

e) nahradu pontkani za prava, ktoré moézu byt v dosledku pravidla
prerusenia stanoveného v c¢lanku 11 ods. 4 odiaté, s tdajmi
o sposobe, ktorym ma byt zaplatend nahrada a o metdde pouzitej
pri jej urcovani;

f) maximalny alebo minimalny percentudlny podiel alebo mnozstvo
cennych papierov, ktoré sa navrhovatel' zavidzuje nadobudnit’;

g) udaje o vSetkych existujucich drzbach navrhovatela a osob konaji-
cich v zhode s nim v ciel'ovej spolocnosti;

h) vSetky podmienky, ktorym podlicha ponuka;
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i) zamery navrhovatel'a, ¢o sa tyka buducej ¢innosti cielovej spoloc-
nosti a pokial' je ovplyvnend ponukou, spolocnosti navrhovatela
a Co sa tyka ochrany pracovnych miest ich zamestnancov a vedenia,
vratane kazdej podstatnej zmeny v podmienkach zamestnania
a najmi strategickych planov navrhovatel'a pre tieto dve spolo¢nosti
a pravdepodobné dosledky na zamestnanost’ a miesta sidla podnikov
spoloc¢nosti;

j) lehota na prijatie ponuky;

k) ak protihodnota ponuknutd navrhovatelom zahifia cenné papiere
akéhokol'vek druhu, informacie tykajuce sa tychto cennych
papierov;

1) informacie tykajice sa financovania ponukys;

m) totoznost' o0s6b konajucich v zhode s navrhovatelom alebo
s cielovou spolocnostou a v pripade spolocnosti ich druh, nazvy,
sidla a vztahy s navrhovatelom a ak je to mozné, s cielovou
spolo¢nostou;

n) vnutroStatne pravo, ktorym sa spravuju zmluvy uzavreté medzi
navrhovatelom a majitelmi cennych papierov cielovej spolocnosti
v dosledku ponuky, a prislusné sudy.

4. Komisia mozZe prijat’ pravidld na Gpravu zoznamu uvedeného
v odseku 3. Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov
tejto smernice sa prijmi v sulade s regulaénym postupom s kontrolou
uvedenym v c¢lanku 18 ods. 2.

5. Clenské $taty zabezpedia, aby sa od strdn ponuky pozadovalo, aby
poskytli organom dohl'adu svojho ¢lenského statu kedykol'vek na pozia-
danie vSetky informacie ktoré sa tykaju ponuky a ktoré su potrebné pre
organ dohl'adu na vykon jeho funkcii.

Clanok 7
Lehota na prijatie ponuky

1. Clenské $taty ustanovia, ze lehota na prijatie ponuky nesmie byt
menej ako dva tyzdne, ani viac ako 10 tyzdiiov od datumu zverejnenia
dokumentu o ponuke. Ak je dodrzanad vSeobecna zésada stanovena
v ¢lanku 3 ods. 1 pism. f), ¢lenské Staity mozu ustanovit’, Ze obdobie
10 tyzdiiov sa mbze predizit pod podmienkou, Ze navrhovatel’ poskytne
oznamenie o svojom zamere uzavriet ponuku najmenej dva tyzdne
vopred.

2. Clenské 3taty modzu prijat ustanovenia meniace v osobitnych
pripadoch lehotu uvedent v odseku 1. Clensky $tit moze opravnit
organ dohladu k udeleniu vynimky z lehoty uvedenej v odseku 1
s cielom umoznit cielovej spolocnosti zvolat’ valné zhromaZzdenie
akcionarov na ucely zvazenia ponuky.
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Clanok 8

Zverejnenie

1. Clenské §taty zabezpetia, aby sa ponuka zverejnila takym
spdsobom, aby sa zabezpecCila priehladnost’ trhu a integrita pre cenné
papiere ciel'ovej spolocnosti, navrhovatel'a alebo akejkol'vek inej spoloc-
nosti dotknutej ponukou, najmid s cielom zabranit' zverejneniu alebo
Sireniu nespravnych alebo zavadzajucich informacii.

2. Clenské §taty zabezpelia zverejnenie vietkych informacii a doku-
mentov pozadovanych v ¢lanku 6 takym sposobom, aby sa zabezpecilo,
aby boli oboje okamzite a promptne k dispozicii majitelom cennych
papierov asponn v tych Clenskych Statoch, na regulovanych trhoch
ktorych boli cenné papiere cielovej spolocnosti prijaté na obchodovanie
a zastupcom zamestnancov ciel'ovej spolocnosti alebo, ak nie st takito
zastupcovia, samotnym zamestnancom.

Clénok 9

Povinnosti spravneho alebo riadiaceho organu cielovej spolo¢nosti

1. Clenské $taty zabezpetia, aby sa dodrziavali ustanovenia odsekov
2 az S.

2. Pocas obdobia uvedené¢ho v druhom pododseku, spravny alebo
riadiaci organ cielovej spolocnosti ziska vopred poverenie od valného
zhromazdenia akcionarov poskytnuté na tento ucel pred prijatim
akychkol'vek inych opatreni ako v snahe o alternativne ponuky, ktoré
mozu viest' k zmareniu ponuky, a najmé pred emitovanim akychkol'vek
akcii, ktoré moze viest' k trvalej prekazke na ziskanie navrhovatel'om
kontroly ciel'ovej spolocnosti.

Takéto poverenie sa vyzaduje aspon odvtedy, ked spravny alebo
riadiaci organ cielovej spolocnosti ziska informacie uvedené v prvej
vete ¢lanku 6 ods. 1 tykajice sa ponuky a pokial nie je zverejneny
vysledok ponuky alebo neuplynie lehota na prijatie ponuky. Clenské
Staty mozu pozadovat, aby sa takéto opravnenie ziskalo v skorSej etape,
napriklad akonahle sa ciel'ova spolo¢nost’ dozvie, ze blizkom Case ma
byt vykonana ponuka.

3. Pokial ide o rozhodnutia prijaté pred zaCatim obdobia uvedeného
v druhom pododseku odseku 2 a zatial' Ciastocne alebo celkom nevy-
konané, valné zhromazdenie akcionarov schvali alebo potvrdi
akékol'vek rozhodnutie, ktoré nepredstavuje sucast beznej cCinnosti
spolo¢nosti a ktorého vykonanie moze viest’ k zmareniu ponuky.

4. Na ucel ziskania opravnenia vopred, stihlasu alebo potvrdenia
majitelov cennych papierov uvedenych v odsekoch 2 a 3 mozu CElenské
Staty prijat’ predpisy umoziujuce zvolanie valného zhromazdenia akcio-
narov na zaklade struéného ozndmenia za predpokladu, Ze toto zhro-
mazdenie sa neskuto¢ni skér ako po uplynuti dvoch tyzdnov od ozna-
menia.
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5. Spravny alebo riadiaci organ ciel'ovej spolocnosti zostavi a zverejni
dokument vysvetl'ujtci jeho stanovisko k ponuke a dovody, o ktoré sa
opiera, vratane jeho ndzorov na désledky realizdcie ponuky na vSetky
zaujmy spolocnosti a osobitne zamestnanost’ a na strategické plany pre
cielova spolo¢nost a ich pravdepodobné dosledky na zamestnanost’
a miesta podnikania spolocnosti, ako st vymedzené v dokumente
ponuky v sulade s ¢lankom 6 ods. 3 pism. i). Zaroven spravny alebo
riadiaci orgéan cielovej spolo¢nosti oznami toto stanovisko zastupcom
svojich zamestnancov alebo, ak nie su takito zastupcovia, samotnym
zamestnancom. Ak spravny alebo riadiaci organ cielovej spolo¢nosti
dostane vo vhodnom c¢ase osobitné stanovisko od zastupcov svojich
zamestnancov k dosledkom ponuky na zamestnanost, toto stanovisko
sa pripoji k dokumentu.

6. Ak mé spolocnost dudlnu Struktiru sprdvneho alebo riadiaceho
organu, ,spravny alebo riadiaci organ“ na ucely odseku 2 znamena
predstavenstvo, ako aj dozornu radu.

Clénok 10

Informacie o spolo¢nostiach v zmysle ¢lanku 1 ods. 1

1. Clenské 3taty zabezpegia, aby spolo¢nosti podla &lanku 1 ods. 1
zverejiiovali podrobné informécie o:

a) Struktare ich imania, vratane cennych papierov, ktoré neboli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v c¢lenskom Stite, ak je to
vhodné, s uvedenim rdznych tried akcii a prav a povinnosti pojenych
s kazdou triedou akcii a percentudlny podiel na celkovom zakladnom
imani, ktoré predstavuje;

b) akychkol'vek obmedzeniach prevodu cennych papierov, napr. obme-
dzenia drzby cennych papierov alebo potreba ziskat' suhlas spoloc-
nosti alebo inych majitelov cennych papierov; tym nie je dotknuty
¢lanok 46 smernice 2001/34/ES;

¢) vyznamné priame alebo nepriame ucasti na zakladnom imani
(vratane nepriamej Ucasti na zékladnom imani prostrednictvom pyra-
midovych Struktar a vzajomnej Gcasti) v zmysle ¢lanku 85 smernice
2001/34/ES;

d) majiteloch akychkol'vek cennych papierov s osobitnymi pravami
kontroly a opis tychto prav;

e) systéme kontroly akéhokol'vek systému zamestnaneckych akcii, ak
kontrolné prava nie su uplatiiované priamo zamestnancami;

f) akychkol'vek obmedzeniach hlasovacich prdv, napr. obmedzenia
hlasovacich prav majitelov ur¢itého percenta alebo poctu hlasova-
cich prav, lehoty na uplatiiovanie hlasovacich prav alebo systémy,
ktorymi su za spoluprace spoloCnosti finanéné prava spojené
s cennymi papiermi oddelené od drzby cennych papierov;
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g) akychkol'vek dohodach medzi majitelmi cennych papierov, ktoré su
zname spolocnosti a ktoré moézu viest k obmedzeniam prevodu
cennych papierov a/alebo hlasovacich prdv v zmysle smernice
2001/34/ES;

h) predpisoch upravujicich vymenovanie a vymenu Clenov spravneho
alebo riadiaceho organu a zmenu a doplnenie stanov spolocnosti;

i) pravomociach ¢lenov spravneho alebo riadiaceho organu a najmé
pravomoci emitovat’ alebo spédt’ nakupovat’ akcie;

j) vSetkych vyznamnych dohodach, ktorych je spolo¢nost’ stranou
a ktoré nadobudaju i¢innost, menia sa alebo ktorych platnost’ skon¢i
na zéklade zmeny kontroly spolo¢nosti v dosledku ponuky prevzatia
a ich ucinkoch s vynimkou pripadu, ked’ by ich zverejnenie vazne
poskodilo spolocnost’; tato vynimka sa neuplatiiuje, ak je spolo¢nost’
osobitne povinna zverejnit’ takéto informacie na zaklade inych prav-
nych poziadaviek;

k

~

vSetkych dohodach medzi spolo¢nost'ou a ¢lenmi jej spravneho alebo
riadiaceho organu alebo zamestnancami ustanovujucich nahradu, ak
podaju vypoved alebo su nadbytocni bez zavazného dovodu alebo
ak sa ich zamestnanie koné¢i v dosledku prijatia cenovej ponuky.

2. Informacie uvedené v odseku 1 sa zverejnia vo vyrocnej sprave
spolo¢nosti podla ¢lanku 46 smernice 83/349/ES (') a ¢lanku 36 smer-
nice 83/349/EHS (?).

3. Clenské $taty v pripade spoloénosti, ktorych cenné papiere boli
prijaté na obchodovanie v ¢lenskom S$tate, zabezpeCia, aby spravny
alebo riadiaci orgén predkladala vysvetlujicu spravu na vyrocnom
valnom zhromazdeni k zalezitostiam uvedenym v odseku 1.

Clénok 11

Prerusenie

1.  Bez toho, aby boli dotknuté ostatné prava a povinnosti ustanovené
v prave Spolocenstva pre spoloc¢nosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 1,
clenské Staty zabezpecia, aby sa po zverejneni ponuky uplatiiovali usta-
novenia odsekov 2 az 7.

2. Ziadne obmedzenia prevodu cennych papierov ustanovené v stano-
véach cielovej spolo¢nosti nie sl pocas lehoty na prijatie ponuky stano-
venej v ¢lanku 7 ods. 1 ucinné voci navrhovatelovi.

() Stvrta smernica Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o roénej Giétovnej zavierke
niektorych typov spolocnosti, vychddzajica z clanku 54 ods. 3 pism. g)
zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smenica naposledy zmenena
a doplnena smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES U. v.
EU L 178, 17.7.2003, s. 16).

(» Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych
tiétovnych zévierkach (U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1). Smernica naposledy
zmenena a doplnena smernicou 2003/51/ES.
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Ziadne obmedzenia prevodu cennych papierov ustanovené v zmluvnych
dohodach medzi cielovou spolo¢nostou a majitel'mi cennych papierov
alebo v zmluvnych dohodidch medzi majitelmi cennych papierov
cielovej spolo¢nosti uzavreté po prijati tejto smernice nie st pocas
lehoty na prijatie ponuky stanovenej v ¢lanku 7 ods. 1 u¢inné voci
navrhovatelovi.

3.  Obmedzenia hlasovacich prav ustanovené v stanovach cielovej
spolo¢nosti nemaji ucinok na valné zhromaZzdenie akcionarov, ktoré
rozhoduje o vSetkych obrannych opatreniach v stlade s ¢lankom 9.

Obmedzenia hlasovacich prav ustanovené v zmluvnych dohodach medzi
cielovou spolo¢nostou a majitelmi cennych papierov alebo v zmluvnych
dohodach medzi majitePmi cennych papierov cielovej spolo¢nosti
uzavreté po prijati tejto smernice nemaju uéinok na valné zhromazdenie
akcionarov, ktoré rozhoduje o vsetkych obrannych opatreniach v sulade
s ¢lankom 9.

Kazdy cenny papier s viacnasobnymi hlasovacimi prdvami ma na
valnom zhromazdeni akcionarov, ktoré rozhoduje o vSetkych obrannych
opatreniach v sulade s ¢lankom 9, iba jeden hlas.

4. Ak navrhovatel’ v désledku ponuky mé na zédkladnom imani podiel
vo vySke 75 % alebo viac, s ktorym su spojené hlasovacie prava,
neuplatiiuji sa ziadne obmedzenia na prevod cennych papierov ani na
hlasovacie prava uvedené v odsekoch 2 a 3, ani na mimoriadne prava
akcionarov tykajice sa vymenovania alebo odvolania ¢lenov spravneho
alebo riadiaceho organu ustanovené v stanovach cielovej spolocnosti;
kazdy cenny papier, s ktorymi je spojené viacnasobné hlasovacie pravo,
ma na prvom valnom zhromazdeni po uzavreti ponuky, zvolanom
navrhovatelom na ucely zmeny a doplnenia stanov alebo odvolania
alebo vymenovania ¢lenov spravneho alebo riadiaceho orgéanu, iba
jeden hlas.

Na tento ucel ma navrhovatel’ pravo zvolat’ valné zhromazdenie akcio-
narov struénym oznadmenim za predpokladu, Ze sa toto zasadnutie
nekona skor ako po uplynuti dvoch tyzdiiov od oznamenia.

5. Ak si odnaté prava na zéklade odsekov 2, 3 alebo 4 a/alebo
¢lanku 12, poskytne sa primerana nahrada za akukol'vek stratu, ktoru
utrpeli majitelia tychto prav. Clenské §taty stanovia podmienky uréenia
takejto nahrady a sposob jej platby.

6. Odseky 3 a 4 sa neuplatiuji na cenné papiere, ak st obmedzenia
tykajuce sa hlasovacich prav nahradené osobitnymi petlaznymi vyho-
dami.

7.  Tento c¢lanok sa neuplatiiuje ani vtedy, ak Clenské Staty drzia
cenné papiere v cielovej spolo¢nosti, ktoré¢ udel'uju ¢lenskym Statom
osobitné prava, ktoré st zluciteIné so zmluvou, ani na osobitné prava
ustanovené vo vnutrostatnom prave, ktoré su zlucitelné so zmluvou, ani
na druzstva.
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Clénok 12

VoliteI’na dprava

1. Clenské $taty si mozu vyhradit’ pravo nevyzadovat’ od spolo&nosti
podla ¢lanku 1 ods. 1, ktoré maji sidlo na ich izemi, uplatfiovanie
¢lanku 9 ods. 2 a 3 a/alebo ¢lanku 11.

2. Ak clenské Staty vyuzivaji moZnost’ ustanovenii v odseku 1,
napriek tomu vSak poskytni spolocnostiam, ktoré maji sidlo na ich
uzemi, odvolatelnu moznost’ uplatiiovat’ ¢lanok 9 ods. 2 a 3 a/alebo
¢lanok 11 bez toho, aby tym bol dotknuty ¢lanok 11 ods. 7

Rozhodnutie spolo¢nosti prijme valné zhromazdenie akcionarov v stlade
s pravom clenského Statu, v ktorom ma spolo¢nost’ sidlo, a v stlade
s predpismi platnymi pre zmenu a doplnenie stanov spolo¢nosti. Toto
rozhodnutie sa oznami organu dohladu ¢lenského $tatu, v ktorom ma
spoloc¢nost’ sidlo a vSetkym organom dohladu clenskych Statov,
v ktorych su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, alebo ak bola podana ziadost’ o takéto prijatie.

3.  Clenské S$tity mézu za podmienok uréenych vnltrodtatnym
pravom oslobodit’ spolo¢nosti, ktoré uplatiiujt ¢lanok 9 ods. 2 a 3
a/alebo Clanok 11, od uplatiovania ¢lanku 9 ods. 2 a 3 a/alebo
Clanku 11, ak sa stani predmetom ponuky uvedenej spoloc¢nostou,
ktora neuplatiiuje tie isté clanky alebo spoloc¢nostou priamo alebo
nepriamo kontrolovanou takouto spolo¢nostou, podla ¢lanku 1 smer-
nice 83/349/EHS.

4. Clenské staty zabezpetia, aby sa bez meskania zverejnili ustano-
venia uplatnitelné na prislusné spolo¢nosti.

5. Kazdé opatrenie uplatiované v sulade s odsekom 3 podlicha
schvéleniu valnym zhromaZzdenim akciondrov cielovej spolo¢nosti,
ktoré sa nesmie udelit’ skor ako 18 mesiacov pred zverejnenim ponuky
v stlade s ¢lankom 6 ods. 1

Clénok 13

Ostatné predpisy rozhodné pre vykonavanie ponuk
Clenské §taty tiez prijma predpisy, ktoré upravuju vykonanie ponuk,
aspon pokial’ ide o nasledovné:

a) uplynutie lehoty na prijatie ponuk;
b) zmeny pontk;
¢) konkurenéné ponuky;

d) zverejnenie vysledkov ponuk;

¢) neodvolatel'nost’ ponik a povolené podmienky.
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Clénok 14

Informovanie zastupcov zamestnancov a konzultacie so zastupcami
zamestnancov

Touto smernicou nie su dotknuté predpisy tykajuce sa informovania
a konzultacie zastupcov, a ak tak Clenské Staty ustanovia, €ast’ zamest-
nancov navrhovatela a ciel'ovej spolocnosti na riadeni upravené prislus-
nymi vnutroStatnymi ustanoveniami, najmé tymi, ktoré st prijaté podl'a
smernic 94/45/ES, 98/59/ES, 2001/86/ES a 2002/14/ES.

Clanok 15

Pravo na odpredaj

1. Clenské Stity zabezpetia, aby sa po vykonani ponuky vsetkym
majitelom cennych papierov cielovej spolocnosti pre vsetky ich cenné
papiere uplatnili odseky 2 az 5.

2. Clenské 3taty zabezpegia, aby navrhovatel’ bol schopny vyzadovat
od vSetkych majitelov zostavajucich cennych papierov, aby mu predali
tieto cenné papiere za primerana cenu. Clenské $taty uvedu toto pravo
v pripade jednej z tychto situacii:

a) ak navrhovatel’ drzi cenné papiere predstavujice aspoit 90 % zaklad-
ného imania, s ktorym st spojené hlasovacie prava, a 90 % hlaso-
vacich prav v cielovej spolocnosti,

alebo

b) ak po prijati ponuky nadobudol alebo sa pevne zaviazal nadobudnut
cenné papiere predstavujuce aspoit 90 % zékladného imania ciel'ovej
spolo¢nosti, s ktorym st spojené hlasovacie prava, a 90 % hlasova-
cich prav obsiahnutych v ponuke.

V pripade uvedenom v pismene a) mozu ¢lenské $taty stanovit’ vyssiu
prahovil hodnotu, ktorda vSak nesmie byt vyssia ako 95 % zakladného
imania, s ktorym st spojené hlasovacie prava, a 95 % hlasovacich prav.

3. Clenské $taty zabezpegia, aby boli u¢inné predpisy, ktoré umoznia
vypocitat’, kedy sa dosiahla prahova hodnota.

Ak cielova spolo¢nost’ emitovala viac ako jednu triedu cennych
papierov, Clenské S§taty mozu ustanovit, Ze pravo na odpredaj sa moze
uplatnit’ iba u triedy, v ktorej sa dosiahla prahova hodnota stanovena
v odseku 2.

4. Ak chce navrhovatel’ uplatnit’ pravo na odpredaj, urobi tak do troch
mesiacov od uplynutia lehoty na prijatie ponuky uvedenej v ¢lanku 7.

5. Clenské §taty zabezpelia, aby sa zarudila primerand cena. Této
cena ma rovnaki formu ako protihodnota v ponuke alebo v hotovosti.
Clenské Staty mozu ustanovit', Ze hotovost’ sa pontikne aspon ako alter-
nativa.

Na zaklade dobrovolnej ponuky sa v obidvoch pripadoch uvedenych
v odseku 2 pism. a) a b), protihodnota v ponuke povazuje za primeranu,
ak prijatim ponuky navrhovatel’ nadobudol cenné papiere predstavujiice
aspon 90 % kapitalu, s ktorym st spojené hlasovacie prava obsiahnuté
v ponuke.

V pripade povinnej ponuky sa za primerani povazuje protihodnota
v ponuke.
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Clénok 16

Pravo na odkupenie

1. Clenské $taty zabezpedia, aby sa po ponuke vykonanej vietkym
majitelom cennych papierov cielovej spolocnosti pre vSetky ich cenné
papiere uplatnili odseky 2 a 3.

2. Clenské Stity zabezpetia, aby majitel zostivajucich cennych
papierov bol schopny vyzadovat od navrhovatela odkupenie jeho
cennych papierov za primeranti cenu za okolnosti ako je ustanovené
v Clanku 15 ods. 2

3. Clanok 15 ods. 3 sa uplatni primerane.

Clénok 16a

Pristupnost’ informacii na jednotnom eurépskom mieste pristupu

1.  Od 10. januara 2030 clenské Staty zabezpecia, aby pri zverejio-
vani akychkol'vek informécii uvedenych v ¢lanku 4 ods. 2 pism. c),
¢lanku 6 ods. 1 a 2 a ¢lanku 9 ods. 5 tejto smernice spolo¢nosti siibezne
predkladali uvedené informacie relevantnému organu zberu udajov
uvedenému v odseku 3 tohto ¢lanku na tcel ich spristupnenia na
jednotnom eurdpskom mieste pristupu zriadenom podla nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 (1).

Clenské §taty zabezpedia, aby informaécie splitali tieto poziadavky:

a) predkladaju sa vo formate umoznujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859
alebo, ak sa to vyzaduje podla prava Unie, v strojovo GitatePnom
formate v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4 uvedeného
nariadenia;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky nazvy spolocnosti, s ktorou informacie suvisia;

ii) identifikator pravnickej osoby prideleny spolocnosti, ako sa
uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) 2023/2859;

iii) vel'kost’ spolo¢nosti podl'a kategorii, ako sa uvadzaja v ¢lanku 7
ods. 4 pism. d) uvedeného nariadenia;

iv) priemyselné odvetvie (odvetvia) hospodarskych cinnosti spoloc¢-
nosti, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. e) uvedeného
nariadenia;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra
2023, ktorym sa zriad’'uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje
centralizovany pristup k verejne dostupnym informacidm tykajucim sa financ-
nych sluzieb, kapitdlovych trhov a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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v) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

vi) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuji osobné udaje.

2. Na ucely odseku 1 pism. b) bodu ii) ¢lenské Staty od spolo¢nosti
vyZzaduju, aby ziskali identifikdtor pravnickej osoby.

3. Do 9. janudra 2030 c¢lenské Staty na ucely spristupnenia informéacii
uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku na jednotnom eurdpskom mieste
pristupu ur€ia aspoii jeden organ zberu udajov v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859 a oznamia to organu
ESMA.

4. 0Od 10. januara 2030 clenské staty zabezpecia, aby sa informacie
uvedené v ¢lanku 5 ods. 4 tejto smernice spristupniovali na jednotnom
europskom mieste pristupu. Na tento ucel je orgdnom zberu udajov
v zmysle vymedzenia v &lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859
organ povereny dohl'adom nad ponukou ur¢enym podla ¢lanku 4 ods. 1
tejto smernice.

Clenské §taty zabezpetia, aby informacie spliiali tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZiiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky ndzvy spolocnosti, s ktorou informdcie stvisia;

ii) ak je k dispozicii, identifikitor pravnickej osoby prideleny
spolo¢nosti, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia
(EU) 2023/2859;

iii) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informécie obsahuju osobné udaje.

5. Na ucely zabezpecenia efektivneho zberu a spravy informacii
predkladanych v sulade s odsekom 1 vypracuje organ ESMA navrh
vykonavacich technickych predpisov s cielom presne stanovit’:

a) vSetky d’alSie metaudaje, ktoré maji byt pripojené k informéciam;

b) Strukturu udajov v informéciach;

¢) pre ktoré informacie sa vyzaduje strojovo Citatelny format a ktory
strojovo Citatel'ny format sa ma v takychto pripadoch pouzit.
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Na tucely pismena c) organ ESMA posudi vyhody a nevyhody rdznych
strojovo Citatel'nych formatov a vykona prislusné skasky v teréne.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené¢ v prvom pododseku tohto odseku v stulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA v pripade potreby prijme usmernenia, aby sa zabez-
pecila spravnost metatdajov predkladanych v sulade s odsekom 5
prvym pododsekom pism. a).

Cldanok 17

Sankcie
Clenské $taty urdia sankcie, ktoré sa maji ulozit' za porusenie vnutro-
Statnych predpisov prijatych podla tejto smernice, a prijma vsetky
potrebné opatrenia na zbbezpecCenie ich uvedenia do ucinnosti. Takto
ustanovené sankcie st 0¢inné, primerané a odradzajiice. Clenské Staty

informujii Komisiu o tychto opatreniach najneskér do datumu stanove-
ného v ¢lanku 21 ods. 1 a ¢o najskdr o kazdej ich naslednej zmene.

Clénok 18
Vybor

1. Komisii pomaha Eurbpsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/ES (d’alej len ,,vybor).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatituje sa ¢lanok 5a ods. 1 az 4
a ¢lanok 7 rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢lanok 8.

Clanok 19
Kontaktny vybor

1. Zriadi sa kontaktny vybor, ktorého ulohou je:

a) ulahCovat’ bez toho, aby to tym boli dotknuté clanky 226 a 227
zmluvy, harmonizované uplatiiovanie tejto smernice prostrednictvom
pravidelnych zasadnuti, ktoré sa zaoberajii problémami vznikajucimi
v suvislosti s jej uplatiiovanim,;

b) v pripade potreby radit’ Komisii o doplneniach alebo zmenach tejto
smernice.

2. Ulohou kontaktného vyboru nie je hodnotenie rozhodnuti prijima-
nych organmi dohladu v jednotlivych pripadoch.
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Clénok 20

Preskumanie

Pat’ rokov po ddtume uvedenom v ¢lanku 21 ods. 1 Komisia preskima
tato smernicu z hladiska skusenosti nadobudnutych pri jej uplatiiovani
a v pripade potreby navrhne jej preskiimanie. Toto preskiimanie sa
vztahuje aj na kontrolné Struktiry a prekazky pre ponuky prevzatia,
ktoré nie su upravené touto smernicou.

Na tento cel Clenské Staty poskytuji Komisii kazdoroéne informacie
o ponukach na prevzatie, ktoré boli uvedené pre spolo¢nosti, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na ich regulovanych trhoch.
Tieto informacie zahfiiaji Statnych prislusnikov zainteresovanych
spolo¢nosti, vysledky ponuk a akékol'vek iné informacie vyznamné
pre pochopenie, ako v praxi funguje prijimanie cenovych ponuk.

Clanok 21
Transponovanie
1. Clenské $taty zabezpetia uvedenie do G&innosti zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni potrebnych na zabezpecenie

stladu s touto smernicou najneskdr do 20. maja 2006. Bezodkladne
o tom informuji Komisiu.

Clenské $taty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

2. Clenské 3taty oznamia Komisii text hlavnych ustanoveni vnutro-

Statneho prava, ktoré prijma v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Clénok 22

Nadobudnutie udinnosti

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym dnom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

Clénok 23
Adresati

Tato smernica je adresovana ¢lenskym Statom.
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