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SMERNICA  2003/71/ES EUROPSKEHO PARLAMENTU
A RADY

zo 4. novembra 2003

o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva, a najmé na
jej clanky 44 a 95,

so zretelom na navrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho
vyboru (3),

so zretelom na stanovisko Europskej centralnej banky (%),

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (%),

ked’Ze:

(1) Uz niekolko rokov su prijaté smernice Rady 80/390/EHS zo 17.
marca 1980 o koordinacii poziadaviek na vypracovanie, kontrolu
a zverejnovanie kotovacich prospektov, uverejiiovanych pri prijati
cennych papierov do kétovacich zoznamov burz (), a 89/298/EHS
zo 17. aprila 1989 o koordinacii poziadaviek na vypracovanie,
kontrolu a zverejilovanie prospektu, uverejnovaného v pripade
verejnej ponuky prevoditelnych cennych papierov (°), ktorymi
sa zavddza nelplny a zloZity systém vzdjomného uzndvania,
neschopny dosiahnut’ ciel’ jednorazového povolenia ustanoveny
touto smernicou. Tieto smernice by sa mali vylepsit, aktualizovat
a usporiadat’ do jedného textu.

(2)  Smernica 80/390/EHS bola medzitym zaclenena do smernice
2001/34/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady z 28. méja 2001
o prijimani cennych papierov na kotovanie na burze cennych
papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch
musia zverejiiovat’ (7), ktorou sa kodifikuje niekolko smernic
v oblasti kotovanych cennych papierov.

(3) Z dovodov konzistencie je vSak vhodné, aby sa ustanovenia
smernice 2001/34/ES, ktoré vychadzaju zo smernice 80/390/EHS,
preskupili spolu so smernicou 89/298/EHS a aby sa smernica
2001/34/ES nalezite zmenila a doplnila.

1) U. v. ES C 240 E, 28.8.2001, s. 272 a U. v. ES C 20 E, 28.1.2003, s. 122.

() U

() U. v. ES C 80, 3.4.2002, s. 52.

(®) U. v. ES C 344, 6.12.2001, s. 4. )

(%) Stanovisko Europskeho parlamentu zo 14. marca 2002 (U. v. ES C 47 E,
27.2.2003, s. 417), spolo¢na pozicia Rady z 24. marca 2003 (U. v. EU C 125
E, 27.5.2003, s. 21) a stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 2. jula 2003
(zatial’ neuverejnené v tiradnom vestniku). Rozhodnutie Rady z 15. jila 2003.

() U. v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1. Smernica v zneni smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 94/18/ES (U. v. ES L 135, 31.5.1994, s. 1).

(©) U. v. ES L 124, 5.5.1989, s. 8.

() U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1.
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©
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Tato smernica stanovuje nastroj, ktory je nevyhnutny na dobudo-
vanie vnutorného trhu stanoveného vo forme harmonogramu
v ozndmeniach Komisie ,,Akény plan pre rizikovy kapital*
a ,,Vykonavaci ramec finan¢ného trhu: akcény plan“, ktoré
ulahcuju ¢o najsirsi mozny pristup k investicnému kapitalu
v celom spolocenstve, vratane malé¢ho a stredného podnikania
(MSP) a zacinajucich podnikatel'ov, a to udelenim jednorazového
povolenia emitentovi.

17. jula 2000 Rada zriadila Vybor mudrych pre regulaciu eurdp-
skych trhov s cennymi papiermi. Vybor vo svojej prvej sprave
z 9. novembra 2000 zdéraznil, ze chyba spolocna definicia
verejnej ponuky cennych papierov, ¢o ma za dosledok, ze
rovnaka operacia sa v niektorych ¢lenskych $tatoch povazuje za
stkromné financné umiestnenie a v inych nie; sucasny systém
podniky odradza od ziskavania kapitalu na trovni celého spolo-
Censtva, a tym od skuto¢ného pristupu k velkému, likvidnému
a jednotnému finan¢nému trhu.

Vo svojej zavereénej sprave z 15. februara 2001 Vybor mudrych
navrhol zavedenie novych zakonodarnych technik zalozenych na
Stvorstupiiovom pristupe, najmé ramcovych zasadach, vykonava-
cich opatreniach, spolupraci a vymahani prava. Uroveni 1, smer-
nica, sa obmedzi na Siroké, vSeobecné ,ramcové® zasady, kym
uroven 2 bude obsahovat’ technické vykonavacie opatrenia, ktoré
Komisia prijme za pomoci vyboru.

Zasadnutie Eurépskej rady v Stokholme 23. a 24. marca 2001
schvalilo zaverecnu spravu vyboru mudrych a navrhovany stvor-
stupiiovy pristup na vytvorenie efektivnejSicho a transparentnej-
Sieho regulacného procesu pre pravne predpisy spolocenstva tyka-
juce sa cennych papierov.

Rezoluciou Eurdpskeho parlamentu z 5. februara 2002 o vykona-
vani pravnych predpisov v oblasti finan¢nych sluzieb sa tiez
schvalila zavere¢na sprava Vyboru mudrych, na zaklade slavnost-
ného vyhldsenia vykonaného pred Parlamentom v ten isty dei
Komisiou a listom z 2. oktébra 2001 komisara pre vnatorny trh
adresovanym predsedovi parlamentnému vyboru pre hospodarske
a menové¢ zalezitosti, ktory sa tykal zabezpek pre rolu Eurdp-
skeho parlamentu v tomto procese.

Podla zasadnutia Eurdpskej rady v Stokholme sa vykonavacie
opatrenia urovne 2 CastejSie pouZziji na zabezpeCenie toho, aby
sa technické ustanovenia mohli udrziavat’ aktudlne vzhl'adom na
vyvoj na trhu a v dohlade, a pre vSetky stupne wrovne 2 sa
stanovia lehoty.

Cielom tejto smernice a jej vykonavacich opatreni je zabezpecit
ochranu investorov a efektivnost’ trhu v stlade s prisnymi regu-
lacnymi normami prijatymi na prislusSnych medzindrodnych
forach.
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Nemajetkové cenné papiere vydané niektorym clenskym Statom
alebo jednym z regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského
Statu, verejnymi medzindrodnymi organizdciami, ktorej ¢lenmi je
jeden alebo viacero clenskych Statov, Europskou centralnou
bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych §tatov, nie st pod
tato smernicu zahrnuté a teda zostavaju touto smernicou nedotk-
nuté; horeuvedeni emitenti tychto cennych papierov mozu vsak,
ak sa tak rozhodnt, prospekt vypracovat’ v sulade s touto smer-
nicou.

Na zabezpecenie ochrany investorov je potrebné plné krytie tiez
majetkovych alebo nemajetkovych cennych papierov verejne
ponukanych alebo prijatych na obchodovanie na regulovanych
trhoch, ako sa stanovuje smernicou Rady 93/22/EHS z 10.
méaja 1993 o investicnych sluzbach v oblasti cennych papie-
rov (1), a nielen cennych papierov, ktoré boli prijaté na kotovanie
na burzach. Siroka definicia cennych papierov v tejto smernici,
ktora zahfna zaruky a kryté zaruky a certifikaty, plati len pre tato
smernicu a nasledne ziadnym spdsobom neovplyviiuje rozne defi-
nicie finanénych nastrojov pouzivanych vo vnutroStatnych prav-
nych predpisoch na iné tcely, ako je napriklad zdanenie. Niektoré
cenné papiere definované v tejto smernici opraviiuju ich drzitela
na ziskavanie prevoditelnych cennych papierov alebo na ziskanie
hotovosti prostrednictvom hotovostného vyrovnania stanoveného
s odkazom na ostatné nastroje, najmé prevoditené cenné papiere,
meny, urokové sadzby alebo vynosy, suroviny alebo iné indicie,
alebo ukazovatele. Vkladné potvrdenky a prevoditeI'né poukazky,
napriklad cenné papiere vol'ne vymenite'né podl'a vyberu inves-
tora, spadaju pod definiciu nemajetkovych cennych papierov
stanovenu v tejto smernici.

Emisiou cennych papierov s podobnym typom a/alebo triedou
v pripade nemajetkovych cennych papierov emitovanych na
zaklade ponukového programu vratane zaruk a certifikatov v akej-
kol'vek forme, ako aj pripad cennych papierov emitovanych prie-
bezne alebo opakovane, sa rozumie emisia zahfhajuca nielen
rovnaké cenné papiere, ale tiez cenné papiere, ktoré vo vSeobec-
nosti patria do jednej kategorie. Tieto cenné papiere mdzu
zahrnat’ rozne produkty, ako st dlhové cenné papiere, certifikaty
a zaruky, alebo rovnaky produkt v tom istom programe, a mozu
mat’ roézne ¢rty najmd v zmysle nadradenosti, druhov podklado-
vych cennych papierov, alebo zékladu, na ktorom sa urcuje
odkupna hodnota alebo kupodnova platba.

Udelenie jednorazového povolenia pre emitenta, platného
v celom spoloCenstve, a uplatiiovanie zasady krajiny povodu si
vyzaduje jednoznac¢né urcenie domovského clenského Statu ako
Statu, ktory ma najlepSie predpoklady na regulaciu emitenta
v zmysle tejto smernice.

(") U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica v zneni smernice 2000/64/ES

Eurdpskeho parlamentu a Rady (U. v. ES L 290, 17.11.2000, s. 27).
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Poziadavky tejto smernice na poskytovanie udajov nebrania ¢len-
skému $tatu alebo prislusnému organu alebo burze prostrednic-
tvom svojich pravidiel, aby si v stvislosti s prijimanim cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu (najmé vzhl'adom
na organizacné riadenie podniku) nekladli iné konkrétne pozia-
davky. Takéto poziadavky nesmu priamo alebo nepriamo obme-
dzovat’ vypracovanie, obsah a zverejiiovanie prospektu schvale-
ného prislusnym organom.

Jednym z cielov tejto smernice je ochrana investorov. Preto je
vhodné, aby sa prihliadlo na rozne poziadavky na ochranu
roznych kategoérii investorov a na ich uroven sktsenosti. Poskyt-
nutie udajov prostrednictvom prospektu sa nevyzaduje u ponuk
vyhradenych pre kvalifikovanych investorov. Naopak, akykol'vek
spatny verejny odpredaj alebo verejné obchodovanie prijatim na
obchodovanie na regulovanom trhu si vyzaduje zverejnenie
prospektu.

Emitenti, pontkajuci alebo osoby ziadajuce o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu s cennymi papiermi, ktoré st oslo-
bodené od povinnosti zverejnit’ prospekt, jednorazové povolenie
ziskaju, ak vytvoria stlad s touto smernicou.

Poskytovanie uplnych tudajov tykajicich sa cennych papierov
a emitentov takychto cennych papierov podporuje ochranu inves-
torov, spolu s pravidlami o podnikani. Naviac tieto informacie
zabezpecuju ucinny prostriedok na zvysSenie dovery k cennym
papierom a teda na prispievanie k nalezitému fungovaniu
a rozvoju trhov s cennymi papiermi. Zverejnenie prospektu je
vhodnym spésobom spristupnenia tychto udajov.

Investovanie do cennych papierov ako akdkol'vek ind forma
investovania obsahuje riziko. Zabezpeky na ochranu zaujmov
skuto¢nych a potencidlnych investorov sa vyzaduju vo vsetkych
Clenskych Statoch, aby im bolo umoznené vykonat' informované
hodnotenie tychto rizik a teda prijimat investicné rozhodnutia
s poznanim vSetkych skuto¢nosti.

Tieto informacie, ktoré musia byt dostatocné a ¢o najobjektiv-
nejsie vzhl'adom na financné pomery emitenta a prav pripojenych
k cennymi papierom, by sa mali poskytovat v 'ahko analyzova-
telnej a zrozumitelnej forme. Harmonizaciou tdajov obsiahnu-
tych v prospekte sa zabezpeCi rovnaka ochrana investorov na
urovni celého spolocenstva.

Pri ochrane investorov st klucovym faktorom informacie; do
prospektu sa zahrnie suhrn udévajici zakladnt charakteristiku
a rizikd spojené s emitentom, rucitelom a cennymi papiermi.
Na zabezpecenie l'ahSicho pristupu k tymto informacidam sa
sthrn napiSe vo vSeobecne zrozumitelnom jazyku a spravidla
by nemal presiahnut’ 2 500 slov v jazyku, v ktorom bol prospekt
povodne vypracovany.
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Na medzinarodnej trovni sa prijali pravidla dobrého spravania,
aby boli cezhrani¢né ponuky akcii nitené pouzivat' jednotny
subor noriem poskytovania tdajov stanovenych Medzinarodnou
organizaciou komisii pre cenné papiere (IOSCO); normy posky-
tovania udajov IOSCO (') zvysia troven udajov dostupnych pre
trhy a investorov a zaroven zjednodu$ia postup pre emitentov
spoloc¢enstva, ktori chct ziskat’ kapital v tretej krajine. Tato smer-
nica si tiez vyzaduje, aby sa prijali normy poskytovania tdajov
Sité na mieru pre ostatné druhy cennych papierov a emitentov.

Zrychlené postupy pre emitentov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktori Casto obstaravaju kapital na tychto
trhoch, si na urovni spoloCenstva vyzaduju zavedenie nového
formatu prospektov pre ponukové programy alebo hypotekarne
zalozné listy a novy registrany systém dokumentov. Emitenti
sa mdzu rozhodnut, Ze nebudl pouzivat' tieto formaty, a preto
vypracovat’ prospekt ako uceleny dokument.

Obsah zakladného prospektu by mal prihliadat’ najmé na potrebu
prispdsobivosti vo vztahu k informéciam, ktoré ma poskytovat
o cennych papieroch.

Vynechanie citlivych tdajov, ktoré sa maju  zahrnit do
prospektu, sa povoli prostrednictvom vynimky udelenej
prislusnym organom za urcitych okolnosti, aby sa predislo situa-
ciam Skodlivym pre emitenta.

Pre prospektu sa jasne stanovi doba platnosti, aby sa zabranilo
neaktualnym udajom.

Investori sa ochrania zabezpeCenim zverejiiovania spolahlivych
udajov. Emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, podlichaju priebeznej povinnosti
poskytovania udajov, ale nevyzaduje sa od nich pravidelné
zverejiiovanie aktualizovanych udajov. Okrem tejto povinnosti
vypracuji emitenti najmenej raz ro¢ne zoznam vsetkych prislus-
nych informdcii zverejnenych alebo verejne spristupnenych za
predchadzajucich 12 mesiacov vratane Udajov poskytnutych
roznym nahlasovacim poziadavkam ustanovenym v inych prav-
nych predpisoch spolocenstva. Toto umozni zabezpecenie pravi-
delného zverejiiovania konzistentnych a lahko zrozumitelnych
udajov. Aby sa vyhlo nadmernému zat'azeniu urcitych emitentov,
od emitentov nemajetkovych cennych papierov s vysokou
najnizSou menovitou hodnotou sa plnenie tejto povinnosti nebude
vyzadovat.

Je potrebné, aby rocné informacie, ktoré majii byt poskytované
emitentmi, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, ¢lenské Staty nalezite monitorovali v sulade so
svojimi povinnostami podla ustanoveni prava spolocenstva
a vnuatroStatneho prava v oblasti regulacie cennych papierov,
emitentov cennych papierov a trhov s cennymi papiermi.

(") Medzinarodné normy o poskytovani informdcii zahrani¢nymi eminentmi pre

cezhrani¢né ponuky a pociatoéné kotovanie, Cast’ I, Medzinarodna organi-
zacia komisii pre cenné papiere, september 1998.
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Moznost dovolit' emitentom, aby prostrednictvom odkazu do
prospektu zapracovali dokumenty obsahujlice informacie, ktoré
sa maju v prospekte poskytnit’ — ak dokumenty zapracované
prostrednictvom odkazu boli predtym podané na alebo prijaté
prislusnym organom — ulah¢i postup zostavovania prospektu
a zabezpeCi nizsie naklady pre emitentov bez ohrozenia ochrany
investorov.

Rozdiely vzhladom na efektivnost, metdédy a nacasovanie
kontroly tudajov uvedenych v prospekte nielen, ze stazuje
podnikatelom obstaravanie kapitalu alebo dosiahnutie prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako jednom ¢lenskom
State, ale taktieZ brzdi nadobudanie cennych papierov ponuka-
nych emitentom zriadenym v jednom ¢lenskom State alebo prija-
tych na obchodovanie v jednom clenskom $tate investormi zria-
denymi v inom Cc¢lenskom State. Tieto rozdiely sa odstrdnia
harmonizaciou pravidiel a pravnych predpisov, aby sa dosiahol
prislusny stupeii rovnocennosti zébezpek pozadovanych v kazdom
Clenskom S§tate na zabezpecenie poskytovania udajov, ktoré su
dostato¢né a ¢o najobjektivnejsie pre aktualnych alebo potencial-
nych drzitelov cennych papierov.

Na ulahcenie obehu roznych dokumentov, ktoré vytvaraji
prospekt, sa podpori pouzivanie zariadeni elektronickej komuni-
kacie, ako napriklad internet. Prospekt sa investorom na pozia-
danie doruc¢i vzdy v papierovej forme a bezplatne.

Emitent, ponukajtci alebo osoba ziadajica o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu prospekt predlozi prislusnému
organu a verejne spristupni, v sulade s ustanoveniami Eurdpske;j
unie tykajucimi sa ochrany udajov.

Je tiez potrebné harmonizovat reklamu, aby sa predislo
medzeram v pravnych predpisoch spolocenstva, ktoré by
podkopavali déveru verejnosti, a tak poskodili riadne fungovanie
finan¢nych trhov.

Akukol'vek nova zalezitost, ktora moze s pravdepodobnost'ou
ovplyvnit’ hodnotenie investicie a ktora sa vyskytla po zverejneni
prospektu, ale este pred uzatvorenim ponuky alebo pred
zaCiatkom obchodovania na regulovanom trhu, by investori
mali riadne vyhodnotit, a preto si vyzaduje schvalenie a rozsirenie
dodatku k prospektu.

Povinnost’ emitenta prelozit’ Gplny prospekt do vsetkych prislus-
nych tradnych jazykov odradza od cezhrani¢nych ponuk alebo
paralelné obchodovanie. Na ul'ahcenie cezhrani¢nych pontk, pri
ktorych sa prospekt vyhotovuje v jazyku pouzivanom vo sfére
medzindrodnych financii, bude hostitel'sky alebo domovsky
Clensky Stat opravneny vyzadovat v jeho uradnom/ych jazy-
ku/och len sthrn.



200310071 — SK — 23.05.2014 — 004.001 — 8

(36)

(37

(38)

(39)

(40)

PrisluSny orgén hostitel'ského ¢lenského Statu bude opravneny na
obdrzanie potvrdenia od prislusného organu domovského ¢len-
ského S$tatu, v ktorom sa uvéadza, ze prospekt bol vyhotoveny
v sulade s touto smernicou. Aby sa zabezpecilo, ze Ucely tejto
smernice sa plne dosiahnu, je tiez potrebné¢ do jej posobnosti
zahrat' cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia pravom
tretich krajin.

Roznorodost’ prislusnych organov v ¢lenskych §tatov s roznymi
prdvomocami moze vytvarat zbyto¢né naklady a prekryvanie
prisllusnosti bez zabezpecenia akéhokol'vek pridaného prospechu.
V kazdom clenskom State sa na urci jediny organ prislusny pre
schval'ovanie prospektov a za dozor nad dodrziavanim tejto smer-
nice. Clenskému §tatu sa za prisnych podmienok povoli uréit’ viac
ako jeden prislusny organ, ale len jeden z nich bude prislusny pre
medzinarodna spolupracu. Tento organ alebo organy sa zriadia
ako spravny organ a v takej forme, aby ich nezavislost’ na hospo-
darskych ¢initeloch bola zarucena a aby sa zabranilo konfliktom
zaujmov. Urcenie prislusného organu pre schvalovanie
prospektov nevylici spolupracu medzi tymto organom a inymi
subjektmi vzhl'adom na zarucenie ¢innej kontroly a schvalovania
prospektov v zaujme emitentov, investorov, ucastnikov trhov
a tiez trhov. Kazdé postupenie uloh tykajlcich sa povinnosti
ustanovenych v tejto smernici a v jej vykondvacich opatreniach
sa v sulade s ¢lankom 31 preskuma pét rokov po dni nadobud-
nutia uéinnosti tejto smernice a, okrem zverejnenia schvalenych
prospektov na internete a podavania prospektov v zmysle ¢lanku
14, skon¢i sa osem rokov po nadobudnuti G¢innosti tejto smer-
nice.

Spolo¢ny minimalny subor pravomoci pre prislusné organy zaruci
efektivnost’ ich dohladu. Zabezpeci sa tok udajov na trhy, vyza-
dované smernicou 2001/34/ES, a prislusné organy prijmu opat-
renia vo¢i poruseniam.

Na tcely vykonania ich povinnosti sa medzi prislusnymi organmi
Clenskych Statov vyzaduje spolupraca.

Technické usmernenie a vykondvacie opatrenia pre pravidla usta-
novené v tejto smernici mézu byt z Casu na Cas potrebné na
zohl'adnenie vyvojov na finan¢nych trhoch. Po porade s Eurdp-
skym vyborom pre cenné papiere, zalozenym rozhodnutim
Komisie 2001/528/ES (1), sa preto Komisii udelia nalezité pravo-
moci na prijimanie vykonavacich opatreni, pokial’ tieto opatrenia
nemenia zakladné prvky tejto smernice a pokial Komisia kona
v stlade so zasadami stanovenymi v tejto smernici.

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
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(41)

(42)

Pri vykonéavani svojich vykondvacich pravomoci v sulade s touto
smernicou, Komisia bude dodrziavat’ tieto zasady:

— potreba zabezpecit' doveru vo finanéné trhy medzi malymi
investormi a malymi a strednymi podnikmi (MSP) prostred-
nictvom podporovania prisnych noriem transparentnosti na
finan¢nych trhoch,

— potreba zabezpeCit' investorom S$iroké spektrum konkurenc-
nych investi¢nych prilezitosti a troven poskytovania udajov
a ochranu uSiti na mieru vzhl'adom na ich pomery;

— potrebu zabezpecit', aby nezavislé regulaéné organy dosledne
uplatnovali pravidla, najma vzhl'adom na boj proti kriminalite
bielych golierov,

— potreba vysokej urovne transparentnosti a porady so vsetkymi
Ucastnikmi trhu a s Eurdpskym parlamentom a Radou,

— potreba podporovat’ inovaciu finan¢nych trhov, ak maji byt
dynamické a efektivne,

— potreba zabezpecCit’ systematicku stabilitu finanéného systému
prisnym a citlivym sledovanim finan¢nych inovacii,

— vyznam zniZenia nakladov na kapital a zvySenia pristupu ku
kapitalu,

— potreba dlhodobo vyrovnavat naklady a uzitky pre trhovych
Ucastnikov (vratane SMP a malych investorov) akychkol'vek
vykonavacich opatrent,

— potreba posilnit medzindrodnt konkurenéni schopnost’
finan¢nych trhov spoloc¢enstva bez toho, aby bolo dotknuté
nutne potrebné rozsirenie medzinarodnej spoluprace,

— potreba dosiahnut’ uroven rovnakych prilezitosti pre vsetkych
Ucastnikov trhu stanovenim pravnych predpisov spolocenstva
vzdy, ked’ je to vhodné;

— potreba reSpektovat’ rozdiely na vnutroStatnych finanénych
trhoch, kde tieto rozdiely nemaju neprimerany dopad na
sudrznost’ jednotného trhu,

— potreba zabezpeCit' sudrznost’ s inymi pravnymi predpismi
spolocenstva tykajucej sa tejto oblasti, ked’Ze nezrovnalosti
pri udajoch a nedostatok transparentnosti moézu ohrozit
fungovanie trhov a predovsetkym poskodit’ spotrebitel'ov
a malych investorov;

Eurépskemu parlamentu sa udeli lehota troch mesiacov od prvého
zaslania ndvrhu vykondvacich opatreni, aby si ich mohol
preskimat’ a podat’ svoje stanovisko. V nalichavych a riadne
opodstatnenych pripadoch vSak mozno tato lehotu skratit. Ak
Eurépsky parlament v ramci tejto lehoty prijme rezollciu,
Komisia znovu preskiima navrh opatreni.
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43) Clenské 3taty ustanovia systém sankcii za porudenie vnitro§tat-
nych ustanoveni prijatych v zmysle tejto smernice a prijma
vSetky opatrenia potrebné na zabezpeCenie uplatiiovania tychto
sankcii. Sankcie takto ustanovené budu ucinné, primerané a odra-
dzujuce.

(44) Vytvori sa ustanovenie pre pravo sudneho preskiimania rozhod-
nuti prijatych prisluSnymi orgdnmi ¢lenskych Statov pri uplatiio-
vani tejto smernice.

(45) 'V sulade so zasadou primeranosti je potrebné a vhodné na
dosiahnutie zékladného ciel'a zabezpecit' dokoncenie jednotného
trhu s cennymi papiermi, aby sa ustanovili pravidla o jednora-
zovom povoleni pre emitentov. Tato smernica nezachadza za
ramec toho, €o je potrebné na dosiahnutie cielov sledovanych
v sulade s tretim odsekom ¢lanku 5 zmluvy.

(46) Hodnotenie vykonané Komisiou pri uplatiiovani tejto smernice sa
zameria najmi na proces schvalovania prospektov prislusnymi
organmi Clenskych S$taitov a vo vsSeobecnosti na uplatiiovanie
zasad domovskej krajiny, a ¢i z tohto uplatiovania mozu
vyplynat’ problémy pre ochranu investorov a trhova efektivnost;
Komisia tiez preskima fungovanie ¢lanku 10.

(47) Pre budice vyvoje tejto smernice, prihliadne sa na zalezitost
rozhodovania o tom, ktory schvalovaci mechanizmus by sa mal
prijat na zlepSenie jednotného uplatiiovania pravnych predpisov
spolocenstva o prospektoch, vratane mozného zalozenia Eurdp-
skeho tradu pre cenné papiere.

(48) Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zéasady
uznavané najmé Chartou zakladnych prav Eurdpskej unie.

(49)  Opatrenia potrebné na zavedenie tejto smernice sa prijmu v stlade
s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. juna 1999, ktorym stano-
vujui postupy pre vykon vykonavacich pravomoci prenesenych na
Komisiu (1),

PRIJALA TUTO SMERNICU:

KAPITOLA I

VSEOBECNE USTANOVENIA

Clénok 1

Ucel a rozsah pésobnosti

1. Ukelom tejto smernice je zosuladit’ poziadavky na vypracovanie,
schval'ovanie a zverejiiovanie prospektu, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo pri ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu nachadzajicom sa alebo posobiacom v ramci c¢len-
ského Statu.

() U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23.
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2.

a)

b)

<)

d)

g)

Tato smernica sa nevztahuje na:

podielové listy vydavané podnikmi kolektivneho investovania iného
ako uzavretého typu;

nemajetkové cenné papiere vydavané clenskym $tatom alebo jednym
z regionalnych alebo miestnych organov c¢lenského statu, subjektmi
medzinarodného prava verejného, ktorych ¢lenom je jeden alebo viac
Clenskych Statov, Eurdpskou centralnou bankou alebo centralnymi
bankami ¢lenskych Statov;

podiely na zakladnom imani centralnych bank c¢lenskych Statov;

cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatelne ruci ¢lensky
Stat alebo regionalny alebo miestny organ clenského Statu;

cenné papiere vydavané zdruzeniami s pravnou subjektivitou alebo
neziskovymi subjektmi uznanymi ¢lenskym Statom, vzhl'adom na ich
ziskavanie prostriedkov potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych
cielov;

nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané
uverovymi instituciami, pokial’ tieto cenné papiere:

i) nie s podriadené, prevodite'né alebo vymenitel'né;

il) neopraviiuju na upisanie alebo nadobudnutie iného typu cennych
papierov a nie st prepojené na derivatny nastroj;

iii) realizujli prijimanie splatnych vkladov;

iv) st kryté systtmom ochrany vkladov podla smernice 94/19/ES
Eurépskeho parlamentu a Rady o systémoch ochrany vkla-
dov (1);

nezastupiteI'né majetkové podiely, ktorych hlavnym ucelom je zabez-
pecit drzitelovi pravo uzivat' byt alebo ini formu nehnutelnosti
alebo jej cast, pricom tieto podiely nemozno d’alej predat’ bez
toho, aby sa drzitel’ tohto prava vzdal,

cenné papiere zahrnut¢ v ponuke, ak celkova protihodnota ponuky
v Unii je nizsia ako 5 000 000 EUR, co sa vypocita za obdobie 12
mesiacov;

,bostadsobligationer” vydavané opakovane uverovymi instituciami
vo Svédsku, ktorych hlavnym ucelom je udelit hypotekdrne tvery
za predpokladu, ze

i) vydané ,,bostadsobligationer su tej istej série;

i) ,,bostadsobligationer sa vydavaji priebezne pocas uréeného
emisného obdobia;

iii) podmienky ,,bostadsobligationer sa pocas emisné¢ho obdobia
nemenia;

() U. v. ES L 135, 31.5.1994, s. 5.
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iv) sumy odvodené od emisie uvedené¢ho ,bostadsobligationer
v sulade so stanovami emitenta su umiestnené v aktivach,
ktoré¢ poskytuju dostatocné krytie pre zavdzok vyplyvajici
z cennych papierov;

j) nemajetkové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane
Gverovymi institiciami, ak je celkova protihodnota ponuky v Unii
nizsia ako 75 000 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12 mesiacov,
pokial’ tieto cenné papiere:

i) nie st podriadené, prevodite'né alebo vymenitel'né;

ii) neopraviiuju na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su prepojené na derivatny nastroj.

3. Napriek odseku 2 pismenam b), d), h), i) a j) su emitent, ponu-
kajuci alebo osoba Ziadajlca o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu opravneni vypracovat’ prospekt v stlade s touto smernicou pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie.

4. S cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch vratane
inflacie Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s clankom 24a a za podmienok stanovenych v c¢lankoch 24b a 24c
opatrenia tykajiice sa upravy limitov uvedenych v odseku 2 pism. h)
a j) tohto ¢lanku.

Clénok 2

Vymedzenie pojmov

1. Na ucely tejto smernice:

a) ,,.cenné papiere” su prevoditelné cenné papiere, definované v clanku
1 odseku 4 smernice 93/22/EHS s vynimkou nastrojov pefhiazného
trhu definovanych v ¢lanku 1 odseku 5 smernice 93/22/EHS, ktoré
maju splatnost’ kratSiu ako 12 mesiacov. Na tieto nastroje mozno
uplatiovat’ vnutrostatne pravne predpisy;

b) ,majetkové cenné papiere* st akcie alebo iné prevoditelné cenné
papiere rovnocenné s akciami v spolo¢nostiach, ako aj kazdy druh
prevoditelnych  cennych papierov  opraviiujuci na  ziskanie
akychkol'vek horeuvedenych cennych papierov v désledku ich
konverzie alebo uplatnenia prav im udelenych, za predpokladu, ze
cenné papiere tohto typu st vydané emitentom podkladovych akcii
alebo subjektom patriacim k skupine uvedeného emitenta;

¢) ,,nemajetkové cenné papiere su vsetky cenné papiere, ktoré nie st
majetkovymi cennymi papiermi;

d) ,yverejna ponuka cennych papierov® znamena oznadmenie osobam
v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, predkladajiace
dostato¢né informacie o podmienkach ponuky a ponukanych
cennych papieroch, aby sa investori mohli rozhodnat kupit alebo
upisat’ tieto cenné papiere. Tato definicia sa tiez uplatiuje na
umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych spro-
stredkovatelov;
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e)

)

h)

)

)

k)

)

»kvalifikovani investori® sii osoby alebo subjekty opisané v bodoch
1 az 4 v Casti I prilohy II k smernici Eur6pskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi (')
a osoby alebo subjekty, s ktorymi sa na ich Ziadost' zaobchadza ako
s profesionalnymi klientmi v sulade s prilohou II k smernici
2004/39/ES, alebo uznané za opravnené protistrany v sulade
s ¢lankom 24 smernice 2004/39/ES, pokial’ nepoziadali o to, aby
sa s nimi zaobchadzalo ako s neprofesionalnymi klientmi. Investi¢né
spolo¢nosti a uverové institucie na poziadanie informuji o svojom
postaveni emitenta bez toho, aby tym boli dotknuté prislusné pravne
predpisy o ochrane udajov. Investi¢né spolocnosti opravnené pova-
zovat’ existujucich profesiondlnych klientov za takychto v stlade
s Clankom 71 ods. 6 smernice 2004/39/ES su opravnené zaobcha-
dzat’ s tymito klientmi ako s kvalifikovanymi investormi podla tejto
smernice;

»malé a stredné podniky* st spolocnosti, ktoré podla ich posled-
nych roénych alebo konsolidovanych w¢tovnych zavierok spinaju
aspon dve z nasledujucich troch kritérii: priemerny pocet zamest-
nancov za uctovny rok je nizsi ako 250, celkova uctovna stvaha
neprevysuje 43 000 000 EUR a cisty rocny obrat nepresahuje
50 000 000 EUR,;

Laverova indtiticia“ je podnik definovany ¢lankom 1 odsekom 1
pismenom a) smernice 2000/12/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady
z 20. marca 2000 o zacati a vykonavani Cinnosti iverovych insti-
tacii (3);

Lemitent znamena pravnicku osobu, ktora vydava alebo navrhuje
vydanie cennych papierov;

,»osoba uskutocniujuca ponuku® (alebo ,,ponukajici®) znamena prav-
nickii osobu alebo fyzickii osobu, ktora verejne ponika cenné
papiere;

»regulovany trh® znamena trh definovany ¢lankom 1 odsekom 13
smernice 93/22/EHS;

»ponukovy program® znamena plan, ktory povoluje emisiu nema-
jetkovych cennych papierov vratane zaruk v akejkol'vek forme,
ktoré¢ maju podobny druh a/alebo triedu, priebezne alebo opakovane
pocas Specifikované¢ho emisného obdobia;

»cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane® znamenaji
priebezne vydavané emisie alebo aspoil dve samostatné emisie
cennych papierov podobného druhu a/alebo triedy za obdobie 12
mesiacov;

m) ,,domovsky Clensky stat” je:

i) pre vSetkych emitentov cennych papierov spoloCenstva, ktoré sa
neuvadzaju v bode ii), ¢lensky $tat, v ktorom ma emitent svoje
sidlo;

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
(®» U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica v zneni smernice 2000/28/ES

(U. v. ES L 275, 27.10.2000, s. 37).
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ii) pre akékol'vek emisie nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovita hodnota dosahuje asponi 1 000 EUR, a pre
akékol'vek emisie nemajetkovych cennych papierov, ktoré
opraviiuji na nadobudanie akychkol'vek prevoditelnych
cennych papierov alebo na ziskanie hotovosti v doésledku ich
konverzie alebo v dosledku uplatnenia prav s nimi spojenych,
pokial emitent nemajetkovych cennych papierov nie je
emitentom podkladovych cennych papierov alebo subjekt
patriaci k skupine takéhoto emitenta, Clensky Stat, v ktorom
méa emitent svoje sidlo alebo v ktorom cenné papiere boli
alebo sa maju prijat na obchodovanie na regulovanom trhu,
alebo v ktorom sa cenné papiere verejne pontkajii, podla
volby emitenta, pontkajiceho alebo osoby ziadajucej o prijatie,
podla daného pripadu. Rovnaky rezim sa uplatiiuje na nemajet-
kové cenné papiere v inej mene ako euro, pokial’ sa tato mini-
malna menovita hodnota priblizuje ekvivalentu 1 000 EUR;

iii) pre vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej
krajine, ktori nie st uvedeni v bode ii), ¢lensky Stat, v ktorom
sa zamysla uskutoénit’ verejnd ponuka cennych papierov po
prvykrat od datumu nadobudnutia UCinnosti smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. oktobra 2013,
ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’
v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere
su prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu, smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory
sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES,
ktorou sa stanovuju podrobné pravidla implementacie urcitych
ustanoveni smernice 2004/109/ES ('), alebo v ktorom sa poda
prva ziadost’ o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
podla vol'by emitenta, pontkajuceho alebo osoby ziadajucej
o prijatie, a to podl'a daného pripadu, v zavislosti od nasledné¢ho
rozhodnutia emitentov so sidlom v tretej krajine za tychto okol-
nosti:

— ak domovsky clensky stat nebol urceny ich volbou alebo

— v sulade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. i) bodom iii) smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra
2004 o harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvi-
slosti s informéciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (%);

n) ,hostitel'sky Clensky Stat znamena Stat, v ktorom sa vykona verejna
ponuka, alebo v ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie, ak sa
lisi od domovského ¢lenského Statu;

() U. v. EU L 294, 6.11.2013, 5. 13.
@) U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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0) ,,podnik kolektivneho investovania iného ako uzavreté¢ho typu®
znamena podielové fondy a investicné spolocnosti:

i) ktorych predmetom cinnosti su kolektivne investicie kapitalu
poskytovaného verejnostou a ktoré pracuji na principe
rozlozenia rizika;

i) ktorych podielové listy sa na Zziadost' drzitelov priamo alebo
nepriamo spitne odkupuji alebo umoruji za prostriedky
z aktiv tychto podnikov;

p) .podielové listy podnikov kolektivneho investovania® znamenaju
cenné papiere vydané podnikom kolektivneho investovania zastupu-
juce prava podielnikov na aktivach takéhoto podniku;

q) .schvalenie“ znamena pozitivny ukon na konci kontroly uplnosti
prospektu prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu zahfia-
juci konzistenciu podanych udajov a ich zrozumitelnost’;

r) ,zékladny prospekt“ znamend prospekt obsahujuci vSetky prislusné
informacie stanovené v ¢lankoch 5, 7 a 16 v pripade, Ze obsahuje
dodatok tykajuci sa emitenta a cennych papierov, ktoré sa maji
verejne ponukat alebo prijat’ na obchodovanie, a podla volby
emitenta, konecné podmienky ponuky;

s) ,.kI'iCové informacie” st zdkladné a primerane Struktirované infor-
macie, ktoré sa maji poskytnut investorom s cielom umoznit’ im
pochopit’ charakter a rizikd emitenta, rucitela a cennych papierov,
ktoré im st ponukané alebo prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu a bez toho, aby tym bol dotknuty c¢lanok 5 ods. 2
pism. b), rozhodnit' sa, ktoré ponuky cennych papierov dalej
zvazovat a s ohladom na prislusna ponuku a cenné papiere,
zahfnaju:

i) struény opis rizik a zakladnych charakteristik suvisiacich
s emitentom a pripadnym rucitelom vratane aktiv, pasiv
a financnej situacie;

i) strucny opis rizik a zakladnych charakteristik stivisiacich s inves-
tovanim do prislusnych cennych papierov vratane akychkol'vek
prav spojenych s cennymi papiermi;

iii) vSeobecné podmienky ponuky vratane odhadovanych nakladov
pre investora zo strany emitenta alebo ponukajiceho;
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iv) podrobnosti o prijati na obchodovanie;
v) dovody ponuky a pouzitia vynosu,

t) ,.spolocnost’ s nizSou trhovou kapitalizaciou® je spolo¢nost’ koto-
vand na regulovanom trhu, ktord mala priemernt trhovu kapitali-
zaciu na baze koncoro¢nych kotacii za predchadzajuce tri kalen-
darne roky nizSiu nez 100 000 000 EUR.

4. Na zohladnenie technického vyvoja na finanénych trhoch a na
urenie poziadaviek stanovenych v tomto c¢lanku Komisia stanovi
prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c¢ pojmy uvedené v odseku
1 vratane prahov pre vymedzenie pojmu MSP a nizsiu trhova kapitali-
zaciu, pricom prihliadne na situdciu na roéznych vnutroStatnych trhoch
vratane klasifikacie pouzivanej prevadzkovatelmi regulovanych trhov
a na pravne predpisy a odporu¢ania Unie, ako aj na hospodarsky vyvoj.

Clanok 3

Povinnost’ zverejnit’ prospekt

1. Clenské 3taty nedovolia, aby sa v ramci ich tzemia vykonala
verejna ponuka cennych papierov bez predchadzajiiceho zverejnenia
prospektu.

2. Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevzt'ahuje na nasledujuce druhy
ponuky:

a) ponuka cennych papierov adresovana vyluc¢ne kvalifikovanym inves-
torom a/alebo

b) ponuka cennych papierov adresovana menej ako 150 fyzickym alebo
pravnickym osobam na clensky S$tat, okrem kvalifikovanych inves-
torov, a/alebo

¢) ponuka cennych papierov adresovana investorom, ktori ziskavaju
cenné papiere v celkovej protihodnote najmenej 100 000 EUR na
investora, na kazdi osobitnu ponuku, a/alebo

d) ponuka cennych papierov, ktorych menovitd hodnota na jednotku
dosahuje najmenej 100 000 EUR, a/alebo

e) ponuka cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii nizSou
ako 100 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12 mesiacov.

Kazdy neskorsi spédtny odpredaj cennych papierov, ktoré boli predtym
predmetom jednej alebo viacerych druhov ponuky uvedenej v tomto
odseku, sa vSak povazuje za samostatni ponuku a definicia stanovena
v Clanku 2 odseku 1 pismene d) sa uplatiuje na ucel rozhodnutia o
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tom, €i je tento spétny odpredaj verejnou ponukou cennych papierov.
Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredko-
vatelov podlieha zverejneniu prospektu, ak konecné umiestnenie
nespiita Ziadne z podmienok pismen a) aZ e).

Clenské 3taty nevyzaduju d’alsi prospekt v Ziadnom takom naslednom
d’alSom predaji cennych papierov alebo konecnom finanénom umiest-
neni cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov,
pokial’ je platny prospekt k dispozicii v stlade s ¢lankom 9 a emitent
alebo osoba zodpovedna za vypracovanie takéhoto prospektu suhlasi
s jeho pouzitim prostrednictvom pisomnej dohody.

3. Clenské §taty zabezpetia, aby kazdé prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajicom sa alebo péso-
biacom v ramci ich Gzemia podlichalo zverejneniu prospektu.

4. S cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finanénych trhoch vratane
inflacie Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s clankom 24a a za podmienok stanovenych v c¢lankoch 24b a 24c
opatrenia tykajice sa prahov v odseku 2 pism. c) az e) tohto ¢lanku.

Clénok 4

Oslobodenie od povinnosti zverejnit’ prospekt

1. Povinnost zverejnit prospekt sa nevztahuje na verejné ponuky
cennych papierov nasledujtcich druhov cennych papierov:

a) akcie vydané ako ndhrada uz vydanych akcii rovnakej triedy, ak
emisia takychto novych akcii nie je spojena so zvySenim zakladného
imania emitenta;

b) cenné papiere ponukané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednic-
tvom vymennej ponuky, ak je dostupny dokument obsahujtci infor-
macie, ktory prisluSny organ povazuje za ekvivalent prospektu,
priCom sa prihliadne na poziadavky pravnych predpisov spoloc¢en-
stva;

¢) cenné papiere ponukané, pridelené alebo tie, ktoré sa maju pridelit
v spojeni so zlicenim alebo rozdelenim, ak je dostupny dokument
obsahujuci informécie, ktory prisluSny orgdn povazuje za rovno-
cenny s prospektom, pricom sa prihliadne na poziadavky pravnych
predpisov Unie;

d) dividendy vyplatené existujiicim akcionarom vo forme akcii tej istej
triedy, ako st akcie, na ktoré sa tieto dividendy vyplacali, pokial’ sa
spristupni dokument obsahujtci informécie o pocte a povahe akcii,
ako aj dovodoch a podrobnostiach ponuky;
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e) cenné papiere ponukané, pridelené alebo tie, ktoré sa maju pridelit
sucasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom ich
zamestnavatelom alebo pridruzenym podnikom, pokial m4 podnik
svoje ustredie alebo sidlo v Unii, a ak sa spristupni dokument obsa-
hujtci informacie o pocte a povahe cennych papierov a dovody
a podrobnosti ponuky.

Pismeno e) sa uplatiiuje aj na spolo¢nosti zalozené mimo Unie, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie bud na regulovanom trhu,
alebo na trhu v tretej krajine. V druhom pripade sa vynimka uplatiiuje
za podmienky, ze su k dispozicii primerané informacie vratane doku-
mentu uvedeného v pismene e) aspoit v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzinarodnych financii a Komisia prijala rozhodnutie o rovnocen-
nosti v stvislosti s trhom prislusnej tretej krajiny.

Na zaklade ziadosti prislusného organu clenského Statu Komisia prijme
rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku
24 ods. 2, pricom uvedie, ¢i pravny ramec a ramec dohladu v tretej
krajine zabezpecCuje, ze regulovany trh povoleny v danej tretej krajine
dodrziava pravne zavdazné poziadavky, ktoré su na ucely uplatiiovania
vynimky podl'a pismena e) rovnocenné s poziadavkami vyplyvajacimi
zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januéra
2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a o manipulacii
s trhom (zneuZivanie trhu) ('), z hlavy III smernice 2004/39/ES a zo
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra
2004 o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s infor-
maciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu (%), a ktoré st predmetom G¢inného dohladu
a presadzovania prava v tejto tretej krajine. Prislusny orgdn uvéadza,
pre¢o sa domnieva, ze sa pravny ramec a ramec dohladu dotknutej
tretej krajiny ma povazovat' za rovnocenny, a poskytne na tejto ucel
relevantné informacie.

Takyto pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny moze byt pova-
zovany za rovnocenny, ak splia aspon tieto podmienky:

i) trhy podliehaju povoleniam a su predmetom priebezného uc¢inného
dohladu a presadzovania;

ii) trhy maju jasné a transparentné pravidla tykajuce sa prijimania
cennych papierov na obchodovanie tak, aby tieto cenné papiere
mohli byt obchodované spravodlivym, riadnym a G¢innym
spdsobom a boli vol'ne obchodovatel'né;

iii) emitenti cennych papierov podlichaju pravidelnym a priebeznym
poziadavkdm na informdcie, ¢im sa zaist'uje vysokd uroven ochrany
investorov, a

iv) transparentnost’ a integrita trhu si zabezpeCené zabranenim zneuzi-
vania trhu vo forme obchodovania s vyuzitim dovernych informacii
a manipuldcie s trhom.

() U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
@) U. v. EU L 390, 30.12.2004, s. 38.
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Pokial’ ide o pismeno e), mdze Komisia prostrednictvom delegovanych
aktov v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch
24b a 24c prijat’ opatrenia na urcenie vysSie uvedenych kritérii alebo
doplnenie d’al§ich kritérii na hodnotenie rovnocennosti s cielom
zohladnit’ vyvoj na finanénych trhoch.

2. Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevztahuje na prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu nasledujucich druhov cennych papierov:

a) akcii predstavujucich za obdobie 12 mesiacov menej ako 10 percent
poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu;

b) akcie vydané ako nahrada akcii rovnakej triedy uz prijatych na
obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, pokial’ emisia taky-
chto akcii nepredstavuje zvysenie zakladného imania emitenta;

¢) cenné papiere pontikané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednic-
tvom vymennej ponuky, ak je dostupny dokument obsahujtci infor-
macie, ktory prislusny organ povazuje za rovnocenny s prospektom,
pricom sa prihliadne na poziadavky pravnych predpisov spolocen-
stva;

d) cenné papiere pontkan¢, pridelené alebo tie, ktoré sa maju pridelit
v spojeni so zlucenim alebo rozdelenim, ak je dostupny dokument
obsahujuci informacie, ktory prislusny organ povazuje za rovno-
cenny s prospektom, pricom sa prihliadne na poziadavky pravnych
predpisov Unie;

e) akcie ponukané, pridelené, alebo ktoré maju byt pridelené bezplatne
sucasnym akcionarom, a dividendy vyplatené vo forme akcii tej istej
triedy, ako st akcie, na ktoré sa tieto dividendy vyplacali, pokial’ su
uvedené akcie rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie
na tom istom regulovanom trhu a pokial’ sa spristupni dokument
obsahujtci informacie o pocte a povahe akcii, ako aj dovodoch
a podrobnostiach ponuky;

f) cenné papiere ponukané, pridelené, alebo ktoré maju byt pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom ich
zamestnavatelom alebo pridruzenym podnikom, pokial’ si uvedené
cenné papiere rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obcho-
dovanie na tom istom regulovanom trhu a pokial’ sa spristupni doku-
ment obsahujuci informacie o pocte a povahe cennych papierov, ako
aj dovodoch a podrobnostiach ponukys;

~

akcie vyplyvajice z konverzie alebo vymeny inych cennych
papierov alebo z uplatnenia prdv spojenymi s inymi cennymi
papiermi, pokial’ st uvedené akcie rovnakej triedy ako akcie uz
prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;

g

h) cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu
za nasledujucich podmienok:

i) Ze tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli
prijaté na obchodovanie na tomto inom regulovanom trhu na
viac ako 18 mesiacov;
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vB

ii) ze u cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu po dni nadobudnutia G¢innosti tejto smer-
nice bolo prijatie na obchodovanie na tomto inom regulovanom
trhu spojené so spristupnenim verejne schvaleného prospektu
v stlade s ¢lankom 14;

iii) ze okrem pripadov, v ktorych sa uplatiuje bod ii), u cennych
papierov po prvykrat prijatych na koétovanie po 30. jini 1983
boli kétovacie prospekty schvalené v stlade s poziadavkami
smernice 80/390/EHS alebo smernice 2001/34/ES;

iv) ze pokracujuce povinnosti pre obchodovanie na tomto inom
regulovanom trhu boli splnené,;

V) Ze osoba ziadajuca o prijatie cenného papiera na obchodovanie
na regulovanom trhu podl'a tohto oslobodenia spristupni verej-
nosti sthrnny dokument v jazyku prijatom prislusnym organom
Clenského $tatu regulovaného trhu, v ktorom sa o prijatie ziada;

vi) ze sthrnny dokument uvedeny v bode v) sa spristupni verejnosti
v Clenskom state regulovaného trhu, v ktorom sa ziada o prijatie
na obchodovanie, spdsobom stanovenym v ¢lanku 14 odseku 2;
a

vii) ze obsah sthrnné¢ho dokumentu je v sulade s ¢lankom 5 odsek 2
V dokumente musi byt naviac uvedené, kde mozno najnovsi
prospekt ziskat' a kde su dostupné finan¢né informacie zverej-
nené emitentom v zmysle jeho pokracujucich povinnosti
o poskytovani udajov.

M3
3. S cielom zaistit’ jednotnii harmonizaciu tejto smernice Eurdpsky
organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (ESMA)
zriadeny nariadenim  Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (") moze vypracovat navrh regulaénych technickych pred-
pisov na uréenie vynimiek tykajicich sa odseku 1 pism. a) az e)
a odseku 2 pism. a) az h).
Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s postupom uvedenym v ¢lankoch
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

VB

KAPITOLA 11

VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Clénok 5
Prospekt

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 8 odsek 2, prospekt musi
obsahovat’ vSetky udaje, ktoré si podla konkrétnej povahy emitenta
a cennych papierov verejne pontkanych alebo prijimanych na obcho-
dovanie na regulovanom trhu potrebné na to, aby sa investorom umoz-
nilo vytvorit fundované hodnotenie aktiv a pasiv, financ¢nej situdcie,
ziskov a strat a vyhliadky emitenta a akychkolvek ruciteloch a o
pravach, ktoré¢ st s tymito cennymi papiermi spojené. Tieto udaje sa
podaju v lahko analyzovatelnej a zrozumitelnej forme.

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2. Prospekt musi obsahovat udaje o emitentovi a o cennych papie-
roch, ktoré sa maji verejne ponukat alebo prijat’ na obchodovanie na
regulovanom trhu. Obsahuje aj stru¢ny sthrn, ktory vystizne a vo vseo-
becne zrozumitelnom jazyku poskytne kl'ucové informacie v jazyku,
v ktorom bol prospekt pdvodne vypracovany. Forma a obsah stihrnu
prospektu poskytni v spojeni s prospektom nalezité informacie
o zakladnej charakteristike prislusnych cennych papierov s cielom
pomoct’ investorom pri rozhodovani o investovani do tychto cennych
papierov.

Sthrn je vypracovany v jednom formate, aby sa ul'ah¢ilo porovnavanie
suhrnov podobnych typov cennych papierov, a jeho obsah by mal
poskytovat kliCové informacie o prislusnych cennych papieroch
s cielom pomdct investorom pri rozhodovani sa o investicidch do
tychto cennych papierov. Sthrn obsahuje tiez upozornenie o tom, Ze:

a) by sa mal ¢itat’ ako uvod k prospektu;

b) akékol'vek rozhodnutie investovat’ do cennych papierov by sa malo
zakladat’ na investorovom zvazeni prospektu ako celku;

¢) ak sa na sud poda zaloba vo vztahu k informaciam obsiahnutym
v prospekte, Zalobca investor by mohol, podl'a vnutrostatnych prav-
nych predpisov ¢lenskych $tatov, znasat’ naklady spojené s prekladom
prospektu pred zacatim sudneho konania; a

d) zodpovednost’ za Skodu znasaju osoby, ktoré¢ predlozili stthrn vratane
jeho prekladu, a poziadali o ich prihlasenie, ale to len vtedy, ak je
sthrn zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny pri jeho ¢itani
spolu s ostatnymi ¢astami prospektu.

Ak sa prospekt tyka prijimania nemajetkovych cennych papierov
s menovitou hodnotou asponi 100 000 EUR na obchodovanie na regu-
lovanom trhu, neuplatiiuje sa poziadavka na poskytnutie sthrnu okrem
pripadov, ak to pozaduje ¢lensky $tat v sulade s ¢lankom 19 ods. 4.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatilovania tejto smernice
a delegovanych aktov, ktoré Komisia prijala v stlade s odsekom 5,
ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na zabez-
pecenie jednotnych podmienok uplatiiovania delegovanych aktov, ktoré
prijala Komisia v sulade s odsekom 5, pokial’ ide o jednotny vzor pre
prezentaciu sthrnu, a aby sa investorom umoznilo porovnanie dotknu-
tého cenné¢ho papiera s inymi relevantnymi produktmi.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

3. Emitent, pontkajici alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodo-
vanie na regulovanom trhu moze prospekt vypracovat’ ako jeden doku-
ment alebo ako osobitné dokumenty. Prospekt skladajiici sa zo samo-
statnych dokumentov rozdeli pozadované udaje na registratny doku-
ment, opis cennych papierov a sthrn. Registracny dokument obsahuje
udaje tykajlice sa emitenta. Opis cennych papierov obsahuje udaje
o cennych papieroch verejne ponukanych alebo prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu.
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4. Pri nasledujicich druhoch cennych papierov sa prospekt moze
podl'a vol'by emitenta, ponikajiceho alebo osoby ziadajicej o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu skladat’ zo zdkladného prospektu
obsahujiceho vsetky prislusné udaje tykajlice sa emitenta a cennych
papierov verejne ponukanych, alebo ktoré maju byt prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu:

a) nemajetkové cenné papiere vratane zaruk v akejkol'vek podobe,
vydanych pod ponukovym programom;

b) nemajetkové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane
uverovymi instituciami,

i) kde sumy vyplyvajice z emisie uvedenych cennych papierov st
podla vnuatrostatnych pravnych predpisov umiestnené v aktivach,
ktoré poskytuju dostatocné krytie pre zavdzok vyplyvajuci
z cennych papierov;

ii) kde st pre pripad platobnej neschopnosti prislusnej uverovej
institicie uvedené sumy urcené na prednostné splatenie kapitalu
a splatnych urokov bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia smer-
nice 2001/24/ES Eurépskeho parlamentu a Rady zo 4. aprila
2001 o reorganizacii a likvidacii averovych institacii ().

Udaje uvedené v zakladnom prospekte sa doplnia, ak je to potrebné,
v stlade s ¢lankom 16 o aktualizované tdaje o emitentovi a cennych
papieroch, ktoré maji byt verejne pontikané alebo prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu.

Ak kone¢né podmienky ponuky nie st obsiahnuté v zakladnom
prospekte ani v dodatku, spristupnia sa investorom, ulozia u prislus-
ného organu domovského clenského Statu a oznamia prostrednic-
tvom tohto prislusného organu prislusnému organu hostitel'ského
Clenského statu (hostitel'skych Clenskych Statov), pokial mozno ¢o
najskor pri verejnej ponuke, a podl'a moznosti pred zacatim verejnej
ponuky alebo pred prijatim na obchodovanie. Prislusny organ
domovského clenského Statu oznami tieto konecné podmienky
organu ESMA. Kone¢né podmienky obsahuju len informdcie, ktoré
sa tykaju oznamenia o cennych papieroch, a nesliizia ako dodatok
k zékladnému prospektu. V takych pripadoch sa uplatni ¢lanok 8
ods. 1 pism. a).

vYM2
5. S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a urcit’
poziadavky stanovené v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stanove-

nych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajice sa:

a) formatu prospektu alebo zakladného prospektu, sthrnu, konecnych
podmienok a dodatkov a

b) podrobného obsahu a Specifickej formy klicovych informacii, ktoré
obsahuje suhrn.

Uvedené delegované akty sa prijma do 1. jula 2012.

() U. v. ES L 125, 5.5.2001, s. 15.
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Clénok 6

Zodpovednost’ spojena s prospektom

1. Clenské $taty zabezpetia, aby sa zodpovednost za tidaje uvedené
v prospekte spajala prinajmensom s emitentom alebo jeho spravnymi,
riadiacimi alebo dozornymi organmi, ponikajlicim alebo osobou Ziada-
jucou o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo rucitel'om,
podla daného pripadu. Zodpovedné osoby sa v prospekte zretelne
oznacia ich menami a poziciami alebo, v pripade pravnickych osob,
ich ndzvami a sidlami, ako aj ich vyhlasenim, ze podl’a ich najlepsich
znalosti st udaje obsiahnuté v prospekte v sulade so skutocnostou a ze
prospekt nevynechava ni¢, ¢o by mohlo ovplyvnit’ jeho vyznam.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby sa ich zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia o zodpovednosti za Skodu vztahovali na osoby
zodpovedné za udaje uvadzané v prospekte.

Clenské $taty viak zabezpetia, aby sa ziadnej osobe neprisudzovala
zodpovednost’ za Skodu vyluéne na zdklade suhrnu, vratane jeho
prekladu, pokial’ nie je tento stthrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi castami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi
Castami prospektu zékladné informacie, ktoré maji investorom pomoct
pri rozhodovani sa o investiciach do takychto cennych papierov. Stihrn
obsahuje jednoznacné varovanie na uvedeny ucel.

Clanok 7

Minimalne udaje

1.  Komisia prijme v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanove-
nych v ¢lankoch 24b a 24c podrobné delegované akty vzhladom na
osobitné udaje, ktoré musia byt zahrnuté v prospekte, vyhybajic sa
duplicite udajov v pripade, ak sa prospekt skladd zo samostatnych
dokumentov.

2. Pri vypracovani roznych vzorov prospektov sa prihliadne najmé
na:

a) rozne druhy udajov potrebnych pre investorov, ktoré sa tykaju
kmenovych akcii v porovnani s nemajetkovymi akciami; konzis-
tentny pristup sa uplatni vzhadom na udaje v prospekte potrebné
pre cenné papiere, ktoré maju podobny hospodarsky zaklad, najméa
derivatne cenné papiere;

b) rézne druhy a charakteristiky ponik a prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu v pripade nemajetkovych cennych papierov. Infor-
macie pozadované v prospekte musia byt vhodné z hl'adiska prislus-
nych investorov zaujimajucich sa o nemajetkové cenné papiere,
ktorych jednotkova menovita hodnota je aspon 100 000 EUR;

¢) pouzity format a tdaje vyzadované v prospektoch tykajucich sa
nemajetkovych akcii vratane zaruk v akejkol'vek podobe, vydanych
v ramci ponukového programu;
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d) pouzity format a tdaje vyzadované v prospektoch tykajucich sa
nemajetkovych akcii, pokial’ nie st tieto cenné papiere podriadené,
prevoditel'né, vymenitelné, predmetom prav upisania alebo akvizicie,
alebo spojené s derivativnymi nastrojmi, vydavané priebezne alebo
opakovane subjektmi splnomocnenymi alebo regulovanymi na
pdsobenie na finan¢nych trhoch v rdmci Eurdpskeho hospodarskeho
priestoru,

e) rozne Cinnosti a velkost’ emitenta, najmé uverovych instittcii, ktoré
emituju nemajetkové cenné papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism.
j), spolocnosti s nizSou trhovou kapitalizaciou a MSP. V pripade
takychto spolo¢nosti sa tidaje prispdsobia ich velkosti, a ak je to
vhodné, ich kratSej dobe existencie;

f) ak je to vhodné, verejni povahu emitenta;

~

primerany rezim poskytovania tidajov sa vztahuje na ponuky akcii
spoloc¢nosti, ktorych akcie rovnakej triedy st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo v multilateralnom obchodnom systéme
podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES
za predpokladu, Ze takéto spolo¢nosti podliechaju primeranym pozia-
davkam na priebezné poskytovanie iidajov a pravidlam tykajucim sa
zneuzivania trhu, a za predpokladu, Ze emitent neprestal uplathovat’
zakonné predkupné prava.

g

3. Delegované akty uvedené v odseku 1 vychadzaju z noriem
v oblasti finan¢nych a nefinanénych tdajov stanovenych medzinarod-
nymi organiziciami komisii pre cenné papiere, najmd IOSCO, a z indi-
kativnych priloh k tejto smernici.

4. ESMA mozZe vypracovat navrh vykondvacich technickych pred-
pisov na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatinovania delegova-
nych aktov, ktoré prijala Komisia v stulade s odsekom 1.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 8

Vynechanie tidajov

1. Clenské §taty zabezpegia, aby sa v pripade, ked cenu koneénej
ponuky a Ciastku cennych papierov, ktoré sa verejne poniknu, nemozno
zahrnut' do prospektu,:

a) v prospekte poskytli kritéria a/alebo podmienky, v stlade s ktorymi
sa horeuvedené prvky urcia, alebo v pripade ceny maximalna cena;
alebo

b) prijatia nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’ na
obdobie nie kratSie ako dva pracovné dni po podani ceny konecnej
ponuky a Ciastky cennych papierov, ktoré sa budu verejne ponukat.

Cena konecnej ponuky a cCiastka cennych papierov sa podaju prislus-
nému organu domovského clenského Statu a zverejnia v stlade s opat-
reniami ustanovenymi v ¢lanku 14 odseku 2.
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2. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu méze povolit’ vyne-
chanie urcitych udajov z prospektu stanovenych v tejto smernici alebo
» M2 v delegovanych aktoch < uvedenych v ¢lanku 7 odseku 1, ak
usudzuje, zZe:

a) poskytnutie takychto udajov by bolo v rozpore s verejnym zaujmom;
alebo

b) poskytnutie takychto tidajov by bolo zavazne Skodlivé pre emitenta,
pokial’ by vynechanie pravdepodobne nebolo pre verejnost’ zavadza-
juce vzhladom na skutoc¢nosti a okolnosti zdsadné pre informované
hodnotenie emitenta, pontkajuceho alebo rucitel’a, ak taky je, a prav
spojenych s cennymi papiermi, na ktoré sa prospekt vztahuje; alebo

¢) takéto udaje maji nepodstatny vyznam len pre osobitni ponuku
alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a nie su takej
povahy, aby ovplyvnili hodnotenie finan¢nej situacie a vyhliadok
emitenta, pontikajuceho alebo rucitel’a, ak taky je.

3.  Bez toho, aby boli dotknuté prislusné udaje investorov, ak su
vynimo¢ne niektoré udaje pozadované »M2 delegovanymi aktmi <
uvedenymi v ¢lanku 7 odseku 1, ktoré maji byt zahrnuté do prospektu,
nevhodné pre oblast pdsobenia emitenta alebo pre pravnu formu
emitenta alebo pre cenné papiere, na ktoré sa prospekt vztahuje,
prospekt zahrnie tdaje rovnocenné s pozadovanymi udajmi. Ak takéto
udaje nie s, tato poziadavka sa neuplatni.

3a. Ak st cenné papiere zaruCené Clenskym Staitom, emitent, ponu-
kajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu su pri vypracovani prospektu v stlade s ¢lankom 1 ods. 3 oprav-
neni vynechat’ tidaje o tomto rucitel'ovi.

4. Na tucely zohladnenia technického vyvoja na finanénych trhoch
a na upresnenie poziadaviek ustanovenych v tomto ¢lanku Komisia
prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a
a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajlice
sa odseku 2.

5. ESMA moze vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania delegova-
nych aktov, ktoré prijala Komisia v sulade s odsekom 4.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 9

Platnost’ prospektu, zakladného prospektu a registraéného
dokumentu

1. Prospekt pre verejné ponuky alebo prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu je platny 12 mesiacov po jeho schvaleni, ak je
prospekt dopiiiany prostrednictvom akychkol'vek dodatkov pozadova-
nych v zmysle ¢lanku 16.

2.V pripade ponukového programu je vopred podany zakladny
prospekt platny najviac 12 mesiacov.



200310071 — SK — 23.05.2014 — 004.001 — 26

3.V pripade nemajetkovych akcii uvedenych v ¢lanku 5 odseku 4
pismene b) je prospekt platny dovtedy, kym sa predmetné cenné papiere
neprestant vydavat’, priebezne alebo opakovane.

4.  Vopred podany a schvaleny registrany dokument uvedeny
v ¢lanku 5 ods. 3 je platny najviac 12 mesiacov. Registra¢ny dokument
aktualizovany v sulade s ¢lankom 12 ods. 2 alebo ¢lankom 16, spolu
s opisom cennych papierov a suhrnom sa povazuje za platny prospekt.

Clénok 11

Zaradenie udajov odkazom

1. Clenské 3taty umoznia, aby sa udaje mohli do prospektu zaradit
formou odkazu na jeden alebo viacero predtym alebo stcasne zverejne-
nych dokumentov, ktoré boli schvalené prislusSnym organom domov-
ského cClenského Statu alebo boli predlozené tomuto organu v sutlade
s touto smernicou alebo smernicou 2004/109/ES. Tieto udaje su
najnovsie dostupné udaje pre emitenta. Do sthrnu sa udaje nezarad’uju
odkazom.

2. Pri zaradovani tdajov odkazom sa musi poskytnit’ zoznam krizo-
vych odkazov, aby sa investorom umoznilo jednoduché rozlisenie
jednotlivych poloziek udajov.

3. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu v stvislosti s tymto
¢lankom ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa blizSie ur€ia informacie, ktoré maju byt zaradené¢ ako
odkazy.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii
do 1. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

Clénok 12

Prospekty skladajice sa z osobitnych materidlov

1. Od emitenta, ktorému prislusSny organ registratny dokument uz
schvalil, sa vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
prijimani na obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis
cennych papierov a suhrn.

2.V tomto pripade opis cennych papierov poskytuje udaje, ktoré by
boli inak bezne dostupné v registracnom dokumente, ak sa vyskytli
podstatné zmeny alebo nastal vyvoj, ktory by mohol ovplyvnit hodno-
tenie investorov od poslednej aktualizacie registratného dokumentu,
pokial' takéto informacie nie st poskytnuté v dodatku v sulade
s ¢lankom 16. Opis cennych papierov a sthrn podliehaji osobitnému
schvaleniu.
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3. Ak emitent predlozil len registratny dokument bez schvélenia, cela
dokumentacia vratane aktualizovanych udajov podlicha schvaleniu.

KAPITOLA 1II

OPATRENIA NA SCHVALOVANIE A ZVEREJNOVANIE PROSPEKTU

Clénok 13

Schvalovanie prospektu

1. Prospekt sa nezverejni pred jeho schvalenim prisluSnym organom
domovského ¢lenského Statu.

2. Tento prislusny organ oznami emitentovi, pontkajucemu alebo
osobe ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
podla daného pripadu, svoje rozhodnutie vzhl'adom na schvélenie
prospektu do 10 pracovnych dni od predloZenia navrhu prospektu.

Ak prislusny organ nevyda rozhodnutie o prospekte v lehote ustano-
venom v tomto odseku a v odseku 3, nebude sa to povazovat za
schvalenie ziadosti.

Prislusny organ oznami ESMA schvalenie prospektu a akéhokol'vek
jeho dodatku zarovenl s ozndmenim jeho schvalenia emitentovi, ponu-
kajucemu alebo osobe ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, v zavislosti od pripadu. Prislusné organy zaroven poskytnu
ESMA kopiu prospektu a akéhokol'vek jeho dodatku.

3. Lehota uvedena v odseku 2 sa predizi na 20 pracovnych dni, ak
verejna ponuka obsahuje cenné papiere vydané emitentom, ktorého
cenné papiere este predtym neboli prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trh a ktory predtym nepontkal verejné cenné papiere.

4. Ak prislusny organ na zéklade dostatocnych dovodov zisti, ze
jemu predlozené dokumenty nie su uplné, alebo ze su potrebné dopliu-
juce udaje, lehota uvedena v odsekoch 2 a 3 zacina plynut’ az odo dna,
v ktory emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajiica o prijatic na obcho-
dovanie na regulovanom trhu tieto udaje poskytne.

V pripade uvedenom v odseku 2 prisluSny organ musi emitenta infor-
movat, ak dokumenty nie si Uplné, do 10 pracovnych dni od pred-
lozenia ziadosti.

5. Prislusny organ domovského €lenského Statu moze preniest’ schva-
lenie prospektu na prisluSny organ iného clenského Statu pod
podmienkou predchadzajuceho oznamenia tohto prevodu ESMA a pod
podmienkou, Ze s tym prislusny organ sthlasi. Takyto prevod sa oznami
emitentovi, pontkajucemu alebo osobe Ziadajicej o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu do troch pracovnych dni odo diia prijatia
rozhodnutia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu. Od toho
dna sa uplatiuje lehota uvedend v odseku 2. Na prevod schvélenia
prospektu podla tohto odseku sa &lanok 28 ods. 4 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 neuplatnuje.
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S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania tejto smernice
a ulahcit’ komunikaciu medzi prislusnymi organmi a medzi prisluSnymi
organmi a ESMA moéze ESMA vypracovat’ navrh vykonévacich tech-
nickych predpisov na stanovenie Standardnych formularov, vzorov
a postupov pre oznamovanie, ako sa uvadza v tomto odseku.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v druhom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

6. Tato smernica neovplyviiuje zodpovednost prislusného organu,
ktory sa nad’alej bude spravovat’ vylucne vnutrostatnym pravom.

Clenské §taty zabezpedia, aby sa ich vnutrodtatne ustanovenia o zodpo-
vednosti  prislusnych organov vztahovali len na schvalovanie
prospektov ich prisluSnym organom alebo organmi.

7. S cielom zabezpeCit jednotni harmonizaciu v suvislosti so
schvalovanim prospektov ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technic-
kych predpisov, v ktorych sa bliz§ie urCia postupy schvalovania
prospektov a podmienky, podla ktorych mozno upravit' lehoty.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii
do 1. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 14

Zverejnenie prospektu

1. Bezodkladne po schvéaleni sa prospekt predlozi prislusnému
organu domovského clenského Statu, prislusny organ ho spristupni
ESMA a emitent, pontikajici alebo osoba ziadajuca o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu ho verejne spristupni, len ¢o to bude
mozné a v kazdom pripade v primeranom case vopred, najneskor
vSak na zaciatku verejnej ponuky alebo pri prijati na obchodovanie
s dotknutymi cennymi papiermi. Okrem toho v pripade pociatocnej
verejnej ponuky triedy akcii, ktoré nie s eSte prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, teda, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie po
prvykrat, prospekt sa spristupni najmenej Sest pracovnych dni pred
koncom ponuky.

2. Prospekt sa povazuje za verejne dostupny, ked je zverejneny bud”:

a) prostrednictvom inzerovania v jednych alebo viacerych novinach
rozsirovanych po celych alebo Siroko rozsirovanych v c¢lenskych
Statoch, v ktorych sa verejna ponuka realizuje alebo sa ziada o prijatie
na obchodovanie; alebo

b) verejne spristupneny v tlacenej forme bezplatne v kancelariach trhu,
na ktorom sa cenné papiere prijimaji na obchodovanie, alebo v sidle
emitenta a v kancelariach finanénych sprostredkovatel'ov umiestiiu-
jucich alebo predavajucich cenné papiere, vratane platobnych agen-
tov; alebo
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¢) v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta, alebo ak je to
vhodné, na stranke finanénych sprostredkovatel'ov umiestiujucich
alebo predavajucich cenné papiere, vratane platobnych agentov,
alebo

d) v elektronickej forme na internetovej stranke regulovaného trhu, na
ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie; alebo

e) v elektronickej forme na internetovej stranke prislusného organu
domovského Clenského Statu, ak sa uvedeny organ rozhodol
pontknut’ svoje sluzby.

Clenské $taty vyzaduju od emitentov a oséb zodpovednych za vypra-
covanie prospektu, ktori zverejnuji svoj prospekt v stlade s pismenom
a) alebo b), aby svoj prospekt zverejnili aj elektronicky v sulade
s pismenom c).

3. Okrem toho domovsky clensky stat moze vyzadovat' zverejnenie
oznamu, ktorym sa uvadza spOsob spristupnenia prospektu a miesto,
kde ho verejnost’ moze ziskat'.

4.  Prislusny organ domovského c¢lenského $tatu na svojej internetovej
stranke zverejiuje po dobu 12 mesiacov, na zaklade vlastnej volby,
vSetky schvalené prospekty alebo aspon zoznam schvéalenych
prospektov v sulade s clankom 13, vratane, ak je to vhodné, elektro-
nického odkazu na prospekt zverejneny na internetovej stranke emitenta
alebo na stranke regulovaného trhu.

4a.  ESMA uverejni na svojej internetovej strdnke zoznam prospektov
schvalenych podla ¢lanku 13 podl'a potreby vratane elektronického
odkazu na prospekt uverejneny na internetovej stranke prislusného
organu domovského clenského Statu alebo na internetovej stranke
emitenta alebo na internetovej stranke regulovaného trhu. Uverejneny
zoznam sa priebezne aktualizuje a kazd4 polozka zostane na internetovej
stranke po dobu minimalne 12 mesiacov.

5.V pripade prospektu, ktory sa sklada z niekol'kych dokumentov
a/alebo obsahuje udaje odkazom, dokumenty a tudaje tvoriace tento
prospekt mézu byt zverejilované a rozSirované samostatne, pokial’ st
uvedené materialy verejnosti spristupnené bezplatne v stlade s opatre-
niami ustanovenymi v odseku 2. V kazdom dokumente sa uvedie, kde
mozno ziskat' ostatné Ciastkové dokumenty tUplného prospektu.

6. Znenie a format prospektu a/alebo dodatkov prospektu, zverejne-
nych alebo verejne spristupnenych, st vzdy zhodné s pdvodnou verziou
schvélenou prislusnym orgdnom domovského c¢lenského Statu.

7. Ak sa prospekt spristupni zverejnenim v elektronickej forme,
emitent, ponvtkajici, osoba ziadajuca o prijatic na obchodovanie alebo
finan¢ni  sprostredkovatelia umiestiiujuci alebo predavajuci cenné
papiere musia napriek tomu investorovi na jeho ziadost bezplatne
dorucit’ papierova kopiu.



2003L0071 — SK — 23.05.2014 — 004.001 — 30

8. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu v stvislosti s tymto
¢lankom ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa spresnia ustanovenia tykajuce sa zverejiiovania prospektu
uvedené v odsekoch 1 az 4.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 1. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 15

Inzerity

1. Akykol'vek druh inzeratov tykajicich sa bud verejnej ponuky
cennych papierov alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu
dodrzi zasady obsiahnuté v odsekoch 2 az 5. Odseky 2 az 4 sa vztahuju
len na pripady, ked’ sa na emitenta, pontkajiceho alebo osobu ziadajucu
o prijatic na obchodovanie vzt'ahuje povinnost vypracovat prospekt.

2. Vinzeratoch sa uvadza, ze prospekt bol alebo sa zverejni, a miesto,
kde ho investori mozu ziskat'.

3. Inzerity su zretelne rozpoznatelné. Udaje obsiahnuté v inzerate
nie st nepresné alebo zavadzajuce. Tieto Udaje sa tiez zhoduju s infor-
méciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz zverejneny, alebo s infor-
maciami, ktoré sa v prospekte vyzaduji, ak ma byt prospekt zverejneny
neskor.

4.V kazdom pripade sa vSetky Udaje tykajuce sa verejnej ponuky
alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu poskytnuté v tstnej
a pisomnej forme, aj ked’ nie na reklamné tcely, zhodujti s informaciami
obsiahnutymi v prospekte.

5. Ak sa v zmysle tejto smernice prospekt nevyzaduje, vecné udaje
poskytované emitentom alebo pontkajucim a adresované kvalifiko-
vanym investorom alebo osobitnym kategoriam investorov, vratane
udajov poskytnutych v stvislosti so stretnutiami tykajiicimi sa ponuk
cennych papierov, sa poskytnu vSetkym kvalifikovanym investorom
alebo osobitnym kategoriam investorov, ktorym je ponuka vylucne adre-
sovana. Ak sa zverejnenie prospektu vyzaduje, tieto tdaje sa zahrn do
prospektu alebo do dodatku k prospektu v sulade s c¢lankom 16
odsekom 1.

6.  Prislusny organ domovského §tatu ma pravomoc vykonat’ kontrolu
dodrziavania zasad uvedenych v odsekoch 2 az 5 pri reklamnej Cinnosti
tykajlicej sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na obcho-
dovanie na regulovanom trhu.
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7. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu v stvislosti s tymto
¢lankom ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa spresnia ustanovenia tykajlice sa Sirenia inzerdtov oznamu-
jucich zamer verejne ponuknut’ cenné papiere alebo ich prijat’ na obcho-
dovanie na regulovanom trhu, najmid pred verejnym spristupnenim
prospektu alebo otvorenim upisovania, a ustanovenia uvedené Vv
odseku 4.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 1. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 16
Dodatky k prospektu

1.  Kazdy vyznamny novy faktor, vecna chyba alebo nepresnost’ tyka-
juca sa udajov zahrnutych do prospektu, ktoré su schopné ovplyvnit
hodnotenie cennych papierov a ktoré vzniknu alebo sa zistia v Case
medzi schvalovanim prospektu a koneénym uzatvorenim verejnej
ponuky alebo zacatim obchodovania na regulovanom trhu, podla
toho, ktory pripad nastane neskor, sa uvedie v dodatku k prospektu.
Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym spdsobom maximalne do sied-
mich pracovnych dni a zverejiluje sa aspon v stlade s rovnakymi opat-
reniami, ktoré sa uplatnili pri zverejiiovani povodného prospektu. Suhrn
a jeho akykol'vek preklad sa tiez doplnia, ak je v fiom potrebné
zohl'adnit’ nové udaje zahrnuté do dodatku.

2. Ak prospekt stvisi s ponukou cennych papierov pre verejnost,
investori, ktori uz sthlasili s nakupom alebo upisanim cennych papierov
pred zverejnenim dodatku, maji pravo odstupit od prijatia ponuky,
ktoré mézu uplatnitt v ramci dvoch pracovnych dni po zverejneni
dodatku za predpokladu, ze novy faktor, vecna chyba alebo nepresnost
podla odseku 1 sa vyskytne pred konecnym uzatvorenim verejnej
ponuky a dodanim cennych papierov. Uvedenii lehotu méze predizit
emitent alebo pontkajiuci. KoneCny termin prava na odstupenie sa
stanovi v dodatku.

3. S cielom zaistit' jednotn harmonizéciu, spresnit poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku a zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na
spresnenie situdcii, v ktorych je v désledku novej vyznamnej skutoc-
nosti, vecnej chyby alebo nepresnosti v informacidch zahrnutych do
prospektu potrebné zverejnit dodatok k prospektu. ESMA predlozi
tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 1. januédra
2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom ustanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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M3

KAPITOLA IV

CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE

Clénok 17

Rozsah schvilenia prospektov v spolo¢enstve

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 23, ak sa verejna ponuka alebo
prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu ustanovi v jednom alebo
viacerych c¢lenskych S$tatoch alebo v inom clenskom State, ako je
domovsky clensky S§tat, prospekt schvaleny domovskym clenskym
Statom a akékol'vek dodatky k nemu st platné pre verejni ponuku
alebo prijatie na obchodovanie v akomkol'vek pocte hostitel'skych ¢len-
skych $tatov pod podmienkou, ze ESMA a prisluSny organ kazdého
hostitel'ského c¢lenského Statu st informovani v sulade s ¢lankom 18.
Prislusné organy hostitel'skych clenskych $tatov  neuskutocnia
schval'ovacie alebo spravne konania tykajice sa prospektov.

2. Ak sa po schvaleni prospektu vyskytnii nové zadvazné skutoCnosti,
vecné chyby alebo nepresnosti uvedené v ¢lanku 16, prislusny organ
domovského cClenského Statu bude vyzadovat, aby sa zverejnenie
dodatku schvalilo podla ¢lanku 13 ods. 1 ESMA a prislusny organ
hostitel'ského ¢lenského Statu mozu informovat’ prislusny organ domov-
ského clenského statu o potrebe novych udajov.

Clénok 18

Oznamenie

1. Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu poskytne na ziadost
emitenta alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do
troch pracovnych dni po doruceni tejto ziadosti, alebo ak je Ziadost
predlozend spolu s navrhom prospektu, do jedného pracovného dna
po schvaleni prospektu, prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského
Statu osvedCenie o schvéleni, ktorym sa potvrdzuje, ze prospekt bol
vypracovany v stlade s touto smernicou, a kopiu uvedeného prospektu.
Ak je to vhodné, k tomuto oznameniu sa priklada preklad sthrnu, za
vypracovanie ktoré¢ho je zodpovedny emitent alebo osoba zodpovedna
za vypracovanie prospektu. Tento isty postup sa dodrzi pri kazdom
dodatku k prospektu. Sucasne s prislusSnym organom hostitel'ského ¢len-
ského Statu sa osvedCenie o schvaleni poskytne aj emitentovi alebo
osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu.

2. Pripadné uplatnenie ustanoveni ¢lanku 8 odsekov 2 a 3 sa spolu
s odovodnenim uvedie v osvedceni.

3. Prislusny orgdn domovského c¢lenského S$tatu oznami ESMA
osvedcenie o schvaleni prospektu v rovnakom case, ako sa oznamuje
prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu.
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ESMA a prislusny organ hostitel'ského c¢lenského Statu uverejnia na
svojich internetovych strankach zoznam osvedCeni o schvaleni
prospektov a akychkol'vek ich dodatkov, ktoré boli ozndmené v stilade
s tymto ¢lankom, podl'a potreby vratane elektronickych odkazov na tieto
dokumenty uverejnené na internetovej stranke prislusného organu
domovského clenského Statu, na internetovej stranke emitenta, alebo
na internetovej stranke regulovaného trhu. Uverejneny zoznam sa prie-
bezne aktualizuje a kazda polozka zostane na internetovych strankach
minimalne 12 mesiacov.

4. S cielom zaistit’ jednotné podmienky uplatiiovania tejto smernice
a zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch méze ESMA vypra-
covat’ ndvrh vykonévacich technickych predpisov na stanovenie Stan-
dardnych formularov, vzorov a postupov tykajiicich sa oznamovania
osved¢enia o schvaleni, predkladania kopie prospektu, dodatku
k prospektu a prekladu suhrnu.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA V

POUZIVANIE JAZYKOV A EMITENTI SO SIDLOM V TRETICH
KRAJINACH

Clénok 19

Pouzivanie jazykov

1. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri ziadosti o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu len v domovskom c¢lenskom State
sa prospekt vypracuje v jazyku uznanom prisluSnym organom domov-
ského Clenského Statu.

2. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri ziadani o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych
Statoch s vylucenim domovského c¢lenského Statu sa prospekt vypracuje
bud’ v jazyku prijatom prisluSnym organom tychto Clenskych Statov
alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii,
podla vol'by emitenta, pontkajuceho alebo osoby ziadajlicej o prijatie,
podl'a daného pripadu. Prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského
tatu moéze vyzadovat len to, aby sa do uradného/ych jazyka/ov prelozil
suhrn.

Na tucely kontroly prislusnym organom domovského ¢lenského Statu sa
prospekt vypracuje bud’ v jazyku uznanom prisluSnym orgédnom alebo
v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, podl'a
vol'by emitenta, ponukajiiceho alebo osoby ziadajicej o prijatie, podla
daného pripadu.

3. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri ziadosti o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako jednom c¢lenskom
State vratane domovského clenského S$tatu, sa prospekt vypracuje
v jazyku prijatom prislusnym organom domovského clenského Statu
a tiez sa spristupni bud’ v jazyku prijatom prislusnymi organmi kazdého
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hostitel'ského Clenského Statu alebo v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzinarodnych financii, podla volby emitenta, ponukajiceho
alebo osoby ziadajicej o prijatie, podla daného pripadu. Prislusny
organ kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu moze vyzadovat’ len to,
aby sa do uradného/ych jazyka/ov prelozil stihrn uvedeny v ¢lanku 5
odseku 2.

4. Pri ziadosti o prijatie nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovita hodnota je aspont 100 000 EUR, na obchodovanie
na regulovanom trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch sa
prospekt vypracuje bud’ v jazyku prijatom prisluSnymi organmi domov-
ského a hostitel'ského Clenského Statu, alebo v jazyku bezne pouzi-
vanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podla volby emitenta,
pontkajuceho alebo osoby ziadajucej o prijatie na obchodovanie, podla
daného pripadu. Clenské 3taty sa mozu rozhodnuf, e vo svojich
vnutrostatnych pravnych predpisoch budu vyzadovat, aby sa suhrn
vypractival v ich uradnom jazyku/Gradnych jazykoch.

Clénok 20

Emitenti so sidlom v tretich krajinach

1. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu emitenta, ktory ma
svoje sidlo v tretej krajine, moze schvalit’ prospekt pre verejni ponuku
alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory je vypraco-
vany v stulade s pravnymi predpismi tretej krajiny, pokial’:

a) prospekt bol vypracovany v sulade s medzinarodnymi normami
stanovenymi medzindrodnymi organizaciami komisii pre cenné
papiere, vratane noriem IOSCO o poskytnuti udajov;

b) poziadavky na udaje vratane udajov financného charakteru su rovno-
cenné s poziadavkami tejto smernice.

2.V pripade verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie na
regulovanom trhu s cennymi papiermi, vydanych emitentom zalozenym
v tretej krajine, v inom c¢lenskom State ako domovskom c¢lenskom $tate,
sa uplatiiuji poziadavky stanovené v ¢lankoch 17, 18 a 19.

3.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s Clankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c
opatrenia na uréenie vSeobecnych kritérii rovnocennosti, ktoré budu
zalozené na poziadavkach stanovenych v Clankoch 5 a 7.

Komisia mdze na zaklade uvedenych kritérii prijimat’ vykonavacie opat-
renia v stlade s regulanym postupom uvedenym v ¢lanku 24 ods. 2,
priCom uvedie, ze tretia krajina zabezpeCi rovnocennost’ prospektov
vypracovaného v tejto krajine s touto smernicou prostrednictvom
vnutrostatneho prava alebo praxe a postupov vyplyvajicich z medzina-
rodnych noriem vypracovanych medzindrodnymi organiziciami vratane
noriem IOSCO o poskytovani udajov.
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KAPITOLA VI

PRISLUSNE ORGANY

Clanok 21

Pravomoci

1. Kazdy ¢lensky $tat uréi prislusny ustredny spravny organ zodpo-
vedny za plnenie povinnosti ustanovenych v tejto smernici a za zabez-
pecenie uplatiiovania ustanoveni prijatych na jej zaklade.

Clensky $tat viak moze, ak si to vnutrostatne pravo vyzaduje, uréit’ iné
spravne organy na uplatiovanie kapitoly III.

Tieto prislusné organy su Uplne nezavislé od vSetkych Ucastnikov trhu.

Ak sa vykona verejna ponuka cennych papierov alebo poziada o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu v inom clenskom State ako
domovskom cClenskom S§tate, schvalit' prospekt je opravneny len
prislusny ustredny administrativny organ urceny kaZzdym clenskym
Statom.

la. V stlade s nariadenim (EU) &. 1095/2010 prisluiné organy spolu-
pracuji s ESMA na tucely tejto smernice.

1b.  Prislusné organy bezodkladne poskytnit ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho povinnosti v sulade s ¢lankom 35 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

2. Clenské $taty moézu svojmu prislusnému organu alebo organom
povolit' delegovat’ ulohy. Okrem delegovania lohy zverejiiovania na
internete schvalenych prospektov a uloZenia prospektov, uvedenej
v ¢lanku 14, akékol'vek delegovanie uloh tykajucich sa povinnosti usta-
novenych v tejto smernici a v jej vykonavacich opatreniach sa do 31.
decembra 2008 preskima v sulade s ¢lankom 31 a skonéi 31. decembra
2011. Akékol'vek delegovanie uloh na iné subjekty ako organy uvedené
v odseku 1 sa vykona osobitnym spdsobom, ktory uvedie ulohy, ktoré
maju byt prevzaté, a podmienky, za ktorych sa maju tieto ulohy vyko-
navat.

Tieto podmienky zahfnaji dolozku, ktorou sa predmetny subjekt zavé-
zuje konat' a byt usporiadany tak, aby sa prediSlo konfliktu zaujmov
a tak, aby tUdaje ziskané pri vykonavani delegovanych uloh neboli
pouzité¢ nespravodlivo alebo spdsobom odporujicim hospodarskej
sutazi. V kazdom pripade kone¢nti zodpovednost za dohlad nad
dodrziavanim tejto smernice a jej vykondvacich opatreni a za
schvalovanie prospektu znasa prislusny organ alebo organy urcené
v sulade s odsekom 1.

Clenské $taty informujt Komisiu, ESMA a prisluiné organy ostatnych
Clenskych $tatov o akychkol'vek dojednaniach, ktoré uzatvoria v stvi-
slosti s delegovanim uloh, vratane presnych podmienok upravujicich
takéto delegovanie.
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3. Kazdy prislusny organ ma vsetky potrebné pravomoci na vykona-
vanie svojich funkcii. Prislusny organ, ktory obdrzal ziadost' o schva-
lenie prospektu, je asponl opravneny:

a) vyzadovat od emitentov, ponukajicich alebo o0s6b ziadajlcich
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, aby do prospektu
zahrnuli doplnkové udaje, ak je to potrebné pre ochranu investorov;

b) vyzadovat od emitentov, ponukajucich alebo o0s6b ziadajicich
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a osob, ktoré ich
kontroluji alebo st nimi kontrolované, aby poskytli udaje a doku-
menty;

¢) vyzadovat od auditorov a riaditelov emitenta, pontkajuceho alebo
osoby ziadajlicej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
ako aj od finan¢nych sprostredkovatelov poverenych na vykonanie
verejnej ponuky alebo poziadanie o prijatie na obchodovanie, aby
poskytli udaje;

d) pozastavit’ verejni ponuku alebo prijatie na obchodovanie na najviac
10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezi-
tosti, ak ma dévodné podozrenie, Ze boli poruSené ustanovenia tejto
smernice;

e) zakazat' alebo pozastavit’ inzerciu na najviac 10 po sebe nasleduji-
cich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak ma dovodné
podozrenie, ze boli porusené ustanovenia tejto smernice;

f) zakdzat’ verejni ponuku, ak sa zisti, Ze ustanovenia tejto smernice
boli porusené, alebo ak méa dovodné podozrenie, ze by sa tieto
ustanovenia porusili;

g) pozastavit' alebo vyzadovat od prislusnych regulovanych trhov, aby
pozastavili obchodovanie na regulovanom trhu na dobu najviac 10
po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti,
ak ma dovodné podozrenie, ze boli porusené ustanovenia tejto smer-
nice;

h) zakazat obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, Ze ustanovenia
tejto smernice boli porusené;

i) zverejnit skutocnost’, Ze emitent neplni svoje povinnosti.

Ak je to v zmysle vnutrostatneho prava potrebné, prislusny organ moéze
poziadat’ prislusny stdny organ, aby rozhodol o pouziti pravomoci
uvedenych v pismenach d) az h).

4. Len ¢o st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, kazdy prislusny organ je tiez opravneny:

a) vyzadovat od emitenta, aby poskytol vSetky vecné udaje, ktoré maju
vplyv na hodnotenie cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanych trhoch, na ucely zabezpecenia ochrany investorov
alebo hladkého fungovania trhu;
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b) pozastavit' alebo vyzadovat’ od prislusnych regulovanych trhov, aby
pozastavili obchodovanie s cennymi papiermi, ak je emitentova
situacia podla neho taka, ze obchodovanie by bolo Skodlivé pre
zaujmy investorov;

¢) zabezpecCit, aby emitenti, ktorych cenné papiere st obchodované na
regulovanych trhoch, dodrziavali povinnosti ustanovené v ¢lankoch
102 a 103 smernice 2001/34/ES, aby sa investorom poskytovali
rovnaké idaje a aby emitent rovnako zaobchadzal so vSetkymi maji-
tel'mi cennych papierov, ktori sa nachadzaju v rovnakej pozicii, vo
vsetkych ¢Elenskych Statoch, v ktorych sa verejna ponuka vykonava
alebo v ktorych st cenné papiere prijaté na obchodovanie;

d) vykonat' inSpekcie na mieste na svojom Uzemi v stlade s vnutro-
Statnym pravom, aby overil dodrziavanie ustanoveni tejto smernice
a jej M2 delegovanych aktov v nej uvedenych «. Ak je to
v zmysle vnutrostatneho prava potrebné, prislusny organ alebo
organy mozu tito pravomoc vyuZzivat' tak, ze sa obratia na prislusny
sudny organ a/alebo v spolupraci s ostatnymi organmi.

V sulade s &lankom 21 nariadenia EU &. 1095/2010 je ESMA oprav-
neny zucastiovat’ sa na in$pekciach na mieste uvedenych v pismene d),
ak sa vykondvaju spolo¢ne dvomi alebo viacerymi prislusSnymi organmi.

5. Odsekmi 1 az 4 nie je dotknuté opravnenie ¢lenského Statu prijat
osobitné pravne predpisy a spravne opatrenia pre zamorské eurdpske
uzemia, za ktorych zahrani¢né vztahy je tento Clensky Stat zodpovedny.

Clénok 22

SluZobné tajomstvo a spolupraca medzi organmi

1. Povinnost zachovavat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vsetky
osoby, ktoré pracujii, alebo pracovali pre prislusny organ a pre subjekty,
ktorym prislusné organy v minulosti asi delegovali uréité lohy. Udaje,
na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu poskytnit’ ziadnej
inej osobe alebo organu okrem pripadov stanovenych pravom.

2. Prislusné organy clenskych Statov navzajom spolupracuju, kedy-
kol'vek je to potrebné na ucely plnenia ich povinnosti a vyuZzivania ich
pravomoci. Prislusné organy poskytuju pomoc prislusnym organom
inych clenskych S$tatov. Najmd si vymienaji udaje a spolupracuja,
ked ma emitent viac ako jeden domovskych prislusnych organov
kvoli réznym triedam jeho cennych papierov, alebo ked’ bolo schvalenie
prospektu delegované na prislusny organ in¢ho ¢lenského $tatu v zmysle
¢lanku 13 odseku 5. Uzko spolupracuju tiez pri ziadostiach o pozasta-
venie alebo zakézanie obchodovania u cennych papierov obchodova-
nych v roznych ¢lenskych Statoch, aby zabezpedili rovnaké prileZitosti
medzi miestami obchodovania a ochranou investorov. Ak je to vhodné,
prislusny organ hostitel'ského clenského Statu moéze poziadat’ o pomoc



2003L0071 — SK — 23.05.2014 — 004.001 — 38

prislusny orgén domovského clenského Statu v Stadiu, v ktorom sa
pripad vySetruje, najmd vzhladom na nové druhy alebo zriedkavé
formy cennych papierov. Prislusny organ hostitel'ského clenského
Statu moze poziadat prislusny organ hostitel'ského c¢lenského Statu
o udaje o akychkol'vek prvkoch, ktoré st Specifické pre prislusny trh.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 21, sa mozu prislu§né organy clen-
skych statov radit s hospodarskymi subjektmi regulovanych trhov,
podla potreby a najmé v pripade rozhodovania sa o pozastaveni obcho-
dovania, alebo poziadat’ regulovany trh, aby pozastavil alebo zakazal
obchodovanie.

Prislusné organy mozu upozornit ESMA na situacie, v ktorych sa
ziadost' o spolupracu, predovsetkym o vymenu informacii, zamietla
alebo sa nevybavila v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU), moze ESMA
v situdciach uvedenych v prvej vete konat' v stlade s pravomocami,
ktoré mu boli udelené podla &lanku 19 nariadenia (EU) 1095/2010.

3. Odsek 1 nebrani prislusnym orgéanom, aby si vymienali doverné
informé4cie alebo poskytovali doverné informacie ESMAalebo Eurdp-
skemu vyboru pre systémové rizika (ESRB) v sulade s obmedzeniami
vzt'ahujicimi sa na informacie tykajice sa jednotlivych firiem a vplyvu
na tretie krajiny, ako je stanovené v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010 a naria-
deni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 z 24. novembra
2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej Unie nad finan¢nym
systtmom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (1).
Na informéacie vymiefiané medzi prisluSnymi organmi a ESMA alebo
ESRB sa vztahuje povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo, ktora sa
vtahuje na osoby zamestnané alebo v minulosti zamestnané prislusnymi
organmi prijimajicimi takéto informécie.

4. S cielom zaistit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku a zohladnit
technicky vyvoj na finanénych trhoch vypracuje ESMA navrh regulac-
nych technickych predpisov na urcenie informécii pozadovanych podla
odseku 2.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania odseku 2
a zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch moéze ESMA vypra-
covat’ navrh vykonavacich technickych predpisov na urcenie Standard-
nych formuldrov, vzorov a postupov pre spolupracu a vymenu infor-
macii medzi prisluSnymi organmi.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 23

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny organ hostitel'ského Clenského Statu zisti, ze emitent
alebo finan¢né institacie zodpovedné za verejni ponuku spdsobili
nezrovnalosti, alebo Ze emitent porusil povinnosti, ktoré mu vyplyvaja
z toho, ze cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, ohlasi tieto zistenia prislusnému organu domovského clenského
Statu a ESMA.

2. Ak emitent alebo finan¢nd inStiticia zodpovednd za verejni
ponuku napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny organ domovského
Clenského Statu alebo ak sa tieto opatrenia preukazu ako neprimerané,
nad’alej poruSuje prislusné zékonné alebo regulacné ustanovenia,
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu po tom, ako informoval
prislusny organ domovského clenského statu a ESMA, prijme vsetky
vhodné opatrenia na ochranu investorov a pri najblizsej moznej prilezi-
tosti o tom informuje Komisiu a ESMA.

KAPITOLA VII

VYKONAVACIE OPATRENIA

Clanok 24
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/EHS (d’alej len ,,vybor).

2. Pri odkaze na tento odsek sa uplatnia ¢lanky 5 a 7 rozhodnutia
1999/468/ES so zretelom na ustanovenia jeho ¢lanku 8 a za pred-
pokladu, ze vykonavacie opatrenia prijaté v stlade s tymto postupom
neupravuju zdkladné ustanovenia tejto smernice.

Lehota stanovena v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES sa stano-
vuje na tri mesiace.

2a. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5a ods. 1 az 4
a ¢lanok 7 rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho c¢lanok 8.

3.  Komisia prehodnoti do 31. decembra 2010 a potom minimalne
kazdé tri roky ustanovenia o jej vykonavacich pravomociach a predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tychto pravomoci.
Tato sprava skuma predovsetkym, ¢i je potrebné, aby Komisia navrhla
zmeny a doplnenia k tejto smernici, aby sa zabezpecil primerany rozsah
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posobnosti vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu. Zaver
o tom, ¢i treba vykonat zmeny a doplnenia, doplni podrobné odévod-
nenie. Ak je to potrebné, k spradve sa prilozi legislativny ndvrh na
zmenu a doplnenie ustanoveni o vykonavacich pravomociach prenese-
nych na Komisiu.

Clénok 24a

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4,
Clanku 2 ods. 4, ¢lanku 3 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 piatom pododseku,
¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 11 ods. 3,
¢lanku 13 ods. 7, ¢lanku 14 ods. 8, ¢lanku 15 ods. 7 a ¢lanku 20 ods. 3
prvom pododseku sa Komisii udel'uje na obdobie Styroch rokov od
31. decembra 2010. Komisia vypracuje spravu tykajicu sa delegovane;j
pravomoci najneskor Sest’ mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného
obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlZzuje na rovnako
dlhé obdobia, pokial ho Eurdpsky parlament alebo Rada v sulade
s ¢lankom 24b neodvolaju.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade
stcasne, a to hned’ po jeho prijati.

3. Prdvomoc prijimat’ delegované akty udelend Komisii podlieha
podmienkam stanovenym v ¢lankoch 24b a 24c.

Clanok 24b

Odvolanie delegovania pravomoci

1. Europsky parlament alebo Rada moézu delegovanie pravomoci
uvedené v Clanku 1 ods. 4, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 3 ods. 4, ¢lanku
4 ods. 1 piatom pododseku, ¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lanku 8
ods. 4, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 13 ods. 7, ¢lanku 14 ods. 8, ¢lanku 15
ods. 7 alebo ¢lanku 20 ods. 3 prvom pododseku kedykol'vek odvolat.

2. Institicia, ktora zacala vnatorny postup s cielom rozhodnut, ¢i
delegovanie pravomoci odvolat’, vyvinie usilie na cely informovania
druhej institicie a Komisie v primeranom c¢ase pred prijatim kone¢ného
rozhodnutia, pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat’.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci
v nom uvedenych. Rozhodnutie nadobuda ucinnost okamzite alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v flom urceny. Nie je nim dotknutd
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost. Uverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 24c

Namietky voci delegovanym aktom

1. Eurdpsky parlament alebo Rada moézu voc¢i delegovanému aktu
vzniest’ namietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho oznamenia.
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Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa mdZze tato lehota
predlzit o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament
ani Rada nevzniesli namietku voci delegovanému aktu, tento akt sa
uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a nadobudne w&innost
dilom, ktory je v flom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie
a nadobudnut’ Gc¢innost’ pred uplynutim uvedenej lehoty, ak Europsky
parlament a Rada informovali Komisiu o tom, ze nemaji v umysle
vzniest’ namietku.

3. Delegovany akt nenadobudne uc¢innost v pripade, ak v lehote
uvedenej v odseku 1 Europsky parlament alebo Rada voci nemu
vzniesli namietku. V sulade s ¢lankom 296 Zmluvy o fungovani Eurdp-
skej Unie institacia, ktord vznesie namietku voc¢i delegovanému aktu,
uvedie dovody jej vznesenia.

Clénok 25

Sankcie

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych Statov ulozit trest-
nopravne sankcie, a bez toho, aby bol dotknuty ich rezim zodpovednosti
za Skodu, clenské Staty zabezpecia v stlade s ich vnutroStatnym
pravom, aby sa mohli prijimat’ vhodné spravne opatrenia, alebo sa
mohli ukladat’ spravne sankcie vo¢i zodpovednym osobam, ak neboli
dodrzané ustanovenia prijaté pri vykonavani tejto smernice. Clenské
Staty zabezpecia, aby boli tieto opatrenia ucinné, primerané a odradzu-
juce.

2. Clenské $tity zabezpetia, aby prisluiny organ mohol verejnosti
poskytnut’ informacie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktorti ulozil za
porusenie opatreni prijatych v zmysle tejto smernice, pokial’ by takéto
poskytnutie informacii zavazne neohrozilo financné trhy alebo nesposo-
bilo neprimerant $kodu dotknutym stranam.

Clanok 26
Opravné prostriedky
Clenské $taty zabezpedia, aby proti rozhodnutiam prijatym podl'a zako-

nov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych v stlade
s touto smernicou bolo mozné podat’ opravny prostriedok na std.

KAPITOLA VIII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 27
Zmeny a doplnenia

S ucinnostou odo da stanoveného v ¢lanku 29 sa tymto meni a dopina
smernica 2001/34/ES takto:
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1. Clémky 3,20 az 41, 98 az 101, 104 a 108 odsek 2 pismeno c) bod ii)
sa vypustaji;

2. v Clanku 107 odseku 3 sa vypusta prvy pododsek;

3. v ¢lanku 108 odseku 2 pismene a) sa vypustaju slova ,,podmienky
platné pre zamestnancov, kontrola a rozsirovanie prospektov, ktoré
sa musia zverejnit’ v suvislosti s prijatim na kotovanie,*;

4. Priloha I sa vypusta.

Clénok 28

ZruSenie

S ucinnostou odo dna stanoveného v ¢lanku 29 sa ru$i smernica
89/298EHS. Odkazy na zruSeni smernicu sa povazuju za odkazy na
tato smernicu.

Clénok 29

Transpozicia

Clenské $tity uveda do uginnosti zakony, pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s touto smernicou najneskor
do 1. jila 2005. Bezodkladne o tom informujii Komisiu. Clenské 3taty
uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uvere;j-
neni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia Clenské
Staty.

Clénok 30

Prechodné ustanovenie

1. Emitenti, ktori majt sidlo v tretej krajine a ktorych cenné papiere
uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, si sami vybera
svoj prislusny organ v stlade s ¢lankom 2 odsekom 1 pism. m) bodom
iii) a svoje rozhodnutie oznamia prislusSnému organu ich zvoleného
domovského clenského sStatu do 31. decembra 2005.

2. Odlisne od ¢lanku 3, ¢lenské Staty, ktoré vyuzili vynimku v ¢lanku
5 pismene a) smernice 89/298/EHS, mozu nad’alej povol'ovat’ iverovym
indtitiiciam alebo inym finanénym institliciam rovnocennym s tverovymi
institGciami, na ktoré¢ st nevztahuje ¢lanok 1 ods. 2 pism. j) tejto
smernice, aby ponukali dlzobné cenné papiere alebo iné prevoditel'né
cenné papiere rovnocenné s dlhovymi cennymi papiermi vydavanymi
priebezne alebo opakovane na ich tizemi po dobu piatich rokov odo dna
nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.

3. Odchylne od clanku 29 zabezpeci Spolkova republika Nemecko
sulad s ¢lankom 21 ods. 1 do 31. decembra 2008.
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Clénok 31

Preskumanie

Péat rokov odo dna nadobudnutia Ucinnosti tejto smernice Komisia
preskiima uplatiiovanie tejto smernice a spravu predlozi Europskemu
parlamentu a Rade, ktor(i budt sprevadzat’ ndvrhy na jej reviziu, ak
je to vhodné.

Clanok 3la
Zamestnanci a zdroje organu ESMA
ESMA posudi personalne potreby a potreby zdrojov vyplyvajice

z prevzatia pravomoci a uloh podla tejto smernice a predlozi o tom
spravu Europskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Clénok 32

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda Ucinnost' diiom jej uverejnenia v Uradnom
vestniku Europskej unie.

Clanok 33
Adresati

Tato smernica je adresovana ¢lenskym Statom.
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PRILOHA 1

PROSPEKT

Sihrn

Sthrn poskytuje na zopar stranach najddlezitejSie wdaje zahrnuté
v prospekte, pricom obsahuje najmenej nasledujice polozky:

A.

B.

C.

oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov
Statistika ponuk a predpokladany harmonogram

P> M2 zdkladn¢ informacie « tykajuce sa vybranych financnych
udajov; kapitalizacia a zadlzenost’; dovody ponuky a pouzitie vynosov;
rizikové faktory

. udaje o emitentovi

— historia a vyvoj emitenta

— prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

. prevadzkovy a finan¢ny prehl'ad a vyhliadky

— vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd’.
— zamery

riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

. hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektami

. finan¢né informacie

— konsolidovany vykaz a ostatné finan¢né informacie
— vyznamné zmeny

podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie
— ponuka a prijatie na obchodovanie

— plan predaja

— trhy

— predavajtci akcionari

— rozpustenie (vyluéne majetkové cenné papiere)
— vydavky na emisiu

dodato¢né informacie

— zakladné imanie

— akt o zalozeni a stanovy

— dokumenty k nahliadnutiu
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IIL.

MI.

Iv.

VL

Oznacenie riaditel’ov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov

Ugelom je oznatit’ predstavitelov spolo¢nosti a ostatnych jednotlivcov
zapojenych do ponuky spolocnosti a prijatia na obchodovanie; su to
osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu vyzadovaného v zmysle
¢lanku 5 tejto smernice a osoby zodpovedné za reviziu finanénych vyka-
Zov.

Statistika ponuk a predpokladany harmonogram

Utelom je poskytnut » M2 zékladné informacie <« vzhladom na vyko-
nanie akejkol'vek ponuky a identifikaciu ddlezitych datumov tykajucich sa
tejto ponuky.

A. Statistika ponuk
B. Metoda a predpokladany harmonogram

KPicové udaje

Ugelom je zhrnut »M2 zikladné informéicie € o finanCnej situdcii
spolo¢nosti, kapitalizacii a rizikovych faktoroch. Ak finan¢né vykazy
zahrnuté do dokumentu su transformované s cielom premietnut’ podstatné
zmeny v skupinovej Struktare alebo uctovnych politikach spolo¢nosti,
prislusné vybrané finan¢né tidaje sa musia tieZ zmenit'.

A. Vybrané finanéné udaje

B. Kapitalizacia a zadiZenost

C. Dévody na ponuku a pouzitie prostriedkov

D. Rizikové faktory

Informacie o spolo¢nosti

Ugelom je poskytniit’ informacie o podnikatel'skej Ginnosti spolo&nosti, jej
vyrobkoch a sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré jeho podnika-
tel'ski  Cinnost’ ovplyviuju. St tiez uréené na poskytnutie udajov
vzhladom na primeranost’ a vhodnost’ majetku spolo¢nosti, prevadzkarne

a vybavenia, ako aj jej plany buduceho zvySovania alebo znizovania
kapacity.

A. Histéria a vyvoj spolo¢nosti

B. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizacna Struktira

D. Vecny majetok

Prevadzkovy a finan¢ny prehl’ad a vyhliadky

Utelom je poskytnut’ vysvetlenie vedenia vzhladom na faktory, ktoré
ovplyviovali finan¢nu situaciu spoloc¢nosti a vysledky operacii za minulé
obdobia, zahrnut¢ do finan¢nych vykazov, a hodnotenie vedenia
vzhladom na faktory a zamery, u ktorych sa ocakava, ze budu mat’

zavazny vplyv na finanénu situaciu spolo¢nosti a vysledky operacii
v budtcich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky
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VIL

VIIL

IX.

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd’.

D. Zamery

Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

Utelom je poskytnut informacie o riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti,

ktoré investorom umoznia zhodnotit’ ich sktisenosti, kvalifikaciu a uroven
odmeny, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a hlavné vedenie

B. Odmena

C. Rokovaci poriadok predstavenstva

D. Zamestnanci

E. Vlastnictvo podielov

Hlavni akcionari a transakcie so spojenymi subjektmi

Utelom je poskytnat informéacie vzhladom na hlavnych akciondrov
a tych, ktori mozu kontrolovat, alebo mat na spolocnost’ vplyv. Tiez
poskytuje informacie vzhladom na transakcie, na ktorych sa spolo¢nost’

zucastnila s osobami spojenymi so spolo¢nostou a ¢i st podmienky taky-
chto transakcii pre spolo¢nost’ primerané.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie medzi prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy odbornikov a poradcov

Finan¢né informacie

Ugelom je uviest, ktoré finanéné vykazy sa musia zaradit do dokumentu,
ako aj obdobia, ktorych sa tykaji, datum vyhotovenia finanénych vykazov
a ostatné informacie finanéného charakteru. Zasady Gctovnictva a revizie
uctov, ktoré sa prijmt na ich pouzitie pri vypracovani a revizii tctovnych

vykazov, sa uréia v stlade s medzinarodnymi Gc¢tovnymi a auditorskymi
normami.

A. Konsolidované Gctovné vykazy a ostatné finanéné informacie

B. Vyznamné zmeny

Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Utelom je poskytnut’ informacie vzh'adom na ponuku a prijatie na obcho-

dovanie cennych papierov, plan predaja cennych papierov a zalezitosti
s tym spojené.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan predaja

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Rozpustenie (vyluéne majetkové cenné papiere)

F. Vydavky na emisiu
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XI.

Dodato¢né informacie

Ugelom je poskytnut informécie, z ktorych vécsina je zakonného charak-
teru, ktoré nie st zahrnuté inde v prospekte.

A.

—

T o " m Y QW

Zakladné imanie

. Zakladacia listina a stanovy

Vyznamné zmluvy

. Devizové obmedzenia

Zdanenie

Dividendy a platobni agenti

. Znalecky posudok

. Dokumenty k nahliadnutiu

Doplnkové informacie
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11

MI.

Iv.

PRILOHA II

REGISTRACNY DOKUMENT

Oznacenie riaditel’ov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov

Ugelom je identifikovat’ predstavitefov spolognosti a ostatnych jedno-
tliveov zapojenych do ponuky spolocnosti a prijatia na obchodovanie;
su to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a l'udia zodpovedni
za reviziu finanénych vykazov.

> M2 Zikladné informacie <« o emitentovi

Ugelom je zhrnut »M2 zékladné informécie € o finanCnej situdcii
spoloc¢nosti, kapitalizacii a rizikovych faktoroch. Ak finan¢né vykazy
zahrnuté do dokumentu su transformované s cielom premietnutia skutko-
vych zmien v skupinovej Struktare alebo uctovnych politikach spolo¢nosti,
prislusné vybrané finan¢né idaje sa musia tiez transformovat’.

A. Vybrané financ¢né tdaje

B. Kapitalizacia a zadiZenost

C. Rizikové faktory

Informacie o spolo¢nosti

Utelom je poskytnut’ informécie o podnikatel’skej Ginnosti spolocnosti, jej
vyrobkoch a sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré toto
podnikanie ovplyviuju. St tiez uréené na poskytnutie tdajov vzhladom
na primeranost’ a vhodnost’ majetku spolo¢nosti, prevadzkarni a vybavenia,
ako aj jej planov pre budicej zvySovanie alebo znizovanie kapacity.

A. Historia a vyvoj spolo¢nosti

B. Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizacna Struktira

D. Vecny majetok

Prevadzkovy a finanény prehlad a vyhPady

Utelom je poskytnut vysvetlenie vedenia vzhPadom na faktory, ktoré
ovplyviovali finan¢nu situdciu spoloc¢nosti a vysledky operacii za minulé
obdobia, zahrnut¢é do finanénych vykazov, a hodnotenie vedenia
vzhladom na faktory a zamery, u ktorych sa ocakdva, ze budu mat’
zavazny vplyv na finanéna situaciu spolo¢nosti a vysledky operacii
v buducich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd’.

D. Zamery
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VL

VIL

VIIL

Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

Ugelom je poskytniit’ informacie o riaditeloch a manazéroch spoloénosti,
ktoré investorom umoznia zhodnotit’ ich sktsenosti, kvalifikaciu a uroven
odmeny, ako aj ich vzt'ahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a hlavné vedenie

B. Odmena

C. Rokovaci poriadok predstavenstva

D. Zamestnanci

E. Vlastnictvo podielov

Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektami

Ugelom je poskytnit informacie vzhPadom na hlavnych akcionarov
a tych, ktori mézu kontrolovat’, alebo mat na spolocnost’ vplyv. Tiez
poskytuje informacie vzhladom na transakcie, na ktorych sa spolo¢nost’
zucastnila s osobami prepojenymi so spolo¢nostou a ¢i st podmienky
takychto transakcii pre spoloc¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie medzi prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy odbornikov a poradcov

Financné informacie

Ugelom je $pecifikovat, ktoré finanéné vykazy sa musia zaradit’ do doku-
mentu, ako aj obdobia, ktoré treba pokryt, vek finan¢nych vykazov
a ostatné informacie finan¢ného charakteru. Zasady uctovnictva a revizie
uctov, ktoré sa prijmi na ich pouzitie pri vypracovani a revizii uctovnych
vykazov, sa uréia v stlade s medzinarodnymi G¢tovnymi a auditorskymi
normami.

A. Konsolidované Gctovné vykazy a ostatné finanéné informacie

B. Vyznamné zmeny

Dodato¢né informacie

Ugelom je poskytnut informacie, z ktorych vi&sina je §tatutarneho charak-
teru, ktoré nie st zahrnuté inde v prospekte.

A. Zékladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy
C. Vyznamné zmluvy

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty k nahliadnutiu

F. Doplnkové informacie
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PRILOHA 111

OPIS CENNEHO PAPIERA

Oznacenie riaditel’ov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov

Ugelom je identifikovat’ predstavitefov spolognosti a ostatnych jedno-
tliveov zapojenych do ponuky spolocnosti a prijatia na obchodovanie;
su to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a l'udia zodpovedni
za reviziu finanénych vykazov.

Statistika ponak a predpokladany harmonogram

Utelom je poskytnut » M2 zékladné informacie <« vzhladom na vyko-
nanie akejkol'vek ponuky a identifikaciu délezitych datumov tykajtcich sa
tejto ponuky.

A. Statistika ponitk

B. Metdda a predpokladany harmonogram

» M2 Zikladné informacie <« o emitentovi

Utelom je zhrnat B M2 zékladné informécie <€ o financnej situdcii
spolo¢nosti, kapitalizacii a rizikovych faktoroch. Ak finanéné vykazy
zahrnuté do dokumentu su transformované s cielom premietnutia skutko-
vych zmien v skupinovej Struktare alebo uctovnych politikach spolo¢nosti,
prislusné vybrané finanéné udaje sa musia tiez transformovat.

A. Kapitalizacia a zadiZenost

B. Dé6vody ponuky a pouzitie vytazku

C. Rizikové faktory

Zaujmy odbornikov

Utelom je poskytnut’ informacie vzhl'adom na transakcie, na ktorych sa
spolocnost’ ziCastnila s odbornikmi alebo poradcami zamestnanymi podl'a
potreby.

Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ugelom je poskytnut informacie vzhladom na ponuku a prijatie na obcho-
dovanie cennych papierov, plan predaja cennych papierov a zalezitosti
s tym spojené.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan predaja

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Rozpustenie (vyluéne majetkové cenné papiere)

F. Vydavky na emisiu

Dodato¢né informacie

Utelom je poskytniit’ informécie, z ktorych vigsina je tatutirneho charak-
teru, ktoré nie st zahrnuté inde v prospekte.

A. Devizové obmedzenia

B. Zdanenie

C. Dividendy a platobni agenti
D. Znalecky posudok

E. Dokumenty k nahliadnutiu
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PRILOHA IV

SUHRN

Stuhrn obsahuje na niekolkych stranach najdélezitejSie tdaje prospektu, pricom
zahriiuje prinajmenSom nasledujuce polozky:

— oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov,

— Statistika ponuk a predpokladany harmonogram,

— PM2 zékladné informacie < tykajuce sa vybranych finanénych udajov;
kapitalizdcia a zadlzenost; dovody ponuky a pouzitie vytazku; rizikové
faktory,

— informacie o emitentovi,

— historia a vyvoj emitenta,
— prehlad podnikatel'skej ¢innosti,

— prevadzkovy a finanény prehlad a vyhlady,
— vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd’.,
— zamery,

— riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci,

— hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektami,

— finan¢né informacie,

— konsolidovany vykaz a ostatné finan¢né informacie,
— vyznamné zmeny,
— podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie,
— ponuka a prijatie na obchodovanie,
— plan predaja,
— trhy,
— predavajtci akcionari,
— rozpustenie (vylucne pre majetkové cenné papiere),
— vydavky na emisiu,
— dodato¢né informacie,
— zéakladné imanie,
— zakladacia listina a stanovy,

— dokumenty dostupné k nahliadnutiu.



