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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2019/1265
z 10. jdla 2019
o kritkodobej eurovej sadzbe (€STR) (ECB[2019/19)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej ¢lanok 127 ods. 2 a 5,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmé na jeho ¢lanky 12.1
a 14.3,

kedze:

(1)  Referencné drokové sadzby st dolezité pre fungovanie finan¢nych trhov a transmisiu menovej politiky. Po prvé
finan¢né trhy sa vo velkej miere spoliehaji na vyuzivanie takychto referen¢nych sadzieb vo finanénych zmluvéch,
ako st napriklad hypotéky, zmluvy pefiazného trhu, cenné papiere s pohyblivou trokovou sadzbou a derivitové
néstroje. Po druhé tieto referencné sadzby st zdkladom pre denné oceniovanie viacerych finanénych ndstrojov. Po
tretie transmisia menovej politiky za¢ina zmenami referenénych sadzieb na pefiaznych trhoch v reakcii na zmeny
trokovych sadzieb Eurépskej centrdlnej banky (ECB). Neexistencia odolnych a spolahlivych referen¢nych sadzieb
by mohla preto vyvolat narusenie finan¢nych trhov s moznym vyznamnym nepriaznivym vplyvom na transmisiu
rozhodnuti ECB v oblasti menovej politiky a na schopnost Eurosystému prispievat k hladkému uskuto¢fiovaniu
politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaju stability financného systému — tloh, ktoré boli zverené
Eurosystému podla clinku 127 ods. 2 a 5 Zmluvy o fungovani Eurépskej dnie. Jedna z ednodnovych
referencnych sadzieb, ktord sa bezne pouZiva v Unii, sadzba EONIA (euro overnight index average rate), nemusi
byt uznand za sadzbu, ktord zodpovedd p021adavkam zavedenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011 (). Existuje preto riziko, Ze pouZivanie tejto referenénej sadzby v novych financnych néastrojoch
alebo zmluvdch nebude v budticnosti povolené. V zaujme plnenia vyssie uvedenych tloh Eurosystému je dolezité,
aby Eurosystém stanovil pre eurozénu kratkodobt eurovil sadzbu (€STR), ktord by mohla doplnat existujice
referencné sadzby a slizila by ako zdloznd referencnd sadzba v pripade ukoncenia pouzivania sadzby EONIA.

(2)  Na plnenie svojich tloh pouziva Eurosystém podrobné Statistické informdcie o peniaznom trhu, ktorych zber sa
uskutociuje podla nariadenia Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1333/2014 (ECB/2014/48) (). Podla uvedeného
nariadenia musia spravodajské jednotky splfiat urcité poziadavky na Statistické vykazovanie a ndrodné centrélne
banky plnif ustanovené povinnosti t}’lkajlice sa zberu Statistickych informdcii a zabezpecovania kvality. Na
spravodajské jednotky sa vzfahuje rdmec Eurosystému tyka]uc1 sa nedodrziavania poZziadaviek na Statistické
vykazovanie. Statistické informdcie sa vykazuji v pracovny dei TARGET2 nasledujici po dni uzavretia obchodu
skupmou Giverovych institticii, ktoré podla ¢linku 2 nariadenia (EU) ¢. 1333 /2014 (ECB/2014/48) oznacila Rada
guvernérov.

(3)  ECB a ndrodné centrdlne banky st zodpovedné za zber a spracovanie kvality Statistickych informdcii potrebnych
na stanovenie kratkodobej eurovej sadzby. ECB ako spravca kritkodobej eurovej sadzby a ndrodné centrdlne
banky, ktoré majti povinnosti a dlohy v stvislosti s postupom pre stanovenie krtkodobej eurovej sadzby, sa
spoliehajii na to, Ze spravodajské jednotky budi spliiaf minimilne normy na splnenie poz1adav1ek ECB na
Statistické vykazovanie v stivislosti so statlst1ckym1 informaciami zbieranymi podla nariadenia (EU) ¢. 1333/2014
(ECB/2014/48) a identifikovanymi na pouzitie v rimci postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo
finan¢nych néstrojoch a fmancnych zmluvdch alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EUanar1aden1e (EU) ¢. 596/2014 (U.v.EUL 171, 29.6.2016, 5. 1).

() Nariadenie Eurdpskej centrélnej banky (EU) & 1333/2014 z 26. novembra 2014 o Statistike penaznych trhov (ECB[2014/48)
(U.v.EUL 359,16.12.2014, 5. 97).
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(4)  V stvislosti so zberom Statistickych informdcii podla nariadenia (EU) ¢. 13332014 (ECB[2014/48) umoZiiuje
¢ldnok 3 ods. 3 uvedeného nariadenia ndrodnym centrdlnym bankdm rozhodniit o preneseni svojich povinnosti
na ECB. Ndrodné centrdlne banky, ktoré prijmi takéto rozhodnutie, nebudi z tohto dovodu previdzkovat
miestnu platformu pre zber Gdajov podla tohto usmernenia. Takéto rozhodnutie ndrodnej centrélnej banky by ju
nemalo zbavit zodpovednosti za spolahlivost a integritu predloZenych vstupnych Statistickych informdcif v stilade
s tymto usmernenim, kedZe jedna alebo viaceré spravodajské jednotky budi mat nadalej sidlo v jej ¢lenskom
Stdte. Na drovni Eurosystému je potrebné prijat hmotnoprdvne a procesné pravidld upravujliice postup pre
stanovenie kratkodobej eurovej sadzby.

(5)  Je potrebné prijat usmernenie, ktoré bude upravovat kratkodobu eurovi sadzbu a stanovi zodpovednost ECB za
jej spravu a za dohlad nad postupom pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby. Toto usmernenie by malo tiez
stanovit dlohy a povinnosti ECB a ndrodnych centrdlnych béank, pokial ide o ich prispevok k postupu pre
stanovenie kratkodobej eurovej sadzby a k inym obchodnym postupom.

(6)  Jasny, spolahlivy a komplexny prdvny rdmec pre stanovenie a spravu kritkodobej eurovej sadzby a dohlad nad
fiou zvysuje zrozumitelnost a transparentnost postupu pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby a prispieva
k ochrane dovernosti Statistickych informdcif zbieranych od spravodajskych jednotiek.

(7)  Uzndva sa, Ze centrdlne banky sa riadia zdsadami, normami a postupmi, ktoré zabezpecuji, ze mozu vykondvat
svoju ¢innost Cestne a nezavisle. Je viak vhodné, aby bol tento pravny rdmec pokial mozno v stilade s medzina-
rodnymi osved¢enymi postupmi pre stanovenie finanénych referen¢nych hodnoét a transparentnost, najmi so
zdsadami I0SCO pre finan¢né referencné hodnoty (') (dalej len ,zdsady IOSCO*). Preto, hoci sa zdsady I0SCO ani
nariadenie (EU) 2016/1011 neuplatiiujii na centrdlne banky, sa ECB ako sprdvca kritkodobej eurovej sadzby
vynasnaZzi pri stanoveni kratkodobej eurovej sadzby podla tohto usmernenia transponovat ciele zdsad 10SCO, ak
je to relevantné a vhodné. Opatrenia, ktoré sa maji uplatiiovat, by mali byt primerané rizikdm pre kratkodobu
eurovi sadzbu a pre proces stanovenia kratkodobej eurovej sadzby.

(8)  ECB by mala zabezpecit, aby sa zaviedol primerany a transparentny kontrolny rdimec v stlade s medzindrodnymi
osvedCenymi postupmi s cielom chrénit integritu a nezévislost postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej
sadzby a riesit akékolvek existujtice alebo potencidlne konflikty zdujmoy, ktoré boli identifikované. Kontrolny
rimec zahffia dodrZiavanie usmernenia Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/855 (ECB/2015/11) A, ktory
stanovuje etické zdsady, ktoré sa majii dodrziavat pri vykondvani dloh Eurosystému. Kontrolny rdmec sa moze
tiez opierat o existujiice pravidld a postupy ECB a ndrodnych centrilnych bidnk s cielom zabezpecit, aby do
postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby boli zapojeni zamestnanci s primeranou troviiou odbornych
znalosti a aby im bola poskytnutd primerana odbornd priprava a boli preskiimavané ich odborné schopnosti.

(9)  Vzhladom na kliCovy vyznam sluzieb informacnych technolégii, ktoré si nevyhnutné na podporu pri stanoveni
kratkodobej eurovej sadzby, by ECB a ndrodné centrdlne banky, ktoré prevadzkuji miestnu platformu pre zber
udajov, mali tieto sluzby poskytovat v stlade s poZziadavkami na dostupnost a droven sluzieb informacnych
technoldgii, ktoré stanovi a bude aktualizovat ECB,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Predmet tipravy

Toto usmernenie upravuje kratkodobii eurovi sadzbu a stanovuje zodpovednost ECB za jej spravu a za dohlad nad
postupom pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby. Toto usmernenie tieZ stanovuje tlohy a povinnosti ECB
a nérodnych centrdlnych béank, pokial ide o ich prispevok k postupu pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby
a k inym obchodnym postupom.

(") Dokument OICV-IOSCO Principles for Financial Benchmarks, zavere¢nd sprava, jal 2013.

() Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/855 z 12. marca 2015, ktorym sa ustanovuji zdsady etického rdmca Eurosystému
a zruduje sa usmernenie ECB[2002/6 o minimalnych normach pre Eurépsku centrdlnu banku a ndrodné centrélne banky pri vykone
operdcif menovej politiky, vykone devizovych operdcii s devizovymi rezervami ECB a riadeni devizovych rezervnych aktiv ECB
(ECB/2015/11) (U.v.EUL 135, 2.6.2015, 5. 23).
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Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto usmernenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
(1) ,ndrodnou centrdlnou bankou“ sa rozumie ndrodnd centrélna banka ¢lenského 3tétu, ktorého menou je euro;

(2) ,kritkodobou eurovou sadzbou“ sa rozumie tirokové sadzba, ktord predstavuje ndklady bank so sidlom v eurozéne
na velkoobchodné nezabezpecené jednodnové tvery v eurdch;

(3) ,systémom kratkodobej eurovej sadzby“ sa rozumie systém, ktory vlastni a vyvija ECB na prijimanie vstupnych
Statistickych informdcif, overovanie platnosti vstupnych $tatistickych informdcii, vykazovanie ich kvality a vypocet
krétkodobej eurovej sadzby;

(4) ,miestnou platformou pre zber Gdajov* sa rozumie systém ndrodnej centrilnej banky s jednou alebo viacerymi
spravodajskymi jednotkami so sidlom v jej ¢lenskom S$tdte, ktory sa rozhodol nepreniest svoje povinnosti na ECB
podla nariadenia (EU) ¢ 1333/2014 (ECB[2014/48), alebo systém ECB, ktory sa pouZiva na zber vstupnych
Statistickych informadcii, overovanie platnosti vstupnych $tatistickych informdcii, vykazovanie ich kvality
a poskytovanie vstupnych Statistickych informacii do systému kratkodobej eurovej sadzby;

(5) ,vstupnymi Statistickymi informdciami* sa rozumeji ddaje o nezabezpecenom segmente trhu, ktoré vykazuja
spravodajské jednotky ndrodnym centrilnym bankdm alebo ECB podla nariadenia (EU) & 1333/2014
(ECB/2014/48);

(6) ,spracovanim kvality tidajov* sa rozumie vykonanie niekolkych kontrol kvality a analyz vstupnych $tatistickych
informdcii, ktoré si nevyhnutné na stanovenie kritkodobej eurovej sadzby a ich cielom je zabezpecit dplnost,
platnost, presnost, konzistentnost, dostupnost a v¢asnost vstupnych $tatistickych informadcii, ktoré si poskytnuté
do systému kratkodobej eurovej sadzby a prijaté v tomto systéme;

(7) ,akceptovatenou transakciou® sa rozumie transakcia, ktord spifa kritérid akceptovatelnosti vymedzené ako stcast
metodiky krdtkodobej eurovej sadzby, a je vybratd na pouzitie pri vypocte kratkodobej eurovej sadzby;

(8) ,transakciou® sa rozumie transakcia, ktord je sicastou vstupnych Statistickych informécif;

(9) ,pracovnym diiom TARGET2“ sa rozumie pracovny deit TARGET2 v zmysle ¢linku 1 prilohy I k rozhodnutiu
ECB[2007/7 (')

(10) ,postupom pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby“ sa rozumie postup, ktorym sa stanovuje kratkodoba eurovd
sadzba a zahffia kroky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1;

(11) ,metodikou kritkodobej eurovej sadzby“ sa rozumie metodika pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby
vymedzend ECB ako spravcom kritkodobej eurovej sadzby;

(12) ,uzivatelskymi poziadavkami“ sa rozumeji obchodné, technické, prevddzkové a prechodné sposobilosti,
obmedzenia a prvky, ktoré majii poskytovat informacné systémy prislusnej narodnej centralnej banky alebo ECB,
a ktoré mozno rozdelit do dvoch hlavnych kategérii, t. j. funkéné poziadavky (tykajice sa pouzivatela, pravne
a regulacné) a iné nez funkéné poziadavky (tykajice sa architektiry, bezpecnosti, prevadzkové a technické);

(13) ,architektdrou systému“ sa rozumie opis celkovej Struktiry systému kritkodobej eurovej sadzby, pokial ide
o0 hardvérové a softvérové prvky, ich vztahy, ako aj prepojenia s inymi systémami;

(14) ,spravodajskou jednotkou” sa rozumie spravodajskd jednotka, ktord identifikovala Rada guvernérov, a ktord je
sucastou aktudlnej spravodajskej skupiny podla ¢ldnku 2 nariadenia (EU) ¢. 1333/2014 (ECB/2014/48);

(15) ,zainteresovanymi subjektmi“ sa rozumejii spravodajské jednotky a pouzivatelia kratkodobej eurovej sadzby;

(16) ,transakciou uskuto¢nenou za beznych trhovych podmienok® sa rozumie transakcia medzi dvoma stranami, ktord
nie je transakciou v rdmci skupiny, a je uzatvorend za podmienok, ktoré nie si ovplyvnené konfliktom zdujmov
ziadnej zo strdn (napr. konflikty zdujmov, ktoré vyplyvaju zo vztahu medzi stranami, ako napriklad transakcia
uskuto¢nend medzi pridruZenymi osobami);

(17) ,etickym rémcom Eurosystému* sa rozumejii zdsady ustanovené v usmerneni (EU) 2015/855 (ECB[2015/11);

(18) ,konfliktom zdujmov“ sa rozumie situdcia, v ktorej md clen orgdnu alebo zamestnanec ECB alebo ndrodnej
centrdlnej banky osobny zdujem, ktory moze ovplyvnif, alebo sa javi, Ze by mohol ovplyvnif, nestranné
a objektivne vykondvanie jeho tloh;

(19) ,nadzovym postupom” sa rozumie postup, ktory sa ma implementovat, aby sa zabezpecilo uverejnenie kratkodobej
eurovej sadzby v pripade nedostatoénych vstupnych Statistickych informdcii, ¢o moze byt spdsobené roznymi
faktormi vritane napdtia na trhu alebo narusenia trhu, zlyhania kritickej infrastruktiiry alebo inymi relevantnymi
faktormi;

(') Rozhodnutie ECB/2007/7 z 24. jtla 2007 o podmienkach TARGET2-ECB (U.v.EUL 237, 8.9.2007,s. 71).
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(20) ,zamestnancom“ sa rozumie osoba, ktord md zamestnanecky vztah s ECB alebo s ndrodnou centrdlnou bankou
s vynimkou tych, ktorf majii vyhradne tlohy nestvisiace s vykonom tloh Eurosystému,

(21) ,¢lenom orgdnu“ sa rozumie ¢len rozhodovacicho alebo iného vnitorného orgdnu ECB alebo ndrodnej centrélnej
banky, ktori nie je zamestnancom;

(22) ,ECB Statistical Data Warehouse* sa rozumie online sluzba ECB pre dorucovanie tidajov v oblasti statistiky;

(23) ,platformou pre $irenie informécii o trhu“ sa rozumie systém, ktory je vytvoreny ako otvoreny systém a ktory ECB
pouziva na zverejiiovanie informdcif a tidajov, ktoré st Struktirované a vhodné na automatické spracovanie;

(24) ,podstatnou zmenou“ sa rozumie zmena metodiky kritkodobej eurovej sadzby alebo postupu pre stanovenie
kritkodobej eurovej sadzby, ktord by mohla mat vplyv na zdujmy zainteresovanych subjektov;

(25) ,rdmcom tykajlicim sa nedodrziavania poziadaviek na $tatistické vykazovanie® sa rozumie rdmec Eurosystému
tykajici sa nedodrziavania poziadaviek na Statistické vykazovanie vrdtane nariadenia Rady (ES) & 253398 (Y),
nariadenia Rady (ES) ¢. 2532/98 (%), nariadenia Eurdpskej centrdlnej banky (ES) €. 2157/1999 (ECB[1999/4) ()
a rozhodnutia ECB[2010/10 (*;

(26) ,ESA 2010“ sa rozumie eurdpsky systém Gctov vytvoreny na zdklade nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 549/2013 ();

(27) ,postupmi nasledujicimi po uverejneni kritkodobej eurovej sadzby“ sa rozumeji cinnosti uskutocnené po
uverejneni afalebo opitovnom uverejneni kritkodobej eurovej sadzby s cieflom monitorovat presnost a tplnost
vstupnych Statistickych informdcii a pripravit sa na ¢innosti, ktoré je potrebné uskuto¢nit v nasledujtci pracovny
den TARGET2. Tieto ¢innosti a postupy nezahffaji ¢innosti, ktoré si sticastou postupu pre stanovenie kratkodobej
eurovej sadzby.

Cldnok 3
Zdkladny ucel, ktory predstavuje kritkodobd eurovd sadzba

Kratkodobd eurovd sadzba odzrkadluje ndklady bank so sidlom v eurozéne na velkoobchodné nezabezpecené
jednodnové tvery v eurdch. Kritkodobd eurovd sadzba sa uverejiiuje kazdy pracovny den TARGET2 na zdklade
transakcif, ktoré boli uskutoénené a vyrovnané v predchddzajiici pracovny deni TARGET2 (ddtum vykazovania ,T¢)
s ddtumom splatnosti T + 1 a ktoré sa povaZuju za transakcie uskuto¢nené za beznych trhovych podmienok, a teda
objektivne odrdzaji trhové sadzby.

Cldnok 4
Ulohy a povinnosti ECB ako sprivcu kritkodobej eurovej sadzby

1. ECB je zodpovednd za postup pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby, ktory pozostdva z tychto krokov:

a) zavedenie a aktualizdcia opatreni pre poskytovanie vstupnych statistickych informdacii do systému kratkodobej
eurovej sadzby a prijimanie vstupnych Statistickych informdcif do tohto systému;

b) spracovanie kvality vratane filtracie (idajov, obohacovania ddajov a vyberu akceptovatelnych transakcii;
) vypocet kratkodobej eurovej sadzby.
2. Ako spravca kratkodobej eurovej sadzby md ECB tieto dlohy a povinnosti:

a) vymedzit zdkladny tcel, ktory predstavuje krdtkodobd eurové sadzba, ako aj metodiku kratkodobej eurovej sadzby;

() Nariadenie Rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998 o zbere statistickych informdcii Eurépskou centrdlnou bankou (U. v. ES L 318,
27.11.1998, . 8).

() Nariadenie Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998 tykajice sa prdvomoci Eurépskej centrdlnej banky ukladat sankcie
(U.v.ESL318,27.11.1998, s. 4).

() Nariadenie Eur6pskej centrdlnej banky (ES) ¢. 2157[1999 z 23. septembra 1999 o prave Eurépskej centrélnej banky ukladat sankcie
(ECB/1999/4) (U.v.ES L 264, 12.10.1999, 5. 21). o

(*) Rozhodnutie ECB/2010/10 z 19. augusta 2010 o nedodrziavani poZziadaviek na $tatistické vykazovanie (U. v. EU L 226, 28.8.2010,
s. 48). .

(°) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 z 21. mdja 2013 o eurépskom systéme ndrodnych a regiondlnych tctov
v Eurépskej tnii (U.v.EUL 174, 26.6.2013,s. 1).
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b) implementovat postup pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby vritane zabezpecenia, aby:
i) postup pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby fungoval efektivne a spolahlivo;

ii) kazda zélezitost, ktord moze ECB ovplyvnif a ktord by mohla mat nepriaznivy dopad na postup pre stanovenie
kratkodobej eurovej sadzby a jeho riadne fungovanie, sa bez zbytoéného odkladu vyriesila;

iii) zdleZitosti, zdsady a postupy, ktoré sa tykaji kritkodobej eurovej sadzby a postupu pre stanovenie kratkodobej
eurovej sadzby, boli uverejnené, ak tak ustanovuje toto usmernenie;

iv) systém krdtkodobej eurovej sadzby, uzivatelské poziadavky, spracovanie kvality a architektira systému boli
primerané, plnili svoj Gcel a boli riadne udrziavané;

v) ECB alebo ndrodné centrdlne banky odborne neposudzovali pouZivanie vstupnych Statistickych informdcii na
stanovenie kratkodobej eurovej sadzby okrem pripadov, ked je to v stlade s jasnymi usmerneniami stanovenymi
v metodike kratkodobej eurovej sadzby alebo obchodnymi postupmi.

¢) riadit postup pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby vritane kontrolného rdmca a funkcie vnitorného dohladu
stanovenej v ¢lankoch 8 a 9, ako aj postup poddvania staznosti a audit stanovené v ¢ldnkoch 11 a 12;

d) uverejiiovat a, ak je to potrebné podla metodiky kritkodobej eurovej sadzby, revidovat a opitovne uverejiovat
kratkodobt eurovi sadzbuy;

Bez toho, aby boli dotknuté vyssie uvedené ustanovenia, ECB a ndrodné centrdlne banky v rozsahu, v akom sa tieto
podielajii na postupe pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby, nie si zodpovedné za pouzitie alebo za odkaz na
kratkodobu eurovii sadzbu zainteresovanymi subjektmi alebo inymi tretimi osobami v akomkolvek finanénom néstroji,
zmluve, obchode alebo inej obchodnej ¢innosti ¢i investiénom rozhodnuti.

3. ECB uverejni kritkodobt eurovi sadzbu zaokriihlend na tri desatinné miesta na svojom webovom sidle najneskor
0 9:00 stredoeurépskeho casu (SEC) (') kazdy pracovny defi TARGET2 pocnic 2. oktébrom 2019. Ak sa po uverejneni
zisti jedna alebo viac chyb, ktoré maji vplyv na zverejnent kritkodobd eurovi sadzbu vo vdcSom rozsahu, ako je
prahova hodnota bazickych bodov stanovend v metodike krdtkodobej eurovej sadzby, ECB upravi a opdtovne uverejni
kritkodobt eurovi sadzbu v ten isty defi o 11:00 SEC. Po 11:00 SEC uz kritkodobd eurovd sadzba nemoze byt
zmenend. Kratkodobd eurovd sadzba sa uverejni spolu s prislusnymi informdciami, ktoré st uvedené v metodike
kratkodobej eurovej sadzby.

4. ECB uverejni na svojom webovom sidle vyhldsenie o vyliceni zodpovednosti za pouzitie alebo za odkaz na
kratkodobt eurovt sadzbu zainteresovanymi subjektmi alebo inymi tretimi osobami v akomkolvek finanénom ndstroji,
zmluve, obchode alebo inej obchodnej ¢innosti ¢ investicnom rozhodnuti. Toto vyhldsenie o vyldceni zodpovednosti sa
vztahuje na ECB a ndrodné centrdlne banky v rozsahu, v akom sa podielajii na postupe pre stanovenie kritkodobej
eurovej sadzby.

5. Kratkodobd eurovéd sadzba sa uverejni aj prostrednictvom platformy pre Sirenie informdcii o trhu a sluzby ECB
Statistical Data Warehouse.

6. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, je zodpovednost za kvalitu a integritu vstupnych Statistickych informdcif a ich
vCasny prenos upravend v nariadeni (EU) ¢. 1333/2014 (ECB/2014/48) a v ramci tykajicom sa nedodrziavania
poziadaviek na $tatistické vykazovanie.

Cldnok 5

Ulohy a povinnosti ECB, nirodnych centrilnych bank previdzkujicich miestnu platformu pre zber
ddajov, a nirodnych centrilnych bink s jednou alebo viacerymi spravodajskymi jednotkami so
sidlom v ich ¢lenskom Stdte

1. ECB a ndrodné centrdlne banky prevddzkujiice miestnu platformu pre zber tidajov maji tieto tilohy a povinnosti:

a) zabezpeit, aby boli vstupné 3tatistické informdcie poskytnuté do systému kratkodobej eurovej sadzby do 7:00 SEC
v kazdy pracovny dent TARGET?2;

b) pocas obdobia, ktoré sa zacina najneskor o 6:30 SEC a trvd az do 11:00 SEC, mat k dispozicii zamestnancov na

rieSenie pripadnych problémov, ktoré by mohli nastat v savislosti s postupom zberu a poskytovania vstupnych
Statistickych informacii do systému kratkodobej eurovej sadzby a na uskuto¢fiovanie spracovania kvality.

(1) SEC zohladiuje aj zmenu na stredoeurépsky letny ¢as.
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2. ECB, ndrodné centrilne banky prevadzkujice miestnu platformu pre zber tidajov, a ndrodné centrdlne banky
s jednou alebo viacerymi spravodajskymi jednotkami so sidlom v ich ¢lenskom $tdte uskuto¢iiuji postup pre stanovenie
kratkodobej eurovej sadzby a postupy nasledujiice po uverejneni kratkodobej eurovej sadzby v stilade s obchodnymi
postupmi uvedenymi v ¢ldnku 6 ods. 3 Na tieto Gcely majt denne pocas obdobia, ktoré sa za¢ina najneskor o 7:00 SEC
a trva az do 11:00 SEC, k dispozicii zamestnancov na komunikéciu so spravodajskymi jednotkami a na uskuto¢fiovanie
spracovania kvality.

3. ECB a ndrodné centrdlne banky prevddzkujice miestnu platformu pre zber tidajov, musia v stvislosti s takymito
platformami spliiat aj urcité poziadavky na dostupnost a troven sluzieb informacnych technolégii. Tieto poZziadavky
stanovi a aktualizuje ECB.

Cldnok 6
Metodika kritkodobej eurovej sadzby

1. Metodika kratkodobej eurovej sadzby musi obsahovat odovodnenie jej prijatia, vymedzenie zakladného ucelu,
ktory predstavuje kratkodobd eurovéd sadzba, zdroje vstupnych Statistickych informaécii, metédu vypoctu, opatrenia na
uverejnenie a opitovné uverejnenie kratkodobej eurovej sadzby, politiku transparentnosti tykajicu sa pravidelného
uverejiiovania chyb, podmienky spustenia niidzového postupu a vypocet nidzovej sadzby.

2. Metodika kratkodobej eurovej sadzby a vietky jej zmeny sa uverejiiuji na webovom sidle ECB.

3. Okrem metodiky kratkodobej eurovej sadzby ECB zavedie a aktualizuje obchodné postupy, ktoré popisuji
opatrenia, ktoré maju ECB a ndrodné centrdlne banky prijat na uskuto¢nenie postupu pre stanovenie kratkodobej
eurovej sadzby, uverejnenie a opitovné uverejnenie krdtkodobej eurovej sadzby, ako aj postupov nasledujicich po
uverejneni kratkodobej eurovej sadzby.

Cldnok 7
Externé zabezpecovanie dloh a povinnosti
1. Ulohy a povinnosti stanovené v ¢linkoch 4 a 5 sa nezabezpecujii externe prostrednictvom tretich 0sob.

2. ECB a ndrodné centrlne banky mozu poverit poskytovatela sluZieb, ktory je trefou osobou, ddrzbou a vyvojom IT
infrastruktiry alebo inych sluzieb, ktoré st doplnkové alebo pripravné vo vztahu k uskuto¢iiovaniu tloh a povinnosti
stanovenych v ¢ldnkoch 4 alebo 5, a to za tychto podmienok:

a) nad trefou osobou bol vytvoreny stdly a ti¢inny rdmec dohladu;

b) centrdlna banka, ktord externe zabezpecuje ¢innosti, si ponechdva pravnu zodpovednost a kontrolu nad prislusnymi
¢innostami podla dohody o externom zabezpecovani ¢innosti;

¢) dodrziavaju sa pravidld pre ochranu a pouzivanie dovernych Statistickych informaécif stanovené v ¢lanku 8 nariadenia
(ES) & 2533/98;

d) Rada guvernérov schvéli pisomnd zmluvu o externom zabezpeceni tychto tloh.

3. ECB a kazdd ndrodnd centrdlna banka st zodpovedné za monitorovanie dodrZiavania dohdd o externom zabezpe-
¢ovani ¢innosti doddvatelmi a zabezpecia, aby boli ECB a ndrodné centrdlne banky o tom riadne informované.

Cldnok 8
Kontrolny rimec

1. Na postup pre stanovenie krdtkodobej eurovej sadzby sa vztahuje kontrolny rdmec.

2. Popri etickom rdmci Eurosystému a kddexe spravania pre vysokopostavenych tradnikov ECB (') kontrolny rdmec
zahffa:

a) obchodné postupy na zabezpecenie integrity a kvality krdtkodobej eurovej sadzby a postupu pre stanovenie
kratkodobej eurovej sadzby, ako s uvedené v ¢lanku 6 ods. 3;

b) opatrenia, ktoré zabezpecia, aby postup podavania staznosti a audit stanovené v ¢lankoch 11 a 12 boli G¢inné pri
riadent rizik tykajacich sa kratkodobej eurovej sadzby a postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby.

() Kédex sprévania pre vysokopostavenych tiradnikov Eurépskej centralnej banky (U. v. EU C 89, 8.3.2019, 5. 2).
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3. Pokial ide o konflikt zdujmov, ktory moéze vznikndit v stvislosti so zapojenim ¢lena orgdnu alebo zamestnanca do
postupu pre stanovenie krdtkodobej eurovej sadzby, riadia sa ECB a ndrodné centrdlne banky etickym rdmcom
Eurosystému alebo, ak je to relevantné, kédexom spravania pre vysokopostavenych tradnikov Eurépskej centrdlnej
banky.

4. Pokial ide o integritu a kvalitu kratkodobej eurovej sadzby a postupu pre stanovenie krdtkodobej eurovej sadzby,
ECB zabezpedi, aby obchodné postupy podla ¢linku 6 ods. 3 zahfniali jednotlivé kroky spracovania kvality, ktoré st
opisané v metodike kratkodobej eurovej sadzby, s cielom stanovit, ktoré transakcie st akceptovatelné. Spracovanie
kvality v rdmci systému krdtkodobej eurovej sadzby zahffia tieto viacstupniové kontroly kvality vstupnych Statistickych
informdcii:

a) vykondvanie overovacich kontrol s cielom zabezpecit, aby stibory poskytované do systému krtkodobej eurovej
sadzby boli v stilade s pozadovanymi technickymi normami na identifikdciu transakcii s chybajicimi afalebo
moznymi chybnymi $tatistickymi informdciami;

b) vykondvanie cielenych kontrol kvality Statistickych informaécii na zdklade vopred stanovenych algoritmov s cielom
odhalit krajné alebo nezvycajné transakcie;

c¢) pozadovanie potvrdenia o presnosti transakcii od spravodajskych jednotiek s cielom urcit, ktoré transakcie st
akceptovatelnymi transakciami.

5. Vstupné Statistické informdcie v systéme kratkodobej eurovej sadzby obohati ECB o referentné adaje, ktoré opisujii
jednotlivy subjekt a jeho instituciondlny sektor podla klasifikdcie ESA 2010.

Cldnok 9
Vniitorny dohlad

1. ECB zriaduje vnttorny vybor pre dohlad, ktorého tilohou je preskiimavat vsetky aspekty postupu pre stanovenie
kratkodobej eurovej sadzby, overovat ich a poddvat o nich spravy, a to vritane poziadaviek na vysokii dostupnost
a troven sluzieb informacnych technoldgii a obchodnych postupov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 3 a v ¢lanku 6 ods. 3
Vybor pre dohlad kond ako poradny orgdn Vykonnej rady a Rady guvernérov.

2. Vybor pre dohlad mé pit ¢lenov, z toho a) traja ¢lenovia vratane predsedu sa vyberajii na zdklade nomindcie ECB
a b) dvaja clenovia sa vyberaji na zdklade nomindcie ndrodnymi centrdlnymi bankami prevadzkujicimi miestnu
platformu pre zber tdajov; clenov vidy navrhuje Vykonnd rada a schvaluje formou rozhodnutia Rada guvernérov.
Pokial ide o ¢lenov uvedenych v pism. b), medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami prevddzkujicimi miestnu platformu
pre zber tdajov sa uskutoéni kazdé dva roky roticia. Predsedom je ¢len Vykonnej rady. Aby si mohli ¢lenovia vyboru
pre dohlad plnif svoje dlohy a povinnosti, mali by disponovat vhodnou kombindciou technickych zruénosti, znalosti
a odbornych skdsenosti, tak pokial ide o vytvdranie referen¢nych tirokovych sadzieb, ako aj o finanény trh vo
vieobecnosti. Zamestnanci zapojeni do procesu urcovania kratkodobej eurovej sadzby nesmd byt ¢lenmi vyboru pre
dohlad; moézu vSak podporovat pricu vyboru pre dohlad a zicastiioval sa na zasadnutiach vyboru pre dohlad ako
pozorovatelia.

3. Zasadnutia vyboru pre dohlad sa uskutociiuji, ked to predseda povazuje za potrebné alebo vhodné, najmenej viak
raz za Styri mesiace. Pred ustanovujiicim zasadnutim vyboru pre dohlad schvili Rada guvernérov zoznam clenov
a kritérid budtceho vyberu a nahradzovania ¢lenov. Clenovia st povinni predlozit vyhlasenia o konflikte zdujmov po
svojom vymenovani, ako aj pri kazdej udalosti, ktord moze viest podla ich vedomia ku konfliktu zdujmov. Tieto
dokumenty, ako aj zhrnutie kazdého zasadnutia vyboru pre dohlad, sa uverejiiuji na webovom sidle ECB.

4. Vybor pre dohlad sa vytvori do jedného mesiaca odo dia nadobudnutia Gi¢innosti tohto usmernenia.

5. Vybor pre dohlad ma tieto povinnosti:

a) pravidelne preskiimavat vymedzenie zdkladného téelu, ktory predstavuje kratkodobd eurova sadzba, ako aj metodiku
kratkodobej eurovej sadzby;

b) nélezite sa informovat o rizikdch tykajicich sa postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby, a to napriklad
zaddvanim externych preskimant;

¢) dozerat na vyznamné zmeny metodiky kratkodobej eurovej sadzby vratane postidenia, ¢i nadalej primerane vyjadruje
zdkladny tcel, ako sa uvddza v metodike kratkodobej eurovej sadzby;

d) preskiimavat navrhované a zavedené vyznamné zmeny a navrhované pravidld a postupy tykajice sa mozného
ukoncenia pouzivania kritkodobej eurovej sadzby a poziadat ECB, aby pred zavedenim takychto zmien alebo
prijatim takychto pravidiel a postupov uskutocnila konzultécie so zainteresovanymi subjektmi v stlade s ¢lankom 14;
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e) posudzovat, ¢i s v suvislosti s konfliktami zdujmov potrebné dodato¢né zdruky nad rdmec tych zdruk, ktoré sa
vyzaduji podla ¢linku 8 ods. 3;

f) v pripade potreby presetrit staznosti podané podla ¢lanku 11;
g) navrhovat zmeny kontrolného rdmca Vykonnej rade a Rade guvernérov;

h) dohliadat na integritu postupu pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby a kontrolného rdmca prostrednictvom
¢innosti, medzi ktoré patri dohlad nad sprivou a fungovanim krdtkodobej eurovej sadzby; posudzovanie vysledkov
internych a externych auditov; kontrola vykondvania opatreni na rieSenie nedostatkov, ktoré boli zistené v rdmci
auditov uskuto¢nenych podla ¢lanku 12; a zabezpecovanie dodrZiavania metodiky kratkodobej eurovej sadzby;

i) preSetrit Gidajné porusenia povinnosti vyplyvajicich z poZiadaviek na dostupnost a trovel sluzieb informac¢nych
technoldgii a z obchodnych postupov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 3 a ¢ldnku 6 ods. 3 a poddvat o tom sprivy
Vykonnej rade a Rade guvernérov;

j) v pripade potreby navrhovat opatrenia na ochranu integrity, odolnosti a presnosti kratkodobej eurovej sadzby.

6. Na clenov vyboru pre dohlad sa vztahuje eticky rdmec Eurosystému a vnatorné pravidld prijaté prislusnymi
nérodnymi centrdlnymi bankami na vykonanie tohto rimca.

7. Vybor pre dohlad je uzndsaniaschopny, ak st osobne alebo prostrednictvom video- alebo telekonferencie pritomni
traja ¢lenovia vratane aspon jedného ¢lena nominovaného ndrodnymi centrdlnymi bankami.

8. Clenovia vyboru pre dohlad prijimaji rozhodnutia konsenzom. Zdpisnica obsahuje odportcania Vykonnej rade
a Rade guvernérov, ktoré vyplyvaji z vykondvania povinnosti vyboru pre dohlad podla odseku 5. Ak nie je mozné
dosiahnut konsenzus, v zdpisnici sa zaznamenaji rozdielne nazory ¢lenov.

Cldnok 10
Ukoncenie pouZivania kritkodobej eurovej sadzby

ECB prijme jasné pisomné pravidld a postupy pre mozné ukoncenie pouZivania kratkodobej eurovej sadzby, ak
v dosledku urcitej situdcie alebo inej okolnosti kratkodobd eurova sadzba prestane byt reprezentativna pre zakladny ticel.
Tieto pravidld a postupy sa uverejiiuji na webovom sidle ECB.

Cldnok 11
Postup podavania staznosti

1. Ktokolvek moze predlozit ECB pisomnd staznost tykajicu sa akéhokolvek aspektu postupu pre stanovenie
kratkodobej eurovej sadzby, o ktorom sa dovodne domnieva, Ze md vyznamny vplyv na jeho zdujmy. Sfaznost sa
predkladd postou na adresu European Central Bank, 60640 Frankfurt am Main, Germany.

2. ECB je odhodland spravodlivo, konzistentne a vcas reagovat na vSetky dovodné staznosti predlozené podla odseku
1. Pri rozhodovani, ¢i sa staznost predetri, zohladni ECB jej zdvaznost a vyznam na zdklade informdcii uvedenych
v pisomnej staznosti vratane dodato¢nych informaécii, o ktorych predlozenie moze ECB stazovatela poziadat. Ak to
povazuje za potrebné, moze ECB poziadat o presetrenie staznosti vybor pre dohlad. Uvodné postidenie a presetrenie
staznosti sa uskuto¢ni nezavisle od osob, ktorych sa predmet staznosti tyka. Rozhodnutie staznost presetrit alebo
vysledok takéhoto presetrenia v Ziadnom pripade neznamend uistenie ECB o presnosti zverejnenej sadzby.

3. Ak sa staznost tyka dloh a povinnosti ndrodnej centrdlnej banky, pokial ide o jej prispevok k postupu pre
stanovenie krdtkodobej eurovej sadzby podla tohto usmernenia, ECB spolupracuje s dotknutou ndrodnou centrdlnou
bankou na rieSeni otdzok, ktoré vzniknd pri preSetrovani staznosti. Za tymto ticelom ECB véas informuje ndrodni
centrdlnu banku o staznosti a pozaduje od ndrodnej centrilnej banky poskytnutie informdcii, ktoré ECB povazuje za
potrebné pre presetrenie staznosti.

4. Ak nérodnd centrdlna banka zisti, Ze bola podand dstna alebo pisomnd staznost, poziada osobu, ktord staznost
podala, aby ju bezodkladne pisomne postipila ECB. Ndrodnd centrdlna banka spolupracuje pri presetrovani staznosti
tak, Ze zabezpeCuje, aby zamestnanci, ktori si nezdvisli od osob, ktorych sa predmet staznosti tyka, poskytli v¢asné
a primerané odpovede na Zziadosti ECB o informdcie.
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5. ECB zaregistruje a potvrdi prijatie vSetkych staznosti a informuje staZovatela o tom, ¢i bude staznost preSetrend.
ECB uchovdva zdznamy tykajlice sa staZnosti vrdtane tych, ktoré predlozil stazovatel, ako aj vlastné zdznamy ECB,
najmenej pocas obdobia najmenej piatich rokov od ddtumu prijatia staznosti. ECB pisomne ozndmi vysledok presetrenia
stazovatelovi a vSetkym zainteresovanym subjektom, ktorych sa staznost priamo tyka.

6.  Ustanoveniami odsekov 1 aZ 4 nie si dotknuté vnutrostitne pravne predpisy, ktoré sa vztahuji na staZznost
a komunikdciu stvisiacu so staznostou.

Cldnok 12
Audit a auditorsky zdznam

1. Postup pre stanovenie kritkodobej eurovej sadzby overia auditori v stlade s prislusnou chartou auditu, a to
stanovami auditu ECB alebo chartou auditu pre Eurosystém/ESCB a jednotny mechanizmus dohladu.

2. ECB vymenuje externého auditora, ktory nezdvisle postdi, ¢i je rdmec, ktory ECB pouZiva na spravu kritkodobej
eurovej sadzby, v stlade so zdsadami IOSCO. Spravy externého auditora sa uverejiuji na webovom sidle ECB.

3. ECB a ndrodné centrilne banky uchovdvaju pocas najmenej piatich rokov vietku dokumentdciu, Statistické
informdcie, vykazy, iné informdcie (vratane informadcii o vynati transakcii), analyzy a staznosti, ktoré st relevantné pre
postup pre stanovenie kratkodobej eurovej sadzby, ako aj Gidaje o totoZnosti spravodajskych jednotiek.

Cldnok 13
Vyhlisenie o siilade

1. ECB uverejni vyhldsenie, v ktorom posidi stlad rdmca, ktory ECB pouZiva na spravu kratkodobej eurovej sadzby,
so zdsadami [0SCO (dalej len ,vyhldsenie o stlade”) do dvandstich mesiacov od ddtumu prvého uverejnenia kratkodobej

eurovej sadzby.

2. Vyhlasenie o stlade pravidelne preskiima ECB a externy auditor vymenovany podla ¢lanku 12 ods. 2

Cldnok 14
Konzulticie so zainteresovanymi subjektmi

1. Pred vykonanim podstatnych zmien alebo prijatim pravidiel alebo postupov tykajicich sa mozného ukoncenia
pouzivania kritkodobej eurovej sadzby podla ¢lanku 10 a po ich preskimani vyborom pre dohlad podla ¢lanku 9
ods. 5 pism. d) uskuto¢ni ECB konzultcie so zainteresovanymi subjektmi v rozsahu, v akom je to mozné alebo uskuto¢-

nitelné.

2. ECB uverejni zacatie konzultdcil a uskuto¢ni ich v dostatoénom ¢asovom predstihu pred vykonanim podstatnej
zmeny alebo prijatim takychto pravidiel alebo postupov.

Cldnok 15
Pravidelné poddvanie spriv a preskiamanie

1. Ndrodné centrdlne banky s jednou alebo viacerymi spravodajskymi jednotkami so sidlom v ich ¢lenskom 3tate
podédvaji ECB spravu o plneni svojich dloh a povinnosti podla tohto usmernenia dvandst mesiacov po nadobudnuti

Gcinnosti tohto usmernenia a nasledne kazdy rok.

2. ECB aspon raz za rok preskima, ¢i si zmeny na prislusnom trhu pre kritkodobt eurovii sadzbu vyzaduji zmeny
kratkodobej eurovej sadzby a metodiky kratkodobej eurovej sadzby.
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Cldnok 16
Nadobudnutie @cinnosti
1. Toto usmernenie nadobuda G¢innost diiom jeho ozndmenia narodnym centrdlnym bankam.

2. Nérodné centrdlne banky zabezpecia stlad s tymto usmernenim od 1. oktébra 2019.

Cldnok 17
Adresati

Toto usmernenie je uréené vietkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 10. jila 2019

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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