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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/2115
z 13.jila 2022,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20201503, pokial ide o regulacné
technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje metodika vypoctu mier zlyhania p6Ziciek ponikanych na
platforme hromadného financovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra 2020 o eurépskych
poskytovateloch sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a 0 zmene nariadenia (EU) 20171129 a smernice (EU)
2019/1937 ('), a najmi na jeho ¢lanok 20 ods. 3 treti pododsek,

kedze:

(1)  Investorom treba umozZnif prijimat informované investicné rozhodnutia. KedZe v rdmci jedného projektu
hromadného financovania sa moze pontikat viac nez jedna pozicka, pri urovani metodiky vypoctu mier zlyhania
projektov pontkanych na platforme hromadného financovania je potrebné stanovit pravidla vypoctu mier zlyhania
na drovni kazdej jednotlivej pozicky vzhladom na konkrétny projekt hromadného financovania ponikany na
platforme hromadného financovania. Vymedzenie pojmu zlyhanie na podrobnejSej drovni, t. j. na drovni pozicky,
umoziiuje zachytit pripady, ked nie je pravdepodobné, Ze vlastnik projektu dplne splni svoje tverové zavizky
stvisiace s jednou pozickou, ale nie s inymi p6zickami. Preto by poskytovatelia sluZieb hromadného financovania
nemali na Gcely vypoctu mier zlyhania projektov pontikanych na platforme hromadného financovania automaticky
povazovat rozne poOzicky na rovnaky projekt za pozicky, pri ktorych doslo k zlyhaniu v rovnakom case.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali postdit, ¢ niektoré ndznaky zlyhania stvisia skor

s projektom hromadného financovania ako s celkom nei so zlyhanim konkrétnej péiiéky Konkrétne, ak je v stave

hromadného financovania moézu povazovat za nepravdepodobne ze ostatné pozicky v ramci daného projektu
hromadného financovania sa vyplatia v plnej sume bez uskuto¢nenia tikonov vratane realizdcie zabezpecenia,
amozu aj s tymito pdzickami zaobchddzat ako s pozickami, pri ktorych doslo k zlyhaniu.

(2) Treba zabrénit’ regulaénej arbitréii a umoznit investorom porovnat’ V}’rkonnost’ poskytovatel’ov sluzieb hromadného
a najmd kvalitu projektov pontikanych na platformdch hromadného financovania. Je preto vhodné spresnit prvky,
na zdklade ktorych by sa takyto poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali domnievat, ze doslo
k zlyhaniu v stvislosti s pozickou pontikanou na ich platforme hromadného financovania. Tito poskytovatelia
sluiieb hromadného financovania by preto mali mat’ Zavedené acinné postupy, ktoré im umoiﬁujﬁ ziskat’ potrebné

hromadného financovania.

3 Vv élénku 20 ods. 1 nariadenia (EV) 2020/1503 sa poskytovatel’om sluzieb hromadného financovania ktori
kazdorocne zverejiiovat miery zlyhania projektov hromadného financovania pontikanych na 2 ich platformach
hromadného financovania za predchddzajicich najmenej 36 mesiacov a zverejiiovat do Styroch mesiacov od konca
kazdého finanéného roka V}'Ikaz V}’fsledkov v ktorom sa uvedie oéakévané a skutoéné miera zlyhania Véetk)'lch
k informécidm s podobnymi casovym1 horizontmi pre ukazovatele rizika a vynosnosti v stvislosti s pdzickami
pontikanymi na platforme hromadného financovania, treba zaistit stlad s ¢linkom 180 ods. 1 pism. a) nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 () a pouZivat jednorocné miery zlyhania ako referen¢né pre

vypolet mier zlyhania. Jednoro¢né miery zlyhania predstavuji podiel poziciek prechddzajicich zo stavu bez

() U.v.EUL 347,20.10.2020,s. 1.
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).
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zlyhania do stavu zlyhania aspofi raz pocas jednoroéného obdobia pozorovania. Oéakévané miera zlyhania by teda
jednoro¢ného obdobia pozorovania. Preto aby odhad takejto oc¢akdvanej miery zlyhania vychddzal zo skutocnej
miery zlyhania, vypocet skuto¢nej miery zlyhania by sa mal obmedzit na p6zicky, ktoré st v stave bez zlyhania na
zaciatku jednoro¢ného obdobia pozorovania. Aby sa zabezpelilo porovnatelné a spravodlivé vyjadrenie mier
zlyhania nemal by sana V}'/poéet jednoroén}'lch mier zlyhania pouiivat’ iiadny systém vdZenia (vypocet zaloien)'/ na

poskytovateha sluzieb hromadného fmancovama ktor{ poskytu a sluzby hromadného financovania pozostdvajice
z ulahCovania poskytovania poziciek, mali upravit vypocet miery zlyhania. Aby sa zabezpecilo spravodlivé
Vyjadrenie mier zlyhania Vo Vzt’ahu k investorom, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytu' ¢

nespravne vyjadrovat miery zlyhania zverejnené v silade s ¢linkom 20 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/1503.

(4)  Nekonzistentné, nepresné, netiplné alebo neaktualne idaje mozu viest k chybnému vypoctu mier zlyhania projektov
hromadného financovania. Preto, aby sa zabezpetila spolahlivost a vysokd kvalita ddajov, postupy tykajice sa
zhromaZzdovania a ukladania tidajov by mali byt désledné a podrobne zdokumentované.

(5)  Internd metéda poskytovatelov sluiieb hromadného financovania pokial ide o V}’fpoéet skutoénej a oéakévanej
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, a z kategorif rizika stanovenych v rdmci riadenia rizik uvedeného
v clanku 19 ods. 7 pism. d) nariadenia (EU) 2020/1503.

(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy (dalej len ,,orgdn ESMA®) v tizkej spoluprici s Eurépskym organom pre bankovnictvo.

(7)  Orgdn ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorent v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 ().

(8)  V stlade s ¢linkom 42 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 () sa uskutocnili
konzulticie s eurdpskym dozornym tiradnikom pre ochranu tidajov, ktory vydal 1. jiina 2022 stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zlyhanie péziciek poniikanych na platforme hromadného financovania

1. Poskytovatelia sluiieb hromadného financovania kton’ poskytujﬁ sluiby hromadného financovania pozostévajﬁce

na ich platforme hromadného fmancovama ked nastala jedna alebo obidve z tychto udalosti:

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 84)

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018 1725 7. 23. oktébra 2018 o ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych
uda]ov inititGciami, orgdnmi, tradmi a agentrami Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zruguje nariadenie (ES)

¢ 45/2001 a rozhodnutie & 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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a) poskytovatel sluzieb hromadného financovania sa domnieva, Ze nie je pravdepodobné, ze vlastnik projektu tiplne splati

alebo inak splni svoje kreditné zavizky stvisiace s dotknutou pozickou bez uskuto¢nenia tkonov vritane realizdcie
zabezpedenia;

b) ktorykolvek kreditny zdvizok vlastnika projektu stvisiaci s dotknutou pozi¢kou je viac nez 90 dni po termine
splatnosti.

2. Natcely odseku 1 pism. a) sa za ukazovatele pravdepodobnosti neplatenia povazujti tieto ukazovatele:

a) nastala niidzovd restrukturalizdcia kreditného zdvizku savisiaceho s dotknutou pozickou, ked to pravdepodobne vytisti
do znizeného finan¢ného zdvizku vyvolaného vyznamnym odpustenim alebo odkladom platby istiny, Groku alebo
pripadne poplatkov;

b) vlastnik projektu podal ndvrh na vyhldsenie konkurzu alebo podobného rezimu alebo bol naitho vyhldseny konkurz
alebo podobny rezim, ak by to znemoznilo alebo oneskorilo splatenie kreditného zavazku, ktory stvisi s dotknutou

pozickou, voci investorom.

Na tcely pismena a) sa predpokladd, Ze nidzova restrukturalizdcia nastala, ak boli predizené dlavy voci vlastnikovi
projektu, ktory &eli alebo pravdepodobne bude Celit tazkostiam s plnenim svojich finanénych zavizkov.

3. Natcely odseku 1 pism. b), ak tiverovd zmluva vyslovne povoluje vlastnikovi projektu zmenit splatkovy kalendar ¢i
pozastavit alebo odlozit platby za ur¢itych podmienok a ak vlastnik projektu kond v rdmci prdv priznanych v danej
tverovej zmluve, sa zmenené, pozastavené alebo odlozené platby nepovazuji za platby po splatnosti, ale pocitanie dni po
dni splatnosti vychddza z nového splitkového kalenddra, len ¢o bude stanoveny. Poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania napriek tomu analyzuji doévody takychto zmien spldtkového kalenddra alebo pozastavenia ¢i odloZenia
platieb a postdia moznost pravdepodobnosti neplatenia, ako sa uvddza v odseku 1 pism. a).

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia prahovi hodnotu vyznamnosti pouZitd na ticely odseku 1
pism. b).

5. Poskytovatelia sluZieb hromadného financovania bezodkladne informuju investorov v pripade zlyhania pozicky.

Cldnok 2
Metodika vypoctu miery zlyhania p6Zi¢iek pondkanych na platforme hromadného financovania

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na tcely zverejfiovania uvedeného v ¢lanku 20 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) 2020/1503 vypocitaji jednoduchy priemer pozorovanej jednoro¢nej miery zlyhania za celé obdobie
historického pozorovania s pouzitim neprekryvajicich sa 12-mesa¢nych obdobi pozorovania.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na tGéely vypoctu jednoro¢nej miery zlyhania uvedenej v odseku 1
zabezpedia vietky tieto podmienky:

a) Ze menovatel pozostdva z poctu poziciek, pri ktorych nedoslo k zlyhaniu, pozorovanych na zaciatku 12-mesa¢ného
obdobia pozorovania;

b) Ze do citatela st zahrnuté vietky tie pozicky zohladnené v menovateli, v pripade ktorych doslo pocas 12-mesa¢ného
obdobia pozorovania aspoti k jednému zlyhaniu.

3. Na tcely odseku 2 sa p6zicky, pre ktoré nie je v splatkovom kalendari pldnovand Ziadna platba pocas uvedeného
12-mesacného obdobia pozorovania, vylicia zo siboru tdajov pouzitého na vypocet miery zlyhania za dané obdobie.

4. Na tcely odseku 1 a bez ohladu na to, ¢i poskytovatel sluzieb hromadného financovania pouziva externé, interné
alebo zdruzené zdroje tidajov alebo kombindciu tychto troch zdrojov, dlzka obdobia pouzitého historického pozorovania
je aspont 36 mesiacov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie pozorovania v pripade ktoréhokolvek zdroja trva
dlhsie, pouzije sa toto dlhsie obdobie. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory vykondva svoju Cinnost
kratsie ako 36 mesiacov, pouzije obdobie, pocas ktorého vykonaval ¢innost.
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5. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia menovatel a ¢itatel' pouzity na vypocet jednorocnej miery
zlyhania v stlade s odsekom 2 za obdobie urcené v stlade s odsekom 4.

Cldnok 3

Metodika vypoctu skutocnej miery zlyhania pdziciek podla kategorie rizika

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na tcely zverejiovania skutocnych mier zlyhania vsetkych poziciek
v stlade s ¢lankom 20 ods. 1 pism. b) bodom i) nariadenia (EU) 2020/1503 vypocitaji jednoduché priemery pozorovanej
jednoro¢nej miery zlyhania podla kategérie rizika za celé obdobie historického pozorovania s pouzitim neprekryvajtcich
sa 12-mesa¢nych obdobi pozorovania.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na tcely vypoctu jednorocnej miery zlyhania podla kategérie rizika
zabezpedia vietky tieto podmienky:

a) Ze menovatel pozostdva z poctu poziciek, pri ktorych nedoslo k zlyhaniu, pozorovanych na zaciatku 12-mesa¢ného
obdobia pozorovania v rdmci kategérie rizika, pre ktort sa miera zlyhania pocita;

b) Ze do ¢itatela st zahrnuté vietky tie pozicky zohladnené v menovateli, v pripade ktorych doslo pocas 12-mesa¢ného
obdobia pozorovania aspoti k jednému zlyhaniu.

3. Na tcely odseku 2 sa p6zicky, pre ktoré nie je v splatkovom kalendari pldnovand Ziadna platba pocas uvedeného
12-mesa¢ného obdobia pozorovania, vyladia zo suboru Gidajov pouzitého na vypocet miery zlyhania za dané obdobie.

4. Na tcely odseku 1 a bez ohladu na to, ¢i poskytovatel sluzieb hromadného financovania pouziva externé, interné
alebo zdruzené zdroje tdajov alebo kombindciu tychto troch zdrojov, dizka obdobia pouzitého historického pozorovania
je aspon 36 mesiacov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdoble pozorovania v pripade ktoréhokolvek zdroja trvd
dlhsie, pouzije sa toto dlhsie obdobie. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory vykondva svoju Cinnost
kratsie ako 36 mesiacov, pouzije obdobie, pocas ktorého vykondval ¢innost.

5. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia menovatel a (:itatel’ pouiit)’r na vypocet skutoénej miery

Cldnok 4
Metodika vypoctu oakdvanej miery zlyhania p6Zi¢iek podla kategérie rizika

1. Poskytovateha slumeb hromadneho f1nanc0var11a na ucely zverejiovania ocakavanych mier Zlyhama Vsetkych
mier zlyhania podla kategérie rizika na skutocnych mierach zlyhania poziciek podla kategorie rizika Vypoc1tar1ych v sulade
s ¢lankom 3.

2. Na tcely odseku 1 a bez ohladu na to, ¢i poskytovatel sluzieb hromadného financovania pouziva externé, interné
alebo zdruzené zdroje tidajov alebo kombindaciu tychto troch zdrojov na tcely svojho odhadu o¢akdvanej miery zlyhania,
dlzka obdobia pouzitého historického pozorovania je aspont 36 mesiacov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie
pozorovania v pripade ktoréhokolvek zdroja trva dlhsie, pouZije sa toto dlhsie obdobie. Poskytovatel sluzieb hromadného
financovania, ktory vykondva svoju ¢innost kratsie ako 36 mesiacov, pouzije obdobie, pocas ktorého vykondval ¢innost.

Cldnok 5

Zaradenie do kategorii rizika

AN

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na téely ¢lankov 3 a 4 zaradia jednotlivé pozicky do prislusnej kategorie
rizika stanovenej v rémci riadenia rizik na Zéklade spol’ahliV}’fch a dobre Vymedzenych kritérif a so zretefom na vsetky
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Cldnok 6
Presnost tddajov
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia konzistentnost a vhodnost ddajov pouzivanych na vypocet
mier zlyhania v silade s tymto nariadenim.
Cldnok 7
Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 13. jila 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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