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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE]J CENTRALNEJ BANKY
Z 9. augusta 2022

k ndvrhu smernice, pokial ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ticely
dohladu, poskytovanie sluzieb depozitira a drZitel'skej sprivy cennych papierov a poskytovanie
averov z alternativnych investi¢nych fondov

(CON/2022)26)

(2022/C 379/01)

Uvod a prévny ziklad

Eurépska komisia 25. novembra 2021 uverejnila balik prdvnych aktov na podporu tnie kapitdlovych trhov vratane nédvrhu
smernice, ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity,
vykazovanie na tcely dohladu, poskytovanie sluzieb depozitdra a drzitelskej spravy cennych papierov a poskytovanie
tverov z alternativnych investi¢nych fondov () (dalej len ,navrhovand smernica®).

Eurépska centrdlna banka (ECB) sa rozhodla vydat k navrhovanej smernici stanovisko z vlastnej iniciativy. Privomoc ECB
vydat stanovisko je zaloZend na ¢lankoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, kedZe navrhovand
smernica obsahuje ustanovenia, ktoré maji vplyv na zdkladnd dlohu Eurépskeho systému centrdlnych bénk (ESCB)
definovat a uskutociovat menovii politiku Unie podla ¢lanku 127 ods. 2 zmluvy, dlohu ESCB prispievat k hladkému
uskuto¢fiovaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaji stability finanéného systému, podla ¢lanku 127
ods. 5 zmluvy a na tlohy ECB v savislosti so zberom Statistickych informacii podla ¢ldnku 5 Stattitu Eurépskeho systému
centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky.

V silade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto
stanovisko.

Vseobecné pripomienky
1. Ciele navrhovanej smernice

1.1. ECB vita hlavné ciele navrhovanej smernice vyplnit urcité regulacné medzery vo fungovani smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU () (dalej len ,smernica o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov* alebo
,smernica o spravcoch AIF*), zabezpecit jednotny pristup k dohladu nad rizikami, ktoré alternativne investi¢né fondy
(dalej len , AIF) predstavujii pre finan¢ny systém, a zabezpecit vysokd tiroven ochrany investorov a zdroven ulahcit
ich integraciu do finanéného trhu EU.

() Ndvrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide o dohody
o delegovani, riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ticely dohladu, poskytovanie sluzieb depozitdra a drzitel'skej spravy cennych
papierov a poskytovanie Gverov z alternativnych investiénych fondov, COM(2021) 721 final.

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprévcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U.v.EUL 174, 1.7.2011, 5. 1).



C 3792 Uradny vestnik Eurépskej tnie 3.10.2022

1.2. ECB tiez podporuje vSeobecny ciel navrhovanej smernice, ktorym je lepsie zostladit poziadavky smernice
o spravcoch AIF a smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES () (dalej len ,smernica o podnikoch
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov* alebo ,smernica o PKIPCP“) v otdzkach, ktoré st
rovnako relevantné pre obe smernice, ako sii dohody o delegovani a sluzby drzitel'skej spravy cennych papierov. Toto
stanovisko sa v8ak zameriava na navrhované zmeny smernice o spravcoch AIF.

1.3. Ako sa blizsie uvddza dalej v texte, ECB by uvitala, keby navrhovand smernica riesila aj otdzky, ktorymi sa smernica
o spravcoch AIF nezaoberd, ako je zavedenie a rozvoj makroprudencidlnych ndstrojov pouzivanych ex ante ako
prostriedok na zniZenie rizik pre finanény systém, ktoré AIF predstavuji, ako aj zabezpecenie toho, aby boli
podrobné tdaje o jednotlivych AIF spristupnené ECB a inym prislusnym centrdlnym bankdm ESCB.

Konkrétne pripomienky
2. Ndstroje na riadenie likvidity a makroprudencidine ndstroje

2.1. ECB vo v3eobecnosti vita ciel navrhovanej smernice harmonizovat povinnosti spravcov AlF, pokial ide o riadenie
rizik likvidity, najmi zavedenie typov ndstrojov na riadenie likvidity, ktoré maji mat spravcovia AIF spravujici AIF
otvoreného typu k dispozicii na riadenie rizik likvidity pre tieto fondy, ako st vysoké trovne vypldcania podielov
v kratkom case a vypldcanie, ktoré je ststredené v urcitom segmente fondov. Cielom navrhovanej smernice by vSak
malo byt aj obmedzenie nestiladu v profile likvidity medzi aktivami a pasivami AIF prostrednictvom opatreni, ktoré
sa osobitne zameriavaji bud na aktiva alebo na pasiva.

2.2. Ustanovenia navrhovanej smernice tykajice sa ndstrojov na riadenie likvidity () si skromné. V tejto stvislosti sa
v navrhovanej smernici vyzaduje, aby si spravcovia AIF, ktori spravuji AIF otvoreného typu, vybrali aspoi jeden
vhodny néstroj na riadenie likvidity zo zoznamu stanoveného v prilohe II k navrhovanej smernici na mozné pouzitie
v zdujme investorov AIF (¥). Navrhovand smernica za vynimo¢nych okolnosti tieZ umoziuje docasné pozastavenie
odkdpenia alebo vyplatenia podielovych listov AIF v pripadoch, ked je to oddvodnené so zretefom na zdujmy
investorov AIF (9). Hoci sa tak v navrhovanej smernici stanovuje spolo¢ny stbor volitelnych ndstrojov na riadenie
likvidity, ktoré mozu spravcovia AIF spravujici AIF otvoreného typu pouzivat, takéto AIF by boli schopnejsie Celit
rizikdm likvidity, ak by sa od spravcov AIF vyzadovalo, aby si vybrali minimélne niekolko, nie len jeden z nastrojov
Z0 zoznamu.

2.3. V navrhovanej smernici sa vyZaduje, aby Komisia do 60 mesiacov po nadobudnuti ¢innosti navrhovanej smernice
zacala preskimanie fungovania pravidiel stanovenych v smernici o spravcoch AIF (°). ECB podporuje navrhované
preskiimanie, najma pokial sa tyka vhodnosti poziadaviek, ktoré sa vztahuji na spravcov AIF, ktori spravuji fondy
poskytujiice tvery, vzhladom na potencidlne riziko pre finan¢na stabilitu v tomto sektore, ktory zaziva trvaly rast.
Navrhované preskiimanie by sa vSak malo rozsirit tak, aby zahftialo dalSie dva aspekty. Po prvé, preskiimanie by sa
malo zaoberat vyvojom makroprudencidlnych ndstrojov na riadenie rizik likvidity, najmd pouZivanim ex ante
néstrojov na riadenie likvidity na rieSenie nestladu v profile likvidity. Ur¢ité makroprudencidlne ndstroje (¥) mozno
prisposobit $pecifickym rizikdm pre finanéna stabilitu, ktoré moézu vznikniit v sektore AIF, a mozno ich zaviest pred
vznikom stresovej udalosti. Po druhé, preskimanie by sa malo osobitne zaoberat tym, ako sprdvcovia AIF, ktor{
spravuji AIF otvoreného typu vyuZivajiice pakovy efekt, stanovuji limity pakového efektu a ako prislusné orgdny
podla smernice o spravcoch AIF (°) vyuZivaji svoje pravomoci v oblasti dohladu v stvislosti s tymito limitmi
pakového efektu. Pri posudzovani aspektov spravy AIF v ¢lenskych $titoch by Komisia mala zohladnit aj vyvoj
prislusnych medzinarodnych noriem.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jdla 2009 o koordindcii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprdvnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

(*) Pozri ¢ldnok 1 bod 6 navrhovanej smernice, ktorym sa v ¢ldnku 16 smernice o spravcoch AIF vkladaji odseky 2a az 2h, a prilohu II
k navrhovanej smernici, ktorou sa nahrddza priloha V k smernici o spravcoch AIF. Pozri tiez ¢lanok 2 bod 4 navrhovanej smernice,
pokial ide o ekvivalentnii zmenu smernice 2009/65/ES.

() Clénok 1 bod 6 navrhovanej smernice (ktorym sa v clanku 16 smernice o spravcoch AIF vklad4 odsek 2b).

() Clanok 1 bod 6 navrhovanej smernice (ktorym sa v €ldnku 16 smernice o sprévcoch AIF vklad4 odsek 2c).

() Clanok 1 bod 21 navrhovanej smernice (ktorym sa v smernici o spravcoch AIF vklad4 ¢ldnok 69b).

(*) Patria medzi ne ndstroje, ako je uloZenie limitov pdkového efektu orgdnom dohladu (¢ldnok 25 smernice o spravcoch AlIF, ktory

stanovuje pravomoc prislusného vnitrodtitneho orgdnu ulozit AIF limity pakového efektu), pozastavenie vypldcania vo verejnom

zdujme (¢linok 46 ods. 2, ktory stanovuje pravomoc prislusného vnitrostitneho orgdnu pozastavit vypldcanie vo verejnom zdujme)
alebo potencidlne iné obmedzenia, ako st kapitdlové vankiise a pomery vysky tiveru k hodnote nehnutelnosti.

() Pozri ¢ldnok 25 ods. 3 smernice o spravcoch AIF, ktory sa okrem inych pravomoci tyka pravomoci prislusného orgdnu domovského
¢lenského statu spravcu AIF ukladat limity obmedzujice tiroven pdkového efektu, po ktort je spravca AIF opravneny vyuzivat pakovy
efekt v rdmci svojej spravy AIF.



3.10.2022 Uradny vestnik Eurépskej tinie C 379/3

3. Poddvanie sprdv

3.1. Cielom navrhovanej smernice je odstrdnit duplicitné poziadavky tykajiice sa poddvania sprdv vyplyvajiice z pravnych
predpisov Unie a vnitrostitnych pravnych predpisov, najmé vratane niektorych statistickych nariadeni prijatych
ECB (%), aby sa zvySila efektivnost a zniZilo administrativne zafaZenie spravcov AIF (). Na tento acel sa
v navrhovanej smernici Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) poveruje, aby predlozil Komisii spravu
o rozvoji integrovaného zberu tdajov na ticely dohladu, ktord by sa okrem iného zameriavala na obmedzenie oblasti
duplicity a nezrovnalosti medzi rdmcami na predkladanie informdcii v sektore sprdvy aktiv a v inych sektoroch
finan¢ného odvetvia. Navrhuje sa, aby ESMA pri vypractvani tejto spravy tizko spolupracoval okrem iného s ECB (*2).

3.2. ECB je pripravend spolupracovat s organom ESMA pri vypractvani tejto spravy o rozvoji integrovaného zberu tdajov
na ucely dohladu, aby sa zabezpecil silad s ostatnymi poziadavkami tykajicimi sa poddvania sprav o investi¢nych
fondoch. ECB vsak zdoraziiuje, Ze integricia prislusnej infratruktiry podédvania sprdv nesmie zasahovat do
pravomoci ECB prijimat Statistické pravne predpisy na svoje vlastné tcely ani do pravomoci nadalej zacletiovat tplny
stbor prislusnych poziadaviek na Statistické vykazovanie do prislusnych pravnych predpisov ECB, ako st napriklad
pravne predpisy o zbere $tatistickych tidajov o drzbe cennych papierov a o aktivach a pasivach investiénych
fondov ("), ani sa tychto pravomoci inak dotykat.

4. Pristup ESCB k podrobnym tidajom o sektore AIF

4.1. ECB poznamendva, Ze v ¢lanku 25 ods. 2 smernice o spravcoch AIF sa vyzaduje, aby prislusné organy (*)
domovského ¢lenského $tdtu spraveu AIF zabezpecili, aby vSetky informdcie zhromazdené podla ¢lanku 24 smernice
o spravcoch AIF tykajtce sa vietkych spravcov AIF, nad ktorymi vykondvajii dohlad, a informécie zhromazdené podla
¢lanku 7 smernice o spravcoch AIF (dalej len ,udaje o jednotlivych AIF) boli dostupné prislusnym orgdnom inych
relevantnych clenskych §titov, ako aj orgdnu ESMA a vyboru ESRB, a to prostrednictvom postupov stanovenych
v Cldnku 50 smernice o sprdvcoch AIF o spoluprici medzi orgdnmi dohladu. Navrhovanou smernicou sa vSak
podstatne nemenia druhy tdajov o jednotlivych AIF pozadované podla ¢lanku 24 smernice o spravcoch AIF
prislusnymi orgdnmi od sprdvcov AIF, nad ktorymi vykondvajii dohlad, ani okruh inych orgdnov, ktorym prislusné
orgny musia takéto tidaje spristupnit (*%).

4.2. V navrhovanej smernici by sa malo vyzadovat, aby orgdn ESMA, ktory v sti¢asnosti od prislusnych organov dostava
tdaje o jednotlivych AIF, spristupnil tieto tidaje aj ECB a inym prislusnym centrdlnym bankdm ESCB, aby mohli plnit
svoje tilohy vritane tloh podla zmluvy spocivajiicich v definovani a uskuto¢iiovani menovej politiky a prispievani
k stabilite finanéného systému.

4.3. Po prvé, pokial ide o zdkladnu Glohu ESCB, ktorou je definovat a uskuto¢fiovat menovii politiku, a hlavny ciel ESCB,
ktorym je zabezpecit cenovd stabilitu, treba poznamenat, Ze AIF zaujimaji pozicie na trhu s cennymi papiermi, najma
pokial ide o produkty s pevnym vynosom (*f). Ich pozicie v rdmci ich investi¢nych stratégii asto vyuzivaja pakovy
efekt (), a to aj s pouzitim derivatov. Takéto stratégie mozu potencidlne zosilnit pohyby na trhoch so $titnymi
dlhopismi (**), a tym ovplyvnit transmisiu menovej politiky do ekonomiky, kedZe vynosy stitnych dlhopisov sliizia

() Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 1011/2012 zo 17. oktébra 2012 o statistike drzby cennych papierov (ECBJ2012/24)
(U.v. EU L 305, 1.11.2012, 5. 6) a nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 10732013 z 18. oktobra 2013 o statistike aktiv
a pasiv investi¢nych fondov (ECB/2013/38) (U.v. EU L 297, 7.11.2013, 5. 73).

(") Odovodnenie 16 navrhovanej smernice.

(") Odovodnenie 16 a clanok 1 bod 21 navrhovanej smernice (ktorym sa v smernici o sprvcoch AIF vklad4 ¢lanok 69b). Pozri tiez
¢lanok 2 bod 5 navrhovanej smernice (ktorym sa v smernici o PKIPCP vkladd ¢ldnok 20b).

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 10.

(") V &énku 4 ods. 1 pism. f) smernice o sprévcoch AIF sa pojem ,prisluiné orgdny* vymedzuje ako orgdny, ktoré sti zdkonom alebo
inym prdvnym predpisom oprdvnené vykondvat dohlad nad sprdvcami AIF.

(") Pozri najmi ¢lanok 24 ods. 2 nariadenia o spravcoch AIFMD. V ¢ldnku 1 ods. 10 navrhovanej smernice (ktorym sa meni ¢ldnok 24
smernice o spravcoch AlF) sa vyZaduje, aby spravcovia AIF pravidelne podavali prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského
$tatu spravy o trhoch, na ktorych obchodujt, a ndstrojoch, s ktorymi obchodujt, za AIF, ktoré spravuji. V uvedenom ¢ldnku sa ESMA
poveruje vypracovanim ndvrhu regulacnych technickych noriem obsahujiicich podrobnosti, o ktorych sa maji poddvat spravy.
Clanok 2 ods. 5 bod 1 navrhovanej smernice (ktorym sa vkladd novy ¢ldnok 20a smernice o PKIPCP) je ekvivalentnym ustanovenim,
pokial ide o PKIPCP.

() Alternativne investiéné fondy EU — Statistick4 sprdva za rok 2022, dostupné na webovom sidle ESMA na adrese www.esma.curopa.eu.

(") V ¢lanku 4 ods. 1 pism. v) smernice o spravcoch AIF sa pojem ,pakovy efekt” vymedzuje ako akdkolvek metdda, ktorou spravca AIF
zvySuje expoziciu AIF, ktory spravuje, prostrednictvom vypozZiciavania hotovosti ¢i cennych papierov alebo pakovym efektom
zaloZenym na derivatovych pozicidch alebo inymi prostriedkami.

(**) Pozri napriklad ¢linok Holistic Review of the March Market Turmoil (Holistické preskdmanie marcovej nepokojnej situdcie na trhu) Rady
pre finanéna stabilitu z novembra 2020 a v fiom citovantl literattiru https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P171120-2.pdf (strana
30 a nasl.).
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ako referen¢nd sadzba pre podmienky financovania podnikov a domécnosti. Takéto interakcie s menovou politikou st
obzvlast dolezité v aktudlnom obdobi ,normalizdcie“ menovej politiky, a to z dvoch dévodov. Prvym je uvedeny
potencidl investi¢nych stratégii AIF zosilnit pohyby vynosov $titnych dlhopisov a tym sp6sobit neziaduce sprisnenie
podmienok financovania v sikromnom sektore. Druhym je, Ze AIF moZu realizovat aj investicné stratégie, ktoré
zahffiaju ndkup urcitych statnych dlhopisov eurozény a predaj inych $titnych dlhopisov eurozény, ¢im mozu
potencidlne prispievat k rozdielnom vo vynosoch stitnych dlhopisov v eurozéne. Zavaznost takychto zosiliiujicich
ucinkov na trhoch so $tatnymi dlhopismi bola spozorovand pocas pandémie COVID-19 (**) a moZzno ocakévat, Ze sa
zvysi, kedZe velkost sektora AIF nadalej rastie (). AIF takisto Coraz viac prispievaji k financovaniu redlnej
ekonomiky, kedZe st vyznamnymi investormi do cennych papierov emitovanych podnikatelskymi subjektmi. V tejto
suvislosti sa v revizii stratégie ECB (*') uvddza, Ze vyvijajice sa finan¢né Struktiry, ako je ndrast finan¢ného
sprostredkovania prostrednictvom nebankového sektora, zmenili transmisiu menovej politiky.

4.4. Po druhé, pristup k idajom o jednotlivych AIF by centralnym bankdm ESCB umoznil d¢inne plnit ich dlohu, ktorou je
prispievat k stabilite finan¢ného systému. Rizikd pre finan¢ndi stabilitu, ktoré AIF predstavujd, sa prejavili pocas
neddvnych otrasov na trhu v marci 2020, ked mnohé AIF ¢elili akitnemu nedostatku likvidity v dosledku vyraznych
zdpornych tokov a tazkosti pri predaji aktiv na trhoch s malym alebo Ziadnym sekunddrnym obchodovanim. AIF
reagovali na tento tlak na likviditu rozsiahlym predajom aktiv a hromadenim hotovosti a znacny pocet z nich
dokonca pozastavil vyplacanie. Toto spravanie AIF zvysilo tlak na ocefiovanie aktiv a trhovu likviditu, ¢o prispelo
k sprisneniu podmienok financovania v redlnej ekonomike, a v kone¢nom dosledku sa zmiernilo, az ked centrdlne
banky prijali mimoriadne opatrenia (**). Udalosti z marca 2020 poukazujii na vzdjomné prepojenie hlavného ciela
ESCB, ktorym je cenova stabilita, a jeho dlohy prispievat k financnej stabilite, pricom naplnenie kazdej z tychto
dvoch zlozZiek zdvisi od tej druhej. Ako sa uvddza v revizii stratégie ECB, so zretelom na rizikd ohrozujiice cenovii
stabilitu vyplyvajice z finan¢nych kriz existuje jasny koncepény dovod, pre¢o by ECB v rdmci rokovani o menovej
politike mala prihliadat aj na finan¢na stabilitu (¥).

4.5. Treba poznamenat Ze ESCB uz md pristup k roznym siborom tdajov o nebankovych sub]ektoch ktoré zbierajui
prisluiné organy a archivy obchodnych tidajov podl'a pravnych predpisov Unie (*), ¢im sa uzndva potreba ESCB mat
pristup k tymto stiborom tdajov na dcely vykondvania svojich mandatov v oblasti menovej politiky a finan¢nej
stability. Podla ndzoru ECB si takéto legislativne rieSenia, pri ktorych majt viaceré organy pristup k tym istym
stborom ddajov, ¢inné na vymenu tdajov medzi prislusnymi orgdnmi, pretoZe predchddzaji duplicitnym
poziadavkdm tykajicim sa podévania sprav, znizuji ndklady na zber ddajov a ulah¢uji kontroly kvality ddajov.
Podporujii aj spoluprdcu medzi orgdnmi, ¢o im ulah¢uje plnif si ich mandaty. Subory udajov vykazované podla
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (¥) (dalej len ,nariadeni o transakcidch financovania
prostrednictvom cennych papierov®) a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 () (dalej len
,nariadenie o infrastruktire eurépskych trhov“) navyse obsahujii zdznamy o jednotlivych transakcidch s derivatmi
a transakcidch financovania prostrednictvom cennych papierov, pri¢om tieto transakcie sa vykondvaji na trhoch, na
ktorych st AIF vyznamnymi aktérmi. S ciefom pochopit rizikové charakteristiky jednotlivych AIF (napr. pakovy
efekt, nestlad v profile likvidity, vzdjomnd prepojenost a investorskd zdkladriu) a rozsah, v akom tieto charakteristiky
(a ich roznorodost) stimuluji ¢innost AIF na uvedenych trhoch, musia byt vSetky prislusné orgdny schopné

(**) Pozri ¢ldnok Rady pre finanénd stabilitu uvedeny v pozndmke pod ¢iarou ¢. 18.

(*) Napriklad pri merani podla ich spravovanych aktiv — pozri spravu orgdnu ESMA uvedenti v pozndmke pod ¢iarou ¢&. 16. Pozri tiez
strany 4 aZz 5 dokumentu Nebankové financné sprostredkovanie v eurozéne: vplyv na transmisiu menovej politiky a hlavné slabé
miesta zo série Occasional Paper Series ECB z decembra 2021, dostupné na webovom sidle ECB na adrese www.ecb.europa.eu.

(*) Pozri reviziu stratégie ECB na rok 2022, dostupné na adrese:
https:/[www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview_monpol_strategy_overview.en.html.

(*) Pozri napriklad oddiel 5.2 v dokumente Financial Stability Review, ECB, mdj 2021, dostupné na webovom sidle ECB na adrese www.
ecb. europa.eu.

(¥) Pozri reviziu stratégie ECB 2022, pozri tiez dokument ECB s ndzvom Financial Stability Review, november 2021, box s ndzvom The role
of financial stability in the ECB’s new monetary policy strategy (Uloha finanénej stability v novej stratégii menovej politiky ECB).

(*) Pozri clinok 81 ods. 3 pism. g) nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 zo 4. jila 2012 o mlmoburzovych
derivitoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201 27.7.2012, s. 1) a ¢ldnok 12 ods. 2 pism. f)
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25 novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania
prostrednictvom cennych papierov a opatovneho pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648 2012 (U.v.EUL 337,23.12.2015,s. 1).

(¥) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20152365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania
prostrednictvom cennych papierov a opdtovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, 5. 1).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch, centrilnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).


www.ecb.europa.eu
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview_monpol_strategy_overview.en.html
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu

3.10.2022 Uradny vestnik Eurépskej tinie C 379/5

kombinovat informdcie o finan¢nych transakcidch so stivahami dolezitych tcastnikov trhu. Rastica pritomnost
finanénd stabilitu, ktoré musi ESCB posudzovat s cielom ¢inne plnit svoj hlavny ciel, ktorym je cenovid stabilita,
a svoju tlohu prispievat k finan¢nej stabilite.

4.6. Kedze ECB nemd vlastny pristup k idajom o jednotlivych AIF, v sicasnosti sa spolicha na komer¢né zdroje, ktoré
poskytuji nakladné, nedplné a netransparentné tdaje. Na rozdiel od povinného charakteru vykazovania ddajov
podla regula¢ného ramca sa AIF moZu samy rozhodnit, ¢i budi vykazovat informdcie, ktoré sa maji zahrnat do
komer¢nych stiborov tidajov, ¢im ESCB ziskava nedplny a potencidlne skresleny pohlad na trh. To md za ndsledok
prijimanie rozhodnuti v oblasti menovej politiky a posudzovanie finan¢nej stability na zdklade mensieho mnozstva
informdcii. Okrem toho je fazké kontrolovat kvalitu tidajov v komerénych stiboroch tdajov. ECB by v zdsade mohla
zmenit svoje vlastné prislusné pravne predpisy tykajice sa Statistického vykazovania (¥) tak, aby zbierala rovnaké
alebo velmi podobné tdaje ako tie, ktoré sa zbierajii podla smernice o spravcoch AIF. To by vsak bolo v rozpore
s ciefom navrhovanej smernice odstrdnit duplicitné poziadavky tykajice sa poddvania sprdv podla prdvnych
predpisov Unie a vnatro§tatnych pravnych predpisov (). Treba tiez poznamenat, ze od ECB sa pri vykondvani jej
tlohy zberu $tatistickych dajov podla ¢lanku 5.1 Statatu Eurdpskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej
centrdlnej banky vyzaduje, aby dodrziavala urcité zdsady, medzi ktoré patri minimalizicia zdfaze spravodajskych
jednotiek (**). Okrem ndkladov pre spravodajské jednotky by duplicitné poziadavky tykajice sa poddvania sprav
v stvislosti s urcitymi druhmi tdajov, ktoré nie st zahrnuté v sicasnych poziadavkich na Statistické vykazovanie,
viedli takisto k znaénym ndkladom pre centrdlne banky ESCB a pre ECB. Néklady ECB na pristup k tidajom podla
smernice o spravcoch AIF by na druhej strane boli v praxi podstatne niZsie, kedZe udaje si uZ teraz dostupné
v databdzach a systémoch ECB v dosledku $tatistickej a inej podpory, ktorti ECB poskytuje ESRB (*%), hoci
zamestnanci ECB a centrdlnych bank ESCB nemaja k tymto tidajom pristup (*).

V pripadoch, kde ECB odportica zmenu navrhovanej smernice, navrhované znenie prislusnych zmien je uvedené spolu
s odovodnenim v osobitnom technickom pracovnom dokumente. Technicky pracovny dokument je dostupny v anglickom
jazyku na webovom sidle EUR-Lex.

Vo Frankfurte nad Mohanom 9. augusta 2022

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

() 1de predovietkym o nariadenie Eurdpskej centrilnej banky (EU) ¢. 1011/2012 zo 17. oktébra 2012 o §tatistike drzby cennych
papierov (ECBJ2012/24) (U. v. EU L 305, 1.11.2012, s. 6) a nariadenie Eur6pskej centralnej banky (EU) ¢. 10732013 z 18. oktobra
2013 o tatistike aktiv a pasiv investiénych fondov (ECB/2013/38) (U.v. EU L 297, 7.11.2013, 5. 73).

(*) ECB skama, ako by pravne predpisy ECB mohli lepsie uspokojovat potreby ECB tykajiice sa iidajov v tejto oblasti bez toho, aby to
spravcom AIF sposobilo dodato¢nd zitaz spojent s vykazovanim.

() Clénok 3a nariadenia Rady (ES) ¢. 253398 z 23. novembra 1998 o zbere $tatistickych informacii Eurépskou centralnou bankou (U. v.
ESL 318,27.11.1998, s. 8).

(*) Pozri odovodnenie 10 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 10922010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom
dohlade Eurépskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 1).

(") Tzn., Ze ECB nemd ddaje k dispozicii na iné tcely ako na tzky tcel statistickej podpory ESRB.
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