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(Pripravné akty)

EUROPSKY HOSPODARSKY A SOCIALNY VYBOR

506. PLENARNE ZASADNUTIE EHSV Z 18. A 19. MARCA 2015

Stanovisko Eurépskeho hospodirskeho a sociilneho vyboru na tému ,Ozndmenie Komisie
Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskej centrilnej banke, Eurépskemu hospodirskemu a socidlne-
mu vyboru, Vyboru regiénov a Eurdopskej investi¢nej banke — Investi¢ny plin pre Eurépu”

[COM(2014) 903 final]

a ,,Ndvrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom fonde pre strategické investicie
a o zmene nariadeni (EU) & 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013“

[COM(2015) 10 final — 2015/0009 (COD)]
(2015/C 268/05)

Spravodajca: Michael SMYTH

Eurépska komisia (19. decembra 2014), Eurépsky parlament (28. janudra 2015) a Rada Eurépskej tnie
(3. marca 2015) sa podla ¢lanku 172, 173, 175, 182 a 304 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie rozhodli
prekonzultovat s Eurépskym hospoddrskym a socidlnym vyborom

,Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centrdlnej banke, Eurdpskemu hospoddrskemu
a socidlnemu vyboru, Vyboru regidnov a Eurdpskej investicnej banke — Investicny pldn pre Eurdpu*

[COM(2014) 903 final]

,Ndvrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o Eurépskom fonde pre strategické investicie a o zmene nariadent ( EU)
¢ 12912013 a (EU) ¢ 1316/2013

[COM(2015) 10 final — 2015/0009 (COD)].

Odbornd sekcia pre hospodarsku a menovii Gniu, hospodérsku a socidlnu stidrznost poverend vypracovanim
navrhu stanoviska vyboru v danej veci prijala svoje stanovisko 2. marca 2015.

Eurépsky hospodarsky a socidlny vybor na svojom 506. plenarnom zasadnuti 18. a 19. marca 2015 (schodza
z 19. marca 2015) prijal 200 hlasmi za, pricom 6 ¢lenovia hlasovali proti a 11 sa hlasovania zdrzali,
nasledujtice stanovisko:

1. Zhrnutie a odporicania

1.1.

EHSV vita Investicny pldn pre Eurdpu a ocefuje, Ze sa prestdva kldst doraz na dsporné opatrenia a fiskdlnu
konsoliddciu. Komisia teraz uzndva, Ze chybaji investicie a klesol agregdtny dopyt a Ze finan¢ny sektor stdle nie je schopny
naplno zohrévat svoju tilohu pri oziven{ rastu.
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1.2.  Investi¢ny plan je krokom spravnym smerom, aviak nevenuje sa v flom pozornost viacerym vdznym otdzkam
tykajticim sa jeho rozsahu v porovnani s obrovskymi investi¢nymi potrebami Eurdpy, ocakavanej vysokej miery pdkového
efektu, potencidlneho prilevu vhodnych investi¢nych projektov, zapojenia malych a strednych podnikov s osobitnym
dorazom na mikropodniky a malé podniky a casového rozvrhnutia planu.

1.3.  Je neisté, ¢i bude mozné vytvorit sibor projektov, ktoré pontkaji ndvratnost a prifahuji instituciondlnych
investorov. EHSV lutuje, Ze Komisia v Predkladanom navrhu nelmplementovala zasady vlastného nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 (') (¢lanok 5), ktoré st dalej rozvinuté v delegovanom nariadeni Komisie (EU) ¢. 240/
2014 (%), a dorazne odporuca, aby boh do rozhodovacieho procesu na ndrodnej drovni zapojeni socidlni partneri
a organizovand obcianska spolo¢nost. Negativny dosah toho, Ze zainteresované strany neboli zapojené do pripravy navrhov
je uZ teraz zjavny v decembrovom zozname potencidlnych projektov.

1.4.  Je potrebné venovat ovela vacSiu pozornost vytvdraniu motivujiiceho a predvidatelného investicného prostredia.
Bez dovery investorov, zlep$ovania regulacnych pravnych predplsov a primeranych nékladov na podnikanie v EU existuje
len mald nddej, Ze sa podari obnovit aspori mierny rast a ze vznikni potrebné nové pracovné miesta.

1.5.  V pline sa navrhuje, aby sa prispevky clenskych Stitov do Eurépskeho fondu pre strategické investicie (EFSI)
nezahfnali do vypoctu rozpoctového deficitu, a to treba privitat. Komisia by mala vysvetlit, preco sa priebezné strategické
verejné vydavky na infrastruktiru neposudzuji rovnako. Aky je rozdiel medzi priaznivym posudzovanim prispevkov
¢lenskych $tatov na produktivne investicie v ramci EFSI a tzv. zlatym pravidlom v plnom rozsahu?

1.6.  EHSV je presvedéeny, Ze je nacase uznat, ze Eurdpa potrebuje podporovany program verejného a stikromného
investovania, aby sa opit dosahoval rast a obnovili pracovné miesta a prosperita. Strategické verejné investicie, s ktorymi sa
napriklad pocita v pline a ktoré st oporou sticasného a budiiceho hospodirskeho rozvoja, by sa mali stimulovat
priaznivejsim eurdpskym fiskdlnym rdmcom. EHSV vyzyva Komisiu, aby zacala diskusiu o ndlezite formulovanom
fiskdlnom pravidle pre Eurépu, pricom treba v plnej miere zohladnit mnohé tazkosti v stvislosti s jeho zadefinovanim
a vytvorenim vhodnych podmienok.

1.7.  EHSV vyzyva Komisiu, aby zohladnila odporticania MOP tykajiice sa zameriavania na projekty z regiénov
s najvys§ou mierou nezamestnanosti, a to za aktivnej Gcasti ndrodnych socidlnych partnerov a zainteresovanych stran.
Odportica, aby sa pri identifikdcii a posudzovani potencidlnych projektov zohladnili priority makroregiondlnych stratégii.

2. Savislosti

2.1. Uroven investicii v Eurépe poklesla od predkrizového maxima o 15 %. Zdroven je v celej Eurdpe vysoka troveri
miery Uspor, sivahy podnikov vykazuji vysoku likviditu a instituciondlni investori sa topia v peniazoch, pricom rozpocty
vacsiny clenskych statov st bud tplne pod tlakom, alebo sa znizuja.

2.2.  Tato nizka droveni investicii je o to menej prijatelnd, Ze ndklady na kapitdl s nomindlne a redlne na najnizsej
moznej Grovni. Trhy, na ktorych by sa mal stretdvat dopyt po investicidch s ponukou investi¢ného financovania, zjavne
v celej Eurdpe riadne nefungujii. Investorskej obci chyba viera v hospoddrske prostredie. Neistota vdzne ovplyviuje
podnikatel'skd doveru. Cielom tretiecho piliera pldnu je zaoberat sa reformou pravnych predpisov a v celej Eurdpe
zjednodusit rdmec investovania. Nebude sa to dat Iahko dosiahnut.

() U.v.EUL 347, 20.12.2013, s. 320.
() U.v.EUL 74, 14.3.2014,s. 1.
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2.3. Co je podstatou Investicného plénu pre Eurépu? Plan spociva na troch pilieroch:

— vytvorenie zvldStneho Eurépskeho fondu pre strategické investicie (EFSI) zabezpeceného 21 miliardami EUR z rozpoctu
EU a rezerv EIB, ktory moze podla predpokladov Komisie pakovym efektom zmobilizovat za tri roky dalsich 294
milidrd EUR investi¢nych finanénych prostriedkov,

— stbor strategickych investiénych projektov podporovanych $pecializovanym investiénym centrom technickej pomoci,

— odstranenie investi¢nych prekazok a zlepSenie pravnych predpisov.

2.4, EFSI sa podobd tcelovému subjektu (special purpose vehicle — SPV) vytvorenému v EIB, ktory ma preberat
rizikovejsie investicie nez iné Casti banky, ¢im sa zabezpe¢i AAA rating EIB. EFSI je z tohto hladiska inovdciou. Taktiez
predstavuje viznamni odchylku od zauzivanej praxe tym, Ze sa prostriedky z rozpoctu EU budi pouzivat ako zdruka alebo
poistka na zmiernenie pripadnych strat pri investicidch EFSI.

2.5.  Pokial ide o pakovy efekt, tvodné zdrodkové financovanie vo vyske 21 milidrd umozni EIB, aby pouzitim svojho
zvy€ajného podnikatel'ského modelu pozicala 63 milidrd. Komisia predpokladd, ze EFSI potom poziada stikromny sektor
a inych investorov o vhodné projekty a potencidlne tak uvolni kapitdlové investicie v celkovej vyske 315 milidrd EUR.
Klticom k tejto mobilizacii prostriedkov pdkovym efektom je, ze EFSI poskytne Eurdpskej investi¢nej banke ochranu pred
rizikami, ¢im jej umozni investovat do rizikovejsich projektov.

2.6.  Vybor berie na vedomie skuto¢nost, ze Komisia spravne poukazuje na to, Ze je potrebné odstranit obchodné
prekazky. Planované finan¢né zdroje sa sotva rovnaju priemernej ro¢nej investicnej medzere oproti miere zdravych
investicii, a teda takéto dodatocné investicie by boli potrebné kazdoro¢ne. Obchodné prostredie musi byt omnoho
motivujlcejsie, ak ma tdto iniciativa splnit svoj ciel. Napr.:

— lepsia reguldcia a predvidatelnost regulacného prostredia, ktoré podporuje dlhodobé rozhodnutia, st absolttne
nevyhnutnymi podmienkami,

— naklady na podnikanie v Eur6pe st prili§ vysoké, a preto je dolezité zaoberat sa okrem inych faktorov aj otdzkou
vysokych cien energie,

— ak md byt EU miestom, odkial majt podniky najlepsi pristup k celosvetovym trhom, musf sa uplatiovat ambiciézna
obchodna politika EU.

3. Pripomienky k Investicnému plénu pre Eurépu

3.1.  Prvotna reakcia na Investi¢ny plan pre Eurdpu sice bola priaznivd, ale potom sa proti nemu ozvali viaceré kritické
hlasy. Niektori pripomienkujici boli jednozna¢ne negativni, ini plan privitali, ale poukdzali na niektoré jeho slabosti.
Mnohé negativne pripomienky pramenia z nepochopenia sicasného kontextu planu. Idedlne by bolo, keby sa komplexny
eur6psky investicny plan opieral o verejne financované strategické projekty, ktorych cielom by bolo ozivit rast a tvorbu
pracovnych miest.
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3.2.  Jednou z hlavnych kritik planu je to, Ze je vzhladom na rozsah ch)’rbajﬁcich investicii v Eurépe prili§ maly. Podla
planu sa ocakdva multiplika¢ny acinok 1: 15. Niektori kritici tvrdia, Ze takyto mobiliza¢ny tGc¢inok jednoducho nie je
doveryhodny (). Komisia ocakdva, ze tGvodnych 21 milisrd EUR bude mat dvojaky mobilizaény tcinok: po prvé na
dlhopisové financovanie stikromného sektora, ktorym sa zvacsi velkost EFSI, a po druhé, ked bud projekty podporované
kapitdlom z EFSI, ktory potom prildka dalsie sikromné investicie. O¢akdvany multiplika¢ny d¢inok je nepochybne velmi
velky, ale podla Komisie spadd do rozsahu sticasného mobiliza¢ného tcinku historicky dosahovaného EIB. Napriek
rizikovejsej povahe projektov, ktoré sa majt z EFSI financovat, by sa skuto¢nostou, Ze fond bude mat svoje sidlo v rdmci EIB
a tato ho bude aj riadit, malo zabezpecit, Ze tento mobiliza¢ny ticinok bude pravdepodobne dost velky.

.....

3.3.  Pri vacsich infrastruktirnych pro;ektoch a hlavne cezhrani¢nych projektoch moze poc1atocna faza pre politické,
ekologlcke a regula¢né prekazky alebo aj len pre odmletavy Postoj ,nie na mojom dvore* (NIMBY) (*) trvat niekolko rokov.
S tymito prekdzkami stvisia dva dalsie problemy Po prvé, ¢i bude v zozname dostatocny pocet velkych infraétruktﬁrnych
projektov, ktoré budi aj strategické, aj pntazhve pre investorov. Po druhé investicia 315 milidrd EUR pocas troch rokov
predstavuje okolo 100 milidrd EUR rocne, ¢o je o 40 % viac, neZ je siCasnd trovenl investovania EU, a to sa javi ako
neuskuto¢nitelné. Tieto kritiky maji opodstatnenie do ur¢itej miery. Okolo 25 % financovania EFSI (75 milidrd EUR) bude
zameranych na malé a stredné podniky (MSP) a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou a tieto prostriedky by sa
mali pomerne rychlo ddvat k d1sp0z1c11 Zostdvajice investicné prostriedky fondu sa budd vyclefiovat na tie druhy
projektov, ktoré sa uvadza]u v spréve pracovnej skupiny pre investicie v EU. Ked sa pozrieme na tento komplexny zoznam,
mohli by sme povedat, Ze je v fiom celd sada projektov v energetike a doprave, v oblasti inovacii a digitdlnej sfére, ktoré
maja podstatny potencidl a mohli by ziskat podporu z EFSL

3.4, Hlavnou kritikou investicného planu je, Ze jeho vplyv bude strednodoby az dlhodoby, pricom potrebny je
kratkodobejsi investiény program podobny programu eurdpskeho hospoddrskeho ozivenia pocas neddvnej recesie.
Rozpoctové dosledky tohto pristupu by sa mohli zvlddat v rdmci pruznejsich rozpoctovych raimcov ¢lenskych Statov
a o tejto problematike je zmienka v Casti 4 tohto stanoviska.

3.5. Otdzna je aj kapacita EIB zvlddnut takychto ambiciézny fond. Pokial ide o financovanie MSP, a najmi
mikropodnikov a malych podnikov, a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou, EIB nebude mat dostato¢né
persondlne kapacity na to, aby sa takymto spolo¢nostiam venovala priamo. Preto sa bude musiet viac spoliehat na vyber
takychto spolo¢nosti komer¢nymi bankami a poskytovat im pomerne lacné financovanie. Rizikom pritom je, Ze banky si
vybert tych podnikatelskych zdkaznikov, ktorych najviac uprednostiiuji a ktorych by aj tak financovali, takze vznikne
kontrafaktualita (tzv. ndklady mftvej vahy). EHSV Ziada, aby sa tomu predilo. To sa dd dosiahnut okrem iného dialégom so
zastupitel'skymi organizdciami MSP.

3.6.  Jednym moznym rieSenim tohto rizika je daf agentGram regiondlneho rozvoja a podnikatelskym zdruzeniam
vyznamnej$iu dlohu pri uréovani, ktoré mikropodniky, MSP a spoloc¢nosti so strednou trhovou kapitaliziciou by mal fond
podporovat. Tieto agentiry a zdruZenia maji zvycajne lepsie poznatky o malych podnikoch, maji k nim blizsie a mozu
Ucinne prispiet k postdeniu rizik. Hoci EHSV uzndva, Ze mozu vznikndat urcité mordlne pochybnosti, uz dévnejsie ziadal
o takyto pristup a je presvedceny, Ze by mohlo ist o G¢inné opatrenie pri uplatfiovani investicného planu ().

3.7.  Investicny plin pre Eurépu sa asto porovndva s iniciativou na podporu rastu, ktord bola spustena v roku 2012 (°).
Stcastou iniciativy na podporu rastu bol balik financovania vo vyske 120 milidrd EUR ziskanych z prerozdelenych
rozpoctovych prostriedkov, aviak velmi mdlo z tejto iniciativy sa splnilo. Tato kritika je oprdvnend a je jasné, ze
uplatiiovanie planu musi byt transparentné a riadne sa o lom musi informovat. EHSV vita skuto¢nost, Ze Eurdpsky
parlament a Rada budt podrobne monitorovat pldn aj EFSI. EHSV by pocas nasledujicich troch rokov takisto mal zohrévat
svoju ulohu v demokratickej kontrole vykondvania planu.

A Priklad: Europe’s Great Alchemist, The Economist, 29. novembra 2014; Daniel Gros, The Juncker Plan: From EUR 21 to EUR 315 billion,
through smoke and mirrors, CEPS, 27. novembra 2014.

(%  NIMBY je skratka vyroku ,Not in my backyard“.

() Pozri napriklad stanovisko EHSV na tému ,Financovanie podnikov: prieskum alternativnych mechanizmov ponuky financovania“
(U. v. EU C 451, 16.12.2014, s. 20).

(6) CEPS, november 2014, s. 2.
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3.8.  Treba vyslovit polutovanie nad tym, ze Eurdpska komisia nema ani finanéné zdroje, ani politick podporu na to,
aby zhromazdila podstatné dodatocné zdroje na rozbehnutie eurépskeho investicného plinu v plnom rozsahu. Toto
konkrétne rozpoctové obmedzenie sa javi ako tplne stiestiujiice. V situdcii, ked je v rozpocte EU k dispozicii velmi mdlo
pefiazi, sa da to, ¢o sa navrhuje v Investicnom pldne, pre Eurépu povazovat za prijatelné.

3.9. Komisia tvrdi, Ze pldn predstavuje skuto¢ny doplnok k inym $trukturdlnym politickym opatreniam, pretoze EFSI
vstipi do hry az vtedy, ked alternativne zdroje financovania nebudd dostupné. Okrem toho sa tvrdi, Ze EFSI bude
doplnkom inych investi¢nych prostriedkov EIB, pretoze moze pohlcovat vacsie rizikd. EFSI bude tiez pruznejsi, pokial ide
o finan¢né ndstroje, ktoré pouziva. Mohli by medzi ne patrit kapitdlové a kvazikapitdlové Gcasti, rizikovy kapital, dlhové
podpornymi bankami. Komisia tieZ navrhuje, aby sa pldn podporil vytvorenim eurdpskych dlhodobych investi¢nych
fondov (EDIF) a krokmi na vytvorenie novych sekuritizaénych trhov a ndstrojov na rozsirenie zdkladu financovania
projektov a MSP. Tento vyvoj je vitany, ale malo k nemu dojst uz dévno.

3.10.  Komisia navrhla investi¢ny plan, ktory bude dostato¢ne pruzny, pokial ide o EFSI, databdzu projektov a centrum
investi¢ného poradenstva, aby sa v dalsich rokoch umoznilo rozpridenie dalsich fiz investovania. Plin je v rdmci EIB
podriadeny prisnej Struktire riadenia. Kazdy projekt podporovany EFSI bude musiet schvdlit aj rada EIB, tak ako to
vyzaduje zmluva. EHSV odporica intenzivne zapojit do konani pri vybere verejnych investicnych projektov na ndrodnej
drovni socidlnych partnerov a zainteresované strany, pricom jednou z moznosti je vyuzit monitorovacie vybory narodnych
dohod o partnerstve.

3.11.  EFSIsa bude snazit podporovat rizikovejsie projekty, ktoré zvysuja rast, zamestnanost a produktivitu. Zatial nie je
jasné, ¢&i platformy spolo¢ného investovania (vratane EFSI, narodnych podpornych bank a sikromnych penaznych tstavov)
bud pre tcastnikov dostatocne pritazlivé. V stvislosti s tym EHSV odportica uplatiiovat proaktivnu marketingovi stratégiu
na prildkanie sikromnych investicif tym, Ze sa viac objasni vytvdranie investi¢nych platforiem a Ze sa Eurépskemu centru
investi¢ného poradenstva prideli Gloha propagovat investi¢né moznosti v Eurépe a mimo nej. Kapacita preberania rizik,
ktort pldn pondka (21 milidrd EUR), je dost rozsiahla. Aj ked budd trovne rizik podla plinu vyssie, je velmi
nepravdepodobné, ze bude musiet byt disponibilnd celd zdruka, a urcite nie v jeden moment.

3.12.  Komisia odhaduje, Ze ak sa investicnym planom tplne dosiahnu jeho investi¢né ciele, vytvori sa pocas najblizsich
troch rokov 1 az 1,3 miliéna dodato¢nych pracovnych miest. Ani v kontexte 25 miliénov nezamestnanych v celej Eurépe
to nie je malo. Medzindrodnd organizicia prace (MOP) neddvno zverejnila vlastné odhady vytvdrania pracovnych miest
v suvislosti s planom. Hlavnym nélezom v tejto sprave MOP je, Ze ak sa program a jeho financovanie starostlivo navrhne,
do polovice roka 2018 sa vytvori viac ako 2,1 milidéna pracovnych miest. Ak by sa napriklad financovanie v ramci EFSI
odvijalo od drovne nezamestnanosti, znamenalo by to najvyssie a najvyvazenejsie zvysenie zamestnanosti (*). EHSV Ziada,
aby sa pri rozhodovani o pripadnych projektoch zohladfiovali priority makroregiondlnych stratégii. Preto je jasné, Ze
kritérid, ktoré sa majii pouzit pri vybere projektov podporovanych v ramci pldnu, sa musia zverejnit hned, ako to bude
mozné.

3.13. Ak sa investi¢nym planom tspesne prildka dodato¢ny kapital pre EFSI z ¢lenskych $tatov, Komisia chce priaznivo
posudzovat takéto prispevky pri hodnoteni dlhovych a deficitovych kritérii podla Paktu stability a rastu. Vzhladom na to
ide o uritd zmenu postoja Komisie, aviak nie je dostato¢ne dalekosiahla. EHSV vyhlasuje, Ze je pripraveny aktivne sa
zicastnovat na dalSej diskusii o tom, ako lepsie propagovat investicie v celej Eur6pe, a to aj umoZnenim vicsej flexibility
podla Paktu stability a rastu. Vyzyva Komisiu, aby dalej skiimala prileZitosti vytvorit priaznivé danové prostredie pre
investicie v Eur6pe.

() Pozri: ,An Employment Oriented Investment Strategy for Europe®, MOP, janudr 2015.
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4. Je cas na nové ,zlaté pravidlo“ v Eurdpe?

4.1.  EHSV vita ndvrh, aby sa prispevky ¢lenskych stdtov do EFSI nezahfiali do vypoctu rozpoctového deficitu. Natiska sa
viak otdzka, preco sa priebezné strategické verejné vydavky na infrastruktiru neposudzuji rovnako. Aky je rozdiel medzi
priaznivym posudzovanim prispevkov ¢lenskych Stitov na produktivne investicie v rdmci EFSI a tzv. zlatym pravidlom
v plnom rozsahu?

4.2.  Zéstancovia eur6pskeho ,zlatého pravidla® tvrdia, Ze ide o velky nestlad. Podla sticasného eurépskeho rdmca
fiskdlnej politiky sposobili nepriaznivé stimuly nedostatok verejnych investicii. VSeobecne povedané, verejné investicie
zvysuja objem dostupného verejného kapitdlu a vytvarajii rast pre sti¢asné a budice generdcie. Z toho vyplyva, ze budice
generdcie by mali prispiet k financovaniu tychto investicii, pretoze ak sa neumozni dlhové financovanie prospechu pre
budtice generacie, uvalf sa neprimerané dafiové zatazenie na stiasnt generaciu a dojde k nedostatocnému investovaniu (%).
To sa teraz v Eurdpe deje.

4.3.  Je mozné argumentovat, Ze vicsia pruznost pre investicie v ramci EFSI je v podstate malym ,zlatym pravidlom®. Pri
diskusii o otdzke riadne vymedzeného fiskdlneho pravidla pre Eurdpu je potrebné mat na zreteli rad tazkosti spojenych
s jeho definovanim. Taktiez by sa malo prediskutovat vytvdranie vhodnych podmienok. EHSV je presvedceny, Ze je nacase
uznat, ze Eurépa potrebuje vyznamny program verejného a stkromného investovania, aby sa opdt dosahoval rast
a obnovili pracovné miesta a prosperita. Strategické verejné a sttkromné investicie, s ktorymi sa napriklad pocita v plane
a ktoré st oporou sucasného a budiceho hospodarskeho rozvoja, by sa mali stimulovat priaznivejsim eurépskym
fiskalnym ramcom.

V Bruseli 19. marca 2015

Predseda
Eurdpskeho hospoddrskeho a socidlneho vyboru
Henri MALOSSE

()  V zdujme dokladného preskimania literatiiry a sposobov uplatfiovania ,zlatého pravidla® pozri: ,Jmplementing the Golden Rule for
Public Investment in Europe® (Uplatiiovanie ,zlatého pravidla“ pri verejnych investicidch v Eurépe), Achim Truger.
http:/[blog.arbeit-wirtschaft.at/wp-content/uploads/2015/03/Endfassung.pdf, v: Materialien zu Wirtschaft und Gesellschaft Nr. 138
(Materidly o hospoddrstve a spolocnosti ¢. 138), pracovny dokument Komory pracovnikov vo Viedni.
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