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(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

ODPORUCANIA

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIZIKA

ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 22. decembra 2011

o financovani Gverovych institicii v americkych doldroch

(ESRB/2011/2)
(2012/C 72/01)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE
RIZIKA,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom
dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriaden{
Eurépskeho vyboru pre systémové rizika ('), a najméd na jeho
¢lanok 3 ods. 2 pism. b), d) a f) a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na rozhodnutie Eurdpskeho vyboru pre systémové
rizikd ESRB[2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (%),
a najmd na jeho ¢lanok 15 ods. 3 pism. e) a ¢lanky 18 az 20,

zo zretelom na nazory prislusnych zainteresovanych stran zo
sukromného sektora,

kedze:

(1)  Americky doldr je doélezitou menou financovania tvero-
vych institicii Unie, ktoré ziskavaji vacsinu financovania
v americkych doldroch na velkoobchodnych trhoch.

() Nestlad splatnosti aktiv a pasiv Gverovych instittcii Unie
v americkych doldroch je podstatny, pricom sa krétko-
dobé zdroje financovania z velkoobchodnych trhov
pouzivajii na financovanie dlhodobejsich ¢innosti a aktiv,
a navySe su niektoré zmluvné strany nestabilné. Nestlad
splatnosti v kombindcii s nestabilnymi investormi pred-
stavuji kldcovy druh zranitelnosti.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
() U.v. EU C 58, 24.2.2011, s. 4.

(3)

Po vyraznom napiti na trhoch so zdrojmi financovania
v americkych doldroch v roku 2008, ktoré viedlo k zave-
deniu swapovych liniek medzi centrdlnymi bankami na
spristupnenie zdrojov v americkych doldroch, je od jina
2011 pristup k americkému doldru na tychto trhoch
stale nedostato¢ny. Tento nedostatok sposobuje klticové
potencidlne priame systémové rizikd: v kratkodobom
horizonte najmi pre likviditu bank a v strednodobom
horizonte najmid pre redlne hospodirstvo v dosledku
zniZenia objemu poskytovanych dverov v americkych
doldroch tdverovymi institiciami Unie a pre platobna
schopnost tychto tverovych institacii v pripade, Ze sa
zniZovanie podielu aktiv v americkych doldroch usku-
to¢ni za mimoriadne nizke ceny.

Uverové institdcie, centrdlne banky a orginy dohladu
v uplynulych rokoch implementovali opatrenia na zmier-
nenie vSeobecnych rizik v suavislosti s financovanim
a likviditou. Niektoré z tychto opatreni prispeli k zlep-
$eniu pozicil finacovania a likvidity Gverovych instittcii
Unie v americkych doldroch. Na predchidzanie opakova-
nému napitiu na trhoch so zdrojmi financovania
v americkych doldroch je v3ak potrebny Struktdrovanejsi
pristup.

Mikroprudencidlne néstroje by sa mali posilnit na makro-
prudencialny acel predchddzania napitiu vo financovani
Gverovych institiicii Unie v americkych doldroch v takej
miere, akd bolo mozné pozorovat pocas neddvnych
finan¢nych kriz.

Chybajice tdaje na trovni Unie obmedzuji schopnost
analyzovat mozny dosah rizik financovania v americkych
doldroch. Preto by sa mala zlepsit kvalita ddajov.
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(7 Dokladné monitorovanie na trovni bankového sektora b) koncentricie financovania podla druhu zmluvnej strany

a jednotlivych firiem by pomohlo prislusnym orgdnom
lepsie pochopit vyvoj rizik spojenych s financovanim
a likviditou v americkych dolaroch a tiez by im pomohlo
podnecovat banky, aby prijali potrebné predbezné opat-
renia na obmedzenie nadmernych expozicif a aby odstra-
nili nedostatky v riadeni rizik. Opatrenia odporicané
v tychto oblastiach st v silade s odporticanim F ESRB
z 21. septembra 2011 o poskytovani Gverov v cudzej
mene (1).

Jednym z néstrojov na zmiernenie rizik spojenych s finan-
covanim v americkych doldroch st pliny nddzového
financovania, ktoré maji zabrdnit zhorSeniu problémov
s financovanim v krajnych situdcidch. Nudzové plany by
viak mohli sposobit nové systémové problémy, ak by
v ich désledku dverové institicie konali podobne
v rovnakom (ase.

V priebehu druhého polroka 2012 preskima Eurdpsky
vybor pre systémové rizikd (ESRB) pokrok pri implemen-
tdcii tohto odportcania.

(10) V prilohe k tomuto odportcaniu sa analyzuji vyznamné

systémové rizikd pre finanénd stabilitu v Unii, ktoré so
sebou prindsa financovanie dverovych institacii Unie
v americkych doldroch.

(11)  Toto odportcanie sa nedotyka manddtov centrdlnych

bank v Unii tykajicich sa menovej politiky a tloh zvere-
nych ESRB.

(12)  Odportcania ESRB sa uverejiiuji po tom, ¢o bola Rada

obozndmend so zdmerom generdlnej rady uverejnit ich
a umoznilo sa jej reagovat,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

ODDIEL 1

ODPORUCANIA

Odporicanie A - monitorovanie financovania a likvidity
v americkych doldroch

Vnitrodtitnym orgdnom dohladu sa odporica, aby:

1. v rdmci monitorovania celkovych pozicii financovania a likvi-

N

dity tverovych institiicii dokladne sledovali rizikd spojené
s financovanim a likviditou v americkych doldroch, ktoré
tverové institiicie podstupujd. Vnatrostatne organy dohladu
by mali monitorovat najma:

a) nestlad splatnosti ndstrojov v americkych doldroch,

Odportcanie ESRB/2011/1 Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd

z 21. septembra 2011 o poskytovani Gverov v cudzej mene (U. v.
EU C 342, 22.11.2011, s. 1).

so zameranim sa na zmluvné strany v pripade kritkodo-
bého financovania,

¢) pouzivanie menovych swapov s americkym doldrom (vra-
tane menovych trokovych swapov),

d) vnatroskupinové expozicie.

. skor, nez sa expozicie rizikdm spojenym s financovanim

a likviditou v americkych doldroch dostanti na nadmernt
troven, zvazili:

a) podnecovanie dverovych institdcii ku konaniu s cielom
primerane riadit rizikd vyplyvajice z nesiladu splatnosti
ndstrojov v americkych doldroch,

b) obmedzenie expozicii, pricom by sa mali vyhnat nesys-
tematickému rudeniu sicasnych Struktdr financovania.

Odporicanie B — pliny niidzového financovania

Vnitro§titnym orgdnom dohladu sa odportica, aby:

1. zaistili, Ze tverové institicie zahrnt do svojich planov

nidzového financovania postupy riadenia na tcely vysporia-
dania sa so Sokmi financovania v americkych doldroch, a ze
tieto Gverové institicie zhodnotia realizovatelnost takychto
postupov v pripadoch, ked sa ich bude snazif uplatnit
viacero institdcii sticasne. Plany nddzového financovania by
mali prinajmensom zahffiat zdroje nidzového financovania,
ktoré budt k dispozicii v pripade obmedzenia dostupnosti
finan¢nych prostriedkov od roznych tried zmluvnych strdn,

. posudili realizovatelnost tychto postupov riadenia obsiahnu-

tych v plidnoch ntdzového financovania na tdrovni banko-
vého sektora. Ak sa predpokladd, Ze by stcasné konanie
tiverovych institcii pravdepodobne spdsobilo potencidlne
systémové rizikd, vnatro§titnym orgdnom dohladu sa odpo-
rdca, aby zvazili postupy na zmiernenie tychto rizik a dosah
tychto postupov na stabilitu bankového sektora v Unii.

ODDIEL 2

IMPLEMENTACIA

. Vyklad pojmov

. Na dcely tohto odporticania sa uplatiuji tieto vymedzenia

pojmov:

a) ,averovou institGciou“ sa rozumie Uverova institdcia
vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykondvani ¢innosti Gverovych institicif (2),

b) ,d4verovou institiciou Unie* sa rozumie Gverova institicia,
ktorej bolo udelené povolenie v clenskom §tite podla
smernice 2006/48|ES,

@ U.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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¢) ,vnitrodtitnym orgdnom dohladu“ sa rozumie prislusny
orgdn alebo orgdn dohladu vymedzeny v ¢linku 1 ods. 3
pism. f) nariadenia (EU) ¢. 1092/2010,

d) ,financovanim v americkych doldroch” sa rozumie ziska-
vanie zdrojov v podobe pasiv denominovanych v americ-

kych doléroch,

. Priloha k tomuto odporacaniu tvori jeho neoddelitelnd
sacast. V pripade rozporu medzi hlavnym textom a prilohou
mé prednost hlavny text.

. Kritérid implementécie

. Na implementdciu tohto odporticania sa uplatiuji nasledu-
juce kritéria:

a) Toto odporicanie sa vztahuje len na financovanie tvero-
vych instittcii Unie v americkych doldroch.

b) Treba sa vyhnut regulacnej arbitrazi.

¢) Pri implementdcii treba braf ndlezity ohlad na zdsadu
proporcionality v stvislosti s réznym systémovym
vyznamom financovania Gverovych institdcii v americkych
doldroch a brat do tdvahy ciel a obsah kazdého odport-
Cania.

d) Dalsie kritérid implementdcie odpordcani A a B sa
uvedené v prilohe.

. Od adresitov tohto odporicania sa vyzaduje, aby ESRB
a Rade ozndmili kroky prijaté v nadviznosti na toto odpo-
racanie, alebo aby primerane odévodnili svoju necinnost.
Spravy by mali prinajmensom obsahovat:

a) informdcie o podstate podniknutych krokov a ich
Casovom rozvrhu;

b) hodnotenie d¢innosti podniknutych krokov z pohladu
cielov tohto odporicania;

¢) podrobné oddévodnenie kazdej necinnosti ale odklonu od
tohto odportcania, vratane kazdého omeskania.

. Lehoty na uskuto¢nenie nadvizujiicich krokov

. Od adresitov tohto odporticania sa vyZaduje, aby do 30. jina

2012 oznadmili ESRB a Rade kroky uskuto¢nené v nadviz-
nosti na odporticania A a B, alebo aby primerane odovodnili
svoju necinnost.

. Vnitrostitne orgdny dohladu mozu podévat stihrnné spravy

prostrednictvom Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo.

. Generdlna rada moze predlzit lehotu podla odseku 1, ak je

na splnenie jedného alebo viacerych odporticani potrebné
iniciovat prijatie pravnych predpisov.

. Monitorovanie a hodnotenie

. Sekretariat ESRB:

a) pomdha adresitom tohto odporticania vritane podpory
koordinovaného podavania sprdv, poskytovania prislus-
nych formuldrov a v pripade potreby uvddzania podrob-
nosti o sposoboch a ¢asovom rozvrhu krokov, ktoré
treba uskuto¢nit v nadvdznosti na odportcania;

b) overuje, ¢i adresiti podnikli kroky v nadvidznosti na
odpordcania, vratane poskytovania pomoci na ich Ziadost
a prostrednictvom riadiaceho vyboru poddva generilnej
rade spravy o podniknutych krokoch do dvoch mesiacov
od uplynutia lehoty na ich uskutocnenie.

. Generalna rada hodnoti podniknuté kroky a odévodnenia

ozndmené adresitmi tohto odportcania a v relevantnych
pripadoch rozhoduje o tom, Ze toho odportcanie nebolo
zohladnené a jeho adresiti neodovodnili dostato¢ne svoju
necinnost.

Vo Frankfurte nad Mohanom 22. decembra 2011

Predseda ESRB
Mario DRAGHI
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ZHRNUTIE

Amerlcky doldr je vo financovani tverovych instittcii v Unii dolezitou menou, ktord tvorf priblizne 15 % ich celkovych
pasiv. Takmer vietky financné prostriedky dostupné v Unii pochadza 1 z velkoobchodnych zdrojov a velkd ¢ast z nich je
kratkodobd. Medzi dlhodobymi aktivami a krdtkodobymi pasivami v americkych doldroch podla vsetkého exlstuje
podstatny nestilad v dobe splatnosti k ¢omu sa navySe priddva aj nestabilita niektorych zmluvnych strdn. Tento nestlad
splatnosti v spojeni s nestabilnymi investormi predstavuje klticovy druh zranitelnosti.

Podla prlebeznych Gidajov na trhoch s financovanim v americkych doldroch od jtna 2011 panuje napatie. Niektoré
Gverové instittcie v Unii neddvno ozndmili svoj zdmer zredukovat objem aktiv v amerlckych doldroch, ¢iasto¢ne v zdujme
zniZit svoju zdvislost na financovani v amerlckych doldroch. Této snaha mdze mat za ndsledok najmenej dve klticové
priame a potencidlne systémové rizikd: neprxazmvy vplyv na platobnd schopnost tverovych institicii v Unii v pripade
predaja aktiv za vypreda)ove ceny a vplyv na redlnu ekonomiku v désledku poklesu objemu Gverov v americkych
doldroch poskytovanych Gverovymi institiciami v Unii.

Udaje z prieskumov trhu naznacuji, Ze existencia swapovych liniek centrdlnych bank ddva tcastnikom trhu pocit istoty
a tym podporuje fungovanie trhov s devizovymi swapmi, a to aj v pripade, Ze tieto linky nie s vyuzivané. To moze
znamenat existenciu rizika mordlneho hazardu, ktoré Gverovym institicidm v Unii bréni v prechode na stabilnejsiu
struktdru financovania. Niektoré tverové instittcie v roznych krajinich Unie vo svojich pldnoch nidzového financovania
Specificky nepocitaji so Sokmi v dostupnosti financnych zdrojov v americkych doldroch a inych cudzich mendch.

Ciefom odpordcani uveden)'rch v tejto sprave nie je vypracovat konkrétne opatrenia na zmiernenie sucasného napitia, ale
vytvorif proces, ktory md v prlpade buducej financnej krizy zabranit problémom s financovanim tverovych instittcif
v Unii v takej miere, akd bola zaznamenand pocas finanénych kriz v rokoch 2008 a 2011.

Predmetom odporicani je predovsetkym posilnenie mikroprudencidlnych néstrojov na makroprudencidlne ticely s potre-
bou: i) okamzite zacat dokladne monitorovat rizikd Gverovych instittcii v Unii v oblasti financovania a likvidity v americ-
kych doldroch a v pripade potreby tieto rizikd obmedzif skor, nez dosiahnu nadmernt droven, a zdroven zabrdnit
neriadenému rudeniu stcasnych $truktdr financovania v americkych doldroch; ii) zabezpecit, aby plany ntdzového
financovania Gverovych institdcil zahffali postupy riadenia pre pripad Sokov vo financovani v americkych doldroch
a zdrovenl obmedzovali potencidlne systémové rizikd vyplyvajice z prijimania sibeznych opatreni Gverovych institticif
v dosledku podobnosti ich plinov niidzového financovania.

1. PREHIAD FINANCOVANIA UVEROVYCH INSTITUCII V UNIl V AMERICKYCH DOLAROCH
. KI'i¢ové faktory pristupu dverovych institdcii k financovaniu v americkych doldroch

Udaje z prieskumov trhu i Gdaje regulacnych orgdnov naznacuji, Ze dopyt po financovani v americkych doldroch zdvisi
od celého radu faktorov:

a) Diverzifikicia: Gverové institicie v Unii najmi v obdobi po krize uvddzali, Ze sa snazia o diverzifikiciu svojich
zdrojov na rozne meny, doby splatnosti a typy investorov. Vzhladom na to, Ze doldrovy trh je jednym z najlikvid-
nejsich a najrozvinutejsich trhov, v rdmci tychto stratégii zastdva kltcovi poziciu.

b) Néklady: niektoré Gverové institicie v Unii zvycajne vyuzivali americké doldre ako lacnejsi zdroj financovania svojich
aktiv v inych mendch. V niektorych pripadoch emitovanie dlhopisov v americkych doldroch s ndslednou vymenou za
pozadovani menu, namiesto priamej emisie v pozadovanej mene na primdrnych trhoch, viedlo k dlhodobym
nakladovym dspordm.

) ArbitrdZ: existuji dokazy o tom, Ze niektoré Gverové institdcie v Unii vyuZivaji moznost pristupu ku kritkodobym
finan¢nym zdrojom, napr. z podielovych fondov penazného trhu USA, za drok nizsi ako 25 bazickych bodov, ktoré
nasledne ukladaji vo Federdlnom rezervnom systéme za momentdlne 25 bézickych bodov.

d) Obchodny model: vyska dopytu zdvisi aj od medzindrodného hospodérskeho prostredia a teda aj od ochoty tvero-
vych instittcii podstupovat rizikd a od ich potreby financovania v americkych doldroch, predovietkym v pripade
tverovych institdcii aktivne zapo;enych do obchodovania v americkych doldroch, ako aj od idiosynkratickych fakto-
rov, ako st napriklad rozvojové stratégie jednotlivych dverovych instittcif v Unii.
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) Uverové institiicie mézu postupovat dvoma roznymi sposobmi (niekedy oboma zdroven): Gverové institicie zdoraz-
fgji, Ze ich prvoradym cielom je bud i) celkovd stratégia diverzifikdcie, pri ktorej ziskavaji americké dolére, ktoré
nésledne menia za pozadovanti menu, alebo ii) stratégia zodpovedajiica potrebdm, pri ktorej zhodnotia svoje menové
potreby a ndsledne si zaistia ich financovanie.

f) Ponukové faktory niektorf americki investori hladaji vynosy v prostredi s nizkymi drokovymi mierami, pricom podla
niektorych majt podlelove fondy penazného trhu USA obmedzené moznosti investovat do tverovych 1nst1tuc11
v Unii, kedZe Gverové ingtitdcie v USA, ktoré maji Casto silnd zdkladitu vkladatelov, a podniky v USA maji
v sti¢asnosti pomerny dostatok penazi.

1.2. Strukturilna pozicia dverovych institicii v Unii

Stvahy Gverovych institdcii v Unii vedené v americkych doldroch v rokoch pred finanénou krizou celkovo podstatne
vzrastli. Podla tidajov Banky pre medzindrodné ztctovanie (Bank for International Settlements — BIS) sa tento trend od
krizy otocil (graf 1) 1 Zd4 sa, Ze tento vyvoj je odrazom pokracujiicej redukcie dlhového financovania tiverovych institticif
v Unii v dosledku finanénej krizy, a to najmi v pripade dlhodobo drzanych aktiv.

Podlla tdajov zhromazdenych Eurépskym vyborom pre systémové rizikd (European Systemic Risk Board — ESRB) bude
potrebné velkost stivah v americkych doldroch dalej analyzovat. V niektor}'fch krajinéch je nestilad medzi aktivami
a pasivami v americkych doldroch pomerne maly. V inych krajindch pasiva prevySuju aktiva, ¢o zodpovedd prieskumom
trhu, podla ktorych niektoré tverové institicie v Unii pouzivajii americké doldre skor ako vyhodny zdroj financovania
v ramci $irSej stratégie diverzifikdcie svojho financovania a ndsledne ich prostrednictvom swapov menia za iné meny.
Pasiva denominované v americkych dolaroch tvoria o nieco viac ako 15 % celkovych pasiv na tirovni Unie.

Graf 1

Hrubé a &isté pozicie tiverovych institdcii v Unii v americkych doliroch (mld. USD)
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Zdroj: Odhady BIS, $tvrtroéné tddaje.

1.3. Hlavné spdsoby vyuZivania financovania v americkych doldroch (aktiva) a zdroje ich financovania (pasiva)

Blizsi pohlad na aktiva Gverovych intitcii v Unii v americkych doldroch ukazuje, Ze americké doldre sa pouzivaji
predovietkym na Styri Géely: i) Gvery v americkych doldroch nefinanénym spolo¢nostiam (medzindrodny obchod a projek-
tové financovanie) s uréitou obmedzenou expoziciou voci komerénému a Verejnému sektoru v USA ii) medzibankové

rezervnom systéme a iv) obchodné aktmty Gverovych institicii Unie.
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Uverové institdcie v Unii az na uréité vynimky nedisponujfl rozsiahlou retailovou zékladﬁou v americk)'rch doléroch
z velkoobchodnych trhov, pricom hlavnymi pouZzivanymi ndstrojmi st repo obchody a obchodné cenné papiere a vkla-
dové certifikdty. V rdmci programov emisie obchodnych cennych papierov a vkladovych certifikdtov hraji hlavnd dlohu
investori na doldrovych penaznych trhoch.

Udaje ESRB naznacuji, e zabezpecené a nezabezpecené financovanie v amenckych doldroch predstavuje priblizne jednu
tretinu celkovych velkoobchodnych finanénych aktivit Gverovych institdcii v Unii. Ciasto¢ne to odrdza skutocnost, Ze
velkoobchodné trhy v amerlckych doldroch patria medzi najlikvidnejsie na svete. VyuZzivanie velkoobchodnych doldro-
vych trhov je vyznamné najmi v pripade kratsich dob splatnosti. Okolo 75 % velkoobchodného financovania tverovych
indtitacii v Unn v americkych doldroch mé splatnost krat$iu neZ jeden mesiac (graf 2). Terminované tvery so splatnostou
nad jeden rok podla tidajov Eurdpskeho orgdnu pre bankovnictvo (European Banking Authority — EBA) v Ziadnej krajine
nepredstavuji viac ako 20 % celkového velkoobchodného financovania v americkych doléroch.

Graf 2

Velkoobchodné financovanie v americkych doldroch podla splatnosti a krajiny

m 1 den m 7 dni m 1 mesiac B 3 mesiace
B 6 mesiacov = 1 rok = 2 roky = nad 2 roky

Zdroj: ESRB (pozri popis formuldra A v prilohe) a vlastné vypocty.
Pozndmky: tdaje st uvedené k 31. decembru 2010 (v pripade Malty a Svédska k 30. jinu 2011). Skupina 1 sa vztahuje na ddaje za
Grécko, Cyprus a Maltu, skupina 2 na tdaje za Belgicko, Ddnsko, Spanielsko, Holandsko a Rakisko.

1.4. Clenenie aktiv a pasiv v americk)?ch doldroch podl’a splatnosti

podla ocakdvania sprav1d1a dlhsiu dobu splatnostl Doba splatnost1 prlbhzne jednej tretiny aktiv v amerlckych doldroch je
dlhsia ako jeden rok. Porovnanie s celkovou struktiirou splatnostl stivah tverovych institticii v Unii naznacuje, Ze nestlad
splatnosti aktiv a pasiv v americkych doldroch je vyraznejsi nez celkovy nestilad splatnosti vo vietkych menéch.

Vzhladom na obavy z makroekonomického vyvoja v eurozéne i vo svete americki investori v druhej polovici roka 2011
dalej zniZili objem a skrétili dobu splatnosti svojho doldrového financovania pre Gverové institiicie mimo USA. Sadzby na
refinancovanie nezabezpeceného velkoobchodného financovania v americkych doldroch sa v trefom $tvréroku 2011 pre
mnoho uverovych institacii v Unii podstatne znizili. Doba splatnosti nového financovania v americkych doldroch bola
v porovnani s druhym $tvrtrokom 2011 vyrazne kratsia. Trh s dlhodobejsim nezabezpecenym dlhovym financovanim
v americkych doldroch bol pre vicinu tverovych institicii v Unii prakticky neprxstupny, s vynimkou niektorych
tverovych institicif zo skandindvskych/severskych krajin, ktorym sa podarilo emitovat znacny objem dlhovych néstrojov
v americkych doldroch. Celkovo sa zdd, Ze investori rozlisuji medzi Gverovymi institiciami podla krajiny ich povodu.
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L.5. Rezervné likvidné aktiva

K decembru 2010 drzali tverové institiicie v Unii zahrnuté do vzorky tidajov ESRB v rdmci svojej celkovej vyrovnavacej
kapacity (") aktiva v americkych doldroch v hodnote priblizne 570 mld. EUR. Podla najirsej definicie vyrovndvacej
kapacity to celkovo predstavuje priblizne 20 % celkovych pasiv v americkych doldroch. Priblizne dve tretiny tejto
sumy boli akceptovatelné ako kolaterdl v operacidch centrdlnych bank. V reakcii na ok v dostupnosti zdrojov v americ-
kych doldroch by bolo mozné pouzit likvidné aktiva v inych mendch, hoci tito moZnost ¢iastocne zavisi od fungujtcich
devizovych trhov.

V case finanéného napitia by sa vSak ako G¢innd rezerva likvidity dali pouzit len velmi likvidné aktiva. Ak by sa brali do
tvahy len penazné prostriedky, rezervy ulozené v centrdlnych bankdch (nad rdmec povinnych minimélnych rezerv)
a nezataZené $titne pohladdvky s nulovou rizikovou véhou uloZené v centrdlnych bankdch, rezerva likvidnych aktiv
v americkych doldroch za uvedent vzorku tverovych instittcii v Unii by sa znizila na 172 mld. EUR.

1.6. Clenenie poskytovatelov financovania v americkych doliroch

Podla kvalitativnych tdajov ESRB moZno poskytovatelov kritkodobého financovania v americkych dolédroch rozdelit do
siedmich hlavnych kategorif:

a) podielové fondy penazného trhu USA,

b) menové orgny, centrilne banky a Stitne fondy, ktoré st drzitelmi velkého objemu aktiv v americkych doldroch,

podniky zaoberajice sa pdzickami cennych papierov,

(g)
~

&

tverové instittcie s velkym objemom zdrojov v americkych doldroch posobiace prostrednictvom medzibankového
trhu (spravidla kritkodobé financovanie) a devizového swapového trhu,

e) velké korporicie v USA,

f) prispevkové organizdcie dotované vlddou USA (Fannie Mae a Freddie Mac),

popri hlavnych zdrojoch financovania v americkych doldroch existuji aj ¢iastocné informdcie o tom, Ze tverové
institicie v Unii ziskavaji zdroje v americkych doldroch aj na trhoch mimo USA (predovsetkym dazijskych).

©Q

Vicsina z tychto poskytovatelov je mimoriadne citlivd na obavy z vnimaného dverového rizika, ako bolo v poslednych
mesiacoch vidiet na priklade podielovych fondov penazného trhu USA. Hoci podielové fondy peniazného trhu USA podla
odhadov predstavujii priblizne 2 % celkovych pasiv celého bankového systému v Unii, v niektorych Gverovych institicidch
v Unii ich podiel dosahuje 10 %.

Prvotriedne podielové fondy pefiazného trhu USA v poslednych mesiacoch skratili dobu splatnosti svojho financovania
pre tverové institicie v Unii v niekolkych clenskych $tdtoch, takZe — prinajmensom v pripade Gverovych institicif
v eurozdéne — podiel financovania so splatnostou do jedného mesiaca alebo menej v oktobri a novembri 2011 vzrastol
na priblizne 70 % (graf 3). Okrem toho zniZili aj svoju celkovi expoziciu voci Gverovym institicidm v Unii, aj ked
v obdobi od médja do novembra 2011 sa zmeny medzi jednotlivymi krajinami vyrazne 1iili (graf 4).

(") Vyrovndvacia kapacita je objem zdrojov, ktoré banka dokdze ziskat na plnenie svojich potrieb likvidity. Rezerva likvidity sa zvycajne
definuje ako krétka cast vyrovndvacej kapacity z pohladu ,pldnovanej zataze“. Musi byt k dispozicii bezprostredne pocas stanoveného

kritkeho ¢asového obdobia (,doby na prezitie®).
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Graf 3

Profil splatnosti expozicii podielovych fondov peiiazného trhu USA voéi Gverovym institicidm v eurozdéne
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Graf 4

Zmeny expozicii prvotriednych podielovych fondov pefiazného trhu USA voéi éverovym institiciam v Unii od
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Zdroj: Vypocty Komisie Spojenych stitov pre cenné papiere a burzu (US Securities and Exchange Commission — SEC) a Eurépskej

centrdlnej banky (ECB).
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1.7. Trhové ukazovatele

Najvicie tiverové institicie v Unii na uspokojenie svojich potrieb financovania v americkych doldroch vo velkej miere
vyuzivajt velkoobchodné trhy v USA. Zaroveit sa zd4, Ze vela mengich tverovych institdcil v Unii sa pri zabezpecovani
doldrovych zdrojov spolicha na velké tiverové institicie v Unii a devizové swapové trhy. Naklady na vymenu eur na
americké doldre, ktoré vyjadruje bazicky swap EUR[USD (graf 5), po pade banky Lehman vzrdstli. Po vyraznom zizeni
v prvych Styroch mesiacoch roka 2011 sa bazicky swap EUR[/USD zacal v mdji opdt rozirovat. Od polovice jina sa
zvysila jeho vnutrodennd volatilita, ¢o bolo odrazom neistoty finan¢nych trhov, pokial ide o podmienky financovania
v americkych doldroch pre tverové institticie v Unii.

Po pdde Lehman Brothers zacala aj ECB vo vacej miere vyuzivat swapovi linku v americkych doldroch s Federdlnym
rezervnym systémom s cielom poskytovat likviditu v americkych doldroch tGverovym institiicidm v Unii. Nesplateny
objem operécii ECB na dodanie likvidity v americkych doldroch dosiahol na konci roka 2008 takmer 300 mld. USD.

Udaje z prieskumu trhu naznacujii, Ze existencia doldrovych swapovych liniek tGéastnikom trhu déva pocit istoty a tym
podporuje fungovanie devizovych swapovych trhov aj v pripade, Ze sa tieto linky nevyuzivaji. To mdze znamenat
existenciu rizika mordlneho hazardu, ktoré Gverovym institicidm v Unii brani v prechode na stabilnejsiu struktiru
financovania, aj ked ocefiovanie tychto ndstrojov md toto riziko &iasto¢ne zmiernit. V boxe 1 je uvedeny prehlad
vyuzivania devizovych swapovych trhov a iniciativ v tejto oblasti zameranych na zvySenie odolnosti.

Graf 5
Bézicky swap EUR/USD
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Zdroj: Bloomberg.
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Graf 6
Vyuzivanie swapovej linky Federdlneho rezervného systému zo strany ECB

Nesplatené sumy operdcii ECB na dodanie likvidity
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Zdroj: ECB.

BOX 1: Fungovanie a odolnost devizovych swapovych trhov

Po obmedzeni nezabezpeceného medzibankového tverovania na zaciatku finanénej krizy boli tverové institacie v Unii
niitené vo vicSej miere vyuzivat zabezpecené financovanie (devizové swapy a repo obchody). Zvysend miera vyuzivania
zabezpeceného financovania zacala zhorSovat situdciu aj na tychto trhoch, a to najmi na devizovom swapovom trhu.
Po bankrote Lehman Brothers sa ziskavanie zdrojov v americkych doldroch prostrednictvom menovych swapov stalo
velmi ndro¢nym a ndkladnym (v oktobri 2008 trojmesaény béazicky swap EUR/USD dosiahol viac nez — 200 bdzickych
bodov).

Toto celkové narusenie trhov financovania v americkych doldroch viedlo k vytvoreniu swapovych liniek medzi
Federdlnym rezervnym systémom a celym radom centrdlnych bank vratane ECB. Celkovy nesplateny objem americkych
dolérov, ktory Federdlny rezervny systém pozical centrdlnym bankdm, dosiahol maximum na konci roka 2008, ked
England a Swiss National Bank). Nesplateny objem dolérovej likvidity, ktord ECB poskytla zmluvnym strandm Euro-
systému, na konci roka 2008 predstavovala takmer 300 mld. USD. Pre porovnanie, rezervy Eurosystému (v konver-
tibilnych cudzich mendch) na konci roka 2008 predstavovali 145 mld. EUR (ekvivalent priblizne 200 mld. USD). Aj
ked' ¢ast dopytu po tychto prostriedkoch mohla byt motivovand $pekuldciami alebo opatrnostou, nedostatok americ-
kych doldrov bol taky velky, ze pre centrdlne banky by bolo ndro¢né alebo nemozné financovat poskytovanie takého
mnozstva likvidity samostatne (¢i uz z vlastnych rezerv alebo vyuzitim trhu). Swapové linky medzi Federdlnym
rezervnym systémom a viacerymi centrdlnymi bankami (ECB, Bank of England, Swiss National Bank, Bank of Canada
a Bank of Japan) boli v méji 2010 po zintenzivneni krizy $titneho dlhu reaktivované, aby tcastnikov trhu uistili, Ze
v pripade potreby budii mat intitiicie mimo USA financovanie v americkych doldroch k dispozicii.

Poskytovanie americkych doldrov centrdlnymi bankami mimo USA sa ukdzalo byt t¢innym prostriedkom na obno-
venie fungovania trhu. Bdza doldrového swapu (rozdiel medzi sadzbou v americkych doldroch implikovanou vo swape
EUR/USD a sadzbou Libor v americkych doldroch) ndsledne rychlo klesala. NavySe miera vyuZzivania swapovych liniek
Federdlneho rezervného systému od svojho vrcholu na konca roka 2008 klesd. Ciastocné informdcie a spitnd vizba
z trhov naznalujd, Ze devizovy swapovy trh poskytoval Gverovym institicidm v Unii dostatok likvidity na to, aby si
mohli pozi¢iavat americké doldre za vlastni menu.

Viacero analyz vypracovanych centrdlnymi bankami a trhovymi organizdciami zdoraziiuje, Ze devizovy trh pocas
finan¢nej krizy preukdzal svoju odolnost vdaka zdctovaciemu systému Continuous Linked Settlement (CLS) a roziahlej-
Siemu pouzivaniu zabezpecovacich doloziek Credit Support Annex. Regulacné orgdny v Eurdpe a USA v stcasnosti

zvazuju zavedenie povinného centrdlneho kliringu pre devizové swapové transakcie.
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Odolnost devizového swapového trhu v case napatla e jednym z dolezitych aspektov hodnotenia rizik. V tomto smere
si vyzaduju obozretnost dva faktory. Po prvé, napriek nedostatku relevantnych tidajov ¢iastoéné informdcie od ticast-
nikov trhu naznacuji, Ze miera nedostatku americkych doldrov a dopyt po dolérov;'fch tveroch prostrednictvom
devizového swapového trhu sd zatial mensie nez bezprostredne po pade Lehman Brothers. Po druhé, existencia
swapovych liniek medzi Federdlnym rezervnym systémom a eurdpskymi centrdlnymi bankami predstavuje zdchranni
siet, ktord ucastnikom trhu déva pocit istoty.

Neddvne koordinované opatrenia centrdlnych bdnk zamerané na zmiernenie napitia na trhoch s financovanim
v amerlckych doldroch (znfZenie cien a pokracovanie trojmesaénych tendrov) Gverovym ingtitdcidm v Unii prinieslo
urcité zlepsenie podmienok trhového financovania. Bazicky swap mierne poklesol, ale fixingy sadzby Libor v americ-
kych doldroch sa nezmenili. Popri celkovej averzii k riziku k pretrvdvajiicemu napitiu tdajne prispeli dva faktory:
stigma spojend s UCastou v trojmesacnych tendroch a skutocnost, Ze velki klienti tverovych institicii (penzijné
a podiclové fondy a podniky) nemaji pristup k ndstrojom centrdlnych bank. V rdmci zabezpecovacich operdcii s
preto stdle zdvislé na devizovych swapovych trhoch, a to v situdcii, v ktorej st Gverové institdcie neochotné plnit
funkciu tvorcu trhu.

1. RIZIKA VYPLYVAJUCE Z FINANCOVANIA V AMERICKYCH DOLAROCH

ESRB poukdzala na dva hlavné kandly rizika spojeného s pouzivanim financovania v americkych doldroch zo strany
tverovych institiicii v Unii a ich nestiladom splatnosti ndstrojov v americkych doldroch: kritkodobé riziko likvidity
a strednodobé riziko vplyvu na redlnu ekonomiku Unie prostrednictvom zmeny obchodnych modelov v désledku
nedostatku financovania v americkych doléroch.

IL.1. Kritkodobé riziko likvidity

Nedostatok likvidity v americkych doldroch si od roku 2008 vyziadal opakované koordinované zdsahy centrlnych bank.
Toto napitie je odrazom §truktiry financovania tverovych intiticii v Unii v americkych doldroch a dlohy amerického
doldra v globalnom finanénom systéme, ako aj sucasnych podmienok na trhu. Kombindcia tychto faktorov moze
predstavovat osobitné riziko, ktorému sa tverové institdcie v Unii vystavuji spolichanim sa na kritkodobé
velkoobchodné zdroje v americkych doldroch. Ide predovsetkym o nasledujice aspekty:

a) Obmedzené ,stabilné* financovanie: Uverové institticie nemajti k dispozicii takmer Ziadne retailové zdroje v americkych
doldroch pre potreby obchodov v rdmci Unie.

b) Krdtkodoby profil: Ako uz bolo uvedené v oddieli I, velkoobchodné financovanie tverovych institticii v Unii v americ-
kych doldroch je spravidla velmi krdtkodobé.

¢) Zahranicni investori majii v Case napdtia tendenciu stahovat svoje investicie viac neZz domdci investori: Existuje riziko, Ze
investori sa v kritickej situdcii za¢nd stahovat na svoje domdce trhy, resp. Ze na rozdiel od domdcich investorov
budd menej rozlisovat medzi 'ednotliV}'/mi zahrani¢nymi podnikmi, do ktorych investovali. Poznatky z finan¢nej krizy
iz nedavne] doby naznacujti, Ze niektoré triedy americkych investorov maji sklon postupovat spolocne a ze st
obzvldst citlivé na nepriaznivé informdcie. Uverové institicie v Unii si tak vystavené riziku néhleho nedostatku
finan¢nych zdrojov, a to najmd v pripade koncentricie urcitych typov poskytovatelov financovania. Tato skutocnost
je dolezitd vzhladom na to, Ze likvidita na velkoobchodnych trhoch s financovanim v americkych doldroch sa
sustreduje na kratkodobé doby splatnosti (t. j. doby kratsie ako tri mesiace).

d) Uloha podielovjch fondov periazného trhu USA: Podielové fondy peiiazného trhu USA spravidla reaguji na zmeny
celkového rizikového prostredia rychlo a kolektivne. Nedédvne napitie na trhoch vyvolané obavami z rizika $titov
podla vietkého od polovice roka 2011 opat prindtilo niektorych americkych investorov stahovat svoje investicie
z Gverovych institdcii v Unii, resp. k skracovat ich splatnost. Predovsetkym podielové fondy pefiazného trhu USA by
mohli nadalej obmedzovat svoje investicie do tverovych institacii v Unii, a to z viacerych dévodov. Sprisnenie
regula¢ného re21mu moze sposobit Strukturdlne zmeny v poskytovani financovania zo strany tychto podielovych
fondov. Reformy SEC, ktoré nadobudli G¢innost v mdji 2010, dalej obmedzuji dobu splatnosti financovania, ktoré
moZu poskytovat. V sdcasnosti prebiehaji rokovania o druhom kole reforiem vritane ndvrhu, podla ktorého by
podielové fondy penazného trhu USA boli povinné prejst z rimca konstantnej Cistej hodnoty aktiv (constant net asset
value — CNAV) na rdmec variabilnej Cistej hodnoty aktiv. Dal§ou moznostou je, ze regulaéné organy v USA budd
pozadovat, aby si podniky nadalej uplatiiujice model CNAV vytvérali rezervy na krytie rizik. Tvorba rezerv by sice
mohla zvysit odolnost podielovych fondov, ale zdroven by mohla sposobit, Ze ich obchodny model by sa stal
dlhodobo nehospoddrnym. Medzi dalsie regulacné faktory, ktoré mozu ovplyvnit obchodné modely podielov;’rch
fondov peniazného trhu USA patri zruSenie nariadeni, ktoré amerlckym bankdm brdnia pontkat trocené tsporné
vklady na Gctoch bez vypovednej lehoty. Tieto zmeny regulacného rdmca sa pravdepodobne prehl fbia v dosledku
dalsicho pripadného zniZovania ratingov v Unii.
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Kvalita aktiv v americkych doldroch: EBA vo svojom hodnoteni rizika thldlty odhaduje, ze kvalita doldrovych aktiv
zahrnutych do rezerv likvidnych aktiv tverovych institdcii v Unii je nizsia ako kvalita aktiv v domécich mendch, ¢o
predstavuje znacné riziko nepriaznivych udalosti v stvislosti s trhmi financovania tGverovych institiicii v Unii. Nové
nepredvidané problémy tykajice sa bank v Spojenych $titoch by mohli ovplyvnit i situdciu na medzibankovom trhu
s americkymi doldrmi.

Zdvislost od devizovych trhov: Ak v prlpade krmcke] situdcie nebude mozné uspokojit krdtkodobé potreby amerlckych
doldrov odpredajom dolarovych aktiv, tiverové institicie v Unii budt musiet vyuzit devizové spotové alebo swapové
trhy na konverziu aktiv v inych mendch na americké doldre. Tym sa zvysi pocet trhov (investorov), ktoré budi musiet
v pripade kritickej situdcie fungovat, hoci schopnost uskutocnovat transakcie na viacerych trhoch mozno ziroven
povazovat za faktor, ktory toto riziko zmierfiuje. Od polovice roka 2011 sa napitie na velkoobchodnych trhoch
s americkymi doldrmi prenieslo aj na devizové swapové trhy (napriklad sa zvysili ndklady na vymenu eur za americké
dolére).

Aspekt roznych Casovych pdsiem: Tento jav sa prejavil pocas krizy, ked investori neboli ochotni poziciavat americké
dolére skor, nez mali dostatocny prehlad o stave vlastnej likvidity za dany den, ¢o bolo Casto az v polovici
amerického dita, ked sa eurépske trhy uz zatvdrali.

Hromadenie doldrov: Globédlne podniky a investori sa v ¢ase financnej krizy snazia hromadit americké doldre vdaka ich
tulohe svetovej rezervnej meny.

Pristup malych tiverovych institiicii v Unii: Velké medzindrodne pdsobiace tiverové institticie v Unii poskytujii ¢ast svojich
velkoobchodnych finanénych zdrojov mensim tverovym institéicidm v Unii, ktoré majt len obmedzeny, resp. Ziadny
pristup na trhy s financovanim v americkych doldroch. Problémy velkych institdcif sa tak rychlo mozu rozsirit do
zvySku bankového sektora.

Obavy sivisiace s rizikom stdtov: Trhy rozliduji medzi Gverovymi institGciami v Unii na zdklade ich ratingu a krajiny
povodu. Problémy so splacanim stitneho dlhu maji nepriaznivy Vplyv aj na tverové ingtittcie v Unii, a to na]ma
v krajinich s napatymi trhmi so $tatnymi dlhopismi, a ich dosah na Gverové institdcie v Unii so znaénou expoziciou
pozostavajicou zo $tatnych dlhopisov moze viest k veobecnému nedostatku financovania a predovietkym financo-
vania v americkych doldroch.

Hodnotenie ESRB vychddzajice z Gdajov od vndtrostdtnych orgdnov dohladu poukazuje na podstatny nedostatok
dolérového financovania tverovych institdcii v Unii v prlpade kritickej situdcie. Nedostatok financovania tverovych
intitdcii v americkych doldroch za 3, 6 a 12 mesiacov je mozné zhruba vypocitat na zdklade odlevu a prilevu zmluvného
financovania v americkych doldroch. Vysledky tohto hodnotenia st uvedené v nasledujticej tabulke.

Tabulka 1

Kumulativny nedostatok financovania v americkych doliroch

Objem (v mld. EUR) 3 mesiace 6 mesiacov 12 mesiacov
Kumulativny nedostatok financovania - 841 -910 -919
a) pri konzervativnej vyrovnavacej kapacite -670 -736 -750
b) pri akceptovatelnej vyrovndvacej kapacite -386 - 467 -500
¢) pri plnej vyrovnavacej kapacite -182 -263 -304

V prvom riadku je uvedeny kumulativny nedostatok financovania pocas troch obdobi merany ako rozdiel prilevu a odlevu
prostriedkov v americkych doldroch. Najvacsiu Cast cistého nedostatku financovania tvoria zdroje s velmi kratkodobou
splatnostou (do troch mesiacov), ¢o vypovedd o kritkodobej povahe financovania v americkych doldroch.

V nasledujicich troch riadkoch je uvedeny nedostatok financovania po zohladneni vyrovndvacej kapacity dverovych
indtitticif v Unii. Pritom st pouzne tri miery vyrovnévacej kapacity:

a)

Konzervativnu vyrovnédvaciu kapacitu tvorf len hotovost a rezervy ulozené v centrdlnych bankéch (nad rdémec povin-
nych minimélnych rezerv) a pohladédvky voci §titom s nulovou rizikovou vdhou akceptovatelné ako kolaterdl zo
strany centrdlnej banky. Tato konzervativna miera sa teda teoreticky vztahuje na najlikvidnejsie aktiva, ktoré mozno
v pripade kritickej situdcie pouZit na splcanie zdvizkov (odlev).
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b) Akceptovatelnd vyrovndvacia kapacita predstavuje aktiva akceptovatelné ako kolaterdl zo strany centrdlnej banky.

¢) Celkovii vyrovndvaciu kapacitu tvoria vietky aktiva podla definicie zahrnuté do vyrovnavacej kapacity, ktoré mozu byt
realistickym ukazovatelom schopnosti spldcat zdvizky (odlev) za normdlnych okolnosti, ale s menej likvidnymi
zlozkami v case finan¢nych tazkosti.

Na porovnanie, celkovy objem Cerpania swapovych liniek centrdlnych bank v americkych doldroch zriadenych v roku
2008 dosiahol priblizne 550 mld. USD. Naviac existuji aj rozdiely medzi bankovymi systémami jednotlivych Stitov: za
pouzitia rovnakej metddy a tidajov je nedostatok financovania v americkych doldroch v niektorych krajindch relativne
maly, kym v inych je vicsi. Ako uz bolo uvedené vyssie, ide o priblizny ukazovatel, pricom by sa dali pouzit aj iné
metddy vypoctu.

I1.2. Strednodoby vplyv na redlnu ekonomiku

Struktira financovania v americkych doldroch méze vytvarat cely rad kandlov, ktorymi sa mozu tazkosti s financovanfm
v americkych doldroch prostrednictvom tverovych instittcii v Unii nasledne v strednodobom horizonte premietnuf do
redlnej ekonomiky. Hodnotenie ESRB celkovo naznacuje, Ze potencidlny vyznam tohto javu je podstatny. Skor, nez sa
tento kandl samotny stane dovodom na obmedzovanie nestiladu splatnosti zdrojov v americkych doldroch, je vsak
potrebné presnejsie posidit rozsah tohto vplyvu.

Za hlavné rizikové kandly boli oznacené tieto:

a) Ndklady f inancovania uverowch institiicii v Unii a ich vplyv na ich mieru ziskovosti. Urcité tidaje ESRB o situdcii na trhu
naznacuji, Ze Gverové instittcie v Unii vyuzwah financovanie v americkych doldroch zvycajne preto, lebo ziskat doldre
a v pripade potreby ich vymenit za ini pozadovani menu bolo spravidla lacnejsie ako priame financovanie v danej
mene. V stcasnosti by akykolvek dosah na ziskovost mohol zhorsit schopnost uverovych institdcii v Unii poskytovat
tvery eur6pskym podnikom a domdcnostiam a stazit ich prechod na rdmec Bazilej III (1). Urcité velmi predbezné
analyzy ESRB v otdzke potencidlnych ndkladov naznacuji, ze by nemuseli byt podstatné a Ze by mohli pozostdvat
bud” z ndkladov na predizenie doby splatnosti financovania, resp. z nikladov na ziskanie eur alebo britskych libier
priamo, namiesto ziskavania americkych doldrov a ich ndslednej vymeny za tieto meny. Této analyza je vSak do
znacnej miery nekompletnd vzhladom na kvalitu a zdber ddajov poskytnutych ESRB. Na vyvodenie definitivnejsich
zdverov by bola potrebnd podrobnejsia analyza.

=

Dostupnost financovania tiverovych institicii v Unii. Udaje orgdnov dohladu naznacujd, Ze mnohé velké tiverové institticie
v Unii sa pri financovani doldrovych aktivit eurépskych podnikov (napr. podnikov z oblasti leteckej a lodnej dopravy,
obchodu s komoditami a obchodného financovania), doneddvna spolichali na velké a rozvinuté trhy S ﬁnancovamm
v americkych doldroch. Existujii urcité obavy z toho, Ze akykolvek pokus obmedzit pristup k financovaniu v americ-
kych doldroch by mohol narusit schopnost tGverovych institdcii v Unii financovat tieto aktiva a poskytovat tak dvery
nefinancnym podnikom. MoZe sa stat, Ze tieto obchody budt schopné prevziat tiverové intitticie mimo Unie, ktoré
maja k americkym doldrom prirodzenejsi pristup. To viak zo sebou nesie riziko, Ze sa v pripade krizy rychlo stiahnu
(,preferencia domdcich aktive).

O
ReS

Vplyv rozsiahleho zniZovania dlhového financovania, pri ktorom sa Gverové institdcie snazia predat svoje aktiva v americ-
kych doldroch, aby mohli splatit svoje doldrové zavizky. To by mohlo mat vplyv na dostupnost financii pre redlnu
ekonomiku, ale aj na platobnd schopnost Gverovych institdicif v Unii, ak by vypredaj aktiv viedol k poklesu cien aktiv
v dosledku trhového ocefiovania. Udaje z prieskumov trhu v stcasnosti napriklad naznacujti, Ze investori ocak4vaja
pokles cien aktiv v americkych doldroch, pretoze mnoho Gverovych institdcii v Unii sa ich snaZi predat. Predaj alebo
splacanie aktiv v americkych doldroch, ak by k nim viacero Gverovych intitdcii v Unii pristdpilo v tom istom case, by
znamenali riziko poklesu cien. Uverové institdcie v Unii sa okrem toho mozu snazit obmedzif svoje potreby finan-
covania v americkych doldroch aj inym sposobom, napr. likvidovanim svojich pozicii na kapitdlovom trhu alebo
predajom likvidnych aktiv.

I1.3. Mozné faktory zmierfiujiice riziko

Vzhladom na problémy nasledujiice po pade Lehman Brothers Gverové institicie a orgdny dohladu v Unii zaviedli
opatrenia na zmiernenie vseobecnych rizik financovania a likvidity. Uverové institdcie v Unii sa v poslednych rokoch
snazia prijimat opatrenia na zlepSenie svojej Struktiry financovania a ndrodné centrdlne banky poskytuja likviditu
v americkych doldroch, aby zmiernili napitie na trhoch financovania v americkych doldroch. Medzi hlavné faktory
zmieriujice rizikd vyplyvajiice z krdtkodobého financovania v americkych doldroch podla vietkého patria tieto:

(") Pozri dokument Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad ,Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and
banking systems®, december 2010 (revizia v jani 2011); ,Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards
and monitoring“, december 2010. Obidva dokumenty st k dispozicii na internetovej stranke BIS http://www.bis.org
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a) Viac likvidity v americkych doldroch: Zdd sa, e pefazné rezervy tverovych institicii v Unii ulozené vo Federilnom
rezervnom systéme st vysSie nez predtym, aj ked neddvno bolo zaznamenané ich isté znizovanie. Existuji aj urcité
ndznaky, Ze vzhladom na orientdciu menovej politiky USA je objem likvidity v americkych doldroch vyssi nez
predtym, hoci to neznamend, Ze v pripade krizy by v ramci financného systému doslo k prerozdelovaniu americkych
dolérov.

b) Narast zabezpeceného financovania v americkjch doldroch: Niektoré Gverové institdcie v Unii reagovali na vyschnutie
kratkodobého nezabezpeceného financovania zvySenym pouzivanim zabezpeceného financovania v americkych dold-
roch (repo obchody) a swapov EUR/USD. Kapacita repo obchodov je viak obmedzend objemom kritkodobych
vysokolikvidnych aktiv, ktoré sa daji zlozit ako zdbezpeka.

) ZniZovanie objemu aktiv v americkych doldroch: Niekolko tverovych institiicii v Unii zrychlilo tempo zniZovania zadlze-
nosti vo svojich stivahdch v americkych doldroch potom, ako podielové fondy penazného trhu USA v dosledku obav
spojenych so svojou expoziciou v podobe tatnych dlhopisov prestali byt ochotné poziciavat im. Hlavnym sposobom
zniZovania zadlZenosti je predaj dlhodobo drzanych aktiv v americkych doldroch. Ako uz vsak bolo uvedené vyssie,
takéto znizovanie zadlzenosti moze mat nezelané dosledky, ak povedie k vypredaju aktiv v americkych doldroch
a obmedzi schopnost tverovych institdcii v Unii Gverovat redlnu ekonomiku.

d) Podpora likvidity zo strany centmlnych bdnk: Federdlny rezervny systém spolu s ECB, Bank of England, Swiss National
Bank a Bank of Canada v juni ohlasil predfzenie platnosti docasnych swapovych dohod na poskytovame llkVIdlty
v americkych doldroch do augusta 2012. Okrem toho tieto centrdlne banky 15. septembra 2011 ozndmili, Ze do
konca roka uskutocnia tri operdcie na dodanie likvidity v americkych doldroch so splatnostou priblizne tri mesiace.
Tieto opatrenia pomohli zmiernit napétie na trhmi s financovanim v americkych doldroch a zabezpecit potreby
doldrového financovania Gverovych institticii v Unii. Devizové swapové linky centralnych bank, i v pripade, Ze sa
nevyuzivajti, podla vietkého upokojujii obavy dcastnikov trhu a tym podporu G fungovanie devizovych swapovych
trhov. To viak predstavuje riziko mordlneho hazardu, ktoré tverovym institicidam v Unii brani v prechode na
stabilnejsiu Struktiiru financovania, aj ked spdsob ocefiovania tychto ndstrojov md toto riziko Ciasto¢ne zmiernit.

¢) Infrastruktira devizového swapového trhu: Ucastnici trhu sa v tejto stvislosti zmiefiovali o existujicej infrastruktire, ktord
podporuje plynulé fungovanie devizovych swapovych trhov (napr. systém CLS), a postupoch na zostladenie splatnosti
swapov a podkladového financovania.

Niektoré z tychto faktorov znizujtcich riziko do istej miery krdtkodobo prispeli k zlepSeniu situdcie vo financovani
a likvidite Gverovych instittcii v Unii v americkych doldroch a pomohli im prekleniit neddvne vyrazné napitie na trhoch
s financovanim v americkych doldroch. Popri tychto faktoroch znizujicich riziko vSak bude v strednodobom horizonte
pravdepodobne potrebny Struktirovanejsi pristup, ktory by zabranil opdkovaniu napitia na trhoch s financovanim
v americkych doldroch z rokov 2008 a 2011.

f) Pldny nidzového financovania: Medzi ndstroje urCené na zmiernenie rizik spojenych s financovanim v americkych
doldroch v strednodobom horizonte patria pliny nddzového financovania. ESRB v rdmci zhromazdovania tidajov
ziskal od vnitrodtitnych organov dohladu informdcie o opatreniach riadenia v rdmci pldnov nidzového financovania
tverovych institdcii prijatych v snahe vyrovnat sa s problemaml s financovanim v americkych doldroch. Opatrenia
riadenia boli jednotné v krajinich, ktoré oznimili, Ze Gverové intiticie v Unii ich vyslovne zvazili. Medzi takéto
opatrenia, ktoré sa mozu realizovat samostatne alebo spolu, v zévislosti od povahy a vdznosti Soku, patri: zniZovanie
objemu (predajom alebo splatenim) aktiv, ktoré si vyzaduji financovanie v americkych doldroch/znizovanie objemu
poskytovanych tverov, pouzivanie inych mien na devizovych spotovych a swapovych trhoch na ziskanie americkych
doldrov, repo obchody alebo predaj rezerv likvidnych aktiv, vyuzivanie dverovych operdcii centrdlnych bank (dold-
rovych operdcii ECB a diskontnych tverov Federdlneho rezervného systémuy).

Niektoré z tychto opatreni vytvédraju $pecifické rizikd. PredovSetkym rozsiahle vyuzivanie devizového spotového trhu
vysiela negativny signdl. Znizovanie potrieb financovania v americkych doldroch (predajom alebo splicanim aktiv) moze
byt problematické, ak k nemu pristdpi viacero uverovych instittcii v Unii v tom istom Case, s vy3Sie uvedenym rizikom
nésledného poklesu cien. Tie vndtrostitne orgdny dohladu, podla ktorych financovanie v amerlckych doldroch pred—
stavuje podstatndi Cast ich bankového sektora, uvadzali, Ze vicsina Gverovych institicii v Unii md pristup k operacidm
Federalneho rezervného systému na poskytovanie likvidity. Orgdny dohladu z viacerych krajin vSak poznamenali, Ze ich
dverové intitdcie do svojich planov nezahrnuli Ziadne konkrétne alternativy pre pripad Sokov vo financovani v americ-
kych doléroch. Vzhladom na sticasné podmienky na trhu, predovsetkym v pripade tGverovych instittcii v Unii, ktoré vo
vyraznej miere vyuzivaji kratkodobé zdroje financovania v americkych doléroch, to predstavuje vdzny nedostatok.
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ESRB celkovo konstatoval, Ze jednym zo zdsadnych riztk je podstatny nedostatok tdajov na trovni Unie, ktory mu
neumoznil presne posudit potencidlny vplyv rizik spojenych s financovanim v americkych doldroch. Plati to predo-
vietkym v pripade tidajov o profile aktiv denominovanych v americkych doldroch. Niektoré z odporticani uvedenych
v nasledujiicom oddiele st ¢iasto¢ne uréené na zlepSenie kvality tidajov na ndslednd analyzu.

. ODPORUCANIA ESRB
CIELE

Odporticania ESRB sa zaoberaji zjavnym kratkodobym rizikom likvidity v rémci Unie a potencidlnym strednodobym
rizikom pre redlnu ekonomiku Unie. Podstatou akychkolvek odporaéani zameranych na riesenie tychto rizik je predist
podobnym problémom s financovanim Gverovych institicii v Unii v americkych doldroch v nasledujiicej financnej krize,
a nie rieSenie aktudlnych problémov.

Okrem toho, vzhladom na vyuzivanie kritkodobych velkoobchodnych zdrojov na financovanie dlhodobejsich aktivit
a aktiv, je pri rieeni otdzky zranitelnosti vyplyvajicej z nesiladu splatnosti ndstrojov v americkych doldroch nevyhnutné
venovat ndleZiti pozornost stvislostiam s inymi politickymi otdzkami. Je nevyhnutné k tymto otdzkam zaujat konkrétny
postoj, ktory bude v silade s odportcaniami k financovaniu v americkych doldroch:

a) Krdtkodobé velkoobchodné financovanie: Zavislost od financovania v americkych doldroch je stcastou komplexnejsej
problematiky zavislosti Gverovych institacii v Unii od kritkodobého velkoobchodného financovania ako takého.
Z dovodov uvedenych v oddieli 1.1 to v3ak zrejme predstavuje viac rizik pre orgdny zodpovedné za financnd
stabilitu nez pre kritkodobé financovanie vo vieobecnosti.

b) Diverzifikdcia zdrojov financovania: V rdmci zvysovania odolnosti Gverovych instittcii v Unii voéi ich trhom financovania
sa tymto intitdcidm odporaca diverzifikovat svoje zdroje financovania, ¢o v praxi znamend hladat investorov
z roznych geografickych a menovych oblasti. Akdkolvek politika zamerand na obmedzenie nesiladu splatnosti
aktiv a pasiv v americkych doldroch musi byt konzistentnd s opatreniami prijatymi v tejto oblasti.

¢) Medzindrodnd bankovd struktiira/globdlny veritel’ poslednej instancie: Jednym z faktorov potencidlnych obmedzeni nestladu
splatnosti aktiv a pasiv v americkych doldroch, resp. v cudzich mendch vo vieobecnosti, je skutocnost, Ze centrdlne
banky v stcasnosti zvycajne zabezpecuju likviditu len vo svojej domdcej mene. To znamend, Ze neexistuje Ziadny
,globdlny veritel poslednej instancie. Swapové linky centrdlnych bank v americkych doldroch, ktoré poskytuje
Federdlny rezervny systém, mozu byt len docasné, a nedd sa na ne spolichat permanentne. Vzhladom na neexistenciu
veritela poslednej instancie by mozno pomohlo obmedzit expozicie Gverovych institdcii v Unii voci rizikim likvidity
v americkych doldroch alebo cudzich mendch vSeobecnejsie. Niektori oponenti v§ak moZu namietat, zZe takyto krok
by znamenal obrat trendu smerujiceho k viac globalizovanému bankovému systému.

d) Vykazovacie povinnosti: Vykazovanie informdcii o likvidite a financovani zo strany dverovych institicii v Unii je
v porovnani s vykazovanim tdajov o stave kapitdlu a dalsich savahovych parametrov zvycajne velmi obmedzené.
V rdmci roznych medzindrodnych skupin sa ¢asto objavuju argumenty za i proti vykazovacim povinnostiam, ESRB sa
viak nimi podrobne nezaoberala. Podla nizoru ESRB by v zdujme zvySenia trhovej discipliny mali akékolvek diskusie
o prednostiach vykazovania ukazovatelov odolnosti financovania a likvidity brat do tvahy aj vykazovanie ukazova-
telov zévislosti od kratkodobého financovania v americkych doldroch a v cudzich mendch, ako aj tdajov o nestlade
splatnosti aktiv a pasiv v americkych doldroch a v cudzich mendch.

IIl.1. Odporiicanie A — monitorovanie financovania a likvidity v americkych doliroch

Vniitro§titnym orgdnom dohladu sa odporica, aby:

1. v rémci monitorovania celkovych pozicii financovania a likvidity Gverovych institdcii dokladne sledovali rizikd spojené
s financovanim a likviditou v americkych doldroch, ktoré Gverové institdcie podstupuji. Vndtrostitne organy dohladu
by mali monitorovat najma:

a) nestlad splatnosti ndstrojov v americkych doldroch;

b) koncentrécie financovania podla druhu zmluvnej strany so zameranim sa na zmluvné strany v pripade kritkodo-
bého financovania;

¢) pouzivanie menovych swapov s americkym doldrom (vritane menovych trokovych swapov);
d) vnitroskupinové expozicie.

2. skor, nez sa expozicie rizikim spojenym s financovanim a likviditou v americkych doldroch dostanti na nadmerni
aroven, zvazili:

a) podnecovanie tverovych institticii ku konaniu s cielom primerane riadit rizikd vyplyvajice z nestladu splatnosti
nastrojov v americkych doldroch;
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b) obmedzenie expozicif, pricom by sa mali vyhnit nesystematickému ruseniu sticasnych Struktir financovania.

III.1.1. Ekonomické zdovodnenie

Dokladnejsie meranie a monitorovanie by orgdnom dohladu poskytlo lepsi prehlad o vyvoji rizik spojenych s financo-
vanim v americkych doldroch. Zirovenn by im pomohlo viest dverové intiticie k tomu, aby prijimali preventivne
opatrenia na ndpravu nedostatkov v riadeni rizik a obmedzovali nadmerné expozicie. Z makroprudencidlneho hladiska
je dolezité uskutocnit to tak na drovni bankového sektora ako aj na trovni jednotlivych podnikov.

Nizsie naklady na krdtkodobé financovanie v porovnani s dlhodobym moézu sposobovat riziko mordlneho hazardu, ked
podniky nedostatoéne hodnotia svoje ndklady na zabezpelenie sa voci riziku problémov na devizovych swapovych
trhoch. Ak dverové institdcie za nepriaznivych trhovych podmienok ocakdvaji verejnt intervenciu, mozu sa prili§
spolichat na krdtkodobé financovanie v americkych doldroch. Ciefom tohto odportcania je, aby organy dohladu poznali
expoziciu svojho bankového sektora voci tomuto riziku a aby lepsie pochopili tiroven poskytovaného zabezpecenia
i problematiku rizika mordlneho hazardu. Dalsfm cielom je, aby si Gverové institicie uvedomovali obavy orgdnov
dohladu v zdujme okamzitej zmeny sprdvania.

11.1.2. Vyhodnotenie vrdtane vyhod a nevyhod
Z odporicania vyplyvaja tieto vyhody:
a) Dokladné monitorovanie je nevyhnutnym predpokladom rozpoznania akumuldcie nadmernych expozicif voci riziku

financovania v americkych doldroch a schopnosti prijat preventivne opatrenia na rieSenie potencidlnych systémovych
rizik.

b) Odporicanie moéze zmiernit riziko mordlneho hazardu spocivajiice v spoliehani sa tverovych institdcii na financo-
vanie v americkych doldroch tym, Ze zvysi povedomie podnikov o tom, Ze vnitrostitne orginy dohladu tiito
problematiku sleduju.

S odporticanim st viak spojené aj nevyhody:

a) Monitorovanie zdrojov financovania v americkych doldroch podla tried zmluvnych strin nemusi byt mozné napriklad
v pripade cennych papierov emitovanych prostrednictvom obchodnika.

b) Néklady na plnenie poziadaviek, ktoré orgdnom dohladu vzniknd pri rozirovani postupov dohladu.

MI.1.3. Nadvizujiice opatrenia

L.1.3.1. Casovy rdmec

Vntrodtitne organy dohladu s povinné podat vyboru ESRB sprévu o opatreniach prijatych v rdmci implementacie tohto

odporicania do 30. jiina 2012.

ML.1.3.2. Kritérid plnenia poziadaviek

Platia nasledujice kritérid plnenia poziadaviek:

a) monitorovanie podmienok financovania a likvidity bankového sektora, ktoré by malo prinajmensom zahfnat nasle-
dujiice ukazovatele: i) zdroje a spdsob vyuzivania financovania v americkych doldroch, ii) nesdlad splatnosti aktiv
a pasiv v americkych doldroch v porovnani s nestiladom splatnosti domécich aktiv a pasiv pre najrelevantnejsie
intervaly splatnosti (*), (3), iii) zdvizky z financovania v americkych doldroch podla zdroja za kazdi vjznamnd triedu
zmluvnych strdn (v rdmci tohto ukazovatela by vniitrostitne orgdny dohladu mali uviest svoje stanovisko k moznosti

pravidelného monitorovania tohto druhu koncentracii zmluvnych strdn), iv) vyuZivanie trhov so swapmi v americkych
doléroch, v) vniitroskupinové expozicie;

b) obmedzovanie expozicii, ak je pravdepodobné, Ze sa rizikd likvidity a financovania stand nadmernymi.

ML.1.3.3. Sprdva o prijatych nadvdzujicich opatreniach

Spréva musi zohladfiovat vetky kritérid plnenia poZziadaviek a musi obsahovat:

a) zavedené postupy monitorovania rizika financovania a likvidity v americkych doldroch;

b) ukazovatele stanovené v kritéridch plnenia poziadaviek;

¢) v relevantnych pripadoch informdcie o stanovenych obmedzeniach expozicii voci rizikdm financovania a likvidity.

(") Intervaly splatnosti zadefinuje prislusny vndtrosttny organ.

(%) Tento ukazovatel' zodpovedd monitorovaciemu néstroju IIL.1 v rdmci Bazilej Il tykajicemu sa nestiladu zmluvnej doby splatnosti:
,Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring“ (Bazilej IIl: Medzindrodny ramec pre
meranie, normy a sledovanie rizika likvidity), december 2010, s. 32 — 33, ktory je k dispozicii na internetovej stranke BIS http://www.
bis.org
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II1.2. Odporiicanie B — pliny niidzového financovania

Vnitro§titnym orgdnom dohladu sa odporica, aby:

1. zaistili, Ze tverové institticie zahrnti do svojich pldnov niidzového financovania postupy riadenia na ticely vyrovnania
sa so Sokmi financovania v americkych doldroch, a Ze tieto tverové institicie zhodnotia realizovatelnost takychto
postupov v pripadoch, ked sa ich bude snazit uplatnit viacero institdcii sicasne. Pliny nidzového financovania by
mali prinajmenom zahffiat zdroje nidzového financovania, ktoré budi k dispozicii v pripade obmedzenia dostup-
nosti finan¢nych prostriedkov od roznych tried zmluvnych strdn,

2. posudili realizovatelnost tychto postupov riadenia obsiahnutych v pldnoch nidzového financovania na drovni banko-
vého sektora. Ak sa predpokladd, ze by stcasné konanie tverovych institticii pravdepodobne sposobilo potencidlne
systémové rizikd, vnitrostditnym orgdnom dohladu sa odportca, aby zvédzili postupy na zmiernenie tychto rizik
a dosah tychto postupov na stabilitu bankového sektora v Unii.

11.2.1. Ekonomické zdovodnenie

Je nevyhnutné, aby si Gverové intiticie uvedomovali Specifické rizikd spojené s financovanim v americkych doldroch
a pripravili sa na mozné poruchy a nepriaznivé podmienky. Odporicanie by malo v krdtkodobom horizonte zabezpecit,
aby dverové institiicie s vyznamnym podielom financovania v americkych doldroch zaviedli minimélne nddzové opat-
renia, ktoré by v krajnych situdcidch zabrdnili zhorSeniu problémov s financovanim.

Ak by plany nidzového financovania viedli k rovnakej alebo podobnej reakcii tiverovych institicii na Soky na trhoch
s financovanim v americkych doldroch, mohli by v dosledku trhovych turbulencii sposobit systémové problémy. Ak by
napriklad velky pocet tverovych institicii mal v pline v Case napitia na trhoch s financovanim v americkych doldroch
predat urcity druh likvidnych aktiv alebo spoliehat sa na urcity kandl financovania, realizovatelnost tejto formy ntdzo-
vého financovania by mohla byt ohrozend.

111.2.2. Vyhodnotenie vrdtane vyhod a nevyhod
Z odporicania vyplyvaji tieto vyhody:

a) Zavedenim pldnov niidzového financovania v americkych doldroch by tverové institiicie obmedzili potrebu neucele-
nych reakcii na problémy na trhoch s financovanim v americkych doldroch.

b) Tieto pliny by dverovym institdcidm zdroven pomohli pri rozhodovani o financovani pochopit a internalizovat
naklady krizy a inych moznych portch financovania v americkych doldroch.

S odporti¢anim st vsak spojené aj nevyhody:

¢) Ak plény nidzového financovania povedd k podobnym reakcidm celého radu dverovych institdcii postihnutych
rozsiahlymi problémami s financovanim v americkych doldroch, takdto koncentracia rieseni niidzového financovania
by mohla zhorsit systémové rizikd.

d) Nie je isté, ¢i s vynimkou urcitych intervencii verejného sektora v praxi existuji nidzové opatrenia, ktoré by boli
ucinné prave v pripade rozsiahlej krizy dovery na trhoch s financovanim v americkych doldroch.

111.2.3. Nadvizujtice opatrenia

M.2.3.1. Casovy rdmec

Adresati odporticania st povinni podat vyboru ESRB spravu o opatreniach prijatych v rdmci implementdcie tohto
odportcania do 30. jina 2012.

[I1.2.3.2. Kritérid plnenia poziadaviek

Platia nasledujtice kritérid plnenia poziadaviek:

a) vypracovanie plinov nudzového financovania v americkych doldroch v tverovych institicidch, v ktorych podla
vnitrodtitneho orgdnu dohladu americky doldr predstavuje vyznamni menu financovania;

b) vyhodnotenie pldnov zo strany orgdnov dohladu s cielom posudit pravdepodobnost, ze by kriza vyvolala velky pocet
podobnych reakcii, ktoré by mohli viest k dalsiemu zhorSeniu situdcie;

¢) zniZenie rizika zhorSenia systémovych rizik v dosledku podobnosti plinov niidzového financovania v americkych
doléroch v prislusnych Gverovych institticidch.
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1.2.3.3. Sprdva o prijatych nadvidzujicich opatreniach

Sprava musi zohladfiovat vietky kritérid plnenia poziadaviek a musi obsahovat:

a) informdcie o opatreniach orgdnov dohladu, ktoré maji zabezpecit zavedenie nidzovych planov financovania v americ-
kych doldroch v prislusnych tverovych institdcidch,

b) informdcie o moznych systémovych problémoch zistenych pocas hodnotenia planov nidzového financovania a opat-
reniach orgdnov dohladu prijatych na riesenie tychto problémov.

CELKOVE HODNOTENIE OPATRENI

Cielom odportcani je zabranit v buddcnosti opakovaniu napitia vo financovani tverovych institicif v Unii v americkych
doldroch v takej miere, akd bola zaznamenand pocas finan¢nej krizy v rokoch 2008 a 2011.

Doélezitym prinosom odporticani je to, Ze vnitrodtitnym orgdnom dohladu a EBA pomozu lepsie rozpozndvat pripady
akumuldcie rizika nadmerného financovania v americkych doldroch a prijimat preventivne opatrenia na rieSenie poten-
cidlnych systémovych rizik.

Odporticania st zamerané na zniZenie rizika mordlneho hazardu v tverovych institticidch v Unii tym, Ze zabezpedia, aby
uverové institdcie primerane hodnotili a internalizovali naklady na zabezpecenie sa proti riziku problémov s financovanim.
Ak tGverové institicie v Unii za nepriaznivych trhovych podmienok ocakévajii verejndi intervenciu, mozu sa prilis
spoliechat na kratkodobé financovanie v americkych doldroch. Posilnenie opatreni v oblasti monitorovania a dohladu
prislusnym orgdnom pomoéze lepsie pochopit expoziciu bankového sektora voéi rizikdm financovania a likvidity v americ-
kych doldroch i problematiku potencidlneho mordlneho hazardu.

Presadzovanie plinov niidzového financovania umozni internalizovat rizikd financovania tverovych indtitdcii v Unii
v americkych doldroch a zvysit ich odolnost voci napitiu na trhoch s financovanim v americkych doldroch tym, ze
obmedzi potrebu neucelenych reakcii na poruchy na tychto trhoch. Z makroprudencidlneho hladiska je dolezité, ze
odporticania majii za ciel zniZit systémové rizikd vyplyvajice zo sibezného postupu tverovych institicii v Unii v pripade
napitia na trhu a tym predist nesystémovym zmendm finan¢nych Struktr.

V pripade vietkych uvedenych odportcani st vyhody ich implementdcie vyssie ako s nimi stvisiace ndklady. Hlavné
bremeno predstavujii ndklady vndtrostitnych orgdnov dohladu spojené s plnenim poziadaviek rozsiahlejSicho monito-
rovania a vykazovania, ako aj prisnejsie poziadavky dohladu na tverové institdcie v Unii.
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DODATOK

DOBROVOINY ZBER UDAJOV O FINANCOVANI UVEROVYCH INSTITUCIf V AMERICKYCH DOLAROCH

Informacie zhromazdené Eurépskym vyborom pre systémové rizikd (ESRB) v rdmci zberu tdajov, do ktorého boli
zapojené vnitro§titne orgdny dohladu, pozostdvali z dvoch vykazov a dotaznika. Prvy vykaz (Vykaz A) vychddzal
z vykazu Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA) na hodnotenie rizika likvidity a obsahoval tdaje o prileve a odleve
periaznych prostrledkov vyrovnavacej kapac1te a pldnoch financovania v ¢leneni podla doby splatnostl Druhy Vykaz
(Vykaz B) bol zamerany na stivahové pozicie tverovych institicii v Unii, konkrétne v stvislosti s aktivami a pasivami
denominovanymi v americkych doldroch, a lepsie zodpovedd potrebdm ESRB. Okrem toho bol zostaveny dotaznik, ktory
mal priniest kvalitativne informdcie o zdvislosti tiverovych intiticii v Unii od financovania v americkych dolroch
a informécie orgdnov dohladu k tejto problematike.

Ziadost o poskytnutie informécif bola adresovand Vsetkym ¢lenskym Stdtom a jej cielom bolo ziskat uda]e na zdklade
najlepsicho Gsilia, ktoré by prinajmensom pokryli Gverové institticie v Unii s vyznamnyml poziciami pasiv v americkych
doldroch (t. j. najmenej 5 % celkovych pasiv). Do zberu dajov boli zapojené verové institdcie zo sedemndstich ¢lenskych
Statov. Bulharsko Ceskd republika, Estonsko, Irsko, Madarsko Polsko, Portugalsko, Slovinsko a Finsko sa rozhodli na
zbere tdajov nezdcastnif. Informicie bolo mozné vykazovat na trovni jednotlivych instittcii, pripadne agregdtne na
ndrodnej trovni, ak obsahovali najmenej tri institticie. Doverné informacie o jednotlivych dverovych institicidch v Unii
boli anonymizované spojenim tdajov za tri alebo viac institdcif.

Udaje z vykazu A, ktoré vo vicsine pripadov kopirujd tidaje poskytnuté uz v rdmci hodnotenia rizika likvidity zo strany
EBA, sa vztahuji na pozicie na konci decembra 2010. Udaje vo vykaze B, v ktorom boli zhromazdené ddaje len
v rozsahu potrebnom na analyzu ESRB, sa az na nickolko vynimiek vzfahuji na koniec jina 2011 (pozri tabulku).

Tabulka

Sihrn vzorky ddajov za vykaz B

x Pocet dverovjch Podiel vzorky na domdcom .
Clensky 3tat institdcil v Unii vo bank Y K Uctovnd met6da Referencné obdobie
vzorke ankovom sektore
BE 2 33% nekonsolidované jun 2011
DE 8 31% nekonsolidované jun 2011
DK 1 konsolidované december 2010
ES 2 22% konsolidované december 2010/jan 2011
a subkonsolidované
FR 3 72% konsolidované jin 2011
GR 3 63 % konsolidované marec 2011
IT 2 50 % konsolidované december 2010
LU 76 95 % nekonsolidované jun 2011
LV 14 40 % nekonsolidované januar 2011
MT 12 76 % konsolidované jun 2011
NL 2 58 % konsolidované december 2010[jan 2011
SE 4 91 % konsolidované jun 2011
SK 31 98 % nekonsolidované jun 2011
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Pocet tiverovych Podiel K dom )
Clensky $tat institticii v Unii vo odiel vzorky ma domacom Uctovnd metdda Referencné obdobie
bankovom sektore
vzorke
UK 3 72 % konsolidované jul 2011
Spolu 163 48 % — —

Zdroj: ESRB a vlastné vypocty clenskych $ttov..

Pozndmky: Udaje za Belgicko, Nemecko, Luxembursko, Lotyssko a Slovensko st nekonsolidované a neobsahujii ddaje z americkych
pobociek a dcérskych spolocnosti Gverovych institdcif v Unii. Podiel Gverovych institicii v Unii vo vzorke na celkovych konsolidovanych
aktivach bankového sektora Unie je uvedeny ku koncu roka 2010. V pripade Malty sa podiel tyka celého bankového sektora (vritane
tverovych institticii so zahraniénymi vlastnikmi). V pripade Nemecka, Luxemburska a Loty$ska sa podiel vztahuje na celkové nekonso-
lidované aktiva sektora rezidentskych penaznych financnych institdcif k jinu 2011.
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II

(Ozndmenia)

OZNAMENIA INSTITUCII, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]

’

UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Schvilenie poskytnutia Stitnej pomoci v zmysle ustanoveni &linkov 107 a 108 ZFEU
Pripady, ku ktorym nemd Komisia nimietky
(Text s vyznamom pre EHP s vynimkou produktov podfa prilohy I k zmluve)
(2012/C 72/02)

Détum prijatia rozhodnutia 8.2.2012

Referencné Cislo $tdtnej pomoci SA.34036 (11/N)

Clensky stat Spanielsko

Region Cataluna, Baleares, Andalucia, Murcia, | —

Comunidad Valenciana

Nézov (afalebo ndzov prijemcu) Real Decreto por el que se modifica el Real Decreto 1779/2008, de 3
de noviembre, por el que se establecen las bases reguladoras para la
concesion de ayudas destinadas a la reconversién de plantaciones de
determinados citricos

Pravny zdklad Proyecto de Real Decreto ...[2011, de ... de ..., por el que se modifica
el Real Decreto 1799/2008, de 3 de noviembre por el que se establece
las bases reguladoras para la concesiéon de ayudas destinadas a la
reconversion de plantacciones de determinados citricos.

Druh opatrenia Schéma pomoci —
Ucel Investicie do polnohospodérskych podnikov
Forma pomoci Priamy grant

Rozpocet Celkovy rozpocet: 15 EUR (v mil.)

Ro¢ny rozpocet: 15 EUR (v mil,)

Intenzita 30 %

Trvanie do 30.6.2013

Sektory hospodarstva Pestovanie citrusovych plodov
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Nézov a adresa orgdnu poskytujiceho pomoc | Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino
Paseo Infanta Isabel, 1

28014 Madrid

ESPANA

Dalsie informdcie —

Rozhodnutie v autentickom jazykovom zneni, z ktorého boli odstranené vietky informdcie, ktoré st
predmetom obchodného tajomstva, je uverejnené na stranke:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/state_aids_texts_sk.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/state_aids_texts_sk.htm
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Nevznesenie nimietky vo¢i oznimenej koncentracii
(Vec COMP/M.6369 — HBO|Ziggo/HBO Nederland)
(Text s vyznamom pre EHP)

(2012/C 72/03)

Dna 21. marca 2012 sa Komisia rozhodla nevzniest ndmietku voéi uvedenej ozndmenej koncentrécii
a vyhldsit ju za zlucitelnd so spoloénym trhom. Toto rozhodnutie je zaloZené na clanku 6 ods. 1 pism.
b) nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004. Uplné znenie rozhodnutia je dostupné iba v anglictine jazyku a bude
zverejnené po odstrneni akychkolvek obchodnych tajomstiev. Bude dostupné:

— v Casti webovej strdnky Komisie o hospodarskej satazi venovanej fiizidm (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Tato webova stranka poskytuje rozne moznosti na vyhladdvanie individu-
dlnych rozhodnuti o fazidch podla ndzvu spolo¢nosti, ¢isla pripadu, ddtumu a sektorovych indexov,

— v elektronickej podobe na webovej strainke EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.eufen/index.htm) pod ¢islom
dokumentu 32011M6369. EUR-Lex predstavuje online pristup k eurépskemu pravu.

Nevznesenie nimietky voc¢i oznimenej koncentricii
(Vec COMP/M.6216 - IHC/DEME/OceanflORE JV)
(Text s vyznamom pre EHP)

(2012/C 72/04)

Dna 22. februdra 2012 sa Komisia rozhodla nevzniest ndmietku voci uvedenej ozndmenej koncentracii
a vyhldsit ju za zlucitelnt so spolo¢nym trhom. Toto rozhodnutie je zaloZené na ¢lanku 6 ods. 1 pism. b)
nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004. Uplné znenie rozhodnutia je dostupné iba v anglictine jazyku a bude
zverejnené po odstraneni akychkolvek obchodnych tajomstiev. Bude dostupné:

— v Casti webovej stranky Komisie o hospodarskej satazi venovanej fizidm (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Tato webovd stranka poskytuje rozne moznosti na vyhladdvanie individu-
alnych rozhodnuti o fazidch podla ndzvu spolo¢nosti, ¢isla pripadu, datumu a sektorovych indexov,

— v elektronickej podobe na webovej stranke EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.eu/en/index.htm) pod ¢&islom
dokumentu 32012M6216. EUR-Lex predstavuje online pristup k eurépskemu pravu.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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INFORMACIE INSTITUCI, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]

IV

(Informdcie)

UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Vymenny kurz eura (')

9. marca 2012
(2012/C 72/05)

1 euro =
Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
UsD Americky doldr 1,3191 AUD  Austrdlsky dolar 1,2415
JPY Japonsky jen 107,93 CAD  Kanadsky dolar 1,3091
DKK  Dinska koruna 7,4352 | HKD  Hongkongsky doldr 10,2331
GBP Britska libra 0,83595 NZD Novozélandsky doldr 1,6020
SEK Svédska koruna 8,9075 SGD Singapursky dolar 1,6519
CHF  Svajdiarsky frank 12053 | KRW  Juhokorejsky won 147532
ISK Islandské koruna ZAR J}lhoafrick)'f rand 9,9180
NOK Nérska koruna 7,4600 CNY - Cinsky juan 83231
HRK Chorvatska kuna 7,5490
BGN Bulharsky lev 1,9558 . )
. IDR Indonézska rupia 12 047,80
czk Ceskd koruna 24715 MYR  Malajzijsky ringgit 3,9697
HUF Madarsky forint 291,90 PHP Filipfnske peso 56.217
LTL Litovsky litas 3,4528 RUB Rusky rubel 38,7290
LVL Lotyssky lats 0,6969 THB Thajsky baht 40,312
PLN Polsky zloty 40992 | BRL  Brazilsky real 2,3307
RON Rumunsky lei 4,3555 MXN  Mexické peso 16,7460
TRY Tureckd lira 2,3493 INR Indickd rupia 65,6850

(") Zdroj: referencny vymenny kurz publikovany ECB.
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ROZHODNUTIE KOMISIE
z 9. marca 2012

o vymenovani troch novych ¢lenov Vedeckého, technického a hospodirskeho vyboru pre rybné
hospodirstvo

(2012/C 72/06)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na ¢ldnky 4 a 6 rozhodnutia Komisie 2005/629/ES
z 26. augusta 2005, ktorym sa zriaduje Vedecky, technicky
a hospodarsky vybor pre rybné hospodarstvo (1),

kedze:

(1)  Funkéné obdobie c¢lenov  Vedeckého, technického
a hospodarskeho vyboru pre rybné hospodarstvo vyme-
novanych rozhodnutim Komisie z 27. oktébra 2010 (?)
sa skondi 31. okt6bra 2013.

(2)  Vymenovanie dvoch ¢lenov uvedeného vyboru sa ukon-
Glo ich dobrovolnou rezigniciou v oktébri 2010
a janudri 2011.

(3)  Dopyt po vedeckom poradenstve na realizdciu spolo¢nej

rybérskej politiky v oblasti sa zvySuje.

(4)  V silade s cldinkom 4 rozhodnutia 2005/629/ES by sa
mali na zvy$na cast funkéného obdobia vymenovat novi
¢lenovia,

ROZHODLA TAKTO:

Cldnok 1
Tymto sa kon¢i menovanie tychto ¢lenov Vedeckého, technic-
kého a hospodarskeho vyboru pre rybné hospodarstvo:
Antonio DI NATALE

Andrés URIARTE

') U.v. EU L 225, 31.8.2005, s. 18.

() U.v. E
() U. v. EU C 292, 28.10.2010, s. 3.

Cldnok 2

Za ¢lenov Vedeckého, technického a hospodarskeho vyboru pre
rybné hospodarstvo sa tymto menuju:

Edmund John SIMMONDS,
Guiseppe SCARCELLA,
Jenny NORD.
Cldnok 3
Ich funkéné obdobie sa skon¢i 31. oktébra 2013.

Clanok 4

Generdlnej riaditelke pre ndmorné zdlezitosti a rybné hospodar-
stvo sa tymto nariaduje, aby tieto osoby informovala o ich
vymenovani.

Cldnok 5

Mend novych ¢lenov vyboru sa uverejnia v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie.

V Bruseli 9. marca 2012

Za Komisiu
Maria DAMANAKI
clenka Komisie
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Ozndmenie Komisie - Usmernenia na odpocitanie kvét podla &ldnku 105 ods. 1, ods. 2 a ods. 5
nariadenia (ES) ¢ 1224/2009

(2012/C 72/07)

Ked Komisia stanovi, Ze Clensky §tdt prekrocil kvéty, ktoré mu boli pridelené, Komisia podla ¢ldnku 105
ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1224/2009 vykond odpocitanie od budtcich kvt tohto ¢lenského 3tatu.

V stlade s ¢lankom 105 ods. 2 plati, Ze v pripade prekrocenia rybolovnej kvéty, ktord ¢lensky $tit md
v danom roku k dispozicii, odpocitanie od ro¢nej kvéty tohto ¢lenského stitu sa vykond v nasledujicom
roku alebo rokoch.

Ak sa odpocitanie podla ¢ldnku 105 ods. 1 a ods. 2 nemdze vykonat od kvéty, u ktorej doslo k prekro-
Ceniu, lebo dotknuty ¢lensky $tat nemd vobec alebo Ciasto¢ne k dispozicii kvétu, podla ¢lanku 105 ods. 5 sa
po porade s dotknutym ¢lenskym $tditom moze v nasledujicom roku alebo rokoch vykonat odpocitanie od
kvot na iné zdsoby alebo skupiny zdsob, ktoré tento clensky stit ma k dispozicii v tej istej geografickej
oblasti alebo s takou istou komer¢nou hodnotou.

S ciefom ulah¢it transparentné a jednotné uplatilovanie tychto ustanoveni v stilade so zdsadou rovnakého
zaobchddzania chce Komisia zverejnit zdsady, ktorymi sa pri odpocitani od kvét riadit.

Komisia sa pri uplatiiovani ¢ldnku 105 ods. 1, ods. 2 a ods. 5 nariadenia (ES) ¢. 1224/2009 bude riadit
tymito zdsadami:

1. Vyrovnanie celého odpocitaného mnozstva (dalej len ,vyrovnanie®) vritane mnozstiev vyplyvajiicich
z uplatnenia multiplikdtorov sa musi vykonat v roku nasledujicom prekrocenie rybolovnej kvéty.

2. Ak vyrovnanie presahuje dostupnt kvétu, odpocitanie sa vykond v plnom rozsahu od dostupnej kvoty
v roku nasledujicom po prekroceni rybolovnej kvéty. Zostdvajiice odpocitania sa vykonaji od kvot
dostupnych v danom roku alebo v pripade potreby v nasledujicich rokoch, az pokial sa celd vyska
prekrocenia rybolovnej kvéty (mnozstiev vyplyvajicich z uplatnitelnych multiplikdtorov) nevyrovna.

3. Odchylne od bodu 2 pomalsie vyrovnanie (konkrétne v pomere 50/50 pocas dvoch rokov alebo
vyrovnanie ako Cast prislusného mnozstva pocas dlhsieho ako dvojro¢ného obdobia) mozno vynimocne
pripustit, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a) ak sa ryby spravujd udrzatelnym spdsobom na zéklade prislusnych vedeckych odporticani pre
prislusné zdsoby; alebo

b) ak sa prislusna zdsoba lovi v ramci zmiesaného rybolovu a znacné znizenie kvoty by viedlo k nadmer-
nému odvrhovaniu tlovkov dotknutého druhu alebo s nim spojenych druhov v rdmci zmiesaného
rybolovu; alebo

¢) ak sa osobitnymi medzindrodnymi pravidlami (ako napr. pravidld medzindrodnych organizicii pre
riadenie rybného hospodirstva) vztahujicimi sa na vyrovnania za dotknuti zdsobu ustanovuji
pomalie vyrovnania pocas dvoch alebo viacerych rokov.

4. Ak sa odpocitania nemozu vykonat od kvoty, u ktorej doslo k prekroeniu, v roku nasledujicom
prekrocenie, lebo dotknuty clensky $tdt nemd k dispozicii kvétu, odpoditanie sa v stlade s nariadenim
o kontrole vykond v pripade inych zdsob v tej istej geografickej oblasti alebo s takou istou komer¢nou
hodnotou. Tieto zdsoby sa urcia na zdklade tychto kritérit:

a) odpocitania sa vykonaju v pripade zdsob v tej istej geografickej oblasti podla ¢linku 105 ods. 5,
pricom ich, pokial mozno, lovi td ista flotila ako flotila, ktord prekrocila rybolovnd kvotu;

b) ak kritéridm uvedenym v pismene a) vyhovuje viac ako jedna zdsoba, uprednostni sa odpocitanie
kvoty od zdsob, ktoré st na zdklade prislusnych vedeckych odporicani v horSom stave ochrany.
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5. Odchylne od odsekov 2 a 4 moze Komisia v stlade s ¢lankom 105 ods. 5 v kazdom pripade vykonat
odpocitania v pripade inych zdsob, ak by sa odpocitanim od inych zdsob umoznilo zabranit odvrhovaniu
tlovkov v ramci zmieSaného rybolovu.
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INFORMACIE CLENSKYCH STATOV

Zoznam colnych dradov oprivnenych vyddvat vyvozné licencie na tovar kultirneho charakteru
zverejneny v silade s ¢lainkom 3 ods. 2 nariadenia Rady (ES) & 116/2009 (')

(2012/C 72/08)

Clensky stat

Vydévajice orgdny

BELGICKO

BULHARSKO

CESKA REPUBLIKA

DANSKO

NEMECKO

Vlaamse Gemeenschap

Ministerie van de Vlaamse Gemeenschap
Administratie Cultuur

Afdeling Beeldende Kunst en Musea
Parochiaansstraat 15

1000 Brussel

BELGIE

Communauté frangaise

Ministére de la Communauté francaise

Direction générale de la culture

Service général du patrimoine culturel et des arts plastiques
Boulevard Léopold 11 44

1080 Bruxelles

BELGIQUE

Deutschsprachige Gemeinschaft

Ministerium der Deutschsprachigen Gemeinschaft
Abteilung Kulturelle Angelegenheiten
Gospertstrafle 1

4700 Eupen

BELGIQUE/BELGIE

Ministry of Culture
Alexander Stamboliiski 17
1040 Sofia

BULGARIA

MuHMCTEpPCTBO Ha KyNTypara

Oyi1. ,Anekcanmsp Crambosmiickn” Ne 17
1040 Codus/Sofia
BbIITAPVSI/BULGARIA

Ministerstvo kultury CR
Maltézské ndmésti 471/1
118 01 Praha 1

CESKA REPUBLIKA

Kulturvaerdiudvalget Sekretariat
Kulturarvsstyrelsen
Slotsholmsgade 1, 3. sal

1216 Kebenhavn K
DANMARK

Vydavajici orgin v spolkovej krajine

Baden-Wiirttemberg

Direktion des Badischen Landesmuseums Karlsruhe
Schloss

76131 Karlsruhe

DEUTSCHLAND

() U.v.EU L 39, 10.2.2009, s. 1.
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Clensky stat

Vydévajiice orgény

Bayern

Bayerische Staatsgemédldesammlungen
Barer Strale 29

80799 Miinchen

DEUTSCHLAND

Berlin

Der Regierende Biirgermeister von Berlin
Senatskanzlei — Kulturelle Angelegenheiten
Brunnenstr. 188-190

10119 Berlin

DEUTSCHLAND

Brandenburg

Ministerium fiir Wissenschaft, Forschung und Kultur des Landes Brandenburg
Abteilung 3/Referat 31

Dortustrale 36

14467 Potsdam

DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Bremen
Der Senator fiir Kultur

Referat Museen

Altenwall 15/16

28195 Bremen
DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Hamburg

Freie und Hansestadt Hamburg Kulturbehorde — Staatsarchiv
Grundsatzangelegenheiten des Archivwesens und des Kulturgutschutzes (ST121)
Kattunbleiche 19

22041 Hamburg

DEUTSCHLAND

Hessen

Hessisches Ministerium fiir Wissenschaft und Kunst
Referat IV 5

Rheinstrafle 23-25

65185 Wiesbaden

DEUTSCHLAND

Mecklenburg-Vorpommern

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur des Landes Mecklenburg-Vorpommern
Abteilung Kultur

Referat 420

Werderstrafle 124

19055 Schwerin

DEUTSCHLAND

Niedersachsen

Fiir Kulturgut

Niedersichsisches Landesmuseum
Willy-Brandt-Allee 5

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut
Niedersichsisches Landesarchiv
Am Archiv 1

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Nordrhein-Westfalen

Ministerium fiir Familie, Kinder, Jugend, Kultur und Sport des Landes Nordrhein-
Westfalen

Abteilung IV — Kultur

Referat IV A 2

Fiirstenwall 25

40219 Diisseldorf

DEUTSCHLAND
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Clensky stat Vydévajiice orgdny

Rheinland-Pfalz

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft, Weiterbildung und Kultur
Abteilung Allgemeine Kulturpflege

Mittlere Bleiche 61

55116 Mainz

DEUTSCHLAND

Saarland

Ministerium fiir Inneres, Kultur und Europa
Am Ludwigsplatz 6-7

66117 Saarbriicken

DEUTSCHLAND

Sachsen

Fiir Kulturgut

Staatliche Kunstsammlungen Dresden
Taschenberg 2

01067 Dresden

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Sichsisches Staatsministerium des Innern
Referat 15

Wilhelm-Buck-Str. 2

01097 Dresden

DEUTSCHLAND

Sachsen-Anbhalt

Fiir Kulturgut

Kultusministerium des Landes Sachsen-Anhalt
Turmschanzenstr. 32

39114 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Ministerium des Innern des Landes Sachsen-Anhalt
Halberstidter Stralle 1-2

39112 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Schleswig-Holstein

Ministerium fiir Bildung und Kultur des Landes Schleswig-Holstein
Kulturabteilung Referat III 52

Postfach 7124

24105 Kiel

DEUTSCHLAND

Thiiringen

Thiiringer Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur
Abteilung 5/Referat 53

Werner-Seelenbinder-Strafse 7

99096 Erfurt

DEUTSCHLAND

ESTONSKO Muinsuskaitseamet (National Heritage Board)
Uus 18

10 111 Tallinn

EESTI/ESTONIA

GRECKO Hellenic Ministry of Culture

Directorate of Museums, Exhibitions and Educational Programmes

Department for non-State Archaeological Museums and Collections, for Antique Shops
and for the Fight against Illicit Traffic of Antiquities

Bouboulinas Street 20

101 86 Athens

GREECE

Hellenic Ministry of Culture, Ephorate for Antique Shops and Private Archaeological
Collections

Polygnotou Str. 13

105 55 Athens

GREECE
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Clensky stat Vydévajiice orgény

SPANIELSKO Ministerio de Cultura

Direccién General de Bellas Artes y Bienes Culturales

Subdireccién General de Proteccion del Patrimonio Histérico Espaiiol
Plaza del Rey, n°® 1

28071 Madrid

ESPANA

FRANCUZSKO Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service des musées de France

6 rue des Pyramides

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication

Direction générale des médias et des industries culturelles
Service du livre et de la lecture

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service du patrimoine

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service interministériel des archives de France
60 rue des Francs-Bourgeois

75003 Paris

FRANCE

[RSKO Department of Arts, Sport and Tourism
Fossa New Road

Killarney

Co. Kerry

IRELAND

TALIANSKO UFFICIO ESPORTAZIONE DI BOLOGNA
Viale delle Belle Arti 56

40126 Bologna BO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI CAGLIARI
Via Cesare Battisti 2

09123 Cagliari CA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI FIRENZE
Piazza Pitti 1

50122 Firenze FI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI GENOVA
Via Balbi 10

16126 Genova GE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI MILANO
Via Brera 28

20121 Milano MI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI NAPOLI
Via Tito Angelini 20 — Castel S. Elmo
80129 Napoli NA

ITALIA
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Clensky stat

Vydévajiice orgdny

CYPRUS

LOTYSSKO

LITVA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PALERMO
Via P. Calvi 13

90139 Palermo PA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PISA
Lungarno Pacinotti 46

56126 Pisa PI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI ROMA
Via Cernaia 1

00185 Roma RM

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI TORINO
Via Accademia delle Scienze 5

10123 Torino TO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VENEZIA
Piazza San Marco 63

30124 Venezia VE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VERONA
Via Corte Dogana 2[4

37121 Verona VR

ITALIA

The Director of the Department of Antiquities, Ministry of Communications and Works
Museum Street 1

1516 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Cultural Services of the Ministry of Education and Culture
Kimonos and Thoukididou Street

1434 Nicosia

CYPRUS

The Registrar of the Public Records Office of the Ministry of Justice and Public Order
State Archives

1461 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Department of Geological Studies of the Ministry of Agriculture,
Natural Resources and Environment

Cyprus Geological Survey

1415 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Environment of the Ministry of Agriculture, Natural Resources and
Environment

Environment Service

1498 Nicosia

CYPRUS

The Director of the State Library of the Ministry of Education and Culture
Cyprus Library

1011 Nicosia

CYPRUS

Valsts kultiiras piemineklu aizsardzibas inspekcija
State Inspection for Heritage Protection

Maza Pils icla 19

Riga, LV-1050

LATVIJA

Kultaros paveldo departamentas prie Kultiros ministerijos
Department of Cultural Heritage under Ministry of Culture
Snipiskiy g. 3

Snipiskiy st. 3

LT-09309 Vilnius

LIETUVA/LITHUANIA
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Clensky stat

Vydévajiice orgény

LUXEMBURSKO

MADARSKO

MALTA

HOLANDSKO

RAKUSKO

POLSKO

Ministeére de la culture, de I'enseignement supérieur et de la recherche scientifique
20, montée de la Pétrusse

2912 Luxembourg

LUXEMBOURG

National Office of Cultural Heritage, Inspectorate of Cultural Goods
Kulturdlis Orokségvédelmi Hivatal, Mdtargyfeliigyeleti Iroda
Budapest 1.

Szenthdromsdg tér 6.

1014

MAGYARORSZAG/HUNGARY

The Superintendence of Cultural Heritage
173, St Christopher Street

Valletta

VLT 2000

MALTA

Ministry of Education, Culture and Science
Cultural Heritage Inspectorate

PO Box 16478 (IPC 3500)

2500 BL The Hague

NEDERLAND

Bundesdenkmalamt
Hofburg, Siulenstiege
1010 Wien
OSTERREICH

For archives:
Osterreichisches Staatsarchiv
Nottendorferstrale 2

1030 Wien

OSTERREICH

Muzeum Narodowe we Wroctawiu
pl. Powstancow 5
50-153 Wroctaw
POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroclawiu
Delegatura w Jeleniej Goérze

ul. 1 Maja 23

58-500 Jelenia Gora

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Legnicy

ul. Zamkowa 2

59-220 Legnica

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Walbrzychu

ul. Zamkowa 3

58-300 Walbrzych

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
ul. Lazienna 8

87-100 Torun

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura w Bydgoszczy

ul. Jezuicka 2

85-102 Bydgoszcz

POLSKA/POLAND
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Clensky stat

Vydévajiice orgdny

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura we Wioclawku

ul. Legska 42

87-800 Wloctawek

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
ul. Archidiakonska 4

20-113 Lublin

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Bialej Podlaskiej

ul. Janowska 27/29

21-500 Biala Podlaska

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Chelmie

pl. Niepodleglosci 1, Blok E

22-100 Chelm

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Zamosciu

ul. Staszica 29

22-400 Zamosé

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Zielonej Gorze

ul. Kopernika 1
65-063 Zielona Gora
POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
ul. Piotrkowska 99

90-425 Lodz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Piotrkowie Trybunalskim

ul. Farna 8

97-300 Piotrkéw Trybunalski

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Sieradzu

ul. Ko$ciuszki 3

98-200 Sieradz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Skierniewicach

ul. Trzcinska 18

96-100 Skierniewice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
ul. Kanonicza 24

31-002 Krakow

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Nowym Saczu

ul. Wisniowieckiego 127

33-300 Nowy Sacz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Tarnowie

ul. Konarskiego 15

33-100 Tarnéw

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
ul. Nowy Swiat 18/20

00-373 Warszawa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ciechanowie

ul. Strazacka 6

06-400 Ciechanéw

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ostrolece

ul. Kosciuszki 16

07-410 Ostroleka

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Plocku

ul. Zdunska 13a

09-400 Plock

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Radomiu

ul. Zeromskiego 53

26-200 Radom

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Siedlcach

ul. Bema 4a

08-110 Siedlce

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Opolu
ul. Piastowska 14

45-082 Opole

POLSKA/POLAND

Muzeum Slaska Opolskiego w Opolu
ul. $w. Wojciecha 13

45-023 Opole

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
ul. Jagiellonska 29

37-700 Przemysl

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Kro$nie

ul. Bieszczadzka 1

38-400 Krosno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Rzeszowie

ul. Mickiewicza 7

35-064 Rzeszow

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Tarnobrzegu

ul. 1 Maja 4

39-400 Tarnobrzeg

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Biatymstoku
ul. Dojlidy Fabryczne 23

15-554 Bialystok

POLSKA/POLAND
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Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Bialymstoku
Delegatura w Lomzy

ul. Nowa 2

18-400 Lomza

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Biatymstoku
Delegatura w Suwatkach

ul. Sejneniska 13

16-400 Suwatki

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdansku
ul. Kotwicznikéw 20

80-822 Gdansk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdansku
Delegatura w Stupsku

ul. Jaracza 6

76-200 Stupsk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
ul. Francuska 12

40-015 Katowice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Bielsku-Biatej

ul. Powstaiicéw Slaskich 6

43-300 Biclsko-Biala

POLSKA/POLAND

Wojewo6dzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Czgstochowie

ul. Mirowska 8

42-217 Czgstochowa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Kielcach
ul. Zamkowa 5

25-009 Kielce

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
ul. Podwale 1

10-076 Olsztyn

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
Delegatura w Elblagu

ul. Sw. Ducha 19

82-300 Elblag

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
ul. Golebia 2

61-834 Poznan

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Kaliszu

ul. Tuwima 10

62-800 Kalisz

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Koninie

Posada, ul. Tuwima 2

62-530 Kazimierz Biskupi

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Lesznie

pl. Komenskiego 6

64-100 Leszno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Pile

ul. $Sniadeckich 46

64-920 Pila

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Szczecinie
ul. Ku$nierska 14a

70-536 Szczecin

POLSKA/POLAND

Narodowy Instytut Muzealnictwa i Ochrony Zbioréw
ul. Okrezna 9

02-916 Warszawa

POLSKA/POLAND

Biblioteka Narodowa
al. Niepodlegtosci 213
02-086 Warszawa
POLSKA/POLAND

Naczelna Dyrekcja Archiwéw Panstwowych
ul. Rakowiecka 2D
02-517 Warszawa
POLSKA/POLAND

PORTUGALSKO Para as espécies bibliogrificas
Biblioteca Nacional de Portugal
Campo Grande, n.° 83
1749-081 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio arquivistico e fotogrifico
Direc¢do-Geral de Arquivos

Alameda da Universidade

1649-010 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio audiovisual
Cinemateca Portuguesa — Museu do Cinema, LP.
Rua Barata Salgueiro, n.° 39

1269-059 Lisboa

PORTUGAL

Para os restantes bens culturais

Secretaria de Estado da Cultura

Instituto dos Museus e da Conservagdo, LP.
Paldcio Nacional da Ajuda, Ala Sul — 4.° andar
Calcada da Ajuda

1349-021 Lisboa

PORTUGAL

RUMUNSKO Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Alba (D.J.C.P.C.N. Alba)
Str. Regina Maria nr. 20

510103 Alba Iulia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arad (D.J.C.P.C.N. Arad)
Str. Gheorghe Lazidr nr. 21

310126 Arad

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arges (D.J.C.P.C.N. Arges)
Piata Vasile Milea nr. 1

110053 Pitesti

ROMANIA
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Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Baciu (D.J.C.P.C.N. Baciu)
Str. Vasile Alecsandri nr. 41, etaj IV

600011 Bacdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bihor (D.J.C.P.C.N. Bihor)
Str. Moscovei nr. 25

4110001 Oradea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bistrita-Nasiud (D.J.C.P.C.N.
Bistrita-Nasaud)

Str. Eremia Grigorescu nr. 6

420018 Bistrita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Botosani (D.J.C.P.C.N.
Botosani)

Str. Unirii nr. 10

710221 Botosani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Brasov (D.J.C.P.C.N. Brasov)
Str. Michael Weiss nr. 22

500031 Brasov

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bréila (D.J.C.P.C.N. Bréila)
Str. Mihai Eminescu nr. 10-12

810024 Briila

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Buzdu (D.J.C.P.C.N. Buziu)
Bd. Nicolae Bilcescu nr. 48

120525 Buzdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caras-Severin (D.J.C.P.C.N.

Caras-Severin)

Piata 1 Decembrie 1918 nr. 30-31
320067 Resita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caldrasi (D.J.C.P.C.N. Calarasi)
Str. 13 Decembrie nr. 9

910014 Calarasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Cluj (D.J.C.P.C.N. Cluj)
Piata Unirii nr. 1

400133 Cluj-Napoca

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Constanta (D.J.C.P.C.N.

Constanta)

Str. Mircea cel Bitran nr. 106
900663 Constanta
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Covasna (D.J.C.P.C.N. Covasna)
Str. Gabor Aron nr. 1

520003 Covasna

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dambovita (D.J.C.P.C.N.

Dambovita)

Piata Tricolorului nr. 1
130140 Targoviste
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dolj (D.J.C.P.C.N. Dolj)
Str. Amaradiei nr. 93-95

200170 Craiova

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Galati (D.J.C.P.C.N. Galati)
Str. Domneascd nr. 84, bl. Miorita, sc. 1, ap. 2, et. I-II

800215 Galati

ROMANIA
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Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Giurgiu (D.J.C.P.C.N. Giurgiu)
Str. Livezilor nr. 3

080246 Giurgiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Gorj (D.J.C.P.C.N. Gorj)
Calea Eroilor nr. 15-17

210135 Targu-Jiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Harghita (D.J.C.P.C.N.
Harghita)

Piata Libertdtii nr. 5

530140 Miercurea-Ciuc

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Hunedoara (D.J.C.P.C.N. Hunedoara)

Str. Octavian Goga nr. 1

330018 Deva

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ialomita (D.J.C.P.C.N. Talomita)
Str. Matei Basarab nr. 26

920055 Slobozia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Iasi (D.J.C.P.C.N. Iasi)
Str. Stefan cel Mare si Sfant nr. 69

70075 lasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Maramures (D.J.C.P.C.N.
Maramures)

Str. Victoriei nr. 28

430142 Baia Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Mehedinti (D.J.C.P.C.N.
Mehedinti)

Aleea Mihai Gusita nr. 6, etaj 3

220055 Drobeta Turnu-Severin

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Mures (D.J.C.P.C.N. Mures)
Str. Marasti nr. 8

540328 Targu-Mures

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Neamt (D.J.C.P.C.N. Neamt)
Bd. Traian nr. 17, bl. A4, etaj I

610136 Piatra-Neamt

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Olt (D.J.C.P.C.N. Olt)
Str. Mandstirii nr. 6

230041 Slatina

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Prahova (D.J.C.P.C.N. Prahova)
Str. Nicolae Iorga nr. 18

100537 Ploiesti

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Satu Mare (D.J.C.P.C.N. Satu
Mare)

Piata 25 Octombrie nr. 1

440026 Satu Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Silaj (D.J.C.P.C.N. Silaj)
Piata Iuliu Maniu nr. 13

450016 Zaldu

ROMANIA
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SLOVINSKO

SLOVENSKA REPUBLIKA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Sibiu (D.J.C.P.C.N. Sibiu)
Str. Tribunei nr. 6

550176 Sibiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Suceava (D.J.C.P.C.N. Suceava)
Str. Mihai Viteazu nr. 27

720061 Suceava

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Teleorman (D.J.C.P.C.N. Teleorman)

Str. Dundrii nr. 222, bl. 911, sc. E, ap. 40

140065 Alexandria

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Timis (D.J.C.P.C.N. Timis)
Str. Episcop Augustin Pacha nr. 8

300055 Timisoara

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Tulcea (D.J.C.P.C.N. Tulcea)
Str. Isaccei nr. 20

820241 Tulcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vaslui (D.J.C.P.C.N. Vaslui)
Str. Stefan cel Mare nr. 79

730168 Vaslui

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Valcea (D.J.C.P.C.N. Valcea)
Str. Tudor Vladimirescu nr. 1

240168 Ramnicu-Valcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vrancea (D.J.C.P.C.N. Vrancea)
Str. Nicolae Titulescu nr. 1

620018 Focsani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ilfov (D.J.C.P.C.N. Ilfov)
Str. Studioului nr. 1

070000 Buftea

ROMANIA

Directia pentru Culturd si Patrimoniul National Bucuresti (D.C.P.C.N. Bucuresti)
Str. Sfantul Stefan nr. 3, sector 2

023996 Bucuresti

ROMANIA

Ministrstvo za kulturo Republike Slovenije

The ministry of culture of The Republic of Slovenia
Maistrova 10

SI-1000 Ljubljana

SLOVENIA

Ministerstvo kultiry Slovenskej republiky/Ministry of Culture of the Slovak Republic
sekcia kultirneho dedicstva/Section of Cultural Heritage

Némestie SNP 33

813 31 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ministerstvo vniitra Slovenskej republiky/Ministry of the Interior of the Slovak Republic
sekcia verejnej spravy/Section of Public Administration

odbor archivov/Department of archives

Krizkova 7

811 04 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA
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FINSKO Museovirasto (National Board of Antiquities)
Nervanderinkatu 13

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

Valtion taidemuseo (National Gallery)
Kaivokatu 2

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

SVEDSKO The Swedish National Heritage Board
Riksantikvarieimbetet

Box 5405

SE-114 84 Stockholm

SVERIGE

National Library of Sweden
Kungliga biblioteket

Box 5039

SE-102 41 Stockholm
SVERIGE

National Archives
Riksarkivet

Box 12541

SE-102 29 Stockholm
SVERIGE

Nationalmuseum med Prins Eugens Waldemarsudde
Box 161 76

SE-103 24 Stockholm

SVERIGE

Nordiska museet

Box 27820

SE-115 93 Stockholm
SVERIGE

SPOJENE KRALOVSTVO Arts Council, England

Acquisitions, Exports, Loans and Collections Unit
14 Great Peter Street

London

SW1P 3NQ

UNITED KINGDOM
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Informécie od Svédska v savislosti s vykondvanim smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2010/35/EU

(2012/C 72/09)

Svédsko informovalo Komisiu podla ¢lanku 34 Smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2010/35/EU zo
16. jana 2010 o prepravovatelnych tlakovych zariadeniach, ze Svédsko bude uplatiiovat prechodné usta-
novenie 2 prilohy II k smernici 2010/35/EU.
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Aktualizicia referencnych sim potrebnych na prekrocenie vonkajsich hranic podla ¢linku 5 ods. 3
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 562/2006, ktorym sa ustanovuje kddex
Spolocenstva o pravidlich upravujicich pohyb osob cez hranice (Kédex schengenskych hranic)
(U. v. EU C 247, 13.10.2006, s. 19; U v. EU C 153, 6.7.2007, s. 22; . v. EU C 182, 4.8.2007,

s. 18; U. v. EU C 57, 1.3.2008, s. 38; U. v. EU C 134, 31.5.2008, s. 19; U. v. EU C 37, 14.2.2009, s. 8;
L’g v. EU C 35, 1222010, 5. 7; U, v. EU_C 304, 10.11.2010, 5. 5 U. v. EU C 24, 26.1.2011, s. 6;
U. v. EU C 157, 27.5.2011, s. 8; U. v. EU C 203, 9.7.2011, s. 16; U. v. EU C 11, 13.1.2012, s. 13)

(2012/C 72/10)

Uverejnenie referencnych stim potrebnych na prekrocenie vonkajsich hranic podla ¢lanku 5 ods. 3 naria-
denia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 562/2006 z 15. marca 2006, ktorym sa ustanovuje kbdex
Spolocenstva o pravidlach upravujicich pohyb 0s0b cez hranice (Kédex schengenskych hranic) sa zakladd
na informdacidch, ktoré ¢lenské Stity poskytuji Komisii v stlade s ¢lankom 34 Kédexu schengenskych
hranic.

Okrem uverejnenia v Uradnom vestniku je na webovej strinke Generdlneho riaditelstva pre vnuatorné
zdlezitosti dostupnd mesacnd aktualizdcia.

ESTONSKO
Tieto informdcie nahrddzajii informdcie uverejnené v U. v. EU C 247, 13.10.2006.

Podla esténskeho prava je cudzinec, ktory pricestuje do Estonska bez pozyvacieho listu povinny na pozia-
danie prislusnika hranicnej strdze pri vstupe do krajiny predlozif doklad o dostatoénych periaznych
prostriedkoch na pokrytie svojho pobytu a odchodu z Esténska. Za dostato¢né finanéné prostriedky sa
povazuje 0,2-ndsobok minimédlneho mesa¢ného platu, ktory stanovila vldda, na kazdy deni povoleného
pobytu, t. j. 58 EUR.

V opa¢nom pripade nesie zodpovednost za ndklady na pobyt cudzinca a jeho odchod z Estonska pozyva-
jlica osoba.

FRANCUZSKO
Tieto informdcie nahrddzajii informdcie uverejnené v U. v. EU C 247, 13.10.2006.

Referencnd suma prostriedkov na Zivobytie postacujicich na plinovant dizku pobytu cudzinca alebo jeho
tranzit cez Franctzsko do miesta urcenia v tretej krajine zodpovedd sume garantovanej minimalnej mzdy vo
Franctzsku (SMIC), ktord sa pocita kazdy den na zdklade sadzby stanovenej 1. janudra bezného roka.

Tato suma sa pravidelne upravuje na zdklade vyvoja Zivotnych ndkladov vo Franctizsku, a to:
— automaticky pri kazdom zvyseni cenového indexu o viac ako 2 %,

— rozhodnutim vlddy, po konzultdcii s nirodnou komisiou pre kolektivne vyjedndvanie, v pripade zvysenia
presahujiiceho zvysenie cenového indexu.

Od 1. janudra 2012 dosahuje minimdlna dennd mzda (SMIC) vysku 65 EUR.

Na tcely pobytu vo Franctzsku musia drzitelia dokladu o ubytovani (,attestation d’accueil) disponovat
finan¢nymi prostriedkami v minimélnej vyske rovnajiicej sa polovici SMIC. Tdto suma predstavuje teda
32,50 EUR.
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A%

(Oznamy)

KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA POLITIKY HOSPODARSKE]
SUTAZE

EUROPSKA KOMISIA

Predbeziné ozndmenie o koncentricii
(Vec COMP/M.6521 — Talanx International/Meiji Yasuda Life Insurance/Warta)
(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/C 72/11)

1. Komisii bolo 1. marca 2012 podla ¢lanku 4 nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004 (') dorucené oznd-
menie o zamyslanej koncentricii, ktorou podniky Talanx International AG (,TINT“, Nemecko) a Meiji
Yasuda Life Insurance Company (,MY“, Japonsko) ziskavaji v zmysle ¢ldnku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia
(ES) o fazidch spolo¢ni kontrolu nad celym podnikom Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA
(,Warta“, Polsko), s vynimkou jeho dcérskych spolo¢nosti Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA
SA a KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, prostrednictvom kiipy akcii.

2. Predmet innosti dotknutych podnikov:

— TINT: nezivotné poistenie, zivotné poistenie, zaistovanie,
— MY: nezivotné poistenie, Zivotné poistenie, zaistovanie,
— Warta: nezivotné poistenie, Zivotné poistenie, zaistovanie.

3. Na zaklade predbezného posidenia a bez toho, aby bolo dotknuté kone¢né rozhodnutie v tejto veci,
sa Komisia domnieva, Ze ozndmend transakcia by mohla patrit do rozsahu pdsobnosti nariadenia ES
o fazidch.

4. Komisia vyzyva zainteresované tretie strany, aby predlozili pripadné pripomienky k zamyslanej
koncentrécii.

Pripomienky musia byt Komisii doru¢ené najneskdr do 10 dni od datumu uverejnenia tohto oznidmenia.
Pripomienky je mozné zaslat faxom (+32 22964301), e-mailom na adresu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.
europa.eu alebo postou s uvedenim referenéného ¢isla COMP/M.6521 — Talanx International/Meiji Yasuda
Life Insurance/Warta na tdto adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() U.v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1 (,nariadenie ES o fizidch).
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Predplatné na rok 2012 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1310 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 840 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 100 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 200 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tnie mozu ziskat na zaklade Ziadosti rézne prilohy k uradnému
vestniku. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznamov pre Citatelov, ktoré sa vkladaju do
Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm.

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej unie. Na
stranke mozno prehliadat Uradny vestnik Eurépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu.

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO
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