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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/1401
z 23. mdja 2016,

ktorym sa doplfia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU, ktorou sa stanovuje rimec

pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii dverovych institiicii a investi¢nych spolo¢nosti, pokial

ide o regulacné technické predpisy tykajice sa metodik a zdsad vztahujicich sa na ocenenie
zaviazkov vyplyvajicich z derivitov

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zreteflom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre

ozdravenie a rieSenie krizovych situdcif tverovych institdcii a investinych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady

82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47[ES, 2004/25]ES, 2005/56/ES

2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jej clanok 49 ods. 5,

kedze:

(1) Smernicou 2014/59/EU sa organom pre rieSenie krizovych situdcii udeluje pravomoc odpisat a previest zavizky
institacie, ktorej krizovd situdcia sa riesi.

(2)  Zmluvy o derivitoch mozu tvorit vyznamny podiel Struktiry zdviazkov niektorych dverovych institicii.
Ocenovanie tychto zmlav je vsak zlozity proces, kedZe ich hodnota je spojend s hodnotou podkladovych
ndstrojov, aktiv alebo subjektov, ktord sa priebezne vyvija a ustali sa az pri splatnosti alebo pri kone¢nom
zactovani.

(3)  Skusenosti z minulosti ukazuji, Ze zloZitost ocefiovania derivatovych zdvizkov v pripade zlyhania jednej
z protistrdn moZe z ocenenia urobit asovo ndro¢ny proces, zahffiat obrovské naklady a viest k sporom.

(4)  Okrem toho z praxe vyplyva, Ze zmluvy o derivitoch mozu obsahovat rozne metodiky stanovenia sumy splatnej
medzi protistranami pri kone¢nom zictovani, priom v niektorych metodikéch sa stanovenie sumy po kone¢nom
zuctovan{ alebo ddtumu kone¢ného zictovania, pripadne obidvoch uvedenych tdajov ponechdva tplne na
rozhodnutie protistrany, ktord nezlyhala.

(5) S ciefom predchddzat mordlnemu hazardu a zabezpecit G¢innost opatreni na rieSenie krizovej situdcie by preto
organy pre rieSenie krizovych situdcii mali prijat a zaviest vhodné metodiky ocefiovania zdvizkov vyplyvajiicich
zo zmliv o derividtoch v ¢asovom rdmci zluitelnom s rychlostou procesu rieSenia krizovej situdcie, a to na
zdklade objektivnych a podla moznosti lahko dostupnych informadcii. Je dolezité, aby sa metodikou ocefiovania
stanovovali niektoré procedurdlne ustanovenia o oznamovani rozhodnuti o kone¢nom zictovani orgdnu pre
rieSenie krizovych situdcii, ako aj o tom, ako uzatvorit ndhradné obchody s protistranami, s ktorymi prebehlo
kone¢né zictovanie.

(6)  Zmluvy o derivatoch, ktoré st predmetom dohody o Cistom zhictovani, vedd v pripade pred¢asného ukoncenia
zmluvy k jednorazovej sume po konecnom ztétovani. V &ldnku 49 smernice 2014/59/EU sa stanovuje, Ze
hodnota tychto zmliv sa urdi v Cistej vyske v silade s podmienkami dohody. Orgdn pre rieSenie krizovych
situdcii alebo nezdvisly odhadca by preto mali respektovat sibory vzdjomného zapocitavania vymedzené
v dohodich o ¢istom zictovani bez toho, aby mohli vybrat urcité zmluvy a iné vylacit.

(7)  V stlade s ¢linkom 49 smernice 2014/59/EU zmluvy o derivitoch oceni orgén pre riesenie krizovych situdcii
alebo nezdvisly odhadca v rdmci procesu ocefiovania vykonaného podla ¢linku 36 tejto smernice. Pokial ide
o derivatové zavizky, ocefiovanie by sa malo zameriavat na okamzité urcenie hodnoty ex ante na tcely zachrany
pomocou vniitornych zdrojov a zdroven by malo orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii poskytntt primerant
flexibilitu na Gpravu narokovanych sim ex post.

() U.v.EUL173,12.6.2014,5.190.
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(8)  Postdenie, ¢i by sa tieto derivdtové zdvizky mali zachranovat pomocou vndtornych zdrojov, alebo Vyhiéit’
z rozsahu posobnosti ndstroja zdchrany pomocou vnitornych zdrojov v stlade s ¢linkom 44 ods. 3 smernice
2014/59/EU, by sa malo vykonat pred rozhodnutim o koneénom zictovani v rdmci procesu ocefiovania podla
¢lanku 36 uvedenej smernice.

(9)  Ocenenie derivitovych zdvizkov by orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii malo umoznit, aby pred prijatim
rozhodnutia o kone¢nom ziictovani posudili potencidlnu sumu, ktorou by tieto zdvizky bolo mozné zachranit
pomocou vnitornych zdrojov po koneénom zictovani, rovnako ako potencidlne znehodnotenie, ku ktorému by
mohlo dojst v dosledku kone¢ného zictovania.

(10) Pri konetnom zdc¢tovani zmliv o derivitoch sa mozu objavit dodatocné straty, ktoré neboli zohladnené
pri ocefiovani zaloZzenom na predpoklade nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a ktoré vyplyvaji napriklad zo
skuto¢nych reprodukénych ndkladov vynalozenych protistranou, ktoré by zvysili ndklady na kone¢né zdétovanie,
ktoré dlhuje institdcia, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo z nékladov takejto institicie na obnovu obchodovania
v stuvislosti s expoziciami voéi riziku otvoreného trhu, ktoré vyplyvaji z konecného zictovania. Ak vzniknuté
alebo ocakdvané straty vyplyvajice z kone¢ného zictovania derivitov presiahnu podiel zodpovedajiicich
zdvizkov, ktoré by boli skuto¢ne k dispozicii na zdchranu pomocou vnttornych zdrojov, nadbyto¢nd strata moze
zvysit ndklady na tito zdchranu pre ostatnych veritelov institicie, ktorej krizova situdcia sa rie$i. V takych
pripadoch by vyska strdt, ktoré by sa zaznamenali v stvislosti s tymito zdvizkami, ktoré nevyplyvaji zo zmliv
o derivitoch v rdmci zdchrany pomocou vniitornych zdrojov, bola vyssia ako bez konecného zactovania
a zdchrany zmlav o derivatoch pomocou vnitornych zdrojov, a preto moze orgdn pre rieSenie krizov;’rch situdcif
zvézit vylicenie zmldv o derivitoch z takejto zdchrany v sdlade s ¢ldnkom 44 ods. 3 pism. d) smernice
2014/59/EU a s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2016/860 (') prijatym na zéklade clanku 44 ods. 11
uvedenej smernice. Na akykolvek vykon pravomoci na zdchranu pomocou vnitornych zdrojov v stvislosti
s tymito zdvizkami by sa mali vzfahovat vynimky stanovené v clinku 44 ods. 2 smernice 2014/59/EU
a diskrecné vynimky stanovené v clinku 44 ods. 3 uvedenej smernice, ako sa uvddza v delegovanom nariadenf
(EU) 2016/860.

(11) KedZe existuje potreba jednotného vykladu clinku 49 ods. 3 a 4 smernice 2014/59/EU, mali by sa stanovit
metodiky a zdsady vztahujiice sa na oceniovanie derivdtov, ktoré vykondvaji nezdvisli odhadcovia a orgdny pre
rieSenie krizovych situdcii.

(12) Metodika ocefiovania vychddzajica zo skuto¢nych alebo hypotetickych reprodukénych ndkladov na zactované
zavazky by viedla k podobnym vysledkom ako prevlidajica trhovd prax a bola by v silade so zdsadami
upravujicimi ocefiovanie pozadovanymi podla ¢ldnku 74 smernice 2014/ 59/EU ktorého cielom je urcit, ¢i by sa
akciondrom a veritelom poskytlo lepsie zaobchddzanie, keby sa institiicia, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
likvidovala na zdklade bezného konkurzného konania (zdsada ,neznevyhodnenia Veritel’ov“).

(13) Pri uplatiiovani metodiky ocefiovania by orgdn pre rieSenie krizovych situdcii mal mat moznost opierat sa
o rozne zdroje tdajov vritane zdrojov udajov poskytnutych institiciou, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
protistranami alebo tretimi stranami. Je vSak vhodné stanovit zdsady tykajiice sa jednotlivych typov udajov, ktoré
je potrebné pri oceflovani zohladnit, aby sa zabezpecilo objektivne urcenie hodnoty.

(14)  Protistrany v zmluvéch o derivédtoch, ktorych kone¢né ziictovanie prebehlo prostrednictvom orgdnov pre riesenie
krizovych situdcii, sa mdzu rozhodnit uzavriet jeden alebo viac ndhradnych obchodov s cielom nahradit svoju
expoziciu po konecnom ziictovani. Takéto ndhradné obchody by mali predstavovat prednostny zdroj tidajov na
tcely ocenenia, pokial sa uzatvorili za komer¢ne primeranych podmienok k ddtumu kone¢ného ziictovania alebo
¢o najskor po fom. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by preto mali pri oznamovani rozhodnutia
o kone¢nom zactovani poskytnit protistrandm moznost predlozit dokazy o komer¢ne primeranych nahradnych
obchodoch v lehote zodpovedajiicej ocakdvanému referenénému okamihu ocenenia. V pripade, Ze protistrany
poskytni takyto dokaz v stanovenej lehote, odhadca by mal urc¢it sumu po kone¢nom zitovani okamzite na
drovni cien tychto ndhradnych obchodov. Ak protistrany neposkytni dokazy o komer¢ne primeranych
néhradnych obchodoch v stanovenej lehote, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat moznost vykonat
svoje ocenenie na zdklade dostupnych trhovych informdcii, ako st stredné ceny a kipno-predajné rozpitia,
s cielom posadit hypotetické reprodukéné ndklady, t. j. straty alebo ndklady, ktoré by vznikli v désledku
obnovenia hedzingu alebo stivisiacej obchodnej pozicie na zdklade istej expozicie voci riziku.

(15) Derivatové produkty a trhy st velmi roznorodé a nie je mozné urcit jedini trhovii prax uzatvdrania nahradnych
obchodov. Preto sa pojem ,komeréne primerané ndhradné obchody“ musi vymedzit vSeobecne, aby mohol
odhadca vykonat pozadované posidenie vo vietkych trhovych kontextoch. Tento pojem by sa mal teda chdpat
ako nédhradny obchod uzatvoreny na zdklade Cistej expozicie vodi riziku za podmienok, ktoré zodpovedaji
beznej trhovej praxi, a pri vynaloZeni primeraného usilia na dosiahnutie najlep$ieho pomeru ceny a kvality.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016860 zo 4. februdra 2016, ktorym sa bliZsie urcuji okolnosti, za akych je vylicenie
z uplatitovania prdvomoci odpisat dlh alebo vykonat ]eho konverziu nevyhnutné podla clanku 44 ods. 3 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcil Gverovych institiicii
ainvesti¢nych spolocnosti (U. v.EU L 144, 1.6.2016,s. 11).
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Odhadca by okrem inych prvkov mohol zohladnit aj pocet obchodnikov oslovenych protistranou, pocet
zdviznych kotdcii a skutocnost, ¢i sa vybrala kotdcia s ponukou najlepsej ceny. Orgdn pre rieSenie krizovych
situdcii by takisto mal maf mozZnost uviest v ozndmeni o konetnom zictovani kritérid, ktoré uplatni pri
posudzovani.

(16) Pravne predpisy Unie prijaté v poslednych rokoch v silade s medzindrodnymi normami si zamerané na
zlepSenie transparentnosti a zmierfiovanie rizik na trhu so zmluvami o derivitoch tym, Ze sa v nich stanovuje
povinné zictovanie Standardizovanych OTC derivatov prostrednictvom centrdlnych protistrdn, ocefiovanie
derivatov za¢tovanych centrdlnou protistranou a Sirokej $kdly OTC derivatov a marzové poziadavky na ne, ako aj
povinné vykazovanie vietkych OTC derivatov v obchodnych depozitaroch.

(17) 'V pripade, Ze sa zacne riesif krizovd situdcia zictovacieho clena centrdlnej protistrany a orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii vykond kone¢né zictovanie zmliiv o derivatoch pred zdchranou pomocou vndtornych zdrojov,
tento zuctovaci ¢len sa kvalifikuje ako zictovaci ¢len, ktory zlyhal, pokial ide o centrdlnu protistranu vo vztahu
ku konkrétnym siborom vzdjomného zapocitavania. Interné postupy a mechanizmy vztahujice sa na zlyhanie
zactovacieho ¢lena (,postupy pri zlyhani centrdlnej protistrany), ktoré centrdlna protistrana vykonala so
zretefom na poziadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ("), poskytuji spolahlivy
zaklad na stanovenie hodnoty derivitového zdvizku, ktory v rdmci stiboru vzdjomného zapocitavania vyplyva
z kone¢ného ziictovania, a to aj v stvislosti so zachranou pomocou vniitornych zdrojov v rdmci procesu rie$enia
krizovych situdcil.

(18)  Po spustacej udalosti mozZe trvat aj niekolko dni, kym sa vykonaji postupy centrdlnej protistrany pri zlyhani. Pri
rieSeni konkrétnej krizovej situdcie by dlhé cakanie na dokoncenie postupov pri zlyhani s ciefom stanovit
hodnotu derivitov mohlo narusit Casovy harmonogram a ciele rieSenia krizovej situdcie a mohlo by viest
k zbytoénému naru$eniu finan¢nych trhov. Preto je nevyhnutné, aby sa orgdn pre rieSenie krizovych situdcii
dohodol s centrdlnou protistranou a prislusnym orgdnom centrélnej protistrany na lehote, v ktorej sa urci suma
pri predéasnom ukonéeni, so zretelom na obmedzenia centrdlnej protistrany a orgdnu pre rieSenie krizovych
situdcii.

(19)  Sumu pri predéasnom ukonéent, ktorti centrdlna protistrana urcila v stlade so svojimi postupmi riadenia zlyhania
v dohodnutej lehote, by mal schvilit odhadca. Ak centrdlna protistrana neurdi sumu pri predéasnom ukonceni
v dohodnutej lehote alebo neuplatni svoje postupy pri zlyhani, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii by mal mat
moznost opierat sa pri uréovani sumy pri predéasnom ukonéeni o vlastné odhady. Organ pre rieSenie krizovych
situdcif by takisto mal maf moznost uplatnif predbezné urcenie na zdklade vlastnych odhadov, ak je takéto
konanie oddévodnené naliehavostou procesu riesenia krizovej situdcie, a za predpokladu, Ze po uplynuti lehoty
aktualizuje svoje ocenenie po dokonceni postupu centrdlnej protistrany pri zlyhani. Organ pre rieSenie krizovych
situdcii by po uplynutl’ lehoty mal byt schopny posudit informdcie poskytnuté centralnou protistranou
v koneénom oceneni ex post, ak je v tom case k dispozicii, a v kazdom pripade pri oceflovani rozdielu
v zaobchddzani podla ¢ldnku 74 smernice 2014/59/EU. Tymto nariadenim by nemali byt dotknuté postupy
riadenia zlyhania, ktoré centralna protistrana vykondva v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(20)  Ustanovenia tohto nariadenia by nemali mat vplyv na vnitorné postupy centrélnej protistrany na prevod aktiv
a pozicif urcenych medzi zd¢tovacim ¢lenom a jeho klientmi, ktoré boli prijaté v stlade s ¢lankom 48 ods. 4
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a mali by byt zlucitelné s inymi prislusnymi ustanoveniami alebo podmienkami
povolenia, ktoré by mohli ovplyvnit kone¢né ztétovanie prislusnych zmliiv o derivdtoch.

(21)  Okamih ocenenia zmlav o derivdtoch by mal odzrkadlovat zdsadu ocefiovania, v ktorej s zohladnené skuto¢né
alebo hypotetické reprodukéné néklady, ktoré vznikli protistrandm. Aby bolo ocenenie ¢o najpresnejsie, malo by
sa vykonat k ddtumu kone¢ného zictovania, alebo ak to nie je komer¢ne primerané, v prvy dei a ¢as, ku
ktorému je k dispozicii trhové cena podkladovych aktiv. V takych pripadoch, ked sumu pri predéasnom ukonceni
ur¢i centrdlna protistrana alebo sa stanovi na trovni ceny nahradnych obchodov, by referenénym okamihom mal
byt okamih urcenia centrdlnou protistranou alebo okamih ndhradnych obchodov.

(22) Ak sa orgédn pre rieSenie krizovych situdcii vzhladom na naliehavost rozhodne vykonat predbezné ocenenie na
zdklade ¢ldnku 36 ods. 9 smernice 2014/59/EU, organ pre riesenie krizovych situicif alebo odhadca by mali byt
schopni v rdmci tohto predbezného ocenenia urobit predbezny odhad hodnoty derivatovych zaviazkov pred
tymto referenénym okamihom na zdklade odhadov hodnét a tdajov dostupnych v tom case. Ak organ pre
rieSenie krizovych situdcii prijme opatrenie na rieSenie krizovej situdcie na zdklade predbezného ocenenia

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).



L 228/10 Uradny vestnik Eurépskej tinie 23.8.2016

v stlade s ¢ldnkom 36 ods. 12 smernice 2014/59/EU, zaznamenany relevantny vyvoj na trhu alebo dokazy
o skuto¢nych ndhradnych obchodoch v referenénom okamihu sa premietnu bud do nasledujiceho predbezného
ocenenia alebo do kone¢ného ocenenia vykonaného podla ¢ldnku 36 ods. 10 uvedenej smernice.

(23)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre bankovnictvo
predlozil Komisii.

(24)  Eurbpsky orgdn pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych
predpisov, z ktor)’/ch toto nariadenie Vychédza konzultoval s Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy,
analyzoval mozné savisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skupinu zainteresovanych strdn
v bankovnictve vytvorend v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,stbor vzdjomného zapolitavania“ je skupina zmliv, na ktoré sa vzfahuje dohoda o ¢istom zictovani, ako sa
vymedzuje v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 98 smernice 2014/59/EU;

2. ,odhadca“ je vymenovany nezdvisly expert, ktory md vykonat ocenenie v silade s p021adavkam1 a kritériami
stanovenymi v $tvrtej casti delegovaneho nariadenia Komisie (EU) 2016/1075 (), alebo orgdn pre riesenie krizovych
situdcif, ktory vykonava ocenenie podla clinku 36 ods. 2 a 9 smernice 2014/59/EU;

3. ,centrdlna protistrana“ je centrilna protistrana, ako sa vymedzuje v ¢linku 2 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
podla toho, ¢i je:

a) usadend v Unii a bolo jej udelené povolenie v siilade s postupom stanovenym v ¢lénkoch 14 az 21 nariadenia
(EU) & 648/2012;

b) usadend v tretej krajine a uznand v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
4. ,zG¢tovaci ¢len” je ztictovaci ¢len, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

5. ,datum kone¢ného zuctovania“ (close-out date) je defi a ¢as kone¢ného zictovania uvedeny v ozndmeni rozhodnutia
orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif o kone¢nom zictovant;

6. ,nahradny obchod“ je transakcia, ktord sa uskuto¢nila k ddtumu alebo po ditume kone¢ného ztctovania zmluvy
o derivite s ciefom obnovit na zaklade Cistej expozicie voci riziku akykolvek hedzing alebo stivisiacu obchodnii
poziciu, ktoré boli ukonéené za rovnocennych ekonomickych podmienok ako zhétovand transakcia;

7. ,komer¢ne primerany ndhradny obchod” je ndhradny obchod uzavrety na zéklade Cistej expozicie vodi riziku za
podmienok, ktoré zodpovedaju beznej trhovej praxi, a pri vynaloZeni primeraného usilia na dosiahnutie najlepsieho
pomeru ceny a kvality.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s.12).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1075 z 23. marca 2016, ktorym sa doplia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU pokial ide o regulacné technické predplsy, ktorymi sa stanovuje obsah pldnov ozdravenia, pldnov rieSenia krizovych
situdcii a pldnov rieSenia krizovych situdcii na Grovni skupiny, minimalne kmerla ktoré prislusny orgén postdi, pokial ide o plany
ozdravenia a pldny ozdravenia na trovni skupiny, podmienky pre finan¢nt podporu v rdmci skupiny, poziadavky na nezdvislych
odhadcov, zmluvné uznanie pravomoci odpisat dlh a prédvomoci vykonat jeho konverziu, postupy oznamovania a obsah poziadaviek na
oznamovanie, obsah ozndmenia o pozastaveni a prevadzkové fungovanie kolégii pre riesenie krizovych situdcii (U. v. EU L 184,
8.7.2016,s. 1).
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Cldnok 2

Porovnanie znehodnotenia, ku ktorému by doslo v ddsledku konecného zictovania, a potencidlu
zéchrany pomocou vnitornych zdrojov spojeného so zmluvami o derivitoch

1. Na Geely ¢linku 49 ods. 4 pism. c) smernice 2014/59/EU orgdn pre riesenie krizovych situicii porovnd tieto
prvky:

a) vysku strdt, ktoré sa zaznamenali v rdmci zmliv o derivitoch v pripade zdchrany pomocou vnitornych zdrojov,
vypocitant vynasobenim:

i) podielu zavizkov Vyplyvajuach zo zmlav o derivatoch uréenych v rdmci ocenenia na zaklade ¢lanku 36 smernice
2014/59/EU ktoré nie st vylucené zo zachrany pomocou vnttornych zdrojov podla cldnku 44 ods. 2 uvedenej
smernice v ramci vetkych zdvazkov s rovnakym postavenim a

ii) celkovych strdt, ktoré by sa podla ocakdvania zaznamenali v stvislosti so vSetkymi zdvizkami s rovnakym
postavenim ako derivaty vritane derivatovych zdvizkov vyplyvajicich z kone¢ného zictovania,

b) znehodnotenim na zdklade postdenia vysky ndkladov, vydavkov alebo iného zniZenia hodnoty, ktoré sa ocakdva
v dosledku kone¢ného ziictovania zmlav o derivatoch, vypocitanym ako sucet tychto prvkov:

i) rizika zvy$eného ndroku protistrany pri kone¢nom zaétovani vyplyvajiiceho z nakladov na obnovenie hedzingu,
ktoré podla ocakdvania vzniknd protistrane, s prihliadnutim na képno-predajné rozpitie, rozpitie medzi
strednou a kdpnou cenou alebo rozpitie medzi strednou a predajnou cenou v stlade s ¢lankom 6 ods. 2
pism. b);

ii) ocakdvanych ndkladov institiicie, ktorej krizovd situdcia sa riesi, pri uzatvdrani akychkolvek porovnatelnych
derivatovych obchodov povazovanych za nevyhnutné na obnovenie hedzingu pre akikolvek otvorent expoziciu
alebo na udrzanie prijatelného rizikového profilu v sdlade so stratégiou na rieSenie krizovej situdcie. Uzatvorenie
porovnatelného derivitového obchodu mozno dosiahnut tak, Ze sa zohladnia povodné marzové poziadavky
a prevlddajtce kiipno-predajné rozpitia;

iii) akéhokolvek zniZenia hodnoty koncesie vyplyvajiiceho z kone¢ného zdétovania zmliv o derivitoch vrdtane
akéhokolvek znehodnotenia inych alebo podkladovych aktiv, ktoré si spojené so zmluvami o derivdtoch,
v stvislosti s ktorymi prebieha konecné ztétovanie, a akéhokolvek vplyvu na ndklady na financovanie alebo
vysku prijmov;

iv) akejkolvek predbeznej rezervy pre pripadné nepriaznivé dosledky konecného zictovania, ako st chyby a spory
v stvislosti s transakciami alebo vymenou kolateralu.

2. Porovnanie podla odseku 1 sa musi Vykonat’ pred rozhodnutim o kone¢nom zdétovani v rdmci ocenenia ako
vychodisko pre rozhodnutia o opatrenlach na rieSenie krizovej situdcie pozadovanych podla ¢ldnku 36 smernice
2014/59/EU. Ked delegovany akt prijaty Komisiou v silade s ¢ldnkom 36 ods. 15 uvedenej smernice nadobudne
Gi¢innost, porovnanie musf spliiat poziadavky stanovené v uvedenom delegovanom akte.

Cldnok 3

Ozndmenie rozhodnutia o kone¢nom ziiétovani

1. Pred uplatnenim prévomoci odpisat zdvazky vyplyvajice zo zmlav o derivatoch a vykonat ich konverziu orgdn pre
rieSenie krizovych situdcif ozndmi rozhodnutie o kone¢nom zdétovani zmldv podla ¢linku 63 ods. 1 pism. k) smernice
2014/59/EU protistrandm tychto zmldyv.

2. Rozhodnutie o kone¢nom z¢tovani nadobtida Gi¢innost okamZite alebo k neskorsiemu ddtumu a ¢asu konecného
z(¢tovania, ako sa uvadza v ozndmeni.
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3.V rozhodnuti uvedenom v odseku 1 orgdn pre rieSenie krizovych situdcii ur¢i ddtum a cas so zretelom na
poziadavky ¢ldnku 8 ods. 1 pism. ¢), ku ktorému mézZu protistrany poskytniit orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii
dokazy o komer¢ne primeranych ndhradnych obchodoch na tcely stanovenia sumy po kone¢nom ziétovani podla
¢lanku 6 ods. 1. Protistrana predlozi orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii aj sthrn vietkych komer¢ne primeranych
néhradnych obchodov.

4. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze zmenit ddtum a Cas, ku ktorému moézu protistrany poskytnat dokazy
o komeréne primeranych ndhradnych obchodoch, ak je takdto zmena v stlade s ¢lankom 8 ods. 1 pism. c).

Akékolvek rozhodnutie o zmene datumu a casu, ku ktorému moéZzu protistrany poskytntt dokazy o komeréne
primeranych ndhradnych obchodoch, sa ozndmi protistrane.

5.V rozhodnuti uvedenom v odseku 1 moZe orgdn pre rieSenie krizovych situdcii stanovit kritérid, ktoré md
v Gmysle uplatnit pri posudzovani komer¢nej primeranosti ndhradnych obchodov.

6. Tento clanok sa nevztahuje na kone¢né ztltovanie a ocenenie centrdlne zictovanych zmlav o derivdtoch
uzatvorenych medzi institGciou, ktorej krizovd situdcia sa riesi a ktord vystupuje ako zictovaci ¢len, a centrdlnou
protistranou.

Cldnok 4
Uloha dohody o &istom ziétovani

V pripade zmldv, na ktoré sa vztahuje dohoda o ¢istom zictovani, odhadca v sdlade s ¢lankami 2, 5, 6 a 7 urdi jednu
sumu, na ktorti ma institdcia, ktorej krizova situdcia sa riesi, pravny ndrok alebo ktord md zdkonnt povinnost zaplatit
v dosledku kone¢ného zictovania vietkych zmliv o derivatoch v stibore vzdjomného zapocitavania, ako sa vymedzuje
v dohode o ¢istom ziictovani.

Cldnok 5
Zisada ocefiovania pri pred€asnom ukonceni

1. Odhadca uré hodnotu zdvizkov vyplyvajicich zo zmliv o derivitoch ako sumu pri predéasnom ukonéeni
vypocitant ako sticet tychto sim:

a) nezaplatenych sim, kolaterdlu alebo inych stim splatnych intiticiou, ktorej krizovd situdcia sa riesi, protistrane po
odpocitani neuhradenych sim, kolaterdlu a inych sim splatnych protistranou institdcii, ktorej krizovd situdcia sa
riedi, k ddtumu kone¢ného zictovania;

b) sumy po kone¢nom zuaétovani zahffiajicej vysku strit alebo ndkladov, ktoré vznikli protistrandm derivétu, alebo
ziskov realizovanych tymito protistranami ndhradou alebo nadobudnutim ekonomického ekvivalentu vecnych
podmienok ukoncenych zmlav a prav na kiipne opcie zmluvnych strdn v stvislosti s tymito zmluvami.

2. Na tcely odseku 1 neuhradené sumy v stvislosti so zmluvami o derivatoch, v stivislosti s ktorymi prebehlo
konec¢né zictovanie, predstavuju stiCet tychto poloziek:

a) sum, ktoré sa stali splatnymi k ddtumu alebo pred ditumom kone¢ného zictovania a ktoré k tomuto ddtumu neboli
uhradené;

b) sumy rovnajiicej sa redlnej trhovej hodnote aktiva, ktoré sa malo dodat za kazdy zdviazok vyplyvajici zo zmlav
o derivdtoch, ktory sa mal vyrovnat dodanim k ddtumu alebo pred ddtumom kone¢ného ziictovania a ktory nebol
vyrovnany k ddtumu kone¢ného zictovania;

¢) sim v suvislosti s Grokmi alebo ndhradou vzniknutych v obdobi od ditumu, ku ktorému sa prislusné zdvazky
tykajtce sa platieb alebo dodania stali splatnymi, do ddtumu kone¢ného zii¢tovania.
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Cldnok 6
Urcenie sumy po koneénom zictovani

1.V pripade, Ze protistrana poskytla dokazy o komer¢ne primeranych ndhradnych obchodoch v lehote stanovenej
v ¢lanku 3 ods. 3, odhadca uréi sumu po kone¢nom zuctovani na trovni cien tychto ndhradnych obchodov.

2. Ak protistrana neposkytla dokazy o ziadnych nédhradnych obchodoch v lehote stanovenej v ¢lanku 3 ods. 3, ak
odhadca dospel k zdveru, Ze ozndmené nahradné obchody neboli uzavreté za komeréne primeranych podmienok alebo
ak sa uplatiiuje ¢ldnok 7 ods. 7 alebo ¢lanok 8 ods. 2, odhadca urc¢i sumu po kone¢nom ztétovani na zdklade tychto
poloziek:

a) strednych trhovych cien na konci diia v stlade s beznymi postupmi v rdmci institdcie, ktorej krizova situdcia sa riesi,
k ddtumu stanovenému v stilade s ¢linkom 8;

b) rozpdtia medzi strednou a kdpnou cenou alebo medzi strednou a predajnou cenou v zavislosti od smeru Cistej
rizikovej pozicie;

¢) Uprav cien a rozpiti uvedenych v pismendch a) a b), ak je potrebné zohladnit likviditu na trhu podkladovych rizik
alebo ndstrojov a velkost expozicie vo vztahu k hibke trhu, ako aj pripadné riziko modelu.

3. So zretelom na zdvizky v rdmci skupiny moze odhadca uréit hodnotu na drovni strednych trhovych cien na konci
dna, ako sa uvddza v odseku 2 pism. a), bez ohladu na odsek 2 pism. b) a ¢) ak by stratégia rieSenia krizovej situdcie
znamenala obnovenie hedzingu ukoncenych transakcii prostrednictvom dalSej derivitovej transakcie alebo skupiny
transakcii v rdmci skupiny.

4. Na dcely urCenia sumy po koneCnom zdétovani podla odseku 2 odhadca zohladni cely rad dostupnych
a spolahlivych zdrojov ddajov a modze sa oprief o zistitelné trhové tidaje ¢i teoretické ceny generované modelmi
oceflovania zameranymi na odhadovanie hodnot vratane tychto zdrojov udajov:

a) udajov poskytnutych tretimi stranami, ako s zistite[né trhové tdaje alebo tdaje o parametroch ocefovania a kotdcie
tvorcov trhu, alebo ak je zmluva zd¢tovand centrdlne, hodnét alebo odhadov ziskanych od centrélnych protistran;

b) v pripade Standardizovanych produktov oceneni generovanych vlastnymi systémami odhadcu;

¢) udajov dostupnych v rdmci institticie, ktorej krizovd situdcia sa rie$i, ako sd interné modely a ocenenia vrdtane
nezdvislého overovania cien vykonaného v stlade s clinkom 105 ods. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013 ();

d) ddajov poskytnutych protistranami okrem dokazov o ndhradnych obchodoch ozndmenych podla ¢lanku 3 ods. 3
vratane udajov o stcasnych alebo minulych sporoch tykajiicich sa ocefiovania v stvislosti s podobnymi alebo
stvisiacimi transakciami a kotdciami;

e) akychkolvek inych relevantnych tdajov.
5. Na tcely odseku 2 pism. b) moze orgdn pre rieSenie krizovych situdcii institiicie, ktorej krizovd situdcia sa riesi,

nariadit vykonanie aktualizovaného nezdvislého overovania cien k referenénému okamihu urcenému podla
¢lanku 8 s pouzitim informdacif dostupnych na konci dnia k ddtumu kone¢ného zactovania.

6.  Tento ¢ldnok sa nevztahuje na urenie sumy po kone¢nom ziétovani v pripade zaétovanych zmliv o derivatoch
uzatvorenych medzi institiciou, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a centrdlnou protistranou s vynimkou vynimoé¢nych
pripadov stanovenych v ¢lanku 7 ods. 7.

Cldnok 7

Ocenenie zictovanych zmliv o derivitoch uzatvorenych medzi institdciou, ktorej krizovd situdcia
sa riesi, a centrdlnou protistranou

1. Odhadca ur¢i hodnotu zavizkov vyplyvajicich zo zmlav o derivatoch uzavretych medzi instittciou, ktorej krizova
situdcia sa riesi, vystupujicou ako zictovaci ¢len na jednej strane a centrdlnou protistranou na strane druhej na zdklade

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Gverové inititticie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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zdsady ocefiovania uvedenej v ¢ldnku 5. Sumu pri pred¢asnom ukonceni ur¢i centrdlna protistrana v lehote stanovenej
v odseku 5 v silade s postupmi centrdlnej protistrany pri zlyhani po odpocitani kolaterdlu poskytnutého institiciou,
ktorej krizovd situdcia sa riesi, vritane pociato¢nej marZe, varianej marze a prispevkov institdcie, ktorej krizova situdcia
sa riesi, do fondu centrélnej protistrany pre pripad zlyhania.

2. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi centrdlnej protistrane a prislusnému orgdnu centrélnej protistrany
svoje rozhodnutie o konenom zictovani zmliv o derivitoch v silade s ¢lankom 63 ods. 1 p1sm k) smernice
2014/ 59/EU Rozhodnutie o kone¢nom zictovani nadobida Géinnost okamzite alebo k ddtumu a Casu uvedenému
v ozndmeni.

3. Orgin pre rieSenie krizovych situdcii nariadi centrdlnej protistrane, aby poskytla svoje ocenenie sumy pri
pred¢asnom ukonceni v pripade vietkych zmliv o derivatoch v prislusnom sibore vzdjomného zapocitavania v stlade
s postupom centrdlnej protistrany pri zlyhani.

4. Centrdlna protistrana poskytne orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii dokumenty tykajiice sa postupu centrélnej
protistrany pri zlyhani a ozndmi kroky, ktoré prijala v stvislosti s riadenim zlyhania.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii po dohode s centrdlnou protistranou a prislusnym orgdnom centralnej
protistrany stanovi lehotu, v ktorej musi centrdlna protistrana poskytniit ocenenie sumy pri predéasnom ukonceni. Na
tento ucel orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, centrdlna protistrana a prislusny organ centrélnej protistrany zohladnia
obe tieto skuto¢nosti:

a) postup pri zlyhani, ako sa stanovuje v pravidlich riadenia centrdlnej protistrany v sdlade s ¢linkom 48 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012;

b) ¢asovy harmonogram rieSenia krizovej situdcie.

6.  Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze po dohode s centrdlnou protistranou a prislusnym orgdnom centrélnej
protistrany zmenif lehotu stanovent v odseku 5.

7. Odchylne od odseku 1 sa orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moZe rozhodniit uplatnit metodiku stanovenii
v ¢ldnku 6 po konzultdcii s prislusnym orgdnom centrélnej protistrany v jednom z tychto pripadov:

a) ak centrdlna protistrana neposkytne ocenenie sumy pri pred¢asnom ukonéeni v lehote stanovenej orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii podla odseku 5 alebo

b) ak ocenenie sumy pri predéasnom ukonceni, ktoré poskytla centrdlna protistrana, nie je v stlade s postupmi
centrdlnej protistrany pri zlyhani stanovenymi v clinku 48 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 8
Okamih stanovenia hodnoty derivitovych zivizkov a pred¢asné ukoncenie

1. Odhadca uré hodnotu derivitovych zdvizkov k tomuto okamihu:

a) ak odhadca ur¢i sumu pri pred¢asnom ukonceni na drovni cien ndhradnych obchodov v stlade s ¢lankom 6 ods. 1,
k ddtumu a ¢asu uzatvorenia nahradnych obchodov;

b) ak odhadca ur¢i sumu pri predéasnom ukonceni v stlade s postupmi centrdlnej protistrany pri zlyhani podla
¢lanku 7 ods. 1, k ddtumu a ¢asu, ked centrdlna protistrana urcila sumu pri pred¢asnom ukoncen;

¢) vo vietkych ostatnych pripadoch k ddtumu kone¢ného zictovania alebo v pripadoch, ked by to nebolo komer¢ne
primerané, k datumu a ¢asu, ku ktorému je k dispozicii trhovd cena podkladového aktiva.

2. Odhadca moze v rimci predbezného ocenenia vykonaného v siilade s clinkom 36 ods. 9 smernice 2014/59/EU
urcit hodnotu zdvizkov vyplyvajiicich z derivitov skor ako v okamihu urenom podla odseku 1. Takéto skoré urcenie sa
vykond na zdklade odhadov v stlade so zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 5 a ¢ldnku 6 ods. 2 aZ 5 a na zdklade adajov
dostupnych v ase urcenia.
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3. Ak odhadca vykond skoré urcenie podla odseku 2, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze kedykolvek poziadat
odhadcu o aktualizdciu predbezného ocenenia s cielom zohladnit zaznamenany relevantny trhovy vyvoj alebo dokazy
o komer¢ne primeranych alternativnych obchodoch uzatvorenych v okamihu stanovenom podla odseku 1. Tento vyvoj
alebo dokazy, ak st k dispozicii k ddtumu a Casu stanovenému v stlade s ¢ldnkom 3 ods. 2, sa zohladnia v kone¢nom
oceneni ex post vykonanom v stlade s ¢linkom 36 ods. 10 smernice 2014/59/EU.

4. Ak odhadca vykondva skoré urCenie podla odseku 2 v stvislosti so zmluvami o derivitoch uzatvorenymi medzi
institaciou, ktorej krizovd situdcia sa riei, vystupujicou ako zuaétovaci ¢len a centrdlnou protistranou, odhadca riadne
zohladni akykolvek odhad ocakdvanych ndkladov na konecné zictovanie, ktory poskytla centrdlna protistrana.

Ak centralna protistrana poskytne ocenenie sumy pri pred¢asnom ukonceni v stilade s postupmi centrédlnej protistrany
pri zlyhani v lehote stanovenej podla ¢ldnku 7 ods. 5 a 6, toto ocenenie sa zohladni v kone¢nom oceneni vykonanom
ex post podla ¢lanku 36 ods. 10 smernice 2014/59/EU.

Cldnok 9
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobida G¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Stdtoch.

V Bruseli 23. mdja 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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