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C(2018) 3302 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 1.6.2018

de modificare a Regulamentului (UE) 2015/35 in ceea ce priveste calcularea cerintelor de
capital reglementat pentru securitiziri si pentru securitizarile simple, transparente si
standardizate detinute de societatile de asigurare si reasigurare

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Directiva Solvabilitate 11 (Directiva 2009/138/CE"), care a devenit pe deplin aplicabila la
1 ianuarie 2016, introduce un regim prudential si de supraveghere bazat pe riscuri si
modernizat pentru iIntreprinderile de asigurare si reasigurare din Uniunea Europeana. La
10 octombrie 2014 Comisia a adoptat un regulament delegat® care contine norme detaliate de
punere in aplicare a Directivei Solvabilitate II, inclusiv calibrari de risc pentru calcularea
cerintelor de capital pentru diferitele categorii de active.

Date fiind ratele mici ale dobanzilor aplicate in prezent, se exercitd o presiune tot mai mare
asupra asiguratorilor de a Incerca sa obtind un randament mai ridicat al investitiilor lor, astfel
incat sda se reducd decalajul dintre nivelul real al ratelor dobéanzilor si nivelul promis.
Stimuland efectuarea de investitii de catre asigurdtori In noi clase de active, acestia isi pot
diversifica portofoliul si pot obtine un randament mai bun al investitiilor lor. Securitizarile
simple, transparente si standardizate (STS), Insotite de garantii solide privind gestionarea
riscurilor, pot fi desemnate drept o noua clasa de active.

UE a luat deja masuri in trecut pentru a oferi un tratament normativ diferentiat anumitor
securitizari (asa-numitelor securitiziri de tip 1). In cadrul legislativ aferent activitatii de
asigurare, pe baza recomandarilor Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii Ocupationale
(EIOPA), actul delegat Solvabilitate II contine o listda detaliatd a criteriilor pe baza carora se
face identificarea acestor produse®, care antreneaza, pentru asiguritorii care investesc in transe
de rang superior, aplicarea unor cerinte de capital semnificativ mai scazute comparativ cu alte
pozitii din securitizare.

Ulterior, ca parte a initiativei sale privind uniunea pietelor de capital, Comisia a adoptat la
30 septembrie 2015 o propunere de regulament privind securitizarile STS* si o propunere de
modificare a Regulamentului privind cerintele de capital pentru banci (CRR)5 pentru a
identifica acele caracteristici care fac ca operatiunile de securitizare sa fie mai simple, mai
transparente si mai standardizate, precum si pentru a se asigura ca au fost prevazute masuri de
stimulare adecvate pentru gestionarea riscurilor asociate acestor instrumente, pe baza unor
criterii de eligibilitate clare. Parlamentul European si Consiliul au adoptat aceste regulamente
la 12 decembrie 2017°. Regulamentele au intrat in vigoare la 17 ianuarie 2018, insa se vor
aplica incepand cu 1 ianuarie 2019.

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), JO L 335,
17.12.2009, p. 1

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a
Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 1I), JO L 12, 17.1.2015, p. 1,
denumit in continuare actul delegat Solvabilitate II.

A se vedea articolul 177 din actul delegat Solvabilitate 11.

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a unor norme comune
privind securitizarea si de creare a unui cadru european pentru o securitizare simpla, transparenta si
standardizata si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012, COM/2015/0472 final.

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii,
COM/2015/0473 final.

6 Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
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Conceptul de securitizari ,,simple, transparente si standardizate” se referd la procesul de
structurare a securitizarilor. Respectarea ,,standardului STS” nu Tnseamna ca securitizarea in
cauza este lipsitd de riscuri, ci ca produsul indeplineste o serie de criterii, iar un investitor
prudent si diligent va putea analiza riscul la care se expune, ceea ce-1 va permite sa obtina un
randament mai bun pentru portofoliile de investitii ale asiguratorului si sa gestioneze totodata
aceste riscuri in mod corespunzator.

Regulamentul STS a intrat in vigoare la 17 ianuarie 2018 si se va aplica Incepand cu luna
lanuarie 2019. Acesta se va adresa asiguratorilor si va modifica Directiva Solvabilitate 11.
Acest lucru necesitd aducerea unor modificari actului delegat Solvabilitate II pentru a se
asigura alinierea si consecventa intre acte.

In primul rand, definitiile utilizate in actul delegat Solvabilitate II in ceea ce priveste
securitizarea trebuie sa fie aliniate cu cele din Regulamentul STS.

In al doilea rand, data fiind aplicabilitatea directa a cerintei de retinere a riscului si a obligatiei
de diligentd prevazute de Regulamentul STS, precum si eliminarea prin respectivul
regulament a delegarilor de competente pentru adoptarea de catre Comisie a unor norme in
acest sens in temeiul Directivei Solvabilitate II, dispozitiile corespunzatoare din actul delegat
Solvabilitate II trebuie si fie abrogate. In acest fel se evita situatia in care asiguritorii ar fi
supusi unor cerinte diferite In temeiul Regulamentului STS si al actului delegat Solvabilitate
.

In sfarsit, avand in vedere sprijinul amplu primit in cadrul consultarii publice referitoare la
Cartea verde privind UPC, Comisia a pus la punct o noud calibrare pentru trangele
securitizdrilor STS care nu sunt de rang superior, care ar trebui sd beneficieze, la randul lor,
de o cerinta de capital adaptatd, cu o mai mare sensibilitate la risc, in temeiul Directivei
Solvabilitate II. Trebuie aduse, de asemenea, imbunatétiri tehnice metodei de calculare a
calibrarilor pentru transele de rang superior.

Aceste modificari referitoare la tratamentul investitiilor efectuate de asiguratori in securitizari
STS vor contribui la crearea unei uniuni integrate a pietelor de capital.

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

Tn perioada 18 februarie-13 mai 2015 s-a desfisurat o consultare publicd referitoare la un
posibil cadru al UE pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, in cadrul careia
s-au primit contributii de la 120 de respondenti’. Aceastd consultare public, care continea
intrebari cu privire la tratarea, in cadrul prudential al asigurarilor, a produselor securitizate
calibrarilor existente si, mai precis, In favoarea stabilirii unor calibrdri specifice pentru
transele care nu sunt de rang superior ale securitizarilor STS. Raspunsurile primite au sustinut,
de asemenea, cu fermitate ideea ca criteriile de eligibilitate pentru securitizarile STS sa se
aplice tuturor transelor unei operatiuni de securitizare.

securitizare simpla, transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012.
Regulamentul (UE) 2017/2401 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit
si firmele de investitii.

Documentul supus consultarii si raspunsurile primite pot fi accesate la adresa:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm



http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm

RO

Grupul de experti in materie de activitati bancare, plati si asigurdari (EGBPI) (formatiunea
»Asigurdri”), care reuneste experti din statele membre, cu Parlamentul European in calitate de
observator, a fost initial consultat in cadrul unei reuniuni din 14 iulie 2015 cu privire la toate
aspectele reglementate prin prezentul act. Ulterior, acest subiect a fost abordat din nou n
cadrul reuniunii Grupului din 27 aprilie 2017, membrii insistand asupra alinierii datei de
aplicare a prezentului regulament delegat cu Regulamentul STS si cu regulamentul de
modificare a CRR. Un document neoficial, Tn care erau propuse posibile modificari punctuale
ale actului delegat Solvabilitate 1, a fost prezentat EGBPI in luna iulie 2017, iar Comisia a
prezentat clarificari suplimentare cu ocazia unei reuniuni din data de 27 iulie 2017.

Tn februarie 2018, membrii EGBPI au fost consultati cu privire la un proiect de text legislativ
cuprinzand modificarile mentionate. Expertii s-au exprimat in general in favoarea proiectului
Comisiei de modificare a actului delegat Solvabilitate Il care le-a fost prezentat.

3. EVALUAREA IMPACTULUI

Principalele aspecte abordate Tn prezentul regulament delegat au fost abordate in evaluarea
impactului efectuatd in comun pentru propunerea de regulament privind STS si pentru
propunerea de modificare a CRR.

Raportul de evaluare a impactului a fost prezentat Comitetului de analizd a reglementarii la
17 iunie 2015, Tnainte de reuniunea acestuia din 15 iulie 2015. Comitetul a emis un aviz
favorabil® si evaluarea impactului a fost publicati la 30 septembric”.

4. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Modificarile propuse a fi aduse actului delegat Solvabilitate II se referd la: anumite definitii
referitoare la securitizare care trebuie sd fie aliniate la cele utilizate in Regulamentul STS;
eliminarea dispozitiilor privind obligatia de diligenta si retinerea riscului; adoptarea unei noi
calibrari pentru securitizarile STS si dispozitii tranzitorii pentru investitiile actuale in
securitizare.

Disponibil la adresa https://ec.europa.eu/info/publications/impact-assessment-accompanying-proposals-
securitisation_en

Evaluarea impactului este disponibild la adresa: https://ec.europa.eu/info/publications/impact-
assessment-accompanying-proposals-securitisation_en
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 1.6.2018

de modificare a Regulamentului (UE) 2015/35 in ceea ce priveste calcularea cerintelor de
capital reglementat pentru securitizari si pentru securitizarile simple, transparente si

standardizate detinute de societatile de asigurare si reasigurare

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate I1)*, in special articolul 111 alineatul (1) litera (c) si articolul 135

alineatul (2),
intrucat:
(1) O piatd a securitizarilor care functioneazd in mod corespunzdtor oferd surse

()

suplimentare de finantare pietelor de capital, imbunatatind astfel capacitatea de
finantare a economiei reale si contribuind la finalizarea uniunii pietelor de capital. in
plus, o piatd a securitizarilor care functioneaza in mod corespunzétor ofera oportunitati
alternative de investitii intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, care trebuie sa
isi diversifice portofoliile intr-un mediu caracterizat de randamente scizute. In calitate
de investitori institutionali, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui,
asadar, sd fie pe deplin integrate in cadrul pietei securitizarilor din Uniune.

Pentru a asigura o redresare solida a pietei securitizdrilor din Uniune, a fost stabilit un
nou cadru de reglementare privind securitizarea, bazat pe lectiile invatate in urma
crizei financiare. Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului® stabileste elementele fundamentale ale unui cadru cuprinzitor de
securitizare, inclusiv criterii pentru identificarea securitizarilor simple, transparente si
standardizate (,,STS”) si un sistem de supraveghere pentru a monitoriza aplicarea
corectd a acestor criterii de catre initiatori, sponsori, emitenti si investitorii
institutionali. In plus, regulamentul prevede un set de cerinte comune privind retinerea
riscului, obligatia de diligentd si publicarea de informatii pentru toate sectoarele
serviciilor financiare. Mai mult, Regulamentul (UE) 2017/2401 al Parlamentului

JO L 335, 17.12.2009, p. 1.

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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©)

(4)

()

(6)

European si al Consiliului® modifica, cu efecte de la 1 ianuarie 2019, Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului* in vederea impunerii
de cerinte prudentiale revizuite institutiilor de credit si firmelor de investitii care
initiazda, sponsorizeaza sau investesc in securitizari, In special cerinte de capital
revizuite pentru investitiile in securitizari STS.

In masura in care cadrul legislativ revizuit privind securitizarea se suprapune cu
domeniul de aplicare al dispozitiilor prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2015/35
al Comisiei®, este necesar ca, pentru a evita dubla reglementare si din motive de
claritate si de coerenta, sa se adapteze cadrul prudential aplicabil intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare.

Regulamentul (UE) 2017/2402 stabileste definitii ale mai multor concepte legate de
securitizare. Intrucat regulamentul mentionat se aplica intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare care intrd in domeniul de aplicare al Directivei 2009/138/CE, este
oportun ca, in vederea definirii conceptelor care sunt definite si in Regulamentul (UE)
2017/2402, sa se faca referire in Regulamentul (UE) 2015/35 la definitiile relevante
prevazute in Regulamentul (UE) 2017/2402. Din aceleasi motive, in masura in care in
Regulamentul (UE) 2017/2402 se prevad cerinte referitoare la retinerea riscului si la
obligatia de diligenta pentru toti investitorii institutionali, cerintele respective ar trebui
eliminate din Regulamentul (UE) 2015/35.

Regulamentul (UE) 2017/2402 stabileste criteriile de eligibilitate pentru securitizdrile
STS, astfel incat sa ofere o definitie armonizata a unui produs de securitizare de o
calitate mai ridicatd pentru pietele de capital ale Uniunii. Categoria de active
»securitizdri de tip 1” mentionatd in Regulamentul (UE) 2015/35 a fost creatd pentru a
realiza un obiectiv similar pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare, cu
criterii de eligibilitate comparabile. Pentru a asigura coerenta si conditii concurentiale
echitabile pe piata securitizdrilor, dispozitiile generale referitoare la activele din
categoria ,,securitizari de tip 17 ar trebui eliminate din Regulamentul (UE) 2015/35 si
ar trebui, In schimb, sa se faca trimitere la dispozitiile relevante privind securitizarea
STS din Regulamentul (UE) 2017/2402. Pentru a evita ca aceste modificari sd dea
nastere unor efecte adverse, ar trebui prevazute masuri de tranzitie In ceea ce priveste
activele existente care intrd In categoria ,,securitizari de tip 1.

Calibrarea cerintei de capital de solvabilitate in temeiul Directivei 2009/138/UE este
bazata pe riscuri si este menitd sa ofere stimulentele adecvate pentru diferitele forme
de investitii in securitizare. Pentru atingerea acestui obiectiv, nivelul de calibrare si
sensibilitatea la risc in cadrul diferitelor trange ar trebui sd fie proportionale cu
caracteristicile securitizarii STS si sa respecte cerintele prudentiale definite pentru
institutiile de credit si firmele de investitii. Prin urmare, dispozitiile existente din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 privind calibrarea pentru categoria ,,securitizari
de tip 1 ar trebui inlocuite cu o calibrare mai sensibild la risc pentru securitizarile

Regulamentul (UE) 2017/2401 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit
si firmele de investitii (JO L 347, 28.12.2017, p.1).

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 1) (JO L 012, 17.1.2015, p.1).
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(")

(8)

(9)

STS, care sa acopere toate transele posibile care indeplinesc si alte cerinte
suplimentare pentru minimizarea riscurilor.

Intrarea in vigoare a cadrului revizuit nu ar trebui sd afecteze negativ investitiile
existente 1n securitizare, in special pentru investitorii institutionali care si-au mentinut
unele investitii in ciuda crizei financiare. Prin urmare, ar trebui sa se prevada masuri
tranzitorii.

Avéand in vedere datele de aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2402 si a
Regulamentului (UE) 2017/2401, precum si dispozitiile tranzitorii cuprinse In aceste
acte legislative, este important sa se asigure faptul cd prezentul regulament intra in
vigoare la aceeasi data, si anume la 1 ianuarie 2019.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/35 ar trebui modificat in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2015/35

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) seintroduc urmatoarele puncte 18a si 18b:

»18a. «securitizare» inseamnd o tranzactie sau o schema, astfel cum este
definita la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) 2017/2402°;

18b. ,securitizare STS” Inseamnd o securitizare desemnatd ca ,,simpla,

=%

transparentd si standardizata” sau ,,STS”, in conformitate cu cerintele prevazute
la articolul 18 din Regulamentul (UE) 2017/2402;”;

(b) punctul 19 se inlocuieste cu urmatorul text:

»19. ,,pozitie din securitizare” Tnseamna o pozitie din securitizare in sensul
articolului 2 punctul 19 din Regulamentul (UE) 2017/2402;”;

(c) seintroduce punctul 19a cu urmatorul text:

»19a. ,pozitie din securitizare de rang superior” inseamnd o pozitie din
securitizare Tn sensul articolului 242 punctul 6 din Regulamentul (UE)
575/2013';”;

(d) punctele 20-23 se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»20. ,pozitie din resecuritizare” inseamnd o expunere la o resecuritizare 1n
sensul articolului 2 punctul 4 din Regulamentul (UE) nr. 2017/2402;

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JO L 347, 28.12.2017, p. 35).”;

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).”;
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21. ,initiator” Inseamna un initiator in sensul articolului 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 2017/2402;

22. ,sponsor” inseamnda un sponsor in sensul articolului 2 punctul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 2017/2402;

23. ,transd” inseamna o transd in sensul articolului 2 punctul 6 din
Regulamentul (UE) nr. 2017/2402;”;

(2) La articolul 4, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(6) In sensul alineatului (5), expunerile mai mari sau mai complexe ale unei
intreprinderi includ pozitiile din securitizare mentionate la articolul 178 alineatele (8)
s1 (9) si pozitiile din resecuritizare.”;
3) Articolul 177 se elimina;
4) Articolul 178 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 178
Riscul de marja de credit aferent pozitiilor din securitizare: calcularea cerintei de
capital
1. Cerinta de capital SCReecuritizare pentru riscul de marja de credit aferent pozitiilor
din securitizare este egala cu pierderea la nivelul fondurilor proprii de bazd care ar
rezulta dintr-o scadere relativa instantanee a factorului stress; n valoarea fiecarei
pozitii din securitizare i.
2. Factorul de risc stress; depinde de durata modificata exprimata in ani (dur ;). dur;
nu trebuie sa fie mai mica de 1 an.
3. Pozitiilor din securitizare STS de rang superior care indeplinesc cerintele
prevazute la articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru care este
disponibild o evaluare a creditului efectuata de o ECAI desemnata li se atribuie un
factor de risc stress; in functie de nivelul de calitate a creditului si de durata
modificatd a pozitiei din securitizare i, astfel cum figureaza in tabelul urmator:
Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3 4 5516
Durata
stress; aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi
(dury)
28 56 9,4
sub5 b, - dur, SO IEECLCH I L7 I I T R I R 7 E
peste 5 i 6,0 140 | 1,7 | 280 | 31 [ 47053
sub10 | a +b, -(dur—5) [ 50% | 08% | "o | O7% [ 80% | 08% | T | Teo | Top | o | o | %
peste 10 9,5 12,0 25 [ 11 | 435 | 22 [ 73506
sisub15 | & +b-(dur—10) [ 80% | 06% | "o [ 05% 1 Torm 1 06% 1 ot | Tee | s | o | % | %
peste 15 11,0 12, 15,0 280 [ 11 | 545 | 06 [ 765 |06
sisub20 | a+b-(dur—15) | o5 | 98% | gop [ O9% | o [ 06% | Ty % % % | % | %
14,0 14, 18,0 335 [ 06 | 575 | 06 [ 795 |06
peste 20| minfa,+ (dur—201)| o6 | @€ | 506 | OO% | Top [ OB% ] o e | o | % | % | %
7
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4. Pozitiilor din securitizare STS care nu sunt de rang superior, care indeplinesc
cerintele prevazute la articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru
care este disponibila o evaluare a creditului efectuatda de o ECAI desemnata li se
atribuie un factor de risc stress; in functie de nivelul de calitate a creditului si de
durata modificata a pozitiei din securitizare i, astfel cum figureaza in tabelul urmator:

Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3 4 5516
Durata
stress; aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi
(dury)
b5 min[b; - 2,8 34 46 7,9 15,8 26,7
dur; 1] - % - % - % - % - % - %
peste 5 | minfe, + b, - (dun — 140 | 16 | 170 | 19 | 230 | 23 | 395 | 47 | 790 88 | 1000 | 00
sisub10 | 51l % % % % % % % % % % % %
peste 10 220 | 16 | 265 | 15 [ 345 | 1,6 | 630 | 32 | 1000 [ 00 | 1000 | 00
sisub15 | a+b-(dur—=10) | % | % | % | % | % | % | % | % % % % %
peste 15 300 | 16 | 340 | 15 | 425 | 1,6 | 790 | 32 | 1000 [ 00 | 1000 | 00
sisub20 | & +b-(dur—15) | % % % % % % % % % % % %
este 20 380 | 16 [ 415 | 15 | 505 | 1,6 | 950 | 16 [ 2000 [ 00 | 1000 | 00
P mina, +b - (dur —20)1] % % % % % % % % % % % %

5. Pozitiilor din securitizare STS de rang superior care Indeplinesc criteriile
prevazute la articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru care nu este
disponibild o evaluare a creditului efectuata de o ECAI desemnata li se atribuie un
factor de risc stress; in functie de durata modificata a pozitiei din securitizare i, astfel

cum figureaza in tabelul urmator:

Durata
stress; a b;
(dury)
sub’5 b; - dur, = |as%
l;jts)tios " | & +b-(dur-5) 23% | 25%
te 10 si
wnis a +b - (dur-10) 355% | 1,8%
te 15 si
w20 8 +b,-(duy -15) 445% | 05%
peste 20 minfa +b -(dur—20)1] | 47% | 05%

6. Pozitiilor din securitizare STS care nu sunt de rang superior, care Indeplinesc
criteriile prevazute la articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru
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(5)

care nu este disponibila o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI desemnata li se
atribuie un factor de risc stress; echivalent cu nivelul de calitate a creditului 5 si care
depinde de durata modificatd a expunerii, astfel cum figureaza in tabelul de Ila
alineatul (3).

7. Pozitiilor din resecuritizare pentru care este disponibila o evaluare de credit
efectuata de o ECAI desemnata li se atribuie un factor de risc stress; egal cu
urmatoarea formula:

stress, = min (b, - dur ;1)

unde b; se atribuie in functie de nivelul de calitate a creditului al pozitiei din
resecuritizare i, conform tabelului urmator:

Nivelul de |0 1 2 3 4 5 6
calitate a

creditului

b; 33% [40% |51% |[91% | 100% | 100 % | 100 %

8. Pozitiilor din securitizare care nu fac obiectul alineatelor (3)-(7) pentru care este
disponibild o evaluare de credit efectuatd de o ECAI desemnatd li se atribuie un
factor de risc stress; calculat cu urmatoarea formula:

stress, = min (b, - dur; ;1)

unde b; se atribuie in functie de nivelul de calitate a creditului al pozitiei din
securitizare i, conform tabelului urmator:

Nivelul de | 0 1 2 3 4 5 6
calitate a

creditului

b; 125% | 134% |166% |197% |82% | 100% 100 %

9. Pozitiilor din securitizare care nu fac obiectul alineatelor (3)-(8) li se atribuie un
factor de risc stress; de 100 %.”;

se introduce articolul 178a, cu urmatorul text:

S Articolul 178a
Riscul de marja de credit aferent pozitiilor din securitizare: dispozitii tranzitorii

1. Fara a aduce atingere articolului 178 alineatul (3), securitizarilor emise inainte de
1ianuarie 2019 care se califica drept securitizari de tip 1 In conformitate cu
articolul 177 alineatul (2) din versiunea in vigoare la 31 decembrie 2018 li se atribuie
un factor de risc stress; in conformitate cu articolul 178 alineatul (3) chiar si in cazul in
care securitizarile respective nu sunt securitizari STS care indeplinesc cerintele
prevazute la articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

2. Alineatul (1) se aplicd numai 1n situatia in care nu au fost adaugate sau inlocuite
expuneri-suport noi dupa data de 31 decembrie 2018.
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(6)

(")
(8)

3. Fara a aduce atingere articolului 178 alineatul (3), securitizarilor emise inainte de
18 ianuarie 2015 care se califica drept securitizari de tip 1 in conformitate cu
articolul 177 alineatul (4) din versiunea in vigoare la 31 decembrie 2018 li se atribuie
un factor de risc stress; in conformitate cu articolele 177 si 178 din versiunea in
vigoare la data de 31 decembrie 2018.

4. Fara a aduce atingere articolului 178 alineatul (3), securitizarilor emise inainte de
1ianuarie 2019 care se califica drept securitizari de tip 1 In conformitate cu
articolul 177 alineatul (5) din versiunea in vigoare la 31 decembrie 2018 li se atribuie,

pana la data de 31 decembrie 2025, un factor de risc stress; in conformitate cu

articolele 177 si 178 din versiunea in vigoare la data de 31 decembrie 2018.”;
Articolul 180 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (10) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(10) Pozitiilor din securitizare STS care indeplinesc criteriile prevazute la
articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care sunt garantate integral,
neconditionat si irevocabil de Fondul European de Investitii sau de Banca Europeana
de Investitii, iar garantia Indeplineste cerintele prevazute la articolul 215 li se
atribuie, de asemenea, un factor de risc stress; de 0 %.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (10a):

,10a. Fara a aduce atingere alineatului (10), securitizarilor emise Tnainte de
1 ianuarie 2019 care se calificd drept securitizdri de tip 1 in conformitate cu
alineatul (10) din versiunea in vigoare la 31 decembrie 2018 |i se atribuie un factor
de risc stress; egal cu 0 % chiar si in cazul in care securitizarile respective nu sunt
securitizari STS care indeplinesc cerintele prevazute la articolul 243 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”;

Articolele 254, 255 si 256 se elimina;
articolul 257 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(1) In cazul in care iau cunostinti de faptul ci initiatorul, sponsorul sau creditorul
initial nu respecta cerintele stabilite la articolul 6 din Regulamentul (UE) 2017/2402
sau de faptul ca cerintele stabilite la articolul 5 alineatele (1), (2) si (3) din
regulamentul mentionat nu sunt respectate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare informeaza de indatd autoritatea de supraveghere.

2. Tn cazul in care cerintele de la articolul 5 alineatele (1), (2) si (3) din Regulamentul
(UE) 2017/2402 nu sunt indeplinite in nicio privintd ca urmare a neglijentei sau a
omisiunii intreprinderii de asigurare sau de reasigurare, autoritatea de supraveghere
impune 0 majorare proportionald a cerintei de capital de solvabilitate, in conformitate
cu alineatul (3) al prezentului articol. ”’;

(b) alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(4) Factorii de risc se majoreaza progresiv la fiecare incalcare ulterioara a cerintelor
stabilite la articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

5. In cazul in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare nu respectd niciuna
dintre cerintele stabilite la articolul 5 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
2017/2402, din motive de neglijentd sau de omisiune, autoritatile de supraveghere
evalueazd dacd nerespectarea respectiva ar trebui sa fie consideratd o deviatie
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semnificativa de la sistemul de guvernanta al intreprinderii, astfel cum este mentionat
la articolul 37 alineatul (1) litera (c) din Directiva 2009/138/CE.”;

Articolul 2
Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica de la 1 ianuarie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1.6.2018

Pentru Comisie,

Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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