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REGULAMENTUL (UE) 2023/2845 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 13 decembrie 2023

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste disciplina in materie de

decontare, furnizarea transfrontalierd de servicii, cooperarea in materie de supraveghere, furnizarea

de servicii auxiliare de tip bancar si cerintele pentru depozitarii centrali de titluri de valoare din
tirile terte si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 2362012

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (%),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (),

intrucat:

(1)

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*) standardizeaza cerintele pentru
decontarea instrumentelor financiare, precum §i normele referitoare la organizarea si activitatea depozitarilor
centrali de titluri de valoare (central securities depositories - CSD) pentru a promova siguranta, eficienta si buna
desfisurare a decontirii. Regulamentul respectiv a introdus perioade de decontare mai scurte, masuri de disciplind
in materie de decontare, cerinte stricte de organizare, de conduitd profesionald si prudentiale pentru CSD-uri,
cerinte prudentiale si de supraveghere sporite pentru CSD-uri si alte institutii care furnizeazd servicii bancare care
sprijind decontarea titlurilor de valoare, precum si un regim care permite CSD-urilor autorizate sd isi furnizeze
serviciile in intreaga Uniune.

Simplificarea cerintelor in anumite domenii reglementate de Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si utilizarea unei
abordari mai proportionate a domeniilor respective ar fi conforme cu Programul Comisiei privind o reglementare
adecvatd si functionald (REFIT), ceea ce subliniazd necesitatea reducerii costurilor si a simplificdrii, astfel incat
politicile Uniunii s isi atingd obiectivele in modul cel mai eficient, si urmdresc in special si reducd sarcinile
administrative si de reglementare.

Infrastructurile post-tranzactionare eficiente si reziliente reprezintd elemente esentiale pentru o bund functionare a
uniunii pietelor de capital si sporesc eforturile de sprijinire a investitiilor, a cresterii economice si a credrii de locuri
de muncd, in conformitate cu priorititile politice ale Comisiei. Din acest motiv, revizuirea Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 este una dintre actiunile-cheie ale Planului de actiune al Comisiei privind uniunea pietelor de
capital prezentat in Comunicarea Comisiei din 24 septembrie 2020 intitulatd ,O uniune a pietelor de capital pentru
cetdteni si intreprinderi — un nou plan de actiune”.

() JO C367,26.9.2022, p. 3.
() JO C 443,22.11.2022, p. 87.

() Pozitia Parlamentului European din 9 noiembrie 2023 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) i Decizia Consiliului din 27 noiembrie

2023.

() Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE

si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj



JO L, 27.12.2023

(4)  Tn 2019, Comisia a efectuat o consultare specificd privind aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014. Comisia a
primit, de asemenea, contributii din partea Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (), si a Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC). Din rezultatul consultirilor a reiesit cd partile
interesate sprijind si considerd relevant obiectivul Regulamentului (UE) nr. 909/2014 de a promova o decontare
sigurd, eficientd si fard sincope a instrumentelor financiare, §i cd nu este necesard nicio revizuire majord a
regulamentului respectiv. Raportul prezentat de Comisie Parlamentului European si Consiliului in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a fost publicat la 1 iulie 2021. Desi nu sunt incd pe deplin aplicabile toate
dispozitiile regulamentului respectiv, raportul a identificat domeniile pentru care sunt necesare actiuni specifice
pentru a se asigura cd obiectivul regulamentului respectiv este atins intr-un mod mai proportionat, mai eficient si
mai eficace.

(5)  CSD-urile ar trebui sd poatd preciza, in normele lor interne, ce evenimente in afara procedurilor de insolventd
constituie situatii de neindeplinire a obligatiilor de plati ale unui participant. In general, astfel de evenimente se
referd la neefectuarea unui transfer de fonduri sau de titluri de valoare in conformitate cu termenii si conditiile si
normele interne ale sistemului de decontare a titlurilor de valoare.

(6)  Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a introdus norme privind disciplina in materie de decontare pentru a preveni si a
remedia deficientele decontdrii tranzactiilor cu titluri de valoare si, prin urmare, pentru a asigura siguranta
decontirii tranzactiilor. Ar trebui explorate masuri si instrumente suplimentare pentru imbundtitirea eficientei
decontirii in Uniune, cum ar fi definirea dimensiunilor tranzactiilor sau decontarea partial. In consecinti, ESMA ar
trebui, in strinsd cooperare cu membrii SEBC, si revizuiascd bunele practici din acest sector, atat la nivelul Uniunii,
cat si la nivel international, pentru a identifica toate misurile relevante pe care le-ar putea pune in practici sistemele
de decontare sau participantii la piatd si pentru a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare actualizate
privind mésurile de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontdrii cu scopul de a spori eficienta decontarilor.

(7)  Normele introduse de Regulamentul (UE) nr. 909/2014 includ, in special, cerinte de raportare, un regim de sanctiuni
in fonduri banesti si cumpdrdri impuse obligatorii. In prezent, se aplici numai cerintele de raportare si regimul de
sanctiuni in fonduri banesti. Experienta acumulati in aplicarea regimului de sanctiuni in fonduri banesti, precum si
elaborarea si precizarea cadrului disciplinei in materie de decontare, in special prin Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al Comisiei (%), au permis tuturor pdrtilor interesate sd inteleagd mai bine cadrul respectiv si
provocirile generate de aplicarea lui. In special, ar trebui clarificat domeniul de aplicare al sanctiunilor in fonduri
banesti si al procedurii de cumpdrare impusa obligatorie previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Pentru a
face distinctia intre cerintele referitoare la sanctiunile in fonduri banesti si cele referitoare la cumparirile impuse
obligatorii, astfel de cerinte ar trebui prevdzute in articole separate.

(8)  Cazurile de neexecutare a decontdrii a ciror cauzd subiacentd nu poate fi atribuitd participantilor si operatiunile care
nu sunt considerate tranzactii nu ar trebui s facd obiectul unor sanctiuni in fonduri banesti sau al cumpdrarilor
impuse obligatorii, deoarece aplicarea masurilor respective unor astfel de cazuri de neexecutare a decontdrii si
operatiuni nu ar fi posibild sau ar putea avea consecinte negative pentru piatd. In cazul cumpdrdrilor impuse
obligatorii, acest lucru este probabil valabil pentru anumite tranzactii de pe piata primard, tranzactii de finantare
prin titluri de valoare, operatiuni corporative, reorganiziri sau crearea si riscumpdrarea de unititi de fond,
operatiuni de realiniere sau alte tipuri de tranzactii care fac ca procedura de cumpdrare impusa s nu fie necesara. In
mod similar, misurile de disciplind in materie de decontare nu ar trebui sd se aplice participantilor care cauzeazi
neexecutarea decontirii impotriva carora au fost deschise proceduri de insolventd sau in cazul in care participantii
care cauzeazd neexecutarea decontdrii sunt contrapdrtile centrale (CPC), cu exceptia tranzactiilor incheiate de o CPC
in cazul cdrora aceasta nu se interpune intre contrapdrti.

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

() Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de
decontare (JO L 230, 13.9.2018, p. 1).
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(13)

(14)

(15)

Sanctiunile in fonduri banesti ar trebui calculate pentru fiecare zi lucrdtoare atdt timp cit neexecutarea decontarii
persistd. Posibilitatea existentei unui mediu caracterizat de rate negative ale dobanzii ar trebui si fie luatd in
considerare atunci cind se definesc parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti. Eliminarea oriciror
stimulente negative de a nu executa decontarea care ar putea apdrea intr-un mediu caracterizat de rate scizute sau
negative ale dobanzii este necesard pentru a se evita efectele nedorite asupra participantului care nu cauzeazi
neexecutarea. Comisia ar trebui si revizuiascd periodic parametrii utilizati pentru calcularea sanctiunilor in fonduri
banesti si, prin urmare, ar trebui si ia in considerare posibile modificiri ale metodei utilizate pentru calcularea
sanctiunilor respective, cum ar fi stabilirea unor rate progresive.

Cumpdrdrile impuse obligatorii ar putea avea efecte negative, atat in conditii normale, cat si in conditii de crizd a
pietei. Prin urmare, cumpdririle impuse obligatorii ar trebui sd fie o masurd de ultimd instantd §i ar trebui s se
aplice numai in cazul in care sunt indeplinite simultan urmatoarele doud conditii: in primul rand, aplicarea altor
mdsuri, cum ar fi sanctiunile in fonduri bdnesti sau suspendarea, de citre CSD-uri, CPC-uri sau locurile de
tranzactionare, a participantilor care cauzeazd cazuri de neexecutare a decontdrii in mod repetat si sistematic, nu a
condus la o reducere durabild pe termen lung in Uniune a cazurilor de neexecutare a decontdrii sau la mentinerea in
Uniune a unui nivel redus al acestor cazuri si, in al doilea rand, nivelul cazurilor de neexecutare a decontdrii are sau
este susceptibil sd aibd un efect negativ asupra stabilitdtii financiare a Uniunii.

Atunci cand analizeazd posibilitatea de a introduce cumpdrdri impuse obligatorii, Comisia ar trebui, pe langd
consultarea Comitetului european pentru risc sistemic, si solicite ESMA si furnizeze o analizd cost-beneficiu. Pe
baza respectivei analize cost-beneficiu, Comisia ar trebui si poatd introduce cumpdriri impuse obligatorii prin
intermediul unui act de punere in aplicare. Actul de punere in aplicare respectiv ar trebui sd precizeze instrumentele
financiare sau categoriile de tranzactii cdrora urmeazi si li se aplice cumpdrarile impuse obligatorii.

Aplicarea cumpdrdrilor impuse unui lant de tranzactii cu acelasi instrument financiar efectuate de contrapartile care
sunt participante la un CSD ar putea genera costuri redundante inutile si ar putea afecta lichiditatea instrumentului
financiar. Pentru evitarea unor astfel de consecinte, participantii la astfel de tranzactii ar trebui s aibi la dispozitie
un mecanism de transfer. Fiecdrui participant implicat in lantul de tranzactii ar trebui s i se permitd sd transmitd o
obligatie de cumpdrare impusa urmdtorului participant.

Cumpdrdrile impuse obligatorii permit ca plata diferentei dintre pretul aferent cumpdrarii impuse al unui instrument
financiar si pretul de tranzactionare initial al acestuia si fie efectuatd de la vanzitor la cumpdaritor numai in cazul in
care pretul de referintd aferent cumpdrdrii impuse este mai mare decit pretul de tranzactionare initial. Aceastd
asimetrie ar aduce beneficii necuvenite cumpdritorului in cazul in care pretul de referintd aferent cumparirii impuse
este mai mic decat pretul de tranzactionare initial. De asemenea, aceasta ar face imposibild aplicarea mecanismului
de transfer, indeosebi deoarece sumele care trebuie platite pot fi diferite in fiecare etapd a lantului de tranzactii, in
functie de momentul in care fiecare intermediar executd cumpdrarea impusd. Prin urmare, aceastd asimetrie ar
trebui eliminatd pentru a se asigura cd pdrtile la tranzactie sunt readuse in pozitia economici care s-ar fi aplicat dacd
tranzactia initiald ar fi avut loc.

Procedurile de cumpdrare impusi obligatorie in temeiul Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului (') au incetat sd se aplice la 1 februarie 2022, ca urmare a intrdrii in vigoare a
Regulamentului delegat (UE) 2018/1229. Cu toate acestea, procedurile de cumpdrare impusd obligatorie in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 au fost independente de regimul prevdzut de Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
ar fi trebuit si se aplice in continuare. Prin urmare, este oportun si se reintroducd in Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 dispozitia care reglementeazd cumpdrarile impuse obligatorii. Tranzactiile care intrd in domeniul de
aplicare al dispozitiei respective nu ar trebui si facd obiectul cumpdririlor impuse obligatorii in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

Tranzactiile care nu sunt compensate de un CPC ar putea fi negarantate si, prin urmare, fiecare membru al locului de
tranzactionare sau parte la tranzactie suportd riscul de contraparte. Transferarea acestui risc citre alte entitdti, cum ar
fi participantii la un CSD, ar obliga participantii sd isi acopere expunerea la riscul de contraparte cu garantii, ceea ce
ar putea duce la o crestere disproportionatd a costurilor decontdrii titlurilor de valoare. Prin urmare, ar trebui ca
membrul locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea sau partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea,
dupi caz, si fie responsabil(@) pentru plata diferentei de pret, a compensatiei in fonduri banesti si a costurilor de
cumpdrare impusd.

() Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsd si anumite
aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
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In cazul in care se aplici cumpdririle impuse obligatorii, Comisia ar trebui s3 aibd posibilitatea de a suspenda
temporar aplicarea acestora in anumite situatii exceptionale. O astfel de suspendare ar trebui si fie posibild pentru
categorii specifice de instrumente financiare atunci cind acest lucru este necesar pentru a se evita sau a se aborda o
amenintare gravd la adresa stabilitdtii financiare sau a bunei functiondri a pietelor financiare din Uniune. O astfel de
suspendare ar trebui si fie proportionald cu obiectivele respective.

ESMA ar trebui sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare actualizate pentru a tine seama de
modificirile introduse prin prezentul regulament in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Acest lucru ar permite
Comisiei s efectueze orice corecturi sau modificiri necesare in vederea clarificirii cerintelor previzute in astfel de
standarde tehnice de reglementare existente. ESMA ar trebui, de asemenea, sd elaboreze proiecte de standarde
tehnice de reglementare care si precizeze detaliile mecanismului de transfer, tipurile de tranzactii care fac inutild
procedura de cumpdrare impusi si modul in care se tine seama de particularititile investitorilor de retail atunci cand
executd cumpdrarea impusd obligatorie.

In cazul in care un CSD nu desfisoard o activitate de decontare inainte de inceperea procedurii de autorizare,
criteriile de determinare a autoritdtilor relevante care ar trebui si fie implicate in aceastd proceduri de autorizare ar
trebui sd tind seama de activitatea de decontare anticipatd pentru a se asigura ci sunt luate in considerare opiniile
tuturor autoritdtilor relevante potential interesate de activititile respectivului CSD.

In cazul in care un nou CSD solicitd autorizarea, dar respectarea anumitor cerinte nu poate fi evaluati deoarece
CSD-ul nu este incd operational, autoritatea competentd ar trebui sd fie in masuri s3 acorde autorizatia in cazul in
care se poate asuma cd respectivul CSD va respecta Regulamentul (UE) nr. 909/2014 atunci cand isi va incepe
efectiv activitatea. Aceastd evaluare este deosebit de relevantd in ceea ce priveste utilizarea tehnologiei registrelor
distribuite si aplicarea Regulamentului (UE) 2022/858 al Parlamentului European si al Consiliului (%).

Desi Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede obligatia autorititilor nationale de supraveghere de a coopera cu
autoritdtile relevante si de a le implica, autoritdtile nationale de supraveghere nu sunt obligate si informeze
respectivele autoritdti relevante dacd sau in ce mod opiniile lor au fost luate in considerare in rezultatul procedurii
de autorizare sau dacd au fost identificate probleme suplimentare in cursul examindrilor si evaludrilor periodice.
Prin urmare, autoritdtile relevante ar trebui si poatd emite avize motivate privind autorizarea CSD-urilor si procesul
de examinare si evaluare. Autoritdtile competente ar trebui sd ia in considerare astfel de avize sau sd explice motivele
pentru care aceste avize nu au fost urmate. Autorititile competente ar trebui si informeze autorititile relevante,
precum si alte autoritidti consultate, cu privire la rezultatele procedurii de autorizare. Autoritdtile competente ar
trebui sd informeze autorititile relevante, ESMA si colegiul cu privire la rezultatele procesului de examinare si
evaluare.

Dispozitiile privind termenele pentru autorizarea unui CSD de a externaliza servicii de bazd citre o parte tertd sau de
a-si extinde activitdtile la anumite alte servicii ar trebui modificate pentru a elimina neconcordantele neintentionate
dintre termenele respective si termenele procedurii generale de autorizare.

Examindrile i evaludrile periodice ale CSD-urilor de citre autorititile competente sunt necesare pentru a se asigura
i CSD-urile continud s dispund de modalitati, strategii, procese i mecanisme adecvate pentru a evalua riscurile la
care CSD-urile sunt sau ar putea fi expuse sau care ar putea constitui o amenintare la adresa bunei functiondri a
pietelor titlurilor de valoare. Totusi, experienta a ardtat ci o examinare si o evaluare anuale sunt disproportionat de
impovdritoare atit pentru CSD-uri, cat si pentru autorititile competente si au o valoare addugatd limitatd. Sub
rezerva unei frecvente de cel putin o datd la trei ani, autorititile competente ar trebui sd fie in masurd sd stabileascd
o frecventd mai adecvatd pentru examinarea si evaluarea fiecirui CSD, pentru a reduce aceastd sarcind i a evita
duplicarea informatiilor obtinute de la un exercitiu la altul. in plus, atunci cand evalueazi frecventa si amploarea
corespunzitoare ale examindrii si evaludrii, autoritatea competentd ar trebui sd ia in considerare ceea ce ar fi
proportional, tinind seama de dimensiunea, importanta sistemicd, profilul de risc, natura, amploarea si

(*) Regulamentul (UE) 2022858 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 mai 2022 privind un regim-pilot pentru

infrastructurile pietei bazate pe tehnologia registrelor distribuite, precum si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 909/2014 si a Directivei 2014/65/UE (JO L 151, 2.6.2022, p. 1).
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complexitatea CSD-ului. Totusi, capacitdtile de supraveghere ale autorititilor competente si obiectivul de a proteja
stabilitatea financiard nu ar trebui subminate. Prin urmare, autorititile competente ar trebui sd aibi in continuare
posibilitatea de a efectua orice examinare si evaluare suplimentard. CSD-urile care furnizeaza servicii auxiliare de tip
bancar fac, de asemenea, obiectul examindrii si evaludrii in temeiul Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European
si a Consiliului ().

Un CSD ar trebui sd fie pregitit si facd fatd unor scenarii care l-ar putea impiedica sd furnizeze operatiunile si
serviciile sale critice in conditii de continuitate a activititii si ar trebui sd evalueze eficacitatea unei game complete
de optiuni de redresare sau de lichidare ordonatd in scenariile respective. Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a
introdus cerinte in acest sens, previzind, in special, cd o autoritate competentd trebuie si solicite CSD-ului
prezentarea unui plan de redresare adecvat si sd se asigure cd, pentru fiecare CSD, se stabileste si se mentine un plan
de rezolutie adecvat. Cu toate acestea, in prezent nu existd un regim armonizat de rezolutie pe care s se poatd baza
un plan de rezolutie. CSD-urile care sunt autorizate s ofere servicii auxiliare de tip bancar intrd in domeniul de
aplicare al Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (°). Cu toate acestea nu existd dispozitii
specifice pentru CSD-urile care nu sunt autorizate sa furnizeze astfel de servicii §i, prin urmare, nu sunt considerate
institutii de credit in temeiul Directivei 2014/59/UE cu obligatia de a dispune de planuri de redresare si rezolutie.
Prin urmare, ar trebui introduse clarificiri in vederea unei mai bune alinieri a cerintelor aplicabile CSD-urilor,
tindnd seama de absenta unui cadru al Uniunii pentru redresarea si rezolutia tuturor CSD-urilor. Pentru a evita
duplicarea cerintelor, in cazul in care a fost elaborat un plan de redresare si rezolutie pentru un CSD in temeiul
Directivei 2014/59/UE, CSD-ul respectiv nu ar trebui si fie obligat sd elaboreze planuri de redresare sau de lichidare
ordonatd in temeiul Regulamentului (UE) nr. 909/2014, in misura in care informatiile care se includ in planurile
respective au fost deja furnizate. Cu toate acestea, CSD-urile respective ar trebui si furnizeze autoritdtii lor
competente planurile de redresare elaborate in temeiul directivei respective.

Procedura prevazutd in Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pentru furnizarea de citre un CSD de servicii notariale si de
administrare centralizatd in legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru
care diferd de legislatia statului membru in care este autorizat CSD-ul s-a dovedit a fi impovirdtoare, iar unele dintre
cerintele sale sunt neclare. Procedura respectivi a condus la un proces disproportionat de costisitor si de indelungat
pentru CSD-uri. Prin urmare, procedura ar trebui clarificatd si simplificatd pentru a elimina mai eficient barierele
din calea decontdrii transfrontaliere, pentru a permite CSD-urilor autorizate si beneficieze pe deplin de libertatea de
a furniza servicii in cadrul Uniunii. Fird a aduce atingere misurilor pe care CSD-urile trebuie si le ia pentru a permite
utilizatorilor lor si respecte dreptul intern, ar trebui si fie clar care este cadrul juridic relevant pentru evaluarea pe
care un CSD trebuie sd o efectueze in temeiul Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste mdsurile pe
care intentioneazd sd le ia pentru a permite utilizatorilor sii sd respecte legislatia unui alt stat membru si ar trebui ca
evaluarea si vizeze exclusiv actiunile. Autoritdtii competente din statul membru gazdd ar trebui sd i se ofere
posibilitatea de a formula observatii cu privire la evaluarea legatd de legislatia statului membru respectiv. Decizia
finald ar trebui 13sati la latitudinea autorititii competente a statului membru de origine.

Pentru a permite o mai bund cooperare in ceea ce priveste supravegherea CSD-urilor care furnizeazd servicii
transfrontaliere, autoritatea competentd din statul membru de origine ar trebui si poatd invita personalul
autorititilor competente din statele membre gazda si al ESMA sd participe la inspectiile la fata locului in sucursale.
Autoritatea competentd din statul membru de origine ar trebui, de asemenea, si transmitd ESMA si colegiului
constatdrile inspectiilor la fata locului si informatii privind mdisurile de remediere sau sanctiunile decise de
autoritatea competentd respectiva.

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(") Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului §i a
Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale
Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului
European si ale Consiliului JOL 173, 12.6.2014, p. 190).
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(26) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 impune cooperarea autoritdtilor care au un interes in operatiunile CSD-urilor care
oferd servicii legate de instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei mai multor state membre. Cu toate
acestea, mecanismele de supraveghere rimén fragmentate si pot conduce la diferente in ceea ce priveste alocarea si
natura competentelor de supraveghere, in functie de CSD-ul in cauzd. O astfel de fragmentare creeazd bariere in
calea furnizdrii la nivel transfrontalier a serviciilor de tip CSD in Uniune, perpetueazd ineficientele rimase pe piata
serviciilor de decontare din Uniune si are un impact negativ asupra stabilitdtii pietelor financiare din Uniune. Desi
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede posibilitatea de a infiinta colegii, aceastd optiune nu a fost utilizatd decat
rar. Pentru a asigura coordonarea efectivd si eficientd a supravegherii de citre autorititile competente, infiintarea de
colegii ar trebui si devind obligatorie in anumite conditii. Ar trebui infiintat un colegiu de supraveghetori pentru
CSD-urile ale cdror activitdti sunt considerate a avea o importantd considerabild pentru functionarea pietelor
titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in cel putin doud state membre. Un colegiu infiintat in temeiul
prezentului regulament nu ar trebui si impiedice sau sd inlocuiascd alte forme de cooperare intre autorititile
competente. ESMA ar trebui sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza criteriile pe
baza cirora se poate stabili dacd activititile au o importanta considerabili. Membrii unui colegiu ar trebui si poatd
cere colegiului si adopte un aviz neobligatoriu privind chestiunile identificate in cursul procesului de examinare si
evaluare a unui CSD sau in cursul examindrii si evaludrii furnizorilor de servicii auxiliare de tip bancar sau privind
chestiunile legate de extinderea sau externalizarea activitatilor si serviciilor furnizate de CSD sau privind orice
posibild incilcare a cerintelor din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 care rezultd din furnizarea de servicii intr-un stat
membru gazdi. Avizele neobligatorii ar trebui adoptate printr-un vot cu majoritate simpla.

(27) ESMA si autorititile competente dispun in prezent de informatii limitate cu privire la serviciile oferite de CSD-urile
dintr-o tard tertd in legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru, ca
rezultat al mai multor factori. In primul rind, amanarea aplicirii firdi o datd-limitd, a cerintelor privind
recunoasterea pentru CSD-urile din tarile terte care au furnizat deja servicii de administrare centralizatd si servicii
notariale in Uniune inainte de data aplicirii Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in temeiul articolului 69
alineatul (4) din regulamentul respectiv. In al doilea rand, faptul ci, in cazul in care un CSD dintr-o tard tertd
furnizeazd numai servicii de decontare, acesta nu este supus cerintelor privind recunoasterea. Al treilea motiv este
faptul cd Regulamentul (UE) nr. 909/2014 nu impune CSD-urilor dintr-o tard tertd sd notifice autorittilor Uniunii
activitdtile lor in legiturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru. Avind in
vedere lipsa de informatii, nici emitentii, nici autorititile publice de la nivelul Uniunii sau de la nivel national nu au
fost in mdsurd sd evalueze activitatile respectivelor CSD-uri in Uniune, atunci cind a fost necesar. Prin urmare, CSD-
urile dintr-o tard tertd ar trebui sd aibd obligatia de a informa autorititile Uniunii cu privire la activititile lor legate de
instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru.

(28) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede ca un CSD sd dispund de un organ de conducere care si aibd in
componenta sa membri independenti in proportie de cel putin o treime si in numar de minimum doi. Pentru a
asigura o aplicare mai consecventd a conceptului de independentd, acest concept ar trebui clarificat, in conformitate
cu definitia ,membrilor independenti” din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului ().

(29) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 nu contine cerinte specifice aplicabile in cazul achizitiondrii sau cresterii
participatiilor calificate in capitalul CSD-urilor. Astfel de cerinte, inclusiv cu privire la procedurile care trebuie
urmate, ar trebui, prin urmare, si fie introduse pentru a asigura aplicarea consecventd a cerintelor privind structura
actionariatului unui CSD, similar dispozitiilor previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in
Directiva 2013/36/UE. ESMA ar trebui sd elaboreze orientdri cu privire la evaluarea caracterului adecvat al oricarei
persoane care va conduce activitatea CSD-ului, precum si cu privire la normele procedurale si criteriile de evaluare
pentru evaluarea prudentiali a achizitiilor directe sau indirecte si a majorarilor de participatii in CSD-uri.

(30) Pentru a asigura securitatea juridicd in ceea ce priveste principalele masuri cu privire la care comitetele de utilizatori
ar trebui si ofere recomandari organului de conducere, ar trebui si se clarifice intr-o mai mare masurd ce elemente
sunt incluse in ,nivelul serviciilor”.

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(31)

(33)

(35)

Avand in vedere rolul lor central in ceea ce priveste siguranta tranzactiilor, CSD-urile ar trebui nu numai sa reduci
riscurile asociate custodiei si decontdrii tranzactiilor cu titluri de valoare, ci si s urmareascd sd reducd la minimum
aceste riscuri.

Mai multe CSD-uri stabilite in Uniune gestioneaza sisteme de decontare a titlurilor de valoare care aplicd decontarea
pe bazi netd amanatd. CSD-urile respective ar trebui si masoare, si monitorizeze si sd gestioneze in mod adecvat
riscurile care decurg din utilizarea unei astfel de decontdri.

In anumite circumstante, un titlu de valoare ar putea fi constituit in temeiul dreptului societitilor comerciale sau al
legislatiei similare din doud state membre diferite. Acest lucru este valabil in special pentru titlurile de creantd atunci
cand emitentul este constituit intr-un stat membru, iar titlurile de valoare sunt emise in conformitate cu legislatia
altui stat membru. Este important sd se clarifice faptul cd, in astfel de cazuri, ar trebui sd se aplice in continuare
dreptul societdtilor comerciale sau o legislatie similard a ambelor state membre. Alegerea legislatiei aplicabile nu este
reglementatd de Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si, prin urmare, ar trebui si riménd la latitudinea emitentilor sau
sd fie stabilitd in alt mod prin lege.

Pentru a se asigura cd emitentii care asigurd inregistrarea titlurilor lor de valoare la un CSD stabilit in alt stat membru
pot respecta dispozitiile relevante din dreptul societdtilor comerciale sau legislatia similard a statului membru
respectiv, statele membre ar trebui sd actualizeze periodic lista acestor dispozitii relevante cheie de drept intern si s3
o transmitd ESMA in vederea publicarii.

Pentru a evita riscurile de decontare cauzate de starea de insolventd a unui agent de decontare, CSD-urile ar trebui sd
deconteze, ori de cate ori acest lucru este posibil si practic, platile in fonduri banesti din sistemul siu de decontare a
titlurilor de valoare prin conturi deschise la o banci centrald. in cazul in care aceastd optiune nu este practici si
disponibild, de exemplu in cazul in care un CSD nu indeplineste conditiile pentru deschiderea unui cont la o altd
bancd centrald decat cea din statul siu membru de origine, CSD-ul respectiv ar trebui sd poatd deconta plitile in
fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare ori pentru o parte din acestea, intr-o
altd monedd decat cea a tarii in care este stabilit CSD-ul prin conturi deschise la CSD-uri sau la institutii de credit
autorizate si furnizeze servicii bancare in conditiile previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Pentru a sprijini mai bine eficienta pietei serviciilor de decontare, pentru a aprofunda pietele de capital si pentru a
consolida decontarea transfrontalierd, un CSD autorizat sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014, ale cdrui riscuri relevante sunt deja monitorizate, ar trebui si poatd oferi
servicii legate de decontarea plitilor in fonduri binesti CSD-urilor care nu sunt autorizate in temeiul
Directivei 2013/36/UE, intr-o altd monedd decit cea a tdrii in care este stabilit CSD-ul care doreste sd utilizeze
serviciile respective, indiferent dacd acestea fac parte sau nu din acelasi grup de intreprinderi. Autorizatia de a
desemna CSD-uri sau institutii de credit ar trebui utilizatd numai pentru decontarea platilor in fonduri banesti
pentru toate sistemele de decontare a titlurilor de valoare ale CSD-ului care doreste sd utilizeze serviciile auxiliare de
tip bancar ori pentru o parte din aceste sisteme. Autorizatia nu ar trebui utilizatd in scopul desfasurdrii altor
activitdti. De asemenea, ar trebui si fie posibil ca un CSD care intentioneaza si deconteze plitile in fonduri banesti
pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare ori pentru o parte din acestea prin propriile conturi
sau care intentioneazd si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar sd fie autorizat in acest sens in conditiile
previdzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Sub un prag adecvat, CSD-urile care nu sunt autorizate sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar ar trebui sd poatd
deconta plitile in fonduri banesti a tranzactiilor prin conturi deschise la CSD-uri autorizate si furnizeze servicii
auxiliare de tip bancar in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si prin conturi deschise la orice
institutie de credit, in orice monedd. Acest prag ar trebui sd constea intr-o suma agregatd maxima pentru o astfel de
decontare a platilor in fonduri binesti. In plus, pragul ar trebui si fie calibrat intr-un mod care si promoveze
eficienta decontdrii §i si permitd CSD-urilor sd atingd un nivel de decontare in fonduri banesti dincolo de care
devine relevantd obligativitatea autorizatiei bancare in temeiul Directivei 2013/36/UE sau conectarea la o bancd
centrald de emisiune, asigurand in acelasi timp stabilitatea financiard si limitdnd implicatiile in materie de riscuri
care rezultd din derogdrile aplicabile sub pragul respectiv. Calibrarea pragului ar trebui si tind seama de necesitatea
ca un CSD sd poatd deconta plitile in diferite monede, in special in cazul monedelor celor mai lichide, stabilind, in
acelasi timp, o limitd adecvatd care ar fi aplicabild CSD-ului in ansamblu. Calibrarea pragului ar trebui si tind seama,
de asemenea, de necesitatea de a se evita renuntarea neintentionatd la decontarea in moneda bancii centrale.
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(38) In calitate de organism cu expertizd specializatd in domeniul bancar si al riscului de credit, Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (ABE), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului ('), ar trebui sd fie insdrcinatd cu elaborarea de proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a stabili un prag adecvat si pentru a preciza eventualele cerinte de gestionare a
riscurilor §i cerinte prudentiale adecvate aferente. ABE ar trebui, de asemenea, si coopereze indeaproape cu
membrii SEBC si cu ESMA. Comisia ar trebui si fie imputernicitd s3 adopte standardele tehnice de reglementare
respective in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE). Autoritatile
competente, care monitorizeazd periodic pragul, ar trebui sd transmitd constatdrile lor impreund cu datele
subiacente citre ESMA si ABE, si constatdrile lor citre membrii SEBC, in special pentru a contribui la un raport
periodic care ar trebui elaborat de ABE, in cooperare cu membrii SEBC si cu ESMA, cu privire la serviciile auxiliare
de tip bancar.

(39) (CSD-urile, inclusiv cele autorizate si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, si institutiile de credit desemnate ar
trebui s acopere riscurile relevante in cadrele lor prudentiale si de gestionare a riscurilor. Printre instrumentele de
acoperire a acestor riscuri ar trebui si se numere mentinerea unor resurse lichide calificate suficiente in toate
monedele relevante si asigurarea faptului cd scenariile de crizd sunt suficient de solide. CSD-urile ar trebui, de
asemenea, sd se asigure c riscurile de lichiditate aferente sunt gestionate si acoperite prin mecanisme de finantare
extrem de fiabile cu institutii solvabile; respectivele mecanisme ar trebui si fie angajate sau sd aibd o fiabilitate
similard. CSD-urile care furnizeazi servicii auxiliare de tip bancar ar trebui, de asemenea, sd dispund de norme si
proceduri specifice pentru a aborda riscurile potentiale de credit, de lichiditate si de concentrare care decurg din
furnizarea acestor servicii. ABE ar trebui si elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
actualiza standardele tehnice de reglementare existente astfel incat sd tind seama de modificirile respective aduse
cerintelor prudentiale. Acest lucru ar permite Comisiei sd efectueze eventuale modificdri necesare in vederea
clarificrii cerintelor previzute in respectivele standarde tehnice de reglementare, cum ar fi cele privind gestionarea
deficitelor potentiale de lichiditate.

(40) O perioadd de numai o lund in care autoritatile relevante si autoritatile competente s3 emitd un aviz motivat privind
autorizatia de a furniza servicii auxiliare de tip bancar s-a dovedit a fi prea scurtd pentru ca autoritdtile respective sd
poatd efectua o analizi solida. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd prevada o perioadd mai lungd, de doud
luni.

(41)  Pentru a oferi CSD-urilor stabilite in Uniune si CSD-urilor din tari terte suficient timp pentru a solicita autorizarea si
recunoasterea activitdtilor lor, data aplicdrii cerintelor privind autorizarea si recunoasterea din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 a fost initial amanatd pand la adoptarea unei decizii de autorizare sau de recunoastere in temeiul
regulamentului respectiv. A trecut suficient timp de la intrarea in vigoare a regulamentului respectiv. Prin urmare,
aceste cerinte ar trebui acum sd inceapd sa se aplice pentru a asigura, pe de o parte, conditii de concurentd echitabile
intre toate CSD-urile care oferd servicii legate de instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat
membru si, pe de altd parte, cd autorititile de la nivelul Uniunii si de la nivel national dispun de informatiile
necesare pentru a asigura protectia investitorilor si a monitoriza stabilitatea financiara.

(42) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede in prezent obligatia ESMA de a elabora, in cooperare cu ABE, cu
autorititile nationale competente si cu autorititile relevante, rapoarte anuale cu privire la 12 teme si de a transmite
aceste rapoarte Comisiei in fiecare an. Cerinta respectivd este disproportionatd avind in vedere natura anumitor
teme care nu necesitd o actualizare anuald. Frecventa si numdrul acestor rapoarte ar trebui, prin urmare, si fie
recalibrate pentru a reduce sarcina suportatd de ESMA si de autoritdtile competente, asigurdnd in acelasi timp
furnizarea citre Comisie a informatiilor de care aceasta are nevoie pentru a revizui punerea in aplicare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014. Cu toate acestea, avand in vedere modificdrile regimului disciplinei in materie
de decontare previzut in Regulamentul (UE) nr. 909/2014 introduse prin prezentul regulament, este oportun sd se
solicite ESMA si elaboreze periodic rapoarte citre Comisie cu privire la unele subiecte suplimentare, cum ar fi
mdsurile luate de autorititile competente pentru a aborda situatiile in care eficienta decontdrii inregistratd de un
CSD pe o perioadd de sase luni este semnificativ mai micd decat nivelurile medii de eficientd a decontdrii inregistrate
pe piata Uniunii si posibilitatea de a aplica instrumente de reglementare suplimentare pentru a imbundtti eficienta
decontirii in Uniune. In plus, ESMA, in cooperare cu membrii SEBC, ar trebui, de asemenea, sd prezinte

(") Regulamentul (UE) nr. 10932010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Parlamentului European si Consiliului un raport privind posibila scurtare a ciclului de decontare, pentru a contribui
la evolutiile viitoare potentiale din acest domeniu. ABE ar trebui s elaboreze un raport anual axat pe constatdrile
autoritdtilor competente ca urmare a monitorizdrii de citre acestea a pragului pentru decontarea plitilor in fonduri
banesti. La cererea Comisiei, ESMA ar trebui si furnizeze o analizd cost-beneficiu care ar trebui utilizati ca bazi
pentru actul de punere in aplicare privind cumpararile impuse obligatorii.

Pentru a asigura eficacitatea prezentului regulament, competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290
din TFUE ar trebui delegatd Comisiei pentru a tine seama, la elaborarea parametrilor pentru calcularea nivelului
sanctiunilor in fonduri banesti, de durata cazurilor de neexecutare a decontirii, de nivelul cazurilor de neexecutare a
decontirii pentru fiecare clasd de instrumente financiare si de efectul pe care ratele scizute sau negative ale dobanzii
il pot avea asupra stimulentelor contrapdrtilor si a cazurilor de neexecutare a decontdrii, pentru a revizui parametrii
respectivi si pentru a preciza care sunt cauzele subiacente ale cazurilor de neexecutare a decontdrii care nu pot fi
considerate imputabile participantilor si care operatiuni nu sunt considerate tranzactii. Este deosebit de important
ca, in cursul lucrdrilor sale pregititoare, Comisia sd organizeze consultiri adecvate, inclusiv la nivel de expert, si ca
respectivele consultiri si se desfisoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din
13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (**). In special, pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor
delegate, Parlamentul European §i Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele
membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insarcinate
cu pregdtirea actelor delegate.

Comisia ar trebui si fie imputernicitd sd adopte, in conformitate cu articolul 290 din TFUE si cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, standardele tehnice de reglementare
elaborate de ABE si de ESMA 1in ceea ce priveste: specificatiile procedurii de cumpdrare impusa obligatorie referitor
la detaliile mecanismului de transfer, tipurile de tranzactii care fac inutild procedura de cumpdrare impusa si modul
in care se tine seama de particularititile investitorilor de retail atunci cind executd cumpdrarea impusi obligatorie;
informatiile care trebuie notificate de CSD-urile din tdri terte; conditiile pentru ca activititile unui CSD si fie
considerate de o importantd considerabild; normele si procedurile care urmeazd si fie stabilite de un CSD care
furnizeazd servicii auxiliare de tip bancar; detaliile privind masurarea, monitorizarea, gestionarea si raportarea
riscurilor de credit si de lichiditate de citre CSD-uri in legdturd cu decontarea pe bazd netd amanatd; pragul sub care
CSD-urile pot deconta plitile in fonduri banesti prin intermediul oricdrei institutii de credit si cerintele prudentiale
actualizate privind lichiditatea si normele si procedurile privind riscurile de credit, de lichiditate si de concentrare in
cazul CSD-urilor autorizate si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar.

In vederea asigurarii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a modificarilor introduse prin prezentul
regulament si, in special, in ceea ce priveste aplicarea §i suspendarea cerintelor privind cumpdrarea impusa
obligatorie in cazurile in care acestea se aplicd, ar trebui conferite competente de executare Comisiei. Respectivele
competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al
Consiliului (). Comisia ar trebui si adopte acte de punere in aplicare imediat aplicabile atunci cand, in cazuri
justificate corespunzdtor, legate de aplicarea si suspendarea cumpdrarilor impuse obligatorii, acestea sunt necesare
din motive imperioase de urgenta.

Actele delegate si de punere in aplicare adoptate in conformitate cu articolele 290 si 291 din TFUE constituie acte
juridice ale Uniunii. In temeiul articolului 127 alineatul (4) si al articolului 282 alineatul (5) din TFUE, Banca
Centrali Europeand (BCE) este consultatd cu privire la orice propunere de act al Uniunii care se incadreazd in
domeniile sale de competenta. In cazul in care consultarea BCE este necesari in temeiul tratatelor, BCE trebuie sa fie
consultatd in mod corespunzitor cu privire la actele delegate si de punere in aplicare adoptate in temeiul prezentului
regulament.

(") JOL123,12.5.2016, p. 1.
(") Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si
principiilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre

Comisie JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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(47) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume sporirea furnizirii de servicii de decontare la nivel
transfrontalier de citre CSD-uri, reducerea sarcinii administrative si a costurilor de conformare si asigurarea faptului
cd autoritdtile dispun de informatii suficiente pentru a monitoriza riscurile, nu pot fi realizate in mod satisficitor de
citre statele membre, dar, avand in vedere amploarea si efectelor lor, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul
Uniunii, aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul subsidiarititii, astfel cum este previzut la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este
prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor
respective.

(48)  Aplicarea domeniului de aplicare revizuit al normelor privind sanctiunile in fonduri banesti, a noilor cerinte privind
infiintarea colegiilor de supraveghetori, a obligatiei transmiterii unei notificiri de citre CSD-urile din tarile terte cu
privire la serviciile de bazi pe care le furnizeazd in legiturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui stat membru, a noilor norme privind decontarea pe bazi netd amanati, a pragului revizuit sub care
institutiile de credit se pot oferi sd deconteze plitile in fonduri bdnesti pentru o parte din sistemul de decontare a
titlurilor de valoare al CSD-ului si a ceringelor prudentiale revizuite aplicabile institutiilor de credit sau CSD-urilor
autorizate si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in temeiul articolului 59 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
ar trebui fie amdénatd, fie supusd unor dispozitii tranzitorii adecvate pentru a se acorda suficient timp pentru
adoptarea actelor delegate necesare care detaliazd aceste cerinte. Avand in vedere modificdrile introduse prin
prezentul regulament in ceea ce priveste procedura referitoare la libertatea de a furniza servicii intr-un alt stat
membru, este, de asemenea, oportun s se clarifice normele care ar trebui s se aplice pentru furnizarea de servicii
de cdtre CSD-uri in alte state membre decat statul membru de origine si pentru infiintarea unei sucursale intr-un alt
stat membru. Avand in vedere modificdrile introduse prin prezentul regulament in ceea ce priveste frecventa si
continutul rapoartelor pe care ESMA urmeazd sd le prezinte Comisiei, aplicarea dispozitiilor care reglementeaza
continutul unora dintre rapoartele respective ar trebui s fie amanatd pentru a garanta ESMA suficient timp pentru
a pregiti noile rapoarte si cd vor trebui si fie transmise pand la 30 aprilie 2024 numai rapoartele care urmeaza si
fie elaborate in temeiul dispozitiilor curente.

(49)  Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 909/2014 si (UE) nr. 236/2012 ar trebui modificate in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se modificd dupd cum urmeaza:
1. Laarticolul 2, alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(@) punctul 26 se inlocuieste cu urmatorul text:
,26. «ituatie de neindeplinire a obligatiilor de platd» inseamnd, in cazul unui participant, o situatie in care
impotriva unui participant este deschisd procedura de insolventd, astfel cum este definitd la articolul 2
litera (j) din Directiva 98/26/CE, sau un eveniment definit in normele interne ale CSD-ului ca reprezentind o
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd;”;
(b) se adaugd urmitoarele puncte:

»47. «grup» inseamnd un grup in intelesul articolului 2 punctul 11 din Directiva 2013/34/UE;

48. degdturi stranse» inseamnd legdturi strinse in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 35 din
Directiva 2014/65|UE;

49. «participatie calificatd» inseamni detinerea directd sau indirectd intr-un CSD a unei participatii care
reprezintd cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot, astfel cum se prevede la articolele 9, 10 si 11
din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*), sau care permite exercitarea unei
influente semnificative asupra administrarii CSD-ului;
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50. «decontare pe bazd netd amanatd» inseamnd un mecanism de decontare prin care ordinele de transfer de
fonduri sau de titluri de valoare legate de tranzactiile cu titluri de valoare ale participantilor la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare fac obiectul compensdrii si in care decontarea creantelor si obligatiilor nete
ale participantilor are loc la sfarsitul ciclurilor de decontare predefinite in cursul sau la sfarsitul zilei
lucritoare.

(*) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390,
31.12.2004, p. 38).”

2. Laarticolul 6 alineatul (5), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmétorul text:

,(5)  ESMA elaboreazi, in stransd cooperare cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care si
precizeze mdsurile de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontdrii menite sd creascd eficienta decontirilor, in
special:

(a) mdsurile care trebuie luate de firmele de investitii in conformitate cu alineatul (2) primul paragraf;

(b) detaliile procedurilor care faciliteazd decontarea mentionate la alineatul (3), care ar putea cuprinde definirea
dimensiunilor tranzactiilor, decontarea partiald a tranzactiilor neexecutate si utilizarea programelor de imprumut
automat sau de creditare automati puse la dispozitie de anumite CSD-uri; si

(c) detaliile masurilor de incurajare si stimulare a decontdrii in timp util a tranzactiilor mentionate la alineatul (4).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 iulie 2025.”

3. Articolul 7 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LJArticolul 7

Misuri de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontirii

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd, CSD-urile stabilesc un sistem care
monitorizeazd cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu instrumentele financiare mentionate la articolul 5
alineatul (1). CSD-urile transmit autoritdtii competente si autorititilor relevante rapoarte periodice cuprinzind
numdrul de cazuri de neexecutare a decontdrii si detaliile legate de acestea, precum si orice altd informatie relevantd,
inclusiv masurile avute in vedere de CSD-uri si de participantii acestora in scopul imbunatdtirii eficientei decontarii.
Rapoartele respective se publicd anual sub forma agregatd si anonimizatd de citre CSD-uri. Autorititile competente
comunicd ESMA orice informatie relevantd cu privire la cazurile de neexecutare a decontirii.

(2)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd, CSD-urile stabilesc proceduri
care sd faciliteze decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) care nu au
fost decontate la data preconizatd a decontdrii. Aceste proceduri previdd un mecanism de sanctionare care sd actioneze
ca un mecanism disuasiv eficace pentru participantii care cauzeazi neexecutarea decontdrii.

Tnainte de a stabili procedurile mentionate la primul paragraful, CSD-urile consulta locurile de tranzactionare si CPC-
urile relevante pentru care ofera servicii de decontare.

Mecanismul de sanctionare mentionat la primul paragraf include sanctiuni in fonduri banesti pentru participantii care
provoacd situatii de neexecutare a decontdrii (denumiti in continuare «participanti care cauzeazd neexecutarea
decontirii»). Sanctiunile in fonduri banesti se calculeazi zilnic pentru fiecare zi lucrdtoare in care o tranzactie nu este
decontatd dupi data preconizatd a decontdrii, pand la decontarea sau anularea bilaterald a tranzactiei. Sanctiunile in
fonduri banesti nu se configureazi drept sursi de venit pentru CSD-uri.

(3)  Mecanismul de sanctionare mentionat la alineatul (2) nu se aplica:
(a) cazurilor de neexecutare a decontdrii a ciror cauzd subiacentd nu poate fi atribuitd participantilor la tranzactie;

(b) operatiunilor care nu sunt considerate tranzactii;
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(c) tranzactiilor in care participantul care cauzeazd neexecutarea decontdrii este o CPC, cu exceptia tranzactiilor
incheiate de o CPC in cazul cirora aceasta nu se interpune intre contraparti; sau

(d) tranzactiilor in care se deschide procedura de insolventd impotriva participantului care cauzeazd neexecutarea.

(4) O CPC poate stabili prin normele sale un mecanism de acoperire a pierderilor pe care le-ar putea suporta ca
urmare a aplicarii alineatului (2) al treilea paragraf.

(50  Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 67 pentru a completa prezentul
regulament prin precizarea parametrilor pentru calcularea unui nivel descurajant si proportional al sanctiunilor in
fonduri banesti mentionate la alineatul (2) al treilea paragraf din prezentul articol, in functie de urmdtoarele:

(a) tipul de active;
(b) lichiditatea instrumentului financiar;
(c) tipul tranzactiei;

(d) durata cazului de neexecutare a decontdrii.

Atunci cand precizeazd parametrii mentionati la primul paragraf, Comisia ia in considerare nivelul cazurilor de
neexecutare a decontdrii pentru fiecare clasd de instrumente financiare si efectul pe care l-ar putea avea ratele scizute
sau negative ale dobanzii asupra stimulentelor contrapirtilor si asupra cazurilor de neexecutare a decontdrii.
Parametrii utilizati pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti asigurd un grad ridicat de disciplind in materie de
decontare si functionarea armonioasi si ordonati a pietelor financiare in cauza.

Comisia revizuieste parametrii pentru calcularea nivelului sanctiunilor in fonduri banesti in mod regulat si cel putin o
datd la fiecare patru ani, pentru a reevalua caracterul adecvat si eficacitatea sanctiunilor in fonduri banesti pentru
atingerea unui nivel al cazurilor de neexecutare a decontirii in Uniune considerat acceptabil avind in vedere impactul
asupra stabilitatii financiare a Uniunii.

(6) Pand la 17 ianuarie 2026, ESMA publicd si actualizeazd pe site-ul sdu o listd a instrumentelor financiare
mentionate la articolul 5 alineatul (1) care sunt admise la tranzactionare sau tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare sau compensate de o CPC.

(7)  CSD-urile, CPC-urile si locurile de tranzactionare stabilesc proceduri care si le permitd si suspende, in
consultare cu autorititile lor competente, orice participant care nu isi indeplineste in mod repetat si sistematic
obligatiile de a livra instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) la data preconizati a decontdrii si
sd facd publicd identitatea participantului respectiv numai dupd ce acestuia i-a fost acordatd posibilitatea de a-si
prezenta observatiile si cu conditia ca autorititile competente ale CSD-urilor, ale CPC-urilor, ale locurilor de
tranzactionare, precum si ale participantului respectiv sa fi fost informate in mod corespunzitor. Pe 1anga consultarea
inaintea oricdrei suspendari, CSD-urile, CPC-urile si locurile de tranzactionare notific, fird intarziere, autorititilor lor
competente suspendarea unui participant. Autoritatea competentd informeazd, de indatd, autoritdtile relevante cu

privire la suspendarea unui participant.

Informatiile publicate cu privire la suspendari nu contin date cu caracter personal in sensul definitiei de la articolul 4
punctul 1 din Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului (¥).

Prezentul alineat nu se aplici participantilor care cauzeazi neexecutarea decontdrii care sunt CPC-uri sau in cazurile in
care se deschide o proceduri de insolventd impotriva unui astfel de participant.

(8)  Prezentul articol nu se aplicd in cazul in care locul principal de tranzactionare a actiunilor se afli intr-o tard
tertd. Locul principal de tranzactionare a actiunilor se stabileste in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012.

(9)  Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 67 pentru a completa prezentul
regulament prin precizarea:

(a) cauzelor care stau la baza cazurilor de neexecutare a decontdrii care sunt considerate ca nefiind imputabile
participantilor la tranzactie in temeiul alineatului (3) litera (a) de la prezentul articol; si

(b) circumstantelor in care operatiunile nu sunt considerate tranzactii in temeiul alineatului (3) litera (b) de la
prezentul articol.
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(10)  ESMA elaboreazd, in stransd cooperare cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care
sd precizeze urmitoarele:

(a) detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de neexecutare a decontrii i ale rapoartelor privind cazurile de
neexecutare a decontirii mentionate la alineatul (1);

(b) procesele pentru colectarea si redistribuirea sanctiunilor in fonduri banesti si a altor eventuale incasdri rezultate
din astfel de sanctiuni, in conformitate cu alineatul (2);

(c) conditiile in care se considerd cd un participant nu isi indeplineste in mod repetat si sistematic obligatiile de a livra
instrumentele financiare astfel cum se mentioneazi la alineatul (7).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 7a

Procedura de cumpidrare impusi obligatorie

(1)  Fird a aduce atingere mecanismului de sanctionare mentionat la articolul 7 alineatul (2) si dreptului de a anula
bilateral tranzactia, dupd consultarea CERS si pe baza analizei cost-beneficiu furnizate de ESMA in temeiul
articolului 74 alineatul (4), Comisia poate decide, prin intermediul unui act de punere in aplicare, la care dintre
instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) sau categoriile de tranzactii cu respectivele instrumente
financiare urmeazi si se aplice procedura de cumpdrare impusd obligatorie mentionatd la alineatele (4)-(10) din
prezentul articol, in cazul in care Comisia considerd cd respectiva procedurd de cumpdrare impusd obligatorie
constituie un mijloc necesar, adecvat si proportional de abordare a nivelului cazurilor de neexecutare a decontdrii in
Uniune.

Comisia poate adopta actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf numai daci sunt indeplinite cumulativ
urmdtoarele conditii:

(a) aplicarea mecanismului de sanctionare mentionat la articolul 7 alineatul (2) nu a condus la o reducere durabili pe
termen lung a cazurilor de neexecutare a decontdrii in Uniune sau la mentinerea lor la un nivel redus, chiar si dupd
revizuirea nivelului de sanctiuni in fonduri banesti in conformitate cu articolul 7 alineatul (5) al doilea paragraf;

(b) nivelul cazurilor de neexecutare a decontirii din Uniune are sau este susceptibil si aibd un efect negativ asupra
stabilitatii financiare a Uniunii.

In scopul ajungerii la decizia mentionatd la primul paragraf, Comisia ia in considerare cumulativ elementele

urmdtoare:

(a) impactul potential al procedurii de cumpdrare impusa obligatorie asupra pietelor financiare din Uniune;

(b) numdrul, volumul si durata cazurilor de neexecutare a decontdrii, inclusiv numdrul si volumul cazurilor de
neexecutare a decontdrii care sunt inci nesolutionate la sfarsitul perioadei de prelungire mentionate la alineatul (4);

(c) dacd un anumit instrument financiar sau o anumita categorie de tranzactii cu respectivul instrument financiar face
deja obiectul unor dispozitii contractuale adecvate care prevad dreptul participantilor destinatari de a declansa o
cumpdrare impusd.

Actul de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionati la articolul 68 alineatul
(2). Acesta precizeazd o datd de aplicare care nu este anterioard unui an de la intrarea sa in vigoare.

(2)  ESMA publica si actualizeazd pe site-ul sdu o listd a instrumentelor financiare stabilite prin actul de punere in
aplicare mentionat la alineatul (1).
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(3)  Inainte de adoptarea actului de punere in aplicare mentionat la alineatul (1), Comisia:

(a) evalueazd eficacitatea si proportionalitatea mecanismului de sanctionare mentionat la articolul 7 alineatul (2) si,
dupd caz, modificd structura sau gravitatea mecanismului de sanctionare pentru a spori eficienta decontdrii in
Uniune;

(b) analizeazd dacd sunt indeplinite conditiile mentionate la alineatul (1), in pofida aplicarii prealabile a mecanismului
de sanctionare mentionat la articolul 7 alineatul (2) si a justificdrii si implicatiilor potentiale in materie de costuri
pe care le implicd supunerea anumitor instrumente financiare §i categorii de tranzactii procedurii de cumpdrare
impusi obligatorie.

(4)  Fard a aduce atingere dreptului de a anula bilateral tranzactia, in cazul in care Comisia a adoptat un act de
punere in aplicare in temeiul alineatului (1) si in cazul in care un participant care cauzeazi neexecutarea decontarii nu
a livrat instrumentele financiare care fac obiectul respectivului act de punere in aplicare citre participantul destinatar
intr-o perioadd ulterioard datei preconizate a decontirii (denumiti in continuare «perioada de prelungire») egald cu
cinci zile lucritoare, se initiazd o procedurd de cumpdrare impusi obligatorie.

Prin derogare de la primul paragraf, in functie de tipul de active si de lichiditatea instrumentelor financiare in cauzi,
perioada de prelungire poate fi majoratd la maximum sapte zile lucritoare in cazul in care o perioadd de prelungire
mai scurtd ar afecta functionarea armonioasi si ordonati a pietelor financiare in cauza.

Prin derogare de la primul i al doilea paragraf, in cazul in care tranzactia vizeazd un instrument financiar
tranzactionat pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, perioada de prelungire este de 15 zile lucritoare, cu exceptia
cazului in care piata de crestere pentru IMM-uri decide si aplice o perioadd mai scurtd.

(5)  Instrumentele care fac obiectul procedurii de cumpdrare impusa obligatorie sunt disponibile pentru decontare si
livrate participantului destinatar intr-un interval de timp adecvat.

(6)  In cazul in care intr-un lant de tranzactii are loc o neexecutare a decontdrii care are ca rezultat cazuri de
neexecutare a decontdrii in cadrul tranzactiilor ulterioare din lant, fiecare participant are dreptul de a transfera
obligatia de a initia procedura de cumpdrare impusa obligatorie citre urmitorul participant din lant.

Se considerd cd participantul destinatar intermediar respectd obligatia de a executa procedura de cumpdarare impusa
obligatorie impotriva participantului care cauzeaza neexecutarea atunci cand isi transferd obligatia in conformitate cu
primul paragraf. Participantul destinatar intermediar poate, de asemenea, si transfere participantului care cauzeazd
neexecutarea decontdrii obligatiile sale fatd de participantul destinatar final, in temeiul alineatelor (8), (9) si (10).

CSD-ul relevant este informat cu privire la modul in care tranzactia esuatd a fost solutionatd de-a lungul intregului lang
de tranzactii.

(7)  Procedura de cumpdrare impusi obligatorie mentionata la alineatul (4) nu se aplicd:

(a) cazurilor de neexecutare a decontdrii, operatiunilor si tranzactiilor enumerate la articolul 7 alineatul (3);
(b) tranzactiilor de finantare prin titluri de valoare;

(c) altor tipuri de tranzactii care fac inutild procedura de cumpdrare impus3;

(d) tranzactiilor care intrd in domeniul de aplicare al articolului 15 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(8)  Fird a aduce atingere mecanismului de sanctionare mentionat la articolul 7 alineatul (2), in cazul in care pretul
instrumentelor financiare asupra cdruia s-a convenit in momentul tranzactiondrii este diferit de pretul plitit pentru
executarea cumpdrarii impuse, diferenta este platitd de citre participantul care beneficiazd de diferenta de preg celuilalt
participant cel tarziu in a doua zi lucritoare de la data furnizdrii instrumentelor financiare in urma cumpararii impuse.

(9)  In cazul in care cumpdrarea impusd esueazd sau nu este posibild, participantul destinatar poate alege fie si
primeascd o compensatie in fonduri banesti, fie si amane executarea cumpdrdrii impuse pentru o datd ulterioard
adecvatid (denumitd in continuare «perioada de amanare»). In cazul in care instrumentele financiare relevante nu ii
sunt livrate participantului destinatar pand la incheierea perioadei de amanare, compensatia in fonduri banesti se
plateste participantului destinatar.

Compensatia in fonduri banesti se pliteste cel tarziu in a doua zi lucritoare dupd incheierea fie a procedurii de
cumpdrare impusa obligatorie mentionatd la alineatul (4), fie, in cazul in care participantul destinatar opteaza pentru
amanarea executdrii cumpdririi impuse, dupa incheierea perioadei de amanare.
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(10)  Participantul care cauzeazd neexecutarea decontdrii ramburseaza entitatii care executd cumpdrarea impusd
toate sumele platite in legiturd cu procedura de cumpdrare impusd obligatorie initiatd in temeiul alineatului (4) primul
paragraf, inclusiv orice comisioane de executare care rezultd din cumpdrarea impusd. Aceste comisioane le sunt
comunicate in mod clar participantilor.

(11)  Alineatele (4)-(10) se aplicd tuturor tranzactiilor cu instrumente financiare mentionate la articolul 5 alineatul
(1) care sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare sau sunt compensate de o
CPC, dupd cum urmeazi:

(a) pentru tranzactiile compensate de o CPC, CPC este entitatea care executd cumpdrarea impusd in conformitate cu
alineatele (4)-(10);

(b) pentru tranzactiile care nu sunt compensate de o CPC, dar sunt executate intr-un loc de tranzactionare, acesta din
urmd include in normele sale interne o obligatie impusd membrilor si participantilor sdi de a aplica masurile
mentionate la alineatele (4)-(10);

(c) pentru toate tranzactiile in afara celor mentionate la literele (a) si (b) de la prezentul paragraf, CSD-urile includ in
normele lor interne o obligatie pentru participantii lor de a aplica masurile mentionate la alineatele (4)-(10).

CSD-urile furnizeazd informatiile necesare cu privire la decontare CPC-urilor si locurilor de tranzactionare pentru a le
permite acestora sa isi indeplineasci obligatiile in temeiul prezentului alineat.

Fird a aduce atingere literelor (a), (b) si (c) de la primul paragraf, CSD-urile pot monitoriza executarea cumpdrarilor
impuse mentionate la literele respective in ceea ce priveste instructiunile privind decontdrile multiple, care vizeazd
aceleasi instrumente financiare i care au aceeasi datd a expirdrii aferentd perioadei de executare, in scopul reducerii la
minimum a numdrului de cumpardri impuse care trebuie executate si, prin urmare, a impactului asupra pregurilor
instrumentelor financiare relevante.

(12)  Prezentul articol nu se aplicd in cazul in care locul principal de tranzactionare a actiunilor se afld intr-o tard
tertd. Locul principal de tranzactionare a actiunilor se stabileste in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012.

(13) ESMA poate recomanda Comisiei s suspende in mod proportional mecanismul de cumpirare impusd
mentionat la alineatele (4)-(10) pentru anumite categorii de instrumente financiare, atunci cind acest lucru este
necesar, pentru evitarea sau abordarea unei amenintdri grave la adresa stabilititii financiare sau a functiondrii
ordonate a pietelor financiare din Uniune. O astfel de recomandare este insotitd de o evaluare motivatd temeinic a
necesitdtii sale si nu este ficutd publica.

Inainte de a face recomandarea mentionat la primul paragraf, ESMA consultd membrii SEBC si Comitetul european
pentru risc sistemic.

Fird intdrzieri nejustificate dupa primirea recomandarii si pe baza motivelor si a dovezilor furnizate de ESMA, Comisia
fie suspendd mecanismul de cumparare impusa obligatorie mentionat la alineatele (4)-(10) pentru categoriile specifice
de instrumente financiare prin intermediul unui act de punere in aplicare, fie respinge suspendarea recomandatd. in
cazul in care respinge suspendarea recomandatd, Comisia transmite in scris motivele sale citre ESMA. Aceste
informatii nu se publici.

Actul de punere in aplicare mentionat la al treilea paragraf se adoptd in conformitate cu procedura mentionati la
articolul 68 alineatul (3).

Suspendarea mecanismului de cumpdrare impusi obligatorie se comunici ESMA si se publicd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene si pe website-ul Comisiei.

Suspendarea mecanismului de cumpdrare impusi obligatorie este valabild pentru o perioadd initiald de maximum sase
luni de la data aplicdrii suspenddrii respective.

In cazul in care motivele suspendarii sunt valabile in continuare, Comisia poate sd prelungeasci, prin intermediul unui
act de punere in aplicare, perioada de suspendare cu perioade suplimentare de maximum trei luni fiecare, durata totald
a suspenddrii nedepdsind 12 luni. Orice prelungiri ale suspendarii se publici in conformitate cu al cincilea paragraf.
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Actul de punere in aplicare mentionat la al saptelea paragraf se adoptd in conformitate cu procedura mentionati la
articolul 68 alineatul (3). Cu suficient timp inainte de incheierea perioadei de suspendare mentionate la al saselea
paragraf sau a perioadei de prelungire mentionate la al saptelea paragraf, ESMA emite un aviz adresat Comisiei in care
analizeazd dacd motivele suspendarii sunt incd valabile.

(14)  In cazul in care a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu alineatul (1), Comisia revizuieste
decizia respectivd in mod regulat si cel putin o datd la fiecare patru ani pentru a evalua dacd sunt indeplinite in
continuare conditiile previzute la alineatul respectiv.

In cazul in care considerd cd procedura de cumpirare impusa obligatorie nu mai este justificatd sau nu abordeazi
cazurile de neexecutare a decontdrii in Uniune si nu mai este necesard, adecvatd sau proportionald, Comisia adopt3,
fard intarziere, acte de punere in aplicare prin care modificd sau abrogd actului de punere in aplicare mentionat la
alineatul (1).

Actul de punere in aplicare mentionat la al doilea paragraf se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionati la articolul 68 alineatul (2).

In cazul in care considerd cd procedura de cumpirare impusa obligatorie nu mai este justificatd sau nu abordeazi
cazurile de neexecutare a decontdrii in Uniune §i nu mai este necesard, adecvatd sau proportionald, ESMA poate
recomanda Comisiei sd modifice sau sd abroge actul de punere in aplicare mentionat la alineatul (1). Se aplicd mutatis
mutandis alineatul (13) primul, al doilea, al treilea si al patrulea paragraf.

(15)  ESMA elaboreazd, in stransd cooperare cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care
sd precizeze urmdatoarele:

(a) detaliile functiondrii operatiunii de cumpdirare impusi adecvate mentionate la alineatele (4)-(10), inclusiv
intervalele de timp adecvate pentru furnizarea instrumentului financiar in urma procedurii de cumpdrare impusd,
ajustate in functie de tipul de active si de lichiditatea instrumentelor financiare;

(b) circumstantele in care perioada de prelungire ar putea fi extinsd in functie de tipul de active si de lichiditatea
instrumentelor financiare, in conformitate cu conditiile mentionate la alineatul (4) al doilea paragraf, tinand
seama de criteriile de evaluare a lichiditatii prevazute la articolul 2 alineatul (1) punctul 17 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(c) detaliile mecanismului de transfer prevazut la alineatul (6);

(d) alte tipuri de tranzactii care fac inutild procedura de cumpdrare impusi, astfel cum se mentioneaza la alineatul (7)
litera (c), cum ar fi contractele de garantie financiard sau tranzactiile care includ clauze de compensare cu
exigibilitate imediata;

(e) o metodologie pentru calcularea compensatiei in fonduri banesti mentionate la alineatul (9);
(f) informatiile necesare cu privire la decontare mentionate la alineatul (11) al doilea paragraf; si

(g) detaliile privind modul in care participantii la CSD-uri, CPC-uri si membrii locului de tranzactionare si tind seama
de particularitdtile investitorilor de retail atunci cind executd cumpararea impusa obligatorie in conformitate cu
alineatul (11).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(*) Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor
date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016,

p. 1)
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4.

La articolul 12 alineatul (1), literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:
»(b) béncile centrale din Uniune care emit cele mai relevante monede in care are loc sau va avea loc decontarea;

(c) dupi caz, banca centrald din Uniune in ale cirei registre se deconteazd sau se vor deconta plitile in fonduri banesti
pentru sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD.”

Articolul 17 se modific dupi cum urmeaza:
(a) la alineatul (2) se adaugd urmatorul paragraf:

,Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care un CSD solicitant nu respectd toate cerintele prezentului
regulament, dar se poate presupune in mod rezonabil ci va face acest lucru atunci cand isi incepe activitatea,
autoritatea competentd poate acorda autorizatia cu conditia ca CSD-ul solicitant sd fi instituit toate masurile
necesare pentru a se conforma cerintelor prezentului regulament atunci cand isi incepe activitatea.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Din momentul in care cererea este consideratd completd, autoritatea competentd transmite toate
informatiile incluse in cerere autorititilor relevante si consultd aceste autoritdti cu privire la caracteristicile
sistemului de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul solicitant.

Fiecare autoritate relevantd poate emite un aviz motivat, in domeniile sale de competentd, adresat autorititii
competente in termen de trei luni de la primirea informatiilor de cdtre autoritatea relevantd. In cazul in care
autoritatea relevantd nu furnizeaza un aviz in termenul mentionat, se considera cd aceasta a emis un aviz pozitiv.

In cazul in care cel putin una dintre autorititile relevante emite un aviz motivat negativ, iar autoritatea competenta
intentioneaza totusi sd acorde autorizatia, autoritatea competenta respectivd furnizeazd autoritdtilor relevante, in
termen de o lund de la primirea avizului negativ, motivele pentru care intentioneazd si acorde autorizatia in
pofida avizului negativ.

Oricare dintre autoritdtile relevante care a emis un aviz negativ mentionat la al treilea paragraf poate sesiza ESMA
pentru asistentd in temeiul articolului 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care problema nu este solutionatd in termen de o lund de la sesizarea ESMA, autoritatea competentd
care intentioneazd sd acorde autorizatia ia o decizie finald si furnizeaza in scris autoritdtilor relevante o explicatie
detaliatd a deciziei sale.

In cazul in care autoritatea competentd intentioneaza sd respingd autorizatia, chestiunea nu este inaintatd ESMA.

Un aviz negativ mentionat la al treilea paragraf prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care nu sunt
intrunite cerintele previzute de prezentul regulament sau alte cerinte din dreptul Uniunii.”;

(c) se introduce urmdtorul alineat:
,(7a)  Pelangd consultarea autoritdtilor competente mentionate la alineatul (6), autoritatea competentd poate,
inainte de a acorda CSD-ului solicitant autorizatia, si consulte alte autorititi care supravegheazi o entitate care
detine o participatie calificatd in CSD-ul solicitant cu privire la aspectele mentionate la alineatul (7).”;

(d) se introduce urmdtorul alineat:

,(8a)  Autoritatea competentd informeazd fird intdrzieri nejustificate autoritdtile consultate in temeiul
alineatelor (4)-(7a) cu privire la rezultatele procesului de autorizare, inclusiv la eventualele mdsuri de remediere.”

La articolul 19, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Acordarea unei autorizatii de externalizare a unui serviciu de bazi citre un tert in temeiul alineatului (1) sau de
extindere a activittilor in temeiul alineatului (1) literele (a), (c) si (d) urmeazd procedura previzuta la articolul 17.
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Acordarea unei autorizatii mentionate la alineatul (1) litera (b) respectd procedura prevdzutd la articolul 17
alineatele (1), (2), (3), (5) si (8a).

Acordarea unei autorizatii mentionate la alineatul (1) litera (e) respectd procedura previzutd la articolul 17
alineatele (1), (2) si (3).

Autoritatea competentd informeazd CSD-ul solicitant dacd autorizatia a fost acordatd sau refuzatd, in termen de trei
luni de la data depunerii unei cereri complete.”

7. Laarticolul 20, alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(5)  Un CSD stabileste, pune in aplicare §i mentine proceduri adecvate care si asigure decontarea si transferul rapid
si ordonat al activelor clientilor §i participantilor citre un alt CSD in cazul retragerii autorizatiei mentionate la
alineatul (1). Astfel de proceduri includ transferul conturilor de emisiune sau al evidentelor similare care atestd
emisiunile de titluri de valoare si al evidentelor legate de furnizarea serviciilor de bazd mentionate in sectiunea A

X

punctele 1 si 2 din anexd.
8. Articolul 22 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Autoritatea competentd examineazd acordurile, strategiile, procesele si mecanismele implementate de un
CSD, inclusiv planurile mentionate la articolul 22a, pentru a respecta prezentul regulament si evalueaza riscurile
la care CSD-ul este sau ar putea fi expus sau riscurile generate de acesta la adresa functiondrii armonioase a
pietelor titlurilor de valoare sau a stabilitdtii pietelor financiare.

Autoritatea competentd stabileste frecventa si amploarea examindrii si a evaludrii mentionate la primul paragraf,
tindind seama de dimensiunea, importanta sistemicd, profilul de risc, natura, amploarea si complexitatea
activitdtilor CSD-ului in cauza.

Examinarea si evaluarea au loc cel putin o dati la fiecare trei ani.”;
(b) alineatele (2), (3) si (4) se eliming;
(c) alineatele (6) si (7) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(6)  Atunci cind efectueazd examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1), autoritatea competentd
transmite, intr-un stadiu incipient, informatiile necesare autorititilor relevante si, dupa caz, autorititii mentionate
la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE si le consultd pentru a stabili dacd CSD-ul indeplineste cerintele
prezentului regulament sau alte cerinte din dreptul Uniunii in ceea ce priveste functionarea sistemelor de
decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD.

Autoritdtile consultate pot emite un aviz motivat in domeniile lor de competentd in termen de trei luni de la
primirea informatiilor de citre autoritatea competentd.

In cazul in care autoritatea consultatd nu furnizeaza un aviz in termenul mentionat, se considera cd aceasta a emis
un aviz pozitiv.

In cazul in care o autoritate consultatd emite un aviz negativ motivat, iar autoritatea competentd nu este de acord
cu acesta, autoritatea competenta respectivd furnizeazd autorititii consultate, in termen de o lund de la primirea
avizului negativ, o motivare care abordeaza avizul negativ.

Oricare dintre autorititile consultate care au emis un aviz negativ poate sesiza ESMA pentru asistentd in temeiul
articolului 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care chestiunea nu este solutionati in termen de o luni de la sesizarea ESMA, autoritatea competent ia
decizia finald privind examinarea si evaluarea si furnizeazi autorititilor relevante in scris o explicatie detaliatd a
deciziei sale.

Avizele negative mentionate la al patrulea paragraf prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care nu
sunt intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau alte cerinte din dreptul Uniunii.
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(7)  Autoritatea competentd informeazd autorititile relevante, ESMA si, dupd caz, colegiul mentionat la
articolul 24a din prezentul regulament si autoritatea mentionatd la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE cu
privire la rezultatele examindrii si evaludrii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, inclusiv eventualele
madsuri de remediere sau sanctiuni.”;
(d) alineatul (10) se modificd dupa cum urmeazi:
(i) la primul paragraf, litera (b) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(b) informatiile pe care autoritatea competent trebuie sd le furnizeze in conformitate cu alineatul (7);”;
(ii) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.”
(e) laalineatul (11), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 17 ianuarie 2025.”

9. Seintroduce urmdtorul articol:

LArticolul 22a

Planuri de redresare si de lichidare ordonati

(1)  CSD-ul identifica scenarii care l-ar putea impiedica sa furnizeze operatiunile si serviciile sale critice in conditii de
continuitate ale activitdtii §i evalueazd eficacitatea unei game complete de optiuni de redresare sau de lichidare
ordonatd. Scenariile respective iau in considerare diferitele riscuri independente si conexe la care este expus CSD-ul. Pe
baza acestei analize, CSD-ul elaboreazd si prezintd autoritdtii competente planuri adecvate pentru redresarea sau
lichidarea sa ordonata.

(2)  Planurile mentionate la alineatul (1) tin seama de dimensiunea, importanta sistemic3, natura, amploarea si
complexitatea activititilor CSD-ului in cauzi si contin cel putin urmdtoarele elemente:

(a) un rezumat cuprinzitor al principalelor strategii de redresare si de lichidare ordonat3;
(b) o identificare a operatiunilor si serviciilor critice ale CSD-ului;

(c) proceduri adecvate care asigurd atragerea de capitaluri suplimentare, in cazul in care capitalul propriu al CSD-ului
se apropie de nivelul prevazut la articolul 47 alineatul (1) sau scade sub acesta;

(d) proceduri adecvate pentru asigurarea unei lichidari sau restructurdri ordonate a operatiunilor si a serviciilor CSD-
ului in cazul in care CSD-ul este in imposibilitatea de a atrage capitaluri noi;

(e) proceduri adecvate care sd asigure decontarea si transferul la timp s§i ordonate ale activelor clientilor si
participantilor citre un alt CSD in cazul in care CSD-ul se regiseste in situatia in care se afld permanent in
imposibilitatea de a-si restabili operatiunile si serviciile critice;

(f) o descriere a misurilor necesare pentru punerea in aplicare a principalelor strategii.

(3)  CSD-ul are capacitatea de a identifica si a furniza entitdtilor afiliate informatiile necesare pentru punerea in
aplicare a planurilor in timp util in timpul scenariilor de crizi.

(4)  Planurile se aproba de cidtre organul de conducere sau de un comitet adecvat al acestuia.

(5)  CSD-ul revizuieste si actualizeazd planurile in mod regulat si cel putin o datd la fiecare doi ani. Fiecare
actualizare a planurilor este inaintati autorititii competente.

(6) In cazul in care autoritatea competentd considerd ci planurile CSD-ului sunt insuficiente, autoritatea
competentd poate solicita CSD-ului sd ia mdsuri suplimentare sau sd elaboreze masuri alternative.

(7)  In cazul in care un CSD este supus Directivei 2014/59/UE si a fost elaborat un plan de redresare in temeiul
directivei respective, CSD-ul transmite planul de redresare autorititii competente.
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In cazul in care pentru un CSD se stabileste si mentine un plan de rezolutie in temeiul Directivei 2014/59/UE sau un
plan similar in temeiul dreptului intern cu scopul de a asigura continuitatea serviciilor de bazi ale CSD-ului,
autoritatea de rezolutie sau, in cazul in care nu existd o astfel de autoritate, autoritatea competentd informeazi ESMA
cu privire la existenta unui astfel de plan.

In cazul in care planul de redresare si planul de rezolutie in temeiul Directivei 2014/59/UE sau orice plan similar
elaborat in temeiul dreptului intern contine toate elementele enumerate la alineatul (2), CSD-ul nu este obligat si
elaboreze planurile in temeiul alineatului (1).”

10. La articolul 23, alineatele (2)-(7) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»(2)  Un CSD autorizat sau un CSD care a solicitat autorizarea in temeiul articolului 17, care intentioneazd si
presteze serviciile de bazd mentionate la sectiunea A punctele 1 si 2 din anexd in legiturd cu instrumentele financiare
constituite in temeiul legislatiei unui alt stat membru previzute la articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a)
sau si infiinteze o sucursald intr-un alt stat membru, face obiectul procedurii mentionate la alineatele (3)-(9) de la
prezentul articol. CSD-ul poate presta astfel de servicii numai dupd ce a fost autorizat in temeiul articolului 17, dar nu
mai devreme de data aplicabild in conformitate cu alineatul (8) de la prezentul articol.

(3)  Orice CSD care intentioneazd sd presteze pentru prima datd serviciile mentionate la alineatul (2) in legdturd cu
instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui alt stat membru prevazute la articolul 49 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (a) sau sd modifice gama serviciilor respective prestate comunicd urmdtoarele informatii
autoritdtii competente a statului membru de origine:

() statul membru gazdi;

(b) un program de operatiuni care precizeazd in special serviciile pe care CSD-ul intentioneazd si le presteze, inclusiv
tipul de instrumente financiare constituite in temeiul legislatiei statului membru gazdd pentru care CSD-ul
intentioneazd sd presteze astfel de servicii;

(c) moneda sau monedele pe care CSD intentioneazd si le proceseze;

(d) o evaluare a masurilor pe care CSD-ul intentioneazd si le adopte pentru a permite respectarea de citre utilizatorii
sdi a legislatiei statului membru gazdd mentionate la articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a) in ceea ce
priveste actiunile.

(4)  Un CSD care intentioneaza si infiinteze pentru prima dati o sucursald pe teritoriul unui alt stat membru sau sd
modifice gama de servicii de bazd mentionate in sectiunea A punctul 1 din anexa sau serviciul de bazd mentionat in
sectiunea A punctul 2 din anexd, prestate prin intermediul unei sucursale comunicd urmatoarele informatii autoritatii
competente din statul membru de origine:

(a) informatiile mentionate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c);
(b) structura organizatoricd a sucursalei si numele persoanelor care rispund de gestionarea sucursalei;

(c) o evaluare a masurilor pe care CSD-ul respectiv intentioneazd si le adopte pentru a permite respectarea de citre
utilizatorii sdi a legislatiei statului membru gazdid mentionate la articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (a) in ceea ce priveste actiunile.

(5)  Autoritatea competentd a statului membru de origine comunica autoritatii competente a statului membru gazda
evaluarea mentionatd la alineatul (3) litera (d) sau la alineatul (4) litera (c), dupd caz, fird intarzieri nejustificate.
Autoritatea competentd din statul membru gazdd poate furniza autoritdtii competente din statul membru de origine
un aviz fard caracter obligatoriu cu privire la evaluarea respectivd in termen de o lund de la primirea evaludrii
respective.

(6)  In termen de doui luni de la primirea informatiilor complete mentionate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c) sau
la alineatul (4) literele (a) si (b), dupd caz, autoritatea competentd din statul membru de origine comunicd informatiile
respective autoritdtii competente din statul membru gazda, cu exceptia cazului in care, luind in considerare prestarea
de servicii avutd in vedere, are motive sd se indoiascd de caracterul adecvat al structurii administrative sau al situatiei
financiare a CSD-ului care intentioneazd si furnizeze servicii in statul membru gazdd sau de caracterul adecvat al
mdasurilor pe care CSD-ul intentioneazi sd le ia in conformitate cu alineatul (3) litera (d) sau cu alineatul (4) litera (c),
dupd caz. In perioada respectivd, in cazul in care CSD-ul presteazi deja servicii in alte state membre gazda, inclusiv
prin intermediul unei sucursale, autoritatea competentd a statului membru de origine informeazd, de asemenea,
colegiul mentionat la articolul 24a.
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Autoritatea competentd a statului membru gazdd informeaza fird intarziere autoritdtile relevante ale statului membru
respectiv cu privire la orice comunicare primitd in temeiul primului paragraf.

Autoritatea competentd a statului membru de origine informeazad imediat CSD-ul cu privire la data transmiterii
comunicarii mentionate la primul paragraf.

(7)  In cazul in care autoritatea competent a statului membru de origine decide, in conformitate cu alineatul (6), s
nu comunice informatiile mentionate la alineatul (3) sau (4), dupa caz, autorititii competente a statului membru gazda,
aceasta furnizeazd motivele refuzului siu CSD-ului respectiv in termen de doud luni de la primirea informatiilor
respective si informeazd autoritatea competentd a statului membru gazdd si colegiul mentionat la articolul 24a cu
privire la decizia sa.

(8)  CSD-ul poate incepe sa presteze servicii sau poate infiinta o sucursali, astfel cum se mentioneaz la alineatul (2),
cel mai devreme la 15 zile calendaristice de la data transmiterii comunicirii mentionate la alineatul (6) primul paragraf
de la autoritatea competentd a statului membru de origine citre autoritatea competentd a statului membru gazda.

(9)  In caz de modificare a informatiilor prezentate in documentele transmise in conformitate cu alineatul (3) sau
alineatul (4), dupa caz, CSD-ul anunti in scris autoritatea competentd a statului membru de origine cu cel putin o
lund inainte de aplicarea modificirii respective. Autoritatea competentd a statului membru de origine informeazd, de
asemenea, fird intarziere autoritatea competentd a statului membru gazdi si colegiul mentionat la articolul 24a in
legdturd cu aceastd modificare.

(10)  ESMA poate emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a
preciza domeniul de aplicare al evaludrii pe care CSD-ul trebuie si o furnizeze in temeiul alineatului (3) litera (d) si al
alineatului (4) litera (c) de la prezentul articol.”

Articolul 24 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (1) se adaugd urmatoarele paragrafe:

L2Autoritatea competentd a statului membru de origine poate invita membri ai personalului autoritdtilor
competente ale statelor membre gazdi si ai ESMA si participe la inspectiile la fata locului.

Autoritatea competentd din statul membru de origine transmite, de asemenea, ESMA si colegiului mentionat la
articolul 24a constatirile inspectiilor la fata locului si informatii privind orice misuri de remediere sau sanctiuni
decise de autoritatea competentd respectiva.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Autoritatea competentd din statul membru de origine al CSD-ului comunicd fird intarziere, la cererea
autoritdtii competente din statul membru gazdd, identitatea emitentilor stabiliti in statul membru gazdd si a
participantilor care detin instrumente financiare constituite in temeiul legislatiei statului membru gazdd la
sistemele de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-ul care presteazd serviciile de bazd mentionate la
sectiunea A punctele 1 si 2 din anexd in legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei
statului membru gazda si orice altd informatie relevantd privind activititile desfisurate de un CSD care presteazi
servicii de bazd in statul membru gazdd prin intermediul unei sucursale.”;

(c) alineatul (4) se elimind;
(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5)  In cazul in care autoritatea competenti a statului membru gazda are motive clare si demonstrabile pentru
care considerd ¢ un CSD care presteazd servicii pe teritoriul siu in conformitate cu articolul 23 incalcd obligatiile
care decurg din dispozitiile prezentului regulament, aceasta informeaza autoritatea competentd a statului membru
gazdd, ESMA si colegiul mentionat la articolul 24a cu privire la aceste constatari.

In cazul in care, in ciuda misurilor luate de autoritatea competent? a statului membru de origine, CSD-ul continui
sd incalce obligatiile care decurg din dispozitiile prezentului regulament, autoritatea competentd a statului
membru gazdd, dupd informarea autoritdtii competente a statului membru de origine, ia toate mdsurile adecvate
necesare pentru a asigura respectarea dispozitiilor prezentului regulament pe teritoriul statului membru gazdi.
Autoritatea competentd a statului membru gazdd informeazd fdrd intdrzieri nejustificate ESMA si colegiul
mentionat la articolul 24a cu privire la astfel de masuri.
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Autoritatea competentd a statului membru gazdd sau autoritatea competentd a statului membru de origine poate
sesiza ESMA, care poate actiona in conformitate cu competentele care ii sunt atribuite in temeiul articolului 19
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(e) alineatul (7) se elimind.

12. Se introduce urmitorul articol:
JArticolul 24a

Colegiul supraveghetorilor

(1)  Autoritatea competentd din statul membru de origine infiinteazd un colegiu de supraveghetori care sd
indeplineascd sarcinile mentionate la alineatul (8) in legdturd cu un CSD ale cirui activitdti sunt considerate a fi de o
importantd semnificativd pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare §i pentru protectia investitorilor in cel
putin doud state membre gazdd.

(2)  Colegiul este infiintat in termen de o lund de la data la care:

(a) autoritatea competentd din statul membru de origine stabileste ca activititile desfdsurate de CSD in cel putin doud
state membre gazdd au o importantd semnificativd; sau

(b) autoritatea competentd din statul membru de origine este notificatd de una dintre entitdtile enumerate la alineatul
(4) cd activitatile desfasurate de CSD in cel putin doud state membre gazdi au o importantd semnificativa.

(3)  Autoritatea competentd a statului membru de origine gestioneazi si prezideaza colegiul.

(4)  Colegiul este alcdtuit din:

(a) ESMA;

(b) autoritatea competentd a statului membru de origine;

(c) autorititile relevante mentionate la articolul 12;

(d) autorititile competente ale statelor membre gazda in care activitdtile CSD-ului au o importantd semnificativa;

(6) ABE, in cazul in care CSD-ul a fost autorizat in temeiul articolului 54 alineatul (3).

(5)  In cazul in care activititile unui CSD pentru care s-a infiintat un colegiu nu au o importantd semnificativa
intr-un stat membru in care este stabilitd o filiald care apartine aceluiasi grup de intreprinderi ca si CSD-ul sau
intreprinderea-mamd a acestuia sau in cazul in care CSD-ul pentru care s-a infiintat un colegiu are dreptul sd presteze
servicii in alt stat membru in conformitate cu articolul 23 alineatul (2), autoritatea competenta i autoritdtile relevante
din statul membru respectiv pot participa, la cererea lor, la colegiu.

(6)  Presedintele notifici ESMA componenta colegiului in termen de o lund de la infiintarea colegiului, precum si
orice modificare a componentei acestuia in termen de o lund de la modificarea respectivd. ESMA si autoritatea
competentd din statul membru de origine publicd pe site-urile lor, fird intrzieri nejustificate, lista membrilor

colegiului respectiv si actualizeazd aceasta lista.

(7) O autoritate competentd care nu este membrd a colegiului poate solicita colegiului orice informatii relevante
pentru indeplinirea atributiilor sale de supraveghere.

(8)  Fiard a aduce atingere responsabilitdtilor care le revin autorititilor competente in temeiul prezentului
regulament, colegiul asigurd:

(@) schimbul de informatii, inclusiv cererile de informatii in temeiul articolelor 13, 14 si 15 si informatiile privind
procesul de examinare si evaluare in temeiul articolului 22;

(b) o supraveghere eficientd prin evitarea actiunilor de supraveghere redundante inutile, cum ar fi cererile de
informatii;

(c) aprobarea delegdrii voluntare de sarcini citre membrii sii;

(d) schimbul de informatii privind externalizarea sau extinderea autorizatd a activitdtilor si serviciilor in temeiul
articolului 19;
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13.

(e) cooperarea dintre autoritatile statului membru de origine si ale statului membru gazdd in temeiul articolului 24 in
ceea ce priveste mdsurile mentionate la articolul 23 alineatul (3) litera (d) si eventualele probleme intdmpinate in
furnizarea de servicii in alte state membre;

(f) schimbul de informatii privind structura grupului, conducerea superioard, organul de conducere si actionarii, in
conformitate cu articolul 27;

(g) schimbul de informatii privind procesele sau mecanismele care au un impact semnificativ asupra guvernantei sau a
gestiondrii riscurilor pentru CSD-urile care fac parte din grup.

(9)  Presedintele convoacd o reuniune a colegiului cel putin o datd pe an sau la cererea unui membru al colegiului.

Pentru a facilita indeplinirea sarcinilor atribuite colegiului in temeiul alineatului (8), membrii colegiului pot adiuga
puncte pe ordinea de zi a unei reuniuni.

Presedintele poate invita ad-hoc si alti participanti la discutiile colegiului pe teme specifice.

Membrii colegiului, cu exceptia presedintelui sdu, pot decide sd nu participe la oricare dintre sedintele colegiului.

(10)  La cererea oricdruia dintre membrii sdi, colegiul adoptd, in conformitate cu alineatul (11), avize fdrad caracter
obligatoriu cu privire la:

(a) chestiunile identificate in cursul proceselor de examinare si evaluare in temeiul articolului 22 sau 60;
(b) chestiuni legate de orice externalizare sau extindere a activitdtilor si serviciilor in temeiul articolului 19; sau

(c) chestiuni legate de orice posibild incilcare a prezentului regulament care rezultd din prestarea de servicii intr-un
stat membru gazda, astfel cum se mentioneazi la articolul 24 alineatul (5).

(11)  Colegiul adoptd avize neobligatorii pe baza unei majoritati simple a membrilor sdi. Membrii mentionati la
alineatul (4) literele (b), (¢) si (d) dispun de drept de vot. Fiecare membru cu drept de vot dispune de un vot. Membrii
cu drept de vot care exercitd mai multe functii, inclusiv cea de autoritate competentd si de autoritate relevantd, dispun
de un vot pentru fiecare functie pe care o exercitd. ABE si ESMA nu au drept de vot.

(12)  Functionarea colegiului se bazeaza pe un acord scris intre toti membrii acestuia.

Acordul defineste modalitatile practice de functionare a colegiului, inclusiv modalitdtile de comunicare intre membrii
colegiului, si poate defini sarcinile care urmeaza si fie incredintate membrilor colegiului.

(13)  ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd criteriile pe baza cirora
activititile desfisurate de un CSD intr-un stat membru gazdd ar putea fi considerate ca avand o importantd
semnificativd pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in statul membru
gazda respectiv.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

Articolul 25 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) se introduce urmitorul alineat:

,(2a)  Un CSD dintr-o tard tertd care intentioneazd si presteze serviciul de bazd mentionat la sectiunea A
punctul 3 din anexd in legiturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru
prevdzute la articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf adreseazdi ESMA o notificare in acest sens. ESMA
informeazd autoritatea competentd a statului membru in temeiul legislatiei cdruia sunt constituite instrumentele
financiare cu privire la notificarea primitd.”;
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(b) laalineatul (4) se adaugd urmdtoarea litera:

,(€) CSD-ul dintr-o tard tertd este stabilit sau autorizat intr-o tard tertd care nu este identificatd ca tari tertd cu grad
inalt de risc in actele delegate adoptate in temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva (UE) 2015/849 a
Parlamentului European si a Consiliului (¥).

(*) Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea
utilizdrii sistemului financiar in scopul spéldrii banilor sau finantdrii terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului §i de abrogare a
Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).”;

(c) laalineatul (6), al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete sau de la adoptarea de citre Comisie a unei decizii
privind echivalenta in conformitate cu alineatul (9), ludndu-se in considerare data care survine mai tarziu, ESMA
transmite CSD-ului solicitant, in scris, o decizie motivatd temeinic de acordare a recunoasterii sau de refuz al
acesteia.”;

(d) se adaugd urmatorul alineat:

,(13)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile pe care
CSD-ul dintr-o tard tertd trebuie si le furnizeze ESMA in notificarea mentionatd la alineatul (2a). Informatiile
respective se limiteazd la ceea ce este strict necesar si includ, daci este cazul si dacd sunt disponibile, urmdtoarele
informatii:

(@) numdrul de participanti din Uniune pentru care CSD-ul dintr-o tard tertd presteazd sau intentioneazd si
presteze serviciile mentionate la alineatul (2a);

(b) numidrul si volumul de tranzactii cu instrumente financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru
decontate in cursul anului precedent;

(¢) numdrul si volumul de tranzactii decontate de participantii din Uniune in cursul anului precedent.
ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

14. Articolul 26 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) la alineatul (2) se adaugd urmdtorul paragraf:
,In cazul in care un CSD intentioneazd si presteze servicii auxiliare de tip bancar altor CSD-uri in temeiul
articolului 54 alineatul (2a) primul paragraf litera (b), CSD-ul respectiv dispune de norme si proceduri clare care

abordeazd potentialele conflicte de interese si atenueazi riscul de tratament discriminatoriu fatd de oricare alte
astfel de CSD-uri si fatd de participantii la acestea.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(3)  CSD-urile mentin si aplicd mecanisme organizatorice si administrative scrise eficace pentru identificarea si
gestionarea conflictelor de interese potentiale dintre participantii lor sau clientii acestora si CSD-urile insele,
inclusiv:
(a) managerii CSD-urilor;
(b) angajatii CSD-urilor;
(c) membrii organelor de conducere ale CSD-urilor;
(d) orice persoane care detin controlul direct sau indirect asupra CSD-urilor;
(e) orice persoane care au legdturi stranse cu oricare dintre persoanele enumerate la literele (a), (b) si (c); si

b 5

(f) orice persoane care au legdturi stranse cu CSD-urile insele.
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CSD-urile mentin si aplicd proceduri de solutionare adecvate in cazul aparitiei unui potential conflict de interese.”;
se adaugd urmdtorul alineat:
,(9)  ABE elaboreazd, in strinsd cooperare cu ESMA si cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de

reglementare pentru a furniza detalii suplimentare privind normele si procedurile mentionate la alineatul (2) al
doilea paragraf.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.”

15. Articolul 27 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

la alineatul (2) se adaugd urmatorul paragraf:

,In sensul prezentului articol, «membru independent al organului de conducere» inseamnd un membru al
organului de conducere care nu are relatii de afaceri, de rudenie sau de altd naturd care si creeze un conflict de
interese in legdturd cu CSD-ul in cauzd sau cu actionarii sii majoritari, cu conducerea sa sau cu participantii sai si
care nu a avut astfel de relatii in cei cinci ani care precedd numirea sa in organul de conducere.”;

alineatele (6), (7) si (8) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(6)  Autoritatea competentd nu autorizeazd un CSD decit dacd i se comunicd identitatea actionarilor sau a
asociatilor, directi sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin participatii calificate in CSD si valoarea
acestor participatii.

(7)  Autoritatea competentd refuzd autorizarea unui CSD dacd, tinind cont de necesitatea unei administrri
sdndtoase si prudente a CSD-ului, nu are certitudinea cd actionarii sau asociatii care detin participatii calificate in
CSD au caracterul adecvat.

(8)  In cazul in care intre CSD si alte persoane fizice sau juridice existd legdturi stranse, autoritatea competentd
acordd autorizatia numai daci aceste legituri nu o impiedica s isi exercite in mod eficace functia de supraveghere.

(9) In cazul in care persoanele mentionate la alineatul (6) exerciti o influentd care poate prejudicia
administrarea sdndtoasi si prudentd a CSD-ului, autoritatea competentd ia masurile necesare pentru a pune capit
acestei situatii, care pot include retragerea autorizatiei CSD-ului.

(10)  Autoritatea competentd refuzd autorizarea in cazul in care actele cu putere de lege sau actele
administrative ale unei tdri terte aplicabile uneia sau mai multor persoane fizice sau juridice cu care CSD-ul are
legaturi stranse sau anumite dificultdti legate de aplicarea actelor cu putere de lege sau a actelor administrative
respective o impiedicd sd Isi exercite in mod eficace functia de supraveghere.

(11)  Un CSD efectueaza fird intirziere urmatoarele:

(a) furnizeazd autorititii competente informatii privind actionariatul CSD-ului si, In special, identitatea si valoarea
intereselor oricirei persoane care detine o participatie calificatd in CSD;

(b) face publice:
(i) informatiile furnizate autorititii competente in temeiul literei (a); si

(ii) transferul drepturilor de proprietate care determini o modificare a controlului asupra CSD-ului.”

16. Se introduc urmaitoarele articole:

LArticolul 27a

Informatii furnizate autorititilor competente

(1)

Un CSD notificd autoritdtii sale competente orice modificdri in conducerea sa si furnizeazd autoritatii

competente toate informatiile necesare pentru a evalua conformitatea sa cu articolul 27 alineatele (1)-(5).
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In cazul in care comportamentul unui membru al organului de conducere este de naturd si prejudicieze administrarea
sdndtoasd si prudentd a CSD-ului, autoritatea competentd ia masurile necesare, care pot include inldturarea membrului
respectiv din organul de conducere.

(2)  Orice persoand fizicd sau juridicd, actiondnd individual sau concertat (denumitd in continuare «achizitorul
potential»), care a decis fie si achizitioneze, direct sau indirect, o participatie calificatd intr-un CSD, fie si majoreze,
direct sau indirect, o participatie calificatd intr-un CSD, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a capitalului
detinut ar fi egald sau mai mare de 10 %, 20 %, 30 % sau 50 % sau ar transforma CSD-ul in filiala sa (denumita in
continuare «achizitia propusa»), notificd in prealabil in scris autoritdtii competente a CSD-ului intentia sa, indicand
mdrimea participatiei avute in vedere i informatiile relevante, mentionate la articolul 27b alineatul (4).

Orice persoand fizicd sau juridicd care a decis si cedeze, direct sau indirect, o participatie calificatd intr-un CSD
(denumitd in continuare «vanzitorul potential») notificd acest lucru in prealabil in scris autoritdtii competente,
indicdnd mdrimea participatiei respective. O astfel de persoand notificd, de asemenea, autorititii competente decizia
de a-si reduce participatia calificatd, astfel incit proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut s scadd sub
10 %, 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat CSD-ul s inceteze sd mai fie filiala persoanei mentionate.

(3)  Autoritatea competentd transmite achizitorului potential sau vanzitorului potential, cu promptitudine si, in
orice caz, in termen de doud zile lucritoare de la primirea notificdrii mentionate la alineatul (2) si a informatiilor
mentionate la alineatul (4), o confirmare scris de primire.

Autoritatea competentd are la dispozitie o perioadd de cel mult 60 de zile lucritoare de la data confirmarii scrise de
primire a notificdrii si a tuturor documentelor care trebuie anexate notificirii pe baza listel mentionate la
articolul 27b alineatul (4) (denumitd in continuare «perioada de evaluare») pentru a realiza evaluarea mentionati la
articolul 27b alineatul (1) (denumitd in continuare «evaluareay).

In momentul transmiterii confirmirii de primire, autoritatea competentd comunici achizitorului potential sau
vanzdtorului potential data la care expird perioada de evaluare.

(4)  In cursul perioadei de evaluare, dar nu mai tarziu de cea de a cincizecea zi lucrdtoare a perioadei respective,
autoritatea competentd poate sd solicite eventuale informatii suplimentare necesare pentru finalizarea evaludrii. O
astfel de solicitare se face in scris, precizindu-se informatiile suplimentare necesare.

Perioada de evaluare se suspendd intre data solicitdrii de informatii de cdtre autoritatea competentd si data primirii
raspunsului achizitorului potential la aceastd solicitare. Durata suspenddrii nu poate depdsi 20 de zile lucritoare.
Orice solicitdri suplimentare formulate de autoritatea competentd in vederea completdrii sau clarificdrii informatiilor
sunt la discretia sa, dar nu conduc la suspendarea perioadei de evaluare.

(5)  Autoritatea competentd poate prelungi suspendarea mentionatd la alineatul (4) al doilea paragraf pani la cel
mult 30 de zile lucritoare in cazul in care achizitorul potential este situat sau este reglementat in afara Uniunii ori este
o persoand fizicd sau juridici care nu este supusd supravegherii in temeiul prezentului regulament ori al
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau al Directivelor 2009/65/CE (*), 2009/138/CE (**) ori 2011/61/UE (***) ale
Parlamentului European si ale Consiliului sau in temeiul Directivei 2013/36UE ori al Directivei 2014/65/UE.

(6)  In cazul in care la finalizarea evaluirii decide si se opund achizitiei propuse, autoritatea competentd informeaza
in scris achizitorul potential in termen de doud zile lucritoare si fird a depdsi perioada de evaluare, indicind motivele
care au stat la baza acestei decizii. Sub rezerva dreptului intern, la cererea achizitorului potential, se poate pune la
dispozitia publicului o motivare corespunzitoare a deciziei. Cu toate acestea, o autoritate competentd poate face o
astfel de divulgare si in absenta unei cereri din partea achizitorului potential, in cazul in care dreptul intern prevede
acest lucru.

(7)  In cazul in care autoritatea competentd nu se opune achizitiei propuse in perioada de evaluare, achizitia se
considerd aprobatd.

(8)  Autoritatea competentd poate stabili un termen maxim pentru finalizarea achizitiei propuse si il poate prelungi,
daci este necesar.
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(9)  Statele membre nu pot impune, pentru notificarea autoritdtii competente si pentru aprobarea de citre aceasta a
achizitiilor directe sau indirecte de capital sau de drepturi de vot, cerinte mai stricte decat cele previzute de prezentul
regulament.

Articolul 27b

Evaluare

(1)  La examinarea notificarii prevazute la articolul 27a alineatul (2) si a informatiilor mentionate la articolul 27a
alineatul (4), pentru a asigura administrarea sdnitoasd si prudentd a CSD-ului vizat de achizitia propusd si tinind
seama de influenta probabild a achizitorului potential asupra CSD-ului, autoritatea competentd evalueazd caracterul
adecvat al achizitorului potential, precum si soliditatea financiard a achizitiei propuse, pe baza tuturor elementelor
urmatoare:

(a) reputatia si soliditatea financiard a achizitorului potential;

(b) reputatia, cunostintele, aptitudinile si experienta oricirei persoane care va conduce activitatea CSD-ului in urma
achizitiei propuse;

(c) capacitatea sau incapacitatea CSD-ului de a respecta in permanentd prezentul regulament;

(d) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd, in legiturd cu achizitia propusd, este in curs sau a avut loc o
faptd sau o tentativd de spdlare a banilor sau de finantare a unor acte de terorism in intelesul articolului 1 din
Directiva (UE) 2015/849 sau cd achizitia propusd ar putea face sd creascd un astfel de risc.

La evaluarea soliditdtii financiare a achizitorului potential, autoritatea competentd acordd o atentie speciald tipului de
activititi desfisurate si preconizate in cadrul CSD-ului vizat de achizitia propusa.

La evaluarea capacitdtii CSD-ului de a respecta prezentul regulament, autoritatea competentd verificd in special dacd
grupul din care CSD-ul va face parte are o structurd care permite exercitarea unei supravegheri eficace, schimbul
eficace de informatii intre autorititile competente si stabilirea repartizirii responsabilititilor intre autorititile
competente.

(2)  Autorititile competente se pot opune achizitiei propuse numai daci existd motive rezonabile in acest sens pe
baza criteriilor previzute la alineatul (1) sau dacd informatiile furnizate de achizitorul potential sunt incomplete.

(3)  Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea ce priveste nivelul participatiei care urmeazi si fie
achizitionatd si nici nu permit autoritatilor lor competente si examineze achizitia propusid din punctul de vedere al
nevoilor economice ale pietei.

(4)  Statele membre pun la dispozitia publicului o listd cu informatiile necesare pentru a realiza evaluarea si care
sunt furnizate autoritdtilor competente in momentul notificirii mentionate la articolul 27a alineatul (2). Informatiile
solicitate sunt proportionale si sunt adaptate la natura achizitorului potential si a achizitiei propuse. Statele membre
nu solicitd informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare prudential.

(5)  In pofida articolului 27a alineatele (2)-(5), in cazul in care autorititii competente i-au fost notificate pentru
acelagi CSD doud sau mai multe achizitii sau majordri propuse de participatii calificate, autoritatea competentd
trateazd achizitorii potentiali in mod nediscriminatoriu.

(6)  Autorititile competente isi furnizeazd reciproc informatii care sunt esentiale sau relevante pentru evaluare, fird
intarzieri nejustificate. Autoritdtile competente isi comunicd, la cerere, orice informatie relevantd si, din proprie
initiativd, orice informatie esentiald. Orice decizie a autorititii competente care a autorizat CSD-ul vizat de achizitia
propusd indicd eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea competentd responsabild de achizitorul
potential.

(7)  ESMA emite, in strinsi cooperare cu ABE, orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 cu privire la evaluarea caracterului adecvat al oricdrei persoane care va conduce activitatea CSD-ului,
precum si cu privire la normele procedurale si criteriile de evaluare pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor directe
sau indirecte si a majordrilor de participatii la CSD-uri.
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Articolul 27¢

Derogare pentru CSD-urile care presteazi servicii auxiliare de tip bancar

Articolele 27a §i 27b nu se aplicd unui CSD care a fost autorizat in temeiul articolului 54 alineatul (3) si care face
obiectul Directivei 2013/36/UE.

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
(O L 302,17.11.2009, p. 32).

(**)  Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(***) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 ijunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 O L 174, 1.7.2011, p. 1).”

17. Laarticolul 28, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3)  Comitetele de utilizatori oferd recomandari organului de conducere cu privire la principalele mésuri care ii
afecteazd pe membrii lor, inclusiv criteriile privind acceptarea de emitenti sau participanti in sistemele lor de
decontare a titlurilor de valoare, precum si cu privire la nivelul serviciului. Nivelul serviciului include alegerea
acordului de compensare si decontare, structura de functionare a CSD-ului, gama de produse decontate sau
inregistrate, utilizarea tehnologiei pentru operatiunile CSD-ului si procedurile relevante.”

18. La articolul 29 se introduce urmdtorul alineat:
,(la)  CSD-urile solicitd emitentilor sd obtind si sd le transmitd un identificator al entitatii juridice (LEI) valabil.”

19. Articolul 36 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LArticolul 36
Dispozitii generale

Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd, CSD-urile dispun de norme si proceduri
adecvate, inclusiv de metode contabile si mecanisme de control robuste, pentru a contribui la asigurarea integritatii
emisiunilor de titluri de valoare si a reduce la minimum si a gestiona riscurile asociate custodiei titlurilor de valoare si
decontdrii tranzactiilor cu acestea.”

20. La articolul 40, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  In cazul in care optiunea decontdrii in conturi deschise la o banci centrald, astfel cum se prevede la alineatul
(1), nu este practica si disponibild, un CSD se poate oferi si deconteze platile in fonduri binesti pentru toate sistemele
sale de decontare a titlurilor de valoare ori pentru o parte din acestea prin conturi deschise la o institutie de credit, prin
intermediul unui CSD autorizat sd presteze serviciile enumerate in sectiunea C din anexd, indiferent daci face parte sau
nu din acelasi grup de intreprinderi controlate in ultimd instanta de aceeasi intreprindere-mamd, ori prin propriile sale
conturi. Dacd un CSD se oferd si deconteze astfel de plati in fonduri binesti prin conturi deschise la o institutie de
credit, prin propriile sale conturi sau prin conturile altui CSD, respectd dispozitiile titlului IV.”

21. Laarticolul 47, alineatul (2) se elimina.

22. Se introduce urmdtorul articol:
JArticolul 47a

Decontare pe bazd netd aminati

(1)  CSD-urile care aplicd decontarea pe bazd netd amanati definesc normele si procedurile aplicabile mecanismului
respectiv si decontdrii creantelor si obligatiilor nete ale participantilor.

(2)  CSD-urile care aplicd decontarea pe bazd netd amdnatd mdsoard, monitorizeazd, gestioneazd si raporteazd
autoritdtilor competente riscurile de credit si de lichiditate care decurg din mecanismul respectiv.
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23,

24,

25.

(3) ESMA elaboreazd, in stransd cooperare cu ABE si cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare care s precizeze detaliile masurdrii, monitorizdrii, gestiondrii si raportdrii riscurilor de credit si de
lichiditate de citre CSD-uri in legaturd cu decontarea pe bazd netd amanati.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

La articolul 49 alineatul (1), al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu urmitorul text:

,Fard a aduce atingere dreptului emitentului mentionat la primul paragraf, continud si se aplice dreptul societitilor
comerciale sau altd legislatie similard a statului membru in temeiul ciruia sunt constituite titlurile de valoare. Dreptul
societdtilor comerciale sau altd legislatie similard a statului membru in temeiul ciruia sunt constituite titlurile de
valoare inseamna:

(a) dreptul societdtilor comerciale sau alti legislatie similard a statului membru in care este constituit emitentul; si

(b) dreptul societdtilor comerciale aplicabil sau alta legislatie similard a statului membru in temeiul ciruia sunt emise
titlurile de valoare.

Statele membre intocmesc o listd a principalelor lor dispozitii relevante din dreptul societitilor comerciale sau altd
legislatie similard, astfel cum se mentioneaza la al doilea paragraf. Autorititile competente transmit ESMA lista
respectivd pand la 17 ianuarie 2025. ESMA publicd lista pand la 17 februarie 2025. Statele membre actualizeazd

lista respectivd in mod regulat si cel putin o dati la fiecare doi ani. Statele membre comunicd ESMA lista actualizatd
la intervalele regulate respective. ESMA publicd aceast lista actualizata.”

La articolul 52, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  In cazul in care un CSD transmite o solicitare de acces unui alt CSD in temeiul articolelor 50 si 51, CSD-ul care
primeste solicitarea o trateazi cu promptitudine si oferd un rdspuns CSD-ului solicitant in termen de trei luni. In cazul
in care CSD-ul care primeste solicitarea este de acord cu aceasta, conexiunea CSD se pune in aplicare intr-un interval de
timp rezonabil, care nu este mai mare de 12 luni.”

Articolul 54 se modificd dupad cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Un CSD care intentioneazd si deconteze platile in fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a
titlurilor de valoare ori pentru o parte dintre aceste sisteme prin propriile sale conturi in conformitate cu
articolul 40 alineatul (2) sau care intentioneazd si furnizeze oricare dintre serviciile auxiliare de tip bancar
mentionate la alineatul (1) este autorizat in conditiile specificate la alineatele (3), (6), (7), (8) si (9a) de la prezentul
articol.”;

(b) se introduce urmdtorul alineat:

,(2a)  Un CSD care intentioneazd si deconteze platile in fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare
a titlurilor de valoare ori pentru o parte din aceste sisteme prin conturi deschise la o institutie de credit sau la un
CSD in conformitate cu articolul 40 alineatul (2) este autorizat, in conditiile specificate la alineatele (3)-(9a) de la
prezentul articol, sd desemneze in acest scop:

(a) institutiile de credit autorizate in conformitate cu articolul 8 din Directiva 2013/36/UE; sau

(b) CSD-urile autorizate si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in temeiul alineatului (3) de la prezentul
articol.

Autorizarea de a desemna institutii de credit sau CSD-uri in conformitate cu primul paragraf se utilizeazd numai in
ceea ce priveste serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa pentru decontarea plitilor in
fonduri banesti pentru toate sistemele de decontare a titlurilor de valoare al CSD-ului care doreste si utilizeze
serviciile auxiliare de tip bancar ori pentru o parte din aceste sisteme si nu se utilizeazd pentru desfisurarea altor
activitdti.

Institutiile de credit si CSD-urile autorizate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar desemnate in conformitate
cu primul paragraf sunt considerate agenti de decontare.”;
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(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Un CSD poate fi autorizat si desemneze o institutie de credit care si furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar pentru decontarea plitilor in fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare
ori pentru o parte din aceste sisteme in temeiul alineatului (2a) litera (a), dacd sunt indeplinite cumulativ
urmdtoarele condiii:

(a) institutia de credit indeplineste cerintele prudentiale prevdzute la articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) si
cerintele de supraveghere prevazute la articolul 60;

(b) institutia de credit nu presteaza ea insisi niciunul dintre serviciile de bazi mentionate in sectiunea A din anex3;

(c) autorizatia previzutd la articolul 8 din Directiva 2013/36UE este folositd numai pentru a furniza serviciile
auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexi pentru decontarea platilor in fonduri banesti
pentru toate sistemele de decontare a titlurilor de valoare al CSD-ului respectiv ori pentru o parte din
sistemele sale si nu este folositd pentru desfisurarea altor activitati;

(d) institutia de credit face obiectul unei cerinte de majorare a capitalului care reflectd riscurile, inclusiv riscurile
de credit si de lichiditate, care rezultd din acordarea de credite pe parcursul unei zile ai ciror destinatari sunt,
printre altii, participantii la un sistem de decontare a titlurilor de valoare sau alti utilizatori ai serviciilor de tip
CSD;

(e) institutia de credit raporteaza cel putin o datd pe lund autoritdtii competente si informeaza publicul anual, cu
ocazia publicdrii de informatii in conformitate cu partea a opta din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
privire la amploarea riscului de lichiditate constatat pe parcursul unei zile si la gestionarea acestuia, in
conformitate cu articolul 59 alineatul (4) litera (j) din prezentul regulament; si

(f) institutia de credit a prezentat autoritdtii competente un plan de recuperare corespunzitor care sd asigure
continuitatea operatiunilor sale de importantd criticd, inclusiv in situatiile in care riscul de lichiditate sau de
credit se materializeaza ca urmare a furnizarii de servicii auxiliare de tip bancar in cadrul unei entitdti juridice
separate.”;

(d) se introduce urmitorul alineat:

J(4a)  In cazul in care un CSD doreste si desemneze o institutie de credit sau un CSD in conformitate cu
alineatul (2a) pentru decontarea plitilor in fonduri binesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de
valoare ori pentru o parte din aceste sisteme, astfel de plati in fonduri banesti nu pot si fie in moneda tirii in care
este stabilit CSD-ul care a efectuat desemnarea.”;

(e) alineatele (5), (6) si (7) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(5)  Alineatul (4) nu se aplicd institutiilor de credit mentionate la alineatul (2a) litera (a), iar alineatul (4a) nu se
aplicd institutiilor de credit si CSD-urilor mentionate la alineatul (2a) care se oferd si deconteze plitile in fonduri
binesti pentru toate sistemele de decontare a titlurilor de valoare ale CSD-urilor ori pentru o parte din aceste
sisteme, dacd valoarea totald a acestor decontdri in fonduri banesti efectuate prin conturi deschise la aceste
institutii de credit si CSD-uri, dupd caz, calculatd pe o perioadd de un an, nu depdseste pragul stabilit in
conformitate cu alineatul (9).

Autoritatea competentd verificd cel putin o datd pe an dacd pragul mentionat la primul paragraf este respectat.
Autoritatea competentd transmite ESMA si ABE constatdrile sale, impreund cu datele subiacente. Autoritatea
competentd transmite, de asemenea, constatirile sale membrilor SEBC. Fird a aduce atingere articolului 40
alineatul (1), in cazul in care autoritatea competentd constatd cd pragul a fost depdsit, aceasta impune CSD-ului in
cauzd sd solicite autorizarea in conformitate cu alineatul (2). CSD-ul in cauza transmite cererea sa de autorizare in
termen de sase luni.

(6)  In cazul in care autoritatea competentd considerd ci expunerea unei institutii de credit la concentrarea de
riscuri conform articolului 59 alineatele (3) si (4) nu este atenuati suficient, autoritatea competentd poate impune
unui CSD si desemneze mai multe institutii de credit sau CSD-uri mentionate la alineatul (2a) sau sd desemneze o
institutie de credit sau un CSD mentionat la alineatul (2a), in plus fatd de furnizarea de servicii de citre CSD-ul
insusi in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol.
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(7)  Un CSD autorizat sd presteze servicii auxiliare de tip bancar si o institutie de credit desemnatd in
conformitate cu alineatul (2a) litera (a) respectd in orice moment conditiile necesare pentru autorizarea in temeiul
prezentului regulament si aduc neintarziat la cunostinta autorititilor competente toate modificirile importante
care afecteazd conditiile de autorizare.”;

la alineatul (8), primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(8)  ABE, in stransd cooperare cu ESMA si cu membrii SEBC, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a determina majorarea de capital bazatd pe riscuri previzutd la alineatul (3) litera (d) si la
alineatul (4) litera (d).”;

se adaugd urmdtorul alineat:

,(9)  ABE, in stransi cooperare cu membrii SEBC si cu ESMA, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili pragul mentionat la alineatul (5) si cerinte conexe adecvate de gestionare a riscurilor
si prudentiale pentru atenuarea riscurilor legate de desemnarea institutiilor de credit in conformitate cu alineatul
(2a). Atunci cand elaboreazi standardele respective, ABE ia in considerare urmdtoarele:

(a) implicatiile pentru stabilitatea pietei care ar putea decurge dintr-o modificare a profilului de risc al CSD-urilor
si al participantilor la acestea, inclusiv importanta sistemicd a CSD-urilor pentru functionarea pietelor
titlurilor de valoare;

(b) implicatiile pentru riscurile de credit si de lichiditate pentru CSD-uri, pentru institutiile de credit desemnate
implicate si pentru participantii la CSD-uri care rezultd din decontarea platilor in fonduri banesti prin conturi
deschise la institutii de credit care nu fac obiectul alineatului (4);

(c) posibilitatea ca CSD-urile si deconteze plitile in fonduri binesti in mai multe monede;

(d) necesitatea de a evita atat o trecere neintentionatd de la decontarea in moneda bincii centrale la decontarea in
moneda bancii comerciale, cat si descurajarea eforturilor CSD-urilor de a deconta in moneda bancii centrale; si

(e) necesitatea de a asigura conditii de concurenta echitabile intre CSD-urile din Uniune.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.”

26. Articolul 55 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(1)  CSD-ul depune cererea de autorizare pentru desemnarea unei institutii de credit sau a unui CSD autorizat
sd presteze servicii auxiliare de tip bancar sau pentru furnizarea de citre el insusi a oricror servicii auxiliare de tip
bancar, astfel cum se prevede la articolul 54, la autoritatea competentd din statul membru de origine.

(2)  Cererea contine toate informatiile de care autoritatea competenta are nevoie pentru a se asigura ca CSD-ul
si, dupd caz, institutia de credit desemnatd sau CSD-ul autorizat si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar
desemnat au luat, la momentul autorizdrii, toate misurile necesare pentru a-si indeplini obligatiile previzute in
prezentul regulament. Cererea este insotitd de un program de operatiuni care sa specifice serviciile auxiliare de tip
bancar vizate, organizarea structurald a relatiilor dintre CSD si, dupd caz, institutia de credit desemnati sau CSD-ul
autorizat si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar desemnat si modul in care CSD-ul respectiv si, dupd caz,
institutia de credit desemnatd sau CSD-ul autorizat si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar desemnat
intentioneazd si indeplineascd cerintele prudentiale previzute la articolul 59 alineatele (1), (3), (4) si (4a) si
celelalte conditii prevdzute la articolul 54.”;
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(b) alineatul (5) se modificd dupd cum urmeaza:

(i) primul, al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»Autoritdtile mentionate la alineatul (4) literele (a)-(e) emit un aviz motivat privind autorizarea in termen de
doud luni de la primirea informatiilor prevazute la alineatul respectiv. In cazul in care o autoritate nu emite
un aviz in termenul mentionat, se considera ci autoritatea respectivi a emis un aviz pozitiv.

Atunci cand una dintre autorititile mentionate la alineatul (4) literele (a)-(e) emite un aviz negativ motivat,
autoritatea competentd care intentioneazd si acorde autorizatia transmite autoritdtilor mentionate la
alineatul (4) literele (a)-(e), in termen de o lund de la primirea avizului negativ, motivele avizului negativ.

Atunci cand, in termen de o luni de la prezentarea motivelor respective, oricare dintre autorititile mentionate
la alineatul (4) literele (a)-(¢) emite un aviz negativ dar, cu toate acestea, autoritatea competentd intentioneazd
sd acorde autorizatia, oricare dintre autorititile care au emis un aviz negativ poate inainta chestiunea citre
ESMA in vederea acordirii de asistentd in temeiul articolului 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(ii) se adaugd urmdtorul paragraf:

»Autoritatea competentd informeazd, fard intarzieri nejustificate, autoritdtile mentionate la alineatul (4) literele
(a)-(e) cu privire la rezultatele procesului de autorizare, inclusiv despre eventualele masuri de remediere.”

27. Articolul 59 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (4) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) literele (c), (d) si (e) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(c) sd mentind suficiente resurse lichide calificate in toate monedele relevante in vederea furnizdrii rapide a
serviciilor de decontare intr-o gama largd de potentiale scenarii de simulare de crizd incluzand riscul de
lichiditate generat de situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a cel putin doi dintre participanti,
inclusiv a intreprinderilor-mamd si a filialelor acestora, fatd de care are cele mai mari expuneri;

(d) sd reducd riscurile de lichiditate corespunzitoare cu ajutorul unor resurse lichide calificate in fiecare
monedi relevantd, precum fondurile banesti detinute la banca centrald de emisiune si la alte institutii
financiare solvabile, linii de credit angajate sau alte mecanisme similare si garantii foarte lichide sau
investitii care sunt imediat disponibile si convertibile in fonduri banesti cu mecanisme de finantare
convenite in prealabil si extrem de fiabile, chiar si in conditii de piatd extreme, dar plauzibile, si si
identifice, sd mdsoare si sd monitorizeze riscul sdu de lichiditate pe care il genereazd diferitele institutii
financiare utilizate pentru gestionarea riscurilor sale de lichiditate;

(e) ori de cate ori se utilizeazd mecanisme de finantare convenite in prealabil si extrem de fiabile, linii de
credit angajate sau mecanisme similare, si selecteze ca furnizori de lichiditate numai institutii financiare
solvabile; sd stabileascd si sd aplice limite de concentrare adecvate pentru fiecare dintre furnizorii de
lichiditate corespunzdtori, inclusiv intreprinderea-mamd si filialele;”;

(i) litera (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) sd detind mecanisme prestabilite si extrem de fiabile pentru a asigura faptul cd poate converti rapid in
fonduri banesti garantia care i-a fost furnizatd de un client aflat in situatia de neindeplinire a obligatiilor
de platd si, in cazul in care sunt utilizate mecanisme neangajate, si stabileascd ci au fost identificate si
atenuate orice riscuri potentiale asociate;”;

se introduce urmatorul alineat:

,(4a)  Atunci cdnd un CSD intentioneazd sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar altor CSD-uri in temeiul
articolului 54 alineatul (2a) primul paragraf litera (b), CSD-ul respectiv dispune de norme si proceduri clare care
abordeazd potentialele riscuri de credit, de lichiditate si de concentrare care rezultd din furnizarea serviciilor
respective.”;
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(©

la alineatul (5), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(5)  ABE elaboreazd, in strinsd cooperare cu ESMA si cu membrii SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare care sd furnizeze detalii suplimentare privind cadrele si instrumentele de monitorizare, misurare,
gestionare, raportare si publicare a informatiilor privind riscurile de credit si de lichiditate, inclusiv cele care sunt
generate pe parcursul unei zile, mentionate la alineatele (3) si (4), precum si privind normele si procedurile
mentionate la alineatul (4a). Proiectele de standarde tehnice de reglementare respective sunt aliniate, dacd este
cazul, la standardele tehnice de reglementare adoptate in conformitate cu articolul 46 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.”

28. Articolul 60 se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

la alineatul (1), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

~Autorititile competente mentionate la primul paragraf examineazd periodic, cel putin o dati la fiecare doi ani,
dacd institutia de credit desemnatd sau CSD-ul autorizat s furnizeze servicii auxiliare de tip bancar respectd
articolul 59 si informeazd autoritatea competentd a CSD-ului, care, la randul siu, informeazd autorititile
mentionate la articolul 55 alineatul (4) si, dupd caz, colegiul mentionat la articolul 24a, cu privire la rezultatele
supravegherii sale in temeiul prezentului alineat, inclusiv eventualele masuri de remediere sau sanctiuni.”;

alineatul (2) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) partea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Dupd consultarea autorititilor competente mentionate la alineatul (1) si a autorititilor relevante, autoritatea
competentd a CSD-ului revizuieste si evalueazi cel putin o datd la fiecare doi ani urmdtoarele:”;

(ii) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatea competentd a CSD-ului informeazd periodic, cel putin o datd la fiecare doi ani, autoritdtile
mentionate la articolul 55 alineatul (4) si, dupd caz, colegiul mentionat la articolul 24a, cu privire la
rezultatele examindrii §i evaludrii mentionate la prezentul alineat, inclusiv eventualele masuri de remediere
sau sanctiuni.”

29. Articolul 67 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 2 alineatul (2) se conferd Comisiei pe o
perioadd nedeterminatd, de la 17 septembrie 2014.”;

se introduce urmdtorul alineat:

,(2a)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 7 alineatele (5) si (9) se conferd Comisiei
pentru o perioadd nedeterminatd, de la 16 ianuarie 2024.”;

alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(3)  Delegarea de competente mentionati la articolul 2 alineatul (2) si la articolul 7 alineatele (5) si (9) poate fi
revocatd oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegirii de
competente specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeazi datei publicirii acesteia
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare.”;

alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (2) si al articolului 7 alineatele (5) si (9) intrd in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in termen de
trei luni de la notificarea acestuia cdtre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectii.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”
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30. La articolul 68 se adaugd urmdtorul alineat:

,(3)  In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011,
coroborat cu articolul 5 din respectivul regulament.”

31. Articolul 69 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Normele de drept intern privind autorizarea CSD-urilor continud sd se aplice pand la data la care se ia o
decizie in temeiul prezentului regulament cu privire la autorizarea CSD-urilor si a activitdtilor acestora, inclusiv a
conexiunilor intre CSD-uri, sau pand la 17 ianuarie 2025, oricare dintre aceste date survine mai intai.”;

(b) se introduc urmdtoarele alineate:

,(4a)  Normele de drept intern cu privire la recunoasterea CSD-urilor din tdrile terte continud sa se aplice pani la
data la care se ia o decizie in temeiul prezentului regulament cu privire la recunoasterea CSD-urilor din tarile terte
si a activitdtilor acestora sau pand la 17 ianuarie 2027, oricare dintre aceste date survine mai intai.

Un CSD dintr-o tard tertd care furnizeazd serviciile de bazd mentionate in sectiunea A punctele 1 si 2 din anexd in
legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru mentionate la articolul 49
alineatul (1) al doilea paragraf in conformitate cu normele de drept intern aplicabile cu privire la recunoasterea
CSD-urilor din tarile terte notifici ESMA 1n acest sens in termen de doi ani de la 16 ianuarie 2024.

ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile pe care CSD-ul
dintr-o tard tertd trebuie sd le furnizeze ESMA in notificarea mentionatd la al doilea paragraf. Informatiile
respective se limiteazd la ceea ce este strict necesar si includ, daci este cazul si dacd sunt disponibile, urmdtoarele
informatii:

(@) numdrul de participanti cdrora CSD-ul dintr-o tard tertd le furnizeazd sau intentioneazd sd le furnizeze
serviciile mentionate la al doilea paragraf;

(b) categoriile de instrumente financiare pentru care CSD-ul dintr-o tara tertd furnizeaza astfel de servicii; si

(¢) volumul total si valoarea totald a acestor instrumente financiare.
ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 17 ianuarie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(4b)  Un CSD dintr-o tard tertd care furniza serviciul de bazi mentionat in sectiunea A punctul 3 din anex3 in
legdturd cu instrumente financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru mentionate la articolul 49
alineatul (1) al doilea paragraf inainte de 17 ianuarie 2026 transmite notificarea mentionatd la articolul 25
alineatul (2a) pani la 17 ianuarie 2026.

(4c)  Atunci cand un CSD a depus o cerere completd de recunoastere in conformitate cu articolul 25
alineatele (4), (5) si (6) inainte de 16 ianuarie 2024, dar ESMA nu a emis o decizie in conformitate cu articolul 25
alineatul (6) pani la data respectivd, normele de drept intern cu privire la recunoasterea CSD-urilor continud si se
aplice pand la emiterea deciziei ESMA.”;

(c) se adaugd urmdtoarele alineate:

,(6)  Actul delegat adoptat in temeiul articolului 7 alineatul (14), astfel cum se aplica inainte de 16 ianuarie
2024, continud sd se aplice pand la data aplicdrii actului delegat adoptat in temeiul articolului 7 alineatul (5).

Actul delegat adoptat in temeiul articolului 7 alineatul (15) literele (a), (b) si (g), astfel cum se aplica inainte
de 16 ianuarie 2024, continud si se aplice pand la data aplicdrii actului delegat adoptat in temeiul articolului 7
alineatul (10).

(7)  Autoritdtile competente infiinteazd colegii in temeiul articolului 24a in termen de o lund de la data intrarii
in vigoare a standardelor tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 24a alineatul (13).
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@)

Un CSD care furniza in alt stat membru serviciile de bazd mentionate in sectiunea A punctele 1 si 2 din
anexi sau care a infiintat o sucursald intr-un alt stat membru in conformitate cu articolul 23, astfel cum se aplica
inainte de 16 ianuarie 2024, face obiectul procedurii prevazute la articolul 23 alineatele (3)-(6) numai in ceea ce
priveste:

(a) infiintarea unei noi sucursale;

(b) o modificare a gamei serviciilor respective.”

32. Articolul 72 se elimina.

33. Articolul 74 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:

@)

(i)

partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

o1

) ESMA, in cooperare cu ABE, autorititile competente si autorititile relevante, transmite Comisiei

rapoarte cuprinzind evaludri ale tendintelor, ale riscurilor potentiale si ale vulnerabilittilor, precum si,
atunci cand este cazul, recomandiri de mdsuri preventive sau de remediere pentru pietele de servicii care fac
obiectul prezentului regulament. Rapoartele in cauzd cuprind o evaluare a urmdtoarelor aspecte:”;

literele (a), (b) si (c) se Inlocuiesc cu urmdtorul text:

»(a) eficienta decontdrii in cazul operatiunilor interne si transfrontaliere pentru fiecare stat membru, ludnd in

considerare cel putin urmdtoarele:
()  numdrul si volumul cazurilor de neexecutare a decontdrii si evolutia acestora;

(i) impactul sanctiunilor in fonduri banesti asupra cazurilor de neexecutare a decontdrii pentru toate
instrumentele;

(ili) durata si principalii factori determinanti ai cazurilor de neexecutare a decontarii;

(iv) categoriile de instrumente financiare si pietele in care se observd cele mai ridicate rate de
neexecutare a decontdrii;

(v) o comparatie internationald a ratelor de neexecutare a decontdrii;
(vi) cuantumul sanctiunilor in fonduri banesti mentionate la articolul 7;
(vii) dupd caz, numdrul si volumul cumpdrdrilor impuse obligatorii mentionate la articolul 7a;

(viii) orice masuri luate de autoritdtile competente pentru a aborda situatiile in care eficienta decontirii
inregistratd de un CSD pe o perioada de sase luni este semnificativ mai micd decat nivelurile medii
de eficientd a decontdrii inregistrate pe piata Uniunii;

(aa) nivelurile de eficientd a decontdrii in comparatie cu situatia de pe principalele piete de capital din tari

terte, precum si in ceea ce priveste instrumentele tranzactionate si tipurile de tranzactii executate pe
aceste piete;

oportunitatea unor sanctiuni in fonduri banesti aplicate in cazurile de neexecutare a decontdrii, in special

necesitatea unei flexibilitdti suplimentare cu privire la sanctiunile respective in cazurile de neexecutare a
decontdrii legate de instrumente financiare nelichide;

numdrul si volumul tranzactiilor decontate in afara sistemelor de decontare a titlurilor de valoare
gestionate de CSD-uri si evolutia acestora in timp, inclusiv o comparatie cu numdrul si volumul
tranzactiilor decontate in sistemele de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri, pe baza
informatiilor primite in temeiul articolului 9 si a oricdror alte informatii relevante, precum si impactul
acestei evolutii asupra concurentei pe piata serviciilor de decontare si orice riscuri potentiale pentru
stabilitatea financiard generate de decontarea internalizatd;”;

(i) se adaugd urmdtoarea liter:

,(l) tratarea notificdrilor transmise in conformitate cu articolul 25 alineatul (2a).”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)

Rapoartele mentionate la alineatul (1) se transmit Comisiei astfel:

(a) rapoartele mentionate la alineatul (1) literele (a), (aa), (b), (c), (i) si (I) se transmit la fiecare doi ani;

(b) rapoartele mentionate la alineatul (1) literele (d) si (f) se transmit la fiecare trei ani;
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(c) raportul mentionat la alineatul (1) litera (g) se transmite cel putin o dati la fiecare trei ani i, in orice caz, in
termen de sase luni de la exercitiul de revizuire inter pares desfasurat in conformitate cu articolul 24;

(d) rapoartele mentionate la alineatul (1) literele (e), (h), (j) si (k) se transmit la solicitarea Comisiei.

Rapoartele mentionate la alineatul (1) se transmit Comisiei pand la data de 30 aprilie a anului relevant cu
regularitatea stabilitd la primul paragraf de la prezentul alineat.”;

(c) se adaugd urmitoarele alineate:

,(3)  Pand la 17 ianuarie 2025 si, ulterior, la fiecare doi ani, ESMA, in strdnsd cooperare cu membrii SEBC,
prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind evaluarea referitoare la posibila reducere a
perioadei mentionate la articolul 5 alineatul (2) prima tezd (denumit in continuare «ciclul de decontare»). Raportul
respectiv include cumulativ elementele urmatoare:

(a) o evaluare a oportunititii reducerii ciclului de decontare si a impactului potential al unei astfel de reduceri
asupra CSD-urilor, locurilor de tranzactionare si altor participanti la piatd;

(b) o evaluare a costurilor si beneficiilor reducerii ciclului de decontare in Uniune, diferentiind, dupi caz, intre
diferitele instrumente financiare si categorii de tranzactii;

(c) o descriere detaliatd a modului in care se poate trece la un ciclu de decontare mai scurt, diferentiind, dupa caz,
intre diferitele instrumente financiare si categorii de tranzactii;

(d) o prezentare generald a evolutiilor internationale in ceea ce priveste ciclurile de decontare si impactul acestora
asupra pietelor de capital din Uniune.

(4)  Lasolicitarea Comisiei, ESMA furnizeazd o analizd costuri-beneficii a introducerii procedurii de cumpdrare
impusa obligatorie. Aceastd analizi costuri-beneficii constd in urmitoarele elemente:

(a) durata medie a cazurilor de neexecutare a decontirii in ceea ce priveste instrumentele financiare sau categoriile
de tranzactii cu acele instrumente financiare cirora li s-ar putea aplica procedura de cumpdrare impusd
obligatorie;

(b) impactul introducerii procedurii de cumpdrare impusa obligatorie asupra pietei Uniunii, inclusiv o evaluare a
cauzelor subiacente ale cazurilor de neexecutare a decontdrii cdrora li s-ar putea aplica cumpdrarea impusd
obligatorie si o analizd a implicatiilor aplicirii procedurii de cumpdrare impusd obligatorie la anumite
instrumente financiare si categorii de tranzactii;

(c) aplicarea unei proceduri similare de cumpdrare impusa pe piete comparabile din tdri terte si impactul asupra
competitivitdtii pietei Uniunii;

(d) orice impact clar asupra stabilitdtii financiare din Uniune care rezultd din cazurile de neexecutare a decontarii;

(e) orice impact clar asupra fragmentdrii pietei de capital a Uniunii care rezultd din ratele divergente de eficientd a
decontirii, inclusiv motivele acestei divergente si masurile adecvate de limitare a acesteia.

(5)  ABE, in cooperare cu membrii SEBC si ESMA, publicd un raport anual privind CSD-urile care desemneazd
alte CSD-uri sau institutii de credit pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar. Raportul respectiv tine
seama de constatdrile mentionate la articolul 54 alineatul (5) legate de monitorizarea pragului de citre autoritatile
competente, precum si de implicatiile asupra creditului si lichiditatii pentru CSD-urile care furnizeazd servicii
auxiliare de tip bancar sub acest prag.

(6)  ESMA, dupd consultarea membrilor SEBC, prezintd Comisiei, pAnd la 17 ianuarie 2025, un raport referitor
la oportunitatea aplicdrii unor instrumente de reglementare suplimentare pentru a imbundtati eficienta decontdrii
in Uniune.

Raportul respectiv acoperd cel putin definirea dimensiunilor tranzactiilor, decontarea partiald a tranzactiilor
neexecutate si utilizarea programelor de imprumut automat sau de creditare automata.
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Ulterior, ESMA, dupd consultarea membrilor SEBC, raporteazi la fiecare trei ani despre eventualele instrumente
suplimentare de imbundtitire a eficientei decontdrii in Uniune. In cazurile in care nu au fost identificate
instrumente noi, ESMA informeazd Comisia in acest sens si nu este obligati si prezinte un raport.

(7)  Panila 17 ianuarie 2026, ABE, in stransd cooperare cu membrii SEBC si cu ESMA, prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport privind evaluarea pierderii aferente expunerilor reziduale la riscul de credit
mentionate la articolul 59 alineatul (3) litera (g) si modalititi de abordare a acesteia. Raportul respectiv este pus la
dispozitia publicului.”

34. Articolul 75 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 75

Revizuire

Pani la 17 ianuarie 2029, Comisia revizuieste si pregiteste un raport general cu privire la prezentul regulament. In
special, Comisia evalueaza:

(@)

aspectele mentionate la articolul 74 alineatul (1) literele (a)-(l), stabileste daci existd obstacole semnificative in calea
concurentei in ceea ce priveste serviciile care fac obiectul prezentului regulament care sunt insuficient abordate si
prezintd necesitatea potentiald de a aplica mésuri suplimentare pentru:

() imbunatitirea eficientei decontdrii;
(ii) limitarea impactului falimentului CSD-urilor asupra contribuabililor;

(iii) abordarea oricdror probleme identificate in materie de concurentd sau de stabilitate financiard legate de
decontarea internalizatd;

(iv) reducerea la minimum a barierelor din calea decontrii transfrontaliere;
(v) asigurarea unor competente si informatii adecvate pentru ca autoritdtile sd monitorizeze riscurile;

functionarea cadrului de reglementare si de supraveghere pentru CSD-urile din Uniune, in special pentru CSD-urile
ale cdror activitdti au o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare §i pentru
protectia investitorilor in Uniune in cel putin doud state membre gazdd, punand accentul in special pe furnizarea
transfrontalierd de servicii, pe riscurile potentiale pentru clienti si participantii la CSD-uri, pe protectia
investitorilor si pe stabilitatea financiard in Uniune;

functionarea si sfera cadrului de reglementare i de supraveghere al Uniunii pentru CSD-urile din tiri terte, in
special in ce priveste supravegherea CSD-urilor respective atunci cAnd furnizeaza servicii in Uniune, inclusiv rolul
ESMA.

Comisia transmite raportul Parlamentului European si Consiliului, insotit de orice propuneri adecvate.”

Articolul 2

Modificarea Regulamentului (UE) nr. 236/2012

In Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se introduce urmatorul articol:

»Articolul 15

Procedura de cumpirare impusi

O contraparte centrald dintr-un stat membru care oferd servicii de compensare pentru actiuni se asigurd ci sunt instituite
proceduri care respectd cumulativ cerintele urmdtoare:

(a) in cazul in care o persoand fizicd sau juridicd care vinde actiuni nu poate livra actiunile pentru decontare in termen de
patru zile lucritoare de la data la care este scadentd decontarea, se declanseazd automat proceduri de cumpdrare impusd
a actiunilor pentru a asigura livrarea acestora pentru decontare;
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(b) in cazul in care nu este posibild cumpdrarea impusd de actiuni pentru livrare, cumpdratorului i se pliteste o sumd
bazatd pe valoarea actiunilor care trebuiau livrate la data livrarii, completatd cu o sumd pentru pierderile suportate de
cumpdrdtor ca urmare a neefectudrii decontrii;

(c) persoana fizicd sau juridicd care nu a fost in masurd sd efectueze decontarea ramburseazd toate sumele plitite in temeiul
literelor (a) si (b).”
Articolul 3
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Cu toate acestea, urmdtoarele puncte de la articolul 1 se aplica de la 17 ianuarie 2026:

(@) punctul 3, 1n ceea ce priveste articolul 7 alineatul (3) literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
(b) punctul 13 litera (a);

(c) punctul 22, in ceea ce priveste articolul 47a alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(d) punctul 25 litera (e);

(e) punctul 27 litera (a).

In plus, articolul 1 punctul 33 literele (a) si (b) se aplici de la 1 mai 2024.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 13 decembrie 2023.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
R. METSOLA P. NAVARRO RIOS
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