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Cuprins

I Acte fard caracter legislativ

DECIZII

* Decizia (UE) 2015/509 a Bincii Centrale Europene din 18 februarie 2015 de abrogare a
Deciziei BCE[2013/6 privind regulile aplicabile utilizirii drept colateral pentru operatiunile de
politici monetard din Eurosistem a obligatiunilor bancare neacoperite utilizate in scopuri
proprii si garantate de stat, a Deciziei BCE[2013/35 privind mdsuri suplimentare legate de
operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si a articolelor 1, 3 si 4
din Decizia BCE[2014/23 privind remunerarea depozitelor, soldurilor si detinerilor de rezerve
excedentare (BCE[2015/9) .......c.uuiiiiiiiiiiiiiiiiie et 1

ORIENTARI

* Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea
in aplicare a cadrului de politici monetard din Eurosistem (BCE[2014/60) ................ccocunneee. 3

Actele ale ciror titluri sunt tipdrite cu caractere drepte sunt acte de gestionare curentd adoptate in cadrul politicii agricole si care au, in
general, o perioadi de valabilitate limitatd.

Titlurile celorlalte acte sunt tipdrite cu caractere aldine si sunt precedate de un asterisc.
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II

(Acte fard caracter legislativ)

DECIZII

DECIZIA (UE) 2015/509 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 18 februarie 2015

de abrogare a Deciziei BCE[/2013/6 privind regulile aplicabile utilizdrii drept colateral pentru

operatiunile de politici monetard din Eurosistem a obligatiunilor bancare neacoperite utilizate in

scopuri proprii si garantate de stat, a Deciziei BCE[2013/35 privind misuri suplimentare legate de

operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si a articolelor 1, 3 si 4 din

Decizia BCE[2014/23 privind remunerarea depozitelor, soldurilor si detinerilor de rezerve
excedentare (BCE[2015/9)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolul 12.1 si articolul 34.1 a doua liniutd,

intrucat:

(1) Pentru claritate si consecventd si pentru simplificarea cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem, obligatiile
prevazute in Decizia BCE[2013/6 (') si Decizia BCE[2013/35 (3 si la articolul 1 din Decizia BCE[2014/23 (}) au
fost incluse in Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene (BCE[2014/60) (*), care constituie
principalul act normativ in ceea ce priveste instrumentele si procedurile de politicd monetard din Eurosistem.

(2)  Pentru claritate si consecventd si pentru simplificarea cadrului normativ din Eurosistem, prevederile articolului 3
din Decizia BCE[2014/23 au fost incluse in Orientarea BCE[2012/27 (%), iar prevederile articolului 4 din Decizia
BCE[2014/23 au fost incluse in Orientarea BCE[2014/9 (°).

(3)  Deciziile BCE[2013/6 si BCE[2013/35 si articolele 1, 3 si 4 din Decizia BCE[2014/23 ar trebui, prin urmare,
abrogate,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
Abrogarea Deciziilor BCE[2013/6 si BCE[2013/35 si a articolului 1 din Decizia BCE[2014/23
(1)  Deciziile BCE[2013/6 si BCE[2013/35 se abrogd.

(") Decizia BCE/2013/6 din 20 martie 2013 privind regulile aplicabile utilizarii drept colateral pentru operatiunile de politici monetara din
Eurosistem a obligatiunilor bancare neacoperite utilizate in scopuri proprii si garantate de stat JO L 95, 5.4.2013, p. 22).

(*) Decizia BCE[2013/35 din 26 septembrie 2013 privind masuri suplimentare legate de operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibi-
litatea colateralului (O L 301, 12.11.2013, p. 6).

() Decizia BCE[2014/23 din 5 iunie 2014 privind remunerarea depozitelor, soldurilor si detinerilor de rezerve excedentare
(JOL168,7.6.2014,p. 115).

(*) Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului politicii monetare
din Eurosistem (BCE/2014/60) (a se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial).

() Orientarea BCE[2012/27 din 5 decembrie 2012 privind Sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazd brutd in
timp real (TARGET2) (JOL 30, 30.1.2013, p. 1).

(°) Orientarea BCE[2014/9 din 20 februarie 2014 privind operatiunile nationale de administrare a activelor si pasivelor de citre bancile
centrale nationale JO L 159, 28.5.2014, p. 56).
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(2)  Articolul 1 din Decizia BCE/2014/23 se abroga.

(3)  Trimiterile la deciziile si articolul abrogate, astfel cum sunt mentionate la alineatele (1) si (2), se interpreteazd ca
trimiteri la Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

Articolul 2
Abrogarea articolelor 3 si 4 din Decizia BCE[2014/23
(1)  Articolele 3 si 4 din Decizia BCE[2014/23 se abroga.

(2)  Trimiterile la articolul 3 abrogat din Decizia BCE[2014/23 se interpreteazd ca trimiteri la articolul 12 alineatul (5)
din anexa II la Orientarea BCE[2012/27.

(3)  Trimiterile la articolul 4 abrogat din Decizia BCE[2014/23 se interpreteazd ca trimiteri la articolul 5 alineatele (2)
si (3) din Orientarea BCE[2014/9.

Articolul 3
Intrare in vigoare
(1)  Articolul 1 din prezenta decizie intrd in vigoare la 1 mai 2015.

(2)  Articolul 2 din prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii sale in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 18 februarie 2015.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2015/510 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 19 decembrie 2014
privind punerea in aplicare a cadrului de politici monetari din Eurosistem (BCE[2014/60)

(reformare)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avind 1in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniut3,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3 i 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)

Orientarea BCE[2011/14 (') a fost modificatd semnificativ. Deoarece urmeazd a fi efectuate modificiri
suplimentare, aceasta ar trebui reformatd pentru claritate.

Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea mijloacelor, instrumentelor si procedurilor utilizate de
Eurosistem, alcituit din Banca Centrald Europeand (BCE) si bincile centrale nationale ale statelor membre a ciror
monedi este euro (denumite in continuare ,BCN”), pentru punerea in aplicare a acestei politici in mod uniform in
statele membre a cdror monedd este euro.

In conformitate cu articolul 127 alineatele (1) si (2) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si
articolul 3.1 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene (denumit in
continuare ,Statutul SEBC”), obiectivul primar al Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC) este mentinerea
stabilitdtii preturilor si, ca atare, acesta are misiunile fundamentale de a defini si pune in aplicare politica
monetard a Uniunii §i de a desfisura operatiunile de schimb valutar, in conformitate cu dispozitiile
articolului 219 din tratat.

Cadrul general din Eurosistem se bazeazd pe dispozitiile Statutului SEBC. In temeiul articolului 127 alineatul (1)
din tratat si astfel cum se reflectd in Statutul SEBC, Eurosistemul trebuie sd actioneze in conformitate cu anumite
principii, inclusiv principiile unei economii de piatd deschise in care concurenta este liberd, favorizdnd o alocare
eficientd a resurselor.

In mésura in care este posibil si adecvat si in vederea asigurdrii eficientei operationale, BCE poate apela la BCN
pentru desfisurarea operatiunilor care fac parte din misiunile Eurosistemului, in conformitate cu principiul
descentralizdrii stabilit la articolul 12.1 din Statutul SEBC si sub rezerva conditiilor stabilite la articolul 14.3 din
Statutul SEBC.

in baza articolului 12.1 din Statutul SEBC, BCE are autoritatea de a formula politica monetard unicd a Uniunii i
de a emite orientirile necesare pentru punerea in aplicare in mod corespunzitor a acesteia. In conformitate cu
articolul 14.3 din Statutul SEBC, BCN au obligatia de a actiona in conformitate cu aceste orientdri. Prin urmare,
prezenta orientare se adreseazd Eurosistemului. Regulile stabilite in prezenta orientare vor fi puse in aplicare de
citre BCN in reglementirile sau contractele lor. Contrapirtile vor trebui si respecte aceste reguli, astfel cum sunt
puse in aplicare de BCN in reglementirile sau contractele respective.

Articolul 18.1 prima liniutd din Statutul SEBC permite Eurosistemului sd intervind pe pietele financiare, fie prin
operatiuni simple de vinzare si cumpdrare (la vedere si la termen) sau prin contracte de report, fie prin primirea
sau acordarea de imprumuturi de creante si instrumente tranzactionabile exprimate in euro sau in alte monede,
precum si de metale pretioase. Articolul 18.1 a doua liniutd permite Eurosistemului sd desfisoare operatiuni de
creditare cu institutiile de credit si cu alti participanti pe piatd.

() Orientarea BCE/2011/14 din 20 septembrie 2011 privind instrumentele si procedurile de politici monetard ale Eurosistemului

(OL331,14.12.2011,p. 1).
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

Pentru punerea in aplicare a politicii monetare, Eurosistemul utilizeazd urmdtoarele mijloace de politici
monetard: desfisoard operatiuni de piatd monetard, oferd facilititi permanente si impune institutiilor de credit
obligatia de a constitui rezerve minime obligatorii in conturi deschise in cadrul Eurosistemului.

Pentru a-si atinge obiectivele, Eurosistemul are la dispozitie un set de instrumente pentru desfisurarea
operatiunilor de piatd monetard, care includ tranzactii reversibile, tranzactii simple, emisiunea de certificate de
creantd ale BCE, operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetard si atragerea de depozite la termen.
Aceste instrumente pentru desfisurarea operatiunilor de piatd monetard urmdresc si asigure o functionare
ordonatd a pietei monetare si sd asiste bincile in vederea acoperirii nevoilor de lichiditate ale acestora in mod
armonios si bine organizat.

Setul de instrumente aflate la dispozitia Eurosistemului pentru oferirea facilititilor permanente constd in
facilitatea de creditare marginald si facilitatea de depozit, care urmaresc si furnizeze si, respectiv, si absoarbd
lichiditate overnight, indicAnd orientarea politicii monetare si limitand ratele dobanzilor overnight de pe piata
monetara.

Sistemul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem urmdreste in principal urmitoarele obiective de politicd
monetard: (a) contribuirea la stabilizarea ratelor dobanzilor pe piata monetard, oferind institutiilor un stimulent in
vederea reducerii efectelor fluctuatiilor temporare de lichiditate prin mecanismul de determinare a valorii medi;
si (b) crearea sau extinderea unui deficit structural de lichiditate, ceea ce imbunititeste capacitatea Eurosistemului
de a functiona eficient in calitate de furnizor de lichiditate. Cadrul juridic aplicabil sistemului rezervelor minime
obligatorii din Eurosistem este definit la articolul 19 din Statutul SEBC, in Regulamentul (CE) nr. 2531/98 (}) al
Consiliului si in Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bincii Centrale Europene (BCE[2003/9) ().

In functie de obiective, periodicitate si proceduri, operatiunile de piatd monetard din Eurosistem pot fi impartite
in patru categorii: (a) operatiuni principale de refinantare; (b) operatiuni de refinantare pe termen mai lung;
(c) operatiuni de reglaj fin; (d) operatiuni structurale.

Operatiunile principale de refinantare reprezintd o categorie de operatiuni de piatd monetard desfisurate de
Eurosistem care joacd un rol central in realizarea obiectivelor de directionare a ratelor dobanzilor, de gestionare a
situatiei lichiditatii de pe piatd si de indicare a orientdrii politicii monetare.

Operatiunile de refinantare pe termen mai lung urmdresc sd furnizeze contrapdrtilor lichiditate cu o scadentd mai
mare decat cea a operatiunilor principale de refinantare. In cazul operatiunilor de refinantare pe termen mai lung,
Eurosistemul nu intentioneazd, de reguld, sd transmitd semnale pietei si, prin urmare, de obicei acceptd ratele care
ii sunt propuse.

Operatiunile de reglaj fin se executd ad-hoc pentru gestionarea situatiei lichiditdtii de pe piatd si pentru
directionarea ratelor dobanzilor, in special pentru atenuarea efectelor fluctuatiilor neasteptate ale lichiditatii de pe
piatd asupra ratelor dobanzilor. Operatiunile specifice de reglaj fin sunt adaptate tipurilor de tranzactii si
obiectivelor specifice urmdrite in cadrul operatiunilor relevante.

Operatiunile structurale pot fi desfisurate atunci cand pozitia structurald a Eurosistemului trebuie ajustatd in
raport cu sectorul financiar.

Punerea in aplicare a cadrului de politici monetard din Eurosistem ar trebui sd asigure participarea unei game
largi de contrapirti in baza unor criterii de eligibilitate uniforme. Aceste criterii sunt specificate pentru a asigura
tratamentul egal al contrapirtilor in statele membre a ciror monedi este euro si pentru a asigura indeplinirea
anumitor ceringe prudentiale si operationale de citre contraparti.

Pentru a proteja Eurosistemul impotriva riscului de contraparte, articolul 18.1 a doua liniutd din Statutul SEBC
prevede cd, atunci cind Eurosistemul desfisoard operatiuni de creditare cu institutii de credit si alti participanti pe
piatd, creditarea ar trebui sd se bazeze pe colateral corespunzitor.

Pentru a asigura egalitatea de tratament a contrapdrtilor, precum si pentru a creste eficienta operationald si
transparenta, activele trebuie si indeplineascd anumite criterii uniforme la nivelul statelor membre a ciror
monedi este euro, pentru a fi eligibile drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem.

(") Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 privind aplicarea rezervelor obligatorii de citre Banca Centrald

Europeand (JOL 318,27.11.1998,p. 1).
(*) Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bincii Centrale Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor minime obligatorii
(BCE/2003/9) (O L 250, 2.10.2003, p. 10).
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(20)

(1)

(22)

(24)

(26)

Eurosistemul a elaborat un cadru unic pentru activele eligibile drept colateral, astfel incat toate operatiunile de
creditare din Eurosistem sunt efectuate in mod armonizat prin intermediul punerii in aplicare a prezentei
orientdri in toate statele membre a ciror monedd este euro. Cadrul unic pentru activele eligibile drept colateral
cuprinde activele tranzactionabile si netranzactionabile care indeplinesc criteriile de eligibilitate uniforme
specificate de Eurosistem. Cele mai multe active eligibile pot fi utilizate transfrontalier prin intermediul modelului
bancilor centrale de corespondent (MBCC) si, in cazul activelor tranzactionabile, prin intermediul legdturilor
eligibile dintre sistemele eligibile de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (securities settlement systems)-
(SSS) din SEE sau al legiturilor eligibile dintre SSS eligibile din SEE, in combinatie cu MBCC.

Creditul pe parcursul zilei este furnizat de Eurosistem pentru a regla neconcordantele in decontarea plitilor.
Astfel cum se stabileste la articolul 12 si in anexa III la Orientarea BCE[2012/27 ('), colateralul pentru furnizarea
creditului pe parcursul zilei trebuie si respecte criteriile pe care activele eligibile drept colateral trebuie si le
indeplineascd in temeiul partii a patra.

Toate activele eligibile pentru operatiunile de creditare din Eurosistem trebuie si facd obiectul unor mdsuri
specifice de control al riscurilor, pentru a proteja Eurosistemul impotriva pierderilor financiare in circumstante in
care colateralul trebuie executat in cazul unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de citre o contraparte.
Activele eligibile trebuie sd indeplineascd cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem specificate
in normele mecanismului de evaluare a creditului din Eurosistem (Eurosystem credit assessment framework) (ECAF).

BCE impune sanctiuni asupra institutiilor care nu respectd obligatiile care decurg din regulamentele si deciziile
BCE referitoare la aplicarea rezervelor minime obligatorii in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98 al
Consiliului (3, Regulamentul (CE) nr. 2157/1999 al Béncii Centrale Europene (BCE[1999/4) (), Regulamentul
(CE) nr. 2531/98 si Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9). In cazul unei nerespectiri grave a cerintelor
privind rezervele minime obligatorii, Eurosistemul poate, de asemenea, suspenda accesul contrapirtilor la
operatiunile de piatd monetara.

In conformitate cu dispozitiile reglementrilor sau contractelor aplicate de BCN relevantd sau de citre BCE, in
cazul in care contrapdrtile nu isi indeplinesc obligatiile ce le revin in temeiul reglementirilor sau contractelor
aplicate de BCN sau de BCE, astfel cum se stabileste in prezenta orientare, Eurosistemul poate impune sanctiuni
financiare sau poate suspenda participarea contrapdrtilor la operatiunile de piatd monetard sau la facilitdtile
permanente.

In conformitate cu reglementirile sau contractele aplicate de BCN relevantd sau de BCE, Eurosistemul poate, de
asemenea, suspenda, limita sau stopa accesul unei contraparti la operatiunile de piatd monetard sau la facilitatile
permanente din motive de prudentd sau in cazul unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de citre o
contraparte. Din motive de prudentd, Eurosistemul poate, de asemenea, s respingd, sd limiteze utilizarea sau si
aplice marje suplimentare de ajustare cu privire la activele mobilizate de anumite contrapdrti drept colateral in
operatiunile de creditare din Eurosistem.

Toate reglementdrile sau contractele aplicate de BCN in raport cu contrapirtile acestora ar trebui si cuprindd
caracteristici comune minime care urmdresc sd asigure aplicarea politicii monetare unice in termeni si conditii
care nu diferd in mod semnificativ intre statele membre a ciror moneda este euro,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

() Orientarea BCE[2012/27 a Bincii Centrale Europene din 5 decembrie 2012 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe baza brutd in timp real (TARGET2) (JO L 30, 30.1.2013, p. 1).

() Regulamentul (CE) nr. 2532/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 cu privire la atributiile Bincii Centrale Europene in materie de
sanctiuni (JOL 318,27.11.1998, p. 4).

(*) Regulamentul (CE) nr. 2157/1999 al Bancii Centrale Europene din 23 septembrie 1999 privind competenta Bancii Centrale Europene de
aimpune sanctiuni (BCE/1999/4) (JO L 264, 12.10.1999, p. 21).
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ANEXA IV —  Anuntarea rezultatelor licitatiilor

ANEXAV - Criterii de selectare a contrapdrtilor pentru a participa la operatiunile de interventie pe piata valutard
ANEXA VI - utilizarea transfrontalierd a activelor eligibile

ANEXA VIl - Calcularea sanctiunilor de aplicat in conformitate cu Partea a Cincea

ANEXA VIII - Cerinte de raportare a datelor la nivel de credit pentru titlurile garantate cu active

ANEXA IX —  Procesul de monitorizare a performantei din cadrul mecanismului de evaluare a creditului din Eurosis-
tem
ANEXA X - Nivelurile marjelor de ajustare a valorii

ANEXA XI -  Forme de valori mobiliare
ANEXA XII - Exemple de operatiuni si proceduri de politici monetard din Eurosistem
ANEXA XIII - Tabel de corespondentd

ANEXA XIV — Orientarea abrogati cu lista modificirilor succesive ale acesteia

PARTEA INTAI
OBIECT, SFERA DE APLICARE SI DEFINITII
Articolul 1
Obiect si sfera de aplicare

1.  Prezenta orientare stabileste reguli uniforme pentru punerea in aplicare a politicii monetare unice de citre
Eurosistem 1n toate statele membre a ciror moneda este euro.

2. Eurosistemul ia toate misurile corespunzitoare pentru a pune in aplicare operatiunile de politici monetard din
Eurosistem in conformitate cu principiile, mijloacele, instrumentele, ceringele, criteriile si procedurile stabilite in prezenta
orientare.

3. Raportul juridic dintre Eurosistem si contrapirtile sale este previzut de reglementirile sau contractele corespun-
zdtoare aplicate de BCN relevantd, in care dispozitiile prezentei orientdri sunt puse in aplicare in mod corespunzitor.

4. Consiliul guvernatorilor BCE poate schimba, oricand, mijloacele, instrumentele, cerintele, criteriile si procedurile de
punere in aplicare a operatiunilor de politici monetard din Eurosistem.

5. Eurosistemul isi rezervd dreptul de a solicita si de a obtine de la contrapirti orice informatii relevante care sunt
necesare pentru indeplinirea misiunilor sale si pentru atingerea obiectivelor acestuia in raport cu operatiunile de politicd
monetard. Acest drept nu aduce atingere niciunui alt drept specific existent al Eurosistemului de a solicita informatii
referitoare la operatiunile de politicdi monetard.

Articolul 2
Definitii
In sensul prezentei orientdri se aplici urmétoarele definitii:
1. ,conventie privind numarul de zile «efectiv/360»" (actual/360 day-count convention) inseamnd conventia aplicatd in
operatiunile de politicd monetard din Eurosistem care determind numdrul efectiv de zile calendaristice incluse in

calcularea dobanzii prin utilizarea ca bazd a unui an de 360 de zile;

2. ,agentie” (agency) inseamnd entitdtile clasificate drept agentii de citre Eurosistem. Lista entitdtilor clasificate drept
agentii este publicatd pe website-ul BCE;
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3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Jtitluri garantate cu active” (asset-backed securities) inseamnd instrumente de natura datoriei care sunt garantate cu
un portofoliu de active financiare protejate (fixe sau reinnoibile) care sunt convertite in lichiditate intr-o perioadd
determinatd. In plus, pot exista drepturi sau alte active care asigurd serviciul sau distribuirea la timp a veniturilor
citre deginatorii titlurilor. In general, titlurile garantate cu active sunt emise de un vehicul investitional infiintat in
acest scop care a achizitionat portofoliul de active financiare de la initiator sau vanzitor, In acest sens, plitile
aferente titlurilor garantate cu active depind in primul rdnd de fluxurile de numerar generate de activele din
portofoliul subiacent si de alte drepturi destinate sd asigure plata la timp, precum facilitati de lichiditate, garantii
sau alte astfel de caracteristici cunoscute in general ca elemente de imbunatitire a calititii creditului;

. wprocedurd bilaterald” (bilateral procedure) inseamnd o procedurd prin care BCN sau, in circumstante exceptionale,

BCE desfdsoard operatiuni de reglaj fin sau tranzactii simple, direct cu una sau mai multe contrapdrti sau prin
intermediul burselor de valori sau al agentilor de piatd, fird a folosi licitatii;

. sistem de inregistrare in cont” (book-entry system) inseamnd un sistem care permite transferul valorilor mobiliare si

al altor active financiare fird miscarea fizici a unor documente sau certificate pe hartie (de exemplu, transferul
electronic al valorilor mobiliare);

. »zi lucrdtoare” (business day) inseamnd: (a) in legdturd cu obligatia de a efectua o platd, orice zi in care TARGET2

este operational pentru a efectua aceastd platd sau (b) in legdturd cu obligatia de a livra active, orice zi in care SSS
prin care se realizeazd livrarea este deschis pentru efectuarea de operatiuni in locul de livrare a titlurilor de valoare
in cauza;

. »depozitar central de valori mobiliare” (DCVM) (central securities depository) inseamnd o entitate care: (a) permite

procesarea si decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare prin inregistrare in cont; (b) furnizeazd servicii de
custodie (de exemplu, administrarea operatiunilor cu titluri si a riscumpdrdrilor); (c) are un rol activ in asigurarea
integritatii emisiunilor de valori mobiliare. Valorile mobiliare pot fi detinute intr-o forma fizicd, dar imobilizati,
sau intr-o forma dematerializatd (prin care existd numai ca inregistrari electronice);

. wcredit colateralizat” (collateralised loan) inseamnd un acord dintre o BCN si o contraparte prin care se furnizeazi

lichiditate unei contrapdrti prin intermediul unui credit care este garantat cu un drept de garantie opozabil acordat
de aceastd contraparte citre BCN, de exemplu, sub forma constituirii unei garantii reale mobiliare, cesiuni sau
sarcini asupra activului in cauzi;

. yatragere de depozite la termen” (collection of fixed-term deposits) inseamnd un instrument utilizat in desfisurarea

operatiunilor de piatd monetard, prin care Eurosistemul invitd contrapirtile sd plaseze depozite la termen in
conturi deschise la BCN de origine ale acestora pentru a absorbi lichiditate de pe piat;

L,autoritate competentd” (competent authority) inseamnd o autoritate publicd sau un organism recunoscut oficial in
dreptul intern, care este imputernicit in temeiul dreptului intern si supravegheze institutiile ca parte a sistemului
de supraveghere din statul membru relevant;

,contraparte” (counterparty) inseamnd o institutie care indeplineste criteriile de eligibilitate stabilite in partea a treia
pentru a avea acces la operatiunile de politici monetard din Eurosistem;

,obligatiuni garantate” (covered bonds) inseamnd instrumente de natura datoriei cu dublu recurs: (a) direct sau
indirect citre o institutie de credit; si (b) citre un portofoliu de acoperire de active-garantie dinamic, §i pentru care
nu existd o segmentare in trange a riscului. Termenul include obligatiuni garantate de tip jumbo, obligatiuni
garantate traditionale si alte obligatiuni garantate;

,creantd privatd” (credit claim) inseamnd o creantd pentru rambursarea unei sume de bani, care constituie o datorie
a unui debitor fatd de o contraparte. Creantele private includ, de asemenea, Schuldscheindarlehen si creantele private
de drept neerlandez asupra administratiilor publice sau altor debitori eligibili care sunt acoperite de o garantie de
stat, de exemplu, organismele pentru locuinte sociale;

Jinstitutie de credit” (credit institution) inseamnd o institutie de credit in sensul articolului 2 alineatul (5) din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului () si al articolului 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (?), care este supusd supravegherii de
citre o autoritate competentd, sau este o institutie publicd de credit in sensul articolului 123 alineatul (2) din tratat
care este supusd unei supravegheri de un nivel comparabil cu supravegherea efectuatd de o autoritate competentd;

yrating de credit” (credit rating) are sensul stabilit la articolul 3 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului (%);

(") Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87|CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE JOL 176, 27.6.2013, p. 338).

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit JOL 302,17.11.2009, p. 1).
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16. ,utilizare transfrontalierd” (cross-border use) inseamnd depunerea drept colateral, de citre o contraparte citre BCN de
origine a acesteia, a urmdtoarelor:

(i) active tranzactionabile detinute in alt stat membru a cirui moneda este euro;
(ii) active tranzactionabile emise in alt stat membru i detinute in statul membru al BCN de origine;

(ili) creante private in care contractul de creantd privatd este reglementat de legislatia altui stat membru a cirui
moneda este euro, altul decat cel al BCN de origine;

(iv) instrumente de natura datoriei garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private (retail mortgage-backed
debt instruments — RMBD) in conformitate cu procedurile aplicabile ale MBCGC;

17. ,acoperirea riscului valutar” (currency hedge) inseamnd un acord incheiat intre un emitent de valori mobiliare si
contrapartea la operatiunea de acoperire a riscului valutar, conform cdruia se reduce o parte din riscul valutar
asociat primirii de fluxuri de numerar in altd moneda decat euro, prin conversia fluxurilor de numerar in pliti in
euro care sunt efectuate de contrapartea la operatiunea de acoperire a riscului valutar, inclusiv garantiile pe care
aceasta le acordd pentru acele pliti;

18. ,custode” (custodian) inseamnd o entitate a cdrei activitate constd in pdstrarea in sigurantd si gestionarea de valori
mobiliare si alte active financiare in contul tertilor;

19. ,valoare de piatd in caz de neindeplinire a obligatiilor” (default market value) inseamnd, cu privire la orice active, la
orice datd:

(a) valoarea de piatd a acestor active la momentul evaludrii in caz de neindeplinire a obligatiilor, calculatd pe baza
celui mai reprezentativ preg din ziua lucritoare anterioard datei evaludrii;

(b) in lipsa unui pref reprezentativ pentru un anumit activ in ziua lucritoare anterioard evaludrii se foloseste
ultimul pret de tranzactionare. Dacd nu este disponibil niciun pret de tranzactionare, BCN care efectueazd
operatiunea stabileste un pret, ludnd in considerare ultimul pret identificat pentru respectivul activ pe piata de
referintd;

(¢) in cazul activelor pentru care nu existd nici o valoare de piatd, orice altd metodi rezonabild de evaluare;

(d) dacd BCN a vandut activele sau active echivalente la pretul pietei inainte de momentul evaludrii in caz de
neindeplinire a obligatiilor, venitul net din vanzare, dupid deducerea tuturor costurilor, taxelor si cheltuielilor
rezonabile care au intervenit in cadrul vanzdrii in cauzd, calculele fiind efectuate si sumele fiind stabilite de
BCN;

20. livrare contra platd” sau ,sistemul livrare contra platd” (delivery-versus-payment sau delivery-against-payment system)
inseamnd un mecanism in cadrul unui sistem de decontare prin schimb de valori care asigurd cid efectuarea
transferului final al activelor, respectiv livrarea, are loc numai daci se realizeazd un transfer final corespunzitor al
altor active, respectiv plata;

21. ,facilitate de depozit” (deposit facility) inseamnd o facilitate permanentd oferitd de Eurosistem pe care contrapdrtile o
pot folosi pentru a plasa depozite overnight la Eurosistem printr-o BCN, depozite care se remunereazd la o ratd a
dobanzii prestabilit3;

22. ,rata dobanzii aplicatd facilititii de depozit” inseamnd rata dobanzii aplicatd pentru facilitatea de depozit;

23. ,utilizare interni” (domestic use) inseamnd depunerea drept colateral, de citre o contraparte cu sediul intr-un stat
membru a cdrui moned3 este euro, de active tranzactionabile care sunt emise si detinute in acelasi stat membru ca
cel al BCN de origine a acesteia sau de creante private atunci cand contractul de creantd privatd este reglementat
de legislatia statului membru al BCN de origine a acesteia si RMBD emise de entitdti cu sediul in statul membru al
BCN de origine;

24. ,sistem de tip earmarking” (earmarking system) inseamnd un sistem pentru gestionarea colateralului de citre BCN
prin care se furnizeazd lichiditate in schimbul unor active specificate si identificabile alocate drept colateral pentru
anumite operatiuni de creditare din Eurosistem. Substituirea acestor active cu alte active eligibile specifice poate fi
permisd de citre BCN de origine, cu conditia ca acestea si fie alocate drept colateral si sd fie adecvate pentru
operatiunea respectiva;

25. ,active eligibile” (eligible assets) inseamnd active care indeplinesc criteriile stabilite in partea a patra si care sunt, prin
urmare, eligibile drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem;

26. ,inchiderea zilei” (end-of-day) inseamnd momentul dintr-o zi lucritoare, dupd inchiderea TARGET2, in care plitile
procesate in TARGET? se finalizeazd pentru ziua respectivd;
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27. ,indice al inflatiei din zona euro” (euro area inflation index) inseamnd un indice furnizat de Eurostat sau de o
autoritate statistici nationald a unui stat membru a cirui moneda este euro, de exemplu indicele armonizat al
preturilor de consum (IAPC);

28. ,Spatiul Economic European” (SEE) [European Economic Area (EEA)] inseamnd toate statele membre, indiferent dacd
au aderat oficial sau nu la SEE, impreund cu Islanda, Liechtenstein si Norvegia;

29. ,Eurosistem” (Eurosystem) inseamna BCE si BCN;

30. ,zi lucrdtoare pentru Eurosistem” (Eurosystem business day) inseamnd orice zi in care BCE si cel putin o BCN sunt
deschise in scopul desfdsurarii operatiunilor de politici monetard din Eurosistem;

31. ,operatiuni de creditare din Eurosistem” (Eurosystem credit operations) inseamnd: (a) tranzactii reversibile de furnizare
de lichiditate, respectiv operatiuni de politici monetard din Eurosistem de furnizare de lichiditate, exclusiv
operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard si cumpdrdrile simple; si (b) credit pe parcursul zilei;

32. ,operatiuni de politicdi monetard din Eurosistem” (Eurosystem monetary policy operations) inseamnd operatiuni de
piatd monetar si facilitdti permanente;

33. ,Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem” (Eurosystem User Assessment Framework) inseamnd cadrul, care
este disponibil pe website-ul BCE, pentru evaluarea SSS si a legdturilor in vederea stabilirii eligibilitdtii acestora
pentru utilizarea in operatiunile de creditare din Eurosistem;

34. ,transfer final” (final transfer) inseamnd un transfer irevocabil §i neconditionat care are ca efect stingerea obligatiei
de a efectua transferul;

35. ,societate financiard” (financial corporation) are sensul stabilit in Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (!);

36. ,operatiuni de reglaj fin” (fine-tuning operations) inseamnd o categorie de operatiuni de piatd monetarad executate de
Eurosistem in special pentru a face fatd fluctuatiilor de lichiditate pe piat;

37. ,cupoane fixe” (fixed coupons) inseamnd instrumente de natura datoriei cu o platd periodici predeterminati a
dobanzii;

38. licitatie la ratd fixd3” (fixed-rate tender procedure) inseamnd o licitatie prin care BCE specificd rata dobanzii, pretul,
punctul swap sau marja inaintea licitatiei, iar contrapartile participante fac oferte privind suma pe care doresc s o
tranzactioneze la acest nivel fix al dobanzii, pretului, punctului swap sau marjei;

39. ,cupon variabil” (floating coupon) inseamnd un cupon legat de o ratd a dobanzii de referintd, perioada de revizuire
corespunzitoare acestui cupon nefiind mai mare de un an;

40. ,operatiune de swap valutar in scopuri de politici monetard” (foreign exchange swap for monetary policy purposes) este
un instrument utilizat in desfisurarea operatiunilor de piatd monetard prin care Eurosistemul cumpdrd sau vinde
euro la vedere in schimbul unei monede strdine si, in acelasi timp, o revinde sau riscumpird intr-o tranzactie la
termen, la o datd de rdscumpdrare determinat3;

41. ,BCN de origine” (home NCB) inseamnd BCN a statului membru a cirui moneda este euro in care isi are sediul
contrapartea;

42. ,calendar orientativ al licitatiilor periodice din Eurosistem” (indicative calendar for the Eurosystem’s regular tender
operations) inseamnd un calendar pregitit de Eurosistem, aprobat de Consiliul guvernatorilor BCE, care indicd
programarea perioadelor de aplicare a rezervelor minime obligatorii, precum si anuntarea, alocarea si scadenta
operatiunilor principale de refinantare si a operatiunilor de refinantare pe termen mai lung periodice;

43, ,depozitar central international de valori mobiliare” (DCIVM) [international central securities depository (ICSD)]
inseamnd un DCVM care este activ in decontarea valorilor mobiliare tranzactionate la nivel international din
diverse piete nationale, de obicei in mai multe zone monetare;

44. ,organizatie internationald” (international organisation) inseamnd o entitate enumeratd la articolul 118 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, unde expunerilor fatd de o asemenea entitate li se atribuie o pondere de risc de
0 %;

45. ,numdr international de identificare a valorilor mobiliare” (international securities identification number) (ISIN)
inseamnd codul international de identificare atribuit valorilor mobiliare emise pe pietele financiare;

(") Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 privind Sistemul european de conturi
nationale si regionale din Uniunea Europeand (SEC 2010) JOL 174, 26.6.2013, p. 1).
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46. ,credit pe parcursul zilei” (intraday credit) inseamnd credit acordat pe o perioadd mai micd de o zi lucritoare astfel
cum este definit in Orientarea BCE[2012/27;

47. ,emisiune de certificate de creantd ale BCE” (issuance of ECB debt certificates) inseamnd un instrument de politicd
monetard utilizat in desfisurarea operatiunilor de piatd monetard, prin care BCE emite certificate de creantd care
reprezintd o datorie a BCE fatd de detinitorul certificatului;

48. ,obligatiuni garantate de tip jumbo” (jumbo covered bonds) inseamnd obligatiuni garantate emise in conformitate cu
cerintele articolului 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') si cu
un volum la emisiune de cel putin 1 miliard EUR, pentru care cel putin trei formatori de piatd furnizeazi cotatii
regulate de vinzare §i cumpdrare;

49. ,creante de tip leasing” (leasing receivables) inseamnd pldti programate si obligatorii contractual ale locatarului citre
locator in baza termenilor unui nou contract de leasing. Valorile reziduale nu sunt creante de tip leasing;

50. ,sprijin de lichiditate” (liquidity support) inseamnd orice element structural, efectiv sau potential, care este conceput
sau considerat adecvat pentru acoperirea oricirei lipse temporare de numerar care ar putea apirea pe durata de
viatd a unei tranzactii cu titluri garantate cu active;

51. ,operatiuni de refinantare pe termen mai lung” (longer-term refinancing operations) (LTRO) inseamnd o categorie de
operatiuni de piatd monetard care sunt executate de Eurosistem sub forma unor tranzactii reversibile care urmdresc
sd furnizeze lichiditate sectorului financiar cu o scadentd pe termen mai lung decat cea a operatiunilor principale
de refinantare;

52. ,operatiuni principale de refinantare” (main refinancing operations) (MRO) inseamnd o categorie de operatiuni de
piatd monetard periodice pe care Eurosistemul le executd sub forma de tranzactii reversibile;

53. ,perioadd de aplicare” (maintenance period) are sensul stabilit in Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9);

54. ,apel in marjd” (margin call) inseamnd o procedurd referitoare la aplicarea marjelor de variatie, in virtutea cdreia, in
cazul in care valoarea activelor mobilizate drept colateral de citre o contraparte, mdsurati in mod regulat, scade
sub un anumit nivel, Eurosistemul solicitd contrapartii sd furnizeze active eligibile suplimentare sau numerar.
Pentru sistemele de tip pooling, un apel in marjad este efectuat numai in cazurile de subcolateralizare, iar pentru
sistemele de tip earmarking sunt efectuate apeluri in marja simetrice, fiecare metoda fiind detaliatd in documentatia
nationald a BCN de origine;

55. ,rata dobanzii marginale” (marginal interest rate) inseamnd cea mai scizutd ratd a dobanzii in licitatiile la ratd
variabild de furnizare de lichiditate la care se onoreazd ofertele sau cea mai ridicatd ratd a dobanzii in licitatiile la
ratd variabild de absorbtie de lichiditate la care se onoreazi ofertele;

56. ,facilitate de creditare marginald” (marginal lending facility) inseamnd o facilitate permanentd oferitd de Eurosistem
pe care contrapdrtile o pot folosi pentru a primi credite overnight de la Eurosistem printr-o BCN, la o ratd a
dobanzii prestabilitd, sub rezerva unor active eligibile suficiente drept colateral;

57. ,rata dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald” (marginal lending rate) inseamnd rata dobanzii aplicabild
facilitatii de creditare marginald;

58. ,puncte swap marginale” (marginal swap point quotation) inseamnd nivelul punctelor swap la care se epuizeazi suma
totald de alocat prin licitatie;

59. ,active tranzactionabile” (marketable assets) inseamnd instrumente de natura datoriei admise la tranzactionare pe o
piatd si care indeplinesc criteriile de eligibilitate stabilite in partea a patra;

60. ,data scadentei” (maturity date) inseamni data la care expird o operatiune de politici monetard din Eurosistem. In
cazul unui contract de report sau al unui swap, data scadentei corespunde datei de rdscumpdrare;

61. ,stat membru” (Member State) inseamna un stat membru al Uniunii Europene;

62. ,multi cédulas” (multi cédulas) inseamnd instrumente de natura datoriei emise de anumite SPV spaniole (Fondo de
Titulizacion de Activos, FTA) care permit gruparea unui anumit numdir de cédulas unice mici (obligatiuni garantate
spaniole) de la mai muli initiatori;

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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63. ,bancd de dezvoltare multilaterald” (multilateral development bank) inseamni orice entitate enumeratd la articolul 117
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, unde expunerilor fati de o asemenea entitate li se atribuie o
pondere de risc de 0 %;

”

64. licitatie bazatd pe metoda ratei multiple (licitatie de tip american)” [multiple rate auction (American auction)]
inseamnd o licitatie la care rata dobanzii, pretul sau punctul swap la care se face alocarea este egal cu rata
dobanzii, pretul sau punctul swap oferit la fiecare ofertd individuald;

65. ,cupon multi-step” (multi-step coupon) inseamnd o structurd de cupon in care partea marginald (x) care creste de
mai multe ori pe durata de viatd a activului, in conformitate cu un calendar predeterminat la date predeterminate,
de obicei data anticipatd de riscumpdrare (call date) sau data de platd a cupoanelor;

66. ,bancd centrald nationald” (BCN) [national central bank (NCB)] inseamnd o bancd centrald nationald a unui stat
membru a cirui monedd este euro;

67. ,zi lucrdtoare pentru BCN” (NCB business day) inseamna orice zi in care BCN este deschisd in scopul desfasurdrii de
operatiuni de politicd monetard din Eurosistem, inclusiv zilele in care sucursalele unei asemenea BCN pot fi inchise
din cauza zilelor bancare nelucritoare locale sau regionale;

68. ,tiri G10 din afara SEE” (non-EEA G10 countries) inseamnd tdrile participante la Grupul celor Zece (G10) care nu
sunt tdri SEE, respectiv Statele Unite ale Americii, Canada, Japonia si Elvetia;
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69. ,societate nefinanciard” (non-financial corporation) are sensul stabilit in Regulamentul (UE) nr. 549/2013;

70. ,activ netranzactionabil” (non-marketable asset) inseamnd oricare dintre urmditoarele active: depozite la termen,
creante private si RMBD;

71. ,alte obligatiuni garantate” (other covered bonds) inseamnd obligatiuni garantate structurate si multi cédulas;

72. tranzactie simpld” (outright transaction) inseamnd un instrument utilizat in desfisurarea operatiunilor de piatd
monetard, prin care Eurosistemul efectueazd cumpdrdri sau vanzdri simple de active tranzactionabile eligibile pe
piatd (la vedere sau la termen), rezultdnd intr-un transfer complet de proprietate de la vanzitor la cumpdrdtor, fard
a implica un transfer invers al proprietatii;

73. ,sistem de tip pooling” (pooling system) inseamnd un sistem pentru gestionarea colateralului de citre BCN, in care o
contraparte pastreazd la respectiva BCN un cont de depozitare in comun a activelor care colateralizeazi
operatiunile de creditare din Eurosistem aferente ale contrapartii, prin care activele sunt inregistrate astfel incit un
activ eligibil individual nu este legat de o operatiune de creditare din Eurosistem specificd, iar contrapartea poate
substitui activele eligibile pe bazd continud;

74. ,rating de credit public” (public credit rating) inseamnd ratinguri de credit care sunt: (a) emise de agentii de rating de
credit inregistrate in Uniune si acceptate de Eurosistem; si (b) publicate sau distribuite pe bazd de abonament;

75. ,entitate din sectorul public” (public sector entity) inseamnd o entitate care este clasificatd de o autoritate statisticd
nationald ca apartinind sectorului public in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 549/2013;

76. licitatie rapidd” (quick tender) inseamnd o licitatie care este executatd in mod obisnuit intr-un interval de
105 minute de la anuntarea licitatiei pand la certificarea rezultatului alocdrii §i care poate fi destinatd unui numar
limitat de contraparti, astfel cum se detaliaza in partea a doua;

77. ,contract de report” (repurchase agreement) inseamnd un acord prin care un activ eligibil este vandut unui
cumpdritor fird pdstrarea proprietdtii de citre vinzitor, vanzitorul obtinand simultan dreptul si obligatia de a
riscumpdra un activ echivalent la un anumit preg la o datd ulterioard sau la cerere;

78. ,datd de rdscumpdrare” (repurchase date) inseamnd data la care cumpdardtorul este obligat si revandd cdtre vanzitor
activele echivalente aferente unei tranzactii efectuate in cadrul unui contract de report;

79. ,pret de rdscumpdrare” (repurchase price) inseamnd pretul la care cumpdritorul este obligat si revandd vanzitorului
activele echivalente dintr-o tranzactie efectuatd in cadrul unui contract de report. Pretul de rdscumpdrare este egal
cu suma dintre pretul de cumpdrare si diferenta de pref corespunzitoare dobanzii aferente lichidittii acordate pe
durata operatiunii;

80. ,tranzactie reversibild” (reverse transaction) inseamnd un instrument utilizat in desfdsurarea operatiunilor de piatd
monetard si la furnizarea de acces la facilitatea de creditare marginald, prin care o BCN cumpdrd sau vinde active
eligibile in baza unui contract de report sau desfdsoard operatiuni de creditare sub forma de credite colateralizate;
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81. ,cont de custodie” (safe custody account) inseamnd un cont de valori mobiliare gestionat de un DCIVM, un DCVM
sau 0 BCN in care institutiile de credit pot plasa valori mobiliare eligibile pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem;

82. ,sistem de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” (SSS) [securities settlement system (SSS)] inseamnd un sistem
care permite transferul valorilor mobiliare, fie fard platd, fie contra platd (livrare-contra-platd);

83. ,data decontdrii” [settlement date] inseamnd data la care are loc decontarea unei tranzactii;

84. licitatie bazatd pe metoda ratei uniforme (licitatie de tip neerlandez)” [single rate auction (Dutch auction)] inseamnd o
licitatie in care rata dobanzii, pretul sau punctul swap la care se face alocarea aplicat tuturor ofertelor onorate este
egal cu rata dobénzii, pretul sau punctul swap marginal;

85. ,vehicul investitional specializat” (special purpose vehicle) (SPV) inseamnd o entitate special constituitd in scopul
securitizarii, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 66 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

86. ,licitatie standard” (standard tender) inseamnd o procedurd de licitatie care este efectuatd in mod obisnuit intr-un
interval de 24 de ore de la anuntarea licitatiei pand la certificarea rezultatului alocarii;

87. ,operatiuni structurale” (structural operations) inseamnd o categorie de operatiuni de piatd monetard executate de
Eurosistem pentru a ajusta pozitia structurald de lichiditate a Eurosistemului fatd de sectorul financiar sau pentru a
urmdri alte scopuri de politici monetard detaliate in partea a doua;

88. obligatiuni garantate structurate (structured covered bonds) inseamnd obligatiuni garantate, cu exceptia multi-
cédulas, care nu sunt emise in conformitate cu cerintele previzute la articolul 52 alineatul (4) din directiva
2009/65/CE;

89. ,punct swap” (swap point) inseamnd diferenta dintre cursul de schimb aferent tranzactiei la termen si cursul de
schimb aferent tranzactiei la vedere in cadrul unei operatiuni de swap valutar, cotatd in conformitate cu conventiile
generale de pe piatd;

90. ,emisiune continud” [tap issuance sau tap issue] inseamnd o emisiune care formeazd o serie unicd cu o emisiune
anterioard;

91. ,TARGET2” (TARGET2) inseamnd sistemul cu decontare pe bazd brutd in timp real pentru euro, cu decontarea
platilor in euro in banii bancii centrale, reglementat in temeiul Orientdrii BCE[2012/27;

92. licitatie” (tender procedure) inseamnd o procedurd prin care Eurosistemul furnizeaza lichiditate pe piatd sau retrage
lichiditate de pe piatd, pe baza cireia BCN incheie tranzactii prin acceptarea ofertelor prezentate de contraparti
dupd un anunt public;

93. ,data tranzactiei (T)" [trade date (T)] inseamnd data la care se incheie o tranzactie, respectiv un acord intre doud
contraparti cu privire la o tranzactie financiard. [Data tranzactiei poate coincide cu data decontdrii tranzactiei
(decontare in aceeasi zi) sau poate precede data decontdrii cu un anumit numdr de zile lucritoare (data decontirii
se defineste ca fiind T + intervalul de decontare)];

94. obligatiuni garantate traditionale (traditional covered bonds) inseamnd obligatiuni garantate, altele decat obliga-
tiunile garantate de tip jumbo, care sunt emise in conformitate cu cerintele prevazute la articolul 52 alineatul (4)
din Directiva 2009/65/CE 12

95. ,agent tripartit” (tri-party agent) inseamnd un operator al unui SSS care a incheiat un contract cu o BCN prin care
acest operator trebuie sd furnizeze anumite servicii de gestionare a colateralului ca agent al acestei BCN;

96. ,Uniune” (Union) inseamnd Uniunea Europeand;

97. ,marjd de ajustare a valorii” (valuation haircut) inseamnd o scidere procentuald aplicatd valorii de piatd a unui activ
mobilizat drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosisterm;

98. ,reducere a valorii” (valuation markdown) inseamnd o anumitd scidere procentuald a valorii de piatd a activelor
mobilizate drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem, inainte de aplicarea oricirei marje de ajustare
a valorii;

99. licitatie la ratd variabild” (variable rate tender procedure) inseamnd o licitatie prin care contrapdrtile participante fac
oferte aflate in concurentd, atat privind suma pe care doresc si o tranzactioneze, cat si privind rata dobanzii,
punctul swap sau pretul la care doresc sd initieze o tranzactie cu Eurosistemul, si prin care au prioritate cele mai
competitive oferte pand la epuizarea sumei totale oferite;

100. ,cupon zero” (zero coupon) inseamnd un instrument de natura datoriei fird o platd periodicd a cuponului.
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PARTEA A DOUA

MIJLOACELE, INSTRUMENTELE, OPERATIUNILE SI PROCEDURILE DE POLITICA MONETARA DIN

1.

EUROSISTEM

Articolul 3

Cadrul de punere in aplicare a politicii monetare din Eurosistem

(a) operatiuni de piatd monetar;

(b) facilitdti permanente;

(c) cerinte privind rezervele minime obligatorii.

2.

Mijloacele utilizate de Eurosistem pentru punerea in aplicare a politicii monetare constau in urmdatoarele:

Cerintele privind rezervele minime obligatorii sunt specificate in Regulamentul (CE) nr. 2531/98 si in

Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Consiliului (BCE[2003/9). Anumite elemente ale cerintelor privind rezervele
minime obligatorii sunt ilustrate in anexa I in scop informativ.

Articolul 4

Caracteristici orientative ale operatiunilor de politici monetard din Eurosistem

O prezentare generald a caracteristicilor operatiunilor de politici monetard din Eurosistem este detaliatd in tabelul 1.

Tabelul 1

Prezentare generald a caracteristicilor operatiunilor de politici monetard din Eurosistem

Categorii de operatiuni de

Tipuri de instrumente

politica mqnetaré din Furnizare de lichidi- | Absorbtie de lichidi- Scadenti Frecventd Procedurd
Eurosistem ;
tate tate
Operatiuni princi- | Tranzactii reversi- — O sdptd- | Siptdmanal | Licitatii standard
pale de refinantare | bile mand
Operatiuni de refi- | Tranzactii reversi- — Trei Lunar (¥) | Licitatii standard
nantare pe termen | bile luni (*)
mai lung
Operatiuni de re- Tranzactii reversi- | Tranzactii reversi- | Nestandar- | Nestandar- | Licitatii
| glaj fin bile bile dizat dizat
=
s
[}
5 Operatiuni de Operatiuni de Proceduri bilaterale
)E swap valutar swap valutar
S,
3
a.
< Atragerea de depo-
g zite la termen
g.
8 Operatiuni structu- | Tranzactii reversi- | Tranzactii reversi- | Nestandar- | Nestandar- | Licitatii standard
rale bile bile dizat dizat
— Emisiunea de certi- Sub Nestandar-
ficate de creantd 12 luni dizat
ale BCE
Cumpdrdri simple | Vanzdri simple — Nestandar- | Licitatii
dizat

Proceduri bilaterale
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Categorii de operatiuni de

Tipuri de instrumente

politicd mqnetara din Furnizare de lichidi- | Absorbtie de lichidi- Scadentd Frecventa Procedurd
Eurosistem ’
tate tate

Facilitatea de credi- | Tranzactii reversi- — Overnight | Acces la aprecierea contrapirtilor
o | tare marginald bile
g
<]
=
<
g Facilitatea de depo- — Depozite Overnight | Acces la aprecierea contrapirtilor
& | zit
=
=
%
<
(S

(*) Sub rezerva articolului 7 alineatul (4).
TITLUL I

1.

situatia lichiditatii pe piata financiard si pentru a indica orientarea politicii monetare.

2.

4.

urmdtoarele instrumente previzute la alineatul (3):

(@) MRO si LTRO sunt desfasurate exclusiv prin intermediul tranzactiilor reversibile;

OPERATIUNI DE PIATA MONETARA

CAPITOLUL 1

Prezentare generald a operatiunilor de politici monetard

Articolul 5

Prezentare generald a categoriilor si instrumentelor in ceea ce priveste operatiunile de piatdi monetard

Eurosistemul poate desfdsura operatiuni de piatd monetard pentru a directiona ratele dobanzilor, pentru a gestiona

In functie de scopul specific al acestora, operatiunile de piatd monetara pot fi grupate in urmatoarele categorii:

operatiuni principale de refinantare;

operatiuni de refinantare pe termen mai lung;

operatiuni de reglaj fin;

operatiuni structurale.

Operatiunile de piatd monetard sunt desfasurate prin intermediul urmitoarelor instrumente:

tranzactii reversibile;

operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetar3;

atragerea de depozite la termen;

emisiunea de certificate de creantd ale BCE;

tranzactii simple.

In ceea ce priveste categoriile specifice de operatiuni de piatd monetard stabilite la alineatul (2), se aplici
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(b) operatiunile de reglaj fin pot fi desfisurate prin intermediul urmitoarelor:
(i) tranzactii reversibile;
(i) operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetar;
(iii) atragerea de depozite la termen;

(c) operatiunile structurale pot fi desfasurate prin intermediul urmatoarelor:
(i) tranzactii reversibile;
(i) emisiunea de certificate de creantd ale BCE;
(ili) tranzactii simple.

5.  BCE initiazd operatiuni de piatdi monetard si, de asemenea, decide asupra termenilor si conditiilor pentru
executarea acestora, precum si cu privire la instrumentul care urmeazi a fi utilizat.

CAPITOLUL 2
Categorii de operatiuni de piatd monetard
Articolul 6
Operatiuni principale de refinantare

1. Eurosistemul desfisoard MRO prin intermediul tranzactiilor reversibile.

2. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, MRO:
(a) sunt operatiuni de furnizare de lichiditate;

(b) sunt desfisurate in mod obisnuit in fiecare sdptimani in conformitate cu calendarul orientativ al licitatiilor periodice
din Eurosistem;

(c) In mod obisnuit au o scadentd de o siptimand, astfel cum se indicd in calendarul orientativ al licitatiilor periodice
din Eurosistem, sub rezerva exceptiei prevazute la alineatul (3);

(d) sunt executate in mod descentralizat de citre BCN;
(e) sunt executate prin intermediul unor licitatii standard;

(f) fac obiectul criteriilor de eligibilitate stabilite la articolul 55, care trebuie indeplinite de toate contrapdrtile care
prezintd oferte pentru astfel de operatiuni;

(g) se bazeazd pe active eligibile drept colateral.

3. Scadenta MRO poate diferi din cauza zilelor bancare nelucritoare diferite din statele membre a ciror monedi este
euro.

4. Consiliul guvernatorilor BCE decide asupra ratelor dobanzilor pentru MRO in mod periodic. Ratele revizuite ale
dobanzilor intrd in vigoare de la inceperea noii perioade de aplicare a rezervelor minime obligatorii.

5. Fird a aduce atingere alineatului (4), Consiliul guvernatorilor BCE poate modifica rata dobanzii pentru MRO
oricand. O astfel de decizie devine efectivd cel mai devreme din urmdtoarea zi lucritoare pentru Eurosistem.

6.  MRO sunt executate prin intermediul unor licitatii la ratd fixd sau al unor licitatii la ratd variabild, astfel cum este
stabilit de Eurosistem.
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Articolul 7
Operatiuni de refinantare pe termen mai lung

1. Eurosistemul desfisoard LTRO prin intermediul tranzactiilor reversibile pentru a furniza contrapdrtilor lichiditate
cu o scadentd mai mare decat cea a MRO.

2. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, LTRO:
(a) sunt operatiuni reversibile de furnizare de lichiditate;

(b) sunt desfisurate periodic in fiecare lund in conformitate cu calendarul orientativ al licitatiilor periodice din
Eurosistem, sub rezerva exceptiei stabilite la alineatul (4);

(¢) in mod obisnuit au o scadentd de trei luni in conformitate cu calendarul orientativ al licitatiilor periodice din
Eurosistem, sub rezerva exceptiilor stabilite la alineatele (3) si (4);

(d) sunt executate in mod descentralizat de citre BCN;
(e) sunt executate prin intermediul unor licitatii standard;

(f) fac obiectul criteriilor de eligibilitate stabilite la articolul 55, care trebuie indeplinite de toate contrapdrtile care
prezintd oferte pentru astfel de operatiuni;

(g) se bazeazd pe active eligibile drept colateral.

3. Scadenta LTRO poate diferi din cauza zilelor bancare nelucrdtoare diferite din statele membre a ciror monedi este
euro.

4. Eurosistemul poate desfisura, in mod ocazional, LTRO cu altd scadentd decit cea de trei luni. Aceste operatiuni nu
sunt specificate in calendarul orientativ al licitatiilor periodice din Eurosistem.

5. LTRO cu o scadentd de peste trei luni care sunt desfisurate in mod ocazional, astfel cum este previzut la
alineatul (4), pot avea o clauzd de rambursare anticipatd. O astfel de clauzd poate reprezenta fie o optiune, fie o obligatie
a contrapdrtilor in temeiul cireia acestea ramburseazd in parte sau in inte sumele care le-au fost alocate intr-o anumitd
operatiune. Clauzele privind obligatia de rambursare anticipatd se bazeazd pe conditii explicite si predefinite. Datele la
care rambursdrile anticipate intrd in vigoare sunt comunicate de Eurosistem in momentul anuntirii operatiunilor. In
circumstante exceptionale, Eurosistemul poate decide sd suspende rambursirile anticipate la anumite date, printre altele,
din cauza zilelor bancare nelucrdtoare din statele membre a cdror moneda este euro.

6.  LTRO sunt executate prin intermediul licitatiilor la ratd variabild, cu exceptia cazului in care Eurosistemul decide sd
fie executate prin intermediul unei licitatii la ratd fixd. In acest caz, rata aplicabild licitatiilor la ratd fixd poate fi indexata
cu o ratd de referintd de bazd (de exemplu, rata medie MRO) pe durata operatiunii, cu sau fird o marja.

Articolul 8
Operatiuni de reglaj fin
1. Eurosistemul poate desfisura operatiuni de reglaj fin prin tranzactii reversibile, operatiuni de swap valutar in

scopuri de politici monetard sau atragerea de depozite la termen, in special pentru a face fatd fluctuatiilor de lichiditate
de pe piatd.

2. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, operatiunile de reglaj fin:

(a) pot fi desfdsurate fie ca o operatiune de furnizare de lichiditate, fie ca o operatiune de absorbtie de lichiditate;

(b) au o frecventd si o scadentd care in mod obisnuit nu sunt standardizate;

(c) sunt executate in mod obisnuit prin intermediul licitatiilor rapide, cu exceptia cazului in care Eurosistemul

intentioneazd si desfisoare respectiva operatiune de reglaj fin prin alte mijloace (licitatie standard sau procedurd
bilaterald), tinind seama de considerente specifice de politici monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei;
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(d) sunt executate in mod descentralizat de citre BCN, fird a aduce atingere articolului 45 alineatul (3);

(e) fac obiectul criteriilor de eligibilitate pentru contrapdrti, astfel cum se prevede in partea a treia, in functie de
urmatoarele:

(i) tipul specific de instrument pentru desfisurarea operatiunilor de reglaj fin; si
(ii) procedura aplicabild pentru acest tip specific de instrument;

(f) atunci cand sunt desfisurate prin intermediul tranzactiilor reversibile, acestea se bazeazd pe active eligibile drept
colateral.

3. BCE poate desfisura operatiuni de reglaj fin in orice zi lucritoare pentru Eurosistem pentru a contracara
dezechilibre de lichiditate in perioada de aplicare a rezervelor minime obligatorii. in cazul in care ziua tranzactiei, ziua
decontdrii i ziua rambursdrii nu sunt zile lucritoare pentru BCN, BCN relevantd nu este obligatd si desfisoare astfel de
operatiuni.

4. Eurosistemul pastreazd un nivel inalt de flexibilitate in ceea ce priveste alegerea procedurilor si caracteristicilor
operationale in desfdsurarea operatiunilor de reglaj fin, pentru a reactiona la conditiile pietei.

Articolul 9
Operatiuni structurale

1. Eurosistemul poate desfdsura operatiuni structurale prin tranzactii reversibile, emisiuni de certificate de creantd ale
BCE sau tranzactii simple pentru a ajusta pozitia structurald a Eurosistemului fatd de sistemul financiar sau in alte
scopuri de punere in aplicare a politicii monetare.

2. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, operatiunile structurale:
(a) sunt operatiuni de furnizare de lichiditate sau de absorbtie de lichiditate;
(b) au o frecventa si o scadentd care nu sunt standardizate;

(c) sunt executate prin intermediul licitatiilor sau procedurilor bilaterale, in functie de tipul specific de instrument
pentru desfisurarea operatiunii structurale;

(d) sunt executate in mod descentralizat de cdtre BCN;

(e) fac obiectul criteriilor de eligibilitate pentru contrapirti, astfel cum se prevede in partea a treia, in functie de
urmdtoarele: (i) tipul specific de instrument pentru desfisurarea operatiunilor structurale; si (i) procedura aplicabild
pentru acest tip specific de instrument;

(f) operatiuni structurale de furnizare de lichiditate se bazeaza pe active eligibile drept colateral, cu exceptia tranzactiilor
simple.

3. Eurosistemul pdstreazd un nivel inalt de flexibilitate in ceea ce priveste alegerea procedurilor si caracteristicilor
operationale la desfasurarea operatiunilor structurale, pentru a reactiona la conditiile pietei si alte evolutii structurale.

CAPITOLUL 3
Instrumente pentru operatiunile de piatd monetard
Articolul 10
Tranzactii reversibile

1. Tranzactiile reversibile sunt instrumente specifice pentru desfisurarea operatiunilor de piatd monetard, prin care o
BCN cumpird sau vinde active eligibile in baza unui contract de report sau desfisoard operatiuni de creditare sub forma
creditelor colateralizate, in functie de reglementarile sau contractele relevante aplicate de BCN.
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2. Contractele de report si creditele colateralizate respectd cerintele suplimentare pentru aceste instrumente stabilite in
partea a saptea.

3. Tranzactiile reversibile de furnizare de lichiditate se bazeazi pe active eligibile drept colateral, in conformitate cu
partea a patra.

4. Caracteristicile operationale ale tranzactiilor reversibile depind de categoria de operatiuni de piatd monetard pentru
care sunt utilizate.

5. Tranzactiile reversibile de absorbtie de lichiditate se bazeaza pe activele furnizate de Eurosistem. Criteriile de eligibi-
litate ale acestor active sunt identice celor aplicate pentru activele eligibile utilizate in tranzactiile reversibile de furnizare
de lichiditate, in conformitate cu partea a patra. In tranzactiile reversibile de absorbtie de lichiditate nu se aplici marje de
ajustare a valorii.

Articolul 11
Operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetard

1. Operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard constau in tranzactii simultane la vedere si la termen
efectuate cu euro in schimbul unei monede striine.

2. Operatiunile de swap valutar in scopuri de politicd monetard respectd cerintele suplimentare pentru aceste
instrumente stabilite in partea a saptea.

3. Cu exceptia cazului in care Consiliul guvernatorilor BCE decide altfel, Eurosistemul opereazd numai cu monede
strdine larg tranzactionate si in conformitate cu practicile standard de pe piatd.

4. In fiecare operatiune de swap valutar in scopuri de politici monetard, Eurosistemul si contrapdrtile convin asupra
punctelor swap pentru tranzactie, care sunt cotate in conformitate cu conventiile generale de pe piatd. Conditiile privind
cursul de schimb pentru operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard sunt definite in tabelul 2.

5. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, operatiunile de swap valutar in scopuri de politicd
monetara:

(a) pot fi desfisurate fie ca operatiuni de furnizare de lichiditate, fie ca operatiuni de absorbtie de lichiditate;

(b) au o frecventd si o scadentd care nu sunt standardizate;

(c) sunt executate prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor bilaterale, cu exceptia cazului in care
Eurosistemul intentioneazd si desfdsoare respectiva operatiune prin alte mijloace (licitatie standard), tinand seama de
considerente specifice de politicd monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei;

(d) sunt executate in mod descentralizat de citre BCN, fird a aduce atingere articolului 45 alineatul (3).

6.  Contrapdrtile care participd la operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard fac obiectul criteriilor
de eligibilitate previzute in partea a treia, in functie de procedura aplicabild pentru operatiunea relevantd.

Tabelul 2

Conditii privind cursul de schimb pentru operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetari

S = cursul de schimb la vedere (la data operatiunii de swap valutar) dintre euro (EUR) si moneda strdind ABC

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = cursul de schimb la termen dintre euro si moneda striind ABC la data de riscumpdrare din cadrul operatiunii de
swap (M)

_ y X ABC
1 xEUR

M

AM = punctele la termen dintre euro si ABC la data de rdscumpdrare din cadrul operatiunii de swap (M)
A M — FM - S

N()= valoarea la vedere a monedei; N()),, este valoarea la termen a monedei:

N(ABC
N(ABC) = N(EUR) x S sau N(EUR) = (T)
N(ABC
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy sau N(EUR),, — %
M
Articolul 12

Atragerea de depozite la termen

1. Eurosistemul poate invita contrapdrtile si plaseze depozite la termen la BCN de origine ale acestora.
2. Depozitele acceptate de la contraparti sunt la termen si se aplicd o ratd fixd a dobanzii.
3. Rata dobanzii aplicatd depozitelor la termen poate fi: (a) pozitivd; (b) stabilitd la 0 %; (c) negativa.

4. Rata dobanzii aplicatd depozitului la termen este o ratd a dobanzii simpld, calculatd pe baza conventiei privind
numirul de zile ,efectiv/360”. Dobanda se pliteste la scadenta depozitului. in cazul unei rate negative a dobanzii,
aplicarea sa asupra depozitelor la termen implicd o obligatie de platd a detindtorului depozitului citre BCN de origine,
inclusiv dreptul respectivei BCN de a debita corespunzitor contul contrapirtii. BCN nu furnizeazd colateral in schimbul
depozitelor la termen.

5. Depozitele la termen sunt tinute in conturi la BCN de origine, chiar atunci cind aceste operatiuni urmeazd a fi
executate in mod centralizat de citre BCE in temeiul articolului 45 alineatul (3).

6. In ceea ce priveste caracteristicile operationale, atragerea de depozite la termen:

(a) este desfasuratd pentru a absorbi lichiditate;

(b) poate fi desfasuratd pe baza unui calendar de operatiuni anuntat in prealabil, cu frecventd si scadentd predefinite, sau
poate fi desfasuratd ad-hoc pentru a reactiona la evolutiile situatiei lichiditatii (de exemplu, atragerea de depozite la
termen poate fi desfisuratd in ultima zi a unei perioade de aplicare a rezervelor minime obligatorii pentru a
contracara dezechilibrele de lichiditate care s-au acumulat de la alocarea din cadrul ultimei operatiuni principale de
refinantare);

(c) este executatd prin intermediul licitatiilor rapide, cu exceptia cazului in care BCE decide sd desfisoare respectiva
operatiune prin alte mijloace (procedurd bilaterald sau licitatie standard), tindind seama de considerente specifice de
politici monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei;

(d) este executatd in mod descentralizat de citre BCN, fird a aduce atingere articolului 45 alineatul (3).

7. Contrapdrtile care participa la atragerea de depozite la termen fac obiectul criteriilor de eligibilitate specificate in
partea a treia, in functie de procedura aplicabild pentru operatiunea relevanta.

Articolul 13
Emisiunea de certificate de creanti ale BCE

1. Certificatele de creantd ale BCE reprezintd o datorie a BCE fatd de detindtorul certificatului in cauza.
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2. Certificatele de creantd ale BCE sunt emise si pastrate in formd dematerializatd prin inregistrare in cont la
depozitarii de valori mobiliare din statele membre a ciror monedi este euro.

3. BCE nu impune nicio restrictie cu privire la transferabilitatea certificatelor de creantd ale BCE.

4. BCE poate emite certificate de creantd ale BCE la:

(a) o valoare de emisiune cu discont care este sub valoarea nominald; sau

(b) o valoare peste valoarea nominald,

care sunt riscumpdrate la scadentd la o valoare nominald.

Diferenta dintre valoarea de emisiune si valoarea nominald (de riscumpdrare) este egald cu dobanda acumulatd aferentd
valorii de emisiune, la o ratd a dobanzii convenitd, pentru perioada pand la scadenta certificatului. Rata dobanzii aplicatd

este o ratd a dobanzii simpld, calculatd pe baza conventiei privind numdrul de zile ,efectiv/360”. Calcularea valorii de
emisiune se face in conformitate cu tabelul 3.

Tabelul 3

Emisiunea de certificate de creanti ale BCE

1
D
1 4 X
+ 36,000

Valoarea de emisiune este: P, = N x

unde:

Z
I

= valoarea nominald a certificatului de creantd al BCE

. = rata dobanzii (in procente)

,_g
1

)
I

scadenta certificatului de creantd al BCE (in zile)

P, = valoarea de emisiune a certificatului de creantd al BCE

5. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale certificatelor de creantd ale BCE:
(a) sunt emise ca o operatiune de piatd monetard de absorbtie de lichiditate;

(b) pot fi emise in mod periodic sau ocazional;

(c) au o scadentd sub 12 luni;

(d) sunt emise prin intermediul licitatiilor standard;

(e) sunt atribuite prin licitatie si decontate in mod descentralizat de citre BCN.

6.  Contrapdrtile care participd la licitatia standard pentru emisiunea de certificate de creantd ale BCE fac obiectul
criteriilor de eligibilitate specificate in partea a treia.

Articolul 14
Tranzactii simple

1. O tranzactie simpld presupune transferul complet al proprietitii de la vanzitor la cumpdritor, fird a implica un
transfer invers al proprietatii.
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2. In executarea tranzactiilor simple si la calcularea preturilor, Eurosistemul actioneazd in conformitate cu conventia
de piatd cel mai larg acceptatd pentru instrumentele de natura datoriei folosite in tranzactie.

3. In ceea ce priveste caracteristicile operationale ale acestora, tranzactiile simple:

(a) pot fi desfisurate ca operatiuni de furnizare de lichiditate (cumpdrari simple) sau ca operatiuni de absorbtie de
lichiditate (vinzari simple);

(b) au o frecventd care nu este standardizati;

(c) sunt executate prin intermediul procedurilor bilaterale, cu exceptia cazului in care BCE decide si desfisoare
operatiunea specificd prin licitatii rapide sau standard;

(d) sunt executate in mod descentralizat de citre BCN, fird a aduce atingere articolului 45 alineatul (3);
(e) se bazeazd numai pe activele tranzactionabile eligibile prevdzute in partea a patra.

4. Contrapdrtile care participa la tranzactii simple fac obiectul criteriilor de eligibilitate previzute in partea a treia.

Articolul 15

Obligatii de colateralizare si decontare in tranzactiile reversibile si operatiunile de swap valutar in scopuri de
politici monetari

1. In ceea ce priveste tranzactiile reversibile de furnizare de lichiditate si operatiunile de swap valutar de furnizare de
lichiditate in scopuri de politicd monetard, contrapdrtile:

(a) transferd un volum suficient de active eligibile in cazul tranzactiilor reversibile sau suma corespunzitoare in moneda
strdind in cazul operatiunilor de swap valutar pentru a efectua decontarea la data decontarii;

(b) asigurd o colateralizare adecvatd a operatiunii pani la scadenta acesteia;

(c) atunci cand este aplicabil in ceea ce priveste litera (b), furnizeazd colateralizare adecvatd prin apeluri in marjd
corespunzitoare, prin intermediul unui volum suficient de active eligibile sau numerar.

2. In ceea ce priveste tranzactiile reversibile de absorbtie de lichiditate si operatiunile de swap valutar de absorbtie de
lichiditate in scopuri de politici monetard, contrapartile:

(a) transferd un volum suficient de numerar pentru decontarea sumelor care le-au fost alocate in operatiunea relevantd
de absorbtie de lichiditate;

(b) asigurd o colateralizare adecvatd a operatiunii pand la scadenta acesteia;

(c) atunci cand este aplicabil in ceea ce priveste litera (b), furnizeazd colateralizare adecvatd prin apeluri in marjd
corespunzdtoare, prin intermediul unui volum suficient de active eligibile sau numerar.

3. Nerespectarea cerintelor prevazute la alineatele (1) si (2) se sanctioneazd, dupi caz, in temeiul articolelor 154-157.

Articolul 16

Obligatii de decontare pentru cumpdririle si vinzirile simple, atragerea de depozite la termen si emisiunea de
certificate de creantd ale BCE

1. In operatiunile de piatd monetard executate prin cumpdrdri si vanziri simple, atragere de depozite la termen si
emisiune de certificate de creantd ale BCE, contrapdrtile transferd un volum suficient de active eligibile sau numerar
pentru a deconta suma convenitd in tranzactie.

2. Nerespectarea cerintei prevdzute la alineatul (1) se sanctioneazd, dupd caz, in temeiul articolelor 154-157.
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TITLUL II
FACILITATI PERMANENTE
Articolul 17
Facilitdti permanente

1. BCN acordi acces la facilitdtile permanente oferite de Eurosistem, la initiativa contrapdrtilor acestora.

2. Facilitdtile permanente cuprind urmaitoarele categorii:
(a) facilitatea de creditare marginal3;
(b) facilitatea de depozit.

3. Termenii si conditiile facilitdtilor permanente sunt identice in toate statele membre a cdror moneda este euro.

4. BCN acordi acces la facilititile permanente numai in conformitate cu obiectivele si considerentele generale de
politici monetard ale BCE.

5. BCE poate adapta conditiile aplicabile facilititilor permanente sau le poate suspenda in orice moment.

6. Consiliul guvernatorilor BCE decide asupra ratelor dobanzilor pentru facilititile permanente in mod periodic.
Ratele revizuite ale dobanzilor intrd in vigoare de la inceputul noii perioade de aplicare a rezervelor minime obligatorii,
astfel cum se defineste la articolul 7 din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9). BCE publicd un calendar al
perioadelor de aplicare a rezervelor minime obligatorii cu cel putin trei luni inainte de inceputul fiecirui an calenda-
ristic.

7.  Fdrd a aduce atingere alineatului (6), Consiliul guvernatorilor BCE poate modifica oricind rata dobanzii pentru
facilititile permanente. Aceastd decizie devine efectivi cel mai devreme din urmitoarea zi lucritoare pentru Eurosistem.

CAPITOLUL 1
Facilitatea de creditare marginali
Articolul 18
Caracteristicile facilitdtii de creditare marginald
1. Contrapirtile pot folosi facilitatea de creditare marginald pentru a obtine lichiditate overnight de la Eurosistem

printr-o tranzactie reversibild cu BCN de origine ale acestora la o ratd a dobanzii prestabilitd in schimbul unor active
eligibile drept colateral.

2. BOCN furnizeazd lichiditate in baza facilitdtii de creditare marginald prin intermediul contractelor de report sau al
creditelor colateralizate, pe baza reglementirilor sau contractelor aplicabile ale BCN.

3. Nu existd limite asupra volumului de lichiditate care poate fi furnizat in baza facilititii de creditare marginald, sub
rezerva cerintei de a furniza colateral adecvat in temeiul alineatului (4).

4. Contrapdrtile trebuie s prezinte suficiente active eligibile drept colateral inainte de utilizarea facilititii de creditare
marginald. Aceste active ar trebui depozitate in prealabil la BCN relevantd sau livrate cu cererea de acces la facilitatea de
creditare marginali.

Articolul 19
Conditii de acces pentru facilitatea de creditare marginald

1. Institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate de la articolul 55 si care au acces la un cont deschis la BCN la
care se poate deconta tranzactia, in special in TARGET2, pot avea acces la facilitatea de creditare marginald.

2. Accesul la facilitatea de creditare marginali se acordd numai in zilele in care TARGET? este operational. In zilele in
care SSS nu sunt operationale, accesul la facilitatea de creditare marginald se acordd pe baza activelor eligibile care au
fost deja depozitate in prealabil la BCN.
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3. In cazul in care o BCN sau oricare din sucursalele acesteia nu este deschisi in scopul desfisuririi operatiunilor de
politicdi monetard in anumite zile lucritoare pentru Eurosistem din cauza zilelor bancare nelucritoare nationale sau
regionale, BCN de origine isi informeazd contrapirtile in prealabil cu privire la masurile ce trebuie luate in vederea
asigurdrii accesului la facilitatea de creditare marginald in respectiva zi bancard nelucritoare.

4. Accesul la facilitatea de creditare marginald poate fi acordat in baza unei cereri specifice a contrapdrtii sau in mod
automat, astfel cum se specifici la alineatul (5) si, respectiv, alineatul (6).

5. O contraparte poate trimitd o cerere BCN de origine a acesteia pentru accesul la facilitatea de creditare marginala.
Cu conditia ca cererea si fie primitd de BCN de origine cel tirziu la 15 minute de la momentul inchiderii TARGET?2,
BCN prelucreazd cererea in aceeasi zi in TARGET2. Termenul-limitd pentru solicitarea accesului la facilitatea de creditare
marginald este amanat cu incd 15 minute in ultima zi lucrdtoare pentru Eurosistem dintr-o perioadd de aplicare a
rezervelor minime obligatorii. Cererea de acces la facilitatea de creditare marginald precizeazd valoarea creditului
solicitat. Contrapartea livreazd suficiente active eligibile drept colateral pentru tranzactie, cu exceptia cazului in care
aceste active au fost deja depozitate in prealabil de contraparte la BCN de origine in conformitate cu articolul 18
alineatul (4).

6.  La inchiderea fiecdrei zile lucritoare, un sold negativ in contul de decontare al unei contraparti deschis la BCN de
origine a acesteia dupd finalizarea procedurilor de control la inchiderea zilei este considerat in mod automat o cerere de
acces la facilitatea de creditare marginald. Pentru a indeplini cerinta de la articolul 18 alineatul (4), contrapdrtile au
depozitat in prealabil suficiente active eligibile drept colateral pentru tranzactia cu BCN de origine inainte de aparitia
unei astfel de cereri automate. Nerespectarea acestei conditii de acces face obiectul sanctiunilor in conformitate cu
articolele 154-157.

Articolul 20
Scadenta si dobanda pentru facilitatea de creditare marginald
1. Scadenta creditului acordat in cadrul facilititii de creditare marginald este overnight. Pentru contrapdrtile care

participa direct la TARGET?2, creditul se ramburseazd in ziua urmitoare in care: (i) TARGET2; si (i) SSS relevante sunt
operationale, in momentul deschiderii acestor sisteme.

2. Rata dobanzii care remunereazd facilitatea de creditare marginald este anuntatd in prealabil de citre Eurosistem si
se calculeazd ca ratd a dobanzii simpld, pe baza conventiei privind numdrul de zile ,efectiv/360”. Rata dobanzii care se
aplicd facilitdtii de creditare marginald este denumitd rata dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald.

3. Dobanda in cadrul facilititii de creditare marginald se pliteste impreund cu rambursarea creditului.

CAPITOLUL 2
Facilitatea de depozit
Articolul 21
Caracteristicile facilititii de depozit

1. Contrapirtile pot folosi facilitatea de depozit pentru a plasa depozite overnight la Eurosistem prin BCN de origine,
la care se aplicd o ratd a dobanzii prestabilita.

2. Rata dobanzii aplicatd facilitdtii de depozit poate fi: (a) pozitiva; (b) stabilitd la 0 %; sau (c) negativa.
3. BCN nu furnizeazi colateral in schimbul depozitelor.

4. Nu existd nicio limitd cu privire la suma pe care o contraparte o poate depune in cadrul facilitatii de depozit.

Articolul 22
Conditii de acces la facilitatea de depozit
1.  Institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate in temeiul articolului 55 si care au acces la un cont deschis la

BCN la care se poate deconta tranzactia, in special In TARGET2, pot avea acces la facilitatea de depozit. Accesul la
facilitatea de depozit se acordd numai in zilele in care TARGET?2 este operational.
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2. Pentru a avea acces la facilitatea de depozit, contrapartea trimite o cerere la BCN de origine a acesteia. Cu conditia
ca cererea sd fie primitd de BCN de origine cel tarziu la 15 minute de la momentul inchiderii TARGET2, BCN de origine
prelucreazd cererea in aceeasi zi in TARGET2. Termenul de solicitare a accesului la facilitatea de depozit este prelungit cu
incd 15 minute in ultima zi lucrdtoare pentru Eurosistem dintr-o perioadd de aplicare a rezervelor minime obligatorii. in
cerere se precizeazd valoarea depozitatd in cadrul facilitatii.

3. Din cauza existentei unor structuri contabile diferite ale BCN, BCN, sub rezerva aprobdrii prealabile de citre BCE,
pot aplica si conditii de acces care sunt diferite de cele mentionate in prezentul articol. BCN furnizeazi contrapirtilor
informatii cu privire la orice astfel de abatere de la conditiile de acces descrise in prezentul articol.

Articolul 23
Scadenta si rata dobanzii pentru facilitatea de depozit

1. Scadenta depozitelor constituite in cadrul facilititii de depozit este overnight. Pentru contrapirtile care participd
direct la TARGET2, depozitele detinute in cadrul facilitétii de depozit sunt scadente in ziua urmdatoare in care TARGET2
este operational, in momentul deschiderii acestuia.

2. Rata dobanzii care se aplicd depozitului este anuntatd in prealabil de citre Eurosistem si se calculeazd ca ratd a
dobanzii simpld, pe baza conventiei privind numadrul de zile ,efectiv/360”.

3. Dobanda la depozite se pliteste la scadenta depozitului. In cazul unor rate negative ale dobanzilor, aplicarea ratei
dobanzii asupra facilitdtii de depozit implici o obligatie de platd a detinitorului depozitului citre BCN de origine,
inclusiv dreptul respectivei BCN de a debita corespunzdtor contul contrapartii.

TITLUL III
PROCEDURI PENTRU OPERATIUNILE DE POLITICA MONETARA DIN EUROSISTEM
CAPITOLUL 1
Licitatii si proceduri bilaterale pentru operatiunile de piatd monetard din Eurosistem
Articolul 24
Tipuri de proceduri pentru operatiunile de piati monetara

Operatiunile de piatd monetard sunt executate prin licitatii sau proceduri bilaterale.
Sectiunea 1
Licitatii

Articolul 25
Prezentare generald a procedurilor de licitatie

1. Licitatiile se desfisoard in sase etape operationale, prezentate in tabelul 4.

Tabelul 4

Etape operationale in cadrul procedurilor de licitatie

Etapa 1: Anuntarea licitatiei
(a) Anuntarea de citre BCE prin intermediul retelelor publice de informare si pe website-ul BCE

(b) Anuntarea de citre BCN prin intermediul retelelor nationale de informare si in mod direct prin
transmiterea citre contrapdrti individuale (dacd se considerd necesar)

Etapa 2: Pregdtirea si prezentarea ofertelor de citre contraparti

Etapa 3: Prelucrarea ofertelor de citre Eurosistem



2.4.2015 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 91/27

Etapa 4: Alocarea si anuntarea rezultatelor licitatiei

(a) Decizia BCE privind alocarea

(b) Anuntarea rezultatelor alocdrii prin intermediul retelelor publice de informare i pe website-ul BCE
Etapa 5: Certificarea rezultatelor individuale ale alocarii

Etapa 6: Decontarea tranzactiilor

2. Licitatiile se desfisoard sub forma licitatiilor standard sau a licitatiilor rapide. Caracteristicile operationale ale
licitatiilor standard si licitatiilor rapide sunt identice, cu exceptia intervalului de timp (tabelele 5 si 6) si a sferei contra-
partilor.

Tabelul 5

Cronologie orientativd a etapelor operationale in cadrul licitatiilor standard (orele sunt mentionate conform

CET ()
T-1 Ziua de tranzactionare (T) T+1
4 p.m. 9a.m. 10 a.m. 11 a.m.
w4 5 30 30 4 % 30 & 15 30 45 ;15 W 45

iz

3.30 p.m. 9.30 a.m. 11.15 am.
Anuntarea Termenul pentru Anuntarea rezultatelor licitatiilor
licitatiei depunerea ofertelor

de contrapirti

Tabelul 6

Cronologia orientativi a etapelor operationale in cadrul licitatiilor rapide (orele sunt mentionate conform CET)

Ziua de tranzactionare (T) l

Prima A doua ord A treia A patra ord
e 43 15 3 45 is5 30 4%
. G Lo . : '
o
.
]
Anuntarea
licitatiei
Termenul pentru
depunerea ofertelor
de contraparti

Anuntarea rezultatelor
licitatiei

(") Ora Europei Centrale (CET) ia in considerare trecerea la ora de vard a Europei Centrale.
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3. Eurosistemul poate desfisura licitatii la ratd fixd sau la ratd variabild.

Articolul 26
Licitatii standard
1. Eurosistemul utilizeazd licitatii standard pentru executarea de: (a) MRO; (b) LTRO; (c) operatiuni structurale

specifice, respectiv operatiuni structurale sub forma de tranzactii reversibile si emisiunea de certificate de creantd ale
BCE.

2. De asemenea, Eurosistemul poate utiliza licitatii standard pentru a desfdsura operatiuni structurale executate prin
intermediul tranzactiilor simple i operatiuni de reglaj fin, tindnd seama de considerente specifice de politicdi monetard
sau pentru a reactiona la conditiile pietei.

3. Pentru licitatiile standard, de reguld: (a) intervalul de timp maxim dintre momentul anuntdrii licitatiei si cel al
certificdrii rezultatului alocirii este de 24 de ore; si (b) intervalul de timp dintre termenul de depunere a ofertelor si
anuntarea rezultatului alocirii este de aproximativ doud ore.

4. BCE poate decide s adapteze cronologia pentru operatiuni individuale, daci este necesar.

Articolul 27
Licitatii rapide
1. In mod obisnuit, Eurosistemul utilizeaza licitatiile rapide pentru executarea operatiunilor de reglaj fin, dar poate

utiliza licitatiile rapide si pentru operatiunile structurale executate prin intermediul tranzactiilor simple, tindnd seama de
considerente specifice de politici monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei.

2. Licitatiile rapide se desfisoard intr-un interval de 105 de minute de la momentul anuntarii licitatiei, certificarea
avand loc imediat dupd anuntul public al rezultatelor alocarii.

3. BCE poate decide sd adapteze cronologia pentru operatiuni individuale, dacd este necesar.

4. Eurosistemul poate selecta, in conformitate cu criteriile si procedurile mentionate la articolul 57, un numdr limitat
de contrapdrti care s participe la licitatii rapide.
Articolul 28

Executarea licitatiilor standard pentru MRO si LTRO periodice, pe baza calendarului licitatiilor

1. Licitatiile pentru MRO si LTRO periodice sunt executate in conformitate cu calendarul orientativ pentru licitatiile
periodice din Eurosistem.

2. Calendarul orientativ pentru licitatiile periodice din Eurosistem se publicd pe website-urile BCE si BCN cu cel putin
trei luni inainte de inceputul anului calendaristic pentru care este valabil.

3. Zilele orientative de tranzactionare pentru MRO si LTRO periodice sunt specificate in tabelul 7.

Tabelul 7

Zile uzuale de tranzactionare pentru MRO si LTRO periodice

Categorii de operatiuni de piatd monetard Zi uzuali de tranzactionare (T)
MRO Fiecare zi de marti (¥)
LTRO periodice Ultima zi de miercuri a fiecdrei luni calendaristice (**)

(*) Pot avea loc programdri speciale din cauza zilelor nelucritoare.
(**) Ca urmare a perioadei sirbdtorilor, operatiunea din decembrie este devansatd, in general, cu o sdptimand, respectiv in ziua de mier-
curi precedentd din aceeasi luna.
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Articolul 29
Executarea licitatiilor pentru operatiunile de reglaj fin si operatiunile structurale firi un calendar al licitatiilor

1. Operatiunile de reglaj fin nu sunt efectuate in conformitate cu un calendar prestabilit. BCE poate decide
desfisurarea operatiunilor de reglaj fin in orice zi lucritoare pentru Eurosistem. La aceste operatiuni participd numai
BCN in care ziua tranzactiei, ziua decontdrii §i ziua rambursarii sunt zile lucrdtoare pentru BCN.

2. Operatiunile structurale executate prin licitatii standard nu sunt efectuate in conformitate cu un calendar
prestabilit. Acestea se desfisoard in mod obisnuit si se deconteazd in zilele care sunt zile lucritoare pentru BCN in toate
statele membre a cdror moneda este euro.

Sectiunea 2

Etape operationale in cadrul licitatiilor

Subsectiunea 1

Anuntarea licitatiilor

Articolul 30
Anuntarea licitatiilor standard si rapide

1. Licitatiile standard sunt anuntate de BCE in mod public in prealabil prin intermediul retelelor de informare si al
website-ului BCE. In plus, BCN pot anunta licitatii standard prin intermediul retelelor nationale de informare §i in mod
direct citre contrapdrti, dacd se considerd necesar.

2. Licitatiile rapide pot anuntate de BCE in mod public in prealabil prin intermediul retelelor de informare si al
website-ului BCE. In licitatiile rapide care sunt anuntate in mod public in prealabil, BCN poate contacta in mod direct
contrapirtile selectate, daci se considerd necesar. In cazul licitatiilor rapide care nu se anunta public in prealabil, contra-
partile selectate sunt contactate in mod direct de BCN.

3. Anuntarea licitatiei reprezintd o invitatie citre contraparti pentru a depune de oferte, care produc efecte din punct
de vedere juridic. Anuntarea nu reprezinti o ofertd a BCE sau a BCN.

4. Informatiile care trebuie incluse in anuntul public al unei licitatii sunt stabilite in anexa IL

5. BCE poate lua orice misuri pe care le considerd corespunzitoare pentru a corecta orice eroare in anuntarea
licitatiilor, inclusiv anularea sau intreruperea unei licitatii in curs.

Subsectiunea 2

Pregidtirea si depunerea ofertelor de citre contrapdrti

Articolul 31
Forma si locul de depunere a ofertelor

1. Ofertele trebuie depuse la BCN de origine a unei contrapirti. Ofertele unei institutii pot fi depuse la BCN de
origine numai de o singurd unitate din fiecare stat membru a cdrui monedd este euro in care institutia isi are sediul,
respectiv fie sediul principal, fie o sucursald desemnatd.

2. Contrapdrtile depun oferte intr-un format care urmeazd modelele oferite de BCN pentru operatiunea relevanta.

Articolul 32
Depunerea ofertelor

1. In cazul licitatiilor la ratd fixd, contrapirtile precizeazd in ofertele lor suma pe care doresc si o tranzactioneze cu
BCN.

2. In cazul licitatiilor la ratd fixd avand ca obiect operatiuni de swap valutar, contrapirtile precizeazd suma
determinati de moned3 striind pe care doresc sd vandi si si o rdscumpere sau si o cumpere si si o revandi in conditiile
respective.
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3. In licitatiile la rati variabili, contrapartile pot prezenta oferte pentru maxim zece rate ale dobanzilor, preturi sau
puncte swap diferite. In circumstante exceptionale, Eurosistemul poate impune o limitd a numérului de oferte care pot fi
prezentate de fiecare contraparte. In fiecare ofertd, contrapartile precizeaza valoarea pe care doresc si o tranzactioneze si
rata dobanzii, pretul sau punctul swap relevant. O ofertd pentru o rati a dobanzii sau un punct swap este exprimatd ca
multiplu de 0,01 puncte procentuale. O ofertd pentru un pret este exprimatd ca multiplu de 0,001 puncte procentuale.

4. In cazul licitatiilor la ratd variabili avand ca obiect operatiuni de swap valutar, contrapirtile precizeazd suma
determinati de monedi strdind si punctele swap la care intentioneazd sd efectueze tranzactii.

5. In cazul licitatiilor la ratd variabild avand ca obiect operatiuni de swap valutar, punctele swap sunt determinate in
conformitate cu conventiile standard de pe piatd, iar ofertele trebuie exprimate ca multiplu de 0,01 puncte swap.

6. In ceea ce priveste emisiunea de certificate de creantd ale BCE, BCE poate decide ca ofertele sd fie exprimate sub
formd de preturi si nu ca o ratd a dobanzii. In aceste cazuri, preturile sunt indicate sub formi de procent cu trei
zecimale din valoarea nominald.

Articolul 33
Valori minime si maxime ale ofertelor

1. Pentru MRO, valoarea minimd a ofertei este 1 000 000 EUR. Ofertele care depdsesc aceastd valoare sunt exprimate
ca multiplu de 100 000 EUR. Valoarea minimi a ofertei se aplicd pentru fiecare nivel individual al ratei dobanzii.

2. Pentru LTRO, fiecare BCN stabileste o valoare minima a ofertei cuprinsd intre 10 000 EUR si 1 000 000 EUR.
Ofertele care depisesc valoarea minimd a ofertei sunt exprimate ca multiplu de 10 000 EUR. Valoarea minima a ofertei
se aplicd pentru fiecare nivel individual al ratei dobanzii.

3. Pentru operatiunile de reglaj fin si operatiunile structurale, valoarea minima a ofertei este 1 000 000 EUR. Ofertele
care depdsesc aceastd valoare sunt exprimate ca multiplu de 100 000 EUR. Valoarea minimd a ofertei se aplicd pentru
fiecare nivel individual al ratei dobanzii, pretului sau punctelor swap, in functie de tipul specific de tranzactie.

4. BCE poate impune o valoare maximid a ofertei, care este cea mai mare ofertd acceptabildi din partea unei
contraparti individuale, pentru a preveni ofertele disproportionat de mari. In cazul in care este impusd, BCE include
detalii privind aceastd valoare maximd a ofertei in anuntul public al licitatiei.

Articolul 34
Rata minimi si maximi a ofertelor

1. In licitatiile la rat variabili de furnizare de lichiditate, BCE poate impune o rati minimi a ofertei, care este o limitd
inferioard a ratei dobanzii la care contrapdrtile pot prezenta oferte.

2. In licitatiile la ratd variabili de absorbtie de lichiditate, BCE poate impune o ratdi maximd a ofertei, care este o
limitd superioard a ratei dobanzii la care contrapirtile pot prezenta oferte.

Articolul 35
Termenul de depunere a ofertelor

1. Contrapirtile isi pot revoca ofertele in orice moment pani la termenul de depunere a ofertelor.
2. Ofertele depuse dupd termenul-limitd nu sunt luate in considerare §i sunt tratate drept neeligibile.

3. BCN de origine stabileste dacd o contraparte a respectat termenul de depunere a ofertelor.

Articolul 36
Respingerea ofertelor
1. O BCN respinge:

(a) toate ofertele unei contraparti, in cazul in care valoarea agregatd a ofertelor depdseste orice limitd maximd a ofertei
stabilitd de BCE;

(b) orice ofertd a unei contrapdrti, in cazul in care oferta este sub nivelul minim al ofertei;
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(c) orice ofertd a unei contrapdrti, in cazul in care oferta este sub valoarea minimd acceptatd a ratei dobanzii, pretului
sau punctului swap ori peste valoarea maximi a ratei dobanzii, pretului sau punctului swap.

2. O BCN poate respinge oferte care sunt incomplete sau nu urmeazi modelul corespunzitor.

3. In cazul in care BCN de origine decide s respingd o ofertd, aceasta informeazd contrapartea cu privire la aceastd
decizie 1nainte de alocarea licitatiei.

Subsectiunea 3

Alocarea in cadrul licitatiei

Articolul 37
Alocarea in licitatiile la ratd fixd de furnizare de lichiditate si de absorbtie de lichiditate

1. Intr-o licitatie la rati fixd, ofertele contrapirtilor sunt alocate in modul urmator:

(a) Ofertele sunt cumulate.

(b) in cazul in care valoarea agregati a ofertelor depdseste suma totald a lichiditatii care urmeaz si fie alocatd, ofertele
depuse se onoreazd in mod proportional, in functie de raportul dintre suma de alocat si valoarea agregatd a
ofertelor, in conformitate cu tabelul 1 din anexa III.

(c) Suma alocatd fiecdrei contrapdrti se rotunjeste la cel mai apropiat euro.

2. BCE poate decide sd aloce:

(a) o sumd minimd, care este o limitd inferioard a sumei care poate fi alocatd fiecirui ofertant; sau

(b) un procent minim de alocare, care este o limitd inferioard, exprimatd in termeni procentuali, a pdrtii din ofertele la
rata dobanzii marginale care poate fi alocata fiecirui ofertant.

Articolul 38

Alocarea in licitatiile la rati variabild de furnizare de lichiditate in euro

1. Intr-o licitatie la ratd variabild de furnizare de lichiditate in euro, ofertele contrapdrtilor sunt alocate in modul
urmadtor:

(a) Ofertele sunt organizate in ordine descrescitoare dupa ratele dobanzilor oferite sau in ordine crescitoare dupd pretul
oferit.

(b) Ofertele cu nivelul cel mai ridicat al ratei dobanzii (pretul cel mai scizut) sunt cele dintdi onorate, iar ofertele cu
ratele dobénzilor mai scizute (pref mai ridicat) sunt acceptate in ordine succesivd pani la atingerea nivelului total de
lichiditate de alocat.

(©) In cazul in care, la rata dobanzii marginale (cel mai ridicat pref acceptat), valoarea agregati a ofertelor depaseste
suma rdmasd de alocat, suma rdmasd este alocatd ofertelor in mod proportional, in functie de raportul dintre suma
rimasd de alocat si suma totald a ofertelor la rata dobanzii marginale (cel mai ridicat pret acceptat), in conformitate
cu tabelul 2 din anexa IIL

(d) Suma alocati fiecdrei contraparti se rotunjeste la cel mai apropiat euro.

2. BCE poate decide sd aloce o sumd minima fiecdrui ofertant castigator.

Articolul 39
Alocarea in licitatiile la ratd variabild de absorbtie de lichiditate in euro

1. Intr-o licitatie la ratd variabili de absorbtie de lichiditate in euro, utilizatd pentru emisiunea de certificate de creanti
ale BCE si atragerea de depozite la termen, ofertele contrapdrtilor sunt alocate in mod urmdtor:

(a) Ofertele sunt organizate in ordine crescitoare dupd ratele dobanzilor oferite sau in ordine descrescitoare dupd pretul
oferit.
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(b) Ofertele cu nivelul cel mai scizut al ratei dobanzii (pretul cel mai ridicat) sunt cele dintdi onorate, iar ofertele cu
ratele dobanzilor mai ridicate (preturi mai scizute) sunt acceptate in ordine succesivd pand la atingerea nivelului total
de lichiditate de absorbit.

(©) In cazul in care, la rata dobanzii marginale (cel mai scizut pref acceptat), valoarea agregatd a ofertelor depaseste
suma rdmasd de alocat, suma rdmasd este alocatd ofertelor in mod proportional, in functie de raportul dintre suma
rdimasd de alocat si valoarea totald a ofertelor la rata dobanzii marginale (cel mai scdzut pref acceptat), in
conformitate cu tabelul 2 din anexa IIIL

(d) Suma alocatd fiecirei contrapdrti se rotunjeste la cel mai apropiat euro. In ceea ce priveste emisiunea de certificate
de creantd ale BCE, valoarea nominald alocatd se rotunjeste pand la cel mai apropiat multiplu de 100 000 EUR.

2. BCE poate decide sd aloce o sumd minimi fiecdrui ofertant castigitor.

Articolul 40

Alocarea in cadrul licitatiilor la ratd variabili de furnizare de lichiditate avind ca obiect operatiuni de swap
valutar

1. Intr-o licitatie la ratd variabild de furnizare de lichiditate avand ca obiect operatiuni de swap valutar, ofertele contra-
partilor sunt alocate in modul urmaitor:

(a) Ofertele sunt organizate in ordinea crescitoare a punctelor swap, tinind seama de semnul punctelor.

(b) Semnul punctelor swap depinde de semnul diferentei de ratd a dobanzii intre moneda strdind si euro. Pentru
scadenta swapului:

(i) dacd rata dobanzii pentru moneda striind este mai mare decit rata dobanzii corespunzdtoare pentru euro,
semnul punctelor swap este pozitiv, respectiv euro este cotat la o valoare mai mare in raport cu moneda strding;

si

(i) dacd rata dobanzii pentru moneda striini este mai micd decit rata dobanzii corespunzitoare pentru euro,
semnul punctelor swap este negativ, respectiv euro este cotat la o valoare mai micd in raport cu moneda straina.

(c) Ofertele cu nivelul cel mai scizut al punctelor swap au prioritate, urmand ca ofertele cu niveluri mai ridicate sa fie
acceptate in ordine crescitoare pand la epuizarea sumei totale determinate a monedei de alocat.

(d) In cazul in care, la cel mai ridicat nivel acceptat al punctelor swap, respectiv punctele swap marginale, valoarea
agregatd a ofertelor depdseste suma rimasd de alocat, suma rimasa este alocatd ofertelor in mod proportional, in
functie de raportul dintre suma rdmasd de alocat si suma totald a ofertelor la punctele swap marginale, in
conformitate cu tabelul 3 din anexa IIL

(e) Suma alocatd fiecdrei contraparti se rotunjeste la cel mai apropiat euro.

2. BCE poate decide sd aloce o sumd minimi fiecdrui ofertant castigator.

Articolul 41

Alocarea in cadrul licitatiilor la rati variabili de absorbtie de lichiditate avind ca obiect operatiuni de swap
valutar

1. Intr-o licitatie la ratd variabild de absorbtie de lichiditate avand ca obiect operatiuni de swap valutar, ofertele contra-
partilor sunt alocate in modul urmitor:

(a) Ofertele sunt organizate in ordinea descrescitoare a punctelor swap oferite, tindnd seama de semnul punctelor.

(b) Semnul punctelor swap depinde de semnul diferentei de rati a dobanzii intre moneda striind si euro. Pentru
scadenta swapului:

(i) dacd rata dobanzii pentru moneda strdind este mai mare decit rata dobanzii corespunzdtoare pentru euro,
semnul punctelor swap este pozitiv, respectiv euro este cotat la o valoare mai mare in raport cu moneda strding;
si

(i) dacd rata dobanzii pentru moneda striini este mai micd decit rata dobanzii corespunzitoare pentru euro,
semnul punctelor swap este negativ, respectiv euro este cotat la o valoare mai micd in raport cu moneda striind.
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(c) Ofertele cu nivelul cel mai ridicat al punctelor swap au prioritate, urmand ca ofertele cu niveluri mai scizute si fie
acceptate in ordine descrescitoare pana:

(i) la epuizarea sumei totale determinate a monedei de absorbit; si

(ii) la nivelul cel mai scizut acceptat al punctelor swap, respectiv punctele swap marginale, valoarea agregati a
ofertelor depdseste suma rdmasd de alocat.

(d) Suma rimasd este alocatd ofertelor in mod proportional, in functie de raportul dintre suma rdmasd de alocat si suma
totald a ofertelor la punctele swap marginale, in conformitate cu tabelul 3 din anexa IIl. Suma alocatd fiecdrei

contrapirti se rotunjeste la cel mai apropiat euro.

2. BCE poate decide sd aloce o sumd minima fiecdrui ofertant castigdtor.

Articolul 42
Tip de licitatie pentru licitatiile la ratd variabili

Pentru licitatiile la ratd variabild, Eurosistemul poate aplica fie proceduri de licitatie bazate pe metoda ratei uniforme
(licitatie de tip neerlandez), fie proceduri de licitatie bazate pe metoda ratei multiple (licitatie de tip american).

Subsectiunea 4

Anuntarea rezultatelor licitatiilor

Articolul 43
Anuntarea rezultatelor licitatiilor
1. BCE anuntd in mod public decizia sa de alocare a licitatiei avind in vedere rezultatele licitatiei, prin intermediul

retelelor de informare si pe website-ul BCE. In plus, BCN pot anunta decizia BCE de alocare a licitatiei prin intermediul
retelelor nationale de informare si in mod direct citre contraparti, dacd se considerd necesar.

2. Informatiile care trebuie incluse in anuntul public privind rezultatele licitatiei sunt stabilite in anexa IV.

3. Dacd alocarea licitatiei contine informatii eronate cu privire la oricare dintre informatiile cuprinse in anuntul
public al rezultatului licitatiei mentionat la alineatul (1), BCE poate lua orice masurd consideratd potrivitd pentru a
corecta astfel de informatii eronate.

4. Dupd anuntul public al deciziei BCE de alocare a licitatiei referitor la rezultatele licitatiei, astfel cum este mentionat
la alineatul (1), BCN certificd in mod direct contrapdrtilor rezultatele individuale ale alocdrii, fiecare contraparte primind
o confirmare individuala si sigurd a reusitei acesteia in licitatie si suma exactd alocatd acesteia.

Sectiunea 3

Proceduri bilaterale pentru operatiunile de piatd monetard din Eurosistem

Articolul 44
Prezentare generald a procedurilor bilaterale

1. Eurosistemul poate executa oricare din urmitoarele operatiuni de piatdi monetard prin intermediul procedurilor
bilaterale:

(a) operatiuni de reglaj fin (tranzactii reversibile, operatiuni de swap valutar sau atragerea de depozite la termen); sau
(b) operatiuni structurale (tranzactii simple).
2. Procedurile bilaterale, in functie de tranzactia specificd, pot fi executate prin intermediul contactului direct cu

contrapdrtile, astfel cum se stabileste la articolul 45, sau prin intermediul burselor de valori si al agentilor de piatd, astfel
cum se stabileste la articolul 46.
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Articolul 45
Proceduri bilaterale executate prin intermediul contactului direct cu contrapartile

1. Procedurile bilaterale pentru operatiunile de reglaj fin si operatiunile structurale desfisurate prin intermediul
tranzactiilor simple pot fi executate prin intermediul unui contact direct cu contrapdrtile.

2. BCN contacteazd direct una sau mai multe institutii selectate in conformitate cu criteriile de eligibilitate stabilite la
articolul 57. BCN urmeazd instructiunile BCE in luarea deciziei de a efectua o tranzactie cu aceste institutii.

3. Fird a aduce atingere alineatului (2), Consiliul guvernatorilor BCE poate decide cd, in circumstante exceptionale,
BCE sau una sau mai multe BCN, actionind in calitate de agenti operativi ai BCE, desfisoard operatiuni de reglaj fin sau
operatiuni structurale prin intermediul tranzactiilor simple executate prin proceduri bilaterale. In acest caz, procedurile
pentru astfel de operatiuni sunt adaptate in consecintd. BCE decide dacd si efectueze o tranzactie cu institutiile
contactate.

Articolul 46
Proceduri bilaterale executate prin intermediul burselor de valori si al agentilor de piatd

1. Fird a aduce atingere articolului 45, procedurile bilaterale pentru operatiunile structurale desfisurate prin
intermediul tranzactiilor simple pot fi executate prin intermediul burselor de valori si al agentilor de piata.

2. Sfera contrapdrtilor nu este limitatd, astfel cum se prevede la articolul 57.

3. Procedurile sunt adaptate la conventiile de piatd pentru instrumentele de natura datoriei tranzactionate.

Articolul 47
Anuntarea operatiunilor executate prin intermediul procedurilor bilaterale

1. Operatiunile de reglaj fin sau operatiunile structurale desfdsurate prin tranzactii simple executate prin intermediul
procedurilor bilaterale nu sunt anuntate public in prealabil, cu exceptia cazului in care BCE decide altfel.

2. BCE poate decide sd nu anunte public rezultatele acestor proceduri bilaterale.

Articolul 48
Zile de desfisurare a procedurilor bilaterale

1. BCE poate decide sd desfdsoare proceduri bilaterale pentru operatiunile de reglaj fin in orice zi lucritoare pentru
Eurosistem. La aceste operatiuni pot participa numai BCN in care ziua tranzactiei, ziua decontdrii §i ziua rambursdrii
sunt zile lucritoare pentru BCN.

2. Procedurile bilaterale pentru operatiuni structurale desfdsurate prin intermediul tranzactiilor simple se executi si se
deconteazd in mod obisnuit in zilele care sunt zile lucritoare pentru BCN in toate statele membre a cdror monedi este
euro.

CAPITOLUL 2
Proceduri de decontare pentru operatiunile de politici monetard din Eurosistem
Articolul 49
Prezentare generald a procedurilor de decontare

1. Ordinele de platd legate de participarea la operatiunile de piatd monetard sau de utilizarea facilitdtilor permanente
se deconteazd in conturile contrapdrtilor deschise la 0 BCN sau in conturile unei bdnci de decontare care participd la
TARGET?2.

2. Ordinele de platd legate de participarea la operatiunile de piatd monetard de furnizare de lichiditate sau de
utilizarea facilititii de creditare marginald sunt decontate numai in momentul transferului final al activelor eligibile drept
colateral al operatiunii sau ulterior acestui moment. In acest scop, contrapartile:

(a) depoziteazd in prealabil activele eligibile la o BCN; sau
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(b) deconteazd activele eligibile la 0 BCN pe baza principiului livrare-contra-plata.

Articolul 50
Decontarea operatiunilor de piatdi monetard
1. Eurosistemul depune eforturi si deconteze tranzactiile aferente operatiunilor sale de piatd monetard in mod
simultan in toate statele membre a ciror monedi este euro si cu toate contrapirtile care au furnizat suficiente active
eligibile drept colateral. Cu toate acestea, din cauza constrangerilor de ordin operational si a caracteristicilor tehnice (de

exemplu, ale SSS), momentul exact din zi al decontdrii operatiunilor de piatd monetard poate fi diferit in statele membre
a cdror monedd este euro.

2. Datele orientative de decontare sunt rezumate in tabelul 8.

Tabelul 8

Date orientative de decontare a operatiunilor de piati monetard din Eurosistem (¥)

Data decontdrii pentru operatiunile de Data decontdrii pentru operatiunile de
Instrument de politici monetard piatd monetard bazate pe licitatiile stan- piatd monetard bazate pe licitatiile rapide
dard sau proceduri bilaterale
Tranzactii reversibile T+1 T
Tranzactii simple In conformitate cu conventiile de pe piatd pentru activele eligibile
Emisiunea de certificate de creanti ale T+2 —
BCE
Operatiuni de swap valutar T, T+1sauT+2
Atragerea de depozite la termen T

(*) Data decontdrii se referd la zilele lucrdtoare pentru Eurosistem. T se referd la ziua tranzactiei.

Articolul 51
Decontarea operatiunilor de piati monetard executate prin intermediul licitatiilor standard

1. Eurosistemul depune eforturi si deconteze operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor
standard, in prima zi care urmeazd zilei tranzactiei in care TARGET? si toate SSS relevante sunt deschise.

2. Datele de decontare pentru MRO si LTRO periodice sunt specificate in prealabil in calendarul orientativ pentru
licitatiile periodice din Eurosistem. Dacd data uzuali de decontare coincide cu o zi bancard nelucritoare, BCE poate
decide si aplice o datd de decontare diferitd, cu optiunea de decontare in aceeasi zi. Eurosistemul depune eforturi pentru
a asigura cd momentul decontirii MRO si al LTRO periodice coincide cu momentul rambursdrii unei operatiuni
anterioare cu scadenta corespunzitoare.

3. Emisiunea de certificate de creantd ale BCE este decontati in a doua zi urmdtoare zilei tranzactiei si in care
TARGET?2 si toate SSS relevante sunt deschise.

Articolul 52

Decontarea operatiunilor de piatdi monetard desfisurate prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor
bilaterale

1. Eurosistemul depune eforturi si deconteze in ziua tranzactiei operatiunile de piatd monetard executate prin
intermediul licitatiilor rapide si al procedurilor bilaterale. Pot fi aplicate alte date de decontare, in special in cazul tranzac-
tiilor simple si al operatiunilor de swap valutar.

2. Operatiunile de reglaj fin si operatiunile structurale desfisurate prin tranzactii simple executate prin intermediul
procedurilor bilaterale sunt decontate in mod descentralizat prin intermediul BCN.
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Articolul 53
Dispozitii suplimentare privind decontarea si procedurile de la inchiderea zilei

1. Fird a aduce atingere cerintelor prevazute in prezentul capitol, pot fi stabilite dispozitii suplimentare privind
decontarea in reglementdrile sau contractele aplicate de BCN sau BCE pentru respectivul mijloc de politici monetara.

2. Procedurile de la inchiderea zilei sunt mentionate in documentele referitoare la cadrul TARGET?2.

Articolul 54
Rezerve constituite si rezerve excedentare

1. In conformitate cu articolul 6 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), contul de
decontare al unei contrapirti deschis la o BCN poate fi utilizat drept cont de rezerve minime obligatorii. Rezervele
constituite in conturile de decontare pot fi folosite pentru decontdri efectuate pe parcursul zilei. Rezervele constituite
zilnice ale unei contrapdrti se calculeazd ca soldul contului de rezerve minime obligatorii la inchiderea zilei. In sensul

prezentului articol, ,cont de rezerve minime obligatorii” are sensul definit in Regulamentul (CE) nr. 1745/2003
(BCE/2003/9).

2. Detinerile de rezerve care depisesc rezervele minime obligatorii in temeiul Regulamentului (CE) nr. 2531/98 si al
Regulamentului (CE) nr. 1745/2003 (BCE[2003/9) sunt remunerate la 0 % sau la rata dobanzii pentru facilitatea de
depozit, fiind aleasd cea mai micd dintre cele doud.

PARTEA A TREIA
CONTRAP;\RTI ELIGIBILE
Articolul 55
Criterii de eligibilitate pentru participarea la operatiunile de politici monetari din Eurosistem

In ceea ce priveste operatiunile de politici monetard din Eurosistem, sub rezerva articolului 57, Eurosistemul permite
doar participarea institutiilor care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) Sunt supuse mecanismului rezervelor minime obligatorii din Eurosistem in conformitate cu articolul 19.1 din
Statutul SEBC si nu li s-a acordat o scutire de la obligatiile ce le revin in temeiul mecanismului rezervelor minime
obligatorii din Eurosistem in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2531/98 si Regulamentul (CE) nr. 1745/2003
(BCE[2003/9).

(b) Au o situatie financiard solida.
(c) Sunt intr-una din urmitoarele situatii:

(i) sunt supuse cel putin unei forme de supraveghere armonizati la nivelul Uniunii/SEE efectuatd de citre autoritdti
competente in conformitate cu Directiva 2013/36/UE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(ii) sunt institutii publice de credit, in sensul articolului 123 alineatul (2) din tratat, supuse unei supravegheri de un
nivel comparabil cu supravegherea efectuati de autoritdti competente in temeiul Directivei 2013/36/UE si al
Regulamentului (UE) nr. 575/2013;

(ili) sunt institutii supuse unei supravegheri nearmonizate efectuate de autorititi competente la un nivel comparabil
cu supravegherea armonizatd la nivelul Uniunii/SEE efectuati de autoritdti competente in temeiul Directivei
2013/36/UE si al Regulamentului (UE) nr. 575/2013 (de exemplu, sucursale infiintate in state membre a ciror
monedd este euro ale institutiilor al ciror sediu sediul social este in afara SEE).

(d) indeplinesc orice cerinte operationale specificate in reglementdrile sau contractele aplicate de BCN de origine sau
BCE pentru instrumentul sau operatiunea respectiva.
Articolul 56

Accesul la operatiunile de piati monetard executate prin intermediul licitatiilor standard si la facilititile
permanente

1.  Institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate de la articolul 55 au acces la oricare din urmdtoarele operatiuni
de politici monetard din Eurosistem:

(a) facilititi permanente;

(b) operatiuni de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor standard.
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2. Accesul la facilititile permanente sau la operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor
standard este acordat numai institutiilor care indeplinesc criteriile de eligibilitate de la articolul 55 prin BCN de origine a
acestora.

3. Atunci cand o institutie care indeplineste criteriile de eligibilitate de la articolul 55 are unitdti (de exemplu, sediu
central sau sucursale) in mai multe state membre a cdror monedi este euro, fiecare unitate care indeplineste criteriile de
eligibilitate de la articolul 55 poate avea acces la facilitdti permanente sau la operatiuni de piatd monetard executate prin
licitatii standard prin intermediul BCN de origine a acesteia.

4. Ofertele pentru operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor standard si pentru recursul la
facilitdtile permanente sunt depuse de o singurd unitate din fiecare stat membru a cdrui moneda este euro, respectiv fie
de sediul central, fie de o sucursald desemnata.

Articolul 57

Selectarea contrapirtilor pentru accesul la operatiunile de piati monetard executate prin intermediul licitatiilor
rapide sau al procedurilor bilaterale

1. Pentru operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor bilaterale,
contrapdrtile sunt selectate in conformitate cu alineatele (2)-(4).

2. Pentru operatiunile structurale desfdsurate prin intermediul tranzactiilor simple care sunt executate prin proceduri
bilaterale, nu existd restrictii privind sfera contrapdrtilor. Pentru operatiunile structurale desfdsurate prin tranzactii simple
executate prin intermediul licitatiilor rapide, se aplicd criteriile de eligibilitate stabilite la articolul 57 alineatul (3)

litera (b).

3. Pentru operatiunile de reglaj fin care sunt executate prin intermediul procedurilor rapide sau al procedurilor
bilaterale, contrapirtile sunt selectate dupd cum urmeaza:

(a) Pentru operatiunile de reglaj fin care sunt desfisurate prin intermediul operatiunilor de swap valutar in scopuri de
politici monetard, executate prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor bilaterale, sfera contrapartilor este
identicd sferei entittilor care sunt selectate pentru operatiunile de interventie pe piata valutard din Eurosistem si care
isi au sediul in statele membre a cdror monedd este euro. Contrapartile pentru operatiunile de swap valutar in
scopuri de politici monetard prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor bilaterale nu trebuie sd indepli-
neascd criteriile stabilite la articolul 55. Criteriile de selectie pentru contrapdrtile care participd la operatiunile de
interventie pe piata valutard din Eurosistem se bazeazd pe principiile prudentei si eficientei, astfel cum sunt stabilite
in anexa V. BCN pot aplica sisteme de limite pentru a controla expunerile la riscul de credit fatd de contraparti
individuale care participa la operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetara.

(b) Pentru operatiunile de reglaj fin desfdsurate prin tranzactii reversibile sau atragere de depozite la termen si executate
prin intermediul licitatiilor rapide sau al procedurilor bilaterale, fiecare BCN selecteazd, pentru o anumitd tranzactie,
un set de contrapdrti dintre institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate stabilite la articolul 55 si care isi au
sediul in statul membru a cirui monedid este euro al acesteia. Selectia se bazeazd in primul rand pe activitatea
institutiei relevante pe piata monetard. BCN poate aplica criterii suplimentare de selectie, precum eficienta biroului
de tranzactionare si potentialul de licitare.

4, In cazul in care Consiliul guvernatorilor BCE, in conformitate cu articolul 45 alineatul (3), decide ci BCE
desfisoard, direct sau prin intermediul uneia sau mai multor BCN, operatiuni de reglaj fin executate prin intermediul
procedurilor bilaterale, BCE isi selecteazd contrapdrtile in conformitate cu un sistem de rotatie intre contrapdrtile eligibile
sd participe la licitatii rapide si proceduri bilaterale.

5. Fird a aduce atingere alineatelor (1)-(4), operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor rapide
sau al procedurilor bilaterale pot fi desfdsurate si cu o sferd de contrapdrti mai largd decat cea indicatd la paragrafele (2)-
(4), in cazul in care Consiliul guvernatorilor BCE decide astfel.

PARTEA A PATRA

ACTIVE ELIGIBILE
TITLUL I

PRINCIPII GENERALE
Articolul 58
Active eligibile si tehnici de colateralizare acceptate pentru operatiunile de creditare din Eurosistem

1. Eurosistemul aplicdi un cadru unic privind activele eligibile, comun tuturor operatiunilor de creditare din
Eurosistem, astfel cum se stabileste in prezenta orientare.



L 91/38 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 2.4.2015

2. Pentru a participa la operatiunile de creditare din Eurosistem, contrapdrtile furnizeazd Eurosistemului active care
sunt eligibile drept colateral pentru aceste operatiuni. Deoarece operatiunile de creditare din Eurosistem includ credit pe
parcursul zilei, colateralul furnizat de contrapdrti pentru creditul pe parcursul zilei respectd si criteriile de eligibilitate
stabilite in prezenta orientare, astfel cum se stabileste in Orientarea BCE[2012/27.

3. Contrapdrtile furnizeazd active eligibile prin:
(a) transfer de proprietate, care ia forma juridicd a unui contract de report; sau

(b) crearea unui drept de garantie, respectiv o garantie reald mobiliard, o cesiune sau o sarcind asupra activelor relevante,
care ia forma juridic a unui credit colateralizat,

in ambele cazuri in conformitate cu reglementdrile sau contractele nationale stabilite si documentate de BCN de origine.

4. Atunci cand contrapirtile furnizeazd active eligibile drept colateral, BCN de origine poate impune afectarea
(earmarking) sau cumularea (pooling) activelor eligibile, in functie de sistemul de gestionare a colateralului pe care il
utilizeaza.

5. Nu se face distinctie intre activele tranzactionabile si cele netranzactionabile in ceea ce priveste calitatea activelor si
eligibilitatea acestora pentru diferitele tipuri de operatiuni de creditare din Eurosistem.

6. Fird a aduce atingere obligatiei de la alineatul (2) conform cireia contrapirtile furnizeazd Eurosistemului active
care sunt eligibile drept colateral, Eurosistemul, la cerere, poate oferi consultantd contrapartilor cu privire la eligibilitatea
activelor tranzactionabile, dacd acestea au fost deja emise, sau cu privire la eligibilitatea activelor netranzactionabile,
atunci cand acestea au fost solicitate pentru a fi depuse. Eurosistemul nu furnizeazd consultantd inainte de aparitia
acestor situatii.

Articolul 59
Aspecte generale ale mecanismului de evaluare a creditului din Eurosistem pentru activele eligibile

1. Ca unul dintre criteriile de eligibilitate, activele ar trebui sd indeplineascid standardele inalte de creditare previzute
in mecanismul de evaluare a creditului din Eurosistem (Eurosystem credit assessment framework) (ECAF).

2. ECAF stabileste procedurile, regulile si tehnicile necesare pentru a asigura mentinerea cerintei din Eurosistem
privind standardele inalte de creditare pentru activele eligibile si respectarea de activele eligibile a cerintelor privind
calitatea creditului aplicabile in Eurosistem.

3. In sensul ECAF, Eurosistemul defineste cerintele privind calitatea creditului sub forma nivelurilor de calitate a
creditului prin stabilirea unor valori prag pentru probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor (probability of default) (PD)
pe o perioadi de un an, dupd cum urmeaza.

(a) Eurosistemul considerd, cu conditia unei examindri periodice, o probabilitate maximd de neindeplinire a obligatiilor
pe o perioadd de un an de 0,10 % ca fiind echivalentd cerintei de calitate a creditului corespunzdtoare nivelului 2 de
calitate a creditului, iar o probabilitate maxima de neindeplinire a obligatiilor pe o perioadd de un an de 0,40 % ca
fiind echivalentd cerintei de calitate a creditului corespunzitoare nivelului 3 de calitate a creditului.

(b) Toate activele eligibile pentru operatiunile de creditare din Eurosistem respectd, cel putin, o cerintd de calitate a
creditului corespunzitoare nivelului 3 de calitate a creditului. Cerinte suplimentare de calitate a creditului pentru
anumite active sunt aplicate de Eurosistem in conformitate cu titlurile II-III din partea a patra.

4. Eurosistemul publici informatii privind nivelurile de calitate a creditului pe website-ul BCE sub forma grilei
armonizate de evaluare din Eurosistem, incluzdnd punerea in corespondentd a nivelurilor de calitate a creditului cu
evaludrile creditului furnizate de institutiile externe de evaluare a creditului (external credit assessment institutions) (ECAI) si
de instrumentele de rating (IR) (rating tools) ale tertilor furnizori acceptate.

5. La evaluarea cerintelor privind calitatea creditului, Eurosistemul ia in considerare informatiile privind evaluarea
creditului furnizate de sistemele de evaluare a creditului care pot proveni de la una dintre urmdtoarele patru surse
previzute in titlul V din partea a patra.

6.  Ca parte a evaludrii sale privind standardul de creditare al unui anumit activ, Eurosistemul poate lua in considerare
criterii §i caracteristici institutionale care asigurd o protectie similard titularului activului, precum garantiile. Eurosistemul
isi rezervd dreptul de a stabili daci o emisiune, un emitent, un debitor sau un garant indeplineste cerintele privind
calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pe baza oricdror informatii pe care le considerd relevante pentru a asigura
protectia corespunzdtoare impotriva riscurilor a Eurosistemului.
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7. ECAF respectd definitia ,neindeplinirii obligatiilor” (default) stabilitd in Directiva 2013/36/UE si Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

TITLUL II

CRITERII DE ELIGIBILITATE SI CERINTE PRIVIND CALITATEA CREDITULUI PENTRU ACTIVELE TRANZACTIONABILE

CAPITOLUL 1
Criterii de eligibilitate pentru activele tranzactionabile
Articolul 60
Criterii de eligibilitate pentru toate tipurile de active tranzactionabile
Pentru a fi eligibile drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem, activele tranzactionabile sunt

instrumente de natura datoriei care indeplinesc criteriile de eligibilitate stabilite in sectiunea 1, cu exceptia cazului
anumitor tipuri specifice de active tranzactionabile, astfel cum se prevede in sectiunea 2.

Articolul 61
Lista activelor tranzactionabile eligibile si norme de raportare
1. BCE publicd o listd actualizatd a activelor tranzactionabile eligibile pe website-ul acesteia, in conformitate cu

metodologiile indicate pe website-ul respectiv, si o actualizeaza in fiecare zi lucritoare. Activele evaluate in conformitate
cu articolul 87 alineatul (3) nu se publicd in aceastd listd de active tranzactionabile eligibile.

2. De reguld, BCN care raporteazd un anumit activ tranzactionabil citre BCE este BCN a tdrii in care activul tranzac-
tionabil este admis la tranzactionare.

Sectiunea 1

Criterii generale de eligibilitate pentru activele tranzactionabile

Articolul 62
Suma principald a activelor tranzactionabile
1. Pentru a fi eligibile, pand la rdscumpdrarea finald, instrumentele de natura datoriei au:
(a) un principal fix si neconditionat; sau

(b) un principal neconditionat care este legat in mod uniform de un singur indice al inflatiei din zona euro la un
moment dat si care nu include alte structuri complexe.

2. Instrumentele de natura datoriei cu un principal legat de un singur indice al inflatiei din zona euro la un moment

dat sunt, de asemenea, acceptabile dacd structura cuponului este cea definitd la articolul 63 alineatul (1) litera (b)
punctul (i) a patra liniutd si este legat de acelasi indice al inflatiei.

3. Activele cu warante sau alte drepturi similare atasate nu sunt eligibile.

Articolul 63
Structuri de cupoane acceptabile pentru activele tranzactionabile

1. Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei au una din urmitoarele structuri de cupoane pani la rascum-
pdrarea finald:

(a) cupon fix, zero sau multi-step, cu calendar si valori predefinite ale cupoanelor, care nu poate determina un flux de
numerar negativ; sau
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(b) cupon variabil, care nu determind un flux de numerar negativ §i care are urmditoarea structurd: rata cuponului =
(rata de referintd * 1) £ x, cu f < rata cuponului < ¢, unde:

(i) rata de referintd este numai una din urmaitoarele la un anumit moment:
— o ratd a pietei monetare din zona euro (de exemplu, EURIBOR, LIBOR sau indici similari);
— o ratd de swap cu scadentd constantd (de exemplu, CMS, EIISDA, EUSA);

— randamentul unei obligatiuni de stat din zona euro sau al unui index de astfel de obligatiuni cu scadentd de
un an sau mai mica;

— un indice al inflatiei din zona euro; si

(ii) f (limitd inferioard), ¢ (limitd superioard), | (efect de levier/reducere a efectului de levier) si x (marjd) sunt, dacd
sunt prezente, numere care sunt predefinite la emisiune sau care se pot schimba in timp numai in conformitate
cu un traseu predefinit la emisiune, unde f si ¢ sunt mai mari sau egale cu zero, iar | este mai mare ca zero pe
intreaga duratd de viatd a activului. Pentru cupoanele variabile cu un indice al inflatiei ca ratd de referintd, | este
egal cu unu.

2. Instrumentele de natura datoriei cu cupon variabil, mentionate la alineatul (1) litera (b), sunt considerate neeligibile
dacd, la orice moment care urmeaza aplicdrii formulei ratei cuponului, rata cuponului rezultd intr-o valoare negativa.

3. Orice structurd a cuponului care nu respectd alineatele (1) si (2) nu este eligibild, inclusiv in cazurile in care numai
o parte a structurii de remunerare, precum o primd, este neconforma.

4. In sensul prezentului articol, in cazul in care cuponul este multi-step fix sau variabil, evaluarea structurii relevante
a cuponului se bazeazd pe intreaga duratd de viatd a activului, pe baza unei perspective atit prospective, cit si retros-
pective.

5. Structurile acceptabile ale cupoanelor nu au optiuni care depind de emitent, in sensul cd, pe intreaga duratd de
viatd a activului, pe baza unei perspective prospective si retrospective, modificirile structurii cuponului care depind de o
decizie a emitentului nu sunt acceptabile.

Articolul 64
Nesubordonarea in ceea ce priveste activele tranzactionabile

Instrumentele de natura datoriei eligibile nu genereazd drepturi asupra principalului si/sau dobénzii care si fie
subordonate drepturilor detindtorilor de alte instrumente de natura datoriei emise de acelasi emitent.

Articolul 65
Moneda de exprimare a activelor tranzactionabile

Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt exprimate in euro sau intr-una din fostele monede ale statelor
membre a cdror monedi este euro.

Articolul 66
Locul emisiunii activelor tranzactionabile

1. Sub rezerva alineatului (2), pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt emise in SEE cu o bancd
centrald sau un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem.

2. In ceea ce priveste instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de o societate nefinanciard pentru care nu
a fost furnizati o evaluare a calititii creditului de cdtre un sistem ECAI acceptat pentru emisiune, emitent sau garant,
locul emisiunii trebuie s fie in cadrul zonei euro.

3. Instrumentele internationale de natura datoriei emise prin intermediul DCIVM Euroclear Bank si Clearstream
Banking Luxemburg respectd urmdtoarele criterii, dupd caz.

(a) Instrumentele internationale de natura datoriei globale la purtitor sunt emise sub forma certificatelor globale noi
(New Global Notes) (NGNs) si sunt depozitate la un depozitar comun care este un DCIVM sau DCVM care a fost
evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem. Prin derogare, acest lucru nu
este aplicabil instrumentelor internationale de natura datoriei globale la purtitor emise sub forma de certificate
globale clasice inainte de 1 ianuarie 2007 si emisiunilor fungibile continue de astfel de certificate emise in baza
aceluiasi ISIN, indiferent de data emisiunii continue.
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(b) Instrumentele internationale de natura datoriei globale inregistrate sunt emise in cadrul noii structuri de pistrare
pentru instrumentele internationale de natura datoriei. Prin derogare, acest lucru nu este aplicabil instrumentelor
internationale de natura datoriei globale inregistrate care sunt emise inainte de 1 octombrie 2010.

(c) Instrumentele internationale de natura datoriei sub formd de titlu individual nu sunt eligibile, cu exceptia celor emise
sub formd de titlu individual inainte de 1 octombrie 2010.

Articolul 67
Proceduri de decontare pentru activele tranzactionabile

1. Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt transferabile in formd dematerializatd prin inregistrare in
cont si sunt detinute si decontate in statele membre a cdror monedd este euro printr-un cont deschis la o BCN sau
un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem, astfel incat
inregistrarea si executarea colateralului sunt guvernate de legislatia unui stat membru a cirui moneda este euro.

2. In cazul in care DCVM]/SSS in care este emis activul si DCVM/SSS unde este detinut activul nu sunt identice, in
scopuri de eligibilitate, cele doud trebuie conectate printr-o legaturd eligibild evaluatd pozitiv in baza Cadrului pentru
evaluarea utilizatorilor in Eurosistem, in conformitate cu articolul 150.

Articolul 68
Piete acceptate pentru activele tranzactionabile

1. Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt cele admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd,
astfel cum este definitd in Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (!), sau admise la tranzac-
tionare pe anumite piete nereglementate acceptate.

2. BCE publici lista de piete nereglementate acceptate pe website-ul acesteia si o actualizeaza cel putin anual.

3. Evaluarea pietelor nereglementate de citre Eurosistem se bazeazd pe principiile sigurantei, transparentei si accesibi-
litatii, dupd cum urmeaza:

(a) Siguranta desemneazd certitudinea cu privire la tranzactii, in special certitudinea privind valabilitatea si producerea
de efecte a tranzactiilor.

(b) Transparenta se referd la accesul liber la informatii privind normele procedurale si de functionare ale pietei, caracte-
risticile financiare ale activelor, mecanismul de formare a preturilor si cantititile si preturile relevante (de exemplu,
cotatii, rate ale dobanzilor, volume de tranzactionare, sume in circulatie).

(c) Accesibilitatea se referd la capacitatea Eurosistemului de a participa pe si de a avea acces la piatd. O piatd este
consideratd accesibild in cazul in care normele sale procedurale si de functionare permit Eurosistemului si obtind
informatii si sd desfdsoare tranzactii atunci cand este necesar in scopuri de gestionare a colateralului.

4. Procesul de selectie pentru pietele nereglementate este definit in mod exclusiv in sensul indeplinirii functiei de

gestionare a colateralului in Eurosistem §i nu ar trebui considerat o evaluare de citre Eurosistem a calitdtii intrinseci a
oricdrei piete.

Articolul 69
Tipul de emitent sau garant pentru activele tranzactionabile
1. Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt emise sau garantate de bdnci centrale ale statelor

membre, entititi din sectorul public, agentii, institutii de credit, societdti financiare altele decat institutii de credit,
societdti nefinanciare, binci de dezvoltare multilaterald sau organizatii internationale.

2. In plus fatd de bincile si organizatiile identificate la articolul 117 alineatul (2) si articolul 118 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, Eurosistemul poate recunoaste orice entitate ca bancd de dezvoltare multilaterald sau ca organizatie
internationald in sensul prezentei orientdri pe baza unei evaludri referitoare la toate criteriile urmatoare:

(a) este o organizatie cu un mandat global sau regional, depdsind frontierele nationale;

() Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(b) este finantatd in mod predominant prin contributii ale guvernelor nationale sau ale organizatiilor ori entitatilor
legate de guvernele nationale;

(c) misiunea entitdtii corespunde politicilor Uniunii.

Articolul 70
Locul de stabilire al emitentului sau garantului

1. Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei sunt emise de un emitent cu sediul in SEE sau intr-o tard G10
din afara SEE, sub rezerva exceptiilor din alineatele (3)-(6).

2. Pentru a fi eligibili, garantii instrumentelor de natura datoriei i au sediul in SEE, cu exceptia cazului in care nu
este necesard o garantie pentru a stabili ceringele privind calitatea creditului pentru un anumit instrument de natura
datoriei, sub rezerva exceptiilor previzute la alineatele (3) si (4). Posibilitatea de a utiliza un rating ECAI privind garantul
pentru a stabili cerintele relevante de calitate a creditului pentru anumite instrumente de natura datoriei este stabilitd la
articolul 84.

3. Pentru instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de societiti nefinanciare pentru care, pentru emisiune,
emitent sau garant, nu existd o evaluare a calitatii creditului din partea unui sistem ECAI acceptat, emitentul sau garantul
isi are sediul Intr-un stat membru a cirui moneda este euro.

4. Pentru instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de binci de dezvoltare multilaterald sau organizatii
internationale, acest criteriu privind locul de stabilire nu este aplicabil si acestea sunt eligibile indiferent de locul de
stabilire al acestora.

5. Pentru titlurile garantate cu active, emitentul trebuie isi aibd sediul in SEE, in conformitate cu articolul 74.

6. Instrumentele de natura datoriei emise de emitenti cu sediul in tiri G10 din afara SEE sunt considerate eligibile
numai dacd Eurosistemul stabileste intr-o manierd satisficitoare ci drepturile sale vor fi protejate in mod corespunzitor
in temeiul legislatiei tarii G10 din afara SEE. In acest scop, se prezintd BCN relevante o evaluare juridicd, acceptabild
pentru Eurosistem atat in ceea ce priveste forma, cat si fondul, inainte ca instrumentele de natura datoriei relevante sd
poate fi considerate eligibile.

Articolul 71
Cerinte privind calitatea creditului pentru activele tranzactionabile

Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei indeplinesc cerintele privind calitatea creditului prevdzute in
capitolul 2, cu exceptia cazului in care existd dispozitii contrare.

Sectiunea 2

Criterii de eligibilitate specifice pentru anumite tipuri de active tranzactionabile

Subsectiunea 1

Criterii de eligibilitate specifice pentru titlurile garantate cu active

Articolul 72
Criterii de eligibilitate pentru titlurile garantate cu active

Pentru a fi eligibile pentru operatiunile de creditare din Eurosistem, titlurile garantate cu active respectd criteriile generale
de eligibilitate legate de toate tipurile de active tranzactionabile stabilite in sectiunea 1, cu exceptia cerintelor previzute
la articolul 62 referitoare la principal, si, in plus, criteriile de eligibilitate specifice stabilite in prezenta subsectiune.

Articolul 73
Omogenitatea si compozitia activelor generatoare de fluxuri de numerar

1. Pentru ca titlurile garantate cu active s fie eligibile, toate activele generatoare de fluxuri de numerar care
garanteazd titlurile garantate cu active sunt omogene, respectiv este posibild raportarea acestora in conformitate cu unul
din modelele existente la nivel de credit, acestea incadrandu-se intr-una din urmatoarele categorii:

(a) creante ipotecare rezidentiale;
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(b) creante ipotecare comerciale;

(c) credite acordate intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri);
(d) credite auto;

(e) credite de consum;

(f) creante de tip leasing;

(g) creante din operatiuni cu carduri de credit.

2. Eurosistemul poate considera un titlu garantat cu active ca nefiind omogen in urma evaludrii datelor prezentate de
0 contraparte.

3. Titlurile garantate cu active nu includ active generatoare de fluxuri de numerar initiate direct de SPV emitent al
titlurilor garantate cu active.

4. Activele generatoare de fluxuri de numerar nu sunt constituite, integral sau partial, in mod efectiv sau potential,
din transe de alte titluri garantate cu active. Acest criteriu nu exclude titlurile garantate cu active in cazul in care
structura de emisiune include doud SPV si criteriul de ,vinzare reald” este respectat cu privire la acele SPV, astfel incat
instrumentele de natura datoriei emise de al doilea SPV sunt direct sau indirect garantate de citre portofoliul de active
initial si toate fluxurile de numerar de la activele generatoare de fluxuri de numerar sunt transferate de la primul SPV la
cel de-al doilea.

5. Activele generatoare de numerar nu sunt constituite, integral sau partial, in mod efectiv sau potential, din valori
mobiliare asociate unui risc de credit (credit-linked notes), swapuri sau alte instrumente financiare derivate, valori
mobiliare sintetice sau creante similare. Aceastd restrictie nu implicd swapurile utilizate doar in scopuri de acoperire
impotriva riscului in operatiunile cu titluri garantate cu active.

6.  Fdrd a aduce atingere criteriilor de eligibilitate din prezenta subsectiune, activele generatoare de fluxuri de numerar
care garanteazd titluri garantate cu ipoteci comerciale nu contin credite care, la orice moment, sunt structurate, sindica-
lizate sau cu efect de levier. In sensul acestui criteriu, ,credit structurat” inseamni o structurd care implicd transe
subordonate, ,credit sindicalizat” inseamnd un credit acordat de un grup de creditori reuniti intr-un sindicat si ,credit cu
efect de levier” inseamnd un credit furnizat unei societdti care are deja un grad considerabil de indatorare, precum
finantarea unei rdscumpdrdri sau a unei preludri, atunci cand creditul este utilizat pentru achizitionarea participatiei la o
societate care este totodatd debitorul creditului.

7. In cazul in care activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteazi titlurile garantate cu active cuprind
creante de tip leasing cu leasinguri cu valoare reziduald, aceste titluri garantate cu active care se aflau pe lista de active
eligibile la 1 mai 2015 1si mentin eligibilitatea pand la 31 august 2015.

Articolul 74
Restrictii geografice privind titlurile garantate cu active si activele generatoare de fluxuri de numerar

1. Emitentul de titluri garantate cu active este un SPV cu sediul in SEE.

2. Activele generatoare de fluxuri de numerar sunt initiate de un initiator cu sediul social in SEE si vandute SPV de
citre initiator sau de cdtre un intermediar cu sediul social in SEE.

3. In sensul alineatului (2), un administrator fiduciar ipotecar (mortgage trustee) sau pentru creante (receivables
trustee) este considerat un intermediar. Titlurile garantate cu active care se afld pe lista activelor tranzactionabile eligibile
la data de 1 mai 2015 si care nu respectd alineatul (2) in ceea ce priveste sediul social al unui administrator fiduciar
ipotecar sau pentru creante riman eligibile pand la data de 1 mai 2016, cu conditia respectdrii tuturor celorlalte criterii
de eligibilitate aplicabile.

4. Debitorii si creditorii activelor generatoare de fluxuri de numerar isi au sediul social sau, daci sunt persoane fizice,
sunt rezidenti in SEE. Orice valoare mobiliard aferentd este situatd in SEE, iar legislatia care guverneazd activele
generatoare de fluxuri de numerar este legislatia unei tari SEE.
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Articolul 75
Achizitia de active generatoare de fluxuri de numerar de citre SPV

1. Achizitia de active generatoare de fluxuri de numerar de citre SPV este guvernatd de legislatia unui stat membru.

2. Activele generatoare de fluxuri de numerar au fost dobandite de SPV de la initiator sau de la un intermediar, astfel
cum se prevede la articolul 74 alineatul (2), intr-un mod considerat de Eurosistem drept o ,vinzare reald” opozabild
tertilor si care nu mai poate fi atacatd de initiator si de creditorii acestuia, sau de intermediar si creditorii acestuia,
inclusiv in caz de insolvabilitate a initiatorului sau a intermediarului.

Articolul 76
Evaluarea mecanismelor de recuperare pentru titlurile garantate cu active

1. Titlurile garantate cu active sunt considerate eligibile doar dacd Eurosistemul a stabilit cd drepturile acestuia vor fi
protejate in mod corespunzdtor fatd de mecanismele de recuperare (clawback rules) considerate relevante de Eurosistem
in baza dreptului statului SEE relevant. In acest scop, inainte ca titlurile garantate cu active si poatd fi considerate
eligibile, Eurosistemul poate solicita:

(@) o evaluare juridicd independentd acceptabild pentru Eurosistem atdt in ceea ce priveste forma, cat si fondul, care
stabileste mecanismele de recuperare aplicabile in acel stat; sifsau

(b) alte documente, precum prezentarea de citre cedent a unui certificat privind solvabilitatea pentru perioada suspectd,
care este o anumitd perioadd de timp in cursul cdreia vanzarea activelor generatoare de fluxuri de numerar care
garanteazd titlurile garantate cu active poate fi invalidatd de un lichidator.

2. Mecanismele de recuperare, apreciate de Eurosistem ca fiind severe si, prin urmare, inacceptabile, includ:

(a) norme in temeiul cdrora vinzarea activelor generatoare de fluxuri de numerar care garanteazi titlurile garantate cu
active poate fi invalidatd de citre un lichidator doar in temeiul faptului ci vinzarea a fost incheiati in perioada
suspectd, astfel cum se prevede la alineatul (1) litera (b), inainte de declaratia de insolvabilitate a vanzitorului; sau

(b) norme unde o astfel de invalidare poate fi prevenitd doar de cesionar, daci acesta poate dovedi ci nu avea cunostintd
de insolvabilitatea vanzdtorului la momentul vanzarii.

In sensul acestui criteriu, vinzatorul poate fi initiatorul sau intermediarul, dupi caz.

Articolul 77
Nesubordonarea transelor pentru titlurile garantate cu active

1. Numai transele sau subtransele de titluri garantate cu active care nu sunt subordonate altei transe ale aceleiasi
emisiuni pe durata de viatd a activului sunt considerate eligibile.

2. Se considerd cd o transd sau subtransd nu este subordonati altei trange sau subtrange din aceeasi emisiune daci, in
conformitate cu prioritatea platilor post-executare si, dacd este cazul, cu prioritatea plitilor post-accelerare, astfel cum se
prevede in prospectul de emisiune, niciunei alte transe sau subtranse nu i se acordd prioritate fatd de aceastd transd sau
subtransd in ceea ce priveste primirea platii, adicd a principalului si dobanzii, respectiva transd sau subtransi fiind astfel
ultima dintre diferitele transe sau subtranse care suportd pierderile.

Articolul 78
Disponibilitatea datelor la nivel de credit pentru titlurile garantate cu active

1. In conformitate cu procedurile stabilite in anexa VIII, care include informatii privind punctajul necesar al calitatii
datelor, sunt puse la dispozitie date cuprinzitoare si standardizate la nivel de credit privind portofoliul de active
generatoare de fluxuri de numerar care garanteaza titlurile garantate cu active. In evaluarea eligibilitdtii, Eurosistemul tine
cont de: (a) orice intrerupere a transmiterii datelor; si (b) cit de frecvent cAmpurile individuale de date la nivel de credit
nu contin date relevante.
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2. Fard a aduce atingere valorilor de notare necesare stabilite in anexa VIII in ceea ce priveste datele la nivel de credit,
Eurosistemul poate accepta drept colateral titlurile garantate cu active cu un punctaj mai mic decit valoarea de notare
necesard (A1) dupd incheierea perioadei de tranzitie relevante aplicabild in conformitate cu anexa VIII, de la caz la caz si
sub rezerva oferirii de explicatii adecvate pentru neatingerea punctajului necesar. Pentru fiecare explicatie adecvatd,
Eurosistemul specificd un nivel maxim de tolerantd si un orizont de tolerant3, astfel cum se detaliazd pe website-ul BCE.
Orizontul de tolerantd indicd perioada de timp in care trebuie imbundtititd calitatea datelor pentru titlurile garantate cu
active.

Articolul 79
Cereri de date pentru titlurile garantate cu active

Eurosistemul 1si rezerva dreptul de a cere oricdrui tert pe care il considerd relevant, precum emitentul, initiatorul §i/sau
agentul intermediar, dar fird a se limita la acestia, orice clarificare si/sau confirmare juridicd pe care o considerd necesard
pentru a evalua eligibilitatea titlurilor garantate cu active si cu privire la furnizarea datelor la nivel de credit. in cazul in
care un terf{ nu respectd o anumitd cerere, Eurosistemul poate decide sd nu accepte titlurile garantate cu active drept
colateral sau poate decide sd suspende eligibilitatea acestuia.

Subsectiunea 2

Criterii de eligibilitate specifice pentru obligatiunile garantate cu titluri garantate cu active

Articolul 80
Criterii de eligibilitate pentru obligatiunile garantate cu titluri garantate cu active

1. in cazul obligatiunilor garantate cu titluri garantate cu active, portofoliul de acoperire al obligatiunii garantate
include numai titluri garantate cu active care respectd toate cerintele urmétoare:

(a) Activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteazd activele garantate cu active indeplinesc criteriile stabilite
la articolul 129 alineatul (1) literele (d)-(f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste titlurile garantate
cu active care garanteazd obligatiunile garantate.

(b) Activele generatoare de fluxuri de numerar au fost initiate de o entitate strans legati de emitentul obligatiunilor
garantate, astfel cum se descrie la articolul 138.

(c) Acestea sunt utilizate ca instrument tehnic pentru transferul de ipoteci sau credite imobiliare garantate de la entitatea
initiatoare citre portofoliul de acoperire al obligatiunii garantate respective.

2. Sub rezerva alineatului (4), BCN utilizeazd urmdtoarele masuri pentru a verifica faptul cd portofoliul de acoperire
al obligatiunilor garantate cu titluri garantate cu active nu include titluri garantate cu active care nu respectd
alineatul (1).

(a) Pe bazd trimestriald, BCN solicitd emitentului o autocertificare §i angajamentul prin care si confirme faptul cd
portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate cu titluri garantate cu active nu include titluri garantate cu active
care nu respectd alineatul (1). Solicitarea BCN mentioneazd ci autocertificarea trebuie semnati de directorul executiv,
directorul financiar sau un director de grad similar al emitentului sau de o persoand cu drept de semniturd in
numele unuia dintre acestia.

(b) Pe bazd anuald, BCN solicitd emitentului o confirmare ex-post de citre auditorii externi sau agentii de monitorizare a
portofoliului de acoperire prin care si confirme faptul cd portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate de titluri
garantate cu active nu include titluri garantate cu active care nu respectd alineatul (1) pentru perioada de
monitorizare.

3. In cazul in care emitentul nu indeplineste o anumitd solicitare sau dacd Eurosistemul considerd incorect sau
insuficient continutul unei confirmdri, in mdsura in care nu se poate verifica dacd portofoliul de acoperire al obliga-
tiunilor garantate cu titluri garantate cu active respectd criteriile de la alineatul (1), Eurosistemul decide sd nu accepte
obligatiunile garantate drept colateral eligibil sau si le suspende eligibilitatea.
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4. Atunci cand legislatia aplicabild sau prospectul exclud includerea titlurilor garantate cu active care nu respectd
alineatul (1) drept active din portofoliul de acoperire, nu este necesard o verificare in conformitate cu alineatul (2).

5. In sensul alineatului (1) litera (b), legdturile stranse sunt determinate in momentul in care unititile cu rang superior
ale titlurilor garantate cu active sunt transferate in portofoliul de acoperire al obligatiunii garantate.

Subsectiunea 3

Criterii de eligibilitate specifice pentru certificatele de creantd emise de Eurosistem

Articolul 81
Criterii de eligibilitate pentru certificatele de creantd emise de Eurosistem

1. Certificatele de creantd emise de BCE si certificatele de creantd emise de BCN inainte de data adoptirii euro in
statul membru corespunzitor acesteia a cirui monedi este euro sunt eligibile drept colateral pentru operatiunile de
creditare din Eurosistem.

2. Certificatele de creantd emise de Eurosistem nu fac obiectul criteriilor stabilite in prezentul capitol.

CAPITOLUL 2
Ceringele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele tranzactionabile
Articolul 82
Cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele tranzactionabile

1. In continuarea normelor generale stabilite in articolul 59 si a normelor specifice stabilite la articolul 84, activele
tranzactionabile respectd urmdtoarele cerinte privind calitatea creditului pentru a fi eligibile drept colateral pentru
operatiunile de creditare din Eurosistem:

(a) Cu exceptia titlurilor garantate cu active, toate activele tranzactionabile au o evaluare a calitatii creditului furnizatd
de cel putin un sistem ECAI acceptat, exprimatd sub forma unui rating de credit public, in conformitate, cel putin,
cu nivelul 3 de calitate a creditului din grila armonizatd de evaluare din Eurosistem.

(b) Titlurile garantate cu active au o evaluare a calitdtii creditului furnizatd de cel putin doud sisteme ECAI acceptate
exprimate sub forma a doud ratinguri de credit publice, cite unul furnizat de fiecare dintre aceste sisteme ECAL in
conformitate cu, cel putin, nivelul 2 de calitate a creditului din grila armonizatd de evaluare din Eurosistem.

2. Eurosistemul poate solicita orice clarificare pe care o considerd necesard in ceea ce priveste ratingul de credit
public prevazut la alineatul (1).

Articolul 83
Tipuri de evaluiri ECAI ale creditului pentru evaluirile de calitate a creditului ale activelor tranzactionabile

Urmdtoarele tipuri de evaludri ECAI ale creditului efectuate de citre ECAI acceptate sunt utilizate pentru stabilirea
conformititii cu cerintele privind calitatea creditului aplicabile activelor tranzactionabile.

(a) Un rating ECAI privind emisiunea: acest rating se referd la o evaluare ECAI a creditului atribuit fie unei emisiuni,
fie, in absenta unui rating privind emisiunea din partea aceleiasi ECAI, programului/seriei de emisiuni in care a fost
emis activul. O evaluare ECAI pentru un program/o serie de emisiuni este relevantd numai dacd se aplicd activului
in cauzd §i nu existd un rating diferit privind emisiunea din partea aceleiasi ECAL Pentru ratingurile ECAI privind
emisiunea, Eurosistemul nu face distinctie in functie de scadenta initiald a activului. Orice rating ECAI atribuit
emisiunii sau programuluifseriei de emisiuni este acceptabil.

(b) Un rating ECAI privind emitentul: acest rating se referd la o evaluare ECAI a creditului atribuitd unui emitent.
Pentru ratingurile ECAI privind emitentul, Eurosistemul face distinctie in functie de scadenta initiald a activului in
ceea ce priveste evaluarea ECAI a creditului acceptabild. Se face distinctie intre:

(i) activele pe termen scurt, respectiv activele cu o scadentd initiald de pana la 390 de zile; si
(ii) activele pe termen lung, respectiv activele cu o scadentd initiald de peste 390 de zile. Pentru activele pe termen

scurt, sunt acceptabile ratingurile ECAI pe termen scurt si pe termen lung privind emitentul. Pentru activele pe
termen lung, sunt acceptabile numai ratingurile ECAI pe termen lung privind emitentul.
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(c) Un rating ECAI privind garantul: acest rating se referd la o evaluare ECAI a creditului atribuitd unui garant, dacd
garantia indeplineste cerintele din titlul IV. Pentru ratingurile ECAI privind garantul, Eurosistemul nu face distinctie
in functie de scadenta initiald a activului. Sunt acceptabile numai ratingurile ECAI pe termen lung privind garantul.

Articolul 84
Prioritatea evaluirilor ECAI ale creditului in ceea ce priveste activele tranzactionabile

Pentru activele tranzactionabile, Eurosistemul ia in considerare, in conformitate cu regulile de mai jos, evaludrile ECAI
ale creditului care stabilesc conformitatea activului cu cerintele privind calitatea creditului.

(a) Pentru activele tranzactionabile, altele decat activele tranzactionabile emise de administratiile centrale, regionale sau
locale, de agentii, de banci de dezvoltare multilaterald sau de organizatii internationale si altele decat titlurile
garantate cu active, se aplicd urmdtoarele reguli:

(i) Eurosistemul considerd cd ratingurile ECAI privind emisiunea sunt prioritare fatd de ratingurile ECAI privind
emitentul sau fatd de ratingurile ECAI privind garantul. Fird a aduce atingere aplicirii acestei reguli privind
prioritatea, in conformitate cu articolul 82 alineatul (1) litera (a), cel putin o evaluare ECAI a creditului trebuie
sd fie in conformitate cu cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem.

(i) In cazul in care pentru aceeasi emisiune sunt disponibile mai multe ratinguri ECAI privind emisiunea, atunci
Eurosistemul ia in considerare cel mai bun dintre aceste ratinguri ECAI privind emisiunea. In cazul in care cel
mai bun rating ECAI privind emisiunea nu respectd pragul de calitate a creditului din Eurosistem pentru activele
tranzactionabile, activul nu este eligibil, chiar daci existd o garantie acceptabild in conformitate cu titlul IV.

(iii) Tn absenta unui rating ECAI privind emisiunea, Eurosistemul poate lua in considerare un rating ECAI privind
emitentul sau un rating ECAI privind garantul. In cazul in care pentru aceeasi emisiune sunt disponibile mai
multe ratinguri ECAI privind emitentul si/sau garantul, atunci Eurosistemul ia in considerare cel mai bun dintre
aceste ratinguri;

(b) Pentru activele tranzactionabile emise de administratiile centrale, regionale sau locale, de agentii, de binci de
dezvoltare multilaterald sau de organizatii internationale, se aplici urmdtoarele reguli:

@) In conformitate cu articolul 82 alineatul (1) litera (a), cel putin o evaluare ECAI a creditului trebuie si fie in
conformitate cu cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem. Eurosistemul ia in considerare
numai ratingurile ECAI privind emitentul sau garantul;

(i) In cazul in care sunt disponibile mai multe ratinguri ECAI privind emitentul si garantul, atunci Eurosistemul ia
in considerare cel mai bun dintre aceste ratinguri;

(iti) Obligatiunile garantate emise de agentii nu sunt evaluate in conformitate cu normele previzute la prezentul
punct, ci sunt evaluate in conformitate cu litera (a);

¢) Pentru titlurile garantate cu active se aplicd urmatoarele reguli:
g p g
(i) In conformitate cu articolul 82 alineatul (1) litera (b), cel putin doud evaluiri ECAI ale creditului sunt in
conformitate cu cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem. Eurosistemul ia in considerare
numai ratingurile ECAI privind emisiunea.
(i) In cazul sunt disponibile peste doud ratinguri ECAI privind emisiunea, atunci Eurosistemul ia in considerare
primele doud dintre aceste ratinguri ECAI privind emisiunea.
Articolul 85

Valori mobiliare cu emitenti multipli

Pentru activele tranzactionabile cu mai multi emitenti (valori mobiliare cu emitenti multipli), ratingul ECAI privind
emitentul aplicabil se determind pe baza raspunderii potentiale a fiecirui emitent, dupd cum urmeaza:

(@ In cazul in care fiecare emitent rispunde solidar pentru obligatiile tuturor celorlalti emitenti ai emisiunii sau, dacd
este cazul, pentru program/seria de emisiuni, ratingul ECAI privind emitentul care trebuie luat in considerare este cel
mai inalt rating dintre cele mai bune ratinguri ECAI privind emitentul ale tuturor emitentilor relevanti; sau

(b) In cazul in care un emitent nu rdspunde solidar pentru obligatiile tuturor celorlalti emitenti ai emisiunii sau, daci
este cazul, pentru program/seria de emisiuni, ratingul ECAI privind emitentul care trebuie luat in considerare este cel
mai scizut rating dintre cele mai bune ratinguri ECAI privind emitentul ale tuturor emitentilor relevanti.
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Articolul 86
Ratinguri non-euro

In scopul ratingurilor ECAI privind emitentul, este acceptabil un rating in monedi strdini. In cazul in care activul este
exprimat in moneda nationald a emitentului, este acceptabil si ratingul in moneda locald.

Articolul 87

Criterii de evaluare a calititii creditului pentru activele tranzactionabile in absenta unei evaluiri a creditului
furnizate de o ECAI acceptati

1. In absenta unei evaludri corespunzitoare a creditului din partea unei ECAI acceptate pentru emisiune, emitent sau
garant, astfel cum ar fi aplicabil in conformitate cu articolul 84 litera (a) sau (b), o evaluare implicitd a creditului cu
privire la activele tranzactionabile (cu exceptia titlurilor garantate cu active) este stabilitd de Eurosistem in conformitate
cu regulile stabilite la alineatele (2) si (3). Aceastd evaluare implicitd a creditului trebuie si respecte cerintele privind
calitatea creditului aplicabile in Eurosistem.

2. In cazul in care instrumentele de natura datoriei sunt emise sau garantate de o administratie regionald, o autoritate
locald sau de citre o ,entitate din sectorul public”, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (8) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 (denumitd in continuare ,entitate din sectorul public in sensul CRR”"), cu sediul intr-un stat membru a
cdrui monedd este euro, evaluarea creditului este efectuatd de Eurosistem in conformitate cu urmdatoarele reguli:

(@) In cazul emitentilor sau garantilor care sunt administratii regionale, autorititi locale sau entititi din sectorul public
in sensul CRR, care, conform autorititilor competente, sunt supusi in ceea ce priveste cerintele de capital, in
conformitate cu articolul 115 alineatul (2), articolul 116 alineatul (1) si articolul 116 alineatul (4) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, aceluiasi regim ca cel aplicabil administratiei centrale in a cirei jurisdictie isi au sediul: instru-
mentele de natura datoriei emise sau garantate de aceste entitdti sunt alocate nivelului de calitate a creditului
corespunzitor celui mai bun rating de credit furnizat de o ECAI acceptatd administratiei centrale in a cdrei jurisdictie
isi au sediul aceste entitati.

(b) in cazul emitentilor sau garantilor care sunt administratii regionale, autorititi locale si entititi din sectorul public in
sensul CRR, care, conform autoritdtilor competente, sunt supusi in ceea ce priveste cerintele de capital, in
conformitate cu articolul 115 alineatul (1) si articolul 116 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
aceluiasi regim ca cel aplicabil institutiilor de credit: instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de aceste
entitdti sunt alocate nivelului de calitate a creditului corespunzitor celui cu un nivel mai jos fatd de cel mai bun
rating de credit furnizat de o ECAI acceptatd in legdturd cu administratia centrald in a cirei jurisdictie sunt
constituite aceste entitati.

(c) In cazul in care acesti emitenti sau garanti sunt entititi din sectorul public in sensul CRR, care nu sunt previzute la
literele (a) si (b), nu este derivatd o evaluare implicitd a creditului si sunt tratate la fel ca institutiile din sectorul
privat..

3. In cazul in care instrumentele de natura datoriei sunt emise sau garantate de societiti nefinanciare cu sediul intr-un
stat membru a cirui monedd este euro, evaluarea calittii creditului este efectuatd de Eurosistem in baza regulilor de
evaluare a calitatii creditului aplicabile evaludrii calitdtii creditului cu privire la creantele private din titlul III sectiunea 2.
Activele pentru care calitatea creditului este evaluatd in conformitate cu regulile cuprinse in acest alineat nu sunt incluse
in lista publicd de active tranzactionabile eligibile.

Tabelul 9

Evaludri implicite ale creditului pentru emitentii sau garantii fird o evaluare ECAI a creditului

Alocarea emitentilor sau garantilor in temeiul Regulamen- | Derivarea de citre ECAF a evaludrii implicite a creditului
tului (UE) nr. 575/2013 pentru emitentul sau garantul din fiecare categorie

Categoria 1 | Administratii regionale, autorititi locale si entitdti | Se atribuie evaluarea ECAI a creditului valabild pen-
din sectorul public in sensul CRR (ESP CRR) care, | tru administratia centrald a tdrii in care are sediul
conform autorititilor competente, pot fi supuse
aceluiasi regim ca cel aplicabil administratiei cen-
trale in ceea ce priveste cerintele de capital
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Alocarea emitentilor sau garantilor in temeiul Regulamen-
tului (UE) nr. 575/2013

Derivarea de citre ECAF a evaludrii implicite a creditului
pentru emitentul sau garantul din fiecare categorie

Categoria 2

Administratii regionale, autorititi locale si ESP

Se atribuie o evaluare a creditului cu un nivel de ca-

L 91/49

litate a creditului (¥) sub evaluarea ECAI a creditului
valabild pentru administratia centrald a tdrii in care
are sediul

CRR care, conform autoritatilor competente, pot fi
supuse aceluiasi regim ca cel aplicabil institutiilor
de credit in ceea ce priveste cerintele de capital

Alte ESP CRR Acelasi regim ca cel aplicabil emitentilor sau debito-

rilor din sectorul privat

Categoria 3

(*) Informatiile privind nivelurile de calitate a creditului sunt publicate pe website-ul BCE.

Articolul 88
Cerinte suplimentare privind calitatea creditului pentru titlurile garantate cu active

1. Pentru titlurile garantate cu active, evaluarea calitdtii creditului se bazeazd pe un rating public privind emisiunea
care este explicat intr-un raport privind ratingul de credit, aflat la dispozitia publicului, si anume un raport care priveste
o noud emisiune. Raportul privind ratingul de credit, aflat la dispozitia publicului, include, printre altele, o analizd
cuprinzitoare a aspectelor juridice si structurale, o evaluare detaliatd a portofoliului de colateral, o analizi a partici-
pantilor la tranzactii, precum si o analizd a oricdror altor detalii relevante pentru o tranzactie.

2. In continuarea cerintei din alineatul (1), pentru titlurile garantate cu active sunt necesare rapoarte de supraveghere
periodice publicate de ECAI acceptate. Publicarea acestor rapoarte are loc cel tarziu la patru siptdmani de la data platii
cupoanelor titlurilor garantate cu active. Data de referintd a acestor rapoarte este data cea mai recentd de plati a
cupoanelor, cu exceptia titlurilor garantate cu active care plitesc cuponul pe bazd lunari, caz in care raportul de
supraveghere este publicat cel putin trimestrial. Rapoartele de supraveghere cuprind, cel putin, datele principale privind
tranzactiile (de exemplu, compozitia portofoliului de colateral, participantii la tranzactie, structura capitalului, precum si
date privind randamentul).

TITLUL III

CRITERII DE ELIGIBILITATE S$I CERINTE PRIVIND CALITATEA CREDITULUI PENTRU ACTIVELE NETRANZACTIO-
NABILE

CAPITOLUL 1
Criterii de eligibilitate pentru activele netranzactionabile
Sectiunea 1

Criterii de eligibilitate pentru creantele private

Articolul 89
Tipul eligibil de activ

1. Tipul eligibil de activ este o creantd privatd care este o datorie a unui debitor fatd de o contraparte.

2. Tipurile de creante private care sunt ,amortizabile”, respectiv principalul sau dobanda se ramburseazd conform
unui calendar prestabilit, precum si liniile de credit utilizate sunt, de asemenea, tipuri eligibile de creante private.

3. Creditdrile pe descoperiri de cont, scrisorile de credit si liniile de credit neutilizate (de exemplu, liniile neutilizate de
creante private de tip revolving) care autorizeazd utilizarea creditelor, dar care nu sunt creante private ca atare, nu sunt
tipuri eligibile de creante private.

4. O parte dintr-un credit sindicalizat este un tip eligibil de creanti privatd. In sensul prezentei sectiuni, o parte dintr-
un credit sindicalizat inseamnd o creantd privatd care rezultd din participarea unui creditor la un credit furnizat de un
grup de creditori reuniti intr-un sindicat.

5. O creantd privatd acordatd intr-un context diferit de o simpla relatie de creditare poate constitui un tip eligibil de
activ. O creantd inerentd anumitor structuri de leasing sau factoring se poate califica drept un tip eligibil de activ dacd
reprezintd o creantd privatd. Creantele achizitionate in cadrul unui factoring se calificd drept tip eligibil de activ doar in
mdsura in care chiar reprezintd creante private. $i nu alte tipuri de creante, precum creantele privind pretul de
cumpdrare.
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Articolul 90
Principalul si cupoanele creantelor private
Pentru a fi eligibile, creantele private respectd, pand la rdscumpdrarea finald, urmitoarele cerinte:
(a) un principal fix, neconditionat; si
(b) o ratd a dobanzii care nu poate determina un flux de numerar negativ, unde rata dobanzii este una din urmatoarele:
(i) cu ,cupon zero”;
(i) fixd;

(iii) variabild, respectiv legatd de altd ratd a dobanzii de referintd sau de rata inflatiei.

Articolul 91
Nesubordonarea
Creantele private nu pot acorda drepturi asupra principalului sifsau dobanzii care sunt subordonate: (a) drepturilor

detindtorilor altor datorii negarantate cu colateral ale debitorului, inclusiv alte parti sau subpirti in acelasi credit
sindicalizat; si (b) drepturilor detinitorilor instrumentelor de natura datoriei ale aceluiasi emitent.

Articolul 92
Cerintele privind calitatea creditului pentru creantele private
Calitatea creditului pentru creantele private se evalueazd in functie de calitatea creditului debitorului sau garantului.

Debitorul sau garantul relevant respectd cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem, astfel cum se
prevede in regulile ECAF pentru creantele private previzute in partea a patra titlul III capitolul 2.

Articolul 93
Dimensiunea minimd a creantelor private
Pentru utilizare internd, creantele private, in momentul depunerii acestora drept colateral de citre contraparte,

indeplinesc un prag minim al valorii stabilit de BCN de origine. Pentru utilizare transfrontalierd, se aplici un prag minim
al valorii de 500 000 EUR.

Articolul 94
Moneda de exprimare a creantelor private

Creantele private sunt exprimate in euro sau intr-una din fostele monede ale statelor membre a ciror monedi este euro.

Articolul 95
Tipul de debitor sau garant
1. Debitorii si garantii creantelor private eligibile sunt societdti nefinanciare, entitdti din sectorul public, binci de

dezvoltare multilaterald sau organizatii internationale. In scopul prezentului articol, o banci de dezvoltare multilaterald
sau o organizatie internationald poate fi recunoscuta de Eurosistem in modul descris la articolul 69 alineatul (2).

2. In cazul in care o creantd privatd are mai multi debitori, fiecare debitor este responsabil individual si divizibil
pentru rambursarea totald a intregii creante private.

Articolul 96
Situarea debitorului sau garantului

1. Debitorul unei creante private isi are sediul intr-un stat membru a cirui moneda este euro.
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2. De asemenea, garantul unei creante private isi are sediul intr-un stat membru a cirui monedd este euro, cu
exceptia cazului in care nu este necesard o garantie pentru a stabili cerintele privind calitatea creditului pentru activele
netranzactionabile deoarece existd o evaluare adecvati a creditului debitorului.

3. Pentru debitorii sau garantii care sunt banci de dezvoltare multilaterald sau organizatii internationale, regulile de la
alineatele (1) si (2) nu sunt aplicabile si acestia sunt eligibili indiferent de locul de stabilire al acestora.

Articolul 97

Legea aplicabild
Atat contractul de creantd privatd, cat si contractul dintre contraparte si BCN de origine care mobilizeazi creanta privatd
drept colateral sunt reglementate de legislatia unui stat membru a cirui monedi este euro. De asemenea, in total nu sunt
mai mult de doud legi aplicabile:
(a) contrapartii;
(b) creditorului;
(c) debitorului;
(d) garantului (dacd este cazul);

(e) contractului de creantd privatd;

(f) contractului dintre contraparte si BCN de origine care mobilizeazi creanta privatd drept colateral.

Articolul 98
Proceduri de procesare

Creantele private sunt procesate in conformitate cu procedurile din Eurosistem stabilite in documentatia nationald
relevantd a BCN.

Articolul 99

Cerinte juridice suplimentare pentru creantele private
1. Pentru a asigura crearea unei garantii valabile asupra creantelor private §i pentru a asigura o executare rapidd a
creantelor private in caz de neindeplinire a obligatiilor de cdtre contraparte, sunt respectate cerinte juridice suplimentare.
Aceste cerinte juridice se referd la urmdtoarele elemente:
(a) verificarea existentei creantelor private;
(b) notificarea debitorului cu privire la mobilizarea creantei private sau inregistrarea unei astfel de mobilizari;
(c) absenta restrictiilor privind mobilizarea creantei private;
(d) absenta restrictiilor privind executarea creantei private;

(e) absenta restrictiilor privind secretul bancar si confidentialitatea.

2. Continutul acestor cerinte juridice este prevazut la articolele 100-105. Detalii suplimentare privind caracteristicile
specifice ale jurisdictiilor nationale pot fi gisite in documentatia nationald relevantd a BCN.

Articolul 100
Verificarea procedurilor utilizate pentru depunerea creantelor private

BCN, autoritdtile de supraveghere sau auditorii externi efectueazd o verificare unicd a adecvirii procedurilor utilizate de
contraparte pentru depunerea la Eurosistem a informatiilor privind creantele private.
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Articolul 101
Verificarea existentei creantelor private
1. BCN iau cel putin toate misurile urmitoare pentru a verifica existenta creantelor private mobilizate drept colateral:
(a) Acestea obtin o confirmare scrisd din partea contrapdrtilor, cel putin trimestrial, prin care contrapdrtile confirma:

(i) existenta creantelor private (aceastd confirmare ar putea fi inlocuitd cu verificdri incrucisate ale informatiilor
detinute de registrele centrale de credit, in cazul in care acestea existd);

(i) conformitatea creantelor private cu criteriile de eligibilitate aplicate de Eurosistern;

(ili) cd o asemenea creantd privatd nu este folositd simultan drept colateral in beneficiul unui tert, precum si cd acea
contraparte nu va mobiliza respectiva creantd privatd drept colateral pentru un tert;

(iv) cd acea contraparte se va angaja si comunice BCN relevante nu mai tarziu de urmitoarea zi lucrdtoare orice
eveniment care afecteazd semnificativ relatia contractuald existentd intre contraparte si BCN, in special
rambursdri anticipate, partiale sau totale, diminudri ale ratingurilor si modificiri semnificative ale conditiilor
creantei private.

(b) Acestea, registrele centrale de credit, autoritdtile competente de supraveghere bancard sau auditorii externi desfisoard
verificdri aleatorii ale calitdtii §i acuratetii confirmdrilor scrise transmise de contrapdrti, prin livrarea documentatiei
fizice sau vizite la fata locului. Informatiile verificate pentru fiecare creantd privatd acoperd minim caracteristicile
care determind existenta si eligibilitatea creantelor private. Pentru contrapdrtile cu sisteme interne de rating (IRB)
aprobate de ECAF, sunt efectuate verificiri suplimentare privind evaluarea calititii creditului cu privire la creantele
private, implicAnd verificdri ale probabilititii de neindeplinire a obligatiilor in ceea ce priveste debitorii creantelor
private care sunt utilizate drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem.

2. Pentru verificirile efectuate in conformitate cu articolul 100 sau alineatul (1) literele (a) si (b) al prezentului articol
de citre BCN, autoritdti de supraveghere, auditori externi sau registrele centrale de credit, cei care efectueazd verificirile
sunt autorizati si desfisoare aceste investigatii, printr-un contract sau in conformitate cu cerintele nationale aplicabile,
dupi caz.

Articolul 102
Valabilitatea acordului pentru mobilizarea creantelor private

Acordul pentru mobilizarea creantei private drept colateral este valabil intre contraparte si BCN relevantd in temeiul
dreptului national aplicabil. Toate formalititile legale necesare pentru asigurarea valabilititii acordului si a mobilizarii
creantei private drept colateral sunt indeplinite de contraparte sifsau cesionar, dupd caz.

Articolul 103
Efectul deplin al mobilizirii fatd de terti

1. Acordul pentru mobilizarea creantei private drept colateral este valabil fatd de terti in temeiul dreptului national
aplicabil. Toate formalitdtile legale necesare pentru asigurarea mobilizirii valabile sunt indeplinite de contraparte si/sau
cesionar, dupi caz.

2. In ceea ce priveste notificarea debitorului, se aplici urmitoarele, in functie de legislatia nationald aplicabil.

(@) In cazul in care notificarea debitorului sau inregistrarea publici a mobilizarii unei creante private drept colateral este
necesard pentru a asigura eficacitatea deplind a mobilizarii fatd de terti, in special pentru a asigura prioritatea
garantiei BCN de origine fatd de alti creditori, aceste cerinte de notificare sau inregistrare sunt indeplinite inainte de
sau la momentul mobilizdrii efective drept colateral a creantei private.

(b) in cazul in care notificarea ex-ante a debitorului sau inregistrarea publicd a mobilizirii unei creante private drept
colateral nu este necesard in conformitate cu litera (a), astfel cum este previzut in documentatia nationald aplicabild,
este necesard notificarea ex-post a debitorului. Notificarea ex-post inseamnd notificarea debitorului de ctre
contraparte sau de BCN de origine, astfel cum este previzut in documentatia nationald, cu privire la mobilizarea
creantei private drept colateral de citre contraparte in favoarea BCN imediat dupd o situatie de neindeplinire a
obligatiilor sau un eveniment de credit similar, astfel cum se detaliazd in documentatia nationali aplicabild.
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(c) BCN poate decide si solicite notificarea ex-ante sau inregistrarea publicd inainte de sau la momentul mobilizrii,
chiar daci aceste formalititi nu sunt necesare in scopurile previzute la litera (a).

(d) Pentru creantele private care sunt instrumente la purtitor, BCN de origine pot solicita ca aceste instrumente la
purtdtor sd fie transferate fizic la aceasta sau la un tert inainte de sau la momentul mobilizdrii lor efective drept
colateral. Cerintele de notificare stabilite la literele (a) si (b) nu se aplicd creantelor private care sunt instrumente la
purtdtor.

3. Cerintele mentionate anterior sunt cerinte minime. BCN pot decide si solicite notificarea ex-ante sau inregistrarea si
in alte situatii decat cele mentionate anterior, inclusiv in cazul instrumentelor la purtitor.

Articolul 104
Absenta restrictiilor referitoare la mobilizarea si executarea creantelor private

1. Creantele private sunt complet transferabile §i pot fi mobilizate fard restrictii in beneficiul Eurosistemului.
Contractul de creantd privatd sau alte contracte dintre contraparte si debitor nu contin nicio dispozitie restrictivd privind
mobilizarea drept colateral, cu exceptia cazului in care legislatia nationald prevede ci aceste restrictii contractuale nu
aduc atingere Eurosistemului in ceea ce priveste mobilizarea colateralului.

2. Contractul de creantd privatd sau alte contracte dintre contraparte si debitor nu ar trebui si contind nicio
dispozitie restrictivd privind executarea creantei private utilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem, inclusiv in ceea ce priveste forma, perioada sau altd cerintd privind executarea.

3. Fird a aduce atingere alineatelor (1) si (2), dispozitiile care restrictioneazd cesiunea pdrtilor dintr-un credit
sindicalizat citre binci, institutii financiare §i entititi care sunt in mod regulat implicate in sau care au fost infiintate in
scopul de a crea, cumpdra sau investi in credite, valori mobiliare sau alte active financiare nu sunt considerate o restrictie
privind executarea creantei private.

4. Fard a aduce atingere alineatelor (1) si (2), un agent facilitator pentru colectarea si distribuirea platilor i adminis-
trarea creditelor nu este considerat o restrictie privind mobilizarea si executarea unei parti dintr-un credit sindicalizat,
daci: (a) agentul facilitator este o institutie de credit situatd in Uniune; si (b) relatia de prestare de servicii dintre membrul
relevant al sindicatului si agentul facilitator poate fi transferatd impreund sau ca parte a partii din creditul sindicalizat.

Articolul 105
Absenta restrictiilor privind secretul bancar si confidentialitatea

Contrapartea si debitorul au convenit contractual ci debitorul acceptd in mod neconditionat transmiterea de citre
contraparte citre Eurosistem a informatiilor privind creanta privatd si debitorul solicitate de BCN de origine in scopul de
a asigura faptul cd s-a creat o garantie valabild asupra creantelor private si cd respectivele creante private pot fi usor
executate in caz de neindeplinire a obligatiilor de citre o contraparte. Aceastd cerintd nu este necesard in cazul in care se
asigurd furnizarea fird restrictii a acestor informatii in temeiul legislatiei nationale aplicabile, astfel cum se prevede in
documentatia nationald aplicabild a BCN de origine.

Sectiunea 2

Criterii de eligibilitate pentru depozitele la termen

Articolul 106
Criterii de eligibilitate pentru depozitele la termen

Depozitele la termen, astfel cum sunt descrise la articolul 12, care sunt detinute de o contraparte sunt active eligibile
drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem.
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Sectiunea 3

Criterii de eligibilitate pentru RMBD

Articolul 107
Criterii de eligibilitate pentru RMBD

1.  Un RMBD este o cambie sau un bilet la ordin care este garantat de un portofoliu de creante ipotecare asupra
persoanelor private, dar care nu este complet securitizat. Inlocuirea activelor in portofoliul respectiv este posibild si
existd un mecanism care si asigure ¢ BCN de origine are prioritate in fata creditorilor, cu exceptia celor scutiti din
motive de politicd publica.

2. RMBD au un principal fix, neconditionat si o ratd a dobanzii care nu poate determina un flux de numerar negativ.

3. RMBD respectd cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem stabilite in regulile ECAF pentru
RMBD, astfel cum se prevede in partea a patra titlul III capitolul 2.

4. RMBD sunt emise de institutiile de credit care sunt contraparti cu sediul intr-un stat membru a cdrui moneda este
euro.

5. RMBD sunt exprimate in euro sau intr-una din fostele monede ale statelor membre a ciror moneda este euro.

6. Un emitent de RMBD autocertificd, cel putin pe bazd lunard, faptul cd creantele ipotecare asupra persoanelor
private care formeazd portofoliul de acoperire respectd criteriile de eligibilitate prevdzute in aranjamentele nationale
stabilite de BCN de origine si pe care se bazeazd evaluarea creditului.

7. Procedurile de mobilizare, utilizare si procesare in ceea ce priveste RMBD fac obiectul procedurilor din Eurosistem
definite in documentatia nationald a BCN de origine.

CAPITOLUL 2
Cerinte privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele netranzactionabile
Articolul 108
Cerinte privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele netranzactionabile

Pentru ca activele netranzactionabile si fie eligibile, se aplici urmdtoarele cerinte privind calitatea creditului aplicabile in
Eurosistem.

(a) Pentru creantele private, calitatea creditului se evalueazd pe baza calitdtii creditului debitorului sau garantului, care
respectd, cel putin, nivelul 3 de calitate a creditului, astfel cum se prevede in grila armonizatd de evaluare din
Eurosistem.

(b) Pentru RMBD, o evaluare a calitdtii creditului respectd, cel putin, nivelul 2 de calitate a creditului, astfel cum se
prevede in grila armonizatd de evaluare din Eurosistem.
Sectiunea 1

Cerinte privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru creantele private

Articolul 109
Reguli generale pentru evaluarea calitdtii creditului pentru creantele private

1. Eurosistemul evalueazd calitatea creditului pentru creantele private pe baza calititii creditului debitorilor sau
garantilor furnizate de sistemul sau sursa de evaluare a creditului selectatd de contraparte in conformitate cu
articolul 110.

2. Nu mai tarziu de urmdtoarea zi lucrdtoare, contrapdrtile informeazd BCN relevantd cu privire la orice eveniment de
credit, inclusiv o intarziere a pldtilor din partea debitorilor creantelor private mobilizate drept colateral, de care au
cunostintd si, la solicitarea BCN relevante, retrag sau inlocuiesc activele.

3. Contrapartile au responsabilitatea de a se asigura cd utilizeazd cea mai recentd evaluare a calitdtii creditului
disponibild in sistemul sau sursa de evaluare a creditului selectatd pentru debitorii sau garantii creantelor private
mobilizate drept colateral.
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Articolul 110
Selectarea sistemului sau sursei de evaluare a creditului

1. Contrapirtile care mobilizeazd creante private drept colateral selecteaza un sistem de evaluare a creditului dintr-una
din cele patru surse de evaluare a creditului acceptate de Eurosistem in conformitate cu criteriile generale de acceptare
din partea a patra titlul V. Atunci cind sursa ECAI este selectatd de contraparti, poate fi utilizat orice sistem ECAL

2. In continuarea alineatului (1), BCN pot permite contrapdrtilor sd utilizeze mai multe sisteme sau surse de evaluare
a creditului pe baza depunerii unei cereri motivate la BCN de origine, justificatd de existenta unei situatii de fond
adecvate datorate acoperirii insuficiente a sursei sau sistemului principal de evaluare a creditului.

3. In cazurile in care contrapdrtilor li se permite si utilizeze mai multe sisteme sau surse de evaluare a creditului, se
anticipeazd cd sistemul sau sursa ,principald” va fi cea care oferd evaluarea calititii creditului pentru numdrul cel mai
ridicat de debitori dintre creantele private mobilizate drept colateral. Daci evaluarea creditului pentru un debitor sau
garant este disponibild de la acest principal sistem sau sursd, doar aceastd evaluare a creditului determind eligibilitatea si
marjele de ajustare a valorii aplicabile debitorului sau garantului.

4. Contrapdrtile utilizeazd sistemele sau sursele selectate de evaluare a creditului pe o perioadd minima de 12 luni.

5. Dupd perioada specificatd la alineatul (4), contrapirtile pot depune o cerere motivatd explicitd la BCN de origine
pentru a modifica sistemul sau sursa selectatd de evaluare a creditului.

6. In anumite circumstante, in special atunci cand o contraparte isi introduce treptat sistemul IRB sau incepe si
utilizeze creantele private drept colateral, pe baza depunerii unei cereri motivate, o BCN poate acorda in mod
exceptional unei contrapdrti o derogare de la restrictia privind perioada minima de 12 luni previzutd la alineatul (4) si
poate permite contrapdrtii sd-si modifice optiunea privind sistemul sau sursa de evaluare a creditului in interiorul acestei
perioade.

7. In cazul in care contrapartea a ales sursa ECAI de evaluare a creditului, aceasta poate utiliza un rating ECAI privind
debitorul sau garantul. In cazul in care pentru aceeasi creantd privatd sunt disponibile mai multe ratinguri ECAI privind
debitorul sifsau garantul, atunci poate fi utilizatd cea mai bund evaluare ECAI a creditului disponibila.

Articolul 111

Evaluarea creditului pentru creantele private care au ca debitori sau garanti entititi din sectorul public sau
societiti nefinanciare

1. Eurosistemul evalueazd calitatea creditului pentru creantele private care au ca debitori sau garanti entititi din
sectorul public in conformitate cu urmdtoarele reguli, aplicate in ordinea urmdtoare.

(@) In cazul in care existd o evaluare a creditului efectuatd de sistemul sau sursa selectatd de contraparte, Eurosistemul o
utilizeazd pentru a stabili dacd entitatea din sectorul public care actioneazd ca debitor sau garant indeplineste
cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele netranzactionabile stabilite la
articolul 108.

(b) In lipsa unei evaludri a creditului in temeiul literei (a), Eurosistemul utilizeazd o evaluare ECAI a creditului furnizatd
de un sistem ECAI acceptat pentru entitatea din sectorul public care actioneaza drept debitor sau garant.

(©) In cazul in care o evaluare a calititii creditului nu este disponibild in conformitate cu literele (a) sau (b), procedura
prevdzutd la articolul 87 pentru activele tranzactionabile se aplicd entitdtii relevante din sectorul public in calitate de
debitor sau garant.

2. Eurosistemul evalueazd calitatea creditului pentru creantele private care au ca debitori sau garanti societdti
nefinanciare dupd cum urmeazi: evaluarea creditului furnizatd de sistemul sau sursa de evaluare a creditului care a fost
selectat(3d) de contraparte indeplineste cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru activele netran-
zactionabile stabilite la articolul 108.
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Sectiunea 2

Cerinte privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru RMBD

Articolul 112
Stabilirea cerintelor privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pentru RMBD

In scopul indeplinirii cerintelor privind calitatea creditului stabilite la articolul 108, BCN de origine evalueazi calitatea
creditului pentru RMBD in baza unui mecanism de evaluare a calitdtii creditului specific fiecdrei jurisdictii, stabilit in
legislatia nationald aplicabila.

TITLUL IV
GARANTII PENTRU ACTIVELE TRANZACTIONABILE SI NETRANZACTIONABILE
Articolul 113
Cerinte aplicabile pentru garantii

1. Cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pot fi stabilite pe baza evaludrilor creditului furnizate
pentru garanti, in conformitate cu articolele 82-84, in ceea ce priveste activele tranzactionabile, si articolul 108, in ceea
ce priveste creantele private.

2. Garantiile furnizate de garanti, care sunt necesare pentru a stabili cerintele privind calitatea creditului aplicabile in
Eurosistem, respectd prezentul titlu.

3. in sensul alineatului (1), garantul relevant este evaluat in mod separat pe baza evaludrii sale a creditului si
indeplineste cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem.

Articolul 114
Caracteristicile garantiei

1. In conformitate cu conditiile garantiei, garantul oferd o garantie neconditionatd si irevocabild plitibild la prima
solicitare pentru obligatiile emitentului sau debitorului privind plata principalului, dobanzii si oricdror altor sume
datorate in baza activului tranzactionabil sau a creantei private detindtorilor sau creditorului acesteia, pani la
indeplinirea integrald a obligatiilor referitoare la activul tranzactionabil sau creanta privatd. In aceastd privinti, o garantie
nu trebuie si fie specificd activului tranzactionabil sau creantei private, ci se poate aplica numai emitentului sau
debitorului, cu conditia ca activul tranzactionabil sau creanta privatd si fie acoperite de garantie.

2. Garantia este platibild la prima solicitare, independent de activul tranzactionabil sau creanta privati garantat(d).
Garantiile furnizate de entitdti din sectorul public care au dreptul de a percepe impozite sunt plitibile la prima solicitare
sau asigurd o platd promptd si punctuald in urma oricirei neindepliniri a obligatiei.

3. Garantia este din punct de vedere juridic valabild, obligatorie si opozabild garantului.
4. Garantia este guvernatd de legislatia unui stat membru.

5. In cazul in care garantul nu este o entitate din sectorul public cu dreptul de a percepe impozite, se depune la BCN
relevantd o confirmare juridicd privind valabilitatea din punct de vedere juridic, efectul obligatoriu si opozabilitatea
garantiei, care si fie acceptabild pentru Eurosistem atdt in ceea ce priveste fondul, cat si forma, pentru ca activele
tranzactionabile sau creantele private insotite de garantie sd poate fi considerate eligibile. Confirmarea juridicd ar trebui,
de asemenea, si precizeze cd garantia nu este una personald §i cd aceasta poate fi executatd doar de citre detinitorii
activelor tranzactionabile sau creditorul creantei private. In cazul in care garantul isi are sediul in altd jurisdictie decat
cea unde se aplicd legea care reglementeazd garantia, confirmarea juridicd trebuie si ateste, de asemenea, cd garantia este
valabild si opozabildi conform legii jurisdictiei in care isi are sediul garantul. In cazul activelor tranzactionabile,
confirmarea juridicd ar trebui depusd de contraparte spre examinare la BCN care raporteazd activul relevant insotit de o
garantie pentru includerea in lista activelor eligibile. In cazul creantelor private, confirmarea juridicd ar trebui depusd
spre examinare la BCN din jurisdictia legii care guverneazd creanta privatd de contrapartea care urmdreste mobilizarea
creantei private. Cerinta de opozabilitate este supusd oricdrei legi privind insolvabilitatea sau falimentul, principiilor
generale de echitate §i altor legi si principii similare aplicabile garantului si care, in general, afecteazd drepturile
creditorilor fatd de garant.



2.4.2015 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 91/57

Articolul 115
Nesubordonarea obligatiilor garantului

Obligatiile garantului rezultate din garantie trebuie sd fie cel putin de nivel egal, pari passu, si (estimat) proportional cu
toate celelalte obligatii negarantate cu colateral ale garantului.

Articolul 116
Cerinte privind calitatea creditului pentru garanti
Garantul respectd cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem previzute in regulile ECAF pentru garantii

activelor tranzactionabile stabilite la articolele 82-84 sau regulile pentru garantii creantelor private stabilite la
articolul 108.

Articolul 117
Tipul de garant

Garantul este:

(a) pentru activele tranzactionabile in conformitate cu articolul 69: o banci centrald a unui stat membru, o entitate din
sectorul public, o agentie, o institutie de credit, o societate financiard alta decét o institutie de credit, o societate
nefinanciard, o bancd de dezvoltare multilaterald sau o organizatie internationald; sau

(b) pentru creantele private in conformitate cu articolul 95: o societate nefinanciard, o entitate din sectorul public, o
banci de dezvoltare multilaterald sau o organizatie internationala.

Articolul 118
Locul de stabilire al garantului

1. Garantul isi are sediul:

(@) In cazul activelor tranzactionabile in conformitate cu articolul 70, in SEE, cu exceptia cazului in care nu este
necesard o garantie pentru a stabili cerintele privind calitatea creditului pentru un anumit instrument de natura
datoriei. Posibilitatea de a utiliza un rating ECAI privind garantul pentru a stabili cerintele relevante de calitate a
creditului pentru activele tranzactionabile este stabilitd la articolul 84.

(b) pentru instrumentele de natura datoriei garantate de societdti nefinanciare pentru care nu existd o evaluare a
creditului din partea unei ECAI acceptate pentru emisiune, emitent sau garant, in conformitate cu articolul 70,
garantul isi are sediul intr-un stat membru a cirui monedi este euro;

(c) in cazul creantelor private in conformitate cu articolul 96, intr-un stat membru a cirui monedid este euro, cu
exceptia cazului in care nu este necesard o garantie pentru a stabili cerintele privind calitatea creditului pentru
activele netranzactionabile. Optiunea de a utiliza o evaluare a creditului privind garantul pentru a stabili cerintele

relevante de calitate a creditului pentru creantele private este stabilitd la articolul 108.

2. Fird a aduce atingere alineatului (1), in conformitate cu articolele 70 si 94, bincile de dezvoltare multilaterald si
organizatiile internationale sunt garanti eligibili, indiferent de locul de stabilire al acestora.

TITLUL V
MECANISMUL DE EVALUARE A CREDITULUI DIN EUROSISTEM PENTRU ACTIVELE ELIGIBILE
Articolul 119
Surse si sisteme acceptate de evaluare a creditului
1.  Informatiile privind evaluarea creditului pe care Eurosistemul isi bazeazd evaluarea eligibilitatii activelor eligibile
drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem sunt furnizate prin sisteme de evaluare a calitdii
creditului care pot proveni de la una din urmdtoarele patru surse:

(a) ECAL

(b) sistemele interne de evaluare a creditului ale BCN (NCBs’ in-house credit assessment systems) (ICAS);
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(c) sistemele interne de rating ale contrapdrtilor (counterparties’ internal rating-based (IRB) systems) (IRB);
(d) furnizorii teri de instrumente de rating (IR).

2. Sub fiecare sursd de evaluare a creditului previzuti la alineatul (1) poate exista un set de sisteme de evaluare a
creditului. Sistemele de evaluare a creditului respectd criteriile de acceptare stabilite in prezentul titlu. O listd a sistemelor
de evaluare a creditului acceptate, respectiv lista de ECAL ICAS si IR acceptate, se publicd pe website-ul BCE.

3. Toate sistemele acceptate de evaluare a creditului fac obiectul procesului de monitorizare a performantei din cadrul
ECAF, astfel cum este stabilit la articolul 126.

4. Prin publicarea informatiilor privind sistemele de evaluare a creditului acceptate si operatiunile de creditare din
Eurosistem, Eurosistemul nu isi asumd nicio responsabilitate pentru evaluarea sa asupra sistemelor de evaluare a
creditului acceptate.

5. In cazul incdlcdrii regulilor si procedurilor ECAF, sistemul relevant de evaluare a creditului poate fi exclus din
sistemele acceptate de ECAF.

Articolul 120

Criterii generale de acceptare ca sisteme de evaluare a creditului pentru institutiile externe de evaluare a
creditului

1. in scopurile ECAF, criteriile generale de acceptare pentru ECAI sunt urmatoarele:

(a) ECAI sunt inregistrate sau certificate de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1060/20009.

(b) ECAI respectd criteriile operationale si asigurd o acoperire corespunzitoare, astfel incat s asigure punerea in aplicare
eficientd a ECAF. In special, utilizarea evaludrii calititii creditului a unei ECAI este conditionati de punerea la
dispozitia Eurosistemului a informatiilor privind aceste evaludri, precum si a informatiilor care permit compararea si
atribuirea, respectiv punerea in corespondentd, a evaludrilor cu nivelurile de calitate a creditului din Eurosistem, si
care sunt necesare procesului de monitorizare a performantei de la articolul 126.

2. Eurosistemul isi rezervid dreptul de a decide dacd acceptd o ECAI in scopurile ECAF, tinind seama, printre alti
factori, de criteriile i regulile procesului de monitorizare a performantei din cadrul ECAF.

3. Impreund cu datele depuse pentru monitorizarea performantei din cadrul ECAF in conformitate cu articolul 126,
ECAI depune un document semnat de directorul executiv al ECAI sau de citre o persoand cu drept de semndturd §i cu
riaspundere pentru activitatea de audit sau de conformitate din cadrul ECAI care sd confirme exactitatea i valabilitatea
informatiilor privind monitorizarea performantei care sunt depuse.

Articolul 121

Criterii generale de acceptare si proceduri operationale pentru sistemele interne de evaluare a creditului ale
BCN

1. BCN pot decide sd utilizeze propriile lor ICAS pentru evaluarea creditului. Decizia unei BCN de a utiliza propriul
ICAS este supusd unei proceduri de validare de citre Eurosistem.

2. Un ICAS poate efectua o evaluare a creditului in prealabil sau, la solicitarea specifici a unei contrapdrti, la
depunerea unui activ la BCN care utilizeazd ICAS (,BCN care utilizeazd ICAS”).

3. In ceea ce priveste alineatul (2), la depunerea la BCN care utilizeazd ICAS a unui activ in legiturd cu care va fi
evaluatd eligibilitatea unui debitor sau garant, BCN care utilizeazd ICAS informeazd contrapartea fie cu privire la statutul
siu de eligibilitate, fie cu privire la intervalul de timp necesar pentru stabilirea unei evaludri a creditului. In cazul in care
un ICAS are o acoperire mai limitatd si evalueazd numai anumite tipuri de debitori sau garanti sau in cazul in care BCN
care utilizeazd ICAS nu poate primi informatiile si datele necesare pentru evaluarea sa a creditului, BCN care utilizeazd
ICAS informeazd fird intdrziere contrapartea in acest sens. In ambele cazuri, debitorul sau garantul relevant este
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considerat neeligibil, cu exceptia cazului in care activele respectd cerintele privind calitatea creditului in conformitate cu
o sursi sau un sistem alternativ de evaluare a creditului pe care contrapartea ofil poate utiliza conform articolului 110.
In cazul in care activele mobilizate devin neeligibile din cauza deteriorarii solvabilititii debitorului sau garantului, activul
este eliminat cat mai repede posibil. Deoarece nu existd o relatie contractuald intre societitile nefinanciare si BCN care
utilizeazd ICAS, nici o obligatie legald ca aceste societdti si ofere BCN care utilizeazd ICAS informatii fard caracter
public, informatiile sunt furnizate in mod voluntar.

4. In tirile in care RMBD sunt mobilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem, BCN de
origine pune in aplicare un mecanism de evaluare a creditului pentru acest tip de active in conformitate cu ECAF. Aceste
mecanisme fac obiectul unei proceduri de validare de citre Eurosistem si unui proces de monitorizare anuald a
performantei, astfel cum se detaliazi la articolul 126.

Articolul 122
Criterii generale de acceptare pentru sistemele interne de rating

1. Pentru a obtine aprobarea ECAF privind un sistem IRB, o contraparte depune o solicitare la BCN de origine.

2. Cerintele de la alineatul (1) se aplica tuturor contrapirtilor care intentioneaza si utilizeze un sistem IRB, indiferent
de statutul lor, respectiv cel de societate-mamd, sucursald sau filiald, si indiferent dacd aprobarea sistemului IRB a fost
facutd de autoritatea competentd din aceeasi tard, pentru societdti-mama si, eventual, pentru sucursale, sau de autoritatea
competentd din tara societdtii-mamd, pentru filiale si, eventual, pentru sucursale.

3. O solicitare depusd de o contraparte in conformitate cu alineatul (1) include urmatoarele informatii si documente
care, dacd este necesar, sunt traduse intr-una din limbile de lucru ale BCN de origine:

(a) o copie a deciziei autoritdtii competente prin care autorizeazd contrapartea si foloseascd sistemul IRB in scopul
cerintelor de capital, pe bazi consolidatd sau neconsolidatd, impreund cu orice conditii specifice de utilizare;

(b) o copie a ultimei evaludri actualizate a sistemului IRB al contrapartii efectuate de autoritatea competentd;

(c) informatii privind orice modificare a sistemului IRB al contrapirtii recomandatd sau cerutd de autoritatea
competentd, precum si termenul de punere in aplicare a unor astfel de modificiri;

(d) informatii privind metoda de determinare a probabilitdtii de neindeplinire a obligatiilor de citre debitori, precum si
informatii privind nivelurile de rating si probabilititile asociate de neindeplinire a obligatiilor pe un an folosite
pentru stabilirea nivelurilor de rating eligibile;

(e) o copie a ultimelor informatii privind pilonul 3 (disciplina pietei), pe care contrapartea trebuie sd le publice periodic
in conformitate cu cerintele de disciplind a pietei din cadrul Basel III, Directiva 2013/36/UE si Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(f) denumirea si adresa autoritdtii competente si a auditorului extern;

(g) informatii privind istoricul ratelor observate de neindeplinire a obligatiilor ale sistemului IRB al contrapartii pe nivel
de rating, acoperind cei cinci ani calendaristici care precedd solicitarea relevanti. in cazul in care autoritatea
competentd a acordat autorizatia sistemului IRB in scopul cerintelor de capital in cursul acestor ani calendaristici,
informatiile acoperd perioada de la autorizarea sistemului IRB in scopul cerintelor de capital. Datele anuale istorice
privind ratele observate de neindeplinire a obligatiilor si potentialele informatii suplimentare respectd dispozitiile
privind monitorizarea performantei de la articolul 126 ca si cand sistemul IRB ar fi ficut obiectul acestor dispozitii
in aceastd perioadd de timp;

(h) informatii necesare pentru monitorizarea performantei previzute la articolul 126 astfel cum au fost solicitate de
sistemele IRB deja aprobate in cadrul ECAF pentru anul calendaristic in curs la momentul depunerii cererii.

4. O contraparte nu este obligatd si prezinte informatiile detaliate la literele (a)-(c) atunci cind aceste informatii sunt
transmise direct de citre autoritatea competentd citre BCN de origine la cererea BCN.

5. Solicitarea ficutd de o contraparte in temeiul alineatului (1) este semnatd de directorul executiv, directorul financiar
sau un director de grad similar al contrapirtii ori de o persoani cu drept de semndturd in numele unuia dintre acestia.
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Articolul 123
Obligatiile de raportare ale contrapirtilor care utilizeazd un sistem intern de rating

1. Contrapirtile comunicd BCN de origine informatii privind articolul 122 alineatul (3) literele (b)-(f) pe bazd anuald,
sau conform cererii BCN de origine, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt transmise direct de autoritatea
competentd citre BCN de origine la cererea BCN.

2. Comunicarea anuald mentionatd la alineatul (1) este semnatd de directorul executiv, directorul financiar sau un
director de grad similar al contrapirtii ori de o persoand cu drept de semniturd in numele unuia dintre acestia.
Eurosistemul trimite o copie a acestei comuniciri autoritdtii competente si, dupi caz, auditorului extern al contrapartii.

3. Ca parte a monitorizirii periodice a sistemelor IRB, BCN efectueazd inspectii la fata locului si din exterior cu
privire la informatiile statistice furnizate de contrapdrti in scopul procesului de monitorizare anuald a performantei.
Obiectivul unor asemenea controale este de a verifica dacd portofoliile statice sunt corecte, exacte si complete.

4. Contrapdrtile indeplinesc orice alte criterii operationale specificate in reglementdrile sau contractele relevante
aplicate de BCN de origine, inclusiv dispoziii referitoare la urmatoarele:

(a) controale ad-hoc ale procedurilor existente pentru comunicarea caracteristicilor unei creante private citre BCN de
origine;

(b) controale anuale efectuate de BCN de origine (sau, atunci cind este relevant, de autoritatea competentd sau de
auditorul extern) pentru a stabili exactitatea si valabilitatea portofoliilor statice previzute in anexa IX;

() furnizarea, nu mai tirziu de urmdtoarea zi lucritoare, de informatii privind modificdrile de eligibilitate i retragerea
imediati a creantele private relevante, dacd este necesar;

(d) notificarea BCN de origine cu privire la faptele sau circumstantele care ar putea influenta in mod semnificativ
utilizarea in continuare a sistemului IRB in sensul ECAF sau modul in care sistemul IRB determin stabilirea colate-
ralului eligibil, inclusiv in special modificdrile semnificative ale sistemului IRB al unei contrapdrti care pot avea
impact asupra modului in care nivelurile de rating sau probabilitdtile de neindeplinire a obligatiilor ale unui sistem
IRB corespund celor ale grilei armonizate de evaluare din Eurosistem.

Articolul 124

Criterii generale de acceptare ca sisteme de evaluare a creditului pentru furnizorii terti de instrumente de
rating

1. Sursa furnizorilor terti de instrumente de rating cuprinde entitdti care evalueazd calitatea creditului debitorilor
folosind in principal modele cantitative intr-o manierd mecanicd si sistematicd, bazdndu-se, printre alte informatii, pe
conturile auditate, si ale cdror evaludri ale creditului nu sunt destinate publicdrii.

2. Furnizorul de IR care doreste sd participe la ECAF depune o cerere la BCN relevants, folosind modelul transmis de
Eurosistem, completat de documentatia suplimentard previzutd in modelul oferit pe website-ul BCE.

3. Contrapdrtile care doresc si utilizeze pentru ECAF un anumit furnizor de IR care nu este acceptat de Eurosistem
prezintd o cerere la BCN relevantd, folosind modelul oferit pe website-ul BCE, completat de documentatia suplimentard
previzutd in acest model.

4. In privinta depunerilor ficute in temeiul alineatelor (2) si (3), Eurosistemul decide daci accepti furnizorul de IR pe
baza evaludrii conformitatii cu criteriile de acceptare stabilite de Eurosistem, astfel cum sunt publicate pe website-ul BCE.

5. Contrapdrtile care folosesc un furnizor de IR informeazd cu promptitudine furnizorul de IR relevant cu privire la
orice eveniment de credit cunoscut doar de contraparte care poate indica o deteriorare a calitdtii creditului, inclusiv o
intarziere a platilor din partea debitorilor activelor eligibile mobilizate drept colateral.
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Articolul 125
Obligatia de raportare pentru furnizorii terti de instrumente de rating
1. Furnizorul de IR comunicd BCN relevante informatiile necesare pentru raportul de monitorizare a performantei
din cadrul ECAF, impreund cu un document semnat de citre directorul executiv, sau de citre o persoand cu drept de

semndturd si cu rdspundere pentru activitatea de audit sau de conformitate din cadrul IR, care sd confirme exactitatea si
valabilitatea datelor privind monitorizarea performantelor depuse.

2. Furnizorul de IR se angajeazd si pastreze timp de cinci ani inregistrari interne privind portofoliile statice, precum
si detalii privind neindeplinirea obligatiilor.

Articolul 126
Procesul de monitorizare a performantei din cadrul ECAF
1. Pe bazd anuald, toate sistemele acceptate de evaluare a creditului fac obiectul procesului de monitorizare a
performantei din cadrul ECAF, in conformitate cu anexa IX, pentru a asigura punerea in corespondentd in mod adecvat

a informatiilor privind evaluarea creditului furnizate de sistemul de evaluare a creditului cu grila armonizatd de evaluare
din Eurosistem si comparabilitatea rezultatelor evaludrilor creditului intre sisteme si surse.

2. Eurosistemul i rezervd dreptul de a solicita orice informatii suplimentare necesare pentru desfisurarea procesului
de monitorizare a performantei.

3. Procesul de monitorizare a performantei poate duce la o corectare a modului in care informatiile privind evaluarea
creditului furnizate de sistemul de evaluare a creditului corespund grilei armonizate de evaluare din Eurosistem.

4.  Eurosistemul poate decide si suspende sau sd excludd un sistem de evaluare a creditului pe baza rezultatului
procesului de monitorizare a performantei.

5. In cazul incilcarii unei reguli in legdturd cu procesul de monitorizare a performantei din cadrul ECAF, sistemul de
evaluare a creditului relevant poate fi exclus din lista de sisteme acceptate de ECAF.

TITLUL VI
CONTROLUL RISCURILOR SI CADRUL DE EVALUARE A ACTIVELOR TRANZACTIONABILE SI NETRANZACTIONABILE
Articolul 127
Scopul controlului riscurilor si al cadrului de evaluare
1. Activele eligibile mobilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem fac obiectul mésurilor

de control al riscurilor stabilite la articolul 128 alineatul (1) cu scopul de a proteja Eurosistemul impotriva riscului de
pierderi financiare in cazul neindeplinirii obligatiilor de cdtre o contraparte.

2. Eurosistemul poate aplica oricind mdsuri suplimentare de control al riscurilor, astfel cum sunt stabilite la
articolul 128 alineatul (2), daci este necesar pentru asigurarea unei protectii corespunzitoare a Eurosistemului impotriva
riscurilor in conformitate cu articolul 18.1 din Statutul SEBC. Pot fi aplicate misuri suplimentare de control al riscurilor
la nivelul fiecdrei contraparti, daci este necesar pentru asigurarea unei astfel de protectii.

3. Toate misurile de control al riscurilor aplicate de Eurosistem asigurd conditii consecvente, transparente si nediscri-
minatorii pentru orice tip de activ eligibil mobilizat la nivelul statelor membre a ciror monedi este euro.

Articolul 128
Misuri de control al riscurilor
1. Eurosistemul aplicd urmdtoarele masuri de control al riscurilor pentru activele eligibile:

(a) marje de ajustare a valorii;
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(b) marje de variatie (marcare la piatd):

Eurosistemul impune mentinerea in timp a valorii de piatd ajustate a activelor eligibile folosite in tranzactiile
reversibile de furnizare de lichiditate. In cazul in care valoarea activelor eligibile, care sunt masurate zilnic, scade sub
un anumit nivel, BCN de origine solicitd contrapdrtii sd furnizeze active suplimentare sau numerar prin intermediul
unui apel in marjd. In mod similar, in cazul in care valoarea activelor eligibile depdseste un anumit nivel in urma
reevaludrii acestora, BCN poate returna activele sau numerarul in exces;

(c) limite in legdturd cu utilizarea de instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral emise de o institutie de
credit sau orice altd entitate cu care institutia de credit are legaturi stranse, astfel cum se descrie la articolul 138;

(d) reduceri ale valorii.
2. Eurosistemul poate aplica urmitoarele mdsuri suplimentare de control al riscurilor:

(a) marje initiale, care inseamnd furnizarea de citre contrapirti a unor active eligibile cu o valoare cel putin egald cu
lichiditatea furnizatd de Eurosistem, plus valoarea marjei initiale relevante;

(b) limite privind emitentii, debitorii sau garantii:

Eurosistemul poate aplica limite suplimentare, altele decat cele aplicate utilizdrii instrumentelor de natura datoriei
negarantate cu colateral mentionate la alineatul (1) litera (c), in privinta expunerii fatd de emitenti, debitori sau
garanti;

(c) marje suplimentare de ajustare;

(d) garantii suplimentare de la garanti care indeplinesc cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem
pentru a accepta anumite active;

(e) excluderea anumitor active de la utilizarea drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem.
CAPITOLUL 1
Madsuri de control al riscurilor pentru activele tranzactionabile
Articolul 129
Stabilirea de miasuri de control al riscurilor pentru activele tranzactionabile

1. In scopul stabilirii masurile aplicabile de control al riscurilor, activele tranzactionabile eligibile sunt alocate uneia
din urmitoarele cinci categorii de marje de ajustare, pe baza tipului de emitent sifsau a tipului de activ, astfel cum se
reflectd in tabelul 10:

(a) instrumentele de natura datoriei emise de administratiile centrale, certificatele de creantd ale BCE si certificatele de
creantd emise de BCN inainte de data adoptirii euro in statul membru respectiv a cdrui monedd este euro sunt
incluse in categoria I de marje de ajustare;

(b) instrumentele de natura datoriei emise de administratiile locale si regionale, entitatile clasificate drept agentii de citre
Eurosistem, bancile de dezvoltare multilaterald si organizatiile internationale, precum si obligatiunile garantate de tip
jumbo sunt incluse in categoria I de marje de ajustare;

(c) obligatiunile garantate traditionale, alte obligatiuni garantate si instrumentele de natura datoriei emise de societdti
nefinanciare sunt incluse in categoria IIl de marje de ajustare;

(d) instrumentele de natura datoriei negarantate cu colateral emise de institutiile de credit si societdtile financiare altele
decat institutiile de credit sunt incluse in categoria IV de marje de ajustare;

(e) titlurile garantate cu active sunt incluse in categoria V de marje de ajustare, indiferent de clasificarea emitentului.



2.4.2015

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 91/63

2. Categoriile de marje de ajustare pentru activele tranzactionabile sunt rezumate in tabelul de mai jos, tinind cont de

clasificarea emitentului.

Tabelul 10

Categorii de marje de ajustare pentru activele tranzactionabile

Categoria I

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Categoria V

Instrumente de natura
datoriei emise de ad-
ministratiile centrale

Certificate de creantd
ale BCE

Certificate de creantd
emise de BCN inainte
de data adoptdrii euro
in statul membru al
acestora

Instrumente de na-
tura datoriei emise de
administratiile locale
si regionale

Instrumente de na-
tura datoriei emise de
entitdti clasificate ca
agentii de Eurosistem

Instrumente de na-
tura datoriei emise de

Obligatiuni garantate
traditionale si alte
obligatiuni garantate

Instrumente de na-
tura datoriei emise de
societdti nefinanciare

Instrumente de na-
tura datoriei negaran-
tate cu colateral
emise de institutii de
credit

Instrumente de na-
tura datoriei emise de
societdti financiare al-
tele decat institutii de
credit

Titluri garantate cu ac-
tive

binci de dezvoltare
multilaterald i orga-
nizatii internationale

Obligatiuni garantate
de tip jumbo

Articolul 130
Marje de ajustare a valorii pentru active tranzactionabile

1. Activele tranzactionabile fac obiectul unor marje de ajustare a valorii specifice, aplicate prin deducerea unui anumit
procentaj din valoarea de piatd a activului relevant. Marjele specifice de ajustare a valorii aplicate instrumentelor de
natura datoriei incluse in categoriile I-IV de marje de ajustare stabilite in anexa X diferd in functie de oricare sau toti
factorii urmatori:

(a) scadenta rezidualg;

(b) structura cuponului;

(¢) nivelul de calitate a creditului;

(d) categoria de marje de ajustare, determinati in conformitate cu articolul 129.

2. Activele tranzactionabile incluse in categoria V fac obiectul unei marje de ajustare de 10 %, indiferent de scadentd
sau de structura cuponului.

3. Titlurile garantate cu active, obligatiunile garantate §i instrumentele de natura datoriei negarantate cu colateral
emise de institutii de credit care sunt evaluate, in mod teoretic, in conformitate cu regulile cuprinse in articolul 134 fac
obiectul unei marje suplimentare de ajustare a valorii sub forma unei reduceri a valorii de 5 %.

4.  Obligatiunile garantate utilizate in scopuri proprii fac obiectul unei marje suplimentare de ajustare a valorii aplicate
direct valorii intregii emisiuni a instrumentului individual de natura datoriei sub forma unei reduceri a valorii de: (a) 8 %
pentru obligatiunile garantate utilizate in scopuri proprii din nivelurile 1 si 2 de calitate a creditului, si (b) 12 % pentru
obligatiunile garantate utilizate in scopuri proprii din nivelul 3 de calitate a creditului. In sensul prezentului alineat,
,obligatiuni garantate utilizate in scopuri proprii” inseamnd obligatiuni garantate emise de o contraparte sau de entitati
strans legate de aceasta si utilizate intr-un procentaj mai mare de 75 % din valoarea notionald in circulatie de citre
aceastd contraparte sifsau entitdtile strins legate de aceasta. ,Legdturile strinse” in sensul prezentului alineat se determind
in conformitate cu articolul 138. Aceastd reducere a valorii se aplicd tuturor contrapdrtilor care mobilizeazd obligatiunea
garantatd in cauzd.

5. Marja de ajustare a valorii aplicatd activelor tranzactionabile incluse la categoriile I-IV de marje de ajustare avand
cupoane variabile este cea aplicatd scadentei reziduale de la zero la un an a activelor tranzactionabile cu cupon fix din
categoria de marji de ajustare si din nivelul de calitate a creditului in care este incadrat activul. In sensul prezentului
articol, pldtile cupoanelor a ciror perioadd de revizuire este mai mare de un an au acelasi regim cu plitile la ratd fix3, iar
scadenta relevantd pentru marja de ajustare a valorii care urmeazd a fi aplicati este scadenta reziduald a activului tranzac-
tionabil.
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6.  Marjele de ajustare a valorii aplicabile activelor tranzactionabile incluse in categoriile I-IV cu mai mult de un tip de
platd a cupoanelor depind numai de plitile cupoanelor ce urmeazi a fi efectuate pe parcursul duratei de viati reziduale a
titlului. Marja de ajustare a valorii aplicabild unui astfel de instrument este cea mai ridicatd marjd de ajustare aplicabild
unui activ tranzactionabil cu aceeasi scadentd reziduali si acelasi nivel de calitate a creditului si pot fi luate in
considerare platile cupoanelor, indiferent de tipul acestora, efectuate pe parcursul duratei reziduale de viatd a instru-
mentului.

7. Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate instrumentelor de natura datoriei cu cupon fix se aplicd si instru-
mentelor de natura datoriei unde cuponul relevant este indexat cu instrumente de natura datoriei indexate in functie de
rata inflatiei.

8.  In operatiunile de absorbtie de lichiditate nu se aplicd marje de ajustare a valorii.

CAPITOLUL 2
Madsuri de control al riscurilor pentru activele netranzactionabile
Articolul 131
Stabilirea de misuri de control al riscurilor pentru creantele private

1. Creantele private individuale cu pliti ale dobanzilor la ratd fixd si creantele private cu pliti ale dobanzii legate de
rata inflatiei fac obiectul unor marje specifice de ajustare a valorii determinate in conformitate cu scadenta reziduald,
nivelul de calitate a creditului si metodologia de evaluare aplicatd de BCN, astfel cum se stabileste in anexa X.

2. Creantele private individuale cu ratd variabild a dobanzii fac obiectul marjei de ajustare a valorii aplicate creantelor
private cu ratd fixd a dobanzii clasificate in scadenta reziduald de la zero la un an corespunzitoare aceluiasi nivel de
calitate a creditului si aceleiasi metodologii de evaluare ca cea aplicatd de BCN. In sensul prezentului articol, o platd a
dobanzii este consideratd a fi o plati la ratd variabild in cazul in care este legatd de rata dobénzii de referintd si in cazul
in care perioada de revizuire care corespunde acestei pliti nu este mai mare de un an. Platile dobanzilor a cdror perioadd
de revizuire este mai mare de un an sunt considerate pliti la rata fixd, scadenta relevantd pentru marja de ajustare fiind
scadenta reziduald a creantei private.

3. Marja de ajustare a valorii aplicati unei creante private cu mai mult de un tip de platd a dobanzii depinde numai
de platile dobanzii efectuate pe parcursul duratei de viata reziduale a creantei private. In cazul in care existd mai mult de
un tip de platd a dobanzii in perioada de viatd reziduald a creantei private, plitile dobanzii care riman de ficut sunt
considerate plati la ratd fixd, scadenta relevantd pentru marja de ajustare fiind scadenta reziduald a creantei private.

Articolul 132
Misuri de control al riscurilor pentru RMBD

RMBD netranzactionabile fac obiectul unei marje de ajustare a valorii de 39,5 %.

Articolul 133
Maisuri de control al riscurilor pentru depozitele la termen

Depozitele la termen nu fac obiectul marjelor de ajustare a valorii, in conformitate cu abordarea pentru activele tranzac-
tionabile stabilitd la articolul 130 in ceea ce priveste operatiunile de absorbtie de lichiditate.

CAPITOLUL 3
Norme de evaluare pentru activele tranzactionabile si netranzactionabile
Articolul 134
Norme de evaluare pentru activele tranzactionabile

In scopul determinirii valorii activelor utilizate drept colateral in operatiunile de piatdi monetard desfisurate prin
intermediul tranzactiilor reversibile, BCN aplicd urmitoarele reguli

(a) Pentru fiecare activ tranzactionabil eligibil, Eurosistemul stabileste cel mai reprezentativ pret care trebuie folosit
pentru calcularea valorii de piatd.

(b) Valoarea unui activ tranzactionabil se calculeazd pe baza pretului cel mai reprezentativ din ziua lucritoare anterioard
datei evaludrii. In lipsa unui pret reprezentativ pentru un anumit activ, Eurosistemul stabileste un pret teoretic.
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(©) In calcularea valorii de piatd sau a valorii teoretice a unui activ tranzactionabil se include si dobanda acumulata.

(d) In functie de diferentele dintre sistemele juridice nationale si dintre practicile operationale, modul de gestionare a
fluxurilor de venituri (de exemplu, plitile cupoanelor care sunt legate de un activ si care sunt primite in cursul
desfasurdrii unei operatiuni de creditare din Eurosistem) poate fi diferit de la o BCN la alta. In cazul in care fluxul de
venituri este transferat contrapdrtii, BCN de origine se asigurd cd operatiunile respective vor continua sd fie acoperite
integral de o cantitate suficientd de active eligibile anterior efectudrii transferului de venituri. Fiecare BCN vegheazi
ca efectul economic al gestiondrii fluxurilor de venituri sd fie echivalent unei situatii in care venitul este transferat
contrapdrtii in ziua platii.

Articolul 135

Norme de evaluare pentru activele netranzactionabile

Eurosistemul atribuie activelor netranzactionabile o valoare corespunzitoare pretului teoretic sau volumului in circulatie.

Articolul 136
Apeluri in marja
1. Activele mobilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem fac obiectul evaludrii zilnice de
citre BCN, in conformitate cu normele de evaluare stabilite la articolele 134 si 135. In cazul in care sunt utilizate

servicii tripartite, procesul de evaluare zilnicd este delegat agentului tripartit relevant si se bazeazd pe informatiile trimise
de BCN relevantd citre agentul tripartit.

2. In cazul in care, dupd evaluare si marje de ajustare, activele mobilizate nu corespund cerintelor ce rezultd din
calculele efectuate in ziua respectivd, se transmit apeluri in marjd. In cazul in care valoarea activelor eligibile mobilizate
drept colateral de citre o contraparte, in urma reevaludrii acestora, depaseste suma datoratd de contraparte, plus marja
de variatie, BCN poate returna activele in exces sau numerarul pe care contrapartea l-a furnizat pentru un apel in marja.

3. Pentru a reduce frecventa apelurilor in marjd, o BCN poate aplica un prag de 0,5 % din valoarea lichiditatii
furnizate. In functie de legislatia nationald aplicabild, in cazul in care valoarea activelor mobilizate drept colateral scade
sub pragul inferior, BCN pot cere ca apelurile in marjd si se efectueze fie prin furnizarea de active suplimentare, fie prin
intermediul platilor in numerar de citre contraparte. In situatia invers, in cazul in care valoarea activelor utilizate drept
colateral depidseste pragul superior, BCN poate returna contrapdrtii activele in exces (sau numerarul depus pentru a
rispunde unui apel in marji).

4. Rata dobanzii pentru facilitatea de depozit se aplicd si marjelor in numerar.

TITLUL VII

ACCEPTAREA COLATERALULUI EXPRIMAT iIN ALTE MONEDE DECAT EURO iN CAZUL UNOR EVENIMENTE
NEPREVAZUTE

Articolul 137

Acceptarea colateralului exprimat in alte monede decit euro in cazul unor evenimente neprevizute
1. Consiliul guvernatorilor BCE poate lua hotdrarea de a accepta drept colateral anumite active tranzactionabile emise
de administratii centrale ale tdrilor din G10 din afara zonei euro in monedele nationale ale acestora. In cazul unei astfel
de decizii a Consiliului guvernatorilor BCE, contrapdrtile sunt informate cu privire la urmitoarele elemente aplicabile:
(a) criterii de eligibilitate;
(b) proceduri de selectie si mobilizare;
(c) surse si principii de evaluare;
(d) masuri de control al riscurilor;

(e) proceduri de decontare.
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2. Criteriile generale de eligibilitate pentru activele tranzactionabile stabilite in partea a patra titlul II sunt aplicabile,
cu exceptia faptului ci activele tranzactionabile:

(a) pot fi emise, detinute §i decontate in afara SEE; si
(b) pot fi exprimate in alte monede decat euro.

3. Contrapdrtile care sunt sucursale ale institutiilor de credit care isi au sediul social in afara SEE sau in afara Elvetiei
nu pot mobiliza drept colateral activele tranzactionabile stabilite in prezentul articol.

TITLUL VIII
REGULI DE UTILIZARE A ACTIVELOR ELIGIBILE
Articolul 138
Legituri strinse intre contrapdrti si emitentul, debitorul sau garantul activelor eligibile

1. Indiferent dacd un activ este eligibil sau nu, o contraparte nu depune sau utilizeazd drept colateral activele emise,
datorate sau garantate de ea insdsi sau de orice altd entitate cu care are legituri stranse.

2. ,Legdturi strinse” inseamnd oricare dintre urmdtoarele situatii in care existd o legiturd intre contraparte i cealaltd
entitate mentionatd la alineatul (1):

(a) contrapartea detine direct sau indirect, prin intermediul uneia sau mai multor intreprinderi, 20 % sau mai mult din
capitalul acestei alte entitati;

(b) aceastd alti entitate detine direct sau indirect, prin intermediul uneia sau mai multor intreprinderi, 20 % sau mai
mult din capitalul contrapartii;

(c) un tert detine, direct sau indirect, prin una sau mai multe alte intreprinderi, 20 % sau mai mult din capitalul
contrapdrtii si 20 % sau mai mult din capitalul acestei alte entitati.

Pentru evaluarea existentei legdturilor stranse in cazul multi-cédulas, Eurosistemul aplicd ,abordarea transparentd” (look-
through approach), adicid va tine seama de legdturile stranse dintre fiecare emitent de cédulas de bazd si contraparte.

3. Alineatul (1) nu se aplici:

(a) legdturilor strinse dintre o contraparte si o entitate din sectorul public din SEE care are dreptul de a percepe
impozite sau in cazul in care un instrument de natura datoriei este garantat de una sau mai multe entititi din
sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe impozite, atunci cind garantia relevantd respectd caracteristicile
stabilite la articolul 114;

(b) obligatiunilor garantate care indeplinesc cerintele previzute la articolul 129 alineatele (1)-(3) si (6) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(c) instrumentelor de natura datoriei protejate de dispozitii juridice specifice comparabile cu obligatiunile garantate care
indeplinesc cerintele prevdzute la articolul 129 alineatele (1)-(3) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Aceste
dispozitii juridice specifice impun existenta unui portofoliu de acoperire protejat care si asigure satisfacerea
creantelor detindtorilor de obligatiuni in cazul insolventei emitentului. O evaluare a existentei si comparabilititii
dispozitiilor juridice de protectie, pentru care cerintele stabilite la litera (b) servesc drept referintd, este desfasuratd de
Eurosistem de la caz la caz si necesitd o opinie juridicd externd.

Exemple de instrumente de natura datoriei protejate de dispozitii juridice specifice comparabile cu obligatiunile
garantate previzute la litera (b) sunt:

() RMBD netranzactionabile; si

(ii) multi-cédulas emise inainte de data punerii in aplicare a prezentei orientdri, unde cédulas aferente respectd criteriile
stabilite la articolul 129 alineatele (1)-(3) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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Articolul 139

Utilizarea instrumentelor de natura datoriei garantate, dar nu si garantate cu colateral, emise de o contraparte
sau de o entitate strins legatd de aceasta

1. Instrumentele de natura datoriei negarantate cu colateral emise de o contraparte sau orice altd entitate strans legatd
de aceastd contraparte, astfel cum se defineste la articolul 138, si garantate pe deplin de una sau mai multe entititi din
sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe impozite nu sunt mobilizate drept colateral pentru operatiunile de
creditare din Eurosistem de citre aceastd contraparte:

(a) direct; sau

(b) indirect, atunci cind acestea sunt incluse intr-un portofoliu de obligatiuni garantate,

2. In cazuri exceptionale, Consiliul guvernatorilor BCE poate decide si acorde derogiri temporare de la restrictia
prevazutd la alineatul (1) pentru maxim trei ani. O cerere de derogare este insotitd de un plan de finantare al contrapartii
solicitante, care indicd modul in care mobilizarea activelor respective va fi eliminatd treptat in termen de trei ani in urma
acorddrii derogdrii. Aceastd derogare este acordatd numai atunci cind natura garantiei acordate de una sau mai multe

administratii centrale, administratii regionale, autorititi locale sau alte entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul
de a percepe impozite respectd cerintele pentru garantii stabilite la articolul 114.

Articolul 140
Legituri strinse in ceea ce priveste titlurile garantate cu active si tranzactiile de acoperire a riscului valutar
O contraparte nu poate mobiliza drept colateral un titlu garantat cu active in cazul in care contrapartea sau orice

entitate cu care are legituri strinse, astfel cum este previzut la articolul 138, asigurd acoperirea riscului valutar pentru
titlurile garantate cu active prin efectuarea unei tranzactii de acest tip avand drept contraparte emitentul.

Articolul 141

Limite in ceea ce priveste instrumentele de natura datoriei negarantate cu colateral emise de institutii de credit
si entitdtile strins legate de acestea

1. O contraparte nu depune si nu utilizeazd drept colateral instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral
emise de o institutie de credit sau orice altd entitate cu care institutia de credit are legituri strinse in masura in care
depdseste 5 % din valoarea totald a activelor utilizate drept colateral de citre aceastd contraparte dupd marja de ajustare
aplicabild. Acest prag de 5 % nu se aplicd in urmdtoarele cazuri:

(a) 1n cazul in care valoarea acestor active nu depdseste 50 milioane EUR dupd orice marja de ajustare aplicabild; sau

(b) in cazul in care activele sunt garantate de o entitate din sectorul public care are dreptul de a percepe impozite prin
intermediul unei garantii cu caracteristicile stabilite la articolul 114.

2. In sensul alineatului (1), stabilirea unei legituri stranse intre doi sau mai multi emitenti de instrumente de natura
datoriei negarantate cu colateral este luatd in considerare numai de la un an de la data stabilirii legaturii stranse.

3. In sensul prezentului articol, ,legituri stranse” au sensul stabilit la articolul 138.

Articolul 142
Sprijin de lichiditate in ceea ce priveste titlurile garantate cu active

1. incepand de la 1 octombrie 2015, o contraparte nu poate mobiliza drept colateral titluri garantate cu active in
cazul in care contrapartea sau orice entitate cu care are legdturi strinse furnizeazd sprijin de lichiditate astfel cum se
detaliazd mai jos. Eurosistemul ia in considerare doud forme de sprijin de lichiditate pentru titlurile garantate cu active, si
anume rezervele de numerar si facilitdtile de lichiditate.

2. Pentru sprijinul de lichiditate sub forma rezervelor de numerar, o contraparte nu poate mobiliza drept colateral
titluri garantate cu active dacd sunt indeplinite simultan urmdtoarele trei conditii:

(a) contrapartea are legdturi strdnse cu una sau mai multe bidnci de cont ale emitentului (issuer account bank) in
tranzactia cu titluri garantat cu active;
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(b) valoarea curentd a fondului de rezervi al tranzactiei cu titluri garantate cu active este mai mare de 5 % din valoarea
iniiald in circulatie a tuturor transelor cu rang superior si subordonate ale tranzactiei cu titluri garantate cu active;

(c) valoarea curentd a fondului de rezerva al tranzactiei cu titluri garantate cu active este mai mare de 25 % din valoarea
curentd in circulatie a tuturor transelor subordonate ale tranzactiei cu titluri garantate cu active.

3. Pentru sprijinul de lichiditate sub forma facilittilor de lichiditate, o contraparte nu poate mobiliza drept colateral
titluri garantate cu active dacd sunt indeplinite simultan urmdtoarele doud conditii:

(a) contrapartea are legituri stranse cu un furnizor de facilititi de lichiditate; si
(b) valoarea curentd a facilitdtii de lichiditate a tranzactiei cu titluri garantate cu active este mai mare de 20 % din
valoarea initiald in circulatie a tuturor transelor cu rang superior si subordonate ale tranzactiei cu titluri garantate cu

active.

4. Legdturile strnse in sensul prezentului articol au sensul definit la articolul 138 alineatul (2).

Articolul 143
Dispozitii tranzitorii privind sprijinul de lichiditate in ceea ce priveste titlurile garantate cu active

1. Pand articolul 142 produce efecte se aplicd dispozitiile tranzitorii din prezentul articol, astfel cum se stabileste la
articolul 191.

2. O contraparte nu poate mobiliza titluri garantate cu active drept colateral in cazul in care contrapartea sau orice
entitate cu care are legdturi stranse, astfel cum se defineste la articolul 138, furnizeaza sprijin de lichiditate pentru 20 %
sau mai mult din valoarea in circulatie a titlului garantat cu active.

3. In sensul prezentului articol, ,sprijinul de lichiditate” se referd la orice element structural care poate fi folosit
pentru acoperirea oricarei lipse temporare de numerar care ar putea apdrea pe durata de viatd a unei tranzactii.

Articolul 144
Neacceptarea activelor eligibile din motive operationale
Indiferent de faptul cd un activ este eligibil, o BCN, din motive operationale, poate solicita contrapdrtii sd elimine acest

activ inaintea de aparitia unui flux de numerar, inclusiv plata principalului sau a cupoanelor, astfel cum se detaliazd in
documentatia nationald relevanta.

Articolul 145

Notificarea, evaluarea si eliminarea activelor care sunt neeligibile sau contravin regulilor de utilizare a activelor
eligibile
1. In cazul in care o contraparte a depus sau utilizat active care nu pot sau nu mai pot fi utilizate drept colateral,

inclusiv din cauza identitdtii emitentului, debitorului sau garantului, ori din cauza existentei legdturilor stranse, aceasta
notificd imediat BCN de origine cu privire la acest fapt.

2. Activele mentionate la alineatul (1) sunt evaluate la valoarea zero cel mai tarziu la urmitoarea datd de evaluare si
poate fi declansat un apel in marja.

3. O contraparte care a depus sau utilizat orice active mentionate la alineatul (1) elimind aceste active cat mai repede
posibil.

4. O contraparte furnizeazi Eurosistemului informatii exacte si actualizate care afecteazd valoarea colateralului.

Articolul 146
Sanctiuni pentru nerespectarea regulilor de utilizare a activelor eligibile
Nerespectarea regulilor stabilite in prezentul titlu face obiectul sanctiunilor, dupi caz, in conformitate cu articolele 154-

157. Sanctiunile sunt aplicabile indiferent daci o contraparte participd In mod activ sau nu la operatiunile de politica
monetara.
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Articolul 147
Schimbul de informatii in Eurosistem

in scopul punerii in aplicare a politicii monetare, in special pentru monitorizarea respectirii regulilor de utilizare a
activelor eligibile, Eurosistemul face disponibile informatiile privind detinerile de capital furnizate in acest scop de
autoritatea competentd. Informatiile sunt supuse standardelor privind confidentialitatea aplicate de autoritatea
competentd.

TITLUL IX
UTILIZAREA ACTIVELOR ELIGIBILE iN OPERATIUNI TRANSFRONTALIERE
Articolul 148
Principii generale

1. Contrapdrtile pot utiliza active eligibile pe bazd transfrontalierd in intreaga zond euro pentru procesarea tuturor
tipurilor de operatiuni de creditare din Eurosistem.

2. Contrapirtile pot mobiliza active eligibile, altele decit depozite la termen, pentru utilizare transfrontalierd in
conformitate cu urmitoarele:

(a) Activele tranzactionabile sunt mobilizate prin intermediul urmatoarelor: legaturi eligibile (astfel cum sunt descrise la
articolul 150 intre SSS din SEE care au fost evaluate pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor
in Eurosistem; procedurile aplicabile ale MBCGC; legituri eligibile in combinatie cu MBCG; si

(b) Creantele private si RMBD sunt mobilizate in conformitate cu procedurile aplicabile ale MBCC, deoarece acestea nu
pot fi transferate prin SSS.

3. Activele tranzactionabile pot fi folosite prin intermediul unui cont al unei BCN deschis la un SSS aflat intr-o tard
diferitd de cea a BCN in cauzd, in cazul in care Eurosistemul a aprobat folosirea unui asemenea cont.

4. De Nederlandsche Bank este autorizati sd utilizeze contul sdu deschis la Euroclear Bank pentru decontarea tranzac-
tillor cu colateral in euroobligatiuni emise la respectivul depozitar central international de valori mobiliare. Central Bank
of Ireland este autorizatd si deschidd un cont similar la Euroclear Bank. Acest cont poate fi folosit pentru toate activele
eligibile detinute la Euroclear Bank, inclusiv activele eligibile transferate citre Euroclear Bank prin legdturi eligibile.

5. Contrapirtile executd transferul de active eligibile prin intermediul conturilor de decontare a operatiunilor cu
valori mobiliare deschise la un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in
Eurosistem.

6.  Contrapdrtile care nu au un cont de custodie deschis la 0 BCN sau un cont de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare deschis la un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in
Eurosistem pot deconta tranzactiile prin contul de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare sau contul de custodie
al unei institutii de credit de corespondent.

Articolul 149
MBCC

1. In cadrul MBCC, operatiunea transfrontalierd are loc intre BCN. BCN actioneazi drept custozi (denumiti in
continuare ,corespondenti”) unele fatd de celelalte si pentru BCE cu privire la activele tranzactionabile acceptate la
depozitarul local, agentul tripartit sau sistemul de decontare al acestora. In cadrul MBCC se aplici proceduri specifice
pentru creante private si RMBD. Detaliile privind MBCC si procedurile aplicabile sunt stabilite in anexa VI si in
publicatia intitulatd ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties” [Procedura
privind modelul bédncilor centrale de corespondent (MBCC) pentru contrapdrtile Eurosistemului], disponibild pe
website-ul BCE.

2. Activele depozitate la o bancd centrald de corespondent sunt utilizate numai pentru a colateraliza operatiunile de
creditare din Eurosistem.

Articolul 150
Legituri eligibile intre SSS

1. In plus fatd de MBCC, contrapirtile pot utiliza legaturi care au fost evaluate pozitiv in conformitate cu Cadrul
pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem (,legaturi eligibile”) pentru transferul transfrontalier de active tranzactio-
nabile.
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2. Legdturile eligibile pot fi stabilite numai intre SSS care au fost evaluate pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru
evaluarea utilizatorilor in Eurosistem si constau intr-o serie de proceduri si aranjamente pentru transferul de valori
mobiliare prin intermediul unui proces de inregistrare in cont.

3. Existd doud tipuri de legituri eligibile care sunt stabilite prin acorduri contractuale si tehnice intre SSS implicate:
(a) legaturi directe stabilite intre doud SSS fard implicarea unui intermediar;

(b) legdturi indirecte prin care doud SSS care nu sunt conectate direct pot transfera sau tranzactiona valori mobiliare
intre ele prin intermediul unui al treilea SSS, care actioneazi ca intermediar.

4. Numai legiturile care au fost evaluate si aprobate de Eurosistem in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utiliza-
torilor in Eurosistem sunt considerate eligibile. BCE publica o listd actualizatd de legaturi eligibile pe website-ul acesteia.

5. Activele detinute prin intermediul unei legdturi eligibile pot fi utilizate pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem, precum si in orice alte scopuri alese de contraparte.

6. In anexa VI este inclus un tabel care detaliaz utilizarea legiturilor eligibile dintre SSS.

Articolul 151
MBCC in combinatie cu legiturile eligibile

1. Contrapirtile pot utiliza legiturile directe si indirecte mentionate la articolul 150 in combinatie cu MBCC pentru a
mobiliza transfrontalier active tranzactionabile eligibile.

2. Atunci cand utilizeazd legdturile eligibile intre SSS in combinatie cu MBCC, contrapirtile pastreazd activele emise
in SSS emitent intr-un cont deschis la un SSS investitor fie direct, fie prin intermediul unui custode. In cazul legaturilor
eligibile indirecte, un al treilea SSS poate actiona drept SSS intermediar.

3. Activele mobilizate in temeiul alineatului (2) pot fi emise intr-un SSS din afara zonei euro, dar din SEE, care a fost
evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem, cu conditia sd fi fost evaluatd
pozitiv o legdturd intre SSS emitent si SSS investitor in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in
Eurosistem.

4. In anexa VI este inclus un tabel care detaliazi utilizarea MBCC in combinatie cu legiturile eligibile.

Articolul 152
MBCC si servicii tripartite de gestionare a colateralului

1. Serviciile transfrontaliere tripartite de gestionare a colateralului permit unei contrapdrti si creascd sau si scadd
nivelul de colateral pe care-] mobilizeazd la BCN de origine a acesteia, prin recurgerea la colateral detinut la un agent
tripartit.

2. MBCC (inclusiv MBCC in combinatie cu legdturi eligibile) poate fi utilizat ca bazd pentru utilizarea transfrontaliera
a serviciilor tripartite de gestionare a colateralului. Utilizarea transfrontalierd a serviciilor de gestionare a colateralului
implicd o BCN, atunci cind serviciile tripartite de gestionare a colateralului sunt oferite pentru utilizare transfrontalierd
in Eurosistem, actionand in calitate de corespondent pentru BCN ale cdror contrapdrti au solicitat utilizarea transfron-
talierd a acestor servicii tripartite de gestionare a colateralului in scopul operatiunilor de creditare din Eurosistem. Pentru
a facilita utilizarea transfrontalierd in conformitate cu prezentul alineat, agentul tripartit relevant trebuie s fie evaluat
pozitiv de Eurosistem.

3. In anexa VI este inclus un tabel care detaliazd utilizarea MBCC cu serviciile transfrontaliere tripartite de gestionare
a colateralului.
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PARTEA A CINCEA
SANCTIUNI IN CAZUL NERESPECTARII DE CATRE CONTRAP};RTI A OBLIGATIILOR CE LE REVIN
Articolul 153
Sanctiuni pentru nerespectare in ceea ce priveste rezervele minime obligatorii
1. BCE impune sanctiuni in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98, Regulamentul (CE) nr. 2157/1999
(BCE[1999/4), Regulamentul (CE) nr. 2531/98 sau Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9) asupra institutiilor

care nu respectd obligatiile care decurg din regulamentele i deciziile BCE legate de aplicarea rezervelor minime
obligatorii. Sanctiunile relevante si normele procedurale de aplicare a acestora sunt previzute in aceste regulamente.

2. Fird a aduce atingere alineatului (1), in cazul unei nerespectiri grave a cerintelor privind rezervele minime
obligatorii, Eurosistemul poate suspenda participarea unei contrapdrti la operatiunile de piatd monetara.

Articolul 154
Sanctiuni pentru nerespectarea anumitor reguli operationale

1. In conformitate cu dispozitiile reglementirilor sau contractelor pe care le aplicd, BCN impune una sau mai multe
sanctiuni in cazul in care o contraparte nu respectd oricare din urmdtoarele obligatii:

(a) in ceea ce priveste tranzactiile reversibile si operatiunile de swap valutar in scopuri de politicdi monetard, obligatiile
de colateralizare si decontare adecvatd a sumei alocate contrapdrtii pe intreaga duratd a unei anumite operatiuni sau
a soldului unei anumite operatiuni, in cazul rezilierii anticipate executate de BCN, pe durata rdmasid a unei
operatiuni, astfel cum se stabileste la articolul 15;

(b) in ceea ce priveste atragerea de depozite la termen, tranzactiile simple si emisiunea de certificate de creantd ale BCE,
obligatia de a deconta tranzactia, astfel cum se stabileste la articolul 16;

(c) In ceea ce priveste utilizarea activelor eligibile, obligatia de a mobiliza sau utiliza numai active eligibile si de a
respecta regulile de utilizare a activelor eligibile din partea a patra titlul VIII;

(d) in ceea ce priveste procedurile de la inchiderea zilei si conditiile de acces pentru facilitatea de creditare marginald,
obligatia de a prezenta in prealabil active eligibile suficiente drept colateral in cazurile in care riméne un sold negativ
in contul de decontare al unei contrapirti in TARGET2 dupi finalizarea procedurilor de control la inchiderea zilei,
considerandu-se, prin urmare, ci apare o cerere automatd de recurgere la facilitatea de creditare marginald, astfel
cum se stabileste la articolul 19 alineatul (6).

2. O sanctiune impusd in conformitate cu prezentul articol implica:

(a) numai o sanctiune financiard; sau

(b) atat o sanctiune financiard, cat si o sanctiune nefinanciara.

Articolul 155
Sanctiuni financiare pentru nerespectarea anumitor reguli operationale
In cazul in care o contraparte nu respectd oricare din obligatiile de la articolul 154 alineatul (1), Eurosistemul impune o

sanctiune financiard pentru fiecare caz de nerespectare. Sanctiunea financiard aplicabild se calculeazd in conformitate cu
anexa VIL.

Articolul 156
Sanctiuni nefinanciare pentru nerespectarea anumitor reguli operationale

1. In cazul in care o contraparte nu respectd o obligatie previzutd la articolul 154 alineatul (1) literele (a) sau (b) in
mai mult de doud cazuri intr-o perioad de 12 luni, iar pentru fiecare nerespectare:

(c) a fost aplicabild o sanctiune financiar3;
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(d) fiecare decizie de impunere a unei sanctiuni financiare a fost notificatd contrapartii;
(e) fiecare caz de nerespectare se referd la acelasi tip de nerespectare,

Eurosistemul suspendd contrapartea la al treilea caz de nerespectare si la fiecare nerespectare ulterioard a unei obligatii
de acelasi tip in perioada de 12 luni relevantd. Perioada de 12 luni se calculeazd de la data primei nerespectdri a unei
obligatii prevdzute la articolul 154 alineatul (1) literele (a) sau (b), dupd caz.

2. Orice suspendare impusd de Eurosistem in temeiul alineatului (1) se aplici pentru orice operatiune de piatd
monetard ulterioard care este de acelasi tip ca operatiunea de piatd monetard care a condus la o sanctiune in temeiul
alineatului (1).

3. Perioada de suspendare impusd in conformitate cu alineatul (1) se determind in conformitate cu anexa VII.

4. In cazul in care o contraparte nu respect o obligatie prevdzutd la articolul 154 alineatul (1) litera (c) in mai mult
de doud cazuri intr-o perioadd de 12 luni, iar pentru fiecare nerespectare:

(a) a fost aplicabild o sanctiune financiar3;
(b) fiecare decizie de impunere a unei sanctiuni financiare a fost notificatd contrapartii;
(c) fiecare caz de nerespectare se referd la acelasi tip de nerespectare,

Eurosistemul suspendd contrapartea de la operatiunile de piatd monetard ulterioare la al treilea caz de nerespectare si la
fiecare nerespectare ulterioard in perioada de 12 luni relevantd. Perioada de 12 luni se calculeazd de la data primei
nerespectdri a unei obligatii previzute la articolul 154 alineatul (1) litera (c).

5. In cazuri exceptionale, Eurosistemul poate suspenda o contraparte pentru o perioadd de trei luni cu privire la toate
operatiunile viitoare de politicd monetard din Eurosistem pentru orice nerespectare a oricdrei obligatii stabilite la
articolul 154 alineatul (1). Intr-un astfel de caz, Eurosistemul ia in considerare gravitatea cazului si, in special, sumele
implicate si frecventa si durata nerespectdrii.

6. Perioada de suspendare impusd de Eurosistem in conformitate cu prezentul articol se aplicd in plus fatd de
sanctiunea financiard relevantd aplicabild in conformitate cu articolul 155.

Articolul 157
Aplicarea sanctiunilor nefinanciare asupra sucursalelor pentru nerespectarea anumitor reguli operationale

Atunci cind Eurosistemul suspendd o contraparte in conformitate cu articolul 156 alineatul (5), suspendarea se poate
aplica si sucursalelor acelei contrapdri infiintate in alte state membre a ciror moneda este euro.

PARTEA A SASEA
MASURI DISCRETIONARE
Articolul 158
Misuri discretionare intemeiate pe motive de prudentd sau in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor
1. Din motive de prudentd, Eurosistemul poate lua oricare din urmitoarele masuri:

(a) suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului unei contrapirti la operatiunile de piatd monetard sau facilititile
permanente din Eurosistem, in conformitate cu orice reglementdri sau contracte aplicate de BCN relevantd sau de
BCE;

(b) scutirea unei contrapdrti de la cerintele privind rezervele minime obligatorii, in conformitate cu orice reglementari
sau contracte aplicate de BCN relevantd sau de BCE;
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(c) respingerea, limitarea utilizdrii sau aplicarea de marje suplimentare de ajustare asupra activelor mobilizate drept
colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem de o anumitd contraparte pe baza oricdror informatii pe care
Eurosistemul le considerd relevante, in special in cazul in care calitatea creditului pentru contraparte pare si fie
puternic corelatd cu calitatea creditului pentru activele mobilizate drept colateral.

2. In cazul in care o misurd discretionard descrisd la alineatul (1) se bazeazd pe informatii prudentiale, Eurosistemul

utilizeazd orice informatii de acest tip transmise fie de contrapirti, fie de autorititile de supraveghere, in mdsura strict
proportionald cu si necesard pentru desfasurarea atributiilor Eurosistemului de conducere a politicii monetare.

3. In cazul aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, Eurosistemul poate suspenda, limita sau suprima
accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilititile permanente din Eurosistem pentru contrapdrtile care nu si-au
indeplinit obligatiile ce le revin in conformitate cu orice reglementiri sau contracte aplicate de Eurosistem.

4. Toate masurile discretionare in temeiul alineatelor (1) si (3) se aplicd in mod proportional si nediscriminatoriu si se
justificd in mod corespunzitor de citre Eurosistem.

Articolul 159
Misuri discretionare legate de evaluarea calititii creditului din Eurosistem

1. Eurosistemul stabileste dacd o emisiune, un emitent, un debitor sau un garant indeplineste cerintele privind
calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pe baza oricdror informatii pe care le considerd relevante.

2. Eurosistemul poate respinge, poate limita mobilizarea sau utilizarea activelor sau poate aplica marje suplimentare
de ajustare din motivele previzute la alineatele (1), in cazul in care aceastd decizie este necesard pentru asigurarea unei
protectii corespunzitoare a Eurosistemului impotriva riscurilor.

3. In cazul in care o respingere mentionatd la alineatul (2) se bazeazd pe informatii prudentiale, Eurosistemul
utilizeazd orice informatii de acest tip transmise fie de contrapirti, fie de autorititile de supraveghere, in mdsura strict
proportionald cu si necesard pentru desfdsurarea atributiilor Eurosistemului de conducere a politicii monetare.

4. Eurosistemul poate exclude urmitoarele active din lista activelor tranzactionabile eligibile:

(a) active emise sau garantate de entitdti care fac obiectul inghetdrii fondurilor sifsau al altor misuri impuse de Uniune
in temeiul articolului 75 din tratat sau de un stat membru, care restrictioneazd utilizarea fondurilor acestora; sifsau

(b) active emise sau garantate de entitdti cu privire la care Consiliul guvernatorilor BCE a luat o decizie de suspendare
sau excludere a accesului acestora la operatiunile de piatd monetard sau facilititile permanente din Eurosistem.

PARTEA A SAPTEA

CARACTERISTICI COMUNE MINIME SUPLIMENTARE IN LEGATURA CU OPERATIUNILE DE POLITICA
MONETARA DIN EUROSISTEM

Articolul 160
Raportul juridic dintre bincile centrale si contrapdrtile din Eurosistem

Eurosistemul se asigurd cd reglementdrile sau contractele referitoare la contrapirtile sale, astfel cum se mentioneazd la
articolul 1 alineatul (3), sunt in conformitate cu dispozitiile partii a saptea.

CAPITOLUL 1

Caracteristici comune minime suplimentare aplicabile tuturor dispozitiilor care reglementeazd operatiunile de politici monetard din
Eurosistem

Articolul 161
Modificiri in ceea ce priveste punerea in aplicare a cadrului de politici monetari din Eurosistem

1. Fiecare BCN aplicd reglementdrile sau contractele care asigurd cd este capabild sd pund in aplicare orice modificare
a cadrului politicii monetare fird intarzieri nejustificate.
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2. Fiecare BCN include in reglementirile sau contractele acesteia o dispozitie potrivit cdreia trebuie comunicatd
contrapdrtilor acesteia o notificare a modificrilor mentionate la alineatul (1). Fiecare BCN se asigurd cd aceastd
notificare asigurd certitudine in ceea ce priveste momentul de la care aceste modificiri produc efecte juridice.

Articolul 162
Exprimarea plitilor

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care prevad ci toate platile referitoare la operatiunile de politici monetard
din Eurosistem, altele decat plitile in moneda strdind in cadrul operatiunilor de swap valutar desfdsurate in scopuri de
politici monetard, trebuie si fie in euro.

Articolul 163
Forma contractelor

Daci este necesar ca toate tranzactiile din cadrul unui acord si fie grupate intr-un contract unic sifsau dacd este necesar
ca acordul si ia forma unui acord-cadru pentru a permite realizarea eficace a rezilierii si lichiddrii (inclusiv compensarea)
tuturor tranzactiilor in curs de desfisurare in cazul unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, reglementirile sau
contractele aplicate de BCN prevad astfel de acorduri.

Articolul 164
Formulare, suporturi de date si mijloace de comunicare

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd existenta, in cadrul raportului dintre BCN si contrapirti, a
unor norme adecvate si lipsite de ambiguitate privind folosirea formularelor, inclusiv confirmarea termenilor tranzac-
tillor, suporturile de date si mijloacele si specificul comunicarii.

Articolul 165
Situatii de neindeplinire a obligatiilor

1. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care, cel putin, prevad situatii de neindeplinire a obligatiilor care nu
diferd in mod semnificativ de urmitoarele:

(a) o autoritate judiciard competentd sau alti autoritate adoptd o decizie referitoare la aplicarea, cu privire la o
contraparte, a unei proceduri de lichidare a contrapdrtii sau de numire a unui lichidator sau a altei persoane cu
functie echivalentd fatd de contraparte ori a oricdrei alte proceduri similare;

(b) o autoritate judiciard competentd sau o altd autoritate adoptd o decizie referitoare la aplicarea, cu privire la
contraparte, a unei masuri de reorganizare sau a altei proceduri echivalente destinate si protejeze sau si restabi-
leascd situatia financiard a contrapdrtii, precum si sd evite adoptarea unei decizii de natura celei mentionate la
litera (a);

(c) o declaratie in scris a contrapdrtii in care se indicd incapacitatea acesteia de a isi rambursa datoriile, in totalitate sau
in parte, sau de a isi indeplini obligatiile care decurg in legdturd cu tranzactiile de politici monetard; sau incheierea
de citre aceasta a unei conventii generale amiabile cu creditorii si; sau contrapartea este insolvabild sau consideratd
insolvabild ori este consideratd incapabild sa isi plateascd datoriile;

(d) mdsuri procedurale preliminare adoptarii unei decizii in situatiile mentionate la litera (a) sau la litera (b);

(e) orice atestare sau altd declaratie precontractuald ficutd de o contraparte, sau despre care se presupune ci a fost
facutd de o contraparte, in temeiul dispozitiilor legale aplicabile si care este incorectd sau neadeviratd;
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(f) autorizatia contrapdrtii de a desfisura activititi in temeiul: (i) Directivei 2013/36/UE si Regulamentului (UE)
nr. 575/2013; sau (i) Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului (!), astfel cum au fost puse in
aplicare in respectivul stat membru a cirui monedd este euro, este suspendatd sau revocatd;

(g) suspendarea sau excluderea contrapdrtii de la participarea la un sistem sau mecanism de pliti prin intermediul
cdruia se efectueazd platile in cadrul tranzactiilor de politici monetard sau (cu exceptia tranzactiilor de swap valutar)
suspendarea sau excluderea contrapartii de la participarea la orice SSS folosit pentru decontarea operatiunilor de
politici monetard din Eurosistem;

(h) adoptarea impotriva contrapartii a unor masuri precum cele mentionate la articolul 41 alineatul (1), articolul 43
alineatul (1) si articolul 44 din Directiva 2013/36/CE;

(i) cu privire la tranzactiile reversibile, nerespectarea de citre contraparte a dispozitiilor privind masurile de control al
riscurilor;

() cu privire la tranzactiile de report, neplata de citre contraparte a pretului de cumpdrare sau a pretului de
riscumpdrare ori nelivrarea activelor cumpdrate sau ridscumpdrate sau, cu privire la creditele colateralizate,
nelivrarea de citre contraparte a activelor sau nerambursarea creditului la datele stabilite pentru respectivele plati si
livrari;

(k) cu privire la tranzactiile de swap valutar in scopuri de politici monetard si depozitele la termen, neplata de citre
contraparte a sumei in euro sau, cu privire la operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard, neplata
de citre contraparte a sumelor in moned3 strdini la datele stabilite pentru aceste plati;

() contrapartea se afld intr-o situatie de neindeplinire a obligatiilor, care nu diferd pe fond de cele definite in prezentul
articol, in cadrul unui acord incheiat in scopul gestiondrii rezervelor valutare sau a fondurilor proprii ale BCE sau
ale oricdrei BCN;

(m) contrapartea nu furnizeazd informatiile relevante, aspect care determind consecinte grave pentru BCN de origine;

(n) contrapartea nu executd orice altd obligatie care 1i revine in temeiul acordurilor privind tranzactiile reversibile si
tranzactiile de swap valutar si, dacd se poate remedia, nu remediazd aceastd neindeplinire in cel mult 30 de zile, in
cazul tranzactiilor colateralizate, §i in cel mult 10 zile, in cazul tranzactiilor de swap valutar, de la notificarea datd
de BCN prin care i se solicitd sd procedeze astfel;

(0) 1in cadrul oricdrui acord incheiat cu alt membru al Eurosistemului in scopul efectudrii de operatiuni de politicd
monetard din Eurosistem, contrapartea se afld intr-o situatie de neindeplinire a obligatiilor, motiv pentru care
celilalt membru al Eurosistemului isi exercitd dreptul de lichidare a oricdrei tranzactii din cadrul acordului
mentionat;

(p) contrapartea este supusd mdsurii de inghetare a fondurilor sifsau altor mdsuri impuse de Uniune in temeiul
articolului 75 din tratat, prin care se restrictioneazi capacitatea contrapdrtii de a utiliza fondurile proprii;

(q) contrapartea este supusd masurii de inghetare a fondurilor sifsau altor masuri impuse de un stat membru a cirui
moned3 este euro, prin care se restrictioneazi capacitatea contrapartii de a i utiliza fondurile;

(r) toate sau o parte importantd a activelor contrapirtii fac obiectul unui ordin de inghetare, sechestrului, confiscarii
sau oricdrei alte proceduri care are drept scop apdrarea interesului public sau a drepturilor creditorilor contrapartii;

(s) toate sau o parte importantd a activelor contrapdrtii sunt cesionate unei alte entitdti;

(t) orice alt eveniment iminent sau existent, a cdrui producere poate ameninta indeplinirea de citre contraparte a
obligatiilor care ii revin in temeiul acordului pe care l-a incheiat in scopul efectudrii de operatiuni de politicd
monetard din Eurosistem sau al altor norme aplicabile raportului dintre contraparte si oricare dintre BCN.

2. Situatiile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (p) produc efecte in mod automat; situatiile mentionate la
literele (b), (c) si (q) pot produce efecte in mod automat; situatiile mentionate la literele (d)-(0) si (r)-(t) nu pot produce
efecte in mod automat si fac obiectul unei decizii discretionare, si anume, exercitate doar prin transmiterea unei
notificdri privind neindeplinirea obligatiilor. Aceastd notificare privind neindeplinirea obligatiilor poate oferi o ,perioadd
de gratie” de cel mult trei zile lucritoare pentru rectificarea situatiei in cauzd. Pentru situatiile de neindeplinire a
obligatiilor care fac obiectul unei decizii discretionare, BCN se asigurd cd dispozitiile referitoare la exercitarea acestei
puteri discretionare mentioneaza clar efectul exercitdrii acestei puteri.

() Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de
modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului i a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (O L 145, 30.4.2004, p. 1).
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Articolul 166
Misuri reparatorii in situatia neindeplinirii obligatiilor sau din motive de prudenti

1. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd cd, in urma aparitiei unei situatii de neindeplinire a
obligatiilor sau din motive de prudentd, BCN are dreptul de a adopta urmatoarele mdsuri reparatorii:

(a) suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului contrapdrtii la operatiunile de piatd monetard;

(b) suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului contrapartii la facilititile permanente;

(c) rezilierea tuturor acordurilor si tranzactiilor in curs de desfisurare;

(d) solicitarea recuperdrii anticipate a creantelor care nu au ajuns incd la scadentd sau care sunt conditionate;

(e) utilizarea depozitelor contrapiartii la BCN pentru a compensa creantele pe care le are fatd de aceastd contraparte;

(f) suspendarea indeplinirii obligatiilor fatd de contraparte pand la rambursarea creantei pe care o are fatd de
contraparte.

2. Fiecare BCN poate aplica reglementiri sau contracte care asigurd cd, in urma aparitiei unei situatii de neindeplinire
a obligatiilor, BCN de origine are dreptul de a adopta urmdtoarele masuri reparatorii, in plus fatd de masurile reparatorii
mentionate la alineatul (1):

(a) sd solicite dobanzi de intarziere; si
(b) sd solicite despagubiri pentru prejudiciile suferite din cauza neindeplinirii obligatiilor de citre contraparte.

3. Fiecare BCN poate aplica reglementdri sau contracte care, din motive de prudentd, acordd BCN de origine dreptul
de a respinge, limita utilizarea sau aplica marje de ajustare suplimentare activelor mobilizate de citre contrapirti drept
colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem.

4.  Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd permanent posibilitatea juridici ca BCN de origine sd
execute fird intdrzieri nejustificate toate activele furnizate drept colateral, astfel incat BCN sd aibd dreptul sd obtind prin
executare valoarea creditului acordat, in cazul in care contrapartea nu regleazd cu promptitudine soldul negativ.

5. Pentru a asigura punerea in aplicare uniformd a mdsurilor impuse, Consiliul guvernatorilor BCE poate adopta o
decizie cu privire la mésurile reparatorii, inclusiv suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului la operatiunile de piatd
monetard sau la facilitdtile permanente.

Articolul 167
Furnizarea de informatii de citre contraparti

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd cd o BCN poate obtine orice informatii relevante de la
contraparti in legaturd cu operatiunile de politici monetard din Eurosistem.

Articolul 168
Notificiri si alte comunicari

1.  Fiecare BCN aplicd reglementiri sau contracte relevante care previd ci toate notificdrile sau alte comunicari se fac
in form3 scrisd si/sau electronicd.

2. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte relevante care mentioneazd clar modul in care sunt transmise
notificirile sau alte comunicdri, precum si momentul din care produc efecte. Durata oricdrei perioade anterioare
producerii efectelor notificrilor sau comunicirilor nu este atit de lungd incat si modifice efectul economic al dispozi-
tiilor in ansamblul lor. in special, confirmarea este trimisa si verificatd cu promptitudine.
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Articolul 169
Drepturile tertilor

1. Fiecare BCN aplicd reglementiri sau contracte relevante care prevad cd drepturile si obligatiile contrapartii nu pot fi
cedate, grevate de obligatii, novate sau negociate in alt mod de contraparte fird consimtdmantul prealabil scris al BCN de
origine.

2. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care prevdd cd numai BCN contractantd sau de origine si
contrapartea identificatd au drepturi §i obligatii care decurg din tranzactie. Totusi aceste reglementdri sau contracte
permit raporturi intre BCN si/sau BCE:

(a) care decurg din folosirea transfrontalierd a activelor eligibile; si
(b) care sunt necesare pentru operatiunile efectuate cu contrapdrti care actioneazd printr-o institutie intermediard
(networking institution)].
Articolul 170
Dreptul aplicabil si jurisdictia

1. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care stipuleazd cd legea aplicabild pentru reglementirile sau
contractele relevante aplicate de respectiva BCN si pentru toate tranzactiile efectuate in baza acestora este, cu exceptia
cazului in care utilizarea transfrontalierd a activelor eligibile impune altceva, cea a statului membru a cirui moneda este
euro in care este situatd aceastd BCN.

2. Competenta teritoriald pentru solutionarea litigiilor revine, fird a aduce atingere competentei Curtii de Justitie a
Uniunii Europene, instantelor oficiale din statul membru in cauzi a cirui monedi este euro.

Articolul 171
Zile de decontare in ceea ce priveste depozitele la termen

Fiecare BCN aplicd dispozitii privind depozitele care specificd faptul ci decontarea, atit cu privire la constituirea, cat cu
privire la rambursarea depozitelor la termen are loc in zilele precizate in anuntul BCE privind operatiunea de depozit.

CAPITOLUL 2
Caracteristici comune minime suplimentare aplicabile contractelor de report si creditelor colateralizate
Articolul 172
Data componentei reversibile a tranzactiei

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd cd data componentei reversibile a tranzactiei, inclusiv data
rambursarii creditului colateralizat, dupd caz, este fixatd in momentul agredrii fiecdrei tranzactii.

Articolul 173
Zile lucritoare

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care definesc ,ziua lucritoare” in conformitate cu articolul 2.

Articolul 174
Ratele dobanzilor

1. intr-un contract de report, diferenta de preg dintre preful de cumpdarare si pretul de rdscumpirare corespunde
valorii agregate obtinute prin aplicarea unei rate specificate la pretul de cumpirare pe perioada dintre data planificatd de
cumpdrare i data de rdscumpdrare.

2. Rata dobanzii intr-un credit colateralizat se determind prin aplicarea ratei dobanzii specificate la valoarea creditului
pentru perioada pand la scadenta operatiunii.

3. Rata aplicatd tranzactiilor reversibile este o ratd a dobanzii simpl3, calculatd pe baza conventiei privind numarul de
zile ,efectiv/360”.
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Articolul 175
Mecanisme pentru conversia sumelor care nu sunt exprimate in euro

Fiecare BCN aplicid reglementdri sau contracte care asigurd cd mecanismele de conversie in euro a sumelor care nu sunt
exprimate in euro precizeazd cd se foloseste cursul de schimb zilnic de referintd al euro publicat de BCE sau, daci acesta
nu este disponibil, cursul de schimb la vedere indicat de BCE pentru ziua lucritoare anterioard zilei in care se face
conversia pentru tranzactiile BCE de vinzare de euro contra cumpdrarii altei monede.

CAPITOLUL 3
Caracteristici Comune Minime Suplimentare Exclusive Contractelor De Report
Articolul 176
Obiectul contractelor de report

1. La incheierea contractelor de report, fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd cd vanzarea de
active eligibile contra unei sume in numerar in euro se efectueazd impreund cu un acord simultan de revanzare, la o
datd specificatd, a unor active echivalente contra unei sume in numerar in euro.

2. Fiecare BCN defineste ,activele echivalente” ca fiind active ale aceluiasi emitent, ficand parte din aceeasi emisiune,
indiferent de data emisiunii, si fiind de tip, valoare nominald, cantitate si descriere identice cu cele ale activelor cu care
sunt comparate.

3. In cazul in care activele cu care se face comparatia de la alineatul (2) au fost convertite sau redenominate sau fac
obiectul unei optiuni de cumpdrare, definitia activelor echivalente este modificatd pentru a indica:

(a) in cazul conversiei, activele in care au fost convertite activele initiale;

(b) in cazul exercitdrii unei optiuni de cumpdrare, activele echivalente activelor eliberate, cu conditia ca vanzdtorul si fi
platit cumparitorului o sumd egald cu valoarea optiunii de cumpdrare;

(c) In cazul activelor redenominate, activele echivalente celor in care au fost redenominate activele initiale, plus, daci
este necesar, o sumd de bani egald cu diferenta intre valoarea activelor inainte si dupd redenominarea acestora.
Articolul 177
Aranjamente de compensare cu exigibilitate imediatd in ceea ce priveste tranzactiile de report

1. Fiecare BCN aplicd reglementiri sau contracte care asigurd cd, la aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor,
acestea au dreptul s3 rezilieze si si lichideze toate tranzactiilor de report in curs de desfisurare.

2. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care contin dispozitii referitoare la compensare destinate sd producd
efecte economice echivalente celor mentionate in continuare.

(@) La aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, termenul de rdscumpdrare pentru fiecare tranzactie se
considerd ca fiind implinit imediat si face obiectul uneia dintre urmatoarele dispozitii:

(i) orice activ echivalent activelor pentru asigurarea marjei este livrabil imediat, astfel incat executarea obligatiilor
respective ale pdrtilor cu privire la livrarea activelor si plata pretului de riscumpirare pentru activele
rascumpdrate se realizeazd numai in conformitate cu literele (b)-(d); sau

(i) tranzactia de report este reziliatd;

(b) Valoarea de piatd in caz de neindeplinire a obligatiilor pentru activele rdscumpdrate si toate activele echivalente
activelor pentru asigurarea marjei care urmeazd sd fie transferate si pretul de rdscumpdrare care trebuie plitit de
fiecare parte se stabilesc de BCN pentru toate tranzactiile la data de rdscumpdrare intr-o modalitate rezonabild din
punct de vedere comercial.
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(c) Pe baza literei (b), BCN efectueazd un calcul privind sumele datorate de fiecare parte celeilalte parti la data de
rascumpdrare. Sumele datorate de o parte se compenseazd cu sumele datorate de la cealaltd parte, astfel incat doar
soldul net este plitibil de partea a cirei creantd are valoare mai mica.

(d) Soldul net este datorat si platibil in ziua urmadtoare in care TARGET2 este operational pentru a efectua plata. Pentru
efectuarea acestui calcul, toate sumele care nu sunt exprimate in euro trebuie si fie convertite in euro in ziua
corespunzitoare la cursul de schimb calculat in conformitate cu articolul 175.

3. Fiecare BCN defineste ,valoare de piatd in caz de neexecutare a obligatiilor” astfel cum e prevazut la articolul 2.

Articolul 178
Respectarea misurilor de control al riscurilor

In cazul in care BCN aplicd reglementdri sau contracte care contin o dispozitie care permite inlocuirea colateralului,
acestea ar trebui sd asigure respectarea mdsurilor de control al riscurilor prescrise.

Articolul 179
Marje in numerar
In cazul in care BCN aplici reglementdri sau contracte care contin dispozitii privind plata sau restituirea marjelor in

numerar, aceste dispozitii prevad cd orice altd obligatie de a restitui sau furniza marje ar trebui in primul rand sd fie
indeplinitd prin folosirea de numerar pand la realizarea aceleiasi sume, impreuni cu dobanzile aplicabile.

Articolul 180
Dispozitii suplimentare privind contractele de report

Fird a aduce atingere dispozitiilor prezentei orientiri, BCN poate include dispozitii suplimentare in reglementari sau
contracte referitoare la contractele de report.

CAPITOLUL 4
Caracteristici comune minime suplimentare exclusive creditelor colateralizate
Articolul 181
Furnizarea si executarea colateralului

1. In ceea ce priveste procedurile de furnizare de lichiditate sub formd de credite colateralizate, fiecare BCN, in
reglementdrile sau contractele acesteia, tine seama de diferitele proceduri si formalititi necesare pentru a permite
constituirea si executarea ulterioard a colateralului aplicabile in jurisdictia sa, precum un gaj, o cesiune sau o sarcind.

2. Fiecare BCN aplicd proceduri privind creditele colateralizate care asigurd faptul ci activele furnizate drept colateral
sunt executabile de BCN din punct de vedere legal fird si fie grevate de creante constituite anterior. Este imposibil
pentru terti, inclusiv autoritatea de lichidare in caz de insolventd, sd intervind si sd revendice cu succes activele furnizate
drept colateral, cu exceptia unei fraude, sau orice alte drepturi aferente acestora.

3. Fiecare BCN aplici credite colateralizate care asigurd cd, la aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor astfel
cum e prevazut la articolul 165, are capacitatea din punct de vedere juridic sd obtind prin executare valoarea economicd
a activelor furnizate drept colateral. De asemenea, aceste circumstante reflectd cazurile in care BCN poate considera
contrapartea ca fiind intr-o situatie de neindeplinire a obligatiilor in cadrul contractelor de report.

Articolul 182
Prelungirea overnight a operatiunilor pe parcursul zilei

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care prevdd posibilitatea ca operatiunile realizate doar pe parcursul zilei si
fie transformate in operatiuni overnight.
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CAPITOLUL 5
Caracteristici comune minime suplimentare exclusive operatiunilor de swap valutar in scopuri de politici monetard
Articolul 183
Acord simultan de vinzare si cumpirare la vedere si la termen

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care asigurd cd fiecare tranzactie este creatd ca un acord simultan de
vanzare si cumpdrare la vedere si la termen de euro in schimbul unei monede striine.

Articolul 184
Momentul si mecanismul transferului plitilor

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care includ o dispozitie privind momentul si mecanismul transferului
platilor. Data vanzarii si cumpdrdrii la termen este stabilitd in momentul agredrii fiecdrei tranzactii.

Articolul 185
Definirea anumitor termeni specifici

Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care definesc moneda strdind, cursul de schimb la vedere, cursul de
schimb la termen, data transferului si data retransferului in conformitate cu urmatoarele:

9

(a) ,moneda strdind” inseamnd orice altdi monedd considerati legald, alta decat euro;

(b) ,curs de schimb la vedere” inseamnd, in legdturd cu o tranzactie specificd, cursul de schimb (calculat in conformitate
cu articolul 175 folosit pentru conversia sumei in euro in suma echivalentd in moneda strdind relevantd pentru
tranzactia respectivd, sumd pe care o parte este obligatd si o transfere celeilalte parti, la data transferului, in schimbul
platii sumei in euro, acest curs de schimb fiind indicat in confirmare;

(c) ,curs de schimb la termen” inseamnd cursul de schimb calculat in conformitate cu articolul 175 si folosit pentru
conversia sumei in euro in suma echivalentd in monedd strdind, sumd pe care o parte este obligatd si o transfere
celeilalte parti, la data retransferului, in schimbul plitii sumei in euro, acest curs de schimb fiind indicat in
confirmare si definit in reglementdrile sau contractele relevante aplicate de BCN relevantd;

(d) ,suma in monedd striind in caz de retransfer” inseamnd suma in moned3 strdind necesard pentru cumpdirarea sumei
in euro la data retransferului;

(e) ,data transferului” inseamnd, pentru orice tranzactie, data si, dacd este cazul, ora de la data respectiva la care trebuie
sd se realizeze transferul sumei in euro de la o parte citre cealaltd parte si care este data si, dacd este cazul, ora de la
data respectivd la care pdrtile au convenit s aiba loc decontarea transferului sumei in euro;

(f) .data retransferului” inseamnd, pentru orice tranzactie, data i, dacd este cazul, ora de la data respectivd la care o
parte trebuie sd retransfere suma in euro celeilalte parti.
Articolul 186
Aranjamente de compensare cu exigibilitate imediatd in ceea ce priveste operatiunile de swap valutar

1. Fiecare BCN aplicd reglementiri sau contracte care asigurd cd, la aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor,
BCN are dreptul s3 rezilieze si si lichideze toate tranzactiile in curs de desfisurare.
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2. Fiecare BCN aplicd reglementdri sau contracte care contin dispozitii referitoare la compensare destinate si produci
efecte economice echivalente celor mentionate in continuare.

(a) La aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, fiecare tranzactie este consideratd ca reziliatd si valorile de
inlocuire ale sumelor in euro si ale sumelor in moneda striind in caz de retransfer sunt stabilite de BCN, avand in
vedere cd aceste valori de inlocuire reprezintd sumele necesare asigurdrii echivalentului economic corespunzitor
oricdror pliti care ar fi fost datorate in caz contrar pentru BCN.

(b) Pe baza sumelor astfel stabilite, BCN efectueazd un calcul privind sumele datorate de fiecare parte celeilalte parti la
data retransferului. Sumele datorate de o parte trebuie s fie convertite in euro in conformitate cu articolul 175, dacd
este necesar, si compensate cu sumele datorate de cealaltd parte. Numai soldul net este plitibil de partea a cirei
creantd are valoare mai micd. Acest sold net este datorat si platibil in ziua urmdtoare in care TARGET2 este
operational pentru efectuarea de astfel de plati.

Articolul 187

Dispozitii suplimentare privind operatiunile de swap valutar

Fird a aduce atingere cerintelor stabilite in prezenta orientare, fiecare BCN poate include dispozitii suplimentare privind
desfisurarea operatiunile de swap valutar in reglementdrile sau contractele acesteia.

PARTEA A OPTA
DISPOZITII FINALE
Articolul 188
Schimb de informatii
In cazul in care este necesar pentru punerea in aplicare a politicii monetare, BCN pot face schimburi reciproce de
informatii individuale, precum date operationale, cu privire la contrapirtile care participd la operatiunile de politicd

monetard din Eurosistem. Aceste informatii fac obiectul cerintei privind pastrarea secretului profesional previzute la
articolul 38 din Statutul SEBC.

Articolul 189
Legislatia privind prevenirea spaldrii banilor si a finantirii terorismului

Contrapdrtile la operatiunile de politici monetard din Eurosistem cunosc si respectd toate obligatiile care le revin in
temeiul legislatiei privind prevenirea spéldrii banilor si a finantdrii terorismului.

Articolul 190
Abrogare

1. Orientarea BCE[2011/14 se abrogd de la 1 mai 2015.

2. Trimiterile la orientarea abrogatd se interpreteazd ca trimiteri la prezenta orientare si se citesc conform tabelului de
corespondentd inclus in anexa XIIL

Articolul 191
Producerea de efecte si punerea in aplicare

1. Prezenta orientare produce efecte de la data notificdrii sale citre BCN.

2. Toate dispozitiile prezentei orientiri se aplicd de la 1 mai 2015 cu exceptia celor previzute la articolul 142 care se
aplicd de la 1 noiembrie 2015.

3. BCN transmit BCE textele si modalitdtile prin care intentioneazd si respecte dispozitiile prezentei orientdri care
reprezintd modificiri semnificative in comparatie cu Orientarea BCE[2011/14 pand cel tarziu la16 februarie 2015.
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Articolul 192
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 19 decembrie 2014.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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ANEXA 1

REZERVE MINIME OBLIGATORII

Continutul prezentei anexe are exclusiv scop informativ. In cazul unui conflict intre prezenta anexi si cadrul juridic
pentru mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem, astfel cum este descris la punctul 1, acesta din urmd
are prioritate.

1. In conformitate cu articolul 19 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene
(Statutul SEBC), Banca Centrald Europeand (BCE) solicitd institutiilor de credit sd detind rezerve minime obligatorii
in conturi deschise la bancile centrale nationale (BCN) in cadrul mecanismului rezervelor minime obligatorii din
Eurosistem. Cadrul juridic aplicabil acestui mecanism este definit la articolul 19 din Statutul SEBC, in Regulamentul
(CE) nr. 2531/98 al Consiliului si in Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9). Aplicarea Regulamentului
(CE) nr. 1745/2003 (BCE[2003/9) asigurd uniformitatea termenilor si conditiilor privind mecanismul rezervelor
minime obligatorii din Eurosistem in toate statele membre a ciror moneda este euro.

2. Mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem are ca scop principal stabilizarea ratelor dobanzilor pe
piata monetard si crearea (sau accentuarea) unui deficit structural de lichiditate.

3. In conformitate cu articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), mecanismul
rezervelor minime obligatorii din Eurosistem se aplicd institutiilor de credit cu sediul in statele membre a cdror
monedi este euro. in plus, sucursalele din zona euro ale institutiilor de credit care nu au sediul social in zona euro
sunt, de asemenea, supuse mecanismului rezervelor minime obligatorii din Eurosistem. Cu toate acestea, sucursalele
cu sediul in afara zonei euro ale institutiilor de credit care au sediul social in zona euro nu sunt supuse acestui
mecanism.

4. In conformitate cu articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), institutiile vor fi
exonerate in mod automat de obligatia de constituire a rezervelor minime obligatorii de la inceputul perioadei de
aplicare in cursul cireia le-a fost retrasd autorizatia sau au renuntat la autorizatie sau in cursul cireia o autoritate
judiciard sau orice altd autoritate competentd dintr-un stat membru a luat o decizie prin care supune institutia
procedurii de lichidare.

5. In conformitate cu articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), BCE poate exonera,
in mod nediscriminatoriu, institutiile enumerate la literele (a)-(c) din respectivul alineat de obligatia de a constitui
rezerve minime obligatorii. Printre aceste institutii se numdrd, printre altele, institutiile supuse unor masuri de
reorganizare si institutiile care sunt supuse inghetdrii fondurilor si/sau al altor masuri impuse de Uniune in temeiul
articolului 75 din tratat sau de un stat membru care restrictioneaza utilizarea fondurilor acestora sau al unei decizii
a Consiliului guvernatorilor BCE prin care le este suspendat sau suprimat accesul la operatiunile de piatd monetard
sau la facilitdtile permanente din Eurosistem.

6. In conformitate cu articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), BCE poate stabili si
actualiza o listd de institutii care fac obiectul mecanismului rezervelor minime obligatorii din Eurosistem.

7. De asemenea, BCE publicd o listd a institutiilor exonerate de obligatiile care le revin in cadrul acestui mecanism din
alte motive decat acelea de a fi supuse unor misuri de reorganizare sau inghetdrii fondurilor sifsau altor misuri
impuse de Uniune in temeiul articolului 75 din tratat sau de un stat membru care restrictioneazd utilizarea
fondurilor acestora sau in privinta cirora Consiliul guvernatorilor BCE a emis o decizie prin care le este suspendat
sau suprimat accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilitdtile permanente oferite de Eurosistem.

8. Baza de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru fiecare institutie se determind in functie de elementele din
bilantul acesteia. Datele de bilant sunt raportate BCN in cadrul regimului general al BCE privind statisticile monetare
si bancare. De reguld, aceste institutii calculeazd baza de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru o anumitd
perioadd de aplicare pe baza datelor care se referd la luna anterioard cu doud luni lunii in care incepe perioada de
aplicare in conformitate cu articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), cu exceptia
institutiilor mici, astfel cum este previzut la articolul 3 alineatul (4) din acelasi regulament.

9. Ratele rezervelor minime obligatorii sunt determinate de BCE tindnd seama de limita maximi previzuti de
Regulamentul (CE) nr. 2531/98.

10. Volumul de rezerve minime obligatorii care urmeazd a fi detinut de fiecare institutie pentru o anumitd perioadd de
aplicare se calculeazd prin aplicarea ratelor rezervelor minime obligatorii asupra fiecdrui post relevant din baza de
calcul a rezervelor minime obligatorii pentru aceastd perioadd. Rezervele minime identificate de BCN participantd
relevantd si de citre institutie in conformitate cu procedurile mentionate la articolul 5 din Regulamentul (CE)
nr. 1745/2003 (BCE[/2003/9) constituie baza pentru urmdtoarele: (a) remunerarea rezervelor minime obligatorii
constituite; si (b) evaluarea conformitdtii unei institutii cu obligatia de a detine valoarea necesard de rezerve minime
obligatorii.
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11. In vederea indeplinirii obiectivului de stabilizare a ratelor dobanzilor, mecanismul rezervelor minime obligatorii din
Eurosistem permite institutiilor si foloseascd mecanismul de determinare a valorii medii, ceea ce presupune ci
indeplinirea obligatiei de constituire a rezervelor minime obligatorii se determind pe baza valorii medii a soldurilor
la inchiderea zilei calendaristice din conturile de rezerve ale contrapirtilor, pentru o anumiti perioadd de aplicare.
Indeplinirea obligatiei de constituire a rezervelor minime se apreciazd pe baza mediei zilnice a rezervelor minime
obligatorii constituite de o institutie pe perioada de aplicare. Perioada de aplicare este definitd la articolul 7 din
Regulamentul (UE) nr. 1745/2003 (BCE[/2003/9).

12. In conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9), rezervele minime obligatorii
constituite ale institutiilor se remunereazd pe baza valorii medii, calculati pe parcursul perioadei de aplicare, a ratei

BCE (ponderatd in functie de numdrul de zile calendaristice) aplicabild operatiunilor principale de refinantare,
calculatd cu ajutorul formulei urmdtoare (unde rezultatul este rotunjit pand la cel mai apropiat cent):

. H -n -
"7100- 360

=1 M

unde:

Rt = remuneratia de plitit pentru rezervele minime obligatorii constituite pentru perioada de aplicare t;
Ht = media rezervelor minime obligatorii constituite zilnic pentru perioada de aplicare t;

nt = numdrul de zile calendaristice din perioada de aplicare t;

rt = rata remunerdrii rezervelor minime obligatorii constituite pentru perioada de aplicare t. Se aplicd rotunjirea
standard cu doud zecimale a ratei de remunerare;

i = ai-azi calendaristicd din perioada de aplicare t;

MR;= rata dobénzii marginale aplicabild celei mai recente operatiuni principale de refinantare decontate in sau
inainte de ziua calendaristicd i.

In cazul in care o institutie nu isi indeplineste alte obligatii ce ii revin in temeiul regulamentelor si deciziilor BCE privind
mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem (de exemplu, in cazul in care datele relevante nu se transmit la
timp sau nu sunt exacte), BCE are dreptul de a impune sanctiuni in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98 si cu
Regulamentul BCE[1999/4. Comitetul executiv al BCE poate specifica si publica criteriile in conformitate cu care aplicd
sanctiunile previzute la articolul 7 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 2531/98.
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ANEXA 11

ANUNTAREA LICITATIILOR

Anuntul public privind licitatia cuprinde urmatoarele informatii orientative:
(@) numdrul de referintd al licitatiei;
(b) data licitatiei;

(c) tipul operatiunii (furnizare sau absorbtie de lichiditate si tipul instrumentului de politici monetar care urmeazd si
fie folosit);

&

scadenta operatiunii;

durata operatiunii (exprimati in mod normal in numdr de zile);

—_ e~ =
= o

tipul licitatiei, de exemplu, licitatie la ratd fixd sau la ratd variabild;

(@) pentru licitatiile la ratd variabild, metoda de alocare, de exemplu, licitatie bazatd pe metoda ratei uniforme (licitatie
de tip neerlandez) sau licitatie bazatd pe metoda ratei multiple (licitatie de tip american);

(h) volumul prevdzut pentru operatiune, de reguld numai in cazul LTRO;

(i) pentru licitatii la ratd fixd, nivelul fix al ratei dobanzii, pretului, punctului swap sau marjei (indexul de referintd in
cazul licitatiilor indexate si tipul de cotatie in cazul unei rate a dobanzii sau marje);

() nivelul minim sau maxim acceptat al ratei dobanzii, pretului sau punctelor swap, daci este cazul;

(k) data inceperii operatiunii si data scadentei acesteia, daci este cazul, sau data valutei si data scadentei instrumentului,
in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE;

() monedele implicate si, pentru operatiunile de swap valutar, suma determinatd de monedi strding;

(m) pentru operatiunile de swap valutar, cursul de schimb de referintd la vedere care urmeazd a fi utilizat pentru
calcularea ofertelor;

limita maxima a ofertei, daci este cazul;

g

suma minimd alocati fiecirei contraparti, daci este cazul;

S35

procentul minim de alocare, respectiv procentul minim de oferte la rata dobanzii marginale onorate in cadrul unei
licitatii, dacd este cazul;

=

orarul de depunere a ofertelor;

in cazul emisiunii de certificate de creantd ale BCE, valoarea nominald a certificatelor si codul ISIN al emisiunii;

PN
>« =

numdrul maxim de oferte pe contraparte (pentru licitatiile la ratd variabild, in cazul in care BCE intentioneazd si
limiteze numdrul de oferte, acesta este stabilit in mod uzual la zece oferte pe contraparte);

(t) tipul de cotatie (ratd sau marja);

(u) entitatea de referintd in cazul licitatiilor indexate.
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ANEXA III

ALOCAREA LICITATIILOR SI PROCEDURILE DE LICITATIE

Tabelul 1

Alocarea in cadrul licitatiilor la rat3 fixa

Procentul de alocare este:

Suma alocatd celei de-a i-a contraparti este:

all, = all % x (a)

unde:

A = suma totald alocati

n = numdrul total al contrapirtilor

a = valoarea ofertei celei de-a i-a contrapdrti

all % = procentul alocat

all;

suma totald alocatd celei de-a i-a contraparti

Tabelul 2

Alocarea licitatiilor la ratd variabild in euro

(exemplul se referd la ofertele cotate sub formi de rate ale dobanzilor)

Procentul de alocare la rata dobanzii marginale este:

all %(r,) = —=1——

Suma alocatd celei de-a i-a contrapdrti la rata dobdnzii marginale este:
all (r,), = all % (r,) * a(r,);
Suma totald alocatd celei de-a i-a contraparti este:

m-1
all, = " a(r,), + all(r,),
s=1

unde:

= suma totald alocati

>
I

a s-a ofertd de ratd a dobanzii prezentatd de contraparte

,_g
1}
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N = numdrul total al contrapdrtilor
a(ry); = valoarea ofertei la a s-a ratd a dobanzii (r) prezentatd de a i-a contraparte
a(r) = valoarea totald a ofertelor la a s-a ratd a dobanzii (rs)
"
ar) = Y _a(r)
i—1
r, = rata dobanzii marginale:

r, 21, 21, pentru o licitatie de furnizare de lichiditate

r, 21, 21, pentru o licitatie de absorbtie de lichiditate

m

r = rata dobanzii inainte de rata dobanzii marginale (ultima rati a dobanzii la care ofertele se onoreazd in
totalitate):

r, _, > 1, pentru o licitatie de furnizare de lichiditate

m—1

r, > 1, _, pentru o licitatie de absorbtie de lichiditate

m

all %(r,) = procentul de alocare la rata dobanzii marginale
all(r), = suma alocatd celei de-a i-a contrapdrti la a s-a ratd a dobanzii
all, = suma totald alocatd celei de-a i-a contraparti

Tabelul 3

Alocarea in cadrul licitatiilor la ratd variabild avind ca obiect operatiuni de swap valutar

Procentul de alocare la punctele swap marginale este:

m-1
A=Y a(Ay)
N%(A,) =——r
all %(A ) a0
Suma alocatd celei de-a i-a contrapdrti la punctele swap marginale este:

a” (Am)i = a” % (Am) x a(Am)i

Suma totald alocatd celei de-a i-a contraparti este:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

unde:

A= suma totald alocatd

A = al s-lea nivel al punctelor swap transmis de contrapirti

N = numdrul total al contrapdrilor

a(A); =  valoarea ofertei la al s-lea nivel al punctelor swap (A) transmis de a i-a contraparte
a(A) =  valoarea totald a ofertelor la al s-lea nivel al punctelor swap (A)
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all %(A,)
aH (As)l'
all.

i

punctele swap marginale:
A, = A, 2 A, pentru o operatiune de swap valutar de furnizare de lichiditate
A, = A 2 A, pentru o operatiune de swap valutar de absorbtie de lichiditate

punctele swap inainte de punctele swap marginale (ultimele puncte swap la care ofertele se onoreazd in
intregime):

A, > A, _, pentru o operatiune de swap valutar de furnizare de lichiditate
A, _, > A, pentru o operatiune de swap valutar de absorbtie de lichiditate
procentul de alocare la punctele swap marginale

suma alocatd celei de-a i-a contrapdrti la al s-lea nivel al punctelor swap

suma totald alocatd celei de-a i-a contraparti
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ANEXA IV

ANUNTAREA REZULTATELOR LICITATIILOR

Mesajul public privind rezultatul licitatiei cuprinde urmitoarele informatii orientative:
(@) numdrul de referintd al licitatiei;
(b) data licitatiei;

¢) tipul operatiunii;

&

scadenta operatiunii;

o
-~

durata operatiunii (exprimati in mod normal in numdr de zile);

—_ o~ =~ =
e}

valoarea totald a ofertelor transmise de contrapirtile Eurosistemului;
(@0 numirul ofertantilor;

pentru operatiunile de swap valutar, monedele implicate;

> =2

—_
=
= =

valoarea totald alocat;

f=y)

pentru licitatiile la ratd fixd, procentul de alocare;

o

pentru operatiunile de swap valutar, cursul de schimb la vedere;

—_—

1) pentru licitatiile la ratd variabild, nivelul marginal acceptat al ratei dobanzii, pretului, punctului swap sau marjei si
procentajul alocdrii la nivelul marginal al ratei dobanzii, pretului sau punctului swap;

(m) pentru licitatiile bazate pe metoda ratei multiple, rata minimd a ofertei si rata maximd a ofertei, respectiv limita
inferioard si limita superioard a ratei dobanzii la care contrapirtile pot depune oferte in licitatiile la ratd variabild,
precum si rata medie ponderatd de alocare;

(n) in cazul emisiunii de certificate de creantd ale BCE, data inceperii operatiunii si data scadentei acesteia, daci este
cazul, sau data valutei si data scadentei instrumentului;

suma minimd alocatd fiecirei contraparti, daci este cazul;

)

procentul minim de alocare, daci este cazul;

=

in cazul emisiunii de certificate de creantd ale BCE, valoarea nominald a certificatelor si codul ISIN al emisiunii;

—_~ e~~~ =
Ma)
St

=

numarul maxim de oferte pe contraparte (pentru licitatiile la ratd variabild, in cazul in care BCE intentioneazd si
limiteze numdrul de oferte, acesta este stabilit in mod uzual la zece oferte pe contraparte).
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ANEXA'V

CRITERII DE SELECTARE A CONTRAPARTILOR PENTRU A PARTICIPA LA OPERATIUNILE DE
INTERVENTIE PE PIATA VALUTARA

. Selectarea contrapdrtilor pentru operatiunile de interventie pe piata valutard din Eurosistem se bazeazd pe doud seturi

de criterii referitoare la principiile prudentei si eficientei.

. Criteriile referitoare la eficientd se aplicd numai dupd aplicarea criteriilor referitoare la principiul prudentei.

. Criteriile referitoare la principiul prudentei cuprind urmitoarele:

(a) solvabilitatea contrapirtii, care se evalueazd cu ajutorul unei combinatii de metode diferite, de exemplu, folosind
ratingurile de credit puse la dispozitie de agentiile comerciale si analizele interne privind coeficientii referitori la
capital si alti indicatori economici;

(b) o contraparte este supravegheatd de o autoritate de supraveghere recunoscuts;

(c) o contraparte are o bund reputatie si respectd standarde inalte de etica.

. Criteriile referitoare la principiul eficientei cuprind, printre altele, urmdtoarele:

(a) comportamentul competitiv al unei contrapdrti in ceea ce priveste preturile si capacitatea acesteia de a desfisura
operatiuni de schimb valutar de volum ridicat in mod eficient in toate conditiile de piat3; si

(b) calitatea si acoperirea informatiilor furnizate de contraparte.

. Pentru a putea interveni in mod eficient in diferite zone geografice, BCN pot selecta contraparti pentru operatiunile

acestora de interventie pe piata valutard in orice centru financiar international.
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ANEXA VI
UTILIZAREA TRANSFRONTALIERA A ACTIVELOR ELIGIBILE
I. MODELUL BANCILOR CENTRALE DE CORESPONDENT (MBCC)
Tabelul 1
Modelul bincilor centrale de corespondent (MBCC)

Utilizarea activelor eligibile depozitate in tara B de o contraparte cu sediul in tara A in vederea obtinerii unui credit
de la BCN a tdrii A

Tara A Tara B

Informa;gii privind
colateralul

BCN A D R » BCNB

+ * Colateral

Credit SSS

Informattii privind
colateralul

L)

v .
Contrapartea A : Custode

1. Toate BCN detin la celelalte conturi de valori mobiliare pentru utilizarea transfrontalierd a activelor eligibile.
Procedura exactd a MBCC diferd dacd activele eligibile sunt alocate in cazul fiecdrei tranzactii in parte sau dacd sunt
detinute intr-un portofoliu de active-garantie.

2. Intr-un sistem de tip earmarking, din momentul acceptirii cererii de credit de citre BCN de origine, contrapartea
transmite cdtre SSS din tara in care se afld activele sale tranzactionabile, prin custodele sdu, dacd este necesar,
instructiuni privind transferul acestora citre banca centrald din tara in cauzd (denumitd in continuare ,banci centrald
de corespondent”), in contul BCN de origine. De indatd ce BCN de origine a fost informatd de banca centrald de
corespondent cu privire la primirea colateralului, aceasta transferd fondurile citre contraparte. BCN acordd fondurile
numai dupd ce se asigurd cd activele tranzactionabile ale contrapirtilor au fost primite de banca centrald de
corespondent. Pentru a putea respecta termenele de decontare, contrapdrtile au posibilitatea si depoziteze in
prealabil active la bancile centrale de corespondent, in contul BCN de origine a acestora, folosind procedurile MBCC.

3. Intr-un sistem de tip pooling, contrapartea poate furniza in orice moment active tranzactionabile bincii centrale de
corespondent, in contul BCN de origine. De indati ce BCN de origine a fost informatd de banca centrald de
corespondent cu privire la primirea activelor tranzactionabile, aceasta va adduga aceste active tranzactionabile in
contul de depozitare in comun a activelor care apartine contrapartii.

4. Au fost elaborate proceduri specifice pentru utilizarea transfrontalierd a anumitor active netranzactionabile, respectiv
creante private §i instrumente de natura datoriei garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private (retail
mortgage-backed debt instruments) (RMBD). Atunci cind se folosesc creante private drept colateral in operatiuni
transfrontaliere, creantelor private li se aplicd o variantd a MBCC, utilizdnd un transfer de proprietate, o cesiune sau
un gaj in favoarea BCN de origine sau o sarcind in favoarea bancii centrale de corespondent care actioneaza ca agent
al BCN de origine. Pentru a permite utilizarea transfrontalierd a RMBD, se aplicd §i o variantd ad-hoc bazatd pe
sarcina in favoarea bincii centrale de corespondent care actioneazi ca agent al BCN de origine.

5. Contrapdrtile, atat pentru active tranzactionabile, cit si pentru active netranzactionabile, au acces la MBCC, cel putin
in intervalul 9:00.-16:00 CET, in fiecare zi lucrdtoare TARGET2. In cazul in care o contraparte intentioneazd si
foloseascd MBCC, ea trebuie si anunte BCN de la care doreste si obtind un credit, respectiv. BCN
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de origine a acesteia, inainte de 16:00 CET. Contrapartea trebuie sd asigure livrarea colateralului pentru garantarea
operatiunilor de creditare in contul bancii centrale de corespondent, pand la 16:45 CET cel tarziu. Instructiunile sau
livrarile care nu respectd acest termen vor fi tratate doar ca o obligatie de mijloace si pot fi luate in considerare
pentru acordarea unui credit in urmdtoarea zi lucrdtoare TARGET2. Atunci cind contrapirtile intentioneazd sd
foloseascd MBCC spre sfarsitul zilei, ar trebui, daci este posibil, si depoziteze in prealabil activele. In circumstante
exceptionale sau atunci cind este necesar din motive de politicd monetard, BCE poate decide si prelungeascd
momentul inchiderii MBCC pand la momentul inchiderii TARGET2, in cooperare cu DCVM in ceea ce priveste
disponibilitatea acestora de a amana termenele-limitd pe care le-au stabilit pentru activele tranzactionabile.

II. LEGATURI ELIGIBILE INTRE SSS
Tabelul 2
Legituri intre sistemele de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare

Utilizarea activelor eligibile emise in SSS din tara B detinute de o contraparte stabilitd in tara A printr-o legiturd
intre SSS din tdrile A si B in vederea obtinerii unui credit de la BCN a tdrii A.

Tara A Tara B
BCN A
«L1 Informatii privind L
colateralul S.SS AAI dstreazd
activele iatr-un cont
) omnibuz in $SS B
Credit SSS A M S SSSB
| Istructiuni privind
L 4 transferul
Contrapartea A

1. Legiturile eligibile dintre doud SSS din SEE constau intr-un set de proceduri si aranjamente pentru transferul
transfrontalier de valori mobiliare printr-un proces de inregistrare in cont. Acestea iau forma unui cont global
deschis de un SSS (denumit in continuare ,SSS investitor”) intr-un alt SSS (denumit in continuare ,SSS emitent”).

2. Legiturile eligibile permit unui participant la un SSS din SEE si detind valori mobiliare emise intr-un alt SSS din SEE
fard a fi participant la acel SSS. Atunci cand utilizeaza legdturile intre SSS, contrapirtile detin activele in propriul
cont deschis la SSS de origine si nu au nevoie de un custode.

III. MBCC IN COMBINATIE CU LEGATURILE ELIGIBILE

Tabelul 3

MBCC in combinatie cu legiturile eligibile

Utilizarea activelor eligibile emise in SSS din tara B detinute de o contraparte stabilitd in tara A printr-o legiturd
intre SSS din tdrile A si B in vederea obtinerii unui credit de la BCN a tdrii A
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Tara A Tara B Tara C

Informatii privind

 colateralul

BCN A L SETELT ERE BCNB

?‘ TColateral SSS B pistreazd activele

i intr-un cont omnibus in
Informatii ! Credit sk ¢

privind 1 SSS B B e oo SSS C

colateralul *

: 2

k4 :

Contrapartea A Custode
Tstructiune privind transfern >

Atunci cand activele eligibile sub forma de valori mobiliare urmeazi a fi transferate prin MBCC cu legituri, contra-
partile asigurd livrarea valorilor mobiliare intr-un cont la SSS investitor relevant pand la 16:00 CET din ziua
decontirii pentru a asigura decontarea operatiunilor cu data valutei din aceeasi zi. Orice solicitare de mobilizare
primitd de BCN de origine de la contrapirtile lor dupd 16:00 CET sau orice solicitare de livrare de active eligibile
citre un cont la SSS investitor relevant primitd dupd 16:00 CET va fi tratatd ca o obligatie de mijloace, in
conformitate cu termenele-limitd ale SSS implicate.

IV. MBCC CU SERVICII TRIPARTITE DE GESTIONARE A COLATERALULUI
Tabelul 4
Servicii tripartite transfrontaliere

Utilizarea activelor eligibile detinute la un agent tripartit din tara B de o contraparte stabilitd in tara A in vederea
obtinerii unui credit de la BCN a tdrii A.

Tara A Tara B

Informatii privind

BCN A .ol BCN B

>

f Colateral

Informatii privind
colateralul

Credit Agent tripartit

F Y

e

»

Contrapartea A Custode

Instructiuni privind transferul :

Sdgeata ,Informatii privind colateralul” dintre contrapartea A si BCN A poate si nu aibd relevantd cu privire la
anumiti agenti tripartiti, in functie de modelul contractual ales, iar in aceste cazuri contrapartea nu trimite BCN A o
instructiune si nici nu primeste de la BCN A o confirmare.
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ANEXA VII

CALCULAREA SANCTIUNILOR DE APLICAT iN CONFORMITATE CU PARTEA A CINCEA

. CALCULAREA SANCTIUNILOR FINANCIARE PENTRU INCALCAREA ANUMIT OBLIGATII ALE CONTRAPARTILOR

1. Atunci cdnd BCN trebuie sd impund o sanctiune financiard asupra oricdreia dintre contrapirtile sale in conformitate
cu partea a cincea, BCN calculeazd sanctiunea financiard in conformitate cu o ratd de penalizare predeterminati,
dupd cum urmeazd.

(a) Pentru nerespectarea unei obligatii prevdzute la articolul 154 alineatul (1) literele (a), (b) sau (c), se calculeazd o
sanctiune financiard utilizind rata dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald aplicatd in ziua in care a
inceput neconformitatea, plus 2,5 puncte procentuale.

(b) Pentru nerespectarea unei obligatii prevazute la articolul 154 alineatul (1) litera (d), se calculeazd o sanctiune
financiard utilizand rata dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald aplicatd in ziua in care a inceput
neconformitatea, plus 5 puncte procentuale. Pentru incilcdri repetate ale obligatiei prevdzute la articolul 154
alineatul (1) litera (d) intr-o perioadd de 12 luni (calculatd de la data primei incdlcdri), rata de penalizare creste
cu incd 2,5 puncte procentuale pentru fiecare incilcare.

2. Pentru nerespectarea unei obligatii mentionate la articolul 154 alineatul (1) literele (a) sau (b), se calculeazi o
sanctiune financiard prin aplicarea unei rate de penalizare, in conformitate cu alineatul (1) litera (a), asupra valorii
colateralului sau numerarului pe care contrapartea nu a putut si o livreze sau si o deconteze, multiplicatd cu
coeficientul X/360, unde X este numdrul de zile calendaristice, cu un maxim de sapte, in cursul cirora contrapartea
nu a putut colateraliza sau deconta: (a) suma alocatd prevdzutd in certificarea rezultatelor individuale ale alocdrii
licitatiei pe durata unei operatiuni; sau (b) suma rdmasa a unei anumite operatiuni, in cazul unor rezilieri anticipate
executate de BCN pe restul duratei operatiunii.

3. Pentru nerespectarea unei obligatii mentionate la articolul 154 alineatul (1) litera (c), se calculeazd o sanctiune
financiard prin aplicarea ratei de penalizare, in conformitate cu alineatul (1) litera (a), asupra valorii activelor
neeligibile sau a activelor care nu mai pot fi mobilizate sau utilizate de contraparte, dupd aplicarea marjelor de
ajustare, dupd cum urmeazi:

() in cazul activelor neeligibile care sunt furnizate de contraparte unei BCN, valoarea activelor neeligibile dupa
luarea in considerare a marjelor de ajustare; sau

(b) in cazul activelor care initial au fost eligibile, dar au devenit neeligibile sau nu mai pot fi mobilizate sau utilizate
de contraparte, valoarea dupd luarea in considerare a marjelor de ajustare ale activelor care nu au fost eliminate
pand la sau inainte de inceperea celei de-a opta zile calendaristice, in urma unui eveniment dupa care activele
eligibile au devenit neeligibile sau nu mai pot fi mobilizate sau utilizate de contraparte.

4. Sumele mentionate la alineatul (3) literele (a) si (b) sunt multiplicate cu coeficientul X/360, unde X este numarul de
zile calendaristice, cu un maxim de sapte, in care contrapartea nu si-a respectat obligatiile referitoare la utilizarea
activelor prezentate drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem. In cazul alineatului (3) litera (b),
X incepe sd se calculeze dupd expirarea perioadei de gratie de sapte zile calendaristice.

[[valoarea activelor neeligibile dupd marjele de ajustare in prima zi de incdlcare] EUR * (rata aplicabild a dobdnzii pentru
facilitatea de creditare marginald in ziua in care a inceput incdlcarea + 2,5 %) * [X]/360 =[...] EUR]

5. Pentru incilcdri ale limitelor referitoare la instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral emise de o
institutie de credit sau de entitdtile strans legate de acestea, astfel cum sunt stabilite la articolul 141, aplicarea unei
perioade de gratie se determind dupd cum urmeazd:

(a) Se aplicd o perioadd de gratie de sapte zile calendaristice in cazul in care incilcarea a rezultat dintr-o schimbare
a evaludrii, fird prezentarea unor asemenea instrumente suplimentare de natura datoriei negarantate cu
colateral, pe baza urmitoarelor:

(i) valoarea instrumentelor de natura datoriei negarantate cu colateral deja prezentate a crescut; sau
(ii) portofoliul total de colateral a fost redus.

In aceste cazuri, contrapartea trebuie si-si ajusteze valoarea portofoliului total de colateral sau valoarea acestor
instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral in perioada de gratie, pentru a asigura respectarea limitei
aplicabile.

(b) Prezentarea unor instrumente suplimentare de natura datoriei negarantate cu active emise de o institutie de
credit sau de entitdtile strans legate ale acestora care incalcd limita aplicabild nu dd contrapirtii dreptul la o
perioadd de gratie.
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6. In cazul in care contrapartea a furnizat informatii care afecteazd negativ valoarea colateralului acestuia din
perspectiva Eurosistemului, in ceea ce priveste articolul 145 alineatul (4), de exemplu, informatii incorecte privind
soldul unei creante private utilizate care este sau a fost falsi sau expiratd, valoarea colateralului care a fost afectat
negativ este luatd in considerare pentru calcularea sanctiunii financiare in temeiul punctului 3. Nu se aplicd nicio
sanctiune in cazul in care informatiile incorecte sunt corectate in cadrul perioadei de gratie.

7. Pentru nerespectarea obligatiilor mentionate la articolul 154 alineatul (1) litera (d), se calculeazd o sanctiune
financiard prin aplicarea ratei de penalizare, in conformitate cu alineatul (1) litera (b), asupra valorii accesului
neautorizat al contrapartii la facilitatea de creditare marginald.

8. O BCN va impune o sanctiune financiard minimad de 500 EUR atunci cand calculul in conformitate cu prezenta
anexd conduce la o sumd mai micd de 500 EUR. Nu se va impune o sanctiune financiard atunci cand o incilcare
este rectificatd in cadrul unei perioade de gratie aplicabile.

II. CALCULAREA SANCTIUNILOR NEFINANCIARE IN CAZUL INCALCARII ANUMITOR OBLIGATII ALE CONTRAPARTILOR

Suspendare pentru nerespectarea obligatiilor mentionate la articolul 154 alineatul (1) literele (a) sau (b)

9. Atunci cand se aplicd o perioadd de suspendare in conformitate cu articolul 156 alineatul (1), o BCN va impune
suspendarea in conformitate cu urmdtoarele:

(@) in cazul in care valoarea colateralului sau a numerarului nelivrat este de pand la 40 % din totalul colateralului
sau numerarului care trebuie livrat, se aplicd o suspendare de o lung;

(b) in cazul in care valoarea colateralului sau a numerarului nelivrat este cuprinsi intre 40 % si 80 % din totalul
colateralului sau numerarului care trebuie livrat, se aplicd o suspendare de doud luni;

(c) in cazul in care valoarea colateralului sau a numerarului nelivrat este cuprinsi intre 80 % si 100 % din totalul
colateralului sau numerarului care trebuie livrat, se aplicd o suspendare de trei luni.

10. In ceea ce priveste punctele I si 11 de mai sus, in cazul in care o sanctiune se referi la o tranzactie intre o
contraparte si BCE intr-o procedurd bilaterald, dispozitiile de mai sus sunt interpretate ca referindu-se la impunerea
de sanctiuni de catre BCE.
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ANEXA VIII

CERINTE DE RAPORTARE A DATELOR LA NIVEL DE CREDIT PENTRU TITLURILE GARANTATE CU
ACTIVE

Prezenta anexd se aplicd furnizdrii de date cuprinzdtoare si standardizate la nivel de credit privind portofoliul de active
generatoare de numerar care garanteazd titlurile garantate cu active, astfel cum se prevede la articolul 78.

I. PREZENTAREA DE DATE LA NIVEL DE CREDIT

1. Datele la nivel de credit trebuie prezentate de pirtile relevante unui registru de date la nivel de credit desemnat de
citre Eurosistem. Registrul de date la nivel de credit publici aceste date in mod electronic. Pentru a fi desemnate,
registrele de date la nivel de credit trebuie si respecte cerintele aplicabile din Eurosistem, inclusiv accesul liber,
acoperirea, nediscriminarea, structura adecvatd de guvernanti si transparenta.

2. Datele la nivel de credit trebuie prezentate pentru fiecare tranzactie individualdi impreund cu modelul relevant
actualizat de raportare a datelor la nivel de credit, publicat pe website-ul BCE, in functie de tipul de activ care
garanteazd titlul garantat cu active, astfel cum se defineste la articolul 73 alineatul (1).

3. Datele la nivel de credit trebuie raportate cel putin trimestrial, dar nu mai tarziu de o lund de la data scadentei platii
dobanzii pentru titlurile garantate cu active relevante. In ceea ce priveste datele prezentate, termenul-limiti al portofo-
liului nu poate fi mai vechi de doud luni, respectiv, ,data prezentdrii raportului” minus ,termenul-limitd al portofo-
liului” trebuie si fie sub doud luni. ,Termenul-limitd al portofoliului” este definit ca data la care a fost colectat un
instantaneu al performantei activelor-garantie pentru raportul respectiv.

4. Pentru asigurarea respectdrii cerintelor de la punctele 2 si 3, registrul de date la nivel de credit efectueazd verificdri
automate ale consecventei si exactititii raportdrilor de date noi si actualizate la nivel de credit pentru fiecare
tranzactie.

II. NIVELUL NECESAR DE DETALII

1. Dupd data aplicdrii cerintelor de raportare a datelor la nivel de credit pentru categoria specificd de active generatoare
de fluxuri de numerar care garanteazd titluri garantate cu active, astfel cum se specificd pe website-ul BCE, trebuie
furnizate informatii detaliate la nivel de credit pentru ca titlurile garantate cu active sa devind sau si rimani eligibile.

2. In termen de trei luni, titlurile garantate cu active trebuie sd atingd un nivel minim obligatoriu de conformitate,
evaluat pe baza disponibilittii informatiilor, in special cAmpurile de date din modelul de raportare a datelor la nivel
de credit.

3. Pentru a determina campurile care nu sunt disponibile, in modelele de date la nivel de credit este inclus un set de
sase optiuni de tip ,date inexistente” [No data (ND)], care trebuie completate atunci cdnd anumite date nu pot fi
transmise in conformitate cu modelul de date la nivel de credit. Existd, de asemenea, o a saptea optiune ND care se
aplicd doar modelului de date la nivel de credit pentru titlurile garantate cu creante ipotecare comerciale (commercial
mortgage-backed securities) (CMBS).

Tabelul 1

Explicarea optiunilor ND

optiuni ,,datf*: inexis- Explicatie

tente

ND1 Date necolectate intrucit nu sunt prevazute de criteriile pentru acordarea creditului

ND2 Date colectate la depunerea cererii de acordare a creditului, dar neincarcate in sistemul de rapor-
tare la aprobarea cererii

ND3 Date colectate la depunerea cererii de acordare a creditului, dar incircate intr-un sistem diferit
de cel de raportare

ND4 Date colectate, dar disponibile doar de la AAAA-LL

ND5 Irelevant

ND6 Inaplicabil pentru jurisdictie

ND7 Doar pentru creditele CMBS cu o valoare mai micd de 500 000 EUR, respectiv valoarea soldului
intregului credit comercial la initiere
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IIl. PERIOADA DE TRANZITIE

1. Urmdtoarea perioadd de tranzitie de noud luni se aplicd tuturor titlurilor garantate cu active, in functie de data la care
cerintele de raportare a datelor la nivel de credit se aplicd pentru categoria relevantd de active care garanteazd titlurile

garantate cu active:

() in cursul primelor trei luni (primul trimestru) de la data de aplicare, trebuie raportate datele la nivel de credit, dar

nu existd limite specifice privind numdrul de campuri obligatorii care si contind ND1-ND7;

(b) de la inceputul celei de-a patra luni pand la sfarsitul celei de-a sasea luni (al doilea trimestru), numirul de
campuri obligatorii care contin ND1 nu poate depdsi 30 % din numarul total de cAmpuri obligatorii, iar numarul
de campuri obligatorii care contin ND2, ND3 sau ND4 nu poate depasi 40 % din numdrul total de cAmpuri

obligatorii;

() de la inceputul celei de-a saptea luni pand la sfarsitul celei de-a noua luni (al treilea trimestru), numirul de
campuri obligatorii care contin ND1 nu poate depasi 10 % din numarul total de cAmpuri obligatorii, iar numarul
de campuri obligatorii care contin ND2, ND3 sau ND4 nu poate depisi 20 % din numirul total de cAmpuri

obligatorii;

(d) la sfarsitul perioadei de tranzitie de noud luni, in datele la nivel de credit trebuie si nu mai existe cAmpuri
obligatorii cu valori ND1, ND2, ND3 sau ND4 pentru o tranzactie individuald.

2. Aplicand aceste praguri, registrul de date la nivel de credit genereaza si atribuie o notd fiecdrei tranzactii cu titluri
garantate cu active, cu ocazia transmiterii §i procesdrii datelor la nivel de credit.

3. Aceastd notd reflectd numirul de campuri obligatorii care contin ND1 si numirul de cAmpuri obligatorii care contin
ND2, ND3 sau ND4, comparat in fiecare caz cu numirul total de cdmpuri obligatorii. fn acest sens, optiunile ND5,
ND6 si ND7 pot fi folosite doar atunci cind campurile de date relevante din modelul relevant de raportare a datelor
la nivel de credit permit acest lucru. Combinarea celor doud referinte de praguri produce urmdtoarea gama de note

pentru datele la nivel de credit.

Tabelul 2

Note pentru datele la nivel de credit

Campuri ND1
Matricea valorilor de notare
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al B1 C1 D1
sau <20% A2 B2 C2 D2
ND3 <40 % A3 B3 C3 D3
sau > 40 % A4 B4 c4 D4
ND4

4. In functie de perioada de tranzitie stabiliti mai sus, nota trebuie si se imbundtiteasci gradual pentru fiecare

trimestru, in conformitate cu urmatoarea prezentare:

Tabelul 3

Valoarea de notare

Calendar

Valoarea de notare (tratament pentru eligibilitate)

primul trimestru

(nu este aplicatd nicio valoare de notare)

al doilea trimestru

C3 (ca un minimum)

al treilea trimestru

B2 (ca un minimum)

incepand cu al patrulea trimestru

Al
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ANEXA IX

PROCESUL DE MONITORIZARE A PERFORMANTEI DIN CADRUL MECANISMULUI DE EVALUARE A
CREDITULUI DIN EUROSISTEM

1. Pentru fiecare sistem de evaluare a creditului, procesul de monitorizare a performantei din cadrul mecanismului de
evaluare a creditului din Eurosistem (ECAF) constd intr-o comparatie anuald ex post referitoare la:

(a) ratele observate de neindeplinire a obligatiilor pentru toate entititile eligibile si instrumentele de natura datoriei
cdrora le este atribuit un rating de citre sistemul de evaluare a creditului, atunci cind aceste entitdti si
instrumente sunt grupate in portofolii statice pe baza anumitor caracteristici, de exemplu ratingul de credit,
categoria de active, sectorul financiar, modelul de evaluare a calitdtii creditului; si

(b) probabilitatea maxima de neindeplinire a obligatiilor asociatd cu respectivul nivel de calitate a creditului din grila
armonizatd de evaluare din Eurosistem.

2. Primul element al procesului este elaborarea anuald de citre furnizorul sistemului de evaluare a creditului a listei
entitdtilor si instrumentelor de natura datoriei cu evaludri ale calitdtii creditului care respectd cerintele privind
calitatea creditului aplicabile in Eurosistem la inceputul perioadei de monitorizare. Apoi aceastd listd trebuie
transmisd Eurosistemului de citre furnizorul sistemului de evaluare a creditului, utilizind modelul pus la dispozitie de
Eurosistem, care include cAmpurile referitoare la identificare, clasificare si evaluarea calititii creditului.

3. Al doilea element al procesului are loc la sfarsitul perioadei de monitorizare de 12 luni. Furnizorul sistemului de
evaluare a creditului actualizeazad datele de performantd pentru entititile si instrumentele de natura datoriei de pe
listd. Eurosistemul isi rezervd dreptul de a solicita orice informatii suplimentare necesare pentru efectuarea monito-
rizdrii performantei.

4. Rata observatd de neindeplinire a obligatiilor de citre portofoliile statice dintr-un sistem de evaluare a creditului
inregistratd pentru o perioadd de un an este o informatie de intrare in procesul de monitorizare a performantelor din
cadrul ECAF, care cuprinde o reguld anuald si o evaluare care acoperd mai multe perioade.

5. In cazul in care se constatd existenta unui decalaj semnificativ intre rata observatd de neindeplinire a obligatiilor de
citre portofoliile statice i probabilitatea maximd de neindeplinire a obligatiilor a nivelului relevant de calitate a
creditului intr-o perioadd anuald sifsau multianuald, Eurosistemul se va consulta cu furnizorul sistemului de evaluare
a creditului pentru a analiza motivele decalajului respectiv.
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ANEXA X
NIVELURILE MARJELOR DE AJUSTARE A VALORII
Tabelul 1
Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate activelor tranzactionabile eligibile
Categorii de marje de ajustare
Calitatea | Scadenta Categoria I Categoria II (*) Categoria III (*) Categoria IV (¥) Categoria V (¥)
ctreldi.- rez{d uflé cupon cupon cupon cupon cupon cupon cupon cupon
wiut (ani) () fix Z€ero fix Z€ero fix Zero fix Zero
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Nivelu- | [3, 5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
rile 1 10,0
si2 [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
[7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, <) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Categorii de marje de ajustare
Categoria I Categoria II (¥) Categoria III (¥) Categoria IV (¥) Categoria V (*)
Calitatea | Scadentd
creditu- | reziduald
lui (ani) (**) cupon cupon cupon cupon cupon cupon cupon cupon
fix Z€ero fix Zero fix Zero fix zero
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
Nive- [3, 5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Nu sunt eli-
lul 3 (5, 7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 gibile
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, ) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Notda: Titlurile garantate cu active, obligatiunile garantate si instrumentele de natura datoriei negarantate cu colateral emise de insti-
tutii de credit pot face obiectul unei marje suplimentare de ajustare a valorii in conformitate cu dispozitiile stabilite in partea a
patra.

(**) ,[0, 1)” se interpreteazd ca scadentd reziduald sub un an; ,[1, 3)” ca scadentd reziduald egald sau mai mare de un an si sub trei ani;
J[3, 5)” ca scadentd reziduald egald sau mai mare de trei ani §i sub cinci ani etc.

Tabelul 2

Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate creantelor private cu pliti ale dobanzii la rati fixa

Metodologia de evaluare

Calitatea credi-

Scadentd reziduald

Platd a dobanzii la rata fixa si evaluare pe

Platd a dobanzii la ratd fixd si evaluare

tului (ani) (*) baza unui pret teoretic alocat de BCN bazatd pe valoarea soldului alocatd de BCN
[0, 1) 10,0 12,0
N1velpr11e 1 1, 3) 12,0 16.0
si2
[3,5) 14,0 21,0
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Metodologia de evaluare

Calitatea credi- | Scadentd reziduald Platd a dobanzii la ratd fixa si evaluare pe Plati a dobanzii la ratd fix3 si evaluare
tului (ani) (¥) baza unui pret teoretic alocat de BCN bazatd pe valoarea soldului alocatd de BCN
[5,7) 17,0 27,0
[7,10) 22,0 35,0
[10, =) 30,0 45,0

Metodologia de evaluare

Calitatea credi- | Scadentd reziduald Platd a dobanzii la rata fixd si evaluare pe Platd a dobanzii la ratd fixd i evaluare ba-
tului (ani) (*) baza unui pret teoretic alocat de BCN zatd pe valoarea soldului alocatd de BCN

[0, 1) 17,0 19,0

[1, 3) 29,0 34,0

. [3,5) 37,0 46,0

Nivelul 3

e 5, 7) 39,0 52,0

[7, 10) 40,0 58,0

[10, o) 42,0 65,0

(*) [0, 1)” se interpreteazd ca scadentd reziduald sub un an; ,[1, 3)” ca scadentd reziduald egald sau mai mare de un an si sub trei ani;
,[3, 5)” ca scadentd reziduald egald sau mai mare de trei ani si sub cinci ani etc.
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ANEXA XI

FORME DE VALORI MOBILIARE

La 13 iunie 2006, BCE a anuntat criteriile referitoare la certificatele globale noi (new global notes — NGN) pentru valorile
mobiliare internationale globale la purtitor care urmau s fie eligibile drept colateral pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem de la 1 ianuarie 2007. La 22 octombrie 2008, BCE a anuntat cd instrumentele de natura datoriei interna-
tionale globale inregistrate emise dupd 30 septembrie 2010 urmau sa fie eligibile drept colateral pentru operatiunile de
creditare din Eurosistem numai atunci cind este utilizatd noua structurd de pdstrare (new safekeeping structure — NSS)
pentru instrumentele de natura datoriei internationale.

Tabelul urmdtor rezumd regulile de eligibilitate pentru diferitele forme de valori mobiliare in urma introducerii criteriilor

NGN.
Tabelul 1
Reguli de eligibilitate pentru diferite forme de valori mobiliare
In cazul NGN/
NGN/certificat | NSS, este depozi-
Globaldfindivi- | La purtdtor/inre- global clasic tarul comun Elioibils?
duald gistratd (classic global note |  [common safe- gibra:
-CGN) keeper (CSK)] un
DCIVM (¥)?
Globald La purtator NGN Da Da
Nu Nu
Globald La purtdtor CGN N/A Nu, dar aceste valori mobiliare emise inainte de
1 januarie 2007 isi vor pdstra drepturile pand la
scadentd, plus orice emisiuni continue de la 1 ia-
nuarie 2007, atunci cind ISIN sunt fungibile.
Globald Inregistratd CGN N/A Obligatiunile emise in aceastd structurd dupd
30 septembrie 2010 nu mai sunt eligibile.
Globald Inregistratd NSS Da Da
Nu Nu
Individuald La purtitor N/A N/A Obligatiunile emise in aceastd structurd dupd
30 septembrie 2010 nu mai sunt eligibile. Certi-
ficatele individuale la purtitor emise la sau
inainte de 30 septembrie 2010 isi vor pistra
drepturile pand la scadentd

(*) Sau, dacd devine aplicabil, intr-un DCVM evaluat pozitiv.

L 91/101



L 91/102 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

2.4.2015

ANEXA XII

EXEMPLE DE OPERATIUNI SI PROCEDURI DE POLITICA MONETARA DIN EUROSISTEM

Listd de exemple

Exemplul 1 Tranzactie reversibild de furnizare de lichiditate prin licitatie la ratd fix3

Exemplul 2 Tranzactie reversibild de furnizare de lichiditate prin licitatie la ratd variabild
Exemplul 3 Emisiune de certificate de creante ale BCE prin licitatie la ratd variabild

Exemplul 4 Operatiune de swap valutar de absorbtie de lichiditate prin licitatie la ratd variabild
Exemplul 5 Operatiune de swap valutar de furnizare de lichiditate prin licitatie la ratd variabild
Exemplul 6 Misuri de control al riscurilor

I. EXEMPLUL 1: TRANZACTIE REVERSIBILA DE FURNIZARE DE LICHIDITATE PRIN LICITATIE LA RATA FIXA

1. BCE decide si furnizeze lichiditate pe piatd printr-o tranzactie reversibild organizatd pe baza unei licitatii la ratd fixd.

2. Trei contrapdrti prezintd urmdtoarele oferte:

Contraparte Ofertd (milioane EUR)
Banca 1 30
Banca 2 40
Banca 3 70
Total 140

3. BCE decide si aloce o sumi totald de 105 milioane EUR.

4. Procentul de alocare este:

5. Suma alocatd contrapdrtilor este:

(30 + 40 + 70)

105

=75%

Contraparte Ofertd (milioane EUR) Sumd alocatd (milioane EUR)
Banca 1 30 22,5
Banca 2 40 30,0
Banca 3 70 52,5
Total 140 105,0

II. EXEMPLUL 2: TRANZACTIE REVERSIBILA DE FURNIZARE DE LICHIDITATE PRIN LICITATIE LA RATA VARIABILA

1. BCE decide sd furnizeze lichiditate pe piatd printr-o tranzactie reversibild organizatd pe baza unei licitatii la ratd

variabila.
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2. Trei contrapdr{i prezintd urmdtoarele oferte:

Sumd (milioane EUR)

Rata dobanzii (%) Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total oferte Oferte cumulate
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 0 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Total 30 45 70 145

3. BCE decide sd aloce 94 milioane EUR, ceea ce presupune o ratd a dobanzii marginale de 3,05 %.

4. Toate ofertele la o ratd mai mare de 3,05 % (pentru o sumd cumulatd de 80 milioane EUR) se onoreazd in intregime.
La 3,05 %, procentul de alocare este:

94-80

=40
35 %

5. Suma alocatd bancii 1 la rata dobanzii marginale este, de exemplu:
0,4x10=4
6. Suma totald alocatd bincii 1 este:
5=5+4+14

7. Rezultatele alocarii pot fi rezumate dupd cum urmeaza:

Sumd (milioane EUR)

Contraparti Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total
Total oferte 30,0 45,0 70,0 145
Total alocare 14,0 34,0 46,0 94

8. In cazul in care procedura de alocare se bazeazi pe metoda ratei uniforme (de tip neerlandez), rata dobanzii aplicatd
sumelor alocate contrapdrtilor este de 3,05 %.

9. In cazul in care procedura de alocare se bazeazd pe metoda ratei multiple (de tip american), rata dobanzii aplicatd
sumelor alocate contrapirtilor nu este uniformd; de exemplu, banca 1 primeste 5 milioane EUR la 3,07 %,
5 milioane EUR la 3,06 % si 4 milioane EUR la 3,05 %.

III. EXEMPLUL 3: EMISIUNE DE CERTIFICATE DE CREANTE ALE BCE PRIN LICITATIE LA RATA VARIABILA

1. BCE decide si absoarbi lichiditate de pe piatd prin emisiunea de certificate de creantd, folosind licitatia la ratd
variabild.



L 91/104

2.4.2015

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

2.

Trei contrapdrti prezintd urmdtoarele oferte:

Sumi (milioane EUR)

Rata dobanzii (%) Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total Oferte cumulate
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Total 55 70 55 180

BCE decide si aloce o valoare nominald de 124,5 milioane EUR, cu o ratd a dobanzii marginale de 3,05 %.

Toate ofertele la o ratd mai micd de 3,05 % (pentru o suma cumulatd de 65 milioane EUR) se onoreazd in intregime.
La 3,05 %, procentul de alocare este:

124,5-65

— 85%
70 ¢

Suma alocatd bancii 1 la rata dobanzii marginale este, de exemplu:
0,85 x20=17
Suma totald alocatd bancii 1 este:
5+5+5+10+17 =42

Rezultatele alocdrii pot fi rezumate dupd cum urmeaza:

Sumi (milioane EUR)

Contraparti Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total
Total oferte 55,0 70,0 55,0 180,0
Total alocare 42,0 49,0 33,5 124,5

EXEMPLUL 4: OPERATIUNE DE SWAP VALUTAR DE ABSORBTIE DE LICHIDITATE PRIN LICITATIE LA RATA VARIABILA

BCE decide sd absoarbd lichiditate de pe piatd prin efectuarea unei operatiuni de swap valutar pe cursul EUR/USD
folosind procedura de licitatie la ratd variabild. (Notd: euro este negociat in report in acest exemplu.)

Trei contrapdrti prezintd urmdtoarele oferte:

Sumd (milioane EUR)
Puncte swap (x 10 000) Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total Oferte cumulate
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
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Sumi (milioane EUR)
Puncte swap (x 10 000) Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total Oferte cumulate
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Total 65 90 80 235

3. BCE decide sd aloce 158 milioane EUR, ceea ce presupune 6,63 puncte swap marginale. Toate ofertele cu puncte
swap peste 6,63 (pentru o sumd cumulatd de 65 milioane EUR) se onoreazd in intregime. La 6,63, procentul de
alocare este:

158 -65

=93
100 3%

4. Suma alocatd bincii 1 la punctele swap marginale este, de exemplu:
0,93 x 25 =123,25
5. Suma totald alocati bincii 1 este:
5+5+5+10+ 23,25 = 48,25

6. Rezultatele alocirii pot fi rezumate dupd cum urmeazi:

Sumi (milioane EUR)
Contraparti Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total
Total oferte 65,0 90,0 80,0 235,0
Total alocare 48,25 52,55 57,20 158,0

7. BCE stabileste cursul de schimb EURJUSD la vedere pentru operatiune la 1,1300.

8. In cazul in care procedura de alocare se bazeazd pe metoda ratei uniforme (de tip neerlandez), la data inceperii
operatiunii Eurosistemul cumpird 158 000 000 EUR si vinde 178 540 000 USD. La data scadentei operatiunii,
Eurosistemul vinde 158 000 000 EUR si cumpird 178 644 754 USD (cursul de schimb la termen este
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

9. In cazul in care procedura de alocare se bazeazd pe metoda ratei multiple (de tip american), Eurosistemul schimbd
sumele in euro si in dolari dupd cum se indicd in tabelul urmitor:

Tranzactii la vedere

Tranzactii la termen

Curs de schimb

Cumpdrare EUR

Vanzare USD

Curs de schimb

Vanzare EUR

Cumpdrare USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
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Tranzactii la vedere Tranzactii la termen
Curs de schimb Cumpdrare EUR Vanzare USD Curs de schimb Vanzare EUR Cumpdrare USD
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Total 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
V. EXEMPLUL 5: OPERATIUNE DE SWAP VALUTAR DE FURNIZARE DE LICHIDITATE PRIN LICITATIE LA RATA VARIABILA
1. BCE decide si furnizeze lichiditate pe piatd prin efectuarea unei operatiuni de swap valutar pe cursul EUR/USD
folosind procedura de licitatie la ratd variabild. (Noti: euro este negociat in report in acest exemplu.)
2. Trei contrapdrti prezintd urmdtoarele oferte:
Sumd (milioane EUR)
Puncte swap (x 10 000) Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total Oferte cumulate
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Total 60 85 75 220
3. BCE decide sd aloce 197 milioane EUR, ceea ce presupune 6,54 puncte swap marginale. Toate ofertele cu puncte
swap mai mici de 6,54 (pentru o sumd cumulatd de 195 milioane EUR) se onoreazd in intregime. La 6,54, procentul
de alocare este:
1972—0195 0%
4. Suma alocatd béncii 1 la punctele swap marginale este, de exemplu:
0,10 x 5=0,5
5. Suma totald alocatd bancii 1 este:

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
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6. Rezultatele alocirii pot fi rezumate dupd cum urmeazi:

Sumi (milioane EUR)

Contraparti Banca 1 Banca 2 Banca 3 Total
Total oferte 60,0 85,0 75,0 220
Total alocare 55,5 75,5 66,0 197

BCE stabileste cursul de schimb EUR/USD la vedere pentru operatiune la 1,1300.

In cazul in care procedura de alocare se bazeazd pe metoda ratei uniforme (de tip neerlandez), la data inceperii
operatiunii Eurosistemul vinde 197 000 000 EUR si cumpdrd 222 610 000 USD. La data scadentei operatiunii,
Eurosistemul cumpdrd 197 000 000 EUR si vinde 222 738 838 USD (cursul de schimb la termen este
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

In cazul in care procedura de alocare se bazeazi pe metoda ratei multiple (de tip american), Eurosistemul schimb3
sumele in euro si in dolari dupd cum se indicd in tabelul urmitor:

Tranzactii la vedere

Tranzactii la termen

Curs de schimb

Vanzare EUR

Cumpadrare USD

Curs de schimb

Cumpadrare EUR

Vanzare USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658

Total 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. EXEMPLUL 6: MASURI DE CONTROL AL RISCURILOR

1.

Prezentul exemplu ilustreazd cadrul de control al riscurilor aplicat activelor mobilizate drept colateral in operatiunile
de creditare din Eurosistem. Exemplul se bazeazi pe premisa c, la calcularea nevoii de a transmite un apel in marji,
se ia in considerare dobanda acumulatd aferentd lichiditatii furnizate si se aplicd un prag de declansare de 0,5 % din
lichiditatea furnizatd. Exemplul se bazeazd pe premisa ci o contraparte participd la urmditoarele operatiuni de
politici monetard din Eurosistem:

(a) o operatiune principald de refinantare care incepe la 30 iulie 2014 si se incheie la 6 august 2014, in cadrul
cireia contrapdrtii i se alocd 50 milioane EUR, la o ratd a dobanzii de 0,15 %;

(b) o operatiune de refinantare pe termen mai lung care incepe la 31 iulie 2014 si se incheie la 23 octombrie 2014,
in cadrul cdreia contrapdrtii i se alocd 45 milioane EUR, la o ratd a dobanzii de 0,15 %;

(c) o operatiune principald de refinantare care incepe la 6 august 2014 si se incheie la 13 august 2014, in cadrul
cireia contrapdrtii i se alocd 35 milioane EUR, la o rati a dobanzii de 0,15 %.
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2. Caracteristicile activelor tranzactionabile mobilizate de contraparte pentru a garanta aceste operatiuni sunt precizate
in tabelul 1.

Tabelul 1

Active tranzactionabile mobilizate in tranzactii

Caracteristici
Denumire Categorie de ac- | Data scaden- Tip de cupon Frecventa cupo- Scadenta rezi- Marja de ajus-
tiv tei nului duald tare
Activ A Obligatiune ga- | 30.08.2018 Fix 6 luni 4 ani 2,50 %
rantatd de tip
jumbo
Activ B Obligatiune de | 19.11.2018 Variabil 12 luni 4 ani 0,50 %
stat
Activ C Obligatiune 12.05.2025 Cupon zero > 10 ani 13,00 %
corporativd

Preturi in procente (inclusiv dobanda acumulatd) (*)

30.07.2014 31.07.2014 01.08.2014 | 04.08. 2014 05.08.2014 06.08.2014 07.08.2014

101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Preturile indicate pentru o anumitd datd de evaluare corespund pretului cel mai reprezentativ din ziua lucrdtoare care precedd
data respectiva de evaluare.

SISTEM DE TIP EARMARKING

In primul caz, se pleacd de la premisa ci tranzactiile se efectueazd cu o BCN care foloseste un sistem in care activele-
garantie sunt alocate pentru fiecare tranzactie. Evaluarea activelor mobilizate drept colateral se efectueaza zilnic. Cadrul
de control al riscurilor poate fi descris dupd cum urmeaza (a se vedea si tabelul 2 prezentat in continuare):

1. La 30 iulie 2014, contrapartea incheie un contract de report cu BCN, care cumpird de 50,6 milioane EUR de activul
A. Activul A este o obligatiune garantatd de tip jumbo, cu cupon fix si cu scadentd la 30 august 20138, si este alocat
in nivelul 1-2 de calitate a creditului. Astfel, aceasta are o scadentd reziduald de patru ani si, prin urmare, este
necesard o marjd de ajustare a valorii de 2,5 %. Pretul de piatd al activului A pe piata sa de referintd in ziua
respectivd este de 101,61 %, pret ce include dobanda acumulati pe cupon. Contrapartea trebuie si furnizeze o
cantitate din activul A care, dupd scdderea marjei de ajustare a valorii de 2,5 %, depdseste suma alocatd de
50 milioane EUR. Prin urmare, contrapartea livreazd 50,6 milioane EUR din activul A la valoare nominald, iar
valoarea de piatd ajustatd este de 50 129 294 EUR in ziua respectivi.

2. La 31 iulie 2014, contrapartea incheie un contract de report cu BCN, care cumpird de 21 milioane EUR activul A
(pretul de piatd 101,21 %, marja de ajustare a valorii 2,5 %) si de 25 milioane EUR activul B (pretul de piatd
98,02 %). Activul B reprezintd o obligatiune de stat cu cupon variabil si este alocat in nivelul 1-2 de calitate a
creditului, la care se aplici o marjd de ajustare a valorii de 0,5 %. Valoarea de piatd ajustati a activului A si a
activului B in ziua respectivd este 45 130 098 EUR, fiind astfel mai mare decat suma necesard de 45 000 000 EUR.

3. La 31 iulie 2014, activele-garantie pentru operatiunea principald de refinantare initiatd la 30 iulie 2014 sunt
reevaluate. La un pret de piatd de 101,21 %, valoarea de piatd ajustatd a activului A se afld inci intre nivelul superior
si cel inferior al pragului de declansare. Prin urmare, colateralul care a fost mobilizat initial este considerat a acoperi
atat valoarea initiald a lichiditatii furnizate, cit si dobanda acumulati in valoare de 208 EUR.
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4. La 1 august 2014, activele-garantie sunt reevaluate: pretul de piatd al activului A este de 99,50 %, iar pretul de piatd
al activului B este de 97,95 %. Dobanda acumulati este de 417 EUR pentru operatiunea principald de refinantare
initiatd la 30 iulie 2014 si de 188 EUR pentru operatiunea de refinantare pe termen mai lung initiatd la 31 iulie
2014. Astfel, valoarea de piatd ajustatd a activului A in prima tranzactie este cu 912 092 EUR mai micid decat
valoarea tranzactiei ce trebuie acoperitd, respectiv lichiditatea furnizatd plus dobanda acumulatd, dar este mai micd si
decat nivelul inferior al pragului de declansare de 49 750 415 EUR. Contrapartea livreazd 950 000 EUR din activul
A, la valoare nominal3, care, dupd deducerea marjei de ajustare de 2,5 % din valoarea de piatd bazatd pe un preg de
99,50 %, restabileste o acoperire suficientd cu colateral. BCN pot efectua apeluri in marjd in numerar, nu in valori
mobiliare.

De asemenea, este necesar un apel in marjd pentru a doua tranzactie, intrucat valoarea de piatd ajustatd a activelor-
garantie utilizate in aceastd tranzactie (44 737 688 EUR) este mai micd decat nivelul inferior al pragului de
declangare (44 775 187 EUR). Contrapartea furnizeazd, prin urmare, 270 000 EUR din activul B la valoarea de
piatd ajustatd de 263 143 EUR.

5. La 4 si 5 august 2014, activele-garantie sunt reevaluate, fird a determina apeluri in marjd pentru tranzactiile initiate
la 30 si 31 iulie 2014.

6. La 6 august 2014, contrapartea ramburseazd lichiditatea furnizatd prin operatiunea principald de refinantare initiatd
la 30 julie 2014, inclusiv dobanda acumulatd de 1 458 EUR. BCN returneazd 51 550 000 EUR din activul A la
valoarea nominala.

In aceeasi zi, contrapartea incheie un nou contract de report cu BCN, care cumpird de 75 milioane EUR activul C, la
valoare nominald. Dat fiind cd activul C reprezintd o obligatiune corporativd cu cupon zero, cu o scadentd reziduala
de peste zece ani, si este alocat in nivelul 1-2 de calitate a creditului, care necesitd o marjd de ajustare a valorii de
13 %, valoarea de piatd ajustatd corespunzitoare acelei zile este de 35 045 775 EUR. Reevaluarea activelor-garantie
pentru operatiunea de refinantare pe termen mai lung initiatd la 31 iulie 2014 aratd cd valoarea ajustatd de piatd a
activelor furnizate depiseste nivelul superior al pragului de declansare si determind BCN sd returneze contrapartii
262 000 EUR din activul B, la valoare nominali. In cazul in care banca centrald nationali a trebuit si achite
contrapartii 0 marja in legiturd cu a doua tranzactie, in anumite situatii o astfel de marja ar putea fi compensati cu
marja plititd de contraparte bincii centrale nationale in legiturd cu prima tranzactie. In consecintd, ar exista o
singurd decontare de marjd.

SISTEM DE TIP POOLING

In al doilea caz, se pleaci de la premisa ci tranzactiile se efectueazi cu o BCN care foloseste un sistem de tip pooling in
care activele incluse in portofoliul de active utilizat de contraparte nu sunt alocate pentru fiecare tranzactie.

1. In acest exemplu, este folositd aceeasi serie de tranzactii ca in exemplul anterior care descrie un sistem de tip
earmarking. Diferenta principald constd in faptul cd, la datele de reevaluare, valoarea de piati ajustatd a tuturor
activelor din portofoliu trebuie sd acopere valoarea totald a tuturor operatiunilor in curs pe care contrapartea le
desfasoard cu BCN. Apelul in marjd din 1 august 2014, in valoare de 1 174 592 EUR, este identic in acest exemplu
cu apelul in marjd necesar in cazul sistemului de tip earmarking. Contrapartea livreazd 1 300 000 EUR din activul A,
la valoare nominald, care, dupd deducerea marjei de ajustare de 2,5 % din valoarea de piatd bazatd pe un pret de
99,50 %, restabileste o acoperire suficientd cu colateral.

2. De asemenea, la 6 august 2014, la scadenta operatiunii principale de refinantare initiate la 30 iulie 2014,
contrapartea poate pistra activele in contul sdu de depozitare in comun a activelor. De asemenea, un activ poate fi
schimbat cu alt activ, dupd cum se indicd in exemplu, unde 51,9 milioane EUR din activul A, la valoare nominal3, se
inlocuiesc cu 75,5 milioane EUR din activul C, la valoare nominald, pentru a acoperi lichiditatea furnizatd si
dobanda acumulati in cadrul tuturor operatiunilor de refinantare.

3. Cadrul de control al riscurilor in sistemul de tip pooling este descris in tabelul 3.



Tabelul 2

Sistem de tip earmarking

Rata

Lichiditate

Dobandi

Valoarea totald

Nivel inferior

Nivel superior

Valoare de

Data Tranzactii in curs Data initiald Data finald dobanzii furnizata acumulat ce trebgi? al pragului de | al pragului de piafa ajustatd Apel in marjd
acoperitd declansare declansare

30.07.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
cipald

31.07.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775 000 | 45225000 | 45 130 098 —
termen mai lung

01.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 | —912 092
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45000 188 | 44 775187 | 45225188 | 44 737 688 | —262 500
termen mai lung

04.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 1 042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45 000 750 | 44 775 746 | 45 225 754 | 45 147 350 —
termen mai lung

05.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45000 938 | 44 775933 | 45225942 | 45201 299 —
termen mai lung

06.08.2014 | Refinantare prin- | 06.08.2014 | 13.08.2014 0,15 35 000 000 — 35 000 000 | 34 825000 | 35175000 | 35045775 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44776 119 | 45226 131 | 45266 172 265 047
termen mai lung

07.08.2014 | Refinantare prin- | 06.08.2014 | 13.08.2014 0,15 35 000 000 146 35 000 146 | 34 825145 | 35175 147 | 34 987 050 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45001 313 | 44 776 306 | 45226 319 | 45 026 704 —

termen mai lung

011/16 1
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Tabelul 3

Sistem de tip pooling

Rata

Lichiditate

Dobanda

Valoarea totald

Nivel inferior

Nivel superior

Valoare de

Data Tranzactii in curs Data initiald Data finald dobanzii furnizata acumulat ce trebgi? al pragului ie al pragului il*e piafa ajustatd Apel in marjd
acoperitd declangare () | declansare (**)

30.07.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 NA 50 129 294 —
cipald

31.07.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 | 94 525 207 NA 95 062 051 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
termen mai lung

01.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 NA 93 826 013 | -1 174 592
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
termen mai lung

04.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 1 042 95001 792 | 94 526 783 NA 95 470 989 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
termen mai lung

05.08.2014 | Refinantare prin- | 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 1250 95002 188 | 94 527 177 NA 95 402 391 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
termen mai lung

06.08.2014 | Refinantare prin- | 06.08.2014 | 13.08.2014 0,15 35 000 000 — 80 001 125 | 79 601 119 NA 80 280 724 —
cipald
Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125

termen mai lung

S10TY'C

auadoung runiup e [epYQ [neuInf
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Valoarea totald

Nivel inferior

Nivel superior

Data Tranzactii in curs Data initiald Data finald Rata LiChiditaEC Dobéndév ce trebuie al pragului de | al pragului de .Valuoa_re de < | Apel in marja
dobanzii furnizatd acumulatd . " w0 | piatd ajustatd
acoperitd declangare (*) | declansare (**)
07.08.2014 | Refinantare prin- | 06.08.2014 | 13.08.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 NA 80 239 155 —
cipald
30.07.2014 | Refinantare pe 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313

termen mai lung

(*) Intr-un sistem de tip pooling, nivelul inferior al pragului de declansare este pragul cel mai scizut pentru apeluri in marja. In practici, majoritatea BCN solicitd colateral suplimentar in cazul in care valoarea de

piatd ajustatd a portofoliului de colateral este mai mica decat suma totald ce trebuie acoperita.
(** Intr-un sistem de tip pooling, notiunea de nivel superior al pragului de declansare nu este relevantd, intrucat contrapartea vizeazd constant furnizarea unui excedent de colateral pentru a reduce la minimum

tranzactiile operationale.

T11/16 1
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ANEXA XIII
TABEL DE CORESPONDENTA
. . Decizia Decizia Decizia
Prezenta orientare Orientarea BCE[2011/14 BCE/2013/6 BCE/2013[35 BCE/2014/23

Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (2)

Articolul 1

Articolul 1 alineatul (3)

Introducere

Articolul 1 alineatul (4)

Punctul 1.6

Articolul 1 alineatul (5)

Articolul 2

Articolul 2 alineatul (1)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (2)

Punctul 6.4.2

Articolul 2 alineatul (3)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (4)

Punctul 5.2.1, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (5)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (6)

Anexa II, Sectiunea II

Articolul 2 alineatul (7)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (8)

Punctul 3.1.1.2

Articolul 2 alineatul (9)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (10)

Articolul 2 alineatul (11)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (12)

Articolul 2 alineatul (13)

Punctul 6.2.2.1

Articolul 2 alineatul (14)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (15)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (16)

Punctul 6.6

Articolul 2 alineatul (17)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (18)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (19)

Anexa 11, Punctul 20

Articolul 2 alineatul (20)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (21)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (22)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (23)
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Articolul 2 alineatul (24)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (25)

Articolul 2 alineatul (26)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (27)

Articolul 3 ali-
neatul (2) li-
tera (b) punc-
tul (i) subpunc-
tul (d)

Articolul 2 alineatul (28)

Articolul 10

Articolul 2 alineatul (29)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (30)

Punctul 4.1.3, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (31)

Articolul 2 alineatul (32)

Articolul 2 alineatul (33)

Articolul 2 alineatul (34)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (35)

Articolul 2 alineatul (36)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (37)

Articolul 2 alineatul (38)

Punctul 5.1.1.3, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (39)

Punctul 6.4.2

Articolul 2 alineatul (40)

Punctul 3.4.1, 3.4.2, Apendi-
cele 2

Articolul 2 alineatul (41)

Punctul 6.6.1

Articolul 2 alineatul (42)

Articolul 2 alineatul (43)

Articolul 2 alineatul (44)

Articolul 2 alineatul (45)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (46)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (47)

Articolul 2 alineatul (48)

Punctul 6.4.2

Articolul 2 alineatul (49)

Articolul 2 alineatul (50)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (51)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (52)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (53)

Apendicele 2
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Prezenta orientare Orientarea BCE[2011/14 BCE/2013/6 BCE/2013[35 BCE/2014/23

Articolul 2 alineatul (54)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (55)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (56)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (57)

Articolul 2 alineatul (58)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (59)

Articolul 2 alineatul (60)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (61)

Articolul 2 alineatul (62)

Articolul 2 alineatul (63)

Articolul 2 alineatul (64)

Punctul 5.1.5.4, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (65)

Articolul 2(66)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (67)

Apendicele 2

Articolul 2(68)

Articolul 2 alineatul (69)

Punctul 6.2.1.3

Articolul 2 alineatul (70)

Punctul 6.2.2

Articolul 2 alineatul (71)

Punctul 6.4.2

Articolul 2 alineatul (72)

Punctul 3.2.1, 3.2.2, Apendi-
cele 2

Articolul 2 alineatul (73)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (74)

Articolul 2 alineatul (75)

Articolul 2 alineatul (76)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (77)

Punctul 3.1.1.2, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (78)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (79)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (80)

Punctul 3.1.1.1

Articolul 2 alineatul (81)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (82)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (83)

Apendicele 2
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Articolul 2 alineatul (84)

Punctul 5.1.5.4, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (85)

Articolul 2 alineatul (86)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (87)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (88)

Articolul 2 alineatul (89)

Punctul 3.4.3

Articolul 2 alineatul (90)

Articolul 2 alineatul (91)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (92)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (93)

Articolul 2 alineatul (94)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (95)

Articolul 2 alineatul (96)

Articolul 2 alineatul (97)

Caseta 7, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (98)

Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (99)

Punctul 5.1.1.3, Apendicele 2

Articolul 2 alineatul (100)

Articolul 3 alineatul (1)

Punctul 1.3

Articolul 3 alineatul (2)

Articolul 4

Articolul 5 alineatul (1)

Preambulul capitolului 3

Articolul 5 alineatul (2)

Preambulul capitolului 3

Articolul 5 alineatul (3)

Preambulul capitolului 3,
Punctul 1.3.3

Articolul 5 alineatul (4)

Preambulul capitolului 3,
Punctul 1.3.3, Punctul 3.1.5

Articolul 5 alineatul (5)

Punctul 1.3.1

Articolul 6 alineatul (1)

Punctul 3.1.1.1

Articolul 6 alineatul (2)

Punctul 3.1.2

Articolul 6 alineatul (3)

Articolul 6 alineatul (4)

Articolul 6 alineatul (5)
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Articolul 6 alineatul (6)

Articolul 7 alineatul (1)

Punctul 3.1.1.1

Articolul 7 alineatul (2)

Punctul 3.1.3

Articolul 7 alineatul (3)

Articolul 7 alineatul (4)

Articolul 7 alineatul (5)

Articolul 7 alineatul (6)

Punctul 3.1.3

Articolul 8 alineatul (1)

Punctul 3.1.4

Articolul 8 alineatul (2)

Punctul 3.1.4

Articolul 8 alineatul (3)

Punctul 5.1.2.3, 5.2.5

Articolul 8 alineatul (4)

Punctul 3.1.4

Articolul 9 alineatul (1)

Punctul 3.1.5

Articolul 9 alineatul (2)

Punctul 3.1.5

Articolul 9 alineatul (3)

Punctul 3.1.4

Articolul 10 alineatul (1)

Articolul 10 alineatul (2) Anexa II
Articolul 10 alineatul (3)

Articolul 10 alineatul (4)

Articolul 10 alineatul (5) Punctul 6.1

Articolul 11 alineatul (1)

Punctul 3.4.1

Articolul 11 alineatul (2)

Anexa Il

Articolul 11 alineatul (3)

Punctul 3.4.3

Articolul 11 alineatul (4)

Punctul 3.4.3

Articolul 11 alineatul (5)

Punctul 3.4.4

Articolul 11 alineatul (6)

Articolul 12 alineatul (1)

Punctul 3.5.1

Articolul 12 alineatul (2)

Punctul 3.5.2

Articolul 12 alineatul (3)

Articolul 1

Articolul 12 alineatul (4)

Punctul 3.5.3

Articolul 12 alineatul (5)

Punctul 3.1.3

Articolul 12 alineatul (6)

Punctul 3.5
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Articolul 12 alineatul (7)

Articolul 13 alineatul (1)

Punctul 3.3.2

Articolul 13 alineatul (2)

Punctul 3.3.2

Articolul 13 alineatul (3)

Punctul 3.3.2

Articolul 13 alineatul (4)

Punctul 3.3.3

Articolul 13 alineatul (5)

Punctul 3.3.4

Articolul 13 alineatul (6)

Articolul 14 alineatul (1)

Punctul 3.2.2

Articolul 14 alineatul (2)

Punctul 3.2.3

Articolul 14 alineatul (3)

Punctul 3.2.4

Articolul 14 alineatul (4)

Articolul 15 alineatul (1)

Punctul 3.2, Punctul 5.1.4

Articolul 15 alineatul (2)

Articolul 15 alineatul (3)

Articolul 16 alineatul (1)

Punctul 2.3

Articolul 16 alineatul (2)

Punctul 2.3

Articolul 17 alineatul (1)

Apendicele 2

Articolul 17 alineatul (2)

Articolul 17 alineatul (3)

Punctul 4.1.1, Punctul 4.2.1

Articolul 17 alineatul (4)

Punctul 4.1.5, Punctul 4.2.5

Articolul 17 alineatul (5)

Punctul 4.1.5

Articolul 17 alineatul (6)

Punctul 4.1.4

Articolul 17 alineatul (7)

Articolul 18 alineatul (1)

Punctul 4.1.1, Punctul 4.1.2

Articolul 18 alineatul (2)

Punctul 4.1.2

Articolul 18 alineatul (3)

Punctul 4.1.3

Articolul 18 alineatul (4)

Punctul 4.1.3

Articolul 19 alineatul (1)

Punctul 4.1.3

Articolul 19 alineatul (2)

Articolul 19 alineatul (3)

Articolul 19 alineatul (4)
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Articolul 19 alineatul (5)

Punctul 4.1.3

Articolul 19 alineatul (6)

Punctul 4.1.3

Articolul 20 alineatul (1)

Punctul 4.1.4

Articolul 20 alineatul (2)

Punctul 4.1.4

Articolul 20 alineatul (3)

Articolul 21 alineatul (1)

Punctul 4.2.1

Articolul 21 alineatul (2)

Articolul 1

Articolul 21 alineatul (3)

Punctul 4.2.2

Articolul 21 alineatul (4)

Punctul 4.2.3

Articolul 22 alineatul (1)

Punctul 4.2.3

Articolul 22 alineatul (2)

Punctul 4.2.3

Articolul 22 alineatul (3)

Punctul 4.2.3

Articolul 23 alineatul (1)

Punctul 4.2.4

Articolul 23 alineatul (2)

Punctul 4.2.4

Articolul 23 alineatul (3)

Articolul 24

Articolul 25 alineatul (1)

Punctul 5.1.1, Punctul 5.1.1.3

Articolul 25 alineatul (2)

Punctul 5.1.1, Punctul 5.1.2.3

Articolul 25 alineatul (3)

Punctul 5.1.1.3

Articolul 26 alineatul (1)

Punctul 5.1.1.1

Articolul 26 alineatul (2)

Punctul 5.1.1.1

Articolul 26 alineatul (3)

Punctul 5.1.1.1

Articolul 26 alineatul (4)

Punctul 5.1.1.1

Articolul 27 alineatul (1)

Punctul 5.1.1.2

Articolul 27 alineatul (2)

Punctul 5.1.1.2

Articolul 27 alineatul (3)

Punctul 5.1.1.2

Articolul 27 alineatul (4)

Punctul 5.1.1.2

Articolul 28 alineatul (1)

Punctul 5.1.2

Articolul 28 alineatul (2)

Punctul 5.1.2

Articolul 28 alineatul (3)

Punctul 5.1.2, Punctul 5.1.2.3

Articolul 29 alineatul (1)

Punctul 5.1.2.2-5.1.2.3
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Articolul 29 alineatul (2)

Punctul 5.1.2.2-5.1.2.3

Articolul 30 alineatul (1)

Punctul 5.1.3.

Articolul 30 alineatul (2)

Punctul 5.1.3.

Articolul 30 alineatul (3)

Articolul 30 alineatul (4)

Punctul 5.1.3.

Articolul 30 alineatul (5)

Punctul 5.1.3.

Articolul 31 alineatul (1)

Punctul 5.1.4

Articolul 31 alineatul (2)

Punctul 5.1.4

Articolul 32 alineatul (1)

Punctul 5.1.4

Articolul 32 alineatul (2)

Punctul 5.1.1.3

Articolul 32 alineatul (3)

Punctul 5.1.4

Articolul 32 alineatul (4)

Punctul 5.1.1.3

Articolul 32 alineatul (5)

Punctul 5.1.4

Articolul 32 alineatul (6)

Punctul 5.1.4

Articolul 33 alineatul (1)

Punctul 5.1.4

Articolul 33 alineatul (2)

Punctul 5.1.4

Articolul 33 alineatul (3)

Punctul 5.1.4

Articolul 33 alineatul (4)

Punctul 5.1.4

Articolul 34 alineatul (1)

Apendicele 2

Articolul 34 alineatul (2)

Apendicele 2

Articolul 35 alineatul (1)

Punctul 5.1.4

Articolul 35 alineatul (2)

Articolul 35 alineatul (3)

Articolul 36 alineatul (1)

Punctul 5.1.4

Articolul 36 alineatul (2)

Articolul 36 alineatul (3)

Articolul 37 alineatul (1)

Punctul 5.1.5.1

Articolul 37 alineatul (2)

Articolul 38 alineatul (1)

Punctul 5.1.5.2

Articolul 38 alineatul (2)

Punctul 5.1.5.2

Articolul 39 alineatul (1)

Punctul 5.1.5.2
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Articolul 39 alineatul (2)

Punctul 5.1.5.2

Articolul 40 alineatul (1)

Punctul 5.1.5.3

Articolul 40 alineatul (2)

Articolul 41 alineatul (1)

Punctul 5.1.5.3

Articolul 41 alineatul (2)

Articolul 42

Punctul 5.1.5.4

Articolul 43 alineatul (1)

Punctul 5.1.6

Articolul 43 alineatul (2)

Punctul 5.1.6

Articolul 43 alineatul (3)

Punctul 5.1.6

Articolul 43 alineatul (4)

Articolul 44 alineatul (1)

Punctul 5.2.1

Articolul 44 alineatul (2)

Punctul 5.2.1

Articolul 45 alineatul (1)

Punctul 5.2.2

Articolul 45 alineatul (2)

Punctul 5.2.2

Articolul 45 alineatul (3)

Punctul 5.2.2

Articolul 46 alineatul (1)

Punctul 5.2.3

Articolul 46 alineatul (2)

Punctul 5.2.3

Articolul 46 alineatul (3)

Punctul 5.2.3

Articolul 47 alineatul (1)

Punctul 5.2.4

Articolul 47 alineatul (2)

Punctul 5.2.4

Articolul 48 alineatul (1)

Punctul 5.2.5

Articolul 48 alineatul (2)

Punctul 5.2.5

Articolul 49 alineatul (1)

Punctul 5.3.1

Articolul 49 alineatul (2)

Punctul 5.3.1

Articolul 50 alineatul (1)
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ANEXA XIV
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