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II

(Comunicari)

COMUNICARI PROVENIND DE LA INSTITUTIILE, ORGANELE SI
ORGANISMELE UNIUNII EUROPENE

COMISIA EUROPEANA

Nonopozitie la o concentrare notificati
(Cazul M.7483 - Abellio Transport/ScotRail)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2015/C 137/01)

La 18 martie 2015, Comisia a decis si nu se opund concentririi notificate mentionate mai sus si si o declare compati-
bild cu piata internd. Prezenta decizie se bazeazd pe articolul 6 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (CE)
nr. 139/2004 al Consiliului (). Textul integral al deciziei este disponibil doar in limba englezd si va fi ficut public dupa

ce vor fi eliminate orice secrete de afaceri pe care le-ar putea contine. Va fi disponibil:

— pe site-ul internet al Directiei Generale Concurentd din cadrul Comisiei, in sectiunea consacratd concentririlor
(http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Acest site internet oferd diverse facilitdti care permit identificarea

deciziilor de concentrare individuale, inclusiv intreprinderea, numdrul cazului, data si indexurile sectoriale;

— 1in format electronic, pe site-ul internet EUR-Lex (http://eur-lex.europa.ecu/homepage.html?locale=ro) cu numadrul de

document 32015M7483. EUR-Lex permite accesul online la legislatia europeand.

(') JOL 24,29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=ro
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(Acte pregatitoare)
BANCA CENTRALA EUROPEANA

AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 19 noiembrie 2014

cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind
misurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din Uniunea Europeand

(CON/2014/83)
(2015/C 137/02)

Introducere si temei juridic

La 14 martie 2014, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Parlamentului European o solicitare de emitere
a unui aviz cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind masurile structu-
rale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din Uniunea Europeand (') (denumit in continuare ,regulamentul
propus”). La 27 martie 2014, BCE a primit din partea Consiliului Uniunii Europene o solicitare de emitere a unui aviz
cu privire la regulamentul propus.

Competenta BCE de a adopta un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si pe articolul 282 alineatul (5) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, deoarece regulamentul propus cuprinde dispozitii care au incidentd asu-
pra contributiei Sistemului European al Bincilor Centrale la buna desfisurare a politicilor referitoare la stabilitatea siste-
mului financiar, astfel cum este previzutd la articolul 127 alineatul (5) din tratat. in conformitate cu articolul 17.5
prima tezd din Regulamentul de procedurd al Bincii Centrale Europene, Consiliul guvernatorilor adoptd prezentul aviz.

Observatii generale

BCE apreciazd propunerea de tratare a acestui subiect prin intermediul unui regulament al Parlamentului European si al
Consiliului privind misurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din Uniunea Europeand. Aceastd
mdsurd va fi aplicabild in mod direct in toate cele 28 de state membre (3) si va contribui la asigurarea unui cadru armo-
nizat la nivelul Uniunii care sd rispundd preocupdrilor privind bancile care sunt ,prea mari pentru a fi lisate si esueze”
si ,prea interconectate pentru a fi ldsate si esueze”. Regulamentul propus urmdreste reducerea eventualei fragmentari
care ar putea fi determinatd de existenta unor reglementdri structurale nationale diferite in sectorul bancar si care ar
putea conduce la inconsecvente, la arbitraj de reglementare si la lipsa conditiilor de concurentd echitabile pe piata
unici (°).

Regulamentul propus contine de asemenea informatii detaliate cu privire la anumite atributii care tin de competenta
exclusivd a BCE si care sunt previzute de Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (). Eficacitatea Mecanismului
unic de supraveghere (MUS) ar fi limitatd de legislatiile nationale divergente, sporind astfel costurile §i complexitatea
activitatii de supraveghere (°). In consecint, este necesard o armonizare la nivelul Uniunii.

Observatii specifice
1. Domeniul de aplicare al normelor propuse

1.1. Regulamentul propus se aplicd institutiilor de credit desemnate drept institutii globale de importanti sistemici (°),
precum si altor institutii de credit ale ciror bilanturi si activititi de tranzactionare respectd anumite praguri in
decursul unei perioade de trei ani consecutivi (). BCE intelege cd acest lucru este conform cu accentul

(') COM(2014) 43 final.

(¥ Regulamentul propus nu va necesita nicio punere in aplicare suplimentard la nivel national, cu exceptia catorva dispozitii. A se vedea
punctul 6 din prezentul aviz in ceea ce priveste cadrul privind sanctiunile.

() A se vedea COM(2014) 43 final, p. 5.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale Europene
in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (O L 287, 29.10.2013, p. 63).

(*) A se vedea considerentul 8 al regulamentului propus.

() Potrivit articolului 131 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei
2002/87|CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

() Potrivit articolului 3 din regulamentul propus, aceste praguri sunt: (a) active financiare care, in total, depasesc 30 de miliarde EUR; si
(b) activitati de tranzactionare in valoare de cel putin 70 de miliarde EUR sau 10 % din totalul activelor.
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explicit pe subgrupul restrans al celor mai mari si mai complexe institutii de credit si pe grupuri care, in pofida
celorlalte acte legislative, pot totusi riméane prea mari pentru a fi ldsate sd esueze, prea mari pentru a fi salvate sau
prea complexe pentru a fi gestionate, supravegheate si supuse rezolutiei (*).

1.2. In cazul unei concentriri a institutiilor de credit (de exemplu, o fuziune) care ar conduce la crearea imediatd a unei
singure institutii de credit care intrd sub incidenta regulamentului propus, in momentul in care autoritatea compe-
tentd evalueazd indeplinirea de citre entitate unicd nou creatd a cerintelor cu privire la praguri ar trebui si fie luate
in considerare valorile combinate ale institutiilor de credit care au format entitatea unicd din perioada de doi ani
anterioard concentririi (3). In afard de aceste cazuri, autorititile nationale competente ar trebui si reexamineze in
mod regulat, si in orice caz cel putin o datd pe an, dacd sunt indeplinite criteriile referitoare la praguri (%).

In plus, in cadrul revizuirii regulamentului propus, Comisia ar trebui sd evalueze caracterul adecvat al criteriilor
referitoare la praguri, mai exact, aceasta ar trebui sd verifice daca sunt luate in considerare toate institutiile de credit
relevante (). In consecinti, daci existd dovezi ci in definitia activititilor de tranzactionare nu sunt incluse in mod
corespunzitor activele detinute in vederea tranzactiondrii ale tuturor institutiilor de credit, Comisia ar trebui sd fie
obligatd, in momentul in care elaboreazi raportul mentionat la articolul 34, si acorde o atentie deosebitd aspectu-
lui dacd in calculul activititilor de tranzactionare previzute in regulamentul propus ar trebui s fie incluse toate
activele si pasivele financiare estimate la valoarea lor corectd sau, in cazul bancilor non-IFRS (International Financial
Report Standards) (Standarde internationale de raportare financiard), posturile din bilant echivalente. In acest scop, se
poate dovedi utild o evaluare actualizatd a impactului.

2. Activitdti de tranzactionare interzise, in special activititile de tranzactionare pe cont propriu

2.1. In general, BCE sprijind faptul ci regulamentul propus interzice ca anumite institutii de credit si desfisoare acti-
vititi de tranzactionare pe cont propriu, astfel cum sunt definite in sens restrans la articolul 5. In special, ar fi
interzise doar activitdtile birourilor, ale unitatilor, ale diviziunilor sau ale traderilor persoane fizice care se consacrd
in mod specific dobandirii de pozitii pentru obtinerea unui profit in contul propriu, fird nicio legiturd cu activita-
tea in numele clientilor sau cu acoperirea riscului entititii (°). Avand in vedere c3, in urma crizei financiare, bancile
au redus in mod semnificativ sau chiar au eliminat in totalitate birourile, unititile si diviziunile consacrate in mod
specific activitdtii de tranzactionare pe cont propriu, BCE intelege ¢ regulamentul propus este o mésurd preventivd
pentru viitor, care are drept scop descurajarea bancilor care doresc sd reia aceastd activitate. Prin urmare, costul
aferent punerii in aplicare a interdictiei privind activitatea de tranzactionare pe cont propriu ar trebui si fie
limitat (%).

Evenimentele anterioare si cele din timpul ultimei crize financiare demonstreazd cd activitatea de tranzactionare pe
cont propriu reprezintd o activitate cu risc ridicat care este susceptibild si dea nastere unui risc sistemic din cauza
pozitiilor deschise de mari dimensiuni si a interconectivittii dintre institutiile financiare. Spre deosebire de alte
activitdti care se bazeazd mai mult pe clienti, de exemplu creditarea, tranzactionarea pe cont propriu poate lua
amploare intr-un interval scurt de timp. In special, atunci cand activitatea de tranzactionare pe cont propriu se
efectueazd in cadrul grupurilor bancare care beneficiazd de garantia implicitd acordatd de plasa de sigurantd
a bancilor (fondurile de rezolutie, fondurile de garantare a depozitelor sau chiar contribuabilii), este posibil ca, in
baza plasei de sigurantd mentionate, si existe un stimulent pentru cresterea acestei activitdti cu risc ridicat.

In plus, BCE intelege cd activititile de tranzactionare pe cont propriu nu au legiturd si nici nu rdspund cerintelor
clientilor bancilor. Astfel, la nivelul unui grup bancar care efectueazd activitdti de tranzactionare pe cont propriu
pot exista conflicte de interese intre activitatea de tranzactionare pe cont propriu desfisurati de acesta si serviciile
prestate clientilor sdi. Prin faptul cd nu se limiteaza la a separa activitatea de tranzactionare pe cont propriu, ci
chiar o interzice, regulamentul propus asigurd inexistenta unei expuneri directe a bancilor la acest risc comercial
sau reputational.

Pentru acelasi motiv, BCE apreciazd si faptul cd regulamentul propus interzice institutiilor de credit relevante si
detind fonduri speculative sau si investeascd in astfel de fonduri (). Aceastd interdictie ar limita riscul de eludare
a unei interdictii cu privire la tranzactionarea pe cont propriu si ar contribui la reducerea efectelor de propagare
dintre banci si sistemul bancar paralel.

(") A se vedea considerentul 13 al regulamentului propus.

(®) A se vedea modificarile 7 si 18 din anexa la prezentul aviz.

(*) A se vedea modificarea 19 din anexa la prezentul aviz.

(*) A se vedea modificarea 23 din anexa la prezentul aviz.

() A se vedea articolul 5 alineatul (4) din regulamentul propus.

(®) A se vedea anexa A6 la Evaluarea impactului realizatd de citre Comisie (partea 3 din 3), p. 58. Dintre putinele binci care au prezentat
informatii cantitative in cadrul consultarii publice, niciuna nu a raportat ci ar avea un venit semnificativ din activitatea de tranzactionare
pe cont propriu.

() A se vedea articolul 6 din regulamentul propus.
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2.2

2.3.

3.1.

3.2

Pentru a distinge activitatea de tranzactionare pe cont propriu de alte activititi de tranzactionare, in special acti-
vitdtile de formare a pietei ('), trebuie formulate definitii adecvate. BCE admite ci este dificil, atdt din punct de
vedere teoretic, ct si din punct de vedere practic, si se distingd intre activitatea de tranzactionare pe cont propriu
si cea de formare a pietei (). In general, BCE este de acord cu definitia activititii de tranzactionare pe cont propriu
astfel cum este formulatd in regulamentul propus (°), dar propune anumite modificiri menite sd clarifice activitatile
interzise (*). In special, BCE sugereazi sd se precizeze faptul cd va exista o interdictie cu privire la tranzactiile pentru
tranzactionarea pe cont propriu care sunt realizate ca raspuns la evaluarea de piatd si pentru exploatarea acesteia,
precum si in scopul de a realiza profit, indiferent dacid profitul se realizeazd pe termen scurt sau pe termen lung.
Institutiile de credit ar desfisura activitdtile de tranzactionare pe cont propriu — spre deosebire de activitdtile de
formare a pietei — prin exploatarea informatiilor cu privire la valorile reale ale activelor cu scopul de a realiza
profit pe baza variatiilor valorii de piatd, fard nicio legiturd cu ordinele clientilor.

In sfarsit, in aceastd privint, propunerea Comisiei implici anumite excluderi: (a) desi activitatea de tranzactionare
pe cont propriu este consideratd de citre Comisie o activitate cu risc ridicat, aceasta ar fi in continuare permisi in
legdturd cu obligatiunile guvernamentale; si (b) institutiile de credit care nu intrd in domeniul de aplicare al regula-
mentului propus ar avea posibilitatea si desfigoare in continuare activitdti cu risc ridicat care ar putea si ia
amploare la nivel agregat. Aceste excluderi par s sugereze cd in cadrul revizuirii viitoare a regulamentului propus
ar trebui sd se efectueze o evaluare suplimentard a naturii activitdtilor de tranzactionare exceptate astfel incat sd se
poatd stabili gravitatea unei eventuale amenintdri pe care acestea ar putea sd o reprezinte pentru institutiile de
credit individuale sau pentru sistemul financiar global (°).

Decizia cu privire la necesitatea de a se solicita separarea activititilor de tranzactionare, in special
tratamentul activititilor de formare a pietei

BCE sprijind in general introducerea indicatorilor privind dimensiunea, complexitatea, efectul de levier si interco-
nectarea activitdtilor de tranzactionare in evaluarea in materie de supraveghere desfisuratd in conformitate cu regu-
lamentul propus (%). Totusi, acesti indicatori nu permit autorititii de supraveghere si efectueze o evaluare aprofun-
dati a activititilor de tranzactionare individuale. In consecinti, BCE este de acord ci acesti indicatori nu ar trebui s3
constituie singura bazd pentru initierea procedurii in vederea adoptdrii unei decizii de separare. Evaluarea indicato-
rilor mentionati ar trebui sd fie completatd cu exercitarea puterii de apreciere de citre autoritatea responsabild cu
supravegherea consolidatd.

Regulamentul propus prevede o anumitd marjd de apreciere a autoritdtilor de supraveghere in diferitele etape ale
procesului de separare. In regulamentul propus, decizia autorititii competente de a initia procedura in vederea
adoptdrii unei decizii de separare a anumitor activitdti de tranzactionare depinde de stabilirea de citre aceasti auto-
ritate competentd a existentei unei amenintdri la adresa stabilitdtii financiare a institutiei de credit principale sau la
adresa sistemului financiar al Uniunii in ansamblul sdu, tindnd cont de obiectivele regulamentului propus (). Dacd,
in urma unei evaludri a activitdtilor de tranzactionare, autoritatea competentd constatd cd activittile respective
respectd indicatorii relevanti in ceea ce priveste dimensiunea relativd, efectul de levier, complexitatea, profitabilita-
tea, riscul de piatd asociat si interconectarea, aceasta ar trebui si solicite separarea acestor activititi de institutia de
credit principald (]). Cu toate acestea, in analiza finald, aceastd constatare depinde si de o evaluare suplimentard
a stabilititii financiare de citre autoritatea competentd. In plus, chiar si dupi ce institutiei de credit principale i-au
fost notificate concluziile autoritdtii competente, aceasta are posibilitatea de a demonstra intr-un mod considerat
satisfacdtor de autoritatea competentd ci activitdtile de tranzactionare respective nu reprezintd o amenintare la
adresa stabilititii financiare a institutiei sau la adresa sistemului financiar al Uniunii in ansamblul siu, tindnd cont
de obiectivele regulamentului propus (’).

BCE sprijind modul in care este abordatd separarea in regulamentul propus. Prin acesta se va evita initierea unor
proceduri indelungate si costisitoare in cazul in care sunt respectate pragurile privind dimensiunea si complexitatea,
iar riscurile concrete la adresa stabilitdtii financiare a institutiei de credit principale sau la adresa Uniunii in ansam-
blul siu vor fi in mod substantial reduse prin cerintele previzute de reglementdri si evaluarea in scopuri de supra-
veghere aplicabile. In plus, o institutie de credit ar putea si respecte pragurile mentionate mai sus in cazul in care
se angajeazd In anumite activitdti de tranzactionare care contribuie, de fapt, la asigurarea stabilitdtii financiare pe
plan mai larg, precum activititile de formare a pietei, care sunt esentiale pentru finantarea economiei, sau acti-
vitdtile care au drept scop generarea de rezerve de lichiditate in vederea asigurdrii indeplinirii altor cerinte pru-
dentiale. Prin urmare, pentru analizd, autoritdtile de supraveghere au nevoie de o anumitd flexibilitate pe langd
pragurile stabilite, trebuind si tind cont totodatd de interactiunile dintre reglementdri care au loc pe un plan mai

1) A se vedea punctul 3.3 din prezentul aviz.

%) A se vedea Evaluarea impactului realizatd de Comisie, sectiunea 5.3.1.1.
’) A se vedea articolul 5 alineatul (4) din regulamentul propus.
) A se vedea modificarea 5 din anexa la prezentul aviz.

%) A se vedea articolul 9 din regulamentul propus.
7) A se vedea articolul 10 alineatul (1) din regulamentul propus.
%) Astfel cum se sugereazd in considerentul 23 al regulamentului propus.

()
¢
0
() A se vedea modificarea 23 din anexa la prezentul aviz.
©)
()
)
)

’) A se vedea articolul 10 alineatul (3) si considerentul 23 al regulamentului propus.
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larg si de consecintele asupra sistemului financiar in ansamblul sdu. Aceastd analizd ar trebui si aibd in vedere
stabilitatea financiar a statelor membre individuale sau a grupurilor de state membre din Uniune, avind in vedere
cd evaluarea autoritdtii de supraveghere poate avea un impact semnificativ in respectivul stat membru sau in res-
pectivul grup de state membre.

Aceste dispozitii utile ar putea beneficia de anumite completdri prin sporirea gradului de claritate a evaludrii menite sd
stabileascd daci activitdtile de tranzactionare ale unei institutii de credit principale reprezinti o amenintare la adresa
stabilitdtii financiare si, prin urmare, necesitd separarea (). Cerinta prevdzutd in regulamentul propus cu privire la
transparenta procesului de luare a deciziilor (%) reprezintd un element-cheie in asigurarea faptului ci deciziile de nese-
parare a anumitor activitdti de tranzactionare sunt motivate si justificate in mod corespunzitor. In aceastd privintd,
decizia in materie de supraveghere trebuie adoptatd prin raportarea la o serie de criterii mai largd decit cea cuprinsd in
regulamentul propus. Instituirea unui cadru armonizat care ar facilita o decizie in materie de supraveghere mai bine
intemeiatd decat cel actual ar indruma autoritatea competentd in exercitarea puterii sale de apreciere si ar sprijini auto-
ritdtile de supraveghere in identificarea necesitdtii de separare. De asemenea, aceasta ar putea oferi institutiilor de credit
un stimulent pentru imbundtitirea guvernantei, inclusiv a sistemelor si a procedurilor lor interne, in vederea evitdrii
riscului de nerespectare a conformitatii si a reducerii costului oricdror cerinte viitoare cu privire la separare.

In acest scop, indicatorii ar putea fi completati in mod util cu informatii calitative suplimentare precum: (a)
o cartografie a activitdtilor de tranzactionare, inclusiv metodele de evaluare a necesititii de inventariere in vederea
preintdmpindrii cerintelor clientilor; (b) cadrul de conformitate pentru punerea in aplicare a regulamentului propus;
si (c) scheme de compensare pentru traderi. Indicatorii ar putea fi de asemenea completati cu date cantitative supli-
mentare precum viteza de rotatie a stocurilor, variatiile valorii supuse riscului, ,profitul si pierderea din ziua 17,
limitele impuse birourilor de tranzactionare si diversificarea geografici a activititilor de tranzactionare (°). Aceasta
ar determina ca procesul si devind mai fezabil din punct de vedere operational pentru autorititile de supraveghere.
In conformitate cu obiectivul general al regulamentului propus, institutiile de credit ar trebui s furnizeze toate
informatiile necesare pentru calculul indicatorilor utilizati de autoritatea de supraveghere in evaluarea activitdtilor
de tranzactionare ().

3.3. BCE considerd c3, pentru mentinerea sau cresterea activelor si a lichiditatii pietei, moderarea volatilititii preturilor
si cresterea rezilientei la socuri a pietei valorilor mobiliare, este important ca activitdtile de formare a pietei efec-
tuate de binci si fie mentinute la un nivel suficient. Acest lucru este esential pentru stabilitatea financiard, punerea
in aplicare si transmiterea usoara a politicii monetare, precum si pentru finantarea economiei. In consecint, toate
regimurile de reglementare ar trebui s evite consecintele negative asupra activitdtilor de formare a pietei care nu
sunt justificate de existenta unor riscuri semnificative.

Cu ocazia evaludrii aprofundate a activitdtilor de formare a pietei in conformitate cu articolul 9 alineatul (1) din regula-
mentul propus, autoritdtile de supraveghere trebuie sd acorde o atentie deosebitd efectelor pe care aceste activitati le pot
avea asupra stabilititii financiare. Bineinteles, activititile de formare a pietei care vor continua si se desfdsoare in
institutiile de credit principale ar trebui si fie in conformitate cu obiectivele regulamentului propus. In special, aceste
activitdti nu ar trebui s3 conduci la crearea unei banci care ar fi prea mare sau prea interconectatd pentru a fi ldsatd sa
esueze si nu ar trebui s includa o activitate de tranzactionare pe cont propriu sub aparenta unei activititi de formare
a pietei, care in cele din urmi ar putea sd reprezinte o amenintare la adresa stabilititii financiare. In consecinta, ar fi util
sd se precizeze cd autoritatea competentd poate autoriza institutia de credit principald si desfdsoare acele activitdti de
formare a pietei care nu reprezintd o amenintare la adresa stabilitdtii financiare a institutiei respective sau la adresa unei
parti ori a intregului sistem financiar al Uniunii (*). Avand in vedere cele mentionate mai sus, BCE propune anumite
modificiri in vederea asigurdrii aplicirii efective a concluziilor autorititii competente cu privire la activitdtile de tran-
zactionare care ar trebui si se desfisoare in cadrul entititii de tranzactionare (°).

BCE sugereazd definirea mai exactd a formdrii pietei () prin addugarea termenilor ,sau cu anticiparea rezonabild
a activitatilor potentiale ale clientilor” la definitia propusd pentru formarea pietei, in conformitate cu elementele
cuprinse in definitia activitdtii de tranzactionare pe cont propriu. In plus, BCE recomandd alinierea definitiei
formarii pieei in cadrul legislatiei Uniunii, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului (%), care priveste vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, si
cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (°), care priveste pietele instrumentelor finan-
ciare. Regulamentul propus prezintd o deficientd din cauza faptului ci lipseste definitia termenului ,risc de piatd
important”. Se sugereazi ca termenul ,formarea pietei” s fie aliniat gi cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
(°) Directiva 2014/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind piegele instrumentelor financiare i de modi-
ficare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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3.4. Ca urmare a activitdtilor pe care le desfisoard, institutiile de credit adoptd norme de gestionare a riscurilor bazate
pe riscul la care este supusd institutia de credit sau la care sunt supusi clientii acesteia. Gestionarea adecvatd
a riscurilor contribuie la mentinerea nivelului de solvabilitate a institutiei de credit si la stabilitatea sistemului finan-
ciar. In aceastd privintd, regulamentul propus limiteaza obligatiile institutiei de credit principale cu privire la gestio-
narea riscurilor la anumite instrumente financiare derivate in cazul in care aceste instrumente sunt eligibile pentru
compensare printr-o contraparte centrald. In consecint3, se recomandi ca, in exercitarea puterii sale de a adopta
acte delegate in conformitate cu articolul 11 alineatul (3) din regulamentul propus, Comisia sd ia in considerare
specificitatea si caracterul adecvat al politicilor adoptate de banci in legdtura cu gestionarea riscurilor.

3.5. In sfarsit, ar trebui sd se observe ci separarea nu rezolvi, ea insisi, problema institutiilor prea mari ca si fie lisate
sd esueze. Chiar si esuarea unei entititi de tranzactionare mari care este deja separatd poate avea un impact sistemic
cu consecinte majore asupra pietelor de capital. Avand in vedere acest aspect, anumite bidnci pot considera ci
o entitate de tranzactionare separatd nu are dimensiunea suficientd pentru a fi viabild din punct de vedere econo-
mic. Aceastd constatare poate conduce bancile respective sd renunte la toate activitdtile lor de tranzactionare, ceea
ce ar putea conduce la concentrarea acestor activitdti in bancile mai mari, ficindu-le si mai mari. Acest rezultat nu
este in conformitate cu obiectivul de reducere a problemei institutiilor prea mari pentru a fi lisate si esueze. Pe de
altd parte, aceste activitdti de tranzactionare ar putea sd fie redirectionate citre sectorul bancar paralel. Aceste
evolutii ar necesita monitorizarea atenti a oricdror consecinte nedorite si, in cazul in care devin semnificative, este
posibil s fie justificatd adoptarea unor mdsuri specifice pentru solutionarea acestora.

4. Clauza de derogare

Articolul 21 din regulamentul propus prevede ci, la cererea unui stat membru, Comisia poate acorda o derogare
de la cerintele cu privire la separare institutiilor de credit care intrd sub incidenta unor reglementiri nationale care
au un ,efect echivalent” cu dispozitiile regulamentului propus.

In cuprinsul considerentelor regulamentului propus se observi in mod corect ci legislatia nationald divergentd ar
avea efectul de a limita eficacitatea MUS deoarece BCE ar trebui sd aplice un ansamblu de legislatii diferite i diver-
gente institutiilor de credit care se afld sub supravegherea sa, ceea ce va spori costurile §i complexitatea activitatii
de supraveghere (!). Aceastd preocupare este impdrtdsitd in totalitate de BCE, iar consideratiile in cauzd pledeazd
impotriva includerii unei derogdri de la regimul general (}). Derogarea nu este compatibild cu obiectivul privind
crearea unor conditii de concurentd echitabile si poate crea un precedent pentru adoptarea in viitor a unor derogdri
in cadrul altor tipuri de reglementdri ale Uniunii. Aceasta ar impiedica integrarea pietei unice si ar constitui
o barierd in calea realizirii obiectivelor urmdrite prin regulamentul propus (). In plus, domeniul larg de aplicare al
clauzei de derogare ar putea sd nu fie compatibil cu forma juridicd a regulamentului si cu temeiul juridic al regula-
mentului propus potrivit articolului 114 din Tratat.

5. Cooperarea intre autoritatea competentd si autoritatea de rezolutie

Masurile structurale incluse in regulamentul propus au drept scop pregatirea terenului pentru rezolutia si redresarea
institutiilor financiare, cele doud procese fiind legate in mod intrinsec. In consecintd, regulamentul propus prevede
cooperarea intre autoritdtile competente si autoritdtile de rezolutie relevante in diferitele etape ale evaludrii efectuate
de o autoritate competentd si ale punerii in aplicare a mdsurilor structurale (). Autoritatea competentd care are
puterea de a solicita separarea trebuie sd notifice autorititile de rezolutie relevante inainte de a adopta o decizie de
separare a unei activitdti de tranzactionare. Evaluarea necesitdtii separdrii trebuie sd ia de asemenea in considerare
orice evaluare deja existentd sau in curs de desfisurare a posibilititii de rezolutie. in sfarsit, masurile de separare
trebuie s fie in conformitate cu mdsurile impuse in contextul reexamindrii efectuate de autoritatea de supraveghere
si al procesului de evaluare si cu orice masuri impuse in contextul evaludrii posibilititii de rezolutie.

Eliminarea obstacolelor din calea posibilitdtii de rezolutie este un proces esential pentru elaborarea unui plan de
rezolutie operational destinat unei institutii sau unui grup de credit. Astfel cum BCE a observat anterior, desi con-
sultarea cu autoritatea de supraveghere este suficientd cu privire la evaluarea posibilititii de rezolutie in sine,
misurile de indepirtare a impedimentelor privind posibilititile de rezolutie ar trebui determinate in comun si puse
in aplicare in cooperare cu autoritatea de supraveghere (). Adoptarea unor misuri adecvate pentru cresterea posibi-
litatii de rezolutie a unei institutii de credit sau a unui grup, precum modificarea practicilor comerciale, a structurii
sau a organizatiei, trebuie s ia in considerare in mod corespunzitor efectul pe care il pot avea aceste masuri asu-
pra soliditatii si stabilitatii activitdtii comerciale curente a entitdtii in cauzd. Acesta este un aspect relevant pe care
autoritatea competentd trebuie si il aibd in vedere. Facilitarea rezolutiei bancilor cu mentinerea serviciilor financiare
esentiale pentru economie in ansamblul sdu reprezintd de asemenea un obiectiv cheie al procesului de suprave-
ghere a cdrui realizare ar trebui sd fie vizatd de mdsurile incluse in regulamentul propus. Prin urmare, autorititile
competente si autoritdtile de rezolutie ar trebui sd colaboreze strans in cadrul ambelor procese mentionate.

(") Astfel cum se sugereazd prin considerentul (8) al regulamentului propus.

(®) A se vedea modificarile 1 i 17 din anexa la prezentul aviz.

() A se vedea de exemplu considerentul (7 (7) si articolul 1 din regulamentul propus.

(*) Articolul 19 din regulamentul propus.

() Avizul CON/2013/76, punctul 2.5 Toate avizele sunt publicate pe website-ul BCE, la adresa www.ecb.europa.eu
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Unul dintre obiectivele regulamentului propus constd in facilitarea rezolutiei ordonate si a redresirii unui grup de
entitdti (). Cu toate acestea, obiectivele regulamentului propus de a prevedea impunerea de masuri structurale nu
sunt identice cu obiectivele evaludrii posibilitatii de rezolutie. Gama de mdsuri structurale disponibild in conformi-
tate cu regulamentul propus este asadar diferitd de gama de mdsuri care au drept scop eliminarea impedimentelor
din calea posibilititii de rezolutie previzute in cadrul de rezolutie recent adoptat la nivelul Uniunii (3. In conse-
cintd, in opinia BCE, chiar si atunci cind evaluarea posibilititii de rezolutie care s-a desfisurat in contextul plani-
ficarii rezolutiei nu a identificat niciun impediment semnificativ in calea posibilititii de rezolutie, autoritatea com-
petentd ar putea totusi si identifice necesitatea aplicirii unor masuri structurale previzute in regulamentul propus,
care ar facilita redresarea si rezolutia institutiilor complexe (). in aceastd privinti, se impune si se precizeze ci, desi
autoritatea competentd ar trebui si ia in considerare orice evaluare deja existentd sau in curs de desfasurare
a posibilititii de rezolutie, concluziile acestei evaludri nu ar trebui sd aducd in niciun fel atingere exercitirii compe-
tentelor de citre autoritatea competentd in conformitate cu regulamentul propus, in special atunci cand autoritatea
competentd constatd indeplinirea criteriilor pentru impunerea separdrii ().

6. Competente de sanctionare

Desi regulamentul propus este aplicabil in mod direct pe teritoriul Uniunii, unele dintre dispozitiile sale necesita
o punere in aplicare suplimentara de citre statele membre (). Intrucat se considerd ci BCE este autoritatea compe-
tentd care detine competenta exclusivd pentru exercitarea atributiilor care ii sunt conferite, printre altele, de
articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 si intrucét atributiile mentionate in regulamentul
propus corespund atributiilor care sunt deja conferite BCE prin articolul 4 alineatul (1) litera (i) din Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013, BCE ar trebui sd aibd de asemenea competenta de a indeplini atributiile de sanctionare cores-
punzitoare, in conformitate cu cadrul instituit la articolul 18 din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013. Acest aspect
ar trebui precizat in preambulul regulamentului propus si, pentru evitarea oricirei indoieli, in cuprinsul
articolului 28 (¢). Competentele conferite BCE nu includ competenta de sanctionare a persoanelor fizice sau compe-
tenta de aplicare a unor sanctiuni nepecuniare. De asemenea, este necesar si se alinieze nivelul sanctiunilor pecu-
niare previzute in regulamentul propus cu cel previzut de Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (7). In plus, competenta de suspendare a autorizarii este, in special, 0 misurd noud previzutd de regu-
lamentul propus (%). Pentru a se evita dificultitile de ordin juridic, BCE sugereazd eliminarea acestei sanctiuni din
cuprinsul regulamentului propus.

In sfarsit, in ceea ce priveste utilizarea expresiei ,profituri obtinute sau venituri aferente pierderilor evitate” in regu-
lamentul propus, in practicd va fi foarte dificil sd se dovedeascd cu exactitate semnificatia posibild a acestor valori.
Sanctiunea propusd la articolul 28 alineatul (4) litera (b) din regulamentul propus ia in considerare profiturile
obtinute sau veniturile aferente pierderilor evitate, indicind confiscarea ca fiind una dintre sanctiunile posibile. La
articolul 29 alineatul (1) litera (d), ,importanta” profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate este inclusd printre
circumstantele pe care autorititile trebuie s le ia in considerare atunci cind stabilesc tipul si nivelul sanctiunii. BCE
sugereazd inlocuirea acestei expresii, in ambele cazuri, cu estimarea de citre autoritatile competente a profiturilor si
a pierderilor care au fost obtinute sau evitate ca o consecintd a incilcarii (°).

Adoptat la Frankfurt pe Main, 19 noiembrie 2014.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI

(") Articolul 1 litera (g) din regulamentul propus.

(%) A se vedea in special articolele 17 si 18 din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de insti-
tuire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE
a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si
2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190), precum si articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie
a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

() A se vedea de asemenea Evaluarea impactului realizati de Comisie, sectiunea 5.3.1.1.

(*) A se vedea modificarea 16 din anexa la prezentul aviz.

(’) Jurisprudenta Curtii de Justitie a Uniunii Europene stabileste cd anumite dispozitii ale unui regulament pot necesita, pentru punerea lor
in aplicare, adoptarea unor masuri de aplicare fie de citre statele membre, fie chiar de citre legiuitorul Uniunii. A se vedea in acest sens
punctele 32 si 33 din Hotdrarea din 28 octombrie 2010, SGS Belgium si altii (C-367/09, Rep., p. 1-10761).

() A se vedea modificirile 4 si 21 din anexa la prezentul aviz.

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiali a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87|CE si de abrogare
a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(®) A se vedea articolul 28 din regulamentul propus.

() A se vedea modificarea 22 din anexa la prezentul aviz.
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ANEXA

Propuneri de redactare

Textul propus de Comisie Modificarile propuse de BCE (')

Modificarea 1

Considerentul 10

,(10) In concordantid cu obiectivele de a contribui la
buna functionare a pietei interne, o institutie de
credit ar trebui sd poatd beneficia de o derogare de
la dispozitiile privind separarea anumitor activititi
de tranzactionare in cazul in care un stat membru
a adoptat inainte de 29 ianuarie 2014 legislatie
primard nationald (inclusiv legislatie secundard
adoptatd ulterior) care interzice institutiilor de cre-
dit care acceptd depozite de la persoane fizice si
intreprinderi mici §i mijlocii (IMM-uri) sd se
implice in tranzactionarea de investitii pe cont
propriu si si detind active in vederea tran-
zactiondrii. Statul membru ar trebui, prin urmare,
sd aibd dreptul de a solicita Comisiei sd acorde
o derogare de la dispozitiile privind separarea anu-
mitor  activititi de tranzactionare pentru
o institutie de credit care face obiectul legislatiei
nationale compatibile cu dispozitiile respective.
Aceastd derogare ar permite ca statele membre
care au adoptat deja legislatie primard ale cirei
efecte sunt echivalente §i compatibile cu prezentul
regulament si evite alinierea dispozitiilor eficace
deja existente. Pentru a se garanta cd impactul
legislatiei nationale, precum si al mdsurilor de
punere in aplicare ulterioare nu pericliteaza scopul
sau buna functionare a pietei interne, scopul
legislatiei nationale respective si mecanismele aso-
ciate de supraveghere si de asigurare a respectdrii
legislatiei trebuie sd fie in masurd sd asigure faptul
cd institutiile de credit care acceptd depozite eligi-
bile de la persoane fizice si IMM-uri respectd
cerintele obligatorii din punct de vedere juridic
care sunt echivalente si compatibile cu dispozitiile
previzute in prezentul regulament. Autoritatea
competentd care supravegheazd institutia de credit
aflatd sub incidenta legislatiei nationale in cauzd ar

trebui si fie responsabild de emiterea unui aviz wrebui—si—fie—responsabili-de—emiterca—unui—aviz

care ar trebui si insoteascd cererea de derogare.”

Explicatie

Aceastdd derogare este incompatibild cu obiectivul privind crearea unor conditii de concurentd echitabile. In plus, o astfel de
dispozitie poate crea un precedent pentru introducerea unor clauze de derogare in alte domenii legislative, facind astfel, in
general, dificild integrarea pietei unice.
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Textul propus de Comisie

Modificérile propuse de BCE (')

Modificarea 2

Considerentul 23

,(23) In cazul in care, atunci cand evalueazi activititile
de tranzactionare, autoritatea competentd constatd
cd acestea depisesc anumiti indicatori in ceea ce
priveste importanta relativd, gradul de indatorare,
complexitatea, profitabilitatea, riscul de piatd aso-
ciat, precum si interconectarea, aceasta ar trebui si
impund separarea lor de institutia de credit princi-
pald, cu exceptia cazului in care institutia de credit
principald poate si dovedeascd in mod satisficitor
autoritdtii competente cd respectivele activitdti de
tranzactionare nu reprezinti o amenintare la
adresa stabilitdtii financiare a institutiei de credit
principale sau la adresa sistemului financiar al
Uniunii in ansambluy, tinind seama de obiectivele
stabilite in prezentul regulament.”

.(23) In cazul in care, atunci cand evalueazi activititile
de tranzactionare, autoritatea competentd constati
cd acestea depdsesc anumiti indicatori in ceea ce
priveste importanta relativd, gradul de indatorare,
complexitatea, profitabilitatea, riscul de piatd aso-
ciat, precum si interconectarea, si considerd de
asemenea ci existdi o amenintare la adresa sta-
bilitatii financiare a institutiei de credit princi-
pale sau la adresa unei parti ori a intregului
sistem financiar al Uniunii, avind in vedere
obiectivele prezentului regulament, aceasta ar
trebui sd impund separarea lor de institutia de cre-
dit principald, cu exceptia cazului in care institutia
de credit principald poate si dovedeascd in mod
satisfacdtor autoritdtii competente cd respectivele
activitdti  de  tranzactionare nu  reprezintd
0 amenintare la adresa stabilititii financiare
a institutiei de credit principale sau la adresa siste-
mului financiar al Uniunii in ansamblu, tinind
seama de obiectivele stabilite in prezentul
regulament.”

Explicatie

Textul sugerat are drept obiectiv sd asigure consecventd intre considerentul (23) si articolul 10, care acordd autoritdtii
competente putere de apreciere in ceea ce priveste reexaminarea activitdtilor de tranzactionare §i decizia de incepere sau

neincepere a unei proceduri in vederea separdrii.

Modificarea 3

Considerentul 29

Jndiferent de separare, institutia de credit principald ar
trebui si fie in continuare in masurd sd isi gestioneze pro-
priul risc. Prin urmare, anumite activititi de tran-
zactionare ar trebui si fie permise, in mdsura in care
acestea vizeazd gestionarea prudentd a capitalului, a lichi-
ditatilor si a finantdrii institutiei de credit principale si nu
pun in pericol stabilitatea financiard a acesteia. In mod
similar, institutia de credit principald trebuie sd fie in
mdsurd sd furnizeze clientilor sdi anumite servicii nece-
sare de gestionare a riscurilor. Totusi, acest lucru ar trebui
sd se realizeze fird expunerea institutiei de credit princi-
pale la riscuri inutile si fird a pune in pericol stabilitatea
financiard a acesteia. Activitdtile de acoperire a riscurilor
eligibile in scopul gestiondrii prudente a propriilor lor ris-
curi §i pentru furnizarea de servicii de gestionare a riscu-
rilor citre clienti pot, dar nu trebuie neapdrat si se cali-
fice drept contabilitate de acoperire impotriva riscurilor
in conformitate cu Standardele internationale de rapor-
tare financiard.”

yJndiferent de separare, institutia de credit principald ar
trebui sd fie in continuare in misurd sa isi gestioneze pro-
priul risc. Prin urmare, anumite activititi de tran-
zactionare ar trebui si fie permise, in mdsura in care
acestea vizeazd gestionarea prudentd a capitalului, a lichi-
ditatilor si a finantdrii institutiei de credit principale si nu
pun in pericol stabilitatea financiard a acesteia. In mod
similar, institutia de credit principald trebuie si fie in
mdsurd si furnizeze clientilor sdi anumite servicii nece-
sare de gestionare a riscurilor. Totusi, acest lucru ar trebui
sd se realizeze fard expunerea institutiei de credit princi-
pale la riscuri inutile si fird a pune in pericol stabilitatea
financiard a acesteia. Activitdtile de acoperire a riscurilor
eligibile in scopul gestiondrii prudente a propriilor lor ris-
curi §i pentru furnizarea de servicii de gestionare a riscu-
rilor citre clienti pot, dar nu trebuie neapdrat si se cali-
fice drept contabilitate de acoperire impotriva riscurilor
in conformitate cu Standardele internationale de rapor-
tare financiari.
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Textul propus de Comisie

Modificérile propuse de BCE (')

Indiferent daci existd sau nu existd o decizie de sepa-
rare, autoritatea competent3 are puterea conferiti de
articolul 104 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2013/36/UE de a impune o cerintd cu pri-
vire la mentinerea de fonduri proprii in cazul in care
volumul riscurilor si al activititilor de tranzactionare
depiseste anumite niveluri, cu scopul de a descuraja
o institutie sd isi asume riscuri inutile pentru stabili-
tatea sa financiard sau pentru stabilitatea financiard
a unei parti a Uniunii sau a ansamblului acesteia.”

Explicatie

Pentru a se asigura limitarea riscurilor privind stabilitatea financiard datorate activitdfilor de tranzactionare, autoritatea
competentd ar trebui sd poatd impune o cerind suplimentard cu privire la capital in cazul in care volumul riscurilor i al
activitdtilor depdseste un anumit nivel. O astfel de ceringd suplimentard ar contribui la descurajarea bancilor si se angajeze

in activitdti de tranzactionare excesive.

Modificarea 4

Considerentul 37a (nou)

Nu exista text.

,(37a) In vederea indeplinirii atributiilor sale exclu-
sive, inclusiv a atributiilor previzute in pre-
zentul regulament, BCE detine competentele
de sanctionare mentionate la articolul 18 din
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013.”

Explicatie

Ar trebui si se precizeze cd, in urma punerii in aplicare de cdtre statele membre a articolului 28 din regulamentul
propus, BCE va avea, in vederea indeplinirii atribugiilor sale, competentele de sanctionare mentionate, in special, la
articolul 18 din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013. A se vedea de asemenea punctul 6 din aviz.

Modificarea 5

Articolul 5

Definitii

»4. «ctivitdtile de tranzactionare pe cont propriu»
inseamnd utilizarea de capitaluri proprii sau de fonduri
imprumutate pentru a asuma pozitii in orice tip de tran-
zactie In vederea cumpdrdrii, a vanzdrii, a dobandirii in
alt mod sau a cesiondrii oricarui instrument financiar sau
a oricdror marfuri cu unicul scop de a obtine un profit in
contul propriu, fird nicio legdturd cu activitatea efectivd
sau anticipatd a clientilor sau cu scopul de a acoperi ris-
cul entititii rezultat din activitatea efectivd sau anticipatd
a clientilor, prin utilizarea de birouri, unitdti, diviziuni sau
traderi persoane fizice care se consacrd in mod specific
dobandirii de astfel de pozitii si obtinerii de profit, inclu-
siv prin intermediul unor platforme de internet dedicate
tranzactiondrii pe cont propriu;”

»4. «ctivitdtile de tranzactionare pe cont propriu»
inseamnd utilizarea de capitaluri proprii sau de fonduri
imprumutate pentru a asuma pozitii, ca rispuns la si
pentru exploatarea variatiilor curente sau estimate
ale evaludrilor de piatd, in orice tip de tranzactie in
vederea cumpdrdrii, a vanzdrii, a dobandirii in alt mod
sau a cesiondrii oricdrui instrument financiar sau
a oricdror mdrfuri cu unicul scop de a obtine un profit in
contul propriu, fird nicio legiturd cu activitatea efectivd
sau anticipatd a clientilor sau cu scopul de a acoperi ris-
cul entitdtii rezultat din activitatea efectivd sau anticipatd
a clientilor, prin utilizarea de birouri, unitii, diviziuni sau
traderi persoane fizice care se consacrd in mod specific
dobandirii de astfel de pozitii si obtinerii de profit, inclu-
siv prin intermediul unor platforme de internet dedicate
tranzactiondrii pe cont propriu. Aceastd definitie
include orice astfel de tranzactie efectuati cu scopul
de a obtine profit, indiferent dacd acest profit ar fi
realizat pe termen scurt ori pe termen lung sau dacd
ar fi realizat in mod efectiv;”
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Explicatie

Activitatea de tranzactionare pe cont propriu este efectuatd — spre deosebire de alte activitdti de tranzactionare precum, de
exemplu, activitdtile de formare a pieei — cu scopul de a realiza profit pe baza variatiilor curente sau estimate ale valorii
de piatd, la care raspund si pe baza cdrora speculeazd cei care tranzacioneazd in nume propriu. Modificarea propusd va
permite excluderea din definitie a investitiilor nespeculative pe termen lung in capitalul social (inclusiv participatii in alte
institutii financiare, precum bdncile i societatile de asigurare).

Modificarea 6
Articolul 5

Definitii

,12. «formarea pietei» Inseamnd angajamentul unei
institutii financiare de a asigura lichiditatea pietei in mod
regulat si periodic, prin publicarea de cotatii bilaterale cu
privire la un anumit instrument financiar sau ca parte
a activititii sale obisnuite, prin executarea ordinelor
initiate de clienti sau ca rdspuns la cererile de tran-
zactionare ale clientilor, dar in ambele cazuri fird sd fie
expusd la un risc de piatd important;”

,12. «formarea pietei» inseamnd angajamentul unei
institutii financiare de a asigura lichiditatea pietei in mod
regulat i periodic, prin publicarea de cotatii bilaterale cu
privire la un anumit instrument financiar sau ca parte
a activititii sale obisnuite, prin executarea ordinelor
initiate de clienti sau ca rispuns la cererile de tran-
zactionare ale clientilor sau ca anticipare rezonabild
a activititilor potentiale ale clientilor, precum s si prin

limitarea riscului pontnlor generate in urma exe-

cutarn acestor sarc1n1 d-ar—m—ambe}e—ea%uﬂ—f%fa—sa—ﬁe

Explicatie

BCE ingelege cd, spre deosebire de activitatea de tranzactionare pe cont propriu, activitatea de formare a piefei este
o activitate determinatd de client §i, prin urmare, este legatd de activitatile bancare standard. in anumite cazuri, formarea
pietei este realizatd si ca anticipare a activitdtii comerciale a clientilor. In consecintd, se sugereazd ca in definitia formarii
pietei si se includd expresia ,anticipare rezonabild a activitdtilor potentiale ale clientilor”. Aceasta ar asigura si un anumit
nivel de simetrie cu definitia propusd pentru activitatea de tranzactionare pe cont propriu.

In plus, spre deosebire de brokeri, un formator de piatd absoarbe dezechilibrele dintre cerere si ofertd in orice moment prin
proprule sale stocuri, supundnd astfel riscurilor propriul siu capital. In consecintd, ar trebui si fie posibil ca formatorul de
piatd sd limiteze riscul pozitiilor sale generate in urma executdrii sarcinilor sale in calitate de formator de piatd. Avind in
vedere cd nofiunea risc de piatd important” nu este definitd si, in plus, in vederea alinierii intr-o mdsurd cdt mai mare
posibild a definitiilor utilizate in regulamentele Uniunii in aceeasi materie, se sugereazd ca notiunea limitarea riscului
pozitiilor generate in urma executdrii acestor sarcini” si fie utilizatd in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Modificarea 7
Articolul 5

Definitii

Nu existd text. ,23. «concentrare» inseamnd o concentrare stabilitd
in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al
Consiliului.”

Explicatie

A se vedea punctul 1.2 din prezentul aviz.
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Modificarea 8
Articolul 9 alineatul (2)
Obligatia de a evalua activititile
»(2) La efectuarea evaludrii previzute la alineatul (1), | ,(2) La efectuarea evaludrii previzute la alineatul (1),

autoritatea competentd utilizeazd urmdtorii indicatori:

(@)

dimensiunea relativd a activelor detinute in vederea
tranzactiondrii, mdsuratd prin impdrtirea activelor
detinute in vederea tranzactiondrii la totalul activelor;

efectul de levier al activelor detinute in vederea tran-
zactiondrii, mdsurat prin impdrtirea activelor detinute
in vederea tranzactiondrii la fondurile proprii de
nivel 1 de bazi;

importanta relativi a riscului de credit al contrapartii,
astfel cum este masuratd prin impdrtirea valorii juste
a instrumentelor financiare derivate la totalul active-
lor detinute in vederea tranzactiondrii;

gradul de complexitate relativ al instrumentelor
financiare ~derivate detinute in vederea tran-
zactiondrii, astfel cum este mdsurat prin impdartirea
activelor aferente instrumentelor derivate detinute in
vederea tranzactiondrii de nivelul 2 si nivelul 3 la
instrumentele financiare derivate detinute in vederea
tranzactiondrii si la activele detinute in vederea tran-
zactiondrii;

profitabilitatea relativd a venitului din activitatea de
tranzactionare, mdsuratd prin impdrtirea venitului
din tranzactionare la venitul net total;

importanta relativi a riscului de piatd, astfel cum este
mdsuratd prin calcularea diferentei dintre activele si
datoriile detinute in vederea tranzactiondrii in valoare
absolutd si prin impdrtirea acesteia la media simpld
a activelor si datoriilor detinute in vederea tran-
zactiondrii;

interconectarea, astfel cum este masuratd pe baza
metodologiei ~ mentionate la  articolul 131
alineatul (18) din Directiva 2013/36/UE;

riscurile de credit si de lichiditate care provin din
angajamentele §i garantiile oferite de institutiile de
credit principale.”

autoritatea competentd utilizeazd urmatorii indicatori:

@)

(b)

dimensiunea relativd a activelor detinute in vederea
tranzactiondrii, mdsuratd prin impdrtirea activelor
detinute in vederea tranzactiondrii la totalul activelor;

efectul de levier al activelor detinute in vederea tran-
zactiondrii, masurat prin impdrtirea activelor detinute
in vederea tranzactiondrii la fondurile proprii de
nivel 1 de bazi;

importanta relativi a riscului de credit al contrapartii,
astfel cum este mdsuratd prin impdrtirea valorii juste
a instrumentelor financiare derivate la totalul active-
lor detinute in vederea tranzactiondrii;

gradul de complexitate relativ al instrumentelor
financiare derivate detinute in vederea tran-
zactiondrii, astfel cum este mdsurat prin impdrtirea
activelor aferente instrumentelor derivate detinute in
vederea tranzactiondrii de nivelul 2 si nivelul 3 la
instrumentele financiare derivate detinute in vederea
tranzactiondrii si la activele detinute in vederea tran-
zactiondrii;

profitabilitatea relativd a venitului din activitatea de
tranzactionare, mdisuratd prin impdrtirea venitului
din tranzactionare la venitul net total;

importanta relativi a riscului de piatd, astfel cum este
mdsuratd prin calcularea diferentei dintre activele si
datoriile detinute in vederea tranzactiondrii in valoare
absolutd si prin impdrtirea acesteia la media simpla
a activelor si datoriilor detinute in vederea tran-
zactiondrii;

interconectarea, astfel cum este masuratd pe baza
metodologiei ~ mentionate la  articolul 131
alineatul (18) din Directiva 2013/36/UE;

riscurile de credit si de lichiditate care provin din
angajamentele §i garantiile oferite de institutiile de
credit principales;



25.4.2015

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

Textul propus de Comisie

Modificérile propuse de BCE (')

(i) cartografia activititilor de tranzactionare, inclu-
siv metodele de evaluare a necesititii de inventa-
riere pentru a putea raspunde cerintelor antici-
pate ale clientilor;

(j) cadrul de conformitate pentru punerea in apli-
care a prezentului regulament;

(k) schemele de compensare pentru traderi;

() date cantitative suplimentare precum viteza de
rotatie a stocurilor, variatiile valorii supuse ris-
cului, «profitul si pierderea din ziua 1», limitele
impuse birourilor de tranzactionare si diversifi-
carea geograficd a activitdtilor de tranzactionare.”

Explicatie

A se vedea punctul 3.2 din prezentul aviz.

Modificarea 9

Articolul 9 alineatul (2a) (nou)

Obligatia de a evalua activititile

Nu exista text.

,(2a) Autoritatea competenti poate solicita toate
informatiile cantitative si calitative pe care le consi-
derd relevante pentru evaluarea activititilor de tran-
zactionare previzute la alineatul (1).”

Explicatie

A se vedea punctul 3.2 din prezentul aviz.

Modificarea 10

Articolul 10 alineatul (1)

Dreptul autorititii competente de a impune ca o institutie de credit principald si nu desfigoare anumite activitati

(1) In cazul in care autoritatea competentd constatd cd,
in urma evaludrii mentionate la articolul 9 alineatul (1),
limitele si conditiile legate de indicatorii mentionati la
articolul 9 alineatul (2) literele (a)-(h) si specificate in
actele delegate mentionate la alineatul (5) sunt indeplinite
si, prin urmare, considerd ci existd o amenintare la adresa
stabilitdtii financiare a institutiei de credit principale sau
la adresa sistemului financiar al Uniunii in ansamblu,
tinand cont de obiectivele prevdzute la articolul 1, aceasta
stabileste, in termen de cel mult doud luni de la finaliza-
rea respectivei evaludri, si inceapd procedura care duce la
luarea unei decizii, astfel cum se mentioneazi la
alineatul (3) al doilea paragraf.”

(1) In cazul in care autoritatea competentd constatd cd,
in urma evaludrii mentionate la articolul 9 alineatul (1),
limitele si conditiile legate de indicatorii mentionati la
articolul 9 alineatul (2) literele (a)-(h) si specificate in
actele delegate mentionate la alineatul (5) sunt indeplinite
si, prin urmare, considerd cd existd o amenintare la adresa
stabilitdtii financiare a institutiei de credit principale sau
la adresa unei parti ori a intregului sistemului financiar
al Uniunii in—ansambly, tindnd cont de obiectivele
previzute la articolul 1, aceasta stabileste, in termen de
cel mult doud luni de la finalizarea respectivei evaludri, sd
inceapd procedura care duce la luarea unei decizii, astfel
cum se mentioneazd la alineatul (3) al doilea paragraf.”

Explicatie

Modificarea de ordin tehnic propusd vizeazd eliminarea oricdrei ambiguitdti rdmase rezultate in urma utilizdrii expresiei
Lprin urmare”, dat fiind cd autoritdtile competente evalueazd oricum ameninfarea la adresa stabilitdtii financiare, chiar si in
cazul respectérii pragurilor indicatorilor. In plus, elementele obtinute de la indicatorii suplimentari ar trebui si influenteze
decizia autoritdtii competente (a se vedea de asemenea punctul 3.2 din prezentul aviz).
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Modificarea 11

Articolul 10 alineatul (2)

Dreptul autorititii competente de a impune ca o institutie de credit principald si nu desfisoare anumite activitdti

,(2) In cazul in care limitele si conditiile mentionate la
alineatul (1) nu sunt indeplinite, autoritatea competentd
poate totusi sd inceapd procedura care duce la luarea unei
decizii, astfel cum se prevede la alineatul (3) al treilea
paragraf, in cazul in care, ca urmare a evaludrii
mentionate la articolul 9 alineatul (1), aceasta concluzio-
neazd ci orice activitate de tranzactionare, cu exceptia
activititii de tranzactionare a instrumentelor financiare
derivate, altele decat cele permise in temeiul
articolelor 11 si 12, realizatd de citre institutia de credit
principald, reprezintd o amenintare la adresa stabilitatii
financiare a institutiei de credit principale sau a sistemu-
lui financiar al Uniunii in ansamblu, avand in vedere
obiectivele previzute la articolul 1.”

.(2) In cazul in care limitele si conditiile mentionate la
alineatul (1) nu sunt indeplinite, autoritatea competentd
poate totusi sd inceapd procedura care duce la luarea unei
decizii, astfel cum se prevede la alineatul (3) al treilea
paragraf, in cazul in care, ca urmare a evaludrii
mentionate la articolul 9 alineatul (1), aceasta concluzio-
neazd cd orice activitate de tranzactionare, cu exceptia
activititii de tranzactionare a instrumentelor financiare
derivate, altele decat cele permise in temeiul
articolelor 11 si 12, realizatd de cdtre institutia de credit
principald, reprezintd o amenintare la adresa stabilititii
financiare a institutiei de credit principale sau a unei
parti ori a intregului sistemului financiar al Uniunii $a
ansamble, avind in vedere obiectivele previzute la
articolul 1.”

Explicatie

Se propune ca decizia autoritdfii competente si se intemeieze pe existenta unei amenintdri la adresa stabilitdtii financiare

a intregii Uniuni ori a unei pdrfi a acesteia.

Modificarea 12

Articolul 10 alineatul (3)

Dreptul autorititii competente de a impune ca o institutie de credit principald si nu desfisoare anumite activitati

,(3) Autoritatea  competentd  notificd  concluziile
mentionate la alineatul (1) sau (2) institutiei de credit
principale si ii oferd acesteia posibilitatea de a prezenta
observatii scrise in termen de doud luni de la data
notificdrii.

Cu exceptia cazului in care institutia de credit demons-
treazd, in termenul mentionat la primul paragraf, intr-un
mod considerat satisficitor de autoritatea competentd, cd
argumentele pe baza cdrora s-a ajuns la concluziile res-
pective nu sunt justificate, autoritatea competentd adopta
o decizie adresatd institutiei de credit principale, prin care
i se impune acesteia s3 nu efectueze activitdtile de tran-
zactionare specificate in respectivele concluzii. Autoritatea
competentd precizeazd motivele deciziei sale si publicd
decizia respectivi.

,(3) Autoritatea  competentd  notificd  concluziile
mentionate la alineatul (1) sau (2) institutiei de credit
principale si 1i oferd acesteia posibilitatea de a prezenta
observatii scrise in termen de doud luni de la data
notificarii.

Cu exceptia cazului in care institutia de credit demons-
treazd, in termenul mentionat la primul paragraf, intr-un
mod considerat satisficitor de autoritatea competentd, ci
activititile de tranzactionare relevante nu reprezintd
o amenintare la adresa stabilititii financiare
a institutiei de credit principale sau la adresa unei
parti ori a intregului sistem financiar al Uniunii argu-

au-suntjustifieate, autoritatea competentd adoptd o deci-

zie adresatd institutiei de credit principale, prin care i se
impune acesteia sd nu efectueze activititile de tran-
zactionare specificate in respectivele concluzii. Autoritatea
competentd precizeazd motivele deciziei sale si publicd
decizia respectivi.

25.4.2015



25.4.2015

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

Textul propus de Comisie

Modificérile propuse de BCE (')

in sensul alineatului (1), in cazul in care autoritatea com-
petentd decide sd autorizeze institutia de credit principald
sd desfdsoare activitdtile de tranzactionare in cauzi,
aceasta precizeazd si motivele care stau la baza deciziei si
publici decizia.

in sensul alineatului (2), in cazul in care autoritatea com-
petentd decide sd autorizeze institutia de credit principald
sd desfdsoare activititi de tranzactionare, autoritatea com-
petentd adoptd o decizie adresatd institutiei de credit prin-
cipale in acest sens.

Tnainte de adoptarea deciziei mentionate in prezentul ali-
neat, autoritatea competentd consultd ABE cu privire la
motivele care stau la baza deciziei preconizate si cu pri-
vire la impactul potential al unei astfel de decizii asupra
stabilitdtii financiare a Uniunii §i a functiondrii pietei
interne. Autoritatea competentd notifici, de asemenea,
ABE cu privire la decizia sa finali.

Autoritatea competentd adoptd decizia finald in termen
de doud luni de la primirea observatiilor scrise
mentionate la primul paragraf.”

in sensul alineatului (1), in cazul in care autoritatea com-
petentd decide s autorizeze institutia de credit principald
sd desfisoare activititile de tranzactionare in cauzd,
aceasta precizeazd si motivele care stau la baza deciziei si
publicd decizia.

In sensul alineatului (2), in cazul in care autoritatea com-
petentd decide sd autorizeze institutia de credit principald
sd desfdsoare activititi de tranzactionare, autoritatea com-
petentd adoptd o decizie adresatd institutiei de credit prin-
cipale in acest sens.

Autoritatea competenti poate, in special, sd autori-
zeze institutia de credit principali s3 desfisoare acele
activititi de formare a pietei care nu reprezintd
o amenintare la adresa stabilititii financiare
a institutiei de credit principale sau la adresa unei
parti ori a intregului sistem financiar al Uniunii.

Inainte de adoptarea deciziei mentionate in prezentul ali-
neat, autoritatea competentd consultd ABE cu privire la
motivele care stau la baza deciziei preconizate §i cu pri-
vire la impactul potential al unei astfel de decizii asupra
stabilitdtii financiare a Uniunii si a functiondrii pietei
interne. Autoritatea competentd notifici, de asemenea,
ABE cu privire la decizia sa finald.

Autoritatea competentd adoptd decizia finald in termen
de doud luni de la primirea observatiilor scrise
mentionate la primul paragraf.”

Explicatie

Pentru motive de securitate juridicd si consecventd, se sugereazd ca aceastd dispozitie s reflecte textul considerentului

(23) al regulamentului propus.

Activitatile de formare a pietei care vor fi desfasurate in continuare in institutia de credit principald ar trebui si fie
conforme cu obiectivele regulamentului propus. In special, aceste activitdti nu ar trebui si conducd la crearea unei bdnci
care ar fi prea mare sau prea interconectatd pentru a fi ldsatd si esueze si nu ar trebui si incudd o activitate de
tranzactionare pe cont propriu sub aparenta unei activitati de formare a piefei, care in cele din urmd ar putea sd
reprezinte o amenintare la adresa stabilitdtii financiare. In consecintd, ar fi util sd se precizeze ci autoritatea competentd
poate autoriza institutia de credit principald sd desfisoare acele activitdti de formare a piefei care nu reprezintd
o amenintare la adresa stabilitdtii financiare a institutiei respective sau la adresa unei pdrti ori a intregului sistem
financiar al Uniunii (a se vedea de asemenea punctul 3.3 din prezentul aviz).
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Modificarea 13

Articolul 10 alineatul (5)

Dreptul autorititii competente de a impune ca o institutie de credit principald si nu desfisoare anumite activitdti

,(5) Comisia va adopta, pand la [OP este rugat s intro-
ducd data corectd, 6 luni de la publicarea prezentului
regulament] acte delegate in conformitate cu articolul 35
pentru:

(b) a preciza tipul de securitizare care nu este considerat
a reprezenta o amenintare la adresa stabilitdtii finan-
ciare a institutiei de credit principale sau la adresa
sistemului financiar al Uniunii in ansamblul siu, cu
privire la fiecare din urmitoarele aspecte:

L.]

,(5) Comisia va adopta, pand la [OP este rugat sd introducd
data corectd, 6 luni de la publicarea prezentului regula-
ment] acte delegate in conformitate cu articolul 35
pentru:

(b) a preciza tipul de securitizare care nu este considerat
a reprezenta o amenintare la adresa stabilititii finan-
ciare a institutiei de credit principale sau la adresa
unei parti ori a intregului sistemului financiar al
Uniunii #—anasamblel—sids, cu privire la fiecare din
urmdtoarele aspecte:

L.]

Explicatie

Se propune ca actul delegat al Comisiei si se intemeieze pe argumentul ci nu existd o amenintare la adresa stabilitatii

financiare a intregii Uniuni ori a unei pdrti a acesteia.

Modificarea 14
Articolul 11

Gestionarea prudentd a propriilor riscuri

(1) O institutie de credit principald care a facut obiectul
unei decizii mentionate la articolul 10 alineatul (3) poate
desfdsura activitdti de tranzactionare in mdisura in care
scopul este limitat doar la gestionarea prudentd a capita-
lului, a lichiditatilor si a finantdrii sale.

In cadrul gestiondrii prudente a capitalului, a lichiditatilor
si a finantdrii sale, o institutie de credit principald poate
utiliza pentru acoperirea bilantului siu general de risc
doar instrumente financiare derivate pe rata dobanzii,
instrumente financiare derivate pe cursul de schimb si
derivate de credit eligibile pentru compensare printr-o
contraparte centrald. Institutia de credit principald
demonstreazd autorititii de supraveghere competente ci
activitatea de acoperire impotriva riscurilor a fost conce-
putd pentru a reduce riscurile specifice, identificabile ale
pozitiilor individuale sau agregate ale institutiei de credit
principale §i ci le atenueazd in mod demonstrabil pe
acestea sau cd le diminueazd semnificativ.

L.]

,(1) Fird a aduce atingere deciziei autoritdtii compe-
tente mentionate la articolul 10 alineatul (3), o
institutie de credit principald eare—a—ficut—obiectulunet
ecizii . 1 colul10ak I3 poate
desfisura si activitdti de tranzactionare in misura in care
scopul este limitat doar la gestionarea prudentd a capita-
lului, a lichiditatilor si a finantdrii sale.

In cadrul gestiondrii prudente a capitalului, a lichidititilor
si a finantdrii sale, o institutie de credit principald poate
utiliza pentru acoperirea bilantului siu general de risc
doar instrumente financiare derivate pe rata dobanzii,
instrumente financiare derivate pe cursul de schimb si
derivate de credit eligibile pentru compensare printr-o
contraparte centrald. Institutia de credit principald
demonstreazd autorititii de supraveghere competente ci
activitatea de acoperire impotriva riscurilor a fost conce-
putd pentru a reduce riscurile specifice, identificabile ale
pozitiilor individuale sau agregate ale institutiei de credit
principale si cd le atenueazd in mod demonstrabil pe
acestea sau ci le diminueazd semnificativ.

L.
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Explicatie

Modificarea sugeratd vizeazd sd se precizeze cd decizia de separare va identifica toate activitdfile pe care institutia de credit

principald le poate desfasura in continuare.

Modificarea 15
Articolul 12

Furnizarea de servicii de gestionare a riscurilor citre clienti

,(1) O institutie de credit principald care a ficut obiectul
deciziei mentionate la articolul 10 alineatul (3) poate
vinde instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii,
instrumente derivate pe cursul de schimb, derivate de cre-
dit, instrumente financiare derivate pe certificate de emisii
si instrumente financiare derivate pe mdrfuri care sunt
eligibile pentru compensare printr-o contraparte centrald,
precum si certificate de emisii clientilor sdi nefinanciari,
entitdtilor financiare mentionate la articolul 5 punctul 19
a doua si a treia liniutd, societdtilor de asigurare si
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale dacid
au fost indeplinite urmdtoarele conditi:

(@ unicul scop al vinzdrii este acoperirea riscului ratei
dobanzii, a riscului cursului de schimb valutar,
a riscului de credit, a riscului de marfd sau a riscului
aferent certificatelor de emisii;

(b) cerintele de fonduri proprii ale institutiei de credit
principale pentru riscul de pozitie care rezultd din
instrumentele financiare derivate si din certificatele
de emisii nu depdsesc o anumitd proportie din
cerinta totald de capital de risc, care urmeazd si fie
specificatd intr-un act delegat al Comisiei in confor-
mitate cu alineatul (2).

In cazul in care cerinta de la litera (b) nu este indeplinitd,
instrumentele financiare derivate si certificatele de emisii
nu pot fi vindute de citre institutia de credit principald si
nici nu trebuie si fie inregistrate in bilantul acesteia.

L.]

,(1) Fird a aduce atingere deciziei autoritdtii compe-
tente mentionate la articolul 10 alineatul (3), o
institutie de credit principald eare-aficut-obiectul-deciziei

i i i poate vinde si
instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, instru-
mente derivate pe cursul de schimb, derivate de credit,
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii si
instrumente financiare derivate pe marfuri care sunt eligi-
bile pentru compensare printr-o contraparte centrald, pre-
cum si certificate de emisii clientilor sdi nefinanciari,
entitatilor financiare mentionate la articolul 5 punctul 19
a doua §i a treia liniutd, societdtilor de asigurare si
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale dacid
au fost indeplinite urmdtoarele conditii:

(@) unicul scop al vanzdrii este acoperirea riscului ratei
dobanzii, a riscului cursului de schimb valutar,
a riscului de credit, a riscului de marfd sau a riscului
aferent certificatelor de emisii;

(b) cerintele de fonduri proprii ale institutiei de credit
principale pentru riscul de pozitie care rezultd din
instrumentele financiare derivate si din certificatele
de emisii nu depdsesc o anumitd proportie din
cerinta totald de capital de risc, care urmeazd si fie
specificatd intr-un act delegat al Comisiei in confor-
mitate cu alineatul (2).

In cazul in care cerinta de la litera (b) nu este indeplinita,
instrumentele financiare derivate si certificatele de emisii
nu pot fi vAndute de citre institutia de credit principala si
nici nu trebuie s fie inregistrate in bilantul acesteia.

L.]

Explicatie

Modificarea sugeratd vizeazd sd se precizeze cd decizia de separare va identifica toate activitdtile pe care institutia de credit

principald le poate desfisura in continuare.
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Modificarea 16
Articolul 19

Cooperarea intre autorititile competente si autoritdtile de rezolutie relevante

»(2) Atunci cand efectueazd evaluarea in conformitate cu
articolul 9 si atunci cind impune institutiei de credit
principale sd nu desfisoare anumite activitdti in confor-
mitate cu articolul 10, autoritatea competentd tine seama
de orice evaluare a posibilitatii de rezolutie deja existentd
sau in curs de realizare, efectuati de oricare dintre auto-
rititile de rezolutie in temeiul articolelor 13 si 13a din
Directiva [BRRD].

(3) Autoritatea competentd coopereazd cu autoritatea
de rezolutie relevantd §i asigurd schimbul informatiilor
relevante considerate necesare pentru indeplinirea sarcini-
lor sale.

(4) Autoritatea competentd se asigurd cd mdsurile insti-
tuite in temeiul prezentului capitol sunt in concordantd
cu mdsurile instituite in temeiul articolului 13 litera
(b) din Regulamentul (UE) nr. 10242013, al articolului 8
alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. [MUR], al
articolelor 13, 13a, 14 si 15 din Directiva [BRRD] si al
articolului 104 din Directiva 2013/36/UE.”

»(2) Atunci cand efectueazd evaluarea in conformitate cu
articolul 9 si atunci cind impune institutiei de credit
principale si nu desfisoare anumite activitdti in confor-
mitate cu articolul 10, autoritatea competentd tine seama
de orice evaluare a posibilitdtii de rezolutie deja existentd
sau in curs de realizare, efectuatd de oricare dintre auto-
ritdtile de rezolutie in temeiul articolelor 13 si 13a din
Directiva [BRRD].

Constatarea de citre autoritatea de rezolutie rele-
vantd a faptului ci nu existi obstacole semnificative
in calea posibilititii de rezolutie nu este consideratd
a reprezenta, in sine, un indiciu suficient in sensul ci
nu sunt justificate concluziile mentionate la
articolul 10 alineatul (3).

(3) Autoritatea competentd coopereazd cu autoritatea
de rezolutie relevantd si asigurd schimbul informatiilor
relevante considerate necesare pentru indeplinirea sarcini-
lor sale, inclusiv lista institutiilor care intrd in dome-
niul de aplicare al prezentului regulament.

(4)  Autoritatea competentd se asigurd cd mdasurile insti-
tuite in temeiul prezentului capitol sunt in—eoncordantd
compatibile cu mdsurile instituite in  temeiul
articolului 13 litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013, al articolului 8 alineatul (9) din Regula-
mentul (UE) nr. [MUR], al articolelor 13, 13a, 14 i 15
din Directiva [BRRD] si al articolului 104 din
Directiva 2013/36/UE.”

Explicatie

A se vedea punctul 5 din prezentul aviz. Cooperarea dintre autoritdtile competente si autoritdtile de rezolutie relevante ar
trebui sd asigure informarea autoritdtilor de rezolutie relevante cu privire la lista institutiilor care ar putea face obiectul

unei decizii de separare in temeiul regulamentului propus.
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Modificarea 17
Articolul 21
Derogare de la cerintele capitolului III
,(1) La cererea unui stat membru, Comisia poate acorda AH Ea-cererea—unui-stat-membri—Comisia—poate-acorda

o derogare de la cerintele prezentului capitol unei
institutii de credit care acceptd depozite de la persoane
fizice si IMM-uri care intrd sub incidenta legislatiei
nationale primare adoptate inainte de 29 ianuarie 2014,
in cazul in care legislatia nationald respectd urmitoarele
cerinte:

(@)

are ca scop prevenirea tensiunilor financiare sau
a falimentului si a riscurilor sistemice mentionate la
articolul 1;

impiedicd institutiile de credit care acceptd depozite
eligibile de la persoane fizice si IMM-uri si
desfisoare activitdti reglementate de tranzactionare
de investitii in calitate de principal obligat si si
detind active in vederea tranzactiondrii; cu toate aces-
tea, legislatia nationald poate prevedea un numdr
limitat de exceptii, pentru a permite institutiei care
acceptd depozite de la persoane fizice si IMM-uri sd
intreprindd activitdti de diminuare a riscului in vede-
rea gestiondrii prudente a capitalului, a lichiditdtilor
si a finantdrii sale si si ofere clientilor servicii limi-
tate de gestionare a riscului;

in cazul in care institutia de credit care acceptd depo-
zite eligibile de la persoane fizice i IMM-uri face
parte dintr-un grup, legislatia nationald se asigurd cd
institutia de credit este separatd juridic de entititile
din grup care desfisoard activititi reglementate de
tranzactionare a investitilor pe cont propriu sau
detin active in vederea tranzactiondrii si precizeazi
urmdtoarele:

(i) institutia de credit care acceptd depozite eligibile
de la persoane fizice si IMM-uri este in masurd
sd ia decizii in mod independent fatd de celelalte
entitdti din grup;

(i) institutia de credit care acceptd depozite eligibile
de la persoane fizice si IMM-uri are un organ de
conducere care este independent de alte entitati
din grup, precum si de institutia de credit insdsi;

(ili) institutia de credit care acceptd depozite eligibile
de la persoane fizice si IMM-uri intrd ea insisi
sub incidenta cerintelor de capital §i de
lichiditate;

(iv) institutia de credit care acceptd depozite eligibile
de la persoane fizice si IMM-uri nu poate incheia
contracte sau tranzactii cu alte entitdti din grup,
altele decat in conditii similare celor mentionate
la articolul 13 alineatul (7).
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(2) Un stat membru care doreste s obtind o derogare
pentru o institutie de credit reglementatd de legislatia
nationald in cauzd trimite Comisiei o cerere de derogare,
insotitd de un aviz pozitiv emis de autoritatea competentd
care supravegheazd institutia de credit care face obiectul
cererii de derogare. Cererea respectivi trebuie sd furnizeze
toate informatiile necesare pentru evaluarea legislatiei
nationale si sd specifice institutiile de credit pentru care se
solicitd derogarea. In cazul in care Comisia considerd ci
nu dispune de toate informatiile necesare, aceasta contac-
teazd statul membru in cauzd in termen de doud luni de
la primirea cererii si precizeazd informatiile suplimentare
care sunt necesare.

Odatd ce Comisia dispune de toate informatiile pe care le
considerd necesare pentru a evalua cererea de derogare,
aceasta informeazi, in termen de o luni, statul membru
solicitant cd informatiile sunt satisficdtoare.

In termen de cinci luni de la emiterea notificirii
mentionate la al doilea paragraf, Comisia, dupd consulta-
rea ABE cu privire la motivele care stau la baza deciziei
preconizate si cu privire la impactul potential al unei ast-
fel de decizii asupra stabilititii financiare a Uniunii si asu-
pra functiondrii pietei interne, adoptd o decizie de punere
in aplicare, prin care declard ci legislatia nationald nu este
incompatibild cu prezentul capitol si acordd derogarea
institutiilor de credit specificate in solicitarea mentionata
la alineatul (1). In cazul in care Comisia intentioneazi si
declare legislatia nationald incompatibild §i sd nu acorde
derogarea, aceasta isi prezintd in detaliu obiectiile si oferd
statului membru solicitant posibilitatea de a prezenta in
scris observatii in termen de o luni de la data notificarii
obiectiilor Comisiei. In termen de trei luni de la expirarea
termenului-limitd pentru depunere, Comisia adoptd
o decizie de punere in aplicare prin care acordd derogarea
sau o respinge.

In cazul in care legislatia nationald se modifici, statul
membru informeazi Comisia cu privire la modificarile
aduse. Comisia poate reexamina decizia de punere in apli-
care mentionatd la al treilea paragraf.

In cazul in care legislatia nationald care nu a fost decla-
ratd incompatibild cu prezentul capitol nu se mai aplicd
unei institutii de credit cdreia i-a fost acordatd o derogare
de la cerintele prezentului capitol, respectiva derogare tre-
buie sd fie retrasd in ceea ce priveste institutia de credit
respectivd.

Comisia notifici ABE deciziile sale. ABE publicd o listd
a institutiilor de credit cirora le-a fost acordati o dero-
gare in conformitate cu prezentul articol. Lista este per-
manent actualizatd.”

. . .,. . . . « . . ; . ’.
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Explicatie

A se vedea punctul 4 din prezentul aviz si explicatia de la modificarea 1.

Modificarea 18

Articolul 22 alineatul (3a) (nou)

Normele care reglementeaza calcularea pragurilor

Nu existd text.

,(3a) In sensul articolului 3 alineatul (1) litera (b), cal-
culul pragurilor pentru entititile care au efectuat
o concentrare in cursul anului anterior se bazeaz,
pentru cei doi ani anteriori concentrdrii, pe conturile
combinate ale entititilor care au fuzionat.”

Explicatie

In cazul unei concentréri a institutiilor de credit, de exemplu o fuziune, care ar conduce la crearea imediatd a unei singure
institutii de credit care intrd sub incidenta regulamentului propus, cu ocazia evaludrii indeplinirii de catre institufia de
credit unicd nou creatd a cerintelor cu privire la praguri ar trebui si fie luate in considerare valorile combinate ale
institutiilor de credit care au stat la baza concentrdrii din perioada de doi ani anterioard concentrdrii. A se vedea de

asemenea modificarea 7.

Modificarea 19
Articolul 22 alineatul (4)

Normele care reglementeazd calcularea pragurilor

,(4) Pand la [OP este rugat sd introducd data corectd 12
luni de la publicarea prezentului regulament], autoritatea
competentd identificd institutiile de credit si grupurile
care fac obiectul prezentului regulament in conformitate
cu articolul 3 si le notificd imediat ABE.

Dupi ce a fost notificatd de autoritatea competentd, ABE
publicd imediat lista mentionatd la primul paragraf. Lista
este permanent actualizatd.”

,(4) Pand la [OP este rugat sd introducd data corectd 12
luni de la publicarea prezentului regulament], autoritatea
competentd identifici anual institutiile de credit si grupu-
rile care fac obiectul prezentului regulament in conformi-
tate cu articolul 3 si le notificd imediat ABE.

Dupd ce a fost notificatd de autoritatea competentd, ABE
publicd imediat lista mentionat la primul paragraf. Lista
este permanent actualizatd.”

Explicatie

Aceastd modificare este menitd si asigure cd lista institutiilor de credit care intrd in domeniul de aplicare al
regulamentului propus este actualizatd astfel incat sd reflecte modificarea in timp a datelor sau a structurii unei institufii.
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Modificarea 20
Articolul 28 alineatul (4)

Misuri si sanctiuni administrative

,(4) Statele membre, in conformitate cu legislatia
nationald, conferd autoritdtilor competente prerogativa de
a aplica cel putin urmitoarele sanctiuni administrative si
alte misuri in eventualitatea incilcirilor mentionate la
alineatul (1):

(@ un ordin prin care se impune persoanei
raspunzdtoare de incdlcare sd pund capdt respectivu-
lui comportament ilegal si si se abtind de la repeta-
rea acestuia;

(b) confiscarea profiturilor obtinute sau a veniturilor afe-
rente pierderilor evitate ca urmare a incilcdrii, in
mdsura In care acestea pot fi determinate;

() un avertisment public care si indice persoana
raspunzdtoare §i natura incalcarii;

(d) retragerea sau suspendarea autorizdrii;

(¢) o interdictie temporard adresatd oricdrei persoane
fizice care este consideratd rispunzdtoare de
incilcare de a exercita functii de conducere in cadrul
unei entitdti mentionate la articolul 3;

(f) 1in cazul incilcdrilor repetate, o interdictie perma-
nentd adresatd oricarei persoane fizice care este con-
sideratd rdspunzitoare de incilciri de a exercita
functii de conducere in cadrul unei entitdti
mentionate la articolul 3;

(g) impunerea de sanctiuni pecuniare administrative
maxime care sd atingd cel putin valoarea tripld
a profiturilor castigate sau a veniturilor aferente pier-
derilor evitate ca urmare a incalcdrii, in masura in
care acestea pot fi determinate;

(h) pentru persoanele fizice, o sanctiune pecuniard admi-
nistrativd maximd de cel putin 5000 000 EUR sau,
pentru statele membre in care euro nu este moneda
oficiald, valoarea echivalentd in moneda nationali la
cursul de schimb din data intririi in vigoare
a prezentului regulament;

,(4) Statele membre, in conformitate cu legislatia
nationald, conferd autorititilor competente prerogativa de
a aplica cel putin urmdtoarele sanctiuni administrative si
alte misuri in eventualitatea incilcdrilor mentionate la
alineatul (1):

(@ un ordin prin care se impune persoanei
rispunzitoare de incdlcare s pund capit respectivu-
lui comportament ilegal si si se abtind de la repeta-
rea acestuia;

(b) confiscarea profiturilor ebginute sau a veniturilor afe-
rente pierderilor evitate care sunt estimate de auto-
ritatea competentd a fi fost obtinute sau evitate
ca urmare a incdlcirii—in-—mdsurain-careacestea—pot
i d oo

’

() un avertisment public care si indice persoana
rispunzitoare §i natura incalcarii;

(d) retragerea sat-suspendarea autorizirii;

(e) o interdictie temporard adresatd oricdrei persoane
fizice care este consideratd ridspunzdtoare de
incdlcare de a exercita functii de conducere in cadrul
unei entitdti mentionate la articolul 3;

() in cazul incilcirilor repetate, o interdictie perma-
nentd adresatd oricdrei persoane fizice care este con-
sideratd rdspunzitoare de incilciri de a exercita
functii de conducere in cadrul unei entitdti
mentionate la articolul 3;

(g) sanctiuni pecuniare administrative in valoare de
pand la dublul cuantumului beneficiului rezultat
in urma incilcirii, in misura in care acest benefi-
ciu poate fi determinat;

(h) pentru persoanele fizice, sanctiuni pecuniare
administrative de pind la 5000000 EUR sau,
pentru statele membre a ciror monedi nu este
euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la
cursul de schimb din data intrdrii in vigoare
a prezentului regulament;
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pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare admi-
nistrative maxime de cel putin 10 % din cifra de afa-
ceri anuald totald a persoanei juridice, in conformi-
tate cu ultimele situatii financiare disponibile apro-
bate de organul de conducere; in cazul in care per-
soana juridici este o societate-mamd sau o filiald
a societdtii-mama care trebuie si elaboreze situatii
financiare  consolidate in  conformitate  cu
Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri anuald totald
relevantd este cifra de afaceri anuald totald sau tipul
corespunzitor de venit, in conformitate cu regimul
contabil relevant conform ultimelor situatii finan-
ciare consolidate aprobate de organul de conducere
al principalei societdti-mamad.

Statele membre pot conferi autoritdtilor competente si

alte

prerogative de sanctionare, in plus fatd de cele

mentionate la prezentul alineat, §i pot stabili o gama mai
largd de sanctiuni si niveluri mai mari ale acestora fatd de
cele stabilite la prezentul alineat.”

(i) pentru persoanele juridice, sanctiuni administra-
tive pecuniare de pani la 10 % din valoarea totald
neti anuali a cifrei de afaceri, care include
urmitoarele valori ale intreprinderii din
exercitiul financiar precedent: venitul brut con-
stind din dobinzile de primit si alte venituri
similare, venitul rezultat din actiuni si alte titluri
de valoare cu randament fix[variabil, precum si
comisioanele sau taxele de primit in conformi-
tate cu articolul 316 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

Statele membre pot conferi autorititilor competente si
alte prerogative de sanctionare, in plus fatd de cele
mentionate la prezentul alineat, si pot stabili o gami mai
largd de sanctiuni si niveluri mai mari ale acestora fatd de
cele stabilite la prezentul alineat.”

Explicatie

Aceastd modificare este propusd in vederea alinierii nivelului sanctiunilor pecuniare previzute de regulamentul propus cu cel
previzut de Directiva 2013/36/UE. A se vedea punctul 6 din prezentul aviz.
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Modificarea 21

Articolul 28 alineatul (6) (nou)

Misuri si sanctiuni administrative

Nu exista text.

,(6) in cazul existentei unei incilciri mentionate la
alineatul (1), BCE, ca autoritate competentd, poate
impune sanctiunile previzute la articolul 18 din
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013.”

Explicatie

A se vedea punctul 6 din prezentul aviz.

Modificarea 22
Articolul 29

Exercitarea competentelor de supraveghere si aplicarea sanctiunilor

,(1) Statele membre se asigurd cd, atunci cand stabilesc
tipul §i nivelul sanctiunilor administrative, autoritatile
competente iau in considerare toate circumstantele rele-
vante, inclusiv, dupa caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de rdspundere al persoanei rdspunzitoare de
incilcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei rispunzitoare de
incilcare, ludnd in considerare anumiti factori, cum
ar fi cifra de afaceri totald in cazul unei persoane
juridice sau venitul anual in cazul unei persoane
fizice;

(d) importanta profiturilor obtinute sau a pierderilor evi-
tate de cdtre persoana rdspunzitoare de incdlcare, in
mdsura In care acestea pot fi determinate;

() gradul de cooperare al persoanei rispunzdtoare de
incilcare cu autoritatea competentd, fird a aduce
atingere necesitatii de a asigura confiscarea profituri-
lor obtinute sau a valorii pierderilor evitate de per-
soana respectivd;

() incilcirile anterioare  comise  de

rispunzitoare de incilcare;

persoana

,(1) Statele membre se asigurd cd, atunci cand stabilesc
tipul si nivelul sanctiunilor administrative, autorititile
competente iau in considerare toate circumstantele rele-
vante, inclusiv, dupa caz:

(a) gravitatea si durata inclcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei raspunzitoare de
incdlcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei rdspunzitoare de
incilcare, ludnd in considerare anumiti factori, cum
ar fi cifra de afaceri totald in cazul unei persoane
juridice sau venitul anual in cazul unei persoane
fizice;

(d) importanta profiturilor ebtinute sau a pierderilor evi-
tate care sunt estimate de autoritatea competenti
a fi fost obtinute sau evitate de citre persoana
rispunzitoare de incdlcare, in misura in care acestea
pot fi determinate;

(e) gradul de cooperare al persoanei rispunzitoare de
incdlcare cu autoritatea competentd, fird a aduce
atingere necesitatii de a asigura confiscarea profituri-
lor obtinute sau a valorii pierderilor evitate de per-
soana respectiva;

() incilcdrile  anterioare  comise  de

raspunzitoare de incilcare;

persoana
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(@) misurile luate de cdtre persoana rdspunzitoare de
incilcare pentru a impiedica repetarea acesteia;

(h) orice posibile consecinte sistemice ale incalcarii.”

(@) mdsurile luate de citre persoana rdspunzdtoare de
incilcare pentru a impiedica repetarea acesteia;

(h) orice posibile consecinte sistemice ale incilcarii.”

Explicatie

A se vedea punctul 6 din prezentul aviz.

Modificarea 23
Articolul 34

Reexaminare

,Comisia monitorizeazd in mod regulat efectul normelor
previzute in prezentul regulament in ceea ce priveste rea-
lizarea obiectivelor mentionate la articolul 1 si stabilitatea
sistemului financiar al Uniunii in ansamblu, luidnd in con-
siderare evolutiile privind structura pietei, precum si dez-
voltarea si activitdtile entitdtilor reglementate de prezentul
regulament si inainteazd orice propunere adecvati. Reexa-
minarea se concentreazd in special pe aplicarea pragurilor
mentionate la articolul 3, pe aplicarea si eficacitatea inter-
dictiei prevazute la articolul 6, pe domeniul de aplicare al
activitdtilor previzute la articolul 8 si pe adecvarea indi-
catorilor prevazuti la articolul 9. Pand la 1 ianuarie 2020
si periodic dupd aceastd datd, Comisia, tindnd seama de
opiniile autoritdtilor competente, prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport care si includd aspec-
tele mentionate mai sus, insotit, daci este cazul, de
o propunere legislativd.”

,Comisia monitorizeazd in mod regulat efectul normelor
previzute in prezentul regulament in ceea ce priveste rea-
lizarea obiectivelor mentionate la articolul 1 si stabilitatea
sistemului financiar al Uniunii in ansamblu, luidnd in con-
siderare evolutiile privind structura pietei, precum si dez-
voltarea si activitdtile entitdtilor reglementate de prezentul
regulament si inainteazd orice propunere adecvati. Reexa-
minarea se concentreazi in special pe caracterul adecvat
si pe aplicarea pragurilor mentionate la articolul 3, pe
aplicarea si eficacitatea interdictiei previzute la
articolul 6, inclusiv derogdrile de la aplicarea acestei
interdictii mentionate in cuprinsul aceluiasi articol,
pe domeniul de aplicare al activitdtilor previzute la
articolul 8 si pe adecvarea indicatorilor prevdzuti la
articolul 9. Pand la 1 ianuarie 2020 si periodic dupd
aceastd datd, Comisia, tindnd seama de opiniile auto-
ritdtilor competente, prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport care si includd aspectele mentionate
mai sus, insotit, dacd este cazul, de o propunere
legislativa.”

Explicatie

A se vedea punctele 1.2 si 2.3 din prezentul aviz.

(") Scrisul cu caractere aldine in cuprinsul textului aratd unde BCE propune inserarea unui text nou. Pasajele tdiate din cuprinsul textului

indicd unde BCE propune eliminarea textului.
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(Informdri)
INFORMARI PROVENIND DE LA INSTITUTIILE, ORGANELE SI ORGANISMELE
UNIUNII EUROPENE
Rata de schimb a monedei euro ()
24 aprilie 2015
(2015/C 137/03)
1 euro =
Moneda Rata de schimb Moneda Rata de schimb
USD dolar american 1,0824 CAD dolar canadian 1,3118
JPY yen japonez 129,36 HKD dolar Hong Kong 8,3886
DKK coroana danezi 7,4607 NZD dolar neozeelandez 1,4305
GBP lira sterlini 0,71590 |SGD  dolar Singapore 1,4477
SEK coroana suedezi 9,3816 KRW won sud-coreean 1167,10
CHF franc elvetian 1,0338 ZAR rand sud-african 13,1863
. . CNY yuan renminbi chinezesc 6,7053
ISK coroana islandeza
] HRK kuna croatd 7,6075
NOK coroana norvegiand 8,4750 o .
! bulos 5 19558 IDR rupia indoneziani 14 021,41
BGN evabu gare:isca ’ MYR ringgit Malaiezia 3,8686
CZK coroana cehd 27,454 PHP peso Filipine 47,930
HUF forint maghiar 301,48 RUB rubla ruseascd 55,4355
PLN zlot polonez 4,0131 THB baht thailandez 35,232
RON leu romanesc nou 4,4162 BRL real brazilian 3,2183
TRY lira turceascd 2,9565 MXN  peso mexican 16,6235
AUD dolar australian 1,3884 INR rupie indiand 68,8001

() Sursd: rata de schimb de referintd publicatd de citre Banca Centrald Europeand.
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INFORMARI PROVENIND DE LA STATELE MEMBRE

Comunicarea Guvernului francez referitoare la Directiva 94/22/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind conditiile de acordare si folosire a autorizatiilor de prospectare, explorare si
extractie a hidrocarburilor ()

(Aviz privind cererea de autorizatie exclusivd de prospectare a zdcdmintelor de hidrocarburi conventionale lichide sau
gazoase, denumitd ,Permis de Parentis Maritime Sud”)

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2015/C 137/04)

Prin cererea din 30 iunie 2014, societdtile Red Rio Petroleum Ltd. (nr. 69, 9 Albert Embankment, Londra SE1 7HD,
Regatul Unit) §i Saturn Petroleum Ltd. [TM Services (UK) Ltd., 5 Charterhouse Sq, Londra EC1M 6PX, Regatul Unit] au
solicitat, pentru o perioadd de cinci ani, acordarea unei autorizatii exclusive de prospectare a zicdmintelor de hidrocar-
buri conventionale lichide sau gazoase, denumitd ,Permis de Parentis Maritime Sud”, pe teritoriul departamentelor Lan-
des si Pyrénées-Atlantiques.

Perimetrul aferent acestei autorizatii este delimitat de segmentele de dreaptd care unesc punctele definite in continuare:

Punct RGF93 — meridian de origine Greenwich
A Intersectia paralelei de 44°06'00” cu limita de separare a zonelor economice exclusive ale
Frantei si Spaniei
B Intersectia paralelei de 44°06’00” cu tarmul francez al coastei atlantice
C Intersectia tirmului francez al coastei atlantice cu frontiera dintre Franta si Spania

Suprafata astfel definitd este de aproximativ 3 587 km2.
Depunerea cererilor si criteriile de atribuire a autorizatiei

Solicitantii care depun cererea ,Parentis Maritime Sud” si cei care depun cereri concurente trebuie si demonstreze ci
indeplinesc conditiile necesare obtinerii autorizatiei, stabilite la articolele 4 si 5 din Decretul nr. 2006-648 din 2 iunie
2006 privind drepturile de exploatare minierd si de depozitare subterand, astfel cum a fost modificat (Décret
n° 2006-648 du 2 juin 2006 modifié relatif aux titres miniers et aux titres de stockage souterrain), publicat in Jurnalul
Oficial al Republicii Franceze din 3 iunie 2006.

Societdtile interesate pot depune o cerere concurentd in termen de 90 de zile de la data publicdrii prezentului aviz, in
conformitate cu procedura descrisd pe scurt in ,Anuntul privind acordarea drepturilor de exploatare minierd a hidrocar-
burilor in Franta”, publicat in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene C 374 din 30 decembrie 1994, p. 11, si stabilitd
prin Decretul nr. 2006-648 din 2 iunie 2006 privind drepturile de exploatare minierd si de depozitare subterand, astfel
cum a fost modificat (Jurnalul Oficial al Republicii Franceze din 3 iunie 2006).

Cererile concurente se transmit Ministerului Ecologiei, Dezvoltdrii Durabile si Energiei, la adresa indicatd mai jos. Deci-
ziile privind cererea ,Parentis Maritime Sud” si cererile concurente se iau pand cel tarziu la data de 16 august 2016.

Conditii si cerinte privind exercitarea activititii si incetarea acesteia

Solicitantii sunt invitati si consulte articolele L. 161-1 si L. 161-2 din Codul minier, precum si Decretul nr. 2006-649
din 2 iunie 2006 privind exploatirile miniere, depozitarea subterand si politia minelor si a depozitelor subterane, astfel
cum a fost modificat (Décret n° 2006-649 modifié du 2 juin 2006 relatif aux travaux miniers, aux travaux de stockage
souterrain et a la police des mines, des stockages souterrains), publicat in Jurnalul Oficial al Republicii Franceze din 3 iunie
2006.

Informatii suplimentare se pot obtine de la Ministerul Ecologiei, Dezvoltirii Durabile si Energiei, Biroul de exploatare si
extractie a hidrocarburilor (Ministere de I'écologie, du développement durable et de I'énergie, Bureau exploration et pro-
duction des hydrocarbures, Tour Séquoia, 1, place Carpeaux, 92800 Puteaux, Franta, tel. +33 140819527).

Dispozitiile legale sus-mentionate pot fi consultate pe site-ul Légifrance: http://www.legifrance.gouv.fr

() JOL 164, 30.6.1994, p. 3.


http://www.legifrance.gouv.fr
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v

(Anunturi)

PROCEDURI REFERITOARE LA PUNEREA IN APLICARE A POLITICII
COMERCIALE COMUNE

COMISIA EUROPEANA

Aviz de expirare iminentd a anumitor madsuri compensatorii

(2015/C 137/05)

1. in conformitate cu articolul 18 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 597/2009 al Consiliului din 11 iunie 2009
privind protectia impotriva importurilor care fac obiectul unor subventii din partea tirilor care nu sunt membre ale
Comunitdtii Europene (), Comisia Europeand face cunoscut faptul ¢, dacd nu se deschide o reexaminare in conformitate
cu procedura de mai jos, misurile compensatorii mentionate in continuare vor expira la data indicatd in tabelul de mai
jos.

2. Procedura

Producitorii din Uniune pot depune o cerere scrisd de reexaminare. Aceastd cerere trebuie s3 contind elemente de probi
suficiente care sd sustind faptul c3 expirarea mdsurilor ar determina, probabil, continuarea sau reaparitia subventiilor si
a prejudiciului.

In cazul in care Comisia decide sd reexamineze masurile in cauzd, importatorii, exportatorii, reprezentantii trii exporta-
toare §i producitorii din Uniune vor avea posibilitatea de a dezvolta, respinge sau comenta aspectele expuse in cererea
de reexaminare.

3. Termen

Pe baza celor expuse mai sus, producitorii din Uniune pot transmite o cerere scrisd de reexaminare la adresa European
Commission, Directorate-General for Trade (Unit H-1), CHAR 4/39, 1000 Bruxelles, Belgia (), oricind de la data
publicdrii prezentului aviz, insd cel tirziu cu trei luni inainte de data mentionatd in tabelul de mai jos.

4. Prezentul aviz este publicat in conformitate cu articolul 18 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 597/2009.

Tara (tdrile) de origine

Produsul d Misuri Referintd Data expirdrii ()
sau de export
Module fotovol- | Republica Populard | Taxd Regulamentul de punere in aplicare (UE) 7.12.2015
taice pe bazd de | Chinezd compensatorie | nr. 1239/2013 al Consiliului de instituire
siliciu cristalin si a unei taxe compensatorii definitive la
componentele lor importurile de module fotovoltaice pe
cheie (si anume bazd de siliciu cristalin si componentele
celule) lor cheie (si anume celule) originare sau

expediate din Republica Populard Chineza
(O L 325, 5.12.2013, p. 66)

Angajamente Decizia de punere in aplicare
2013/707/UE a Comisiei (JO L 325,
5.12.2013, p. 214)

(") Misura expird la miezul noptii la data mentionati in aceasta coloana.

(') JOL 188, 18.7.2009, p. 93.
(%) Fax +32 22956505.
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Aviz privind expirarea iminentd a anumitor misuri antidumping

(2015/C 137/06)

1. In conformitate cu articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1225/2009 al Consiliului din 30 noiembrie
2009 privind protectia impotriva importurilor care fac obiectul unui dumping din partea tarilor care nu sunt membre
ale Comunitdtii Europene (*), Comisia face cunoscut faptul c, in cazul in care nu se va deschide o reexaminare in con-
formitate cu procedura descrisd in continuare, masurile antidumping mentionate mai jos vor expira la data specificatd in
tabelul de mai jos.

2. Procedura

Producitorii din Uniune pot depune o cerere scrisi de reexaminare. Cererea trebuie s3 contind elemente de proba sufi-
ciente din care si rezulte faptul cd expirarea masurilor ar determina probabil continuarea sau reaparitia dumpingului si
a prejudiciului.

In cazul in care Comisia decide si reexamineze masurile in cauzd, importatorii, exportatorii, reprezentantii tarii exporta-
toare si producitorii din Uniune vor avea posibilitatea de a dezvolta, respinge sau comenta aspectele expuse in cererea
de reexaminare.

3. Termen

Pe baza celor expuse anterior, producitorii din Uniune pot depune o cerere scrisd de reexaminare la urmdtoarea adresa:
European Commission, Directorate-General for Trade (Unit H-1), CHAR 4/39, 1000, Bruxelles, Belgia (3, oricand de la
data publicdrii prezentului aviz, dar cel tarziu cu trei luni inainte de data mentionatd in tabelul de mai jos.

4. Prezentul aviz este publicat in conformitate cu articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1225/2009.

Tara (tdrile) de origine

Produsul d Misuri Referintd Data expirdrii ()
sau de export
Module fotovol- | Republica Populard Taxa Regulamentul de punere in aplicare (UE) 7.12.2015
taice pe bazd de | Chinezd antidumping nr. 1238/2013 al Consiliului de instituire
siliciu cristalin si a unei taxe antidumping definitive si de
componentele lor percepere definitivd a taxei provizorii
cheie (si anume impuse pentru importurile de module
celule) fotovoltaice pe bazd de siliciu cristalin si

componentele lor cheie (si anume celule)
originare sau expediate din Republica
Populard Chinezd (JO L 325, 5.12.2013,

p-1)
Angajamente Decizia de punere in aplicare

2013/707/UE a Comisiei (JO L 325,
5.12.2013, p. 214)

(') Misura expird la miezul noptii la data mentionati in aceasta coloana.

(') JOL 343,22.12.2009, p. 51.
(%) Fax +32 22956505.
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PROCEDURI REFERITOARE LA PUNEREA iN APLICARE A POLITICII IN
DOMENIUL CONCURENTEI

COMISIA EUROPEANA

Notificare prealabild a unei concentriri
(Cazul M.7529 — Mohawk Industries/International Flooring Systems)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2015/C 137/07)

1. La data de 17 aprilie 2015, Comisia Europeand a primit, in temeiul articolului 4 din Regulamentul (CE)
nr. 139/2004 al Consiliului ('), o notificare a unei concentriri propuse prin care intreprinderea Mohawk Industries, Inc
(,Mohawk”, SUA) dobandeste, in sensul articolului 3 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul privind concentririle eco-
nomice, controlul unic asupra intregii intreprinderi International Flooring Systems S.A. (,IFS”, Luxemburg), prin
achizitionare de actiuni. Aceeasi concentrare fusese notificatd Comisiei la 2 martie 2015, insd a fost retrasd ulterior, la
data de 24 martie 2015.

2. Activititile economice ale intreprinderilor respective sunt:

— in cazul intreprinderii Mohawk Industries: Mohawk, cu sediul in SUA, este un producitor si furnizor la nivel mon-
dial de panouri pe bazi de lemn, materiale de izolatie si 0 gama largd de produse pentru pardoseli, inclusiv carpete,
covoare, lemn de esentd tare, laminate, placi de ceramicd, pietre si pardoseald din vinil. Totodatd, intreprinderea
acordi licente pentru drepturile de proprietate intelectuald privind tehnologii utilizate la producerea pardoselilor. In
cadrul SEE, Mohawk este activd, in principal, prin intermediul filialei sale detinute integral, Unilin;

— in cazul intreprinderii IFS: IFS este o un grup de intreprinderi stabilit in Luxemburg, care isi desfisoard activitatea in
domeniul productiei si furnizarii de pardoseli din vinil, parchet laminat si panouri pe bazi de lemn, in special brute
si acoperite (MDF). Totodatd, intreprinderea acordd licente pentru drepturile de proprietate intelectuald privind teh-
nologii utilizate la producerea pardoselilor.

3. In urma unei examindri prealabile, Comisia Europeand constatd ci tranzactia notificatd ar putea intra sub incidenta
Regulamentului privind concentrarile economice. Cu toate acestea, nu se ia o decizie finald in aceastd privintd.

4. Comisia Europeand invitd pdrtile terte interesate sd 1i prezinte eventualele observatii cu privire la operatiunea
propusa.

Observatiile trebuie primite de citre Comisia Europeand in termen de cel mult 10 zile de la data publicirii prezentei.
Observatiile pot fi trimise Comisiei prin fax (+32 22964301), prin e-mail la adresa COMP-MERGER-
REGISTRY@ec.europa.eu sau prin postd, cu numdrul de referintd M.7529 — Mohawk Industries/International Flooring
Systems, la urmdtoarea adresi:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe des concentrations

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(') JOL 24, 29.1.2004, p. 1 (,Regulamentul privind concentrrile economice”).
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