BN Jurnalul Oficial

*

RO
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2024/1209 3.5.2024

DECIZIA (UE) 2024/1209 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 16 aprilie 2024

privind remunerarea depozitelor fird legituri cu politica monetard detinute la bincile centrale
nationale si la Banca Centrald Europeand (BCE/2024/11)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniuta,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii Centrale Europene, in special articolele 12.1,
14.3,17,225i 23,

intrucat:

(1)  Consiliul guvernatorilor a efectuat o analizd a remuneratiei aplicate depozitelor detinute la bincile centrale nationale
ale statelor membre a cdror moned3 este euro (denumite in continuare ,BCN”) si la Banca Centrald Europeand (BCE)
care nu au legdturd cu punerea in aplicare a politicii monetare (,depozite fird legdturd cu politica monetard”). Scopul
analizei a fost acela de a evita o eventuald interferentd a acestor depozite cu politica monetard unicd, asigurand in
acelasi timp respectarea principiului unei economii de piatd deschise si consecventa tratamentului aplicat
depozitelor similare in cadrul Eurosistemului.

(2)  In urma analizei, Consiliul guvernatorilor a hotdrat cd este necesard o mai mare transparentd a remunerarii
depozitelor fard legdturd cu politica monetard. Ratele de remunerare aplicabile acestor depozite sunt stabilite in
Orientdrile (UE) 2019/671 (BCE[2019/7) (), (UE) 2024/1211 (BCE[2024/13) (), (UE) 2022/912 (BCE[2022/8) ()
ale Bancii Centrale Europene i Decizia (UE) 2019/1743 a Bincii Centrale Europene (BCE[2019/31) (*). Pentru a
imbundtati transparenta, precum si consecventa intre actele juridice conexe, este oportun ca ratele de remunerare si
fie stabilite in mod cuprinzitor intr-un singur act juridic pentru a facilita comunicarea ratelor de remunerare si
pentru a permite ajustdri viitoare ale ratelor respective.

(3)  Remunerarea depozitelor fird legiturd cu politica monetard nu ar trebui sd contribuie la perturbarea persistentd sau
structurald a transmisiunii sau punerii in aplicare a politicii monetare si ar trebui s garanteze functionarea ordonatd
a pietei, limitand astfel posibilitatea unei volatilititi mari a acestor depozite.

(4)  Consiliul guvernatorilor a stabilit rata principald a politicii de remunerare la rata dobénzii pe termen scurt la
operatiunile in euro (€STR) minus o marjd. Marja este usor de ajustat in cazul modificirii conditiilor de piatd pentru
a mentine eficacitatea transmisiunii politicii monetare, minimizand in acelasi timp riscul unor fluxuri bruste citre
sau dinspre pietele monetare si permitdnd un cadru de remunerare simplu si coerent, cu foarte putine exceptii.
Consiliul guvernatorilor a stabilit, si va ajusta dupd cum va fi necesar, marja pentru a indeplini obiectivele politicii
de remunerare si pentru a evita efectele negative asupra punerii in aplicare a politicii monetare sau asupra
functiondrii pietei. Marja este stabilitd in prezent la 20 de puncte de baza.

() Orientarea (UE) 2019/671 a Bincii Centrale Europene din 9 aprilie 2019 privind operatiunile nationale de administrare a activelor si
pasivelor de citre bancile centrale nationale (BCE/2019/7) JO L 113, 29.4.2019, p. 11).

(%) Orientarea (UE) 20241211 a Bancii Centrale Europene din 16 apriliec 2024 privind furnizarea de citre Eurosistem de servicii de
administrare a rezervelor in euro pentru binci centrale, tari din afara zonei euro §i organizatii internationale (BCE[2024/13) (JO L,
20241211, 3.5.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/o0j).

() Orientarea (UE) 2022/912 a Bincii Centrale Europene din 24 februarie 2022 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid
cu decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET) de noud generatie si de abrogare a Orientarii BCE[2012/27 (BCE[2022/8) JO L 163,
17.6.2022, p. 84).

(*) Decizia (UE) 2019/1743 a Béncii Centrale Europene din 15 octombrie 2019 privind remunerarea detinerilor de rezerve excedentare si
a anumitor depozite (BCE[2019/31) (O L 267, 21.10.2019, p. 12).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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(5)  Consiliul guvernatorilor a stabilit cd sunt necesare anumite devieri sau exceptii de la rata principald a politicii de
remunerare. Conceptul de plafon ar trebui si se aplice in continuare pentru remunerarea depozitelor
administratiilor publice si a anumitor depozite fird legdturd cu politica monetard, pentru a permite BCN s
remunereze astfel de depozite la o ratd mai micd decat plafonul, dupd caz, tinind seama de conditiile specifice
fiecdrei tari, cum ar fi cele de pe piata tranzactiilor de riscumpdrare. O marjd mai micd de 20 de puncte de bazi,
stabilitd initial la zero, ar trebui si se aplice in cazul fondurilor pentru garantare detinute de infrastructuri ale pietei
financiare din Spatiul Economic European, cum ar fi sistemele de plati, contrapdrtile centrale si depozitarii centrali
de instrumente financiare, precum si in cazul conturilor prefinantate detinute in TARGET, avand in vedere
importanta acestor detineri pentru buna functionare a sistemelor de pliti si pentru stabilitatea financiard. Fondurile
care trebuie pdstrate temporar in depozite la BCN sau la BCE in legdturd cu asistenta financiard ar trebui si fie
scutite in continuare de rate negative.

(6)  Totodatd, Consiliul guvernatorilor a stabilit cd este necesar sd se prevadd ci, in anumite circumstante, BCE poate
solicita BCN informatii granulare cu privire la depozitele fird legdturd cu politica monetard si ci aceste informatii
pot fi partajate in cadrul BCE si al Eurosistemului in baza unei aplicdri stricte a principiului necesititii de a cunoaste
atunci cand BCE stabileste de la caz la caz ci astfel de informatii sunt necesare pentru a permite Eurosistemului s3
evalueze impactul potential al acelor depozite asupra punerii in aplicare a politicii monetare.

(7)  Pentru a atinge aceste obiective si pentru a acorda BCN suficient timp pentru a se pregiti pentru aplicarea noii
politici de remunerare cu privire la depozitele fard legiturd cu politica monetard, prezenta decizie ar trebui s se
aplice de la 1 decembrie 2024,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentei decizii, se aplici urmatoarele definitii:

1. ,depozit” inseamnd un sold creditor in euro sau in altd monedd rezultat din fonduri detinute intr-un cont deschis la o
BCN sau la BCE sau din situatii temporare care deriva din alte servicii furnizate de o BCN sau de BCE, care conduce la
un pasiv inregistrat in bilantul acelei BCN sau al BCE si pe care acea BCN sau BCE este obligatd si il ramburseze in
conformitate cu conditiile contractuale sau cu reglementdrile aplicabile, inclusiv depozitele overnight si depozitele
la termen;

2. ,€STR” inseamnd rata dobanzii pe termen scurt la operatiunile in euro astfel cum este definitd la articolul 2
alineatul (2) din Orientarea (UE) 2019/1265 a Bancii Centrale Europene (BCE[2019/19) (*) si publicati de BCE;

3. ,€STR OIS” inseamnd un swap pe indicii ratei dobanzii overnight (overnight index swap) (OIS) astfel cum este definit
la articolul 1 punctul 25 din Regulamentul (UE) nr. 13332014 al Bincii Centrale Europene (BCE[2014/48) (%), unde
platile variabile ale ratei periodice a dobanzii folosesc €STR drept indice al ratei dobanzii overnight;

4. ,depozite fird legiturd cu politica monetard” inseamnd depozite care nu sunt create pentru punerea in aplicare a
politicii monetare unice astfel cum a fost stabilitd de Consiliul guvernatorilor si care intrd in sfera de aplicare a uneia
dintre urmatoarele:

(a) Orientarea (UE) 2019/671 (BCE/2019/7) privind operatiunile nationale de administrare a activelor si pasivelor
de cdtre bancile centrale nationale;

(b) Orientarea (UE) 2024/1211 (BCE[2024/13) privind furnizarea de citre Eurosistem de servicii in euro de
administrare a rezervelor pentru bdnci centrale, tiri din afara zonei euro si organizatii internationale;

(c) Orientarea (UE) 2022/912 (BCE[2022/8) privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare
pe bazd brutd in timp real (TARGET) de noud generatie;

() Orientarea (UE) 2019/1265 a Bancii Centrale Europene din 10 iulie 2019 privind rata dobanzii pe termen scurt la operatiunile in euro
(€STR) (BCE/2019/19) (JO L 199, 26.7.2019, p. 8).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1333/2014 al Béncii Centrale Europene din 26 noiembrie 2014 privind statisticile referitoare la pietele
monetare (BCE[2014/48) JOL 359, 16.12.2014, p. 97).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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(d) Decizia (UE) 2022/911 a Bincii Centrale Europene (BCE[2022/22) () privind termenii si conditiile TARGET-
ECB;

(e) Decizia (UE) 2019/1743 (BCE[2019/31) privind remunerarea detinerilor de rezerve excedentare §i a anumitor
depozite.

Articolul 2

Remunerarea depozitelor fari legituri cu politica monetard

(1)  Remunerarea depozitelor detinute la BCN si care intrd in sfera de aplicare a Orientdrii (UE) 2019/671 (BCE/2019/7)
face obiectul urmdtoarelor plafoane:

(@)  pentru urmdtoarele depozite ale administratiilor publice exprimate in euro:
(i) pentru depozitele overnight: €STR minus 20 de puncte de baz;
(ii) pentru depozitele la termen: rata €STR OIS cu scadenta corespunzdtoare minus 20 de puncte de baz3;

(iliy  pentru depozitele overnight ale administratiilor publice legate de un program de ajustare: 0 % sau €STR
minus 20 de puncte de bazi, fiind aleasd rata care este mai ridicat3;

(ivy  pentru depozitele la termen ale administratiilor publice legate de un program de ajustare: 0 % sau rata €STR
OIS cu scadentd corespunzitoare minus 20 de puncte de bazi, fiind aleas3 rata care este mai ridicatd;

(b)  pentru depozitele administratiilor publice exprimate in alte monede dect euro: ratele corespunzitoare pentru
moneda in cauzi §i cu aplicarea aceleiasi marje previzute la litera (a);

() pentru alte depozite decat cele ale administratiilor publice, exprimate in euro:
(i) pentru depozitele overnight: €STR minus 20 de puncte de baz;
(i) pentru depozitele la termen: rata €STR OIS cu scadenta corespunzdtoare minus 20 de puncte de baz3;

(d)  pentru alte depozite decit cele ale administratiilor publice, exprimate in alte monede: ratele corespunzitoare pentru
moneda in cauzd si cu aplicarea marjei previzute la litera (c).

(2)  Remunerarea depozitelor detinute la BCN si care intrd in sfera de aplicare a Orientdrii (UE) 2024/1211
(BCE[2024/13) este:

(@)  pentru servicii de investitii overnight de fonduri:

(i) pentru facilitatea de investitii de nivel 1: €STR minus 20 de puncte de baz;

(i) pentru facilitatea de investitii de nivel 2: rata efectivd la care fondurile sunt plasate pe piatd minus o marji
astfel cum este stabilitd periodic de Consiliul guvernatorilor si cu conditia ca acest tip de investitie s se facd
numai in cazul in care remuneratia este mai mare decit remuneratia soldurilor excedentare de fonduri;

(iliy  pentru soldurile excedentare de fonduri: €STR minus 20 de puncte de bazi;

(b)  pentru depozitele la termen:

(i) pentru depozitele la termen pe bazd de mandat: rata efectiva la care fondurile sunt plasate pe piatd minus o
marja astfel cum este stabilitd periodic de Consiliul guvernatorilor;

(if) pentru depozitele la termen pe bazd de principal cu scadenta la mai putin de sapte zile calendaristice: rata
€STR OIS cu scadenta corespunzitoare minus 20 de puncte de bazi;

(ili)  pentru depozitele la termen pe bazi de principal cu scadenta la cel putin sapte zile calendaristice: o ratd care
nu depdseste rata obtinutd la investirea depozitului pe piata.

() Decizia (UE) 2022/911 a Biéncii Centrale Europene din 19 aprilie 2022 privind termenii si conditiile TARGET-ECB si de abrogare a
Deciziei BCE[2007/7 (BCE[2022/22) JOL 163, 17.6.2022, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj 3/5
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(3)  Remunerarea depozitelor care intrd in sfera de aplicare a Orientdrii (UE) 2022/912 (BCE[2022/8) si a Deciziei
(UE) 2022/911 (BCE[2022/22) este:

(@  pentru depozitele administratiilor publice exprimate in euro detinute in TARGET se aplicd remunerarea previzutd la
alineatul (1) litera (a);

(b)  pentru depozitele fird legiturd cu politica monetard detinute in TARGET, altele decit depozitele administratiilor
publice mentionate la litera (a), si cu exceptia cazului in care se aplici litera (c): 0 % sau €STR minus 20 de puncte de
bazi, fiind aleas cea mai mic3 dintre cele dou3;

(c)  pentru soldurile overnight detinute intr-un cont tehnic TIPS AS sau intr-un cont tehnic RTGS AS pentru procedura
de decontare D a AS si fondurile pentru garantare detinute de infrastructuri ale pietei financiare din Spatiul
Economic European, inclusiv cele detinute intr-un cont de fonduri pentru garantare al AS: €STR minus 0 puncte de
bazd;

(d)  pentru soldurile TARGET ale BCN conectate:

(i) pentru solduri de pand la 10 % inclusiv din valoarea medie zilnicd a tranzactiilor: €STR minus 20 de puncte
de bazi;
(ii) pentru soldurile mai mari decit cele de la punctul (i): 0 % sau €STR minus 20 de puncte de bazi, fiind aleasd

cea mai micd dintre cele doud.

(4)  Remunerarea depozitelor detinute la BCE si care intrd in sfera de aplicare a Deciziei (UE) 2019/1743 (BCE[2019/31)
este:

(@  pentru conturi deschise in conformitate cu Deciziile BCE[2003/14 (), BCE[2010/4 (°), BCE/2010/17 (*°)
si BCE[2010/31 (*!) ale Bincii Centrale Europene si Regulamentul (UE) 2020/672 al Consiliului (*3).

(i) €STR minus 20 de puncte de bazi, cu exceptia cazului in care se aplicd punctul (ii);

(i)  pe parcursul oricdrei perioade in care trebuie detinute depozite in conturile relevante anterior datei la care
trebuie efectuatd o platd conform prevederilor legale sau contractuale aplicabile facilitatii relevante: 0 % sau
€STR minus 20 de puncte de bazi, fiind aleasi cea mai mare dintre cele dou;

(b)  pentru alte conturi de depozit pentru Mecanismul european de stabilitate si pentru Fondul european de stabilitate
financiari care nu sunt incluse la litera (a): €STR minus 20 de puncte de baz3;

(®) Decizia BCE[2003/14 a Bincii Centrale Europene din 7 noiembrie 2003 privind administrarea operatiunilor de imprumut si creditare

incheiate de Comunitatea Europeand in cadrul mecanismului de asistentd financiard pe termen mediu (JO L 297, 15.11.2003, p. 35).

(’) Decizia BCE[2010/4 a Bancii Centrale Europene din 10 mai 2010 privind administrarea imprumuturilor bilaterale cumulate acordate
Republicii Elene si de modificare a Deciziei BCE[2007/7 (JO L 119, 13.5.2010, p. 24).

(**) Decizia BCE[2010/17 a Bancii Centrale Europene din 14 octombrie 2010 privind administrarea operatiunilor de imprumut si creditare
incheiate de Uniune in cadrul mecanismului de asistentd financiard pe termen mediu (JO L 275, 20.10.2010, p. 10).

(") Decizia BCE[2010/31 a Bancii Centrale Europene din 20 decembrie 2010 privind deschiderea unor conturi pentru procesarea platilor
in legaturd cu imprumuturile acordate de EFSF statelor membre a ciror moneda este euro (JO L 10, 14.1.2011, p. 7).

(") Regulamentul (UE) 2020/672 al Consiliului din 19 mai 2020 privind instituirea unui instrument european de sprijin temporar pentru
atenuarea riscurilor de somaj intr-o situatie de urgentd (SURE) ca urmare a epidemiei de COVID-19 (JO L 159, 20.5.2020, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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(©

®)

pentru contul dedicat mentinut in conformitate cu articolul 13 alineatul (2) din Decizia de punere in aplicare a
Comisiei din 14 aprilie 2021 de instituire a mecanismelor necesare pentru administrarea operatiunilor de
imprumut in temeiul Deciziei (UE, Euratom) 2020/2053 a Consiliului si pentru operatiunile de credit legate de
imprumuturile acordate in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) 2021/241 al Parlamentului
European si al Consiliului (V) si utilizat in scopul detinerilor de fonduri in scop prudential in legiturd cu programul
NextGenerationEU, Instrumentul pentru acordarea de sprijin  Ucrainei pentru 2023  (asistentd
macrofinanciard +) ('), sau alte programe de finantare ale Uniunii astfel cum au fost convenite de BCE si de Comisia
Europeand:

(i) €STR minus 20 de puncte de bazi, cu exceptia cazului in care se aplicd punctul (ii);

(i) pentru o valoare agregatd a depozitelor care nu depdseste 20 de miliarde EUR: 0 % sau €STR minus 20 de
puncte de bazd, fiind aleasd cea mai mare dintre cele doud.

In cazul in care se aplicd o ratd negativ a dobanzii pentru oricare dintre depozitele mentionate in prezentul articol,

titularul depozitului datoreazd dobandd BCN relevante sau BCE, iar BCN relevantd sau BCE poate debita contul de depozit
relevant in mod corespunzitor.

(1)

Articolul 3
Schimbul de informatii privind depozitele firi legiturd cu politica monetari

In cazul in care BCE considerd, de la caz la caz, ci este necesar sd se evalueze impactul potential asupra punerii in

aplicare a politicii monetare, BCN transmit BCE informatii complete privind depozitele fara legiturd cu politica monetard,
inclusiv detalii cu privire la urmatoarele:

(@)
(b)
(©

(2)

titularii de cont;
remuneratia aplicat;

sumele detinute la BCN relevanti.

Informatiile primite de BCE in temeiul alineatului (1) sunt partajate in cadrul BCE si de citre BCE in cadrul

Eurosistemului in baza unei aplicari stricte a principiului necesitdtii de a cunoaste.

(1)
(2)

Articolul 4
Intrare in vigoare

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 decembrie 2024.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 16 aprilie 2024.

Presedinta BCE
Christine LAGARDE

() C(2021) 2502 final.
(") Regulamentul (UE) 2022/2463 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 de instituire a unui instrument

pentru acordarea de sprijin Ucrainei pentru 2023 (asistentd macrofinanciard +) (JO L 322, 16.12.2022, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj



	Decizia (UE) 2024/1209 a Băncii Centrale Europene din 16 aprilie 2024 privind remunerarea depozitelor fără legătură cu politica monetară deținute la băncile centrale naționale și la Banca Centrală Europeană (BCE/2024/11) 

