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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2024/920 AL COMISIEI
din 13 decembrie 2023

de completare a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi factorii declansatori legati de
performanta si criteriile de calibrare a acestor factori declansatori

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld,
transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 ('), in special articolul 26¢ alineatul (5) al saselea paragraf,

intrucat:

(1) In scopul aplicirii factorilor declansatori cu caracter retrospectiv mentionati la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea
paragraf litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, este necesar sd se precizeze punctul de plecare de la care se
mdsoard fie cresterea cuantumului cumulat al expunerilor aflate in stare de nerambursare, fie cresterea pierderilor
cumulate. Ca reguld generald, data incheierii tranzactiei ar trebui consideratd drept punct de plecare pentru
mdsurare. Cu toate acestea, pot exista cazuri in care data de incheiere a tranzactiei nu poate fi utilizatd ca punct de
plecare pentru mdsurare, inclusiv in cazul in care tranzactia presupune o perioadd de reconstituire sau o perioadad
predefinitd in care este constituit portofoliul securitizat, dupd data de incheiere. Prin urmare, este necesar sd se
stabileascd norme specifice pentru aceste cazuri.

(2)  Punctul de detasare (D) al unei transe determind momentul in care principalul transei respective este complet erodat
ca urmare a pierderilor din portofoliul-suport. In consecintd, atunci cand transa protejati incepe si suporte pierderi,
punctul de detasare scade in mod corespunzitor. Pentru a se evita ca transele care oferd imbundtitirea calitdtii
creditului s3 fi fost deja amortizate atunci cind apar pierderi semnificative la sfarsitul tranzactiei, factorul
declansator suplimentar cu caracter retrospectiv mentionat la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea paragraf litera (b)
din Regulamentul (UE) 2017/2402 ar trebui si fie corelat de o reducere a punctului de detasare al transei protejate
cu cel mai inalt rang, astfel incat s se garanteze imbundtatirea calititii creditului oferitd de transa protejatd cu cel
mai inalt rang in raport cu transele de rang mai inalt pastrate de initiator pe intreaga duratd de viatd a tranzactiei.
Din acelasi motiv, factorul declansator cu caracter prospectiv mentionat la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea
paragraf litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402 ar trebui sd apard atunci cand performanta preconizatd a
portofoliului de expuneri-suport se reduce ca urmare a cresterii, in timp, a riscului de concentrare din securitizare
sau, in cazul tranzactiilor in care riscul de concentrare este mai putin pronuntat, ca urmare a deteriordrii, in timp, a
calititii medii a creditului respectivului portofoliu de expuneri-suport.

(3)  Un portofoliu foarte concentrat de expuneri-suport creste riscul de pierderi majore in securitizare. Dat fiind cd riscul
de concentrare este mai pronuntat in portofoliile de expuneri-suport cu un nivel scizut de granularitate, este necesar
sd se stabileascd un prag de granularitate minima pentru portofoliul de expuneri-suport, masurat pe baza numdrului
efectiv de expuneri din portofoliu. in cazul in care riscul de concentrare este mai putin pronuntat, factorul
declansator cu caracter prospectiv ar trebui s fie conditionat de calitatea medie a creditului portofoliului-suport.
Pentru a stabili acest factor declansator, calitatea creditului portofoliului-suport ar trebui masuratd de la initierea
securitizarii.

() JOL 347,28.12.2017, p. 35.
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(4)  Intrucat nu este posibil sd se prevadd o calibrare universald care si poata fi aplicati tuturor tranzactiilor, avand in
vedere varietatea tipurilor de portofolii-suport si de structuri ale securitizirilor inscrise in bilant, este necesar si se
prevada criterii pentru stabilirea nivelurilor factorilor declansatori legati de performantd mentionati la articolul 26¢
alineatul (5) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402. Pentru a garanta ci nu existd niciun risc
semnificativ ca transele care oferd o imbundtdtire a calitdtii creditului s3 fi fost amortizate intr-o asemenea masuri
incat sd nu asigure suficientd protectie pentru a absorbi pierderile semnificative care apar la sfrsitul tranzactiei,
criteriile respective ar trebui stabilite cu prudent. In acest scop, pirtile la securitizare ar trebui s3 testeze eficacitatea
factorilor declansatori cu caracter retrospectiv intr-un scenariu de distributie a pierderilor cu concentrarea
pierderilor la sfarsitul perioadei, ludnd in considerare pierderile preconizate pe intreaga perioadd de maturitate a
tranzactiei la data incheierii acesteia.

(5)  Pentru a nu interfera cu contractele existente incheiate inainte de specificarea factorilor declansatori obligatorii legati
de performantd si a criteriilor de calibrare a acestora, este necesar sd se prevadd un regim tranzitoriu pentru
securitizarile STS inscrise in bilant care sunt in curs.

(6)  Prezentul regulament se bazeazi pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de Autoritatea
Bancara Europeana.

(7)  Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de
reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a solicitat
opinia Grupului pértilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (3),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmdtoarele definitii:

1. ,tranga protejatd cu cel mai inalt rang” a unei securitizdri inseamnd transa cel mai putin subordonatd din punctul de
vedere al distributiei pierderilor care beneficiazi de o protectie eligibild a creditului in temeiul contractului de protectie
a creditului;

2. ,bandi de risc de credit” inseamnd un segment al portofoliului-suport ciruia ii sunt atribuite expunerile din portofoliul
respectiv in conformitate cu articolul 4 alineatul (5) si care implicd un grad de risc de credit masurat pe baza unor criterii
legate de riscul de credit, fiecare segment mutual exclusiv implicand un risc de credit mai mare sau mai mic dect cel al
altui segment;

3. ,scenariu de distributie a pierderilor cu concentrarea pierderilor la sfarsitul perioadei” inseamnd un scenariu in care doud
treimi din cuantumul absolut al pierderilor preconizate sd apard pe durata intregii perioade de maturitate a tranzactiei la
data incheierii acesteia au loc in ultima a treia parte a perioadei de maturitate preconizate.

Articolul 2

Specificarea cuantumului restant al portofoliului-suport pentru factorii declansatori cu caracter retrospectiv
mentionati la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea paragraf litera (a) din Regulamentul (UE) 20172402

(1)  Cu exceptia cazurilor mentionate la alineatele (2) si (3), in scopul aplicdrii factorilor declansatori cu caracter
retrospectiv mentionati la articolul 26c¢ alineatul (5) al treilea paragraf litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402,
cuantumul restant al portofoliului-suport este cuantumul restant la data incheierii tranzactiei.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(2)  In cazul in care securitizarea presupune o perioadd de reconstituire, cuantumul restant al portofoliului-suport este
cuantumul cel mai mic dintre urmdtoarele:

(a) cuantumul restant la data incheierii tranzactiei;

(b) cuantumul restant la sfarsitul perioadei de reconstituire.

(3)  In cazul in care securitizarea presupune o perioadi predefinitd in cursul cireia este constituit portofoliul de expuneri
securitizate i care incepe la data incheierii tranzactiei si in cazul in care contractul de protectie a creditului se aplicd de la
data incheierii tranzactiei, cuantumul restant al portofoliului-suport este urmitorul:

(@) in cursul perioadei de constituire predefinite, cuantumul restant este cuantumul maxim al expunerilor securitizate
permise in contractul de protectie a creditului la sfarsitul respectivei perioade predefinite;

(b) dupd incheierea perioadei de constituire predefinite, cuantumul restant este cuantumul restant la sfarsitul respectivei
perioade predefinite.

(4)  In sensul alineatelor (1)-(3), partile la contractul de protectie a creditului calculeaza cresterea cuantumului cumulat al
expunerilor aflate in stare de nerambursare sau cregterea pierderilor cumulate de la data incheierii tranzactiei.

Articolul 3

Specificarea aplicirii factorului declansator suplimentar cu caracter retrospectiv mentionat la articolul 26¢
alineatul (5) al treilea paragraf litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402

(1)  Partile la contractul de protectie a creditului stabilesc un prag pentru procentul de reducere a punctului de detasare al
trangei protejate cu cel mai inalt rang, calculat in conformitate cu articolul 256 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (), de la nivelul acestuia la data incheierii tranzactiei sau, in cazul
in care securitizarea presupune o perioadd predefinitd in cursul cireia este constituit portofoliul de expuneri securitizate, la
sfarsitul respectivei perioade de constituire predefinite.

(2)  Factorul declansator suplimentar retroactiv mentionat la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea paragraf litera (b) din
Regulamentul (UE) 2017/2402 apare in orice moment dupi data incheierii tranzactiei atunci cand reducerea punctului de
detasare depaseste pragul stabilit in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol.

Articolul 4

Specificarea aplicirii factorului declansator cu caracter prospectiv mentionat la articolul 26¢ alineatul (5) al treilea
paragraf litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402

(1)  Factorul declansator cu caracter prospectiv se determind in conformitate cu alineatul (2) sau cu alineatul (4) de la
prezentul articol, in functie de numdrul efectiv de expuneri din portofoliu (,N”), calculat in conformitate cu articolul 259
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, la data incheierii tranzactiei.

(2)  Incazulin care N este mai mic de 100, partile la contractul de protectie a creditului stabilesc un prag pentru numérul
celor mai mari expuneri securitizate fatd de debitori individuali, calculat in conformitate cu alineatul (3).

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (O L 176, 27.6.2013, p. 1).
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Factorul declansator cu caracter prospectiv apare atunci cand, in orice moment, numdrul celor mai mari expuneri
securitizate fatd de debitori individuali, calculat in conformitate cu alineatul (3), scade sub pragul stabilit in conformitate cu
primul paragraf.

(3)  Pentru a determina numdrul celor mai mari expuneri securitizate fatd de debitori individuali, astfel cum se
mentioneazd la alineatul (2), partile la securitizare iau urmdatoarele masuri in urmétoarea ordine:

(a) consolideazd expunerile multiple fatd de acelasi debitor si le trateazd ca pe o singurd expunere;
(b) clasificd expunerile consolidate fatd de debitori individuali in functie de cuantumul lor restant, in ordine descrescitoare;

(c) insumeazd cuantumurile restante ale expunerilor consolidate fati de debitori individuali, incepand cu cea mai mare
expunere, in ordine descrescitoare;

(d) insumarea mentionatd la litera (c) se opreste inainte ca Insumarea urmdtoarei expuneri si ducd la un total mai mare
decat suma cuantumurilor restante ale trangei protejate cu cel mai inalt rang si ale trangelor subordonate acesteia.

(4)  In cazul in care N este mai mare sau egal cu 100, partile la contractul de protectie a creditului stabilesc un prag
pentru cresterea raportului corespunzdtor cuantumului restant al benzilor de risc de credit mai ridicat, astfel cum este
stabilit in conformitate cu alineatul (8), impartit la totalul cuantumurilor restante ale tuturor expunerilor securitizate (,rata
benzilor de risc de credit ridicat”), fatd de acelasi raport la data incheierii tranzactiei.

Factorul declangator cu caracter prospectiv apare atunci cand, in orice moment, se incalcd pragul stabilit in conformitate cu
primul paragraf.

(5)  Partile la contractul de protectie a creditului stabilesc in mod clar in documentele aferente tranzactiei criteriile de
incadrare a expunerilor in benzile de risc de credit.

In sensul primului paragraf, pirtile la contractul de protectie a creditului stabilesc, in contractul de protectie a creditului,
diferentierea intre benzile individuale de risc de credit pe baza urmitoarelor elemente:

(a) clasele de rating mentionate la articolul 170 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in cazul in care
initiatorul aplicd abordarea IRB in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 3 din regulamentul respectiv pentru a
determina cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit in cazul expunerilor securitizate fatd de societiti, cu
exceptia expunerilor provenind din finantdri specializate mentionate la litera (b), fatd de institutii si fatd de
administratii centrale si banci centrale;

(b) clasele de rating mentionate la articolul 170 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in cazul in care
initiatorul aplicd abordarea IRB in conformitate cu partea a treia titlul Il capitolul 3 din regulamentul respectiv pentru
a determina cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit in cazul expunerilor securitizate care sunt tratate drept
expuneri provenind din finantari specializate, pentru care se aplici metodele prevdzute la articolul 153 alineatul (5)
din regulamentul mentionat;

() clasele de rating sau grupele de risc mentionate la articolul 170 alineatul (3) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, in cazul in care initiatorul aplicd abordarea IRB in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 3 din
regulamentul respectiv pentru a determina cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit in cazul expunerilor
securitizate care sunt tratate drept expuneri de tip retail;

(d) in toate celelalte cazuri, in conformitate cu cadrul contabil aplicabil pe care il aplicd initiatorul in situatiile sale
financiare.
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(6)  Partile la contractul de protectie a creditului incadreazd urmadtoarele expuneri din benzile de risc de credit stabilite in
conformitate cu alineatul (5) in benzi de risc de credit mai ridicat:

(a) toate expunerile in stare de nerambursare, astfel cum sunt mentionate la articolul 178 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(b) toate expunerile fatd de un debitor aflat in dificultate;

(c) toate celelalte expuneri care implicd un risc de credit mai ridicat in conformitate cu contractul de protectie a creditului,
altele decat cele mentionate la literele (a) si (b).

Pirtile la contractul de protectie a creditului exclud de la incadrarea mentionatd la primul paragraf toate expunerile care au
facut obiectul unui eveniment de credit in temeiul contractului de protectie a creditului si pentru care s-a efectuat o platd
intermediard sau finald pentru protectia creditului care a redus cuantumul total al transei protejate si al celorlalte transe
care sunt subordonate acesteia.

(7)  In cazul in care expunerile securitizate includ mai mult de unul dintre grupurile de expuneri mentionate la alineatul
(5) literele (a)-(d), partile la contractul de protectie a creditului incadreazd expunerile in benzi de risc de credit mai ridicat
pentru fiecare dintre aceste grupuri determinate in conformitate cu alineatul (5).

(8)  In sensul alineatului (4), cuantumul restant al benzilor de risc de credit mai ridicat este suma cuantumurilor restante
ale tuturor expunerilor securitizate incadrate in benzile de risc in conformitate cu alineatele (6) si (7).

Articolul 5

Criterii pentru stabilirea nivelului factorilor declansatori mentionati la articolul 26c alineatul (5) al treilea paragraf
din Regulamentul (UE) 20172402

Partile la contractul de protectie a creditului stabilesc pragurile pentru factorii declansatori legati de performantd mentionati
la articolul 26c alineatul (5) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402 la un nivel care s asigure indeplinirea
tuturor criteriilor urmitoare:

(a) factorii declansatori se activeaza inainte ca transele care oferd protectie a creditului s fi fost amortizate intr-o asemenea
mdsurd incat trangele respective si nu poatd absorbi pierderile semnificative care apar in ultima parte a perioadei de
maturitate a tranzactiei;

(b) in ceea ce priveste factorii declansatori cu caracter retrospectiv, eficacitatea acestora a fost testatd intr-un scenariu de
distributie a pierderilor cu concentrarea pierderilor la sfarsitul perioadei;

(c) in cazul in care initiatorul aplicd partea a treia titlul II capitolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru a
determina cerintele de fonduri proprii pentru expunerea sa la securitizare, atit calculul pierderilor preconizate pe
durata de viat3, cat si ipotezele de utilizat in scenariul de distributie a pierderilor cu concentrarea pierderilor la sfarsitul
perioadei trebuie s fie coerente cu cele utilizate pentru evaluarea transferului semnificativ si corespunzitor al riscului
in temeiul articolului 245 din regulamentul respectiv.

Articolul 6

Securitiziri STS inscrise in bilant in curs care previd o ordine de prioritate nesecventiali a plitilor

Pentru securitizarile STS inscrise in bilant care prevdd o ordine de prioritate nesecventiald a plitilor si factori declansatori
legati de performantd in conformitate cu articolul 26c alineatul (5) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402 si
care au fost notificate Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete in conformitate cu articolul 27 alineatul (1) din
regulamentul respectiv inainte de 11 aprilie 2024, initiatorii si SSPE pot si utilizeze in continuare, fird a se conforma
cerintelor prevdzute la articolele 1-5 din prezentul regulament, denumirea securitizare ,STS” sau ,simpld, transparenta si
standardizatd” sau o denumire care face referire in mod direct sau indirect la acesti termeni, cu conditia ca securitizdrile
respective sd respecte articolul 18 din regulamentul mentionat.
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Articolul 7
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 decembrie 2023.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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