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(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/1288 AL COMISIEI
din 6 aprilie 2022

de completare a Regulamentului (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi detaliile referitoare la continutul si

prezentarea informatiilor in legiturd cu principiul de ,a nu aduce prejudicii semnificative”, care

precizeazd continutul, metodologia si prezentarea informatiilor in legiturd cu indicatorii de

durabilitate si efectele negative asupra durabilititii, precum si continutul si prezentarea informatiilor

in legiturd cu promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale si a obiectivelor de investitii durabile
in documentele precontractuale, pe site-urile web si in rapoartele periodice

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (*), in special articolul 2a alineatul (3), articolul 4 alineatul
(6) al treilea paragraf, articolul 4 alineatul (7) al doilea paragraf, articolul 8 alineatul (3) al patrulea paragraf, articolul 8
alineatul (4) al patrulea paragraf, articolul 9 alineatul (5) al patrulea paragraf, articolul 9 alineatul (6) al patrulea paragraf,
articolul 10 alineatul (2) al patrulea paragraf, articolul 11 alineatul (4) al patrulea paragraf si articolul 11 alineatul (5) al
patrulea paragraf,

intrucat:

(1)  Informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare ar trebui si fie suficient de clare, concise si vizibile
pentru a permite investitorilor finali s3 ia decizii in cunostintd de cauza. In acest scop, investitorii finali ar trebui s
aibd acces la date fiabile pe care si le poatd utiliza si analiza in timp util si in mod eficient. Prin urmare, informatiile
astfel furnizate ar trebui verificate si revizuite in conformitate cu directivele, regulamentele si dispozitiile nationale
mentionate la articolul 6 alineatul (3) si la articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088. in plus, ar
trebui stabilite norme privind publicarea informatiilor respective pe site-urile web, in cazul in care o astfel de
publicare este impusd de Regulamentul (UE) 2019/2088.

(2)  Continutul si prezentarea informatiilor privind durabilitatea legate de produsele financiare care se raporteazi la un
cos de indici ar trebui si ofere investitorilor finali o imagine cuprinzitoare a caracteristicilor acestor produse
financiare. Prin urmare, este necesar ca informatiile privind durabilitatea referitoare la un indice care este desemnat
drept criteriu de referinta si este alcatuit dintr-un cos de indici sd vizeze atat cosul, cat si fiecare indice din cos.

(3)  Pentru investitorii finali care sunt interesati de performanta in materie de durabilitate a participantilor la piata
financiari si a consultantilor financiari, este esential ca informatiile furnizate de citre participantii la piata financiard
cu privire la principalele efecte negative ale deciziilor lor de investitii asupra factorilor de durabilitate si de citre
consultantii financiari cu privire la principalele efecte negative ale consultantei lor de investitii sau de asigurari
asupra factorilor de durabilitate sd fie cuprinzitoare. Asadar, aceste informatii ar trebui si acopere atat investitiile
directe, cit si investitiile indirecte in active.

() JOL317,9.12.2019, p. 1.
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Este necesar sd se asigure faptul cd informatiile furnizate pot fi comparate cu usurintd si ca indicatorii referitori la
principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate pot fi usor de inteles.
Comparabilitatea si inteligibilitatea ar fi imbundtatite daci s-ar face o distinctie intre, pe de o parte, indicatorii
referitori la efectele negative care conduc intotdeauna la efecte negative principale si, pe de altd parte, indicatorii
suplimentari referitori la efectele negative asupra factorilor de durabilitate care sunt principali pentru participantii la
piata financiard. Este insd important si se asigure faptul cd efectele negative ale deciziilor de investitii asupra climei
sau asupra altor factori de durabilitate legati de mediu sunt considerate la fel de importante ca si efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate care vizeaza aspectele sociale si cele legate de forta de munci,
respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii si ludrii de mita. Prin urmare,
indicatorii suplimentari referitori la principalele efecte negative ar trebui sd se refere la cel putin unul dintre acesti
factori. Pentru a asigura coerenta cu alte informatii privind durabilitatea, indicatorii referitori la principalele efecte
negative ar trebui sd utilizeze indicatori standardizati, dacd este cazul, si si se bazeze pe indicatorii utilizati in
Regulamentele delegate (UE) 2020/1818 () si (UE) 2021/2139 (*) ale Comisiei.

Pentru a consolida si mai mult comparabilitatea informatiilor care trebuie publicate, informatiile privind principalele
efecte negative ar trebui si se refere la perioade de referintd cuprinse intre data de 1 ianuarie si data de 31 decembrie
a anului precedent si ar trebui si fie publicate pana la data de 30 iunie a fiecdrui an ca datd comund. Cu toate acestea,
este posibil ca portofoliile de investitii ale participantilor la piata financiard si se modifice constant in aceste perioade
de referintd. Prin urmare, stabilirea principalelor efecte negative ar trebui efectuatd la cel putin patru date specifice in
cursul perioadelor de referintd, iar rezultatul mediu ar trebui sd fie publicat anual. Pentru a se asigura faptul cd
investitorii finali pot compara modul in care participantii la piata financiard au luat in considerare principalele
efecte negative de-a lungul timpului, participantii la piata financiard ar trebui si furnizeze o comparatie istoricd de
la an la an a rapoartelor lor pentru cel putin ultimele cinci perioade de referintd, dacd sunt disponibile.

Participantii la piata financiard care iau in considerare principalele efecte negative pentru prima datd intr-un anumit
an calendaristic ar trebui si fie tratati in mod corespunzdtor, asigurandu-se totodatd faptul ci investitorii finali
primesc suficiente informatii inainte de a lua deciziile de investitii. Acesti participanti la piata financiard ar trebui,
prin urmare, sd furnizeze informatii cu privire la actiunile planificate sau la obiectivele stabilite pentru urmitoarea
perioadd de referintd, astfel incat sd se evite sau sd se reducd orice efecte negative principale identificate. Din acelasi
motiv, acestia ar trebui, de asemenea, sd furnizeze informatii cu privire la politicile lor de identificare si prioritizare
a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si cu privire la standardele internationale pe care le
vor aplica in perioada de referintd urmatoare.

Investitorii finali ar trebui, indiferent de statul membru in care isi au resedinta, sd poatd compara principalele efecte
negative asupra factorilor de durabilitate cu privire la care au fost furnizate informatii. Participantii la piata
financiard ar trebui, prin urmare, si furnizeze o sintezi a informatiilor lor att intr-o limbd uzuald in domeniul
finantelor internationale, cat si intr-una din limbile oficiale ale statelor membre in care sunt puse la dispozitie
produsele financiare ale respectivilor participanti la piata financiara.

Consultantii financiari utilizeazd informatiile privind principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate
care sunt furnizate de participantii la piata financiard. Informatiile furnizate de consultantii financiari pentru a
indica dacd i in ce mod iau in considerare principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate in cadrul
consultantei lor de investitii sau de asigurdri ar trebui, prin urmare, s descrie cu claritate modul in care informatiile
furnizate de participantii la piata financiard sunt prelucrate si integrate in consultanta lor de investitii sau de
asigurdri. In special, consultantii financiari care se bazeazi pe criterii sau praguri referitoare la principalele efecte
negative asupra factorilor de durabilitate, care sunt utilizate pentru a selecta produsele financiare sau pentru a oferi
consultantd cu privire la acestea ar trebui sd publice criteriile sau pragurile respective.

Regulamentul delegat (UE) 2020/1818 al Comisiei din 17 iulie 2020 de completare a Regulamentului (UE) 2016/1011 al

Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele minime pentru indicii UE de referintd pentru activitatile de
tranzitie climatici si indicii UE de referintd aliniati la Acordul de la Paris (JO L 406, 3.12.2020, p. 17).

Regulamentul delegat (UE) 2021/2139 al Comisiei din 4 iunie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului prin stabilirea criteriilor tehnice de examinare pentru a determina conditiile in care o activitate economica
se calificd drept activitate care contribuie in mod substantial la atenuarea schimbdrilor climatice sau la adaptarea la schimbdrile
climatice si pentru a stabili dacd activitatea economicd respectiva aduce prejudicii semnificative vreunuia dintre celelalte obiective de
mediu (JO L 442, 9.12.2021, p. 1).
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(9)  Indicatorii amprentei de carbon nu sunt incd pe deplin dezvoltati. Participantii la piata financiard care, in
conformitate cu articolul 4 alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) 2019/2088, mentioneaza in informatiile
publicate la nivel de entitate gradul de aliniere a produselor lor financiare la obiectivele Acordului de la Paris adoptat
in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice, ar trebui, prin urmare, si isi bazeze
aceste informatii pe scenarii climatice prospective.

(10) O modalitate prin care produsele financiare pot promova caracteristici de mediu sau sociale este luarea in
considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investitii. Produsele financiare care au ca obiectiv
realizarea de investitii durabile trebuie, ca parte a informatiilor furnizate cu privire la respectarea principiului de ,a
nu aduce prejudicii semnificative”, si ia, de asemenea, in considerare indicatorii de durabilitate in legdturd cu
efectele negative mentionate la articolul 4 alineatele (6) si (7) din Regulamentul (UE) 2019/2088. Din aceste motive,
participantii la piata financiard ar trebui si indice, in cadrul informatiilor lor privind durabilitatea, modul in care iau
in considerare, pentru produsele financiare respective, principalele efecte negative ale deciziilor lor de investitii
asupra factorilor de durabilitate.

(11)  Articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2019/2088 impune participantilor la piata
financiard care pun la dispozitie produse financiare ce promoveaza caracteristici de mediu sau sociale s3 publice
aceste caracteristici fird a induce in eroare investitorii finali. Aceasta implicd faptul cd participantii la piata
financiard nu ar trebui s furnizeze informatii privind durabilitatea, inclusiv prin clasificarea produselor, intr-o
manierd care nu reflectd modul in care produsul financiar promoveaza efectiv respectivele caracteristici de mediu
sau sociale. Prin urmare, participantii la piata financiard ar trebui si publice numai acele criterii de selectie a
activelor suport care sunt obligatorii pentru procesul de luare a deciziilor privind investitiile, si nu criteriile pe care
le pot ignora sau omite dacd doresc.

(12) Produsele financiare care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale pot fi utilizate pentru a investi intr-o gama
largd de active suport, dintre care unele pot sd nu indeplineasci ele insele conditiile pentru a fi considerate drept
investitii durabile sau pot sd nu contribuie la caracteristicile de mediu sau sociale specifice promovate de produsul
financiar. Exemple de astfel de investitii sunt instrumentele de hedging, investitiile neverificate in scopuri de
diversificare, investitiile pentru care nu existd date sau numerarul detinut ca lichiditate auxiliard. Participantii la piata
financiard care pun la dispozitie astfel de produse financiare ar trebui, prin urmare, si fie pe deplin transparenti in
ceea ce priveste alocarea investitiilor suport in aceste categorii de investitii.

(13) Produsele financiare pot promova caracteristici de mediu sau sociale in mai multe moduri, inclusiv intr-un document
precontractual sau periodic, in denumirea produsului sau in orice comunicare cu caracter publicitar cu privire la
strategia lor de investitii, standardele privind produsele financiare, etichetele la care aderd sau conditiile aplicabile
pentru inregistrarea automatd. Pentru a asigura comparabilitatea si inteligibilitatea caracteristicilor de mediu sau
sociale promovate, participantii la piata financiard care pun la dispozitie produse financiare ce promoveazd
caracteristici de mediu sau sociale ar trebui sd confirme informatiile privind promovarea caracteristicilor de mediu
sau sociale in anexele la documentele sau informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) si la articolul 11
alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088 privind informatiile precontractuale si periodice.

(14) Produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale au grade diferite de ambitie in ceea ce
priveste durabilitatea. Prin urmare, in cazul in care produsele financiare respective urmdaresc partial realizarea de
investitii durabile, participantii la piata financiari ar trebui sd confirme acest lucru in anexele la documentele sau
informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) si la articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088
privind informatiile precontractuale si periodice, pentru a se asigura cd investitorii finali sunt in misurd si inteleag
diferitele grade de durabilitate si sd ia decizii de investitii in cunostintd de cauzd in ceea ce priveste durabilitatea.

(15) Desi produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile ar trebui si efectueze doar investitii
durabile, aceste produse pot efectua, intr-o anumitd mdsurd, si alte investitii in cazul in care li se solicitd acest lucru
in temeiul normelor sectoriale specifice. Prin urmare, este oportun si se prevadd obligatia furnizdrii de informatii cu
privire la valoarea si scopul oriciror alte investitii, astfel inct si se poatd verifica dacd investitiile respective nu
impiedicd produsul financiar sa isi atingd obiectivul de investitii durabile.
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(16) Multe produse financiare se bazeazd pe strategii de excludere fondate pe criterii de mediu sau sociale. Investitorilor
finali ar trebui s li se furnizeze informatiile necesare pentru a evalua efectele unor astfel de criterii asupra deciziilor
de investitii, precum si efectele unor astfel de strategii de excludere asupra componentei portofoliului rezultat.
Practica de piatd demonstreazd cd unele strategii de excludere sunt prezentate ca fiind eficace desi, de fapt, aceste
strategii de excludere conduc la excluderea doar a unui numdr limitat de investitii ori sunt bazate pe excluderi
impuse prin lege. Este, prin urmare, necesar si se abordeze preocupdrile legate de ,dezinformarea ecologicd”, si
anume, in special, practica ce constd in obtinerea unui avantaj concurential neloial prin recomandarea unui produs
financiar ca fiind ecologic sau durabil, cand, de fapt, acest produs financiar nu indeplineste standardele de mediu de
bazd sau alte standarde legate de durabilitate. Pentru a preveni vanzarea inadecvatd si dezinformarea ecologicd si
pentru a le permite investitorilor finali si inteleagd mai bine efectele strategiilor de excludere aplicate de anumite
produse financiare, participantii la piata financiard ar trebui si confirme orice angajament in ceea ce priveste
investitiile excluse, in special ca elemente obligatorii ale strategiei de investitii, in informatiile privind alocarea
activelor si in informatiile privind indicatorii de durabilitate utilizati pentru mdsurarea efectelor unor astfel de
strategii.

(17) Regulamentul (UE) 2019/2088 vizeazd reducerea asimetriei informatiilor din relatiile comitent-prepus in ceea ce
priveste promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale si obiectivele de investitii durabile. In acest scop,
regulamentul respectiv impune participantilor la piata financiard sd furnizeze informatii precontractuale si pe site-
uri web pentru investitorii finali atunci cdnd actioneazd in calitate de prepusi ai respectivilor investitori finali.
Pentru ca aceastd cerintd sd fie pe deplin eficace, participantii la piata financiard ar trebui si monitorizeze pe
parcursul intregului ciclu de viatd al unui produs financiar modul in care produsul respectiv respectd caracteristicile
de mediu sau sociale care au ficut obiectul publicdrii de informatii sau obiectivul de investitii durabile. Participantii
la piata financiard ar trebui, prin urmare, si explice, in cadrul informatiilor furnizate pe site-ul lor web,
mecanismele de control intern sau extern instituite pentru a monitoriza in mod continuu aceastd conformitate.

(18) Regulamentul (UE) 2019/2088 precizeazd cd evaluarea practicilor de bund guvernantd face parte integrantd din
produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale ori care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile. Prin urmare, participantii la piata financiarid care pun la dispozitie produse financiare ce
promoveazi caracteristici de mediu sau sociale ori care au un obiectiv de investitii durabile ar trebui sd furnizeze
informatii cu privire la politicile lor de evaluare a practicilor de bund guvernanti ale societitilor in care s-a investit.

(19)  Articolul 8 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2019/2088 impune participantilor la piata financiara care
pun la dispozitie produse financiare ce promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care utilizeazd un indice
desemnat drept criteriu de referintd sd furnizeze informatii in care sd precizeze daci si in ce masurd acest indice este
consecvent cu caracteristicile respective. In schimb, articolul 9 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2088
impune participantilor la piata financiard care pun la dispozitie produse financiare ce au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile si care utilizeazd un indice desemnat drept criteriu de referintd sd furnizeze informatii privind
modul in care indicele respectiv este aliniat la obiectivul de investitii respectiv, precum i motivul si modul in care
indicele desemnat diferd de un indice general al pietei. Pentru astfel de produse financiare, participantii la piata
financiard ar trebui, prin urmare, si demonstreze in mod clar cd modul in care este conceput indicele desemnat este
adecvat pentru indeplinirea obiectivului de investitii durabile declarat si ci strategia produsului financiar asigurd
alinierea continud a produsului financiar la indicele respectiv. Prin urmare, pentru astfel de produse financiare,
informatiile metodologice ar trebui sd fie furnizate la nivel de indice.

(20)  Participantii la piata financiard pot utiliza diverse metode de investitii pentru a se asigura ci produsele financiare pe
care le pun la dispozitie indeplinesc caracteristicile de mediu sau sociale ori obiectivul de investitii durabile.
Participantii la piata financiard pot investi direct in titlurile de valoare emise de societdtile in care s-a investit sau pot
face investitii indirecte. Participantii la piata financiard ar trebui sd fie transparenti cu privire la ponderea din
investitiile lor care este detinuta in mod direct si ponderea care este detinuta indirect. in special, participantii la piata
financiard ar trebui sd explice modul in care utilizarea instrumentelor derivate este compatibild cu caracteristicile de
mediu sau sociale pe care produsul financiar le promoveazi sau cu obiectivul de investitii durabile.

(21) Pentru a asigura claritatea pentru investitorii finali, informatiile precontractuale cu privire la produsele financiare
care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale ar trebui sd indice clar, printr-o declaratie, cd aceste produse nu
au ca obiectiv realizarea de investitii durabile. In acelasi scop si pentru a asigura conditii de concurentd echitabile cu
produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, informatiile precontractuale, informatiile
publicate pe site-uri web si informatiile periodice cu privire la produsele care promoveazi caracteristici de mediu
sau sociale ar trebui si mentioneze, de asemenea, proportia investitiilor durabile.
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(22)  Articolul 2 punctul 17 din Regulamentul (UE) 2019/2088 defineste o investitie durabil ca fiind o investitie intr-o
activitate economicd care contribuie la un obiectiv de mediu sau social ori o investitie in capital uman sau in
comunitdti dezavantajate din punct de vedere economic sau social, cu conditia ca astfel de investitii si nu
prejudicieze in mod semnificativ vreunul dintre obiectivele respective si ca societdtile in care s-a investit sd aplice
practici de bund guvernantd. Principiul de ,a nu aduce prejudicii semnificative” este deosebit de important pentru
produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, intrucit respectarea acestui principiu este un
criteriu necesar pentru a evalua dacd o investitie indeplineste obiectivul de investitii durabile. Cu toate acestea, acest
principiu este, de asemenea, relevant pentru produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau
sociale in cazul in care produsele financiare respective realizeaza investitii durabile, intrucat participantii la piata
financiard ar trebui sd furnizeze informatii privind proportia investitiilor durabile realizate. Participantii la piata
financiarad care pun la dispozitie produse financiare ce promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si realizeaz
partial investitii durabile ori produse financiare ce au ca obiectiv realizarea de investitii durabile ar trebui, prin
urmare, sd furnizeze informatii cu privire la respectarea principiului de ,a nu aduce prejudicii semnificative”.
Principiul de ,a nu aduce prejudicii semnificative” este legat de publicarea de informatii privind principalele efecte
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. Din acest motiv, informatiile privind produsele
financiare care se referd la respectarea principiului de ,a nu aduce prejudicii semnificative” ar trebui si explice
modul in care au fost luati in considerare indicatorii referitori la efectele negative. In plus, intrucat aceste informatii
sunt strans legate de Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului (¥), este oportun si se
solicite informatii suplimentare privind alinierea investitiilor la garantiile minime previzute in regulamentul
respectiv.

(23) Pentru a le permite investitorilor finali si inteleagd mai bine strategiile de investitii oferite, participantii la piata
financiard ar trebui si utilizeze informatiile privind durabilitatea publicate pe site-urile web pentru a dezvolta
aspectele prezentate Intr-un mod concis in documentele precontractuale si pentru a furniza informatii suplimentare
relevante pentru respectivii investitori finali. Inainte de a incheia un contract, participantii la piata financiara ar
trebui si 1i informeze pe investitorii finali cd pot consulta mai multe informatii detaliate, specifice produsului pe
site-ul web si si le furnizeze un link citre informatiile respective.

(24) Informatiile cu privire la produs publicate pe site-ul web ar trebui sd ofere detalii suplimentare referitoare la strategia
de investitii utilizatd pentru produsul financiar in cauzd, inclusiv politica de evaluare a bunei guvernante a
societdtilor in care s-a investit, precum si metodologiile utilizate pentru a evalua dacd produsul financiar
indeplineste caracteristicile de mediu sau sociale ori obiectivele de investitii durabile. In plus, participantii la pietele
financiare ar trebui si publice pe site-ul lor web o sinteza clard, succintd §i usor de inteles a informatiilor furnizate
in cadrul raportdrii periodice.

(25) In ceea ce priveste continutul informatiilor periodice previzute la articolul 11 din Regulamentul (UE) 2019/2088,
participantii la piata financiard ar trebui sd furnizeze un set minim de indicatori cantitativi si calitativi standardizati
si comparabili, care sd demonstreze modul in care fiecare produs financiar indeplineste caracteristicile de mediu sau
sociale pe care le promoveazi sau obiectivul de investitii durabile pe care il vizeazd. Acesti indicatori ar trebui sd fie
relevanti pentru conceptul si strategia de investitii a produsului financiar, astfel cum sunt descrise in informatiile
precontractuale ale produsului financiar. In special, pentru a asigura coerenta intre informatiile precontractuale si
informatiile periodice, participantii la piata financiard ar trebui si precizeze in informatiile lor periodice indicatorii
de durabilitate specifici mentionati in informatiile precontractuale care au fost utilizati pentru a masura modul in
care au fost indeplinite caracteristicile de mediu sau sociale ori in care a fost atins obiectivul de investitii durabile.

(26)  Este necesar sd se asigure faptul cd investitorii finali au o imagine de ansamblu clard asupra investitiilor produsului
financiar. Prin urmare, participantii la piata financiard ar trebui sd furnizeze in rapoartele periodice previzute la
articolul 11 din Regulamentul (UE) 2019/2088 informatii privind efectele celor mai importante 15 investitii ale
produsului financiar. Aceste investitii principale ar trebui selectate pe baza investitiilor care reprezintd cea mai mare
parte a investitiilor in cursul perioadei acoperite de raportul periodic, calculate la intervale corespunzitoare pentru a
fi reprezentative pentru perioada respectivd. Cu toate acestea, in cazul in care mai putin de 15 investitii reprezintd
jumdtate din investitiile produsului financiar, participantii la piata financiard ar trebui sd furnizeze informatii numai
cu privire la investitiile respective. In plus, pentru a asigura o comparabilitate adecvati in timp, participantii la piata
financiard ar trebui sd furnizeze o comparatie istoricd de la an la an a rapoartelor lor periodice pentru cel putin
ultimele cinci perioade, sub rezerva disponibilitdtii rapoartelor periodice pentru perioadele respective.

(*) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care si
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).
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(28)

(30)

(31)

Participantii la piata financiard care pun la dispozitie produse financiare ce utilizeaza un criteriu de referintd pentru a
indeplini caracteristicile de mediu sau sociale ori obiectivul de investitii durabile ar trebui si fie transparenti in ceea
ce priveste masura in care produsul financiar poate sd rimand aliniat la criteriul de referintd desemnat atunci cand
vizeazd sd indeplineascd caracteristica sau obiectivul respectiv. Din acest motiv si pentru a promova coerenta cu
informatiile privind aspectele de mediu, sociale si de guvernantd (MSG) a cdror furnizare la nivelul indicilor de
referintd este prevazutd de Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului (%),
participantii la piata financiard ar trebui s compare in rapoartele lor periodice performanta produsului financiar in
cauzd cu cea a criteriului de referintd desemnat pentru toti indicatorii de durabilitate relevanti pentru a demonstra cd
criteriul de referintd desemnat este aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale ale produsului financiar ori la
obiectivul sdu de investitii durabile. Aceastd comparatie ar trebui, de asemenea, si le permitd investitorilor finali sd
determine cu claritate misura in care produsul financiar are o performantd durabild in comparatie cu performanta
unui produs dominant.

Este necesar sd se asigure faptul cd investitorii finali pot beneficia de informatii privind durabilitatea in legaturd cu o
ofertd de produs financiar din partea unui participant la piata financiard din alt stat membru. Participantii la piata
financiard ar trebui, prin urmare, sd prezinte o sintezd a informatiilor furnizate in aceste informatii privind
durabilitatea intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale. In cazul in care un produs financiar este pus
la dispozitie in afara statului membru in care este stabilit participantul la piata financiard, ar trebui furnizatd, de
asemenea, o sintezd a informatiilor respective intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru in care este pus la
dispozitie produsul financiar.

Este necesar si se asigure comparabilitatea declaratiei privind principalele efecte negative, a informatiilor
precontractuale si a informatiilor periodice previzute de Regulamentul (UE) 2019/2088, precum si si se asigure cd
aceste informatii sunt usor de inteles de citre investitorii finali. Prin urmare, este oportun si se stabileascd modele
standard pentru prezentarea informatiilor respective. Din acelasi motiv, modelele ar trebui si contind explicatii
succinte ale termenilor-cheie utilizati in modelele respective.

Anumite produse financiare pot oferi investitorilor finali o gami de optiuni de investitii suport. Este necesar si se
asigure faptul cd investitorii finali sunt informati cu privire la performanta potentiald in materie de durabilitate a
acestor produse si cd participantii la piata financiard au obligatia de a furniza informatii cu privire la optiunile care
promoveazi caracteristici de mediu sau sociale ori care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile. Informatiile
respective ar trebui sd clarifice faptul cd, pentru produsele financiare care promoveaza caracteristici de mediu sau
sociale, masura in care produsele respective indeplinesc caracteristicile respective depinde de proportia de optiuni
selectate de investitorul final care promoveazd aceste caracteristici si de perioada in care investitorul final investeste
in optiunile respective. Informatiile furnizate ar trebui, de asemenea, si clarifice faptul cd, pentru produsele
financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, toate optiunile de investitii suport trebuie si aibd ca
obiectiv realizarea de investitii durabile. Existd produse financiare care oferd investitorilor finali o gama de optiuni
de investitii suport, una sau mai multe dintre optiunile de investitii suport calificandu-se drept produs financiar care
promoveazd caracteristici de mediu sau sociale. Pentru a se asigura transparenta deplind, este important si se
garanteze cd informatiile referitoare la aceste produse financiare acoperd si aceste optiuni. Existd, de asemenea,
produse financiare in cazul cirora una sau mai multe dintre optiunile de investitii suport sunt produse financiare
care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile. Si in acest caz, informatiile referitoare la produsele respective ar
trebui sd acopere optiunile respective. Existd, de asemenea, produse financiare cu una sau mai multe optiuni de
investitii suport care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, dar in cazul cidrora optiunile respective nu sunt
produse financiare, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 12 din Regulamentul (UE) 2019/2088. Intrucat
aceste optiuni se incadreazd intr-un produs financiar global care intrd in domeniul de aplicare al Regulamentului (UE)
2019/2088 si au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, este oportun si se solicite furnizarea unor informatii
minime cu privire la obiectivul lor de investitii durabile.

Informatiile precontractuale pentru produsele financiare care oferd o gama de optiuni de investitii suport ar trebui sd
ofere un nivel adecvat de informatii legate de durabilitate cu privire la produsul financiar in ansamblu. Investitorilor
finali ar trebui si li se furnizeze o listd sinteticd a optiunilor de investitii suport legate de durabilitate si o indicatie

() Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de
referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de investitii si
de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 JO L 171, 29.6.2016, p. 1).
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clard a locurilor unde pot fi gésite informatii legate de durabilitate cu privire la optiunile respective. Lista respectiva
ar trebui sd asigure faptul cd optiunile de investitii suport sunt clasificate in mod corespunzitor in ceea ce priveste
obiectivul de investitii durabile si promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale.

(32) Includerea informatiilor legate de durabilitate direct sub formd de anexe la informatiile precontractuale mentionate
in Regulamentul (UE) 2019/2088 poate impiedica investitorul final si primeascd informatii clare si concise,
deoarece produsul financiar poate oferi o gama largd de optiuni de investitii suport si un numdr corespunzitor de
anexe de informatii. In astfel de cazuri, ar trebui si se permiti ca aceste informatii si fie furnizate printr-o trimitere
la alte informatii publicate in temeiul directivelor, al regulamentelor sau al legislatiei nationale. in mod similar,
pentru informatiile periodice referitoare la produsele financiare care oferd o gamd de optiuni de investitii suport,
informatiile periodice ar trebui si se refere numai la optiunile de investitii in care s-a investit, deoarece optiunile de
investitii In care s-a investit efectiv stabilesc mdsura in care produsul financiar indeplineste caracteristicile de mediu
sau sociale pe care le promoveazd sau isi atinge obiectivul de investitii durabile.

(33) Regulamentul (UE) 2020/852 a modificat Regulamentul (UE) 2019/2088 impunand obligatia ca participantii la
piata financiard si includi in informatiile precontractuale si periodice privind produsele financiare care au ca
obiectiv realizarea de investitii durabile si care investesc intr-o activitate economicd ce contribuie la un obiectiv de
mediu in sensul articolului 2 punctul 17 din regulamentul respectiv, informatii privind obiectivul de mediu, astfel
cum este prevazut in Regulamentul (UE) 2020/852, precum si o descriere a modului si a mdsurii in care investitiile
suport ale produsului financiar sunt in activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului, astfel cum se
mentioneazi la articolul 3 din regulamentul respectiv. In plus, Regulamentul (UE) 2019/2088 impune, de asemenea,
in prezent si obligatia ca participantii la piata financiard s includd in informatiile precontractuale si periodice
privind produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu informatii necesare pentru produsele
financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile si care investesc intr-o activitate economicd ce
contribuie la un obiectiv de mediu in sensul regulamentului respectiv. Este necesar si li se dea investitorilor finali
posibilitatea si compare cu usurintd gradul de durabilitate din punctul de vedere al mediului al investitiilor realizate
de produsele financiare in activitdti economice durabile. Prin urmare, in sensul articolului 6 alineatele (1) si (2) si al
articolului 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088, participantii la piata financiard ar trebui sd includa in
anexele la documentele sau in informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) si la articolul 11 alineatul (2) din
regulamentul respectiv reprezentdri grafice ale unor astfel de investitii, pe baza unui indicator standardizat,
numdrdtorul constind in valoarea de piatd a investitiilor in activitdti economice durabile din punctul de vedere al
mediului si numitorul constidnd in valoarea de piatd a tuturor investitiilor. Pentru a oferi informatii fiabile
investitorilor finali, numaratorul ar trebui sd includi valoarea de piatd a investitiilor in societatile in care s-a investit,
care reprezintd proportia activitdtilor economice durabile din punctul de vedere al mediului ale respectivelor
societdti in care s-a investit, precum si veniturile din titluri de creantd, in cazul in care conditiile titlurilor de creantd
impun ca veniturile respective si fie utilizate pentru activitti economice durabile din punctul de vedere al mediului.
Pentru a include toate investitiile care pot finanta activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului, ar
trebui sd fie posibild includerea la numdrdtor a activelor de infrastructurd, a activelor imobiliare, a activelor de
securitizare si a investitiilor in alte produse financiare, astfel cum se mentioneazi la articolul 5 primul paragraf si la
articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852. Din cauza lipsei unor metodologii fiabile pe baza
cdreia sd se determine in ce mdsurd expunerile realizate prin intermediul instrumentelor financiare derivate sunt
expuneri la activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, astfel de expuneri nu ar trebui incluse la
numdrdtor. Numitorul ar trebui sd constea in valoarea de piati a tuturor investitiilor.

(34) In prezent, nu existd o metodologie adecvatd pentru a calcula in ce misurd expunerile fatd de administratii centrale,
binci centrale si emitenti supranationali (,expuneri suverane”) constituie expuneri la activitdti economice durabile
din punctul de vedere al mediului. Pentru a spori gradul de sensibilizare a investitorilor finali, este oportun si se
calculeze si sd se reprezinte grafic nivelul investitiilor in activitdti economice durabile din punctul de vedere al
mediului in doud moduri. Prima modalitate este de a permite includerea la numaritor a investitiilor in titluri de
creantd emise de administratii centrale, banci centrale si emitenti supranationali, in cazul in care conditiile titlurilor
de creantd impun ca veniturile si fie utilizate pentru activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului,
si includerea la numitor a investitiilor in titluri de creantd emise de administratii centrale, binci centrale si emitenti
supranationali, indiferent de utilizarea veniturilor. Pentru a permite investitorilor finali si ia decizii de investitii mai
bine fundamentate, participantii la piata financiar ar trebui sd explice de ce anumite expuneri suverane nu tin de
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, inclusiv in cazul in care acest lucru se intdimpla din
cauza lipsei unor metodologii adecvate pentru a calcula in ce mdsurd expunerile respective reprezintd expuneri la
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului. A doua modalitate este de a exclude expunerile
suverane de la numdritor si de la numitor, imbunatitind astfel comparabilitatea intre produsele financiare si
permitind investitorilor finali si evalueze in ce misurd produsele financiare investesc in activitdti economice
durabile din punctul de vedere al mediului fird includerea expunerilor suverane.
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(35) Participantii la piata financiard ar trebui sd se poatd baza pe furnizori de date terti in cazul in care intreprinderile nu
si-au respectat incd obligatia, prevazutd la articolul 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, de a publica informatii cu
privire la modul si mdsura in care activitatile lor sunt asociate cu activititi economice care se calificd drept durabile
din punctul de vedere al mediului in temeiul articolelor 3 si 9 din regulamentul respectiv. Pentru a evalua investitiile
in societdti in care s-a investit care nu fac obiectul obligatiei de publicare a informatiilor prevdzute la articolul 8 din
Regulamentul (UE) 2020/852, participantii la piata financiard ar trebui sd evalueze si sd utilizeze datele raportate
public. Numai in cazul in care astfel de date nu sunt disponibile, participantilor la piata financiar ar trebui si li se
permitd s3 utilizeze date care au fost obtinute fie direct de la societdtile in care s-a investit, fie de la terti, in fiecare
caz, cu conditia ca datele puse la dispozitie in cadrul unor astfel de furnizdri de informatii si fie echivalente cu
datele puse la dispozitie in cadrul informatiilor publicate in conformitate cu articolul 8.

(36) Este necesar sd se asigure faptul cd pentru produsele financiare se publicd in mod consecvent informatii cu privire la
gradul in care investitiile in societdtile in care s-a investit care sunt intreprinderi nefinanciare reprezintd investitii in
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, in temeiul articolelor 3 si 9 din Regulamentul (UE)
2020/852. In acest scop, participantii la piata financiard ar trebui si selecteze fie proportia din cifra de afaceri, din
cheltuielile de capital sau din cheltuielile de exploatare pentru a calcula indicatorul-cheie de performantd per produs
financiar pentru a mésura gradul respectiv si ar trebui sd publice selectia respectivi in anexele la documente sau in
informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088. Pentru a asigura
comparabilitatea intre produsele financiare si pentru a facilita intelegerea investitorilor finali, indicatorul-cheie de
performantd implicit ar trebui si fie cifra de afaceri. Cheltuielile de capital sau cheltuielile de exploatare ar trebui
utilizate numai in cazul in care caracteristicile produsului financiar justifici o astfel de utilizare, in special in cazul in
care cheltuielile de capital sau cheltuielile de exploatare sunt mai reprezentative pentru gradul in care produsele
financiare respective investesc in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului si cu conditia ca o
astfel de utilizare sd fie explicatd. Pentru societitile in care s-a investit care sunt intreprinderi financiare, astfel cum
sunt definite la articolul 1 punctul 8 din Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei (°), comparabilitatea ar
trebui realizatd prin impunerea utilizdrii aceluiasi indicator-cheie de performantd pentru acelasi tip de intreprindere
financiard. Pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare care desfdsoard activitdti de subscriere de asiguriri
generale, ar trebui sd fie posibild combinarea atat a indicatorilor-cheie de performanta pentru investitii, cat si a celor
de subscriere intr-un singur indicator-cheie de performanti. Pentru a promova transparenta pentru investitorii finali,
este necesar sd se solicite ca publicirile de informatii periodice privind modul si masura in care investitiile suport ale
produsului financiar sunt realizate in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului si ofere o
comparatie cu nivelul vizat al investitiilor in activitdtile economice respective care figureazd in informatiile
precontractuale. Pentru a se asigura comparabilitatea si transparenta, in informatiile publicate periodic ar trebui sd
se indice in ce mdsurd s-au realizat investitii in activitdtile economice respective in functie de cifra de afaceri,
cheltuielile de capital si cheltuielile de exploatare.

(37) Dispozitiile prezentului regulament sunt strins legate intre ele, deoarece toate se referd la informatiile care trebuie
furnizate de participantii la piata financiard si de consultantii financiari in legiturd cu informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare impuse in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2088. Pentru a se
asigura coerenta intre aceste dispozitii, care ar trebui s intre in vigoare in acelasi timp, si pentru a se facilita
formarea, de citre participantii la pietele financiare si consultantii financiari, a unei imagini cuprinzitoare cu privire
la obligatiile care le revin in temeiul regulamentului mentionat, este necesar ca toate standardele tehnice de
reglementare prevdzute la articolul 2a alineatul (3), articolul 4 alineatul (6) al treilea paragraf, articolul 4 alineatul
(7) al doilea paragraf, articolul 8 alineatul (3) al patrulea paragraf, articolul 8 alineatul (4) al patrulea paragraf,
articolul 9 alineatul (5) al patrulea paragraf, articolul 9 alineatul (6) al patrulea paragraf, articolul 10 alineatul (2) al
patrulea paragraf, articolul 11 alineatul (4) al patrulea paragraf si articolul 11 alineatul (5) al patrulea paragraf si fie
incluse intr-un singur regulament.

(38) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete (autoritdtile europene de supraveghere).

(®) Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei din 6 iulie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului prin precizarea continutului si a modului de prezentare a informatiilor care trebuie furnizate de
intreprinderile care fac obiectul articolului 19a sau 29a din Directiva 2013/34/UE in ceea ce priveste activitdtile economice durabile
din punctul de vedere al mediului si prin precizarea metodologiei pentru respectarea acestei obligatii de furnizare de informatii
(O L 443,10.12.2021, p. 9).
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(39) Comitetul comun al autoritdtilor europene de supraveghere mentionat la articolul 54 din Regulamentul (UE)
nr. 10932010 al Parlamentului European si al Consiliului (), la articolul 54 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010
al Parlamentului European si al Consiliului () si la articolul 54 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (°) a efectuat consultiri publice deschise cu privire la proiectele de
standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile
potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, al Grupului partilor interesate din domeniul asigurdrilor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, si al Grupului partilor
interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(40) Este necesar sd li se dea participantilor la piata financiard si consultantilor financiari posibilitatea sd se adapteze la
cerintele previzute in prezentul regulament delegat. Prin urmare, data aplicirii sale ar trebui aménati pand la
1 fanuarie 2023. Cu toate acestea, este necesar sd se prevadd obligatia ca participantii la piata financiard care au luat
in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, astfel cum se
mentioneazd la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau in conformitate cu obligatia
previzutd la articolul 4 alineatul (3) sau (4) din regulamentul respectiv, pand la 31 decembrie 2022, si publice
pentru prima datd pe site-urile lor web informatiile privind efectele respective, in sectiuni separate intitulate
,Declaratie privind principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate”, pand la
30 iunie 2023 pentru perioada 1 ianuarie 2022-31 decembrie 2022,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I

DEFINITII SI DISPOZITII GENERALE

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,intreprindere financiard” inseamnd un AFIA astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2011/61|UE a Parlamentului European si a Consiliului ("), o societate de administrare astfel cum este definitd la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*'), o societate de
investitii autorizati in conformitate cu articolele 27, 28 si 29 din Directiva 2009/65/CE care nu si-a desemnat pentru
administrare o societate de administrare autorizatd in conformitate cu articolele 6, 7 si 8 din directiva respectivd, o
institutie de credit astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (*?), o firmd de investitii astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (O L 331, 15.12.2010, p. 12).

() Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii

europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de

abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii

alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) ar. 1095/2010

(JOL174,1.7.2011, p. 1).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a

actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru

institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (O L 176, 27.6.2013, p. 1).
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punctul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, o intreprindere de asigurare astfel cum este definitd la articolul 13
punctul 1 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (")), o intreprindere de reasigurare
astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/CE sau orice entitate dintr-o tard tertd care
desfasoard activitdti similare, face obiectul legislatiei unei tari terte si este supravegheatd de o autoritate de supraveghere
dintr-o tard tert3;

2. jintreprindere nefinanciard” inseamnd o intreprindere care nu este o intreprindere financiard astfel cum este definitd la
punctul 1;

3. ,expunere suverand” inseamnd o expunere fatd de administratii centrale, binci centrale §i emitenti supranationali;

4. Lactivitate economicd durabild din punctul de vedere al mediului” inseamnd o activitate economici care respectd
cerintele previzute la articolul 3 din Regulamentul (UE) 2020/852;

5. ,activitate economicd de tranzitie” inseamnd o activitate economicd care indeplineste cerintele prevazute la articolul 10
alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852;

6. ,activitate economicd de facilitare” iInseamnd o activitate economici care indeplineste cerintele previzute la articolul 16
din Regulamentul (UE) 2020/852.

Articolul 2

Principii generale pentru prezentarea informatiilor

(1)  Participantii la piata financiard si consultantii financiari furnizeaza informatiile prevdzute de prezentul regulament
gratuit si intr-un mod care s fie usor accesibil, nediscriminatoriu, vizibil, simplu, concis, inteligibil, corect, clar si care sd
nu inducd in eroare. Participantii la piata financiard si consultantii financiari prezintd si expun informatiile previzute de
prezentul regulament intr-un mod usor de citit, utilizand caractere de dimensiuni lizibile §i un stil ce faciliteaza intelegerea
informatiilor respective. Participantii la piata financiard pot adapta dimensiunea si tipul caracterelor si culorile utilizate in
modelele prevdzute in anexele I-V la prezentul regulament.

(2)  Participantii la piata financiard si consultantii financiari furnizeaza informatiile previzute de prezentul regulament
intr-un format electronic cu functie de ciutare, cu exceptia cazului in care legislatia sectoriald mentionati la articolul 6
alineatul (3) si la articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088 prevede altfel.

(3)  Participantii la piata financiard si consultantii financiari actualizeazd informatiile publicate pe site-urile lor web in
conformitate cu prezentul regulament si mentioneaza in mod clar data publicdrii informatiilor si data actualizrii. In cazul
in care informatiile respective sunt prezentate sub forma unui fisier care poate fi descrcat, participantii la piata financiard
si consultantii financiari indica istoricul versiunilor in denumirea fisierului.

(4)  Participantii la piata financiard si consultantii financiari furnizeazd, in cazul in care sunt disponibili, identificatorii
entitdtilor juridice (LEI) si numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) atunci cind se referd la
entitdti sau produse financiare in informatiile furnizate in conformitate cu prezentul regulament.

Articolul 3

Criterii de referintd cu cos de indici

In cazul in care un indice desemnat drept criteriu de referinti este alcituit dintr-un cos de indici, participantii la piata
financiard si consultantii financiari furnizeaza informatiile referitoare la indicele respectiv pentru cosul respectiv si pentru
fiecare indice din cosul in cauzd.

("*) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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CAPITOLUL II

TRANSPARENTA CU PRIVIRE LA EFECTELE NEGATIVE ASUPRA FACTORILOR DE DURABILITATE

SECTIUNEA 1

Participantii la piata financiard

Articolul 4

Declaratia participantilor la piata financiard conform cireia nu iau in considerare principalele efecte negative ale
deciziilor lor de investitii asupra factorilor de durabilitate

(1)  Pand la data de 30 iunie a fiecdrui an, participantii la piata financiard mentionati la articolul 4 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) 2019/2088, la articolul 4 alineatul (3) sau la articolul 4 alineatul (4) din regulamentul respectiv
publicd pe site-urile lor web, intr-o sectiune separat intitulata: ,Declaratie privind principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate”, informatiile mentionate la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul
(UE) 2019/2088, la articolul 4 alineatele (2), (3) si (4) din regulamentul respectiv si la articolele 4-10 din prezentul
regulament. Informatiile respective acoperd perioada cuprinsd intre data de 1 ianuarie si data de 31 decembrie a anului
precedent si sunt publicate in sectiunea ,Informatii privind durabilitatea” mentionatd la articolul 23 din prezentul
regulament.

(2)  Participantii la piata financiard publicd declaratia mentionatd la alineatul (1) respectind formatul din modelul
prevazut in tabelul 1 din anexa I.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), pentru participantii la piata financiard care publicd pentru prima datd declaratia
mentionatd la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau la articolul 4 alineatul (3) ori (4) din
regulamentul respectiv, informatiile mentionate la alineatul (1) acopera perioada cuprinsd intre data la care au fost luate in
considerare pentru prima dati principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate si data
de 31 decembrie a anului respectiv. Respectivii participanti la piata financiard publica informatiile din declaratia mentionatd
la alineatul (1) pand la data de 30 iunie a anului urmitor.

Articolul 5

Sectiunea dedicati sintezei

In sectiunea dedicati sintezei din tabelul 1 din anexa I, participantii la piata financiara trebuie s includ toate elementele
urmdtoare:

(a) numele participantului la piata financiari la care se referd declaratia privind efectele negative asupra durabilitdtii;
(b) faptul cd sunt luate in considerare principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate;
(c) perioada de referinti a declaratiei;

(d) o sintezd a principalelor efecte negative.

Sectiunea dedicatd sintezei din tabelul 1 din anexa I se redacteazd in toate limbile urmdtoare:

(a) una dintre limbile oficiale ale statului membru de origine al participantului la piata financiard si, dacd este diferitd, o
limba suplimentarad uzuald in domeniul finantelor internationale;

(b) in cazul in care produsul financiar al participantului la piata financiard este pus la dispozitie intr-un stat membru gazdi,
una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda respectiv.

Sectiunea dedicatd sintezei trebuie sd aibd cel mult doud pagini in format A4 atunci cand este tiparitd.
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Articolul 6

Descrierea principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate

(1)  In sectiunea ,Descrierea principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate” din tabelul 1 din anexa I,
participantii la piata financiard completeaza toate cAmpurile care vizeazd indicatorii referitori la principalele efecte negative
ale deciziilor lor de investitii asupra factorilor de durabilitate si adauga toate informatiile urmitoare:

(a) informatii privind unul sau mai multi indicatori privind clima si alti indicatori legati de mediu suplimentari, astfel cum
se prevede in tabelul 2 din anexa [;

(b) informatii privind unul sau mai multi indicatori suplimentari pentru aspectele sociale si cele legate de personal,
respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii si ludrii de mitd, astfel cum se
prevede in tabelul 3 din anexa [;

(c) informatii privind orice alti indicatori utilizati pentru identificarea si evaluarea efectelor negative principale
suplimentare asupra unui factor de durabilitate.

(2)  In sectiunea ,Descrierea principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate” din tabelul 1 din anexa I,
participantii la piata financiard descriu actiunile intreprinse in perioada 1 ianuarie-31 decembrie a anului precedent si
actiunile planificate sau obiectivele stabilite pentru perioada ulterioard cuprinsd intre 1 ianuarie si 31 decembrie pentru a
evita sau a reduce principalele efecte negative identificate.

(3)  Participantii la piata financiard includ in coloanele ,Efect” din sectiunea ,Descrierea principalelor efecte negative
asupra factorilor de durabilitate” din tabelul 1 din anexa I o cifrd privind efectul reprezentind media efectelor la 31 martie,
30 iunie, 30 septembrie si 31 decembrie, pentru fiecare perioadd cuprinsd intre 1 ianuarie si 31 decembrie.

Articolul 7

Descrierea politicilor de identificare si prioritizare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate

(1) In sectiunea ,Descrierea politicilor de identificare si prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de
durabilitate” din tabelul 1 din anexa I, participantii la piata financiard descriu politicile lor de identificare si prioritizare a
principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate, precum si modul in care politicile respective sunt actualizate
si aplicate, inclusiv toate informatiile urmdtoare:

(a) datala care organul de conducere al participantului la piata financiard a aprobat politicile respective;

(b) modul in care este repartizati responsabilitatea pentru punerea in aplicare a politicilor respective in cadrul strategiilor
si procedurilor organizationale;

(c) metodologiile de selectare a indicatorilor mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) si de identificare si
evaluare a principalelor efecte negative mentionate la articolul 6 alineatul (1) si, in special, o explicatie a modului in
care metodologiile respective iau in considerare probabilitatea aparitiei principalelor efecte negative si gravitatea
acestor efecte, inclusiv caracterul lor potential iremediabil;

(d) orice marji de eroare aferentd metodologiilor mentionate la litera (c) de la prezentul alineat, cu o explicatie a marjei
respective;

(e) sursele de date utilizate.

(2)  In cazul in care informatiile referitoare la oricare dintre indicatorii utilizati nu sunt disponibile imediat, participantii
la piata financiard includ in sectiunea ,Descrierea politicilor de identificare §i prioritizare a principalelor efecte negative
asupra factorilor de durabilitate” din tabelul 1 din anexa I detalii privind eforturile depuse pentru a obtine informatiile fie
direct de la societdtile in care s-a investit, fie prin efectuarea de cercetdri suplimentare, prin cooperarea cu furnizori de date
terti sau cu experti externi sau prin formularea unor ipoteze rezonabile.
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Articolul 8
Sectiunea privind politicile de implicare
(1) In sectiunea ,Politici de implicare” din tabelul 1 din anexa I, participantii la piata financiari trebuie s furnizeze toate

informatiile urmdtoare:

(a) dupd caz, sinteze ale politicilor de implicare mentionate la articolul 3g din Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (*4);

(b) sinteze ale oricdror alte politici de implicare menite si reducd principalele efecte negative.

2. Sintezele mentionate la alineatul (1) trebuie sd descrie toate elementele urmatoare:
(a) indicatorii pentru efectele negative luate in considerare in politicile de implicare mentionate la alineatul (1);

(b) modul in care aceste politici de implicare vor fi adaptate in cazul in care nu existd nicio reducere a principalelor efecte
negative pe parcursul mai multor perioade cu privire la care s-a raportat.

Articolul 9

Sectiunea privind trimiterile la standardele internationale

(1)  Insectiunea ,Trimiteri la standardele internationale” din tabelul 1 din anexa I, participantii la piata financiara descriu
dacd si In ce masurd aderd la coduri de conduitd responsabild in afaceri si la standarde recunoscute la nivel international
privind obligatia de diligenta si raportarea si, dupd caz, gradul lor de aliniere la obiectivele Acordului de la Paris.

(2)  Descrierea mentionati la alineatul (1) trebuie sd contind informatii cu privire la toate elementele urmatoare:

(a) indicatorii utilizati pentru luarea in considerare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate
mentionati la articolul 6 alineatul (1) care masoard aderarea sau alinierea mentionata la alineatul (1);

(b) metodologia si datele utilizate pentru a misura aderarea sau alinierea mentionatd la alineatul (1), inclusiv o descriere a
sferei de acoperire, a surselor de date si a modului in care metodologia utilizatd previzioneaza principalele efecte
negative aferente societitilor in care s-a investit;

(c) daci se utilizeazd un scenariu climatic prospectiv si, in caz afirmativ, denumirea si furnizorul scenariului respectiv si
data la care a fost conceput;

(d) in cazul in care nu se utilizeazd un scenariu climatic prospectiv, o explicatie a motivului pentru care participantul la
piata financiard considerd ci scenariile climatice prospective sunt irelevante.

Articolul 10
Comparatia istorica

Participantii la piata financiard care au descris efectele negative asupra factorilor de durabilitate in cursul unei perioade
anterioare perioadei pentru care trebuie publicate informatii in conformitate cu articolul 6 furnizeazd in sectiunea
,Descrierea principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate” din tabelul 1 din anexa I o comparatie istoricd
intre perioada cu privire la care se raporteazd si perioada anterioard cu privire la care s-a raportat si, ulterior, fiecare
perioadd anterioard cu privire la care s-a raportat, pand la ultimele cinci perioade anterioare.

(") Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societdtilor comerciale cotate la bursa (JO L 184, 14.7.2007, p. 17).
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SECTIUNEA 2

Consultantii financiari

Articolul 11

Declaratia consultantilor financiari conform cireia iau in considerare in consultanta lor in materie de asiguriri
sau de investitii principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate

(1) Consultantii financiari mentionati la articolul 2 punctul 11 literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2019/2088 care
aplicd articolul 4 alineatul (5) litera (a) din regulamentul respectiv publicd informatiile mentionate la articolul 4 alineatul
(5) litera (a) din regulamentul respectiv intr-o sectiune separatd de pe site-ul lor web intitulatd ,Declaratia privind
principalele efecte negative ale consultantei in materie de asigurdri asupra factorilor de durabilitate”.

(2)  Consultantii financiari mentionati la articolul 2 punctul 11 literele (c)-(f) din Regulamentul (UE) 2019/2088 care
aplicd articolul 4 alineatul (5) litera (a) din regulamentul respectiv publicd informatiile mentionate la articolul 4 alineatul
(5) litera (a) din regulamentul respectiv intr-o sectiune separatd de pe site-ul lor web intitulatd ,Declaratie privind
principalele efecte negative ale consultantei de investitii asupra factorilor de durabilitate”.

(3)  Declaratia si informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) trebuie si contind detalii privind procesul utilizat de
consultantii financiari pentru a selecta produsele financiare pentru care oferd consultantd, inclusiv toate informatiile
urmatoare:

(@) modul in care consultantii financiari utilizeazd informatiile publicate de participantii la piata financiard in temeiul
prezentului regulament;

(b) dacd respectivii consultanti financiari clasificd i selecteazd produsele financiare pe baza indicatorilor enumerati in
tabelul 1 din anexa I si a unor eventuali indicatori suplimentari si, dupi caz, o descriere a metodologiei de clasificare si
selectie utilizate;

(c) orice criterii sau praguri bazate pe principalele efecte negative enumerate in tabelul 1 din anexa I, care sunt utilizate
pentru selectarea produselor financiare sau oferirea de consultantd cu privire la acestea.

SECTIUNEA 3

Declaratia participantilor la piata financiard conform cdreia nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate si declaratia consultantilor financiari conform cdreia nu iau in considerare
efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate in cadrul consultantei lor in materie de
investitii sau de asigurdri

Articolul 12

Declaratia participantilor la piata financiari conform cireia nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor
lor de investitii asupra factorilor de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiard mentionati la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2019/2088
publicd informatiile mentionate la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din regulamentul respectiv intr-o sectiune separatd de
pe site-ul lor web intitulatd ,Neluarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate”.

(2)  Declaratia mentionatd la alineatul (1) include toate informatiile urmatoare:

(a) o declaratie vizibild potrivit cireia participantul la piata financiard nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor
sale de investitii asupra factorilor de durabilitate;

(b) motivele pentru care participantul la piata financiard nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor sale de
investitii asupra factorilor de durabilitate si, dacd este cazul, informatii cu privire la intentia participantului la piata
financiard de a lua sau nu in considerare astfel de efecte negative ficand referire la indicatorii enumerati in tabelul 1
din anexa I si, in caz afirmativ, cu privire la momentul ludrii in considerare a acestora.
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Articolul 13

Declaratia consultantilor financiari conform cireia nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate in cadrul consultantei lor in materie de investitii sau de asigurari

(1) Consultantii financiari mentionati la articolul 2 punctul 11 literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2019/2088 care
aplicd articolul 4 alineatul (5) litera (b) din regulamentul respectiv publicd informatiile mentionate la articolul 4 alineatul
(5) litera (b) din regulament intr-o sectiune separatd de pe site-ul lor web intitulatd ,Neluarea in considerare a efectelor
negative ale consultantei in materie de asigurari asupra factorilor de durabilitate”.

(2)  Consultantii financiari mentionati la articolul 2 punctul 11 literele (c)-(f) din Regulamentul (UE) 2019/2088 care
aplicd articolul 4 alineatul (5) litera (b) din regulamentul respectiv publicd informatiile mentionate la articolul 4 alineatul
(5) litera (b) din regulamentul respectiv intr-o sectiune separatd de pe site-ul lor web intitulatd ,Neluarea in considerare a
efectelor negative ale consultantei de investitii asupra factorilor de durabilitate”.

(3)  Declaratia si informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) includ toate informatiile urmitoare:

(@) o declaratie vizibild conform cireia consultantul financiar nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate in cadrul consultantei sale in materie de investitii sau de asigurari;

(b) motivele pentru care consultantul financiar nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate in cadrul consultantei sale in materie de investitii sau de asigurdri si, dacd este cazul,
informatii cu privire la intentia consultantului financiar de a lua sau nu in considerare astfel de efecte negative ficand
referire la indicatorii enumerati in tabelul 1 din anexa I §i, in caz afirmativ, cu privire la momentul ludrii in considerare
a acestora.

CAPITOLUL III

INFORMATII PRECONTRACTUALE PRIVIND PRODUSELE

SECTIUNEA 1

Promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale

Articolul 14

Prezentarea de citre participantii la piata financiara a informatiilor precontractuale care trebuie furnizate in
temeiul articolului 8 alineatul (1), alineatul (2) si alineatul (2a) din Regulamentul (UE) 2019/2088

(1)  Participantii la piata financiard prezintd informatiile care trebuie furnizate in temeiul articolului 8 alineatul (1),
alineatul (2) si alineatul (2a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 in formatul modelului previzut in anexa II la prezentul
regulament. Aceste informatii se anexeazd documentelor sau informatiilor mentionate la articolul 6 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2088.

(2)  Participantii la piata financiard includ in corpul principal al documentelor sau al informatiilor mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie vizibild potrivit cireia in anexa la documentele sau
la informatiile respective sunt disponibile informatii privind caracteristicile de mediu sau sociale.

(3)  Participantii la piata financiard furnizeazd la inceputul anexei la documentele sau la informatiile mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 toate informatiile urmatoare:

(a) dacd produsul financiar intentioneazi sa realizeze investitii durabile;

(b) dacd produsul financiar promoveazi caracteristici de mediu sau sociale, fird a avea ca obiectiv realizarea de investitii
durabile.
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Articolul 15

Informatii privind investitiile durabile in sectiunea referitoare la alocarea activelor in ceea ce priveste produsele
financiare care promoveazi caracteristici de mediu

(1)  Pentru produsele financiare mentionate la articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852, participantii
la piata financiard trebuie s prevadd, in sectiunea ,In ce mdsurd minima sunt aliniate investitiile durabile care au un obiectiv
de mediu la taxonomia UE?” din modelul prevdzut in anexa II, toate elementele urmdtoare:

(a) o reprezentare graficd sub forma unei diagrame circulare a:

(i) gradului in care investitiile totale sunt investitii in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului,
calculat in conformitate cu articolul 17 alineatele (1)-(4) din prezentul regulament;

(ii) graduluiin care investitiile totale, excluzand expunerile suverane, sunt investitii in activititi economice durabile din
punctul de vedere al mediului, calculat in conformitate cu articolul 17 alineatul (5) din prezentul regulament;

(b) o descriere a investitiilor care stau la baza produselor financiare care sunt investitii in activitdti economice durabile din
punctul de vedere al mediului, indicind inclusiv dacd respectarea de catre investitiile respective a cerintelor previzute la
articolul 3 din Regulamentul (UE) 2020/852 va face obiectul unei asigurari furnizate de unul sau mai multi auditori sau
al unei examindri de citre una sau mai multe parti terte si, in caz afirmativ, numele auditorului sau al partii terte;

(c) in cazul in care produsele financiare investesc in alte activitdti economice decit activitdtile economice durabile din
punctul de vedere al mediului, o explicatie clard a motivelor care justificd acest demers;

(d) in cazul in care produsele financiare au expuneri suverane, iar participantul la piata financiard nu poate evalua masura
in care expunerile respective contribuie la activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului, o explicatie
descriptivd a proportiei din investitiile totale a investitiilor care constau in expunerile respective.

(2)  Insensul alineatului (1) litera (a), participantii la piata financiara utilizeaza:
(a) acelasi indicator-cheie de performantd pentru investitiile totale in intreprinderi nefinanciare;

(b) acelasi indicator-cheie de performanti pentru investitiile totale in acelasi tip de intreprinderi financiare.

In cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care desfdsoard activitdti de subscriere pentru asigurarea generald,
indicatorul-cheie de performantd poate combina indicatorii-cheie de performanta in materie de investitii si de activitdti de
subscriere in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) 2021/2178.

(3)  Insensul alineatului (1) litera (b), descrierea include toate elementele urmitoare:

(a) in ceea ce priveste societdtile in care s-a investit care sunt intreprinderi nefinanciare, o mentiune care sd indice dacd
gradul in care investitiile respective sunt investitii in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului
este mdsurat in functie de cifra de afaceri sau daci, datoritd caracteristicilor produsului financiar, participantul la piata
financiard a decis cd se efectueazd un calcul mai reprezentativ atunci cind gradul respectiv este misurat prin
intermediul cheltuielilor de capital sau de exploatare, precum si motivul deciziei respective, inclusiv o explicatie a
motivului pentru care decizia respectivi este adecvatd pentru investitorii care investesc in produsul financiar;

(b) in cazul in care informatiile cu privire la gradul in care investitiile respective sunt investitii in activititi economice
durabile din punctul de vedere al mediului nu reies usor din informatiile publicate de societitile in care s-a investit,
detalii privind masura in care participantul la piata financiar a obtinut informatii echivalente direct de la societdtile in
care s-a investit sau de la furnizori terti;

(c) o defalcare a proportiilor minime ale investitiilor in activititile economice de tranzitie si in activititile economice de
facilitare, exprimate in fiecare caz ca procent din totalitatea investitiilor produsului financiar.



25.7.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 19617

Articolul 16

Informatii privind investitiile durabile in sectiunea referitoare la alocarea activelor in ceea ce priveste produsele
financiare care promoveazi caracteristici sociale

Pentru produsele financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale si care includ un angajament in favoarea
investitiilor durabile cu un obiectiv social, participantii la piata financiard trebuie sd includa in sectiunea ,Care este alocarea
activelor planificatd pentru acest produs financiar?” din modelul previzut in anexa II ponderea minimd a acestor investitii
durabile.

Articolul 17

Calcularea gradului in care investitiile respective sunt investitii in activititi economice durabile din punctul de
vedere al mediului

(1)  Gradul in care investitiile respective sunt investitii in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului
se calculeazd in conformitate cu urmatoarea formula:

valoarea de piata a tuturor investitiilor produsului financiar in activitati economice durabile din punctul ved

valoarea de piata a tuturor investitiilor produsului financiar

in cazul in care ,investitiile produsului financiar in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului”
reprezintd suma valorilor de piatd ale urmatoarelor investitii ale produsului financiar:

(a) pentru titlurile de creantd si titlurile de capital ale societdtilor in care s-a investit, in cazul in care o parte din activitdtile
respectivelor societdti in care s-a investit este asociati cu activititi economice durabile din punctul de vedere al
mediului, valoarea de piatd a acelei proportii a respectivelor titluri de creantd sau titluri de capital;

(b) pentru titlurile de creantd, altele dect cele mentionate la litera (a), in cazul in care termenii titlurilor de creantd
respective impun ca o parte din venituri sd fie utilizatd exclusiv pentru activitdti economice durabile din punctul de
vedere al mediului, valoarea de piatd a proportiei respective;

(c) pentru obligatiunile emise in temeiul legislatiei Uniunii privind obligatiunile durabile din punctul de vedere al mediului,
valoarea de piatd a obligatiunilor respective;

(d) pentru investitiile in active imobiliare care pot fi considerate activitdti economice durabile din punctul de vedere al
mediului, valoarea de piatd a investitiilor respective;

(e) pentru investitiile in active de infrastructurd care pot fi considerate activitati economice durabile din punctul de vedere
al mediului, valoarea de piatd a investitiilor respective;

(f) pentru investitiile in pozitii din securitizare, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 19 din Regulamentul (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (*)), cu expuneri suport in activititi economice durabile din
punctul de vedere al mediului, valoarea de piatd corespunzitoare proportiei expunerilor respective;

(g) pentru investitiile in produsele financiare mentionate la articolul 5 primul paragraf si la articolul 6 primul paragraf din
Regulamentul (UE) 2020/852, valoarea de piatd a proportiei produselor financiare respective care reprezintd gradul in
care investitiile respective sunt investitii in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, calculatd in
conformitate cu prezentul articol.

Gradul in care investitiile respective sunt investitii in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului se
calculeazd prin aplicarea metodologiei utilizate pentru calcularea pozitiilor scurte nete prevazute la articolul 3 alineatul
(4) si alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (*f).

(") Regulamentul (UE) 20172402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizatd, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347,28.12.2017, p. 35).

(") Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsd si anumite
aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
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(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), proportia activititilor societitilor in care s-a investit aferentd unor activititi
economice durabile din punctul de vedere al mediului se calculeazd pe baza celor mai adecvati indicatori-cheie de
performantd pentru investitiile produsului financiar, utilizind urmatoarele informatii:

(a) pentru societdtile in care s-a investit, mentionate la articolul 8 alineatul (1) si (2) din Regulamentul (UE) 2020/852,
informatiile publicate de respectivele societdti in care s-a investit, in conformitate cu articolul respectiv;

(b) pentru alte societdti in care s-a investit, informatii echivalente obtinute de citre participantul la piata financiard direct
de la societdtile in care s-a investit sau de la furnizori terti.

(3)  In ceea ce priveste informatiile publicate mentionate la articolul 15 alineatul (1) litera (a) si la articolul 19 alineatul
(1) litera (a), in cazul societdtilor in care s-a investit care sunt intreprinderi nefinanciare si fac obiectul obligatiei de a
publica informatii nefinanciare in temeiul Regulamentului delegat (UE) 2021/2178 si in cazul altor intreprinderi
nefinanciare care nu fac obiectul acestei obligatii, calculul mentionat la alineatul (2) utilizeaza cifra de afaceri ca acelasi tip
de indicator-cheie de performanti pentru toate intreprinderile nefinanciare.

(4)  Prin derogare de la alineatul (3), in cazul in care, datoriti caracteristicilor produsului financiar, cheltuielile de capital
sau cheltuielile de exploatare permit realizarea unui calcul mai reprezentativ al gradului in care o investitie este efectuatd in
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, calculul poate utiliza cel mai adecvat dintre cei doi
indicatori-cheie de performantd. In cazul societitilor in care s-a investit care sunt intreprinderi financiare si fac obiectul
articolului 8 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/852, precum si in cazul altor intreprinderi financiare care nu fac
obiectul acestei obligatii, calculul mentionat la alineatul (2) utilizeazi indicatorii-cheie de performantd mentionati in
sectiunea 1.1 literele (b)-(e) din anexa III la Regulamentul delegat (UE) 2021/2178.

(5)  In cazul informatiilor publicate mentionate la articolul 15 alineatul (1) litera (a) punctul (ii), la articolul 19 alineatul
(1) litera (a) punctul (ii), la articolul 55 alineatul (1) litera (b) punctul (iii) si la articolul 62 alineatul (1) litera (b) punctul (iii),
se aplicd alineatele (1)-(4) de la prezentul articol, cu exceptia faptului cd expunerile suverane sunt excluse din calculul
numdrdtorului si al numitorului formulei de la alineatul (1).

SECTIUNEA 2

Obiectivul realizdrii de investitii durabile

Articolul 18

Prezentarea de citre participantii la piata financiari a informatiilor precontractuale care trebuie furnizate pentru
produsele financiare in temeiul articolului 9 alineatele (1)-(4a) din Regulamentul (UE) 2019/2088

(1)  Participantii la piata financiard prezintd informatiile care trebuie furnizate in temeiul articolului 9 alineatele (1)-(4a)
din Regulamentul (UE) 2019/2088 si al prezentei sectiuni intr-o anexd la documentul sau la informatiile mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088. Acestia prezintd informatiile respective in formatul modelului
previzut in anexa III la prezentul regulament.

(2)  Participantii la piata financiard includ in corpul principal al documentului sau al informatiilor mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie vizibild potrivit cireia in anex sunt disponibile
informatii privind investitiile durabile.

(3)  Participantii la piata financiard includ la inceputul anexei la documentele sau la informatiile mentionate la articolul 6
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie potrivit cdreia produsul financiar are drept obiectiv realizarea
de investitii durabile.
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Articolul 19

Informatii privind investitiile durabile pentru produsele financiare care au drept obiectiv realizarea de investitii
durabile

(1)  Pentru produsele financiare mentionate la articolul 5 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852, participantii
la piata financiard trebuie sd includd in sectiunea ,Care este alocarea activelor si ponderea minimi a investitiilor durabile?”:
in modelul prevdzut in anexa III toate informatiile urmatoare:
d delul p t 111 toate infe tiil t
(a) o reprezentare graficd sub forma unei diagrame circulare:
(i) in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) litera (a) punctul (i) din prezentul regulament;
(i) in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) litera (a) punctul (i) din prezentul regulament;

(b) o descriere in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament;

(c) in cazul in care produsele financiare investesc in activitdti economice care contribuie la un obiectiv de mediu, iar
activititile economice respective nu sunt durabile din punctul de vedere al mediului, o explicatie clard a motivelor care
justificd acest demers;

(d) in cazul in care produsele financiare au expuneri suverane, iar participantul la piata financiari nu poate evalua misura

in care expunerile respective contribuie la activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului, o explicatie
descriptivd a proportiei in investitiile totale a investitiilor care constau in expunerile respective.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), participantii la piata financiard aplica articolul 15 alineatul (2).
(3)  In sensul alineatului (1) litera (b), participantii la piata financiara aplicd articolul 15 alineatul (3).

(4)  Pentru produsele financiare care investesc intr-o activitate economica ce contribuie la un obiectiv social, participantii
la piata financiard trebuie sd includa in sectiunea ,Care este alocarea activelor si ponderea minima a investitiilor durabile?”
din modelul previzut in anexa III proportia minimd a investitiilor respective.

SECTIUNEA 3

Produse financiare cu optiuni de investitii

Articolul 20

Produse financiare cu una sau mai multe optiuni de investitii suport care permit ca produsele financiare
respective si fie considerate drept produse financiare ce promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

(1)  Prin derogare de la articolele 14-17, in cazul in care un produs financiar ii oferd investitorului optiuni de investitii, iar
una sau mai multe dintre respectivele optiuni de investitii califici produsul financiar drept produs financiar care
promoveazd caracteristici de mediu sau sociale, participantii la piata financiard introduc in corpul principal al
documentului sau al informatiilor mentionate la articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie
vizibild care confirmd toate elementele urmdtoare:

(a) cd produsul financiar promoveazd caracteristici de mediu sau sociale;
(b) cd aceste caracteristici de mediu sau sociale nu vor fi indeplinite decat dacd produsul financiar investeste in cel putin
una dintre optiunile de investitii mentionate in lista previzuti la alineatul (2) litera (a) de la prezentul articol si ¢ cel

putin una dintre aceste optiuni este mentinuti in perioada de detinere a produsului financiar;

(c) cd sunt disponibile informatii suplimentare cu privire la caracteristicile respective in anexele mentionate la alineatul (3)
de la prezentul articol sau, dupd caz, sunt accesibile prin trimiterile mentionate la alineatul (5) de la prezentul articol.
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(2)  Declaratia vizibild mentionatd la alineatul (1) este insotitd de toate elementele urmatoare:

(a) o listd a optiunilor de investitii mentionate la alineatul (3), prezentate in conformitate cu categoriile optiunilor de
investitii mentionate la alineatul respectiv literele (a), (b) si (c);

(b) proportiile optiunilor de investitii din cadrul fiecireia dintre categoriile mentionate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c) in
raport cu numdrul total de optiuni de investitii oferite de produsul financiar.

(3)  Participantii la piata financiard furnizeazd in anexele la documentul sau la informatiile mentionate la articolul 6
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 toate informatiile urmatoare pentru categoriile de optiuni de investitii de
mai jos:

(a) pentru fiecare optiune de investitii care se calificd drept produs financiar ce promoveazi caracteristici de mediu sau
sociale, informatiile mentionate la articolele 14-17 din prezentul regulament;

(b) pentru fiecare optiune de investitii care se califici drept produs financiar ce are ca obiectiv realizarea de investitii
durabile, informatiile mentionate la articolele 18 si 19 din prezentul regulament;

(c) pentru fiecare optiune de investitii care are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nu este un produs financiar,
informatiile privind obiectivul de investitii durabile.

(4)  Participantii la piata financiard prezinta informatiile mentionate la alineatul (3) litera (a) conform modelului previzut
in anexa I si informatiile mentionate la alineatul (3) litera (b) conform modelului previzut in anexa IIL

(5)  Prin derogare de la alineatul (3), in cazul in care un produs financiar ii oferd investitorului o gama de optiuni de
investitii, astfel incat informatiile referitoare la respectivele optiuni de investitii nu pot fi furnizate in anexele la documentul
sau la informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 intr-un mod clar si concis din
cauza numdrului de anexe necesare, participantii la piata financiard pot furniza informatiile mentionate la alineatul (3) de
la prezentul articol prin includerea, in corpul principal al documentului sau al informatiilor publicate mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088, a unor trimiteri la anexele la informatiile previzute in
directivele, regulamentele si dispozitiile nationale mentionate la alineatul respectiv in care pot fi gisite informatiile in cauza.

Articolul 21

Produse financiare cu optiuni de investitii suport care au toate ca obiectiv realizarea de investitii durabile

(1)  Prin derogare de la articolele 18 si 19, in cazul in care un produs financiar ii oferd investitorului optiuni de investitii,
iar respectivele optiuni de investitii au toate ca obiectiv realizarea de investitii durabile, participantii la piata financiard
confirmi intr-o declaratie vizibild, in corpul principal al documentului sau al informatiilor mentionate la articolul 6
alineatul (3) din Regulamentul 2019/2088, ci produsul financiar are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si cd
informatiile referitoare la obiectivul respectiv sunt disponibile in anexele la documentul sau la informatiile mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau, dupd caz, sunt accesibile prin trimiterile mentionate la
alineatul (5) de la prezentul articol.

(2)  Declaratia vizibild mentionatd la alineatul (1) este Insotitd de toate elementele urmitoare:

(a) o listd a optiunilor de investitii mentionate la alineatul (3), prezentatd in conformitate cu categoriile optiunilor de
investitii mentionate la alineatul respectiv literele (a) i (b);

(b) proportiile fiecireia dintre categoriile de optiuni de investitii mentionate la alineatul (3) literele (a) si (b) in cadrul
fiecdreia dintre aceste categorii in raport cu numarul total de optiuni de investitii oferite de produsul financiar.

(3)  Participantii la piata financiard furnizeazd in anexele la documentul sau la informatiile mentionate la articolul 6
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 toate informatiile urmdtoare pentru categoriile de optiuni de investitii de
mai jos:
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(a) pentru fiecare optiune de investitii care se calificd drept produs financiar ce are ca obiectiv realizarea de investitii
durabile, informatiile mentionate la articolele 18 si 19 din prezentul regulament;

(b) pentru fiecare optiune de investitii care are ca obiectiv realizarea de investitii durabile §i nu este un produs financiar,
informatiile privind obiectivul de investitii durabile.

(4)  Participantii la piata financiard prezintd informatiile mentionate la alineatul (3) litera (a) in conformitate cu modelul
prevdzut in anexa IIL

(5)  Prin derogare de la alineatul (3), in cazul in care un produs financiar ii oferd investitorului o gama de optiuni de
investitii, astfel incat informatiile referitoare la optiunile de investitii respective nu pot fi furnizate in anexele la documentul
sau la informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088 intr-un mod clar si concis din
cauza numdrului de anexe necesare, participantii la piata financiard pot furniza informatiile mentionate la alineatul (3) de
la prezentul articol prin includerea, in corpul principal al documentului sau al informatiilor publicate mentionate la
articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088, a unor trimiteri la anexele la informatiile publicate aplicabile
previzute in directivele, regulamentele si dispozitiile nationale mentionate la alineatul respectiv in care pot fi gdsite
informatiile in cauza.

Articolul 22

Informatii privind optiunile de investitii suport care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile si care nu sunt
ele insele produse financiare

Informatiile privind obiectivul de investitii durabile mentionate la articolul 20 alineatul (3) litera (c) si la articolul 21
alineatul (3) litera (b) contin toate elementele urmitoare:

(a) o descriere a obiectivului de investitii durabile;
(b) o listd a indicatorilor utilizati pentru a misura indeplinirea obiectivului de investitii durabile respectiv;

(c) o descriere a modului in care investitiile nu aduc prejudicii semnificative niciunuia dintre obiectivele de investitii
durabile, inclusiv toate elementele urmitoare:

(i) modul in care sunt luati in considerare indicatorii privind efectele negative din tabelul 1 din anexa I si orice
indicatori relevanti din tabelele 2 si 3 din anexa respectivi;

(i) dacd investitia durabild este aliniatd la Orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale si la Principiile
directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului, inclusiv principiile si drepturile prevazute in cele opt
conventii fundamentale identificate in Declaratia Organizatiei Internationale a Muncii cu privire la principiile si
drepturile fundamentale la locul de munci si in Carta internationald a drepturilor omului.

CAPITOLUL IV

PUBLICAREA DE INFORMATII PRIVIND PRODUSELE PE SITE-UL WEB

Articolul 23

Sectiunea de pe site-ul web dedicati publicirii de informatii privind durabilitatea in legituri cu produsele
financiare

Participantii la piata financiard publicd, pentru fiecare produs financiar, informatiile mentionate la articolul 10 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2088 intr-o sectiune separatd intitulatd ,Informatii privind durabilitatea”, in aceeasi parte a
site-ului lor web in care se gésesc si celelalte informatii referitoare la produsul financiar, inclusiv comunicirile cu caracter
publicitar. Participantii la piata financiard identifici in mod clar produsul financiar la care se referd informatiile din
sectiunea dedicatd informatiilor privind durabilitatea §i prezintd in mod vizibil caracteristicile de mediu sau sociale ori
obiectivul de investitii durabile al produsului financiar respectiv.
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SECTIUNEA 1

Publicarea pe site-ul web de informatii privind produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale

Articolul 24

Sectiunile de pe site-ul web dedicate publicirii de informatii privind produsele financiare care promoveazi
caracteristici de mediu sau sociale

Pentru produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale, participantii la piata financiard publica
informatiile mentionate la articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 si la articolele 25-36 din prezentul
regulament in urmdtoarea ordine i continand toate sectiunile urmitoare intitulate:

(@) ,Sintezd”;

(b) ,Fira obiective de investitii durabile”;

(c) ,Caracteristicile de mediu sau sociale ale produsului financiar”;

(d) ,Strategia de investitii”;

(e) ,Proportia investitiilor”;

() ,Monitorizarea caracteristicilor de mediu sau sociale”;

(@ ,Metodologii”;

(h) ,Surse de date si prelucrarea datelor”;

(i) ,Limitdri ale metodologiilor si ale datelor”;

() ,Obligatia de diligentd”;

(k) ,Politicile de implicare”;

() 1in cazul in care un indice este desemnat drept criteriu de referintd pentru indeplinirea caracteristicilor de mediu sau
sociale promovate de produsul financiar, ,Criteriul de referintd desemnat”.

Articolul 25

Sectiunea ,,Sintezd” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau
sociale

(1) In sectiunea de pe site-ul web intitulat ,Sinteza”, mentionati la articolul 24 litera (a), participantii la piata financiara
sintetizeazd toate informatiile cuprinse in diferitele sectiuni mentionate la articolul respectiv cu privire la produsele
financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale. Sectiunea dedicata sintezei are o lungime maximd de doud
pagini in format A4 atunci cand este tiparita.

(2)  Sectiunea ,Sintezd” de pe site-ul web mentionatd la articolul 24 litera (a) trebuie si fie accesibild in cel putin
urmdtoarele limbi:

(a) una dintre limbile oficiale ale statului membru de origine si, in cazul in care aceasta este diferitd si produsul financiar
este pus la dispozitie in mai multe state membre, o limba suplimentard uzuald in domeniul finantelor internationale;

(b) in cazul in care produsul financiar este pus la dispozitie Intr-un stat membru gazdi, una dintre limbile oficiale ale
statului membru gazda respectiv.
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Articolul 26

Sectiunea ,Fird obiective de investitii durabile” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi
caracteristici de mediu sau sociale

(1)  Insectiunea ,Fird obiective de investitii durabile” de pe site-ul web, mentionati la articolul 24 litera (b), participantii
la piata financiard introduc urmitoarea declaratie: ,Acest produs financiar promoveazi caracteristici de mediu sau sociale,
dar nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile.”

(2)  In cazul in care produsul financiar se angajeazi s facd una sau mai multe investitii durabile, participantii la piata
financiard explicd, in sectiunea de pe site-ul web intitulatd ,Fird obiective de investitii durabile” mentionata la articolul 24
litera (b), modul in care investitia durabild nu aduce prejudicii semnificative niciunuia dintre obiectivele de investitii
durabile, inclusiv toate elementele urmatoare:

(@) modul in care sunt luati in considerare indicatorii privind efectele negative din tabelul 1 din anexa I si orice indicatori
relevanti din tabelele 2 si 3 din anexa respectivi;

(b) daci investitia durabild este aliniatd la Orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale si la Principiile directoare
ale ONU privind afacerile si drepturile omului, inclusiv principiile si drepturile previzute in cele opt conventii

fundamentale identificate in Declaratia Organizatiei Internationale a Muncii cu privire la principiile si drepturile
fundamentale la locul de munci si in Carta internationald a drepturilor omului.

Articolul 27

Sectiunea ,,Caracteristicile de mediu sau sociale ale produsului financiar” de pe site-ul web pentru produsele
financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Caracteristicile de mediu sau sociale ale produsului financiar” de pe site-ul web mentionati la articolul 24
litera (c), participantii la piata financiard descriu caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsele financiare.

Articolul 28

Sectiunea ,Strategia de investitii” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveaza caracteristici de
mediu sau sociale

In sectiunea ,Strategia de investitii” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (d), participantii la piata financiara
descriu toate elementele urmatoare:

(a) strategia de investitii utilizatd pentru a indeplini caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul financiar;

(b) politica de evaluare a practicilor de bund guvernanti ale societdtilor in care s-a investit, inclusiv in ceea ce priveste
structurile de conducere solide, relatiile cu angajatii, remunerarea personalului si respectarea obligatiilor fiscale.

Articolul 29

Sectiunea ,,Proportia investitiilor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi caracteristici
de mediu sau sociale

In sectiunea ,Proportia investitiilor” de pe site-ul web mentionat la articolul 24 litera (e), participantii la piata financiard
introduc informatiile mentionate la articolul 14 si fac distinctia intre expunerile directe fatd de entititile in care s-a investit
si toate celelalte tipuri de expuneri fatd de entitdtile respective.



L 196/24 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 25.7.2022

Articolul 30

Sectiunea ,,Monitorizarea caracteristicilor de mediu sau sociale” de pe site-ul web pentru produsele financiare
care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Monitorizarea caracteristicilor de mediu sau sociale” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (f),
participantii la piata financiard descriu modul in care caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul financiar
si indicatorii de durabilitate utilizati pentru a masura indeplinirea fiecireia dintre caracteristicile de mediu sau sociale
promovate de produsul financiar sunt monitorizati pe parcursul intregului ciclu de viatd al produsului financiar si
mecanismele de control intern sau extern aferente.

Articolul 31

Sectiunea ,Metodologii pentru caracteristicile de mediu sau sociale” de pe site-ul web pentru produsele financiare
care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Metodologii pentru caracteristicile de mediu sau sociale” de pe site-ul web mentionata la articolul 24 litera (g),
participantii la piata financiard descriu metodologiile de masurare a modului in care sunt indeplinite caracteristicile sociale
sau de mediu promovate de produsul financiar.

Articolul 32

Sectiunea ,,Surse de date si prelucrarea datelor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi
caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Surse de date si prelucrarea datelor” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (h), participantii la
pietele financiare descriu toate elementele urmitoare:

(a) sursele de date utilizate pentru indeplinirea fiecdreia dintre caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul
financiar;

G

misurile luate pentru a asigura calitatea datelor;

P
(e)
~

modul de prelucrare a datelor;

=

proportia de date care sunt estimate.

Articolul 33

Sectiunea , Limitiri ale metodologiilor si ale datelor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care
promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Limitari ale metodologiilor si ale datelor” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (i), participantii la
pietele financiare descriu toate elementele urmatoare:

(a) orice limitare a metodologiilor mentionate la articolul 24 litera (g) si a surselor de date mentionate la articolul 24 litera

(h);

(b) modul in care aceste limitdri nu afecteazd modalitatea in care sunt indeplinite caracteristicile de mediu sau sociale
promovate de produsul financiar.

Articolul 34

Sectiunea ,,Obligatia de diligentd” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi caracteristici de
mediu sau sociale

In sectiunea ,Obligatia de diligentd” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (j), participantii la piata financiara
descriu obligatia de diligentd aplicatd cu privire la activele suport ale produsului financiar, inclusiv controalele interne si
externe privind obligatia de diligenta respectiva.
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Articolul 35

Sectiunea ,,Politicile de implicare” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveaza caracteristici de
mediu sau sociale

In sectiunea ,Politicile de implicare” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (k), participantii la piata financiard
descriu politicile de implicare puse in aplicare in cazul in care implicarea face parte din strategia de investitii in domeniul
mediului sau in domeniul social, inclusiv orice proceduri de gestionare aplicabile controverselor legate de durabilitate in
societdtile in care s-a investit.

Articolul 36

Sectiunea ,,Criteriul de referinti desemnat” de pe site-ul web pentru produsele financiare care promoveazi
caracteristici de mediu sau sociale

(1)  In sectiunea ,Criteriul de referintd desemnat” de pe site-ul web mentionati la articolul 24 litera (I), participantii la
piata financiard descriu dacd un indice a fost desemnat drept criteriu de referintd pentru a indeplini caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar si modul in care indicele respectiv este aliniat la caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar, inclusiv datele de intrare, metodologiile utilizate pentru selectarea
datelor respective, metodologiile de reechilibrare si modul in care este calculat indicele.

(2)  In cazul in care o parte dintre informatiile mentionate la alineatul (1) sau toate aceste informatii sunt publicate pe
site-ul web al administratorului criteriului de referintd, se furnizeaza un link citre informatiile respective.

SECTIUNEA 2

Publicarea pe site-ul web de informatii privind produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile

Articolul 37

Publicarea pe site-ul web de informatii privind produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii

durabile

Pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, participantii la piata financiard publicd
informatiile mentionate la articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 si la articolele 38-49 din prezentul
regulament in urmitoarea ordine si continind toate sectiunile urmitoare intitulate:

(@) ,Sintezd”;
(

b) ,Fira prejudicii semnificative aduse obiectivului de investitii durabile”;

(c) ,Obiectivul de investitii durabile al produsului financiar”;
(d) ,Strategia de investitii”;

(e) ,Proportia investitiilor”;

(f) ,Monitorizarea obiectivului de investitii durabile”;

(@) .Metodologii”;

(h) ,Surse de date si prelucrarea datelor”;

(i) ,Limitdri ale metodologiilor si ale datelor”;
() ,Obligatia de diligentd”;

(k) ,Politicile de implicare”;

() ,indeplinirea obiectivului de investitii durabile”.
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Articolul 38

Sectiunea ,,Sintezd” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii
durabile

(1) In sectiunea ,Sintezd” de pe site-ul web mentionatd la articolul 37 litera (a), participantii la piata financiard
sintetizeazd toate informatiile cuprinse in diferitele sectiuni mentionate la articolul 37 respectiv cu privire la produsele
financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile. Sectiunea dedicatd sintezei are o lungime maximd de doud
pagini in format A4 atunci cand este tiparita.

(2)  Sectiunea ,Sintezd” de pe site-ul web mentionatd la articolul 37 litera (a) trebuie si fie accesibild in cel putin
urmdtoarele limbi:

(a) una dintre limbile oficiale ale statului membru de origine si, in cazul in care aceasta este diferitd si produsul financiar
este pus la dispozitie in mai multe state membre, o limba suplimentard uzuald in domeniul finantelor internationale;

(b) in cazul in care produsul financiar este pus la dispozitie intr-un stat membru gazdd, una dintre limbile oficiale ale
statului membru gazdd respectiv.

Articolul 39

Sectiunea ,Firi prejudicii semnificative aduse obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web pentru
produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile

In sectiunea ,Fird prejudicii semnificative aduse obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web mentionatd la
articolul 37 litera (b), participantii la piata financiard explicd mdsura in care si motivul pentru care investitiile produsului
financiar nu aduc prejudicii semnificative niciunuia dintre obiectivele de investitii durabile, incluzand toate informatiile
urmdtoare:

(@) modul in care sunt luati in considerare indicatorii privind efectele negative din tabelul 1 din anexa I si orice indicatori
relevanti din tabelele 2 si 3 din anexa respectivi;

(b) dacd investitia durabild este aliniatd la Orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale si la Principiile directoare
ale ONU privind afacerile si drepturile omului, inclusiv principiile si drepturile previzute in cele opt conventii
fundamentale identificate in Declaratia Organizatiei Internationale a Muncii cu privire la principiile §i drepturile
fundamentale la locul de munci si in Carta internationald a drepturilor omului.

Articolul 40

Sectiunea ,,Obiectivul de investitii durabile al produsului financiar” de pe site-ul web pentru produsele financiare
care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile

In sectiunea ,Obiectivul de investitii durabile al produsului financiar” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (c),
participantii la piata financiard descriu obiectivul de investitii durabile al produsului financiar.

Articolul 41

Sectiunea ,Strategia de investitii” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile

In sectiunea ,Strategia de investitii” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (d), participantii la piata financiara
descriu toate elementele urmatoare:
(a) strategia de investitii utilizatd pentru indeplinirea obiectivului de investitii durabile;

(b) politica de evaluare a practicilor de bund guvernantd ale societdtilor in care s-a investit, inclusiv in ceea ce priveste
structurile de conducere solide, relatiile cu angajatii, remunerarea personalului si respectarea obligatiilor fiscale.



25.7.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 196/27

Articolul 42

Sectiunea ,,Proportia investitiilor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile

In sectiunea ,Proportia investitiilor” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (e), participantii la piata financiara
introduc informatiile mentionate in sectiunea intitulatd ,Care este alocarea activelor si ponderea minimd a investitiilor
durabile?” in modelul prevdzut in anexa Il la prezentul regulament si fac distinctia intre expunerile directe fatd de entitdtile
in care s-a investit si toate celelalte tipuri de expuneri fatd de entitdtile respective.

Articolul 43

Sectiunea ,,Monitorizarea obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au
ca obiectiv realizarea de investitii durabile

In sectiunea ,Monitorizarea obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web mentionatd la articolul 37 litera (f),
participantii la piata financiard descriu modul in care obiectivul de investitii durabile si indicatorii de durabilitate utilizati
pentru a mdsura indeplinirea obiectivului de investitii durabile sunt monitorizati pe parcursul intregului ciclu de viata al
produsului financiar si mecanismele de control intern sau extern aferente.

Articolul 44

Sectiunea ,Metodologii” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii
durabile

In sectiunea ,Metodologii” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (g), participantii la piata financiard descriu
metodologiile utilizate pentru a mdsura indeplinirea obiectivului de investitii durabile si modul in care sunt utilizati
indicatorii de durabilitate pentru a misura indeplinirea obiectivului de investitii durabile.

Articolul 45

Sectiunea ,,Surse de date si prelucrarea datelor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv
realizarea de investitii durabile

In sectiunea ,Surse de date si prelucrarea datelor” de pe site-ul web mentionatd la articolul 37 litera (h), participantii la
pietele financiare descriu toate elementele urmatoare:

(a) sursele de date utilizate pentru indeplinirea obiectivului de investitii durabile al produsului financiar;
(b) masurile luate pentru a asigura calitatea datelor;
(c) modul de prelucrare a datelor;

(d) proportia de date care sunt estimate.

Articolul 46

Sectiunea ,Limitiri ale metodologiilor si ale datelor” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca
obiectiv realizarea de investitii durabile

In sectiunea ,Limitdri ale metodologiilor si ale datelor” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (i), participantii la
pietele financiare descriu toate elementele urmatoare:

(a) orice limitdri ale metodologiilor mentionate la articolul 37 litera (g) si ale surselor de date mentionate la articolul 37
litera (h);

(b) motivele pentru care astfel de limitdri nu afecteazi indeplinirea obiectivului de investitii durabile.
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Articolul 47

Sectiunea ,,Obligatia de diligentd” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile

In sectiunea ,Obligatia de diligentd” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (j), participantii la piata financiara
descriu obligatia de diligentd aplicatd cu privire la activele suport ale produsului financiar, inclusiv controalele interne si
externe privind obligatia de diligenta respectiva.

Articolul 48

Sectiunea ,,Politicile de implicare” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile

In sectiunea ,Politicile de implicare” de pe site-ul web mentionata la articolul 37 litera (k), participantii la piata financiara
descriu politicile de implicare puse in aplicare in cazul in care implicarea face parte din obiectivul de investitii durabile,
inclusiv orice proceduri de gestionare aplicabile controverselor legate de durabilitate in societdtile in care s-a investit.

Articolul 49

Sectiunea , Indeplinirea obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web pentru produsele financiare care au
ca obiectiv realizarea de investitii durabile

(1)  In sectiunea ,indeplinirea obiectivului de investitii durabile” de pe site-ul web mentionati la articolul 37 litera (),
participantii la piata financiard descriu toate elementele urmatoare:

(a) pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile si pentru care un indice a fost desemnat
drept criteriu de referintd, modul in care indicele respectiv este aliniat la obiectivul de investitii durabile al produsului
financiar, inclusiv datele de intrare, metodologiile utilizate pentru selectarea datelor respective, metodologiile de
reechilibrare si modul in care este calculat indicele;

(b) pentru produsele financiare care au ca obiectiv reducerea emisiilor de carbon, o declaratie potrivit cireia criteriul de
referintd se calificd drept indice UE de referintd pentru activititile de tranzitie climatici sau indice UE de referintd
aliniat la Acordul de la Paris, astfel cum sunt definiti la articolul 3 punctele 23a si 23b din Regulamentul (UE)
2016/1011, precum si un link citre metodologia utilizatd pentru calcularea indicilor respectivi.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), in cazul in care informatiile mentionate la litera respectiva sunt publicate pe
site-ul web al administratorului criteriului de referintd, se furnizeaza un link cdtre informatiile respective.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (b), in cazul in care nu este disponibil niciun indice UE de referintd pentru
activititile de tranzitie climaticd sau niciun indice UE de referintd aliniat la Acordul de la Paris, astfel cum sunt definiti la
articolul 3 punctele 23a si 23b din Regulamentul (UE) 20161011, sectiunea ,indeplinirea obiectivului de investitii
durabile” de pe site-ul web mentionati la articolul 38 litera (I) din prezentul regulament indicd acest fapt si explicd modul
in care se asigurd depunerea de eforturi continue pentru atingerea obiectivului de reducere a emisiilor de carbon in vederea
indeplinirii obiectivelor Acordului de la Paris. Participantii la piata financiard explici misura in care produsul financiar
respectd cerintele metodologice previazute in Regulamentul delegat (UE) 2020/1818.
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CAPITOLULV

PUBLICAREA DE INFORMATII PRIVIND PRODUSELE IN RAPOARTELE PERIODICE

SECTIUNEA 1

Promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale

Articolul 50

Cerinte privind prezentarea si continutul rapoartelor periodice pentru produsele financiare care promoveazi
caracteristici de mediu sau sociale

(1) In cazul produselor financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale, participantii la piata financiari
prezintd informatiile mentionate la articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 intr-o anexd la
documentul sau la informatiile mentionate la articolul 11 alineatul (2) din regulamentul respectiv, conform modelului
previzut in anexa IV la prezentul regulament.

(2)  Participantii la piata financiard includ in corpul principal al documentului sau al informatiilor mentionate la
articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie vizibild potrivit cdreia in anexa respectivd sunt
disponibile informatii privind caracteristicile de mediu sau sociale.

Articolul 51
indeplinirea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsele financiare

In sectiunea ,in ce masurd au fost indeplinite caracteristicile de mediu sifsau sociale promovate de acest produs financiar?”
din modelul previzut in anexa IV la prezentul regulament, participantii la piata financiard furnizeazd toate informatiile
urmatoare:

(a) mdsura in care caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul financiar au fost indeplinite in cursul
perioadei acoperite de raportul periodic, inclusiv performanta indicatorilor de durabilitate utilizati pentru a masura
modul in care este indeplinitd fiecare dintre aceste caracteristici de mediu sau sociale si ce instrumente financiare
derivate au fost utilizate, in cazul in care s-a recurs la acestea, pentru a indeplini respectivele caracteristici de mediu sau
sociale;

(b) pentru produsele financiare mentionate la articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852, o identificare a
obiectivelor de mediu prevazute la articolul 9 din regulamentul respectiv la care a contribuit investitia durabild care std
la baza produsului financiar;

(c) in cazul in care participantul la piata financiard a furnizat cel putin un raport periodic anterior in conformitate cu
prezenta sectiune pentru produsul financiar, o comparatie istoricd intre perioada acoperitd de raportul periodic si
perioadele acoperite de rapoartele periodice anterioare;

(d) pentru produsele financiare care au inclus un angajament de a face investitii durabile, o explicatie a modului in care
investitiile respective au contribuit la obiectivele de investitii durabile mentionate la articolul 2 punctul 17 din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si nu au afectat in mod semnificativ niciunul dintre aceste obiective in perioada
acoperitd de raportul periodic, inclusiv toate elementele urmatoare:

(i) modul in care au fost luati in considerare indicatorii privind efectele negative din tabelul 1 din anexa I si orice
indicatori relevanti din tabelele 2 si 3 din anexa respectivi;

(i) dacd investitia durabild a fost aliniatd la Orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale si la Principiile
directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului, inclusiv principiile si drepturile previzute in cele opt
conventii fundamentale identificate in Declaratia Organizatiei Internationale a Muncii cu privire la principiile si
drepturile fundamentale la locul de munci si in Carta internationald a drepturilor omuluj;

(e) informatii privind principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate, astfel cum se mentioneaza in sectiunea
»Acest produs financiar ia in considerare principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate?” din modelul
prevdzut in anexa II la prezentul regulament.
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Articolul 52

Principalele investitii pentru produsele financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

(1)  Sectiunea ,Care au fost principalele investitii ale acestui produs financiar?” din modelul previzut in anexa IV la
prezentul regulament contine o listd, in ordinea descrescdtoare a mdrimii, a celor 15 investitii care reprezintd cea mai mare
proportie din investitiile produsului financiar in perioada acoperitd de raportul periodic, precizand inclusiv sectorul si tarile
in care au fost realizate investitiile respective.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care numdrul investitiilor reprezentdnd 50 la sutd din investitiile
produsului financiar in cursul perioadei acoperite de raportul periodic este mai mic de 15, sectiunea mentionatd la
alineatul (1) trebuie sd contind o listd a investitiilor respective, in ordinea descrescitoare a mirimii, precizdnd inclusiv
sectoarele si tdrile in care au fost realizate investitiile respective.

Articolul 53

Alocarea activelor de citre produsele financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale

In sectiunea ,Care a fost alocarea activelor?” din modelul previzut in anexa IV la prezentul regulament, participantii la piata
financiara furnizeazd o descriere a investitiilor produsului financiar, inclusiv toate elementele urmatoare:

(a) proportiile din investitiile produsului financiar care au indeplinit caracteristicile de mediu sau sociale promovate in
cursul perioadei acoperite de raportul periodic;

(b) scopul restului investitiilor efectuate in perioada acoperitd de raportul periodic, inclusiv o descriere a eventualelor
garantii sociale sau de mediu minime si a mdsurii in care investitiile respective sunt utilizate pentru acoperirea
riscurilor, se referd la numerarul detinut ca lichiditate auxiliard sau sunt investitii pentru care nu existd date suficiente.

Articolul 54

Proportia investitiilor in diferite sectoare si subsectoare economice

In sectiunea ,In ce sectoare economice au fost realizate investitiile?” din modelul prevdzut in anexa IV la prezentul
regulament, participantii la piata financiard furnizeazd informatii cu privire la proportia investitiilor efectuate in cursul
perioadei acoperite de raportul periodic in diferite sectoare i subsectoare, inclusiv in sectoarele si subsectoarele economiei
care obtin venituri din explorarea, mineritul, extractia, productia, prelucrarea, depozitarea, rafinarea sau distributia
combustibililor fosili, inclusiv transportul, depozitarea si comercializarea acestora, astfel cum sunt definiti la articolul 2
punctul 62 din Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului (7).

Articolul 55

Informatii privind investitiile in activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului pentru produsele
financiare care promoveazi caracteristici de mediu

(1) In cazul in care produsele financiare mentionate la articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852 au
inclus un angajament de a face investitii in activitdti economice care contribuie la un obiectiv de mediu in sensul
articolului 2 punctul 17 din Regulamentul 2019/2088, sectiunea ,Care a fost proportia investitiilor legate de durabilitate?”
din modelul previzut in anexa IV trebuie si contind toate informatiile urmdtoare:

(") Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2018 privind guvernanta uniunii
energetice si a actiunilor climatice, de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 663/2009 si (CE) nr. 715/2009 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, a Directivelor 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27/UE si 2013/30/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului, a Directivelor 2009/119/CE si (UE) 2015/652 ale Consiliului si de abrogare a
Regulamentului (UE) nr. 525/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 328, 21.12.2018, p. 1).
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(a) o defalcare a proportiei investitiilor pentru fiecare dintre obiectivele de mediu previzute la articolul 9 din Regulamentul
(UE) 2020/852 la care au contribuit investitiile respective;

(b) o descriere a investitiilor in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului in perioada acoperitd de
raportul periodic, inclusiv:

(i)  dacd respectarea de citre investitiile respective a cerintelor previzute la articolul 3 din Regulamentul (UE)
2020/852 a ficut obiectul unei asigurdri furnizate de unul sau mai multi auditori sau al unei examindri de citre
una sau mai multe parti terte si, in caz afirmativ, numele auditorului sau al partii terte;

(i) o reprezentare graficd sub forma unei diagrame cu bare a investitiilor totale in activititi economice durabile din
punctul de vedere al mediului in cursul perioadei acoperite de raportul periodic, calculate in conformitate cu
articolul 17 alineatele (1)-(4);

(iliy o reprezentare graficd sub forma unei diagrame cu bare a gradului in care investitiile totale sunt investitii in
activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului in cursul perioadei acoperite de raportul
periodic, excluzind insd expunerile suverane, calculat in conformitate cu articolul 17 alineatul (5);

(iv) informatiile mentionate la articolul 15 alineatul (2) litera (b);

(v) o defalcare a proportiilor investitiilor efectuate in cursul perioadei acoperite de raportul periodic in activitati
economice de tranzitie si in activitdti economice de facilitare, exprimate in fiecare caz ca procent din totalitatea
investitiilor produsului financiar;

(vi) in cazul in care produsul financiar a investit in activitdti durabile care contribuie la un obiectiv de mediu, dar care
nu sunt activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, o explicatie clard a motivelor care
justificd acest demers;

(vii) 1in cazul in care participantul la piata financiard a furnizat cel putin un raport periodic anterior in conformitate cu
prezenta sectiune pentru produsul financiar, o comparatie istoricd a gradului in care investitiile au fost efectuate
in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului in cursul perioadei acoperite de raportul
periodic si al perioadelor anterioare;

(viii) in cazul in care participantul la piata financiard nu a putut evalua masura in care expunerile suverane au
contribuit la activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului in perioada acoperitd de raportul
periodic, o explicatie descriptivdi a motivelor si a dimensiunii expunerilor respective in raport cu totalul
investitiilor.

(2)  Insensul alineatului (1) litera (b) punctele (ii) si (iii), se aplica toate elementele urmatoare:

(a) la agregarea investitiilor in intreprinderi nefinanciare, cifra de afaceri, cheltuielile de capital si cheltuielile de exploatare
se calculeaza si sunt incluse in reprezentarea graficd;

(b) la agregarea investitiilor in intreprinderi financiare, cifra de afaceri §i, dupd caz, cheltuielile de capital se calculeaza si
sunt incluse in reprezentarea grafici;

(c) in cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care desfdsoard activititi de subscriere pentru asigurarea generald,
indicatorul-cheie de performanti poate fi o combinatie a indicatorilor-cheie de performantd in materie de investitii si
subscriere in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) 2021/2178.

Articolul 56

Informatii privind produsele financiare care promoveazi caracteristici sociale

Pentru produsele financiare care promoveazd caracteristici de mediu sau sociale care au inclus un angajament in ceea ce
priveste realizarea de investitii durabile cu un obiectiv social, sectiunea ,Care a fost ponderea investitiilor legate de
durabilitate?” din modelul prevdzut in anexa IV trebuie si contind ponderea respectivelor investitii durabile.
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Articolul 57

Performanta in materie de durabilitate a indicelui desemnat drept criteriu de referinti pentru caracteristicile de
mediu sau sociale

(1)  In sectiunea ,Care a fost performanta acestui produs financiar in raport cu criteriul de referintd desemnat?” din
modelul prevdzut in anexa IV la prezentul regulament, participantii la piata financiard furnizeazd, pentru produsele
financiare care promoveazi caracteristici de mediu sau sociale, toate informatiile urmétoare:

(a) o explicatie a modului in care indicele desemnat drept criteriu de referintd diferd de un indice general relevant al pietei,
precizand inclusiv performanta, in perioada acoperitd de raportul periodic, a indicatorilor de durabilitate considerati
relevanti de citre participantul la piata financiard pentru a determina alinierea indicelui la caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de produsul financiar si la factorii MSG mentionati in declaratia privind indicele de referintd
publicatd de administratorul indicelui de referintd in conformitate cu articolul 27 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2016/1011;

(b) o comparatie intre performanta produsului financiar si indicatorii care misoard factorii de durabilitate ai indicelui
mentionat la litera (a) in perioada acoperitd de raportul periodic;

(c) o comparatie intre performanta produsului financiar si un indice general relevant al pietei in perioada acoperitd de
raportul periodic.

(2)  Comparatiile mentionate la alineatul (1) literele (b) si (c) sunt prezentate, dupd caz, fie sub forma unui tabel, fie sub
forma unei reprezentiri grafice.

SECTIUNEA 2

Obiectivul realizirii de investitii durabile

Articolul 58

Cerinte privind prezentarea si continutul rapoartelor periodice pentru produsele financiare care au ca obiectiv
realizarea de investitii durabile

In cazul produselor financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile, participantii la piata financiard prezinta
informatiile mentionate la articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 intr-o anexa la documentul sau la
informatiile mentionate la articolul 11 alineatul (2) din regulamentul respectiv, conform modelului previzut in anexa V la
prezentul regulament. Participantii la piata financiard includ in corpul principal al documentului sau al informatiilor
mentionate la articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088 o declaratie vizibild potrivit cdreia in anexa
respectivd sunt disponibile informatii privind investitiile durabile.

Articolul 59

Indeplinirea obiectivului de investitii durabile al produsului financiar

In sectiunea ,In ce misurd a fost indeplinit obiectivul de investitii durabile al acestui produs financiar?” din modelul
previzut in anexa V, participantii la piata financiari furnizeaza toate informatiile urmdtoare:

(a) mdsura in care obiectivul de investitii durabile a fost atins in cursul perioadei acoperite de raportul periodic, inclusiv
performanta:

(i) indicatorilor de durabilitate mentionati in subsectiunea ,Ce indicatori de durabilitate sunt utilizati pentru a misura
indeplinirea obiectivului de investitii durabile al acestui produs financiar?” din sectiunea ,Care este obiectivul de
investitii durabile al acestui produs financiar?” din modelul previzut in anexa III la prezentul regulament;
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(ii) oricdror instrumente financiare derivate mentionate in subsectiunea ,Cum permite utilizarea instrumentelor
financiare derivate indeplinirea obiectivului de investitii durabile?” din sectiunea ,Care este alocarea activelor si
ponderea minimi a investitiilor durabile?” din modelul previzut in anexa IIl la prezentul regulament, utilizate
pentru atingerea obiectivului de investitii durabile;

(b) pentru produsele financiare mentionate la articolul 5 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852, o identificare a
obiectivelor de mediu previzute la articolul 9 din regulamentul respectiv la care a contribuit investitia durabild care std
la baza produsului financiar;

(c) pentru produsele financiare mentionate la articolul 9 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088, informatii cu
privire la modul in care obiectivul de reducere a emisiilor de dioxid de carbon a fost aliniat la Acordul de la Paris,
continand o descriere a contributiei produsului financiar in perioada acoperitd de raportul periodic la indeplinirea
obiectivelor Acordului de la Paris, inclusiv in ceea ce priveste un indice UE de referintd pentru activititile de tranzitie
climaticd sau un indice UE de referintd aliniat la Acordul de la Paris, factorii MSG si criteriile avute in vedere de
administratorul de indici de referinta in conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2020/1818;

(d) in cazul in care participantii la piata financiard au furnizat cel putin un raport periodic anterior in conformitate cu
prezenta sectiune pentru produsul financiar, o comparatie istorici intre perioada actuald acoperitd de raportul periodic
si perioadele anterioare;

(e) o explicatie a modului in care investitiile durabile au contribuit la un obiectiv de investitii durabile si nu au adus
prejudicii semnificative niciunuia dintre obiectivele de investitii durabile in perioada acoperitd de raportul periodic,
inclusiv toate elementele urmdtoare:

(i) modul in care au fost luati in considerare indicatorii privind efectele negative din tabelul 1 din anexa I si orice
indicatori relevanti din tabelele 2 si 3 din anexa respectivi;

(i) dacd investitia durabild a fost aliniatd la Orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale si la Principiile
directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului, inclusiv principiile si drepturile previzute in cele opt
conventii fundamentale identificate in Declaratia Organizatiei Internationale a Muncii cu privire la principiile si
drepturile fundamentale la locul de munci si in Carta internationald a drepturilor omuluj;

(f) informatii privind principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate, astfel cum se mentioneaza in sectiunea
»Acest produs financiar ia in considerare principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate?” din modelul
previzut in anexa IIl la prezentul regulament.

Articolul 60

Principalele investitii pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii durabile

(1) In sectiunea ,Care au fost principalele investitii ale acestui produs financiar?” din modelul previzut in anexa V,
participantii la piata financiard intocmesc o listd, in ordinea descrescdtoare a marimii, a celor 15 investitii care reprezintd
cea mai mare proportie din investitiile produsului financiar in perioada acoperitd de raportul periodic, precizand inclusiv
sectoarele si tarile in care au fost realizate investitiile respective.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care numdirul investitiilor reprezentind 50 la sutd din investitiile
produsului financiar in cursul perioadei acoperite de raportul periodic este mai mic de 15, sectiunea mentionatd la
alineatul (1) trebuie si contind o listd a investitiilor respective, in ordinea descrescitoare a marimii, precizdnd inclusiv
sectoarele si tdrile in care au fost realizate investitiile respective.

Articolul 61

Proportia investitiilor legate de durabilitate pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii
durabile

In sectiunea ,Care a fost proportia investitiilor legate de durabilitate?” din modelul previzut in anexa V, participantii la piata
financiard furnizeaza toate informatiile urmatoare:

(a) proportiile investitiilor produsului financiar care au contribuit la obiectivul de investitii durabile;
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(b) scopul restului investitiilor efectuate in perioada acoperitd de raportul periodic, inclusiv o descriere a eventualelor
garantii sociale sau de mediu minime §i a mdsurii in care investitiile respective sunt utilizate pentru acoperirea
riscurilor sau se referd la numerarul detinut ca lichiditate auxiliar;

(c) proportia investitiilor din perioada acoperitd de raportul periodic in diferite sectoare si subsectoare.

Articolul 62

Informatii privind investitiile durabile pentru produsele financiare care au ca obiectiv realizarea de investitii
durabile

(1)  Pentru produsele financiare mentionate la articolul 5 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852, sectiunea
,Care a fost proportia investitiilor legate de durabilitate?” din modelul previzut in anexa V trebuie sd contind informatiile
urmdtoare:

(a) o defalcare in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (a);

(b) o descriere a investitiilor durabile in activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului in cursul perioadei
acoperite de raportul periodic, inclusiv:

(i)  informatii in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (b) punctul (i);

(i) o reprezentare graficd sub forma unei diagrame cu bare in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (b)
punctul (ii);

(iii) o reprezentare graficd sub forma unei diagrame cu bare in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (b)
punctul (iii);

(iv) informatiile mentionate la articolul 15 alineatul (1) litera (b);
(v) o defalcare in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (b) punctul (v);

(vi) 1n cazul in care produsul financiar a investit in investitii durabile cu un obiectiv de mediu, dar care nu sunt
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului, o explicatie clard a motivelor care justificd acest
demers;

(vii) in cazul in care participantul la piata financiard a furnizat cel putin un raport periodic anterior in conformitate cu
prezenta sectiune pentru produsul financiar, o comparatie istoric a gradului in care investitiile au fost efectuate in
activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului in cursul perioadei acoperite de raportul periodic
si al perioadelor anterioare;

(c) o explicatie descriptiva in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) litera (b) punctul (viii);
(d) pentru produsele financiare care au realizat investitii durabile cu un obiectiv social, sectiunea ,Care a fost ponderea

investitiilor durabile din punct de vedere social in perioada acoperitd de raportul periodic” din modelul previzut in
anexa V trebuie sd contind, de asemenea, ponderea respectivelor investitii durabile.

(2)  Insensul alineatului (1) litera (b) punctele (ii) si (iii), participantii la piata financiara aplici articolul 55 alineatul (2).

Articolul 63

Performanta in materie de durabilitate a indicelui desemnat drept criteriu de referintd pentru obiectivul realizirii
de investitii durabile

(1)  In sectiunea ,Care a fost performanta acestui produs financiar in raport cu criteriul de referintd in materie de
durabilitate?” din modelul previzut in anexa V, participantii la piata financiard furnizeazi, pentru produsele financiare care
au ca obiectiv realizarea de investitii durabile si pentru care un indice a fost desemnat drept criteriu de referintd, toate
informatiile urmdtoare:
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(a) o explicatie a modului in care indicele desemnat drept criteriu de referintd diferd de un indice general relevant al pietei,
incluzand cel putin performanta, in perioada acoperitd de raportul periodic, a indicatorilor de durabilitate considerati
relevanti de citre participantul la piata financiard pentru a determina alinierea indicelui la obiectivul de investitii
durabile, inclusiv factorii MSG mentionati in declaratia privind indicele de referintd publicatd de administratorul
indicelui de referintd in conformitate cu articolul 27 alineatul (2a) din Regulamentul (UE) 2016/1011;

(b) o comparatie intre performanta produsului financiar si indicatorii care mdsoard factorii de durabilitate ai indicelui
mentionat la litera (a) in perioada acoperitd de raportul periodic;

(c) o comparatie intre performanta produsului financiar si un indice general relevant al pietei in perioada acoperitd de
raportul periodic.

(2)  Comparatiile mentionate la alineatul (1) literele (b) si (c) sunt prezentate fie sub forma unui tabel, fie sub forma unei
reprezentdri grafice.

SECTIUNEA 3

Comparatii istorice pentru rapoartele periodice

Articolul 64

Comparatii istorice pentru rapoartele periodice

(1)  Pe baza comparatiilor istorice mentionate la articolul 51 litera (c), la articolul 55 alineatul (1) litera (b) punctul (vii), la
articolul 59 litera (d) si la articolul 62 alineatul (1) litera (b) punctul (vii), participantii la piata financiard compard perioada
acoperitd de raportul periodic cu perioadele acoperite de rapoartele periodice anterioare si, ulterior, cu fiecare perioadd
anterioard acoperitd de un raport periodic, cel putin pand la ultimele cinci perioade anterioare.

(2)  In sensul comparatiilor istorice mentionate la articolul 51 litera (c) si la articolul 59 litera (d), participantii la piata
financiard raporteazd in mod consecvent in timp cu privire la performanta indicatorilor de durabilitate si furnizeazd toate
informatiile urmdtoare:

(a) 1in cazul in care se publicad informatii cantitative, cifrele cu o valoare relativd, cum ar fi impactul per euro investit;
(b) indicatorii care fac obiectul unei asiguriri furnizate de un auditor sau al unei examindri efectuate de o parte tert3;

(c) prop