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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2020/523 AL COMISIEI
din 7 aprilie 2020

de modificare a anexei I la Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 al Consiliului privind Nomenclatura
tarifard si statisticd si Tariful vamal comun in ceea ce priveste subpozitia 9021 10 10 (articole si apa-
rate de ortopedie)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CEE) nr. 265887 al Consiliului din 23 iulie 1987 privind Nomenclatura tarifara si statisticd
si Tariful vamal comun (!), in special articolul 9 alineatul (1) litera (e),

intrucat:

(1)  Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 stabileste o nomenclaturd a marfurilor (denumitd in continuare ,Nomenclatura
combinatd” sau ,NC”), care figureaza in anexa I la regulamentul mentionat.

(2)  Din motive de securitate juridicd, este necesar si se clarifice clasificarea articolelor si aparatelor de ortopedie de la
subpozitia 9021 10 10 din Nomenclatura combinatd.

(3)  In conformitate cu hotararea Curtii de Justitie in cauzele conexate C-260/00-C-263/00 (), cu notele explicative la
Sistemul armonizat aferente pozitiei 9021 si cu nota 6 la capitolul 90, articolele si aparatele de ortopedie sunt
definite ca produse concepute special pentru un scop ortopedic specific.

(4)  In hotirarea mentionatd, Curtea de Justitie a explicat ci articolele si aparatele de ortopedie au un scop medical
specific, spre deosebire de produsele obisnuite (simple) care sunt de uz general. Criteriile pentru diferentierea
articolelor si aparatelor de ortopedie de produsele obisnuite includ, de asemenea, metoda de fabricatie, materialele
din care sunt fabricate, modul de functionare, adaptabilitatea la handicapurile specifice ale pacientului.

(50 Nota 6 de la capitolul 90 prevede ci articolele si aparatele de ortopedie servesc fie la prevenirea sau corectarea
diformitatilor corporale, fie la sustinerea sau mentinerea unor pari ale corpului ca urmare a unei boli, operatii sau
raniri.

(6)  In sectiunea I din notele explicative la Sistemul armonizat aferente pozitiei 9021 se prezintd o serie de exemple de
articole si aparate de ortopedie clasificate la pozitia respectivd, impreund cu exemple de produse care nu se
incadreazd la pozitia 9021. Definitia produsului stabilitd prin aceste note explicative este in conformitate cu noua
notd complementara.

() JOL256,7.9.1987,p. 1.
() Hotdrarea Curtii de Justitie din 7 noiembrie 2002, Lohmann si Medi Bayreuth, cauzele conexate C-260/00-C-263/00, ECLLEU:
C:2002:637.
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(7)  Din motive de securitate juridicd, este necesar sd se furnizeze exemple de scopuri medicale pentru care sunt
concepute anumite produse si care le deosebesc de articolele si aparatele de ortopedie care sunt concepute pentru
un scop ortopedic specific.

(8)  Din motive de securitate juridic3, este oportun sd se ofere explicatii cu privire la modul de functionare (grad inalt de
precizie) a articolelor si aparatelor de ortopedie care sunt destinate si previna aparitia unor noi leziuni sau deformari
corporale, spre deosebire de produsele obisnuite care nu sunt considerate a fi proiectate cu acelasi grad inalt de
precizie si care, prin urmare, nu pot impiedica complet miscirile nedorite.

(9)  Este asadar necesard addugarea unei note complementare noi la capitolul 90 din partea a doua a Nomenclaturii
combinate, pentru a se asigura interpretarea uniformd a acesteia in intreaga Uniune.

(10) Noua notd complementard este conformd cu Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2018787 al Comisiei (),
avand ca obiect clasificarea unui bandaj de glezni (o asa-numitd ,ortezd cu sireturi”) si cu notele explicative la
Nomenclatura combinatd existente pentru subpozitia 9021 10 10 si reflectd practica consacratd de clasificare a
statelor membre.

(11)  Prin urmare, Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 trebuie modificat in consecinta.

(12) Miasurile previzute de prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului Codului Vamal,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Capitolul 90 din partea a doua a anexei I la Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 se modificd dupd cum urmeaza:
1. Titlul ,Notd complementard” care apare dupa nota 7 se inlocuieste cu titlul ,Note complementare”.
2. Se adaugd urmitoarea notd complementard:

,2. In sensul subpozitiei 9021 10 10, expresia «articole si aparate de ortopedie» inseamnd articole si aparate care sunt

special concepute pentru un scop ortopedic specific, spre deosebire de produsele obisnuite care ar putea fi folosite
in diverse scopuri (de exemplu, produse pentru articulatii, ligamente sau tendoane suprasolicitate prin activitati
sportive, scrierea la tastaturd, precum si produse care pur si simplu alind durerea in parti ale corpului cu deficiente
sau dizabilitdti, cauzatd, de exemplu, de o inflamatie).
«Articolele si aparatele de ortopedie» trebuie sd impiedice in totalitate o miscare specificd a partii corpului cu
deficiente sau dizabilititi (de exemplu articulatii, ligamente sau tendoane) pentru a exclude producerea unor noi
rdniri sau diformitdti corporale sau agravarea celor existente, spre deosebire de alte produse care nu pot si
impiedice miscdri specifice, dar care previn miscdrile reflexe (miscdrile efectuate in mod subconstient) prin
rigiditatea relativd a produselor respective datoratd, de exemplu, utilizdrii de atele flexibile, comprese, materiale
textile neelastice, imobilizdri prin curele de tip «velcro».”

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 7 aprilie 2020.

Pentru Comisie,
Pentru Presedinte,
Stephen QUEST
Director general
Directia Generald Impozitare si Uniune Vamald

() Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2018/787 al Comisiei din 25 mai 2018 privind clasificarea anumitor mdrfuri in
Nomenclatura combinatd (JO L 134, 31.5.2018, p. 1).
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2020/524 AL COMISIEI
din 8 aprilie 2020

de abrogare a Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 863/2013 privind clasificarea anumitor
marfuri in Nomenclatura combinati

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 952/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 9 octombrie 2013 de
stabilire a Codului vamal al Uniunii (), in special articolul 57 alineatul (4) si articolul 58 alineatul (2),

intrucat:

(1)  Pentru a se asigura aplicarea uniforma a Nomenclaturii combinate anexate la Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 al
Consiliului (), este necesar si se adopte masuri referitoare la clasificarea anumitor mérfuri.

(2)  Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 863/2013 al Comisiei (), un produs care constd intr-un circuit
integrat monolitic §i un cuart montate impreund pe un cadru metalic i incastrate intr-o carcasad din material plastic,
utilizat in diverse aparate pentru a genera un semnal de ceas in vederea stabilirii intervalelor de timp, a fost clasificat
la codul NC 9114 90 00 ca alte furnituri de ceasornicdrie. Clasificarea la pozitia 8542 a fost exclusd, deoarece
produsul continea atit un circuit integrat monolitic, cat si un cuart.

(3)  Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1821 al Comisiei (), definitia circuitelor electronice integrate
stabilitd in sensul pozitiilor 8541 si 8542 de la nota 9 litera (b) de la capitolul 85 din Nomenclatura combinati a
fost extinsa pentru a include circuitele integrate multicomponent, astfel cum sunt definite la punctul 4 de la nota 9
litera (b) de la capitolul 85, cu efect de la 1 januarie 2017. Ca urmare, mirfurile care intrd sub incidenta
Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 863/2013 trebuie clasificate la pozitia 8542 ca circuite electronice
integrate.

(4)  Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 8632013 trebuie asadar abrogat, pentru a se evita posibilele discrepante
in ceea ce priveste clasificarea tarifard a mdrfurilor respective si a se asigura aplicarea uniformd a Nomenclaturii
combinate in Uniunea Europeand.

(5)  Mdisurile previzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului Codului Vamal,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 863/2013 se abroga.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

() JOL269,10.10.2013, p. 1.

() Regulamentul (CEE) nr. 2658/87 al Consiliului din 23 iulie 1987 privind Nomenclatura tarifara si statistica i Tariful vamal comun (JO
1 256,7.9.1987, p. 1).

() Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 863/2013 al Comisiei din 5 septembrie 2013 privind clasificarea anumitor marfuri in
Nomenclatura combinati (JO L 240, 7.9.2013, p. 17).

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1821 al Comisiei din 6 octombrie 2016 de modificare a anexei I la Regulamentul (CEE)
nr. 2658/87 al Consiliului privind Nomenclatura tarifara si statistica si Tariful vamal comun (JO L 294, 28.10.2016, p. 1).
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 aprilie 2020.

Pentru Comisie,
pentru Presedinte,
Stephen QUEST
Director general
Directia Generald Impozitare si Uniune Vamald
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DECIZII

DECIZIA (UE) 2020/ 525 A AUTORITATII EUROPENE PENTRU VALORI MOBILIARE SI PIETE
din 16 martie 2020

de solicitare a persoanelor fizice sau juridice care detin pozitii scurte nete si reducd temporar
pragurile de notificare ale pozitiilor scurte nete in raport cu capitalul social emis al unor societiti ale
ciror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd peste un anumit prag, pentru a
notifica autorititile competente in conformitate cu articolul 28 alineatul (1) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

CONSILIUL SUPRAVEGHETORILOR AUTORITATII EUROPENE PENTRU VALORI MOBILIARE SI PIETE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European, in special anexa IX la acesta,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei ('), in special articolul 9 alineatul (5), articolul
43 alineatul (2) si articolul 44 alineatul (1),

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind
vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (), in special articolul 28 al acestuia,

avand in vedere Regulamentul delegat (UE) nr. 918/2012 al Comisiei din 5 iulie 2012 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind vinzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit in ceea ce priveste definitiile, calcularea pozitiilor scurte nete, swapurile acoperite pe riscul de credit al
datoriei suverane, pragurile de notificare, pragurile de lichiditate pentru suspendarea restrictiilor, sciderile semnificative ale
valorii instrumentelor financiare si evenimentele nefavorabile (), in special articolul 24 al acestuia,

intrucat:

1. INTRODUCERE

(1)  Decizia ESMA solicitd persoanelor fizice sau juridice care detin pozitii scurte nete in raport cu o actiune admisi la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sd notifice unei autorititi competente detalii cu privire la astfel de pozitii in
cazul in care pozitia atinge sau depdseste 0,1 % din capitalul social emis.

(2)  Misura impusd prin Decizia ESMA abordeazd necesitatea ca autorititile nationale competente si ESMA s cunoascd
pozitiile scurte nete pe care participantii pe piatd le-au incheiat in raport cu actiunile admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, avand in vedere recentele evolutii exceptionale de pe pietele financiare.

2. CAPACITATEA MASURII DE A FACE FATA AMENINTARILOR SI IMPLICATIILOR TRANSFRONTALIERE
RELEVANTE [ARTICOLUL 28 ALINEATUL (2) LITERA (a) DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]

(a) Amenintarea la adresa bunei functioniri si a integrititii pietelor financiare

(3)  Declansarea pandemiei de COVID-19 are efecte negative grave asupra economiei reale si asupra pietelor financiare
din UE. In ceea ce priveste aceasta din urmd, incepand cu 20 februarie 2020, bursele din UE au scizut cu 30 %
(figura 1) si toate sectoarele si tipurile de emitenti au fost afectate de sciderea mare a pregurilor actiunilor.

() JOL331,15.12.2010, p. 84.
() JOL86,24.3.2012,p. 1.
() JOL274,9.10.2012, p. 1.
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(10)

(11)

(12)

(13)

ESMA considerd cd aceastd situatie nefavorabild constituie o amenintare gravd la adresa bunei functiondri si a
integritatii pietelor financiare. Mai precis, evolutia preturilor este legatd de raspandirea pandemiei de COVID-19 in
UE, care a dus la o crestere considerabili a sensibilitdtii pietelor financiare din UE. Existd un risc evident ca aceastd
tendintd de scddere sd continue in urmdtoarele zile si sdptimani. Aceastd scidere semnificativd a preturilor
submineazd mecanismul de formare a preturilor, amenintind astfel integritatea si buna functionare a pietelor.

in acelasi timp, pierderile substantiale au, de asemenea, ca efect subminarea increderii pietelor. O scidere a acesteia
din urma amenintd buna functionare si integritatea pietelor, deoarece poate duce la o volatilitate accentuatd si la o
spirald descendentd a preturilor.

In acest context, astfel cum se explicd in sectiunea 3 de mai jos, vanzirile in lipsd pot contribui la accelerarea
volatilitdtii preturilor si la amplificarea pierderilor de pe piata.

In limita mandatului ESMA, mdsura propusa obligd persoanele fizice sau juridice care detin pozitii scurte nete in
actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si raporteze autorititilor nationale competente un prag
mai mic decat cel stabilit la articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012. Acest lucru ar trebui s3 imbunititeascd
capacitatea autoritdtilor nationale competente si a ESMA de a evalua situatia in mod corespunzitor si de a reactiona
in cazul in care integritatea, buna functionare si stabilitatea pietelor necesitd actiuni mai stringente.

(b) Amenintarea la adresa stabilititii intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia

Conform explicatiilor BCE din Raportul sdu privind evaluarea stabilitatii financiare (,Financial Stability Review”) (),
stabilitatea financiard este o conditie in care sistemul financiar — care cuprinde intermediari financiari, piete si
infrastructuri ale pietelor — este capabil si reziste la socuri si sd corecteze dezechilibrele financiare. Deja se manifestd
o presiune considerabild la vinzare si o volatilitate neobisnuitd a pretului actiunilor, iar aceastd tendintd ar putea
continua. Intr-o astfel de situatie, participantii pe piati pot opta pentru noi pozitii scurte pentru a profita de
sciderile ulterioare ale preturilor, care, la randul lor, pot amplifica scdderile din cursul ultimelor siptimani. ESMA
considerd ci actualele conditii de piatd constituie o amenintare grava la adresa stabilitatii financiare a Uniunii.

Aceste scdderi ale preturilor au ldsat marea majoritate, dacd nu toate actiunile admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, intr-o situatie de incertitudine, in care o noud scidere a preturilor, care nu a fost declansati de alte
informatii fundamentale, ar putea avea consecinte deosebit de prejudiciabile.

In acest stadiu al evolutiei pietei, in care existd un volum tot mai mare de informatii care circuld pe piata in legdturd
cu COVID-19, aceastd masurd ar putea fi solutia cea mai eficientd, deoarece va permite autoritdtilor nationale
competente si monitorizeze mai bine evolutia pietei si si ajusteze cu minutiozitate solutiile in materie de
reglementare.

ESMA considerd cd reducerea pragurilor de raportare este o mdsurd preliminard care, in aceste circumstante
exceptionale, este esentiald pentru monitorizarea evolutiilor de pe piete. Aceastd misurd poate fi utilizatd pentru a
evalua si, eventual, a pune treptat in aplicare noi solutii in materie de reglementare, dacd acestea se dovedesc a fi
necesare.

(c) Implicatii transfrontaliere

Amenintdrile la adresa integritatii, a bunei functionri si a stabilitdtii financiare a pietei, descrise mai sus, au caracter
paneuropean. Incepand cu 20 februarie 2020, INDICELE EURO STOXX 50, care acoperd 50 de emitenti cu reputatie
solida (blue-chip issuers) din 11 () tari din zona euro, a scizut cu aproximativ 30 % (figura 1). In plus, efectul presiunii
neobisnuite la vanzare s-a reflectat in principalii indici ai pietelor UE (figura 2).

Avand in vedere ci pietele financiare din fiecare stat membru al UE sunt afectate de amenintdri, implicatiile
transfrontaliere sunt deosebit de grave.

() https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html
() Austria, Belgia, Finlanda, Franta, Germania, Irlanda, Italia, Luxemburg, Tdrile de Jos, Portugalia si Spania.
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3. NICIUNA DIN AUTORITATILE COMPETENTE NU A LUAT MASURI PENTRU CONTRACARAREA AMENINTARII
SAU UNA SAU MAI MULTE AUTORITATI COMPETENTE AU LUAT MASURI CARE NU CONTRACAREAZA iN
MOD CORESPUNZATOR AMENINTAREA [ARTICOLUL 28 ALINEATUL (2) LITERA (b) DIN REGULAMENTUL

(UE) NR. 236/2012]

(14) Una dintre conditiile pentru ca ESMA si adopte misura din prezenta decizie este ca o autoritate competentd sau
autoritdti competente sd nu fi luat misuri pentru a contracara amenintarea sau ca actiunile intreprinse sd nu
contracareze in mod corespunzdtor aceasti amenintare.

(15) Preocupdrile legate de integritatea, buna functionare si stabilitatea financiard a pietei, descrise in prezenta decizie, au
determinat unele autorititi nationale competente si consulte sau sd ia masuri nationale menite si restrictioneze
véanzarea in lipsd de actiuni.

(16) In Spania, Comisioén Nacional del Mercado de Valores a impus o interdictie temporard de vanzare in lipsi cu privire
la 69 de actiuni () cotate in mai multe locuri de tranzactionare din Spania. Interdictia a fost adoptatd in temeiul
articolului 23 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, avind in vedere sciderea preturilor, mai mare de 10 %, si, in
cazul actiunilor nelichide, mai mare de 20 %, inregistrati de actiunile relevante la 12 martie 2020. Interdictia s-a
aplicat in sesiunea de tranzactionare din 13 martie 2020 si nu a fost prelungita.

(17) In Italia, Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa a impus o interdictie temporard de vanzare in lipsd cu
privire la 85 de actiuni () cotate pe piata MTA a Borsa Italiana. Interdictia a fost adoptatd in temeiul articolului 23
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, avand in vedere sciderea preturilor, mai mare de 10 %, inregistratd de actiuni
la 12 martie 2020. Interdictia s-a aplicat in sesiunea de tranzactionare din 13 martie 2020 si nu a fost prelungita.

(18) Cele doud misuri au fost adoptate la 13 martie 2020 si de Germania, pe Tradegate Exchange, si de Regatul Unit al
Marii Britanii si Irlandei de Nord (%), in cazul cdrora interdictia temporari a vizat 154 de instrumente.

(19) Astfel de restrictii temporare privind vanzarea in lipsd, in conformitate cu articolul 23 din Regulamentul (UE) nr.
236/2012, nu ar putea contracara amenintdrile continue, deoarece sunt aplicabile pentru o singurd zi de
tranzactionare.

(20) Dupd expirarea masurilor temporare mentionate anterior in Italia i Spania, nu s-au luat alte masuri in UE in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si, la data prezentei decizii, nu existd astfel de masuri in vigoare.

(21) La momentul adoptirii prezentei decizii, nicio autoritate competentd nu a adoptat mdsuri pentru a mari vizibilitatea
evolutiei activititii pozitiilor scurte nete prin stabilirea unor praguri de raportare mai mici.

(22) Avand in vedere amenintdrile paneuropene mentionate mai sus, a devenit evident faptul ¢ informatiile primite de
autoritatea nationald competentd nu sunt suficiente in conditiile actuale de crizd a pietei. ESMA considerd ci
reducerea pragurilor de raportare ar trebui s asigure faptul cd toate autoritdtile nationale competente din UE si
ESMA dispun de cel mai bun set de date pentru a monitoriza evolutia pietei §i pentru a le permite atat lor cat si
ESMA si ia masuri suplimentare, daci este necesar.

(23) Luand aceastd masurd, ESMA a considerat, de asemenea, cd noul prag de notificare devine aplicabil imediat dupa
publicarea pe site-ul ESMA, astfel cum prevede articolul 28 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

4. EFICIENTA MASURII [ARTICOLUL 28 ALINEATUL (3) LITERA (A) DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]

(24) De asemenea, ESMA trebuie s3 ia in considerare gradul in care masura in cauzi contracareazi in mod semnificativ
amenintarile identificate.

(25) ESMA a analizat circumstantele din ultimele zile de tranzactionare din locurile de tranzactionare, in special incepand
cu 9 martie 2020 (figura 1), In ce masurd acestea constituie amenintiri la adresa integrititii pietelor si a stabilitatii
financiare a Uniunii §i dacd masura ESMA este eficientd in contracararea acestor amenintdri prin adoptarea unei
abordari de perspectiva.

() https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t={2ac24be5-78d8-4360-8199-c181c951ele9}

() http:/[www.consob.it/web/consob-and-its-activities/news-in-detail/-[asset_publisher/kcxlUuOyjO9x/content/press-release-12-march-
2020-short-selling-hp/718268

() https:/[www.fca.org.uk/news/news-stories/temporary-prohibition-short-selling


http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/news-in-detail/-/asset_publisher/kcxlUuOyjO9x/content/press-release-12-march-2020-short-selling-hp/718268
http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/news-in-detail/-/asset_publisher/kcxlUuOyjO9x/content/press-release-12-march-2020-short-selling-hp/718268
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(a) Misura contracareazd in mod semnificativ amenintarea la adresa bunei functiondri si a integritatii
pietelor financiare

(26) ESMA considerd cd, in pofida pierderilor extraordinare inregistrate in urma tranzactiondrii actiunilor pe piete
reglementate incepand cu 20 februarie 2020 si, in special, incepand cu 9 martie 2020, pietele au functionat bine si
integritatea lor a fost in mare parte mentinutd.

(27)  Pe aceastd bazd si incepand cu aceastd datd, ESMA considerd c3 prezenta decizie este proportionald avind in vedere
circumstantele actuale.

(28) Cu toate acestea, din cauza presiunii constante la vinzare cauzate de evolutiile ulterioare care afecteazi o gamd
extrem de largd de emitenti din toate tipurile de sectoare in toate statele membre, pietele sunt totusi fragile.

(29) In perioade de presiune extremi la vanzare si de volatilitate a pietei, efectuarea de tranzactii de vanzare in lipsa si
acumularea de pozitii scurte pot amplifica tendintele de scidere deja prezente pe pietele financiare. Desi in alte
momente vinzarea in lipsd poate servi unor functii pozitive in ceea ce priveste determinarea evaludrii corecte a
emitentilor, in conditiile actuale ale pietei, reprezinti o amenintare suplimentard la buna functionare si integritatea
pietelor.

(30) ESMA considera cd, fard luarea unei astfel de mdsuri in acest stadiu, autorititile nationale competente si ESMA nu ar
avea capacitatea de a monitoriza corespunzitor piata in contextul actual al pietei, in care presiunea considerabili la
vanzare si volatilitatea neobisnuitd (figura 1) a pretului actiunilor admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd
din Uniune ar putea fi amplificate si mai mult de detinerea de pozitii scurte. In special, avind in vedere impactul
orizontal al situatiei actuale de urgenti care afecteazd o gama larga de actiuni in intreaga Uniune, sciderea preturilor
actiunilor poate fi cauzatd de presiunea suplimentard la vanzare care rezultd din activitatea de vanzare in lipsd si din
cresterea pozitiilor scurte nete care, fiind sub pragurile actuale pentru notificarea autorititilor nationale competente,
nu sunt deci detectate.

(31) Prin urmare, autorititile nationale competente si ESMA trebuie s fie informate cit mai curdnd posibil cu privire la
participantii pe piatd care se angajeazd in vanzdri in lipsd si care acumuleazd pozitii scurte nete semnificative,
pentru a impiedica, daci este necesar, ca pozitiile respective sd devind semnale care sd ducd la o cascadd de ordine
de vanzare care sd determine o devalorizare si mai mare. Din aceleasi motive, ESMA considerd cd este adecvat si se
mentind pragul de publicare previzut la articolul 6 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, dar monitorizeazd in
permanentd conditiile pietei si va lua masuri suplimentare in cazul in care conditiile de piatd impun acest lucru.

(b) Misura contracareazi in mod semnificativ amenintarea la adresa stabilititii intregului sistem financiar
al Uniunii sau a unei parti a acestuia

(32) Dupd cum s-a descris mai sus, tranzactionarea actiunilor incepand cu 20 februarie 2020 i, in special, incepand cu
9 martie 2020, a fost caracterizatd de o presiune considerabild la vAnzare si de o volatilitate neobisnuita care au dus
la o spirald descendentd semnificativd ce afecteazi emitentii din toate tipurile de sectoare.

(33) Presiunea neintrerupti la vinzare asupra actiunilor bancilor si altor institutii financiare, precum si ale unei game largi
de emitenti din toate sectoarele poate pune in pericol stabilitatea financiard a unuia sau a mai multor state membre si,
in ultim instant3, a sistemului financiar al Uniunii.

(34) In plus, ESMA considerd ci devalorizarea semnificativ si volatilitatea extremd, in special incepand cu 9 martie 2020,
pot cauza o lipsi de incredere in functionarea sistemului financiar din partea participantii pe piatd si a publicului larg.

(35) Existenta unor astfel de riscuri este, de asemenea, evidentd ca urmare a numeroaselor masuri luate la nivelul statelor
membre si al Uniunii in ultimele zile, pentru stabilizarea sistemului financiar si a economiei in ansamblu.

(36) Dupd cum s-a ardtat mai sus, vanzdrile in lipsd si acumularea pozitiilor scurte nete semnificative pot amplifica
presiunea la vinzare si tendintele de scddere care, in prezent, reprezintd o amenintare care poate avea efecte
negative grave asupra stabilititii financiare a institutiilor financiare si a intreprinderilor din alte sectoare. In acest
context, limitdrile datelor destinate autorititilor nationale competente si ESMA ar limita capacitatea acestora de a
contracara orice posibile efecte negative asupra economiei si, in ultimd instantd, asupra stabilitatii financiare a
Uniunii in ansamblu.

(37) Misura ESMA de a reduce temporar pragurile de raportare ale pozitiilor scurte nete citre autorititile nationale
competente contracareazd aceastd amenintare la adresa stabilitdtii unor pérti sau, in ultimd instantd, a intregului
sistem financiar al Uniunii.
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(c) Imbunititirea capacititii autorititilor competente de a monitoriza amenintarea

(38) In conditii normale de piatd, autoritdtile nationale competente monitorizeazd orice amenintare care poate decurge
din vanzarea in lipsd si acumularea de pozitii scurte nete cu instrumente de supraveghere stabilite in legislatia
Uniunii, in special obligatiile de raportare privind pozitiille scurte nete stabilite in Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 ().

(39) Cu toate acestea, conditiile de piatd existente fac necesard intensificarea activitdtii de monitorizare a autorititilor
nationale competente si a ESMA 1n ceea ce priveste pozitiile scurte nete agregate pe actiuni admise la tranzactionare
pe piete reglementate. In acest sens, este esential nu doar si se asigure ci autorititile nationale competente primesc
rapoarte inci din faza de inceput a acumuldrii unei pozitii scurte nete si nu la nivelul actual de 0,2 %, ci si c3 aceastd
obligatie de raportare revizuitd intrd in vigoare cu efect direct.

(40)  Prin urmare, masura ESMA imbunititeste capacitatea autoritatilor nationale competente de a face fatd amenintarilor
identificate si de a monitoriza i gestiona in general amenintdrile la adresa bunei functiondri a pietelor si a stabilitatii
financiare in perioade de crizi a pietei.

5. MASURILE NU CREEAZA RISC DE ARBITRAJ DE REGLEMENTARE [ARTICOLUL 28 ALINEATUL (3) LITERA (b)
DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]

(41)  Pentru a adopta o mdsurd in temeiul articolului 28 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, ESMA trebuie sd analizeze
dacd misura creeazd risc de arbitraj de reglementare.

(42) Intrucat misura ESMA se referd la obligatiile de raportare ale participantilor la piatd cu privire la toate actiunile
admise la tranzactionare pe piete reglementate, aceasta va asigura un prag unic de raportare pentru toate autoritatile
nationale competente, asigurand conditii de concurentd echitabile pentru participantii pe piatd din Uniune si din
afara acesteia in ceea ce priveste tranzactionarea de actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

6. MASURA ESMA NU ARE EFECTE NEGATIVE ASUPRA EFICIENTEI PIETELOR FINANCIARE, INCLUSIV PRIN
REDUCEREA LICHIDITATII PE PIETELE RESPECTIVE SAU CREAREA DE INCERTITUDINI PENTRU
PARTICIPANTII PE PIATA, CARE SA FIE DISPROPORTIONATE IN RAPORT CU BENEFICIILE [ARTICOLUL 28
ALINEATUL (3) LITERA (c) DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]

(43) ESMA trebuie sd evalueze dacd mdsura are efecte negative care ar fi considerate disproportionate in comparatie cu
beneficiile sale.

(44) ESMA considerd ci este oportun ca autorititile nationale competente si monitorizeze indeaproape evolutia pietei si
orice evolutie a pozitiilor scurte nete inainte de a lua in considerare adoptarea oricdrei misuri suplimentare. ESMA ia
act de faptul ci pragurile actuale de raportare (0,2 % din capitalul social emis) ar putea s nu fie adecvate in actualele
conditiile exceptionale de pe piatd, pentru a identifica tendintele in timp util.

(45) Desi obligatia de raportare extinsd, prevdzutd in prezenta decizie, poate impune sarcini suplimentare entitdtilor
raportoare, aceasta nu va limita capacitatea participantilor la piatd de a incheia sau de a creste pozitiile scurte pe
actiuni. Prin urmare, nu va fi afectatd eficienta pietei.

(46) Misura actuald nu ar trebui si afecteze lichiditatea pietei, intrucat extinderea obligatiei de raportare pentru un numar
limitat de participanti pe piatd nu ar trebui sd modifice strategiile lor de tranzactionare i, prin urmare, participarea
lor la piatd. In plus, exceptia previzutd pentru activitdtile de formare a pietei si programele de stabilizare nu este
menitd si sporeascd sarcinile pentru entitdtile care oferd un serviciu important in ceea ce priveste furnizarea de
lichiditati si reducerea volatilitdtii, relevante in special in situatia actuali.

(47) ESMA considerd cid limitarea domeniului de aplicare al masurii sale la unul sau mai multe sectoare sau la o
subcategorie de emitenti nu poate obtine rezultatul dorit. Amploarea scdderii preturilor, gama largd de actiuni
(si sectoare) afectate si gradul de interconectare dintre economiile si locurile de tranzactionare din UE, sugereazd ci
este probabil ca o masurd la nivelul UE si fie mai eficace decat masurile nationale sectoriale.

(48) 1In ceea ce priveste crearea unei incertitudini pe piatd, masura nu introduce noi obligatii de reglementare deoarece
modificd doar obligatiile de raportare existente care sunt in vigoare din 2012, prin coborarea pragului. Aceasta se
aplicd tuturor tranzactiilor cu actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd i, prin urmare, nu creeazi
nicio incertitudine.

() A se vedea articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.
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(49) ESMA subliniazd, de asemenea, cd mdsura este limitatd la raportarea actiunilor admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd pentru a reflecta pozitiile in cazul cirora raportarea suplimentard pare a fi cea mai relevantd. Masura
se aplicd numai dacd pozitiile ating sau depdsesc pragul de 0,1 % de la intrarea in vigoare.

(50)  Prin urmare, ESMA nu considerd ci aceastd extindere a obligatiei de transparentd poate avea efecte negative asupra
eficientei pietelor financiare sau asupra investitorilor, care si fie disproportionate in raport cu beneficiile sale.

(51) In ceea ce priveste durata masurii, ESMA considerd ci o durati de trei luni este justificati, avand in vedere
informatiile disponibile in momentul de fatd. ESMA este constientd de sarcina administrativd sporitd pe care o
implicd aceastd decizie pentru anumiti participanti pe piatd si intentioneazd si revind la obligatia de raportare
periodicd imediat ce situatia se va imbundtiti, dar, in acelasi timp, nu poate elimina posibilitatea de a extinde
mdsura in cazul in care situatia se va inrdutdti.

7. CONSULTARE SI INFORMARE [ARTICOLUL 28 ALINEATELE (4) SI (5) DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]
(52) ESMA a consultat CERS. CERS nu a ridicat nicio obiectie fatd de adoptarea propunerii de decizie.
(53) ESMA a comunicat autoritatilor nationale competente prezenta propunere de decizie.

(54) Misura ESMA se va aplica de indatd ce aceastd decizie va fi publicatd pe site-ul ESMA,
ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
Definitie

In sensul prezentei decizii, prin ,piatd reglementata” se intelege o piatd reglementat, in conformitate cu articolul 4 alineatul
(1) punctul 21 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului ().

Articolul 2

Obligatii suplimentare temporare in materie de transparenti

(1) O persoand fizicd sau juridicd care detine o pozitie scurtd netd in raport cu capitalul social emis al unei societdti ale
cdrei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd informeazd autoritatea competentd relevantd, in
conformitate cu articolele 5 i 9 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, in cazul in care pozitia atinge sau coboard sub un
prag de notificare relevant, mentionat la alineatul (2) din prezentul articol.

(2)  Pragul de notificare relevant este un procent egal cu 0,1 % din capitalul social emis al societdtii in cauzd si fiecare
procent de 0,1 % peste acest prag.

Articolul 3

Derogdri
(1)  Conform articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, obligatiile suplimentare temporare in materie de
transparentd mentionate la articolul 2 nu se aplicd actiunilor admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd in care locul

principal de tranzactionare al actiunilor este situat intr-o tara tertd.

(2)  Obligatiile suplimentare temporare in materie de transparentd mentionate la articolul 2 nu se aplicd activititilor de
formare a pietei.

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare i de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(3)  Obligatiile suplimentare temporare in materie de transparentd mentionate la articolul 2 nu se aplicd unei pozitii
scurte nete in raport cu realizarea unei stabilizdri in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului ().

Articolul 4

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezenta decizie intrd in vigoare imediat dupd publicarea pe site-ul ESMA. Decizia se aplicd de la data intrdrii sale in vigoare
pe o perioadd de trei luni.

Adoptati la Paris, 16 martie 2020.

Pentru Consiliul supraveghetorilor
Steven MAIJOOR
Presedintele

1) Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd

( g pean p p piaf
(regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JOL 173, 12.6.2014, p. 1).
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ANEXA
Figura 1

Indicatori economici

Variatii la
1 sapt. 20 febr. Nivel

Performanta pietei titlurilor de capital (in %)

Euro Stoxx 50 2 495
US S&P500 2711
JP Nikkei 17 431
Global 179
Bénci europene 93
Entitati financiare I'T 23
Entitéti financiare ES 62
Entitati financiare DE 94
Entitati financiare FR 108
Volatilitate (in pb, nivel in %)

VSTOXX 74,3
i R
Swapuri pe riscul de credit (in pb)

Corporatii europene 101
Entitdti europene cu risc ridicat 501
Entitati financiare europene 131
Entitati financiare europene 240
subordonate

Obligatiuni de stat pe 10 ani (in pb, nivel in %)

DE10Y -0,59
IT10Y 1,81
usS10Y 0,95
GB10Y 0,41
JP10Y 0,00

Noti: Date la 15 martie 2020.
Surse: Refinitiv EIKON; ESMA.
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Figura 2

Performanta indicilor bursieri europeni

Variatia procer;tsl;z)é de la 20 febr. Variatia procentuald la 1 siptimana
Euro Stoxx 50 -32,36 -19,99
AT -36,96 -23,50
BE -33,65 -20,44
BG -18,26 -15,47
cYy -22,47 -15,33
CZ -24,79 -14,30
DE -32,44 -20,02
DK -22,42 -14,19
EE -20,92 -14,25
ES -33,24 -20,84
FR -32,07 -19,87
GR -39,34 -20,17
RU -25,18 -16,88
HU -25,34 -16,99
IE -28,85 -17,85
IS -18,24 -4,16
IT -36,39 -23,30
LT -16,65 -9,98
LU -35,66 -19,27
LV -10,87 -7,28
MT -9,05 7,55
NL -30,42 -18,52
NU -29,25 -17,39
PL -33,04 -21,68
PT -29,08 -17,85
RO -22,30 -16,55
SE -27,51 -15,50
SI -22,37 -13,61
SK -5,69 -5,02

Notd: Date la 15 martie 2020.

Sursd: Refinitiv Datastream.
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