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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2015/2010 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1708/2005 al Comisiei de stabilire a normelor de punere
in aplicare a Regulamentului (CE) nr. 2494/95 al Consiliului cu privire la perioada de referintd
comund a indicelui pentru indicele armonizat al preturilor de consum

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Regulamentul (CE) nr. 2494/95 al Consiliului din 23 octombrie 1995 privind indicii armonizati ai
preturilor de consum ('), in special articolul 4 al treilea paragraf si articolul 5 alineatul (3),

avind in vedere avizul Bincii Centrale Europene (%),
intrucat:

(1)  Regulamentul (CE) nr. 2494/95 stabileste bazele statistice necesare pentru elaborarea unor indici armonizati ai
preturilor de consum (IAPC).

(2)  Regulamentul (CE) nr. 1708/2005 al Comisiei (°) stabileste norme comune pentru fixarea perioadei de referintd a
indicelui pentru IAPC si o fixeazd la 2005 = 100.

(3)  Avand in vedere modificdrile aduse clasificirii subindicilor IAPC si alinierea subindicilor care au fost conectati la
IAPC dupid introducerea valorii 2005 = 100, este necesar sd se modifice perioada de referintd a indicelui. In
consecintd, in scopul de a se asigura comparabilitatea si pertinenta IAPC, perioada de referintd a indicelui ar
trebui modificatd si ar trebui sd fie 2015 = 100.

(4)  In conformitate cu articolul 13 din Regulamentul (CE) nr. 2494/95, s-a tinut seama de rentabilitatea costurilor la
adoptarea prezentului regulament.

(5)  Masurile previdzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului Sistemului Statistic European,

() JOL257,27.10.1995,p. 1.

() Avizul din 1 junie 2015 (JO C 209, 25.6.2015, p. 3).

(®) Regulamentul (CE) nr. 1708/2005 al Comisiei din 19 octombrie 2005 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Regulamentului
(CE) nr. 2494/95 al Consiliului cu privire la perioada de referintd comund a indicelui pentru indicele armonizat al preturilor de consum si
de modificare a Regulamentului (CE) nr. 2214/96 (JO L 274, 20.10.2005, p. 9).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1708/2005 se inlocuieste cu urmdtorul text:
JArticolul 3
Perioada de referinti a indicelui

(1)  Perioada de referintd comund a indicelui pentru IAPC se fixeazd la 2015 = 100. Aceastd noud perioadd de
referintd a indicelui se utilizeazd pentru seriile cronologice complete ale tuturor indicilor si subindicilor IAPC,
incepand cu publicarea IAPC pentru ianuarie 2016.

(2)  Toti subindicii suplimentari care urmeaza s fie integrati in IAPC sunt conectati in luna decembrie a unui
anumit an la nivelul de 100 de puncte de indice si se utilizeazd incepand cu luna ianuarie a anului urmdtor si
incluzdnd aceastd luna.”

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2011 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la listele administratiilor

regionale si autorititilor locale fati de care sunt detinute expuneri ce trebuie tratate ca expuneri

fatd de administratia centrald in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European
si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) (), in special articolul 109a
alineatul (2) litera (a),

intrucat:

(1)  Listele administratiilor regionale si autoritdtilor locale fatd de care sunt detinute expuneri ce trebuie tratate ca
expuneri fatd de administratia centrald in conformitate cu Directiva 2009/138/CE sunt relevante pentru calcularea
modulului ,risc de piatd” si a modulului ,risc de contrapartidi” din formula standard pentru calculul cerintei de
capital de solvabilitate.

(2)  Daci este cazul, administratiile regionale si autorititile locale incluse in aceste liste ar trebui clasificate in functie
de tip, tinind cont de conditiile stabilite la articolul 85 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (3.

(3)  Autorititile de supraveghere au furnizat informatii relevante cu privire la competentele specifice de colectare de
venituri si dispozitiile institutionale existente in temeiul legislatiei nationale in legturd cu administratiile regionale
si autoritdtile locale din jurisdictiile lor si cu privire la mdsura in care aceste guverne si autoritdti respectd
cerintele previzute la articolul 109a alineatul (2) litera (a) din Directiva 2009/138/CE.

(4)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(5)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pértilor interesate din domeniul asigurdrilor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului
European si al Consiliului ().

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Listele administratiilor regionale si autorititilor locale

Urmdtoarele administratii regionale si autoritdti locale sunt considerate ca entitdti fatd de care sunt detinute expuneri
care trebuie tratate ca expuneri fatd de administratia centrald sub a cirei jurisdictie se afli acestea, astfel cum se
mentioneazd la articolul 109a alineatul (2) litera (a) din Directiva 2009/138/CE:

1. in Austria: orice ,Land” sau ,Gemeinde”;

2. in Belgia: orice ,communauté” sau ,gemeenschap”, ,région” sau ,gewest”, ,province” sau ,provincie” ori ,commune”
sau ,gemeente”;

() JOL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), JO L 12,
17.1.2015,p. 1).

Regulamentltjxl ([)JE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

—
-
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3. in Danemarca: orice ,region” sau ,kommune”;

4. in Finlanda: orice ,kaupunki” sau ,stad”, ,kunta” sau ,kommun” ori ,Ahvenanmaan maakunta” sau ,Landskapet
Aland”;

5. in Franta: orice ,région”, ,département” sau ,commune”;
6. in Germania: orice ,Land”, ,Gemeindeverband” sau ,Gemeinde”;
7. in Liechtenstein: orice ,Gemeinde”;
8. in Lituania: orice ,savivaldybé”;
9. in Luxemburg: orice ,commune”;
10. in Tdrile de Jos: orice ,provincie”, ,waterschap” sau ,gemeente”;

11. in Polonia: orice ,wojewddztwo”, ,zwigzek powiatéw”, ,powiat”, ,zwigzek miedzygminny”, ,gmina” sau ,miasto
stoleczne Warszawa”;

12. in Portugalia: ,Regido Auténoma dos Agores” sau ,Regido Auténoma da Madeira”;
13. in Spania: orice ,comunidad auténoma” sau ,corporacién local”;
14. in Suedia: orice ,regiune”, landsting” sau ,kommun”;

15. in Regatul Unit: Parlamentul Scotian, Adunarea Nationald a Tarii Galilor sau Adunarea din Irlanda de Nord.

Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2012 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la procedurile de luare a
deciziilor de stabilire, calculare si eliminare a majorarilor de capital in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) ('), in special articolul 37
alineatul (8) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)  Directiva 2009/138/CE prevede posibilitatea ca autorititile de supraveghere si stabileascd o majorare de capital
pentru o societate de asigurare sau reasigurare. Este necesar si se prevadd proceduri de luare a deciziilor de
stabilire, calculare si eliminare a majordrilor de capital.

(2)  Pentru a permite unei societdti de asigurare sau reasigurare sd furnizeze informatii si justificdri care ar putea
atenua sau pune sub semnul intrebdrii necesitatea unei majorari de capital inainte de luarea unei decizii privind
stabilirea majordrii de capital, autoritatea de supraveghere ar trebui sd dea societdtii de asigurare sau reasigurare
posibilitatea de a comunica motive impotriva stabilirii unei majordri de capital.

(3) Cooperarea societdtii de asigurare si reasigurare cu autoritatea de supraveghere este esentiald pentru a asigura
eficacitatea majordrii de capital ca misurd de supraveghere. Pentru a permite autoritdtii de supraveghere sd isi
bazeze majorarea de capital pe informatii exacte si actualizate, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui,
la solicitarea autorititii de supraveghere, si calculeze majorarea de capital.

(4)  Pentru a permite societdtii de asigurare sau reasigurare si remedieze deficientele care au condus la impunerea
majordrii de capital, este necesar sd se precizeze continutul deciziei de stabilire a unei majorari de capital.

(5)  Autoritatea de supraveghere si societatea de asigurare sau reasigurare nu ar trebui si se bazeze numai pe
revizuirea anuald a majordrii de capital, ci ar trebui sd monitorizeze In mod proactiv circumstantele care au
condus la stabilirea majordrii de capital, pentru a lua masurile adecvate. Prin urmare, societatea de asigurare sau
reasigurare ar trebuie, in acest scop, si furnizeze autoritdtii de supraveghere rapoarte de activitate privind
remedierea deficientelor care au condus la impunerea majordrii de capital. Este, de asemenea, necesar si se
prevadd o procedurd pentru revizuirea deciziilor privind majorarea de capital dacd circumstantele care au condus
la stabilirea majordrii de capital se schimba in mod semnificativ.

(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(7)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pértilor interesate din domeniul asiguririlor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului
European si al Consiliului (%),

(') JOL335,17.12.2009,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Notificarea dinaintea stabilirii unei majoriri de capital

(1)  Autoritatea de supraveghere notificd societitii de asigurare sau reasigurare in cauzi intentia de a stabili o majorare
de capital si motivele pentru stabilirea majordrii de capital.

(2)  Autoritatea de supraveghere stabileste un termen pand la care societatea de asigurare sau reasigurare trebuie si
rispunda la notificarea mentionatd la alineatul (1). Autoritatea de supraveghere tine cont de toate informatiile furnizate
de societatea de asigurare sau reasigurare inainte de a lua o decizie.

Articolul 2
Calcularea majorarii de capital

La solicitarea autoritatii de supraveghere, societatea de asigurare sau reasigurare efectueazi calcularea majordrii de capital
in conformitate cu specificatiile stabilite de autoritatea de supraveghere.

Articolul 3
Furnizarea de informatii

(1)  Autoritatea de supraveghere poate solicita societdtii de asigurare sau reasigurare si furnizeze, pind la un termen
stabilit de autoritatea de supraveghere, informatii necesare pentru luarea unei decizii privind stabilirea unei majoriri de
capital.

(2)  La stabilirea termenului mentionat la alineatul (1), autoritatea de supraveghere acordi o atentie deosebitd probabi-
litdtii si gravitatii oricdrui impact negativ asupra detindtorilor de polite de asigurare si a beneficiarilor.

(3)  Societatea de asigurare si reasigurare anuntd imediat autoritatea de supraveghere dacd nu poate respecta termenul
mentionat la alineatul (1).

Articolul 4
Decizia de stabilire a unei majorari de capital

(1)  Autoritatea de supraveghere notificd in scris societdtii de asigurare sau reasigurare decizia de a stabili o majorare
de capital.

(2)  Decizia autorititii de supraveghere trebuie sd fie suficient de detaliatd incat sd permitd societdtii de asigurare sau
reasigurare sd inteleagd ce mdsuri trebuie sd ia sau ce deficiente trebuie si remedieze pentru ca majorarea de capital si
fie eliminati.

(3)  Decizia mentionati la alineatul (2) include:

(a) motivele pentru stabilirea unei majoriri de capital;

(b) metodologia de calculare a majordrii de capital si cuantumul majordrii de capital;
(c) data de la care se aplicd majorarea de capital;

(d) daci este relevant, termenul pand la care societatea de asigurare sau reasigurare trebuie si remedieze deficientele care
au condus la stabilirea majordrii de capital;

(e) dacd este relevant, continutul si frecventa eventualelor rapoarte de activitate care trebuie furnizate in conformitate cu
articolul 5.
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Articolul 5
Raportul de activitate

In cazurile previzute la articolul 37 alineatul (1) literele (b) si (c) din Directiva 2009/138CE si la solicitarea autoritatii de
supraveghere, societatea de asigurare sau reasigurare informeazd autoritatea de supraveghere in privinta progreselor
inregistrate in materie de remediere a deficientelor care au condus la stabilirea majoririi de capital si a actiunilor
relevante pe care le-a luat.

Articolul 6

Revizuirea majoririi de capital

(1)  Autoritatea de supraveghere revizuieste obligatia de majorare a capitalului dacd circumstantele care au condus la
stabilirea majordrii de capital s-au schimbat in mod semnificativ.

(2)  In urma revizuirii obligatiei de majorare a capitalului, autoritatea de supraveghere mentine, modificd sau elimind
majorarea de capital.

Articolul 7
Mentinerea, modificarea sau eliminarea majordrii de capital

Atunci cand analizeazd dacd sd mentind, si modifice sau sd elimine majorarea de capital, autoritatea de supraveghere
tine cont de urmitoarele:

(a) informatiile prezentate de societatea de asigurare sau reasigurare in cursul procesului de stabilire si calculare a
majordrii de capital;

(b) informatiile obtinute de autoritatea de supraveghere prin intermediul procesului de supraveghere prin eventualele
activitdti de supraveghere ulterioare;

(c) informatiile furnizate in raportul de activitate, dacd autoritatea de supraveghere a solicitat acest lucru in conformitate
cu articolul 5;

(d) orice alte informatii relevante care indici o modificare semnificativd a circumstantelor care au condus la stabilirea
majordrii de capital.

Articolul 8
Decizia de modificare sau eliminare a majordrii de capital

(1)  Autoritatea de supraveghere notificd in scris, fdrd intarziere, decizia de a modifica sau a elimina majorarea de
capital, precum si data de la care respectiva decizie se aplicd societdtii de asigurare sau reasigurare.

(2)  In cazul in care autoritatea de supraveghere decide si modifice majorarea de capital, aceasta adoptd o noud decizie
in conformitate cu articolul 4 alineatele (2) si (3).
Articolul 9
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2013 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la deviatiile standard
aplicabile sistemelor de egalizare a riscurilor de sinitate in conformitate cu Directiva 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (), in special articolul 109a
alineatul (4) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) In scopul calculirii modulului ,risc de subscriere pentru asigurarea de sinitate” pentru cerinta de capital de
solvabilitate, ar trebui stabilite deviatiile standard pentru riscul de primi si cel de rezervd legate de mdsurile
legislative nationale specifice care permit partajarea plitii indemnizatiilor aferente riscului de sdndtate intre
societdtile de asigurare si reasigurare.

(2)  Aceste deviatii standard ar trebui stabilite numai in ceea priveste Zorgverzekeringswet (Legea privind asigurdrile de
sdndtate) din Tdrile de Jos, care prevede o asigurare de sdnitate de bazd obligatorie (basisverzekering) (denumit in
continuare ,sistemul de egalizare a riscurilor de sindtate din Tarile de Jos”). Potrivit unei anchete desfisurate de
Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale, sistemul de egalizare a riscurilor de sinitate din Tirile
de Jos este singurul astfel de sistem din Uniune care indeplineste criteriile previzute la articolul 109a
alineatele (4) si (5) din Directiva 2009/138/CE.

(3)  Deviatiile standard prevdzute in prezentul regulament au fost stabilite tinind cont de calculele furnizate de De
Nederlandsche Bank.

(4)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale.

(5)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul asiguririlor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului
European si al Consiliului (3).

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Deviatii standard

In cazul asigurdrilor si al reasigurdrile proportionale pentru cheltuieli medicale care fac obiectul sistemului de egalizare a
riscurilor de sdndtate din Térile de Jos, societdtile de asigurare si reasigurare utilizeazd pentru calcularea modulului ,risc
de subscriere pentru asigurarea de sindtate” urmdtoarele deviatii standard:

(@) 2,7 % pentru riscul aferent primelor de asigurare de sindtate NSLT;

(b) 5 % pentru riscul de rezervd aferent asigurarilor de sindtate NSLT.

(') JOL335,17.12.2009,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2014 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la procedurile si machetele

pentru transmiterea informatiilor citre supraveghetorul grupului si pentru procedura de schimb

de informatii intre autorititile de supraveghere in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (), in special articolul 249
alineatul (4),

intrucat:

(1)  Fird a se aduce atingere altor forme de cooperare si de schimb de informatii care ar putea avea loc la nivel
bilateral sau multilateral intre autorititile de supraveghere, sunt deosebit de necesare proceduri si machete pentru
a facilita schimbul de informatii eficient si convergent intre autorititile de supraveghere din cadrul colegiului
supraveghetorilor, intrucat acesta din urmd ar trebui sd fie platforma principald pentru schimbul de informatii
intre autoritdtile de supraveghere dintr-un grup.

(2)  Respectivele proceduri si machete sunt adresate autorititilor de supraveghere din colegiul supraveghetorilor care
decid, in cadrul unui acord de coordonare, cu privire la informatiile necesare activitdtilor colegiului supraveghe-
torilor si la modalititile in care ar trebui schimbate aceste informatii in conformitate cu articolul 357 din
Regulamentul (UE) 2015/35 ().

(3)  Supravegherea eficace si eficientd presupune ca schimbul de informatii si cooperarea dintre autorititile de
supraveghere si ia In considerare natura, amploarea si complexitatea grupului, disponibilitatea si tipul informa-
tillor, precum si datele cele mai recente si mai relevante.

(4)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(5)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul asigurdrilor, instituit
in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului ().

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Schimbul de informatii dintre autorititile de supraveghere din colegiul supraveghetorilor

Autoritdtile de supraveghere din colegiul supraveghetorilor fac schimb de informatii in mod sistematic, cel putin o datd
pe an, precum si ad-hoc, dacd este cazul.

() JOL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), JO L 12,
17.1.2015,p. 1).

é) Regulamentltjxl ([)JE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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Articolul 2
Termenul pentru schimbul de informatii

(1)  Pentru orice schimb de informatii, realizat fie in mod sistematic, fie ad-hoc, autorititile de supraveghere din
colegiul supraveghetorilor convin asupra unui termen.

(2)  Abaterile de la termenele convenite sunt comunicate in prealabil autorititilor de supraveghere in cauzd, cu
justificarea adecvatd.

Articolul 3

Mijloacele pentru schimbul de informatii

Autorititile de supraveghere din colegiul supraveghetorilor convin asupra unei modalititi electronice securizate pentru
schimbul de informatii, precum si asupra formatului in care trebuie schimbate informatiile respective.

Articolul 4

Monedi

Cu exceptia cazului in care se decide altfel de citre autoritdtile de supraveghere din colegiul supraveghetorilor in cadrul
acordului de coordonare incheiat in conformitate cu articolul 248 alineatul (4) din Directiva 2009/138/UE, informatiile
financiare schimbate de autoritdtile de supraveghere in cadrul colegiului supraveghetorilor sunt exprimate in moneda in
care au fost raportate.

Articolul 5
Limba

Cu exceptia cazului in care se decide altfel de citre autorititile de supraveghere din colegiul supraveghetorilor in cadrul
acordului de coordonare incheiat in conformitate cu articolul 284 alineatul (4) din Directiva 2009/138/UE, informatiile
schimbate de autoritdtile de supraveghere in cadrul colegiului supraveghetorilor sunt exprimate in limba cel mai bine
inteleasd in cadrul colegiului supraveghetorilor.

Articolul 6
Prezentare generald a informatiilor care trebuie schimbate in cadrul colegiului de supraveghere

Supraveghetorul grupului transmite celorlalte autoritdti de supraveghere din colegiul de supraveghere o prezentare
generald a informatiilor care trebuie schimbate in temeiul articolului 357 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35
folosind formularul prevdzut in anexa I la prezentul regulament.

Articolul 7
Prezentarea principalelor concluzii rezultate in urma procesului de supraveghere

(1)  Celelalte autorititi de supraveghere din colegiul supraveghetorilor transmit supraveghetorului grupului principalele
concluzii rezultate in urma procesului de supraveghere efectuat la nivelul diferitelor intreprinderi in temeiul
articolului 357 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 utilizdnd formularul previzut in anexa II la
prezentul regulament.

(2)  Supraveghetorul grupului transmite celorlalte autorititi de supraveghere din colegiul de supraveghere principalele
concluzii rezultate in urma procesului de supraveghere desfisurat la nivelul grupului in temeiul articolului 357
alineatul (3) litera (a) punctul (iii) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 folosind formularul previzut in anexa II la
prezentul regulament.
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Articolul 8
Cooperarea si schimbul de informatii intre autorititile de supraveghere din afara colegiului supraveghetorilor

(1)  Atunci cand o autoritate de supraveghere din colegiul de supraveghere comunicd informatii care sunt relevante
pentru supravegherea grupului, la nivel bilateral sau multilateral, unora dintre celelalte autorititi de supraveghere din
colegiul de supraveghere, respectiva autoritate de supraveghere raporteazi informatiile citre supraveghetorul grupului
intr-un termen rezonabil. Supraveghetorul grupului se asigurd cd informatiile sunt difuzate tuturor celorlalte autoritati de
supraveghere din cadrul colegiului supraveghetorilor cel tirziu cu ocazia urmdtoarei reuniuni a acestuia.

(2)  Atunci cand o autoritate de supraveghere din colegiul de supraveghere primeste de la o parte tertd informatii care
sunt relevante pentru supravegherea grupului si comunicd aceste informatii unora dintre celelalte autorititi de
supraveghere din colegiul de supraveghere, respectiva autoritate de supraveghere raporteazi informatiile citre suprave-
ghetorul grupului, in cea mai mare masurd posibild, cu respectarea eventualelor restrictii de confidentialitate impuse de
partea tertd sau prin lege si intr-un termen rezonabil. Supraveghetorul grupului se asigurd cd informatiile sunt difuzate
tuturor celorlalte autoritdti de supraveghere din cadrul colegiului supraveghetorilor cel tirziu cu ocazia urmditoarei
reuniuni a acestuia.

Articolul 9
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1
Prezentare generald a informatiilor care trebuie schimbate in cadrul colegiului supraveghetorilor
Tipul de informatii .R'::lportul Principalele
privind solva- Raportul Machetele concluzii ale Alte date
) bilitatea si periodic de pentru rapor- rocesului de selectate
Denumirea situatia finan- | supraveghere | tare cantitativi | P h
intreprinderii ciard supraveghere
Intreprindere | Element
participativa
Frecventd
Termen
Filiald Element
Frecventd
Termen
Altd intreprin- | Element
dere afiliatd
Frecventa
Termen

In prezentarea generald sunt precizate informatiile care trebuie schimbate, inclusiv partile relevante ale rapoartelor
descriptive, machetele relevante de raportare cantitativd, principalele concluzii ale procesului de supraveghere si alte date
alese, precum si termenele si frecventa schimbului de informatii, conform celor convenite in cadrul colegiului suprave-

ghetorilor.
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ANEXA 11

Prezentarea principalelor concluzii ale procesului de supraveghere

Denumirea intreprinderii individuale sau a grupului
Rezultatul evaludrii riscurilor si activitatile de supraveghere planificate relevante
Descriere
Constatdrile inspectiilor/verificrilor la fata locului si ale activitdtilor la distantd
Descriere
Misurile de supraveghere relevante
Descriere

Principalele concluzii ale procesului de supraveghere includ rezultatele evaludrii riscurilor, activititile de supraveghere
planificate relevante, constatdrilor inspectiilor la fata locului, ale verificarilor la fata locului si ale activitdtilor la distantad
si masurile de supraveghere relevante, conform celor convenite in colegiul supraveghetorilor.
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2015 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare privind procedurile de evaluare a
evaludrilor externe ale creditului in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (*), in special articolul 44
alineatul (4a) al patrulea paragraf,

intrucat:

(1)  Evaludrile suplimentare ale adecvirii evaludrilor externe ale creditului mentionate la articolul 44 alineatul (4a) din
Directiva 2009/138/CE ar trebui sd reprezinte o componenti cruciald si importantd a sistemului de management
al riscurilor, intrucat acestea atenueazd riscuri legate de calcularea rezervelor tehnice si a cerintei de capital de
solvabilitate.

(2)  Aspectele procedurale ale evaludrilor suplimentare ar trebui reflectate in strategia privind managementul
riscurilor a societdtilor de asigurare si reasigurare mentionatd la articolul 41 alineatul (3) din Directiva
2009/138|CE, intrucat evaludrile suplimentare sunt o componentd a sistemului de management al riscurilor.

(3)  Natura, amploarea si complexitatea activitatii societdtilor de asigurare si reasigurare ar trebui avute in vedere
atunci cand aceste societdti includ aspectele procedurale ale evaludrilor suplimentare in strategiile lor privind
managementul riscurilor si consemneazd in scris rezultatele acestor evaludri suplimentare si modul in care sunt
efectuate respectivele evaludri.

(4)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(5)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pértilor interesate din domeniul asiguririlor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului
European si al Consiliului (%),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Strategia privind managementul riscurilor

in scopul evaludrii caracterului adecvat al evaludrilor externe ale creditului utilizate pentru calcularea rezervelor tehnice
si a cerintelor de capital de solvabilitate cu ajutorul evaludrilor suplimentare mentionate la articolul 44 alineatul (4a) din
Directiva 2009/138/CE, societdtile de asigurare si reasigurare includ urmdtoarele elemente in strategiile lor privind
managementul riscurilor:

(a) sfera de acoperire si frecventa evaludrilor suplimentare;
(b) modul in care sunt efectuate evaludrile suplimentare, inclusiv ipotezele care stau la baza acestora;

(c) frecventa revizuirilor periodice ale evaludrilor suplimentare si conditiile care impun o analizd ad-hoc a evaludrilor
suplimentare.

(') JOL335,17.12.2009,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii Europene
de Supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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Articolul 2
Sarcinile functiei de management al riscurilor

Societdtile de asigurare si reasigurare se asigurd cd functia de management al riscurilor include evaludrile suplimentare in
conformitate cu strategia privind managementul riscurilor mentionati la articolul 1 si tine cont in mod corespunzitor
de evaludrile suplimentare la calcularea rezervelor tehnice si a cerintei de capital de solvabilitate.

Articolul 3
Informatii utilizate pentru evaludrile suplimentare

La efectuarea evaludrilor suplimentare, societdtile de asigurare si reasigurare utilizeazd informatii obtinute din surse
fiabile si actualizate.

Articolul 4
Revizuirea evaludrilor suplimentare

(1) In conformitate cu articolul 41 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE, societitile de asigurare si asigurare isi
revizuiesc evaludrile suplimentare cel putin o datd pe an.

(2)  Societdtile de asigurare si reasigurare isi revizuiesc evaludrile suplimentare si ad-hoc, de fiecare datd cind se
intruneste oricare dintre conditiile previzute la articolul 1 litera (c) sau dacd ipotezele care stau la baza respectivelor
evaludri nu mai sunt valabile.

Articolul 5
Documentare

Societdtile de asigurare §i reasigurare documenteazd urmdtoarele elemente:
(a) modul in care sunt efectuate evaludrile suplimentare, precum si rezultatele acestora;

(b) mdsura in care la calcularea rezervelor tehnice si a cerintei de capital de solvabilitate se tine cont de rezultatele
evaludrilor suplimentare.

Articolul 6
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2016 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la indicele actiunilor pentru
ajustarea simetrici a cerintele standard de capital propriu in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activittii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) (), in special articolul 109a
alineatul (2) litera (b),

intrucat:

(1) Pentru a se asigura ci indicele actiunilor mdsoard pretul de piatd al unui portofoliu diversificat de actiuni care
este reprezentativ pentru natura actiunilor detinute in mod tipic de intreprinderile de asigurare si reasigurare, in
conformitate cu cerintele de la articolul 172 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (%), respectivul
indice ar trebui compus dintr-o serie de indici ai actiunilor pentru piete relevante existenti. Pentru a asigura
comparabilitatea respectivilor indici ai actiunilor, nivelul fiecirui indice la inceputul perioadei de timp
adecvate mentionate la articolul 106 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE ar trebui stabilit la valoarea de
100 de puncte procentuale.

(2)  Valoarea unui indice al actiunilor fluctueazd pe parcursul unei zile. Prin urmare, este necesar sd se precizeze ce
valoare trebuie utilizati pentru o anumitd zi. Intrucat bursele de valori nu sunt deschise pentru tranzactionare in
fiecare zi, este, de asemenea, necesar sd se precizeze pentru ce zile trebuie calculat indicele actiunilor. Din acest
motiv ar trebui definiti termenii de ,ultim nivel” si ,zi lucrtoare”.

(3)  Indicele actiunilor ar trebui s se conformeze cerintelor prevazute la articolul 172 din Regulamentul delegat (UE)
2015/35.

(4)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(5)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul asigurdrilor si
reasigurdrilor, instituit prin articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (%),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:
1. ,ultimul nivel” inseamn ultima valoare a indicelui actiunilor publicati de furnizorul acestuia pentru ziua de referint3;

2. ,zi lucritoare” inseamnd orice zi cu exceptia simbetelor si a duminicilor.

() JOL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il) JO L 12,
17.1.2015,p. 1).

é) Regulamentltjxl ([)JE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).



12.11.2015 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 295/19

Articolul 2
Calcularea indicelui actiunilor

(1)  Nivelul indicelui actiunilor mentionat la articolul 106 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE se determini
pentru fiecare zi lucritoare.

Nivelul indicelui actiunilor pentru o anumiti zi lucritoare este egal cu suma contributiilor tuturor indicilor actiunilor
inclusi in anexd in acea zi lucrdtoare.

In cazul fiecdruia dintre indicii actiunilor mentionati in anexd, contributia pentru o anumitd zi lucrdtoare este egald cu
produsul dintre nivelul normalizat al indicelui pentru ziua lucrdtoare respectivi si ponderea aferentd indicelui actiunilor,
conform prevederilor din anexa.

(2)  In cazul fieciruia dintre indicii actiunilor mentionati in anexd, nivelul normalizat pentru o anumiti zi lucritoare
este egal cu ultimul nivel al indicelui din ziua lucritoare respectivd impdrtit la ultimul sdu nivel din prima zi a perioadei
de 36 de luni care se incheie in ultima zi lucritoare pentru care este calculat nivelul indicelui actiunilor definit la
articolul 172 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2015/35. Dacd, pentru o anumitd zi, ultimul nivel al unui indice al
actiunilor nu este disponibil, se utilizeazd cel mai recent ultim nivel dinaintea zilei respective.

Articolul 3
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Indici ai actiunilor si ponderi ale acestora

Indici ai actiunilor (indici ai preturilor) Ponderi
AEX 0,14
CAC 40 0,14
DAX 0,14
FTSE All-Share Index 0,14
FTSE MIB Index 0,08
IBEX 35 0,08
Nikkei 225 0,02
OMX Stockholm 30 Index 0,08
S&P 500 0,08
SMI 0,02
WIG30 0,08
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2017 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la factorii ajustati de calculare a

cerintei de capital pentru riscul de modificare a ratei de schimb valutar in cazul monedelor

raportate la euro in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (), in special articolul 109a
alineatul (2) litera (c),

intrucat:

(1)  Ajustdrile previzute in prezentul regulament iau in considerare criteriile detaliate previzute la articolul 188
alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (.

(2)  Pentru a asigura tratamentul consecvent al monedelor raportate la euro in calcularea cerintei de capital pentru
riscul de modificare a ratei de schimb valutar, ar trebui previzuti factori ajustati pentru riscul de modificare a
ratei de schimb valutar in ceea ce priveste ratele de schimb dintre euro si monedele raportate la euro, precum si
in ceea ce priveste rata de schimb intre doud monede raportate la euro.

(3)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale.

(4)  Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul asigurdrilor si
reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (%),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Factori ajustati pentru riscul de modificare a ratei de schimb valutar atunci cind moneda locald sau valuta este
euro

In cazul in care moneda locald sau valuta este euro, in sensul articolului 188 alineatele (3) si (4) din Regulamentul
delegat (UE) 2015/35, factorul de 25 % se inlocuieste cu:

(@) 0,39 % dacd cealaltd monedi este coroana danezd (DKK);

(b) 1,81 % dacd cealaltd moneda este leva (BGN);

(¢) 2,18 % dacd cealaltd moneda este francul CFA al statelor din Africa de Vest (BCEAQ) (XOF);
(d) 1,96 % dacd cealaltd moneda este francul CFA al statelor din Africa Centrali (BEAC) (XAF);

(e) 2,00 % dacd cealaltd moneda este francul comorian (KMF).

() JOL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il) JO L 12,
17.1.2015,p. 1).

é) Regulamentltjxl ([)JE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii Europene
de Supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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Articolul 2

Factori ajustati pentru riscul de modificare a ratei de schimb valutar atunci cind moneda locald si valuta sunt
raportate la euro

In sensul articolului 188 alineatele (3) si (4) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, factorul de 25 % se inlocuieste cu:
(@) 2,24 % atunci cand cele doud monede sunt DKK si BGN;
(b) 2,62 % atunci cand cele doud monede sunt DKK si XOF;
(¢) 2,40 % atunci cand cele doud monede sunt DKK si XAF;
(d) 2,44 % atunci cand cele doud monede sunt DKK si KMF;
(e) 4,06 % atunci cand cele doud monede sunt BGN si XOF;
(f) 3,85 % atunci cand cele doud monede sunt BGN si XAF,
(@ 3,89 % atunci cand cele doud monede sunt BGN si KMF;
(h) 4,23 % atunci cand cele doud monede sunt XOF si XAF;
(i) 4,27 % atunci cand cele doud monede sunt XOF si KMF;

() 4,04 % atunci cand cele doud monede sunt XAF si KMF.
Articolul 3

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2018 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de retragere a acceptirii angajamentului pentru doi producitori-exportatori in temeiul Deciziei de

punere in aplicare 2013/707/UE de confirmare a acceptirii unui angajament oferit in legiturd cu

procedurile antidumping si antisubventie privind importurile de module fotovoltaice pe bazi de

siliciu cristalin si componentele lor cheie (si anume celule) originare sau expediate din Republica
Populard Chinezi pentru perioada de aplicare a misurilor definitive

COMISIA EUROPEANA,
avind 1in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (denumit in continuare ,tratatul”),

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1225/2009 al Consiliului din 30 noiembrie 2009 privind protectia impotriva
importurilor care fac obiectul unui dumping din partea tarilor care nu sunt membre ale Comunitdtii Europene ()
(denumit in continuare ,regulamentul antidumping de bazd”), in special articolul 8,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 597/2009 al Consiliului din 11 iunie 2009 privind protectia impotriva
importurilor care fac obiectul unor subventii din partea tdrilor care nu sunt membre ale Comunitdtii Europene (%
(denumit in continuare ,regulamentul antisubventii de bazd”), in special articolul 13,

informand statele membre,

intrucat:

A. ANGAJAMENTUL SI ALTE MASURI EXISTENTE

(1) Prin Regulamentul (UE) nr. 513/2013 (}), Comisia Europeand (denumitd in continuare ,Comisia”) a instituit o taxa
antidumping provizorie la importurile in Uniunea Europeand (denumitd in continuare ,Uniunea”) de module
fotovoltaice pe bazd de siliciu cristalin (denumite in continuare ,module”) si componentele lor cheie (si anume
celule si plachete) originare sau expediate din Republica Populard Chinezd (denumitd in continuare ,RPC”).

(2)  Un grup de producdtori-exportatori a mandatat Camera de Comert a Chinei pentru Importul si Exportul de
Masini si Produse Electronice (denumitd in continuare ,CCCME”) sd prezinte Comisiei un angajament de pret in
numele lor, ceea ce CCCME a ficut. Din termenii respectivului angajament de pret reiese in mod clar ci acesta
constituie un pachet de angajamente de pret individuale pentru fiecare producitor-exportator, care este, din
motive practice de administrare, coordonat de CCCME.

(3)  Prin Decizia 2013/423/UE (¥, Comisia a acceptat respectivul angajament de pret in ceea ce priveste taxa
antidumping provizorie. Prin Regulamentul (UE) nr. 748/2013 (*), Comisia a modificat Regulamentul (UE)
nr. 513/2013 pentru a introduce modificirile tehnice necesare ca urmare a acceptdrii angajamentului in ceea ce
priveste taxa antidumping provizorie.

(4)  Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1238/2013 (%), Consiliul a instituit o taxd antidumping
definitivd la importurile in Uniune de module si de celule originare sau expediate din RPC (denumite in

S0

continuare ,produsele in cauzd”). Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1239/2013 (’), Consiliul a
instituit, de asemenea, o taxd compensatorie definitivi la importurile in Uniune ale produsului in cauzi.

() JOL343,22.12.2009,p. 51.
() JOL188,18.7.2009, p. 93.
() JOL152,5.6.2013,p. 5.

() JOL 209, 3.8.2013, p. 26.
() JOL209,3.8.2013,p. 1.

(% JOL325,5.12.2013,p. 1.
() JOL325,5.12.2013, p. 66.
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(10)

(11)

(13)

1
2

4

(
(
(3
(

In urma notificdrii unei versiuni modificate a angajamentului de pret de citre un grup de producitori-exportatori
(denumiti in continuare ,producitorii-exportatori”) si CCCME, Comisia a confirmat, prin Decizia de punere in
aplicare 2013/707/UE (%), acceptarea angajamentului de pret astfel cum a fost modificat (denumit in continuare
,angajamentul”) pentru perioada de aplicare a misurilor definitive. Anexa la decizia mentionatd prezintd lista de
producitori-exportatori pentru care a fost acceptat angajamentul, printre altele:

(a) Chint Solar (Zhejiang) Co. Ltd impreund cu societdtile ei afiliate din Uniunea Europeand, incadrate impreund
la codul aditional TARIC: B810 (,Chint Solar”); si

(b) Hangzhou Zhejiang University Sunny Energy Science and Technology Co. Ltd si Zhejiang Jinbest Energy
Science and Technology Co. Ltd, incadrate impreund la codul aditional TARIC: B825 (,Sunny Energy”).

Prin Decizia de punere in aplicare 2014/657 UE (3, Comisia a acceptat o propunere din partea grupului de
producitori-exportatori, formulatd impreund cu CCCME, pentru clarificiri referitoare la punerea in aplicare a
angajamentului in ceea ce priveste produsul in cauzd care face obiectul angajamentului, i anume module si celule
originare sau expediate din RPC, incadrate in prezent la codurile NC ex 8541 40 90 (codurile TARIC
8541 40 90 21, 8541 40 90 29, 8541 40 90 31 si 8541 40 90 39) fabricate de citre producitorii-exportatori
(denumit in continuare ,produsul vizat”). Taxele antidumping si taxele compensatorii mentionate la conside-
rentul 4 de mai sus, impreund cu angajamentul, sunt denumite in continuare ,masurile”.

Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2015/866 (}), Comisia a retras acceptarea angajamentului pentru
trei producitori-exportatori.

Prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2015/1403 (*), Comisia a retras acceptarea angajamentului pentru
alt producitor-exportator.

B. TERMENII ANGAJAMENTULUI CARE AU FOST iNCALCATI

Fiecare societate al cirei angajament a fost acceptat s-a angajat si nu vandd decat produsul vizat fabricat de
aceastd societate. Vanzdrile de produse fabricate de citre o altd societate nu sunt permise.

Producitorii-exportatori au convenit, printre altele, si nu vandd produsul vizat citre primul client independent
din Uniune sub un anumit pref minim de import (denumit in continuare ,PMI”) in limita unui nivel anual asociat
importurilor in Uniune prevdzut in angajament.

De asemenea, se precizeazd in angajament, printr-o listd neexhaustivd, ce anume constituie o incdlcare a angaja-
mentului. Lista respectivd include, in special, incheierea de aranjamente compensatorii cu clientii, furnizand
declaratii care induc in eroare cu privire la originea produsului in cauzd sau la identitatea exportatorului.
Participarea la un sistem de schimburi comerciale care ar antrena un risc de eludare constituie, de asemenea, o
incdlcare. Lista include, de asemenea, faptul cd eliberarea unei facturi comerciale, astfel cum este definitd in
angajament, pentru care tranzactia financiard subiacentd nu este conformid cu valoarea nominald a acesteia,
constituie o incilcare.

In plus, producitorii-exportatori s-au angajat si nu vandd alte produse decit produsul vizat fabricat sau
comercializat de acestia peste un anumit procent limitd mic din valoarea totald a vanzirilor produsului vizat
acelorasi clienti cdrora le vand produsul vizat (,limita pentru vanziri paralele”).

De asemenea, angajamentul obligd producitorii-exportatori si i prezinte Comisiei, trimestrial si in termenele
specifice stabilite, informatii detaliate privind toate vanzirile lor la export si revanzirile lor in Uniune (denumite
in continuare ,rapoarte trimestriale”). Aceasta presupune ci datele prezentate in aceste rapoarte trimestriale
trebuie sd fie complete §i corecte si cd tranzactiile raportate respectd in totalitate termenii angajamentului.
Vanzirile de produse, altele decat produsul vizat, citre aceiasi clienti trebuie si fie, de asemenea, raportate.

JOL325,5.12.2013, p. 214.
JOL270,11.9.2014, p. 6.
JOL139,5.6.2015, p. 30.
JOL218,19.8.2015,p. 1.
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(14) Pentru a garanta respectarea angajamentului, producitorii-exportatori s-au angajat, de asemenea, si autorizeze
vizite de verificare la sediile lor, care si permitd controlul acuratetei si al caracterului complet al datelor
prezentate Comisiei in rapoartele trimestriale si sd furnizeze toate informatiile considerate necesare de citre
Comisie.

C. TERMENII ANGAJAMENTULUI CARE PERMIT RETRAGEREA DE CATRE COMISIE iN ABSENTA UNEI
INCALCARI A CONTRACTULUI

(15) Angajamentul stipuleazd posibilitatea Comisiei de a-gi retrage acceptul pentru angajament la orice moment in
cursul aplicdrii sale in cazul in care monitorizarea §i punerea in aplicare se dovedesc a fi imposibile.

D. MONITORIZAREA PRODUCATORILOR-EXPORTATORI

(16) Odatd cu monitorizarea respectdrii angajamentului, Comisia a verificat informatiile relevante pentru angajament,
transmise de cei doi producitori-exportatori mentionati in considerentul 5 de mai sus. Comisia a efectuat, de
asemenea, vizite de verificare la fata locului la sediile producitorilor-exportatori respectivi. Constatdrile
mentionate la considerentele 17-27 abordeazd problemele identificate in cazul Chint Solar si Sunny Energy, care
obligd Comisia sa retragd acceptarea angajamentului pentru acesti doi producitori-exportatori.

E. MOTIVE PENTRU RETRAGEREA ACCEPTARII ANGAJAMENTULUI

(i) Chint Solar

(17)  Societatile afiliate din Uniune ale Chint Solar mentionate in considerentul 5 litera (a) au vandut produsul vizat
citre clienti independenti din Uniune in 2013 si in 2014. Aceste vanzdri nu au fost raportate Comisiei in
termenul previzut in angajament. Abia la inceputul vizitei de verificare a fost prezentat un raport incomplet. Prin
urmare, Comisia a concluzionat ci Chint Solar si-a incilcat obligatiile de raportare.

(18) De asemenea, Chint Solar a vandut citre Uniune module care au fost fabricate de cdtre o societate afiliati care nu
este parte la angajament. Comisia a analizat aceastd practicd si a ajuns la concluzia ci Chint Solar a incilcat
obligatia de a vinde doar acele module care au fost produse de citre societatea care este parte la angajament.

(19) in plus, un producitor afiliat de module din Uniune a vandut aceste produse, printre altele, unuia dintre clientii
Chint Solar sau clientilor afiliati unui client al Chint Solar. O parte semnificativi din aceste vanziri au fost
efectuate la preturi inferioare PMI. Comisia a analizat acest model de afaceri. Comisia a concluzionat ci, prin
vanzarea la preturi inferioare PMI citre un client al Chint Solar sau citre un client afiliat unui client Chint Solar, a
avut loc un acord de compensare, iar Chint Solar a incdlcat obligatia care decurge din angajament de a nu incheia
un acord de compensare.

(20) In plus, Chint Solar produce pirti de module in temeiul acordurilor de producitor de echipamente originale
(-OEM"). Pentru un grup al clientilor sdi OEM, angajamentul contractual permite vanzari citre Uniune si in afara
Uniunii. Chint Solar nu a furnizat toate informatiile considerate necesare de citre Comisie pentru monitorizarea
angajamentului. In ceea ce priveste un alt grup al clientilor sii OEM, verificarea a stabilit c3, cel putin o datd, au
fost livrate module citre clienti ai acestui grup stabiliti atat in Uniune, cét si in afara Uniunii.

(21)  Acest model de afaceri conduce la un risc de eludare sub forma compensirii incrucisate a PMIL. Mai exact, acest
lucru ar fi valabil in cazul in care modulele ar fi vindute citre grupuri de clienti OEM prin intermediul societdtii
afiliate Chint Solar care nu este parte la angajament.

(22) Comisia a concluzionat ¢i modelul schimburilor comerciale identificat face ca monitorizarea angajamentului in
cazul Chint Solar si fie impracticabild.
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(26)

(30)

(i) Sunny Energy

Sunny Energy a emis mai multe facturi comerciale pentru module solare a ciror valoare nominald era in
conformitate cu PMI. Cu toate acestea, o inspectie a facturilor relevante prezentate de Sunny Energy autorititilor
chineze in materie de TVA a ardtat cd aceste tranzactii au inclus, de asemenea, produse care nu fac obiectul
angajamentului, cum ar fi, invertoare si cabluri definite in angajament ca ,alte produse”, care nu au fost raportate
Comisiei. In plus, vanzirile de astfel de ,alte produse” citre aceiasi clienti au depdsit limita pentru vanzari paralele
autorizatd de angajament. Acestea reprezintd incdlciri ale obligatiilor de raportare si ale limitei pentru vanziri de
yalte produse” citre aceiasi clienti.

De asemenea, vizita de verificare a stabilit cd pe facturile prezentate de Sunny Energy autorititilor chineze in
materie de TVA, pretul de vanzare al modulelor solare era inferior pretului care figureazd pe facturile conforme
cu angajamentul. Comisia a analizat aceastd practicd si a ajuns la concluzia ci Sunny Energy a incilcat
angajamentul prin emiterea de facturi comerciale pentru care tranzactiile financiare subiacente nu erau in
conformitate cu valoarea nominald.

Sunny Energy a exportat, de asemenea, ,alte produse” pe o perioadd de timp destul de lungd citre un antrepozit
vamal din Uniune. Vimuirea produselor respective are loc dupi ce clientul a comandat produsele respective.
Aceste vanzdri nu fac obiectul monitorizarii de citre Comisie.

Comisia a analizat implicatiile acestui model al schimburilor comerciale si a concluzionat cd existd un risc mare
de compensare incrucisatd a PMI, dacd produsele vizate §i produsele care nu fac obiectul angajamentului care
provin din antrepozitul vamal sunt vindute citre aceiasi clienti. Comisia a concluzionat cd modelul schimburilor
comerciale identificat face ca monitorizarea angajamentului in cazul Sunny Energy si fie impracticabild.

In plus, inregistrarile tranzactiilor controlate la fata locului au aritat cd un client nu a achitat suma totald pentru
tranzactia de vinzare in cauzd. O analizd mai aprofundati a stabilit cd aceastd platd partiald determind un preg de
vanzare mai mic decat PMIL Vanzarea la un pret inferior PMI constituie o incilcare a angajamentului.

(iii) Concluzii

Constatdrile privind incilcirile angajamentului i caracterul sdu nepractic in cazul Chint Solar si Sunny Energy
justificd retragerea acceptdrii angajamentului pentru acesti doi producdtori-exportatori, in conformitate cu
articolul 8 alineatele (7) si (9) din regulamentul antidumping de bazd, cu articolul 13 alineatele (7) si (9) din
regulamentul antisubventii de bazi si in conformitate cu termenii angajamentului.

F. EVALUAREA CARACTERULUI PRACTIC AL ANGAJAMENTULUI IN GENERAL

Angajamentul stipuleazd ci o incdlcare de citre un producitor-exportator individual nu conduce automat la
retragerea acceptirii angajamentului pentru toti producitorii-exportatori. Intr-o astfel de situatie, Comisia
evalueazd impactul respectivei incdlciri asupra caracterului practic al angajamentului care afecteazd toti
producitorii-exportatori si CCCME.

in consecintd, Comisia a examinat impactul incilcirilor comise de citre Chint Solar si Sunny Energy asupra
caracterului practic al angajamentului care afecteazd toti producitorii-exportatori si CCCME.

Responsabilitatea pentru aceste incilciri le revine doar producdtorilor-exportatori in cauzd; monitorizarea nu a
evidentiat nicio incilcare sistematicd de citre un numdr mare de producitori-exportatori sau de citre CCCME.

Prin urmare, Comisia concluzioneazi ci functionarea angajamentului in ansamblu nu este afectatd si cd nu existd
motive pentru retragerea acceptdrii angajamentului pentru toti producitorii-exportatori si pentru CCCME.
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G. OBSERVATII iN SCRIS SI AUDIERI

(33) Pirtile interesate au avut posibilitatea de a fi audiate si de a formula observatii in conformitate cu articolul 8
alineatul (9) din regulamentul antidumping de bazi si cu articolul 13 alineatul (9) din regulamentul antisubventii
de bazd. Chint Solar si Sunny Energy au prezentat observatii si au fost audiate. O altd parte interesatd a prezentat,
de asemenea, observatii.

(34) In cursul audierilor, atat Chint Solar, cat si Sunny Energy au confirmat cd au avut loc unele incilcdri, dar s-au
angajat si respecte angajamentul pe viitor si au subliniat faptul ci ele considera aceste incilciri ca fiind minore.

(i) Chint Solar
Vinzarea citre Uniune de module care au fost fabricate de citre o societate afiliatd care nu este parte la angajament

(35)  Chint Solar a sustinut c3, in pofida rispunsurilor transmise in cursul anchetei initiale de citre producitorul afiliat
mentionat in considerentul 18 de mai sus, Comisia nu a inclus acest producitor nici in propunerea de
esantionare, nici in lista producdtorilor cooperanti care fac obiectul stabilirii concluziilor finale ale anchetei
initiale. in opinia lor, din cauza acestor omisiuni, Chint Solar nu era in misurd s inteleagd diferitele statute ale
producitorilor sii.

(36) Comisia respinge argumentul de mai sus. In primul rind, propunerea de esantionare se referea atat la producitori
individuali, cat §i la grupuri de societiti. Reiese cu claritate din formulare si din lista de societiti anexati la
propunerea de esantionare ci a fost inclusi o singurd societate per grup de societiti. De fapt, majoritatea
societdtilor propuse in vederea esantiondrii aveau mai multe societdti afiliate in RPC, dar numai o singurd
societate per grup de societdti a fost inclusd in propunerea de esantionare.

(37) In al doilea rand, spre deosebire de propunerea de esantionare, lista producitorilor-exportatori cooperanti
mentionatd in regulamentele de punere in aplicare de instituire a taxelor antidumping si compensatorii provizorii
si definitive asupra produsului in cauzd include toate societdtile din cadrul grupului de societdti. Comisia
considerd cd i s-a acordat timp suficient societdtii Chint Solar pentru a sublinia orice inexactitate din lista
producitorilor-exportatori cooperanti dupd comunicarea informatiilor in etapele provizorii si finale ale anchetelor
initiale. Chint Solar nu a transmis nicio observatie.

Obligatiile de raportare de citre importatorii afiliati din Uniune

(38)  Chint Solar a afirmat, de asemenea, cd nu a avut cunostintd despre obligatiile de raportare cu privire la societdtile
sale afiliate din Uniune, mentionate in considerentul 5 litera (a) de mai sus, deoarece Chint Solar nu a fost
informatd cu privire la acceptarea angajamentului oferit de aceste societdti afiliate. In plus, Chint Solar a sustinut
cd respectivelor societdti afiliate din Uniune nu li s-a oferit niciun acces independent la sistemul de raportare, fapt
care a ficut imposibild prezentarea rapoartelor lor trimestriale.

(39) Comisia respinge aceste argumente, avind in vedere cd Chint Solar avea obligatia sd raporteze tranzactiile de
revanzare cdtre clienti independenti din Uniune si nu a reusit s facd acest lucru din urmdtoarele motive:

(a) Oferta de angajament care includea una dintre societdtile afiliate din Uniune, mentionatd in considerentul 5
litera (a) de mai sus, a fost deja acceptatd cu taxa antidumping provizorie (). Dispozitiile textului angaja-
mentului stipuleazd clar cd revanzirile citre clienti independenti din Uniune trebuie s fie raportate.

(b) Oferta de angajament care includea cealaltd societate afiliatd din Uniune, mentionatd in considerentul 5
litera (a) de mai sus, a fost acceptatd pentru perioada de aplicare a misurilor definitive (3). Cu toate acestea,
nu a foste efectuatd nicio vanzare citre aceastd societate afiliatd dupd acceptarea angajamentului. Prin urmare,
argumentele Chint Solar sunt irelevante in ceea ce priveste aceastd societate.

(") Decizia 2013/423/UE.
() Decizia de punere in aplicare 2013/707UE.
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(c) CCCME coordoneazi prezentarea tuturor rapoartelor trimestriale de citre societitile care fac obiectul angaja-
mentului, inclusiv rapoartele trimestriale privind operatiunile de revanzare. Chint Solar a avut posibilitatea de
a obtine orice informatie suplimentard cu privire la obligatiile sale de raportare in cadrul angajamentului.

(d) Chint Solar a prezentat un raport trimestrial incomplet la inceputul vizitei de verificare. Ceea ce dovedeste cd
Chint Solar era la curent cu obligatiile de raportare ale societdtilor sale afiliate din Uniune.

Nicio incdlcare substantiald

(40)  Chint Solar a afirmat, de asemenea, cd nu a avut loc nicio incilcare substantiald, avind in vedere ci tranzactiile
neraportate au fost marginale in comparatie cu numdrul total al tranzactiilor de vanzare.

(41) Comisia nu poate accepta acest argument. Chint Solar nu a prezentat niciun raport trimestrial privind
operatiunile de revinzare ale societdtii sale afiliate, mentionatd in considerentul 5 litera (a), de la intrarea in
vigoare a angajamentului. Acest lucru nu are nicio legiturd cu numdrul de tranzactii neraportate. Prin urmare,
Comisia isi mentine concluzia cd Chint Solar si-a incilcat obligatia de raportare in cadrul angajamentului.

Vanzdrile efectuate de producdtorul afiliat din Uniune

(42)  Chint Solar a contestat, de asemenea, faptul ci si-a incilcat obligatia care decurge din angajament de a nu incheia
un aranjament compensatoriu pentru urmdtoarele motive:

(a) Chint Solar a notificat Comisia cu privire la achizitionarea producitorului de module din Uniune mentionat
in considerentul 19 de mai sus, iar Comisia nu a reactionat.

(b) Complexitatea angajamentului in general a determinat Comisia si formuleze, de-a lungul timpului, rispunsuri
diferite pentru acelasi tip de scenariu. Prin urmare, este rezonabil ci Chint Solar nu a luat in considerare
riscul de aranjamente compensatorii pand la comunicarea de citre Comisie a intentiei sale de a retrage
angajamentul.

(c) Vanzdrile producdtorului afiliat din Uniune nu ar trebui si fie supuse respectdrii termenilor angajamentului
care acoperd numai module si celule originare sau expediate din RPC.

(d) Chint Solar nu intentiona si obtind nicio compensare incrucisatd vanzand aceluiasi client al Chint Solar din
RPC si producdtorului afiliat din Uniune. Diferenta in ceea ce priveste specificatiile produsului si practicile
comerciale ale acestui anumit client al Chint Solar justificd aceste vanziri paralele. Chint Solar a afirmat, de
asemenea, cd pretul de vanzare practicat de producitorul afiliat din Uniune este in conformitate cu pretul
pietei. In plus, Chint Solar si-a luat angajamentul de a nu mai vinde produsul in cauzi citre clientul respectiv
al Chint Solar din RPC, de a furniza rapoarte trimestriale privind vanzirile producitorului siu afiliat din
Uniune si de a permite verificarea exactitdtii acestor rapoarte.

(43) Comisia nu poate accepta argumentele in cauza. In primul rand, Comisia nu a criticat Chint Solar pentru ci nu a
notificat achizitionarea, ci pentru vanzdrile paralele descrise in considerentul 19 de mai sus.

(44) in al doilea rand, Chint Solar citeazi in afara contextului lor raspunsurile serviciilor Comisiei, care au fost
calificate, in orice caz, drept neobligatorii. Rispunsurile mentionate sunt irelevante pentru obligatia de a nu
incheia un aranjament compensatoriu.

(45) In al treilea rand, este evident ci vanzarile unui producitor din Uniune nu pot face obiectul angajamentului. Cu
toate acestea, aranjamentele compensatorii constatate de Comisie rezultd din vinzirile paralele efectuate de acest
producitor afiliat din Uniune citre un client al Chint Solar sau citre clienti afiliati unui client al Chint Solar.
Diferenta in ceea ce priveste specificatiile produsului nu este relevantd din punct de vedere al compensdrii
incrucisate. In plus, este de asemenea lipsit de relevantd faptul ci vanzirile s-au realizat la pregurile pietei,
deoarece aceste preturi erau inferioare PMI.

(46) Comisia a analizat, de asemenea, angajamentele suplimentare asumate de Chint Solar si a concluzionat cd acestea
abordeazd doar riscul unor aranjamente compensatorii in ceea ce priveste un anumit client. In plus, ele presupun
o sarcind suplimentard pentru monitorizarea angajamentului, si anume verificari suplimentare ale altor rapoarte
trimestriale.
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Prin urmare, Comisia confirmd evaluarea sa conform cireia Chint Solar si-a incilcat obligatia in temeiul angaja-
mentului de a nu incheia un aranjament compensatoriu.

Vanzdrile FEO

(47)  Chint Solar a sustinut, de asemenea, c¢i nu a vandut niciun fel de module citre destinatii din afara Uniunii ale
clientului FEO mentionat in considerentul 20 de mai sus. In plus, Chint Solar a reiterat faptul ¢ a furnizat
Comisiei toate informatiile referitoare la respectivul angajament contractual FEO.

(48)  Chint Solar a clarificat, de asemenea, faptul ¢ a efectuat o livrare accidentald, intr-un singur caz, citre membri
UE si non-UE ai celuilalt grup de clienti FEO mentionat in considerentul 20 in conditii speciale. Chint Solar si-a
luat, de asemenea, angajamentul in ceea ce priveste faptul cd nu vor mai avea loc asemenea accidente in viitor.

(49) Comisia respinge aceste argumente. in primul rand, Comisia considerd ci existenta unui astfel de model de afaceri
conduce la un risc de eludare sub forma compensdrii incrucisate a PML Faptul c¢d nu au avut loc vinzdri nu
reduce riscul identificat de compensare incrucisati. In plus, Chint Solar nu a oferit niciun detaliu cu privire la
modul in care va garanta cd nu vor fi efectuate astfel de vanziri accidentale in viitor.

Tratament nediscriminatoriu si schimbdri pe piata echipamentelor fotovoltaice a Uniunii

(50)  Chint Solar a sustinut, de asemenea, cd ar trebui si i se acorde instructiuni in timp util si sanse egale de a face
corecturi in cursul punerii in aplicare a angajamentului. Dupd stiinta sa, Comisia a constatat probleme de
neraportare si alte incdlcdri comise de alte societdti care fac obiectul angajamentului, care nu au determinat
retragerea din cadrul angajamentului.

(51) Comisia respinge acest argument, intrucat s-a constatat cd nicio altd societate nu a incilcat angajamentul pentru
aceleasi motive ca Chint Solar.

(52)  Prin urmare, Comisia respinge aceste afirmatii ale Chint Solar deoarece sunt neintemeiate.

(53) De asemenea, Chint Solar a sustinut ci, inainte de a decide retragerea Chint Solar din cadrul angajamentului, este
necesard o evaluare de citre Comisie a schimbdrilor de pe piata echipamentelor fotovoltaice a Uniunii, in special
in ceea ce priveste efectul negativ pretins al masurilor antidumping si compensatorii asupra sectorului echipa-
mentelor fotovoltaice al Uniunii.

(54) Comisia respinge aceste argument, avind in vedere cd nu este relevant pentru evaluarea incilcirilor angaja-
mentului de citre Chint Solar.

(ii) Sunny Energy

Neraportarea

(55)  Sunny Energy contestd cd si-a incdlcat obligatia de raportare, avind in vedere cd cel putin unele din vanzdrile de
yalte produse” au fost raportate Comisiei in unul dintre rapoartele trimestriale si cd a intocmit cel putin un alt
raport care insd nu a fost prezentat Comisiei.

” A

(56) Comisia nu poate accepta acest argument. Sunny Energy a prezentat raportul trimestrial privind ,alte produse” in
primul trimestru dupd intrarea in vigoare a angajamentului. Cu toate acestea, Sunny Energy nu a prezentat alte
rapoarte trimestriale privind ,alte produse” si nici nu a rectificat tranzactiile omise in cadrul rapoartelor
trimestriale urmdtoare.
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Limita pentru vanzdri

(57)  Sunny Energy a sustinut, de asemenea, c¢i nu a avut loc nicio incdlcare de fond a angajamentului in majoritatea
cazurilor si cd valoarea vanzdrilor de ,alte produse” a depdsit limita vanzdrilor paralele doar cu o sumd nesemnifi-
cativa.

(58) Comisia respinge argumentul de mai sus. Depdsirea limitei pentru vanziri paralele existd, indiferent de suma in
cauzd, chiar dacd aceasta este nesemnificativd. Prin urmare, Comisia isi mentine concluzia cd Sunny Energy si-a
incdlcat obligatia de raportare in cadrul angajamentului.

Sistemul de facturare dubld

(59) Sunny Energy a sustinut cd valorile facturii conforme cu angajamentul furnizate clientilor Sunny Energy sunt
exacte si sunt utilizate pentru contabilizarea operatiunilor in conturile Sunny Energy. Plata pentru o anumitd
tranzactie se bazeazd, de asemenea, pe factura conforma cu angajamentul. In opinia lor, numai valoarea totald a
facturii TVA este relevantd pentru verificarea conformitdtii cu termenii angajamentului, si nu defalcarea care aratd
modalitdtile de calcul ale acestui total. Prin urmare, operatiunile financiare subiacente erau in conformitate cu
valoarea lor nominald. In plus, diferenta dintre valorile care figureaz in facturile conforme cu angajamentul si in
facturile TVA este marginala.

(60) Comisia respinge argumentul de mai sus. In primul rand, factura TVA a inclus pretul produsului in cauzd si al
yaltor produse” neraportate pentru care pretul de vanzare a fost diferit de cel indicat pe factura conformd cu
angajamentul. In al doilea rand, Sunny Energy nu a furnizat niciun argument convingtor pentru diferenta dintre
diferitele documente financiare si administrative.

Plata partiald

(61)  Sunny Energy a afirmat, de asemenea, ci a contactat clientul mentionat in considerentul 27 de mai sus si ¢ a
primit plata integrald a facturii respective.

(62) Comisia ia act de aceste masuri luate de Sunny Energy, care, cu toate acestea, au fost luate dupa ce problema a
fost identificatd de citre Comisie.

Vanzdrile de la un antrepozit din Uniune

(63) Sunny Energy a afirmat, de asemenea, cd este dispusd s inceteze vanzdrile de ,alte produse” din antrepozitul
vamal din Uniune mentionat in considerentul 25 de mai sus, pentru a evita posibilul risc de compensare
incrucisatd.

(64) Comisia a concluzionat cd, desi acest angajament ar aborda riscul de compensare incrucisati, monitorizarea unui
astfel de angajament nu ar fi posibild. In plus, aceste angajamente nu abordeazd modelul schimburilor comerciale
identificat, care a fost aplicat pe o perioadd indelungati de timp.

(i) Observatii prezentate de cealaltd parte interesatd

(65) O parte interesatd a sustinut ¢ Chint Solar si Sunny Energy au vandut in mod sistematic produsul in cauzi sub
PMI sau au eludat acest pret in alte moduri. Partea interesatd a solicitat retragerea acestor societdti din cadrul
angajamentului.

(66) In plus, partea interesatd a sustinut ci numirul societitilor retrase din cadrul angajamentului confirmi experienta
pietei conform cidreia angajamentul a fost incdlcat pe scard largd.
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(67) Comisia subliniazd faptul ci partea interesati a fdcut supozitii nefondate in observatiile sale. Monitorizarea
efectuatd de Comisie nu a evidentiat nicio incilcare sistematici de citre un numdr mare de producdtori-
exportatori sau de citre CCCME.

(iv) Concluzie

(68)  Prin urmare, Comisia isi mentine constatirile in ceea ce priveste incilcirile angajamentului de citre Chint Solar si
Sunny Energy.

H. RETRAGEREA ACCEPTARII ANGAJAMENTULUI SI INSTITUIREA UNOR TAXE DEFINITIVE

(69) Prin urmare, in conformitate cu articolul 8 alineatele (7) si (9) din regulamentul antidumping de bazd, cu
articolul 13 alineatele (7) si (9) din regulamentul antisubventii de bazi si, de asemenea, in conformitate cu
termenii angajamentului, Comisia a concluzionat ci acceptarea angajamentului pentru Chint Solar si Sunny
Energy trebuie si fie retrasa.

(70)  In consecintd, in conformitate cu articolul 8 alineatul (9) din regulamentul antidumping de bazi si cu articolul 13
alineatul (9) din regulamentul antisubventii de bazd, taxa antidumping definitivd instituitd prin articolul 1 din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1238/2013 si taxa compensatorie definitiva instituitd prin articolul 1
din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1239/2013 se aplicd in mod automat importurilor originare sau
expediate din RPC de produs in cauzd fabricat de Chint Solar (cod aditional TARIC:B810) si Sunny Energy (cod
aditional TARIC: B825) incepand cu data intrdrii in vigoare a prezentului regulament.

(71) In scop informativ, tabelul din anexa la prezentul regulament enumerd producitorii-exportatori pentru care

acceptarea angajamentului prin Decizia de punere in aplicare 2014/657/UE nu este afectatd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Se retrage acceptarea angajamentului prin Decizia de punere in aplicare 2013/707/UE a Comisiei din 4 decembrie 2013
in ceea ce priveste (i) Chint Solar (Zhejiang) Co. Ltd impreund cu societdtile sale afiliate din Uniunea Europeand,
incadrate in comun la codul aditional TARIC: B810, (i) Hangzhou Zhejiang University Sunny Energy Science and
Technology Co. Ltd si Zhejiang Jinbest Energy Science and Technology Co. Ltd, incadrate impreund la codul aditional
TARIC: B825.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Lista societatilor:

. e Codul aditional
Denumirea societatii ;

TARIC
Jiangsu Aide Solar Energy Technology Co. Ltd B798
Alternative Energy (AE) Solar Co. Ltd B799
Anhui Chaoqun Power Co. Ltd B800
Anji DaSol Solar Energy Science & Technology Co. Ltd B802
Anhui Schutten Solar Energy Co. Ltd BS01
Quanjiao Jingkun Trade Co. Ltd
Anhui Titan PV Co. Ltd B803

Xi'an SunOQasis (Prime) Company Limited
TBEA SOLAR CO. LTD B804
XINJIANG SANG’O SOLAR EQUIPMENT

Changzhou NESL Solartech Co. Ltd B806

Changzhou Shangyou Lianyi Electronic Co. Ltd B807

Changzhou Trina Solar Energy Co. Ltd

Trina Solar (Changzhou) Science & Technology Co. Ltd
Changzhou Youze Technology Co. Ltd B791
Trina Solar Energy (Shanghai) Co. Ltd

Yancheng Trina Solar Energy Technology Co. Ltd

CHINALAND SOLAR ENERGY CO. LTD B808

ChangZhou EGing Photovoltaic Technology Co. Ltd B811

CIXI CITY RIXING ELECTRONICS CO. LTD
ANHUI RINENG ZHONGTIAN SEMICONDUCTOR DEVELOPMENT CO. LTD B812
HUOSHAN KEBO ENERGY & TECHNOLOGY CO. LTD

CNPV Dongying Solar Power Co. Ltd B813

CSG PVtech Co. Ltd B814

China Sunergy (Nanjing) Co. Ltd

CEEG Nanjing Renewable Energy Co. Ltd
CEEG (Shanghai) Solar Science Technology Co. Ltd B809
China Sunergy (Yangzhou) Co. Ltd
China Sunergy (Shanghai) Co. Ltd
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. e Codul aditional
Denumirea societatii ’

TARIC
Delsolar (Wujiang) Ltd B792
Dongfang Electric (Yixing) MAGI Solar Power Technology Co. Ltd B816

EOPLLY New Energy Technology Co. Ltd
SHANGHAI EBEST SOLAR ENERGY TECHNOLOGY CO. LTD B817
JIANGSU EOPLLY IMPORT & EXPORT CO. LTD

Era Solar Co. Ltd B818

GD Solar Co. Ltd B820

Greenway Solar-Tech (Shanghai) Co. Ltd

B821
Greenway Solar-Tech (Huaian) Co. Ltd
Konca Solar Cell Co. Ltd
Suzhou GCL Photovoltaic Technology Co. Ltd
Jiangsu GCL Silicon Material Technology Development Co. Ltd
Jiangsu Zhongneng Polysilicon Technology Development Co. Ltd B850
GCL-Poly (Suzhou) Energy Limited
GCL-Poly Solar Power System Integration (Taicang) Co. Ltd
GCL SOLAR POWER (SUZHOU) LIMITED
Guodian Jintech Solar Energy Co. Ltd B822
Hangzhou Bluesun New Material Co. Ltd B824
Hanwha SolarOne (Qidong) Co. Ltd B826
Hengdian Group DMEGC Magnetics Co. Ltd B827
HENGJI PV-TECH ENERGY CO. LTD B&28
Himin Clean Energy Holdings Co. Ltd B829

Jetion Solar (China) Co. Ltd
Junfeng Solar (Jiangsu) Co. Ltd B830
Jetion Solar (Jiangyin) Co. Ltd

Jiangsu Green Power PV Co. Ltd B831
Jiangsu Hosun Solar Power Co. Ltd B832
Jiangsu Jiasheng Photovoltaic Technology Co. Ltd B833
Jiangsu Runda PV Co. Ltd B&34

Jiangsu Sainty Photovoltaic Systems Co. Ltd 3835
Jiangsu Sainty Machinery Imp. And Exp. Corp. Ltd
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Codul aditional

Denumirea societatil TARIC

Jiangsu Seraphim Solar System Co. Ltd B836

Jiangsu Shunfeng Photovoltaic Technology Co. Ltd
Changzhou Shunfeng Photovoltaic Materials Co. Ltd B837

Jiangsu Shunfeng Photovoltaic Electronic Power Co. Ltd

Jiangsu Sinski PV Co. Ltd B838
Jiangsu Sunlink PV Technology Co. Ltd B839
Jiangsu Zhongchao Solar Technology Co. Ltd B840
Jiangxi Risun Solar Energy Co. Ltd B841

Jiangxi LDK Solar Hi-Tech Co. Ltd
LDK Solar Hi-Tech (Nanchang) Co. Ltd B793
LDK Solar Hi-Tech (Suzhou) Co. Ltd

Jiangyin Hareon Power Co. Ltd
Hareon Solar Technology Co. Ltd

Taicang Hareon Solar Co. Ltd

‘ B842
Hefei Hareon Solar Technology Co. Ltd

Jiangyin Xinhui Solar Energy Co. Ltd

Altusvia Energy (Taicang) Co. Ltd

Jiangyin Shine Science and Technology Co. Ltd B843

JingAo Solar Co. Ltd

Shanghai JA Solar Technology Co. Ltd
JA Solar Technology Yangzhou Co. Ltd B794
Hefei JA Solar Technology Co. Ltd
Shanghai JA Solar PV Technology Co. Ltd

Jinko Solar Co. Ltd
Jinko Solar Import and Export Co. Ltd

B845
ZHEJIANG JINKO SOLAR CO. LTD
ZHEJIANG JINKO SOLAR TRADING CO. LTD
Jinzhou Yangguang Energy Co. Ltd
Jinzhou Huachang Photovoltaic Technology Co. Ltd
Jinzhou Jinmao Photovoltaic Technology Co. Ltd B795

Jinzhou Rixin Silicon Materials Co. Ltd

Jinzhou Youhua Silicon Materials Co. Ltd

Juli New Energy Co. Ltd B846
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Denumirea societatii COdl,i,l :}gligcional
Jumao Photonic (Xiamen) Co. Ltd B847
King-PV Technology Co. Ltd B848
Kinve Solar Power Co. Ltd (Maanshan) B849
Lightway Green New Energy Co. Ltd B851
Lightway Green New Energy(Zhuozhou) Co. Ltd
MOTECH (SUZHOU) RENEWABLE ENERGY CO. LTD B852
Nanjing Dago New Energy Co. Ltd B853
NICE SUN PV CO. LTD B854
LEVO SOLAR TECHNOLOGY CO. LTD
Ningbo Huashun Solar Energy Technology Co. Ltd B856
Ningbo Jinshi Solar Electrical Science & Technology Co. Ltd B857
Ningbo Komaes Solar Technology Co. Ltd B858
Ningbo Osda Solar Co. Ltd B859
Ningbo Qixin Solar Electrical Appliance Co. Ltd B860
Ningbo South New Energy Technology Co. Ltd B861
Ningbo Sunbe Electric Ind Co. Ltd B862
Ningbo Ulica Solar Science & Technology Co. Ltd B863
Perfectenergy (Shanghai) Co. Ltd B864
Perlight Solar Co. Ltd B865
Phono Solar Technology Co. Ltd BR66
Sumec Hardware & Tools Co. Ltd
RISEN ENERGY CO. LTD B868
SHANDONG LINUO PHOTOVOLTAIC HI-TECH CO. LTD B869
SHANGHAI ALEX SOLAR ENERGY SCIENCE & TECHNOLOGY CO. LTD B870
SHANGHAI ALEX NEW ENERGY CO. LTD
Shanghai BYD Co. Ltd B871
BYD(Shangluo)Industrial Co. Ltd
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. e Codul aditional
Denumirea societatii ’

TARIC
Shanghai Chaori Solar Energy Science & Technology Co. Ltd 387
Shanghai Chaori International Trading Co. Ltd
Propsolar (Zhejiang) New Energy Technology Co. Ltd 3873
Shanghai Propsolar New Energy Co. Ltd
SHANGHAI SHANGHONG ENERGY TECHNOLOGY CO. LTD B874
SHANGHAI SOLAR ENERGY S&T CO. LTD
Shanghai Shenzhou New Energy Development Co. Ltd B875
Lianyungang Shenzhou New Energy Co. Ltd
Shanghai S&T Solar Co. Ltd

B876
Jiangsu ST Solar Co. Ltd
Shenzhen Sacred Industry Co.Ltd B878

Shenzhen Topray Solar Co. Ltd
Shanxi Topray Solar Co. Ltd B880
Leshan Topray Cell Co. Ltd

Sopray Energy Co. Ltd B881
Shanghai Sopray New Energy Co. Ltd

SUN EARTH SOLAR POWER CO. LTD
NINGBO SUN EARTH SOLAR POWER CO. LTD B&82
Ningbo Sun Earth Solar Energy Co. Ltd

SUZHOU SHENGLONG PV-TECH CO. LTD B883

TDG Holding Co. Ltd B884

Tianwei New Energy Holdings Co. Ltd
Tianwei New Energy (Chengdu) PV Module Co. Ltd B885
Tianwei New Energy (Yangzhou) Co. Ltd

Wenzhou Jingri Electrical and Mechanical Co. Ltd B886
Shanghai Topsolar Green Energy Co. Ltd B877
Shenzhen Sungold Solar Co. Ltd B879
Wuhu Zhongfu PV Co. Ltd B889
Wuxi Saijing Solar Co. Ltd B890
Wusxi Shangpin Solar Energy Science and Technology Co. Ltd B891

Wuxi Solar Innova PV Co. Ltd B892
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D . fetitii Codul aditional

enumirea societatil TARIC
Wuxi Suntech Power Co. Ltd
Suntech Power Co. Ltd
Wuxi Sunshine Power Co. Ltd B796
Luoyang Suntech Power Co. Ltd
Zhenjiang Rietech New Energy Science Technology Co. Ltd
Zhenjiang Ren De New Energy Science Technology Co. Ltd
Wuxi Taichang Electronic Co. Ltd
Wuxi Machinery & Equipment Import & Export Co. Ltd B893
Wuxi Taichen Machinery & Equipment Co. Ltd
Xi'an Huanghe Photovoltaic Technology Co. Ltd
State-run Huanghe Machine-Building Factory Import and Export Corporation B896
Shanghai Huanghe Fengjia Photovoltaic Technology Co. Ltd
Xi'an LONGi Silicon Materials Corp. B397
Wuxi LONGi Silicon Materials Co. Ltd
Years Solar Co. Ltd B898
Yingli Energy (China) Co. Ltd
Baoding Tianwei Yingli New Energy Resources Co. Ltd
Hainan Yingli New Energy Resources Co. Ltd
Hengshui Yingli New Energy Resources Co. Ltd
Tianjin Yingli New Energy Resources Co. Ltd B797
Lixian Yingli New Energy Resources Co. Ltd
Baoding Jiasheng Photovoltaic Technology Co. Ltd
Beijing Tianneng Yingli New Energy Resources Co. Ltd
Yingli Energy (Beijing) Co. Ltd
Yuhuan BLD Solar Technology Co. Ltd B899
Zhejiang BLD Solar Technology Co. Ltd
Yuhuan Sinosola Science & Technology Co.Ltd B900
Zhangjiagang City SEG PV Co. Ltd B902
Zhejiang Fengsheng Electrical Co. Ltd B903
Zhejiang Global Photovoltaic Technology Co. Ltd B904
Zhejiang Heda Solar Technology Co. Ltd B905
Zhejiang Jiutai New Energy Co. Ltd B906
Zhejiang Topoint Photovoltaic Co. Ltd
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Denumirea societatii Codul aditional

’ TARIC
Zhejiang Kingdom Solar Energy Technic Co. Ltd B907
Zhejiang Koly Energy Co. Ltd B908
Zhejiang Mega Solar Energy Co. Ltd B910
Zhejiang Fortune Photovoltaic Co. Ltd
Zhejiang Shugimeng Photovoltaic Technology Co. Ltd B911
Zhejiang Shinew Photoelectronic Technology Co. Ltd B912
Zhejiang Sunflower Light Energy Science & Technology Limited Liability Company B914
Zhejiang Yauchong Light Energy Science & Technology Co. Ltd
Zhejiang Sunrupu New Energy Co. Ltd B915
Zhejiang Tianming Solar Technology Co. Ltd B916
Zhejiang Trunsun Solar Co. Ltd B917
Zhejiang Beyondsun PV Co. Ltd
Zhejiang Wanxiang Solar Co. Ltd B918
WANXIANG IMPORT & EXPORT CO LTD
Zhejiang Xiongtai Photovoltaic Technology Co. Ltd B919
ZHEJIANG YUANZHONG SOLAR CO. LTD B920
Zhongli Talesun Solar Co. Ltd B922
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 201 5/2019 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2015

de stabilire a valorilor forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe
si legume

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013
de instituire a unei organizdri comune a pietelor produselor agricole si de abrogare a Regulamentelor (CEE) nr. 922/72,
(CEE) nr. 234/79, (CE) nr. 1037/2001 i (CE) nr. 1234/2007 ale Consiliului (!,

avind in vedere Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011 al Comisiei din 7 iunie 2011 de stabilire a
normelor de aplicare a Regulamentului (CE) nr. 1234/2007 al Consiliului in ceea ce priveste sectorul fructelor si
legumelor si sectorul fructelor si legumelor prelucrate (3), in special articolul 136 alineatul (1),

intrucat:

(1)  Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011 prevede, ca urmare a rezultatelor negocierilor comerciale
multilaterale din cadrul Rundei Uruguay, criteriile pentru stabilirea de citre Comisie a valorilor forfetare de
import din tdri terte pentru produsele si perioadele mentionate in partea A din anexa XVI la regulamentul
respectiv.

(2)  Valoarea forfetard de import se calculeazd in fiecare zi lucritoare, in conformitate cu articolul 136 alineatul (1)
din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011, tindnd seama de datele zilnice variabile. Prin urmare,
prezentul regulament trebuie s intre in vigoare la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Valorile forfetare de import prevazute la articolul 136 din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011 sunt
stabilite in anexa la prezentul regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2015.

Pentru Comisie,
pentru presedinte
Jerzy PLEWA

Director general pentru agriculturd si dezvoltare rurald

(') JOL347,20.12.2013,p. 671.
() JOL157,15.6.2011, p. 1.
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ANEXA

Valorile forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe si legume

(EUR/100 kg)

Codul NC Codul tarii terte () Valoarea forfetard de import

0702 00 00 AL 50,7
MA 68,0

MK 50,7

7Z 56,5

0707 00 05 AL 80,9
JO 229.9

MA 183,4

TR 153,7

77 162,0

0709 93 10 MA 103,9
TR 148,5

77 126,2

0805 20 10 CL 170,3
MA 76,8

PE 166,7

TR 83,5

77 1243

0805 20 30, 0805 20 50, CL 184,7
0805 20 70, 0805 20 90 PE 147.1
TR 68,7

ZA 95,1

77 123,9

0805 50 10 TR 99,9
77 99,9

0806 10 10 BR 306,7
EG 2242

PE 300,3

TR 171,8

77 250,8

0808 10 80 AR 145,7
CA 163,3

CL 81,2

MK 29,8

NZ 117,4

UsS 146,9

ZA 213,7

77 128,3
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(EUR/100 kg)

Codul NC Codul tarii terte () Valoarea forfetard de import
0808 30 90 BA 73,9
CN 83,9
TR 126,3
XS 80,0
77 91,0

(') Nomenclatura tarilor stabilitd prin Regulamentul (UE) nr. 1106/2012 al Comisiei din 27 noiembrie 2012 de punere in aplicare a
Regulamentului (CE) nr. 471/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind statisticile comunitare privind comertul exte-
rior cu tdrile terte, in ceea ce priveste actualizarea nomenclatorului tdrilor si teritoriilor (JO L 328, 28.11.2012, p. 7). Codul ,ZZ"

desemneazd ,alte origini”.
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DECIZII

DECIZIA (UE) 2015/2020 A CONSILIULUI
din 26 octombrie 2015

de delegare citre Secretarul General al Consiliului a competentei de a emite permise de liberd

trecere pentru membrii, functionarii si ceilalti agenti ai Consiliului European si ai Consiliului,

precum si pentru solicitantii speciali previzuti in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 1417/2013, si
de abrogare a Deciziei 2005/682/CE, Euratom

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 240 alineatul (2) al doilea paragraf,

avand in vedere Protocolul nr. 7 privind privilegiile si imunitdtile Uniunii Europene, anexat la Tratatul privind Uniunea
Europeand, la Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si la Tratatul de instituire a Comunititii Europene a
Energiei Atomice, in special articolul 6 primul paragraf din protocol,

intrucat:

(1) in temeiul articolului 235 alineatul (4) si al articolului 240 alineatul (2) primul paragraf din TFUE, atat Consiliul
European, cét si Consiliul Uniunii Europene sunt asistate de Secretariatul General al Consiliului.

(2)  In temeiul articolului 6 primul paragraf din Protocolul nr. 7, presedintele Consiliului European si presedintele
Consiliului sunt cei care emit permise de liberd trecere pentru membrii institutiilor lor si pentru functionarii si
ceilalti agenti ai institutiilor lor, in conformitate cu conditiile prevdzute in Statutul functionarilor si in Regimul
aplicabil celorlalti agenti ai Uniunii Europene, previzute prin Regulamentul (CEE, Euratom, CECO) nr. 259/68 al
Consiliului (*).

(3)  Regulamentul (UE) nr. 1417/2013 al Consiliului (%) stabileste forma, domeniul de aplicare si conditiile de emitere
a permiselor de liberd trecere pentru membrii institutiilor Uniunii, pentru functionarii si ceilalti agenti ai Uniunii,
precum si pentru solicitantii speciali, astfel cum se prevede in anexa II la regulamentul mentionat.

(4)  In temeiul articolului 1 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1417/2013, permisele de liberd trecere pot fi
eliberate pentru solicitantii speciali, in temeiul anexei II la regulamentul mentionat, numai in interesul Uniunii, in
cazuri exceptionale si cu motivatia corespunzitoare.

(5)  Presedintele Consiliului European si presedintele Consiliului ar trebui si delege competentele lor respective citre
Secretarul General al Consiliului.

(6)  Decizia 2005/682/CE, Euratom a Consiliului (*) ar trebui abrogata,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Competentele conferite presedintelui Consiliului European si presedintelui Consiliului prin articolul 6 primul paragraf
din Protocolul nr. 7 pentru emiterea de permise de liberd trecere pentru membrii institutiilor lor, pentru functionarii si
ceilalti agenti ai Consiliului European si ai Consiliului, precum si pentru solicitantii speciali prevdzuti in anexa II la
Regulamentul (UE) nr. 1417/2013, sunt exercitate de citre Secretarul General al Consiliului.

(") Regulamentul (CEE, Euratom, CECO) nr. 259/68 al Consiliului din 29 februarie 1968 de instituire a regulamentului privind Statutul
functionarilor Comunititilor Europene si Regimul aplicabil celorlalti agenti ai Comunititilor Europene si de instituire a unor masuri
temporare aplicabile functionarilor Comisiei (JO L 56, 4.3.1968, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1417/2013 al Consiliului din 17 decembrie 2013 privind stabilirea formei permisului de liberd trecere emis de
Uniunea Europeand(JO L 353, 28.12.2013, p. 26).

(*) Decizia 2005/682/CE, Euratom a Consiliului din 20 septembrie 2005 de delegare citre Secretarul General adjunct a competentei de a
emite permise de liberd trecere pentru functionarii Secretariatului General al Consiliului (JO L 258, 4.10.2005, p. 4).
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Secretarul General este autorizat si delege respectivele competente directorului general al Directiei generale Adminis-
tratie.

Articolul 2

Decizia 2005/682/CE, Euratom se abrogd.

Articolul 3

Prezenta decizie intrd in vigoare la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatd la Luxemburg, 26 octombrie 2015.

Pentru Consiliu
Presedintele
C. DIESCHBOURG
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DECIZIA (UE) 2015/2021 A CONSILIULUI
din 10 noiembrie 2015

de stabilire a pozitiei care urmeazi si fie adoptati in numele Uniunii Europene in cadrul
Conferintei Ministeriale a Organizatiei Mondiale a Comertului cu privire la aderarea Republicii
Liberia la Organizatia Mondiald a Comertului

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 91, articolul 100 alineatul (2)
si articolul 207 alineatul (4) primul paragraf, coroborate cu articolul 218 alineatul (9),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
intrucat:

(1) La 13 iunie 2007, guvernul Republicii Liberia a depus o cerere de aderare la Acordul de la Marrakesh privind
constituirea Organizatiei Mondiale a Comertului (denumit in continuare ,Acordul de la Marrakesh”), in temeiul
articolului XII din respectivul acord.

(2)  La 18 decembrie 2007, a fost creat un grup de lucru privind aderarea Republicii Liberia, pentru a se ajunge la un
acord cu privire la conditiile de aderare acceptabile atat pentru Republica Liberia, cit si pentru toti membrii
Organizatiei Mondiale a Comertului (OMC).

(3)  Comisia, in numele Uniunii, a negociat o serie cuprinzitoare de angajamente de deschidere a pietei din partea
Republicii Liberia, care sunt in conformitate cu orientdrile referitoare la aderarea tarilor cel mai putin dezvoltate
previzute de Consiliul General al OMC si care corespund cererilor Uniunii, ludnd in considerare relatiile
comerciale bilaterale cu Republica Liberia in contextul parteneriatului UE-ACP.

(4)  Angajamentele respective sunt in prezent incorporate in Protocolul de aderare a Republicii Liberia la OMC
(denumit in continuare ,Protocolul de aderare”).

(5)  Aderarea la OMC ar trebui si aibd o contributie pozitivd si de duratd la procesul de reformd economici si
dezvoltare durabild din Republica Liberia.

(6)  In consecintd, Protocolul de aderare ar trebui si fie aprobat.

(7)  Conform articolului XII din Acordul de la Marrakesh, conditiile de aderare trebuie convenite intre statul aderent si
OMC, iar Conferinta Ministeriald a OMC aprobi conditiile de aderare din partea OMC. Articolul IV.2 din acordul
mentionat prevede cd, in intervalele dintre reuniunile Conferintei Ministeriale, functiile acesteia sunt exercitate de
Consiliul General al OMC.

(8)  Este oportun si se stabileascd pozitia care urmeazd si fie adoptatd in numele Uniunii in cadrul Conferintei
Ministeriale a OMC cu privire la aderarea Republicii Liberia la OMC,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Pozitia care urmeazd si fie adoptati in numele Uniunii Europene in cadrul Conferintei Ministeriale a Organizatiei
Mondiale a Comertului privind aderarea Republicii Liberia la Organizatia Mondiald a Comertului este de aprobare a
aderarii.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare la data adoptarii.

Adoptati la Bruxelles, 10 noiembrie 2015.

Pentru Consiliu
Presedintele
P. GRAMEGNA
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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2015/2022 A COMISIEI
din 10 noiembrie 2015

de modificare a Deciziei 2008/866/CE privind misurile de urgenti de suspendare a importurilor
din Peru de anumite moluste bivalve destinate consumului uman, in ceea ce priveste perioada sa
de aplicare

[notificatd cu numdrul C(2015) 7669]

(Text cu relevantd pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Regulamentul (CE) nr. 178/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 ianuarie 2002
de stabilire a principiilor si a cerintelor generale ale legislatiei alimentare, de instituire a Autorititii Europene
pentru Siguranta Alimentard si de stabilire a procedurilor in domeniul sigurantei produselor alimentare (!), in special
articolul 53 alineatul (1) litera (b) punctul (i),

intrucat:

(1) Regulamentul (CE) nr. 178/2002 stabileste principiile generale care reglementeazd produsele alimentare si hrana
pentru animale in general si siguranta acestora in special, la nivelul Uniunii si la nivel national. El prevede masuri
de urgentd in cazul in care existd dovezi ci produsele alimentare sau hrana pentru animale importate dintr-o tard
tertd ar putea constitui un risc grav pentru sindtatea umand sau animald sau pentru mediu, iar riscul respectiv nu
poate fi combdtut in mod satisficitor prin mdsuri luate de statul membru sau de statele membre in cauz.

(2)  Decizia 2008/866/CE a Comisiei (%) a fost adoptatd in urma aparitiei unui focar de hepatitd A la om ca urmare a
consumului de moluste bivalve importate din Peru, care erau contaminate cu virusul hepatitei A (HAV).
Respectiva decizie se aplica initial pand la 31 martie 2009, insd aceastd perioadd de aplicare a fost prelungitd in
cele din urmd pani la 30 noiembrie 2015 prin Decizia de punere in aplicare 2014/874/UE a Comisiei (*).

(3)  Autorititii peruviene competente i s-a solicitat sd furnizeze garantii satisficitoare ci au fost corectate deficientele
identificate in ceea ce priveste sistemul de monitorizare pentru detectarea virusului la moluste bivalve vii.
Misurile de protectie trebuie si fie prelungite pand cind va fi demonstratd eficacitatea masurilor corective
adoptate de autorititile peruviene competente. PAnd in prezent, avind in vedere rezultatele programului de
monitorizare, Comisia nu poate concluziona cd sistemul de control si planul de monitorizare care se aplicd in
acest moment in Peru pentru anumite moluste bivalve sunt in masurd si furnizeze garantiile impuse de dreptul
Uniunii.

(4)  Prin urmare, termenul de aplicare a Deciziei 2008/866/CE ar trebui modificat in consecintd.

(5)  Masurile previzute in prezenta decizie sunt in conformitate cu avizul Comitetului permanent pentru plante,
animale, produse alimentare si hrand pentru animale,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

La articolul 5 din Decizia 2008/866/CE, data de ,30 noiembrie 2015” se inlocuieste cu data de ,30 noiembrie 2017”.

() JOL31,1.2.2002, p. 1.

(*) Decizia 2008/866/CE a Comisiei din 12 noiembrie 2008 privind mésurile de urgenta de suspendare a importurilor din Peru de anumite
moluste bivalve destinate consumului uman (JO L 307, 18.11.2008, p. 9).

(*) Decizia de punere in aplicare 2014/874/UE a Comisiei din 3 decembrie 2014 de modificare a Deciziei 2008/866/CE privind masurile de
urgentd de suspendare a importurilor din Peru de anumite molusgte bivalve destinate consumului uman, in ceea ce priveste perioada sa de
aplicare (JOL 349, 5.12.2014, p. 63).
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Articolul 2

Prezenta decizie se adreseazd statelor membre.

Adoptati la Bruxelles, 10 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Vytenis ANDRIUKAITIS

Membru al Comisiei
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[II

(Alte acte)

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

DECIZIA NR. 273/ 14/COL A AUTORITATII AELS DE SUPRAVEGHERE
din 9 iulie 2014

privind finantarea companiei Scandinavian Airlines prin intermediul noii facilititi de credit de tip
revolving (Norvegia) [2015/2023]

AUTORITATEA AELS DE SUPRAVEGHERE (,Autoritatea”),

avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European (,Acordul privind SEE”), in special articolele 61 si 109,
precum si protocoalele 26 si 27 la acesta,

avand in vedere Acordul dintre statele AELS privind instituirea unei Autoritdti de Supraveghere si a unei Curti de Justitie
(+Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie”), in special articolul 24,

avand in vedere Protocolul 3 la Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie (,Protocolul 3”), in
special articolul 1 alineatul (2) din partea I si articolul 7 alineatul (2) din partea II,

intrucat:

I. FAPTE

1. PROCEDURA

(1) La sfarsitul lunii octombrie 2012, Autoritatea si Comisia Europeand (denumitd in continuare ,Comisia”) au fost
contactate in mod neoficial de autoritdtile Norvegiei, Danemarcei §i Suediei (denumite impreund ,statele”) in
legiturd cu intentia lor de a participa la o noud facilitate de credit de tip revolving (,noua FCR”) in favoarea
companiei Scandinavian Airlines (,SAS” sau ,SAS Group” sau ,compania”). La 12 noiembrie 2012, statele au
decis sa participe la noua facilitate de credit, insd fdrd a notifica in mod oficial Autoritdtii masura in cauzi.

(2)  La 5 februarie 2013, Autoritatea a primit o plangere din partea European Low Fares Airline Association
(,ELFAA” — Asociatia Europeand a Companiilor Aeriene Low-Cost), impotriva participarii statelor la FCR. Prin
scrisoarea din data de 18 februarie 2013, Autoritatea a invitat autorititile norvegiene si prezinte observatii cu
privire la plangere si la presupusele ajutoare de stat ilegale.

(3)  Autorititile norvegiene au rdspuns prin scrisoarea din 25 martie 2013. De asemenea, acestea au furnizat
informatii suplimentare, prin scrisoarea din data de 6 iunie 2013.

(4)  Prin Decizia nr. 259/13/COL din 19 iunie 2013, Autoritatea a initiat procedura oficiald de investigare cu privire
la un potential ajutor ilegal in favoarea SAS prin intermediul noii facilitdti de credit de tip revolving (,decizia de
initiere a procedurii”). Decizia de initiere a procedurii a fost publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si in
suplimentul SEE la acesta ('). Autoritdtile norvegiene, grupul SAS si Foundation Asset Management Sweden AB
(,FAM”) (%) au prezentat observatii cu privire la decizia de initiere a procedurii. La 6 noiembrie 2013, Autoritatea
a transmis observatiile primite din partea grupului SAS si a FAM autorititilor norvegiene, cirora li s-a oferit
posibilitatea de a raspunde. Prin scrisoarea din data de 6 decembrie 2013, autorititile norvegiene au precizat cd
nu au obiectii cu privire la observatiile formulate de grupul SAS si de FAM.

() JO €290, 5.10.2013, p. 9 (corrigendum).
() FAM este intreprinderea responsabild cu gestionarea activelor Fundatiei Knut si Alice Wallenberg.
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(10)

(11)

(12)

Prin scrisoarea din 25 februarie 2014, Autoritatea a solicitat informatii suplimentare din partea autorititilor
norvegiene. Aceste informatii au fost transmise prin scrisoarea din 27 martie 2014.

Prin scrisoarea din 6 martie 2014, autoritdtile norvegiene au informat Autoritatea cd SAS decisese sd anuleze
noua facilitate de credit de tip revolving si sd analize alte solutii de naturd si-i permitd consolidarea bazei de
capital. Anularea a intrat in vigoare la 4 martie 2014.

Pentru aceastd procedurd, Autoritatea, in conformitate cu articolul 109 alineatul (1) din Acordul privind Spatiul
Economic European (,Acordul privind SEE”) coroborat cu articolul 24 din Acordul dintre statele AELS privind
instituirea unei Autorititi de Supraveghere si a unei Curti de Justitie, are competenta de a stabili dacd Norvegia a
respectat dispozitiile Acordului privind SEE. Pe de altd parte, Comisia este singura competentd sd aprecieze dacd
Danemarca si Suedia au respectat dispozitiile Tratatului privind functionarea Uniunii Europene (,TFUE”). De
asemenea, in temeiul articolului 109 alineatul (2) si al Protocolului 27 la Acordul privind SEE, Autoritatea si
Comisia coopereazd, fac schimb de informatii §i se consultd reciproc cu privire la aspecte legate atat de politica
de supraveghere, cit si de cazuri individuale, in scopul de a asigura o aplicare uniforma pe intreg teritoriul SEE.

In lumina celor de mai sus si tinind seama de competenta paraleli a ambelor institutii in cazul de fatd,
Autoritatea a cooperat si s-a consultat cu Comisia inainte de adoptarea prezentei decizii.

2. PIATA SCANDINAVA A TRANSPORTURILOR AERIENE

In perioada 2001-2011, piata scandinavi a transporturilor aeriene (care cuprinde Danemarca, Suedia, Finlanda si
Norvegia) ar fi crescut cu 126 % in termeni ASK (°). Cresterea pe piata scandinava a transporturilor aeriene pe
distante scurte a fost asiguratd, aproape in totalitate, de transportatori aerieni low-cost, in special Norwegian Air
Shuttle si Ryanair. Intr-adevir, se estimeaza ci transportatorii low-cost au generat 90 % din crestere in perioada
respectiva ().

Chiar dacd importanta transportatorilor low-cost a crescut, SAS riméane principalul actor de pe piata scandinavi,
cu o cotd de piatd in 2011 estimatd la 35,6 %, mult sub nivelul de varf de peste 50 % pe care l-a inregistrat cu
un deceniu in urmd. Cotele de piatd ale Norwegian Air Shuttle §i Ryanair au ajuns la 18,7 % si, respectiv, 6,8 %
in 2011.

3. BENEFICIARUL

SAS este transportatorul aerian national al acestor state, principala companie aeriand din Scandinavia, ocupind
locul al optulea in topul celor mai mari companii aeriene din Europa. De asemenea, SAS este membru fondator
al companiei Star Alliance. Grupul de transport aerian, din care fac parte Scandinavian Airlines, Widerge (°) si
Bluel, are sediul in Stockholm, iar principalul hub european si intercontinental se afli pe aeroportul
din Copenhaga. In 2013, SAS a transportat aproximativ 28 de milioane de pasageri, obtinand venituri de circa
42 de miliarde SEK.

in prezent, SAS este detinutd in proportie de 50 % de statele mentionate, astfel: 21,4 % de Suedia, 14,3 % de
Danemarca si 14,3 % de Norvegia. Principalul actionar privat este Fundatia Knut si Alice Wallenberg (,KAW?),
care detine 7,6 % din capitalul social, in timp ce ceilalti actionari detin participatii de 1,5 % sau mai putin.

Tabelul 1

Principalii actionari ai SAS AB la 31 martie 2012 (')

Numele actionarului Total %
Guvernul suedez 21,4
Guvernul danez 14,3

() Kilometrul pe numarul de locuri disponibile (Available Seat Kilometer-ASK) este o masurd care exprimd capacitatea transportului de
pasageri a unei companii aeriene. Mdsura este egald cu numdrul de locuri disponibile, inmultit cu numarul de kilometri parcursi.

(*) Sursd: http:/[www.airlineleader.com/regional-focus/nordic-region-heats-up-as-all-major-players-overhaul-their-strategies

(’) A sevedeanota de subsol 1 si considerentul 29 de mai jos privind vanzarea a 80 % din actiunile Widerge.


http://www.airlineleader.com/regional-focus/nordic-region-heats-up-as-all-major-players-overhaul-their-strategies
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(14)

(°) Evolutiile mai recente privind ratingul de credit acordat de S&P companiei SAS sunt prezentate in nota de subsol 24 de mai jos.

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
Numele actionarului Total %
Guvernul norvegian 14,3
Knut and Alice Wallenberg Foundation 7,6
Forsidkringsaktiebolaget, Avanza Pension 1,5
A.H Virdepapper AB 1,4
Unionen 1,4
Banca Nationald a Danemarcei 1,4
Robur Forsikring 0,9
Ponderus Forsikring 0,8
Andra AP-fonden 0,5
Tredje AP-fonden 0,5
SSB+TC Ledning Omnibus FD No OM79 0,5
Nordnet Pensionsforsakring AB 0,4
Swedbank Robur Sverigefond 0,4
Swedbank Robur Sverigefond Mega 0,3
JPM Chase NA 0,3
AMF Aktiefond Smabolag 0,3
JP Morgan Bank 0,3
KPA Pensionsforsikring AB 0,2
Nomura International 0,2

(") Sursa: http:/[www.sasgroup.net/SASGroup/default.asp

Pozitia financiard a companiei SAS este deficitard timp de mai multi ani, inregistrindu-se pierderi repetate intre
2008 si 2013. In noiembrie 2012, Standard and Poor’s (,S&P”) a coborit ratingul de credit acordat companiei,
de la B— la CCC+ (). Aceste dificultdti au fost accentuate de mediul pietei, caracterizat printr-un pret ridicat la

combustibil si o cerere incerta.

In special, din rapoartele anuale ale companiei rezultd faptul ci in perioada 2008-2012, compania SAS a suferit
pierderi considerabile in fiecare an si a inregistrat un nivel semnificativ al datoriei financiare nete.


http://www.sasgroup.net/SASGroup/default.asp
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Tabelul 2

Principalele date financiare privind SAS aferente perioadei 2007-2012 (milioane SEK) (%)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
(ian.-oct.)

Venituri 50 958 52 870 44 918 41 070 41 412 35 986
Datoria financiard netd 1231 8912 6 504 2 862 7 017 6 549
Profit inainte de impozitare 1 044 - 969 -3 423 -3 069 -1629 -1 245
(EBT)
Venitul net 636 -6 360 -2 947 -2 218 -1 687 - 985
Fluxurile de trezorerie ale exerci- | —1 839 -3084 -1741 868 -1243 -1018
tiului
Rentabilitatea capitalului angajat 6,7 -19,6 -11,7 -7,6 -22 -8,1
(ROCE) - %
Randamentul capitalului propriu 3,8 - 47,6 - 26,8 -17,0 -12,0 - 24,8
dupd impozitare — %
Rata de acoperire a dobanzii — % 1,8 -53 - 4,4 -1,9 -0,6 -1,6

(") Sursa: rapoartele anuale ale SAS aferente perioadei 2008-2012, disponibile la: http://www.sasgroup.net/SASGroup/default.
asp

(15) Din cauza deteriordrii situatiei financiare, SAS a urmat un program de reducere substantiald a costurilor (,Core
SAS”), in perioada 2009-2010. In punerea in aplicare a acestui program, SAS a trebuit si obtini capital propriu
de la actionarii sii prin intermediul a doud emisiuni de drepturi: (i) 6 miliarde SEK in aprilie 2009; si (i)
5 miliarde SEK in mai 2010 ().

(16) Dificultdtile financiare ale SAS au atins apogeul in 2012, cAnd compania a prezentat planul de afaceri 4 Excellence

Next Generation (,Planul 4XNG”), perceput de cdtre conducerea companiei aeriene drept ,ultima sansi” pentru
SAS (®). In plus, in noiembrie 2012, presa a scris despre posibilitatea ca SAS si intre in faliment (°).

4. DESCRIEREA MASURIL: NOUA FACILITATE DE CREDIT DE TIP REVOLVING DIN 2012

(17) La fel ca alte companii aeriene din lume, SAS a recurs la facilititile de credit externe in scopul de a mentine un
nivel minim de lichiditdti. Incepand din 20 decembrie 2006, SAS s-a bazat pe o facilitate de credit de tip
revolving care urma si expire in iunie 2013 (,FCR anterioard”). Aceastd facilitate de credit anterioard s-a ridicat la
366 de milioane EUR si a fost furnizatd exclusiv de o serie de banci [...]. Aceasta a inclus, de asemenea, o serie
de clauze sau conditii financiare [...].

(18) in decembrie 2011, ca urmare a sciderii nivelului de performantd a activititii companiei, conducerea executivd a
SAS a decis si utilizeze in totalitate facilitatea de credit anterioard. In urma unei cereri de declarare a falimentului

(') Emisiunile de drepturi din 2009 si 2010 au ficut obiectul unei decizii a Comisiei in cazul SA.29785 (disponibild la http://ec.europa.eu/
competition/state_aid/cases/249053/249053_1461974_61_2.pdf), in care Comisia a concluzionat ci aceste emisiuni de drepturi nu au
implicat un ajutor de stat.
In acest sens, a se vedea declaratia presedintelui-director executiv al SAS, citat de Reuters la 12.11.2012: ,«Aceasta este cu adevdrat ultima
noastrd sansd, dacd SAS va mai exista in viitor», a declarat directorul executiv [...] dupd lansarea unui nou plan de salvare a companiei
aeriene [...] care nu mai inregistrase incd din 2007 un profit anual.” Declaratia este disponibild accesand linkul http://www.reuters.com/
article/2012/11/12[uk-sas-idUSLNE8AB01020121112. A se vedea, de asemenea, articolul intitulat ,SAS se afld in topul listei
companiilor aeriene aflate in situatie criticd” apdrut in editia din 13.11.2012 a ziarului Financial Times, disponibil la http://www.ft.com/
intl/cms/s/0/falcbd88-2d87-11e2-9988-00144feabdc0.html#axzz2TSY5JHUh
() A se vedea, de exemplu, articolele agentiei Reuters din 18.11.2012 (http://www.reuters.comfarticle/2012/11/19/sas-
idUSLSE8MI6IY20121119) si ale Financial Times din 19.11.2012 (http://www.ft.com/intl/cms[s/0[43e37eba-322f-11e2-b891-
00144feabdc0.html#axzz2TSY5JHUh).

—
=
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uneia dintre filialele SAS (si anume, Spanair) in ianuarie 2012, SAS a initiat negocieri cu bancile si, la 15 martie
2012, a ajuns la un acord cu privire la revizuirea clauzelor. Aceastd revizuire a clauzelor a previdzut cresterea
costurilor de utilizare a facilitdtii de credit anterioare, indsprirea conditiilor de utilizare si obligarea companiei
SAS si ramburseze integral si imediat suma prelevatd. In plus, SAS a trebuit si furnizeze creditorilor un plan de
recapitalizare care trebuia si fie aprobat de Consiliul de administratie si de actionarii majoritari, si anume statele
si fundatia KAW.

(19) Planul de recapitalizare se sprijinea pe asa-numitul Plan 4XNG, care era deja in curs de elaborare la inceputul
anului 2012. De asemenea, Planul 4XNG rdspundea temerilor exprimate de [...] cu privire la planul de afaceri
existent al SAS, denumit Planul 4 Excellence (,Planul 4X”), in mai 2012. Potrivit SAS, Planul de afaceri 4XNG i-ar
fi permis sd se pozitioneze ca 0 companie aeriand independentd din punct de vedere financiar. Planul a stabilit o
serie de obiective financiare pe care SAS trebuia si le indeplineascd in exercitiul financiar 2014-2015. Acestea au
inclus o marjd EBIT de peste 8 %, o ratd de pregitire financiard de peste 20 % si o ratd a capitalului propriu
(capital propriufactive) de peste 35 %. Planul 4XNG avea rolul de a permite grupului SAS si isi imbundtiteascd
EBT cu aproximativ 3 miliarde SEK pe an, in timp ce punerea sa in aplicare ar fi necesitat costuri de restructurare
si costuri punctuale de aproximativ 1,5 miliarde SEK.

(20)  Un alt obiectiv vizat de Planul 4XNG era pregdtirea companiei pentru introducerea unor norme contabile noi in
materie de pensii incepand din luna noiembrie 2013, despre care se preconiza cd vor avea un impact negativ
asupra capitalurilor proprii ale grupului SAS. In plus, planul includea un angajament privind finalizarea unui plan
de cesiuni de active si de finantare, la o valoare totald de aproximativ 3 miliarde SEK sub formd de incasiri
potentiale nete sub formd de numerar. Cesiunile de active includeau (*°): (i) vanzarea intreprinderii Widerge, o
companie aeriand regionald norvegiand, filiald a grupului SAS ('"); (i) vdnzarea unei participatii minoritare
investite in [...]; (il vanzarea participatiilor in investitii imobiliare legate de aeroport; (iv) externalizarea
serviciilor de handling la sol (*?); (v) vinzarea de motoare de aeronave (**); (vi) vinzarea §i riscumpdrarea altor
operatiuni financiare legate de [...]; (vii) externalizarea sistemelor de management si a serviciilor de tip call
center (**); precum si (viii) vAnzarea sau finantarea garantatd a trei aeronave Q400.

(21) Norvegia insistd cd Planul 4XNG era autofinantat, ceea ce inseamnd ci SAS avea sd genereze suficiente lichiditti
din exploatare si din externaliziri auxiliare necesare pentru finantarea costurilor initiale de punere in aplicare a
Planului 4XNG. Cu toate acestea, SAS era preocupatd de perceptia investitorilor cu privire la situatia precard in
materie de lichidititi din cauza costurilor initiale semnificative de punere in aplicare a Planului 4XNG. Astfel, SAS
a solicitat o prelungire a facilitdtii de credit de tip revolving anterioare concomitent cu introducerea noii facilitati
de credit de tip revolving finantate de state si de KAW. Cu toate acestea, SAS a sustinut cd nu va fi utilizatd nici
facilitatea de credit anterioard (prelungitd), nici noua facilitate.

(22)  Discutiile privind noua facilitate de credit de tip revolving au inceput la 4 iunie 2012 (*¥). Initial, in conformitate
cu planul de recapitalizare (a se vedea considerentul 18 de mai sus), bancile creditoare in cadrul facilititii de
credit anterioare au cerut ca statele sd ofere o noud infuzie de capital propriu, de exemplu o emisiune de drepturi,
intrucat acestea nu erau dispuse s finanteze o noud facilitate de credit prin forte proprii. Statele au respins totusi
aceastd idee.

(23) Dupd unele negocieri, bancile au acceptat o noui facilitate de credit de tip revolving, care avea si fie infiintatd
impreund cu statele §i cu fundatia KAW, urmand si fie structurati in conditii de egalitate absolutd, fird
subordonare sau drepturi disproportionate la garantii. Trebuie remarcat faptul ci, initial, se previzuse ca noua
facilitate de credit de tip revolving si se ridice la valoarea de [3-6] miliarde SEK, in timp ce garantiile disponibile
erau de numai [1-4] miliarde SEK. La 22 octombrie 2012, valoarea noii facilitdti de credit a fost redus3, in final,
la 3,5 miliarde SEK (aproximativ 400 de milioane EUR).

(24) Noua facilitate de credit de tip revolving era acordatd de citre aceleasi bidnci care au acordat facilitatea de credit
de tip revolving anterioard (cu o singurd exceptie) ('), impreun cu statele si KAW. In aceastd privintd, un procent
de 50 % din noua facilitate de credit de tip revolving a fost furnizat de state, proportional cu actiunile pe care le
detineau in SAS, iar restul de 50 % a fost acordat de binci si de KAW. Statele si KAW au participat la aceastd
noud facilitate de credit de tip revolving in aceleasi conditii (comisioane, dobanzi, clauze) ca si bancile.

(") Conform informatiilor furnizate de citre autorititile norvegiene, vanzarea [...] a fost eliminatd de pe lista finald a cesiunilor planificate,
avand in vedere nivelul ridicat de incertitudine in ceea ce priveste momentul vanzarii si generarea de venituri.

(") La 20 mai 2013, SAS a raportat cd semnase un acord prin care vindea unui grup de investitori 80 % din actiunile sale in intreprinderea
Widerge. SAS urma si detind o cotd de 20 % din Widerge, insd va beneficia de optiunea de a transfera in integralitate dreptul de
proprietate, in 2016. A se vedea http://mb.cision.com/Main/290/9410155/119539.pdf

(") SAS a vandut companiei Swissport 10 % din actiunile detinute in compania sa de handling la sol. Aceastd achizitie a intrat in vigoare la
1 noiembrie 2013. In prezent, negocierile sunt suspendate pana cand Swissport finalizeaza achizitionarea si integrarea Servisair.

(") Aceastd operatiune a fost finalizatd, avand drept rezultat generarea de lichidititi in valoare de aproximativ 1,7 miliarde SEK.

(") Aceste masuri au fost puse in aplicare in mare parte si vor duce la economii de aproximativ 1 miliard SEK.

15
E“’; [...], unul dintre creditorii facilitatii de credit de tip revolving anterioare a precizat faptul ¢ nu ar fi pregititi si participe la noua facilitate
de credit de tip revolving. In consecintd, [...] si [...] si-au majorat participarea la noua facilitate de credit de tip revolving, in mod
proportional.


http://mb.cision.com/Main/290/9410155/119539.pdf
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(25)

(26)

27)

(28)

(29)

Principalele caracteristici ale noii facilitdti de credit de tip revolving erau urmdtoarele:

— Facilitatea de credit de tip revolving a fost impartitd in doud facilitdti subiacente de 2 miliarde SEK
(Facilitatea A) si, respectiv, de 1,5 miliarde SEK (Facilitatea B), la care statele membre au contribuit cu o
finantare de 50 % din valoare. Conditiile de pret pentru ambele facilitdti au inclus un comision initial, un
comision de angajament, un comision de utilizare, o marja si un comision de iesire.

— SAS trebuia sd indeplineascd anumite conditii pentru a putea utiliza facilitatea de credit de tip revolving,
aceste conditii fiind mai severe pentru Facilitatea B decét pentru Facilitatea A (V).

— Noua facilitate de credit de tip revolving relua ansamblul garantiilor previzute in facilitatea de credit de tip
revolving anterioard si, in plus, s-a acordat creditorilor garantia pentru toate actiunile Widerge si toate
celelalte active fixe negrevate de sarcini ale grupului SAS, in decembrie 2012. Astfel, noua facilitate de credit
de tip revolving dispunea de o garantie de prim rang asupra cdtorva active ale SAS, inclusiv 100 % din
actiunile filialelor sale, Widerge si SAS Spare Engine, 18 aeronave si o serie de proprietdti. Aceste valori
mobiliare au fost evaluate la o valoare contabild de aproximativ 2,7 miliarde SEK (aproximativ 75 % din noua
facilitate de credit de tip revolving) si au fost impdrtite pro rata intre Facilitatea A si Facilitatea B.

— Facilitatea B putea fi utilizatd doar atunci cand Facilitatea A era epuizatd in intregime. Dupd 1 ianuarie 2014,
SAS putea si o utilizeze numai dupd finalizarea operatiunilor de vanzare a activelor sau actiunilor
intreprinderii Widerge.

— Noua facilitate de credit de tip revolving era scadentd la 31 martie 2015.

Conditiile noii facilitdti de credit de tip revolving au fost convenite la 25 octombrie 2012. Totusi, aceste conditii
erau supuse, inter alia aprobdrii parlamentare la nivelul fiecdrui stat si semndrii de acorduri cu sindicatele pilotilor
si echipajelor de cabind.

Statele au prezentat un raport din data de 7 noiembrie 2012 intocmit de CITI (denumit in continuare ,raportul
CITI"), prin care se urmdrea sd se evalueze dacd un investitor privat aflat intr-o situatie cdt mai apropiatd posibil
de cea a statelor ar fi putut participa la noua facilitate de credit de tip revolving, in termeni i conditii similare.
Plecand de la ipoteza implementdrii cu succes a Planului 4XNG 1in cadrul scenariului de bazi, raportul CITI a
conchis cd participarea statelor la noua facilitate de credit de tip revolving ar genera o ratd internd a rentabilitatii
(,RIR”) de [90-140 %], un randament al lichidititilor (cash-on-cash) multiplu de circa [4-9X] si o crestere a valorii
capitalului propriu de aproape [700-1 200 %] (in perioada noiembrie 2012-martie 2015). Raportul CITI a
conchis c¢i randamentul pe care doreau si-1 obtind statele ar fi cel putin egal cu randamentul pe care ar fi vrut si-
1 obtind investitorii privati aflati intr-o pozitie similard. Cu toate acestea, raportul CITI nu a evaluat probabilitatea
indeplinirii cu succes de citre SAS a ,scenariului de bazd” din Planul 4XNG, si nici impactul abaterilor de la
yscenariul de bazd”, cum ar fi, de exemplu, imposibilitatea de a se obtine lichidititi din activele neesentiale.

La 19 decembrie 2012, SAS a anuntat ci erau intrunite toate conditiile necesare pentru intrarea in vigoare a noii
facilitdti de credit de tip revolving (a se vedea considerentul 26 de mai sus), inclusiv aprobarea parlamentard in
statele in cauzd. Noua facilitate de credit de tip revolving a fost in vigoare incepand cu aceastd datd si pand la
3 martie 2014, inlocuind facilitatea de credit de tip revolving anterioara (**).

Prin scrisoarea din data de 6 iunie 2013, autoritdtile norvegiene au explicat faptul cd, urmare vanzirii a 80 % din
actiunile intreprinderii Widerge (considerentul 20 de mai sus), statele si bancile creditoare au convenit cu SAS
modificarea termenilor si conditiilor noii facilitdti de credit de tip revolving, chiar dacd acordul de modificare nu
fusese semnat inci in mod oficial. in observatiile prezentate in cursul procedurii oficiale de investigare,
autorititile norvegiene au informat Autoritatea cd modificarea noii facilitdti de credit de tip revolving a fost
semnatd de citre toate partile si avea sd intre in vigoare la data finalizdrii tranzactiei privind Widerge, si anume la
30 septembrie 2013. Aceste modificiri vizau urmatoarele:

— Facilitatea A urma s3 fie redusd de la 1,173 de miliarde SEK la 0,8 miliarde SEK, iar scadenta acesteia urma si
fie prelungitd cu cinci luni, §i anume pand la 1 iunie 2014.

— SAS s-ar angaja si furnizeze [0,5-0,8] miliarde SEK in numerar, ca garantie pentru Facilitatea A. Restul de
[0,1-0,4] miliarde SEK ar urma sd fie asigurat prin valorile mobiliare enumerate deja in noul acord privind
facilitatea de credit de tip revolving.

— Suma de 0,2 miliarde SEK a Facilititii A urma si fie anulatd odati cu cesionarea partiald a diviziei de handling
la sol. La data anuldrii noii facilititi de credit de tip revolving, la 4 martie 2014, SAS semnase o scrisoare de
intentie cu un cumpdrdtor potential (*%).

— Facilitatea B urma sa fie redusd de la 1,5 miliarde SEK, la 1,2 miliarde SEK.

(") A sevedea nota de subsol 33 de mai jos.

("*) A se vedea http:/fwww.reuters.com/tinance/stocks/SAS.ST[key-developments/article/2662973

(") Valoarea angajamentului asumat in cadrul Facilitatii A a fost redusi de la 0,8 miliarde SEK la 0,6 miliarde SEK la data de 31 octombrie
2013, ca urmare a vanzdrii de cdtre SAS a unui pachet de actiuni detinut in SAS Ground Handling, citre compania Swissport.


http://www.reuters.com/finance/stocks/SAS.ST/key-developments/article/2662973
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5. MOTIVE PENTRU INITIEREA PROCEDURII OFICIALE DE INVESTIGARE

(30) In decizia sa de initiere a procedurii, Autoritatea si-a exprimat indoiala in ceea ce priveste participarea pari passu a
statelor, a KAW si a bancilor la noua facilitate de credit de tip revolving, in principal din cauza urmitoarelor
elemente:

— Expunerea anterioard a bancilor la un risc de credit privind SAS, ca urmare a participarii lor la facilitatea de
credit de tip revolving anterioara. Intr-adevar, bancile si-au redus la aproximativ jumdtate contributia lor la
noua facilitate de credit de tip revolving si, prin urmare, si-au redus expunerea globald la la riscul de credit pe
care il reprezenta SAS cu aproximativ 50 % in conditiile facilititii de credit de tip revolving, in timp ce statele
— care nu reugiserd si obtind un randament din emisiunile de drepturi aferente anilor 2009 si 2010 in
contextul rezultatelor constant negative ale SAS — si-au sporit expunerea la riscul de credit privind SAS.

— Faptul cd SAS epuizase facilitatea de credit anterioard, in ianuarie 2012, ceea ce ar fi putut influenta decizia
bincilor creditoare de a participa la noua facilitate de credit de tip revolving, astfel incat si se evite orice alte
viitoare prelevari §i sd se asigure cd propriile contributii la facilitatea de credit de tip revolving nu se vor
pierde complet, avind in vedere dificultitile intimpinate de companie. Autoritatea nu putea stabili cu claritate
dacid decizia bancilor de a contribui la finantarea noii facilititi de credit de tip revolving a fost influentatd de
sprijinul financiar continuu acordat grupului SAS de citre state in anii precedenti. Autoritatea a remarcat, de
asemenea, ci participarea statelor a fost o cerintd strictd pentru ca operatorii privati si participe la noua
facilitate de credit de tip revolving.

— Autoritatea a pus sub semnul intrebdrii daci participarea KAW la noua facilitate de credit de tip revolving
putea fi comparatd cu cea a unui investitor privat, avand in vedere expunerea KAW la riscul de credit privind
SAS nu numai prin faptul ci detinea participatii, cat si prin intermediul Bancii SEB.

(31) De asemenea, Autoritatea a pus sub semnul intrebarii dacd participarea statelor la noua facilitate de credit de tip
revolving ar putea fi consideratd ca fiind rationald din perspectiva unui actionar si dacd ar indeplini criteriul unui
investitor privat in economia de piatd (,MEI") dacd nu s-ar fi desfisurat in conditii pari passu. In aceasti privinta,
Autoritatea a examinat dacd Planul 4XNG avea la bazd ipoteze suficient de solide pentru a motiva un investitor
privat sd participe la noua facilitate de credit de tip revolving si daci analizele de sensibilitate efectuate in cadrul
planului nu erau prea optimiste.

(32) De exemplu, Autoritatea s-a referit, inter alia, la cifrele optimiste prevdzute in plan cu privire la cresterea pietei in
ASK si PIB, precum si la rata inflatiei de 0 % pentru perioada 2015-2017. De asemenea, Autoritatea se intreba
dacd era posibil si se prevadd, in momentul semnirii noii facilitdti de credit de tip revolving, punerea in aplicare
cu succes a tuturor masurilor de reducere a costurilor si de cesiondri de active.

(33) In ceea ce priveste termenii si conditiile noii facilititi de credit de tip revolving si evaluarea de citre CITI a
randamentului anticipat rezultat din participarea statelor la noua facilitate de credit de tip revolving, Autoritatea a
subliniat faptul 3, in raportul siu, CITI nu a evaluat Planul 4XNG si nici nu a efectuat o analizd de sensibilitate a
modelului financiar, ci pur i simplu s-a bazat pe informatiile care i-au fost furnizate. De asemenea, Autoritatea a
evidentiat faptul cd raportul CITI nu a evaluat garantia noii facilititi de credit de tip revolving din perspectiva
unui investitor privat in economia de piatd si nici nu a luat in considerare impactul posibilelor scenarii alternative
intemeiate pe ipoteze mai putin favorabile (inclusiv incapacitatea de plati) pentru analiza randamentului. In acest
sens, Autoritatea remarca faptul ci raportul CITI a evaluat la zero probabilitatea ca SAS si intre in incapacitate de
platd in urmdtorii trei ani, ceea ce parea o subestimare a riscului.

(34) Avand in vedere cele de mai sus, Autoritatea nu a putut exclude faptul cd participarea statelor la noua facilitate de
credit de tip revolving ar putea implica un avantaj in favoarea SAS, in sensul articolului 61 alineatul (1) din
Acordul privind SEE.

(35) In fine, in cazul in care noua facilitate de credit de tip revolving ar implica un ajutor de stat in sensul Acordului
privind SEE, Autoritatea nu avea convingerea cd noua facilitate de credit de tip revolving ar putea fi consideratd
compatibild cu Acordul privind SEE. In acest sens, Autoritatea a examinat dacd ar fi aplicabile oricare dintre
posibilele motive de compatibilitate enuntate in Acordul privind SEE. Avind in vedere natura masurii i dificul-
tatile pe care le intdmpina SAS, Autoritatea considera ci singurele criterii pertinente pdreau si fie cele privind
ajutoarele de stat pentru salvarea si restructurarea intreprinderilor aflate in dificultate in temeiul articolul 61
alineatul (3) litera (c) din Acordul privind SEE, pe baza liniilor directoare ale Autoritatii privind ajutorul de stat
pentru salvarea si restructurarea intreprinderilor aflate in dificultate (*) (,liniile directoare pentru S&R”). Cu toate
acestea, Autoritatea a ajuns la concluzia preliminard conform cireia nu pireau si fie indeplinite conditiile privind
ajutoarele de salvare si restructurare enuntate in liniile directoare pentru S&R.

(*) JOL97,15.4.2005, p. 41 si Suplimentul SEE nr. 18, 14.4.2005, p. 1.
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6. OBSERVATII PRIVIND DECIZIA DE INITIERE A PROCEDURII

6.1. Observatiile autoritdtilor norvegiene

(36) Norvegia sustine ci participarea sa la noua facilitate de credit de tip revolving este conformd cu conditiile pietei,

intrucat a participat la aceasta in conditii pari passu cu bincile si KAW, ceea ce exclude prezenta ajutorului de stat.

(37) Norvegia sustine cd SAS nu a recurs la vechea facilitate de credit de tip revolving in niciun moment in cursul

perioadei in care au avut loc negocierile privind noua facilitate de credit de tip revolving. Aceasta ia act de
modificirile aduse vechii facilititi de credit de tip revolving in martie 2012 prin care s-au introdus conditii de
utilizare mai stricte §i sustine c3, astfel, bincile se aflau incd de la sfarsitul lunii iunie 2012 in situatia de a
respinge orice cerere de utilizare din partea companiei SAS. Suma retrasd din facilitatea de credit de tip revolving
a fost rambursatd integral de SAS in martie 2012 si, dupd aceastd datd, SAS nu s-a mai bazat pe vechea facilitate
de credit de tip revolving. Ca urmare, aceste binci ar putea fi considerate in mod rezonabil ca fiind ,in afara”
investitorilor care participau la noua facilitate de credit de tip revolving in conditii de egalitate cu statele (*'), fard
sd aibd, cu privire la SAS, o expunere materiald negarantatd (*?).

(38) In ceea ce priveste participarea KAW la noua facilitate de credit de tip revolving impreuni cu bancile, in opinia

autoritdtilor norvegiene KAW fisi limitase expunerea economicd fatd de SEB si acest lucru nu ar fi putut influenta
decizia sa de a participa la noua facilitate de credit de tip revolving.

(39) In plus, Norvegia sustine cd Planul 4XNG era realist si cd acesta putea fi pus in aplicare cu succes. Norvegia

sustine cd toate aspectele si ipotezele, inclusiv cele privind previziunile in materie de venituri (,RASK”) (¥),
mdsurile privind realizarea de economii privind costurile si mdisurile privind cesiunile planificate, au fost
examinate cu atentie in scopul realizirii obiectivelor financiare din Planul 4XNG pentru perioada 2014-2015. In
plus, Planul 4XNG — impreund cu toate ipotezele pe care s-a bazat — a ficut obiectul unei examindri atente de
citre consilierii financiari externi ai statelor (Goldman Sachs) si ai bincilor [...] si a fost adaptat pentru a tine
seama de observatiile si recomandirile lor. Aceasta subliniazd, de asemenea, cd asteptarea privind punerea in
aplicare cu succes a planului atunci cnd decide sd participe la noua facilitate de credit de tip revolving a fost
sustinutd de faptul cd incheierea de noi acorduri cu sindicatele a fost o conditie prealabili pentru noua facilitate
de credit de tip revolving. In plus, potrivit Norvegiei, din evolutiile survenite intre decembrie 2012 si anularea
noii facilitdti de credit de tip revolving la 4 martie 2014 a rezultat faptul cd planul se afla pe trendul necesar
pentru atingerea rezultatelor preconizate (**).

(40) In ceea ce priveste termenii si conditiile noii facilitdti de credit de tip revolving, Norvegia sustine ci acestea erau

in conformitate cu conditiile normale de piatd, intrucat erau similare cu cele ale tranzactiilor comparabile si, de
asemenea, noua facilitate de credit de tip revolving avea comisioane in avans mai mari si conditii mai stricte de
utilizare decat majoritatea tranzactiilor analizate. In ceea ce priveste ansamblul garantiilor furnizate, Norvegia
declard cd riscurile financiare efective ale béncilor creditoare erau neglijabile, deoarece valoarea estimatd a
garantiilor depdseau in mod evident valoarea Facilitdtii A. Prin urmare, intr-un scenariu care ar viza lichidarea,
toate creantele bancilor creditoare ar fi plitite datoritd garantiilor constituite sau a altor active ale SAS care ar
putea fi vndute, cum ar fi [...], actiunile sale in [...] etc. Aceste afirmatii sunt sustinute si de anularea efectivd a
unei pdrti semnificative din angajamentele asumate in cadrul Facilititii A in prima jumdtate a anului 2013.
Potrivit autoritdtilor norvegiene, acest lucru inseamnd ci bincile au actionat tinind seama de considerente de
ordin comercial §i cu prudentd atunci cand au decis s participe la noua facilitate de credit de tip revolving
impreund cu statele si KAW.

(41) In cele din urmd, Norvegia raporteazi ci participarea la noua facilitate de credit de tip revolving a generat un

¢
(*)

*)
(*)

randament semnificativ pentru creditorii facilitdtii de credit de tip revolving, fird ca SAS si fie nevoitd sd utilizeze
aceastd facilitate. In baza acestor elemente se poate considera ci participarea statelor la noua FCR impreund cu
bancile si KAW era pe deplin in conformitate cu principiul investitorului in economia de piatd.

Alternativa ar fi de a permite pur si simplu ca vechea facilitate de credit de tip revolving si expire la 20 iunie 2013, evitindu-se, in acelasi
timp, orice utilizare in perioada respectiva atat timp cat SAS nu putea indeplini conditiile de utilizare.

Autoritdtile norvegiene au furnizat informatii cu privire la alte expuneri ale unor banci fatd de SAS sub forma de facilititi bilaterale,
diferite mecanisme de acoperire a riscurilor, carti de credit, facilitdti de finantare a aeronavelor, facilititi de descoperire de cont si
tranzactii imobiliare. Autorititile norvegiene sustin c3, exceptand, eventual, o expunere de [...] legati de platile cu carti de credit, bancile
nu au avut, in ceea ce priveste SAS, nicio expunere materiald negarantatd. Diferitele forme de expunere mentionate au fost fie limitate ca
dimensiune, fie garantate si, prin urmare, apreau nesemnificative in ceea ce priveste decizia bancilor de a participa la noua facilitate de
credit de tip revolving.

Veniturile per kilometru-loc disponibil (RASK) reprezintd o masur utilizatd in mod obisnuit in ceea ce priveste veniturile companiilor
aeriene.

Norvegia si, de asemenea, SAS subliniazi in aceastd privintd ci S&P au imbundtitit ratingul de credit acordat SAS, de la CCC+la B—, cu o
perspectiva stabild in 5 august 2013.
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6.2. Observatiile formulate de grupul SAS

(42)  Grupul SAS considerd ci statele au participat la noua facilitate de credit de tip revolving in calitatea lor de
actionari, nu in calitate de autoritdti publice. Din aceastd perspectivd, participarea la un astfel de instrument era
preferabili unui aport de fonduri proprii, avand in vedere veniturile considerabile generate in favoarea
actionarilor/creditorilor datoritd comisioanelor, precum si cresterea previzionatd a valorii actiunilor.

(43) In ceea ce priveste criteriul pari passu, grupul SAS afirmi cd aceasta era indeplinit, dat fiind ci bincile nu erau
expuse la niciun risc de credit privind SAS si, prin urmare, acestea ar trebui tratate ca investitori ,externi”. in
plus, participarea statelor la noua facilitate de credit de tip revolving nu a influentat comportamentul bancilor,
deoarece SAS, si nu bancile, a solicitat ca actionarii sd participe la noua facilitate de credit de tip revolving. In
plus, grupul SAS sustine cd bancile au decis sd participe la noua facilitate de credit de tip revolving in conditii de
egalitate cu statele si KAW, pe baza rezultatelor foarte pozitive ale analizei riscurilor/veniturilor.

(44) In plus, grupul SAS confirmi afirmatia autoritdtilor norvegiene, potrivit cireia ipotezele pe care se intemeia
Planul 4XNG erau solide si contineau previziuni foarte realiste in ceea ce priveste cei trei indicatori principali, si
anume cresterea pietei in ASK, cresterea PIB-ului in perioada 2015-2017 si un nivel prezumat al inflatiei de 0 %.
De asemenea, riscurile asociate punerii in aplicare a planului au fost analizate indeaproape de citre toate bancile
creditoare, cu un accent special pe RASK, indicator-cheie al rentabilititii companiei.

(45)  In acelasi timp, grupul SAS considerd ci ansamblul garantiilor furnizate a fost evaluat suficient si ca riscul ca SAS
sd fie in incapacitate de a pune in aplicare Planul 4XNG a fost redus. Aceastd concluzie este sustinutid de faptul ci
realizarea de economii la nivelul costurilor a fost o conditie prealabild participarii creditorilor la noua facilitate de
credit de tip revolving si de faptul cd incheierea de noi acorduri colective, in noiembrie 2012, a fost esentiald
pentru punerea in aplicare cu succes a planului.

(46) De asemenea, grupul SAS criticd Autoritatea pentru faptul cd nu a luat in considerare alternativa falimentului si
faptul ci statele ar fi pierdut valoarea cumulatd a participarii lor, dacd nu ar fi existat noua facilitate de credit de
tip revolving. In acest context, grupul SAS subliniazd ci statele au participat la noua facilitate de credit de tip
revolving in calitatea lor de actionari esentiali ai SAS, urmdrind sd obtind un randament adecvat al investitiei lor.

(47) In fine, grupul SAS afirmi ci punerea in aplicare a Planului 4XNG a permis obtinerea de venituri inainte
de impozitare de 3 miliarde SEK, ceea ce a condus la un rezultat pozitiv pentru SAS in ceea ce priveste
perioada noiembrie 2012-iulie 2013.

6.3. Observatiile formulate de FAM

(48) In conformitate cu FAM, societatea responsabild cu gestionarea activelor KAW, decizia acesteia din urmi de a
participa la noua facilitate de credit de tip revolving a fost luatd independent de interesul siu in SEB si de
expunerea SEB la riscul de credit privind SAS. FAM sustine ¢ fundatia KAW nu detinea o participare majoritard
la SEB, si nici nu se putea afirma ci fundatia controla SEB.

(49) FAM a examinat Planul 4XNG, riscurile financiare asociate si ansamblul de garantii constituite §i a considerat cd
este in interesul KAW si participe la noua facilitate de credit de tip revolving. In aceastd privintd, FAM a
comparat, pe de o parte, perspectiva protejarii pe termen lung a investitiilor efectuate de KAW in SAS si viitoarele
randamente posibile rezultate din investitia respectivd, precum si comisioanele ridicate care ar urma si fie platite
de SAS citre noua facilitate de credit de tip revolving si, pe de altd parte, lichidarea SAS, alternativd pe care nu a
considerat-o ca fiind interesantd din punct de vedere economic.

(50) De asemenea, FAM este de acord cu autorititile norvegiene si cu SAS, potrivit cirora toate pdrtile interesate au
participat la noua facilitate de credit de tip revolving in conditii egale, fird nicio formi de subordonare, fird
drepturi disproportionate asupra titlurilor de valoare sau alte conditii asimetrice. Decizia de a participa la noua
facilitate de credit de tip revolving s-a bazat pe o analizd aprofundatd privind perspectiva rentabilittii generate de
un grup SAS puternic $i competitiv in viitor.

(51)  In fine, FAM impirtiseste opinia autorititilor norvegiene conform cireia decizia bancilor creditoare de a participa
la noua facilitate de credit de tip revolving s-a bazat pe consideratii de ordin comercial, intrucit expunerea lor la
riscul de credit existent in cadrul facilititii de credit de tip revolving anterioare era doar teoretici. FAM sustine cd
bincile ar fi fost chiar si mai putin motivate decat statele si KAW de a participa la noua facilitate de credit de tip
revolving, care puteau conta pe o crestere a pretului actiunilor. Prin urmare, FAM sustine cd trebuie s se
considere c¢i sunt indeplinite criteriile pari passu.
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II. EVALUARE

1. EXISTENTA UNUI AJUTOR DE STAT

(52) Articolul 61 alineatul (1) din Acordul privind SEE prevede urmitoarele:

,Este incompatibil cu prezentul acord orice ajutor acordat de statele membre ale CE, statele AELS sau din resurse
de stat, sub orice formd, care denatureazd sau amenintd sd denatureze concurenta prin favorizarea anumitor
intreprinderi sau a productiei anumitor marfuri, in mdsura in care afecteazd comertul dintre partile contractante,
cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul acord.”

(53)  Astfel, conceptul de ajutor de stat se aplicd oricdrui avantaj, acordat direct sau indirect, finantat din resurse de
stat, acordat de stat sau de orice organism intermediar care actioneazd in temeiul competentelor care i-au fost
conferite.

(54) Pentru a constitui ajutor de stat, 0 mdsurd trebuie s fie pusd in aplicare din resurse de stat si trebuie sd fie
imputabild statului. In principiu, resursele de stat sunt resursele unui stat membru si ale autoritdtilor sale publice,
precum si resursele intreprinderilor publice asupra cdrora autorititile publice pot exercita un control direct sau
indirect.

(55) Nu poate fi contestat faptul ci mdsura in cauzd implicd resurse de stat, intrucit aceasta a fost finantatd prin
intermediul resurselor provenind de la bugetele statelor, si nici faptul ci aceasta este imputabild statului. in
special, se poate observa cd Parlamentul Norvegiei a aprobat participarea guvernului la noua facilitate de credit de
tip revolving (considerentul 28 de mai sus).

(56) Misura in cauzd trebuie sd denatureze sau s ameninte si denatureze concurenta si sd poatd afecta schimburile
comerciale dintre partile contractante.

(57) In conformitate cu jurisprudenta consacrati, atunci cand sprijinul financiar acordat de un stat membru
consolideazd porzitia unei intreprinderi in raport cu alte intreprinderi concurente in cadrul comertului din
Uniune, existd cel putin un efect potential asupra schimburilor comerciale dintre statele membre si asupra
concurentei (). In aceastd privintd, Autoritatea este de pirere ci orice avantaj economic potential acordat
companiei SAS prin intermediul resurselor de stat ar indeplini aceastd conditie. SAS este in concurentd cu alte
companii aeriene din Uniunea Europeand si din SEE, in special de cind cea de a treia etapd a procesului de
liberalizare a transportului aerian (,cel de al treilea pachet”) a intrat in vigoare la 1 ianuarie 1993 (*). In plus,
pentru cdldtorii pe distante relativ mai scurte in cadrul SEE, transportul aerian este in concurentd cu transportul
rutier si feroviar §i, prin urmare, transportatorii rutieri si feroviari ar putea fi, de asemenea, afectati.

(58)  Singurul criteriu al notiunii de ajutor de stat, care este astfel in cauzd, se referd la intrebarea dacd mdsura in cauzi
a conferit un avantaj economic selectiv necuvenit companiei SAS.

(59) Avand in vedere anularea noii facilitati de credit de tip revolving incepand din 4 martie 2014, Autoritatea a
evaluat dacd noua facilitate de credit de tip revolving a conferit sau nu un avantaj economic selectiv necuvenit
companiei SAS din momentul infiintdrii acesteia, in 2012, pand la anularea ei, in 2014.

2. AVANTAJ ECONOMIC IN FAVOAREA SAS

(60) Pentru a determina daci a fost acordat sau nu un ajutor de stat in favoarea SAS in sensul articolului 61
alineatul (1) din Acordul privind SEE, Autoritatea va evalua dacd a existat un avantaj economic pentru compania

(*) Cauza 730/79, Philip Morris Holland BV/Comisia, Rec., 1980, p. 2671, punctul 11; A se vedea Cauza T-288/97, Regione Friuli Venezia
Giulia/Comisiaon, Rec., 2001, p. 1I-1169, punctul 41; si Cauza C280/00 Altmark Trans GmbH si Regierungsprisidium Magdeburg/
Nahverkehrsgesellschaft Altmark GmbH (Altmark), Rec., 2003, p.1-7747, punctul 75.

(*) Cel ,de al treilea pachet” a inclus trei masuri legislative: (i) Regulamentul (CEE) nr. 2407/92 al Consiliului din 23 julie 1992 privind
licentele operatorilor de transport aerieni (JO L 240, 24.8.1992, p. 1); (i) Regulamentul (CEE) nr. 2408/92 al Consiliului din 23 julie
1992 privind accesul operatorilor de transport aerian comunitari la rutele aeriene intracomunitare (JO L 240, 24.8.1992, p. 8); si (i)
Regulamentul (CEE) nr. 2409/92 al Consiliului din 23 iulie 1992 privind tarifele serviciilor aeriene pentru transportul de pasageri si de
marfd (JO L 240, 24.8.1992, p. 15). Aceste regulamente au fost incorporate in Acordul privind SEE pand la momentul in care au fost
abrogate prin Regulamentul (CE) nr. 1008/2008 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 septembrie 2008 privind normele
comune pentru operarea serviciilor aeriene in Comunitate (reformare), astfel cum a fost incorporat in anexa XIII la Acordul privind SEE.
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aeriand, pe care nu l-ar fi obtinut in conditii normale de piatd. Pentru a examina acest aspect Autoritatea recurge
la criteriul investitorului privat in economia de piati, conform ciruia nu existd un ajutor de stat dacid, in
circumstante similare, un investitor privat de o dimensiune comparabild cu cea a organismelor publice relevante
care functioneazd in conditiile normale ale unei economii de piatd, ar fi fost motivat si ofere masura in cauzi in
favoarea beneficiarului.

(61)  Prin urmare, in conformitate cu criteriul investitorului privat in economia de piatd, Autoritatea trebuie si
evalueze dacd un investitor privat s-ar fi angajat s realizeze tranzactia in cauzd, in aceleasi conditii. Comporta-
mentul investitorului privat ipotetic este acela al unui investitor prudent care doreste si isi maximizeze profitul,
insd fird a se expune unor riscuri prea mari in raport cu o anumitd ratd a rentabilitatii (¥).

(62) In principiu, un aport de capital din fonduri publice nu implicd un ajutor de stat in cazul in care acesta are loc
concomitent cu un aport semnificativ de capital din partea unui investitor privat, realizat in conditii si termeni
comparabili (pari passu) (%%).

2.1. Participarea pari passu a statelor, a fundatiei KAW si a bancilor la noua facilitate de credit de tip
revolving

(63) Autoritatea constatd cd bancile creditoare participante la noua facilitate de credit de tip revolving au participat, de
asemenea, la vechea facilitate de credit de tip revolving. Cu toate acestea, in cadrul noii facilitdti de credit de tip
revolving, expunerea la risc a statelor privind SAS a crescut, in timp ce bancile si-au redus contributia cu aproape
jumdtate (de la 366 de milioane EUR la aproximativ 200 de milioane EUR) si, prin urmare, si-au redus expunerea
globali la risc privind SAS in cadrul facilititii de credit de tip revolving cu aproximativ 50 %. Avand in vedere
cele de mai sus, in decizia de initiere a procedurii Autoritatea si-a exprimat indoiala cd ar putea fi indeplinit
criteriul pari passu, avand in vedere cd statele si bancile nu par sd se afle in situatii comparabile.

(64) Norvegia si grupul SAS au sustinut in cursul procedurii oficiale de investigare ci béncile creditoare nu erau
expuse niciunui risc de credit in cadrul vechii facilititi de credit de tip revolving atunci cind au negociat
participarea lor la noua facilitate de credit de tip revolving. Prin urmare, ar fi trebuit ca bincile si fi fost
considerate drept investitori ,externi” aflati intr-o situatie comparabild cu statele si cu fundatia KAW.

(65) Autoritatea ia act de faptul cd SAS epuizase complet vechea facilitate de credit de tip revolving in ianuarie 2012
(considerentul 18 de mai sus). In fapt, modificirile la vechea facilitate de credit de tip revolving efectuate in
martie 2012 cuprindeau, inter alia, o conditie privind rambursarea integrald si imediatd a sumei retrase. Sumele
au fost rambursate integral in martie 2012, iar modificarile la vechea facilitate de credit de tip revolving adoptate
in aceeasi lund au ingreunat considerabil recurgerea ulterioard de citre SAS la facilitate (*’). De asemenea, SAS a
fost invitatd sd prezinte, pand in iunie 2012, un plan de recapitalizare care trebuia sd fie aprobat de consiliul de
administratie al acesteia, precum si de state si de KAW, in calitate de actionari principali. Initial, bancile au respins
acest plan. Abia in noiembrie 2012, dupd examinarea atentd a Planul 4XNG revizuit, statele au decis sd participe
la noua facilitate de credit de tip revolving, fiind urmate de catre banci.

(66)  Prin urmare, in cursul procedurii oficiale de investigare, autorititile norvegiene si grupul SAS au sustinut cd SAS
a fost impiedicatd in mod efectiv sd solicite utilizarea facilitatii de credit de tip revolving anterioare. Constiente de
aceastd situatie, bancile au trebuit s3 decidd dacd s mentind sau nu facilitatea de credit de tip revolving anterioard
pand la expirarea acesteia, in iunie 2013, sau s participe la noua facilitate de credit de tip revolving in conditii de
egalitate cu statele si cu fundatia KAW, in pofida faptului ci statele si KAW, in calitatea lor de actionari, erau mai
motivate sd participe, urmdarind si obtind o crestere a valorii actiunilor lor, datoritd aplicarii Planului 4XNG.

(67) Desi Autoritatea considerd cd este probabil ca bincile, cel putin acele binci care nu aveau nicio altd expunere
bilaterald la riscul de credit privind SAS neacoperitd de garantii, sd nu fi fost expuse, in mod concret, la vechea
facilitate de credit de tip revolving atunci cand trebuiau sd decidd dacd si participe sau nu la noua facilitate de
credit de tip revolving, aceasta este, de asemenea, de parere cd exista totusi riscul ca SAS si fi putut indeplini
conditiile de utilizare inainte ca noua facilitate de credit de tip revolving si fie instituitd. Faptul cd acest lucru nu
s-a intdmplat si cd vechea facilitate de credit de tip revolving nu a fost utilizatd dupi ce a fost rambursatd integral,
in martie 2012, este irelevant din acest punct de vedere. Pe baza acestor elemente, se pare ci bincile erau expuse
unui anumit grad de risc de credit privind SAS in cadrul facilitdtii de credit de tip revolving anterioare, spre
deosebire de state (si de KAW). Prin urmare, Autoritatea nu poate accepta argumentul autorititilor norvegiene
potrivit cdruia bancile au participat la noua facilitate de credit de tip revolving in calitate de investitori ,externi”,
desi erau expuse la risc in cadrul facilittii de credit de tip revolving anterioare.

(¥) Cauzele conexate T-228/99 si T-233/99 Westdeutsche Landesbank Girozentrale si Land Nordrhein-Westfalen/Comisia Rec., 2003,
p-1I-435, punctul 255.

(**) CauzaT-296/97 Alitali Rec., 2000, p. II- 3871, punctul 81.

* [..]
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(68)

(70)

(74)

(76)

In plus, Autoritatea nu poate fi de acord cu opinia autorititilor norvegiene conform cireia expunerea unor banci
la riscul de credit asociat facilititilor bilaterale legate de facilitatea de credit de tip revolving anterioard (*) nu
comporta niciun risc financiar pentru binci in perioada in care a fost negociatd noua facilitate de credit de tip
revolving, avand in vedere cd aceste facilitdti nu ar fi putut fi utilizate inainte de utilizarea completd a facilitatii de
credit de tip revolving anterioare. Dupd cum s-a mentionat mai sus, exista un risc, chiar daci acesta era minor, de
a fi indeplinite conditiile de utilizare, in pofida faptului ¢4, in urma modificdrilor din martie 2012 si a conditiilor
stricte introduse, probabilitatea ca SAS sd utilizeze facilitatea de credit de tip revolving anterioard era foarte
scdzutd.

In plus, se pare cd unele banci aveau altd expunere privind SAS. De exemplu, pe langa participarea la facilitatea
de credit de tip revolving anterioard, [...] avea (la 30 septembrie 2012) o expunere bilaterald negarantatd (si
neutilizatd) privind SAS de [200-600] de milioane SEK, precum si o expunere negarantatd rezultatd din utilizarea
cartilor de credit, de [500-900] de milioane SEK. Prin urmare, aceastd bancd ar fi trebuit si acopere orice cost
legat de rambursarea clientilor, daci SAS ar fi anulat zborurile corespunzitoare. Chiar daci aceastd expunere
negarantatd la risc rezultatd din utilizarea cirtilor de credit nu reprezenta dect [0-2 %] din portofoliul total de
credite al [...] de aproximativ [1 000-3 000] de miliarde SEK, aceasta constituia totusi un risc financiar si, prin
urmare, nu se poate admite ¢ [...] se afla intr-o situatie comparabild cu cea a statelor atunci cand a decis sd
participe la noua facilitate de credit de tip revolving.

In afard de aceasta, alte trei banci erau expuse unui risc de credit privind SAS in cadrul facilititilor aflate in
derulare legate de finantarea aeronavelor (de exemplu, [...]). Chiar dacd statele sustin ci aceste finantdri au fost
garantate prin aeronave $i nu reprezentau un risc financiar pentru binci, deoarece aceste aeronave puteau fi
vandute cu usurintd pe piatd, acest fapt nu a fost dovedit in mod concret. Este greu de precizat dacd, in caz de
vanzare in regim de urgentd a unei acronave, suma totald ar fi fost intr-adevar recuperata.

In plus, in ceea ce priveste comportamentul bancilor, in decizia de initiere a procedurii Autoritatea si-a exprimat
indoiala ci acesta ar fi putut fi influentat de comportamentul statelor membre, avind in vedere sprijinul
financiar continuu acordat companiei aeriene in anii precedenti (de exemplu, emisiunile de drepturi aferente
anilor 2009 si 2010). In plus, bincile erau dispuse si participe la noua facilitate de credit de tip revolving numai
cu conditia participdrii statelor, astfel cum se explicd la considerentele 21 si 22 de mai sus.

In principiu, Autoritatea considerd ci criteriul pari passu nu poate fi aplicabil in cazurile in care implicarea
statelor constituie o cerintd strictd pentru ca operatorii privati sd participe la tranzactie.

In cadrul procedurii oficiale de investigare, Norvegia si grupul SAS au sustinut cd in niciun moment in timpul
negocierilor pentru noua facilitate de credit de tip revolving bancile nu s-au considerat ,contaminate” de compor-
tamentul anterior al statelor si de disponibilitatea lor de a sprijini in continuare SAS, chiar dacd veniturile
obtinute din emisiunile de drepturi din 2009 si 2010 au fost inferioare celor previzute de state.

Autoritatea nu poate exclude posibilitatea ca operatorii privati si nu fi fost dispusi sd investeascd intr-o
intreprindere care avea astfel de rezultate si proiectii imprevizibile, daci statele nu ar fi participat. In acelasi timp,
nu se poate exclude nici faptul cd statele, care au refuzat s furnizeze noi capitaluri proprii si sd participe la o
noud facilitate de credit subordonatd de tip revolving, nu mai erau dispuse si alimenteze SAS cu fonduri
suplimentare. In pofida acestor consideratii, Autoritatea nu are convingerea ci participarea statelor la noua
facilitate de credit de tip revolving s-a efectuat in conditii pari passu cu bdncile creditoare, luand in considerare
faptul cd participarea statelor a avut drept consecintd o reducere cu aproximativ 50 % a expunerii globale a
bancilor la riscul de credit privind SAS legat de facilitatea de credit de tip revolving si, in acelasi timp, statele si-au
ridicat nivelul expunerii lor privind SAS.

In ceea ce priveste comportamentul fundatiei KAW, se pune intrebarea daci acesta ar putea fi considerat un
punct de referintd pentru stabilirea comportamentului unui investitor privat, intrucit procedura oficiald de
investigare a aritat cd expunerea fundatiei KAW la riscul de credit privind SAS prin participarea sa la SEB a fost
inferioard celei indicate in decizia de initiere a procedurii. Tinidnd seama de faptul cd fundatia KAW nu este decat
un actionar minoritar al SEB si ci expunerea SEB la riscul de credit privind SAS era limitatd, s-ar putea
argumenta ci participarea fundatiei KAW la noua facilitate de credit de tip revolving avea drept motivatie
perspectiva rentabilititii investitiei.

In plus, procedura oficiald de investigare nu a permis Autoritdtii sd concluzioneze cu certitudine ci operatiunea
in cauzd a avut loc in conditii pari passu.

(%) In afari de facilitatea de credit de tip revolving anterioard, trei binci au avut, pand la 30 septembrie 2012, expuneri sub formi de
facilitati bilaterale legate de facilitatea de credit de tip revolving anterioard, care nu puteau fi utilizatd inainte de utilizarea completd a
facilitatii de credit de tip revolving anterioare. Sumele corespunzitoare fiecirei facilitdti bilaterale erau de [400-800] de milioane EUR
pentru [...], de [200-400] de milioane EUR pentru [...] si de [400-800] de milioane EUR pentru [...].
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(77) Independent de evaluarea efectuati in baza criteriului pari passu, Autoritatea a examinat, de asemenea, daci
participarea statelor la noua facilitate de credit de tip revolving ar putea fi consideratd sau nu ca fiind rationald
dintr-o perspectivd a actionarilor si dacd ar indeplini criteriul investitorului in economia de piatd dacd s-ar
desfisura in afara conditiilor pari passu.

2.2. Evaluarea participarii statelor la noua facilitate de credit de tip revolving din perspectiva criteriului
privind investitorul privat in economia de piatd

(78) Problema care trebuie abordati este de a sti dacd un investitor privat aflat intr-o pozitie identic celei in care se
aflau statele, si anume aceea de actionari ai SAS, si care se confrunta cu o situatie similard celei in care se aflau
statele in 2012, ar fi acceptat sau nu sd participe la noua facilitate de credit de tip revolving in termeni si in
conditii similare (*).

(79)  Analizele independente efectuate de consultanti financiari externi (si anume, Goldman Sachs International si CITI
in calitate de consultanti pentru state si [...] in calitate de consultanti pentru creditori) inainte de adoptarea noii
facilititi de credit de tip revolving sunt edificatoare in aceastd privinta. In raspunsul lor la decizia de initiere a
procedurii, autoritdtile norvegiene au precizat cd statele au decis sd participe la noua facilitate de credit de tip
revolving doar dupd o examinare atentd a Planului 4XNG de citre consultantii sdi externi §i dupd adaptarea
termenilor si conditiilor noii facilititi de credit de tip revolving.

(80) In decizia de initiere a procedurii oficiale de investigare, Autoritatea si-a exprimat anumite rezerve cu privire la
domeniul de aplicare al raportului intocmit de CITI, iar autorititile norvegiene au precizat ci decizia lor de a
participa la noua facilitate de credit de tip revolving se intemeia pe toate analizele realizate de citre consultantii
lor financiari si ¢ raportul CITI ar trebui, asadar, s3 nu fie luat in considerare in mod izolat.

(81)  Consultantii financiari au fost solicitati, inter alia, s3 furnizeze o analizi criticd a Planului 4XNG si a noii facilitati
de credit de tip revolving, precum si a sensibilitdtilor si vulnerabilititilor asociate relevante. Aceastd analizd a fost
realizatd pe baza rapoartelor succesive privind performantele anterioare ale SAS si alte criterii de referintd proprii
sectorului in cauzid. Consultantii au formulat o serie de recomandiri cu privire la strategiile de atenuare a
riscurilor atat pentru Planul 4XNG, cit si pentru noua facilitate de credit de tip revolving. In baza acestui aviz,
statele au solicitat si se aducd o serie de ajustdri Planului 4XNG (in vederea accelerdrii masurilor de reducere a
costurilor si de integrare a initiativelor suplimentare), precum si adaptari la termenii noii facilititi de credit de tip
revolving, in scopul de a se reduce probabilitatea utilizarii acesteia.

(82)  Atunci cand au analizat Planul 4XNG, consultantii externi au identificat principalele elemente de risc, printre care
obiectivele care vizau reducerea costurilor, cesiunile si presiunea asupra indicelui RASK, si le-au acordat o atentie
speciald. Aceastd evaluare a riscurilor a condus, inter alia, la urmitoarele constatari:

— Obiectivele care vizau reducerea costurilor

In urma consultantei externe primite, Planul 4XNG a fost modificat si consolidat pentru a include initiative
de reducere a costurilor de aproximativ [1-4] miliarde SEK pe an (in crestere fatd de obiectivul initial de
[1-4] miliarde SEK pe an). in timp ce nerealizarea obiectivelor privind reducerea costurilor a fost identificata
drept motiv de ingrijorare, o masurd-cheie pentru reducerea gradului de risc al Planului 4XNG inainte de
finalizarea noii facilitdti de credit de tip revolving a fost incheierea unor noi acorduri cu sindicatul care
prevedeau reduceri ale compensatiilor si ale indemnizatiilor acordate angajatilor, precum si modificarea
planului de pensii in noiembrie 2012. Aceasta a dus la economii directe de costuri de putin sub [...] SEK
care, la cererea statelor, trebuiau sd fie executate cu succes inainte ca noua facilitate de credit de tip revolving
sd poatd intra in vigoare.

— Cesiuni

In plus fatd de ipotezele initiale conform cirora cesiunile de active vor fi contestate de consultantii financiari
externi, si, de asemenea, ca urmare a aparitiei de noi informatii in timpul procedurii, lista finald a cesiunilor
planificate in Planul 4XNG s-a abatut de la lista prezentatd initial de SAS (*2). In cele din urmi, consultantul
financiar al statelor a concluzionat cd cesiunile (cu o valoare estimati de aproximativ 3,0 miliarde SEK)
incluse in Planul 4XNG final erau realizabile in intervalul de timp estimat. In plus, noua facilitate de credit de
tip revolving includea dispozitii pentru calendarul vanzirii intreprinderii Widerge, precum si pentru
directionarea strictd a incasdrilor din cesiuni citre rambursarea noii facilitdti de credit de tip revolving.

— Presiunea RASK

Ipotezele privind randamentul subiacent si presiunea RASK au fost evaluate si considerate rezonabile tinand
seama de datele relevante privind tendintele istorice, previziunile partilor terte si schimbdrile cunoscute din
mediul competitiv la momentul respectiv. Prin urmare, s-a considerat c3 aceste ipoteze nu prezentau un risc
semnificativ de evolutie negativd pentru executarea Planului 4XNG.

(*) Cauza C-305/89, Italia/Comisia, Rec., 1991, p.1-1603, punctul 20.
(**) Deexempluy, [...] a fost eliminata de pe lista definitivd a cesiunilor planificate [...].
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(83) In ceea ce priveste indoielile exprimate de Autoritate in decizia de initiere a procedurii cu privire la caracterul
optimist al anumitor indicatori din Planul 4XNG (de exemplu, cresterea pietei in ASK, previziuni privind PIB si o
inflatie de 0 % in perioada 20152017), informatiile comunicate de autoritdtile norvegiene si de grupul SAS in
cursul procedurii oficiale de investigare aratd faptul cd aceste estimdri tineau seama, in special, de pietele
principale in care este activ grupul SAS. Informatiile comunicate aratd, de asemenea, o expunere mai pronuntatd
a companiei in nordul Europei mai degrabd decit in sudul Europei, precum si expunerea acesteia la pietele din
SUA si Asia. Din informatiile comunicate rezultd, de asemenea, cd inflatia costurilor estimati la 0 % pe an pentru
perioada 2015-2017 este efectul unei rate subiacente a inflatiei de 2 % pe an (conform nivelului inflatiei estimat
pentru UE), dar si al ipotezei conform cdreia ar fi posibild neutralizarea acestuia datoritd unor noi mdsuri de
economii la nivelul costurilor.

(84) In ceea ce priveste lipsa unui test de sensibilitate in cadrul analizei IRR prezentate in raportul CITI (a se vedea
considerentul 33 de mai sus), precum si preocupdrile initiale ale Autoritdtii in ceea ce priveste potentialul impact
al unor scenarii mai putin optimiste, Autoritatea a primit din partea Norvegiei, in observatiile sale cu privire la
decizia de initiere a procedurii, informatii suplimentare referitoare la amploarea testului de sensibilitate efectuat.
In aceastd privintd, Goldman Sachs a prezentat o serie de teste de sensibilitate in timpul elaborarii Planului 4XNG
pe parcursul perioadei iunie — septembrie 2012. Din analiza revizuitd efectuatd in septembrie 2012 a rezultat cd
SAS nu va riméne fird lichidititi chiar si in cadrul scenariilor pesimiste prezentate, adicd in toate cazurile
analizate, pozitia SAS in ceea ce priveste lichidititile s-ar situa deasupra nivelului cel mai scizut al intervalului
fixat pentru facilitatea de credit de tip revolving. Cu toate acestea, pentru a mentine increderea pietei, s-a
considerat cd era necesar un mecanism de sustinere a lichiditdtilor §i cd facilitatea de credit de tip revolving
rimanea cea mai realistd optiune pentru o astfel de lichiditate de rezerva.

(85) Prin urmare, Autoritatea ia act de analizele financiare succesive efectuate cu privire la Planul 4XNG (inclusiv
analiza i testarea aprofundate a diferitelor elemente ale planului). Autoritatea ia act, de asemenea, de solicitdrile
formulate ulterior de state pentru diminuarea riscurilor legate de implementarea planului si pentru realizarea unui
plan de restructurare consolidat inainte de a se angaja intr-o noud facilitate de credit de tip revolving. Astfel de
actiuni par si fie conforme cu actiunile unui investitor privat prudent in economia de piatd. Cu toate acestea, este
necesar, in continuare, si se stabileascd dacd termenii si conditiile noii facilitdti de credit de tip revolving erau
conforme sau nu cu ceea ce ar fi acceptat un investitor privat in economia de piatd aflat in aceeasi situatie ca si
statele, si anume ca actionari existenti ai companiei.

(86) Norvegia si grupul SAS au explicat cd o caracteristicd specificd a sectorului transportului aerian o constituie
necesitatea de a mentine un inalt nivel de pregitire financiard menitd si mentina increderea clientilor i a partilor
interesate in capacitatea intreprinderii de a-si continua activitatea. Avand in vedere dificultitile financiare pe care
le intdmpina SAS in 2012 si situatia lichiditdtilor existentd la momentul respectiv, este probabil ca statele, in
calitate de actionari ai SAS, si fi fost motivate s participe la noua facilitate de credit de tip revolving pentru a
evita pierderile mai substantiale sau falimentul in cazul in care compania s-ar fi confruntat cu o pierdere de
lichiditai.

(87) In acest sens, se pare ci statele membre s-au bazat, in special, pe recomandirile consilierilor financiari
independenti in momentul in care se finalizau termenii si conditiile noii facilitdti de credit de tip revolving.
Intr-adevir, se pare ci termenii si conditiile noii facilititi de credit de tip revolving au vizat, impreund, diminuarea
principalelor riscuri comerciale identificate. De exemplu, asa cum s-a ardtat la considerentul 82 de mai sus, o
conditie esentiald prealabild pentru punerea in aplicare a noii facilitati de credit de tip revolving a fost incheierea
cu succes a unor noi acorduri colective cu echipajele de zbor. In plus, condiiile de utilizare aplicabile Facilitatii B
pareau s facd utilizarea acesteia foarte improbabild inainte de martie 2015 (**). De asemenea, clauzele financiare
adiugate la noua facilitate de credit de tip revolving au fost structurate in asa fel incat, cu exceptia cazului in care
SAS era capabild sd realizeze proiectiile financiare esentiale din Planul 4XNG, aceasta nu ar fi avut acces la
facilitatea de credit de tip revolving sau ar fi trebuit sd ramburseze orice sumi utilizatd din facilitatea de credit de
tip revolving la momentul respectiv (**).

(88) Pe langd consideratiile de mai sus, Autoritatea a primit informatii suplimentare privind faptul c3 garantiile
subiacente pentru noua facilitate de credit de tip revolving erau adecvate. Intr-un raport din mai 2012, [...] a
furnizat o evaluare independentd a Widerge si a anumitor active corporale (inclusiv motoare de rezervd, aeronave
relevante, o serie de proprietdti mai mici si anumite tipuri de echipament) care au fost utilizate ulterior ca
garantie pentru noua facilitate de credit de tip revolving. In timp ce accentul s-a pus pe Widerge, ca fiind cel mai
important activ al pachetului de garantii, iar evaluarea celorlalte active s-a bazat pe informatii mai limitate,
evaluarea globald a implicat o valoare totald a activelor de aproximativ [1-4]-[3-6] miliarde SEK. Valoarea totald

() De exemplu, una dintre conditiile de utilizare a Facilitdtii B a fost aceea c¢i SAS ar fi trebuit si aibd un EBITDAR de cel putin
[5-9] miliarde SEK in mod continuu timp de 12 luni. Avind in vedere cd aceastd sumd depaseste EBITDAR-ul estimat pentru fiecare an
din perioada 2012-2015, s-a considerat ci este putin probabil ca SAS si fie in mdsurd sd recurgd la Facilitatea B in orizontul de timp al
noii facilitdti de credit de tip revolving.

(**) Angajamente financiare legate de [...]. Ultimele doud angajamente financiare au fost ajustate pe o bazi trimestriald in baza modelului
financiar subiacent Planului 4XNG, ceea ce insemna cd SAS trebuia sd isi indeplineascd propriile obiective financiare.
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estimatd a activelor care fac obiectul garantiei depiseau astfel dimensiunea Facilitdtii A. Conform autorititilor
norvegiene, acest lucru a fost considerat suficient pentru creditorii noii facilitdti de credit de tip revolving
deoarece, astfel cum s-a mentionat mai sus, probabilitatea ca SAS sd recurgd vreodatd la Facilitatea B a fost
consideratd neglijabild.

(89) Riscurile financiare efective asociate noii facilitdti de credit de tip revolving au fost atenuate in continuare prin
dispozitiile privind obligatia de platd in avans sifsau anularea angajamentelor in cadrul noii facilititi de credit de
tip revolving, dacd SAS ceda anumite active sau contracta alte optiuni de finantare. Astfel de dispozitii de plati in
avans si de anulare au avut ca efect reducerea pierderilor potentiale in timp. Intr-adevir, ca urmare a vanzirii
intreprinderii Widerge si, in conformitate cu un acord care a intrat in vigoare odatd cu aceastd vanzare, in
septembrie 2013 (a se vedea considerentul 29 de mai sus), dimensiunea globald a noii facilititi de credit de tip
revolving s-a redus de la 3,5 miliarde SEK la 2 miliarde SEK.

(90)  Se pare, asadar, cd a fost adoptat un set cuprinzdtor si coerent de mdsuri care vizau, in mod expres, asigurarea in
continuare a viabilitdtii SAS in perioada 2012-2015 si limitarea riscurilor financiare majore asociate noii facilitdti
de credit de tip revolving.

(91) In plus, Autoritatea recunoaste ci este necesar si se analizeze dacd un investitor privat comparabil, care se
confrunti cu conditii de piatd similare pentru state (si anume, ca actionarii existenti ai SAS), ar fi fost motivati sd
ofere beneficiarului misura in cauzi. De asemenea, in acest scop este util sd se ia in considerare posibile situatii
contrafactuale care rezultd in absenta misurii care le-a fost oferita.

(92) n acest sens, Norvegia si grupul SAS sustin in observatiile lor privind decizia de initiere a procedurii ci s-ar fi
putut produce falimentul dacd nu ar fi fost pusd la dispozitie, in 2012, noua facilitate de credit de tip revolving.
In conformitate cu Norvegia, aceasta ar fi corespuns unei pierderi combinate de 1 044,6 milioane SEK pentru
state, si anume valoarea participatiei lor cumulate. O examinare suplimentard s-a referit, de asemenea, la
perspectiva de a se renunta la posibile cistiguri de capital viitoare in cazul in care Planul 4XNG era pus in
aplicare cu succes. Prin comparatie, Norvegia estimeazd in comunicarea sa cd, in cazul in care SAS esua
rambursarea citre noua facilitate de credit de tip revolving, posibilele pierderi combinate care rezultd din partici-
patiile colective ale statelor si din contributiile acestora la facilitatea de credit de tip revolving ar fi fost, in cel mai
rdu caz, in jurul valorii de [1 000-3 000] milioane SEK (*%).

(93) In consecintd, in caz de faliment al SAS, posibila pierdere suplimentard asociatd cu participarea statelor la noua
facilitate de credit de tip revolving (adicd aproximativ 447,5 milioane SEK pe baza exemplului ilustrativ al
Norvegiei) pare sd fie relativ limitatd in comparatie cu pierderile care ar fi totusi acumulate in ceea ce priveste
participarea statelor. Compararea acestei schimbdri incrementale relativ limitate in cazul unui scenariu de esuare a
statelor (faliment) cu potentialul unei evolutii pozitive a statelor datoritd punerii in aplicare cu succes a planului
4XNG, pare si ofere un sprijin suplimentar in favoarea deciziei statelor de a participa la noua facilitate de credit
de tip revolving. In cel mai optimist ,scenariu de baza”, raportul CITI a estimat posibilele castiguri de capital
pentru state la valoarea totald de [7 000-12 000] milioane SEK. Cu toate acestea, in timp ce Autoritatea si-a
exprimat anumite rezerve in decizia sa de initiere in ceea ce priveste caracterul optimist al unei astfel de
previziuni de crestere, aceasta recunoaste posibilitatea ca, chiar in mai multe scenarii prudente, posibilele castiguri
de capital din scenariul optimist ar fi putut totusi sd fi depdsit pierderile potentiale din scenariul pesimist.

(94)  Astfel, Autoritatea ia in considerare evaluarea riscurilor mentionatd anterior, precum si analiza aprofundatd si
testarea Planului 4XNG, verificdrile suplimentare efectuate cu privire la colateralul subiacent (*), dispozitiile care,
in timp, diminuau pierderea potentiald, referitoare la anulare si la plitile in avans (¥’), precum si alte diferite
mdsuri care vizau atenuarea riscurilor si care erau incorporate in termenii noii facilititi de credit de tip
revolving (**). Avand in vedere elementele mentionate anterior, decizia statelor de a participa la noua facilitate de
credit de tip revolving pare ci este conformd cu actiunile unui operator privat care urmdreste si obtind un profit
normal in conditiile pietei, avand in vedere situatia in care se afla compania in acel moment.

(95) Ca urmare a celor mentionate mai sus, Autoritatea concluzioneazi ci statele, in calitatea lor de actionari existenti
ai SAS, au avut in vedere perspective de rentabilitate rezonabile si realiste atunci cand au decis si participe la
noua facilitate de credit de tip revolving impreund cu fundatia KAW si cu bancile creditoare in perioada
decembrie 2012-martie 2014. Prin urmare, aceastd participare nu a implicat niciun avantaj pentru SAS, in sensul
articolului 61 alineatul (1) din Acordul privind SEE.

(*) Cu titlu ilustrativ, Norvegia estimeazd pierderi combinate ale statelor la noua facilitate de credit de tip revolving presupunand o utilizare
integrald a Facilitdtii A (din care suma de [700-1 200] milioane SEK a fost acoperite de citre state) i, presupunind in continuare cd
garantia acoperea numai 50 % din angajamentul privind Facilitatea A si cd statele primiserd deja prima trangd din comisionul de
angajament. Acest lucru ar fi implicat o pierdere estimatd de [400-800] milioane SEK din noua FCR impreund cu o pierdere estimatd a
participatiei combinate de [700-1 200] milioane SEK, adicd [1 100-2 000] milioane SEK in total.

(*%) A se vedea considerentul 88.

(*) A sevedea considerentele 82 si 89.

(*®) A sevedea considerentele 82 si 87.
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3. CONCLUZIE CU PRIVIRE LA EXISTENTA AJUTORULUI DE STAT

(96)  Avand in vedere cele de mai sus, Autoritatea concluzioneazd cd participarea Norvegiei la noua facilitate de credit
de tip revolving nu constituie ajutor de stat in sensul articolului 61 alineatul (1) din Acordul privind SEE,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Finantarea SAS prin intermediul noii facilitdti de credit de tip revolving pe care Norvegia a pus-o in aplicare in
luna decembrie 2012 nu constituie ajutor de stat in sensul articolului 61 alineatul (1) din Acordul privind SEE.

Articolul 2

Prezenta decizie se adreseazd Regatului Norvegiei.

Articolul 3

Numai versiunea in limba englezd a prezentei decizii este autentica.

Adoptati la Bruxelles, 9 iulie 2014.

Pentru Autoritatea AELS de Supraveghere

Oda Helen SLETNES Helga JONSDOTTIR

Presedinte Membru al Colegiului
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DECIZIA NR. 2/2015/CP A COMITETULUI PERMANENT AL STATELOR AELS
din 24 septembrie 2015

de instituire a Comitetului interimar pentru mecanismul financiar al SEE 2014-2021 [2015/2024]

COMITETUL PERMANENT AL STATELOR AELS,
avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European, denumit in continuare ,Acordul privind SEE”,

avand in vedere acordul de instituire a unui nou mecanism financiar al SEE pentru perioada 2014-2021, care urmeaza
sd fie incheiat,

avand in vedere acordul care urmeazi s fie incheiat intre Regatul Norvegiei si Uniunea Europeand in vederea instituirii
mecanismului financiar norvegian pentru perioada 2014-2021,

DECIDE:

Articolul 1

(1)  Prin prezenta decizie se instituie Comitetul interimar pentru mecanismul financiar al SEE 2014-2021, denumit in
continuare ,comitetul interimar”, care trebuie sd devind operational in cel mai scurt timp.

(2)  Comitetul interimar ajutd statele AELS sd pregdteascd punerea in aplicare a mecanismului financiar al SEE pentru
perioada 2014-2021.

(3)  Comitetul interimar raporteazi Comitetului permanent.
(4)  Comitetul interimar poate fi asistat de misiunile statelor SEE-AELS pe langa UE.

(5) La data intrdrii in vigoare sau a punerii in aplicare cu titlu provizoriu a acordului de instituire a
mecanismului financiar al SEE 2014-2021, comitetul interimar este inlocuit de Comitetul pentru mecanismul financiar
al SEE 2014-2021.

(6)  Comitetul interimar examineazd si evalueazd o posibildi coordonare intre mecanismul financiar al SEE si
mecanismul financiar norvegian.

(7)  Comitetul interimar convine asupra numirii unui presedinte, care este confirmat de Comitetul permanent.

Articolul 2

Prezenta decizie se aplicd imediat.

Articolul 3

Prezenta decizie se publicd in sectiunea SEE si in suplimentul SEE ale Jurnalului Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 24 septembrie 2015.

Pentru Comitetul permanent

Pregedintele in exercitiu Secretarul general

Ingrid SCHULERUD Kristinn F. ARNASON
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