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Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare pentru determinarea expunerii globale fati de
un client sau un grup de clienti aflati in legituri din punctul de vedere al tranzactiilor cu
ACHIVE-SUPOTTE (1) L. e 1

(") Text cu relevantd pentru SEE

Actele ale cdror titluri sunt tipdrite cu caractere drepte sunt acte de gestionare curentd adoptate in cadrul politicii agricole si care au, in general,
o perioadd de valabilitate limitata.
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I

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 1187/2014 AL COMISIEI
din 2 octombrie 2014

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in

ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru determinarea expunerii globale fati de

un client sau un grup de clienti aflati in legiturd din punctul de vedere al tranzactiilor cu active-
suport

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012 (%), in special articolul 390 alineatul (8) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Pentru a identifica expunerea globala fatd de un anumit debitor care rezultd din expunerile institutiei la o tranzactie
cu active-suport, ar trebui sd se identifice mai intai valoarea expunerii separat pentru fiecare dintre aceste expuneri.
Valoarea totald a expunerii ar trebui si fie determinatd ulterior, ea fiind egald cu valoarea agregatd a expunerilor
respective, dar nu ar trebui sd fie mai mare decit valoarea expunerii reprezentate de activul-suport propriu-zis.

) In cazul in care expunerile altor investitori sunt de rang egal cu expunerea institutiei, valoarea totald a expunerii
institutiei la un activ-suport ar trebui sa reflecte distributia proportionald a pierderilor intre expunerile de rang egal.
Aceasta rezultd din faptul cd, in cazul in care s-a produs un eveniment de nerambursare pentru un activ-suport,
pierderile sunt intotdeauna distribuite intre expunerile de rang egal in mod proportional cu fiecare dintre aceste
expuneri, iar pierderea maximd care va fi suferitd de citre institutie in cazul unei pierderi totale pe un activ-suport
se limiteazd la partea care corespunde raportului dintre expunerea institutiei si totalul tuturor expunerilor de rang
egal.

(3)  Ar trebui sa se facd o distinctie intre tranzactiile in care toti investitorii sunt de rang egal, cum sunt organismele de
plasament colectiv, si alte tranzactii, precum securizdrile, care pot implica o segmentare pe transe, cu expuneri de
ranguri diferite. In primul caz, expunerea rezultatd a unui investitor la un activ-suport depinde numai de proportia
expunerii sale raportatd la expunerile tuturor investitorilor. In al doilea caz, pierderile sunt repartizate mai intai la
anumite trange, in functie de nivelul lor, si apoi, in cazul in care existd mai multi investitori in aceeasi transd, ele
sunt repartizate intre acesti investitori pe o bazd proportionald. Toate transele unei securitiziri ar trebui tratate in
mod egal deoarece, in conformitate cu cel mai pesimist scenariu, transele subordonate ar putea s dispard foarte
rapid. In particular, ar trebui recunoscutd pierderea maxima care ar fi suferitd de toti investitorii dintr-o anumita
trangd in cazul unei pierderi totale pe un activ-suport, deoarece nicio diminuare din transele subordonate nu ar
trebui recunoscutd. Expunerea institutiei la un activ-suport al unei tranzactii nu ar trebui si depadseascd valoarea
totald a expunerii acestei trange (deoarece pierderea pentru un investitor intr-o anumitd trangd care rezultd din
intrarea unui activ-suport in stare de nerambursare nu poate depdsi niciodatd valoarea totald a expunerii trangei) si
valoarea expunerii constituite de activul-suport (deoarece institutia nu poate pierde niciodatd mai mult decét

() JO L 176, 27.6.2013, p. 1.
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valoarea activului-suport). Aceastd limitare a pierderii maxime ar trebui sd fie reflectatd utilizind cea mai redusi
dintre cele doud valori ale expunerii si aplicand ulterior procedura pentru recunoasterea distributiei proportionale a
pierderilor intre toate expunerile de rang egal din transa respectivd, in cazul in care existd mai multi investitori in
acea trangd.

(40 Desi se asteaptd de la institutii ca acestea si identifice toti debitorii activelor suport ale tranzactiilor in care
investesc, pot exista cazuri in care acest lucru ar genera costuri nejustificate pentru institutii sau in care impre-
jurdrile impiedicd institutiile sd identifice anumiti debitori. Ca atare, in cazul in care o expunere fatd de un activ
suport este suficient de micd pentru a contribui numai intr-o masurd neglijabild la expunerea globald fatd de un
anumit client sau grup de clienti aflagi in legiturd, ar trebui si fie suficient si se atribuie aceastd expunere
tranzactiei in calitate de client distinct. Valoarea totald a acestor expuneri la activele-suport ale aceleiasi tranzactii
ar trebui totusi in acest caz sd fie limitatd de limita expunerilor mari pentru aceastd tranzactie. Ar trebui si se
presupund cd un activ-suport contribuie intr-o masurd neglijabild la expunerea totald atunci cand sunt necesare cel
putin 100 de expuneri la activele subiacente ale unei tranzactii pentru a atinge limita de 25 % din capitalul eligibil
al institutiei. Acest lucru ar necesita ca valoarea expunerii si nu depdseascd 0,25 % din capitalul eligibil al institutiei.

(5)  Pentru a impiedica o expunere globald nelimitatd care rezultd din lacunele in materie de informatii, ar fi necesar sd
se atribuie expunerile — pentru care valoarea expunerii depdseste 0,25 % din capitalul eligibil al institutiei si pentru
care informatiile privind debitorul lipsesc — unui client ipotetic (,clientul necunoscut”), ciruia ar trebui si i se aplice
limita de 25 % a expunerilor mari.

(6)  In cazul in care o institutie nu este in masuri si facd distinctia intre activele-suport al unei tranzactii din punctul de
vedere al valorii, existd riscul ca activele-suport ale tranzactiei sd fie in legaturd cu acelasi debitor sau grup de clienti
aflati in legdturi. In acest caz, pentru a diminua riscul, ar trebui si se solicite institutiei si evalueze caracterul
semnificativ al valorii totale a expunerilor sale la tranzactie inainte de a putea sd atribuie expunerea tranzactiei in
calitate de client distinct, in locul ,clientului necunoscut”.

(7)  Structura unei tranzactii nu ar trebui si constituie o expunere suplimentard in cazul in care circumstantele
tranzactiei garanteazd cd pierderile aferente unei expuneri la aceastd tranzactie nu pot rezulta decit din eveni-
mentele de nerambursare ale activelor-suport. Ar trebui recunoscuti o expunere suplimentard in cazul in care
tranzactia implicd o obligatie de platd pentru o anumitd persoand in plus, sau cel putin in avans, fatd de fluxurile
de numerar provenind din activele-suport, avand in vedere cd investitorii ar putea suferi pierderi suplimentare in
cazul unei nerambursiri din partea acestei persoane, desi nu a existat niciun eveniment de nerambursare pentru un
activ-suport. Ar trebui, de asemenea, s fie recunoscutd o expunere suplimentard in cazul in care circumstantele
tranzactiei permit ca fluxurile de numerar sa fie redirectionate citre o persoand care nu are dreptul sd le primeasci,
deoarece investitorii ar putea suferi pierderi suplimentare, desi nu a existat niciun eveniment de nerambursare
pentru un activ-suport. Nicio expunere suplimentard nu ar trebui si fie recunoscutd pentru organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), astfel cum sunt mentionate in Directiva 2009/65/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului ('), dat fiind faptul ci fluxurile de numerar nu pot fi redirectionate citre o
persoand care nu este indreptdtitd in temeiul tranzactiei si primeascd aceste fluxuri de numerar. Acest fapt ar trebui
prezumat, de asemenea, pentru entitdtile care fac obiectul unor cerinte echivalente in temeiul actelor legislative ale
Uniunii sau al legislatiei unei tari terte.

(8)  Existenta si valoarea expunerilor fatd de un client sau un grup de clienti aflati in legaturd care rezultd din expunerile
la o tranzactie nu depind de atribuirea expunerii la tranzactii portofoliului de tranzactionare sau portofoliului
bancar. Prin urmare, conditiile i metodologiile care trebuie utilizate pentru identificarea expunerilor la tranzactii cu
active-suport ar trebui sd fie aceleasi, indiferent dac aceste expuneri sunt atribuite portofoliului de tranzactionare
sau portofoliului bancar al institutiei.

(9)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeand (ABE).

(10)  ABE a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (?),

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(?) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament precizeazd conditiile si metodologiile utilizate pentru a determina expunerea globald a unei institutii
fatd de un client sau un grup de clienti aflati in legaturd, in ceea ce priveste expunerile din tranzactii cu active subiacente
si conditiile in care structura tranzactiilor cu active subiacente nu constituie o expunere suplimentara.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,tranzactii” inseamnd tranzactiile mentionate la articolul 112 literele (m) si (0) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
alte tranzactii in cazul cdrora existd o expunere fatd de activele-suport;

(b) ,client necunoscut” inseamnd un singur client ipotetic ciruia institutia ii atribuie toate expunerile pentru care aceasta
nu a identificat debitorul, cu conditia ca articolul 6 alineatul (2) literele (a) si (b) si articolul 6 alineatul (3) litera (a) din
prezentul regulament sd nu fie aplicabile.

Articolul 3
Identificarea expunerilor care rezultd din tranzactii

(I) O institutie determind contributia la expunerea globald fatd de un anumit client sau grup de clienti aflati in legdturd
care rezultd dintr-o anumitd tranzactie in conformitate cu metodologia prevazutd la articolele 4, 5 si 6.

Institutia determind separat propria expunere la fiecare dintre activele-suport in conformitate cu articolul 5.

(2) O institutie evalueazd dacd o anumitd tranzactie constituie o expunere suplimentard in conformitate cu articolul 7.

Atticolul 4
Expunerile-suport la tranzactiile care au la rindul lor active-suport

(I)  Atunci cand evalueaza expunerile-suport ale unei tranzactii (tranzactia A) care are la randul sdu o expunere-suport
provenitd dintr-o altd tranzactie (tranzactia B) in sensul articolelor 5 si 6, o institutie considerd cd expunerea la tranzactia
B este inlocuitd cu expunerile-suport ale tranzactiei B.

(2)  Alineatul (1) se aplicd atat timp ct expunerile-suport reprezintd expuneri la tranzactii cu active-suport.

Articolul 5
Calculul valorii expunerii

(1)  Expunerea unei institutii la un activ-suport al unei tranzactii este cea mai micd dintre urmatoarele valori:

(a) valoarea expunerii care derivd din activul-suport;

(b) valoarea totald a expunerilor institutiei la activul-suport care rezultd din toate expunerile institutiei la tranzactie.
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(2)  Pentru fiecare expunere a unei institutii la o tranzactie, valoarea expunerii rezultate la un activ-suport se determind
dupd cum urmeazi:

(a) in cazul in care expunerile tuturor investitorilor implicati in aceastd tranzactie sunt de rang egal, valoarea expunerii
rezultate la un activ-suport este cota proportionald aferentd expunerii institutiei la tranzactie, inmultitd cu valoarea
expunerii constituite de activul-suport;

(b) in alte cazuri decat cele mentionate la litera (a), valoarea expunerii rezultate la un activ-suport este cota proportionald
aferentd expunerii institutiei la tranzactie, inmultitd cu valoarea cea mai micd dintre:

(i) valoarea expunerii constituite de activul-suport;

(ii) valoarea totald a expunerii institutiei la tranzactie impreund cu toate celelalte expuneri la aceastd tranzactie care
sunt de rang egal cu expunerea institutiei.

(3)  Cota proportionald pentru expunerea unei institutii la o tranzactie este valoarea expunerii institutiei impartitd la
valoarea totald a expunerii institutiei impartitd la toate celelalte expuneri la aceastd tranzactie care sunt de rang egal cu
expunerea institutiei.

Articolul 6

Procedura pentru determinarea contributiei expunerilor-suport la expunerile globale

(1)  Pentru fiecare expunere la riscul de credit pentru care debitorul este identificat, o institutie include valoarea
expunerii sale la activul-suport relevant in calculul expunerii globale fatd de acest debitor in calitate de client individual
sau fatd de grupul de clienti aflati in legdturd cdruia ii apartine acest debitor.

(2)  In cazul in care o institutie nu a identificat debitorul unei expuneri-suport la riscul de credit sau in cazul in care o
institutie se afld in imposibilitatea de a confirma cd o expunere-suport nu este o expunere la riscul de credit, institutia
atribuie aceastd expunere dupd cum urmeazi:

(a) in cazul in care valoarea expunerii nu depdseste 0,25 % din capitalul eligibil al institutiei, aceastd expunere este
atribuitd tranzactiei in calitate de client distinct;

(b) in cazul in care valoarea expunerii este mai mare sau egald cu 0,25 % din capitalul eligibil al institutiei, iar institutia
poate garanta, prin intermediul mandatului tranzactiei, cd expunerile-suport ale tranzactiei nu au legaturd cu nicio altd
expunere din portofoliul siu, inclusiv cu expuneri-suport provenind din alte tranzactii, aceastd expunere este atribuitd
tranzactiei in calitate de client distinct;

(¢) in alte cazuri decat cele mentionate la literele (a) si (b), aceastd expunere este atribuitd clientului necunoscut.

(3)  In cazul in care o institutie nu este in masurd sd distingd expunerile-suport ale unei tranzactii, institutia atribuie
valoarea totald a expunerilor sale la tranzactie dupd cum urmeaza:

(a) in cazul in care aceastd valoare totald a expunerii nu depdseste 0,25 % din capitalul eligibil al institutiei, aceastd
valoare totald a expunerii este atribuitd tranzactiei in calitate de client distinct;

(b) in alte cazuri decat cele mentionate la litera (a), aceastd expunere este atribuitd clientului necunoscut.

(4)  in sensul alineatelor (1) si (2), institutiile monitorizeazi periodic, cel putin o dati pe luni, astfel de tranzactii pentru
a constata eventuale modificdri ale componentei si ale proportiei relative a expunerilor-suport.
Articolul 7
Expunerea suplimentard constituiti de structura unei tranzactii
(1)  Structura unei tranzactii nu constituie o expunere suplimentard in cazul in care tranzactia indeplineste urmatoarele

doud conditii:

(a) structura juridicd si operationald a tranzactiei este conceputd astfel incat si impiedice administratorul tranzactiei sau
un tert sd redirectioneze orice fluxuri de numerar care rezultd din tranzactie citre persoane care nu sunt abilitate, in
temeiul tranzactiei, sd primeascd aceste fluxuri de numerar;
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(b) nici emitentul si nicio altd persoand nu pot fi obligati, in cadrul tranzactiei, sd efectueze o platd citre institutie in plus
fatd de fluxurile de numerar care provin din activele-suport sau ca platd in avans a acestor fluxuri.

(2)  Conditia de la alineatul (1) litera (a) se considerd indeplinitd in cazul in care tranzactia este:

(@) un OPCVM, astfel cum a fost definit la articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE;

(b) o intreprindere stabilitd intr-o tard tertd care desfdsoard activititi similare celor desfisurate de un OPCVM si care face
obiectul supravegherii in temeiul unui act legislativ al Uniunii sau al legislatiei unei tdri terte care aplicd cerinte de

supraveghere si de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune in cazul OPCVM-urilor.

Articolul 8
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 2 octombrie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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