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(Acte adoptate in temeiul Tratatelor CE/Euratom a cdror publicare este obligatorie)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (CE) NR. 622/2009 AL COMISIEI
din 15 iulie 2009

de stabilire a valorilor forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe si
legume

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1234/2007 al Consiliului
din 22 octombrie 2007 de instituire a unei organizdri comune a
pietelor agricole si privind dispozitii specifice referitoare la
anumite produse agricole (Regulamentul unic OCP) (1),

avind in vedere Regulamentul (CE) nr. 1580/2007 al Comisiei
din 21 decembrie 2007 de stabilire a normelor de aplicare a
Regulamentelor (CE) nr. 2200/96, (CE) nr. 2201/96 si (CE) nr.
1182/2007 ale Consiliului in sectorul fructelor si legumelor (%),
in special articolul 138 alineatul (1),

intrucat:

Regulamentul (CE) nr. 1580/2007 prevede, ca urmare a rezul-
tatelor negocierilor comerciale multilaterale din Runda Uruguay,
criteriile pentru stabilirea de citre Comisie a valorilor forfetare
de import din tdri terte pentru produsele si perioadele
mentionate in partea A din anexa XV la regulamentul respectiv,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Valorile forfetare de import prevdzute la articolul 138 din Regu-
lamentul (CE) nr. 1580/2007 se stabilesc in anexa la prezentul
regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare la 16 iulie 2009.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 15 iulie 2009.

Pentru Comisie
Jean-Luc DEMARTY

Director general pentru agriculturd si dezvoltare rurald

() JO L 299, 16.11.2007, p. 1.
() JO L 350, 31.12.2007, p. 1.
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ANEXA
Valorile forfetare de import pentru determinarea pretului de intrare pentru anumite fructe si legume

(EUR/100 kg)

Cod NC Codul tarilor terte (') Valoare forfetard de import

0702 00 00 MK 27,8
77 27,8

0707 00 05 TR 112,7
77 112,7

0709 90 70 TR 98,5
77 98,5

0805 50 10 AR 57,2
TR 53,0

ZA 60,3

77 56,8

0808 10 80 AR 78,9
BR 72,3

CL 89,0

CN 93,4

NZ 95,4

us 91,0

ZA 83,1

77 86,2

0808 20 50 AR 80,7
CL 70,2

NZ 87,2

ZA 93,7

77 83,0

0809 10 00 HR 90,0
TR 182,6

XS 103,5

77 125,4

0809 20 95 TR 254,0
77 254,0

0809 30 TR 186,9
77 186,9

(") Nomenclatorul tarilor, astfel cum este stabilit prin Regulamentul (CE) nr. 1833/2006 al Comisiei (JO L 354, 14.12.2006, p. 19). Codul
,LZ" reprezintd alte origini”.
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REGULAMENTUL (CE) NR. 623/2009 AL COMISIEI
din 15 iulie 2009

de stabilire a taxelor la import in sectorul cerealelor aplicabile de la 16 iulie 2009

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1234/2007 al Consiliului
din 22 octombrie 2007 de instituire a unei organizari comune a
pietelor agricole si privind dispozitii specifice referitoare la
anumite produse agricole (Regulamentul unic OCP) (),

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1249/96 al Comisiei din
28 ijunie 1996 de stabilirea a normelor de aplicare a Regula-
mentului (CEE) nr. 1766/92 al Consiliului in ceea ce priveste
drepturile de import in sectorul cerealelor (3), in special
articolul 2 alineatul (1),

intrucat:

(1)  Articolul 136 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr.
1234/2007 prevede cd taxa la import pentru produsele
care se 1incadreazi la codurile NC 1001 10 00,
1001 90 91, ex 1001 90 99 (grau comun de calitate
superioard), 1002, ex 1005, cu exceptia hibrizilor
pentru simantd si ex 1007, cu exceptia hibrizilor
destinati insdmantdrii, este egald cu pretul de interventie
valabil pentru aceste produse la data importdrii, majorat
cu 55 %, din care se deduce pretul la import CIF aplicabil
lotului in cauzd. Cu toate acestea, taxa respectivd nu
poate depdsi nivelul taxelor din Tariful Vamal Comun.

(2)  Articolul 136 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr.
12342007 prevede c3, pentru calcularea taxei la
import mentionate la alineatul (1) din articolul de mai
sus, se stabilesc periodic, pentru produsele in cauzd,
preturi CIF reprezentative la import.

(3)  In temeiul articolului 2 alineatul (2) din Regulamentul
(CE) nr. 1249/96, pretul care trebuie utilizat pentru
calcularea taxei la import pentru produsele care se inca-
dreazd la codurile NC 10011000, 1001 90 91,
ex 1001 90 99 (grdu comun de calitate superioard),
1002 00, 1005 10 90, 1005 90 00 si 1007 00 90 este
pretul CIF reprezentativ la import, stabilit zilnic in
conformitate cu metoda previzutd la articolul 4 din regu-
lamentul mentionat anterior.

(4)  Este necesar si se stabileascd taxele la import pentru
perioada incepand cu 16 iulie 2009, aplicabile pand la
stabilirea si intrarea in vigoare a unei noi taxe,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Incepand de la 16 iulie 2009, taxele la import in sectorul
cerealelor mentionate la articolul 136 alineatul (1) din Regula-
mentul (CE) nr. 1234/2007 sunt stabilite in anexa I la prezentul
regulament, pe baza elementelor mentionate in anexa IL

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare la 16 iulie 2009.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 15 iulie 2009.

Pentru Comisie
Jean-Luc DEMARTY

Director general pentru agriculturd si dezvoltare rurald

() JO L 299, 16.11.2007, p. 1.
() JO L 161, 29.6.1996, p. 125.
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ANEXA 1

Taxe la import pentru produsele mentionate la articolul 136 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1234/2007
aplicabile de la 16 iulie 2009

Cod NC Descrierea marfurilor Taxa;irllaEiLn;}g)/(t); t0)
1001 10 00 GRAU dur de calitate superioara 0,00
de calitate medie 0,00
de calitate inferioara 0,00
1001 90 91 GRAU comun, pentru samantd 0,00
ex 1001 90 99 GRAU comun de calitate superioard, altul dect pentru 0,00

sdmanta

1002 00 00 SECARA 55,27
1005 10 90 PORUMB pentru simantd, altul decat hibrid 31,15
1005 90 00 PORUMSB, altul decit pentru simanta (%) 31,15
1007 00 90 SORG cu boabe, altul decat hibrid, destinat insimantdrii 60,26

(") Pentru marfurile care intrd in Comunitate prin Oceanul Atlantic sau prin Canalul de Suez, importatorul poate beneficia, in aplicarea
articolului 2 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96 al Comisiei, de o reducere a taxelor, in valoare de:

— 3 EURJt, dacd portul de descircare se afld la Marea Mediterand,

— 2 EURJt, dacd portul de descircare se afld in Danemarca, Estonia, Irlanda, Letonia, Lituania, Polonia, Finlanda, Suedia, Regatul Unit
sau pe coasta atlanticd a Peninsulei Iberice.

(3) Importatorul poate beneficia de o reducere forfetard de 24 EUR/t atunci cand sunt indeplinite conditiile stabilite la articolul 2 alineatul
(5) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96 al Comisiei.
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Elemente pentru calcularea taxelor previzute in anexa I

1. Valori medii pentru perioada de referintd mentionatd la articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96:

ANEXA 11

30.6.2009-14.7.2009

(EUR/t)
Grau dur de | Grau dur de | Grau dur de
Grau comun (1) Porumb calitate supe- calitate calitate infe- Orz
rioard medie () rioard (%)

Bursa Minnéapolis Chicago — — — —
Cotatia 175,68 94,79 — — — —
Pretul FOB USA — — 189,62 179,62 159,62 83,82
Prima pentru Golf — 16,16 — — — —
Primd pentru Marile Lacuri 8,75 — — — — —

(") Primd pozitivd incorporatd de 14 EURJt [articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96].
(?) Primi negativd de 10 EURJt [articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96].
(’) Primi negativd de 30 EURJt [articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96].

2. Valori medii pentru perioada de referintd mentionatd la articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1249/96:

Taxd de navlu: Golful Mexic—Rotterdam:

Taxd de navlu: Marile Lacuri-Rotterdam:

19,92 EUR/t

17,94 EUR|t
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REGULAMENTUL (CE) NR. 624/2009 AL COMISIEI
din 15 iulie 2009

de interzicere a pescuitului de macrou in zonele VIlIc, IX si X si in apele CE din zona CECAF 34.1.1
de citre navele care arboreazi pavilionul Spaniei

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,
Avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

Avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 2371/2002 al
Consiliului din 20 decembrie 2002 privind conservarea si
exploatarea durabild a resurselor piscicole in conformitate cu
politica comund in domeniul pescuitului (), in special
articolul 26 alineatul (4),

avand in vedere Regulamentul (CEE) nr. 2847/93 al Consiliului
din 12 octombrie 1993 de instituire a unui sistem de control
aplicabil politicii comune din domeniul pescuitului (), in special
articolul 21 alineatul (3),

Intrucat:

(1) Regulamentul (CE) nr. 43/2009 al Consiliului din
16 ianuarie 2009 de stabilire, pentru 2009, a posibili-
tatilor de pescuit si a conditiilor conexe pentru anumite
stocuri de peste si grupe de stocuri de peste, aplicabile in
apele comunitare §i, pentru navele comunitare, in apele
in care sunt necesare limitdri ale capturilor (%) stabileste
cotele pentru 2009.

(2)  Conform informatiilor primite de Comisie, capturile din
stocul mentionat in anexa la prezentul regulament
efectuate de nave care arboreazd pavilionul statului
membru mentionat in aceeasi anexd sau care sunt inma-
triculate in respectivul stat membru au epuizat cota
alocatd pentru 2009.

(3) Prin urmare, este necesard interzicerea pescuitului din
acest stoc, precum si a pastririi la bord, a transbordarii
si a debarcdrii pestelui din acest stoc,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Epuizarea cotei

Cota de pescuit alocatd pentru 2009 statului membru
mentionat in anexa la prezentul regulament pentru stocul
indicat in aceeasi anexd se considerd epuizatd de la data
stabilitd in respectiva anexa.

Articolul 2
Interdictii

Pescuitul din stocul mentionat in anexa la prezentul regulament
realizat de nave care arboreazd pavilionul statului membru
mentionat in aceeasi anexd sau care sunt inmatriculate in
respectivul stat membru se interzice incepind de la data
stabilitd in anexd. Dupd aceastd datd, se interzic pdstrarea la
bord, transbordarea sau debarcarea pestelui din stocul
respectiv capturat de cdtre navele in cauza.

Articolul 3
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei
publicarii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 15 iulie 2009.

JO L 358, 31.12.2002, p. 59.
() JO L 261, 20.10.1993, p. 1.
JO L 22, 26.1.2009, p. 1.

Pentru Comisie
Fokion FOTIADIS

Director general pentru afaceri maritime §i pescuit
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ANEXA
Nr. 3/T&Q
Stat membru Spania
Stoc MAC/8C3411
Specie Macrou (Scomber scombrus)
Zoni Vllle, IX si X; apele CE din zona CECAF 34.1.1
Data 10.6.2009
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REGULAMENTE INTERNE SI DE PROCEDURA

MODIFICARI ALE INSTRUCTIUNILOR PRACTICE PENTRU PAR’[I

TRIBUNALUL DE PRIMA

EUROPENE

INSTANTA AL COMUNITATILOR

Avand in vedere articolul 150 din Regulamentul de procedurs;

Avand in vedere Instructiunile practice pentru parti adoptate la
5 iulie 2007,

ADOPTA  PREZENTELE MODIFICARI ALE
PRACTICE PENTRU PARTI:

INSTRUCTIUNILOR

Articolul 1

1. La punctul 9, dupd termenul initial ,Pe” se introduce
sintagma ,prima pagind a”, iar termenul ,semnatd” se inlo-
cuieste cu termenul ,parafatd”.

2. La punctul 10, inaintea penultimei liniute, se adaugd o
liniutd impreund cu textul urmdtor:

,— 15 pagini pentru replicd, precum si pentru duplicd
in recursuri si in cauzele de proprictate intelec-
tuald;”.

3. Punctul 15 se completeazd cu fraza urmdtoare:

Jn plus, pentru a fi identificate cu usurintd, este
preferabil si se dea un titlu fieciruia dintre motivele
invocate.”

4. Punctul 19 se completeazd cu fraza urmditoare:

JAcesta trebuie depus separat de inscrisurile anexate in
sustinerea actiunii si trebuie de asemenea trimis prin
posta electronicd sub forma unui simplu fisier electronic
la adresa CFLRegistry@curia.europa.cu, indicindu-se
cauza la care se referd.”

5. La punctul 36, textul de la litera (¢) se inlocuieste cu
urmitorul text:

,(e) indicarea datei la care decizia Tribunalului Functiei
Publice a fost primitd de recurent; ”

6.

10.

11.

12.

Punctul 41 se completeazd cu fraza urmdtoare:

»Acesta trebuie depus separat de inscrisurile anexate in
sustinerea recursului, si trebuie de asemenea trimis prin
posta electronicd sub forma unui simplu fisier electronic
la adresa CFLRegistry@curia.europa.eu, indicindu-se
cauza la care se referd.”

. La punctul 44, textul de la litera (c) se inlocuieste cu

urmitorul text:

,(c) data la care partea a primit cererea de recurs;”

. La punctul 51 litera (a), dupd termenul ,anexei” se adaugd

sintagma urmdtoare ,(a se indica memoriul la care se
anexeazd inscrisurile prin utilizarea unei litere si a unui
numdr: de exemplu, anexa A.1, A.2, ...pentru anexele la
cererea introductivi; B.1, B.2, pentru anexele la
memoriul in apdrare; C.1, C.2, pentru anexele la
replicd; D.1, D.2, pentru anexele la duplicd)”, iar
ultimul paragraf al punctului 51 se abrogd.

. La punctul 52, sintagma ,Paginile inscrisurilor anexate la un

memoriu se numeroteazd” se inlocuieste cu sintagma
Jnscrisurile anexate la un memoriu se pagineazd”, iar
termenul ,numerotare” se inlocuieste cu termenul ,pagi-

nare”.

Punctul 73 se completeazd cu textul urmdtor:

,O astfel de cerere de aplicare a tratamentului de
confidentialitate nu poate fi depusd in versiune confiden-
tiala”.

La punctul 81, termenii ,2-3 pagini” se inlocuiesc cu
termenii ,,2 pagini”.

Dupi punctul 83, se introduc titluri noi ,L. Asupra cererilor
de depunere a unei replici sau a unei duplici in cauzele de
proprietate intelectuald” si ,M. Asupra cererilor de audiere a
pledoariilor in cauzele de proprietate intelectuald”. Titlul ,L.
Asupra cererilor de asistentd judiciard” devine titlul ,N.
Asupra cererilor de asistentd judiciard”.


mailto:CFI.Registry@curia.europa.eu
mailto:CFI.Registry@curia.europa.eu
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Punctele 84-87 se inlocuiesc cu textul urmdtor: Numerotarea punctelor ulterioare se adapteazd in
consecintd.

,L. Asupra cererilor de depunere a unei replici sau a unei

duplici in cauzele de proprietate intelectuali 13. La punctul 91, devenit punctul 95, trimiterea la punctul 85

84. La cerere, formulatd in termenul previzut de se inlocuieste cu o trimitere la punctul 89.
articolul 135 alineatul (2) din Regulamentul de
procedurd, presedintele poate, potrivit acestei dispozitii,

sd incuviinteze depunerea unui memoriu in replici sau a 14. La punctul 100, devenit punctul 104, dupd sintagma ,10
unui memoriu in duplicd, daci acesta este necesar pentru minute” se introduce fraza ,(in cauzele conexate, fiecare
a da posibilitatea partii interesate sd isi apere punctul de parte principald dispune de 15 minute pentru fiecare
vedere. dintre cauze si fiecare intervenient dispune de 10 minute

pentru fiecare dintre cauze)”.

85.  Cu exceptia unor imprejurdri deosebite, o astfel de

cerere nu trebuie sd depiseascd 2 pagini si trebuie sd se 15
limiteze la indicarea succintd a motivelor specifice pentru

care, in opinia pirtii interesate, este necesard o replici

sau o duplicd. Cererea trebuie sd fie comprehensibild prin

ea insdsi, fird a fi necesar si se facd trimitere la
memoriile principale.

. La punctul 102, devenit punctul 106, la finalul primului
paragraf se adaugd fraza urmitoare:

,Cu toate acestea, in cauzele de proprietate intelectuald,
raportul de sedintd este limitat la prezentarea motivelor
si la un rezumat al argumentelor partilor.”

M. Asupra cererilor de audiere a pledoariilor in cauzele de
proprietate intelectuali

] s 5 ) Articolul 2
86.  Tribunalul de Primi Instantd poate decide si se
pronunte asupra actiunii fara parcurgerea fazei orale a Prezentele modificdri ale Instruc;iunilor practice pentru pérgl NS
procedurii, cu exceptia cazului in care una dintre parti publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

depune, in termenul previzut de articolul 135a din

Regulamentul de procedurd, o cerere prin care solicitd
si fie ascultate observatiile sale orale. Prezentele modificdri intrd in vigoare in ziua urmdtoare

publicirii lor.

87.  Cererea trebuie sd indice motivele pentru care

partea doreste s fie ascultatd. Aceastd motivare trebuie

sd rezulte dintr-o apreciere concretd a utilititii unei [ntocmit la Luxemburg, la 16 iunie 2009
sedinte de audiere a pledoariilor pentru partea respectiva
si sd indice elementele dosarului sau argumentele pe care
aceastd parte considerd necesar si le dezvolte sau si le
combatd mai amplu in cadrul sedintei. O motivare cu
caracter general care se referd la importanta cauzei sau a
chestiunilor deduse judecitii nu este suficientd.” E. COULON M. JAEGER

Grefier Presedinte
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MODIFICARI ALE REGULAMENTULUI DE PRog:EDURA AL TRIBUNALULUI DE PRIMA
INSTANTA AL COMUNITATILOR EUROPENE

TRIBUNALUL DE PRIMA INSTANTA AL COMUNITATILOR
EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 224 al cincilea paragraf,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene a
Energiei Atomice, in special articolul 140 al cincilea paragraf,

avand in vedere articolul 63 din Protocolul privind Statutul
Curtii de Justitie,

avand in vedere acordul Curtii de Justitie,

avand in vedere aprobarea Consiliului din 15 junie 2009,

ADOPTA URMATOARELE MODIFICARI ALE REGULAMENTULUI SAU
DE PROCEDURA:

Articolul 1

Regulamentul de procedurd al Tribunalului de Primd Instantd al
Comunitatilor Europene din 2 mai 1991 (JO L 136, 30 mai
1991, p. 1, cu rectificare in JO L 317, 19 noiembrie 1991,
p.- 34, editie speciald, 01fvol. 10, p. 3), modificat la
15 septembrie 1994 (JO L 249, 24 septembrie 1994, p. 17),
la 17 februarie 1995 (JO L 44, 28 februarie 1995, p. 64), la
6 iulie 1995 (JO L 172, 22 julie 1995, p. 3), la 12 martie 1997
(O L 103, 19 aprilie 1997, p. 6, cu rectificare in JO L 351, 23
decembrie 1997, p. 72), la 17 mai 1999 (JO L 135, 29 mai
1999, p. 92), la 6 decembrie 2000 (JO L 322, 19 decembrie
2000, p. 4), la 21 mai 2003 (JO L 147, 14 iunie 2003, p. 22),
la 19 aprilie 2004 (JO L 132, 29 aprilie 2004, p. 3), la
21 aprilie 2004 (JO L 127, 29 aprilie 2004, p. 108), la
12 octombrie 2005 (JO L 298, 15 noiembrie 2005, p. 1), la
18 decembrie 2006 (JO L 386, 29 decembrie 2006, p. 45), la
12 iunie 2008 (JO L 179, 8 iulie 2008, p- 12), la 14 ianuarie
2009 (JO L 24, 28 ianuarie 2009, p. 9) si la 16 februarie 2009
(O L 60, 4 martie 2009, p. 3), se modifici dupd cum urmeaza:

1. Dupd articolul 121, se introduce textul urmdtor:

~CAPITOLUL IVa:

DECIZIILE TRIBUNALULUI PRONUNTATE DUPA
REEXAMINAREA CU TRIMITERE SPRE REJUDECARE

Articolul 121a

In cazul in care Curtea reexamineazi o hotdrire sau o
ordonantd a Tribunalului si decide sd trimitd cauza acestuia

din urmd spre rejudecare, Tribunalul este sesizat prin
hotararea de trimitere.

Articolul 121b

1. In cazul in care Curtea trimite spre rejudecare o cauzi
care a fost judecatd initial de o camerd, presedintele Tribu-
nalului poate repartiza cauza unei alte camere compuse din
acelasi numdr de judecitori.

2. In cazul in care Curtea trimite spre rejudecare o cauzd
care a fost judecatd initial de Tribunal intrunit in sedintd
plenari sau in Marea Camerd, cauza este repartizatd
completului care a pronuntat decizia respectiv.

3. In cazurile previzute de alineatele (1) si (2),
articolul 13 alineatul (2), articolul 14 alineatul (1) si
articolul 51 alineatul (1) se aplicd in mod corespunzitor.

Articolul 121¢

1. In termen de o luni de la comunicarea hotirarii Curtii,
partile din cadrul procedurii aflate pe rolul Tribunalului pot
depune observatii cu privire la concluziile care trebuie s fie
desprinse din aceastd hotdrdre pentru solutionarea litigiului.
Acest termen nu poate fi prelungit.

2. Tribunalul poate si solicite partilor din procedura aflata
pe rolul acestuia sd depund memorii, in cadrul mésurilor de
organizare a procedurii, si sd decidd sd le asculte in cadrul
unei proceduri orale.

Articolul 121d

Tribunalul se pronuntd asupra cheltuielilor de judecatd
privitoare la procedura desfisuratd in fata acestuia dupd
reexaminare.”

. La articolul 134 alineatul (1), fraza se completeazd addugand

dupd cuvantul ,Tribunalului” ceea ce urmeazi: ,prin
formularea unui raspuns la cerere cu respectarea conditiilor
de forma si a termenelor previzute in acest sens.”
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Noul text: memorii in rdspuns in termen de doud luni de la comu-
nicarea cererii.

LJArticolul 134
Articolul 46 se aplicd in mod corespunzitor memoriilor in

1. Pirtile din cadrul procedurii care s-a aflat pe rolul < ”
’ raspuns.

camerei de recurs, altele decat reclamantul, pot participa in
calitate de intervenienti la procedura aflatd pe rolul Tribu-
nalului prin formularea unui rispuns la cerere cu respectarea Articolul 2

conditiilor de formd si a termenelor prevdzute in acest sens.” s . < .
; ? P Prezentele modificdri ale Regulamentului de procedurd, autentice

in limbile prevdzute de articolul 35 alineatul (1) din regulament,

3. La articolul 135 alineatul (1), cuvintele ,intervenientii se publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in
mentionati de articolul 134 alineatul (1) pot depune” se vigoare in prima zi a celei de a doua luni de la data publicirii
elimind §i se inlocuiesc cu cuvintele ,partile din cadrul lor.

procedurii care s-a aflat pe rolul camerei de recurs, altele
decat reclamantul, depun”.

Adoptat la Luxemburg, 7 iulie 2009.
Noul text:

JArticolul 135

1. Oficiul si partile din cadrul procedurii care s-a aflat pe Grefer Pregedinicle

rolul camerei de recurs, altele decit reclamantul, depun E. COULON M. JAEGER
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II

(Acte adoptate in temeiul Tratatelor CE/Euratom a cdror publicare nu este obligatorie)

DECIZII

CONSILIU

DECIZIA CONSILIULUI

din 5 martie 2009

de aprobare a modificirilor la Conventia privind viitoarea cooperare multilaterald pentru pescuit in
Atlanticul de Nord-Est pentru a permite stabilirea unei proceduri de solutionare a litigiilor,
extinderea domeniului de aplicare a conventiei si 0o reexaminare a obiectivelor acesteia

(2009/550/CE)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 37, coroborat cu articolul 300 alineatul (2) si
cu articolul 300 alineatul (3) primul paragraf,

)

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand in vedere avizul Parlamentului European (1),

intrucat:

(1)  Conventia privind viitoarea cooperare multilaterald
pentru pescuit in Atlanticul de Nord-Est (denumitd in
continuare ,conventia”) a fost semnatd la Londra la
18 noiembrie 1980 si a intrat in vigoare la 17 martie
1982.

(2)  Comunitatea a aderat la conventie la 13 iulie 1981 (?).

(3) in conformitate cu articolul 19 alineatul (2) din
conventie, orice modificdri la conventie se adoptd cu o 7)
majoritate de trei patrimi din totalul partilor contractante.
in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
conventie, orice modificare produce efecte in termen de
120 de zile de la data notificirii, de citre depozitar, a

(") Aviz din 19 februarie 2009 (nepublicat inc in Jurnalul Oficial).
() JO L 227, 12.8.1981, p. 21.

primirii notificirii de aprobare scrise din partea a trei
patrimi din totalul partilor contractante.

Pirtile contractante la Conventie au adoptat, cu ocazia
celei de a 23-a reuniuni anuale a Comisiei pentru pescuit
in Atlanticul de Nord-Est (NEAFC) din noiembrie 2004, o
modificare a conventiei care permite NEAFC si adopte
recomandari privind stabilirea procedurilor de solutionare
a litigiilor care apar in legiturd cu conventia.

Printr-un vot prin corespondentd, la 11 august 2006,
partile contractante la conventie au adoptat o modificare
prin care a fost extins domeniul de aplicare a conventiei
pentru a include speciile sedentare si au fost extinse
obiectivele conventiei. De asemenea, conventia a fost
modificatd pentru a include evolutiile inregistrate de
alte foruri internationale pentru gestionarea pescuitului
care au repercusiuni asupra zonei Conventiei NEAFC,
introducandu-se totodatd anumite definitii noi.

Speciile sedentare sunt vizate sau afectate de pescuit i,
prin urmare, se impune introducerea acestora in
domeniul de aplicare al conventiei.

Conventia prevede cd NEAFC isi exercitd functiile in
scopul conservdrii si utilizdrii optime a resurselor
halieutice. In plus fatd de aceste obiective, este semni-
ficativ sd se sublinieze importanta gestiondrii pe termen
lung, precum si faptul cd gestionarea resurselor halieutice
ar trebui sd genereze beneficii durabile pe plan economic,
ecologic si social. Prin urmare, se impune ca aceste
elemente s3 fie incluse printre obiectivele conventiei.
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(8)

(11)

In conformitate cu prevederile conventiei, NEAFC isi
exercitd functiile tindnd seama de cele mai bune dovezi
stiintifice aflate la dispozitia sa. De asemenea, in
realizarea obiectivelor este important si se tind seama
de principiul precautiei, de abordarea ecosistemicd si de
necesitatea de a conserva diversitatea biologicd marina.
Prin urmare, se impune ca NEAFC, in exercitarea func-
tillor sale, si tini seama de elementele mentionate
anterior.

Stabilirea unei proceduri de solutionare a litigiilor in
cadrul conventiei ar trebui si ofere posibilitatea unei
solutiondri rapide a litigiilor, ceea ce ar fi in interesul
Comunitdtii.

Mai mult, o astfel de procedurd ar contribui la
consolidarea si modernizarea organizatiilor regionale de
gestionare a pescuitului, in special NEAFC, asigurand
astfel viabilitatea pe termen lung a pescuitului in
Atlanticul de Nord-Est.

Avand in vedere posibilititile de pescuit de care bene-
ficlazi Comunitatea in temeiul conventiei, este in
interesul Comunitatii sd aprobe modificirile propuse,

DECIDE:

Articolul 1

Prin prezenta, se aprobé, in numele Comunitdtii Europene,
modificdrile la conventie.

Textul modificdrilor la conventie se ataseazd prezentei decizii.

Articolul 2

Presedintele Consiliului este autorizat si numeascd persoana sau
persoanele imputernicite s notifice aprobarea Comunitatii
guvernului depozitar, in conformitate cu articolul 19 alineatul
(3) din conventie (*).

Adoptatd la Bruxelles, 5 martie 2009.

Pentru Consiliu
Presedintele
M. RIMAN

(") Data intrdrii in vigoare a modificdrilor se publicd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene de citre Secretariatul General al Consiliului.
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ANEXA

Conventia privind viitoarea cooperare multilaterald pentru pescuit in Atlanticul de Nord-Est se modificd dupd cum
urmeaza:

1. In preambul, se introduce un al doilea considerent nou, cu urmdtorul text:

,RECUNOSCAND dispozitiile pertinente ale Conventiei Organizatiei Natiunilor Unite privind dreptul mirii din
10 decembrie 1982, ale Acordului din 1995 de punere in aplicare a dispozitiilor Conventiei Organizatiei Natiunilor
Unite privind dreptul marii din 10 decembrie 1982 referitoare la conservarea si gestionarea stocurilor transzonale de
pesti si a stocurilor de pesti mari migratori si ale Acordului din 1993 de promovare a respectdrii masurilor interna-
tionale de conservare si gestionare de citre vasele de pescuit in marea liberd si tinind seama de Codul de conduitd
pentru un pescuit responsabil adoptat cu ocazia celei de a 28-a sesiuni a Conferintei Organizatiei Natiunilor Unite
pentru Alimentatie si Agriculturd din octombrie 1995,”.

. in preambul, al treilea considerent se inlocuieste cu urmdtorul text:

,DORIND sd promoveze conservarea pe termen lung si utilizarea optimd a resurselor halieutice din zona Atlanticului
de Nord-Est, protejand astfel ecosistemele marine in care se giisesc resursele, §i si incurajeze cooperarea si consultarea
la nivel international in ceea ce priveste aceste resurse,”.

. Articolul 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 1

In scopul prezentei conventii se aplici urmitoarele definitii:
1. «zona conventiei» inseamna zonele:

(a) din regiunile oceanelor Atlantic si Arctic si ale mdrilor care tin de acestea situate la nord de 36° latitudine
nordici si intre 42° longitudine vesticd si 51° longitudine esticd, insd excluzand:

— Marea Balticd si stramtorile Belts situate la sud si la est de liniile trasate de la Capul Hasenore la Punctul
Gniben, de la Korshage la Spodsbierg si de la Capul Gilbierg la Kullen; si

— Marea Mediterand si mdrile care tin de aceasta pand la punctul de intersectie a paralelei de 36° latitudine cu
meridianul de 5°36’ longitudine vesticd;

(b) din partea Oceanului Atlantic aflatd la nord de 59° latitudine nordici si intre 44° longitudine vesticd si 42°
longitudine vestica.

2. «resurse halieutice» inseamnd resurse de peste, moluste, crustacee, inclusiv specii sedentare, cu exceptia, in mdsura in
care fac obiectul altor acorduri internationale, a pestilor mari migratori mentionati in lista din anexa I la Conventia
Organizatiei Natiunilor Unite privind dreptul mdarii din 10 decembrie 1982, precum si a stocurilor anadrome;

3. «resurse marine vii» inseamnd toate componentele vii ale ecosistemelor marine;

4. «diversitate biologicd marind» inseamnd varietatea organismelor marine vii si complexele ecologice din care acestea
fac parte; aceasta cuprinde diversitatea din cadrul speciilor, dintre specii si a ecosistemelor.”

4. Articolul 2 se inlocuieste cu urmitorul text:

JArticolul 2

Obiectivul prezentei conventii este de a asigura conservarea pe termen lung si utilizarea optimi a resurselor halieutice
in zona conventiei, generand beneficii durabile pe plan economic, ecologic si social.”

. Articolul 4 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 4

(1)  Comisia isi exercitd functiile in vederea realizdrii obiectivului prevdzut la articolul 2.
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(2)  Atunci cand formuleazd recomanddri in conformitate cu articolul 5 sau 6 din prezenta conventie, Comisia:
(a) garanteazd cid recomanddrile respective se bazeazd pe cele mai cele mai bune dovezi stiintifice disponibile;
(b) aplicd principiul precautiei;

(c) tine seama in mod corespunzitor de impactul pescuitului asupra altor specii si ecosisteme marine, adoptand, daci
este cazul, misuri de conservare §i gestionare menite si acorde atentia cuvenitd necesititii de a reduce la minimum
impactul asupra resurselor marine vii si ecosistemelor marine; si

(d) tine seama in mod corespunzitor de necesitatea de a conserva diversitatea biologicd marind.

(3)  Comisia serveste drept forum de consultare si schimb de informatii cu privire la starea resurselor halieutice din
zona conventiei si la politicile de gestionare, inclusiv cu privire la analiza efectului global al acestor politici asupra
resurselor halieutice si, dupd caz, asupra altor resurse marine vii si ecosisteme marine.”

. La articolele 5, 6, 8, 9, 12, 13, 15, 18 si 20, cuvintele ,jurisdictie de pescuit” se inlocuiesc cu ,jurisdictie”.

. Dupad articolul 18 se introduce un articol cu urmitorul text:

JArticolul 18a

Comisia formuleazd recomandiri cu privire la stabilirea procedurilor de solutionare a litigiilor ndscute in temeiul
prezentei conventii.”




L 184/16

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

16.7.2009

COMISIE

DECIZIA COMISIEI
din 13 iulie 2009

de fixare a valorii maxime a ajutorului acordat pentru depozitarea privatd a uleiului de maisline in
cadrul procedurii de licitatie deschise prin Regulamentul (CE) nr. 542/2009

[notificatd cu numdrul C(2009) 5715]

(Numai textele in limbile francezd, greacd, italiand, portughezi si spaniold sunt autentice)

(2009/551/CE)

COMISIA COMUNIT;\TILOR EUROPENE,
avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 12342007 al Consiliului
din 22 octombrie 2007 de instituire a unei organizdri comune a
pietelor agricole si privind dispozitii specifice referitoare la
anumite produse agricole (,Regulamentul unic OCP”) (!), in
special articolul 43 litera (d) coroborat cu articolul 4,

intrucat:

(1) Regulamentul (CE) nr. 542/2009 al Comisiei din 23 iunie
2009 de deschidere a procedurii de licitatie pentru
ajutorul acordat depozitdrii private a uleiului de
mdsline (3) prevede doud subperioade de licitatie.

() In conformitate cu articolul 13 alineatul (1) din Regula-
mentul (CE) nr. 826/2008 al Comisiei din 20 august
2008 de stabilire a normelor comune de acordare a
ajutorului  pentru depozitarea privatdi a anumitor
produse agricole, (°) Comisia decide, pe baza ofertelor
notificate de statele membre, sd fixeze sau sd nu fixeze
o valoare maximd a ajutorului.

(3)  Pe baza ofertelor depuse ca raspuns la prima invitatie
partiald la licitatie, este necesar si se fixeze o valoare
maximd a ajutorului pentru depozitarea privatd a

JO L 299, 16.11.2007, p. 1.
() JO L 161, 24.6.2009, p. 3.
JO L 223, 21.8.2008, p. 3.

uleiului de mdsline pentru subperioada de licitatie care
se incheie la 6 iulie 2009.

(4)  Mdasurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu
avizul Comitetului de gestionare a organizdrii comune a
pietelor agricole,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Pentru subperioada de licitatie care se incheie la 6 iulie 2009 in
cadrul procedurii de licitatie deschise prin Regulamentul (CE) nr.
5422009, valoarea maximid a ajutorului pentru uleiul de
mdsline este stabilitd in anexa la prezenta decizie.

Articolul 2

Prezenta decizie se adreseazd Republicii Elene, Regatului Spaniei,
Republicii Franceze, Republicii Italiene si Republicii Portugheze.

Adoptatd la Bruxelles, 13 iulie 2009.

Pentru Comisie
Mariann FISCHER BOEL
Membru al Comisiei
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ANEXA
(EUR/tondjzi)
Produsul Valoarea maximi a ajutorului
Ulei de masline extra virgin 1,3
Ulei de masline virgin 1,3
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(Alte acte)

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

COMITETUL MIXT AL SEE

DECIZIA NR. 313/06/COL A AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE A AELS
din 25 octombrie 2006

de modificare pentru a cincizeci si noua oari a normelor de procedurd si de fond in domeniul
ajutorului de stat prin introducerea unui nou capitol, 10.B — Ajutorul de stat pentru promovarea
investitiilor cu capital de risc in intreprinderi mici si mijlocii

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE A AELS (1),

avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European (3),
in special articolele 61-63 si Protocolul 26,

avand in vedere Acordul intre statele AELS privind instituirea
unei Autoritdti de Supraveghere si a unei Curti de Justitie (%), in
special articolul 24 si articolul 5 alineatul (2) litera (b),

avand in vedere articolul 1 din partea I a Protocolului 3 la
Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de
Justitie,

intrucdt, in conformitate cu articolul 24 din Acordul privind
Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie, Autoritatea
pune in aplicare dispozitiile Acordului SEE privind ajutorul de
stat,

intrucat, in conformitate cu articolul 5 alineatul (2) litera (b) din
Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de
Justitie, Autoritatea emite notificdri sau orientdri cu privire la
chestiunile abordate in Acordul SEE, in cazul in care acest acord
sau Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de
Justitie prevede in mod expres aceasta sau in cazul in care
Autoritatea considerd acest lucru ca fiind necesar,

(") Denumitd in continuare ,Autoritatea”.

() Denumit in continuare ,Acordul SEE”.

(}) Denumit in continuare ,Acordul privind Autoritatea de Supraveghere
si Curtea de Justitie”.

reamintind normele de procedurd si de fond in domeniul
ajutorului de stat (¥) adoptate la 19 ianuarie 1994 de Autorita-
te (%),

intrucat, la 19 iulie 2006, Comisia Comunitdtilor Europene
(denumitd in continuare ,Comisia”) a adoptat Orientdrile comu-
nitare privind ajutorul de stat pentru promovarea investitiilor cu
capital de risc in intreprinderile mici §i mijlocii (%),

intrucdt prezenta comunicare are relevantd si pentru Spatiul
Economic European,

intrucat este necesar sd se asigure aplicarea uniforma a normelor
SEE privind ajutorul de stat in intregul Spatiu Economic
European,

intrucat, in conformitate cu punctul II din titlul ,GENERAL” de
la sfarsitul anexei XV la Acordul SEE, Autoritatea urmeazi si
adopte, dupd consultarea Comisiei Europene, acte care sd
corespundi celor adoptate de Comisia Europeand,

(%) Denumite in continuare ,Orientdri privind ajutorul de stat”.

(°) Orientdri privind aplicarea si interpretarea articolelor 61 si 62 din
Acordul SEE si a articolului 1 din Protocolul 3 la Acordul privind
Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie, adoptate si emise
de Autoritatea de Supraveghere a AELS la 19 ianuarie 1994,
publicate in JO L 231, 3.9.1994 si in suplimentul SEE nr. 32,
3.9.1994. Orientdrile au fost modificate ultima datd la 19 aprilie
2006. Denumite in continuare ,Orientdri privind ajutorul de stat”.

(%) JO C 194, 18.8.2006, p. 2.
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dupd consultarea Comisiei Europene,

reamintind faptul cd Autoritatea a consultat statele AELS cu
privire la subiect prin scrisorile cdtre Islanda, Liechtenstein si
Norvegia datate 10 octombrie 2006,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Orientdrile privind ajutorul de stat sunt modificate prin intro-
ducerea unui nou capitol, 10.B, privind ajutor ul de stat pentru
promovarea investitiilor cu capital de risc in intreprinderile mici
si mijlocii. Noul capitol este inclus in anexa la prezenta decizie.

Articolul 2

Statele AELS sunt informate prin intermediul unei scrisori, care
include o copie a prezentei decizii, inclusiv a anexei. Statelor
AELS 1i se cere sd isi notifice acordul in termen de doud luni
privind masurile adecvate propuse, astfel cum au fost previzute
in scrisoare (a se vedea punctele 83-85 din orientdri).

Articolul 3

Comisia este informatd, in conformitate cu litera (d) din
Protocolul 27 la Acordul SEE, prin intermediul unei copii a
prezentei decizii si a anexei.

Articolul 4

Decizia, inclusiv anexa, este publicatd in sectiunea SEE si in
suplimentul SEE ale Jurnalului Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 5

Numai textul in limba englezd al prezentei decizii este autentic.

Adoptatd la Bruxelles, 25 octombrie 2006.

Pentru Autoritatea de Supraveghere a AELS

Bjern T. GRYDELAND
Presedinte

Kristjdn A. STEFANSSON
Membru al Colegiului
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ANEXA

,10B. AJUTORUL DE STAT PENTRU PROMOVAREA INVESTITIILOR CU CAPITAL DE RISC iN INTRE-
PRINDERILE MICI SI MIJLOCII

10B.1. INTRODUCERE
10B.1.1. CAPITALUL DE RISC CA OBIECTIV AL SEE

Capitalul de risc este legat de finantarea din capital propriu a intreprinderilor cu un potential ridicat de dezvoltare
observat pe parcursul stadiilor de dezvoltare timpurie a acestora. Cererea de capital de risc vine de obicei din partea
intreprinderilor cu potential de dezvoltare care nu au acces suficient la pietele de capital, in timp ce oferta de capital
de risc vine din partea investitorilor pregatiti s isi asume riscuri mari in schimbul unei potentiale rentabilitati peste
medie a capitalului propriu investit.

La 19 iulie 2006, Comisia Comunititilor Europene (denumitd in continuare «Comisia») a emis Orientdri comunitare
privind ajutorul de stat pentru promovarea investitiilor cu capital de risc in intreprinderile mici si mijlocii (').

Baza si istoricul noilor orientdri ale Comisiei privind capitalul de risc constau in recunoasterea nivelului insuficient
de capital de risc disponibil pentru afacerile aflate in faza de lansare, inovatoare si tinere. «Planul de actiune pentru
ajutorul de stat — ajutor de stat mai putin si mai bine directionat: Foaie de parcurs pentru reforma privind ajutorul
de stat 2005-2009» (3 («Planul de actiune pentru ajutorul de stat») a fost publicat de Comisie in iunie 2005. Planul
de actiune in domeniul ajutorului de stat a evidentiat importanta imbundatatirii climatului de afaceri si a facilitdrii
lansirii rapide de noi intreprinderi. in acest context, Planul de actiune pentru ajutorul de stat a anuntat revizuirea
Comunicirii privind ajutorul de stat si capitalul de risc (}) pentru a solutiona esecurile pietei care afecteazd furnizarea
de capital de risc intreprinderilor aflate in faza de lansare, precum si intreprinderilor mici si mijlocii tinere,
inovatoare (IMM-uri»), in special prin cresterea flexibilititii normelor incluse in Comunicarea privind ajutorul de
stat si capitalul de risc.

Cu toate cd rolul principal al pietei este de a furniza capital de risc suficient in SEE, existd o «diferentd de capital
propriu» pe piata capitalului de risc, o imperfectiune permanentd a pietei de capital care impiedicid oferta si
intdlneascd cererea la un pret acceptabil pentru ambele parti, ceea ce afecteazi in mod negativ IMM-urile
europene. Diferenta priveste in principal intreprinderile inovatoare de inaltd tehnologie si majoritatea intreprinderilor
tinere cu potential ridicat de dezvoltare. Totusi, poate fi afectatd si o gamd largd de intreprinderi cu ani de activitate
diferiti si din sectoare diferite cu potential de dezvoltare mai redus, care nu pot gisi finantare pentru proiectele lor
de extindere fard capital de risc din exterior.

Existenta unei diferente de capital propriu poate justifica acordarea de ajutor de stat in anumite conditii limitate.
Dacd este directionat in mod adecvat, ajutorul de stat in sprijinul furnizirii de capital de risc poate constitui un
mijloc eficient de atenuare a esecurilor identificate pe piatd in domeniul mentionat si de rentabilitate a capitalului
privat.

Prezentele orientdri inlocuiesc capitolul 10A (%), Ajutorul de stat si capitalul de risc, din Orientdrile Autoritatii
privind ajutorul de stat, stabilind conditiile in care ajutorul de stat care sprijind investitiile cu capital de risc
poate fi considerat compatibil cu Acordul SEE. Orientdrile oferd explicatii privind conditiile in care se acordd
ajutorul de stat in conformitate cu articolul 61 alineatul (1) din Acordul SEE si criteriile pe care le va aplica
Autoritatea in evaluarea compatibilitdtii masurilor cu privire la capitalul de risc in conformitate cu articolul 61
alineatul (3) din Acordul SEE.

10B.1.2. EXPERIENTA IN DOMENIUL AJUTORULUI DE STAT PENTRU CAPITALUL DE RISC

Prezentele orientdri au la bazd Orientdrile comunitare privind ajutorul de stat pentru promovarea investitiilor cu
capital de risc in intreprinderile mici si mijlocii, care au fost elaborate in lumina experientei castigate din aplicarea
Comunicdrii privind ajutorul de stat si capitalul de risc, corespunzitoare Orientdrilor Autoritdtii privind ajutorul de
stat si capitalul de risc (°). Au fost de asemenea luate in considerare comentariile primite de Comisie in cadrul
consultirilor publice dintre statele SEE si actionari cu privire la revizuirea Comunicarii privind ajutorul de stat si
capitalul de risc, la Planul de actiune pentru ajutorul de stat si la Comunicarea privind ajutorul de stat pentru
inovare (°). Experienta Comisiei §i comentariile primite in cadrul consultirilor au demonstrat ci respectiva Comu-
nicare privind ajutorul de stat si capitalul de risc functioneazi in general bine in practicd, dar a reiesit §i nevoia de a
creste flexibilitatea in aplicarea normelor si de a adapta normele astfel incat sd reflecte situatia schimbatd la nivelul
pietei capitalului de risc. In plus, experienta a demonstrat ci nu a fost intotdeauna posibild indeplinirea conditiilor
stabilite iIn Comunicarea privind ajutorul de stat si capitalul de risc pentru unele tipuri de investitii cu capital de risc
din anumite domenii §i, in consecintd, capitalul de risc nu a putut fi sustinut in mod adecvat in aceste cazuri cu
ajutorul de stat. In plus, experienta a demonstrat si o profitabilitate generald scizutd a fondurilor de capital de risc
asistate. Autoritatea este de acord cu punctele de vedere mentionate mai sus.

1) JO C 194, 18.8.2006, p. 2.
%) COM(2005) 107 final — SEC(2005) 795.
%) JO C 235, 21.8.2001, p. 3.
In ceea ce priveste capitolul 10A si aplicarea sa la ajutorul ilegal, a se consulta punctul 82 din prezentul capitol.
%) Capitolul 10A din Orientdrile Autorltapl privind ajutorul de stat.
6 COM(2005) 436 final.
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(11)

(12)

Pentru a remedia aceste probleme, prezentele orientdri adoptd o abordare mai flexibild in anumite situatii pentru a
permite statelor AELS sd isi directioneze mai bine mdsurile privind capitalul de risc in functie de esecul pietei. De
asemenea, acestea stabilesc o abordare economicd rafinatd pentru evaluarea compatibilitatii dintre mdsurile pentru
capitalul de risc si Acordul SEE. In cadrul Orientirilor Autorititii privind ajutorul de stat si capitalul de risc,
evaluarea compatibilititii dintre scheme s-a bazat deja pe o analizd economici relativ sofisticatd, care se concen-
treazd pe dimensiunea esecului pietei respective si pe directionarea mdsurii. Astfel, Orientdrile Autoritdtii privind
ajutorul de stat si capitalul de risc au reflectat deja punctul cheie al unei abordari economice rafinate. Cu toate
acestea, a mai fost necesard o ajustare in ceea ce priveste unele criterii pentru a se asigura cd masurile vizeazd mai
clar esecul pietei respective. In special, noile orientiri contin elemente pentru a se asigura ci deciziile privind
investitiile profesionale in scopul obtinerii profiturilor sunt consolidate pentru a incuraja in continuare investitorii
privati s investeasca impreuni cu statul. In final, s-au depus eforturi pentru a oferi claritate acolo unde experienta in
cazul Comunicirii Comisiei privind ajutorul de stat si capitalul de risc i al Orientdrilor Autorititii privind ajutorul
de stat si capitalul de risc a demonstrat ¢ acest lucru era necesar.

10B.1.3. TESTUL DE ECHILIBRARE PENTRU AJUTORUL DE STAT CARE SPRIJINA INVESTITIILE CU CAPITAL DE
RISC

10B.1.3.1. Planul de actiune in domeniul ajutorului de stat si testul de echilibrare

In cadrul Planului de actiune privind ajutorul de stat, Comisia a subliniat importanta consolidirii unei abordiri
economice a analizei ajutorului de stat. Aceasta este transpusd printr-o echilibrare a posibilelor efecte pozitive ale
mdsurii in atingerea unui obiectiv de interes comun fatd de posibilele efecte negative ale acesteia in ceea ce priveste
denaturarea concurentei si a schimburilor comerciale. Testul de echilibrare, astfel cum apare in Planul de actiune in
domeniul ajutorului de stat, este alcdtuit din trei pasi, din care primii doi se referd la efectele pozitive, iar cel de al
treilea, la efectele negative si la echilibrul obtinut:

1. Vizeazd mdsura de ajutor un obiectiv bine definit de interes comun, cum ar fi cresterea economicd, ocuparea
fortei de muncd, coeziunea si mediul inconjurdtor?

2. Este ajutorul suficient de bine proiectat astfel incat sd realizeze obiectivul de interes comun, cu alte cuvinte,
ajutorul propus se adreseazd esecului pietei sau altui obiectiv?

(i) Este ajutorul de stat un instrument corespunzitor de politica?
(ii) Existd un efect de stimulare, adicd schimba ajutorul comportamentul intreprinderilor si/sau al investitorilor?

(i) Este masura de ajutor proportionald, adicd se poate obtine aceeasi schimbare de comportament cu mai putin
ajutor?

3. Sunt limitate denaturdrile concurentei si efectul asupra schimburilor, astfel incat echilibrul general si fie pozitiv?

Testul de echilibrare este la fel de relevant pentru crearea normelor privind ajutorul de stat si pentru evaluarea
cauzelor care intrd sub incidenta acestora.

10B.1.3.2. Esecurile pietei

Pe baza experientei castigate din aplicarea dispozitiilor privind ajutorul de stat si capitalul de risc, Autoritatea
considerd ¢d nu existd niciun risc general de esec al pietei de capital in SEE. Cu toate acestea, Autoritatea
acceptd cd existd diferente de piatd pentru unele tipuri de investitii in anumite stadii de dezvoltare a intreprinderilor.
Aceste diferente rezultd dintr-o potrivire imperfectd a ofertei cu cererea de capital de risc si se poate descrie in
general ca fiind o diferentd de capital propriu.

Furnizarea de finantare de capital propriu, in special pentru afacerile mai mici, prezintd numeroase provociri atat
pentru investitor, cit si pentru intreprinderea in care se investeste. In ceea ce priveste oferta, investitorul trebuie si
facd o analizd atentd nu numai a oricirei garantii colaterale oferite (ca in cazul unui creditor), ci si a intregii strategii
de afacere pentru a estima posibilititile de a obtine un profit din investitie si riscurile asociate acesteia. De asemenea,
investitorul trebuie sd poati monitoriza punerea corectd in aplicarea strategiei de afacere de citre directorii intre-
prinderii. in cele din urmi, acesta trebuie si planifice si si execute o strategie de retragere, pentru a genera o
rentabilitate adaptatd la risc a investitiei din vanzarea cotei sale de capital propriu la societatea comerciald in care se

face investitia.

In ceea ce priveste cererea, intreprinderea trebuie si inteleagd beneficiile si riscurile asociate cu investitia de capital
extern pentru a continua actiunea si a intocmi planuri solide de afaceri in scopul asigurdrii resurselor si orientarii
necesare. Din cauza diferentei de capital intern sau colateral necesar la obtinerea finantarii pentru plata datoriilor
sifsau a unui istoric solid al creditului, intreprinderea se poate confrunta cu constrangeri de finantare foarte mari. In
plus, aceasta trebuie si impartd controlul cu un investitor extern, care de obicei are influentd asupra deciziilor
intreprinderii, pe langa o parte din capitalul propriu.
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

Prin urmare, potrivirea ofertei cu cererea de capital de risc poate fi ineficientd, astfel incat nivelul de capital de risc
furnizat pe piatd sd fie prea restrans, iar intreprinderile si nu obtind finantare in ciuda faptului c¢d au un model de
afacere valoros si perspective de dezvoltare. Autoritatea considerd cd principala sursd a esecului pietei, relevantd
pentru pietele de capital de risc, care afecteazd in special accesul la capital al IMM-urilor si al intreprinderilor aflate in
stadii incipiente de dezvoltare §i care pot justifica interventia publicd, are legiturd cu informatiile imperfecte sau
asimetrice.

Informatiile imperfecte sau asimetrice pot avea drept rezultat, in special:

(a) Costurile legate de tranzactii si agentie: potentialii investitori se confruntd cu mai multe dificultdti in stringerea
de informatii fiabile cu privire la perspectivele de afacere ale unei IMM sau ale unei noi intreprinderi si, prin
urmare, in monitorizarea si sprijinirea dezvoltdrii intreprinderii. Este cazul, mai ales al proiectelor extrem de
inovatoare sau al celor extrem de riscante. In plus, micile afaceri sunt mai putin atrigitoare pentru fondurile de
investitii datoritd costurilor relativ ridicate pentru evaluarea investitiilor si altor costuri de tranzactie.

=

Aversiunea fatd de riscuri: investitorii pot deveni mai reticenti in furnizarea de capital de risc citre IMM-uri pe
masurd ce furnizarea de capital de risc este supusd informatiilor imperfecte sau asimetrice. Cu alte cuvinte,
informatiile imperfecte sau asimetrice tind si accentueze aversiunea fatd de riscuri.

10B.1.3.3. Caracterul adecvat al instrumentului

Autoritatea considerd cd ajutorul de stat pentru mdasurile privind capitalul de risc poate constitui un instrument
adecvat in limitele si conditiile stabilite in prezentele orientdri. Cu toate acestea, trebuie retinut cd furnizarea de
capital de risc este in mod esential o activitate comerciald care implicd decizii comerciale. In acest context, masurile
structurale mai generale care nu reprezintd ajutor de stat pot, de asemenea, si contribuie la cresterea furnizarii de
capital de risc, cum ar fi promovarea unei culturi antreprenoriale, introducerea unei impozitiri mai neutre a
diferitelor forme de finantare a IMM-urilor (de exemplu, capital propriu nou, profituri si datorii retinute), favorizarea
integrdrii pe piad si reducerea constrangerilor de reglementare, incluzand limitirile asupra investitiilor din partea
unor tipuri de institutii financiare (de exemplu, fondurile de pensie) si procedurile administrative pentru infiintarea
de intreprinderi.

10B.1.3.4. Efectul si nevoia de stimulare

Ajutorul de stat pentru capitalul de risc trebuie sd aibd drept rezultat o crestere netd a disponibilitdtii capitalului de
risc pentru IMM-uri, in special prin sprijinirea investitiilor de citre investitorii privai. Riscul de «greutate proprie» sau
lipsa efectului de stimulare inseamnd ci unele intreprinderi finantate prin mdsuri sustinute public ar fi obtinut
finantare la aceleasi termene, chiar si in absenta ajutorului de stat (retragerea creditului). Existd dovezi ale acestui
fapt, desi ele sunt in mod inevitabil anecdotice. In aceste conditii, resursele publice sunt ineficiente.

Autoritatea considerd cd ajutorul sub forma capitalului de risc care indeplineste conditiile stabilite in prezentele
orientdri asigurd prezenta unui efect de stimulare. Nevoia de a oferi stimuldri depinde de dimensiunea esecului pietei
in legiturd cu diferitele tipuri de mdsuri §i beneficiari. Prin urmare, diferite criterii sunt exprimate sub forma
dimensiunii trangelor de investitii per intreprindere tintd, grad de implicare a investitorilor privati si luarea in
considerare in special a dimensiunii intreprinderii §i a stadiului afacerii finantate.

10B.1.3.5. Proportionalitatea ajutorului

Nevoia de a oferi stimuldri depinde de dimensiunea esecului pietei in legdturd cu diferite tipuri de masuri, beneficiari
si stadiul de dezvoltare al IMM-urilor. O mésurd pentru capitalul de risc este bine proiectatd in cazul in care ajutorul
este necesar in toate elementele sale pentru a crea stimuldrile cu scopul de a furniza capital propriu IMM-urilor in
stadiile de proiect, de lansare si incipiente. Ajutorul de stat este ineficient dacd depiseste ceea ce este necesar pentru
a stimula o mai mare furnizare de capital de risc. Este mai ales extrem de important si existe participare privatd
pentru a se asigura ci ajutorul se limiteaza la minimum, iar investitiile sd obtind profit si sd fie gestionate pe o baza
comerciald.

10B.1.3.6. Efecte negative si echilibrul general

Acordul SEE impune ca Autoritatea si controleze ajutorul de stat acordat de statele AELS. Acesta este motivul
pentru care Autoritatea trebuie si fie vigilentd pentru a se asigura ¢ masurile au un obiectiv corect si pentru a evita
denaturiri grave ale concurentei. In momentul adoptirii deciziei, fie cd acordarea de fonduri publice pentru masuri
proiectate si promoveze capitalul de risc este compatibild cu Acordul SEE, Autoritatea va cduta si limiteze atat cat
este posibil urmdtoarele categorii de risc:

(a) riscul de «retragere a creditului». Prezenta masurilor sustinute public pot descuraja alti potentiali investitori si
furnizeze capital. Pe termen lung, acest lucru ar putea continua si descurajeze in continuare investitia privatd in
IMM-urile tinere §i ar opri astfel extinderea diferentei de capital propriu, crednd in acelasi timp nevoia unei
finangari publice suplimentare;



16.7.2009

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 184/23

(b) riscul ca avantajele pentru investitori si/sau fondurile de investitii sd creeze o denaturare nejustificatd a
concurentei pe piata capitalului speculativ fatd de concurentii care nu primesc aceleasi avantaje;

(c) riscul ca o supraofertd de capital public de risc pentru intreprinderile tintd care nu este investitd conform unei
logici comerciale ar putea si ajute intreprinderile ineficiente si rdmand la suprafatd si ar putea si cauzeze o
inflatie artificiald a estimdrilor lor, fiind cu atit mai putin atrdgitoare pentru ca investitorii privati si furnizeze
capital de risc acestor intreprinderi.

10B.1.4. ABORDAREA CONTROLULUI PRIVIND AJUTORUL DE STAT IN DOMENIUL CAPITALULUI DE RISC

(19) Furnizarea de finantare cu capital de risc pentru intreprinderi nu poate fi asociatd cu conceptul traditional de «costuri

eligibile» utilizat pentru controlul ajutorului de stat, care se bazeazd pe anumite costuri specificate pentru care este
permis ajutorul, si cu stabilirea de intensititi maxime de ajutor. Diversitatea modelelor posibile pentru mésurile cu
privire la capitalul de risc create de statele AELS inseamnd si cd Autoritatea nu se afld in pozitia de a defini criterii
rigide prin care si hotdrascd dacd astfel de masuri sunt compatibile cu functionarea Acordului SEE. Evaluarea
capitalului de risc implicd prin urmare pornirea de la modul traditional in care se realizeazd controlul ajutorului
de stat.

(20) Cu toate acestea, Orientdrile Autoritatii privind ajutorul de stat si capitalul de risc au dovedit ¢ functioneaza bine in

practicd in domeniul capitalului de risc, iar Autoritatea a hotdrdt si le continue i sd asigure astfel continuitatea
aborddrii mentionate in comunicare si orientiri.

10B.2. DOMENIUL DE APLICARE SI DEFINITII
10B.2.1. DOMENIUL DE APLICARE

(21) Prezentele orientdri se aplici numai schemelor pentru capitalul de risc care au drept obiectiv IMM-urile. Scopul lor

nu este si reprezinte baza legald pentru declararea unei mdsuri ad hoc care furnizeaza capital unei intreprinderi
individuale compatibile cu functionarea Acordului SEE.

(22) Nimic din aceste orientdri nu trebuie interpretat ca punand in discutie compatibilitatea masurilor pentru ajutorul de

stat care respectd criteriile stabilite in oricare alte orientdri, cadre sau regulamente adoptate de Autoritate.

(23) Autoritatea va acorda o atentie speciald nevoii de a preveni utilizarea acestor orientdri in scopul eluddrii de la

principiile stabilite in cadrele, orientdrile si regulamentele existente.

(24) Masurile pentru capitalul de risc trebuie sd excludd in mod specific furnizarea de ajutor pentru intreprinderile:

(a) aflate in dificultate, in sensul Orientarilor Autorititii privind ajutorul pentru salvarea si restructurarea intreprin-
derilor aflate in dificultate (");

(b) din domeniul constructiei de nave (?), industriei carbunelui (°) si otelului (¥).

(25) Prezentele orientdri nu se aplicd ajutorului pentru activitdtile de export, si anume ajutorul legat in mod direct de

cantitdtile exportate, de stabilirea si functionarea unei retele de distributie sau de alte cheltuieli curente legate de
activitatea de export, precum si ajutorul conditionat de preferinta pentru utilizarea bunurilor casnice fatd de bunurile
din import.

10B.2.2. DEFINITII

(26) n sensul acestor orientiri se aplici urmatoarele definitii:

(a) «capital propriu» inseamnd detinerea de participatii intr-o intreprindere, reprezentatd de actiunile emise citre
investitori;

(b) «capital privat» inseamna investitia de capital privat (opus celui public) in intreprinderi care nu sunt cotate la
bursa de valori, inclusiv capitalul speculativ, capitalul de inlocuire si capitalul de preluare;

Capitolul 16 din Orientdrile Autoritatii privind ajutorul de stat.

In sensul prezentelor orientdri, se aplicd definitiile previzute in orientdrile privind ajutorul de stat pentru construirea de nave, capitolul
24B din Orientdrile Autoritdtii privind ajutorul de stat.

In sensul prezentelor orientiri, «cirbune» are sensul de cirbune de categoria A si B cu grad ridicat, mediu si scizut conform sistemului
international de codificare pentru cirbune previzut de Comisia Economicd a Natiunilor Unite pentru Europa.

in sensul prezentelor orientri, se aplici definitia previzutd in anexa I din Orientarile privind ajutorul regional la nivel national pentru
perioada 2007-2013, capitolul 25B din Orientdrile Autoritatii privind ajutorul de stat.
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dnstrumente pentru investitiile de capital privat» Inseamnd instrumente a ciror rentabilitate pentru degindtor
(investitor/creditor) se bazeazd predominant pe profiturile sau pierderile intreprinderii tintd de bazd si nu sunt
asigurate in eventualitatea unei nerambursdri. Aceastd definitie se bazeazd pe o abordare mai mult de fond,
decat de formi;

«titluri de creantd pentru investitii» inseamnd imprumuturi sau alte instrumente de finantare care furnizeazd
creditoruluifinvestitorului o componentd predominantd de remunerare minima fixa i care sunt cel putin partial
asigurate. Aceastd definitie se bazeazd pe o abordare mai mult de fond, decit de forma;

«capital initial» inseamnd finantarea oferitd pentru a studia, analiza si dezvolta un concept initial, precedand faza
de lansare;

«capital de infiintare» inseamnd finantare pentru societitile comerciale care nu si-au vindut produsul sau
serviciile in mod comercial si nu genereazd inci profit pentru dezvoltarea produsului si lansarea initiald pe piatd;

«capital din prima etapd» inseamna capital initial si de infiintare;

«capital de extindere» inseamna finantare pentru dezvoltarea si extinderea unei intreprinderi care este posibil sau
nu sd aibd echivalentd intre costuri si venituri sau s facd in mod profitabil comert, in scopul cresterii capacitatii
de productie, dezvoltarii pietei sau a produselor sau aproviziondrii cu capital de lucru suplimentar;

«capital speculativ» inseamnd investitie in intreprinderi necotate de fondurile de investitii (fonduri de capital
speculativ) care, comportandu-se in calitate de comitenti, gestioneaza banii individuali, institutionali sau interni
si include finantarea intreprinderii in faza de lansare si de dezvoltare, insd nu si finantarea de inlocuire si
capitalul de preluare;

«capital de inlocuire» inseamnd cumpdrarea de actiuni existente intr-o intreprindere de la o altd organizatie de
investitii de capital privat sau de la alt (alti) actionar(i). Capitalul de inlocuire este numit si achizitie secundarg;

«capital de risc» inseamnd finantarea din capital propriu si cvasicapital privat pentru intreprinderile aflate in
cursul etapelor de dezvoltare timpurie (initiald, infiintare si extindere), incluzand investitiile informale din partea
unor business angels, capitalul speculativ si pietele alternative ale titlurilor de valoare specializate in IMM-uri,
inclusiv intreprinderi foarte dezvoltate (denumite in continuare mijloace de investitii);

«amdsuri pentru capitalul de risc» inseamnd sisteme pentru a furniza sau promova ajutorul sub forma capitalului
de risc;

«Oferta Publicd Initiald» (<OPI») inseamnd procesul de lansare a emisiunii sau distributiei pentru prima datd a
actiunilor unei intreprinderi citre public;

«dnvestitie de continuare» inseamnd investitie suplimentard intr-o intreprindere ulterior unei investitii initiale;

«preluarea intreprinderii» inseamnd cumpdrarea a cel putin un procent de control din capitalul propriu al unei
intreprinderi de la actionarii actuali in vederea preludrii activelor §i operatiunilor acesteia prin negociere sau
cerere de ofertd;

«strategie de iesire» inseamnd strategia pentru lichidarea participatiilor printr-un fond de capital speculativ sau
capital privat conform unui plan de atingere a unei rentabilititi maxime, inclusiv vanzarea comerciald, amor-
tizarea, rambursarea actiunilor/imprumuturilor preferentiale, vanzarea citre un alt capital speculativ, citre o
institutie financiard si prin ofertd publicd (inclusiv Ofertele publice initiale de vanzare);

dntreprinderi mici i mijlocii» (IMM-uri») inseamna «intreprinderi mici si mijlocii» in sensul Regulamentului (CE)
nr. 70/2001 al Comisiei din 12 ianuarie 2001 privind aplicarea articolelor 87 si 88 din Tratatul CE ajutorului
de stat pentru intreprinderile mici si mijlocii (') sau orice regulament care inlocuieste regulamentul mentionat;

dntreprindere sau intreprindere tintd» inseamnd intreprinderea sau societatea comerciald in care un investitor
sau un fond de investitii intentioneaza sd investeascd;

() JO L 10, 13.1.2001, p. 33. Regulament modificat ultima datd prin Regulamentul (CE) nr. 1040/2006 (JO L 187, 8.7.2006, p. 8).
Incorporat in anexa XV punctul 1f din Acordul SEE prin Decizia nr. 80/2002 a Comitetului mixt.
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(s) «business angels» inseamnd persoane private instdrite care investesc direct in afaceri tinere noi si in dezvoltare
necotate (finantare initiald), oferindu-le consiliere, de obicei in schimbul unei cote de capital din afacere, dar care
pot oferi de asemenea finantare pe termen lung;

(t) «zone asistate» inseamnd regiuni care intrd sub incidenta derogdrilor continute in articolul 61 alineatul (3) litera
(a) sau (c) din Acordul SEE.

10B.3. APLICABILITATEA ARTICOLULUI 61 ALINEATUL (1) IN DOMENIUL CAPITALULUI DE RISC
10B.3.1. TEXTE APLICABILE LA NIVEL GENERAL

(27) Existd deja numeroase texte publicate de Autoritate care analizeazd daci mdsurile individuale intrd sub incidenta
definitiei ajutorului de stat si care dintre acestea pot fi relevante in ceea ce priveste masurile pentru capitalul de risc.
Acestea includ orientdrile Autoritdtii privind proprietitile publice ale autoritdtilor ('), Orientdrile Autoritatii privind
aplicarea normelor referitoare la ajutorul de stat la masurile legate de impozitarea directd a afacerilor (%) si Orientarile
Autoritdtii privind garantiile de stat (°). Autoritatea va continua si aplice aceste texte atunci cind se evalueazd dacd
mdsurile de capital de risc constituie ajutor de stat.

10B.3.2. PREZENTA AJUTORULUI LA TREI NIVELURI

(28) Masurile pentru capitalul de risc implicd adesea constructii complexe proiectate si promoveze capitalul de risc,
deoarece autoritdtile publice creeazd stimuldri pentru o serie de operatori economici (investitorii) cu scopul de a oferi
finantare unei alte serii (IMM-urile tint3). In functie de forma masurii si chiar dacd intentia autorititilor publice poate
fi doar de a oferi beneficii grupului din urmd, intreprinderile aflate la oricare nivel sau la ambele niveluri pot
beneficia de ajutorul de stat. Mai mult decat atat, in majoritatea cazurilor masura oferd crearea unui fond sau a altui
mijloc de investitii cu existentd separatd de cea a investitorilor i intreprinderilor in care se realizeazd investitia. De
asemenea, este necesar in astfel de cazuri sd se analizeze daci fondul sau mijlocul poate fi considerat o intreprindere
care beneficiazd de ajutor de stat.

(29) In acest context, se considerd ca finantarea cu resurse care nu sunt resurse de stat in sensul articolului 61 alineatul
(1) din Acordul SEE este furnizatd de investitori privati. Este, in special, cazul finantdrilor din partea Bincii Europene
de Investitii si a Fondului European de Investitii.

(30) Autoritatea va lua in considerare urmitorii factori specifici pentru a decide dacd ajutorul de stat este prezent la
fiecare dintre diferitele niveluri (¥).

(31) Ajutor pentru investitori. Atunci cand o mdsurd permite investitorilor privati si facd investitii de capital propriu
sau de cvasicapital intr-o intreprindere sau o serie de intreprinderi in termeni mai favorabili decét investitorii publici
sau decat dacd ar fi intreprins astfel de investitii in absenta mdasurii, atunci se va considera cd investitorii privati
respectivi primesc un avantaj. Un astfel de avantaj poate imbrica diferite forme, astfel cum s-a specificat in sectiunea
10B.4.2 din prezentele orientdri. Situatia rimane aceeasi chiar dacd investitorul privat este convins prin masura
respectiva sd ofere un avantaj societitii comerciale sau intreprinderilor in cauza. Din contrd, Autoritatea va considera
investitia efectuatd pari passu intre investitorii publici si privati, fird a reprezenta astfel ajutor de stat, atunci cand
termenii sdi ar fi acceptabili pentru un operator economic obisnuit intr-o economie de piatd in absenta oricarei
interventii din partea statului. Acest lucru se poate intdmpla doar daci investitorii publici si privati isi asuma aceleasi
riscuri §i recompense in crestere sau scidere si detin acelasi nivel de subordonare, in mod normal acolo unde cel
putin 50 % din finantarea mdsurii este furnizatd de investitori privati care sunt independenti de societdtile comerciale
in care investesc.

(32) Ajutor pentru un fond de investitii, mijloc de investitie si/sau gestionarul sdu. In general, Autoritatea considera
cd un fond de investitii sau un mijloc de investitii reprezintd un mijloc intermediar pentru transferul de ajutor citre
investitori si/sau intreprinderile in care se face investitia, si nu un beneficiar in sine al ajutorului. Cu toate acestea,
mdsuri de tipul celor fiscale sau care implicd transferuri directe in favoarea unui mijloc de investitii sau a unui fond
existent cu investitori numerosi si diversi avand caracterul unei intreprinderi independente poate constitui ajutor
daci investitia nu se face in termenii acceptabili pentru un operator economic obisnuit intr-o economie de piata si
de aceea nu oferd niciun avantaj pentru beneficiar. Mai mult decat atat, se va considera existent ajutorul pentru
gestionarii fondului sau compania de gestionare dacd remuneratia acestora nu reflectd in totalitate remuneratia
actuald pe piatd in situatii comparabile. Pe de altd parte, se presupune ci nu existd ajutor dacd gestionarii sau
compania de gestionare sunt alesi printr-o procedurd de ofertd publici deschis3, transparentd si reald sau dacd acestia
nu primesc alte avantaje acordate de stat.

') Capitolul 19 din Orientdrile Autorititii privind ajutorul de stat.

()

(3) Capitolul 17.B din Orientdrile Autoritatii privind ajutorul de stat.

(%) Capitolul 17 din Orientarile Autorititii privind ajutorul de stat.

(% Ar trebui observat totusi cd garantiile acordate de stat in favoarea investitiilor in capital de risc au un grad de probabilitate mai mare
pentru a include un element de ajutor pentru investitor decat garantiile traditionale pentru imprumuturi care sunt in mod obisnuit
considerate drept ajutor pentru debitor, si nu pentru creditor.
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(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(39)

Ajutor pentru intreprinderile in care se fac investitii. Atunci cand existd ajutor in special la nivelul investitorilor,
al mijlocului de investitii sau al fondului de investitii, Autoritatea va considera in mod obisnuit cd acesta a trecut cel
putin partial la intreprinderile tintd si este astfel prezent la nivelul acestora. Acesta este cazul chiar si acolo unde
deciziile privind investitia sunt luate de citre gestionarii fondului dintr-o logicd pur comerciald.

in cazurile in care investitia se face in termeni acceptabili pentru un investitor privat intr-o economie de piatd in
absenta oricdrei interventii din partea statului, intreprinderile in care se face investitia nu vor fi considerate drept
beneficiari ai ajutorului. In acest scop, Autoritatea va analiza daci astfel de decizii privind investitiile sunt exclusiv
profitabile si au legiturd cu un plan de afaceri si proiectii rezonabile, precum si cu o strategie realistd si clard de
iesire. De mare importantd va fi de asemenea alegerea si mandatul investitiilor gestionarului de fond sau ale
companiei de gestionare, precum si procentul si gradul de implicare al investitorilor privati.

10B.3.3. VALORI DE MINIMIS

Atunci cand intreaga finantare sub forma capitalului de risc furnizat beneficiarilor este de minimis in sensul Regu-
lamentului (CE) nr. 69/2001 al Comisiei din 12 ianuarie 2001 privind aplicarea articolelor 87 si 88 din Tratatul CE
privind ajutoarele de minimis (1), atunci se considerd ci aceasta nu intrd sub incidenta articolului 61 alineatul (1) din
Acordul SEE. In cadrul misurilor pentru capitalul de risc, aplicarea normei de minimis este mai complicatd datoritd
dificultatilor aparute in calcularea ajutorului si datoritd faptului ¢d mésurile pot oferi ajutor nu numai intreprinderilor
tintd, ci si altor investitori. Acolo unde aceste dificultiti pot fi depdsite, totusi, norma de minimis rimane aplicabil.
Prin urmare, daci un sistem furnizeaza capital public fiecdrei intreprinderi doar pand la pragul relevant de minimis pe
parcursul unei perioade de trei ani, atunci cu sigurantd orice ajutor pentru aceste intreprinderi si/sau investitori se
incadreazd in limitele prescrise.

10B.4. EVALUAREA COMPATIBILITATII AJUTORULUI PENTRU CAPITALUL DE RISC CONFORM ARTICOLULUI
61 ALINEATUL (3) LITERA (C) DIN ACORDUL SEE

10B.4.1. PRINCIPII GENERALE

Articolul 61 alineatul (3) litera (c) din Acordul SEE prevede ci ajutorul pentru facilitarea dezvoltirii unor activitati
economice poate fi considerat compatibil cu functionarea Acordului SEE acolo unde un astfel de ajutor nu afecteaza
in mod negativ conditiile comerciale intr-o misura contrard interesului comun. in baza testului de echilibrare stabilit
in sectiunea 10B.1.3, Autoritatea va declara compatibild o masurd de capital de risc doar in cazul in care ajunge la
concluzia ¢d masura de ajutor conduce la o furnizare crescutd de capital de risc fard sd afecteze in mod negativ
conditiile comerciale, intr-o masurd contrard interesului comun. Aceastd sectiune stabileste o serie de conditii prin
care Autoritatea va considera cd ajutorul sub forma capitalului de risc este compatibil cu articolul 61 alineatul (3)
litera (c) din Acordul SEE.

Atunci cind Autoritatea se afld in posesia unei notificiri complete care demonstreazd ci se respectd toate conditiile
stabilite in aceastd sectiune, aceasta va incerca si facd o evaluare rapidd a ajutorului in limitele de timp previzute de
Protocolul 3 la Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie privind functiile si competentele
Autoritdtii de Supraveghere a AELS in domeniul ajutorului de stat. Pentru anumite tipuri de mdsuri care nu
indeplinesc toate conditiile previazute in aceastd sectiune, Autoritatea va intreprinde o evaluare mai detaliatd a
mdsurii pentru capitalul de risc, astfel cum s-a stabilit in detaliu in sectiunea 10B.5.

Atunci cand existd ajutor la nivelul intreprinderilor tintd, iar furnizarea de capital de risc este legatd de costurile
eligibile pentru ajutor previzute de alt regulament sau cadru sau de alte orientdri, textul respectiv se poate aplica
pentru a aprecia dacd ajutorul este compatibil cu functionarea Acordului SEE.

10B.4.2. FORMA AJUTORULUI

Alegerea formei unei misuri de ajutor depinde in general de statul AELS, iar aceasta se aplicd in mod egal masurilor
privind capitalul de risc. Cu toate acestea, evaluarea unor astfel de masuri de citre Autoritate va urmdri daca acestea
incurajeazd investitorii de piatd si furnizeze capital de risc intreprinderilor {intd si pot avea drept rezultat decizii
privind investitiile adoptate pe o bazd comerciald (si anume generatoare de profit), astfel cum s-a explicat in
sectiunea urmadtoare 10B.4.3.

Autoritatea considerd cid tipurile de mdsuri capabile s ducd la acest rezultat includ urmatoarele:

(a) constituirea fondurilor de investitii (fonduri de capital speculativ») in care statul este partener, investitor sau
participant, chiar dacd in termeni mai putin avantajosi decat alfi investitori;

(b) garantii acordate investitorilor de capital de risc sau fondurilor de capital speculativ pentru un procent din
pierderile de investitii sau garantii pentru imprumuturi citre investitori/fonduri pentru investitii de capital de risc,
cu conditia ca acoperirea publicd pentru potentialele pierderi si nu depdseasci 50 % din valoarea nominald a
investitiei garantate;

(1) JO L 10, 13.1.2001, p. 30. Incorporat in anexa XV punctul le din Acordul SEE prin Decizia nr. 88/2002 a Comitetului mixt.



16.7.2009

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 18427

(41)

(42)

(43)

(44)

(46)

(¢) alte instrumente financiare in favoarea investitorilor de capital sau a fondurilor de capital speculativ pentru a
furniza capital suplimentar pentru investitii;

(d) stimulente fiscale pentru fondurile de investitii si/sau gestionarii lor sau pentru investitori cu scopul de a face
investitii de capital de risc.

10B.4.3. CONDITII DE COMPATIBILITATE

Existd numerosi indicatori relevanti pentru a se asigura ci efectul de stimulare i nevoia de ajutor existd intr-o
oarecare masurd privind capitalul de risc, astfel cum s-a stabilit in sectiunea 10B.1.3.4. Rationamentul este acela cd
ajutorul de stat trebuie si vizeze un anume esec specific al pietei pentru existenta ciruia sunt suficiente dovezi. In
acest scop, prezentele orientdri stipuleaza praguri specifice de sigurantd referitoare la transele de investitii in IMM-uri
tintd in fazele timpurii ale activititii economice. Mai mult decat atat, este esential ca investitiile pe bazd de ajutor
pentru IMM-urile tintd si aducd profit si si fie gestionate pe baze comerciale, astfel incat ajutorul si fie limitat la
minimul necesar. Autoritatea va considera ¢ efectul de stimulare, nevoia si proportionalitatea ajutorului sunt
prezente intr-o masurd pentru capitalul de risc si cd balanta totald este pozitivd atunci cind sunt indeplinite
toate conditiile de mai jos.

Masurile care implicd mai ales mijloace de investitii vor fi evaluate in sectiunea 10B.5 a prezentelor orientdri, si nu
conform conditiilor din aceastd sectiune.

10B.4.3.1. Nivelul maxim al transelor de investitii

Misura pentru capitalul de risc trebuie s ofere transe de finantare, fie in intregime, fie partial finantate prin ajutorul
de stat, fird si depdseascd 1,5 milioane euro per IMM tintd pe parcursul fiecirei perioade de doudsprezece luni.

10B.4.3.2. Restrictii pentru finantarea initiald, de lansare si de extindere

Misura pentru capitalul de risc trebuie restransd cu scopul de a oferi finantare pand la faza de dezvoltare pentru
intreprinderile mici sau pentru cele mijlocii situate in zonele asistate. Aceasta trebuie restransi pentru a oferi
finantare pand la etapa de lansare pentru intreprinderile mijlocii situate in zone neasistate.

10B.4.3.3. Prevalenta instrumentelor de investitii de capital propriu si cvasicapital propriu

Misura cu privire la capitalul de risc trebuie sd furnizeze cel putin 70 % din bugetul sdu total sub forma instru-
mentelor de investitii de capital propriu si cvasicapital propriu in IMM-uri tintd. Pentru a evalua natura unor astfel de
instrumente, Autoritatea va avea in vedere importanta economicd a instrumentului, si nu denumirea sa si calificarea
atribuitd acestuia de citre investitori. In special, Autoritatea va lua in considerare gradul de risc in intreprinderea
tintd suportat de investitor, posibile pierderi suportate de investitor, predominarea remuneratiei in functie de profit
versus remuneratia fixa si nivelul de subordonare al investitorului in eventualitatea unui faliment al intreprinderii. De
asemenea, Autoritatea poate s ia in considerare tratamentul aplicabil instrumentului de investitii conform normelor
juridice interne, de reglementare, financiare si contabile predominante, in cazul in care acestea sunt consecvente si
relevante pentru calificare.

10B.4.3.4. Participare din partea investitorilor privati

Cel putin 50 % din finantarea investitiilor realizate conform masurii privind capitalul de risc trebuie si fie furnizatd
de investitori privati sau cel putin 30 %, in cazul masurilor care vizeazd IMM-urile aflate in zonele asistate.

10B.4.3.5. Caracterul profitabil al deciziilor privind investitiile

Misura privind capitalul de risc trebuie sd asigure ¢ deciziile de a investi in intreprinderi {intd sunt profitabile. Este
cazul atunci cand motivatia de a face investitia se bazeazd pe perspectivele unui posibil profit semnificativ §i pe
asistenta constantd a intreprinderilor tintd in acest scop. Se considerd ci acest criteriu este respectat in cazul in care
sunt indeplinite urmitoarele conditii:

(a) masurile presupun implicarea semnificativd a investitorilor privati, astfel cum s-a descris in sectiunea 10B.4.3.4,
oferind investitii pe bazd comerciald (adicd doar pentru profit) in mod direct sau indirect in capitalul propriu al
intreprinderilor tintd; i

existd un plan de afaceri pentru fiecare investitie, care cuprinde detalii despre produs, vanzdri si dezvoltarea
td un plan de af: pentru f] tif prinde detalii despre prod anzdri si dezvolt
profitabilititii, precum si stabilirea viabilititii ex ante a proiectului; si

(c) existd o strategie de iesire clard si realistd pentru fiecare investitie.
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10B.4.3.6. Gestionarea comerciald

Gestionarea unei masuri privind capitalul de risc sau a unui fond trebuie si se realizeze pe o bazd comerciald. Echipa
de gestionare trebuie sd se comporte ca o echipd de gestionari din sectorul privat, urmirind si optimizeze
rentabilitatea pentru investitorii lor. Se considerd cd acest criteriu este prezent atunci cind sunt indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) existd un acord intre un gestionar profesionist al fondului sau o intreprindere de gestionare si participantii la
fond, cu conditia ca remuneraia gestionarului sa fie in legiturd cu performanta si stabilirea obiectivelor fondului
si sincronizarea propusd a investitiilor; i

(b) investitorii privati pe piatd sunt reprezentati in luarea deciziilor, de exemplu printr-un comitet al investitorilor
sau un comitet consultativ; si

(c) cele mai bune practici si supravegherea de reglementare se aplicd gestiondrii de fonduri.

10B.4.3.7. Concentrarea sectoriald

fn mdsura in care multe fonduri din sectorul privat se concentreazi pe tehnologiile inovatoare specifice sau chiar pe
sectoare (cum ar fi sindtatea, tehnologia informatiilor, biotehnologia), Autoritatea poate accepta o concentrare
sectoriald pe mdsurile cu privire la capitalul de risc, cu conditia ca mdsura sd intre sub incidenta prezentelor
orientdri, astfel cum s-a stabilit in sectiunea 10B.2.1.

10B.5. COMPATIBILITATEA MASURILOR DE AJUTOR PENTRU CAPITALUL DE RISC SUPUSE UNEI ANALIZE
DETALIATE

Aceastd sectiune se aplicd masurilor cu privire la capitalul de risc care nu indeplinesc toate conditiile previzute in
sectiunea 10B.4. Este nevoie in cazul acestor misuri de o analizd mai detaliatd privind compatibilitatea, bazatd pe
testul de echilibrare subliniat in sectiunea 10B.1.3, datoritd nevoii de a se asigura vizarea esecului relevant al pietei,
precum si datoritd riscurilor mai mari de retragere a creditului potential al investitorilor privati si de denaturare a
concurentei.

Analiza compatibilititii dintre masuri si functionarea Acordului SEE se va baza pe numeroase elemente pozitive si
negative. Niciun singur element nu este determinant i niciun set de elemente nu poate considerat ca fiind suficient
in sine pentru a asigura compatibilitatea. In unele cazuri, aplicabilitatea acestora si ponderea lor poate depinde de
forma masurii.

Statele AELS vor fi obligate si furnizeze toate elementele si dovezile pe care ele le considerd necesare pentru
evaluarea unei mdsuri. Nivelul dovezilor solicitate si evaluarea din partea Autoritdtii vor depinde de caracteristicile
fiecdrui caz si vor fi proportionale cu nivelul de esec al pietei solutionat si cu riscul de retragere a creditului pentru
investitia privata.

10B.5.1. MASURI DE AJUTOR SUPUSE UNEI EVALUARI DETALIATE

Urmdtoarele tipuri de mdsuri privind capitalul de risc care nu respectd una sau mai multe conditii stabilite in
sectiunea 10B.4 vor fi supuse unei evaludri mai detaliate, datd fiind dovada mai putin evidentd a unui esec al pietei si
potentialul mai ridicat de retragere a creditului pentru investitia privatd si/sau denaturarea concurentei.

(a) Masurile care oferd transe de investitii dincolo de pragul de sigurantd de 1,5 milioane euro per IMM tintd pentru
fiecare perioadd de doudsprezece luni

Autoritatea cunoaste fluctuatia constantd a pietei de capital de risc si a diferentei de capital propriu de-a lungul
timpului, precum si de gradul diferit in care sunt afectate intreprinderile de esecul pietei in functie de marimea lor,
de stadiul de dezvoltare si de sectorul lor economic. De aceea, Autoritatea este pregdtitd si aibd in vedere declararea
mdsurilor cu privire la capitalul de risc care oferd transe de investitii ce depdsesc pragul de 1,5 milioane euro pe
fiecare intreprindere anual drept compatibile cu functionarea Acordului SEE, cu conditia si se prezinte dovada
necesard a esecului pietelor.

(b) Misuri care oferd finantare pentru stadiul de extindere a intreprinderilor mijlocii din zonele neasistate

Autoritatea recunoaste ci este posibil ca anumite intreprinderi mijlocii din zonele neasistate sd nu aibd acces
suficient la capitalul de risc chiar in stadiul lor de extindere, in ciuda disponibilititii finantdrilor pentru intreprin-
derile cu o cifrd de afaceri semnificativd sifsau sold total. De aceea, Autoritatea este gata si ia in considerare
declararea mdisurilor care acoperd partial stadiul de extindere al intreprinderilor mijlocii drept compatibile cu
functionarea Acordului SEE in anumite cazuri, cu conditia si se prezinte dovezile necesare.
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(c) Mésuri care asigurd investitii ulterioare in societdtile comerciale {intd care au primit deja aporturi de capital pe
bazd de ajutor pentru a finanta rundele ulterioare de finantare, chiar dincolo de pragurile generale de sigurantd si
finantare pentru dezvoltarea timpurie a intreprinderilor

Autoritatea recunoaste importanta investitiilor ulterioare in intreprinderi tintd care au primit deja aporturi de capital
pe bazd de ajutor in fazele lor de inceput pentru a finanta rundele de finantare dincolo de transele maxime de
investitii sigure si de finantarea intreprinderilor pentru dezvoltarea lor timpurie pand la iesirea din investitiile initiale.
Acest lucru poate fi necesar pentru a evita diluarea participdrii publice la aceste runde de finantare, asigurdnd in
acelasi timp continuitatea finantirii pentru intreprinderile tintd, astfel incat atat investitorii publici, cat si cei privati
pot beneficia pe deplin de investitiile riscante. in aceste conditii si avand in vedere aspectele specifice ale sectorului si
intreprinderilor tintd, Autoritatea este pregdtitd sd ia in considerare declararea investitiei ulterioare ca fiind compa-
tibild cu functionarea Acordului SEE, cu conditia ca valoarea acestor investitii sd corespundi cu investitia initiald si
cu dimensiunea fondului.

(d) Masuri care furnizeazi participare din partea investitorilor privati sub 50 % in zone neasistate sau sub 30 % in
zone asistate

In cadrul SEE, nivelul de dezvoltare al pietei de capital de risc privat variazd semnificativ in diferite state din SEE. In
unele cazuri, poate fi dificild gisirea de investitori privai si, de aceea, Autoritatea este pregatitd sd ia in considerare
declararea masurilor cu participare privatd sub pragurile previzute in sectiunea 10B.4.3.4 ca fiind compatibile cu
functionarea Acordului SEE, dacd statele AELS prezintd dovezile necesare. Aceastd problemd poate fi chiar mai mare
in cazul masurilor cu privire la capitalul de risc care vizeazi IMM-urile din zonele asistate. In aceste cazuri, ar putea
exista un deficit suplimentar de capital disponibil pentru acestea, datd fiind amplasarea lor in zone indepirtate de
centrele de capital speculativ, densitatea scdzutd a populatiei si aversiunea mare a investitorilor privati fatd de
riscurile ridicate existente. Aceste IMM-uri pot fi afectate si de aspectele legate de cerere, cum ar fi dificultatea de
a alcatui o propunere de afaceri viabild §i pregatitd pentru investitii, o culturd mai limitatd a capitalului propriu si
atitudinea rezervatd fatd de pierderea controlului de gestiune ca rezultat al interventiei capitalului speculativ.

(¢) Masuri care oferd capital initial intreprinderilor mici care pot anticipa (i) o participare mai redusi sau niciun fel
de participare din partea investitorilor privati si/sau (ii) predominarea titlurilor de creantd pentru investitii in
detrimentul capitalului propriu si cvasicapitalului propriu

Esecurile pietei care afecteazd intreprinderile in etapa lor initiald sunt mai pronuntate din cauza gradului ridicat de
risc implicat de posibila investitie si a nevoii de a urmiri indeaproape antreprenorul in aceastd fazd cruciald. Aceasta
se reflectd de asemenea in reticenta si aproape absenta investitorilor privati in furnizarea de capital initial, ceea ce
presupune un risc foarte limitat sau niciun fel de risc de retragere a creditului. Mai mult decat atit, existd un
potential redus de denaturare a concurentei din cauza distantei mari fatd de piatd a acestor intreprinderi mici. Aceste
motive pot justifica o atitudine mai favorabild din partea Autoritdtii fatd de masurile care vizeaza stadiul initial avand
in vedere si posibila lor importantd cruciald de a genera crestere economicd si locuri de muncd in SEE.

(f) Masuri care implicd in mod specific un mijloc de investitii

Un mijloc de investitii poate facilita concordanta dintre investitori si IMM-urile tintd, in scopul cireia poate
imbunititi prin urmare accesul la capitalul de risc. In caz de esecuri ale pietei legate de intreprinderile vizate de
mijlocul de investitii, este posibil ca respectivul mijloc si nu functioneze eficient fird stimulente financiare. De
exemplu, este posibil ca investitorii sd nu aprecieze drept atractiv tipul de investitii vizat de mijloc in comparatie cu
investitiile in trange mai mari de investitie sau cu investitiile in intreprinderi mai stabile sau piete mai stabile, in
ciuda unui potential evident de profitabilitate a intreprinderilor tintd. De aceea, Autoritatea este pregatitd sd aibd in
vedere declararea masurilor care implicd mai ales un mijloc de investitii ca fiind compatibile cu functionarea Acordul
SEE, cu conditia sd fie prezentate dovezile necesare privind esecul pietei definit in mod clar.

(g) Costurile legate de prima scanare a intreprinderilor in vederea finalizdrii investitiilor, pand la faza de precautie
necesard («costuri de cercetare»)

Fondurile de capital de risc sau gestionarii acestora pot si isi asume «costuri de cercetare» in identificarea IMM-urilor,
anterior fazei atentiei necesare. Subventiile care acoperd parte din aceste costuri de cercetare trebuie sd incurajeze
fondurile sau gestionarii acestora in a realiza mai multe activitati «de cercetare» decat in alte cazuri. Acest lucru poate
fi de asemenea benefic pentru IMM-urile in discutie, desi cdutarea nu duce la o investitie, intrucat permite acelor
IMM-uri s castige mai multd experientd prin finantarea cu capital de risc. Aceste motive pot justifica o atitudine mai
favorabild din partea Autorititii fatd de subventiile care acoperd parte din costurile de cercetare ale fondurilor de
capital de risc sau ale gestionarilor lor, supuse urmitoarelor conditii: Costurile eligibile trebuie limitate la costurile de
cercetare referitoare la IMM-uri in principal in faza initiald sau de lansare, atunci cand astfel de costuri nu conduc la
investitii, iar costurile trebuie sd excludi costurile juridice si administrative ale fondurilor. In plus, subventia nu
trebuie si depdseascd 50 % din costurile eligibile.
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10B.5.2. EFECTE POZITIVE ALE AJUTORULUI
10B.5.2.1. Existenta si dovada esecului pietei

In ceea ce priveste misurile privind capitalul de risc care au in vedere transe de investitii in intreprinderi tintd
dincolo de conditiile stabilite in sectiunea 10B.4, in special cele care furnizeaza transe care depdsesc 1,5 milioane de
euro pentru fiecare IMM tintd pe parcursul fiecdrei perioade de doudsprezece luni, investitii ulterioare sau finantarea
stadiului de extindere pentru intreprinderile mijlocii din zonele neasistate, precum si pentru mdsurile care presupun
in mod expres implicarea unui mijloc de investitii, Autoritatea va solicita dovezi suplimentare referitoare la esecul
pietei pentru solutionarea la fiecare nivel unde ar exista ajutor inainte de declararea mdsurii propuse cu privire la
capitalul de risc drept compatibild cu functionarea Acordului SEE. Astfel de dovezi ar trebui si se bazeze pe un
studiu care sd prezinte nivelul de «diferentd de capital propriu» in ceea ce priveste intreprinderile i sectoarele vizate
de masura cu privire la capitalul de risc. Informatiile relevante se referd la furnizarea de capital de risc si la capitalul
de colectare de fonduri, precum si la importanta industriei de capital speculativ in economia locald. Acestea ar trebui
furnizate in mod ideal pe perioade de la trei la cinci ani, inainte de punerea in aplicare a masurii, dar si pentru viitor,
pe baza proiectirilor rezonabile, dacd sunt disponibile. Dovezile prezentate pot include si urmitoarele elemente:

(a) dezvoltarea colectdrii de fonduri in ultimii cinci ani, in comparatie §i cu mediile corespunzitoare la nivel
national si/sau european;

(b) actuala acumulare de bani;

(c) cota programelor de investitii asistate de guvern in totalul investitiilor de capital speculativ din ultimii trei-cinci
ani;

(d) procentul noilor intreprinderi lansate care primesc capital speculativ;
(e) distribuirea investitiilor pe categorii de sume de investitii;

(f) o comparare a numdrului de planuri de afaceri prezentate cu numadrul de investitii ficute pe segment (suma
investitiilor, sectorul, runda de finantare etc.).

In ceea ce priveste masurile care vizeazd IMM-urile amplasate in zonele asistate, informatiile relevante trebuie
suplimentate cu orice alte dovezi relevante care si demonstreze aspectele specifice regionale care justifici caracte-
risticile masurilor preconizate. Urmatoarele elemente pot fi relevante:

(a) estimarea dimensiunii suplimentare a diferentei de capital propriu din cauza situdrii la periferie si a altor aspecte
regionale specifice, in special in ceea ce priveste suma totald de capital de risc investit, numdrul de fonduri sau
mijloace de investitii prezente in teritoriu sau la distantd micd, disponibilitatea gestionarilor abili, numarul de
tranzactii i dimensiunea medie si minimd a tranzactiilor, daci exist3;

(b) date economice specifice la nivel local, motive sociale sifsau istorice pentru o subfurnizare de capital de risc, in
comparatie cu datele medii relevante sifsau situatia medie relevantd la nivel national sifsau la nivelul SEE, dupa
caz;

(c) oricare alt indicator relevant care prezintd un grad crescut de esec al pietei.

Statele AELS pot prezenta aceleasi dovezi de mai multe ori, cu conditia si nu se fi schimbat conditiile de bazi ale
pietei. Autoritatea isi rezervd dreptul de a pune in discutie valabilitatea dovezilor trimise.

10B.5.2.2. Caracterul adecvat al instrumentului

Un element important din testul de echilibrare este daci si in ce msurd ajutorul de stat in domeniul capitalului de
risc poate fi considerat drept un instrument adecvat pentru incurajarea investitiei private de capital de risc. Aceastd
evaluare este in stransd legdturd cu analiza efectului de stimulare si necesitatea ajutorului, astfel cum s-a stabilit in
sectiunea 10B.5.2.3.

In evaluarea sa detaliatd, Autoritatea va lua in considerare orice evaluare de impact privind masura propusd pe care
statul AELS a efectuat-o. Atunci cand statul AELS a avut in vedere alte optiuni politice, iar avantajele utilizarii unui
instrument selectiv de tipul ajutorului de stat au fost stabilite si prezentate autorititii, se considerd cd masurile in
discutie constituie un instrument adecvat. Autoritatea va evalua si dovezile cu privire la alte masuri intreprinse sau
care urmeazd a fi intreprinse pentru a aborda «diferenta de capital propriuw, in special evaludrile ex post si aspectele
referitoare atat la ofertd, cat si la cerere care afecteazd IMM-urile vizate, pentru a vedea modul in care acestea vor
interactiona cu mdsura propusd privind capitalul de risc.
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10B.5.2.3. Efectul de stimulare si necesitatea ajutorului

Efectul de stimulare al masurilor de ajutor pentru capitalul de risc joacd un rol extrem de important in evaluarea
compatibilitatii. Autoritatea considerd ci efectul de stimulare existd pentru masurile care indeplinesc toate conditiile
previzute in sectiunea 10B.4. Cu toate acestea, in ceea ce priveste mdsurile acoperite de aceastd sectiune, prezenta
efectului de stimulare devine mai putin evidentd. Prin urmare, Autoritatea va lua de asemenea in considerare
urmdtoarele criterii suplimentare care aratd caracterul profitabil al deciziilor privind investitiile §i gestiunea
comerciald a mdsurii, acolo unde este relevant.

10B.5.2.3.1. Gestiunea comerciald

Pe langd conditiile stabilite in sectiunea 10B.4.3.6, Autoritatea va aprecia drept pozitiv ca misura sau fondul cu
privire la capitalul de risc si fie gestionate de profesionisti din sectorul privat sau de profesionisti independenti alesi
conform unei proceduri transparente si nediscriminatorii, preferabil prin licitatie deschisd, cu experientd dovedita si
realizdri deosebite in investitiile pe piata de capital, de preferat in acelasi (aceleasi) sector (sectoare) vizat(e) de fond,
precum si intelegerea bazei juridice si contabile relevante pentru investitie.

10B.5.2.3.2. Prezenta unui comitet de investitii

Existenta unui comitet de investitii ar reprezenta un element pozitiv suplimentar, independent de compania de
gestionare a fondurilor si alcituit din experti independenti proveniti din sectorul privat cu experientd mare in
sectorul tintd si, de preferat, alcituit din reprezentanti ai investitorilor sau experti independenti alesi conform
unei proceduri transparente §i nediscriminatorii, preferabil prin licitatie deschisd. Acesti experti ar furniza gestio-
narilor sau compania de gestionare analize privind situatia existentd i viitoare a pietei si ar examina cu atentie si le-
ar propune potentiale intreprinderi tintd cu perspective bune de investitii.

10B.5.2.3.3. Dimensiunea masurii/fondului

Autoritatea va aprecia drept pozitivd situatia in care o masurd cu privire la capitalul de risc detine un buget pentru
investitii in IMM-uri tintd suficient de mare astfel inct si profite de economiile de scard in administrarea unui fond
si de posibilitatea de diversificare a riscurilor prin intermediul unui grup format dintr-un numdr suficient de
investitii. Marimea fondului ar trebui si poatd asigura posibilitatea de absorbtie a costurilor tranzactiei sifsau
finantdrii stadiilor ulterioare de finantare mai profitabile ale intreprinderilor tintd. Fondurile mai mari vor fi
apreciate pozitiv ludnd in considerare sectorul vizat si cu conditia ca riscurile de investitii private prin retragerea
creditului si denaturarea concurentei sd fie reduse la minimum.

10B.5.2.3.4. Prezenta unor «business angels»

in ceea ce priveste misurile ce vizeazd capitalul initial, in vederea unui nivel mai pronuntat de esec al pietei care
poate fi perceput in aceastd fazd, Autoritatea va aprecia drept pozitivd implicarea directd sau indirectd a unor
«business angels» in etapa initiali. in aceste conditii, aceasta este prin urmare pregatitd si ia in considerare declararea
mdsurilor drept compatibile cu functionarea Acordului SEE, chiar daci se anticipeazd o predominare a titlurilor de
creantd, inclusiv a unui grad ridicat de subordonare a fondurilor de stat si a dreptului de prim profit pentru «business
angels» sau o remunerare mai mare pentru furnizarea de capital si implicarea activd in gestionarea mdsurii/fondului
sifsau a intreprinderilor tintd.

10B.5.2.4. Proportionalitate

Compatibilitatea impune ca valoarea ajutorului sd fie limitatd la minimul necesar. Modalitatea de realizare a acestui
aspect de proportionalitate va depinde in mod necesar de forma misurii in discutie. Cu toate acestea, in absenta
oricdrui mecanism care sd verifice dacd investitorii nu primesc suprarecompensa sau a unei masuri in care riscul de
pierderi revine in intregime sectorului public sifsau in care beneficiile se scurg in totalitate citre alti investitori,
mdsura nu va fi consideratd proportionald.

Autoritatea va considera cd urmdtoarele elemente influenteazd in mod pozitiv evaluarea proportionalititii, intrucat
reprezintd o abordare pe baza celor mai bune practici:

(a) Licitatie deschisd pentru gestionari. Licitatia deschisd transparentd, nediscriminatorie pentru alegerea gestio-
narilor sau a companiei de gestionare care s asigure cea mai bund combinatie intre calitatea §i valoarea banilor,
va fi apreciatd drept pozitivd, intrucat va limita nivelul costurilor (si posibil al ajutorului) la minimumul necesar,
reducand de asemenea la minimum denaturarea concurentei.

(b) Cerere de ofertd sau invitatie publici pentru investitori. O cerere de ofertd adresatd investitorilor pentru
stabilirea oricdror «termeni preferentiali» sau disponibilitatea unor astfel de termeni pentru alti investitori. Aceastd
disponibilitate poate lua forma unei invitatii publice adresate investitorilor cu ocazia lansdrii unui fond de
investitii sau mijloc de investitii sau a unui sistem (cum ar fi un sistem de garantare) care a rimas deschis
noilor veniti pe parcursul unei perioade mai mari.



Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

16.7.2009

(65

(66

(71

)

)

10B.5.3. EFECTELE NEGATIVE ALE AJUTORULUI

Autoritatea va echilibra efectele potential negative in ceea ce priveste denaturarea concurentei si riscul de retragere a
creditului pentru investitiile private prin retragerea creditului fatd de efectele pozitive atunci cand se evalueazd
compatibilitatea masurilor cu privire la capitalul de risc. Aceste efecte potential negative vor trebui analizate la
fiecare dintre cele trei niveluri unde poate exista ajutor. Ajutorul pentru investitori, pentru mijloacele de investitii si
pentru fondurile de investitii pot afecta in mod negativ concurenta pe piatd pentru furnizarea de capital de risc.
Ajutorul pentru intreprinderile tintd poate afecta in mod negativ pietele de produse pe care concureazd aceste
intreprinderi.

10B.5.3.1. Retragerea creditului

La nivelul pietei de furnizare a capitalului de risc, ajutorul de stat poate avea drept rezultat retragerea creditului
pentru investitiile private. Aceasta poate reduce stimularea investitorilor privati de a oferi finantare pentru IMM-urile
tintd si i-ar incuraja sd astepte pand cand statul oferd ajutor pentru astfel de investitii. Acest risc devine mai relevant
si, cu cat este mai mare valoarea unei transe de investitii investite intr-o intreprindere, cu atat este mai mare
dimensiunea unei intreprinderi si cu atit mai intarziat stadiul afacerii, intrucat capitalul de risc privat devine
disponibil in mod progresiv in aceste conditii.

De aceea, Autoritatea va solicita dovezi specifice cu privire la riscul de retragere a creditului pentru masurile care
oferd transe mai mari de investitii in IMM-urile tintd, pentru investitiile ulterioare sau pentru finantarea stadiului de
extindere spre intreprinderi mijlocii din zone neasistate sau pentru mdsuri cu participare slabd din partea investi-
torilor sau care implicd in mod specific un mijloc de investitie.

In plus, statele AELS vor fi obligate si furnizeze dovezi pentru a demonstra ci nu existd riscul de retragere a
creditului, mai ales in ceea ce priveste segmentul, sectorul sifsau structura industriei vizate.

Urmdtoarele elemente pot fi relevante:

(a) numdrul de intreprinderi/fonduri/mijloace de investitii cu capital speculativ prezente la nivel national sau in zona
in cazul unui fond regional si al segmentelor in care acestea sunt active;

(b) intreprinderile vizate in ceea ce priveste dimensiunea intreprinderilor, stadiul de dezvoltare si sectorul afaceri;

(c) dimensiunea medie a tranzactiei i, eventual, dimensiunea minima a acesteia pe care fondurile sau investitorii le-
ar analiza cu atentie;

(d) valoarea totald a capitalului speculativ disponibil pentru intreprinderile tintd, sectorul si etapa vizate de masura
relevanta.

10B.5.3.2. Alte denaturdri ale concurentei

Avand in vedere ci majoritatea IMM-urilor tintd sunt create de curdnd, la nivelul pietei pe care existd, este putin
probabil ca aceste IMM-uri s aibd putere mare pe piatd, existind astfel o denaturare importantd a concurentei in
acest sens. Cu toate acestea, nu este exclus ca mdsurile cu privire la capitalul de risc sd aibd drept efect mentinerea
firmelor sau a sectoarelor in activitate ineficiente, care in caz contrar ar dispirea. Mai mult decat atat, o supraofertd
de finantare cu capital de risc pentru intreprinderile ineficiente poate creste artificial valoarea acestora si astfel ar
denatura piata de capital de risc la nivelul furnizorilor de fonduri, care ar trebui si pliteascd preturi mai mari pentru
a cumpdra aceste intreprinderi. Ajutorul specific pe sector poate, de asemenea, mentine productia in sectoarele
necompetitive, in timp ce ajutorul specific pe regiuni poate crea o alocare ineficientd de factori de productie intre
regiuni.

In analiza riscurilor, Autoritatea va examina in special urmatorii factori:

(a) profitabilitatea generald a intreprinderilor in care s-a investit de-a lungul timpului, precum si perspectivele pentru
o profitabilitate viitoare;

(b) rata de esec a intreprinderii vizate de masurd;

(0) dimensiunea maximi a trangei de investitii preconizate de misurd, in comparatie cu cifra de afaceri §i costurile
IMM-urilor tint3;

(d) supracapacitatea sectorului care beneficiazd de ajutor.

10B.5.4. ECHILIBRARE SI DECIZIE

Avand in vedere elementele pozitive si negative de mai sus, Autoritatea va pune in balanti efectele masurii cu privire
la capitalul de risc si va decide dacd denaturdrile care rezultd afecteazd in mod negativ conditiile comerciale intr-o
mdsurd contrard interesului comun. Analiza fiecirui caz in parte se va baza pe o evaluare generald a impactului
pozitiv si negativ previzibil al ajutorului de stat. In acest scop, Autoritatea nu se va folosi de criteriile stabilite in mod
mecanic in prezentele orientdri, ci va face o evaluare generald a importantei lor relative.
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Este posibil ca Autoritatea si nu ridice obiectii cu privire la misura de ajutor notificatd fird a incepe procedura
normald de investigatie sau, conform procedurii formale de investigatie stabilitd in articolul 6 din partea II a
Protocolului 3 la Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie, ea poate incheia procedura
printr-o decizie in temeiul articolului 7 din partea II a Protocolului 3. In cazul in care adoptd o decizie conditionald
in conformitate cu articolul 7 alineatul (4) din partea Il a Protocolului 3 incheind o procedurd formald de
investigatie, Autoritatea poate adduga in special urmdtoarele conditii pentru a limita potentiala denaturare a
concurentei §i pentru a asigura proportionalitatea:

(a) dacd se prevad praguri mai mari ale transelor de investitii per intreprindere tintd, aceasta poate diminua valoarea
maximd propusd per transd de investitii sau poate stabili o valoare maximd totald de finantare per intreprindere
tintd;

(b) daci in stadiul de extindere se anticipeaza investitii in intreprinderi mijlocii din zone neasistate, acest lucru poate
limita investitiile cu precddere in stadiul initial si de lansare sifsau poate limita investitiile pentru una sau doud
runde sifsau poate limita transele la un prag maxim per intreprindere tint;

(c) daci se anticipeazd investitii ulterioare, se pot stabili limite specifice pentru valoarea maxima care va fi investitd
in fiecare intreprindere tintd, pentru stadiul de investitii eligibil pentru interventie sifsau pentru perioada pe
parcursul cireia este posibil sd se acorde ajutorul, cu referire de asemenea la sectorul in cauzi si la dimensiunea
fondului;

(d) daci se anticipeazd o participare mai scdzutd din partea investitorilor privati, Autoritatea poate solicita o crestere
progresivd a participarii investitorilor privati pe perioada existentei fondului, cu referire speciald la stadiul afacerii,
sectorul, nivelurile respective de impdrtire a profitului si subordonare si, eventual, amplasarea intreprinderilor
tintd in zone asistate;

(e) in ceea ce priveste masurile furnizoare doar de capital initial, Autoritatea poate solicita statelor AELS si se
asigure cd statul primeste o rentabilitate corespunzitoare a investitiilor sale proportional cu riscurile asumate
pentru aceste investitii, in special acolo unde statul finanteaz investitia sub forma cvasicapitalului propriu sau a
titlurilor de creantd, a cdror rentabilitate, de exemplu, ar trebui pusd in legiturd cu potentiale drepturi de
exploatare (de exemplu, drepturile de autor) generate de drepturile de proprietate intelectuald create ca
urmare a investitiei;

(f) necesitd o echilibrare diferitd intre aranjamentele privind imparirea de profit i, respectiv, pierderea de profit si
nivelul de subordonare dintre stat si investitorii privati;

©

necesitd angajamente imperioase in ceea ce priveste cumularea ajutorului pentru capitalul de risc cu ajutorul
subventionat conform altor regulamente sau cadre referitoare la ajutorul de stat, prin derogare de la sectiunea
10B.6.

10B.6. CUMULARE

Atunci cand capitalul furnizat unei intreprinderi tintd in cadrul unei msuri cu privire la capitalul de risc acoperitd de
prezentele orientdri este utilizat pentru finantarea investitiei initiale sau a altor costuri eligibile pentru ajutor din
cadrul altor regulamente, orientdri, cadre de scutire in bloc sau al altor documente privind ajutorul de stat,
plafoanele relevante pentru ajutorul sau sumele maxime eligibile se vor reduce cu 50 % in general si cu 20 %
pentru intreprinderile tintd amplasate in zone asistate in timpul primilor trei ani de investitii cu capital de risc si
pand la suma totald primitd. Aceastd reducere nu se aplicd intensititilor de ajutor furnizate in orientdrile autoritatii
cu privire la ajutorul pentru cercetare si dezvoltare (') sau altui cadru succesor sau regulament de scutire in bloc in
acest domeniu.

10B.7. DISPOZITII FINALE
10B.7.1. MONITORIZARE SI RAPORTARE

Protocolul 3 la Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie si Decizia nr. 195/04/COL a
Autorittii de Supraveghere a AELS din 14 iulie 2004 privind punerea in aplicare a dispozitiilor la care se face
referire in articolul 27 din partea II a Protocolului 3 la Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de
Justitie solicitd ca statele AELS sd prezinte autoritdtii rapoarte anuale.

In ceea ce priveste misurile referitoare la capitalul de risc, rapoartele trebuie si contind un tabel rezumativ cu
intreruperea investitiilor efectuate de citre fond sau, in cadrul masurii cu privire la capitalul de risc, inclusiv o listd cu
toti beneficiarii din intreprindere ai masurilor cu privire la capitalul de risc. Raportul trebuie si ofere de asemenea o
scurtd descriere a activititii fondurilor de investitii, cu detalii despre posibilele tranzactii examinate cu atentie si
despre tranzactiile intreprinse in realitate, precum si performanta mijloacelor de investitii cu informatii totale despre
valoarea cresterii de capital prin mijlocul de investitii. Autoritatea poate solicita informatii suplimentare cu privire la
ajutorul acordat pentru a verifica dacd s-au respectat conditiile previzute in decizia Autoritdtii de aprobare a masurii
de ajutor.

Rapoartele anuale vor fi publicate pe site-ul internet al Autoritatii.

(') Capitolul 14 din Orientdrile Autoritatii privind ajutorul de stat.
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In plus, Autoritatea considerd ci sunt necesare masuri suplimentare pentru a imbunitati transparenta ajutorului de
stat in SEE. Este, in special, necesar sa se asigure ca statele AELS, operatorii economici, pér’gile interesate, precum i
Autoritatea insdsi au acces usor la textul integral al tuturor sistemelor aplicabile referitoare la ajutorul pentru capital
de risc.

Acest lucru se poate realiza cu usurintd prin crearea de site-uri de internet de legaturd. Din acest motiv, atunci cand
se examineazd sistemele referitoare la ajutorul pentru capitalul de risc, Autoritatea va solicita in mod sistematic ca
statele AELS in cauzd sd publice pe internet textul integral al tuturor sistemelor finale de ajutor si si comunice
Autoritatii adresa de internet pe care s-a ficut publicarea.

Sistemul nu trebuie aplicat inainte de publicarea informatiilor pe internet.

Statele AELS trebuie si mentind evidente detaliate cu privire la acordarea ajutorului pentru toate mdsurile referitoare
la capitalul de risc. Aceste inregistrdri trebuie sd cuprindd toate informatiile necesare pentru a se stabili dacd s-au
respectat conditiile prevdzute in orientdri, in special in ceea ce priveste mdrimea transei, dimensiunea societatii
comerciale (micd sau mijlocie), stadiul de dezvoltare al intreprinderii (initial, de lansare sau extindere), sectorul siu de
activitate (preferabil la nivel de 4 cifre din clasificarea CAEN), precum si informatiile referitoare la gestionarea
fondurilor si alte criterii mentionate in prezentele orientdri. Aceste informatii trebuie pastrate timp de 10 ani de
la data acorddrii ajutorului.

Autoritatea va solicita statelor AELS sd furnizeze aceste informatii pentru a realiza o analizd a impactului prezentelor
orientdri la trei ani de la intrarea lor in vigoare.

10B.7.2. INTRAREA IN VIGOARE SI VALABILITATEA

Autoritatea va aplica prezentele orientdri de la data adoptdrii lor. Acestea vor inlocui capitolul 10A din Orientirile
Autoritdtii privind ajutorul de stat.

Orientdrile vor inceta sd mai fie valabile la data de 31 decembrie 2013. Dupd consultarea statelor AELS, Autoritatea
le poate modifica Inainte de aceastd datd pe baza unor consideratii importante privind politica de concurentd sau de
capital de risc sau pentru a lua act de alte politici din SEE sau angajamente la nivel international. Acolo unde este
necesar, Autoritatea mai poate furniza clarificiri suplimentare referitor la abordarea unor anumite aspecte. Auto-
ritatea intentioneazd si realizeze o revizuire a prezentelor orientdri la trei ani de la intrarea lor in vigoare.

Autoritatea va aplica prezentele orientdri tuturor masurilor notificate cu privire la capitalul de risc in legaturd cu care
trebuie sd ia o decizie dupd adoptarea orientdrilor, chiar §i atunci cdnd mdsurile au fost notificate inainte de
publicarea orientdrilor.

in linie cu Comunicarea Comisiei privind stabilirea normelor aplicabile pentru evaluarea ajutorului de stat ilegal (1)
(consecutio legis), Autoritatea va aplica urmdtoarele referitor la ajutorul nenotificat:

(a) prezentele orientdri, daci ajutorul a fost acordat dupd adoptarea lor;
(b) capitolul 10A din Orientdrile Autorititii privind ajutorul de stat in toate celelalte cazuri.

10B.7.3. MASURI CORESPUNZATOARE

Autoritatea propune statelor AELS, in baza articolului 1 alineatul (1) din partea I a Protocolului 3 la Acordul privind
Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie, urmitoarele mésuri corespunzitoare referitor la misurile existente
ale acestora privind capitalul de risc.

Se recomandai ca statele AELS si modifice, acolo unde este necesar, misurile lor existente cu privire la capitalul de
risc, pentru a le alinia la prezentele orientdri in termen de doudsprezece luni de la adoptarea acestora.

Statele AELS sunt invitate sd isi dea acordul explicit si neconditionat fatd de prezentele mdsuri corespunzitoare
propuse, in termen de doud luni de la data adoptarii prezentelor orientdri. In absenta unui rdspuns, Autoritatea va
presupune ci statele AELS in cauzd nu sunt de acord cu mdsurile propuse.”

() JO C 119, 22.5.2002, p. 22.
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