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II

(Comunicdri)

COMUNICARI PROVENIND DE LA INSTITUTII ST ORGANE ALE UNIUNII
EUROPENE

COMISIE

Non-opozitie la o concentrare notificati
(Cazul COMP/M.5533 - Bertelsmann/KKR/[JV)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 240/01)

La data de 8 septembrie 2009, Comisia a decis sd nu se opund concentrdrii notificate mentionate mai sus si
sd o declare compatibild cu piata comund. Prezenta decizie se bazeazd pe articolul 6 alineatul (1) litera (b)
din Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al Consiliului. Textul integral al deciziei este disponibil doar in limba
englezd si va fi facut public dupd ce vor fi eliminate orice secrete de afaceri pe care le-ar putea contine. Va fi
disponibil:

— pe site-ul internet al Directiei Generale Concurentd din cadrul Comisiei, la sectiunea consacratd concen-
trarilor (http://ec.europa.cu/competition/mergers/cases|). Acest site internet oferd diverse facilitdti care
permit identificarea deciziilor de concentrare individuale, inclusiv intreprinderea, numarul cazului, data
si indexurile sectoriale,

— in format electronic, pe site-ul internet EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eufenfindex.htm) cu numirul de
document 32009M5533. EUR-Lex permite accesul on-line la legislatia europeand.

Non-opozitie la 0o concentrare notificatd
(Cazul COMP/M.5610 - Predica/SFL/Parholding)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 240/02)

La data de 29 septembrie 2009, Comisia a decis sd nu se opund concentrdrii notificate mentionate mai sus
si sd o declare compatibild cu piata comund. Prezenta decizie, care modificd si inlocuieste decizia anterioard
din 24 septembrie 2009 nr. SG-Greffe(2009) D/5619 — C(2009) 7486, are la bazi articolul 6 alineatul (1)
litera (b) din Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al Consiliului. Comunicarea referitoare la decizia anterioard
din 24 septembrie 2009 a fost publicatd in JO C 235 din 30.9.2009.

Textul integral al deciziei este disponibil doar in francezd si va fi facut public dupd ce vor fi eliminate toate
secretele de afaceri pe care le-ar putea contine. Acesta va fi disponibil:

— la sectiunea fuziuni de pe site-ul internet Concurentd al Comisiei (http://ec.curopa.cu/competition/
mergers/cases|). Acest site internet oferd diverse facilitdti care permit identificarea deciziilor de
concentrare individuale, inclusiv intreprinderea, numarul cazului, data si indexurile sectoriale;

— in format electronic, pe site-ul internet EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eufenfindex.htm) cu numadrul
32009M5610. EUR-Lex permite accesul on-line la legislatia europeand.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

C 240)2

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

7.10.2009

IV

(Informari)

INFORMARI PROVENIND DE LA INSTITUTIILE SI ORGANELE UNIUNII

EUROPENE

COMISIE

Rata de schimb a monedei euro (')
6 octombrie 2009
(2009/C 240/03)

1 euro =

Moneda Rata de schimb Moneda Rata de schimb
uUSD dolar american 1,4722 AUD dolar australian 1,6574
JPY yen japonez 131,21 CAD  dolar canadian 1,5648
DKK coroana danezi 7,4443 HKD  dolar Hong Kong 11,4099
GBP lira sterlind 0,92605 NZD dolar neozeelandez 2,0037
SEK coroana suedezd 10,2570 SGD dolar Singapore 2,0643
CHF franc elvetian 1,5118 KRW  won sud-coreean 1722,76
ISK coroana islandeza ZAR  rand sud-african 10,9270
NOK coroana norvegiand 8,3850 CNY yuan renminbi chinezesc 10,0497
BGN leva bulgdreascd 1,9558 HRK kuna croata 7,2555
CZK coroana cehd 25,539 IDR rupia indoneziand 13 861,21
EEK coroana estoniand 15,6466 MYR ringgit Malaiezia 5,0570
HUF forint maghiar 267,03 PHP peso Filipine 68,592
LTL litas lituanian 3,4528 RUB rubla ruseascd 43,9000
LVL lats leton 0,7091 THB baht thailandez 49,091
PLN zlot polonez 4,1763 BRL real brazilian 2,5759
RON leu romanesc nou 4,2624 MXN peso mexican 19,9380
TRY lira turceasca 2,1615 INR rupie indiand 69,0760

(") Sursa: rata de schimb de referingd publicatd de citre Banca Centrald Europeand.
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CURTEA DE CONTURI

Raportul special nr. 11/2009 ,Sustenabilitatea proiectelor LIFE-naturi si gestionarea de citre
Comisie a acestora”

(2009/C 240/04)

Curtea de Conturi Europeand vd informeazd cd s-a publicat Raportul special nr. 11/2009, intitulat ,Suste-
nabilitatea proiectelor LIFE-naturd si gestionarea de cdtre Comisie a acestora”.

Raportul poate fi consultat sau descdrcat de pe site-ul Curtii de Conturi Europene: http://www.eca.europa.eu

Raportul poate fi obtinut gratuit in versiune tiparitd si pe CD-ROM, printr-o cerere adresatd Curtii de
Conturi:

European Court of Auditors
Communication and Reports Unit
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxembourg
LUXEMBOURG

Tel. +352 4398-1
E-mail: euraud@eca.curopa.cu

sau completdnd un bon de comandi electronic pe site-ul EU-Bookshop.



http://www.eca.europa.eu
mailto:euraud@eca.europa.eu
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A%

(Anunturi)

PROCEDURI ADMINISTRATIVE

COMISIE

CERERE DE PROPUNERI - EACEA[24/09
MEDIA - Promovare/Acces pe piatd
(2009/C 240/05)

1. Obiective si descriere

Prezenta cerere de propuneri este publicatd in baza Deciziei nr. 1718/2006/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 15 noiembrie 2006 privind punerea in aplicare a unui program de sprijin pentru sectorul
audiovizual european (MEDIA 2007).

Printre obiectivele deciziei Consiliului mentionate anterior se numadra:

— facilitarea si incurajarea promovdrii i circulatiei operelor audiovizuale §i cinematografice europene in
cadrul manifestarilor comerciale, al targurilor profesionale si al festivalurilor audiovizuale in Europa si in
lume, in misura in care aceste evenimente pot juca un rol important in promovarea operelor europene
si in crearea unei retele de profesionisti;

— incurajarea credrii unei retele de operatori europeni, prin sustinerea actiunilor comune intreprinse pe
piata europeand si internationald de citre organisme nationale de promovare, publice sau private.

2. Candidati eligibili

Prezenta cerere de propuneri se adreseazd societdtilor europene ale cdror activititi contribuie la atingerea
obiectivelor programului MEDIA prevdzute in decizia Consiliului.

Candidatii trebuie si fie stabiliti intr-una din tirile urmatoare:

— cele 27 de state membre ale Uniunii Europene;

— tdrile care fac parte din AELS si SEE: Islanda, Liechtenstein, Norvegia;

— Elvetia si Croatia.

3. Actiuni eligibile

Prezenta cerere de propuneri este menitd si sprijine actiunile si activitdtile care se desfisoard in tdrile
participante la Programul MEDIA.

Obiectivul il reprezintd sprijinirea actiunilor care au drept scop:

— imbundtitirea circulatiei operelor audiovizuale europene, asigurdnd sectorului audiovizual european
accesul la pietele profesionale europene si internationale;

— incurajarea actiunilor comune intre organismele nationale de promovare a filmelor si programelor
audiovizuale.
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Durata maximd a proiectelor este de 12 luni.

Activitdtile trebuie demarate dupd 1 iunie 2010 si trebuie incheiate inainte de 31 decembrie 2011.

4. Criterii de atribuire

Candidaturile/proiectele eligibile vor fi evaluate pe baza unui total de 100 de puncte in functie de urma-
toarele criterii:

Dimensiunea europeand a actiunii 30 de puncte
Impactul asupra promovirii si circulatiei operelor audiovizuale europene 30 de puncte
Calitatea i raportul costfeficientd al planului de actiune prezentat 25 de puncte
Aspectele inovatoare ale actiunii 5 puncte
Promovarea operelor audiovizuale din tiri europene cu capacitate scazutd de productie | 10 puncte
audiovizuald

5. Buget
Bugetul estimativ total alocat cofinantdrii proiectelor se ridicd la 1 700 000 de euro.
Ajutorul financiar din partea Comisiei nu poate depdsi 50 % din costurile totale ale actiunii.

Agentia 1si rezervd posibilitatea de a nu aloca toate fondurile disponibile.

6. Termenul de depunere
Termenele pentru depunerea candidaturilor au fost stabilite dupd cum urmeaza:

— 7 decembrie 2009 pentru activititile care demareazi incepind cu 1 iunie 2010 si se incheie la
31 decembrie 2010, cel tarziu;

— 30 iunie 2010 pentru activititile anuale din 2011 si activitdtile care demareazi in perioada
cuprinsd intre 1 ianuarie 2011 si 31 mai 2011.

Cererile trebuie expediate la urmdtoarea adresi:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA/[24/09

Att. M. Constantin DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

Vor fi acceptate numai cererile prezentate pe formularul adecvat, corect completate, datate si semnate de
persoana autorizatd sd angajeze in mod legal organismul solicitant.

Nu vor fi acceptate cererile transmise prin fax sau prin postd electronici.

7. Informatii complete

Ghidul detaliat destinat candidatilor, precum si formularele de cerere se gisesc la adresa urmdtoare: http:/|
eacea.ec.europa.eu

Cererile trebuie si fie completate in mod obligatoriu pe formularul previzut si si contind toate anexele si
informatiile solicitate.



http://eacea.ec.europa.eu
http://eacea.ec.europa.eu
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PROCEDURI REFERITOARE LA PUNEREA IN APLICARE A POLITICII
COMERCIALE COMUNE

COMISIE

Aviz de deschidere a unei reexamindri a mdsurilor antidumping care urmeazi si expire privind
importurile de fringhie din fibre sintetice originard din India

(2009/C 240/06)

Comisia a primit o cerere de reexaminare a mdsurilor anti-
dumping in vigoare aplicabile importurilor de franghie din
fibre sintetice originard din India (denumiti in continuare
Jtara in cauzd”), in temeiul articolului 11 alineatul (2) din Regu-
lamentul (CE) nr. 384/96 al Consiliului privind protectia
impotriva importurilor care fac obiectul unui dumping din
partea tdrilor care nu sunt membre ale Comunititii Europene (')
(denumit in continuare ,regulamentul de baza”).

1. Cererea de reexaminare

Cererea a fost introdusd la 4 mai 2009 de citre Eurocord
(denumit in continuare ,solicitantul”’) in numele unor produ-
citori care reprezinti o proportie majord, in acest caz de
peste 50 %, din productia comunitard totald de franghie din
fibre sintetice.

2. Produsul

Produsul examinat este sfoard, corzi, franghii si cabluri, impletite
sau nu, si impregnate, imbricate, acoperite sau invelite sau nu
cu cauciuc sau material plastic din polietilend sau polipropilend,
altele decat sfoard pentru legat sau imbalotat, masurdnd peste
50 000 decitex (5 g/m), precum si din alte fibre sintetice din
nailon sau alte poliamide sau din poliesteri, masurand peste
50 000 decitex (5 g/m), originar din India (denumite in
continuare ,produsul in cauzd”) incadrat in prezent la codurile
NC 5607 49 11, 5607 49 19, 5607 50 11 si 5607 50 19.

3. Misurile existente

Misura aflatd in prezent in vigoare este o taxd antidumping
definitivd instituitd de Regulamentul (CE) nr. 1736/2004 al
Consiliului (3 privind importurile de franghie din fibre
sintetice originard din India.

() JO L 56, 6.3.1996, p. 1.

JO
() JO L 311, 8.10.2004, p. 1.

4. Motivele reexamindrii

Cererea se bazeazd pe faptul cd expirarea masurilor ar conduce,
probabil, la reaparitia dumpingului si a prejudiciului pentru
industria comunitard.

Prezumtia de reaparitie a dumpingului pentru India se bazeazd
pe comparatia dintre valoarea normald, bazatd pe preturile
aplicate pe piata interni din India §i valoare normald construiti
la preturile la export ale produsului in cauzid. Avand in vedere
lipsa importurilor in volume importante la momentul actual in
Comunitatea Europeand din India, solicitantul a utilizat preturile
de export ale Indiei citre Statele Unite ale Americii.

Pe baza comparatiei mentionate anterior, care aratd existenta
dumpingului, solicitantul invocd faptul cd existd probabilitatea
reaparitiei dumpingului provenit din India.

Solicitantul invocd in continuare probabilitatea reaparitiei
dumpingului prejudiciabil. In acest sens, solicitantul prezinti
dovezi conform cdrora, dacd s-ar permite ca aceste masuri sd
expire, nivelul actual al importurilor produsului in cauza risci si
creascd semnificativ din cauza unei importante parti din capa-
citatea de productie care nu este utilizatd si a investitiilor recente
in capacitatea de productie realizate de producitorii exportatori
din tara in cauzi.

In plus, solicitantul afirmi c situatia actuald privind prejudiciul
se datoreazd in principal existentei acestor masuri si cd, daci
s-ar permite incetarea acestor mdsuri, orice reaparitie a impor-
turilor substantiale la preturi de dumping provenite din tara in
cauzd ar avea ca efect probabil reaparitia unor prejudicii pentru
industria comunitara.
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5. Procedura

Constatdnd, in urma consultdrii comitetului consultativ, cd
existd probe suficiente care si justifice initierea unei proceduri
de reexaminare in perspectiva expirdrii mdsurilor, Comisia
inifiazi o reexaminare in conformitate cu articolul 11
alineatul (2) din regulamentul de bazi.

5.1. Procedura de constatare a probabilitdtii dumpingului si a
prejudiciului

Ancheta va stabili dacd expirarea mdsurilor poate sau nu si
duci la continuarea sau la reaparitia dumpingului si a prejudi-
ciului.

(a) Esantionare

Avand in vedere numdrul aparent ridicat de pdrti implicate
in aceastd procedurd, Comisia poate decide sd recurgd la
tehnica de esantionare, in conformitate cu articolul 17 din
regulamentul de baza.

() Esantionare pentru exportatoriif

producdtorii din India

Pentru a permite Comisiei s decidd dacd esantionarea
este necesard si, in caz afirmativ, si determine
compozitia esantionului, toti exportatorii/producitorii
sau reprezentantii acestora sunt invitati prin prezenta
sd se facd cunoscuti Comisiei si si ii furnizeze urma-
toarele informatii privind societatea sau societdtile lor in
termenul prevazut la alineatul 6 litera (b) subpunctul (i)
si sub forma previzutd la punctul 7:

— numele, adresa, adresa e-mail, numerele de telefon si
de fax si persoana de contact;

— cifra de afaceri, exprimatd in moneda nationald, si
volumul, exprimat in tone, ale produsului in cauzi
vandut la export citre Comunitate, in perioada
cuprinsd intre 1 octombrie 2008 si 30 septembrie
2009, pentru fiecare dintre cele 27 de state membre
luate separat si in total;

— cifra de afaceri exprimatd in moneda nationald si
volumul, exprimat in tone, al vanzdrilor produsului
in cauzd pe piata internd in perioada 1 octombrie
2008-30 septembrie 2009;

— descrierea exactd a activitdtilor la scard mondiald ale
societdtii in legdturd cu produsul in cauzi;

— denumirile si descrierea exactd a activitdtilor tuturor
societdtilor afiliate () care participd la producerea
sifsau vanzarea produsului in cauzd (la export
sifsau pe piata internd);

— orice alte informatii relevante care ar putea ajuta
Comisia la selectarea esantionului.

Prin comunicarea informatiilor de mai sus, societatea isi
exprimd acordul cu privire la eventuala sa includere in
esantion. In cazul in care societatea este selectatd pentru
a face parte din esantion, aceasta va trebui si raspunda
la un chestionar si sd accepte o verificare a rdspunsurilor
sale la fata locului. Daci societatea afirmi cd nu este de
acord cu o eventuald includere a sa in esantion, se va
considera ci aceasta nu a cooperat la anchetd. Conse-
cintele lipsei de cooperare sunt previzute la punctul 8
de mai jos.

Pentru a obtine informatiile pe care le considerd
necesare pentru determinarea componentei esantionului
de exportatori-producitori, Comisia va contacta, de
asemenea, autoritdtile din tara exportatoare, precum si
orice asociatii de exportatori-producitori cunoscute.

(i) Esantionarea importatorilor

Pentru a permite Comisiei sd decidd dacd esantionarea
este necesard si, in caz afirmativ, si stabileascd
componenta esantionului, toti importatorii sau repre-
zentantii care actioneazd in numele lor sunt invitati sd
se facd cunoscuti Comisiei si sd ii furnizeze urmatoarele
informatii privind societatea sau societdtile lor, in
termenul previzut la punctul 6 litera (b) subpunctul
(i) si in formatele previzute la punctul 7:

— numele, adresa, adresa de e-mail, numerele de
telefon si de fax si persoana de contact;

— descrierea exactd a activitdtilor societdtii in legaturd
cu produsul in cauzi;

— volumul, exprimat in tone, precum si valoarea,
exprimatd in EUR, a importurilor si a revanzarilor
produsului in cauzd, originar din India, efectuate pe
piata Comunitdtii in perioada 1 octombrie 2008-
30 septembrie 2009;

() In ceea ce priveste sensul expresiei ,societdti afiliate”, vd rugdm si

consultati articolul 143 din Regulamentul (CEE) nr. 2454/93 al
Comisiei, care prevede dispozitiile de punere in aplicare a Regula-
mentului (CEE) nr. 2913/92 al Consiliului de instituire a Codului
Vamal Comunitar (JO L 253, 11.10.1993, p. 1).
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(iii)

— denumirea si descrierea exactd a activitdtilor tuturor
societdtilor afiliate (¥) care participd la producerea
sifsau vanzarea produsului in cauzi;

— orice alte informatii relevante care ar putea ajuta
Comisia la selectarea esantionului.

Prin comunicarea informatiilor de mai sus, societatea isi
exprimd acordul cu privire la eventuala sa includere in
esantion. In cazul in care societatea este selectatd pentru
a face parte din esantion, aceasta va trebui sd rispundd
la un chestionar si s accepte o verificare a raspunsurilor
sale la fata locului. Dacd societatea afirmd cd nu este de
acord cu o eventuald includere a sa in esantion, se va
considera ci aceasta nu a cooperat la anchetd. Conse-
cintele lipsei de cooperare sunt previzute la punctul 8
de mai jos.

In vederea obtinerii informatiilor pe care le considerd
necesare pentru selectarea esantionului de importatori,
Comisia va contacta, de asemenea, orice asociatii de
importatori cunoscute.

Esantionarea producdtorilor comu-

nitari

Pentru a permite Comisiei sd decidd dacd esantionarea
este necesard i, in caz afirmativ, sd determine
componenta esantionului, toti producitorii comunitari
sau reprezentantii acestora sunt invitati si se facd
cunoscuti Comisiei si sd 1i furnizeze urmdatoarele
informatii privind societatea sau societdtile lor in
termenul previzut la punctul 6 litera (b) subpunctul
(i) si sub forma previzutd la punctul 7:

— numele, adresa, adresa de e-mail, numerele de
telefon si de fax si persoana de contact;

— descrierea exactd a activitdtilor societdtii la nivel
mondial in legiturd cu produsul in cauzi in
perioada 1 octombrie 2008-30 septembrie 2009;

— valoarea, exprimatd in EUR, a vanzirilor produsului
in cauzd realizate pe piata comunitard in perioada
1 octombrie 2008-30 septembrie 2009;

— volumul, exprimat in tone, al vanzirilor produsului
in cauzd realizate pe piata comunitard in perioada
1 octombrie 2008-30 septembrie 2009;

— volumul, exprimat in tone, al fabricdrii produsului in
cauzd in perioada 1 octombrie 2008-30 septembrie
2009;

(*) A se vedea nota de subsol 3.

(iv)

— volumul, exprimat in tone, al importurilor in Comu-
nitate ale produsului similar produs in India in
perioada 1 octombrie 2008-30 septembrie 2009,
dacd este cazul;

— denumirea si descrierea exactd a activitdtilor tuturor
societdtilor afiliate () care participd la producerea
sifsau vanzarea produsului similar (fabricat in
Comunitate) si ale produsului in cauzd (fabricat in
tara in cauzd);

— orice alte informatii relevante care ar putea ajuta
Comisia la selectarea esantionului.

Prin comunicarea informatiilor de mai sus, societatea 1isi
exprimd acordul cu privire la eventuala sa includere in
esantion. In cazul in care societatea este selectatd pentru
a face parte din esantion, aceasta va trebui si raspunda
la un chestionar si si accepte o verificare a raspunsurilor
sale la fata locului. Dacd societatea afirmd cd nu este de
acord cu o eventuald includere a sa in esantion, se va
considera ¢ aceasta nu a cooperat la anchetd. Conse-
cintele lipsei de cooperare sunt previzute la punctul 8
de mai jos.

Selectarea finald a esantioanelor

Toate pdrtile interesate care doresc si furnizeze
informatii relevante pentru selectarea esantioanelor
trebuie si facd acest lucru in termenul previzut la
punctul 6 litera (b) subpunctul (ii).

Comisia intentioneazd si decidd componenta definitivd
a esantioanelor dupd consultarea partilor in cauzd care
si-au exprimat dorinta de a fi incluse in esantion.

Societdtile incluse in esantioane trebuie si rispundi la
un chestionar in termenul previzut la punctul 6 litera
(b) subpunctul (iii) si trebuie sd coopereze in cadrul
anchetei.

In cazul unei cooperdri deficitare, Comisia isi poate
stabili concluziile pe baza datelor disponibile, in confor-
mitate cu articolul 17 alineatul (4) si cu articolul 18 din
regulamentul de bazd. O concluzie bazati pe datele
disponibile poate fi mai putin avantajoasd pentru
partea in cauzd, astfel cum se explicd la punctul 8.

(®) A se vedea nota de subsol 3.
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(b) Chestionare

Pentru a obtine informatiile pe care le considerd necesare
pentru anchetd, Comisia va trimite chestionare produci-
torilor comunitari inclusi in esantion, precum si oricdrei
asociatii cunoscute de producitori din Comunitate, exporta-
torilor/producitorilor inclusi in esantion din India, oricirei
asociatii cunoscute de exportatori/producitori, importa-
torilor inclusi in esantion, oricdrei asociatii cunoscute de
importatori, precum si autoritdtilor din tara exportatoare
in cauza.

(c) Colectarea informatiilor si desfasurarea audierilor

Toate pdrtile interesate sunt invitate prin prezentul aviz sd
isi prezinte punctele de vedere, si comunice si alte
informatii pe langd rdspunsurile date in chestionar si sd
aducd probe pentru sustinerea acestora. Aceste informatii,
precum si elementele de probd, trebuie si parvind
Comisiei in termenul previzut la punctul 6 litera (a)
subpunctul (ii).

De asemenea, Comisia poate audia pdrtile interesate, cu
conditia ca acestea sd inainteze o cerere din care sd reiasd
cd au motive speciale pentru care ar trebui si fie audiate.
Aceastd cerere trebuie si fie facutd in termenul previzut la
punctul 6 litera (a) subpunctul (ii).

5.2. Procedura de evaluare a interesului Comunitditii

In conformitate cu articolul 21 din regulamentul de bazi si in
cazul in care se confirmd continuarea sau reaparitia
dumpingului si a prejudiciului, se va hotdri daci mentinerea
mdsurilor antidumping nu ar fi impotriva interesului comunitar.
Pentru acest motiv, Comisia poate trimite chestionare produci-
torilor cunoscuti din industria comunitard, importatorilor,
asociatiilor lor reprezentative, utilizatorilor reprezentativi si
organizatiilor de consumatori reprezentative. Aceste parti,
inclusiv cele necunoscute de Comisie, pot s se facd cunoscute
Comisiei si sd-i transmitd informatii in termenele generale
previzute la punctul 6 litera (a) subpunctul (i), cu conditia si
demonstreze cd existd o legdturd obiectivd intre activitatea lor si
produsul in cauzd. Pirtile care au actionat in conformitate cu
teza anterioard pot solicita sd fie audiate, mentionand motivele
specifice care justificd audierea, in termenul previzut la punctul
6 litera (a) subpunctul (iii). Trebuie mentionat ci orice
informatii transmise in conformitate cu articolul 21 din regula-
mentul de bazd vor fi luate in considerare numai daci se
bazeazd pe date concrete, existente in momentul transmiterii
informatiilor.

6. Termenele
(a) Termenele generale

(i) Pentru parti, in vederea solicitdrii unui
chestionar

Toate partile interesate care nu au cooperat la ancheta
in urma cdreia au fost instituite mdsurile care fac

obiectul prezentei reexamindri ar trebui sd solicite un
chestionar sau alte formulare de cerere in cel mai scurt
timp, dar nu mai tarziu de 15 zile de la publicarea
prezentului aviz in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(i) Pentru ca pdrtile sd se facd cunoscute,
sd transmitd rdspunsurile la chestionar
si orice alte informatii

Pentru ca demersurile partilor interesate sd fie luate in
considerare in timpul anchetei, acestea trebuie si se facd
cunoscute contactind Comisia, sd isi prezinte punctul
de vedere si sd depund rdspunsurile la chestionar sau
orice altd informatie in termen de 40 de zile de la data
publicdrii prezentului aviz in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, cu exceptia cazului in care se prevede altfel. Se
atrage atentia asupra faptului ci majoritatea drepturilor
procedurale prevdzute in regulamentul de bazd pot fi
exercitate numai dacd partile s-au ficut cunoscute in
termenul mentionat anterior.

Societdtile incluse intr-un esantion trebuie sd transmitd
raspunsurile la chestionar in termenul stabilit la punctul
6 litera (b) subpunctul (iii).

(i) Audierile

Toate pirgile interesate pot, de asemenea, si solicite
audierea de citre Comisie in acelasi termen de 40 de
zile.

(b) Termenul specific privind esantionarea

(i) Informatiile mentionate la punctele 5.1 litera (a)
subpunctul (i), 5.1 litera (a) subpunctul (i) si 5.1 litera
(a) subpunctul (iii) trebuie si parvind Comisiei in termen
de 15 zile de la data publicirii prezentului aviz in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, deoarece Comisia
intentioneazd si consulte partile in cauzd care si-au
exprimat intentia de a fi incluse in esantion in
legiturd cu compozitia definitivi a esantionului in
termen de 21 de zile de la data publicdrii prezentului
aviz in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

=

Orice alte informatii relevante pentru stabilirea compo-
zitiei esantionului, in conformitate cu punctul 5.1 litera
(a) punctul (iv) trebuie comunicate Comisiei in termen
de 21 de zile de la data publicdrii prezentului aviz in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(i

(iii) Raspunsurile la chestionare transmise de partile incluse
in esantion trebuie sd parvind Comisiei in termen de 37
de zile de la data notificarii privind includerea acestora
in esantion, cu exceptia cazurilor in care se prevede

altfel.
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7. Observatiile in scris, rispunsurile la chestionar si cores-
pondenta

Toate observatiile si cererile partilor interesate trebuie prezentate
in scris (nu in format electronic, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel) si trebuie si mentioneze numele, adresa, adresa
de e-mail, numerele de telefon si de fax ale partii interesate.
Toate observatiile prezentate in scris, inclusiv informatiile soli-
citate in prezentul aviz, rispunsurile la chestionar si cores-
pondenta pdrtilor interesate, furnizate cu titlu confidential,
trebuie sd poarte mentiunea ,Acces limitat” (°) si sd fie insotite,
in conformitate cu articolul 19 alineatul (2) din regulamentul de
bazd, de o versiune neconfidentiald purtdnd mentiunea ,Versiune
destinatd consultdrii de cdtre partile interesate”.

Adresa Comisiei pentru corespondentd este urmdtoarea:

Comisia Europeand
Directia Generald Comert
Directorate H

Birou: N105 04/92
1049 Brussels

BELGIUM

Fax +32 22956505

8. Lipsa de cooperare

Dacd o parte interesatd nu permite accesul la informatiile
necesare, nu le furnizeazd in termenele previzute sau obstruc-
tioneazd in mod semnificativ ancheta, se pot stabili, pe baza
datelor disponibile, concluzii pozitive sau negative, in confor-
mitate cu articolul 18 din regulamentul de baza.

Daci se constatd cd o parte interesatd a furnizat informatii false
sau inseldtoare, informatiile nu sunt luate in considerare si se
pot utiliza datele disponibile, in conformitate cu articolul 18 din
regulamentul de bazid. Dacd o parte interesatd nu coopereazd
sau coopereazd doar partial si se utilizeazd datele disponibile,
este posibil ca situatia care rezultd sd fie mai putin favorabild
acelei parti decat in cazul in care aceasta ar fi cooperat.

9. Programul anchetei

In conformitate cu articolul 11 alineatul (5) din regulamentul de
bazd, ancheta se va finaliza in termen de 15 luni de la data
publicirii prezentului aviz in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

10. Posibilitatea de a solicita o reexaminare in confor-
mitate cu articolul 11 alineatul (3) din regulamentul
de bazi

Avand in vedere cd prezenta reexaminare a fost initiatd in
conformitate cu dispozitiile articolului 11 alineatul (2) din regu-
lamentul de bazi, concluziile sale nu vor conduce la modificarea
nivelului misurilor in vigoare, dar vor conduce la abrogarea sau
mentinerea mdsurilor respective in conformitate cu articolul 11
alineatul (6) din regulamentul de baza.

In cazul in care una dintre pirtile implicate in procedurd
considerd ci este justificatd reexaminarea nivelului masurilor
pentru a permite o eventuald modificare (crestere sau diminuare)
a nivelului mdsurilor, partea in cauzd poate solicita o reexa-
minare in conformitate cu articolul 11 alineatul (3) din regula-
mentul de bazi.

Pirtile care doresc sd solicite o astfel de reexaminare, care s-ar
desfisura independent de reexaminarea in perspectiva expirdrii
mdsurilor mentionatd in prezentul aviz, pot contacta Comisia la
adresa de mai sus.

11. Prelucrarea datelor cu caracter personal

Se mentioneazd faptul ci toate datele cu caracter personal
colectate pe parcursul prezentei anchete vor fi utilizate in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000
privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea
datelor cu caracter personal de citre institutiile §i organele
comunitare si privind libera circulatie a acestor date ().

12. Consilierul-auditor

De asemenea, se mentioneazd faptul cd, in cazul in care partile
interesate considerd c¢i intdmpind dificultdti in exercitarea
dreptului lor la apdrare, acestea pot solicita interventia consi-
lierului-auditor din cadrul DG Comert. Acesta actioneazd in
calitate de intermediar intre partile interesate si serviciile
Comisiei, oferind, acolo unde este necesar, mediere privind
aspectele de procedurd care aduc atingere apdrdrii intereselor
partilor respective in cadrul prezentei proceduri, in special cu
privire la aspecte legate de accesul la dosar, confidentialitate,
prelungirea termenelor §i examinarea opiniilor exprimate in
scris sifsau oral. Pentru mai multe informatii §i detalii de
contact, pdrtile interesate sunt rugate sd consulte paginile de
internet de pe site-ul DG Comert dedicate consilierului-auditor
(http:/[ec.europa.eu/trade).

(°) Aceasta inseamnd ci documentul este destinat exclusiv utilizrii
interne. Documentul este protejat in temeiul articolului 4 din Regu-
lamentul (CE) nr. 1049/2001 al Parlamentului European si al Consi-
liului privind accesul public la documentele Parlamentului European,
ale Consiliului si ale Comisiei (JO L 145, 31.5.2001, p. 43). El este
un document confidential in temeiul articolului 19 din regulamentul
de bazd si al articolului 6 din Acordul OMC privind punerea in
aplicare a articolului VI din GATT 1994 (Acordul antidumping).

() JO L 8, 12.1.2001, p. 1.
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PROCEDURI REFERITOARE LA PUNEREA IN APLICARE A POLITICII IN
DOMENIUL CONCURENTEI

COMISIE

AJUTOR DE STAT - GERMANIA
Ajutor de stat C 15/09 (ex N 196/09) Hypo Real Estate — Germania
Invitatie de a prezenta observatii in temeiul articolului 88 alineatul (2) din Tratatul CE

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 240/07)

Prin scrisoarea din data de 24 iulie 2009, reprodusd in versiunea lingvisticd autenticd in paginile care
urmeazd acestui rezumat, Comisia a comunicat Germaniei decizia sa de a initia procedura previzutd la
articolul 88 alineatul (2) din Tratatul CE privind masura mentionatd anterior.

Pirtile interesate isi pot prezenta observatiile privind masura pentru care Comisia initiazd procedura in

termen de o lund de la data publicirii prezentului rezumat si a scrisorii de mai jos, la adresa:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Fax +32 22961242

Aceste observatii vor fi comunicate Germaniei. Pastrarea confidentialitdtii privind identitatea partii interesate
care prezintd observatiile poate fi solicitatd in scris, precizindu-se motivele care stau la baza solicitarii.

PROCEDURA

La data de 2 octombrie 2008 Comisia Europeand a autorizat
acordarea unui ajutor de stat intreprinderii Hypo Real Estate
(HRE) sub forma unei garantii de stat in valoare de 35 de
miliarde EUR. Comisia a declarat mdsura de ajutor compatibild
cu piata comund ca si ajutor de salvare, in conformitate cu
orientdrile privind ajutorul de stat pentru salvarea si restruc-
turarea Intreprinderilor aflate in dificultate (denumite in
continuare ,Orientdrile privind ajutoarele pentru salvare si
restructurare”), in baza articolului 87 alineatul (3) litera (c) din
Tratatul CE, pe o perioadd de sase luni sau pand la prezentarea
unui plan de restructurare credibil si fundamentat pentru banci.

La data de 1 aprilie 2009 Germania a notificat un plan de
restructurare pentru HRE. La data de 17 aprilie 2009,
Germania a notificat mdsuri suplimentare de ajutor de stat
pentru HRE, in contextul restructurdrii.

DESCRIERE

HRE este o bancd ce are sediul in Miinchen, Germania. HRE este
activd in finantarea sectorului imobiliar comercial, sectorul
public si finantarea infrastructurii, piata capitalurilor si
gestionarea de active.

HRE a intampinat dificultdti la sfarsitul lunii septembrie 2008,
cand a trebuit sd facd fatd unui deficit de lichiditati care ar fi pus

banca in situagie de insolvabilitate. Cum piata interbancari,
folositd de banci in vederea finantirii pe termen scurt, a fost
secdtuitd in contextul crizei financiare (in special dupd
pribugirea bancii de investitie Lehman Brothers), HRE nu s-a
mai putut refinanta pe termen scurt.

In acest context Germania a oferit o garantie de stat in valoare
de 35 de miliarde EUR pentru a acoperi nevoile de refinantare
pe termen scurt ale HRE. in contextul restructurarii, Germania a
prelungit durata maximd a garantiei de stat, care fusese stabilitd
initial la sase luni, pand la sfarsitul anului 2009.

Notificarea prezentatd include mdsuri suplimentare de ajutor in
favoarea HRE, care constau in prelungirea garantiilor de 52 de
miliarde EUR furnizate de Fondul pentru stabilizarea pietei
financiare (cunoscut sub denumirea ,Sonderfonds Finanzmar-
ktstabilisierung” sau ,SoFFin”) si in achizitionarea a 20 de
milioane de actiuni HRE nou-emise de cdtre SoFFin, la un
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pret de 60 de milioane EUR, de plitit intreprinderii HRE.
Garantiile SoFFin au fost acordate pe baza schemei germane
de salvare a sistemului bancar, o schemd de ajutor aprobatd.

Un obiectiv de bazd al planului de restructurare notificat este
reducerea dependentei HRE de finantarea pe termen scurt. in
acest scop, HRE intentioneazd si se axeze in special pe
operatiuni cu obligatiuni garantate admisibile, cu o refinantare
cu acelagi termen, prin intermediul obligatiunilor germane
garantate, asa-numitele Pfandbrief. HRE 1isi va reduce
domeniile de activitate §i in viitor se va axa pe doud domenii
de activitate, cum ar fi finantarea sectorului imobiliar comercial
si a sectorului public. Va renunta la sectoarele de activitate
Jinantarea infrastructurii si piata capitalurilor/gestionarea de
active”. Tn plus, concentrarea pe cele doud domenii esentiale
de activitate va fi insotitd de diferite mdsuri care vor creste
eficienta si profitabilitatea acestor doud domenii esentiale.

EVALUARE

In acest stadiu, Comisia considerdi ci misurile notificate
constituie ajutor de stat.

In opinia preliminard a Comisiei aceste masuri de ajutor de stat
ar trebui evaluate pe baza articolului 87 alineatul (3) litera (b)
din Tratatul CE.

Astfel cum a stabilit Comisia in cele trei comunicdri adoptate in
contextul actualei crize financiare, mdsurile de ajutor acordate
bancilor in contextul crizei financiare actuale ar trebui evaluate
in concordantid cu principiile Orientdrilor privind ajutoarele
pentru salvare si restructurare, ludnd in acelasi timp in consi-
derare caracteristicile speciale ale crizei sistemice de pe pietele
financiare. Astfel, este posibil ca principiile Orientarilor privind
ajutoarele pentru salvare si restructurare si necesite o adaptare
atunci cand sunt aplicate restructurdrii HRE in cadrul crizei
actuale, evaluate pe baza articolului 87 alineatul (3) litera (b)
din Tratatul CE. In acest context, o atentie deosebiti trebuie
acordatd normelor prevdzute in Orientdrile privind ajutoarele
pentru salvare si restructurare pentru contributia proprie.
Avand in vedere cd nu mai existd finantare externd pentru
HRE si cd cerinta de 50 % prevazutd in Orientdrile privind
ajutoarele pentru salvare si restructurare pare imposibil de
realizat in contextul economic actual, Comisia acceptd cd, in
contextul sus-mentionat, cerinta de a furniza o contributie
proprie care sd reprezinte o proportie predefinitd din costurile
de restructurare este inoportund. Mai mult, conceperea si
punerea in aplicare a masurilor destinate sd limiteze denaturarea
concurentei pot necesita, de asemenea, o reevaluare, in masura
in care HRE poate necesita mai mult timp pentru punerea
acestora in aplicare, din cauza situatiei curente pe piatd.

Comisia are indoieli in ceea ce priveste respectarea conditiilor
prevazute. Referitor la planul de restructurare HRE prezentat, in
acest moment, Comisia nu este in misurd si ajungd la o

concluzie cu privire la capacitatea acestuia de a restaura viabi-
litatea pe termen lung a HRE sau de a evita denaturarea nejus-
tificatd a concurentei. In acest moment Comisia nu dispune de
elemente care sd indice cd ajutorul se va limita la minimul
necesar sau ci se va asigura o contributie proprie corespun-
zdtoare.

TEXTUL SCRISORII

,Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behorden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Mafnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (2)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fiir die Bank.

(2) Am 20. Midrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend ,HRE‘ genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fur die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusitzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABl. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Fi-
nance’ deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des o6ffent-
lichen Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen
Ebenen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzie-
rung von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruk-
turprojekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der
Privatisierung 6ffentlicher Dienstleistungen, Beratung bei

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

der Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzie-
rung von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewiah-
rung von Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19)

(21)

(22)

(23)

Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mérz 2009 be-
fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des
genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinsti-
tute (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR
aus dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die
HRE konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuld-
verschreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgaran-
tien war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni
2009 befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.
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2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffihiges Geschift (}) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment ,Infrastructure Finance’ und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management* werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dufert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance® wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewdhrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmoglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will tiberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance*-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55]% des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

Auch im Bereich ,Public Sector Finance’ will die HRE ihr
derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(35

(36

(37

)

=

)

=

Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffihige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fur 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900  Vollzeitiquivalenten — auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquiditatsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis funf Jahren, die durch
zusitzliche, itber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verldngerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erkldrt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrage in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor - 2917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] [ [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(51

—

(52)

=

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

Die Verlingerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR
ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmafinahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trichtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkldren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Storung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats® beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternehmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (13) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden Ausmafles der
derzeitigen Krise auf den Finanzmirkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewiltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober
2008 bestitigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-
schen und europdischen Finanzsystem abzuwenden. Au-

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall C
47/1996, Crédit Lyonnais, ABL. 1998 L 221/28, Punkt 10.1, Kom-
missionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Berlin,
ABL 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsentschei-
dung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht veroffentlicht, Punkte
166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember 2007 im
Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL. C 43 vom 16.2.2008, S. 1,
Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008 imn Fall NN 25/08,
Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom 26.7.2008, S. 3,
Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im Fall C 9/2008
SachsenLB, noch nicht veroffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).

=

(56)

(57

N

)

RBerdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewihrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femanahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).
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(60)

(61)

(62)

(')

Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit
festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfihigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitit der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat aulerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstatigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditit
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffihige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Aufferdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang aufler-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschifts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance’ nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den nichsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auflerdem mit einer staatlichen Kapitalzufihrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanz-
krise: Beschrankung der Hilfen auf das erforderliche Minimum
und Vorkehrungen gegen unverhiltnismifSige Wettbewerbsverzer-
rungen.

(64

=

=

=

Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei
denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress
Case) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet.
Die Kommission ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt der
Auffassung, dass dies nicht als angemessene Frist fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien
angesehen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission eine Zeitspanne von 3—>5 Jahren als an-
gemessene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

(/) Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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Begrenzung der Beihilfe auf das erforder-
liche Minimum — Eigenbeitrdge

(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.”
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