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(Rezolutii, recomanddri si avize)

AVIZE

CONSILIU

AVIZUL CONSILIULUI
din 7 julie 2009
privind programul de stabilitate actualizat al Sloveniei pentru perioada 2008-2011

(2009/C 195/01)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 146697 al Consiliului din 7 iulie 1997 privind consolidarea
supravegherii pozitiilor bugetare si supravegherea si coordonarea politicilor economice ('), in special
articolul 5 alineatul (3),

avand in vedere recomandarea Comisiei,

dupd consultarea Comitetului economic si financiar,

EMITE PREZENTUL AVIZ:

1. La 7 iulie 2009, Consiliul a examinat programul de stabilitate actualizat al Sloveniei pentru perioada

2008-2011.

. Cresterea economicd puternicd inregistratd de Slovenia in ultimii ani, care a atins o medie de 5% in

perioada 2004-2008, a fost marcatd de rezultate foarte bune in domeniul exporturilor si al investitiilor.
Dat fiind gradul ridicat de deschidere al economiei, aceasta a fost grav afectatd de criza mondiald.
Activitatea a inregistrat o scddere puternicd in cursul anului 2008, care a culminat in ultimul trimestru.
In acelasi timp, economia a indicat o crestere a costurilor unitare ale fortei de munci. in plus, consumul
privat, desi sustinut de o crestere puternicd a ocupdrii fortei de muncd si a salariilor, a fost limitat de
rata mare a inflatiei si de sciderea increderii consumatorilor. Profitaind de marja de manevrd fiscald
oferitd de nivelul moderat al deficitului si al datoriei inainte de intrarea in crizd, autorititile au adoptat
mdsuri de sustinere a economiei, cu scopul de a stabiliza sistemul financiar, de a proteja locurile de
muncd si de a mari potentialul de crestere, la care se adaugd scutirile de impozite acordate firmelor
inainte de izbucnirea crizei. In acelasi timp, avand in vedere necesitatea de a imbunitati sustenabilitatea
pe termen lung a finantelor publice, dupd prezentarea programului (in cadrul bugetului suplimentar
adoptat de guvern la 17 iunie), au fost luate mdsuri de consolidare si s-au realizat economii supli-
mentare, cu scopul de a opri cresterea rapidd a deficitului public, care a cunoscut o evolutie ascendentd
de la mai putin 1% din PIB in 2008 la peste 5% din PIB in 2009 (deteriorarea a fost cauzatd in

(") JOL 209, 2.8.1997, p. 1. Documentele la care se face trimitere in prezentul text sunt disponibile la adresa: http://ec.

europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_enhtm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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proportie de aproximativ 50 % de interventia stabilizatorilor automati). Renuntarea la mdsurile de
stimulare fiscald si revenirea la consolidarea bugetard reprezintd un obiectiv important pentru viitor,
aldturi de necesitatea de a imbundtiti sustenabilitatea pe termen lung prin reforma sistemului de pensii.
Avand in vedere evolutiile recente ale salariilor si productivitdtii, o altd provocare este imbundtitirea
competitivitdtii prin politici salariale adecvate si activitdti sustinute in domeniul cercetdrii §i inovarii,
care ar trebui sd contribuie la cresterea intensitdtii tehnologice in sectorul de fabricatie.

. Scenariul macroeconomic care std la baza programului preconizeazd cd, dupd o crestere a PIB-ului real

de 3,5% in 2008, va urma o scddere de 4 % in 2009, dupi care, in restul perioadei analizate, se va
reveni la crestere. Evaluat pe baza informatiilor disponibile in prezent ('), in special pe baza informa-
tillor referitoare la PIB-ul real pentru primul trimestru din 2009, publicate dupd prezentarea
programului, acest scenariu pare si se bazeze pe ipoteze de crestere favorabile. In 2009, cresterea
economicd ar putea fi mai micd decat se estimase in program, iar redresarea ar putea fi mai discretd in
2010. In lumina acestor informatii, cresterea somajului ar putea fi mai rapidd decat se previzuse in
programul actualizat. Previziunile din program referitoare la inflatie, care se estimeazd cd va urma o
tendintd moderatd, dupd ce atinsese apogeul in 2008, par a fi realiste. Programul actualizat prevede o
scddere mai pronuntatd a deficitului extern comparativ cu previziunile serviciilor Comisiei din 2009 (de
la 5,6 % din PIB in 2008), in contextul unei semnificative ajustdri in sens negativ a cresterii salariale din
sectorul privat.

. Potrivit notificdrii fiscale din primidvara anului 2009, deficitul bugetului general pentru 2008 este

estimat la 0,9 % din PIB, in conformitate cu tinta stabilitd in actualizarea anterioard a programului
de stabilitate, dar cu o crestere a PIB-ului mai micd decét se previzuse (3,5 % comparativ cu 4,6 %, cat
era planificat). Executia bugetard a fost marcatd de depdsiri ale plafoanelor de cheltuieli. Astfel, nu s-a
putut depdsi obiectivul stabilit pentru 2008, depdsire care ar fi fost posibild avand in vedere (i)
rezultatul din 2007, care a fost cu peste un punct procentual din PIB mai bun decit se estimase in
programul anterior si (i) cresterea veniturilor din 2008, mai puternicd decat se prevdzuse in buget.
Veniturile au crescut cu 7,1 % fatd de nivelul planificat de 6,4 %, inregistrindu-se evolutii favorabile in
ceea ce priveste impozitele pe veniturile personale, contributiile sociale si veniturile nefiscale. Cheltuielile
au crescut cu 10,7 % in loc de 7,4 % si s-au inregistrat depdsiri in domeniul investitiilor publice, al
transferurilor sociale si al remuneratiei salariatilor.

. Conform programului actualizat, se estimeazd ci deficitul public va creste semnificativ in 2009, la

nivelul de 5,1% din PIB, reflectdnd functionarea stabilizatorilor automati si diferitele mdasuri discre-
tionare, precum si dinamica puternicd a transferurilor sociale (in special in cadrul mecanismelor de
indexare) si a remuneratiei salariatilor (ca urmare a acordului privind reducerea ,decalajelor salariale”).
Conform programului, masurile de sustinere a economiei, previzute in pachetul de masuri de stimulare
propus de guvern, si misurile expansioniste luate inainte de izbucnirea crizei (in principal scutiri de
impozite pentru companii) s-ar cifra la aproape 2 % din PIB. In acelasi timp, au fost adoptate masuri de
consolidare sub forma majordrii accizelor si a economiilor de cheltuieli cu masa salariali din sectorul
public, consumul intermediar si investitiile. Acestea din urmd au fost anuntate in programul de stabi-
litate si ulterior partial confirmate in bugetul suplimentar. Programul prevede o crestere a deficitului
structural, altfel spus a deficitului ajustat ciclic exceptand mdasurile one-off si alte masuri temporare, de
1 V4 puncte procentuale din PIB (calculat pe baza metodologiei stabilite de comun acord), care indicd o
orientare fiscald expansionista.

. Strategia pe termen mediu prezentatd in program este aceea de a reduce deficitul bugetului general pe

parcursul perioadei analizate, prin concentrarea ajustirii la inceputul perioadei, de la peste 5 % din PIB
in 2009 la 3,4 % din PIB in 2011. Deficitul primar ar cunoaste o imbundtitire usor mai acceleratd,
avand in vedere cresterea estimatd a sarcinii financiare aferente dobanzilor. Programul confirmd
obiectivul pe termen mediu (OTM) referitor la un deficit structural de 1% din PIB ca pozitie
bugetard in cazul Sloveniei dar, cu toate cd prevede progrese in directia indeplinirii OTM incepand
cu 2010, nu preconizeazd realizarea acestuia pe parcursul perioadei acoperite de program. Reflectand
obiectivul de a ,retrage mdsurile de stimulare fiscald, in functie de relansarea economici, pani in 20117,
consolidarea preconizati se referd mai ales la cheltuieli, ca urmare a scaderii subventiilor cu 1 punct
procentual din PIB in perioada 2009-2011. Schema de subventionare a salariilor ar trebui eliminatd
treptat in 2010, iar mdsurile de stimulare restante in domeniul cheltuielilor, in 2011. Cresterea preco-
nizatd a sarcinii financiare aferente dobanzilor, cu % de punct procentual din PIB, pe parcursul
perioadei analizate, este in general contrabalansatdi de o scidere a remuneratiei salariatilor ca
pondere in PIB. Se estimeazd cd masurile pentru transferurile sociale vor fi inghetate pand la sfarsitul
anului 2010 (la nivelul atins in prima jumdtate a anului 2009).

(") Evaluarea ia indeosebi in calcul previziunile serviciilor Comisiei din primavara anului 2009, dar si alte informatii care

au devenit disponibile ulterior.
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Se prevede o crestere a veniturilor cu %2 de punct procentual din PIB in 2010. Se preconizeazd cd
ponderea datoriei publice brute, estimatd la 22,8 % din PIB in 2008, va creste cu 13,5 puncte
procentuale in perioada acoperitd de program. Cresterea semnificativd a deficitului primar reprezintd
peste jumdtate din cresterea ponderii datoriei, dar aceasta este determinatd si de efectul ,bulgdrelui de
zdpadd”, precum si de o ajustare stoc-flux semnificativd in 2009, reflectdnd recapitalizdrile si opera-
tiunile cu lichiditdti menite sd sustind sectorul financiar.

. Asupra rezultatelor bugetare prevazute in program planeaza riscuri de deteriorare pe parcursul perioadei

analizate. In primul rand, cresterea economica ar putea fi mai mici decat se estimase in program. In al
doilea rand, asa cum se sugera in bugetul suplimentar adoptat dupid prezentarea programului, este
posibil ca economiile de cheltuieli in domeniul consumului intermediar si al investitiilor, anuntate in
programul de stabilitate pentru 2009, sd nu se realizeze integral. Existd, de asemenea, riscul depdsirii
plafoanelor de cheltuieli: de exemplu, noua reducere preconizatd a cheltuielilor salariale nu a fost incd
negociatd cu partenerii sociali. De asemenea, ar putea fi dificil sd se asigure, asa cum se previzuse,
eliminarea masurilor de stimulare din sfera cheltuielilor, acestea constand in principal din subventii. In
al treilea rand, pe langd impactul cresterii economice care ar putea fi mai micd decat se estimase,
diminuarea veniturilor ar putea deveni realitate incepand cu 2010, mai ales in ce priveste impozitele
indirecte. In fine, garantiile guvernamentale semnificative oferite in cadrul misurilor de sustinere a
sectorului financiar constituie un risc in plus pentru tintele bugetare (cheltuielile ar creste dacd si
cand aceste garantii ar fi utilizate). Riscurile negative care amenintd tintele bugetare, amplificate de
incertitudinea cu privire la ajustarea stoc-flux, implicd posibilitatea ca ponderea datoriei si creascd mai
rapid decat se estimase in program.

. In Slovenia, impactul bugetar pe termen lung al imbatranirii populatiei se situeazd cu mult peste media

din UE, fiind influentat in mare mdsurd de o crestere relativ accentuatd a cheltuicelilor preconizate in
sectorul pensiilor, ca pondere din PIB, in deceniile urmdtoare. Pozitia bugetard din 2008 estimatd in
program, care s-a inrdutdtit comparativ cu pozitia initiald din programul precedent, sporeste impactul
bugetar al imbdtranirii populatiei asupra decalajului privind sustenabilitatea. Reducerea pe termen mediu
a deficitului primar, dupd cum se prevede in program, si o noud reformd a pensiilor care sd limiteze
cresterea considerabild a cheltuielilor legate de imbdtranirea populatiei, in special prin incurajarea
prelungirii vietii active, ar contribui la reducerea riscurilor ridicate care amenintd sustenabilitatea
finantelor publice pe termen lung.

. Cadrul bugetar al Sloveniei oferd posibilititi de ameliorare, mai ales in domeniul controlului cheltu-

ielilor, avand in vedere faptul ci strategia bugetard se bazeazi pe restringerea cheltuielilor. In acelasi
timp, eficienta cheltuielilor publice, inclusiv in domeniul sinatatii, ar putea fi imbundtatite, astfel incat
sd se garanteze cd diminuarea cheltuielilor nu afecteazd calitatea serviciilor oferite. Pentru a realiza acest
obiectiv, guvernul intentioneazd sd introducd, incepand cu noul ciclu bugetar (2010-2011), un proces
bugetar bazat pe rezultate; programul nu oferd insi detalii cu privire la modul in care acest lucru se va
pune in practicd.

Slovenia a adoptat o serie de masuri pentru a garanta stabilitatea sectorului financiar. In toamna anului
2008, a fost introdusi garantarea nelimitatd de citre stat a depozitelor bancare ale persoanelor fizice. In
plus, guvernul poate sd utilizeze urmdtoarele tipuri de mdsuri: (i) si acorde imprumuturi sau si facd
investitii de capital in institutii de credit, companii de (re)asigurdri si fonduri de pensii; (ii) sd acorde
garantii de stat institutiilor de credit pentru refinantarea operatiunilor; si (iii) sd achizitioneze creante de
la institutiile de credit. Se preconizeazd eliminarea graduald a acestor misuri pand la sfarsitul anului
2010. Plafonul pentru volumul total al garantiilor de stat a fost stabilit la 12 miliarde EUR (33 % din
PIB). Un al doilea set de mésuri, adoptat la inceputul anului 2009, cuprinde o schemi de garantii de stat
pentru imprumuturile bancare acordate intreprinderilor i recapitalizarea Béncii slovene de exporturi si
dezvoltare si a Fondului pentru antreprenoriat (reprezentand impreund 0,6 % din PIB). In fine, guvernul
a depus in bdnci, cu titlu temporar, veniturile obtinute din citeva emisiuni recente de obligatiuni.

In conformitate cu planul european de redresare economicd aprobat in decembrie 2008 de Consiliul
European, Slovenia a adoptat doud pachete de stimulare fiscald. Alituri de facilititile fiscale in beneficiul
companiilor stabilite inainte de izbucnirea crizei, msurile de stimulare ar reprezenta incd aproape 2 %
din PIB si ar fi partial finantate prin masurile de consolidare deja adoptate si anuntate. Pe baza bugetului
suplimentar, impactul net se ridicd la aproximativ % % din PIB. Masurile par si fie un rispuns adecvat la
situatia de incetinire a cresterii economice, avand in vedere faptul ¢ marja de manevri fiscald oferitd de
nivelul moderat al deficitului si al datoriei la inceputul crizei este limitatd de problemele legate de
sustenabilitatea pe termen lung.
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Misurile de stimulare pot fi considerate oportune si specifice deoarece se concentreazd pe stoparea
deteriordrii pietei muncii si pe sporirea potentialului de crestere si a competitivitdtii prin stimularea
investitiilor in noi tehnologii si in cercetare si dezvoltare. Dupd prezentarea programului, guvernul a
mai adoptat un al treilea set de masuri, prin care se realocd o parte a fondurilor din cele doud pachete
anterioare, ca urmare a slabei utiliziri a schemei de subventionare a salariilor. Acesta prevede sprijin
suplimentar pentru piata muncii, precum si un transfer forfetar in beneficiul persoanelor defavorizate.
Se intentioneazd ca mdsurile de stimulare legate de cheltuieli (in principal subventii) si aibd caracter
temporar (valabile doi sau trei ani), insd restul mdsurilor, inclusiv scutirile de impozite stabilite anterior,
au caracter permanent. Investitiile in infrastructurd aflate in derulare ar trebui si sprijine la randul lor
procesul de redresare. Masurile adoptate de autoritdti sunt legate de programul de reformd pe termen
mediu si de recomandirile adresate de citre Comisie la 28 ianuarie 2009 fiecirui stat membru, in
cadrul Strategiei de la Lisabona pentru crestere economicd si ocuparea fortei de muncd si aprobate de
Consiliul European de primdvard la 19 martie.

12. Dupd cresterea puternicd a deficitului din 2009, se estimeazd cd acesta se va diminua progresiv, mai ales
in 2010. Avand in vedere riscurile care amenintd tintele bugetare, deficitul nu va reveni la valoarea de
referintd de 3 % din PIB pand la finalul perioadei analizate (2011). Este posibil ca in 2009 deficitul sd
creascd semnificativ, chiar peste tinta stabilitd in program. Orientarea fiscald din program pentru 2010
si 2011 nu ar asigura o imbundtatire structurald adecvatd avand in vedere problemele de sustenabilitate
pe termen lung, cu exceptia cazului in care s-a produce o reformd a sistemului de pensii si s-ar lua
mdsuri legate de riscurile care amenintd respectarea tintelor bugetare, in special prin eliminarea
mdsurilor de stimulare odatd cu redresarea economicd, prin implementarea altor masuri de consolidare
si prin garantarea unui control ferm al cheltuielilor. De asemenea, ajustarea previzutd pentru 2011 ar
trebui acceleratd avind in vedere cd se preconizeazd reluarea cresterii economice.

13. In ceea ce priveste datele necesare, specificate in codul de conduiti pentru programele de stabilitate si de
convergentd, programul prezintd o serie de omisiuni in ceea ce priveste datele obligatorii si cele
optionale (1).

Concluzia generald este cd politica fiscald din Slovenia va fi expansionistd in 2009, conform planului
european de redresare economicd (PERE). Slovenia a adoptat masuri de sustinere a economiei in confor-
mitate cu marja de manevrd oferitd de nivelul moderat al deficitului si al datoriei la momentul inceperii
crizei care, aldturi de scutirile de taxe acordate companiilor inainte de izbucnirea crizei, par s constituie un
raspuns adecvat la PERE. Mdsurile sunt oportune, specifice si partial temporare. Pe langd sustinerea
economiei si a ocupdrii fortei de muncd, mdsurile vizeazd sporirea potentialului de crestere si a competi-
tivititii prin stimularea investitiilor in noi tehnologii si in cercetare si dezvoltare. In acelasi timp, intrucat
marja de manevrd fiscald este redusd de problemele de sustenabilitate pe termen lung, au fost adoptate
mdsuri de consolidare, care si contribuie la finantarea mdsurilor de stimulare. Programul anuntd economii
suplimentare pentru 2009, care par si fi fost confirmate doar partial in bugetul suplimentar adoptat la 17
iunie. Ulterior, programul preconizeazd o revenire la consolidarea fiscald, cu imbundtatiri ale soldului
structural primar in 2010 i, intr-o misurd mai micd, in 2011, insd nu se prevede reducerea deficitului
sub valoarea de referintd de 3 % din PIB pand la sfarsitul perioadei analizate. Strategia bugetard este supusd
riscurilor de deteriorare, deoarece cresterea economicd ar putea fi mai micd decat se estimase. In plus,
eliminarea masurilor de stimulare s-ar putea dovedi dificild si nu se exclud depisirile plafoanelor de
cheltuieli. Cu toate ci ponderea datoriei este scizutd (dar totusi in crestere rapidd), se estimeazd ca
Slovenia se confruntd cu un risc ridicat legat de sustenabilitatea pe termen lung a finantelor publice, din
pricina incidentei bugetare semnificative preconizate a imbatranirii populatiei.

In lumina evaludrii de mai sus, Slovenia este invitata:

(i) sd implementeze in 2009 mdisurile de stimulare, in conformitate cu PERE si in cadrul Pactului de
stabilitate si de crestere;

(ii) sd inceapd si elimine misurile de stimulare fiscald, conform programului, in 2010 si, dupi aceea, sd
pund in aplicare o consolidare semnificativd prin mdsuri concrete; si mentind astfel un control strict
asupra cheltuielilor publice, inclusiv prin implementarea imbundtatirilor planificate a fi aduse cadrului
bugetar;

(ili) sd imbundtdteascd, in vederea cresterii previzute a cheltuielilor legate de imbdtranirea populatiei, suste-
nabilitatea pe termen lung a finantelor publice, prin continuarea reformei sistemului de pensii, in special
pentru a incuraja prelungirea vietii active.

(") Mai exact, lipsesc datele privind soldul net fatd de restul lumii.
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Tabel comparativ al principalelor previziuni macroeconomice si bugetare

2007 2008 2009 2010 2011

PIB real (variatie %) PS apr. 2009 6,8 3,5 -4 1 2,7
COM primavara 2009 6,8 3,5 - 34 0,7 n.d.

PS nov. 2007 58 4,6 4,1 4,5 nd.

Inflatie IAPC (%) (%) PS apr. 2009 3,6 57 04 16 2,6
COM primavara 2009 3,8 5,5 0,7 2 n.d.

PS nov. 2007 3,4 3,5 2,8 2,6 n.d.

Output gap () (% din PIB | PS apr. 2009 4,7 4.4 -23 - 35 -3,1
potenial) COM primavara 2009 4,5 3,2 -1,3 -2,7 n.d.
PS nov. 2007 0,7 0,5 0,1 0,2 n.d.

Soldul net fatd de restul lumii | PS apr. 2009 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
06 din PIB) COM primévara 2009 - 3,7 -56 - 4,6 - 44 n.d.
PS nov. 2007 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Soldul bugetului general (% din | PS apr. 2009 0,5 -0,9 -51 -39 -34
PIB) COM primavara 2009 0,5 -09 - 55 - 6,5 n.d.
PS nov. 2007 - 0,6 - 0,9 - 06 0 n.d.

Sold primar (% din PIB) PS apr. 2009 1,8 0,2 - 3,6 -22 - 1,6
COM primavara 2009 1,8 0,2 -39 - 4,7 n.d.

PS nov. 2007 0,7 0,2 0,6 1,1 n.d.

Sold ajustat ciclic () (% din PIB) | PS apr. 2009 -1,6 -29 - 4,1 -23 -2
COM primadvara 2009 - 1,7 - 2,5 - 4,9 -52 n.d.

PS nov. 2007 -09 - 1,1 -0,7 -0,1 n.d.

Sold structural (}) (% din PIB) PS apr. 2009 - 1,6 -29 - 4,1 -23 -2
COM primévara 2009 -1,7 - 25 - 49 -52 n.d.

PS nov. 2007 - 0,8 -1 -0,7 -0,1 n.d.

Datorie publicdi brutd (% din | PS apr. 2009 234 22,8 30,5 34,1 36,3
PIB) COM primdvara 2009 23,4 22,8 29,3 34,9 n.d.
PS nov. 2007 25,6 24,7 23,8 22,5 n.d.

Observatii:

(") Output gap-urile si soldurile ajustate ciclic in conformitate cu programul, recalculate de serviciile Comisiei pe baza informatiilor din

program.

(%) Pe baza unei cresteri potentiale estimate de 3,9 %, 4,9 %, 1,0 % si respectiv 2,2 % in perioada 2007-2010.
(}) Cea mai recentd actualizare a programului si previziunile serviciilor Comisiei din primavara anului 2009 nu includ masuri one-off si

alte masuri temporare.

(* Pentru programe este indicatd definitia IPC.

Surse:

Programele de stabilitate (PS); previziunile serviciilor Comisiei din primavara anului 2009 (COM); calculele serviciilor Comisiei.
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II

(Comunicari)

COMUNICARI PROVENIND DE LA INSTITUTII ST ORGANE ALE UNIUNII

EUROPENE

COMISIE

Autorizatie pentru ajutoarele de stat acordate in conformitate cu dispozitiile articolelor 87 si 88 din

Tratatul CE

Cazuri in care Comisia nu ridicd obiectii

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 195/02)

Data adoptarii deciziei 2.7.2008
Numadrul de referintd al ajutorului N 847/06
Stat membru Slovacia

Regiune

Zépadné Slovensko

Titlu (sifsau numele beneficiarului)

Samsung Electronics LCD Slovakia s.r.o.

Temei legal

Zékon ¢. 2311999 Z.z. o §tdtnej pomoci v zneni neskorsich predpisov;
Zdkon €. 565/2001 Z.z. o investicnych stimuloch v platnom znenf;
Zékon ¢&. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy v
zneni neskorsich predpisov; Zakon ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z
prijmov, v zneni neskorsich predpisov, § 52 ods. 4; Zakon ¢. 366/
1999 Z.z. o daniach z prijmov v znen{ platnom k 31. decembru
2003, § 35b;. Vynos Ministerstva hospodarstva ¢. 1/2005 o poskytovani
dotécii v rdmci prdvomoci Ministerstva hospoddrstva; Vyhldska Minis-
terstva hospodarstva Slovenskej republiky ¢. 235/2002 Z.z., ktorou sa
ustanovuji podrobnosti o ndlezitostiach Ziadosti o poskytnutie inves-
ticnych stimulov; Zakon ¢ 5/2004 Z.z. o sluzbich zamestnanosti v
zneni neskorsich predpisov, § 54.

Tipul mdsurii

Ajutor individual

Obiectiv

Dezvoltare regionald, Ocuparea fortei de munca

Forma de ajutor

Subventie directd, Avantaj fiscal

Buget

Buget global: 2 314 milioane SKK

Valoare

21,97 %

Duratd (perioada)

Sectoare economice

Echipamente electrice si optice
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Numele si adresa autoritdtii de acordare a

ajutorului

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky
Mierovd 19

827 15 Bratislava 212
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
Spitdlska ul. ¢ 8

812 67 Bratislava
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Alte informatii

Textul deciziei in limba (limbile) originald (originale), din care au fost inliturate toate informatiile confi-

dentiale, poate fi consultat pe site-ul:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm

Data adoptdrii deciziei 17.6.2009
Numirul de referintd al ajutorului N 584/08
Stat membru Franta

Regiune

Titlu (sifsau numele beneficiarului)

Régime d’aides aux énergies renouvelables de 'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de 'Energie 2009-2013

Temei legal

Délibération du Conseil d’Administration de I'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de I'Energie n® 08-5-4 du 9 octobre 2008:
«Systeme daides aux ¢énergies renouvelables 2009-2013». Loi du
15 juillet 2008 relative au développement économique régional

Tipul mdsurii

Regim de ajutoare

Obiectiv

Protectia mediului

Forma de ajutor

Subventie directd

Buget

Buget global: 735 milioane EUR

Valoare

Duratd (perioad)

Pand la 31.12.2013

Sectoare economice

Toate sectoarele

Numele si adresa autorititii de acordare a

ajutorului

Agence de I'Environnement et de la Maitrise de I'Energie
20 avenue du Grésillé

BP 90406

49004 Angers Cedex 01

FRANCE

Alte informatii

Textul deciziei in limba (limbile) originald (originale), din care au fost inldturate toate informatiile confi-

dentiale, poate fi consultat pe site-ul:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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Comunicarea Comisiei de anulare si inlocuire a Comunicirii nr. 178/05 din 31 iulie 2009 privind
autoritatea abilitati si elibereze certificate de autenticitate in temeiul Regulamentului (CE) nr.
620/2009

(2009/C 195/03)

Prin Regulamentul (CE) nr. 617/2009 al Consiliului din 13 iulie 2009, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L 182 din 15 iulie 2009, s-a deschis un contingent tarifar pentru importurile de carne de vitd
de calitate superioara.

Articolul 7 din Regulamentul (CE) nr. 620/2009 al Comisiei din 13 iulie 2009 precizeazd cd punerea in
liberd circulatie a produselor importate in cadrul acestui contingent este conditionatd de prezentarea unui
certificat de autenticitate.

Urmdtoarea autoritate este autorizatd si elibereze certificate de autenticitate in cadrul prezentului regu-
lament.

Food Safety and Inspection Service (FSIS) of the United States Department of Agriculture (USDA)
Washington D.C., 20250
UNITED STATES OF AMERICA
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Comunicare a Comisiei privind restabilirea viabilititii si evaluarea misurilor de restructurare luate
in sectorul financiar, in contextul crizei actuale, in conformitate cu normele privind ajutoarele de

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 195/04)

1. INTRODUCERE

1. In cadrul reuniunilor sale din 20 martie 2009 si din 18 si

()

19 iunie 2009, Consiliul European si-a confirmat angaja-
mentul in favoarea restaurdrii increderii si a bunei func-
tiondri a pietei financiare — premisi indispensabild pentru
redresarea din actuala crizi financiard si economici. Avand
in vedere natura sistemicd a crizei si interconexiunea care
caracterizeazd sectorul financiar, au fost intreprinse o serie
de actiuni la nivel comunitar pentru a restabili increderea in
sistemul financiar, pentru a mentine piata internd si pentru
a asigura sistemul de acordare de credite la nivelul
economiei (1).

. Aceste initiative trebuie completate prin actiuni la nivelul

institutiilor financiare pentru a se asigura ¢i sunt in masurd
sd facd fatd crizei actuale si sd redobandeascd viabilitatea pe
termen lung fird si recurgd la ajutoare de stat pentru a-gi
indeplini functia de creditare pe o bazd mai solidi. Comisia
se ocupd deja de o serie de cazuri privind ajutoarele de stat,
generate de interventiile statelor membre in scopul de a
evita probleme legate de lichiditate, solventd sau creditare.
In trei comuniciri succesive, Comisia a prezentat orientiri
privind conceperea §i punerea in aplicare a ajutoarelor de
stat in favoarea bancilor (3. Comunicirile au recunoscut cd
severitatea crizei a justificat acordarea de ajutoare, care au
fost considerate compatibile in temeiul articolului 87
alineatul (3) litera (b) din Tratatul de instituire a Comu-
nitdtii Europene si a asigurat un cadru pentru acordarea
coerentd de garantii publice, pentru recapitalizare si
pentru luarea de mdsuri pentru salvarea activelor depreciate
de citre statele membre. Rationamentul principal al acestor
norme constd in asigurarea faptului cd mdsurile de salvare
pot si indeplineascd integral obiectivele de stabilitate

In comunicarea sa citre Consiliul European din 4 martie 2009,

intitulatd ,Stimularea redresirii economice europene”, COM(2009)
114 final, Comisia a anuntat un program de reformd care vizeazd
remedierea unor deficiente de ordin mai general din cadrul de regle-
mentare aplicabil institutiilor financiare care functioneaza in Comu-
nitate.

A se vedea comunicarea Comisiei ,Aplicarea normelor privind
ajutoarele de stat in cazul mdsurilor adoptate in legaturd cu insti-
tutiile financiare in contextul actualei crize financiare mondiale”
(,Comunicarea privind sectorul bancar”), JO C 270, 25.10.2008,
p- 8) si comunicarea Comisiei ,Recapitalizarea institutiilor financiare
in contextul actualei crize financiare: limitarea ajutorului la minimul
necesar $i garantii impotriva denaturdrilor nejustificate ale concu-
rentei” (,Comunicarea privind recapitalizarea”) (JO C 10, 15.1.2009,
p- 2) si Comunicarea Comisiei privind tratarea activelor depreciate in
sectorul  bancar comunitar (,Comunicarea privind activele
depreciate’) (JO C 72, 26.3.2009, p. 1). Pentru o prezentare
generald a practicii Comisiei de luare a deciziilor, a se vedea
Tabloul de bord privind ajutoarele de stat — primdvara 2009
actualizat, editie speciald privind ajutoarele de stat in contextul
crizei actuale financiare si economice, COM(2009) 164 final din
8 aprilie 2009.

financiard si de mentinere a fluxurilor de credit, garantand
in acelasi timp o concurentd echitabild intre bancile (%)
situate in diferite state membre, cat si intre bdncile care
beneficiazd de ajutor public si cele care nu beneficiazd de
acesta, evitindu-se competitiile nefaste pentru obtinerea de
subventii, limitdndu-se riscul moral si asigurdndu-se compe-
titivitatea si eficienta bancilor europene pe pietele comu-
nitare si internationale.

Normele privind ajutoarele de stat oferd un instrument de
asigurare a coerentei misurilor luate de acele state membre
care au decis sd treacd la actiune. Cu toate acestea, decizia
de a utiliza fonduri publice, de exemplu pentru a prelua de
la binci activele depreciate apartine statelor membre. In
unele situatii, institutiile financiare vor fi in masurd sd
facd fatd crizei actuale fird operarea de modificari majore
sau fird sd beneficieze de ajutor suplimentar. In alte cazuri,
ajutorul de stat poate fi necesar, sub forma garantiilor,
recapitalizdrii sau a salvarii activelor depreciate.

Atunci cand o institutie financiard a beneficiat de ajutor de
stat, statele membre trebuie sd prezinte un plan de viabi-
litate sau un plan de restructurare fundamental in vederea
confirmdrii sau restabilirii viabilitdtii pe termen lung a
bancilor fird si se bazeze pe ajutoare de stat. Au fost
deja stabilite criterii pentru a delimita conditiile in care o
bancd poate avea nevoie de o restructurare mai substantiald
si conditiile in care sunt necesare masuri pentru a face fatd
denaturdrii concurentei, cauzatd de ajutoare (*). Prezenta

(%) Sfera de aplicare a prezentei comuniciri este limitatd la institutiile

financiare, astfel cum se precizeazd in Comunicarea privind sectorul
bancar. in scopul facilitirii referintelor, orientirile prezentate in
prezenta comunicare se referd la banci. Cu toate acestea, orientdrile
se aplicd mutatis mutandis altor institutii financiare, daci este cazul.
Criteriile §i circumstantele specifice care determind obligatia de a
prezenta un plan de restructurare au fost explicate in Comunicarea
privind sectorul bancar, in Comunicarea privind recapitalizarea si in
Comunicarea privind activele depreciate. Ele se referd, in special, dar
nu exclusiv, la situatiile in care o bancd confruntatd cu probleme a
fost recapitalizatd de stat sau la cele in care banca care beneficiazi de
mdsurile de salvare a activelor a primit deja ajutor de stat in orice
formd care contribuie la acoperirea sau evitarea pierderilor (cu
exceptia participdrii intr-un sistem de garantie), care, impreund,
depdsesc 2 % din totalul activelor ponderate in functie de risc ale
bancii. Gradul de restructurare va depinde de gravitatea problemelor
fiecdrei banci. in schimb, in conformitate cu respectivele comunicari
(in special punctul 40 din comunicarea privind recapitalizarea si
anexa V la comunicarea privind activele depreciate), in cazul in
care se acordd o sumd limitatd bancilor care, in esentd, functioneazd
bine, li se cere statelor membre si prezinte un raport Comisiei
referitor la utilizarea fondurilor publice, care si includi toate infor-
matiile necesare pentru evaluarea viabilititii bancii in cauzd, a
utilizdrii capitalului primit §i a parcursului previzut pentru
desprinderea de ajutorul de stat. Examinarea viabilititii ar trebui sd
demonstreze profilul de risc si adecvarea preconizatd a capitalului
acestor banci si si evalueze planurile lor de afaceri.
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comunicare nu aduce modificdri acestor criterii, ci le
completeazd, in vederea sporirii predictibilitatii si asigurarii
unei abordiri coerente, explicdnd modul in care Comisia va
evalua compatibilitatea ajutoarelor de restructurare (1),
acordate de statele membre institutiilor financiare in
conditiile actuale ale crizei sistemice, in temeiul articolului
87 alineatul (3) litera (b) din tratat.

. Comunicarea privind sectorul bancar, Comunicarea privind

recapitalizarea si Comunicarea privind activele depreciate
reamintesc  principiile de bazd stabilite prin Liniile
directoare privind ajutorul de stat pentru salvarea si restruc-
turarea intreprinderilor aflate in dificultate (). Aceste
principii necesitd, inainte de toate, ca ajutoarele pentru
restructurare si conducid la restabilirea viabilititii intre-
prinderii pe termen mai lung, fird ajutorul statului. De
asemenea, principiile presupun ca ajutoarele pentru restruc-
turare sd fie insotite, in masura posibilului, de o repartizare
adecvatd a obligatiilor si de masuri destinate sd minimizeze
denaturarea concurentei, care, pe termen mai lung, ar sldbi
fundamental structura si functionarea pietei in cauza.

. Integritatea pietei interne si dezvoltarea bancilor din Comu-

nitate trebuie sd constituie un element-cheie in aplicarea
acestor principii, fragmentarea si segmentarea pietei
trebuind sd fie evitate. Odatd ce criza actuald a fost
depdsitd, bancile europene ar trebui sd detind o pozitie
globali puternici bazati pe piata financiard unicd
europeand. In egald misurd, Comisia reafirmi necesitatea
de a anticipa si de a gestiona schimbdrile intr-un mod

(") Adicad ajutoarele care au fost temporar autorizate de Comisie ca

ajutoare pentru salvare in temeiul ,Liniilor directoare privind
ajutorul de stat pentru salvarea si restructurarea intreprinderilor
aflate in dificultate” (JO C 244, 1.10.2004, p. 2) sau ajutoarele
temporar autorizate in temeiul articolului 87 alineatul (3) litera (b)
din tratat, precum si orice noi ajutoare care pot fi notificate ca fiind
necesare in vederea restructurdrii. Prin urmare, prezenta comunicare
va fi aplicatd in locul ,Liniilor directoare privind ajutorul de stat
pentru salvarea si restructurarea intreprinderilor aflate in dificultate”
in vederea evaludrii ajutoarelor pentru restructurare acordate bancilor
in conditiile actuale ale crizei sistemice.

In trecut, Comisia a adoptat o serie de decizii privind ajutoarele
pentru restructurare [compatibile in temeiul articolului 87 alineatul
(3) litera (c) din tratat] bancilor aflate in dificultate, pe baza unui
proces general de restructurare care a permis beneficiarilor si-si
redobandeascd viabilitatea pe termen lung fird ajutoarele care
afecteazd in mod nejustificat concurenta. Strategiile tipice de restruc-
turare au inclus reorientarea modelelor de intreprinderi, inchiderea
sau dezinvestirea partilor din intreprinderi, a filialelor sau a sucur-
salelor, modificiri ale managementului activelor si pasivelor,
vanzarea cdtre concurenta viabild a unei intreprinderi in functionare
sau divizarea i vanzarea diferitelor parti ale intreprinderii. A se
vedea, de exemplu: Decizia 98/490/CE a Comisiei din 20 mai
1998 privind ajutorul acordat de Franta grupului Crédit Lyonnais
(JO L 221, 8.8.1998, p. 28), Decizia 2005/345/CE a Comisiei din
18 februarie 2004 privind ajutorul pentru restructurare acordat
societdtii Bankgesellschaft Berlin AG de Germania (JO L 116,
4.5.2005, p. 1), Decizia 2009/341/CE a Comisiei din 4 iunie
2008 privind ajutorul de stat C 9/2008 (ex NN 8/2008, CP
244/07) pus in aplicare de Germania pentru Sachsen LB (JO
L 104, 24.4.2009, p. 34) si Tabloul de bord privind ajutoarele de
stat din toamna 2006, COM(2006) 761 final, p. 28 http://ec.europa.
eu/comm/competition/state_aid/studies_reports/2006_autumn_en.
pdf, care include un studiu special privind ajutoarele pentru salvare
si restructurare.

responsabil din punct de vedere social si subliniazd nece-
sitatea respectdrii legislatiei nationale de punere in aplicare
a directivelor comunitare privind informarea si consultarea
lucrdtorilor, directive care se aplicd in astfel de circum-
stante (3).

. Prezenta comunicare explici modul in care Comisia va

examina ajutoarele pentru restructurarea bdncilor 1in
contextul crizei actuale, ludnd in considerare necesitatea
de adaptare a practicii anterioare in perspectiva naturii si
dimensiunii globale a crizei actuale, rolul sistemic al
sectorului bancar pentru intreaga economie si efectele
sistemice care pot decurge din nevoia ca o serie de banci
sd se restructureze in decursul aceleiasi perioade:

— Planul de restructurare va trebui si includd un diag-
nostic complet al problemelor bincii. In vederea
elabordrii unor strategii durabile pentru restabilirea
viabilitdtii, bancile ar trebui, in consecint3, sd simuleze
situagii de crizd. Aceastd primd etapd in restabilirea
viabilitdtii ar trebui si se intemeieze pe parametrii
comuni care se vor baza, in mdsura posibilului, pe
metodologii adoptate la nivel comunitar. De
asemenea, bincile vor trebui, dacd este cazul, sd
anunte activele depreciate (¥);

— Avand in vedere scopul fundamental de realizare a
stabilitatii financiare si perspectiva economicd dificild
care predomind la nivel comunitar, se va acorda o
atentie speciali elabordrii unui plan de restructurare,
si, In special, asigurdrii unui calendar suficient de
flexibil si de realist al etapelor necesare de punere in
aplicare. In cazul in care punerea in aplicare imediati a
mdsurilor structurale nu este posibild din cauza circum-
stantelor legate de piatd, ar trebui luate in considerare
garantii comportamentale intermediare;

— Comisia va aplica principiul de bazd al repartizdrii
adecvate a obligatiilor intre statele membre si bancile
beneficiare, tindnd cont de situatia de ansamblu a
sectorului financiar. In cazul in care repartizarea obliga-
tiilor nu este posibild imediat din cauza situatiei pietei la
momentul salvirii, acest proces trebuie realizat intr-o
etapd ulterioard a punerea in aplicare planului de
restructurare;

— Masurile de limitare a denaturdrii concurentei de cdtre o
bancd salvatd din acelasi stat membru sau din alte state
membre ar trebui elaborate intr-un mod care s limiteze
producerea oricirui dezavantaj altor banci, luand in
considerare faptul cd natura sistemicd a crizei actuale
a necesitat o interventie a statului de mare amploare in
acest sector;

() A se vedea, de asemenea, comunicarea intitulatd ,Restructurare si

ocuparea fortei de muncd” din 31 martie 2005 [COM(2005) 120
final din 31 martie 2005], precum si buna practicd in materie de
restructurare, convenitd de partenerii sociali europeni in noiembrie
2003.

(*) In conformitate cu Comunicarea privind activele depreciate.
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— Furnizarea de ajutor suplimentar pe parcursul perioadei
de restructurare ar trebui sd constituie o posibilitate in
cazul in care este justificatd de motive legate de stabi-
litatea financiard. Orice ajutor suplimentar ar trebui sd
se limiteze la minimul necesar pentru asigurarea viabi-
litdtii.

8. Sectiunea 2 se aplicd in cazurile in care statului membru ii

revine obligatia de a notifica un plan de restructurare ().
Principiile care se afld la baza sectiunii 2 se aplici prin
analogie cazurilor in care statului membru nu ii revine
obligatia oficiald de a notifica un plan de restructurare,
dar trebuie totusi si demonstreze viabilitatea () bdncii
beneficiare. In acest din urma caz, si cu exceptia situatiilor
in care existd temeri, Comisia va solicita, in mod normal,
informatii mai putin detaliate (). In cazul in care existi
indoieli, Comisia va solicita cu precddere date privind
simularea adecvatd a situatiilor de crizd, in conformitate
cu punctul 13, precum si date privind validarea rezultatelor
simuldrii de cdtre autoritatea nationald competentd.
Sectiunile 3, 4 si 5 se aplicd exclusiv cazurilor in care
statul membru are obligatia de a notifica un plan de
restructurare. Sectiunea 6 se referd la sfera temporard de
aplicare a prezentei comunicdri si se aplicd atdt statelor
membre care trebuie sd notifice un plan de restructurare
pentru beneficiarii de ajutor, cat si statelor memebre care
trebuie numai si demonstreze viabilitatea beneficiarilor de
ajutor.

2. RESTABILIREA VIABILITATII PE TERMEN LUNG

. In cazul in care, pe baza orientdrilor sau deciziilor ante-

rioare ale Comisiei, unui stat membru ii revine obligatia de
a prezenta un plan de restructurare (%), planul trebuie sa fie
complet, detaliat si si se bazeze pe un concept coerent.
Planul trebuie sd demonstreze modul in care banca va
restabili viabilitatea pe termen lung fdrd ajutor de stat, in
cel mai scurt termen posibil (°). Notificarea oricdrui plan de
restructurare trebuie si includd o comparatie cu optiuni
alternative, inclusiv o divizare sau o absorbire de citre o
altd bancd pentru a permite Comisiei sd estimeze (°) dacd
sunt disponibile solutii mai bine orientate citre piatd care
sunt mai putin costisitoare sau care denatureazd in mdsurd
mai micd concurenta, conforme cu mentinerea stabilitdtii
financiare. In cazul in care nu se poate restabili viabilitatea
bancii, planul de restructurare ar trebui sd indice moda-
litatea de lichidare a acesteia in ordine.

in conformitate cu Comunicarea privind sectorul bancar, Comu-

nicarea privind recapitalizarea si Comunicarea privind activele
depreciate. A se vedea punctul 4 din prezenta comunicare.

in conformitate cu Comunicarea privind sectorul bancar, Comu-
nicarea privind recapitalizarea §i Comunicarea privind activele
depreciate, in cazul in care un ajutor cu o valoare limitatd este
acordat bancilor fundamental sindtoase, statele membre trebuie si
prezinte Comisiei o analizd a viabilitdtii acestora.

In conformitate, in special cu punctul 40 din Comunicarea privind
recapitalizarea si cu anexa 5 din Comunicarea privind activele
depreciate.

Dupd cum s-a prezentat la punctul 8 din prezenta comunicare, in
cazul in care sectiunea 2 se referd la un plan de restructurare,
principiile care se afld la baza sectiunii 2 se aplicd prin analogie
si analizelor viabilitatii.

Un model indicativ pentru un plan de restructurare este prezentat
in anexd.

Daci este cazul, Comisia va solicita opinia unui consultant extern
pentru a examina planurile de restructurare notificate in vederea
analizdrii viabilitdtii, repartizdrii obligatiilor si minimizarii dena-
turdrii concurentei. De asemenea, Comisia poate solicita certificarea
diferitelor elemente de citre supervizori.

10. Planul de restructurare trebuie sd identifice cauzele dificul-

11.

12.

13.

tatilor cu care se confruntd banca si punctele deficitare ale
bancii si sd prezinte modul in care misurile de restructurare
propuse remediazd problemele de bazd ale bancii.

Planul de restructurare trebuie si ofere informatii privind
modelul de afaceri al beneficiarului, cu precddere privind
structura sa organizationald, privind finantarea [demons-
trarea viabilitdtii structurii de finantare pe termen scurt si
lung ()], guvernanta corporativd [demonstrarea prevenirii
conflictelor de interese, precum si managementul necesar
al schimbdrilor (%)], managementul riscurilor (inclusiv
anuntarea activelor depreciate si previzionarea prudentd a
activelor neperformante), managementul activelor si
pasivelor, generarea de fluxuri de numerar (care ar trebui
sd atingd niveluri suficiente fard ajutor din partea statului),
angajamentele neincluse in bilant [demonstrarea sustenabi-
litdtii lor si consolidarea lor atunci cand banca este
subiectul unei expuneri semnificative (°)], gradul de inda-
torare, adecvarea actuald §i preconizatd a capitalului in
conformitate cu reglementdrile aplicabile privind super-
vizarea (pe baza evaludrii prudente si a preconizirii
adecvate) si structura de remunerare in vederea
motivdrii (1%), (demonstrarea modului in care aceasta
promoveazd rentabilitatea pe termen lung a beneficiarului).

Viabilitatea fiecarei activitdti comerciale si fiecdrui centru de
profit trebuie analizatd, cu ajutorul defalcdrilor necesare.
Restaurarea viabilitdtii badncii trebuie sd rezulte in
principal din mdsuri interne. Ea se poate baza pe factori
externi, cum ar fi variatii ale preturilor si ale cererii fatd de
care influenta intreprinderii este foarte redusd, dar numai
dacd suporitiile privind piata sunt in general acceptate.
Procesul de restructurare necesitd o dezangajare a activi-
tatilor care, pe termen mediu, ar continua, din punct de
vedere structural, s producd pierderi.

O banci isi restabileste viabilitatea pe termen lung atunci
cand este in masurd sd-si acopere toate costurile, inclusiv
costurile legate de amortizare si costurile financiare §i si
obtind un nivel adecvat de rentabilitate financiard, luand in
considerare profilul de risc al bancii. Banca restructurati
trebuie sd fie in masurd sd concureze pe piatd pentru
obtinerea de capital, pe baza calitdtilor sale proprii, in
conformitate cu cerintele reglementare relevante. Rezul-
tatele preconizate ale restructurdrii planificate trebuie si
fie demonstrate cu ajutorul unui scenariu de bazi,
precum si cu ajutorul scenariilor de simulare a situatiilor
de crizd. Pentru aceasta, planurile de restructurare trebuie si
ia in considerare, inter alia, situatia actuald si perspectivele
privind pietele financiare, reflectind scenariul de bazd si
supozitiile cele mai defavorabile. Simularea situatiilor de
crizd trebuie si tind cont de o serie de scenarii, inclusiv
de o combinare de tipuri de crizd si de o recesiune globald
prelungitid. Supozitiile trebuie comparate cu referinte
sectoriale adecvate, modificate corespunzdtor pentru a lua
in considerare noile elemente ale crizei actuale de pe pietele

A se vedea, de exemplu, Decizia Comisiei din 2 aprilie 2008 in

cazul NN 1/2008 Northern Rock , JO C 135, 3.6.2008, p. 21 si
Decizia 2009/341/CE in cazul C 9/2008 SachsenLB.

A se vedea Decizia 2009/341/CE in cazul C 9/2008 SachsenLB.
Cu exceptia circumstantelor justificate in mod corespunzitor. A se
vedea Decizia Comisiei din 21 octombrie 2008 in cazul C 10/2008
IKB, nepublicatd inca.

In conformitate cu Recomandarea Comisiei 2009/384/CE din
30 aprilie 2009 privind politicile de remunerare in sectorul servi-
ciilor financiare (JO L 120, 15.5.2009, p. 22).
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financiare. Planul trebuie sd cuprindd mdsuri care sd se
ocupe de eventualele cerinte care rezultd din testele de
simulare a situatiilor de crizd. Testele de simulare a situa-
tiilor de crizd trebuie sd se bazeze, in mdsura posibilului, pe
parametri comuni conveniti la nivel comunitar (precum
metodologia dezvoltatdi de Comitetul supervizorilor
bancari europeni) si, dacd este cazul, si fie adaptati la
circumstantele specifice tirii si sectorului ei bancar.

In contextul crizei actuale, guvernele au recapitalizat bancile
in conditii alese in primul ridnd din motive legate de stabi-
litatea financiard si nu din perspectiva rentabilitdtii care ar fi
fost acceptabild pentru un investitor privat. Prin urmare,
viabilitatea pe termen lung necesitd ca orice ajutor de stat
primit sd fie ori rambursat in decursul timpului, potrivit
preconizdrilor din momentul acordirii ajutorului, ori
remunerat  potrivit  conditiilor normale de piatd,
asigurandu-se astfel incetarea oricdrei forme de ajutor de
stat suplimentar. Intrucat tratatul nu face mentiune la
detinerea de titluri de proprietate, se aplici normele in
materie de ajutor de stat, indiferent daci o bancd este
proprietate privatd sau publicd.

Desi perioada de restructurare ar trebui si fie pe cat de
scurtd posibil ca si permitd restabilirea rapidid a viabilitatii,
Comisia va tine cont de conditiile crizei actuale si, prin
urmare, poate autoriza finalizarea unor mdsuri structurale
intr-un termen mai lung decat este cazul in mod obignuit,
cu precidere pentru a evita deteriorarea pietelor prin
vanzdri imediate (). Cu toate acestea, restructurarea
trebuie realizatd in cel mai scurt termen posibil si nu
trebuie sd dureze mai mult de cinci ani (?) pentru a fi
eficientd §i a permite bdncilor restructurate o restabilire
credibild a viabilitatii.

In cazul in care, in decursul perioadei de restructurare, ar fi
necesar un ajutor suplimentar neprevidzut in planul de
restructurare notificat in  scopul restabilirii viabilitatii,
acesta ar face obiectul unei notificiri ex ante individuale si
orice ajutor suplimentar de acest tip va fi luat in consi-
derare in decizia finald a Comisiei.

Asigurarea viabilitatii prin vanzarea unei bdnci

Véanzarea unei bdnci in dificultate citre o altd institutie
financiard poate contribui la restabilirea viabilititii pe
termen lung in cazul in care cumpdrdtorul detine viabi-
litatea si capacitatea de a absorbi transferul bancii aflate
in dificultate si poate contribui la refacerea increderii
pietei fatd de aceasta. In egald misurd, viabilitatea poate
contribui la consolidarea sectorului financiar. In acest
scop, cumpdrdtorul trebuie si demonstreze ci entitatea

Prin acestea se intelege vanzarea unor mari cantititi de active la

preturile actuale scizute de pe piatd, ceea ce ar putea determina o
si mai mare sciddere a preturilor.

Practica Comisiei a fost aceea de a accepta ca perioadd pentru un
plan de restructurare un interval de doi pani la trei ani.

18.
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integratd va fi viabild. In cazul unei vanziri, trebuie, de
asemenea, respectate ceringele referitoare la viabilitate, la
contributia proprie si la limitarea denaturdrii concurentei.

Pentru a se asigura oportunitidti egale pentru toti posibilii
ofertanti (}), trebuie asigurat in general un proces de
vanzare transparent, obiectiv, neconditionat, nediscrimi-
natoriu §i competitiv.

In plus, fird a aduce atingere sistemului de control al
fuziunilor care poate fi aplicat, si recunoscindu-se ci
vinzarea cdtre un concurent a unei banci in dificultate
care a beneficiat de ajutor poate atat si contribuie la resta-
bilirea viabilitatii pe termen lung, cat si sd ducd la sporirea
consoliddrii sectorului financiar, o astfel de operatiune nu
trebuie s fie autorizatd, in cazul in care ar genera prima
facie un impediment semnificativ in calea concurentei
eficiente, decdt dacd denaturarea concurentei este
remediatd prin mdsuri adecvate care sd insoteascd ajutorul.

De asemenea, vinzarea unei banci poate implica acordarea
de ajutoare de stat pentru cumpdrdtor sifsau pentru acti-
vitatea vandutd (4). In cazul in care vanzarea este organizatd
printr-o licitatie deschisd, neconditionatd si competitivd si
activele sunt achizitionate de ofertantul care oferd cel mai
bun pret, se considerd cd pretul de vanzare este pretul
pietei, iar ajutorul pentru cumpdritor poate fi exclus ().
Un pret de vanzare negativ (sau un ajutor financiar
pentru a compensa un astfel de pref negativ) poate fi
acceptat in mod exceptional ca neimplicind un ajutor de
stat in cazul in care cumpdrdtorul ar trebui s suporte
costuri mai ridicate in caz de lichidare (). In vederea
calculdrii costurilor de lichidare in aceste circumstante,
Comisia va lua in considerare numai acele pasive care ar
fi fost acceptate de un investitor care opereazd in economia
de piatd (7). Se exclud pasivele care rezultd din ajutorul de
stat (5).

Lichidarea in ordine sau vanzarea unei bdnci aflate in
faliment trebuie avutd intotdeauna in vedere atunci cand
o bancd nu poate, in mod credibil, sd-si restabileasca viabi-
litatea pe termen lung. Guvernele ar trebui si incurajeze
retragerea operatorilor neviabili, permitdnd in acelasi timp
ca procesul si se desfisoare intr-un interval adecvat care
mentine stabilitatea financiard. Comunicarea privind
sectorul bancar prevede o procedurd in cadrul cdreia ar

A se vedea si punctul 20.

A se vedea, de exemplu, Decizia 2009/341/CE in cazul C 9/2008
SachsenLB.

Neorganizarea unei astfel de licitatii nu implici automat ci se acorda
un ajutor de stat cumpdratorului.

Aceasta ar duce in mod normal la acordarea unui ajutor pentru
activitatea economicd vanduta.

Cauzele conexe C-278/92, C-279/92 si C-280/92 Hytasa [1994]
ECR 1-4103, alineatul 22.

A se vedea cazul C-334/99 Graditzer Stahlwerke [2003] ECR 1-1139,
alineatul 134 si urmdtoarele si Decizia Comisiei 2008/719/CE din
30 aprilie 2008 privind ajutorul de stat C 56/2006 (ex NN
77/2006) Bank Burgenland (JO L 239, 6.9.2008, p. 32).
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trebui sd aibd loc o astfel de lichidare in ordine (). Achizi-
tionarea activelor si pasivelor ,bune” ale unei banci aflate in
dificultate poate constitui, deopotrivd, o optiune pentru o
bancd sindtoasd, intrucit aceasta ar putea fi un mod
eficient din punct de vedere al costurilor de extindere a
depozitelor si de creare de relatii cu imprumutdtori fiabili.
In plus, crearea unei ,binci bune” autonome, pe baza unei
combinatii a activelor si pasivelor ,bune” ale unei banci
existente poate constitui, de asemenea, o cale acceptabild
citre restabilirea viabilititii, cu conditia ca aceastd noud
entitate sd nu se afle in pozitia de a denatura in mod
inechitabil concurenta.

3. CONTRIBUTIA PROPRIE DIN PARTEA BENEFI-
CIARULUI (REPARTIZAREA OBLIGATIILOR)

In vederea restrangerii denaturdrii concurentei si pentru a
preintdmpina riscurile morale, ajutorul trebuie sd fie limitat
la minimul necesar si beneficiarul ajutorului trebuie sd
asigure o contributie proprie corespunzitoare la costurile
de restructurare. Banca si detindtorii capitalului ei trebuie si
contribuie cu propriile resurse la restructurarea acesteia in
cel mai mare grad posibil. Acest lucru este necesar pentru a
se asigura cd bincile salvate isi asumd in mod cores-
punzitor responsabilitatea pentru consecintele comporta-
mentului lor anterior, precum si pentru a crea stimulente
adecvate pentru comportamentul lor viitor.

Limitarea costurilor de restructurare

Ajutorul de restructurare trebuie sd se limiteze la acoperirea
costurilor necesare pentru restabilirea viabilititii. Aceasta
inseamnd cd o intreprindere nu trebuie s beneficieze de
resurse publice care ar putea fi folosite pentru finantarea
activititilor care distorsioneaza piata si care nu sunt legate
de procesul de restructurare. De exemplu, achizitionarea de
titluri de participare ale altor interprinderi sau realizarea
unor investitii noi nu poate fi finantatd prin ajutoare de
stat, decat in cazul in care acest lucru este esential pentru
restabilirea viabilitatii unei intreprinderi ().

Limitarea valorii ajutorului, contributii proprii semnificative

In vederea limitirii valorii ajutorului la minimul necesar,
bincile trebuie, mai intai, si-si utilizeze propriile resurse
pentru finantarea restructurdrii. Acest lucru poate implica,
de exemplu, vinzarea de active. Sprijinul de stat trebuie
acordat in conditii care reprezintd o repartizare adecvati

A se vedea punctele 43-50 din Comunicarea privind sectorul bancar.

Pentru a permite o astfel de retragere in ordine, ajutorul in caz de
lichidare poate fi considerat drept compatibil, atunci cand, de
exemplu, este necesar pentru o recapitalizare temporard a unei
banci sau structuri releu sau pentru a rispunde revendicirilor din
parte anumitor categorii de creditori, dacd aceasta este justificatd prin
motive legate de stabilitatea financiard. Pentru exemple de aceste
ajutoare si de conditii in care acestea au fost considerate compatibile,
a se vedea Decizia Comisiei din 1 octombrie 2008 in cazul NN
41/2008 UK, Rescue aid to Bradford§Bingley (JO C 290, 13.11.2008,
p. 2) si Decizia Comisiei din 5 noiembrie 2008 in cazul NN
39/2008 DK, Aid for liquidation of Roskilde Bank (JO C 12,
17.1.2009, p. 3).

A se vedea cazul T-17/03 Schmitz —Gotha [2006] ECR 1I- 1139.

25.

26.

)

a obligatiilor in materie de costuri (%). Acest lucru inseamna
cd nu numai statul suportd costurile legate de restructurare,
ci §i aceia care au investit in bancd, prin absorbirea pier-
derilor cu ajutorul capitalului disponibil i prin platirea unei
remuneratii adecvate pentru interventiile din partea
statului (*). Cu toate acestea, Comisia considerd ci nu este
adecvat sd stabileascd plafoanele privind repartizarea obli-
gatiilor ex ante in contextul actualei crize sistemice, avand
in vedere obiectivul de facilitare a accesului la capital privat
si intoarcerea la conditiile normale de piatd.

Orice derogare de la o repartizare corespunzitoare a obli-
gatiilor ex ante, care ar fi putut fi acordatd in mod excep-
tional in etapa de salvare din motive legate de stabilitatea
financiard, trebuie compensatd printr-o mai mare
contributie intr-o etapd ulterioard a restructurdrii, de
exemplu sub forma unor clauze de recuperare (claw-back)
sifsau printr-o restructurare mai ampld, inclusiv mdsuri
suplimentare de limitare a denaturdrii concurentei (°).

Bincile trebuie sd fie in masurd sd remunereze capitalul,
inclusiv sub forma dividendelor, cit si a cupoanelor la
imprumuturi subordonate in curs, din profiturile generate
de activitdtile lor. Cu toate acestea, bincile nu trebuie si
foloseascd ajutorul de stat pentru a remunera propriile
fonduri (capitalul propriu si imprumuturile subordonate)
atunci cind aceste activititi nu genereazd profit suficient.
Prin urmare, in contextul unei restructurdri, compensarea
discretionard de citre bincile beneficiare a pierderilor (de
exemplu prin disponibilizarea rezervelor sau reducerea capi-
talurilor proprii) in vederea asigurdrii distribuirii de
dividende si platirii cupoanelor la imprumuturile subor-
donate in curs, nu este, in principiu, compatibild cu
obiectivul repartizirii obligatiilor (°). De asemenea, trebuie
sd se ia in considerare asigurarea capacitdtii de refinantare a
bancii si stimulentele de iesire (). in vederea promovirii
refinantdrii de cdtre banca beneficiard, Comisia poate
considera in mod favorabil plitirea cupoanelor la
instrumente de capital hibride recent emise care au un

Dupd cum s-a prezentat in comunicdri anterioare ale Comisiei, in

special In comunicarea privind activele depreciate — a se vedea
punctul 21 si urmdtoarele.

Comisia a prezentat orientdri detaliate privind stabilirea valorii
garantiilor din partea statului, recapitalizdrile si mdsurile de salvare
a activelor in comunicarea privind sectorul bancar, in comunicarea
privind recapitalizarea, precum si in comunicarea privind activele
depreciate. In masura in care acest pret este platit, actionarii bancii
isi vad pozitia diluatd pe plan financiar.

Comunicarea privind activele depreciate, punctele 24 si 25. A se
vedea, de asemenea, partea 4 din prezenta comunicare.

A se vedea Decizia Comisiei din 18 decembrie 2008 in cazul N
615/2008 Bayern LB (JO C 80, 3.4.2009, p. 4). Totusi, acest lucru
nu impiedicd banca s efectueze plata cupoanelor atunci cind este
tinutd de o obligatie legald in acest sens.

A se vedea comunicarea privind activele depreciate, punctul 31 si
abordarea nuantatd privind restrictiile in materie de dividende din
comunicarea privind recapitalizarea, punctele 33, 34 si 45, care aratd
cd, desi instituirea de interdictii temporare privind distribuirea divi-
dendelor sau plitirea cupoanelor poate pistra capitalul in cadrul
bancii si creste rezerva de capital, imbunatatind astfel solvabilitatea
bancii, ea poate, deopotrivd, impiedica accesul bancii la sursele
private de finantare sau, cel putin, mari costul noilor finantari
viitoare.
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rang de prioritate superior fatd de imprumuturile subor-
donate existente. in orice caz, bincile nu trebuie, in mod
normal, s3 fie autorizate si-si achizitioneze propriile actiuni
pe parcursul etapei de restructurare.

Furnizarea de ajutor suplimentar pe parcursul perioadei de
restructurare ar trebui sd rimdnd o posibilitate in cazul in
care este justificati de motive legate de stabilitatea
financiard. Orice ajutor suplimentar trebuie si se limiteze
la minimul necesar pentru asigurarea viabilitdtii.

4. LIMITAREA DENATURARII CONCURENTEI sl
ASIGURAREA UNUI SECTOR BANCAR COMPETITIV

Tipuri de denaturare a concurentei

Chiar dacd ajutorul de stat poate sprijini stabilitatea
financiard in perioade de crizd sistemicd, avind consecinte
pozitive la o scard mai ampld, el poate totusi crea dena-
turarea concurentei in multiple moduri. In cazul in care
bincile concureazd pe baza meritelor produselor si servi-
ciilor lor, acelea care acumuleazi riscuri excesive sifsau se
bazeazd pe modele de afaceri neviabile vor pierde, in cele
din urmd, cota de piatd si, eventual, vor iesi de pe piatd, in
timp ce concurenti mai eficienti se vor extinde sau vor intra
pe pietele in cauzid. Ajutoarele de stat prelungesc dena-
turarea anterioard a concurentei generati de asumarea de
riscuri excesive si de folosirea unor modele de afaceri
neviabile, prin sprijinirea artificialdi a puterii de piatd a
beneficiarilor acestor ajutoare. In acest mod, ajutoarele de
stat pot genera un risc moral pentru beneficiari, diminuand
in acelasi timp stimulentele, pentru cei care nu beneficiazd
de ajutoare, in vederea exercitdrii concurentei, a realizdrii de
investitii si a inovarii. In cele din urmd, ajutoarele de stat
pot prejudicia piata unicd prin transferarea unei cote inechi-
tabile de obligatii in materie de ajustare structurald si de
probleme sociale si economice conexe citre alte state
membre, crednd in acelasi timp obstacole la intrarea pe
piatd, precum si prin compromiterea stimulentelor in
favoarea realizdrii de activitdti transfrontaliere.

Stabilitatea financiard rdmane obiectivul predominant al
ajutoarelor acordate sectorului financiar in contextul unei
crize sistemice, insd mentinerea stabilititii sistemice pe
termen scurt nu trebuie sd aducd prejudicii pe termen
mai lung conditiilor de concurentd echitabile si pietelor
competitive. In acest context, masurile destinate limitarii
denaturdrii concurentei cauzatd de ajutoarele de stat detin
un rol important, inter alia, din motivele expuse in
continuare. In primul rand, bincile din Comunitate au
fost afectate de crizd intr-o mdsurd foarte diferitd si
ajutoarele de stat pentru salvarea si restructurarea bancilor
aflate in situatii dificile pot prejudicia pozitia bancilor care
au rdmas fundamental sindtoase, determindnd posibile
efecte negative asupra stabilititii financiare. Intr-o situatie
de crizd financiard, economicd si bugetard, diferentele
existente intre statele membre in materie de resurse dispo-
nibile pentru interventia statului devin §i mai accentuate si
influenteazd negativ conditiile de concurentd echitabile de
pe piata unicd. In al doilea rand, interventiile nationale din
cadrul crizei actuale tind, prin insdsi natura lor, si se
concentreze asupra pietelor nationale si, prin urmare,

30.

31.

conduc la un risc ridicat de retragere indardtul granitelor
nationale si citre o fragmentare a pietei unice. Prezenta pe
piatd a beneficiarilor ajutoarelor trebuie evaluatd in vederea
asigurdrii concurentei eficiente si a prevenirii puterii de
piatd, a barierelor la intrarea pe piatd si a impedimentelor
in calea activitdtilor transfrontaliere, in detrimentul intre-
prinderilor si al consumatorilor europeni. In al treilea
rand, nivelul actual al interventiei publice necesar pentru
asigurarea stabilititii financiare si eventualele limite care
se stabilesc cu privire la repartizarea normald a obligatiilor
genereazd un risc moral sporit care trebuie remediat in
mod adecvat pentru a preveni reaparitia in viitor a
efectelor ddundtoare si a comportamentului extrem de
riscant §i pentru a pregdti calea cdtre o restabilire rapida
a conditiilor normale de piatd, fird acordarea de ajutoare de
stat.

Aplicarea de mdsuri eficiente §i proportionale destinate limitdrii
denaturdrii concurentei

Trebuie adaptate mdsuri destinate limitdrii denaturdrii
concurentei pentru a elimina cazurile de denaturare identi-
ficate la nivelul pietelor in care banca beneficiard isi
desfdsoard activitatea, dupd ce si-a restabilit viabilitatea in
urma procesului de restructurare, respectand in acelasi timp
politica si principiile comune. Comisia considerd drept
punct de plecare pentru evaluarea sa necesitatea de a
dispune de astfel de mdsuri, dimensiunea, amploarea si
sfera activititilor pe care banca in cauzd le exercitd in
momentul punerii in aplicare a unui plan credibil de
restructurare, astfel cum se prevede in sectiunea 2. In
functie de natura denaturdrii concurentei, ea poate fi
remediatd prin masuri privind pasivele sifsau activele ().
Natura si forma acestor masuri depind de doud criterii: in
primul rind, de valoarea ajutorului si de conditiile si
circumstantele in care a fost acordat si, in al doilea rand,
de caracteristicile pietei sau pietelor pe care banca bene-
ficiard isi desfdsoard activitatea.

In ceea ce priveste primul criteriu, misurile de limitare a
denaturdrii vor varia semnificativ in functie de valoarea
ajutorului, precum si de gradul de repartizare a obligatiilor
si de nivelul preturilor. In acest context, valoarea ajutorului
de stat va fi evaluatd atdt in termeni absoluti (valoarea
capitalului primit, elementul de ajutor inclus in garantii si
mdsurile de salvare a activelor), cat si in raport cu activele
bancii ponderate in functie de risc. Comisia va tine cont de
valoarea totald a ajutorului acordat beneficiarului, inclusiv
de orice tip de ajutor de salvare. In acelasi sens, Comisia va
tine cont de nivelul contributiei proprii a beneficiarului si
de repartizarea obligatiilor pe parcursul perioadei de
restructurare. In mod general, in cazul in care nivelul de
repartizare a obligatiilor si cel al contributiei proprii sunt
mai ridicate, consecintele negative rezultate din riscul moral
sunt mai putine. Prin urmare, se reduce necesitate de a lua
mdsuri suplimentare (?).

(1) A se vedea punctul 21.
() In cazul in care, in temeiul Comunicdrii privind sectorul bancar, al

Comunicarii privind recapitalizarea sau al Comunicdrii privind
activele depreciate, Comisia a acceptat, in mod exceptional,
ajutoare care se abat de la principiile prevazute de aceste comunicari,
denaturarea suplimentard a concurentei care rezultd din aceasta va
necesita luarea de mdsuri structurale sau de garantii comporta-
mentale suplimentare; a se vedea punctul 58 din Comunicarea
privind activele depreciate.
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32. In ceea ce priveste al doilea criteriu, Comisia va analiza

efectele potentiale ale ajutorului asupra pietelor pe care
banca beneficiard isi desfdsoard activitatea in urma restruc-
turdrii. Mai intai se vor examina dimensiunea si importanta
relativd a bancii pe piata sau pietele ei, odatd ce aceasta isi
recapitd viabilitatea. In cazul in care banca restructuratd
detine o pozitie limitatd pe piatd, este foarte putin
probabil si fie necesar si se recurgd la constrangeri supli-
mentare sub forma dezinvestitiilor sau a angajamentelor in
materie de comportament. Masurile vor fi adaptate la carac-
teristicile pietei (') pentru a asigura mentinerea concurentei
eficiente. In unele domenii, dezinvestitile pot genera
consecinte adverse si pot si nu fie necesare pentru
realizarea rezultatelor dorite, caz in care se poate prefera
limitarea cresterii interne in loc de recurgerea la dezin-
vestitii. In alte domenii, in special in cele referitoare la
pietele nationale care prezintd obstacole considerabile la
intrarea pe piatd, dezinvestitiile pot fi necesare pentru a
permite intrarea pe piatd sau extinderea concurentilor.
Misurile de limitare a denaturdrii concurentei nu trebuie
sd compromitd perspectivele de restabilire a viabilitaii
bancii.

. In cele din urmi, Comisia va analiza riscul ca misurile de
restructurare sa poatd compromite piata internd si va
considera in mod porzitiv masurile care si ajute la
mentinerea deschiderii §i caracterului concurential al
pietelor nationale. Dacd ajutorul este acordat pentru
mentinerea stabilitdtii financiare si creditarea economiei
reale din statul membru care il acordd, se poate considera
ca ajutorul are un efect pozitiv suplimentar important, in
cazul in care el conditioneazd deopotrivd banca beneficiard
sd respecte anumite obiective in materie de creditare din
alte state membre decat statul care acordd ajutorul. Acesta
este in special cazul atunci cand obiectivele de creditare
sunt ridicate in raport cu o situatie inversd credibild,
atunci cand realizarea unor astfel de obiective face
obiectul unei monitorizdri adecvate (de exemplu, prin
cooperare intre supervizorii din tara de origine si cei din
tara gazdd), atunci cand statul gazdd are un sistem bancar
dominat de bincile cu sediul central in strdinitate, precum
si atunci cand astfel de angajamente de creditare au fost
coordonate la nivel comunitar (de exemplu, in cadrul nego-
cierilor privind injectia de lichiditati).

Stabilirea prefului adecvat pentru ajutorul de stat

. Remunerarea corespunzdtoare a oricdrei interventii a
statului reprezintd, in general, unul din mijloacele cele
mai adecvate de limitare a denaturdrii concurentei,
intrucat limiteazd valoarea ajutorului. In cazul in care
pretul de intrare a fost stabilit la un nivel semnificativ
inferior pretului de piagd din motive de stabilitate
financiard, trebuie si se asigure revizuirea conditiilor

(") Se vor lua in considerare, cu precidere, nivelurile de concentrare,

constrangerile legate de capacitate, nivelul de rentabilitate, obsta-
colele la intrarea pe piatd si la extindere.

legate de asistenta financiard din planul de restructurare (3),
in vederea reducerii efectului de denaturare generat de
subventie.

Mdsuri structurale — dezinvestirea si reducerea activitdtilor

. Pe baza unei evaludri in conformitate cu criteriile din

prezenta sectiune, este posibil ca bancilor care beneficiazd
de ajutor de stat s li se solicite sd dezinvesteasci filiale sau
sucursale, portofolii ale clientilor sau ale unitdtilor opera-
tionale sau si intreprindd alte masuri de acest gen (}),
inclusiv pe piata internd cu amdnuntul a beneficiarului
ajutorului. Pentru ca astfel de mdsuri sd creascd concurenta
si sd contribuie la piata internd, ele ar trebui sd favorizeze
intrarea pe piatd a concurentilor si activittile transfron-
taliere (). In conformitate cu cerinta de restabilire a viabi-
litatii, Comisia va considera in mod favorabil astfel de
misuri structurale, in cazul in care sunt luate firi a se
face discriminare intre intreprinderi din diferite state
membre, contribuind astfel la mentinerea unei piete
interne in sectorul serviciilor financiare.

. De asemenea, poate fi cerutd impunerea unei limite privind

extinderea bincii in unele domenii de activitate sau zone
geografice, de exemplu, prin misuri de remediere orientate
citre piatd, cum ar fi cerinte specifice in materie de capital,
atunci cand concurenta de pe piatd ar fi afectatd de
restrictiile directe asupra extinderii sau de restrictii pentru
limitarea riscului moral. In acelasi timp, Comisia a acorda o
atentie specificd necesitdtii de a evita retragerea inddratul
granitelor nationale si o fragmentare a pietei unice.

. In cazul in care gdsirea unui cumpdritor pentru filiale sau

pentru alte activitdti sau active se dovedeste, in mod
obiectiv, dificild, Comisia va prelungi perioada pentru
punerea in aplicare a mdsurilor respective, dacd existd un
calendar obligatoriu de reducere a volumului activitdtilor
(inclusiv separarea liniilor de activitate). Totusi, perioada
pentru punerea in aplicare a madsurilor respective nu
trebuie si depdseasca cinci ani.

. In evaluarea sferei misurilor structurale necesare pentru

remedierea denaturdrii concurentei intr-un anumit caz, si
in conformitate cu principiul tratamentului egal, Comisia
va lua in considerare misurile luate concomitent in cazuri
legate de aceleasi piete sau segmente de piatd.

(%) De exemplu, prin favorizarea rambursdrii anticipate a ajutorului de

stat.

A se vedea, de exemplu, Decizia Comisiei din 21 octombrie 2008 in
cazul C 10/2008 IKB, nepublicatd incd si Decizia Comisiei din 7 mai
2009 in cazul N 244/2009 Capital injection into Commerzbank
(JO C 147, 27.6.2009, p. 4).

Trebuie mentionat faptul ci reducerea bilantului din cauza reducerii
valorii activelor, care este compensatd partial de ajutorul de stat, nu
diminueaza prezenta bancii pe piata reald si, prin urmare, nu se
poate lua in considerare atunci cand se evalueazd necesitatea ludrii
de misuri structurale.
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

~

-~

Evitarea utilizdrii ajutorului de stat pentru finantarea comporta-
mentului anticoncurential

Ajutorul de stat nu trebuie utilizat in detrimentul concu-
rentilor care nu se bucurd de asistentd publicd similard (*).

In temeiul punctului 41, bincile nu trebuie si utilizeze
ajutorul de stat pentru achizitionarea de intreprinderi
concurente (2. Aceastd conditie se aplicd cel putin timp
de trei ani si poate continua pand la sfirsitul perioadei de
restructurare, in functie de sfera de aplicare, de dimensiunea
si de durata ajutorului.

In circumstante exceptionale si in urma notificarii, achi-
zitiile pot fi autorizate de Comisie in cazul in care fac
parte dintr-un proces de consolidare necesar restabilirii
stabilitdtii financiare sau asigurdrii concurentei -eficiente.
Procesul de achizitionare trebuie sd respecte principiile de
tratament egal pentru toti posibilii cumpdardtori, iar
rezultatul acesteia trebuie sd asigure conditii de concurentd
eficientd pe pietele relevante.

In cazul in care impunerea realizirii de dezinvestitii si/sau
interzicerea achizigiilor nu sunt adecvate, Comisia poate
accepta instituirea de citre statele membre a unui
mecanism de recuperare (claw-back), de exemplu, sub
forma unei taxe asupra beneficiarilor de ajutor. Aceastd
actiune ar permite recuperarea de la bancd a unei parti
din ajutor, dupd ce aceasta si-a restabilit viabilitatea.

In cazul in care bincile care primesc ajutor de stat trebuie
sd indeplineascd anumite cerinte legate de creditarea
economiei reale, creditele acordate de bancd trebuie
stabilite in termeni comerciali (3).

Ajutorul de stat nu poate fi folosit pentru a oferi conditii
(de exemplu, in ceea ce priveste ratele sau garantiile) care
nu pot fi indeplinite de concurentii care nu beneficiazd de
ajutor de stat. Cu toate acestea, in cazurile in care nu poate
fi adecvatd impunerea de limitdri beneficiarului in materie
de politici tarifard, de exemplu, din cauzd cd aceste limitdri
pot duce la diminuarea concurentei eficiente, statele

(M) A se vedea, de exemplu, Decizia Comisiei din 19 noiembrie 2008 in

cazul NN 49/2008, NN 50/2008 si NN 45/2008 Guarantees to Dexia
(nepublicatd  incd), punctul 73, Decizia Comisiei din
19 noiembrie 2008 in cazul N 574/2008 Guarantees to Fortis Bank
(JO C 38, 17.2.2009, p. 2), punctul 58 si Decizia Comisiei din
3 decembrie 2008 1in cazul NN 42/2008, NN 46/2008 si
NN 53/A/2008 Restructuring aid to Fortis Bank and Fortis Bank
Luxemburg (JO C 80, 3.4.2009, p. 7), alineatul 94. De exemplu, in
anumite circumstante, i se poate interzice unei bdnci si propund
ratele de dobanda cele mai ridicate oferite pe piatd micilor depo-
zitari.

Se aminteste faptul ci, in vederea restabilirii viabilitdtii, costurile de
restructurare trebuie sd fie limitate la minimul necesar. A se vedea
punctul 23.

Creditele acordate in termeni necomerciali ar putea constitui ajutoare
de stat si ar putea fi autorizate de Comisie, in urma notificarii, daca
sunt compatibile cu piata comund, de exemplu in temeiul comu-
nicdrii Comisiei — ,Cadru comunitar temporar pentru mdasurile de
ajutor de stat de sprijinire a accesului la finantare in contextul
actualei crize financiare si economice” (JO C 83, 7.4.2009, p. 1).

45.

46.

47.

()
C)

©)

membre trebuie sd propund alte mdsuri de remediere mai
potrivite pentru a asigura concurenta eficientd, cum ar fi
misurile care favorizeazd intrarea pe piatd. In acelasi sens,
bancile nu trebuie si invoce ajutorul de stat drept un
avantaj competitiv atunci cand fac publicitate ofertelor lor
financiare (*). Aceste restrictii trebuie sd rimand in vigoare,
in functie de sfera de aplicare, de dimensiunea si de durata
ajutorului, pentru un interval cuprins intre trei ani si
intreaga duratd a perioadei de restructurare. Astfel ele ar
servi, in egald mdsurd, drept stimulente clare pentru
rambursarea ajutorului de stat in cel mai scurt termen
posibil.

De asemenea, Comisia va examina nivelul de deschidere a
pietei si capacitatea sectorului de a face fatd falimentelor
bancilor. In evaluarea sa generali, Comisia poate lua in
considerare eventualele angajamente luate de beneficiar
sau angajamentele luate de statele membre privind
adoptarea de mdsuri (°) care ar promova piete mai
sdndtoase si mai competitive, de exemplu prin favorizarea
intrdrii pe piatd si a iesirii. Astfel de initiative ar putea, in
circumstante adecvate, sd insoteascd celelalte masuri struc-
turale sau comportamentale care ar fi impuse, in mod
normal, beneficiarului. Comisia poate considera de o
manierd pozitivd angajamentul statelor membre de intro-
ducere a mecanismelor de rezolvare a dificultdtilor cu care
se confruntd o bancd, intr-o etapd timpurie, drept un
element de promovare a pieelor sindtoase §i competitive.

5. MONITORIZARE sI ASPECTE PROCEDURALE

In scopul de a verifica dacd planul de restructurare este
corect pus in aplicare, Comisia va solicita transmiterea de
rapoarte periodice detaliate. In mod normal, primul raport
trebuie transmis Comisiei nu mai tirziu de sase luni de la
aprobarea planului de restructurare.

In urma notificrii planului de restructurare, Comisia
trebuie sd evalueze dacd este posibil ca planul si restabi-
leascd viabilitatea pe termen lung si sd limiteze adecvat
denaturarea concurentei. in cazul in care Comisia are
indoieli puternice referitoare la conformitatea planului de
restructurare cu cerintele relevante, ea trebuie sd initieze o
procedurd de anchetd oficiald, oferind partilor terte posibi-
litatea de a formula observatii cu privire la misura in cauza
si s asigure astfel o abordare transparentd si coerentd, cu
respectarea in acelasi timp a regulilor in materie de confi-
dentialitate aplicabile procedurilor legate de ajutoarele de
stat (%).

Decizia Comisiei din 12 noiembrie 2008 in cazul N 528/2008 ING

(O C 328, 23.12.2008, p. 10), punctul 35.

A se vedea, de exemplu, Decizia Comisiei 2005/418/CE din 7 iulie
2004 privind misurile puse in aplicare de Franta in favoarea Alstom
(O L 150, 10.6.2005, p. 24), punctul 204.

Comunicarea Comisiei C(2003) 4582 din 1 decembrie 2003 privind
secretul profesional in deciziile din domeniul ajutorului de stat (JO C
297, 9.12.2003, p. 6).
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48.

49.

Cu toate acestea, Comisiei nu ii revine obligatia de a
deschide proceduri oficiale in cazul in care planul de
restructurare este complet i masurile propuse sunt de asa
naturd incat Comisia nu are alte indoieli cu privire la
compatibilitatea lor in sensul articolului 4 alineatul (4)
din Regulamentul (CE) nr. 659/1999 al Consiliului din
22 martie 1999 de stabilire a normelor de aplicare a arti-
colului 93 din Tratatul CE (!). Aceasta ar putea fi situatia in
special atunci cand statul membru a notificat Comisiei un
ajutor insotit de un plan de restructurare care indeplineste
toate conditiile stabilite prin prezenta comunicare, in
vederea obtinerii securititii juridice cu privire la actiunile
ulterioare necesare. In astfel de cazuri, Comisia ar putea
adopta o decizie finald care si stipuleze cd ajutorul de
salvare, precum si ajutorul de restructurare sunt compatibile
in temeiul articolului 87 alineatul (3) litera (b) din tratat.

6. CARACTERUL TEMPORAR AL SFEREI DE APLICARE A
COMUNICARII

Prezenta comunicare se justificd prin criza actuald excep-
tionald din sectorul financiar si, prin urmare, se aplicd

() JO L 83, 27.3.1999, p. 1.

50.

numai pentru o perioadd limitatd de timp. Comisia va
aplica prezenta comunicare in evaluarea cazurilor de
ajutoare de restructurare care i-au fost notificate la sau
inainte de 31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
ajutoarele care nu i-au fost notificate, se aplici Comunicarea
Comisiei privind stabilirea regulilor aplicabile pentru
evaluarea ajutorului de stat ilegal (3. Prin urmare, Comisia
va aplica prezenta comunicare la evaluarea compatibilitatii
ajutoarelor nenotificate acordate la sau 1inainte de
31 decembrie 2010.

Tindnd cont de faptul ci prezenta comunicare se inte-
meiazd pe articolul 87 alineatul (3) litera (b) din tratat,
Comisia poate reexamina continutul §i durata acesteia, in
conformitate cu evolutia conditiilor pietei, cu experienta
acumulatd in tratarea cazurilor §i cu interesul predominant
de mentinere a stabilitdtii financiare.

() JO C 119, 22.5.2002, p. 22.
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2.1.

2.2

4.2.

4.3.

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.3.

5.3.1.

5.3.5.

ANEXA

Model pentru planul de restructurare

Cuprins indicativ pentru planul de restructurare (')

Informatii cu privire la institutia financiard (descrierea structurii etc.)

(NB: informatiile transmise anterior pot fi reproduse dar trebuie si fie integrate in acest document si, daci este
necesar, actualizate)

Descrierea pietei si cotele de piatd
Descrierea principalelor piete de produse relevante (diferentierea cel putin intre: piete de vanzare cu amanuntul,

piete angro, piete de capital etc.)

Calcularea cotelor de piatd (cum ar fi, la nivel national si european, in functie de dimensiunea geograficd a
pietelor relevante)

Analiza motivelor din cauza cdrora institutia se confruntd cu dificultiti (factori interni)
Descrierea interventiei statului si evaluarea ajutorului de stat
Informatii care sd indice dacd institutia financiard sau filialele ei au beneficiat deja de un ajutor de salvare sau de

restructurare in trecut

Informatii privind forma si valoarea ajutorului de stat sau a avantajului financiar legat de ajutor. Informatiile
trebuie sd se refere la toate ajutoarele de stat primite ca ajutor individual sau in cadrul unui sistem pe parcursul
perioadei de restructurare

(NB: toate ajutoarele trebuie sd fie justificate in planul de restructurare, dupd cum se mentioneazd in cele ce
urmeaza)

Evaluarea ajutorului de stat in temeiul normelor in materie de ajutoare de stat §i cuantificarea valorii ajutorului

Restabilirea viabilitatii
Prezentarea diverselor supozitii privind evolutia pietei

Situatia initiald de pe principalele piete de produse
Evolutia preconizatd a pietei de pe principalele piete de produse

Prezentarea scenariului fird luarea masurii

Adaptarea necesard la planul de afaceri initial

Indicatorii de capital anteriori, actuali i viitori (tier 1, tier 2)

Prezentarea strategiei viitoare propuse pentru institutia financiard §i a modului in care aceasta va asigura
viabilitatea

Pozitie initiald §i cadru general

Cadre individuale in functie de ramura de activitate a institutiei financiare

Adaptarea la schimbari in mediul de reglementare (cresterea managementului riscurilor, sporirea marjelor de
protectie a capitalurilor proprii etc.)

Confirmare privind anuntarea completd a activelor depreciate

Daci este necesar, modificdri ale structurii participdrii

(") Informatiile necesare pentru evaluarea viabilitdtii pot cuprinde date si rapoarte interne ale bdncii, precum si rapoarte intocmite

de/pentru autorititile din statele membre, inclusiv autoritatile de reglementare.
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5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.5.

5.7.

5.8.
5.8.1.

5.8.2.

5.8.3.

5.9.

5.9.1.
5.9.1.1.

5.9.1.2.

5.9.1.3.

5.9.1.4.

5.9.2.
5.9.2.1.

5.9.2.2.

5.9.2.3.

Descrierea §i prezentarea generald a diferitelor mdsuri planificate sd restabileascd viabilitatea, a costurilor si a
impactului lor asupra contului de profit si pierdere/bilantului

Misuri la nivelul grupului
Masuri in functie de ramura de activitate
Impactul fiecirei masuri asupra contului de profit si pierdere/bilantului

Descrierea efectelor aferente diferitelor masuri destinate sd limiteze denaturarea concurentei (conform punctului
7), din perspectiva costurilor si a impactului lor asupra contului de profit si pierdere/bilantului

Misuri la nivelul grupului
Misuri in domeniile de activitate
Impactul fiecdrei masuri asupra contului de profit si pierdere/bilantului

Comparatia cu optiuni alternative si evolutia comparativd succintd a efectelor economice si sociale de la nivel
regional, national §i comunitar (in principal este necesar si se furnizeze informatii atunci cind, in absenta
ajutorului, banca nu poate indeplini cerintele prudentiale)

Optiuni alternative: lichidarea in ordine, divizarea sau absorbirea de citre o altd bancd si efectele care decurg din
aceasta

Efecte economice generale

Calendar pentru punerea in aplicare a diferitelor mdsuri si termenul final pentru punerea in aplicare a planului de
restructurare in integralitatea sa (se vor indica aspectele cu caracter confidential)

Descrierea planului de rambursare a ajutorului de stat

Supozitii de bazd privind planificarea iesirii
Descrierea stimulentelor statului in vederea iesirii
Planificarea iesirii sau a rambursarii pand in momentul rambursdrii complete/iesirii

Conturile de profit si pierdere/bilanturile corespunzitoare ultimelor trei ani si urmitorilor cinci ani, inclusiv
indicatorii financiari cheie si analiza sensibilititii pe baza celui mai favorabil/defavorabil scenariu

Scenariu de bazd

Contul de profit si pierdere/bilantul la nivelul grupului

Indicatori financiari cheie la nivelul grupului (RAROC, ca referintd pentru criteriile interne aplicate pentru
calcularea rentabilitdtii capitalului ajustatd la riscuri, indicatorul de eficientd a costurilor — CIR, rentabilitatea
financiard — ROE etc.)

Contul de profit si pierdere/bilantul la nivel de unitate operationald

Indicatori financiari cheie la nivel de unitate operationald (RAROC, ca referintd pentru criteriile interne aplicate
pentru calcularea rentabilitdtii capitalului ajustatd la riscuri, indicatorul de eficientd a costurilor — CIR, rentabi-
litatea financiard — ROE etc.)

Cel mai favorabil scenariu

Supozitii de bazd
Contul de profit si pierdere/bilantul la nivelul grupului

Indicatori financiari cheie la nivelul grupului (RAROC, ca referintd pentru criteriile interne aplicate pentru
calcularea rentabilitatii capitalului ajustatd la riscuri, indicatorul de eficientd a costurilor — CIR, rentabilitatea
financiard — ROE etc.)
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5.9.3.  Cel mai defavorabil scenariu — in cazul in care un test de simulare a situatiei de crizdl a fost realizat si/sau validat
de citre autoritdtile nationale de supervizare, trebuie prezentate metodologiile, parametrii si rezultatele acestui
test (1).

5.9.3.1. Supozitii de bazd
5.9.3.2. Contul de profit si pierdere/bilantul la nivelul grupului

5.9.3.3. Indicatori financiari cheie la nivelul grupului (RAROC, ca referintd pentru criteriile interne aplicate pentru
calcularea rentabilititii capitalului ajustatd la riscuri, indicatorul de eficientd a costurilor — CIR, rentabilitatea
financiard — ROE etc.)

6. Repartizarea obligatiilor — contributia institutiei financiare i a altor actionari la restructurare (valoarea contabild
si economicd a titlurilor de participare)

6.1. Limitarea costurilor aferente restructurdrii la costurile necesare pentru restabilirea viabilitatii

6.2. Limitarea valorii ajutorului (inclusiv informatii privind eventualele dispozitii referitoare la limitarea distribuirii de

dividende si platirii de dobanzi la imprumuturile subordonate)

6.3. Asigurarea unei contributii proprii semnificative (inclusiv informatii privind marimea contributiei din partea
actionarilor sau a creditorilor subordonati)

7. Miésuri de limitare a denaturdrii concurentei
7.1.  Justificarea sferei de cuprindere a masurilor in perspectiva valorii si efectului ajutorului de stat
7.2. Masuri structurale, inclusiv propuneri privind planificarea si stabilirea termenelor pentru dezinvestirea activelor

sau cedarea filialelor/sucursalelor sau alte masuri de remediere

7.3. Angajamente privind comportamentul, inclusiv evitarea marketingului de masa care invocid ajutorul de stat drept
un avantaj in materie de concurentd

8. Monitorizarea (interventia eventuald a unui administrator imputernicit — trustee)

(") Testele de simulare a situatiilor de crizd trebuie sd se bazeze, in misura posibilului, pe parametri comuni conveniti la nivel comunitar
(precum metodologia dezvoltatd de Comitetul supervizorilor bancari europeni) si, dacd este cazul, sd fie adaptati la circumstantele
specifice tdrii §i sectorului ei bancar. Daci este necesar, ar putea fi, de asemenea, luate in considerare teste de simulare a unor situatii
inverse sau alte exercitii echivalente.
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IV

(Informari)

INFORMARI PROVENIND DE LA INSTITUTIILE SI ORGANELE UNIUNII

EUROPENE

COMISIE

Rata de schimb a monedei euro (')
18 august 2009
(2009/C 195/05)

1 euro =

Moneda Rata de schimb Moneda Rata de schimb
usD dolar american 1,4101 AUD dolar australian 1,7116
JPY yen japonez 134,12 CAD  dolar canadian 1,5606
DKK coroana danezd 7,4433 HKD  dolar Hong Kong 10,9302
GBP lira sterlina 0,85660 NZD dolar neozeelandez 2,0985
SEK coroana suedeza 10,2375 SGD dolar Singapore 2,0450
CHF franc elvetian 1,5207 KRW  won sud-coreean 1762,49
ISK coroana islandezd ZAR rand sud-african 11,3450
NOK coroana norvegiand 8,6735 CNY yuan renminbi chinezesc 9,6365
BGN leva bulgdreascd 1,9558 HRK kuna croatd 7,3093
CZK coroana cehi 25,568 IDR rupia indoneziand 14 133,00
EEK coroana estoniand 15,6466 MYR  ringgit Malaiezia 4,9882
HUF forint maghiar 272,66 PHP peso Filipine 68,047
LTL litas lituanian 3,4528 RUB rubla ruseascd 45,1050
LVL lats leton 0,7002 THB baht thailandez 48,021
PLN zlot polonez 4,1645 BRL real brazilian 2,6281
RON leu romanesc nou 4,2188 MXN peso mexican 18,2467
TRY lira turceascd 2,1117 INR rupie indiand 68,8060

(") Sursd: rata de schimb de referintd publicatd de citre Banca Centrald Europeand.
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A%

(Anunturi)

PROCEDURI REFERITOARE LA PUNEREA IN APLICARE A POLITICII IN
DOMENIUL CONCURENTEI

COMISIE

Notificare prealabild a unei concentriri
(Cazul COMP/M.5604 - Dong/Kom-Strom)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 195/06)

1. La data de 12 august 2009, Comisia a primit o notificare a unei concentrdri propuse in temeiul
articolului 4 din Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al Consiliului (!), prin care intreprinderea Dong Naturgas
A[S, controlatd de Dong Energy A[S (,Dong”, Danemarca), dobandeste, in sensul articolului 3 alineatul (1)
litera (b) din regulamentul Consiliului, controlul asupra intregii intreprinderi Kom-Strom AG (,Kom-Strom”,
Germania), prin achizitionare de actiuni.

2. Activitdtile economice ale intreprinderilor respective sunt:

— in cazul intreprinderii Dong: explorare si productie de gaze naturale §i petrol, generare de energie
electricd, schimburi comerciale cu energie §i comercializare de energie in Danemarca si Europa de Nord,

— in cazul intreprinderii Kom-Strom: furnizare de energie (cu ridicata si schimburi comerciale) in
Germania.

3. In urma unei examindri prealabile, Comisia constati ci tranzactia notificatd ar putea intra sub
incidenta Regulamentului (CE) nr. 139/2004. Cu toate acestea nu se ia o decizie finald in aceastd privinta.

4. Comisia invitd partile terte interesate si 1i prezinte eventualele observatii cu privire la operatiunea
propusd.

Observatiile trebuie primite de cdtre Comisie in termen de cel mult 10 zile de la data publicarii prezentei.
Observatiile pot fi trimise Comisiei prin fax (+32 22964301 sau 22967244) sau prin postd, cu numdrul de
referintd COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom, la urmatoarea adresa:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe des concentrations

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(1) JO L 24, 29.1.2004, p. 1.
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Notificare prealabild a unei concentriri
(Cazul COMP/M.5421 - Panasonic/Sanyo)
(Text cu relevantd pentru SEE)

(2009/C 195/07)

1. La data de 11 august 2009, Comisia a primit o notificare a unei concentrdri propuse in temeiul
articolului 4 din Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al Consiliului ('), prin care intreprinderea Panasonic
Corporation (,Panasonic”, Japonia), dobandeste, in sensul articolului 3 alineatul (1) litera (b) din regula-
mentul Consiliului, controlul asupra intregii intreprinderi Sanyo Electric Co., Ltd. (,Sanyo”, Japonia), prin
licitatie publica.

2. Activitdtile economice ale intreprinderilor respective sunt:

— 1in cazul intreprinderii Panasonic: dezvoltarea, producerea si comercializarea de produse audiovizuale si
de comunicatii, electrocasnice, componente si dispozitive electronice (inclusiv baterii), produse indus-
triale si de alt tip,

— 1in cazul intreprinderii Sanyo: dezvoltarea, producerea si comercializarea de bunuri de consum, echi-
pament comercial, componente electronice (inclusiv baterii), echipament industrial de logisticd/intre-
tinere.

3. In urma unei examiniri prealabile, Comisia constatd cd tranzactia notificatd ar putea intra sub
incidenta Regulamentului (CE) nr. 139/2004. Cu toate acestea nu se ia o decizie finald in aceastd privintd.

4. Comisia invitd pdrtile terte interesate si ii prezinte eventualele observatii cu privire la operatiunea
propusd.

Observatiile trebuie primite de citre Comisie in termen de cel mult 10 zile de la data publicirii prezentei.
Observatiile pot fi trimise Comisiei prin fax (+32 22964301 sau 22967244) sau prin postd, cu numdrul de
referinti COMP/M.5421 — Panasonic/Sanyo, la urmdtoarea adresa:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe des concentrations

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() JO L 24, 29.1.2004, p. 1.









Pretul abonamentului in 2009
(fara TVA, inclusiv cheltuieli de transport pentru expediere simpla)

Jurnalul Oficial al UE, seriile L+C, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 1 000 EUR pe an (*)
Jurnalul Oficial al UE, seriile L+C, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 100 EUR pe luna (*)
Jurnalul Oficial al UE, seriile L+C, versiunea tiparita + CD-ROM, | 22 de limbi oficiale ale UE | 1200 EUR pe an
editie anuala (cumulat)
Jurnalul Oficial al UE, seria L, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 700 EUR pe an
Jurnalul Oficial al UE, seria L, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 70 EUR pe luna
Jurnalul Oficial al UE, seria C, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 400 EUR pe an
Jurnalul Oficial al UE, seria C, numai versiunea tiparita 22 de limbi oficiale ale UE | 40 EUR pe luna
Jurnalul Oficial al UE, seriile L+C, CD-ROM, editie lunard (cumulat) [ 22 de limbi oficiale ale UE | 500 EUR pe an
Supliment la Jurnalul Oficial (seria S — Anunturi de achizitii publice), | Multilingv: 23 de limbi 360 EUR pe an
CD-ROM, editie bisaptamanala oficiale ale UE (= 30 EUR pe luna)
Jurnalul Oficial al UE, seria C — Anunturi de concurs Limba (limbi) in functie de | 50 EUR pe an
concurs
(*) Pret cu amanuntul: — pana la 32 de pagini: 6 EUR
— de la 33 la 64 de pagini: 12 EUR
— peste 64 de pagini: pret fixat dupa caz

Abonamentul la Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, care apare in limbile oficiale ale Uniunii Europene, este
disponibil in 22 de versiuni lingvistice. Cuprinde seriile L (Legislatie) si C (Comunicari si informari).

Pentru fiecare versiune lingvistica se incheie un abonament separat.

in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 920/2005 al Consiliului, publicat in Jurnalul Oficial L 156
din 18 iunie 2005, care prevede ca, temporar, institutile Uniunii Europene nu au obligatia de a redacta toate
actele in irlandeza si nici de a le publica in aceasta limba, Jurnalele Oficiale publicate in limba irlandeza se
comercializeaza separat.

Abonamentul la Suplimentul Jurnalului Oficial (seria S — Anunturi de achizitii publice) cuprinde toate cele 23 de
versiuni lingvistice oficiale intr-un singur CD-ROM multilingv.

La cerere, abonamentul la Jurnalul Oficial al Uniunii Europene confera dreptul de a primi diverse anexe ale
Jurnalului Oficial. Abonatilor li se semnaleaza aparitia anexelor printr-un ,Anunt pentru cititori” inclus in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Distribuire si abonamente
Publicatiile destinate vanzarii, editate de Oficiul pentru Publicatii Oficiale ale Comunitatilor Europene, pot fi procu-
rate prin agentiile noastre de vanzari.
Lista agentiilor de vanzari este disponibila la adresa:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_ro.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) ofera un acces direct si gratuit la dreptul Uniunii Europene. Acest
site permite consultarea Jurnalului Oficial al Uniunii Europene, inclusiv a tratatelor, a legislatiei, a
jurisprudentei si a actelor pregatitoare ale legislatiei.

Pentru mai multe informatii despre Uniunea Europeana, consultati: http://europa.eu
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