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COM(2021) 721 final

ANNEXES 1 to 4

ANEXE

la
Propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului

de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si initierea de
imprumuturi de citre fondurile de investitii alternative

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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ANEXA 1
In anexa I, se adauga urmatoarele puncte 3 si 4:
,»3. Initierea de Tmprumuturi.

4. Administrarea de entitdti special constituite in scopul securitizarii.”
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ANEXA II
LANEXA V

INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN

(1)

2

3)

(4)

©)

(6)

(7

(8)

AFIA CARE ADMINISTREAZA FIA DE TIP DESCHIS

Suspendarea rascumpadrarilor si a subscrierilor: suspendarea rascumpararilor si a
subscrierilor implicd faptul ca investitorii se afld temporar In imposibilitatea de a
rascumpara sau de a achizitiona actiuni ale fondului.

Limite de rascumpdrare: o limitd de rdscumparare este o restrictie temporard a
dreptului actionarilor de a-si rascumpara actiunile. Aceasta restrictie poate fi totala,
astfel incat investitorii sa nu isi poatd rascumpara deloc actiunile, sau partiala, astfel
incat investitorii sa poatd rascumpara doar o anumita parte din actiunile lor.

Perioade de preaviz: o perioada de preaviz se refera la perioada de preaviz pe care
investitorii trebuie sd o acorde administratorilor de fonduri atunci cand 1si
rascumpara actiunile.

Comisioane de rascumpdrare: un comision de rdscumparare este un comision
perceput investitorilor atunci cand rascumpara actiunile fondului lor.

Preturi fluctuante (swing pricing): preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a ajusta
pretul actiunilor intr-un fond de investitii astfel incat acesta sa reflecte costul
tranzactiilor fondului care rezultd din activitatea investitorului.

Taxa anti-diluare: o taxa anti-diluare este o taxa aplicatd investitorilor individuali
care efectueaza tranzactii, platibild fondului, pentru a proteja investitorii ramasi de
costurile asociate achizitiondrilor sau vanzarilor de active din cauza intrarilor sau
iesirilor mari. O taxa anti-diluare nu implicd nicio ajustare la valoarea actiunilor
fondului.

Rascumparari In natura: rdscumpadrdrile in naturd permit administratorului fondului
sa onoreze o cerere de rascumparare prin transferarea titlurilor de valoare detinute de
fond, in loc de numerar, catre actionarii rascumparatori.

Conturi pentru active nelichide: conturile pentru active nelichide permit separarea
investitiilor nelichide de investitiile lichide rdmase ale fondului de investitii.”
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ANEXA 11

In anexa I, in tabelul din schema A, punctul 1.13 se Inlocuieste cu urmatorul text:

1.13. Proceduri si conditii de
rascumparare sau rambursare a
titlurilor de participare si
circumstantele in care
rdscumpararea sau rambursarea
poate fi suspendata ori pot fi
activate alte instrumente de
administrare a lichiditatilor

1.13. Proceduri si conditii de rascumparare
sau rambursare a titlurilor de participare si
circumstantele in care rdscumpararea sau
rambursarea poate fi suspendatd ori pot fi
activate alte instrumente de administrare a
lichiditatilor In cazul unor societiti de
investitii care au diferite compartimente de
investitii, indicarea modalitétilor care permit
unui detindtor de titluri de participare sa
treaca de la un compartiment la altul si taxele
aplicabile cu aceasta ocazie
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ANEXA IV
LANEXA TIA

INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN

(1)

2

3)

(4)

©)

(6)

(7

(8)

OPCVM-URILE

Suspendarea rascumpararilor si a subscrierilor: suspendarea rascumpararilor si a
subscrierilor implicd faptul ca investitorii se afld temporar In imposibilitatea de a
rascumpara sau de a achizitiona actiuni ale fondului.

Limite de rascumpdrare: o limitd de rdscumpdrare este o restrictie temporard a
dreptului actionarilor de a-si rascumpara actiunile. Aceasta restrictie poate fi totala,
astfel ncat investitorii sa nu isi poatd rascumpara deloc actiunile sau partiald, astfel
incat investitorii sa poatd rascumpara doar o anumita parte din actiunile lor.

Perioade de preaviz: o perioada de preaviz se refera la perioada de preaviz pe care
investitorii trebuie sd o acorde administratorilor de fonduri atunci cand 1si
rascumpara actiunile.

Comisioane de rascumpdrare: un comision de rascumpdrare este un comision
perceput investitorilor atunci cand rascumpara actiunile fondului lor.

Preturi fluctuante (swing pricing): preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a ajusta
pretul actiunilor intr-un fond de investitii astfel incat acesta sa reflecte costul
tranzactiilor fondului care rezultd din activitatea investitorului.

Taxa anti-diluare: o taxa anti-diluare este o taxa aplicatd investitorilor individuali
care efectueaza tranzactii, platibild fondului, pentru a proteja investitorii ramasi de
costurile asociate achizitiondrilor sau vanzarilor de active din cauza intrarilor sau
iesirilor mari. O taxa anti-diluare nu implicd nicio ajustare la valoarea actiunilor
fondului.

Rascumparari In naturd: rdscumpadrdrile in naturd permit administratorului fondului
sa onoreze o cerere de rascumparare prin transferarea titlurilor de valoare detinute de
fond, in loc de numerar, catre actionarii rascumparatori.

Conturi pentru active nelichide: conturile pentru active nelichide permit separarea
investitiilor nelichide de investitiile lichide ramase ale fondului de investitii.”
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