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ORIENTAREA (UE) 2015/1938 A BANCII CENTRALE
EUROPENE

din 27 august 2015

de modificare a Orientarii (UE) 2015/510 a Baincii Centrale
Europene privind punerea in aplicare a cadrului de politica
monetara din Eurosistem (BCE/2015/27)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in
special articolul 127 alineatul (2) prima liniuta,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al
Bancii Centrale Europene, in special articolul 3.1 prima liniuta, arti-
colele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)  Realizarea unei politici monetare unice implica definirea mijloa-
celor, instrumentelor si procedurilor utilizate de Eurosistem,
alcatuit din Banca Centrald Europeand (BCE) si bancile centrale
nationale ale statelor membre a caror moneda este euro (denumite
in continuare ,,BCN”), pentru punerea in aplicare a acestei politici
in mod uniform in statele membre a cdror moneda este euro.

(2)  Punerea in aplicare a cadrului de politica monetara al Eurosis-
temului ar trebui sda asigure participarea unei game largi de
contraparti in baza unor criterii de eligibilitate uniforme. Aceste
criterii sunt stabilite pentru a asigura tratamentul egal al contra-
partilor in statele membre a cdror moneda este euro si inde-
plinirea anumitor cerinte prudentiale si operationale de catre
contraparti.

(3) Avand in vedere evolutiile legislative recente in materie de
punere in aplicare a uniunii bancare, Consiliul guvernatorilor a
decis sa detalieze normele aplicabile contrapartilor la operatiunile
de politicd monetara ale Eurosistemului.

(4)  Consiliul guvernatorilor a decis sa introducd in cadrul aplicabil
colateralului in Eurosistem o categorie noua de active netran-
zactionabile eligibile, si anume instrumentele de natura datoriei
netranzactionabile garantate cu creante private eligibile.

(5)  Prin urmare, Orientarea BCE/2014/60 (') ar trebui modificata in
mod corespunzator,

(") Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2014

privind punerea in aplicare a cadrului de politicd monetard din Eurosistem
(BCE/2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Orientarea BCE/2014/60 se modifica dupad cum urmeaza:
1. Titlul Orientarii BCE/2014/60 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene din
19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de
politicd monetara a Eurosistemului (Orientarea privind docu-
mentatia generald) (BCE/2014/60)”.

2. La articolul 2, punctul 10 se inlocuieste cu urmatorul text:

,,10. «autoritate competentd» (competent authority) inseamna o
autoritate publica sau un organism public recunoscute oficial
de legislatia nationala si imputernicite de legislatia nationala sa
supravegheze institutiile ca parte a sistemului de supraveghere
din statul membru relevant, inclusiv BCE in legaturd cu atri-
butiile care 1i sunt conferite prin Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013 al Consiliului ; (*)

(*) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din
15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice
Bancii Centrale Europene 1n ceea ce priveste politicile
legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).”

3. La articolul 2, punctul 23 se inlocuieste cu urmatorul text:

»23. «utilizare internd» (domestic use) inseamnd depunerea drept
colateral, de catre o contraparte cu sediul 1intr-un stat
membru a carui moneda este euro, de:

(a) active tranzactionabile emise si detinute in acelasi stat
membru ca cel al BCN de origine a contrapartii,

(b) creante private atunci cand contractul de creantd privata
este reglementat de legislatia statului membru al BCN de
origine a contrapartii;

(c) RMBD emise de entitati cu sediul in statul membru al
BCN de origine a contrapartii;

(d) instrumente de natura datoriei netranzactionabile garantate
cu creante private eligibile emise si detinute in acelasi stat
membru ca cel al BCN de origine a contrapartii;”.

4. La articolul 2 se introduce urmatorul punct 42a:

»42a. «recapitalizare in naturd cu instrumente de natura datoriei
publice» inseamna orice forma de majorare a capitalului
subscris al unei institutii de credit, in care contributia
integrala sau partiald este furnizatd prin plasarea directa la
institutia de credit respectivd de instrumente de natura
datoriei emise de stat sau de entitdti din sectorul public
care furnizeaza institutiei de credit capitalul nou;”.
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5. La articolul 2, punctul 70 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»70. activ netranzactionabil (non-marketable asset) inseamna
oricare dintre urmatoarele active: depozite la termen, creante
private, RMBD si instrumente de natura datoriei netran-
zactionabile garantate cu creante private eligibile;”.

6. La articolul 2 se introduce urmatorul punct 70a:

,»70a. «instrumentele de natura datoriei netranzactionabile garantate
cu creante private eligibile» (denumite in continuare
«DECCy») (non-marketable debt instruments backed by
eligible credit claims) 1nseamna instrumentele de natura
datoriei:

(a) care sunt garantate, In mod direct sau indirect, cu creante
private care indeplinesc toate criteriile de eligibilitate ale
Eurosistemului referitoare la creantele private in confor-
mitate cu partea a patra titlul III capitolul 1 sectiunea 1,
sub rezerva dispozitiilor articolului 107f;

(b) care oferd dublu recurs: (i) la o institutie de credit care
este initiatorul creantelor private constituite drept
garantie; si (b) la portofoliul de acoperire dinamic de
creante private constituite drept garantie mentionate la
litera (a);

(c) pentru care nu existd o segmentare in transe a riscului;”.
7. Articolul 8 alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) BCE poate desfasura operatiuni de reglaj fin in orice zi
lucratoare pentru Eurosistem pentru a contracara dezechilibre de
lichiditate In perioada de aplicare a rezervelor minime obligatorii.
in cazul in care ziua tranzactiei, ziua decontarii si ziua rambursarii
nu sunt zile lucratoare pentru BCN, BCN relevantd nu este obligata
sd desfasoare astfel de operatiuni.”

8. Articolul 55 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 55

Criterii de eligibilitate pentru participarea la operatiunile de
politici monetara ale Eurosistemului

In ceea ce priveste operatiunile de politicd monetara ale Eurosiste-
mului, sub rezerva articolului 57, Eurosistemul permite doar parti-
ciparea institutiilor care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) sunt supuse mecanismului rezervelor minime obligatorii al
Eurosistemului in conformitate cu articolul 19.1 din Statutul
SEBC si nu li s-a acordat o scutire de la obligatiile ce le
revin in temeiul mecanismului rezervelor minime obligatorii
al Eurosistemului in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 2531/98 si Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9);

(b) sunt intr-una din urmatoarele situatii:

(1) sunt supuse cel putin unei forme de supraveghere armo-
nizatd la nivelul Uniunii/SEE efectuatd de catre autoritati
competente in conformitate cu Directiva 2013/36/UE si
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) sunt institutii publice de credit, In sensul articolului 123
alineatul (2) din tratat, supuse unei supravegheri de un
nivel comparabil cu supravegherea efectuata de autoritati
competente in temeiul Directivei 2013/36/UE si al Regu-
lamentului (UE) nr. 575/2013;
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(iii) sunt institutii supuse unei supravegheri nearmonizate
efectuate de autoritati competente la un nivel comparabil
cu supravegherea armonizatd la nivelul Uniunii/SEE
efectuata de autoritdti competente in temeiul Directivei
2013/36/UE si al Regulamentului (UE) nr. 575/2013 (de
exemplu, sucursale infiintate in state membre a caror
monedd este euro ale institutiilor al caror sediu sediul
social este n afara SEE);

(c) au o situatie financiard solida in sensul articolului 55a;

(d) indeplinesc orice cerinte operationale stabilite in reglementarile
sau contractele aplicate de BCN de origine sau BCE pentru
instrumentul sau operatiunea respectiva.”

. Se introduce urmatorul articol 55a:

, Articolul 55a
Evaluarea soliditatii financiare a institutiilor

(1) In cadrul evaluarii solidititii financiare a institutiilor indi-
viduale in sensul prezentului articol, Eurosistemul poate lua in
considerare urmatoarele informatii prudentiale:

(a) informatii trimestriale cu privire la indicatorii de capital, de
lichiditate si ai efectului de levier raportate potrivit Regula-
mentului (UE) nr. 575/2013 pe o bazd individuala si
consolidata, in conformitate cu cerintele in materie de suprave-
ghere; sau

(b) dupa caz, informatii prudentiale la un standard comparabil cu
informatiile mentionate la litera (a).

(2) in cazul in care autoritatea de supraveghere a institutiei nu
pune astfel de informatii prudentiale la dispozitia BCN de origine a
institutiei si BCE, fie BCN de origine, fie BCE pot solicita insti-
tutiei respective si furnizeze informatiile respective. in cazul in care
aceste informatii sunt furnizate iTn mod direct de o institutie, aceasta
are de asemenea obligatia sa transmitd o evaluare a informatiilor,
care este efectuatd de autoritatea de supraveghere relevanta. De
asemenea, se poate solicita un document suplimentar din partea
unui auditor extern.

(3)  Sucursalele raporteaza, pe o baza individuald si consolidata
in conformitate cu cerintele in materie de supraveghere, informatii
cu privire la indicatorii de capital, de lichiditate si ai efectului de
levier, conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 575/2013 sau,
dacd este cazul, informatii la un standard comparabil cu privire la
institutia de care apartine sucursala.

(4) in ceea ce priveste evaluarea solidititii financiare a insti-
tutiilor care au facut obiectul unei recapitalizdri in natura cu
instrumente de natura datoriei publice, Eurosistemul poate avea in
vedere metodele utilizate pentru si rolul jucat de astfel de recapi-
talizari in naturd, inclusiv tipul si lichiditatea unor astfel de
instrumente si accesul la piatd al emitentului instrumentelor
respective, asigurand astfel indeplinirea indicatorilor de capital
raportati in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013.
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(5)  Vehiculele de gestionare a activelor rezultate dintr-o masura
de rezolutie sub forma aplicarii unui instrument de separare a
activelor in conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE)
nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*) sau
legislatia nationald de transpunere a articolului 42 din Directiva
2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (**) nu
sunt eligibile pentru accesarea operatiunilor de politica monetara
ale Eurosistemului.

(*) Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme
uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a insti-
tutiilor de credit si a anumitor firme de investitii In cadrul
unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de
rezolutie si  de modificare a Regulamentului (UE)
ar. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

(**) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru
pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE
a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE,  2005/56/CE,  2007/36/CE,  2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si
ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului
European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).”

10. Articolul 96 alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3)  Pentru debitorii sau garantii care sunt banci de dezvoltare
multilaterald sau organizatii internationale, regulile de la alineatul
(1) si, respectiv, alineatul (2) nu sunt aplicabile si acestia sunt
eligibili indiferent de locul de stabilire al acestora.”

11. Articolul 99 se inlocuieste cu urmatorul text:
,, Articolul 99

Cerinte juridice suplimentare pentru creantele private

(1) Pentru a asigura crearea unei garantii valabile asupra
creantelor private si pentru a asigura o executare rapida a creantelor
private in caz de neindeplinire a obligatiilor de cétre contraparte,
sunt respectate cerinte juridice suplimentare. Aceste cerinte juridice
se referd la urmdtoarele elemente:

(a) verificarea existentei creantelor private;
(b) validitatea acordului pentru mobilizarea creantelor private;
(c) efectul deplin al mobilizarii fata de terti;

(d) absenta restrictiilor referitoare la mobilizarea si executarea
creantelor private;

(e) absenta restrictiilor privind secretul bancar si confidentialitatea.
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12.

(2)  Continutul acestor cerinte juridice este prevazut la articolele
100-105. Detalii suplimentare privind caracteristicile specifice ale
jurisdictiilor nationale pot fi gasite in documentatia nationala
relevanta a BCN.”

in partea a patra titlul III capitolul 1 se adauga urmatoarea sectiune:

»Sectiunea 4

Criterii de eligibilitate pentru DECC

Articolul 107a
Tipul eligibil de active

(1)  Tipul eligibil de active este reprezentat de instrumente de
natura datoriei in sensul definitieit DECC mentionate la articolul 2
punctul 70a.

(2) DECC au un principal fix, neconditionat si o structura de
cupon care indeplineste criteriile mentionate la articolul 63. Porto-
foliul de acoperire contine exclusiv creante private pentru care sunt
disponibile:

(a) un model specific de date la nivel de credit pentru DECC; sau

(b) un model de date la nivel de credit pentru TGA in conformitate
cu articolul 73.

(3) Creantele private constituite drept garantie sunt cele acordate
debitorilor stabiliti intr-un stat membru a cdrui moneda este euro.
Initiatorul trebuie sa fie o contraparte din Eurosistem cu sediul intr-
un stat membru a carui moneda este euro, iar emitentul trebuie sa fi
achizitionat creanta privata de la initiator.

(4)  Emitentul DECC trebuie s fie o entitate cu scop special cu
sediul intr-un stat membru a carui moneda este euro. Partile tran-
zactiei, altele decat emitentul, debitorii creantei private constituite
drept garantie si initiatorul trebuie sa aiba sediul in SEE.

(5) DECC sunt exprimate in euro sau intr-una din fostele
monede ale statelor membre a caror moneda este euro.

(6) Dupa efectuarea unei evaluari pozitive, Eurosistemul aproba
structura DECC ca fiind eligibila drept colateral in Eurosistem.

(7)  Legislatia aplicabila DECC, initiatorului, debitorilor si, dupa
caz, garantilor creantelor private constituite drept garantie, acor-
durilor privind creantele private-garantie, precum s$i oricdror
acorduri care asigurd transferul direct sau indirect al creantei
private constituite drept garantie de la initiator la emitent este cea
a sistemului juridic national in care se afla sediul emitentului.

(8)  DECC trebuie sa indeplineasca cerintele privind locul emis-
iunii si procedurile de decontare prevazute la articolele 66 si 67.
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Articolul 107b
Nesubordonarea in ceea ce priveste DECC

DECC nu genereaza drepturi asupra principalului si/sau dobanzii
care sa fie subordonate drepturilor detinatorilor de alte instrumente
de natura datoriei emise de acelasi emitent.

Articolul 107¢
Cerinte privind calitatea creditului

DECC respecta cerintele Eurosistemului privind calitatea creditului,
astfel cum se prevede in partea a patra titlul III capitolul 2 sectiunea 3.

Articolul 107d

Achizitia de creante private constituite drept garantie de catre
emitent

Portofoliul de creante private constituite drept garantie a fost
dobandit de emitent de la initiator, intr-un mod considerat de Euro-
sistem drept o «vanzare reald» sau echivalentul unei «vanzari
reale», care este opozabild tertilor si care nu mai poate fi atacata
de initiator si de creditorii acestuia, inclusiv in caz de insolvabilitate
a initiatorului.

Articolul 107e
Cerinte privind transparenta aplicabile DECC

(1) DECC indeplinesc cerintele privind transparenta atat la
nivelul structurii DECC, cat si la nivelul creantelor private
constituite drept garantie individuale.

(2) La nivelul structurii DECC, se pun la dispozitia publicului
informatii detaliate cu privire la datele principale privind tranzactiile
aferente DECC, precum datele de identificare ale partilor la tran-
zactie, un rezumat al caracteristicilor structurale principale ale
DECC, o descriere succintd a colateralului si termenii si conditiile
DECC. in cursul evaludrii care o efectueazi, Eurosistemul poate
solicita orice documente referitoare la tranzactie si orice opinii
juridice considerate necesare din partea oricarui tert pe care il
considera relevant, inclusiv, dar nelimitindu-se la acestia,
emitentul si/sau initiatorul.

(3) In conformitate cu procedurile stabilite in anexa VIII, la
nivelul creantelor private constituite drept garantie individuale
sunt puse la dispozitie date cuprinzatoare si standardizate la nivel
de credit privind portofoliul de creante private constituite drept
garantie, cu exceptia celor privind frecventa de raportare si
perioada de tranzitie. Pentru ca DECC sa fie eligibile, toate
creantele private constituite drept garantie sunt omogene,
respectiv raportarea acestora trebuie sa fie posibild utilizand un
singur model de date la nivel de credit. In urma evaluarii datelor
relevante Eurosistemul poate stabili ca un DECC nu este omogen.
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(4) Datele la nivel de credit se raporteaza cel putin pe baza
lunard, nu mai tarziu de o luna de la termenul limitd. Termenul
limitd pentru raportarea datelor la nivel de credit este ultima zi
calendaristica a lunii. Daca datele la nivel de credit nu sunt
raportate sau actualizate in termen de o lund de la termenul
limita respectiv, DECC inceteazd a mai fi eligibil.

(5)  Cerintele privind calitatea datelor aplicate TGA se aplica si
DECC, inclusiv modelelor de date specifice DECC la nivel de
credite. Nu se acordd o perioadd de tranzitie pentru ca un DECC
sd atinga scorul minim acceptabil pentru calitatea datelor la nivel de
credit.

(6)  In evaluarea pe care o efectueazi cu privire la eligibilitate,
Eurosistemul ia in considerare: (a) orice caz de netransmitere a
datelor obligatorii; si (b) cat de frecvent campurile individuale de
date la nivel de credit nu contin date relevante.

Articolul 107f
Tipuri de creante private constituite drept garantie eligibile

(1)  Fiecare creanta privata constituitd drept garantie indeplineste
criteriile de eligibilitate aplicabile creantelor private prevazute in
partea a patra titlul III capitolul 1 sectiunea 1, sub rezerva modifi-
carilor prevazute in prezentul articol.

(2) Pentru a asigura crearea unei garantii valabile asupra
creantelor private constituite drept garantie, care sd permita
emitentului si detinatorilor de DECC sa execute rapid creantele
respective in caz de neindeplinire a obligatiilor de catre initiator,
trebuie respectate urmatoarele cerinte juridice suplimentare, astfel
cum sunt mentionate la alineatele (3)-(9):

(a) verificarea existentei creantelor private constituite drept
garantie;

(b) valabilitatea acordului pentru mobilizarea creantelor private
constituite drept garantie;

(c) efectul deplin al mobilizarii fata de terti;

(d) absenta restrictiilor referitoare la transferul creantelor private
constituite drept garantie;

(e) absenta restrictiilor referitoare la executarea creantelor private
constituite drept garantie;

() absenta restrictiilor privind secretul bancar si confidentialitatea.

Detalii suplimentare privind caracteristicile specifice ale
sistemelor juridice nationale sunt furnizate in documentatia
nationald relevanta a BCN.

(3) BCN a statului in care se afld sediul initiatorului, autoritatile
de supraveghere sau auditorii externi efectueaza o verificare unica a
caracterului adecvat al procedurilor utilizate de initiator pentru a
transmite catre Eurosistem informatiile privind creantele private
constituite drept garantie.
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(4) BCN a statului in care se afla sediul initiatorului va efectua
cel putin urmatorii pasi pentru a verifica existenta creantelor private
constituite drept garantie:

(a) Obtine de la initiator o confirmare scrisa, pe cel putin o baza
trimestriald, prin care acesta confirma:

(i) existenta creantelor private constituite drept garantie:
aceastda confirmare ar putea fi inlocuita cu verificari
incrucisate ale informatiilor detinute de registrele centrale
de credit, In cazul in care acestea exista;

(ii) conformitatea creantelor private constituite drept garantie
cu criteriile de eligibilitate aplicate de Eurosistem;

(iii) faptul ca acele creante private constituite drept garantie nu
sunt folosite simultan drept colateral in beneficiul unui tert,
precum si faptul ca initiatorul nu va mobiliza respectivele
creante private constituite drept garantie drept colateral
pentru Eurosistem sau pentru un tert;

(iv) faptul ca initiatorul se va angaja sa comunice BCN
relevante nu mai tarziu de urmatoarea zi lucratoare orice
eveniment care afecteaza semnificativ valoarea de colateral
a creantelor private constituite drept garantie, in special
rambursari anticipate, partiale sau totale, diminudri ale
ratingurilor si modificari semnificative ale conditiilor
creantelor private constituite drept garantie.

(b) BCN a statului in care se afld sediul initiatorului sau registrele
centrale de credit, autoritatile competente de supraveghere
bancara sau auditorii externi relevanti efectueaza verificari
aleatorii ale calitatii si acuratetii confirmarilor scrise transmise
de initiatori, prin livrarea documentatiei fizice sau vizite la fata
locului. Informatiile verificate pentru fiecare creanta privata
constituitd drept garantie acopera minim caracteristicile care
determind existenta si eligibilitatea creantelor private constituite
drept garantie. Pentru initiatorii cu sisteme interne de rating
(IRB) aprobate de ECAF, sunt efectuate verificari suplimentare
privind evaluarea calitatii creditului cu privire la creantele
private constituite drept garantie, implicand verificari ale proba-
bilitatii de neindeplinire a obligatiilor in ceea ce priveste
debitorii creantelor private care garanteazd DECC care sunt
utilizate drept colateral In operatiunile de creditare ale Eurosis-
temului.

(c) Pentru verificarile efectuate in conformitate cu articolul 107f
alineatul (3), alineatul (4) litera (a) sau litera (b) de catre
BCN a statului In care se afld sediul initiatorului, autoritatile
de supraveghere, auditorii externi sau registrele centrale de
credit, cei care efectueaza verificarile sunt autorizati sa
desfagoare aceste investigatii, printr-un contract sau in confor-
mitate cu cerintele nationale aplicabile, dupa caz.

(5)  Acordul pentru transferul creantelor private constituite drept
garantie cdtre emitent sau pentru mobilizarea acestora prin transfer,
cesiune sau garantie reala mobiliard produce efecte intre emitent si
initiator ~ si/sau  beneficiarul  transferului/cesionar/beneficiarul
garantiei reale mobiliare, dupd caz, In conformitate cu legislatia
nationald aplicabila. Initiatorul si/sau beneficiarul transferului,
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dupd caz, indeplinesc toate formalitatile legale necesare pentru
asigurarea validitatii acordului si a transferului direct sau indirect
valabil al creantelor private constituite drept garantie. in ceea ce
priveste notificarea debitorului, se aplica urmatoarele, in functie de
legislatia nationald aplicabila.

(a) In unele cazuri poate fi necesari efectuarea notificarii debi-
torului sau a inregistrarii publice: (i) cu privire la transferul
(direct sau indirect) al creantelor private constituite drept
garantie cdtre emitent; sau (ii) cazul 1n care contrapartile mobi-
lizeaza DECC drept colateral fatd de BCN de origine pentru a
asigura eficacitatea deplina a unui astfel de transfer sau mobi-
lizare fatd de terti; si in special (iii) pentru a asigura prioritatea
garantiei emitentului (in ceea ce priveste creantele private
constituite drept garantie) si/sau a garantiei BCN de origine
(in ceea ce priveste DECC mobilizate drept colateral) fatd de
alti creditori. In asemenea cazuri, cerintele privind aceasti noti-
ficare sau finregistrare trebuie indeplinite: (i) inainte de sau
concomitent cu transferul efectiv (direct sau indirect) al
creantelor private constituite drept garantie cdtre emitent; sau
(i1) concomitent cu mobilizarea de catre contraparti a DECC
drept colateral fatd de BCN de origine.

(b) Dacda nu este necesara efectuarea ex ante a notificarii debi-
torului sau a inregistrarii publice astfel cum este prevazut la
litera (a), In temeiul documentatiei nationale aplicabile, este
necesara notificarea ex post a debitorului. Notificarea ex post
inseamna ca debitorul este notificat, astfel cum este prevazut in
documentatia nationald, cu privire la faptul ca creantele private
constituite drept garantie sunt transferate sau mobilizate imediat
dupa o situatie de neindeplinire a obligatiilor sau un eveniment
de credit similar, astfel cum se detaliazda in documentatia
nationald aplicabila.

(c) Literele (a) si (b) reprezintd cerinte minime. Eurosistemul poate
decide sa solicite notificarea sau Inregistrarea ex ante si in alte
situatii decat cele mentionate anterior, inclusiv in cazul instru-
mentelor la purtator.

(6)  Creantele private constituite drept garantie pot fi transferate
pe deplin catre emitent fara restrictie. Acordurile privind creantele
private constituite drept garantie sau alte tipuri de contracte dintre
initiator si debitor nu contin dispozitii restrictive privind transferul
colateralului. Acordurile privind creantele private constituite drept
garantie sau alte tipuri de contracte dintre initiator si debitor nu
contin dispozitii restrictive privind executarea creantelor private
constituite drept garantie, si nici restrictii privind forma, timpul
sau alte cerinte privind executarea, astfel incat Eurosistemul sa
poata executa colateralul DECC.

(7) Fara a aduce atingere alineatului (6), dispozitiile care
restrictioneaza cesiunea partilor dintr-un credit sindicalizat catre
banci, institutii financiare si entitati care sunt in mod regulat
implicate in sau care au fost Infiintate in scopul credrii, cumpararii
sau investirii in credite, valori mobiliare sau alte active financiare
nu sunt considerate o restrictie privind executarea creantelor private
constituite drept garantie.

(8)  Fara a aduce atingere alineatelor (6) si (7), un agent faci-
litator pentru colectarea si distribuirea platilor si administrarea
creditului nu este considerat a fi o restrictie privind transferul si
executarea unei parti dintr-un credit sindicalizat, daca:
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13.

14.

(a) agentul facilitator este o institutie de credit situata intr-un stat
membru; si

(b) relatia de prestare de servicii dintre membrul relevant al sindi-
catului si agentul facilitator poate fi transferatd impreuna cu sau
ca parte a partii din creditul sindicalizat.

(9) Initiatorul si debitorul au convenit contractual cd debitorul
acceptd In mod neconditionat transmiterea de catre initiator, emitent
si orice contraparte care mobilizeazd DECC catre Eurosistem a
informatiilor privind creanta privatd relevantd constituitd drept
garantie si privind debitorul care sunt solicitate de BCN relevanta
in scopul de a asigura faptul cad s-a creat o garantie valabila asupra
creantelor private constituite drept garantie si ca respectivele creante
private constituite drept garantie pot fi usor executate in caz de
neindeplinire a obligatiilor de catre o initiator/emitent.”

in partea a patra titlul III capitolul 2 se adaugd urmitoarea sectiune:

wSectiunea 3

Cerintele Eurosistemului de calitate a creditului pentru DECC

Articolul 112a
Cerintele Eurosistemului de calitate a creditului pentru DECC

(1)  Nu este necesara evaluarea DECC de catre una dintre cele
patru surse de evaluare a creditului acceptate de Eurosistem in
conformitate cu criteriile generale de acceptare din partea a patra
titlul V.

(2)  Fiecare creantd privata constituitd drept garantie din porto-
foliul de acoperire al DECC are o evaluare a creditului furnizata de
una dintre cele patru surse de evaluare a creditului acceptate de
Eurosistem 1n conformitate cu criteriile generale de acceptare din
partea a patra titlul V. In plus, sistemul utilizat sau sursa de
evaluare a creditului utilizatd sunt sistemul selectat sau sursa
selectatd de catre initiator in conformitate cu articolul 110. Sunt
aplicabile normele privind cerintele Eurosistemului privind
calitatea creditului pentru creantele private -constituite drept
garantie prevazute in sectiunea 1.

(3) Pentru fiecare creantd privata constituita drept garantie din
portofoliul de acoperire al DECC, calitatea creditului se evalueaza
pe baza calitdtii creditului debitorului sau garantului, care respecta,
cel putin, nivelul 3 de calitate a creditului, astfel cum se prevede in
grila armonizata de evaluare a Eurosistemului.”

In partea a patra titlul VI capitolul 2 se adaugid urmtorul articol:

,, Articolul 133a
Stabilirea de masuri de control al riscurilor pentru DECC

Fiecare creanta privatd constituitd drept garantie din portofoliul de
acoperire este supusd unei marje de ajustare a valorii aplicate la
nivel individual conform normelor prevazute la articolul 131.
Valoarea agregatd a creantelor private constituite drept garantie
incluse in portofoliul de acoperire dupa aplicarea marjelor de
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15.

16.

ajustare a valorii ramane tot timpul egald cu sau mai mare decat
valoarea scadenta a principalului DECC. Daca valoarea agregata
scade mai jos de pragul prevazut in teza anterioard, se va
considera ca DECC are valoarea zero.”

in partea a patra titlul VIII se adaugd urmitorul articol 138a:

L Articolul 138a

Utilizarea instrumentelor de natura datoriei in legituri cu
recapitalizarea in natura a instrumentelor de natura datoriei
publice

Instrumentele de natura datoriei publice utilizate in recapitalizarea
in naturd a unei contraparti pot fi utilizate drept colateral de acea
contraparte sau de orice altd contraparte care are «legaturi stranse»,
astfel cum sunt definite la articolul 138 alineatul (2), cu acea
contraparte doar daca Eurosistemul apreciazd ca nivelul de acces
la piatd al emitentului acestora este adecvat, tindndu-se cont si de
rolul jucat de astfel de instrumente in recapitalizare.”

Articolul 148 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 148
Principii generale

(1)  Contrapartile pot utiliza active eligibile pe bazd transfron-
talierd 1n Intreaga zona euro pentru toate tipurile de operatiuni de
creditare ale Eurosistemului.

(2) Contrapartile pot mobiliza active eligibile, altele decat
depozite la termen si DECC, pentru utilizare transfrontalierd in
conformitate cu urmatoarele:

(a) activele tranzactionabile sunt mobilizate prin intermediul: (i)
legaturilor eligibile dintre SSS din SEE care au fost evaluate
pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor
in Eurosistem; (ii) procedurilor MBCC aplicabile; (iii) lega-
turilor eligibile in combinatie cu MBCC; si

(b) creantele private si RMBD sunt mobilizate in conformitate cu
procedurile MBCC aplicabile, deoarece acestea nu pot fi trans-
ferate prin SSS.

(3)  Activele tranzactionabile pot fi folosite prin intermediul unui
cont al unei BCN deschis la un SSS aflat intr-o tara diferita de cea
a BCN in cauza, in cazul in care Eurosistemul a aprobat folosirea
unui asemenea cont.

(4) De Nederlandsche Bank este autorizata sa utilizeze contul
sau deschis la Euroclear Bank pentru decontarea tranzactiilor cu
colateral 1n euroobligatiuni emise la respectivul depozitar central
international de valori mobiliare. Central Bank of Ireland este auto-
rizatd sd deschidd un cont similar la Euroclear Bank. Acest cont
poate fi folosit pentru toate activele eligibile detinute la Euroclear
Bank, inclusiv activele eligibile transferate catre Euroclear Bank
prin legaturi eligibile.
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17.

(5)  Contrapartile executa transferul de active eligibile prin inter-
mediul conturilor acestora de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare deschise la un SSS care a fost evaluat pozitiv in confor-
mitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem.

(6)  Contrapartile care nu au un cont de custodie deschis la o
BCN sau un cont de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare
deschis la un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu
Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem pot deconta
tranzactiile prin contul de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare sau contul de custodie al unei institutii de credit de
corespondent.”

Articolul 158 se inlocuieste cu urmatorul text:

L, Articolul 158

Masuri discretionare intemeiate pe motive de prudenti sau in
urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor

(1)  Din motive de prudentd, Eurosistemul poate lua oricare din
urmatoarele masuri:

(a) suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului unei contraparti
la operatiunile de politicdi monetara ale Eurosistemului, in
conformitate cu orice reglementdri sau contracte aplicate de
BCN de origine a acesteia sau de BCE;

(b) respingerea, limitarea utilizarii sau aplicarea de marje supli-
mentare de ajustare asupra activelor mobilizate drept colateral
in operatiunile de creditare ale Eurosistemului de o anumita
contraparte pe baza oricaror informatii pe care Eurosistemul
le considera relevante, in special in cazul in care calitatea
creditului pentru contraparte pare sa fie puternic corelatd cu
calitatea creditului pentru activele mobilizate drept colateral.

(2) Din motive de prudentd, se suspenda, se limiteaza sau se
exclude accesul la operatiunile de politica monetara ale Eurosis-
temului al contrapartilor care sunt supuse supravegherii astfel
cum este prevazut la articolul 55 litera (b) subpunctul (i) dar care
nu findeplinesc cerintele privind fondurile proprii prevazute de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe bazd individuala si/sau
consolidata, in conformitate cu cerintele in materie de supraveghere,
si al contrapartilor care sunt supuse unei supravegheri de un nivel
comparabil astfel cum este prevazut la articolul 55 litera (b)
subpunctul (iii), dar care nu indeplinesc cerintele comparabile cu
cerintele privind fondurile proprii prevazute de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, pe bazd individuala si/sau consolidata. Se face o
exceptie pentru cazurile in care Eurosistemul apreciazd ca se
poate restabili conformitatea prin masuri adecvate si oportune de
recapitalizare, astfel cum sunt stabilite de Consiliul guvernatorilor.

(3)  In contextul evaluarii soliditatii financiare a unei contraparti
in temeiul articolului 55 litera (c) si fard a aduce atingere altor
masuri discretionare, Eurosistemul poate suspenda, limita sau
exclude, din motive de prudentd, accesul la operatiunile de
politicd monetara ale Eurosistemului al urmatoarelor contraparti:

(a) contraparti pentru care informatiile privind indicatorii de capital
prevazute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu sunt puse la
dispozitia BCN relevante si BCE in timp util si In termen de cel
mult 14 saptamani de la finalul trimestrului relevant;
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(b) contraparti care nu trebuie sa raporteze indicatorii de capital
prevazuti de Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dar pentru
care informatii de un nivel comparabil astfel cum este
prevazut la articolul 55 litera (b) subpunctul (iii) nu sunt
puse la dispozitia BCN relevante si BCE in timp util si in
termen de cel mult 14 sdptamani de la finalul trimestrului
relevant.

in cazul in care se suspenda, se limiteaza sau se exclude accesul la
operatiunile de politicd monetara ale Eurosistemului, acesta poate fi
restabilit dupa ce informatiile relevante au fost puse la dispozitia
BCN relevante si BCE si dupa ce Eurosistemul a stabilit ca
respectiva contraparte indeplineste criteriul situatiei financiare
solide prevazut la articolul 55 litera (c).

(4) Fara a aduce atingere altor masuri discretionare, din motive
de prudentd, Eurosistemul limiteaza accesul la operatiunile de
politicd monetara ale Eurosistemului al contrapartilor considerate
ca «aflate sau susceptibile sa se afle in dificultate» de catre auto-
ritatile relevante pe baza conditiilor prevazute la articolul 18
alineatul (4) literele (a)-(d) din Regulamentul (UE) nr. 806/2014
sau prevazute de legislatia nationala de transpunere a articolului
32 alineatul (4) literele (a)-(d) din Directiva 2014/59/UE.
Limitarea corespunde nivelului de acces la operatiunile de
creditare ale Eurosistemului prevalente in perioada in care contra-
partile sunt considerate ca «aflate sau susceptibile sa se afle in
dificultate».

(5) Pe langa limitarea accesului la operatiunile de politica
monetara ale Eurosistemului prevazuta la alineatul (4), Eurosistemul
poate, din motive de prudentd, sa suspende, sd inaspreasca limitarile
aplicabile sau sa excluda contraparti de la operatiunile de politica
monetara ale Eurosistemului daca acestea sunt considerate ca
«aflate sau susceptibile sa se afle in dificultatey in temeiul
alineatului (4) si indeplinesc oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) nu sunt supuse unei masuri de rezolutie de catre autoritatea de
rezolutie Intrucat existd perspective rezonabile ca intrarea in
dificultate a institutiei respective sia poatda fi impiedicata in
timp util prin eventuale mdsuri alternative din sectorul privat
sau prin masuri in materiec de supraveghere, astfel cum este
prevazut la articolul 18 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul
(UE) nr. 806/2014 si de legislatia nationala de transpunere a
articolului 32 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2014/59/UE,
in vederea dezvoltarii masurii alternative din sectorul privat sau
a masurii in materie de supraveghere;

(b) sunt evaluate ca 1indeplinind conditiile pentru rezolutie in
temeiul articolului 18 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 806/2014 sau al legislatiei nationale de transpunere a arti-
colului 32 alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE 1in vederea
dezvoltarii masurii de rezolutie;

(c) sunt rezultatul unei masuri de rezolutie astfel cum este definita
la articolul 3 punctul 10 din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 si
de legislatia nationala de transpunere a articolului 2 punctul 40
din Directiva 2014/59/UE sau al unei masuri alternative din
sectorul privat ori al unei masuri In materie de supraveghere,
astfel cum este prevazut la articolul 18 alineatul (1) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 si de legislatia nationala
de transpunere a articolului 32 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2014/59/UE.
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(6) Pe langa limitarea accesului la operatiunile de politica
monetara ale Eurosistemului prevazuta la alineatul (4), Eurosistemul
suspenda, inaspreste limitarile aplicabile sau exclude din motive de
prudenta de la operatiunile de politicda monetara ale Eurosistemului
contraparti care au fost considerate ca «aflate sau susceptibile sa se
afle in dificultate», dar pentru care nu a fost luatd o masura de
rezolutie si nici nu exista perspective rezonabile ca intrarea in difi-
cultate a institutiei respective sa poata fi impiedicatd in timp util
prin eventuale masuri alternative din sectorul privat sau prin masuri
in materie de supraveghere, astfel cum este prevazut la articolul 18
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 si de
legislatia nationala de transpunere a articolului 32 alineatul (1) litera
(b) din Directiva 2014/59/UE.

(7) In cazul in care o misurd discretionari se bazeazi pe
informatii prudentiale, Eurosistemul utilizeaza orice informatii de
acest tip transmise fie de contraparti, fie de autorititile de suprave-
ghere, in masura strict proportionald cu si necesard pentru
desfasurarea atributiilor Eurosistemului de desfasurare a politicii
monetare.

(8)  In cazul aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor,
Eurosistemul poate suspenda, limita sau suprima accesul la
operatiunile de politicd monetara ale Eurosistemului pentru contra-
partile care nu si-au indeplinit obligatiile ce le revin in conformitate
cu orice reglementari sau contracte aplicate de Eurosistem.

(9)  Toate masurile discretionare luate de Eurosistem se aplica in
mod proportional si nediscriminatoriu si se justificd in mod cores-
punzator de cétre Eurosistem.”

18. Articolul 170 alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Competenta teritoriald pentru solutionarea litigiilor revine,
farda a aduce atingere competentei Curtii de Justitie a Uniunii
Europene, instantelor oficiale din statul membru in cauzd a carui
moneda este euro in care este situata BCN respectiva.”

Articolul 2
Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificarii sale catre
BCN.

(2) BCN iau masurile necesare pentru respectarea prezentei orientari
si le aplicd de la 2 noiembrie 2015. Ele transmit BCE textele si
metodele referitoare la aceste masuri pana la 6 octombrie 2015 cel
tarziu.

Articolul 3
Destinatari

Prezenta orientare se adreseaza tuturor bancilor centrale din Eurosistem.



