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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2015/2205 AL COMISIEI
din 6 august 2015

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare pentru obligatia de compensare

(Text cu relevanta pentru SEE)

Articolul 1

Clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care fac
obiectul obligatiei de compensare

(1) Clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care
figureaza in anexa fac obiectul obligatiei de compensare.

Articolul 2

(1) in sensul articolelor 3 si 4, contrapartile care fac obiectul obli-
gatiei de compensare se impart in urmatoarele categorii:

(a) categoria 1, cuprinzand contrapartile care, la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament, sunt membri compensatori, in sensul arti-
colului 2 punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pentru
cel putin una dintre clasele de instrumente financiare derivate extra-
bursiere care figureaza in anexa la prezentul regulament, ai cel putin
uneia dintre CPC autorizate sau recunoscute inainte de data
respectivd sd compenseze cel putin una din clasele respective;

(b) categoria 2, cuprinzand contrapartile care nu fac parte din categoria
1 si care apartin unui grup a carui medie agregatd de sfarsit de luna
a valorii notionale brute in circulatie a instrumentelor financiare
derivate care nu sunt compensate la nivel central pentru ianuarie,
februarie si martie 2016 este de peste 8 miliarde EUR si care sunt:

(i) contraparti financiare; sau

(i1) fonduri de investitii alternative, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului ('), care sunt
contraparti nefinanciare;

(c) categoria 3, cuprinzand contrapartile care nu fac parte din categoria
1 sau din categoria 2 care sunt:

(i) contraparti financiare; sau

(i) fonduri de investitii alternative, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE,
care sunt contraparti nefinanciare;

(") Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie

2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modi-
ficare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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(d) categoria 4, cuprinzand contrapartile nefinanciare care nu fac parte
din categoriile 1, 2 sau 3.

(2) In scopul calculirii mediei de sfarsit de luna agregate la nivelul
grupului a valorii notionale brute in circulatie mentionata la alineatul (1)
litera (b), sunt incluse toate instrumentele financiare derivate ale
grupului care nu sunt compensate la nivel central, inclusiv contractele
forward pe cursul de schimb valutar, swapurile si swapurile valutare.

(3)  In cazul in care contrapartile sunt fonduri de investitii alternative,
astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE, sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare,
astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('), pragul de
8 miliarde EUR mentionat la alineatul (1) litera (b) din prezentul
articol se aplicd individual la nivelul fondului.

Articolul 3

Datele de la care obligatia de compensare produce efecte

(1) In cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente
financiare derivate extrabursiere care figureaza in anexd, obligatia de
compensare produce efecte la:

(a) 21 iunie 2016 pentru contrapartile din categoria 1;

(b) 21 decembrie 2016 pentru contrapartile din categoria 2;

(c) 21 iunie 2019 pentru contrapartile din categoria 3;

(d) 21 decembrie 2018 pentru contrapartile din categoria 4.

in cazul in care un contract este incheiat intre doud contraparti incluse
in categorii de contraparti diferite, data de la care obligatia de
compensare produce efecte pentru contractul respectiv este data cea
mai indepartata.

(la)  Prin derogare de la alineatul (1), in cazul contractelor care
aparfin unei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere
enumerate in anexa, la randurile D.4.1 si D.4.2 din tabelul 4,
obligatia de compensare pentru aceste contracte produce efecte la
18 mai 2022.

(1b)  Prin derogare de la alineatul (1), in cazul contractelor care
apartin unei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere
enumerate in anexd, la randul D.4.3 din tabelul 4, obligatia de
compensare pentru aceste contracte produce efecte la 18 august 2022.

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
(JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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(2) »MS5 Prin derogare de la alineatele (1), (1a) si (1b), in cazul
contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare derivate
extrabursiere prevazute in anexa si care sunt incheiate intre contraparti
care fac parte din acelasi grup, dintre care una este stabilita intr-o tara
tertd si cealaltd este stabilitd in Uniune, obligatia de compensare produce
efecte la:

(a) 30 iunie 2022 in cazul in care nu s-a adoptat nicio decizie privind
echivalenta, in temeiul articolului 13 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul articolului 4 din regulamentul
mentionat, referitoare la contractele derivate extrabursiere prevazute
in anexa la prezentul regulament in ceea ce priveste tara tertd in
cauzd;

(b) cea mai indepédrtata dintre urmatoarele date in cazul in care s-a
adoptat o decizie privind echivalenta, in temeiul articolului 13
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul arti-
colului 4 din regulamentul mentionat, referitoare la contractele
derivate extrabursiere mentionate in anexa la prezentul regulament
in ceea ce priveste tara tertd in cauza:

(1) 60 de zile de la data intrarii in vigoare a deciziei privind echi-
valenta, adoptata in temeiul articolului 13 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul articolului 4 din
regulamentul mentionat, referitoare la contractele derivate extra-
bursiere mentionate in anexa la prezentul regulament in ceea ce
priveste tara tertd in cauza;

(i) data de la care obligatia de compensare produce efecte in
temeiul alineatului (1). <

Aceasta derogare se aplicd numai in cazul in care contrapartile inde-
plinesc urmatoarele conditii:

(a) contrapartea stabilitd intr-o tard tertd este fie o contraparte
financiard, fie o contraparte nefinanciard;

(b) contrapartea stabilitd in Uniune este:

(i) o contraparte financiard, o contraparte nefinanciara, un holding
financiar, o institutie financiard sau o intreprindere de servicii
auxiliare care face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate, iar
contrapartea mentionatd la litera (a) este o contraparte
financiara; sau

(ii) fie o contraparte financiara, fie o contraparte nefinanciara, iar
contrapartea mentionata la litera (a) este o contraparte nefi-
nanciara,

(c) ambele contraparti sunt incluse in aceeasi consolidare pe o baza
integrala in conformitate cu articolul 3 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012;

(d) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate
de evaluare, masurare si control al riscurilor;
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(e) contrapartea stabilitd in Uniune a notificat in scris autoritatii sale
competente faptul cd sunt indeplinite conditiile stabilite la literele
(a), (b), (c) si (d) si, In termen de 30 de zile calendaristice de la
primirea notificarii, autoritatea competenta a confirmat cd aceste
conditii sunt indeplinite.

(3) Prin derogare de la alineatele (1), (la), (1b) si (2), in cazul
contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare derivate
extrabursiere enumerate in anexd, obligatia de compensare produce
efecte de la 18 februarie 2022, in cazul in care sunt indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) obligatia de compensare nu a fost declansata pand la 18 februarie
2021,

(b) contra ctele sunt novate in unicul scop de a inlocui contrapartea
stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd Intr-un stat
membru.

Articolul 5

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd In vigoare In a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA

Clase de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobinzii care fac obiectul obligatiei de

compensare

Tabelul 1

Clase de swapuri de baza

. Indice de Moneda de « Tip moneda de . . Tip valoare
1D Tip referinta decontare Scadenta decontare Optionalitate notionala
A.l.l De baza EURIBOR | EUR 28 de zile- | Moneda unica Nu Constanta sau
50 de ani variabila
Tabelul 2
Clase de swapuri pe rati fixi spre fluctuanti a dobanzii
. Indice de Moneda de « Tip moneda de . . Tip valoare
1D Tip referintd decontare Scadenti decontare Opionalitate notionala
A2.1 Fixda spre | EURIBOR | EUR 28 de zile- | Moneda unica Nu Constanta sau
fluctuanta 50 de ani variabila
Tabelul 3
Clase de contracte forward pe rata dobanzii
. Indice de Moneda de - Tip moneda de . . Tip valoare
1D Tip referintd decontare Scadenti decontare Opionalitate notionala
A3.1 FRA EURIBOR | EUR 3 zile-3 ani | Moneda unica Nu Constanta sau
variabila
Tabelul 4
Clase de swapuri pe indicii ratei dobanzii overnight
. Indice de Moneda de < Tip moneda de . . Tip valoare
1D Tip referinta decontare Scadenta decontare Optionalitate notionala
A42 OIS FedFunds uUSD 7 zile-3 ani | Moneda unica Nu Constanta sau
variabila
D.4.1 OIS EURSTR EUR 7 zile-3 ani | Moneda unica Nu Constanta sau
variabila
D42 OIS SONIA GBP 7 zile- | Moneda unica Nu Constanta sau
50 de ani variabila
D43 OIS SOFR USD 7 zile-3 ani | Moneda unica Nu Constanta sau

variabila
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