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DECIZIA (UE) 2020/440 A BĂNCII CENTRALE EUROPENE 

din 24 martie 2020 

privind un program temporar de achiziţionare în regim de urgenţă 
în caz de pandemie (BCE/2020/17) 

Articolul 1 

Instituirea și sfera de aplicare a PEPP 

▼M2 
(1) Eurosistemul instituie prin prezenta decizie programul temporar 
de achiziţionare în regim de urgenţă în caz de pandemie (pandemic 
emergency purchase programme) (denumit în continuare „PEPP”) ca 
un program separat de achiziţionare. Pachetul financiar total aferent 
PEPP este de 1 850 de miliarde EUR. Principalul aferent titlurilor 
ajunse la scadenţă achiziţionate în cadrul PEPP se reinvestește prin 
achiziţionarea de titluri de natura datoriei tranzacţionabile eligibile, cel 
puţin până la sfârșitul anului 2023. În orice caz, reducerea progresivă în 
viitor a portofoliului PEPP se gestionează astfel încât să se evite o 
interferenţă cu orientarea adecvată a politicii monetare. 

▼B 
(2) În cadrul PEPP, băncile centrale din Eurosistem, cu excepţia 
cazului în care se prevede altfel în mod explicit în prezenta decizie, 
achiziţionează: 

(a) titluri de natura datoriei tranzacţionabile eligibile în sensul și în 
conformitate cu dispoziţiile Deciziei (UE) 2020/188 a Băncii 
Centrale Europene (BCE/2020/9); 

(b) obligaţiuni corporative eligibile și alte instrumente de natura datoriei 
tranzacţionabile în sensul și în conformitate cu dispoziţiile 
Deciziei (UE) 2016/948 a Băncii Centrale Europene 
(BCE/2016/16) ( 1 ); 

(c) obligaţiuni garantate eligibile în sensul și în conformitate cu dispo­
ziţiile Deciziei (UE) 2020/187 a Băncii Centrale Europene 
(BCE/2020/8) ( 2 ); 

(d) titluri garantate cu active (TGA) în sensul și în conformitate cu 
dispoziţiile Deciziei (UE) 2015/5 a Băncii Centrale Europene 
(BCE/2014/45) ( 3 ). 

Articolul 2 

Scadenţa titlurilor de natura datoriei publice tranzacţionabile 

Pentru a fi eligibile pentru achiziţii în cadrul PEPP, titlurile de natura 
datoriei, în sensul articolului 1 alineatul (1) litera (a), au o scadenţă 
reziduală minimă de 70 de zile și o scadenţă reziduală maximă de 30 
de ani la data achiziţionării acestora de către banca centrală din Euro­
sistem relevantă. Pentru a facilita buna punere în aplicare, instrumentele 
de natura datoriei tranzacţionabile cu o scadenţă reziduală de 30 de ani 
și 364 de zile sunt eligibile în cadrul PEPP. 

▼B 

( 1 ) Decizia (UE) 2016/948 a Băncii Centrale Europene din 1 iunie 2016 privind 
punerea în aplicare a programului de achiziţionare de obligaţiuni emise de 
sectorul corporativ (BCE/2016/16) (JO L 157, 15.6.2016, p. 28). 

( 2 ) Decizia (UE) 2020/187 a Băncii Centrale Europene din 3 februarie 2020 
privind punerea în aplicare a celui de al treilea program de achiziţionare de 
obligaţiuni garantate (BCE/2020/8), (JO L 39, 12.2.2020, p. 6). 

( 3 ) Decizia (UE) 2015/5 a Băncii Centrale Europene din 19 noiembrie 2014 
privind punerea în aplicare a programului de achiziţionare de titluri 
garantate cu active (BCE/2014/45) (JO L 1, 6.1.2015, p. 4).
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__________ 

▼B 

Articolul 4 

Cuantumul achiziţiilor 

Achiziţiile se efectuează în cadrul PEPP în măsura considerată necesară 
și proporţională pentru a contracara ameninţarea pe care condiţiile 
economice și de piaţă extraordinare o constituie la adresa capacităţii 
Eurosistemului de a își îndeplini mandatul. Pentru a asigura eficacitatea 
prezentei decizii excepţionale, consolidarea deţinerilor în temeiul arti­
colului 5 din Decizia (UE) 2020/188 (BCE/2020/9) nu se aplică în cazul 
deţinerilor în cadrul PEPP. 

Articolul 5 

Alocarea portofoliilor 

(1) Alocarea în jurisdicţiile eligibile a achiziţiilor nete cumulate de 
titluri de natura datoriei tranzacţionabile emise de administraţia centrală, 
regională sau locală și agenţii recunoscute eligibile din zona euro este 
ghidată, la nivel de stoc, de contribuţia băncilor centrale naţionale 
respective la capitalul BCE, astfel cum este prevăzută la articolul 29 
din Statutul SEBC. 

(2) Achiziţiile efectuate în cadrul PEPP se efectuează într-un mod 
flexibil, care să permită fluctuaţii în distribuţia fluxurilor de achiziţii, 
în timp, pentru toate clasele de active și între jurisdicţii. 

▼M2 
(3) Consiliul guvernatorilor deleagă Comitetului executiv competenţa 
de a stabili ritmul și structura corespunzătoare ale achiziţiilor lunare 
efectuate în cadrul PEPP, cu încadrarea în pachetul financiar total de 
1 850 de miliarde EUR. În special, alocarea achiziţiilor poate fi ajustată 
în cadrul PEPP pentru a permite fluctuaţii în distribuţia fluxurilor de 
achiziţii, în timp, la nivelul categoriilor de active și între jurisdicţii. 

▼B 

Articolul 6 

Transparenţă 

(1) Eurosistemul publică pe bază săptămânală valoarea contabilă 
agregată a valorilor mobiliare deţinute în cadrul PEPP în comentariile 
situaţiei financiare săptămânale consolidate a acestuia. 

(2) Eurosistemul publică pe bază lunară achiziţiile lunare nete și 
achiziţiile cumulate nete. 

(3) Valoarea contabilă a valorilor mobiliare deţinute în cadrul PEPP 
se publică pe bază săptămânală pe website-ul BCE, în secţiunea refe­
ritoare la operaţiunile de piaţă monetară. 

▼M3
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Articolul 7 

Acordarea cu împrumut a valorilor mobiliare 

Cu excepţia valorilor mobiliare care nu mai îndeplinesc cerinţele privind 
calitatea creditului pentru valorile mobiliare achiziţionate în cadrul 
programului de achiziţionare de obligaţiuni emise de sectorul corporativ, 
Eurosistemul face valorile mobiliare achiziţionate în cadrul PEPP dispo­
nibile pentru împrumut, inclusiv pentru contracte de report, în vederea 
asigurării eficacităţii PEPP. 

▼B 

Articolul 8 

Dispoziţie finală 

Prezenta decizie intră în vigoare în ziua următoare datei publicării sale 
în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. 

▼M4
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