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III

(Acte pregdtitoare)

BANCA CENTRALA EUROPEANA

AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 6 noiembrie 2013

cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de

stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de

credit §si a anumitor intreprinderi de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si

al unui fond wunic de rezolutie bancardi si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

(CON/2013/76)
(2014/C 109/02)

Introducere si temei juridic

La 3 septembrie 2013, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Consiliului Uniunii Europene
o solicitare de emitere a unui aviz cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si
al Consiliului de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor
de credit §i a anumitor intreprinderi de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui
fond unic de rezolutie bancard si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului () (denumit in continuare ,regulamentul propus”. La 14 octombrie 2013, BCE
a primit din partea Parlamentului European o solicitare de emitere a unui aviz cu privire la regulamentul
propus.

Competenta BCE de a emite un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si articolul 282 alineatul
(5) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, deoarece regulamentul propus cuprinde dispozitii
care afecteazd misiunile BCE privind politicile in domeniul supravegherii prudentiale a institutiilor de
credit si a altor institutii financiare, cu exceptia intreprinderilor de asigurdri, astfel cum se prevede la
articolul 127 alineatul (6) din tratat, §i dispozitii care afecteazi contributia Sistemului European al
Bincilor Centrale la buna desfigurare a politicilor in ceea ce priveste stabilitatea sistemului financiar, astfel
cum se prevede la articolul 127 alineatul (5) din tratat. In conformitate cu articolul 17.5 prima tezd din
Regulamentul de procedurd al Bincii Centrale Europene, Consiliul guvernatorilor adoptd prezentul aviz.

1. Observatii generale

BCE sustine pe deplin instituirea unui mecanism unic de rezolutie (MUR), care va contribui la consoli-
darea arhitecturii si stabilitdtii uniunii economice si monetare. De asemenea, cu aceasti ocazie, BCE
reaminteste pozitia exprimatd in avizul sdu din 27 noiembrie 2012 cu privire la o propunere de regula-
ment al Consiliului de atribuire a unor sarcini specifice Bincii Centrale Europene in ceea ce priveste poli-
ticile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si o propunere de regulament al Parla-
mentului European §i al Consiliului de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de instituire a
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancari europeand) (CON/2012/96)(}), si anume ci
MUR este o suplimentare necesard a mecanismului unic de supraveghere (MUS) in vederea bunei func-
tiondri a unei uniuni a pietelor financiare. Prin urmare, un astfel de mecanism trebuie s existe deja la
momentul asumdrii de citre BCE a responsabilitdtii de supraveghere. Regulamentul propus cuprinde trei
elemente esentiale pentru o rezolutie efectivd, §i anume: (a) un sistem unic, (b) o autoritate unicd si (c)
un fond unic. Regulamentul propus rdspunde concluziilor Consiliului European din 13-14 decembrie 2012
si 27-28 ijunie 2013 (%), care se bazeazd pe raportul ,Towards a genuine Economic and Monetary Union”
(,Catre o veritabild uniune economicd si monetard”) (¥).

1

COM(2013) 520 final.
2) JO C 30, 1.2.2013, p. 6. Toate avizele BCE se publicd pe website-ul BCE, la adresa www.ecb.europa.eu
%) Disponibile pe website-ul Consiliului European, la adresa www.consilium.europa.eu
4 Prezentat in cadrul Consiliului European din decembrie 2012 si disponibil pe website-ul Consiliului European, la adresa
www.consilium.europa.eu
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BCE considerd ci principiile generale stabilite in paragrafele urmdtoare au o importan{d esentiald pentru
eficacitatea MUR si apreciazd faptul ci, in general, acestea sunt reflectate in regulamentul propus.

1.1  Domeniul de aplicare al MUR ar trebui si acopere toate institutiile de credit stabilite in statele membre
care participd la MUS.

1.2 In centrul MUR ar trebui si se giseasci o autoritate unici de rezolutie (AUR) puternici si independents,
cu suficiente puteri decizionale pentru a lua misuri de rezolutie in interesul stabilitdtii zonei euro si a
Uniunii in ansamblu. MUR este o suplimentare necesard a MUS (°), intrucdt nivelurile decizionale si de
responsabilitate pentru rezolutie si supraveghere trebuie aliniate. In aceastd privingd, BCE impdrtiseste
opinia Comisiei, conform cdrefa un asemenea mecanism unic este mai bine plasat si garanteze mdsuri
optime de rezolutie, inclusiv o impdrtire adecvatd a sarcinilor, decit o retea de autorititi nationale de
rezolutie. Coordonarea dintre sistemele nationale de rezolutie nu s-a dovedit suficientd pentru a obtine
deciziile de rezolutie cele mai prompte si mai eficiente din punct de vedere al costurilor, in special in
context transfrontalier.

1.3 Procesul decizional ar trebui si permitd luarea promptd si eficientd a deciziilor, dacd este necesar intr-un
interval de timp foarte scurt, precum citeva zile sau citeva ore, dupd caz. Acesta ar trebui si se bazeze
pe o planificare adecvatd a rezolutiei.

1.4 AUR ar trebui si aibd competente, instrumente si resurse financiare adecvate pentru rezolutia institutiilor,
astfel cum se prevede in viitoarea Directivd privind redresarea si rezolutia bancard (DRRB).

1.5 AUR ar trebui si aibd acces la finantarea rezolutiei prin intermediul unui Fond unic de rezolutie bancard
(FURB) care ar trebui finantat prin contributii ex-ante pe bazd de risc din partea tuturor béncilor care fac
obiectul MUR, acestea urmand a fi suplimentate prin contributii ex-post atunci cand este necesar. In plus,
ar trebui si fie disponibil un mecanism de sprijin public temporar §i neutru din punct de vedere fiscal,
care ar putea fi furnizat sub forma unei linii de credit citre FURB.

1.6 Cadrul avut in vedere pentru MUR ar trebui si prevadi o coordonare strinsi intre functia de rezolutie a
MUR si functia de supraveghere a SSM, recunoscind si respectind totodatd responsabilititile institutionale
respective.

Atdt MUS, cat si MUR sunt elemente esentiale ale cadrului financiar integrat al uniunii bancare, ceea ce
va contribui la ruperea legiturii dintre binci si entitdtile suverane in statele membre in cauzd si la inver-
sarea procesului actual de fragmentare a pietelor financiare.

BCE sprijind cu fermitate calendarul preconizat pentru MUR. In cadrul acestui calendar, MUR ar intra in
vigoare pand la jumdtatea anului 2014 si ar deveni operational pe deplin pind la 1 ianuarie 2015. Acest
calendar ia in considerare faptul ¢ MUR este un element cheie al uniunii bancare.

2. Observatii specifice
2.1 Temeiul juridic

Comisia sugereazd fundamentarea regulamentului propus pe articolul 114 din tratat, care permite adop-
tarea de mdsuri pentru apropierea dispozitiilor nationale care au ca obiect instituirea si functionarea pietei
interne. BCE este constientd de evaludrile actuale ficute de alte institutii ale Uniunii cu privire la temeiul
juridic propus §i observd modificdrile care au fost sugerate cu privire la regulamentul propus pentru a se
asigura cd articolul 114 este un temei juridic posibil pentru atingerea obiectivului regulamentului propus
de pdstrare a integritdtii si de imbundtdtire a functiondrii pietei interne prin aplicarea uniformd a unui set
unic de reguli de rezolutie de citre o autoritate a Uniunii §i prin accesul la FURB.

() A se vedea, de asemenea, Avizul Bincii Centrale Europene din 29 noiembrie 2012 cu privire la o propunere de directivd de instituire a
unui cadru pentru redresarea i rezolutia institutiilor de credit si a intreprinderilor de investitii (CON/2012/99) (JO C 39, 12.2.2013,

p. 1).
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2.2 Guvernanta si raspunderea Comitetului unic de rezoluie

BCE apreciazd in general cadrul de guvernantd propus, in special faptul ci nicio parte, in special
autorititile nationale de rezolutie, nu va avea drept de veto in procesul decizional al Comitetului unic de
rezolutie (denumit in continuare ,Comitet de rezolutie”). Desi competenta decizionald finald pentru rezo-
lutia efectivd a unei institutii de credit apartine Comisiei, Comitetul de rezolutie va avea competente largi
si independente de pregitire a planurilor de rezolutie ®) si a schemelor de rezolutie () si de a cere
punerea in aplicare a acestora. Este extrem de importantd asigurarea unui proces decizional eficient i
prompt prin intermediul capacititii decizionale si al modalititilor de vot ale MUR, in special in perioade
de crizd. Responsabilititile autorititilor implicate in procesul de rezolutie ar trebui definite mai precis
pentru a evita orice duplicare sau suprapunere de competente. In ceea ce priveste competentele Comite-
tului de rezolutie, o descriere mai cuprinzitoare a modului in care aceste competente vor fi executate ar
imbundtiti conformitatea cu doctrina Meroni (%), in mdsura necesard, cu scopul de a asigura totodati ci
existd suficientd flexibilitate pentru a trata fiecare caz individual de rezolutie. In fine, regulamentul propus
trebuie sd asigure cd orice decizie efectivi de rezolutie a Comisiei este luatd cu promptitudinea
necesard (°).

BCE apreciazd cadrul propus pentru rispunderea Comitetului de rezolutie, care corespunde cadrului institu-
tional al Uniunii. Acordul dintre Parlamentul European si Comitetul de rezolutie privind modalitdtile prac-
tice de exercitare a controlului democratic si a supravegherii (1% ar trebui si respecte confidentialitatea, in
conformitate cu legislatia nationald si a Uniunii, in special cu privire la informatiile in materie de supra-
veghere obtinute de Comitetul de rezolutie de la BCE si autorititile nationale competente.

2.3 Cooperarea intre autoritdtile de rezolutie si de supraveghere

BCE apreciazd cooperarea strdnsd preconizatd intre autoritdtile de supraveghere si autorititile de rezo-
lutie ('"). Tn ceea ce priveste BCE, misiunile si responsabilititile previzute in regulamentul propus ar trebui
sd se incadreze in §i si nu depidseascd misiunile conferite BCE prin tratat, prin Statutul Sistemului Euro-
pean al Bincilor Centrale §i al Bancii Centrale Europene (,Statutul SEBC”) si, in special, prin Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii
Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit (*3) (,Regulamentul privind MUS”). BCE observd ci regulamentul propus nu ii conferd misiuni sau
responsabilitdti noi, dar prevede o strinsd cooperare si schimbul de informatii (**). Din motive de claritate,
BCE recomandd ca trimiterile la misiunile si responsabilititile BCE din regulamentul propus si facd trimi-
tere, dupd caz, la misiunile §i responsabilititile BCE conferite acesteia prin Regulamentul privind MUS (14).

De asemenea, BCE observd cd regulamentul propus prevede cd, in cazul in care BCE invitd un reprezen-
tant al Comitetului de rezolutie si participe la Consiliul de supraveghere al BCE, Comitetul de rezolutie
numeste un reprezentant. Cu toate acestea, Regulamentul privind MUS prevede cd, dupd instituirea Comi-
tetului de rezolutie, Consiliul de supraveghere al BCE il poate invita pe presedintele Autoritdtii europene
de rezolutie si participe la reuniunile Consiliului de supraveghere (*°), in calitate de observator. Pentru a
asigura o consecventd deplind, regulamentul propus trebuie modificat in consecinti (19).

(®) A se vedea articolul 7 din regulamentul propus.

(') A se vedea articolul 20 din regulamentul propus.

(®) Hotdrarea din 13 junie 1958, Meroni/inalta Autoritate, 9/56, Rec., p. 133, hotdrarea din 14 mai 1981, Romano/INAM], 98/80, Rec.,
p. 1241, si hotdrarea din 12 iulie 2005, Alliance for Natural Health si altii, C-154/04 si C-155/04, Rec., p. [-6451.

(®) A se vedea, de exemplu, observatiile privind articolul 16 din regulamentul propus, mentionate mai jos si in propunerea de redactare
din modificarea 6.

(%) Articolul 41 alineatul (8) din regulamentul propus.

(") A se vedea capitolul 4, Cooperare, din regulamentul propus.

(*2) JOL287,29.10.2013, p. 63. A se vedea, in special, articolul 3 alineatul (3) si articolul 27 alineatul (2) din Regulamentul privind MUS.

(1) Articolul 27 alineatele (2) si (3) din regulamentul propus.

(9

(*)

()

-~

14 A se vedea, de exemplu, propunerile de redactare de la modificirile 2, 5, 8 si 10.
15) A se vedea articolul 26 alineatul (11) si considerentul 70 din Regulamentul privind MUS.
16) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 12.
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Este esential ca rolurile §i responsabilititile autoritdtilor de rezolutie si ale autorititilor de supraveghere si
rdiméand distincte inainte de aparitia unei crize si in prima fazd a unei crize, cand o autoritate de supra-
veghere poate aplica unei institutii de credit mdsuri de interventie timpurie, precum si pentru evaluarea
conditiilor de rezolutie si de depreciere a elementelor de capital.

In primul rand, in faza de interventie timpurie, responsabilitatea unicd cu privire la actiunile sau mdsurile
luate apartine autoritdtii de supraveghere. La aplicarea mdsurilor de interventie timpurie, este important ca
autoritatea de supraveghere si informeze Comitetul de rezolutie fird intdrzieri nejustificate. Cu toate
acestea, sarcina propusd pentru BCE (sau pentru autoritdtile nationale de supraveghere) de a consulta
autoritdtile de rezolutie inainte de a lua mdsuri suplimentare de interventie timpurie nu corespunde
necesitdtii de a lua misuri prompte si eficace de interventie timpurie in baza unui sistem integrat de
responsabilitate unicd de supraveghere. Prin urmare, ar trebui si se prevaddi ca BCE sau autoritatea
nationald de supraveghere doar si notifice autorititile de rezolutie cu privire la asemenea actiuni cit mai
curand posibil (7). Tn plus, in faza de interventie timpurie Comitetul de rezolugie ar trebui si-si desfisoare
activititile pregdtitoare interne astfel incit sd evite subminarea increderii pietei §i, eventual, inrdutdtirea
situatiei institutiei relevante. Prin urmare, activitdti precum solicitarea de informatii si inspectiile la fata
locului ar trebui desfisurate in primul rand de citre autoritatea de supraveghere, care, in conformitate cu
DRRB, ar furniza autorititii de rezolutie toate informatiile necesare pentru pregitirea rezolutiei institu-
tiei ('8). Activitdtile de investigare si inspectiile la fata locului necoordonate desfisurate de autoritatea de
rezolutie ar trebui evitate, intrucdt ar putea eroda increderea ('°).

In al doilea rand, in ceea ce priveste evaluarea conditiilor care declangeazi rezolutia, BCE observd ci
regulamentul propus recunoaste faptul ci autoritatea de supraveghere este cel mai bine plasatd pentru a
evalua dacd o institutie de credit se confruntd sau este susceptibild de a se confrunta cu dificultdti majore
si dacd nu existd nicio perspectivi rezonabild ca aparitia unui situatii de dificultate majord si poatd fi
impiedicatd in timp util prin eventuale mdsuri alternative, din sectorul privat sau de supraveghere (*%). BCE
considerd cd responsabilitatea unicd pentru evaluarea acestor doud criterii ar trebui alocatd autoritdtii de
supraveghere respective, si anume BCE sau autorititile nationale competente, in conformitate cu reparti-
zarea competentelor prevazutd in Regulamentul privind MUS. Aceasta va asigura o alocare clari a respon-
sabilitdtilor in interesul unor misuri de rezolutie prompte si eficiente (*!). Regulamentul propus ar trebui
sd prevadd cd inceperea rezolutiei unei institutii poate fi decisi de Comisie numai in baza unei asemenea
evaludri de citre autoritatea de supraveghere (*3). Prin urmare, aceasta din urmd va fi o conditie prealabild
necesard, dar nu suficientd, pentru inceperea rezolutiei unei institutii.

In al treilea rand, autoritatea de supraveghere este cel mai bine pozitionatd si evalueze daci o entitate
sau un grup nu va mai fi viabil fird o depreciere sau conversie de capital ori dacd este necesar sprijin
public extraordinar. Aceastd evaluare a viabilitdtii va avea loc inainte sau in acelasi timp cu evaluarea
mdsurii in care o bancd indeplineste conditiile pentru rezolutie si, astfel, este desfisurati inainte de ince-
perea rezolutiei. Prin urmare, regulamentul propus ar trebui si aloce in mod clar responsabilitatea pentru
aceastd evaluare autoritdtii de supraveghere, iar o asemenea evaluare de citre autoritatea de supraveghere
ar trebui si fie o conditie prealabild necesard pentru deprecierea sau conversia elementelor de capital (3).

In plus, pentru a asigura mecanisme de control corespunzitoare, Comitetul de rezolutie si Comisia ar
trebui si poatd solicita o evaluare de cdtre autoritatea de supraveghere (BCE sau autoritatea nationald
competentd) in orice moment, in cazul in care o institutie se confruntd sau este susceptibili de a se
confrunta cu dificultdti majore ori dacd se considerd cd nu mai este viabild fard

(V) Astfel, articolul 11 alineatul (4) din regulamentul propus ar trebui modificat in consecintd. A se vedea propunerea de redactare
respectiva din modificarea 5.

('%) Articolul 23 alineatul (1) litera (ec) din Abordarea generala privind propunerea de directivd de instituire a unui cadru pentru redresarea

si rezolutia institutiilor de credit si a intreprinderilor de investitii si de modificare a Directivelor 77/91/CEE si 82/891/CEE ale Consi-

liului, a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE si 2011/35/UE si a Regulamentului (UE)

nr. 1093/2010 convenitd de ministrii de finante ai statelor membre la Consiliul ECOFIN din 27 iunie 2013 [2012/0150

(COD)-11148/1/13 Rev 1].

(%) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 14.

(2% Considerentul 16 din propunerea de regulament precizeazd cd, ,in calitate de instantd de supraveghere in cadrul MUS, BCE este orga-
nismul cel mai in masurd pentru a determina daci o institutie de credit se confrunti sau este susceptibild de a se confrunta cu dificultiti
majore si dacd nu existd nicio perspectivd rezonabild ca o masurd alternativa din sectorul privat sau ca o masuri alternativa de supra-
veghere sd impiedice, intr-un interval de timp rezonabil, aparitia unei situatii de dificultate majora pentru institutia respectiva”.

(%1) Acest aspect a fost ridicat §i in Avizul CON/2012/99, punctul 2.1.

(*?) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 6.

(*%) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 8.

=
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o depreciere de capital. Aceasta va compensa orice posibild inactiune a autoritdtii de supraveghere intr-o
situatie in care autoritatea de rezolutie considerd necesar si actioneze (4.

in fine, regulamentul propus prevede ca BCE si autorititile nationale de supraveghere si furnizeze Comite-
tului de rezolutie §i Comisiei toate informatiile necesare pentru exercitarea misiunilor acestora. Schimbul
de informatii este o conditie prealabili importantd pentru ca atit supravegherea, cit §i rezolutia si func-
tioneze efectiv. Astfel, ar trebui clarificat faptul ci orice sarcind legatd de furnizarea de informatii este
reciprocd. In special, autoritatea de supraveghere ar trebui informati cit mai curand posibil cu privire la
orice misuri planificate §i luate in cadrul procedurii de rezolutie, permitdndu-i astfel si anticipeze posibi-
lele implicatii pentru stabilitatea financiard §i si alerteze autoritatea de rezolutie cu privire la acestea (*%).

2.4 Participarea BCE la Comitetul de rezolutie si implicarea generald a bdncilor centrale

BCE observd ci textul considerentului 19 din regulamentul propus, care face trimitere la ,reprezentanti” ai
Comisiei §i ai BCE, nu corespunde cu restul regulamentului propus, conform cdruia anumiti membri ai
Comitetului de rezolutie sunt numiti de Comisie si BCE. Mai exact, conform articolului 39 din regula-
mentul propus, Comitetul de rezolutie este compus, printre altele, dintr-un membru numit de BCE pentru
un mandat de cinci ani care nu poate fi reinnoit. In conformitate cu articolul 43 din regulamentul
propus, membrii Comitetului de rezolutie trebuie si actioneze in mod independent §i obiectiv in interesul
Uniunii in ansamblul sdu, sd nu solicite §i sd nu primeascd instructiuni din partea institutiilor sau a orga-
nismelor Uniunii, din partea oricirui guvern al unui stat membru sau din partea oricdrui alt organism
public sau privat. In conformitate cu articolele 45 si 49 din regulamentul propus, membrul numit de
BCE participd la sesiunile plenare, precum si la sesiunile executive ale Comitetului de rezolutie, avind
drept de vot.

Pentru a reflecta mai exact diferenta dintre rolul BCE in conformitate cu Regulamentul privind MUS si
rolul BCE ca participant la Comitetul de rezolutie in conformitate cu regulamentul propus, precum si
pentru a mentine separarea responsabilitdtilor institutionale intre functia de supraveghere si cea de rezo-
lutie in Uniune, BCE recomandd ca BCE si aibd o invitatie deschisd pentru a participa ca observator la
toate reuniunile (plenare si executive) ale Comitetului de rezolutie (*%).

In ceea ce priveste rolul important si experienta bancilor centrale in raport cu stabilitatea financiard si
responsabilititile macroprudentiale ale acestora, bincile centrale nationale — care nu actioneazd ca
autoritdti de rezolutie in temeiul legislatiei nationale — ar trebui si aibd dreptul de a lua parte la reuniu-
nile Comitetului in calitate de observatori si ar trebui, in plus fatd de BCE, si fie implicate in evaluarea
impactului sistemic al oricirei mdsuri de rezolutie (¥/).

2.5  Evaluarea posibilitatilor de rezolutie si cerintele minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile (CMPE)

BCE apreciazd faptul cd regulamentul propus prevede efectuarea de citre Comitetul de rezolutie a unei
evaluiri a posibilitdtilor de rezolutie ale oricdrei entititi prevdzute la articolul 2, in consultare cu autori-
tatea competentd, inclusiv BCE (38). Desi consultarea cu autoritatea de supraveghere este suficientd cu
privire la evaluare in sine, mdsurile de indepdrtare a impedimentelor privind posibilititile de rezolutie ar
trebui determinate in comun si puse in aplicare in cooperare cu autoritatea de supraveghere. Aceasta ar
reflecta implicarea puternici a autoritdtilor de supraveghere in intocmirea planurilor de rezolutie (*%).
Aceastd evaluare nu ar trebui sd presupund un sprijin financiar din partea FURB, in afara furnizdrii de
lichiditate temporard. Asumarea ca implicitd a oferirii de citre fond a sprijinului pentru solvabilitate ar
incdlca principiul general conform ciruia actionarii si creditorii institutiei individuale sau ai grupului sunt
primii  care trebuie si absoarbi pierderile intr-o  rezolutie *°). FURB furnizeazd  resurse

(** A se vedea propunerea de redactare din modificarea 8.

(**) A se vedea propunerea de redactare din modificdrile 11, 12 §i 13.

(%6) A se vedea propunerea de redactare din modificdrile 15, 16 si 17.

(¥7) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 15.

(%) Aceasta este in conformitate cu Atributele-cheie ale mecanismelor de rezolutie eficiente destinate institutiilor financiare (Key Attributes
of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions) ale Consiliului pentru stabilitate financiard (CSF), octombrie 2011, disponibile pe
website-ul CSF, la adresa www.financialstabilityboard.org. A se vedea anexa II si punctul 10.

(*%) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 3.

(%% A se vedea articolul 13 alineatul (1) din regulamentul propus.
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numai in cazul in care finantarea rezolutiei prin actionari si creditori nu este suficientd. Prin urmare,
evaluarea posibilititilor de rezolutie ale unei institutii sau ale unui grup ar trebui si asigure existenta unei
capacitdti suficiente de absorbtie a pierderilor pentru o strategie de rezolutie credibild in cadrul institutiei
sau grupului *!).

BCE considerd cd CMPE reprezintdi un element cheie pentru asigurarea posibilititilor de rezolutie si a
absorbtiei adecvate a pierderilor. In aceastd privintd, autoritatea competentd ar trebui si aibd un rol sporit
in determinarea CMPE, deoarece acestea pot avea un impact direct asupra continuitdtii activititii unei
binci si, astfel, sunt relevante pentru autoritatea competentd. Prin urmare, CMPE ar trebui determinate de
Comitetul de rezolutie ,in cooperare” cu autoritatea competentd (*3). In ceea ce priveste dispozitiile gene-
rale care reglementeazi CMPE, BCE intelege cd regulamentul propus va asigura consecventa deplind cu
viitoarea DRRB, efectuand astfel si trimiteri incrucisate la criteriile de eligibilitate pentru pasivele eligibile
pentru CMPE (*3).

2.6 Recapitalizare internd

Regulamentul propus prevede ci dispozitiile privind recapitalizarea internd se aplicd de la 1 ianuarie
2018. Aceasta inseamni ci din 2015 pand in 2018 poate fi necesar ca MUR si efectueze rezolutia
bancilor fird acest instrument de rezolutie. Totusi, in cazul in care in rezolutie sunt utilizate fonduri
publice sau fonduri din FURB, noile norme privind ajutoarele de stat(**) vor necesita recapitalizarea
internd obligatorie a capitalului §i creantelor subordonate. Cu toate acestea, vor exista incertitudini cu
privire la posibilitatea recapitalizrii interne a creantelor cu rang prioritar negarantate, deoarece statele
membre vor fi libere si decidd dacd si devanseze introducerea unui cadru de recapitalizare internd.

Tinidnd seama de aceasta, BCE sprijind punerea in aplicare a instrumentului de recapitalizare internd
inainte de 2018. Recapitalizarea internd este consideratd ca fiind deja inclusi intr-o mare mdsuri in
modul de calcul al preturilor, astfel incat se anticipeazd ca impactul asupra finantdrii sd fie marginal. De
asemenea, existenta instrumentului de recapitalizare internd ar contribui la securitatea juridici, la consec-
ventd si la previzibilitate, evitdnd astfel solutii ad hoc (*%).

Dispozitia privind prioritatea creantelor in cazul insolventei, care determini ordinea in care sunt alocate
pierderile intr-o recapitalizare internd (*%), nu pare si fie identicd cu dispozitiile din viitoarea DRRB. Prin
urmare, in functie de textul final adoptat de legiuitorul Uniunii, ar trebui asiguratd consecventa. In
special, depozitele garantate ar trebui si aibd ,superprioritate”, in timp ce depozitele eligibile ale persoa-
nelor fizice si ale intreprinderilor mici §i mijlocii ar trebui sd aibd prioritate fatd de alte creante cu rang
prioritar negarantate. In aceastd privintd, rolul sistemelor de garantare a depozitelor in cadrul rezoluiei ar
trebui, de asemenea, aliniat la dispozitiile viitoarei DRRB, previzind subrogarea acestora in drepturile si
obligatiile deponentilor garantati (*’).

2.7 Fondul unic de rezolutie bancard

BCE apreciazd faptul ¢ MUR va include un FURB, finantat prin contributii ex-ante bazate pe risc ale
institutiilor situate in statele membre care participd la MUR. Acest control asupra unui fond comun de
rezolutie este un element esential al MUR, pentru a asigura finantarea adecvatd a rezolutiei, fard utilizarea
fondurilor ~publice. Aceasta va permite Fondului de rezolutie si ia mdisuri rapide, fird

(*") A se vedea propunerea de redactare din modificarea 7.

(*?) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 4.

(®%) A se vedea, de exemplu, articolul 39 alineatul (2) din proiectul de DRRB, care stabileste conditiile pentru ca un pasiv sd fie considerat
pasiv eligibil.

(**) A sevedea Comunicarea Comisiei privind aplicarea, de la 1 august 2013, a normelor privind ajutoarele de stat pentru masurile de sprijin
in favoarea bancilor in contextul crizei financiare din 30 iulie 2013 (JO C 216, 30.7.2013, p. 1).

(*°) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 22.

(*%) Sub rezerva listei de excluderi care pot fi aplicare in circumstante exceptionale. A se vedea articolul 24 alineatul (5) din regulamentul
propus.

(*7) Prin urmare, articolele 15 si 73 din regulamentul propus ar trebui s faci trimitere la articolele 98a si 99 din viitoarea DRRB.
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necesitatea unor discutii prelungite privind impdrtirea sarcinii pentru bincile transfrontaliere, asigurind
astfel o strategie de rezolutie optimd si cat mai eficientd din perspectiva costurilor la nivel european. Prin
centralizarea resurselor, FURB va putea si-i protejeze mai eficient pe contribuabili decit in cadrul aranja-
mentelor nationale, eliminand astfel legdtura negativd dintre binci si entitdtile suverane ale acestora.

Regulamentul propus prevede un nivel-tintd de cel putin 1% din depozitele garantate pentru FURB. BCE
considerd cd depozitele garantate nu reprezintd cel mai adecvat indicator, deoarece nu reflectd in intre-
gime posibilele costuri de finantare in cursul rezolutiei. Depozitele garantate pot rimdane stabile, in timp
ce ansamblul pasivelor creste considerabil, sau pot creste, in timp ce ansamblul pasivelor rimane stabil.
In ambele cazuri, expunerea potentialdi a fondului de rezolutie nu ar fi reflectatdi in mod adecvat. De
asemenea, ar trebui luat in considerare faptul cd depozitele garantate sunt deja asigurate prin fondul de
garantare a depozitelor (FDG), deoarece acesta ar contribui la finantarea rezolutiei in cazul in care depozi-
tele garantate (privilegiate) suferd o pierdere. Prin urmare, acest indicator ar trebui suplimentat cu o
valoare de referintd legatd de totalul pasivelor, care ar trebui calibratd in mod adecvat de Fondul de rezo-
lutie, mentinind totodatd 1% din depozitele garantate ca o limitd inferioard (*3).

2.8 Mdsuri de sprijin

BCE apreciazd propunerea de a stabili misuri de sprijin suplimentare care ar putea fi activate in circum-
stante exceptionale, in cazul in care contributiile ex-ante ale FURB nu sunt suficiente, iar contributiile
ex-post nu sunt imediat accesibile pentru acoperirea cheltuielilor acestuia, prin contractarea de imprumuturi
sau a altor forme de sustinere de la institutii financiare sau alti terti. Aceste misuri de sprijin ar face
MUR mai robust in fata unor socuri economice si financiare puternic adverse, intdrindu-i astfel capacitatea
de a preveni crize sistemice. In plus, BCE sprijind cerinta ca orice finantare prin misurile de sprijin s3 fie
recuperatd de la industria financiard si sd nu fie suportatd de autoritdile fiscale. Aceastd cerintd pastreazd
unul din motivele principale de instituire a unui MUR, s§i anume rezolutia bincilor fird costuri perma-
nente pentru contribuabili. In privinta acestor elemente, regulamentul propus rispunde pe deplin conclu-
zillor Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 si 27-28 iunie 2013 (*%), care se bazeazd pe
raportul ,Towards a genuine Economic and Monetary Union” (Citre o veritabildi uniune economicd si
monetard).

Totodati, BCE observd ci regulamentul propus rdmédne vag cu privire la structura preconizatd pentru
misurile de sprijin suplimentare. In special, desi regulamentul propus prevede posibilitatea imprumuturilor
de la terti (*%), acesta nu precizeazd daci mdsurile de sprijin suplimentare ar include si acces temporar la
fonduri publice sau s-ar baza numai pe imprumuturi din sectorul privat. Intrucat se clarifici in mod
explicit in articolul 6 alineatul (4) propus cd statele membre nu sunt obligate si acorde un asemenea
acces, s-ar pirea cd o asemenea mdsurd de sprijin ar putea fi acordati numai in mod voluntar. BCE
considerd cd accesul la resursele fiscale, desi face obiectul principiului neutralitatii fiscale, ar fi un element
esential al mdsurilor de sprijin ale MUR, deoarece sursele private de finantare, in special la inceputul
MUR, pot fi rare §i pot dispirea temporar in cazul unor turbulente acute pe pietele financiare. BCE inte-
lege cd nu a fost inclusi de Comisie o obligatie a statelor membre participante de a acorda acces la
fonduri publice, intrucat acest lucru ar putea aduce atingere suveranitdtii fiscale a statelor membre, care
insi nu poate fi afectatd cu temeiul juridic al regulamentului propus. In acest context, BCE considerd
important ca statele membre participante si prevadi o mdsurd de sprijin public comund si solidd, care si
fie disponibild la intrarea in vigoare a regulamentului propus (*!).

(*® A se vedea propunerea de redactare din modificarea 19.

(*%) Disponibile pe website-ul Consiliului European, la adresa www.consilium.europa.eu

(*) Tn aceastd privintd, BCE observi ci, in conformitate cu interdictia de finantare monetard, o banca centrald nu poate finanta un fond de
rezolutie. A se vedea, de exemplu, Raportul de convergenta al BCE, 2013, p. 28.

(*1) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 20.
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Aceastd misurd de sprijin public ar putea cuprinde o linie de credit care acorddi MUR acces la resursele
fiscale comune ale statelor membre participante. Pentru a respecta principiul neutralitdtii fiscale, linia de
credit ar trebui si fie recuperatd in intregime in cazul in care este activatd. Ar fi important si se cali-
breze cu atentie orizontul de timp pentru recuperarea acestor fonduri de la sectorul financiar, pentru a
evita prelevdri prociclice excesive. Un asemenea mecanism de linie de credit ar corespunde pe deplin
concluziilor Consiliului European din decembrie 2012 (*?) si cadrelor de rezolutie similare din alte tri, de
exemplu, linia de credit acordatid de Trezoreria SUA citre Federal Deposit Insurance Corporation.

2.9 Raportul cu cadrul privind ajutoarele de stat

BCE observd cd regulamentul propus urmdreste si asigure conservarea competentelor Comisiei privind
ajutoarele de stat in toate cazurile de rezolutie care implicd sprijin care se calificdi drept ajutor de stat.
Acest lucru va fi realizat prin derularea procedurii in materie de ajutoare de stat in paralel cu procedura
de rezolutie (*)). Cu toate acestea, regulamentul propus urmdreste, de asemenea, aplicarea controlului
ajutoarelor de stat in cazuri care implicd sprijinul FURB, prin analogie §i in paralel cu procedura de
rezolutie (*4).

BCE recunoaste ci acest cadru privind ajutoarele de stat s-a dovedit esential in definirea parametrilor
comuni pentru sprijinul public national in contextul rezolutiei bancare in intreaga Uniune. Cu toate
acestea, BCE considerd cd impactul aplicdrii controlului ajutoarelor de stat si impactul acestuia asupra
rezolutiilor desfisurate de MUR ar trebui evaluat cu atentie. Dupd ce MUR este pe deplin operational,
deciziile de rezolutie vor fi luate la nivelul Uniunii, pastrind astfel conditii de concurentd echitabild, fard
denaturarea pietei unice (*)). Avand in vedere aceasta, evaluarea paraleld in cadrul procedurii in materie de
ajutoare de stat nu ar trebui sd intirzie, si dubleze sau si impiedice procesul de rezolutie. Scopul de a
pistra piata internd si de a nu denatura concurenta intre statele membre participante §i statele membre
neparticipante poate fi atins in cadrul procesului de rezolutie. Integrarea aspectelor legate de ajutoarele de
stat in procesul de rezolutie poate fi avutd in vedere mai ales deoarece Comisia are competenta deci-
zionald finald. Tn orice caz, aplicarea regulamentului propus ar trebui si asigure ci un control al ajutoa-
relor de stat nu conduce la intarzieri nejustificate §i nu ingreuneazd atingerea obiectivelor de rezolutie, in
special datd fiind necesitatea de a proteja stabilitatea financiard (*6). Din motive de claritate §i securitate
juridicd, ar fi util pentru Comisie si precizeze in mod clar in regulamentul propus ce reguli ale cadrului
in materie de ajutoare de stat §i ce proceduri se vor aplica prin analogie §i, daci este necesar, si deta-
lieze aplicarea acestora utilizand mijloace corespunzitoare. In fine, in viitor pot fi necesare analize supli-
mentare in ceea ce priveste aplicarea regulilor in materie de ajutoare de stat prin analogie si avand in
vedere interactiunea dintre considerentele privind ajutoarele de stat si considerentele de stabilitate finan-
ciard in contextul rezolutiei (*).

2.10  Controlul judecdtoresc al deciziilor de rezoluie

Regulamentul propus nu include dispozitii privind controlul judecdtoresc si chestiuni conexe in raport cu
deciziile de rezolutie. BCE intelege cd (a) atit deciziile in materie de rezolutie ale Comitetului de rezo-
lutie/Comisiei (*8), cat si deciziile Comisiei de evaluare a conformititii cu normele privind ajutoarele de
stat, pe de o parte, si (b) masurile de rezolutie ale autorititilor nationale de rezolutie de punere in apli-
care a schemei de rezolutie in conformitate cu acele decizii si normele privind ajutoarele de stat,

(*?) Conform concluziilor Consiliului European din 13-14 decembrie 2012, ,mecanismul unic de rezolutie ar trebui si se bazeze pe contri-
butii din partea sectorului financiar insusi si si includd mecanisme de sprijin adecvate si efective. Sprijinul respectiv ar trebui si fie
neutru din punct de vedere fiscal pe termen mediu prin asigurarea faptului ci asistenta publici este recuperatd prin intermediul unor
taxe ex post aplicate industriei financiare.” BCE este constientd de faptul cd regulamentul propus, in sine, nu poate stabili o asemenea
linie de credit si trebuie s se bazeze pe obligatia Comitetului de rezolugie de a o urmdari in mod activ, cu conditia existentei mecanis-
melor financiare pentru acordarea accesul la o asemenea linie de credit.

(*) A se vedea punctul 4.1.3 din expunerea de motive la regulamentul propus (denumitd in continuare ,expunere de motive”) si, de
asemenea, articolul 16 alineatul (8) ultima teza din regulamentul propus.

(*9 A se vedea articolul 16 alineatul (10) din regulamentul propus si punctul 1.2 din expunerea de motive.

(*%) A se vedea, in special, considerentele 7, 9 si 13 din regulamentul propus.

(*%) A se vedea propunerea de redactare din modificarea 6.

(*') A se vedea propunerea de redactare din modificarea 21.

(*%) A se vedea articolul 16 din regulamentul propus, tinind seama si de articolul 78 privind raspunderea extracontractuald a Comitetului
de rezolutie.
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pe de altd parte, vor face obiectul controlului judecitoresc de citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene
si, respectiv, instantele nationale. BCE observd ci o combinatie de cdi de atac in fata Curtii prevdzute in
Tratat i in regulamentul propus, precum s§i in fata instantelor nationale, in conformitate cu legislatia
nationald a statelor membre participante, ar trebui si garanteze drepturile procedurale corespunzitoare
persoanelor fizice si juridice afectate de deciziile MUR.

Din ratiuni de claritate juridicd, ar fi util ca regulamentul si precizeze cd acesta nu aduce atingere
competentei instantelor nationale de a controla actiunile sau omisiunile autorititilor nationale de rezolutie
sau ale altor autoritdti nationale competente la punerea in aplicare a deciziilor Comitetului de rezolutie
luate in cadrul procedurii de rezolutie in conformitate cu articolul 16. In plus, s-ar putea analiza necesi-
tatea introducerii unor dispozitii care si impiedice sau cel putin sd limiteze reversibilitatea deciziilor luate
de Comitetul de rezolutie, in special in ceea ce priveste deciziile luate in temeiul articolului 26
alineatul (2) din regulamentul propus, in conformitate cu dispozitile cuprinse in DRRB cu privire la
dreptul la o cale de atac §i excluderea altor mdsuri. Dispozitiile relevante ar trebui si fie calibrate cu
atentie, pentru a asigura conformitatea cu garantiile privind dreptul de proprietate din Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene si din Conventia europeand a drepturilor omului.

In fine, pentru a spori nivelul de transparentd in ceea ce priveste ciile de atac disponibile in cadrul
MUR, ar fi recomandat sd se descrie domeniul de aplicare si continutul dreptului la control judecitoresc
al partilor afectate de masurile de rezolutie in temeiul MUR, precizdnd cd, de exemplu, controlul
judecdtoresc al actiunilor si omisiunilor autorititilor nationale de rezolutie trebuie si ia pe deplin in
considerare faptul cd, in temeiul articolului 16 alineatul (8) din regulamentul propus, autorititile nationale
sunt obligate si ia toate mdsurile necesare pentru a pune in aplicare deciziile Comitetului de rezolutie, iar
aceste decizii fac obiectul controlului judecitoresc de citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene. Acest
lucru ar putea fi ficut in expunerea de motive la regulamentul propus sau intr-un document separat.

2.11 Terminologie

BCE apreciazd scopul Comisiei de a asigura alinierea regulamentului propus la viitoarea DRRB, ceea ce ar

trebui sd asigure consecventa de ansamblu si in raport cu definitiile utilizate. Definitiile DRRB ar trebui

mentinute, cu exceptia cazului cind existd motive obiective de indepdrtare de la acestea sau de omitere a

lor in regulamentul propus (*). In aceastd privintd, atunci cand se face trimitere la autoritatea de suprave-

ghere, regulamentul ar trebui si utilizeze o abordare consecventd, de exemplu, ficind trimitere la ,autori-
5

tatea competentd”, clarificind totodatd cd aceasta include BCE, in rolul siu de autoritate de supraveghere,
precum §i autorititile nationale de supraveghere.

2.12  State membre care au inifiat o cooperare stransd

BCE recomandd inserarea in regulamentul propus a unei dispozitii referitoare la procedurile de rezolutie
care incd nu s-au incheiat, pentru cazul in care un stat membru care a initiat o cooperare strinsi (*),
ficand astfel iIn mod automat obiectul regulamentului propus, pune capit acestei cooperdri.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 6 noiembrie 2013.

Pregedintele BCE

Mario DRAGHI

(*%) A se vedea, de exemplu, articolul 3 alineatul (13) din regulamentul propus, care defineste ,grupul”. Acesta deviazd de la definitia terme-
nului din articolul 2 alineatul (4) din Abordarea generald privind proiectul de directivd de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia bancilor aflate in dificultate majord din 27 iunie 2013.

(%% Astfel cum este definitd in Regulamentul privind MUS.
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ANEXA

Propuneri de redactare

Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (1)

Modificarea 1

Considerentul 43

.(43) Depundtorii care detin depozite garantate printr-o
schemd de garantare a depozitelor nu ar trebui si
facd obiectul aplicdrii instrumentului de recapitalizare
internd. Schema de garantare a depozitelor contribuie
insd la finantarea procesului de rezolutie, in misura in
care ar fi trebuit sd-i despigubeascd pe depunitori.
Exercitarea competentelor de recapitalizare internd ar
garanta faptul cd depundtorii continud si aibd acces la
propriile depozite, acesta fiind principalul motiv
pentru care au fost instituite schemele de garantare a
depozitelor. A nu prevedea implicarea acestor scheme
in astfel de cazuri ar constitui un avantaj neloial fatd
de restul creditorilor care ar fi supusi exercitdrii
competentelor autorititii de rezolutie.”

,(43) Depundtorii care detin depozite garantate printr-o
schemd de garantare a depozitelor nu ar trebui si
faci obiectul aplicdrii instrumentului de recapitalizare
internd. Schema de garantare a depozitelor contribuie
insd la finantarea procesului de rezolutie, in mdsura in
care ar fi trebuit sd-i despdgubeasci pe depunitori.
Exercitarea competentelor de recapitalizare internd ar
garanta faptul cd depundtorii continud si aibd acces la
propriile ~ depozite, acesta fiind principalul motiv
pentru care au fost instituite schemele de garantare a

depoz1telor A—nu—prevedea—implicarea—acestor—scheme

¥

IRRT )
eem-pei—eﬂ?el-ef—&&ﬁeﬂt—&t—ﬂ—ée—%—zekﬁie—) g

Explicatie

Intrucdt depundtorii asigurati au prioritate fatd de tofi ceilalti creditori, iar FDG se subrogd in aceastd prioritate, toti ceilalfi creditori vor
suporta pierderi inainte si se facd apel la contributia FDG. Prin urmare, recapitalizarea internd a FDG nu afecteazd pozitia acestor credi-

tori de rang inferior, iar absenta sa nu constituie un ,avantaj neloial”.

Modificarea 2

Articolul 3 alineatul (

,(1) «autoritate nationald competentd» Inseamnd oricare
dintre  autorititile nationale competente  definite la
articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. [] al
Consiliului [de atribuire a unor sarcini specifice Bancii
Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit];”

), Definitii
,(1) «autoritate nationald competentd» Inseamnd oricare
dintre  autorititile nationale competente definite—la

Consilithi—d 1 E.} g . { }'E E[ V] ..
Centrale—Europene—inr—eceea—ece—priveste—politicileegate—de

&u-pfaveghefea—pfaéeﬁema—a—msﬁ&mef—ée—efed*} desem-

nate de un stat membru participant in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cu
Directiva 2013/36/UE;

«([...])autoritate  competentd» inseamnd  autoritatea
nationald competentdi si BCE in exercitiul misiunilor
conferite acesteia prin Regulamentul (UE) nr. 1024/2013
al Consiliului de conferire a wunor atributii specifice
Bincii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile
legate de supravegherea prudentiali a institutiilor de
credit;”

Explicatie

Definitiile propuse urmdresc clarificarea faptului c¢d BCE trebuie consideratd autoritatea competentd in conformitate cu articolul 9 din Regu-

lamentul privind MUS.

Articolul 8 alineatele (1) si (5), articolul 10 alineatul (1), articolul 11 alineatele (1), (4) si (5), articolul 18 alineatul (1) si articolul 41
alineatul (7) din regulamentul propus vor trebui modificate in consecintd.
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (!)

Modificarea 3

Articolul 8 alineatele (1) si (8), Evaluarea posibilitatilor de rezolugie

,(1) La elaborarea planurilor de rezolutie in conformitate
cu articolul 7, Comitetul, dupd consultarea autorititilor
competente, inclusiv a BCE, §i a autorititilor de rezolutie
ale statelor membre neparticipante in care sunt situate
sucursale semnificative, in mdsura in care acest lucru este
relevant pentru respectivele sucursale, efectueazd o evaluare
pentru a determina in ce mdsurd institutiile si grupurile pot
fi supuse procedurii de rezolutie firdi a se avea in vedere
utilizarea niciunui alt fel de sprijin financiar public extraor-
dinar, in afara utilizarii fondului instituit in conformitate cu
articolul 64.”

,(8) In cazul in care misurile propuse de entitatea sau de
intreprinderea-mamd in cauzd nu elimind in mod eficace
obstacolele din calea posibilititilor de rezolutie, Comitetul
adoptd o decizie, dupd consultarea autoritdtii competente si,
dacd este cazul, a autoritdtii macroprudentiale, indicAnd cd
mdsurile propuse nu elimind in mod eficace obstacolele din
calea posibilititilor de rezolutie si solicitand autoritatilor
nationale de rezolutie si impund institutiei, intreprinderii-
mamd sau oricdrei filiale a grupului in cauzd obligatia de a
lua oricare dintre mdisurile mentionate la alineatul (9), pe

,(1) La elaborarea planurilor de rezolutie in conformitate
cu articolul 7, Comitetul, in cooperare cu dupi—consul-
tarea  autoritdtileer competente, inclusiv a BCE, s a
autorititileer de rezolutie ale statelor membre neparticipante
in care sunt situate sucursale semnificative, in mdsura in
care acest lucru este relevant pentru respectivele sucursale,
efectueazd o evaluare pentru a determina in ce masurd
institutiile §i grupurile pot fi supuse procedurii de rezolutie
fird a se avea in vedere: (a) utilizarea nieiunui—ale—fel de
sprijin  financiar public extraordinar—in—afara sau (b)
utilizdriutilizarea fondului instituit in conformitate cu
articolul 64.”

,(8) In cazul in care misurile propuse de entitatea sau de
intreprinderea-mamd in cauzd nu elimind in mod eficace
obstacolele din calea posibilititilor de rezolutie, Comitetul
adoptd o decizie, dupi—consultarea in cooperare cu
autoritateadtii competentde si, dacd este cazul, &
autoritateadtit macroprudentialde, indicind 3 mdsurile
propuse nu elimind in mod eficace obstacolele din calea
posibilitatilor de rezolutie si solicitind autoritétilor nationale
de rezolutie si impund institutiei, intreprinderii-mami sau
oricarei filiale a grupului in cauzd obligatia de a lua oricare

baza urmdtoarelor criterii: [...].” dintre mdsurile mentionate la alineatul (9), pe baza

urmdtoarelor criterii: [...].”

Explicatie

In conformitate cu planificarea rezolutiei in temeiul articolului 7 alineatul (7) din regulamentul propus, evaluarea posibilitatilor de rezolutie
si instructiunile privind luarea mdsurilor de remediere ar trebui si se realizeze in cooperare cu autoritatea competentd, deoarece se referd la
o situatie in care banca este incd in afara vezolugiei, desfisurdndu-gi ,activitatea normald”, aflandu-se astfel sub controlul autoritdtii compe-
tente.

Posibilitatile de rezolugie ar trebui evaluate in raport cu parametrii proprii ai unei institutii sau grup, fard a presupune utilizarea FURB.
Presupunerea unui sprijin financiar al fondului ar permite institutiei/grupului sd-si desfdsoare activitatea pe cheltuiala (potentiald) a intre-
gului sector bancar, la care s-ar apela pentru plata rezolutiei sale. Cu toate acestea, fondul furnizeazd mdsuri de sprijin numai in cazul in
care finantarea rezolutiei prin actionari si creditori nu este suficientd. Regula generald conform cdreia actionarii i creditorii institugiei indivi-
duale sau ai grupului sunt primii care absorb pierderile din rezolutie ar trebui reflectatd in evaluarea posibilitatilor de rezolugie. Altfel,
accesul la fond va fi considerat implicit, ceea ce nu oferd stimulentele potrivite pentru structurarea institugiilor sau grupurilor intr-un mod
in care resursele proprii s fie suficiente pentru rezolufia acestora.

In conformitate cu Atributele-cheie ale mecanismelor de rezolutie eficiente destinate institutiilor financiare, elaborate de CSF, o institutie sau
un grup trebuie evaluat in ceea ce priveste posibilitdtile de rezolutie, pentru a se asigura cd rezolutia va functiona in practici. Obiectivul
acestei evaludri este de a stabili dacd institufia sau grupul poate face obiectul rezolutiei fard un impact sistemic si dacd trebuie luate
mdsuri pentru a Imbundtdti posibilittile de rezoluie. Acest lucru ar trebui realizat cu toatd rigoarea necesard.
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Modificdrile propuse de BCE (!)

Modificarea 4

Articolul 10, Cerinte minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

(1) In consultare cu autorititile competente, inclusiv cu
BCE, Comitetul stabileste cerinfa minimd, mentionatd la
alineatul (2), privind fondurile proprii si pasivele eligibile
care pot face obiectul unei ajustdri pentru depreciere si al
unei conversii, pe care institutiile si intreprinderile-mama
mentionate la articolul 2 vor trebui si o respecte.”

(1) In eonsultare cooperare cu autorititile competente,
inclusiv cu BCE, Comitetul stabileste cerinta minim4,
mentionatd la alineatul (2), privind fondurile proprii §i pasi-
vele eligibile care pot face obiectul unei ajustiri pentru
depreciere si al unei conversii, pe care institutiile §i intre-
prinderile-mamd mentionate la articolul 2 vor trebui si o
respecte.”

Explicatie

BCE considerd ¢ CMPE reprezintd un element cheie pentru asigurarea posibilitatilor de rezolutie si a absorbtiei adecvate a pierderilor. In
aceastd privintd, autoritatea competentd ar trebui si aibd un rol sporit in determinarea CMPE, deoarece acestea pot avea un impact direct
asupra continuitdfii activitdtii bancilor i, astfel, sunt relevante pentru autoritatea competentd. Prin urmare, CMPE ar trebui determinate de
Comitet ,in cooperare” cu autoritatea competentd.

Modificarea 5

Articolul 11 alineatul (4), Interventia timpurie

,(4) In cazul in care BCE sau autorititile competente din .(4) In cazul in care BCE, in temeiul articolului 16 din

statele membre participante au intentia de a impune unei
institutii sau unui grup orice misurd suplimentard 1in
temeiul articolului 13b din Regulamentul UE nr. [ ] al
Consiliului [de atribuire a wunor sarcini specifice Bancii
Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de
supravegherea prudentiali a institutilor de credit], 1in
temeiul articolelor 23 sau 24 din Directiva [ ] ori in
temeiul articolului 104 din Directiva 2013/36/UE, inainte ca
institutia sau grupul si fi respectat in intregime prima
misurd notificatdi de Comitet, acestea consulti Comitetul
inainte de a impune o astfel de mdsurd suplimentard
privind institutia sau grupul in cauzd.”

Regulamentul (CE) nr. 1024/2013 al Consiliului de
conferire a wunor atributii specifice Bincii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supra-
vegherea prudentiali a institutilor de credit, sau
autorititile competente din statele membre participante au
intentia de a impune unei institutii sau unui grup orice
mdsurd suplimentard $ i i i i

: i, in temeiul articoluluielor
23 sau 24 din Directiva [] ori in temeiul articolului 104
din Directiva 2013/36/UE, inainte ca institutia sau grupul
sd fi respectat in intregime prima mdisurd notificatd de
Comitet, acestea eonsultd informeazd Comitetul inainte—de
a—impune atunci cind impun o astfel de misurd supli-
mentard privind institutia sau grupul in cauzd.”

Explicatie

Articolul 13b (in final, articolul 16) din Regulamentul privind MUS prevede competente numai pentru BCE. Modificarea propusd
urmdreste clarificarea faptului cd numai BCE poate actiona in temeiul articolului 13b din Regulamentul privind MUS. In alte situatii nu
este necesar sd se facd trimitere in mod explicit la BCE in ceea ce priveste definitia propusd a autoritdtilor competente” (a se vedea
modificarea propusd 2).

Autoritatea de supraveghere este responsabild pentru competentele de interventie timpurie.
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Modificdrile propuse de BCE (!)

Modificarea 6

Articolul 16, Procedura de rezolutie

o(1) In cazul in care BCE sau o autoritate nationali de
rezolutie estimeazd cd sunt indeplinite conditiile previzute
la alineatul (2) literele (a) si (b) cu privire la una dintre
entititile mentionate la articolul 2, aceasta comunicd fird
intarziere Comisiei si Comitetului acea constatare.

(2) La primirea unei comunicdri in temeiul alineatului (1)
sau din proprie initiativd, Comitetul evalueazd dacd sunt
indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) entitatea se confruntd sau este susceptibildi de a se
confrunta cu dificultiti majore;

(b) avand in vedere calendarul si alte circumstante relevante,
nu existd nicio perspectivd rezonabild ca aparitia unei
situatii de dificultate majord pentru entitatea respectiva
sd poatd fi impiedicatd in timp wutil prin eventuale
mdsuri alternative, din sectorul privat sau de suprave-
ghere (inclusiv prin mdisuri de interventie timpurie sau
prin ajustarea pentru depreciere ori conversia elemen-
telor de capital in conformitate cu articolul 14) intre-
prinse in legdturd cu acea entitate;

(c) o misurd de rezolutie este necesard in interesul public
in temeiul alineatului (4).

(3) In sensul alineatului (2) litera (a), se considerd ci enti-
tatea se confruntd sau este susceptibili de a se confrunta
cu dificultdti majore in oricare dintre urmdtoarele situatii:

(a) entitatea nu respectd cerintele necesare continudrii autori-
zaiei sau, potrivit unor elemente obiective, se poate
conchide cd institutia nu le va respecta in viitorul apro-
piat intr-o mdasurd suficientd care ar justifica retragerea
autorizatiei de citre BCE sau de cdtre autoritatea
competentd, inclusiv, dar firdi a se limita la conside-
rentul ci institutia a suportat sau este susceptibild de a
suporta pierderi care i vor epuiza toate fondurile
proprii sau o parte semnificativd a acestora;

o(1) In cazul in care BCE—sau o autoritatea nationali—de
rezolutie competentd estimeazd ci:

(a) o entitate se confruntd sau este susceptibild de a se
confrunta cu dificultdti majore; si

(b) avind in vedere calendarul si alte circumstante rele-
vante, nu existdi nicio perspectivi rezonabild ca
aparitia unei situatii de dificultate majord pentru
entitatea respectivd si poati fi impiedicatd in timp
util prin eventuale misuri alternative, din sectorul
privat sau de supraveghere, inclusiv prin misuri de

1ntervent1e tlmpurle &uﬂt—méepkmm—eeﬂd-rg&}e
una—dintre —entititile —mentionate—la—articolul—2, accasta

comunicd fird intdrziere Comisiei si Comitetului acea
constatare. Comitetul are dreptul de a solicita o
asemenea evaluare.

(2) La primirea unei comunicdri in temeiul alineatului (1)
sau—d-m—pfepﬂe—mmaﬁv& Comitetul, in consultare cu
autoritatea competentd, evalueazd dacd sunt indeplinite
urmitoarele conditii:

@ . < 1
; lificultiti-majore: :

(ba) avind in vedere calendarul §i alte circumstante rele-
vante, nu existd nicio perspectivd rezonabild ca aparitia
unei situatii de dificultate majord pentru entitatea
respectivda sd poatd fi impiedicatdi in timp util prin
eventuale mdsuri solutii alternative, din sectorul privat

) ) : s .
et praveg “finel f : .
: I] ]f | Justat | f Ef ;

articolal14), intreprinse in legdturd cu acea entitate;

(€b) o mdsurd de rezolutie este necesard in interesul public
in temeiul alineatului (4).

(3) In sensul alineatului (21) litera (a), se considerd ci
entitatea se confruntd sau este susceptibili de a se
confrunta cu dificultdti majore in oricare dintre urmdtoarele
situatii:

(a) entitatea nu respectd cerintele necesare continudrii autori-
zatiei sau, potrivit unor elemente obiective, se poate
conchide cd institutia nu le va respecta in viitorul apro-
piat intr-o mdsurd suficientd care ar justifica retragerea
autorlzauex de citre autoritatea competenta BCE—sau

%, inclusiv, dar firi a se
limita la considerentul ci institutia a suportat sau este
susceptibild de a suporta pierderi care 1i vor epuiza
toate fondurile proprii sau o parte semnificativd a aces-
tora;

(d) evaluarea previzuti la articolul 16 alineatul (1).
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(6) Tindnd seama de caracterul urgent al situatiei, Comisia
decide, din proprie initiativd sau ludnd in considerare even-
tuala comunicare mentionatd la alineatul (1) sau recoman-
darea Comitetului mentionatd la alineatul (5), dacd este sau
nu oportun ca entitatea in cauzd si fie supusd procedurii
de rezolutie, pronuntindu-se totodatd asupra cadrului instru-
mentelor de rezolutie care trebuie aplicate in ceea ce
priveste entitatea in cauzd, precum i asupra utilizirii
fondului pentru a sprijini masura de rezolutie. Comisia
poate decide, din proprie initiativd, si supund o entitate
unei proceduri de rezolutie in cazul in care sunt indeplinite
toate conditiile mentionate la alineatul (2).

(8) In cadrul stabilit prin decizia Comisiei, Comitetul
decide cu privire la schema de rezolutie mentionatd la
articolul 20 si se asigurd cd sunt intreprinse mdsurile de
rezolutie necesare in vederea aplicdrii schemei de rezolutie
de citre autoritdtile nationale de rezolutie relevante. Decizia
Comitetului se adreseazd autoritdtilor nationale de rezolutie
relevante, solicitindu-le si ia toate mdsurile necesare pentru
a pune in aplicare decizia Comitetului in conformitate cu
articolul 26, prin exercitarea tuturor competentelor de rezo-
lutie conferite de Directiva [], in special cele previzute la
articolele 56-64 din directiva respectivd. In cazul in care se
constati prezenta unor ajutoare de stat, Comitetul nu poate
decide decat dupd ce Comisia va fi luat o decizie cu
privire la respectivele ajutoare de stat.”

(6) Tindnd seama de caracterul urgent al situatiei, Comisia
decide, din—proprie—initiativi—sat luand in considerare even-
taala comunicarea mentionatd la alineatul (1) sawt si reco-
mandarea Comitetului mentionatd la alineatul (5), dacd este
sau nu oportun ca entitatea in cauzd sd fie supusd proce-
durii de rezolutie, pronuntandu-se totodatd asupra cadrului
instrumentelor de rezolutie care trebuie aplicate in ceea ce
priveste entitatea in cauzd, precum si asupra utilizarii
fondului pentru a sprijini masura de rezolutie. Cemisia

5

. in absenta unei
recomandiri a Comitetului, Comisia poate, de asemenea,
decide din proprie initiativdi si supund o entitate proce-
durii de rezolutie, in cazul in care autoritatea compe-
tenti a estimat ci sunt indeplinite conditiile previzute
la alineatul (1).

(8) In cadrul stabilit prin decizia Comisiei, Comitetul
decide cu privire la schema de rezolutie mentionatd la
articolul 20 si se asigurd cd sunt intreprinse mdsurile de
rezolutie necesare in vederea aplicdrii schemei de rezolutie
de citre autoritdtile nationale de rezolutie relevante. Decizia
Comitetului se adreseazd autoritdtilor nationale de rezolutie
relevante, solicitdindu-le si ia toate mdsurile necesare pentru
a pune in aplicare decizia Comitetului in conformitate cu
articolul 26, prin exercitarea tuturor competentelor de rezo-
lutie conferite de Directiva [], in special cele previzute la
articolele 56-64 din directiva respectivd. In cazul in care se
constatd prezenta unor ajutoare de stat, Comitetul actio-
neazd in conformitate cu nu—peate—decide—decit—dupi—ee
Comisia—va—fi—luat o decizie cu privire la respectivele
ajutoare de stat luatd de citre Comisie. Cu toate acestea,
absenta unei asemenea decizii privind ajutoarele de stat
nu impiedici §i nu Iintirzie misuri de rezolutie
prompte luate in baza deciziei Comitetului.”

Explicatie

Numai autoritatea de supraveghere este responsabild sd determine dacd o bancd ,se confruntd sau este susceptibild de a se confrunta cu
dificultati majore”, pentru a aloca in mod clar responsabilitatea in interesul unor mdsuri de rezolutie prompte si eficiente. Evaluarea de
citre autoritatea de supraveghere ar trebui si reprezinte o conditie prealabild necesard pentru intrarea in rezolutie. In cadrul MUS, BCE ar
trebui astfel sd fie singura autoritate competentd care sd poatd decide dacd o institugie aflatd sub supravegherea sa directd se confruntd sau
este susceptibild de a se confrunta cu dificultdti majore, in timp ce autoritdtile nationale competente ar trebui sd aibd aceastd competentd
cu privire la institutiile pe care le supravegheazd acestea.

Pentru a asigura mecanisme de control corespunzdtoare, Comitetul si Comisia ar trebui sd poatd solicita in orice moment o evaluare de
catre autoritatea de supraveghere (BCE sau autoritatea nationald competentd), dacd o bancd se confruntd sau este susceptibild de a se
confrunta cu dificultdti majore. Aceasta impiedicd inactivitatea autoritdtii de supraveghere atunci cind autoritatea de rezolutie considerd
necesar sd actioneze.

Este esential ca mdsurile de rezolutie si poatd fi luate prompt. Prin urmare, deciziile privind ajutoarele de stat nu ar trebui sd impiedice
sau sd intdrzie mdsurile de rezolutie. Noua literd (d) de la articolul 16 alineatul (5) urmdreste si asigure detinerea de cdtre Comisie a
tuturor informatiilor relevante, inclusiv o evaluare de citre BCE sau o autoritate nationald competentd privind faptul ci o bancd se
confruntd sau este susceptibild de a se confrunta cu dificultdti majore.
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Modificarea 7

Articolul 17, Evaluare

(4) Obiectivul evaludrii este acela de a estima valoarea
activelor si a pasivelor entitdtii mentionate la articolul 2
care se confruntd sau este susceptibili de a se confrunta cu
dificultdti majore.

(6) Dupd caz, evaluarea se bazeazd pe estimdri prudente,
inclusiv in ceea ce priveste ratele de nerambursare si
amploarea pierderilor. Evaluarea nu pleacd de la ipoteza
vreunui potential aport viitor de sprijin financiar public
extraordinar in favoarea entitdtii mentionate la articolul 2
din momentul adoptirii mdsurii de rezolutie sau al
exercitirii competentei de ajustare pentru depreciere sau de
conversie a elementelor de capital. In plus, evaluarea tine
cont de faptul cd, in cazul in care se aplici unul dintre
instrumentele de rezolutie:

(a) Comitetul poate recupera de la institutia aflatd in rezo-
lutie orice cheltuieli rezonabile suportate corespunzitor;

(b) fondul poate percepe dobédnzi sau taxe pentru orice
imprumuturi sau garantii furnizate institutiei aflate in
rezolutie, in conformitate cu articolul 71.

(18) Evaluarea vizatd la alineatul (16):

(a) ia in calcul ipoteza conform cireia entitatea mentionatd
la articolul 2, aflatd in rezolutie, in legdturd cu care au
fost efectuate transferul partial, ajustarea pentru depre-
ciere sau conversia, ar fi ficut obiectul unei proceduri
obignuite de insolventd imediat inainte de executarea
mdsurii de rezolutie;

(b) ia in calcul ipoteza conform cdreia transferul partial sau
transferurile partiale de drepturi, active sau pasive, ori
ajustarea pentru depreciere sau conversia nu ar fi avut
loc;

(c) nu tine cont de acordarea eventuald a unui sprijin
financiar public extraordinar in favoarea entitdtii mentio-
nate la articolul 2, aflatd in rezolutie.”

speee

(4) Obiectivul evaludrii este acela de a estima valoarea
activelor si a pasivelor entitdtii mentionate la articolul 2
care se confruntd sau este susceptibili de a se confrunta cu
dificultdti majore, fard a lua in considerare impactul spri-
jinului public extraordinar si al sprijinului furnizat de
citre fond.

(6) Dupd caz, evaluarea se bazeazd pe estimdri prudente,
inclusiv in ceea ce priveste ratele de nerambursare si

amploarea pierderilor. Evaluarea nu—pleacd—de—ta—ipoteza
ignord wvreunui—potential orice aport viitor potential sau

efectiv de sprijin financiar public extraordinar in favoarea
entititii mentionate la articolul 2 si nu pleaci de la
1poteza unui sprijin oferit de fond in legituri cu

misura de rezolutie éﬂ—ﬁmmemu-l—&dep{-afﬂ—mas&m—ée

in
plus, evaluarea tine cont de faptul ci, in cazul in care se
aplicd unul dintre instrumentele de rezolutie:

(@) Comitetul poate recupera de la institutia aflatd in rezo-
lutie orice cheltuieli rezonabile suportate corespunzitor;

(b) fondul poate percepe dobadnzi sau taxe pentru orice
imprumuturi sau garantii furnizate institutiei aflate in
rezolutie, in conformitate cu articolul 71.

(18) Evaluarea vizatd la alineatul (16):

(a) ia in calcul ipoteza conform cdreia entitatea mentionatd
la articolul 2, aflatd in rezolutie, in legdturd cu care au
fost efectuate transferul partial, ajustarea pentru depre-
ciere sau conversia, ar fi ficut obiectul unei proceduri
obignuite de insolventd imediat inainte de executarea
misurii de rezolutie;

(b) ia in calcul ipoteza conform cdreia transferul partial sau
transferurile partiale de drepturi, active sau pasive, ori
ajustarea pentru depreciere sau conversia nu ar fi avut
loc;

(c) nu tine cont de acordarea eventuald, efectivdi sau
potentiald, a unui sprijin financiar public extraordinar
in favoarea entititii mentionate la articolul 2, aflatd in
rezolutie.”
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Explicatie

Este important ca evaluarea si determine valoarea activelor si pasivelor, fard a lua in considerare vreun sprijin public extraordinar prezent
si viitor sau vreo mdsurd de sprijin din partea fondului de rezolutie. Justificarea constd in faptul cd acest sprijin este acordat din cauza
interesului public implicat (in special, mentinerea stabilitatii financiare), nu pentru a beneficia direct sau indirect actionarilor si creditorilor.
Prin urmare, determinarea valorii juste impune deducerea oricdrui efect al acestor factori externi.

Modificarea 8

Articolul 18, Ajustarea pentru depreciere si conversia elementelor de capital

,(1) BCE, o autoritate competentd sau o autoritate de
rezolutie desemnatd de cdtre un stat membru in conformi-
tate cu articolul 51 alineatul (1) literele (ba) si (bb) si cu
articolul 54 din Directiva [] informeazd Comitetul in cazul
in care considerd cd sunt indeplinite urmdtoarele conditii cu
privire la o entitate mentionatd la articolul 2 sau la un
grup constituit intr-un stat membru participant:

(a) entitatea nu va mai fi viabildi decit dacd elementele de
capital sunt ajustate pentru depreciere sau convertite in
fonduri proprii;

entitatea sau grupul necesitd un sprijin financiar public
| Sau grupul necesitd un spry : p

extraordinar, cu exceptia oricdreia dintre circumstantele

previzute la articolul 16 alineatul (3) litera (d) punctul

(iii).

(2) in sensul alineatului (1), se consideri ci o entitate
mentionatd la articolul 2 sau un grup nu mai sunt viabile
numai dacd sunt indeplinite simultan urmdtoarele doud
conditii:

(a) entitatea respectivd sau grupul respectiv se confrunti sau
este susceptibil de a se confrunta cu dificultiti majore;

(b) avind in vedere calendarul i alte circumstante relevante,
nu existd nicio perspectivd rezonabild ca aparitia unei
situatii de dificultate majord pentru respectiva entitate
sau respectivul grup sd poatd fi impiedicatd in timp util
prin eventuale mdsuri alternative, din sectorul privat sau
de supraveghere (inclusiv prin mdsuri de interventie
timpurie), altele decat ajustarea pentru depreciere sau
conversia elementelor de capital, fie separat, fie in
combinatie cu o mdisurd de rezolutie.

(3) in sensul alineatului (1) litera (a), se considerd ci
respectiva entitate se confruntd sau este susceptibild de a se
confrunta cu dificultdti majore in cazul in care aceasta se
afli intr-una sau in mai multe din situatiile previzute la
articolul 16 alineatul (3).

,(1) BEE—e—aAutoritatea competentd sat—e—atitoritate—de
Lstie_d % deci bt formi

articoltl54—din—Directiva—{} informeazd Comitetul in cazul

in care considerd cd sunt indeplinite urmdtoarele conditii cu
privire la o entitate mentionatd la articolul 2 sau la un
grup constituit intr-un stat membru participant:

(a) entitatea nu va mai fi viabildi decit daci elementele de
capital sunt ajustate pentru depreciere sau convertite in
fonduri proprii;

(b) entitatea sau grupul necesitd un sprijin financiar public
extraordinar, cu exceptia oricdreia dintre circumstantele
previzute la articolul 16 alineatul (3) litera (d) punctul
().

Comitetul are

evaluare.

dreptul de a solicita o asemenea

(2) in sensul alineatului (1), se considerdi ci o entitate

mentionatd la articolul 2 sau un grup nu mai sunt viabile

numai dacd sunt indeplinite simultan urmdtoarele doud

conditii:

(a) entitatea respectivd sau grupul respectiv se confrunti sau
este susceptibil de a se confrunta cu dificultdti majore;

(b) avind in vedere calendarul si alte circumstante relevante,
nu existd nicio perspectivd rezonabild ca aparitia unei
situagii de dificultate majord pentru respectiva entitate
sau respectivul grup sd poatd fi impiedicatd in timp util
prin eventuale mdsuri alternative, din sectorul privat sau
de supraveghere (inclusiv prin mdasuri de interventie
timpurie), altele decat ajustarea pentru depreciere sau
conversia elementelor de capital, fie separat, fie in
combinatie cu o misurd de rezolutie.

(3) in sensul alineatului (1) litera (a), se considerd ci
respectiva entitate se confruntd sau este susceptibild de a se
confrunta cu dificultdti majore in cazul in care aceasta se
afli intr-una sau in mai multe din situatiile previzute la
articolul 16 alineatul (3).
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Modificdrile propuse de BCE (!)

(4) In sensul alineatului (2) litera (a), se considerd ci un
grup se confruntd sau este susceptibil de a se confrunta cu
dificultdti majore in cazul in care grupul respectiv incalcd
cerintele prudentiale consolidate necesare sau existd elemente
obiective pe baza cirora se poate conchide cd grupul
respectiv va incilca in viitorul apropiat cerintele prudentiale
consolidate, intr-o masurd suficientd care ar justifica o
actiune din partea autorititii competente, inclusiv, dar fird
a se limita la considerentul cd grupul a suportat sau este
susceptibil de a suporta pierderi care 1i vor epuiza toate
fondurile proprii sau o parte semnificativd a acestora.

(5) La recomandarea Comitetului sau din proprie initiativd,
Comisia verificd dacd sunt respectate conditiile previzute la
alineatul (1). Comisia stabileste dacd competentele de ajus-
tare pentru depreciere sau de conversie a elementelor de
capital se exercitd separat sau, conform procedurii previzute
la articolul 16 alineatele (4)-(7), in combinatie cu o masurd
de rezolutie.

(6) in cazul in care Comisia constati ci sunt indeplinite
conditiile mentionate la alineatul (1), dar ci nu sunt inde-
plinite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie in
conformitate cu articolul 16 alineatul (2), Comitetul, in
urma unei decizii a Comisiei, insdrcineazd autorititile natio-
nale de rezolutie sd isi exercite competentele de ajustare
pentru depreciere sau de conversie in conformitate cu arti-
colele 51 si 52 din Directiva [].

(4) In sensul alineatului (2) litera (a), se consideri ci un
grup se confruntd sau este susceptibil de a se confrunta cu
dificultiti majore in cazul in care grupul respectiv incalcd
cerintele prudentiale consolidate necesare sau existd elemente
obiective pe baza cirora se poate conchide i grupul
respectiv va incdlca in viitorul apropiat cerintele prudentiale
consolidate, intr-o mdsurd suficientd care ar justifica o
actiune din partea autorititii competente, inclusiv, dar fird
a se limita la considerentul cd grupul a suportat sau este
susceptibil de a suporta pierderi care ii vor epuiza toate
fondurile proprii sau o parte semnificativd a acestora.

(5) La recomandarea Comitetului si in baza evaludrii de

t—a%e—eeﬁd-r&ﬂe—pfeva-z-ufe la_alineatul (1),: Comisia stabileste

daci competentele de ajustare pentru depreciere sau de
conversie a elementelor de capital se exercitd separat sau,
conform procedurii previzute la articolul 16 alineatele (4)-
(7), in combinatie cu o misurd de rezolutie.

(6) in cazul in care Comisia, in baza unei evaluiri
desfisurate de autoritatea competentd, constatd ci sunt
indeplinite conditiile mentionate la alineatul (1), dar ci nu
sunt indeplinite conditiile de declangare a procedurii de
rezolutie in conformitate cu articolul 16 alineatul (2),
Comitetul, in urma unei decizii a Comisiei, insdrcineazd
autorititile nationale de rezolutie sd isi exercite competen-
tele de ajustare pentru depreciere sau de conversie in
conformitate cu articolele 51 si 52 din Directiva [].

”

Explicatie

Autoritatea de supraveghere este cel mai bine pozitionatd si evalueze dacd o entitate nu mai este viabild fard o depreciere sau conversie de
capital, ori dacd este necesar sprijin public extraordinar. Regulamentul propus recunoagte cd, ,in calitate de instantd de supraveghere in
cadrul MUS, BCE este organismul cel mai in mdsurd pentru a determina dacd o institutie de credit se confruntd sau este susceptibild de a
se confrunta cu dificultdti majore si dacd nu existd nicio perspectivd rezonabild ca o mdsurd alternativd din sectorul privat sau ca o
mdsurd alternativd de supraveghere sd impiedice, intr-un interval de timp rezonabil, aparitia unei situatii de dificultate majord pentru insti-
tutia respectwd" Regulamentul ar trebui si atribuie in mod clar responsabilitatea pentru aceastd evaluare autoritdtii de supraveghere, iar o
asemenea evaluare de citre autoritatea supraveghere ar trebui si fie o conditie prealabild necesard pentru deprecierea sau conversia elemen-
telor de capital. Acest lucru este in conformitate, in special, cu articolul 51 din viitoarea DRRB, care lasd evaluarea in sarcina ,autoritdtii
pertinente”. In baza celor de mai sus, aceasta este autoritatea de supraveghere, respectiv autoritatea competentd. In plus, deprecierea sau
conversia pot avea loc in afara rezolugiei [a se vedea articolul 18 alineatul (6)] si, astfel, in intregime in cadrul ,sferei de supraveghere”.

Atribuind Comitetului dreptul de a solicita o evaluare de citre autoritatea de supraveghere, este clar cd acesta poate inifia in orice moment
aceastd evaluare. Acest lucru ar trebui si impiedice inactivitatea autoritdtii de supraveghere atunci cdnd autoritatea de rezolutie considerd
necesar sd actioneze.
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Modificarea 9

Articolul 24, Instrumentul de recapitalizare internd

(1) Instrumentul de recapitalizare internd poate fi aplicat
in oricare dintre urmitoarele scopuri:

(a) recapitalizarea unei entitdti mentionate la articolul 2
care indeplineste conditiile de declangare a procedurii de
rezolutie, intr-o mdsurd suficientd pentru a restabili
capacitatea acesteia de a respecta conditiile privind auto-
rizarea si de a-gi desfisura activitdtile pentru care i s-a
acordat autorizatia in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2004/39/CE;

(b) conversia in capitaluri proprii a creantelor sau a instru-
mentelor de datorie care sunt transferate citre o insti-
tutie-punte sau reducerea valorii principalului acestora,
in vederea unui aport de capital in favoarea respectivei
institutii-punte.”

,(1) Instrumentul de recapitalizare internd poate fi aplicat
in oricare dintre urmditoarele scopuri:

(a) recapitalizarea unei entitdti mentionate la articolul 2
care indeplineste conditiile de declangare a procedurii de
rezolutie, intr-o mdisurd suficientd pentru a restabili
capacitatea acesteia de a respecta conditiile privind auto-
rizarea si de a-si desfisura activititile pentru care i s-a
acordat autorizatia in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2004/39/CE;

(b) conversia in capitaluri proprii a creantelor sau a instru-
mentelor de datorie care sunt transferate citre o insti-
tutie-punte sau reducerea valorii principalului acestora,
in vederea unui aport de capital in favoarea respectivei
institutii-puntes;

(c) conversia in capitaluri proprii a creantelor sau a
instrumentelor de datorie care sunt transferate prin
instrumentul de vinzare a activititii sau prin instru-
mentul de separare a activelor ori reducerea valorii
principalului acestora.”

Explicatie

Instrumentul de recapitalizare internd poate fi combinat cu orice alt instrument de rezolutie. Din motive de consecventd, in cazul in care
este mentionat instrumentul bdncii-punte, ar trebui mentionate si instrumentul de vdnzare a activitdtii si instrumentul de separare a acti-
velor. Aceasta ar alinia propunerea la formularea actualului text de compromis al Consiliului. Textul ar trebui adaptat la formularea finald
utilizatd in viitoarea DRRB.

Modificarea 10

Articolul 27 alineatul (2), Obligatia in materie de cooperare

,(2) In exercitarea responsabilititilor care le revin 1in ,(2) In exercitarea responsabilititilor care le revin 1in

temeiul prezentului regulament, Comitetul, Comisia, BCE,
autorititile nationale competente §i autoritdtile de rezolutie
coopereazd indeaproape. BCE si autorititile nationale compe-
tente prezintd Comitetului si Comisiei toate informatiile
necesare pentru exercitarea atributiilor lor.”

temeiul prezentului regulament, Comitetul, Comisia, BEE;
autorititile nationale competente si autorititile de rezolutie
coopereazd indeaproape. BEE—siautorititilenationale—compe-
teate Acestea isi furnizeazd reciproc prezinti—Comitetului

gi—Comistei toate informatiile necesare pentru exercitarea
atributiilor lor.”

Explicatie

Modificarea propusd urmdreste sublinierea faptului cd regulamentul propus nu conferd misiuni si responsabilitdti noi citre BCE. In special,
este important si se facd trimitere la ,autoritdtile competente”, care vor include BCE atunci cdnd isi exercitd mandatul de supraveghere.
Este important si se observe c¢i BCE nu are o obligatie de schimb de informatii cu privire la operatiunile sale de politici monetard. De
asemenea, modificarea propune ca toate pdrtile implicate in rezolugie s facd obiectul obligatiei de a furniza toate informatiile necesare.
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Modificarea 11
Articolul 27 alineatul (3), Obligatia in materie de cooperare
,(3) In exercitarea responsabilititilor care le revin in ,(3) In exercitarea responsabilititilor care le revin in

temeiul prezentului regulament, Comitetul, Comisia, BCE,
autorititile nationale competente §i autoritdtile de rezolutie
coopereazd indeaproape in ceea ce priveste planificarea
rezolutiei, interventia timpurie §i etapele rezolutiei, 1in
conformitate cu articolele 7-26. BCE si autoritdtile nationale
competente prezintd Comitetului i Comisiei toate informa-
tiile necesare pentru exercitarea atributiilor lor.”

temeiul prezentului regulament, Comitetul, Comisia, BCE,
autorititile nationale competente si autorititile de rezolutie
coopereazd indeaproape in ceea ce priveste planificarea
rezolutiei, interventia timpurie §i etapele rezolutiei, 1in
conformitate cu articolele 7-26. BGE—g{—aﬂféeﬂt-a{-}le—n-a{-}eﬂ-a-}e
competente Acestea isi furnizeazd reciproc prezinti—Comi-
tetalti—gi—Ceomisiet toate informatiile necesare pentru exerci-

tarea atributiilor lor.”

Explicatie

A se vedea modificarea 10 privind articolul 27 alineatul (2) din regulamentul propus. Modificarea propune ca toate pdrtile implicate in
fazele de planificare a rezolutiei, interventie timpurie si rezolutie si facd obiectul obligatiei de a furniza toate informatiile necesare.

Modificarea 12

Articolul 27 alineatul (4), Obligatia in materie de cooperare

,(4) In sensul prezentului regulament, in cazul in care BCE
invitd un reprezentant al Comitetului si participe la Consi-
liul de supraveghere al BCE stabilit in conformitate cu
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. [] al Consiliului,
Comitetul numeste un reprezentant.”

,(4) In sensul prezentului regulament, in cazul in care BCE
invitd un reprezentant al Comitetului s participe in cali-
tate de observator la Consiliul de supraveghere al BCE
stabilit in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul
(UE) nr. [] al Consiliului, Comitetul numeste un reprezen-
tant.”

Explicatie

O trimitere explicitd la statutul de observator ar fi binevenitd, pentru a asigura o claritate deplind in ceea ce priveste rolul reprezentantului

Comitetului in Consiliul de supraveghere al BCE.

Modificarea 13

Articolul 27 alineatul (8) (nou)

Nu existd text.

,(8) Comitetul consultd autoritatea competenti de
fiecare datdi cind este prezentati o schemd de rezo-
lutie. Autoritatea competenti ar trebui si rdspundi
imediat ce este practic posibil, iar rdspunsul acesteia
citre Comitet ar trebui si fie confidential. Atunci cind
Comitetul considerd ci rispunsul nu a fost primit intr-
un interval rezonabil, acesta trece la adoptarea deciziei
finale pentru a evita orice intirzieri nejustificate.”

Explicatie

Pentru a asigura protejarea corespunzdtoare a considerentelor de stabilitate financiard, BCE sau autoritatea nationald competentd, in capaci-
tatea sa de autoritate de supraveghere, ar trebui sd-si poatd exprima opiniile cu privire la schemele de rezolutie prezentate/propuse.
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Modificarea 14

Articolul 34, Inspectii la fata locului

(1) In scopul exercitdrii atributiilor mentionate la articolele
7, 8, 11, 16 si 17 si sub rezerva altor conditii prevazute
de legislatia relevantd a Uniunii, Comitetul poate si efec-
tueze, cu conditia si informeze in prealabil autorititile
nationale de rezolutie in cauzd, toate inspectiile necesare la
fata locului, la sediile comerciale ale persoanelor juridice
mentionate la articolul 32 alineatul (1). Atunci cand
desfisurarea corespunzitoare i eficienta inspectiei impun
acest lucru, Comitetul poate efectua inspectia la fata locului
fird sd anunte in prealabil persoanele juridice respective.”

,(1) In scopul exercitdrii atributiilor mentionate la articolele
7, 8, 11, 16 si 17 si sub rezerva altor conditii prevazute
de legislatia relevantd a Uniunii, Comitetul poate si efec-
tueze, cu conditia si informeze in prealabil autorititile
nationale de rezolutie si autoritatea competentd in cauzi,
toate inspectiile necesare la fata locului, la sediile comerciale
ale persoanelor juridice mentionate la articolul 32 alineatul
(1). In plus, inaintea exercitirii sarcinilor previzute la
articolul 11, Comitetul consulti autoritatea competentd.
Atunci cand desfisurarea corespunzitoare si eficienta inspec-
tiei impun acest lucru, Comitetul poate efectua inspectia la
fata locului fird si anunte in prealabil persoanele juridice
respective.”

Explicatie

Este important ca autoritatea de supraveghere sd fie informatd cu privire la orice inspectii la fata locului.

Modificarea 15

Articolul 39, Componentd

~Componentad

(1) Comitetul are urmdtoarea componentd:

(a) directorul executiv;

=

) directorul executiv adjunct;
¢) un membru numit de Comisie;

) un membru numit de BCE;

P~
oL

e) un membru numit de fiecare stat membru participant
care reprezintd autoritatea nationald de rezolutie.

(2) Durata mandatului directorului executiv, al directorului
executiv adjunct §i al membrilor Comitetului numiti de
Comisie si de BCE este de cinci ani. Sub rezerva articolului
53 alineatul (6), mandatul respectiv nu poate fi reinnoit.

(3) Structura administrativd si de gestionare a Comitetului
cuprinde:

(@) o sesiune plenard a Comitetului, care indeplineste sarci-
nile previzute la articolul 47;

(b) o sesiune executivi a Comitetului, care indeplineste
sarcinile previzute la articolul 51;

(c) un director executiv, care indeplineste sarcinile previzute
la articolul 53.

~Componentad

(1) Comitetul are urmdtoarea componentd:
(a) directorul executiv;

(b) directorul executiv adjunct;

() un membru numit de Comisie;

(d) un membru numit de BCE;
(

e) un membru numit de fiecare stat membru participant
care reprezintd autoritatea nationald de rezolutie. In
cazul in care banca centrali nationali nu este auto-
ritatea de rezolutie, aceasta este invitati si inso-
teascd autoritatea nationald de rezolutie in calitate
de observator.

(2) La Comitet ar trebui rezervat un loc permanent
pentru un observator desemnat de BCE, atit pentru
sesiunile plenare, cit si pentru cele executive.

(3) Durata mandatului directorului executiv, al directorului
executiv adjunct si al membrilor Comitetului numiti de
Comisie si—deBEE este de cinci ani. Sub rezerva articolului
53 alineatul (6), mandatul respectiv nu poate fi reinnoit.
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(4)  Structura administrativd si de gestionare a Comitetului
cuprinde:

(@) o sesiune plenard a Comitetului, care indeplineste sarci-
nile prevdzute la articolul 47;

(b) o sesiune executivi a Comitetului, care indeplineste
sarcinile previzute la articolul 51;

(c) un director executiv, care indeplineste sarcinile previzute
la articolul 53.

Explicatie

Pentru a reflecta mai precis diferenta dintre rolul BCE in conformitate cu Regulamentul privind MUS i rolul siu in calitate de participant
la Comitetul de rezolutie in conformitate cu regulamentul propus, precum si pentru a evita potentiale conflicte de interese pentru membrul
desemnat de BCE, BCE recomandd ca acest membru sd participe la reuniunile Comitetului de rezolugie in calitate de observator.

In ceea ce priveste rolul important si experienta bdncilor centrale in raport cu stabilitatea financiard si responsabilitdtile macroeconomice ale
acestora, bancile centrale nationale — care nu actioneazd ca autoritdti de rezolugie in temeiul legislatiei nationale — ar trebui si aibd
dreptul de a lua parte la reuniunile Comitetului in calitate de observatori. De asemenea, acestea ar trebui implicate in evaluarea impactului
sistemic al oricdrei mdsuri de rezolutie.

Modificarea 16

Articolul 45, Participarea la sesiunile plenare

,Toti membrii Comitetului participd la sesiunile plenare ale ,Toti membrii Comitetului si observatorul permanent
acestuia.” desemnat de BCE participd la sesiunile plenare ale aces-
tuia, cu exceptia cazului in care absenteazi motivat.”

Explicatie

Ar trebui clarificat faptul cd absenta unui membru nu impiedicd organizarea unei reuniuni §i nu afecteazd validitatea votului, sub rezerva
viitorului regulament de procedurd care, in temeiul articolului 48 alineatul (3), poate stabili norme in materie de cvorum.

Pentru a reflecta mai precis diferenta dintre rolul BCE in conformitate cu Regulamentul privind MUS i rolul siu in calitate de participant
la Comitetul de rezolutie in conformitate cu regulamentul propus, precum si pentru a evita potentiale conflicte de interese pentru membrul
desemnat de BCE, BCE recomandd ca acest membru sd participe la reuniunile Comitetului de rezolugie in calitate de observator.

Modificarea 17

Articolul 50 alineatul (4), Sarcini, si articolul 51 alineatul (4), Procesul decizional

Articolul 50 alineatul (4). ,(4) Comitetul se reuneste in Articolul 50 alineatul (4). ,(4) Comitetul se reuneste in

sesiune executivd la initiativa directorului executiv sau la
cererea membrilor sii”

Articolul 51 alineatul (4). ,(4) In cadrul sesiunii sale execu-
tive, Comitetul adoptd si face publice normele de procedurd
aferente acesteia. Reuniunile Comitetului in sesiune executiva
sunt convocate de directorul executiv din proprie initiativd
sau la cererea a doi membri si sunt prezidate de directorul
executiv. Comitetul poate si invite observatori la sesiunile
sale executive, pe o bazd ad hoc.”

sesiune executivd la initiativa directorului executiv, saw la
cererea membrilor sii ori a reprezentantului permanent
desemnat de BCE.”

Articolul 51 alineatul (4). ,(4) In cadrul sesiunii sale execu-
tive, Comitetul adoptd si face publice normele de procedurd
aferente acesteia. Reuniunile Comitetului in sesiune executiva
sunt convocate de directorul executiv din proprie initiativd
sau la cererea a—dei oriciruia dintre membrii acestuia si
a observatorului desemnat de citre BCE si sunt prezi-
date de directorul executiv. Comitetul poate si invite alti
observatori la sesiunile sale executive, pe o bazd ad hoc.”
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Explicatie

Aceste doud alineate nu par sd fie coordonate pe deplin, intrucat articolul 50 alineatul (4) sugereazd ci oricare membru poate initia o
reuniune a Comitetului executiv. In cazul in care ar trebui mentinut un cvorum de doi membri pentru a initia aceastd reuniune, BCE ar
trebui si beneficieze de un drept special de a initia o reuniune a Comitetului executiv. Autoritatea de supraveghere poate constata necesi-
tatea clard a unei astfel de reuniuni, in special in urma unei evaludri a acesteia privind faptul cd o institufie se confruntd sau este suscep-
tibild de a se confrunta cu dificultdti majore, si ar trebui si poatd cel putin sd inceapd o discutie legatd de un asemenea caz.

Modificarea 18

Articolul 52 alineatul (7), Numire gi sarcini

,(7) Directorul executiv sau directorul executiv adjunct al ,(7) Directorul exeeutiv—sau—direetortl executiv adjunct al
cdrui mandat a fost prelungit nu mai poate si participe la cdrui mandat a fost prelungit nu mai poate si participe la
altd procedurd de selectie pentru acelagi post, la incheierea altd procedurd de selectie pentru acelagi post, la incheierea
intregii perioade.” intregii perioade.”

Explicatie

Aceastd clauzd pare inadecvatd in raport cu directorul executiv, deoarece nu se prevede o exceptie prin care mandatul directorului executiv
ar putea fi prelungit [in contrast cu dispozifiile pentru directorul executiv adjunct de la articolul 52 alineatul (6)].

Modificarea 19

Articolul 65 alineatul (1), Nivelul-fintd de finantare

(1) In cel mult 10 ani dupd intrarea in vigoare a prezen-
tului regulament, mijloacele financiare disponibile ale
fondului ajung la cel putin 1% din valoarea depozitelor
tuturor institutiilor de credit autorizate in statele membre
participante care sunt garantate in temeiul Directivei
94/19|CE.”

(1) In cel mult 10 ani dupa intrarea in vigoare a prezen-
tului regulament, mijloacele financiare disponibile ale
fondului ajung la cel putin 1% din valoarea depozitelor
tuturor institutiilor de credit autorizate in statele membre
participante care sunt garantate in temeiul Directivei
94/19/CE. In plus fati de acest niveltinti de finantare,

Comitetul de rezolutie decide cu privire la o valoare
de referintdi adecvati privind totalul pasivelor care
trebuie atinsd intr-o perioadi de 10 ani.”

Explicatie

BCE considerd cd depozitele garantate nu reprezintd cel mai adecvat indicator pentru nivelul-tintd de finantare al FURB, deoarece nu
reflectd in intregime posibilele costuri de finantare in cursul rezolutiei. Depozitele garantate pot ramdne stabile, in timp ce ansamblul pasi-
velor creste considerabil, sau pot creste in timp ce ansamblul pasivelor ramdne stabil. In ambele cazuri, expunerea potentiald a fondului de
rezolugie nu ar fi reflectatd in mod adecvat. Ar trebui avut in vedere i faptul cd depozitele garantate sunt deja asigurate prin FDG,
deoarece FDG poate contribui la finantarea rezolutiei. Prin urmare, acest indicator ar trebui suplimentat cu o valoare de referintd legatd de
totalul pasivelor, care ar trebui calibratd in mod adecvat de Comitetul de rezolutie, mengindnd totodatd 1% din depozitele garantate ca o
limitd inferioard.
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Modificarea 20

Articolul 69 alineatul (1), Mijloace de finantare alternative

,(1) Comitetul poate contracta pentru fond imprumuturi
sau alte forme de sprijin de la institutii financiare sau alte
parti terte, in cazul in care sumele percepute in conformi-
tate cu articolele 66 si 67 nu sunt imediat accesibile sau
suficiente pentru a acoperi cheltuielile suportate in legdturd
cu utilizarea fondului.”

,(1) Comitetul poate contracta pentru fond imprumuturi
sau alte forme de sprijin de la institutii financiare sau alte
parti terte, in special resurse fiscale comune de la
statele membre participante, in cazul in care sumele
percepute in conformitate cu articolele 66 §i 67 nu sunt
imediat accesibile sau suficiente pentru a acoperi cheltuielile
suportate in legdturd cu utilizarea fondului. Aceste impru-
muturi sau alte forme de sprijin financiar ar trebui
recuperate complet in cazul in care ar fi activate aceste
masuri.”

Explicatie

Accesul temporar la resurse fiscale ar fi un element esengial al mdsurilor de sprijin ale MUR, deoarece sursele private de finantare pot

dispdrea temporar in cazul unor turbulente acute pe pietele financiare.

Modificarea 21

Articolul 83, Evaluare

,(1) Pind la 31 decembrie 2016, si ulterior la fiecare cinci
ani, Comisia publici un raport privind aplicarea prezentului
regulament care acordd o atentie speciali monitorizdrii
impactului  potential asupra bunei functiondri a pietei
interne.

Raportul evalueazi:

(d) interactiunea dintre Comitet §i autorititile nationale de
rezolutie ale statelor membre neparticipante si efectele
mecanismului unic de rezolutie asupra acestor state
membre.”

o(1) Pind la 31 decembrie 2016, si ulterior la fiecare cinci
ani, Comisia publici un raport privind aplicarea prezentului
regulament care acordd o atentie speciali monitorizarii
impactului  potential asupra bunei functiondri a pietei
interne.

Raportul evalueazd:

(d) interactiunea dintre Comitet si autorititile nationale de
rezolutie ale statelor membre neparticipante si efectele
mecanismului unic de rezolutie asupra acestor state
membre;

(e) aplicarea prin analogie a criteriile stabilite la
articolul 107 TFUE atunci cind misura de rezolutie
presupune utilizarea fondului.”

Explicatie

In viitor pot fi necesare analize suplimentare in ceea ce priveste aplicarea regulilor privind ajutoarele de stat prin analogie si avind in
vedere interactiunea dintre considerente in materie de ajutoare de stat si considerente de stabilitate financiard in contextul rezolutiei.
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Modificarea 22

Articolul 88, Intrare in vigoare

,Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de
la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

,Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de
la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolele 7-23 si articolele 25-38 se aplici de la Articolele 7-23—gi—articolele—25-38 se aplici de la
1 ianuarie 2015. 1 ianuarie 2015.
Atticolul 24 se aplici de la 1 ianuarie 2018.” Articolul24—se—apliei—deta—T—ianuarie 2018."

Explicatie

In cazul in care instrumentul de recapitalizare internd se aplicd numai de la 1 ianuarie 2018, vor exista incertitudini cu privire la posibi-
litatea recapitalizdrii interne a creantelor cu rang prioritar negarantate, deoarece statele membre vor fi libere sd decidd dacd sd devanseze
introducerea unui cadru de recapitalizare internd in legislatia nationald a acestora.

Recapitalizarea internd este consideratd ca fiind deja inclusd intr-o mare mdsurd in modul de calcul al pregurilor intr-o mare mdsurd, astfel
incdt se anticipeazd ca impactul asupra finantdrii si fie marginal. De asemenea, existenta instrumentului de recapitalizare internd ar
contribui la securitatea juridicd, la consecventd si la previzibilitate, evitand astfel solutii ad hoc. Tindnd seama de aceasta, BCE sprijind
punerea in aplicare mai timpurie a instrumentului de recapitalizare internd. In plus, o punere in aplicare timpurie ar insemna cd MUR va
avea toate instrumentele si competentele la dispozitia sa atunci cand isi asumd responsabilitdtile de rezolutie. De asemenea, o punere in
aplicare mai timpurie ar reduce potentialele presiuni de finantare asupra fondului pe perioada in care acesta acumuleazd resurse financiare.

(") Scrisul cu caractere aldine in cuprinsul textului aratd unde BCE propune inserarea unui text nou. Pasajele tiiate din cuprinsul textului indicd unde BCE
propune eliminarea textului.
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