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REGULAMENTUL (UE) 2021 / 558 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 31 martie 2021

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 cu privire la ajustdri ale cadrului de securitizare in
vederea sprijinirii redresirii economice ca rispuns la criza provocati de COVID-19

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinari (),

intrucat:

(1)  Criza provocatd de COVID-19 afecteazd grav populatia, intreprinderile, sistemele de sdnitate si economiile statelor
membre. In Comunicarea sa din 27 mai 2020, intitulati ,Acum este momentul Europei: si reparim prejudiciile
aduse de crizd si sd pregdtim viitorul pentru noua generatie”, Comisia a subliniat cd lichiditatea si accesul la
finantare vor reprezenta in continuare o provocare in lunile urmitoare. Prin urmare, este esential ca redresarea in
urma socului economic grav cauzat de pandemia de COVID-19 si fie sprijinitd prin introducerea unor modificari
punctuale in legislatia existentd in domeniul financiar.

(2)  Institutiile de credit si firmele de investitii (,institutiile”) vor avea un rol-cheie in contributia la redresare. In acelasi
timp, ele sunt susceptibile s fie afectate de inrdutitirea situatiei economice. Autoritdtile competente le-au acordat
institutiilor masuri temporare de sprijin operational, precum si sub forma de capital si de lichidititi, pentru a se
asigura ci acestea isi pot indeplini in continuare rolul de finantare a economiei reale intr-un context mai dificil. In
acelasi scop, Parlamentul European si Consiliul au adoptat deja anumite ajustdri punctuale ale Regulamentelor (UE)
nr. 575/2013 (%) si (UE) 2019/876 () ale Parlamentului European si Consiliului ca rdspuns la criza provocatd de
COVID-19.

(3)  Securitizarea reprezintd o componenti importantd a pietelor financiare sdnitoase, deoarece contribuie la
diversificarea surselor de finantare ale institutiilor si la eliberarea capitalului reglementat, care poate fi realocat
pentru a sprijini acordarea de noi imprumuturi. In plus, securitizarea oferd institutiilor si altor participanti de pe
piatd oportunititi suplimentare de investitii, permitand, astfel, diversificarea portofoliilor si facilitarea fluxului de
finantare pentru intreprinderi si persoane fizice, atat in statele membre, cét si la nivel transfrontalier, in intreaga
Uniune.
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() J0C377,9.11.2020, p. 1.

() JOoC10,11.1.2021, p. 30.

() Pozitia Parlamentului European din 25 martie 2021 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si decizia Consiliului din 30 martie 2021.

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (O L 176, 27.6.2013, p. 1).

() Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE)

nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier, indicatorul de finantare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii

si pasivele eligibile, riscul de credit al contrapartii, riscul de piatd, expunerile fatd de contrapdrti centrale, expunerile fatd de organisme

de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE)

nr. 648/2012 (JO L 150, 7.6.2019, p. 1).
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Este important sd se consolideze capacitatea institutiilor de a furniza fluxurile de finantare necesare economiei reale
in perioada urmdtoare pandemiei de COVID-19, asigurdndu-se, in acelasi timp, existenta unor garantii prudentiale
adecvate, care sd mentind stabilitatea financiard. Modificdrile punctuale aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in
ceea ce priveste cadrul de securitizare ar contribui la realizarea acestor obiective si ar spori coerenta si complemen-
taritatea respectivului cadru cu diversele masuri luate la nivelul Uniunii si la nivel national pentru a combate criza
provocatd de COVID-19.

Elementele finale ale cadrului Basel III, publicate la 7 decembrie 2017, impun, in cazul expunerilor din securitizare,
cerinta de a avea un rating de credit minim numai pentru un grup limitat de furnizori de protectie, i anume pentru
entitdtile care nu sunt entitdti suverane, entitdti din sectorul public, institutii sau alte institutii financiare care fac
obiectul reglementdrilor prudentiale. Prin urmare, este necesar ca articolul 249 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si fie modificat in vederea alinierii acestuia cu cadrul Basel III, astfel incat sd se sporeasci eficacitatea
schemelor de garantare publice de la nivel national care sprijind strategiile institutiilor vizand securitizarea
expunerilor neperformante (NPE) in perioada urmatoare pandemiei de COVID-19.

Prezentul cadru prudential al Uniunii privind securitizarea este conceput pe baza celor mai des intélnite caracteristici
ale tranzactiilor de securitizare tipice, si anume creditele performante. In Avizul siu privind tratamentul normativ al
securitizdrilor de expuneri neperformante (%) (,avizul ABE"), Autoritatea Bancard Europeand (ABE) a subliniat faptul
cd actualul cadru prudential privind securitizarea prevdzut in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 conduce, atunci
cand este aplicat in cazul securitizirilor de NPE, la cerinte de capital disproportionate, deoarece abordarea bazati pe
modele interne de rating in materie de securitizare (SEC-IRBA) si abordarea standardizatd in materie de securitizare
(SEC-SA) nu sunt in concordantd cu determinantii de risc specifici NPE. Prin urmare, ar trebui sd se introducd un
tratament specific pentru securitizarea de NPE, pe baza avizului ABE, precum si a standardelor convenite la nivel
international.

Intrucat este foarte probabil ca piata NPE si creasci si si se schimbe in mod substantial ca urmare a crizei provocate
de COVID-19, piata securitizarilor de NPE ar trebui si fie monitorizatd indeaproape, iar cadrul prudential privind
securitizarea NPE ar trebui s3 fie reevaluat in viitor, atunci cand probabil vor exista mai multe date.

In Raportul siu privind cadrul STS pentru securitizarea sinteticd din 6 mai 2020, ABE a recomandat introducerea
unui cadru specific pentru securitizdrile simple, transparente si standardizate (STS) inscrise in bilant. Avand in
vedere riscul de agentie si riscul de model mai scizute ale unei securitizari STS inscrise in bilant in comparatie cu
cele ale unei securitizdri non-STS sintetice, ar trebui si se introducd o calibrare sensibild la risc adecvatd a cerintelor
de fonduri proprii pentru securitizdrile STS inscrise in bilant, conform consideratiilor din raportul respectiv, tinind
cont de actualul tratament de reglementare preferential aplicat transelor de rang superior din portofoliile IMM-
urilor. ABE ar trebui mandatatd si monitorizeze functionarea pietei securitizdrilor STS inscrise in bilant. Recurgerea
intr-o mdsurd mai mare la securitizarea STS inscrisd in bilant, promovatd de un tratament mai sensibil la risc al
trangei de rang superior a securitizdrilor de acest tip, ar elibera capital reglementat si ar putea extinde, in ultimd
instantd, capacitatea de creditare a institutiilor intr-un mod adecvat din punct de vedere prudential.

Ar trebui introdusd o dispozitie de péstrare a drepturilor obtinute in materie pentru pozitiile de rang superior
existente in securitiziri sintetice care au indeplinit conditiile privind tratamentul prudential preferential aplicat
inainte de data intrdrii in vigoare a prezentului regulament de modificare.

In contextul redresdrii economice in urma crizei provocate de COVID-19, este esential ca utilizatorii finali s3 isi
acopere efectiv pozitiile de risc pentru a-si proteja soliditatea bilanturilor. Raportul final al Forumului la nivel inalt
privind uniunea pietelor de capital a luat act de faptul cd o abordare standardizati excesiv de conservatoare aplicatd
riscului de credit al contrapartii (SA-CCR) ar putea avea un impact negativ asupra disponibilitdtii si a costului
hedgingului financiar pentru utilizatorii finali. In aceastd privintd, Comisia ar trebui si revizuiascd calibrarea
SA-CCR pand la 30 iunie 2021, tindnd seama in mod corespunzitor de particularititile sectorului bancar si ale
economiei europene, de conditiile de concurenta echitabile internationale si de evolutiile standardelor si forurilor
internationale.

Marja sinteticd in exces (SES) este un mecanism utilizat in mod curent in securitizarea anumitor clase de active
pentru initiatori si investitori, pentru a reduce costul protectiei si, respectiv, expunerea la risc. Ar trebui stabilit un
tratament prudential specific al SES pentru a preveni utilizarea SES in scopuri de arbitraj de reglementare. In
respectivul context, arbitrajul de reglementare are loc atunci cand o institutie initiatoare oferd o imbundtitire a

(®) Avizul Autoritdtii Bancare Europene citre Comisia Europeand cu privire la regimul de reglementare a securitizirilor expunerilor
neperformante, EBA-OP-2019-13, publicat la 23 octombrie 2019.
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calitatii creditului pozitiilor din securitizare detinute de furnizorii de protectie prin desemnarea contractuald a
anumitor sume pentru a acoperi pierderile expunerilor securitizate pe durata tranzactiei, iar aceste sume, care
greveazd contul de profit sau pierdere al institutiei initiatoare in mod similar unei garantii nefinantate, nu sunt
ponderate la risc.

(12) ABE ar trebui si fie mandatatd sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a asigura stabilirea
armonizatd a valorii expunerii SES. Respectivele standarde tehnice de reglementare ar trebui sd intre in vigoare
inainte ca noul tratament prudential si devind aplicabil. Pentru a evita perturbarea pietei securitizirilor sintetice,
institutiile ar trebui sd dispund de suficient timp pentru a aplica noul tratament prudential al SES.

(13) Ca parte a raportului siu privind aplicarea cadrului prudential privind securitizarea, Comisia ar trebui sd revizuiascd
si noul tratament prudential al SES in lumina evolutiilor de la nivel international.

(14) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume maximizarea capacititii institutiilor de a acorda imprumuturi
si de a absorbi pierderile legate de criza provocatd de COVID-19, asigurdndu-se in acelasi timp rezilienta lor
continud, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, dar, avand in vedere amploarea si efectele
lor, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta misuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu
principiul proportionalititii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depiseste ceea
ce este necesar pentru realizarea acestor obiective.

(15) Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecintd.

(16) Avand in vedere necesitatea introducerii unor masuri specifice pentru sustinerea redresdrii economice ca urmare a
crizei provocate de COVID-19 cat mai rapid posibil, prezentul regulament ar trebui si intre in vigoare in regim de
urgentd in a treia zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificidri aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifici dupd cum urmeaza:
1. Laarticolul 242, se adaugd urmitorul punct:

,20. «marjd sinteticd in exces» inseamnd marjd sinteticd in exces astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 29 din
Regulamentul (UE) 2017/2402.”

2. Articolul 248 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1) se adaugd urmatoarea litera:
,(€) Valoarea expunerii unei marje sintetice in exces include urmatoarele elemente, dupa caz:

(i) orice venituri din expunerile securitizate deja recunoscute de institutia initiatoare in contul siu de profit
si pierdere, conform cadrului contabil aplicabil, pe care institutia initiatoare le-a alocat prin contract
tranzactiei ca fiind marji sintetic in exces si care sunt incd disponibile pentru acoperirea pierderilor;

(ii) orice marja sinteticd in exces care este desemnatd prin contract de institutia initiatoare in orice perioadd
anterioard si care este inci disponibild pentru a acoperi pierderi;

(ili) orice marj sinteticd in exces care este desemnatd prin contract de institutia initiatoare pentru perioada
curenti si care este incd disponibild pentru a acoperi pierderi;

(iv) orice marjd sinteticd in exces care este desemnatd prin contract de institutia initiatoare pentru viitor.

In sensul prezentei litere, orice sumd care este furnizatd ca garantie reald sau ca o imbundtitire a calitatii
creditului in legdturd cu securitizarea sinteticd si care face deja obiectul unei cerinte de fonduri proprii in
conformitate cu prezentul capitol nu se include in valoarea expunerii.”;
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(b) se adaugd urmitorul alineat:

.(4)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze modul in care institutiile
initiatoare urmeaza sd calculeze valoarea expunerii mentionate la alineatul (1) litera (e), tindnd seama de pierderile
relevante care se asteaptd a fi acoperite de marja sinteticd in exces.

ABE prezintd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 10 octombrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.”

3. Laarticolul 249 alineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,(3)  Prin derogare de la alineatul (2) al prezentului articol, furnizorilor eligibili de protectie nefinantatd a creditului
enumerati la articolul 201 alineatul (1) litera (g) li se va fi atribuit o evaluare a creditului efectuatd de citre o ECAI
recunoscutd care corespundea nivelului 2 de calitate a creditului sau unui nivel superior acestuia la momentul la care
protectia creditului a fost recunoscutd pentru prima datd si care corespunde in prezent nivelului 3 de calitate a
creditului sau unui nivel superior.”

4. Laarticolul 256, se adaugd urmdtorul alineat:

,(6)  In scopul calculdrii punctelor de atasare (A) si a punctelor de detasare (D) ale unei securitiziri sintetice,
institutia initiatoare a securitizirii trateazd ca transd valoarea expunerii pozitiei din securitizare corespunzitoare
marjei sintetice in exces mentionate la articolul 248 alineatul (1) litera (e) si ajusteazd punctele de atasare (A) si
punctele de detasare (D) ale celorlalte transe pe care le retine, addugind valoarea expunerii respective la soldul
portofoliului de expuneri-suport din securitizare. Numai institutia initiatoare efectueazi aceastd ajustare.”

5. Se introduce urmitorul articol:

LArticolul 269a

Tratamentul securitizirilor expunerilor neperformante (NPE)
(1) In sensul prezentului articol:

(a) «securitizare de NPE» inseamnd o securitizare de expuneri neperformante (NPE) astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul 25 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(b) «securitizare de NPE traditionald calificatd» inseamnd o securitizare de NPE traditionald in cazul cdreia reducerea de
pret de cumpdrare nerambursabild este de cel putin 50 % din soldul expunerilor-suport la momentul transferului
lor citre SSPE.

(2)  Ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare de NPE-uri se calculeazi in conformitate cu
articolul 254 sau cu articolul 267. Ponderea de risc este supusd unui prag de 100 %, cu exceptia cazului in care se
aplicd articolul 263.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) de la prezentul articol, institutiile trebuie sd atribuie o pondere de risc de 100 %
pozitiei din securitizare de rang superior dintr-o securitizare de NPE-uri traditionald, cu exceptia cazului in care se
aplicd articolul 263.

(4)  Institutiile care aplicd abordarea IRB oricdror expuneri din portofoliul expunerilor-suport in conformitate cu
capitolul 3 si care nu sunt autorizate si utilizeze propriile estimari ale LGD si propriii factori de conversie pentru
astfel de expuneri nu utilizeazd abordarea SEC-IRBA pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor pentru o pozitie dintr-o securitizare de NPE si nu aplicd alineatul (5) sau alineatul (6).

(5)  In sensul articolului 268 alineatul (1), pierderile asteptate asociate expunerilor-suport ale unei securitiziri de
NPE traditionale calificate se includ dupd sciderea reducerii de pret de cumpdrare nerambursabile i, dupi caz, a
oricdrei alte ajustdri specifice pentru riscul de credit.
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Institutiile efectueazi calculele in conformitate cu urmitoarea formul:

EV
CRyyax = RWEARg - 8% + max [ELIRB — NRPPD - —=2 _ SCRAg; 0| + RWEA, - 8%

Pool

unde:

CRpax = cerinta maxima de capital in cazul unei securitizari de NPE traditionale calificate;

RWEARp = suma cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor aferente expunerilor-suport cirora li se aplicd
abordarea IRB;

ELs = suma valorilor pierderilor asteptate ale expunerilor-suport cdrora li se aplici abordarea IRB;

NRPPD = reducerea de pret de cumpdrare nerambursabild;

EVigs = suma valorilor expunerilor aferente expunerilor-suport cdrora li se aplici abordarea IRB;

EVpool = suma valorilor expunerilor aferente expunerilor-suport din portofoliu;

SCRARg =  pentru institutiile initiatoare, ajustarile specifice pentru riscul de credit efectuate de institutie cu privire la
expunerile-suport care fac obiectul aborddrii IRB numai dacd si in misura in care aceste ajustiri
depisesc NRPPD; pentru institutiile investitoare, valoarea este zero;

RWEAs, =  suma cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor aferente expunerilor-suport cirora li se aplicd

abordarea standardizata.

(6)  Prin derogare de la alineatul (3) de la prezentul articol, in cazul in care ponderea de risc medie ponderatd in
functie de expuneri calculatd in conformitate cu abordarea de tip dook-through» prevazuta la articolul 267 este mai
micd de 100 %, institutiile pot aplica ponderea de risc mai micd, ce face obiectul unui prag minim al ponderii de risc
de 50 %.

In sensul primului paragraf, institutiile initiatoare care aplicd abordarea SEC-IRBA unei pozitii si cirora li se permite si
utilizeze propriile estimdri ale LGD si proprii factori de conversie pentru toate expunerile-suport care fac obiectul
aborddrii IRB in conformitate cu capitolul 3 deduc reducerea de pret de cumpérare nerambursabild si, dupi caz, orice
ajustdri suplimentare specifice pentru riscul de credit din pierderile asteptate si din valorile expunerilor aferente
expunerilor-suport asociate unei pozitii de rang superior dintr-o securitizare de NPE traditionald calificatd in
conformitate cu urmdtoarea formula:

RWEAIRB + max [125 ' (ELIRB — NRPPD - % - SCRAIRB) ’ 0] + RWEASA

RWhax =

EV,
max [EVIRB — NRPPD - /B2 — SCRAgg; 0] + EVg,
Pool
unde:
RW pax = ponderea de risc, inainte de aplicarea pragului minim, aplicabild unei pozitii de rang superior dintr-o
securitizare de NPE traditionald calificatd cand se utilizeazd abordarea de tip look-throughy;
RWEARs = suma cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor aferente expunerilor-suport cirora li se aplicd
abordarea IRB;
RWEAg, = suma cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor aferente expunerilor-suport cdrora li se aplicd
abordarea standardizatd;
ELs = suma valorilor pierderilor asteptate ale expunerilor-suport cdrora li se aplici abordarea IRB;
NRPPD = reducerea de pret de cumpdrare nerambursabild;
EVigs = suma valorilor expunerilor aferente expunerilor-suport cdrora li se aplici abordarea IRB;
EViool = suma valorilor expunerilor aferente expunerilor-suport din portofoliu;
EVsa = suma valorilor expunerilor aferente expunerilor-suport cirora li se aplicd abordarea standardizat;
SCRARs =  ajustdrile specifice pentru riscul de credit efectuate de institutia initiatoare cu privire la expunerile-

suport care fac obiectul aborddrii IRB numai dacd si in masura in care aceste ajustdri depasesc NRPPD.
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(7)  In sensul prezentului articol, reducerea de pret de cumpirare nerambursabili se calculeaza ca diferenta dintre
valoarea de la litera (a) si valoarea de la litera (b):

(a) soldul expunerilor-suport din securitizarea de NPE in momentul in care expunerile respective au fost transferate
cdtre SSPE;

(b) suma urmdtoarelor elemente:

(i) pretul de vanzare initial al trangelor sau, dupd caz, al partilor din transele securitizdrii de NPE vandute unor
investitori terti; si

(ii) soldul, in momentul in care expunerile-suport au fost transferate citre SSPE, al transelor sau, dupd caz, al
partilor trangelor din respectiva securitizare detinute de initiator.

In sensul alineatelor (5) si (6), pe toatd durata tranzactiei, calcularea reducerii de pret de cumpirare nerambursabile se
ajusteazd in sens descrescdtor, luind in considerare pierderile realizate. Orice reducere a soldului expunerilor-suport
care rezultd din pierderile realizate scade reducerea de pret de cumpdrare nerambursabild, sub rezerva unui prag
minim nul.

Dacid reducerea de pret este structuratd astfel incit sd poatd fi rambursatd integral sau partial institutiei initiatoare,
aceastd reducere nu este consideratd reducere de pret de cumpdarare nerambursabild in sensul prezentului articol.”

6. Articolul 270 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 270

Pozitii de rang superior din securitizarea STS inscrisi in bilant

(1) O institutie initiatoare poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor dintr-o pozitie de
securitizare STS inscrisd in bilant, astfel cum se mentioneazi la articolul 26a alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2017/2402, in conformitate cu articolul 260, 262 sau 264 din prezentul regulament, dupd caz, dacd respectiva
pozitie indeplineste cele doud conditii de mai jos:

(a) securitizarea indeplineste cerintele prevdzute la articolul 243 alineatul (2);
(b) pozitia poate fi considerati ca fiind pozitia din securitizare de rang superior.
(2)  ABE monitorizeazd aplicarea alineatului (1), in special in ceea ce priveste:

(a) volumul de piati si cota de piatd a securitizdrilor STS inscrise in bilant pentru care institutia initiatoare aplicd
alineatul (1), pentru diferite clase de active;

(b) repartizarea observatd a pierderilor pentru transa de rang superior §i pentru alte transe ale securitizdrilor STS
inscrise in bilant, in cazul in care institutia initiatoare aplicd alineatul (1) referitor la pozitia de rang superior
detinuti in astfel de securitizdri;

(c) impactul aplicdrii alineatului (1) asupra efectului de levier al institutiilor;

(d) impactul utilizirii securitizdrilor STS inscrise in bilang pentru care institutia initiatoare aplicd alineatul (1) la
emiterea de instrumente de capital de cdtre institutiile initiatoare respective.

(3)  ABE prezintd Comisiei un raport privind constatdrile sale pand la 10 aprilie 2023.

(4)  Pand la 10 octombrie 2023, pe baza raportului mentionat la alineatul (3), Comisia prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport privind aplicarea prezentului articol, in special in ceea ce priveste riscul efectului de
levier excesiv generat de utilizarea de securitizdri STS inscrise in bilant eligibile pentru tratament in conformitate cu
alineatul (1) si posibila inlocuire a emiterii de instrumente de capital de citre institutiile initiatoare prin respectiva
utilizare. Raportul respectiv este, dupd caz, insotit de o propunere legislativa.”
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7. Laarticolul 430 se introduce urmitorul alineat:
,(1a)  In sensul alineatului (1) litera (a) de la prezentul articol, atunci cand institutiile raporteazd cu privire la
cerintele de fonduri proprii pentru securitizdri, informatiile pe care le raporteazd includ informatii privind
securitizdrile de NPE care beneficiazi de tratamentul previzut la articolul 269a, informatii privind securitizirile STS
inscrise in bilant initiate si defalcarea activelor-suport pentru respectivele securitizdri STS inscrise in bilant pe clase de
active.”

8. Seintroduce urmdatorul articol:

JArticolul 494c¢

Pistrarea drepturilor obtinute in materie de pozitii de securitizare de rang superior

Prin derogare de la articolul 270, o institutie initiatoare poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
unei pozitii din securitizdri de rang superior in conformitate cu articolele 260, 262 sau 264, dacd sunt indeplinite
cumulativ urmitoarele conditii:
(a) securitizarea a fost initiati inainte de 9 aprilie 2021;
(b) securitizarea a intrunit, la 8 aprilie 2021, conditiile previzute la articolul 270, aplicabile la data respectiva.”

9. Laarticolul 501c, partea introductivi se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Dupi consultarea CERS, ABE evalueazi, pe baza datelor disponibile si a constatirilor Grupului de experti la nivel inalt
privind finantarea durabild din cadrul Comisiei, dacd ar fi justificat un tratament prudential special al expunerilor
aferente activelor, inclusiv securitizdri, sau activititilor asociate in mod substantial unor obiective de mediu si/sau

sociale. In special, ABE evalueazi:”.

10. Se introduc urmaitoarele articole:

LArticolul 506a

OPC-uri cu un portofoliu suport de obligatiuni suverane emise de statele membre din zona euro

In stransi cooperare cu CERS si ABE, Comisia publici, pani la 31 decembrie 2021, un raport in care evalueazi daci
sunt necesare modificdri ale cadrului de reglementare pentru a promova piata si achizitiile bancare de expuneri sub
formd de unitdti sau actiuni detinute in OPC-uri cu un portofoliu suport constand exclusiv din obligatiuni suverane
ale statelor membre a ciror monedi este euro, ponderea relativd a obligatiunilor suverane ale fiecdrui stat membru in
portofoliul total al OPC-ului fiind egald cu ponderea relativi a contributiei fiecarui stat membru la capitalul BCE.

Articolul 506b

Securitizdri de NPE

(1)  ABE monitorizeazd aplicarea articolului 269a si evalueazd tratamentul in materie de capital reglementat al
securitizdrilor de NPE, tindnd seama de situatia pietei de NPE, in general, si de situatia pietei securitizdrilor de NPE, in
special, si prezintd un raport privind constatirile adresat Comisiei pana la 10 octombrie 2022.

(2)  Pand la 10 aprilie 2023, pe baza raportului ABE mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol, Comisia
prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la aplicarea articolului 269a. Raportul Comisiei
este insotit, dupd caz, de o propunere legislativa.”

11. Laarticolul 519a, se adaugd urmdtoarea litera:

,(€) modul in care criteriile de sustenabilitate ecologici ar putea fi integrate in cadrul de securitizare, inclusiv pentru
expunerile din securitizdri de NPE.”
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Articolul 2
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prin derogare de la primul paragraf al prezentului articol, articolul 1 punctele 2 si 4 se aplicd de la 10 aprilie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 31 martie 2021.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS




	Regulamentul (UE) 2021/558 al Parlamentului European și al Consiliului din 31 martie 2021 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 cu privire la ajustări ale cadrului de securitizare în vederea sprijinirii redresării economice ca răspuns la criza provocată de COVID-19 

