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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2021 / 337 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 16 februarie 2021

de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste prospectul UE pentru redresare si

ajustirile specifice pentru intermediarii financiari si a Directivei 2004/109/CE in ceea ce priveste

utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele financiare anuale, in scopul
sustinerii redresdrii in urma crizei provocate de COVID-19

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (),

intrucat:

(1)

Pandemia de COVID-19 afecteazd grav populatia, intreprinderile, sistemele de sindtate si economiile statelor
membre. In comunicarea sa din 27 mai 2020, intitulatd ,Acum este momentul Europei: sd reparim prejudiciile
aduse de crizd si sd pregitim viitorul pentru noua generatie”, Comisia a subliniat faptul cd lichiditatea si accesul la
finantare vor reprezenta o provocare continud. Prin urmare, este esential si se sprijine redresarea in urma socului
economic grav cauzat de pandemia de COVID-19 prin introducerea unor modificari specifice ale dreptului Uniunii
privind serviciile financiare. Modificdrile respective fac parte dintr-un pachet de mésuri si sunt adoptate in cadrul
»pachetului privind redresarea pietelor de capital”.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului (%) stabileste cerintele privind elaborarea,
aprobarea si difuzarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementati care este situatd sau care functioneazd pe
teritoriul unui stat membru. Ca parte a pachetului de mdsuri menite s3 sprijine emitentii s se redreseze dupa socul
economic cauzat de pandemia de COVID-19, sunt necesare modificari specifice ale regimului privind prospectul.
Modificdrile respective ar trebui si le permitd emitentilor si intermediarilor financiari si reducd costurile si si
elibereze resurse pentru etapa de redresare din perioada imediat urmdtoare pandemiei de COVID-19. Modificdrile
respective ar trebui s rimdnd in concordantd cu obiectivele generale ale Regulamentului (UE) 2017/1129 pentru a

() JO C 10,11.1.2021, p. 30.

(%) Pozitia Parlamentului European din 11 februarie 2021 (nepublicatd inci in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 15 februarie 2021.

() Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
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incuraja atragerea de capital prin intermediul pietelor de capital, a asigura un nivel ridicat de protectie a
consumatorilor i a investitorilor, a stimula convergenta practicilor de supraveghere in toate statele membre si a
garanta buna functionare a pietei interne. De asemenea, modificarile respective ar trebui sd tind seama intru totul de
mdsura in care pandemia de COVID-19 a afectat situatia actuald a emitentilor si perspectivele lor viitoare.

(3)  Criza provocatd de COVID-19 face ca intreprinderile din Uniune, in special intreprinderile mici si mijlocii (IMM-
urile) si intreprinderile nou-infiintate, si devind mai fragile si mai vulnerabile. Acolo unde acest lucru este necesar
pentru a facilita accesul la finantare i a diversifica sursele de finantare pentru intreprinderile din Uniune, cu un
accent deosebit pe IMM-uri, inclusiv pe intreprinderile nou-infiintate si intreprinderile cu capitalizare medie,
eliminarea barierelor nejustificate si a sarcinilor administrative excesive pot contribui la promovarea capacitatii
intreprinderilor din Uniune de a avea acces la pietele de titluri de capital, pe langd promovarea unor oportunititi de
investitii mai diverse, pe termen mai lung si mai competitive pentru investitorii individuali si investitorii mari. In
acest sens, prezentul regulament ar trebui sd urmdireascd, de asemenea, ca potentialii investitori si afle mai usor
despre oportunitdtile de investitii in intreprinderi, deoarece potentialilor investitori adesea le este greu sd evalueze
intreprinderile nou-infiintate si firmele mici care sunt de putin timp pe piatd, situatie care impiedici, in special
persoanele care incep o afacere, s deschidd firme inovatoare.

(4)  Institutiile de credit au jucat un rol activ in efortul de sprijinire a intreprinderilor care aveau nevoie de finantare si se
asteaptd ca ele sd fie un pilon fundamental al redresarii. Regulamentul (UE) 2017/1129 confera institutiilor de credit
o derogare de la obligatia de a publica un prospect in cazul unei oferte sau al admiterii la tranzactionare pe o piatd
reglementatd a anumitor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat pand la
o valoare agregatd de 75 de milioane EUR intr-un interval de 12 luni. Acest prag de derogare ar trebui majorat
pentru o perioadd de timp limitatd, pentru a stimula atragerea de fonduri pentru institutiile de credit i pentru a le
oferi acestora spatiul de manevra care si le permitd si isi sprijine clientii in economia reald. Dat fiind cd aplicarea
pragului respectiv de derogare este limitatd la etapa de redresare, aceasta ar trebui si fie disponibild numai pentru o
perioada de timp limitatd, care se incheie la data de 31 decembrie 2022.

(5)  In vederea abordarii rapide a impactului economic grav al pandemiei de COVID-19, este important s se introducd
mdsuri prin care sd se faciliteze investitiile in economia reald, sd se permitd recapitalizarea rapidd a intreprinderilor
din Uniune si s li se ofere emitentilor posibilitatea de a valorifica pietele publice din primele etape ale procesului de
redresare. In vederea atingerii acestor obiective, este oportun si se creeze un nou prospect simplificat, denumit
prospectul UE pentru redresare, care, abordind totodatd problemele economice si financiare specifice provocate de
pandemia de COVID-19, si fie usor de produs de citre emitenti, usor de inteles de citre investitori, indeosebi
investitorii individuali, care doresc si 1i finanteze pe emitenti si usor de verificat §i aprobat de citre autorititile
competente. Prospectul UE pentru redresare ar trebui perceput in primul rind ca un facilitator al recapitalizdrii, cu o
monitorizare riguroasd din partea autoritdtilor competente, care au grijd sd fie indeplinite cerintele de informare a
investitorilor. Un aspect important este c¢i modificdrile la Regulamentul (UE) 2017/1129 cuprinse in prezentul
regulament nu ar trebui utilizate pentru a eluda procedura planificatd de examinare §i posibila modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129, care ar trebui insotitd de o evaluare completd de impact. In aceastd privintd, nu ar
fi indicat sd se adauge elemente suplimentare la regimurile de informare a informatiilor care nu sunt deja cerute de
regulamentul respectiv sau de Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei (), cu exceptia informatiilor
specifice privind impactul pandemiei de COVID-19. Astfel de elemente ar trebui introduse numai in cazul unei
propuneri legislative a Comisiei dupd ce revizuieste Regulamentul (UE) 2017/1129, dupd cum se prevede la
articolul 48 din regulamentul respectiv.

(6)  Este important sd se alinieze informatiile destinate investitorilor individuali cu documentele cu informatii esentiale
aferente diferitelor produse financiare si legi si sd se asigure pe deplin in Uniune libertatea de alegere si
comparabilitatea in materie de investitii. In plus ar trebui luate in calcul protectia consumatorilor si a investitorilor
individuali la revizuirea previzutd a Regulamentului (UE) 2017/1129 cu scopul de a asigura brosuri informative
armonizate, simple si usor de inteles pentru toti investitorii individuali.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al

Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si
de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26).
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)

Informatiile furnizate de intreprinderi cu privire la aspecte de mediu, sociale si de guvernantd (MSG) au devenit tot mai
relevante pentru investitori, care doresc si misoare impactul propriilor investitii asupra sustenabilititii si si integreze
considerente de sustenabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile si in gestionarea riscurilor. Prin
urmare, intreprinderile sunt supuse unor presiuni tot mai mari sd raspunda intrebarilor adresate atat de investitori, cat
si de institutiile de credit cu privire la aspectele MSG, fiind obligate sd respecte standarde multiple, de multe ori
fragmentate si inconsecvente, de declarare a informatiilor MSG. De aceea, pentru ca intreprinderile sd prezinte mai
sistematic informatii legate de sustenabilitate §i pentru a armoniza cerintele aferente acestor comunicdri previzute in
Regulamentul (UE) 2017/1129, tinand seama, in acelasi timp, de alte acte legislative ale Uniunii privind serviciile
financiare, Comisia ar trebui, in contextul revizuirii Regulamentului (UE) 20171129, si analizeze daci este oportun
sd introducd informatii legate de sustenabilitate in Regulamentul (UE) 2017/1129 si dacd este oportun sd prezinte o
propunere legislativd pentru a asigura coerenta cu obiectivele de sustenabilitate si comparabilitatea informatiilor legate
de sustenabilitate in intreaga legislatie a Uniunii privind serviciile financiare.

Intreprinderile care au avut actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementati sau tranzactionate pe o piata de
cregtere pentru IMM-uri fird intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni inainte de oferta de actiuni sau
admiterea la tranzactionare trebuie s fi respectat cerintele privind comunicarea de informatii periodice si continue
previzute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (°), in Directiva
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului () sau, in cazul emitentilor pe pietele de crestere pentru
IMM-uri, in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei (). Acest lucru inseamnd cd o mare parte din
continutul necesar al prospectului va fi fost deja publicat §i cd investitorii vor tranzactiona pe baza informatiilor
respective. Prin urmare, prospectul UE pentru redresare ar trebui utilizat doar pentru emisiunile secundare de
actiuni. Prospectul UE pentru redresare ar trebui sd faciliteze finantarea prin capitaluri proprii si sd facd posibild,
prin urmare, recapitalizarea rapidd a intreprinderilor. Prospectul UE pentru redresare nu ar trebui sd le permitd
emitentilor si isi transfere activititile de pe o piatd de crestere pentru IMM-uri pe o piatd reglementat. In plus,
prospectul UE pentru redresare ar trebui sd se axeze doar pe informatiile esentiale care si permitd investitorilor si ia
decizii de investitii in cunostintd de cauzd. Cu toate acestea, daci este cazul, emitentii sau ofertantii ar trebui sa
examineze modul in care pandemia de COVID-19 a afectat activititile economice ale emitentilor, precum si
impactul anticipat al pandemiei asupra activitdtilor lor economice viitoare, daci este cazul.

Pentru a fi un instrument eficient pentru emitenti, prospectul UE pentru redresare ar trebui sd fie un document unic
de dimensiuni limitate, s permitd includerea de informatii prin trimiteri si si beneficieze de pasaportul pentru
ofertele publice paneuropene de actiuni sau admiterile la tranzactionare pe o piatd reglementata.

(10)  Prospectul UE pentru redresare ar trebui sd includd un scurt rezumat ca sursa utild de informatii pentru investitori, in

0)

special pentru cei individuali. Respectivul rezumat ar trebui inclus la inceputul prospectului UE pentru redresare si ar
trebui sd se axeze pe informatiile esentiale care le-ar permite investitorilor si decida ce oferte publice si admiteri la
tranzactionare de actiuni s analizeze in detaliu urménd ca, ulterior, si consulte intregul prospect UE pentru
redresare cu scopul de a lua o decizie. Informatiile esentiale ar trebui si includd informatii care si arate impactul
comercial si financiar al pandemiei de COVID-19, daci este cazul, precum si impactul sdu viitor anticipat, daci este
cazul. Prospectul UE pentru redresare ar trebui s asigure protectia investitorilor individuali prin compatibilitatea cu
dispozitiile relevante din Regulamentul (UE) 2017/1129, evitdnd, totodatd, sarcinile administrative excesive. In
aceastd privintd, este esential ca rezumatul sd nu subrezeascd protectia investitorilor si s nu dea o impresie
inseldtoare investitorilor. Prin urmare, emitentii sau ofertantii ar trebui sd dea dovadi de foarte multd seriozitate la
elaborarea respectivului rezumat.

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementati si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si
termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).
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(11)  Intrucat prospectul UE pentru redresare ar furniza semnificativ mai putine informatii decat un prospect simplificat
in cadrul regimului de informare simplificatd pentru emisiunile secundare, nu ar trebui si fie posibil ca emitentii sd
il foloseascd pentru emisiuni foarte diluante de actiuni cu un impact semnificativ asupra structurii de capital, a
perspectivelor si a situatiei financiare ale emitentului. Prin urmare, utilizarea prospectului UE pentru redresare ar
trebui si fie limitatd la oferte care nu contin mai mult de 150 % din capitalul restant. Criterii precise pentru
calcularea unui astfel de prag ar trebui stabilite in prezentul regulament.

12) In vederea strangerii de date necesare pentru evaluarea regimului prospectului UE pentru redresare, prospectul UE
g p g prosp p prosp
pentru redresare ar trebui inclus in mecanismul de stocare mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul
(UE) 2017/1129. Cu scopul de a limita sarcina administrativa care decurge din modificarea mecanismului de stocare
respectiv, ar trebui si fie posibil ca prospectul UE pentru redresare si utilizeze aceleasi date ca cele definite pentru
prospectul de emisiuni secundare, stabilite la articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129, cu conditia ca cele
doud tipuri de prospecte si continue si fie diferentiate in mod clar.
p prosp {

(13) Prospectul UE pentru redresare ar trebui si fie complementar celorlalte forme de prospecte stabilite in Regulamentul
(UE) 2017/1129, avand in vedere particularititile tipurilor diferite de valori mobiliare, emitenti, oferte si admiteri.
Prin urmare, in absenta unei mentiuni contrare explicite, toate trimiterile la termenul ,prospect”, astfel cum este
prevdzut in Regulamentul (UE) 20171129, vor fi interpretate ca referindu-se la toate formele diferite de prospecte,
inclusiv prospectul UE pentru redresare stabilit in prezentul regulament.

(14) Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia intermediarilor financiari de a-i informa pe investitori cu privire la
posibilitatea publicirii unui supliment si, in anumite circumstante, de a-i contacta pe investitori in aceeasi zi in care
se publicd un supliment. Termenul pentru contactarea investitorilor, precum si varietatea investitorilor care trebuie
contactati pot crea dificultdti pentru intermediarii financiari. Pentru a se veni in sprijinul intermediarilor financiari
si a se elibera resurse pentru acestia, mentinindu-se, in acelasi timp, un nivel inalt de protectie a investitorilor, ar
trebui stabilit un regim mai proportional. In special, ar trebui si se clarifice faptul ci intermediarii financiari ar
trebui si 1i contacteze pe investitorii care achizitioneaza sau subscriu valori mobiliare cel mai tirziu la incheierea
perioadei initiale de valabilitate a ofertei. Termenul de perioadd initiald de valabilitate a ofertei ar trebui ingeles ca
referindu-se la perioada in care valorile mobiliare sunt oferite publicului de citre emitent sau ofertant, in
conformitate cu prospectul, iar durata acestei perioade initiale nu include perioadele ulterioare in care valorile
mobiliare pot fi revindute pe piatd. Perioada initiald de valabilitate a ofertei ar trebui s includd atat emisiunile
primare, cat si emisiunile secundare de valori mobiliare. in cadrul unui astfel de regim ar trebui si se precizeze ce
investitori ar trebui contactati de cdtre intermediarii financiari atunci cand se publicd un supliment si ar trebui si se
prelungeascd termenul pand la care investitorii respectivi trebuie contactati. Noul regim instituit prin prezentul
regulament nu aduce atingere dispozitiilor existente din Regulamentul (UE) 20171129, care ar trebui sd continue
sd se aplice, scopul lor fiind acela de a garanta faptul ci suplimentul este disponibil pentru toti investitorii prin
impunerea obligatiei de a publica suplimentele pe un site internet accesibil publicului.

(15) Dat fiind ci regimul prospectului UE pentru redresare este limitat la etapa de redresare, regimul respectiv ar trebui sd
expire pand la 31 decembrie 2022. Pentru a se asigura continuitatea prospectelor UE pentru redresare, acele
prospecte UE pentru redresare care au fost aprobate inainte de expirarea regimului prospectului UE pentru redresare
ar trebui s3 beneficieze de o dispozitie de anterioritate.

(16) Pandla 21 iulie 2022, Comisia trebuie sd prezinte Parlamentului European si Consiliului un raport privind aplicarea
Regulamentului (UE) 2017/1129, insotit dacd este cazul de o propunere legislativd. Respectivul raport ar trebui si
evalueze, intre altele, dacd regimul de informare pentru prospectele UE pentru redresare este adecvat pentru
indeplinirea obiectivelor urmdrite prin prezentul regulament. Respectiva evaluare ar trebui si analizeze dacd
prospectul UE pentru redresare a asigurat un echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii
administrative.

(17) Directiva 2004/109/CE impune emitentilor ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd care este situatd sau care functioneazd intr-un stat membru obligatia de a-si pregiti si a-si publica
rapoartele financiare anuale intr-un format de raportare electronic unic, incepand cu exercitiile financiare care
debuteazd la data de 1 januarie 2020 sau ulterioare acestei date. Respectivul format de raportare electronic unic este
specificat in Regulamentul delegat (UE) 2019/815 al Comisiei (). Avand in vedere faptul cad pregitirea rapoartelor
financiare anuale utilizdnd formatul de raportare electronic unic face necesard alocarea unor resurse umane si
financiare suplimentare, in special pe parcursul primului an in care se foloseste acest format de raportare, i tinind

(*) Regulamentul delegat (UE) 2019/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de completare a Directivei 2004/109/CE a Parlamentului

European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind specificarea unui format de raportare
electronic unic (JO L 143, 29.5.2019, p. 1).
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(18)

(19)

seama, totodatd, de limitarea resurselor de care dispun emitentii ca urmare a pandemiei de COVID-19, un stat
membru ar trebui sd poatd amédna cu un an punerea in aplicare a cerintei referitoare la pregitirea si publicarea
rapoartelor financiare anuale utilizand formatul de raportare electronic unic. Pentru a exercita aceastd optiune,
statul membru ar trebui si ii notifice Comisiei intentia sa de a permite o astfel de amanare, precum si intentia sa ar
trebui justificatd in mod corespunzitor.

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume de a se introduce masuri prin care s se faciliteze investitiile in
economia reald, si se permitd recapitalizarea rapidd a intreprinderilor din Uniune si sd li se ofere emitentilor
posibilitatea de a valorifica pietele publice din primele etape ale procesului de redresare, nu pot fi realizate in mod
satisfacdtor de citre statele membre, dar, avand in vedere amploarea si efectele sale, acesta poate fi realizat mai bine
la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritdtii, astfel cum este prevazut
la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. in conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este
previzut la articolul respectiv, prezenta directivi nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestor
obiective.

Prin urmare, Regulamentul (UE) 2017/1129 si Directiva 2004/109/CE ar trebui s fie modificate in consecintd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificiri ale Regulamentului (UE) 2017/1129

Regulamentul (UE) 2017/1129 se modificd dupd cum urmeaza:

1.

2.

La articolul 1 alineatul (4) se adaugd urmdtoarea literd:

() dela 18 martie 2021 pana la 31 decembrie 2022, valorile mobiliare, altele decét titlurile de capital, emise in mod
continuu sau repetat de o institutie de credit, in cazul in care valoarea totald agregatd in Uniune a valorilor
mobiliare oferite este mai micd de 150 000 000 EUR pe institutie de credit calculatd pe o perioadd de 12 luni, cu
conditia ca aceste valori mobiliare:

(i) sdnu fie subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb; si

(i) sd nu confere dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si sd nu apartind unui
instrument derivat.”

La articolul 1 alineatul (5) primul paragraf, se adaugd urmatoarea litera:

(k) dela 18 martie 2021 pénd la 31 decembrie 2022, valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod
continuu sau repetat de institutiile de credit, in cazul in care valoarea totald agregatd in Uniune a valorilor
mobiliare oferite este mai micd de 150 000 000 EUR pe institutie de credit calculatd pe o perioadd de 12 luni, cu
conditia ca aceste valori mobiliare:

(i) si nu fie subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb; si

(i) si nu confere dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si s nu apartind unui
instrument derivat.”

La articolul 6 alineatul (1), partea introductiva de la primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Fdrd a aduce atingere articolului 14 alineatul (2), articolului 14a alineatul (2) si articolului 18 alineatul (1), un
prospect contine informatiile necesare §i importante pentru efectuarea de citre un investitor a unei evaludri in
cunostint de cauzd a:”.

La articolul 7 se introduce urmatorul alineat:

,(12a)  Prin derogare de la alineatele (3)-(12) din prezentul articol, un prospect UE pentru redresare elaborat in
conformitate cu articolul 14a include un rezumat elaborat in conformitate cu prezentul alineat.

Rezumatul unui prospect UE pentru redresare trebuie si fie elaborat sub forma unui document scurt, formulat intr-un
mod concis si cu o lungime maximd de doud pagini format A4 atunci cind este imprimat.
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Rezumatul unui prospect UE pentru redresare nu trebuie sd contind trimiteri incrucisate la alte parti ale prospectului si
nici sd includd informatii prin trimiteri si trebuie si fie:

(a) prezentat si aranjat in pagind astfel incat si fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile;

(b) scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteaza intelegerea informatiilor, si anume intr-un limbaj clar, netehnic,
concis si inteligibil pentru investitori;

(c) alcdtuit din urmitoarele patru sectiuni:

(i) o introducere care si contind toate informatiile mentionate la alineatul (5) din prezentul articol, inclusiv
avertismente si informatii referitoare la data aprobarii prospectului UE pentru redresare;

(i) informatii esentiale privind emitentul, inclusiv, daci este cazul, o trimitere specificd de cel putin 200 de
cuvinte la impactul economic si financiar al pandemiei de COVID-19 asupra emitentului;

(i) informatii esentiale privind actiunile, inclusiv drepturile aferente respectivelor actiuni si orice limitdri ale
acestor drepturilor;

(iv) informatii esentiale privind oferta publici de actiuni sifsau admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd.”

5. Seinsereazd urmdatorul articol:

LArticolul 14a

Prospectul UE pentru redresare

(1)  Urmdtoarele persoane pot alege si elaboreze un prospect UE pentru redresare in temeiul regimului de informare
simplificatd previzut la prezentul articol, in cazul unei oferte publice de actiuni sau al admiterii de actiuni la
tranzactionare pe o piatd reglementati:

(a) emitentii ale cdror actiuni au fost admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd fard intrerupere cel putin pe
parcursul ultimelor 18 luni si care emit actiuni fungibile cu actiuni existente care au fost emise anterior;

(b) emitentii ale cdror actiuni au fost deja tranzactionate pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fird intrerupere cel
putin pe parcursul ultimelor 18 luni, cu conditia si se fi publicat un prospect pentru oferta respectivelor actiuni,
si care emit actiuni fungibile cu actiuni existente care au fost emise anterior;

() ofertantii unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri
fard intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni.

Emitentii pot intocmi un prospect UE pentru redresare numai cu conditia ca numdrul actiunilor avute in vedere pentru
a fi oferite sa reprezinte, impreund cu numdrul actiunilor oferite deja prin intermediul unui prospect UE de redresare in
decurs de 12 luni, dacd este cazul, cel mult 150 % din numarul actiunilor deja admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, dupi caz, la data aprobarii prospectului UE pentru redresare.

Perioada de 12 luni mentionatd in al doilea paragraf incepe la data aprobarii prospectului UE pentru redresare.

(2)  Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fird a aduce atingere articolului 18 alineatul (1), prospectul UE
pentru redresare trebuie si contind informatiile restrinse relevante care sunt necesare pentru a permite investitorilor
sd inteleaga:

(a) perspectivele si performanta financiard a emitentului §i modificirile importante din situatia financiard si
economicd a emitentului care au avut loc de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar, dacd este cazul, precum si
strategia si obiectivele de afaceri pe termen lung, atat financiare, cat si nefinanciare ale emitentului, incluzand,
daci este cazul, o trimitere specificd de cel putin 400 de cuvinte la impactul economic si financiar al pandemiei de
COVID-19 asupra emitentului si la impactul viitor anticipat al pandemiei;

(b) informatiile esentiale privind actiunile, inclusiv drepturile asociate respectivelor actiuni si orice limitari ale acestor
drepturi, motivele emisiunii §i impactul acesteia asupra emitentului, inclusiv asupra structurii globale a capitalului
emitentului, precum si o declaratie privind capitalizarea si gradul de indatorare, o declaratie privind capitalul
circulant, precum si utilizarea veniturilor obtinute din oferti.
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(3)  Informatiile continute in prospectul UE pentru redresare se redacteazd si se prezintd intr-o formi usor de
analizat, concisd si inteligibild si trebuie sd le permitd investitorilor, in special investitorilor individuali, sd ia o decizie
de investitii in cunostintd de cauzd, tinind seama de informatiile reglementate care au fost deja comunicate publicului
in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupi caz, si al Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si, dupd caz, de informatiile
mentionate in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei (¥).

(4)  Prospectul UE pentru redresare trebuie si fie elaborat sub forma unui document unic care si contind
informatiile minime prevdzute in anexa Va. Acesta trebuie si aibd o lungime de maximum 30 de pagini format A4
cand este imprimat si s fie prezentat si aranjat in pagind astfel incat si fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni
lizibile.

(5)  Nici rezumatul, nici informatiile incluse prin trimiteri, in conformitate cu articolul 19, nu se jau in considerare
in ceea ce priveste lungimea maximd mentionatd la alineatul (4) din prezentul articol.

(6)  Emitentii pot decide ordinea in care informatiile prevdzute in anexa Va figureazd in prospectul UE pentru
redresare.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare
aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).”

6. Laarticolul 20 se adaugd urmdtorul alineat:

,(6a)  Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenele previzute la alineatul (2) primul paragraf si la alineatul (4) se
reduc la sapte zile lucritoare in cazul unui prospect UE pentru redresare. Emitentul informeazd autoritatea competentd
cu cel putin cinci zile lucritoare inainte de data avutd in vedere pentru inaintarea unei cereri de aprobare.”

7. Laarticolul 21 se adaugd urmdtorul alineat:

.(5a)  Prospectele UE pentru redresare se clasificd in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) din prezentul
articol. Datele folosite pentru clasificarea prospectelor elaborate in conformitate cu articolul 14 se pot utiliza pentru
clasificarea prospectelor UE pentru redresare elaborate in conformitate cu articolul 14a, cu conditia ca cele doud
tipuri de prospecte si fie diferentiate in mecanismul de stocare respectiv.”

8. Articolul 23 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) se introduce urmitorul alineat:

,(2a)  Prin derogare de la alineatul (2), de la 18 martie 2021 pand la 31 decembrie 2022, in cazul in care
prospectul se referd la o ofertd publicd de valori mobiliare, investitorii care au acceptat deja sd achizitioneze sau si
subscrie valorile mobiliare inaintea publicarii suplimentului au dreptul sa isi retragd acceptul, in termen de trei zile
lucrdtoare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca noul factor semnificativ, eroarea materiald sau
inexactitatea materiald mentionat(d) la alineatul (1) sd fi apdrut sau si fi fost constatat(d) inainte s expire perioada
de valabilitate a ofertei sau furnizarea valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are loc primul. Aceastd
perioadd poate fi prelungitd de citre emitent sau ofertant. Data finald corespunzdtoare dreptului de retragere este
indicatd in supliment.

Suplimentul cuprinde o mentiune vizibild cu privire la dreptul de retragere, care precizeazi clar:

(a) cd dreptul de retragere se acordd doar acelor investitori care au acceptat deja sd achizitioneze sau sd subscrie
valorile mobiliare inaintea publicdrii suplimentului si doar in cazul in care valorile mobiliare nu au fost incd
furnizate investitorilor in momentul in care a apirut sau s-a constatat noul factor semnificativ, eroarea
materiald sau inexactitatea materiald;

(b) perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de retragere; si

(c) pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc si isi exercite dreptul de retragere.”;
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(b) se introduce urmdtorul alineat:

,(3a)  Prin derogare de la alineatul (3), de la 18 martie 2021 pénd la 31 decembrie 2022, dacd investitorii
achizitioneazd sau subscriu valori mobiliare printr-un intermediar financiar, intre momentul cand a fost aprobat
prospectul pentru valorile mobiliare respective si momentul cand expird perioada initiald de valabilitate a ofertei,
intermediarul financiar respectiv informeaza investitorii despre posibilitatea de a se publica un supliment, despre
locul si momentul publicirii si despre faptul ¢ intermediarul financiar ii va ajuta sd isi exercite dreptul de a-si
retrage acceptul intr-un astfel de caz.

In cazul in care investitorii mentionati la primul paragraf au dreptul de retragere mentionat la alineatul (2a),
intermediarul financiar ii contacteaza pe investitorii respectivi pana la sfarsitul primei zile lucritoare care urmeazd
zilei in care este publicat suplimentul.

In cazul in care valorile mobiliare sunt achizitionate sau subscrise direct de la emitent, emitentul respectiv
informeazd investitorii despre posibilitatea de a se publica un supliment, despre locul publicirii si despre faptul c3,
in acest caz, ar putea avea dreptul sd isi retragd acceptul.”

9. Seintroduce urmdtorul articol:

LArticolul 47a

Limitarea in timp a regimului prospectului UE pentru redresare

Regimul prospectului UE pentru redresare previzut la articolul 7 alineatul (12a), la articolul 14a, la articolul 20
alineatul (6a) si la articolul 21 alineatul (5a) expird la 31 decembrie 2022.

Prospectele UE pentru redresare aprobate intre 18 martie 2021 si 31 decembrie 2022 sunt reglementate in continuare
in conformitate cu articolul 14a pand la expirarea valabilitdtii lor sau pand la expirarea unui termen de 12 luni de la
31 decembrie 2022, oricare dintre aceste evenimente are loc primul.”

10. La articolul 48, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Raportul evalueazi, printre altele, dacd, in lumina obiectivelor urmdrite, rezumatul prospectului, regimurile de
informare mentionate la articolele 14, 14a si 15 si documentul de inregistrare universal previzut la articolul 9 sunt in
continuare adecvate. Raportul include in special urmitoarele:

(@) numdrul de prospecte UE pentru crestere ale persoanelor din fiecare dintre categoriile mentionate la articolul 15
alineatul (1) literele (a)-(d), precum si o analizd a evolutiei fiecirui asemenea numdr si a tendingelor in alegerea
locurilor de tranzactionare de cdtre persoanele autorizate si foloseascd prospectul UE pentru crestere;

(b) o analizd pentru a stabili dacd prospectul UE pentru crestere asigurd un echilibru adecvat intre protectia
investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru persoanele care au dreptul si il foloseasci;

(c) numdrul de prospecte UE pentru redresare aprobate si o analizi a evolutiei acestui numdr, precum si o estimare a
capitalizdrii bursiere suplimentare reale mobilizate de prospectele UE pentru redresare la data emiterii, pentru a
acumula experientd cu privire la prospectul UE pentru redresare in vederea evaludrii ex post;

(d) costul cu pregitirea prospectului UE pentru redresare si obtinerea aprobdrii acestuia comparativ cu costurile
actuale de pregitire si aprobare pentru un prospect standard, un prospect de emisiuni secundare si un prospect
UE pentru crestere, indicAnd in plus economiile financiare totale realizate si costurile care pot fi reduse in
continuare, precum si costurile totale pe care le implicd asigurarea conformititii cu prezentul regulament pentru
emitenti, ofertanti si intermediarii financiari, impreund cu un calcul al acestor costuri ca procent din costurile
operationale;

(e) o analizd pentru a stabili dacd prospectul UE pentru crestere asigurd un echilibru just intre protectia investitorilor
si reducerea sarcinii administrative pentru persoanele care au dreptul sd il foloseascd si pentru a evalua
accesibilitatea informatiilor esentiale pentru investitii;
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(f) o analizd pentru a stabili dacd ar fi bine sd se prelungeascid durata regimului prospectului UE pentru crestere,
inclusiv dacd pragul mentionat la articolul 14a alineatul (1) al doilea paragraf, dincolo de care un prospect UE
pentru crestere nu poate fi folosit, este corect;

() o analizd pentru a stabili dacd mésurile previzute la articolul 23 alineatele (2a) si (3a) si-au indeplinit obiectivul de
a oferi mai multd claritate si flexibilitate, atit intermediarilor financiari, ct si investitorilor, si daci ar fi bine ca
respectivele masuri sd rimand permanente.”

11. Textul previzut in anexa la prezentul regulament se introduce ca anexa Va.

Articolul 2

Modificare la Directiva 2004/109/CE
La articolul 4 alineatul (7), primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(7)  Pentru anii financiari care incep la sau dupd 1 ianuarie 2020, toate rapoartele financiare anuale se intocmesc intr-un
format de raportare electronic unic, cu conditia ca Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (¥), si fi realizat o analizd costuri-beneficii. Cu toate acestea, un stat membru le poate permite emitentilor si
aplice respectiva cerintd de raportare pentru anii financiari care incep la sau dupd 1 ianuarie 2021, cu conditia ca
respectivul stat membru sd notifice Comisia in legaturd cu intentia lui de a acorda o astfel de amanare pand la 19 martie
2021 si sd 1si motiveze corespunzdtor intentia.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77CE a Comisiei (O L 331, 15.12.2010, p. 84).”

Articolul 3

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 16 februarie 2021.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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ANEXA

+~ANEXA Va
INFORMATII SUPLIMENTARE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE PENTRU REDRESARE

L. Rezumat

Prospectul UE pentru redresare trebuie sd includd un rezumat elaborat in conformitate cu articolul 7 alineatul (12a).

.  Denumirea emitentului, tara in care a fost constituit, link citre site-ul web al emitentului

Identificarea societdtii care emite actiuni, inclusiv identificatorul entitdtii juridice (LEI), a denumirii sale juridice si
comerciale a tdrii in care a fost constituitd si a site-ului web unde investitorii pot gisi informatii referitoare la
activitdtile societdtii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care le presteazd, pietele principale unde
concureazd, principalii actionari, componenta forurilor sale administrative, de conducere si supraveghere si, dacd
este cazul, informatii incluse prin trimiteri (cu mentiunea ci informatiile de pe site-ul web nu fac parte din prospect,
exceptand cazul cand informatiile respective sunt incluse in prospect sub formd de trimitere.

II. Declaratia de responsabilitate si declaratia despre autoritatea competentd

1. Declaratia de responsabilitate

Identificarea persoanelor responsabile de elaborarea prospectului UE pentru redresare si includerea unei
declaratii din partea persoanelor respective, conform cireia, dupi cunostintele lor, informatiile cuprinse in
prospectul UE pentru redresare sunt conforme cu realitatea, iar prospectul UE pentru redresare nu contine
omisiuni de naturi sd ii altereze continutul.

Dacid este cazul, declaratia trebuie si contind informatii provenite de la parti terte, inclusiv sursa (sursele)
respectivelor informatii, precum si declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneazi in calitate de
expert, precum si urmdtoarele informatii referitoare la respectiva persoand:

(a) numele;
(b) adresa de la locul de munc;
() calificari; si

(d) dupd caz, interesul semnificativ in societatea emitenta.

2. Declaratie despre autoritatea competentd

Declaratia trebuie sd indice autoritatea competentd care a aprobat, in conformitate cu prezentul regulament,
prospectul UE pentru redresare si se precizeazd cd aprobarea in cauzd nu este o aprobare a emitentului i nici
un indicator al calitdtii actiunilor de care este legat prospectul UE pentru crestere, cd autoritatea competentd
doar a aprobat prospectul UE pentru crestere pentru cd intruneste standardele privind caracterul exhaustiv,
inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament si cd prospectul UE pentru redresare a fost elaborat in
conformitate cu articolul 14a.

IV.  Factori de risc

O descriere a riscurilor importante specifice emitentului si o descriere a riscurilor semnificative specifice actiunilor
oferite publicului si/sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, prezentate intr-un numdr limitat de
categorii, intr-o sectiune intitulati ,Factori de risc”.

In fiecare categorie, se stabilesc mai intai riscurile cele mai importante in evaluarea emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, tinind seama de impactul negativ asupra
emitentului si asupra actiunilor oferite publicului sijsau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de
probabilitatea aparitiei acestora. Riscurile sunt coroborate cu continutul prospectului UE pentru redresare.
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V.  Situatiile financiare

Prospectul UE pentru redresare trebuie sd includ situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada
de 12 luni anterioard aprobdrii prospectului UE pentru redresare. In cazul in care au fost publicate atat situatii
financiare anuale, cat si semestriale, trebuie solicitate numai situatiile anuale, in cazul in care acestea sunt ulterioare
situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie sd facd obiectul unui audit independent. Raportul de audit trebuie si se elaboreze in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') si cu Regulamentul (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (3).

In situatiile in care nu se aplicd Directiva 2006/43|CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014, situatiile financiare anuale
trebuie si fie auditate sau si fie insotite de o mentiune indicand daci, in sensul prospectului UE pentru redresare, ele
oferd o imagine corectd, in concordanti cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru sau cu un standard
echivalent. In caz contrar, in prospectul UE pentru redresare trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie vizibila care sa specifice standardele de audit aplicate;
(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativa de la standardele internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost refuzate de auditorii statutari sau in
cazul in care acestea contin rezerve, modificdri ale opiniei, declaratii de declinare a responsabilitatii sau un paragraf
de evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza acestora, iar respectivele rezerve,
modificari, declindri ale responsabilitdtii sau evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral.

Trebuie sd se includd, de asemenea, o descriere a oricdrei modificiri semnificative a pozitiei financiare a grupului care
s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate sau
informatii financiare interimare sau trebuie sa se includa o declaratie negativi adecvata.

Daci este cazul, trebuie sd se includd, de asemenea, informatii pro forma.

VI.  Politica de distribuire a dividendelor

O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii in acest sens aflate in vigoare si o
descriere a politicii de rdscumpdrare a actiunilor.

VIL. Informatii privind tendintele
O descriere a:

(a) principalelor tendinte care au afectat productia, vinzirile si stocurile, costurile si preturile de vinzare de la
sfarsitul ultimului exercitiu financiar incheiat si pand la data intocmirii prospectului UE pentru redresare;

(b) informatiilor privind orice tendintd, incertitudine, cerintd, angajament sau eveniment cunoscut(d) care prezinti o
probabilitate rezonabild de a afecta semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar in
curs;

(¢) informatiilor privind strategia si obiectivele de afaceri, atat financiare, cit si nefinanciare, pe termen scurt si lung
ale emitentului, inclusiv, dacd este cazul, o trimitere specificd de cel putin 400 de cuvinte la impactul pandemiei
de COVID-19 asupra emitentului i la impactul viitor anticipat al pandemiei.

Daci niciuna dintre tendintele mentionate la litera (a) sau (b) din prezenta sectiune nu suferd modificiri semnificative,
se intocmeste o declaratie in acest sens.

VIII. Termenii si conditiile ofertei, angajamente si intentii ferme de a subscrie si caracteristici esentiale ale contractului de
subscriere si plasament.

Se precizeazd pretul ofertei, numirul de actiuni oferite, valoarea emisiunii/ofertei, conditiile aferente ofertei si
procedura de exercitare a oricirui eventual drept de preemtiune.

(") Directiva 2006/43|CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale si al
conturilor consolidate, de modificare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a Directivei 84/253|CEE
a Consiliului JO L 157, 9.6.2006, p. 87).

(* Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind cerinte specifice referitoare la
auditul statutar al entitdtilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a Comisiei (JO L 158, 27.5.2014, p. 77).



L 68/12 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 26.2.2021

In masura in care emitentul are cunostintd despre aceste informatii, se indicd daci principalii séi actionari sau membri
ai organelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intentioneaza si subscrie la ofertd sau daci orice altd
persoand intentioneaza si subscrie peste 5 % din ofertd.

Se prezintd orice angajament ferm de a subscrie mai mult de 5 % din ofert si toate caracteristicile semnificative ale
contractelor de subscriere si plasament, incluzdnd numele si adresa entititilor care sunt de acord si subscrie sau si
plaseze emisiunea pe baza unui angajament ferm sau a unei intelegeri de a face ,maxim de eforturi” si cotele
respective.

IX. Informatii esentiale despre actiuni si subscrierea lor

Furnizarea urmdtoarelor informatii esentiale despre actiunile din oferta publicd sau admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata:

(a) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(b) drepturile aferente actiunilor, procedura de exercitare a drepturilor in cauza si orice restrictie care se aplicd acestor
drepturi;

(c) locul unde se pot subscrie actiunile si la durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibild, precum
si o descriere a procedurii de subscriere, precizind data emiterii noilor actiuni.

X.  Motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd

Furnizarea de informatii referitoare la motivele ofertei si, dupi caz, valoarea netd estimatd a veniturilor obtinute,
defalcatd pe principalele utilizari prevazute, in ordinea descrescitoare a prioritdtii.

In cazul in care preconizeazi ci veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute in
vedere, emitentul trebuie sd indice sursa si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie sd se furnizeze, de
asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care sunt utilizate pentru
achizitionarea de active altfel decat in cursul normal al activitdtilor, pentru finantarea achizitiondrii anuntate a altor
intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau riscumpdrarea unor datorii.

XI.  Primirea unor ajutoare de stat

Publicarea unei declaratii din care sd reiasd dacd emitentul a beneficiat de ajutoare de stat sub orice formd in contextul
redresdrii, mentionand inclusiv scopul ajutoarelor primite, tipul instrumentului si valoarea ajutoarelor respective,
precum si conditiile asociate acestora, daci este cazul.

Declaratia despre beneficierea sau nu de ajutoare de stat trebuie sd cuprindd o mentiune ci informatiile se comunicd
exclusiv pe raspunderea persoanelor responsabile de prospect, astfel cum se mentioneazi la articolul 11 alineatul (1),
cd rolul autoritdtii competente in aprobarea prospectului este de a verifica dacd este complet, inteligibil si coerent si
cd, de aceea, In ceea ce priveste declaratia despre ajutoarele de stat, autoritatea competentd nu este obligatd sa facd o
verificare independentd a declaratiei.

XII. Declaratia privind capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care si reiasd c, in opinia sa, capitalul sdu circulant este suficient pentru obligatiile sale
actuale sau, in caz contrar, care sd explice cum propune emitentul si asigure capitalul circulant suplimentar necesar.

XII. Capitalizarea si nivelul de indatorare

O declaratie privind capitalizarea si nivelul de indatorare (ficand distinctie intre datoriile acoperite si cele neacoperite
prin garantii personale, respectiv prin garantii reale) la o datd care precedd cu cel mult 90 de zile data prospectului UE
pentru redresare. Termenul de ,nivel de indatorare” include, de asemenea, indatorarea indirecta si contingent.

In cazul in care capitalizarea si pozitia de indatorare ale emitentului suferd modificiri semnificative in perioada de

90 de zile, trebuie sd se furnizeze informatii suplimentare, prezentind o descriere a modificirilor in cauzd sau
actualizand cifrele respective.

XIV. Conflictele de interese

Furnizarea de informatii referitoare la orice interese asociate cu emisiunea, inclusiv conflicte de interese, si detaliile
persoanelor implicate §i natura intereselor.
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XV. Diluarea si participatia dupd emisiune
Prezentarea unei comparatii intre participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti inainte si
dupi majorarea capitalului rezultatd in urma ofertei publice, pornind de la premisa ci actionarii actuali nu subscriu
noi actiuni i, separat, presupunand cd actionarii actuali nu renuntd la cota la care au dreptul.

XVI. Documente disponibile

O declaratie c3, in perioada de valabilitate a prospectului UE pentru redresare, pot fi consultate, dupi caz, urmitoarele
documente:

(a) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludrile si declaratiile ficute de un expert la solicitarea
emitentului, din care anumite pdrti sunt incluse sau mentionate in prospectul UE pentru redresare.

Se precizeaza site-ul pe care pot fi consultate documentele.”
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