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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2019/2099 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 23 octombrie 2019

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autorititile
implicate in autorizarea contrapdrtilor centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor
centrale din tiri terte

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (%),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativa ordinara (),

intrucat:

(1) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (*) prevede obligatia compensarii
contractelor cu instrumente financiare derivate extrabursiere standardizate prin intermediul unei contrapirti cen-
trale (CPC) in concordantd cu cerinte similare din alte tri care fac parte din G20. Regulamentul respectiv
a introdus, de asemenea, cerinte prudentiale, organizatorice si de conduitd profesionald stricte pentru CPC si
a stabilit mecanismele de supraveghere prudentiald a acestora pentru a reduce la minimum riscurile pentru utili-
zatorii CPC si pentru a consolida stabilitatea financiara.

(2)  De la adoptarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012, volumul activitdtii CPC in Uniune si la nivel mondial
a crescut rapid ca amploare si domeniu de aplicare. Se preconizeazd ci in anii urmadtori activitatea CPC va conti-
nua s se extindd, odatd cu introducerea de noi obligatii de compensare si cu cresterea numarului de operatiuni
de compensare voluntare efectuate de citre contrapdrtile care nu fac obiectul unei obligatii de compensare. Regu-
lamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului () modifici punctual Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, imbunititeste eficacitatea si proportionalitatea acestuia, creeazd stimulente suplimentare pentru ca
CPC si ofere contrapdrtilor servicii de compensare centrald a instrumentelor financiare derivate si faciliteazi
accesul contrapdrtilor financiare mici si al celor nefinanciare la serviciile de compensare. Aprofundarea si integra-
rea intr-o mai mare misurd a pietelor de capital ca urmare a uniunii pietelor de capital (UPC) vor duce la
cresterea necesitdtii de compensare transfrontalierd in Uniune si astfel la cresterea importantei si a gradului de
interconectare ale CPC in cadrul sistemului financiar.

(3) Numdrul CPC care sunt stabilite in prezent in Uniune si care sunt autorizate in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 se mentine la un nivel relativ limitat, respectiv 16 CPC in august 2019. In temeiul regulamentului
respectiv 33 de CPC din tari terte au fost recunoscute de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare i Piete
(ESMA), permitandu-le s ofere servicii membrilor compensatori si locurilor de tranzactionare din Uniune. Pietele

() JO C 385,15.11.2017, p. 3.

() JO C 434,15.12.2017, p. 63.

(}) Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 15 octombrie
2019.

(*) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (O L 201, 27.7.2012, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare, suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de
atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii (JO L 141, 28.5.2019, p. 42).
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de compensare sunt bine integrate in Uniune, insd foarte concentrate in anumite clase de active si strns interco-
nectate. Concentrarea riscurilor face ca probabilitatea intrrii in dificultate a unei CPC si fie redusd, dar ca impac-
tul potential al unui astfel de eveniment s fie extrem de puternic. In conformitate cu consensul G20, Comisia
a adoptat, in noiembrie 2016, o propunere de regulament privind redresarea si rezolutia CPC pentru a se asigura
cd autorititile sunt pregitite in mod corespunzitor si abordeze situatia intrdrii in dificultate a unei CPC, garan-
tand stabilitatea financiard si limitidnd costurile pe care trebuie sd le suporte contribuabilul.

(4)  In pofida propunerii legislative respective si avand in vedere amploarea, complexitatea si dimensiunea transfron-
talierd tot mai mari ale compensirii in Uniune si la nivel mondial, ar trebui revdzute mecanismele de suprave-
ghere pentru CPC din Uniune si din tdri terte. Prin abordarea problemelor identificate intr-un stadiu incipient si
prin stabilirea de mecanisme de supraveghere clare si coerente, atat pentru CPC din Uniune, cit si pentru CPC
din tari terte, stabilitatea generald a sistemului financiar al Uniunii ar fi consolidatd, iar riscul potential al intrarii
in dificultate a CPC ar trebui s se reducd si mai mult.

(5)  Avand in vedere aceste consideratii, Comisia a adoptat, la 4 mai 2017, o comunicare privind raspunsul la provo-
cirile legate de infrastructurile critice ale pietelor financiare si dezvoltarea in continuare a UPC, precizand cd sunt
necesare modificiri suplimentare la Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru a se imbundtati actualul cadru care
asigurd stabilitatea financiard si sprijind dezvoltarea si aprofundarea in continuare a UPC.

(6)  Mecanismele de supraveghere previzute de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se bazeazd, in principal, pe autorita-
tea din tara de origine. CPC stabilite in Uniune sunt in prezent autorizate si supravegheate de autorititi compe-
tente din statele membre in cooperare cu colegii formate din supraveghetori nationali, ESMA, membrii relevanti
ai Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC) si alte autorititi relevante. Colegiile se bazeazd pe coordona-
rea si schimbul de informatii asigurate de citre autoritatea competentd a CPC care rdspunde de asigurarea respec-
tdrii dispozitiilor previzute de Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Practicile de supraveghere divergente in Uniune
in ceea ce priveste CPC pot crea riscuri de arbitraj de reglementare si de supraveghere, pot pune in pericol stabili-
tatea financiard si pot duce la o concurentd neloiald. Comisia a atras atentia asupra acestor riscuri emergente si
a necesitdtii unui grad mai mare de convergentd in materie de supraveghere in comunicarea sa privind UPC din
14 septembrie 2016 si in cadrul consultdrii publice privind operatiunile autorititilor europene de supraveghere
(AES). Prin urmare, in cadrul misiunii sale generale existente de a asigura coordonarea intre autoritdtile compe-
tente si intre colegii pentru a institui o culturd comund in materie de supraveghere si practici de supraveghere
consecvente, a asigura proceduri uniforme si abordiri consecvente §i a consolida coerenta rezultatelor suprave-
gherii, ESMA ar trebui sd pund accentul in special pe domeniile de supraveghere care au o dimensiune transfron-
talierd sau un posibil impact transfrontalier. ESMA ar trebui sd stabileascd domeniile de supraveghere care au
o dimensiune transfrontalierd sau un posibil impact transfrontalier, pe baza expertizei §i a experientei sale in
aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(7)  Avand in vedere caracterul global al pietelor financiare si necesitatea de a aborda neconcordantele in ceea ce
priveste supravegherea CPC din Uniune si din {ari terte, ar trebui si fie consolidati capacitatea ESMA de
a promova convergenta in materie de supraveghere a CPC. In acest scop, ar trebui si fie creat un comitet perma-
nent intern pentru CPC (denumit in continuare ,Comitetul de supraveghere pentru CPC”) pentru a gestiona
atributiile legate de CPC autorizate in Uniune si CPC din tari terte. Instituirea, atributiile si componenta Comite-
tului de supraveghere pentru CPC, creat in cadrul ESMA, ar trebui si fie o solutie unicd, destinati punerii in
comun a expertizei in domeniul supravegherii CPC si nu ar trebui si constituie un precedent pentru AES.

(8)  Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui sd aibd o serie de atributii specifice care ii sunt incredintate in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu scopul de a asigura buna functionare a pietei interne, precum si
stabilitatea financiard a Uniunii si a statelor sale membre.

9) Pentru a se include gama completd de experientd practic si expertizd operationald in ceea ce priveste suprave-
gherea CPC, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui si fie alcituit din presedinte, membri independenti
si autorititile competente ale statelor membre cu o CPC autorizatd. In cazul in care Comitetul de supraveghere
pentru CPC se intruneste in legiturd cu CPC autorizate, bancile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in
care sunt denominate instrumentele financiare compensate prin CPC respective ar trebui si poatd, pe bazd volun-
tard, sd participe la reuniunile acestuia care au legiturd cu domeniile evaludrii la nivelul intregii Uniuni a rezi-
lientei CPC fatd de evolutiile negative ale pietelor si fatd de evolutiile relevante ale acestora, pentru a se facilita
accesul la informatii care ar putea fi relevante pentru exercitarea atributiilor lor. In cazul in care Comitetul de
supraveghere pentru CPC se intruneste in legiturd cu CPC din {ari terte, bincile centrale de emisiune a tuturor
monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care ar urma si fie
compensate prin respectiva CPC dintr-o tard tertd ar trebui si poatd, pe bazd voluntard, si participe la reuniunile
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Comitetului de supraveghere pentru CPC in vederea pregitirii deciziilor in legdturd cu CPC din tdri terte care sunt
importante din punct de vedere sistemic sau este probabil sd devind importante din punct de vedere sistemic
pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia (CPC de nivel 2).
Bincile centrale de emisiune ar trebui si fie membri fird drept de vot ai Comitetului de supraveghere pentru
CPC. Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC ar trebui sd poatd invita membrii colegiilor in calitate
de observatori pentru a se asigura cd punctele de vedere ale altor autorititi relevante sunt luate in considerare de
citre Comitetul de supraveghere pentru CPC.

(10)  Pentru a asigura un nivel adecvat de expertizd si de rispundere, presedintele si membrii independenti ai Comite-
tului de supraveghere pentru CPC ar trebui sd fie numiti de consiliul supraveghetorilor al ESMA (denumit in
continuare ,consiliul supraveghetorilor”) pe baza meritelor, a cunostintelor privind compensarea, posttran-
zactionarea, supravegherea prudentiald si aspectele financiare, precum si a experientei relevante pentru suprave-
gherea si reglementarea CPC, in urma unei proceduri de selectie deschise, organizate si gestionate de consiliul
supraveghetorilor asistat de Comisie, care ar trebui sd respecte principiul echilibrului de gen. Inainte de numirea
presedintelui si a membrilor independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC si in termen de maxim
o lund de la selectionarea lor de citre consiliul supraveghetorilor, Parlamentul European ar trebui, dupd audierea
persoanelor selectionate, si aprobe sau si respingd desemnarea acestora. Numai candidatii selectionati aprobati
de Parlamentul European pot fi numiti de consiliul supraveghetorilor.

(11)  Pentru a asigura transparenta si controlul democratic, precum si pentru a proteja drepturile institutiilor Uniunii,
presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC ar trebui sd raspundd in fata
Parlamentului European si a Consiliului pentru orice decizie luatd in baza Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(12)  Presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC ar trebui s actioneze in mod
independent si obiectiv in interesul Uniunii. Acestia ar trebui sd se asigure cd se tine seama in mod adecvat de
buna functionare a pietei interne, precum si de stabilitatea financiard in fiecare stat membru, cu sau fird CPC
autorizate, si in Uniune.

(13)  Pentru a asigura un proces decizional adecvat, eficace si rapid in cadrul Comitetului de supraveghere pentru CPC,
presedintele, membrii independenti si autorititile competente ale statelor membre cu o CPC autorizatd ar trebui
sd aibd drept de vot. Reprezentantii bincii (bincilor) centrale, precum si observatorii nu ar trebui sd aibad drept de
vot. Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui s ia deciziile cu majoritatea simpld a membrilor sii, fiecare
membru cu drept de vot ar trebui s dispund de un vot, iar in caz de egalitate de voturi, presedintele ar trebui si
aibd votul decisiv. Consiliul supraveghetorilor ar trebui si aibd puterea de decizie finala.

(14)  Pentru a asigura o abordare coerentd si consecventd in materie de supraveghere in Uniune, Comitetul de suprave-
ghere pentru CPC ar trebui sd fie responsabil pentru pregidtirea anumitor decizii specifice si pentru exercitarea
anumitor atributii incredintate ESMA. Astfel de responsabilitdti consolideazd rolul ESMA de coordonare intre
autorititile competente si intre colegii, in vederea instituirii unei culturi comune in materie de supraveghere si
a unor practici de supraveghere consecvente, in special in ceea ce priveste domeniile de supraveghere care au
o dimensiune transfrontalierd sau un posibil impact transfrontalier. In aceasti privintd, astfel de activititi si deci-
zii relevante in materie de supraveghere ar putea include in special domeniile de supraveghere in cazul cirora
existenta unor practici de supraveghere divergente poate si creeze riscuri de arbitraj de reglementare si de supra-
veghere sau sd pund in pericol stabilitatea financiard. ESMA ar trebui, de asemenea, si fie informatd cu privire la
toate avizele adoptate de colegii previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, inclusiv cu privire la temeiul
pentru procesul decizional la care se referd avizul colegiului si la orice recomandare inclusi in avizele respective
de citre colegiu.

(15)  In plus, in cadrul Comitetului de supraveghere pentru CPC ar trebui si aibd loc un schimb de opinii si o discutie
ex ante obligatorii in ceea ce priveste proiectele de decizii ale autoritdtilor competente ale CPC cu privire la anu-
mite domenii de supraveghere deosebit de importante. In plus, in mod voluntar si la initiativa autorititilor com-
petente ale CPC, toate proiectele de decizii ar trebui si poatd face obiectul unor schimburi ex ante. In cazul in
care, in urma discutiei din cadrul Comitetului de supraveghere pentru CPC, nu a fost identificatd nicio divergentd
de opinii, ESMA nu ar trebui sd emitd un aviz. Competenta ESMA de a emite avize ar trebui sd asigure primirea
de catre autoritatea competentd a CPC a unei reactii suplimentare privind proiectele de decizii din partea unui
grup de supraveghetori specializati si experimentati in ceea ce priveste supravegherea CPC. Astfel de avize din
partea ESMA nu ar trebui s aibd vreo implicatie asupra responsabilititii autoritdtii competente a CPC de a lua
decizia finald, ceea ce inseamnd cd autoritatea competentd a CPC si-ar pastra deplina putere de apreciere privind
stabilirea continutului final al deciziei respective. In cazul in care autoritatea competentd nu este de acord cu un
aviz al ESMA, aceasta ar trebui sd transmitd ESMA observatii cu privire la orice deviere semnificativd de la avizul
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respectiv. Autoritatea competentd ar trebui s poatd transmite aceste observatii inainte, in timpul sau dupd adop-
tarea unei decizii. In acest din urmi caz, insd, autoritatea competentd ar trebui sd transmitd observatiile fard
intarzieri nejustificate dupd adoptarea deciziei. Avizul emis de ESMA nu ar trebui s afecteze competenta colegii-
lor de a stabili continutul avizelor lor, conform deplinei lor puteri de apreciere, dupi caz.

(16)  in cazul in care activititile de supraveghere in legiturd cu CPC autorizate indicd o lipsd de convergentd si de
coerentd in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012, inclusiv pe baza consultirii obligatorii si voluntare
a ESMA de citre autoritdtile competente si a discutiilor din cadrul Comitetului de supraveghere pentru CPC,
ESMA ar trebui si promoveze nivelul necesar de convergentd si coerentd, inclusiv prin furnizarea de ghiduri,
recomanddri sau avize. Pentru a facilita respectivul proces, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui s fie
in masurd si solicite consiliului supraveghetorilor si aibd in vedere adoptarea de citre ESMA de ghiduri, reco-
mandiri §i avize. Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui, de asemenea, sd poatd transmite avize consili-
ului supraveghetorilor in ceea ce priveste deciziile care urmeazd si fie adoptate de ESMA cu privire la atributiile
si activitdtile autoritdtilor competente ale CPC. De exemplu, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui sd
transmitd avize privind proiectele de standarde tehnice sau proiectele de ghiduri elaborate de ESMA 1in ceea ce
priveste autorizarea si supravegherea CPC.

(17)  Pentru a asigura o supraveghere eficace in raport cu CPC din tari terte, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar
trebui si pregiteascd proiecte complete de decizii spre aprobarea de citre consiliul supraveghetorilor si sd exer-
cite atributiile incredintate ESMA in legdturd cu dispozitiile privind recunoasterea si supravegherea CPC din tdri
terte prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Avand in vedere rolul esential al cooperdrii si informarii,
atunci cind se intruneste in legdturd cu CPC din tdri terte, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui si
facd schimb de informatii relevante cu colegiul pentru CPC din tdri terte, inclusiv in ceea ce priveste proiectele
complete de decizii pe care le inainteazd consiliului supraveghetorilor, deciziile finale adoptate de citre consiliul
supraveghetorilor, ordinile de zi si procesele-verbale ale reuniunilor Comitetului de supraveghere pentru CPC si
cererile de recunoastere ale CPC stabilite intr-o tard terta.

(18) Pentru a asigura indeplinirea eficace a atributiilor sale, Comitetul de supraveghere pentru CPC ar trebui si fie
sprijinit de personal specializat din partea ESMA in vederea pregatirii reuniunilor sale, a pregitirii analizelor
necesare pentru a isi exercita atributiile si a sustinerii sale in cooperarea sa internationald.

(19) Béncile centrale de emisiune ar trebui sd fie implicate in pregdtirea deciziilor Comitetului de supraveghere pentru
CPC in legdturd cu clasificarea CPC din tari terte in functie de importanta lor sistemicd si cu supravegherea CPC
de nivel 2 pentru a asigura buna indeplinire a atributiilor lor legate de politica monetard si de buna functionare
a sistemelor de plati. Intrucat deciziile ESMA cu privire la CPC de nivel 2 privind cerintele de marji, controlul
riscurilor de lichiditate, garantiile, modalititile de decontare §i aprobarea acordurilor de interoperabilitate ar
putea avea o relevantd deosebitd pentru exercitarea atributiilor bancilor centrale, Comitetul de supraveghere pen-
tru CPC ar trebui sd consulte bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denomi-
nate instrumentele financiare compensate sau care urmeazi a fi compensate prin CPC din tdri terte pe baza unui
mecanism de tipul ,conformare sau justificare”.

(20)  Consiliul supraveghetorilor ar trebui si adopte proiectele de decizii prezentate de Comitetul de supraveghere pen-
tru CPC, actiondnd in conformitate cu procesul decizional prevdzut de Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Par-
lamentului European si al Consiliului (°). Pentru a asigura un proces decizional rapid si eficace, anumite decizii
care nu se referd la recunoasterea sau clasificarea CPC din téri terte, la cerintele specifice impuse CPC de nivel 2,
la revizuirea sau retragerea recunoasterii sau la elemente esentiale ale supravegherii continue a CPC din tdri terte,
cazuri in care este necesard consultarea cu bancile centrale de emisiune, ar trebui si fie adoptate de consiliul
supraveghetorilor in termen de trei zile lucritoare.

(21)  In vederea promovirii suplimentare a convergentei deciziilor in materie de supraveghere, ESMA ar trebui si pri-
meascd noi mandate pentru a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare cu privire la extinderea acti-
vitatilor si a serviciilor si pentru a stabili conditiile in care modificdrile aduse modelelor si parametrilor CPC sunt
considerate semnificative. In plus, ESMA ar trebui s emiti ghidurile necesare pentru a detalia suplimentar proce-
durile comune pentru procesul de supraveghere si evaluare in ceea ce priveste CPC.

(®) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii euro-
pene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abro-
gare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(22)  Functionarea colegiilor instituite pentru CPC din Uniune este esentiald pentru eficacitatea supravegherii CPC. Pen-
tru a asigura coerenta la nivelul Uniunii a proceselor din cadrul colegiilor, ar trebui s fie imbunatitite si standar-
dizate suplimentar acordurile scrise care stabilesc modalititile practice pentru functionarea colegiilor. Pentru ca
rolul lor s fie mai bine promovat, membrii colegiilor ar trebui si aibd dreptul de a contribui la stabilirea ordini-
lor de zi ale reuniunilor colegiilor. Pentru a spori transparenta colegiilor, componenta acestora ar trebui si fie
publicd. Pentru a evita eventualele conflicte de interese, Regulamentul (UE) nr. 10242013 al Consiliului () pre-
vede cd atributiile de supraveghere, atributiile legate de politica monetard si orice altd atributie a BCE ar trebui
exercitate complet separat. Aceastd separare specifici a responsabilitdtilor BCE ar trebui si fie recunoscutd. Prin
urmare, in cazul in care BCE este membri a unui colegiu instituit pentru o CPC din Uniune, datoritd functiei sale
de autoritate competentd a unui membru compensator in cadrul mecanismului unic de supraveghere si datoritd
functiei sale de banci centrald de emisiune care reprezintd Eurosistemul, BCE ar trebui investitd cu doud voturi in
cadrul colegiului.

(23)  Numdrul bancilor centrale de emisiune si al autoritdtilor competente ale statelor membre responsabile cu supra-
vegherea membrilor compensatori, reprezentate in colegiile instituite pentru CPC din Uniune, este in prezent
limitat. Pentru a facilita accesul la informatii al unei game mai largi de binci centrale de emisiune si al auto-
ritdtilor competente ale altor state membre, a ciror stabilitate financiard ar putea fi afectatd de dificultitile finan-
ciare ale unei CPC, ar trebui si se acorde unui numdr suplimentar de bdnci centrale de emisiune si autorititi
competente posibilitatea de a participa, la cerere, in cadrul colegiilor. Pentru a promova coerenta in supraveghe-
rea CPC in intreaga Uniune, presedintele sau un membru independent al Comitetului de supraveghere pentru
CPC ar trebui sd ia, de asemenea, parte la colegii. Pentru a se asigura un proces de decizie adecvat, eficace si
rapid, bancile centrale de emisiune si autorititile competente care participd pe baza unei cereri, precum si
presedintele sau membrul independent al Comitetului de supraveghere pentru CPC ar trebui sd nu aibd drept de
vot.

(24)  Pentru a-si consolida rolul, colegiile ar trebui sd poatd furniza avize privind domenii de supraveghere suplimen-
tare cu impact fundamental asupra activititilor economice ale CPC, inclusiv privind evaluarea actionarilor si
a membrilor care detin participatii calificate in cadrul CPC si privind externalizarea unor functii, servicii sau
activitdti operationale. In plus, in urma unei solicitari din partea oricirui membru al sdu, colegiul ar trebui s fie
in misurd sd includd, in avizele sale, recomandari menite si solutioneze deficientele in gestionarea riscurilor afe-
rente unei CPC si sd sporeascd rezilienta acestuia, sub rezerva unei decizii majoritare a colegiului. Votul colegiului
cu privire la includerea unor astfel de recomandiri ar trebui exprimat separat de votul colegiului privind avizul.
Pentru a consolida impactul avizelor si recomandarilor colegiului, autorititile competente ar trebui si tind seama
de acestea in mod corespunzitor si sd furnizeze o justificare in cazul unei devieri semnificative de la avizele sau
recomanddrile respective.

(25) Mecanismele de supraveghere previzute de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru CPC din tdri terte care oferd
servicii de compensare in Uniune trebuie, de asemenea, revizuite. Trebuie si se imbunititeascd accesul la
informatii, capacitatea de a efectua inspectii la fata locului si investigatii, posibilitatea ca autorititile relevante din
Uniune si din statele membre sd facd schimb de informatii cu privire la CPC din tiri terte, precum si posibilitatea
de a asigura respectarea deciziilor ESMA aplicabile CPC din tari terte, pentru a se evita implicatii importante din
perspectiva stabilitdtii financiare pentru entitdtile din Uniune. Existd, de asemenea, riscul ca modificirile aduse
normelor privind CPC din tdri terte sau cadrului de reglementare al unei dri terte sd nu poatd fi luate in conside-
rare §i ca acest lucru si aibd un efect negativ asupra rezultatelor in materie de reglementare sau de supraveghere,
ducand la conditii de concurentd inechitabile intre CPC din Uniune si cele din tari terte.

(26)  Un numdr semnificativ de instrumente financiare denominate in monedele din Uniune sunt compensate de CPC
din tdri terte. Aceasta implicd provociri semnificative pentru autoritdtile Uniunii si ale statelor membre in ceea ce
priveste asigurarea stabilitatii financiare.

(27)  Ca parte a angajamentului sdu in favoarea integrrii pietelor financiare, Comisia ar trebui sd continue si stabile-
ascd, prin intermediul unor decizii de echivalentd, indeplinirea de catre cadrele juridice si de supraveghere din
tdrile terte a cerintelor Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Pentru a consolida punerea in aplicare a actualului
regim de echivalentd in ceea ce priveste CPC, Comisia ar trebui sd poatd, dacd este necesar, sd precizeze in detaliu
criteriile de evaluare a echivalentei regimurilor CPC din tdri terte. Totodatd, este necesar si i se confere ESMA
competenta de a monitoriza evolutiile in materie de reglementare si de supraveghere ale regimurilor CPC din téri
terte pe care Comisia le-a considerat echivalente. Acest lucru este necesar pentru a se asigura cd tdrile terte conti-
nud si respecte criteriile de echivalentd si eventualele conditii specifice stabilite pentru utilizarea acestora. ESMA
ar trebui sd transmitd, cu titlu confidential, constatdrile sale Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si cole-
giului pentru CPC din tdri terte.

(') Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale Euro-
pene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(28)  In prezent, Comisia poate modifica, suspenda, reexamina sau revoca o decizie de echivalentd in orice moment, in
special dacd intr-o tard tertd au loc evolutii care afecteazd in mod semnificativ elementele evaluate in conformi-
tate cu cerintele de echivalentd stabilite in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In cazul in care autorititile relevante
ale unei tdri terfe nu mai coopereazd cu bund credintd cu ESMA sau cu alte autoritdti de supraveghere din Uni-
une sau nu indeplinesc in mod constant cerintele de echivalentd aplicabile, Comisia poate, printre altele, sd tran-
smitd un avertisment respectivelor autorititi sau si publice o recomandare specificd. In cazul in care Comisia
decide, in orice moment, sd revoce o decizie de echivalentd, Comisia poate sd amane data de aplicare a deciziei
respective in scopul de a aborda riscurile la adresa stabilitatii financiare sau riscurile de perturbare a pietei. Pe
langd aceste competente de care dispune in prezent, Comisia ar trebui, de asemenea, si poatd stabili conditii
specifice pentru a se asigura cd criteriile de echivalentd continud si fie indeplinite in permanentd de tara tertd la
care se referd decizia de echivalentd. De asemenea, Comisia ar trebui sd poatd stabili conditii care sd garanteze cd
ESMA este in masurd si isi exercite efectiv responsabilititile in ceea ce priveste CPC din tdri terte recunoscute in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau in ceea ce priveste monitorizarea evolutiilor in materie de regle-
mentare si supraveghere din tdrile terte care prezintd relevantd pentru deciziile de echivalentd adoptate.

(29)  Avand in vedere cresterea dimensiunii transfrontaliere a CPC si interconexiunile din cadrul sistemului financiar al
Uniunii, este necesar sd se amelioreze capacitatea Uniunii de a identifica, monitoriza si diminua riscurile
potentiale legate de CPC din tdri terte. Prin urmare, rolul ESMA ar trebui consolidat, astfel incat aceasta sd supra-
vegheze in mod eficace CPC din tdri terfe care solicitd recunoasterea pentru a presta servicii de compensare in
Uniune. Ar trebui, de asemenea, imbunitdtitd implicarea bancilor centrale de emisiune din Uniune in recu-
noasterea, supravegherea, revizuirea recunoasterii si retragerea recunoasterii CPC din tari terte care au activititi in
moneda emisd de acestea. Prin urmare, bincile centrale de emisiune din Uniune ar trebui si fie consultate cu
privire la anumite aspecte care le afecteazd responsabilititile in materie de politici monetara legate de instrumen-
tele financiare denominate in monede din Uniune, care sunt compensate sau care urmeazd a fi compensate prin
CPC situate in afara Uniunii.

(30) Odatd ce Comisia stabileste echivalenta cadrului juridic si de supraveghere al unei tari terte cu cadrul Uniunii,
procesul de recunoastere a CPC din tara tertd respectivd ar trebui si ia in considerare riscurile pe care le prezintd
CPC respective la adresa stabilitdtii financiare a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia.

(31)  Atunci cand examineazd cererea de recunoastere a unei CPC dintr-o tard tertd, ESMA ar trebui sd evalueze gradul
de risc sistemic pe care il prezintd respectiva CPC la adresa stabilitdtii financiare a Uniunii sau a unuia ori a mai
multor state membre ale acesteia, pe baza criteriilor obiective §i transparente stabilite in prezentul regulament.
Respectivele criterii ar trebui sd contribuie la evaluarea generald. Niciunul dintre aceste criterii nu ar trebui consi-
derat ca fiind determinant in mod de sine stitdtor. La evaluarea profilului de risc al unei CPC dintr-o tard tertd,
ESMA ar trebui sd ia in considerare toate riscurile, inclusiv riscurile operationale, precum frauda, activititile
infractionale, riscul de IT si riscul cibernetic. Un act delegat al Comisiei ar trebui sd precizeze in detaliu criteriile
respective. Ar trebui sd fie luate in considerare, in specificarea criteriilor respective, natura tranzactiilor compen-
sate prin CPC, inclusiv complexitatea lor, volatilitatea preturilor §i scadenta medie, precum si transparenta si
lichiditatea pietelor in cauzd si misura in care activititile de compensare ale CPC sunt exprimate in euro sau in
altd moneda a Uniunii. In aceastd privintd, caracteristicile specifice referitoare la anumite contracte derivate pen-
tru produse agricole cotate si executate pe pietele reglementate din tdri terte, care se referd la pietele care deser-
vesc in mare parte contrapartile nationale nefinanciare din acea tara tertd, care Isi gestioneaza riscurile comerciale
prin intermediul acestor contracte, pot reprezenta un risc neglijabil pentru membrii compensatori si pentru locu-
rile de tranzactionare din Uniune, intrucdt au un grad scdzut de interconectare sistemicd cu restul sistemului
financiar. In cazul in care intr-o tari tertd este in vigoare un cadru pentru redresarea si rezolutia CPC, acest lucru
ar trebui luat, de asemenea, in considerare de citre ESMA la evaluarea gradului de risc sistemic pe care il prezintd
CPC care solicitd recunoasterea, stabilit in respectiva tard tertd, pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau
a unuia ori mai multor state membre ale acesteia.

(32)  CPC care nu sunt importante din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori
mai multor state membre ale acesteia ar trebui considerate ca fiind CPC de nivel 1. CPC care sunt importante din
punct de vedere sistemic, sau este probabil si devind importante din punct de vedere sistemic, pentru stabilitatea
financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia ar trebui considerate ca fiind CPC de
nivel 2. Dacd ESMA stabileste c¢i o CPC dintr-o tard tertd nu este importantd din punct de vedere sistemic pentru
stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia, respectivei CPC ar trebui si
i se aplice conditiile existente de recunoastere prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Dacd ESMA sta-
bileste cd o CPC dintr-o tard tertd este importantd din punct de vedere sistemic, ar trebui impuse cerinte specifice
respectivei CPC. ESMA ar trebui sd recunoascd o astfel de CPC doar dacd aceasta respectd cerintele respective.
Respectivele cerinte ar trebui sd includd anumite cerinte prudentiale previzute in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 in scopul de a spori siguranta si eficienta unei CPC. ESMA ar trebui si fie direct responsabild de
asigurarea faptului cd o CPC de importanta sistemicd dintr-o tard tertd respectd cerintele respective. De asemenea,
ar trebui instituite cerinte conexe care si permitd ESMA si realizeze o supraveghere deplind si eficace a respecti-
vei CPC in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
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(33) Pentru a asigura implicarea corespunzitoare a bancii (bincilor) centrale de emisiune a tuturor monedelor din
Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeazd a fi compensate prin
CPC din tdri terte in procesul de recunoastere a CPC de nivel 2, ESMA ar trebui s tind seama, la recunoasterea
unor astfel de CPC, de respectarea de cdtre acestea a ceringelor specifice pe care respectivele banci centrale de
emisiune le-au impus eventual in cadrul exercitdrii atributiilor lor de politicdi monetard. Respectivele cerinte ar
trebui sd se refere la transmiterea de informatii cdtre banca centrald (bancile centrale) de emisiune in urma cererii
motivate a acesteia (acestora), la cooperarea CPC cu banca centrald (bdncile centrale) de emisiune in contextul
evaludrii rezilientei CPC la evolutiile negative ale pietei efectuate de ESMA, la deschiderea unui cont de depozit
overnight la banca centrald (bincile centrale) de emisiune, precum si la cerinte corespunzitoare unor situatii
exceptionale, pe care banca centrald (bincile centrale) de emisiune le considerd necesare. Criteriile si cerintele de
acces impuse de banca centrald (bancile centrale) de emisiune pentru deschiderea unui cont de depozit overnight
nu ar trebui sd implice obligatia de relocare integrald sau partiald a serviciilor de compensare ale CPC.

(34) In ceea ce priveste cerintele care ar putea fi impuse de banca centrald (bancile centrale) de emisiune in situatii
exceptionale, transmiterea politicii monetare sau buna functionare a sistemelor de platd ar putea fi afectatd de
evolutiile pietelor compensate la nivel central in anumite situatii, cum ar fi: in conditii de crizd pe pietele (in
special pietele monetare si pietele repo) pe care se bazeazd CPC pentru obtinerea de lichidititi, in situatiile in care
operatiunile CPC contribuie la epuizarea lichidittilor de pe piatd sau in caz de perturbdri grave de functionare
a mecanismelor de platd sau de decontare, care afecteazd capacitatea CPC de a-si indeplini obligatiile de platd sau
cresc nevoile de lichiditate ale acesteia. Stabilirea existentei unor astfel de situatii exceptionale depinde exclusiv de
considerente de politicd monetara si nu trebuie neaparat s coincidd cu nicio situatie de urgenta legatd de CPC. In
astfel de situatii ar fi, prin urmare, posibil ca riscurile rezultate si nu fie atenuate integral de cadrul prudential,
caz in care ar putea fi necesare misuri directe din partea bincii centrale (bancilor centrale) de emisiune in vede-
rea asigurdrii transmiterii politicii monetare sau a bunei functiondri a sistemelor de plata.

(35) In astfel de situatii exceptionale, bincile centrale de emisiune ar putea avea nevoie, in misura permisi in temeiul
cadrelor lor institutionale respective, sd impund cerinte cu caracter temporar cu privire la riscurile de lichiditate,
mecanismele de decontare, cerintele de marjd, garantii sau acordurile de interoperabilitate. Nerespectarea acestor
cerinte temporare ar putea determina retragerea de citre ESMA a recunoasterii CPC de nivel 2. Aceste cerinte ar
putea include, in special, o intensificare temporard a misurilor pentru gestionarea riscurilor de lichiditate cores-
punzdtoare unei CPC de nivel 2, cum ar fi cresterea rezervei de lichiditate, cresterea frecventei colectdrii marjelor
intrazilnice, limite pentru expunerile la valute incrucisate sau modalititi specifice pentru depunerea de numerar
si pentru decontarea plitilor in moneda bancii centrale. Cerintele nu ar trebui si se extindi la alte domenii de
supraveghere prudentiald sau sd atragd automat retragerea recunoasterii. in plus, aplicarea respectivelor cerinte ar
trebui sd constituie o conditie pentru recunoastere numai pentru o perioadd limitatd, de pand la sase luni, cu
posibilitatea de prelungire o singurd datd cu o perioadd suplimentard de cel mult sase luni. Dupd expirarea aces-
tui termen suplimentar, aplicarea acestor cerinte nu ar trebui si mai constituie o conditie pentru recunoasterea
unei CPC de nivel 2. Cu toate acestea, in contextul unei situatii exceptionale noi sau diferite, bancile centrale de
emisiune nu ar trebui si fie impiedicate si impund cerinte temporare, a ciror aplicare ar fi o conditie pentru
recunoasterea unei CPC de nivel 2 in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(36) Inainte de aplicarea cerintelor sau inainte de o eventuald extindere a acestora, o banci centrald de emisiune ar
trebui sd ofere ESMA, celorlalte banci centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denomi-
nate instrumentele financiare compensate sau care urmeazd a fi compensate, precum si membrilor colegiului
pentru CPC din tdri terte o explicatie a efectelor pe care cerintele pe care intentioneazd sd le impuni le pot avea
asupra eficientei, soliditatii si rezilientei CPC si o justificare a motivului pentru care cerintele sunt necesare si
proportionale pentru a asigura transmiterea politicii monetare sau buna functionare a sistemelor de platd, cu
respectarea adecvatd a necesitdtii de a proteja informatiile confidentiale sau sensibile. Pentru a evita suprapunerea
eforturilor, banca centrald de emisiune ar trebui sd coopereze si sd facd schimb de informatii in mod continuu cu
ESMA si cu celelalte binci centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate instru-
mentele financiare compensate sau care urmeazd a fi compensate, referitor la cerintele temporare aplicabile in
situatii exceptionale.

(37) Banca centrald (bincile centrale) de emisiune ar trebui si confirme ESMA dacd o CPC de nivel 2 respectd orice
cerinte suplimentare, cat mai curdnd posibil si, in orice caz, in termen de 30 de zile lucritoare de la momentul
stabilirii cd o CPC dintr-o tard tertd nu este o CPC de nivel 1 sau in termen de 90 de zile lucritoare de la impu-
nerea cerintelor suplimentare atunci cand acestea au fost impuse dupi ce o CPC de nivel 2 a fost recunoscuti.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Gradul riscului prezentat de o CPC de importantd sistemicd pentru sistemul financiar si stabilitatea Uniunii
variazd. Prin urmare, cerintele pentru CPC de importantd sistemicd ar trebui sa fie aplicate in mod proportional
cu riscurile pe care o anumitd CPC le-ar putea prezenta pentru Uniune. In cazul in care ESMA, dupi consultarea
cu Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) si de comun acord cu banca centrald (bancile centrale) de
emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care
urmeazd a fi compensate printr-o CPC dintr-o tard tertd, concluzioneazd, pe baza unei evaludri pe deplin moti-
vate, inclusiv pe baza unei evaludri tehnice cantitative a costurilor i a beneficiilor, cd o CPC dintr-o tard tertd sau
unele dintre serviciile sale de compensare prezintd o importantd sistemicd atdt de mare incit respectarea
cerintelor specifice stabilite in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu ar combate suficient riscul la adresa stabi-
litdtii financiare a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia, precum si in cazul in care se
considerd cd alte misuri sunt insuficiente pentru a combate riscurile la adresa stabilititii financiare, ESMA ar
trebui si recomande Comisiei ca respectiva CPC sau unele dintre serviciile sale de compensare si nu fie recunos-
cute. In temeiul respectivei proceduri, ESMA poate recomanda Comisiei ca o CPC sd nu fie recunoscutd, cu sau
fard clasificarea prealabild a CPC sau a unora dintre serviciile sale ca fiind de nivel 2.

Pe baza recomandarii respective, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte, ca misurd de ultimi instantd,
un act de punere in aplicare care sd precizeze cd respectiva CPC dintr-o tard tertd nu ar trebui s fie in masurd sd
presteze o parte dintre serviciile sale de compensare sau niciunul dintre aceste servicii in beneficiul membrilor
compensatori si al locurilor de tranzactionare stabilite in Uniune, cu exceptia cazului in care respectiva CPC este
autorizatd in vreun stat membru si facd acest lucru in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Respec-
tivul act de punere in aplicare ar trebui, de asemenea, si stabileascd o perioadd de adaptare corespunzitoare de
maximum doi ani, care si poatd fi reinnoitd o singurd datd pentru o perioadd suplimentard de sase luni, si ar
trebui s indice conditiile in care respectiva CPC poate continua si presteze anumite servicii sau activitdti de
compensare in cursul perioadei de adaptare, precum si eventualele masuri care ar trebui luate in aceastd perioadd
pentru a limita costurile potentiale suportate de membrii compensatori si de clientii acestora, in special de cei
stabiliti in Uniune.

Este important ca bancile centrale de emisiune sd fie consultate individual de citre ESMA si s isi exprime acor-
dul cu privire la orice potentiald recomandare de a refuza recunoasterea unei CPC dintr-o tard tertd, avand in
vedere impactul pe care o astfel de decizie l-ar putea avea asupra monedei pe care o emit, precum si cu privire la
raportul ESMA privind aplicarea unui act de punere in aplicare al Comisiei adoptat in urma unei asemenea reco-
mandiri. Cu toate acestea, in cazul unei astfel de recomandiri sau al unui astfel de raport, acordul sau preocupa-
rile pe care le poate exprima o bancd centrald de emisiune ar trebui sd se refere numai la moneda pe care
o emite si nu la recomandare sau la raport in ansamblul lor.

ESMA ar trebui si reexamineze periodic recunoasterea CPC din tari terte, precum si clasificarea lor ca CPC de
nivel 1 sau de nivel 2. In acest sens, ESMA ar trebui sd aibd in vedere, printre altele, schimbirile legate de natura,
dimensiunea si complexitatea activititii CPC dintr-o tard tertd. Aceste reexamindri ar trebui sd aiba loc cel putin
o datd la cinci ani sau in orice moment in care o CPC dintr-o tard tertd recunoscuti si-a extins sau si-a redus
gama activititilor si a serviciilor in Uniune. In cazul in care stabileste, in urma reexamindrii, cA o CPC de nivel 1
ar trebui si fie clasificatd ca CPC de nivel 2, ESMA ar trebui si instituie o perioadd de adaptare corespunzitoare
de maximum 18 luni in care CPC si respecte cerintele aplicabile CPC de nivel 2.

De asemenea, la solicitarea unei CPC de nivel 2, ESMA ar trebui sd poatd tine seama de misura in care respecta-
rea de citre o astfel de CPC dintr-o tard tertd a cerintelor aplicabile in tara tertd respectivd este comparabild cu
respectarea cerintelor Regulamentului (UE) nr. 648/2012 de citre respectiva CPC. Atunci cand efectueazi evalua-
rea respectivd, ESMA ar trebui sd ia in considerare actul de punere in aplicare adoptat de Comisie in care se
stabileste ca dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale tarii terfe in care CPC este stabilitd sunt
echivalente cu cele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu orice conditii care ar putea fi impuse
aplicdrii respectivului act de punere in aplicare. Atunci cind efectueazd evaluarea respectivd, pentru a asigura
proportionalitatea, ESMA ar trebui si ia in considerare si mdsura in care instrumentele financiare compensate de
CPC sunt denominate in monede din Uniune. Comisia ar trebui sd adopte un act delegat care s precizeze moda-
litatile si conditiile pentru evaluarea conformitdtii comparabile.

ESMA ar trebui si detind toate competentele necesare pentru a supraveghea CPC recunoscute din tdri terte astfel
incat sd asigure respectarea continud de citre acestea a cerintelor Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Pentru a facilita schimburile de informatii si cooperarea dintre ESMA, autorititile competente ale statelor mem-
bre responsabile de supravegherea CPC si autorititile competente responsabile de supravegherea entititilor asupra
cdrora ar putea avea un impact operatiunile CPC din tiri terte, ESMA ar trebui si instituie un colegiu pentru CPC
din tdri terte. Membrii colegiului ar trebui s aibd posibilitatea de a solicita ca orice chestiune specificd legatd de
CPC din tdri terte s fie discutatd de citre Comitetul de supraveghere pentru CPC.
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(45)  Pentru ca ESMA si isi poatd indeplini cu eficacitate atributiile in ceea ce priveste CPC din tari terte, CPC din tdri
terte ar trebui sd plateascd taxe de supraveghere pentru atributiile de supraveghere si atributiile administrative ale
ESMA. Taxele ar trebui si acopere costurile asociate prelucririi cererilor de recunoastere a CPC din tari terte si
supravegherii acestora. Comisia ar trebui si adopte un act delegat care sd precizeze in detaliu tipurile de taxe,
cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si modalittile de platd a acestora.

(46) ESMA ar trebui sd poatd desfdsura investigatii si inspectii la fata locului vizand CPC de nivel 2 si partile terte
conexe cdrora CPC respective le-au externalizat functii operationale, servicii sau activitdti. Dacd este cazul, auto-
ritdtile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori stabiliti in Uniune ar trebui sd fie
informate cu privire la constatdrile unor astfel de investigatii si inspectii la fata locului. Dacd acest lucru este
relevant pentru exercitarea atributiilor lor de politici monetard, bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor
din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeazi a fi compensate prin
CPC ar trebui sd poatd solicita participarea la astfel de inspectii la fata locului.

(47) ESMA ar trebui sd poatd impune penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga CPC din tdri terte sd inceteze
o incilcare, si furnizeze informatii complete si corecte in urma solicitirilor ESMA sau si se supund unei inves-
tigatii sau unei inspectii la fata locului.

(48) ESMA ar trebui si poatd impune amenzi atit CPC de nivel 1, cit si CPC de nivel 2 in cazul in care constatd ci
acestea au incilcat, intentionat sau din neglijentd, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prin faptul cd au furnizat
ESMA informatii incorecte sau care induc in eroare. De asemenea, ESMA ar trebui sd poatd impune amenzi CPC
de nivel 2 in cazul in care constatd cd acestea au incilcat, intentionat sau din neglijentd, cerintele suplimentare
care li se aplicd in temeiul regulamentului mentionat. In cazul in care ESMA a apreciat ci se poate considera ci
o CPC de nivel 2, prin respectarea cadrului juridic aplicabil din tara tertd, respectd cerintele previzute la
articolul 16 si in titlurile IV si V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, conduita respectivei CPC nu ar trebui sd
fie consideratd o incilcare a regulamentului mentionat, in masura in care ea respectd aceste cerinte comparabile.

(49)  Amenzile ar trebui impuse in functie de gravitatea incilcarilor. Incilcarile ar trebui clasificate in grupuri diferite
pentru care sd se stabileascd amenzi specifice. Pentru a calcula amenda aferentd unei anumite incilciri, ESMA ar
trebui sd aplice o metodologie in doud etape care sd constea in stabilirea unui cuantum de bazd pentru amenda
si ajustarea acestuia, dacd este necesar, cu ajutorul anumitor coeficienti. Cuantumul de bazi ar trebui stabilit
tindnd seama de cifra de afaceri anuali a respectivelor CPC din tdri terte, iar ajustdrile ar trebui ficute prin
cresterea sau reducerea cuantumului de bazd aplicAnd coeficientii relevanti in conformitate cu prezentul
regulament.

(50)  Prezentul regulament stabileste coeficientii legati de anumite circumstante agravante si atenuante, astfel incat
ESMA si aibd instrumentele necesare pentru a impune o amenda proportionald cu gravitatea incalcarii comise de
o CPC dintr-o tard tertd, ludnd in considerare circumstantele in care a fost comisd incélcarea.

(51) Decizia de a impune amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu ar trebui sd se bazeze pe o investigatie
independenta.

52) Inainte de luarea deciziei de a impune amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu, ESMA ar trebui si le acorde
P p !
persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi audiate, pentru a respecta dreptul la aparare al
acestora.

(53) ESMA ar trebui si nu impund amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu in cazul in care o achitare sau
o condamnare anterioard in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit autoritate
de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

(54) Deciziile ESMA de a impune amenzi i penalitdti cu titlu cominatoriu ar trebui si fie executorii, iar executarea
acestora ar trebui sd facd obiectul normelor de procedurd civild in vigoare in statul pe al cdrui teritoriu se realize-
azd. Normele de procedurd civild ar trebui sd nu includd norme de procedurid penald, dar ar putea include norme
de procedurd administrativa.

(55) In cazul unei incdlcdri comise de o CPC de nivel 2, ESMA ar trebui sd aibd competenta de a aplica o serie de
mdsuri de supraveghere, inclusiv de a solicita unei CPC de nivel 2 sd pund capit incalcdrii i, in ultimd instantd,
de a retrage recunoasterea in cazul in care o CPC de nivel 2 a incilcat in mod grav sau repetat Regulamentul
(UE) nr. 648/2012. Misurile de supraveghere ar trebui aplicate de ESMA tindnd seama de natura si de gravitatea
incalcarii si ar trebui sd respecte principiul proportionalitdtii. Inainte de luarea unei decizii privind misurile de
supraveghere, ESMA ar trebui si le acorde persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi audiate,
pentru a respecta dreptul lor la apdrare. In cazul in care decide si retragd recunoasterea, ESMA ar trebui s3 limi-
teze posibila perturbare a pietei definind o perioadd de adaptare corespunzitoare de maximum doi ani.
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(57)

(59)

(60)

In ceea ce priveste validarea de citre autorititile competente si de citre ESMA a modificirilor semnificative ale
modelelor si parametrilor adoptati pentru calcularea, in cazul unei CPC, a cerintelor de marjd, a contributiilor la
fondul de garantare, a cerintelor in materie de garantii si a altor mecanisme de control al riscului, ar trebui clari-
ficate aspectele procedurale si interactiunea dintre validarea respectiva si decizia colegiului. Adoptarea preliminard
a unei modificdri semnificative a modelelor sau parametrilor ar trebui si fie posibild atunci cind acest lucru este
necesar, in special atunci cind modificarea rapidd a acestora este necesard pentru a asigura gestionarea corespun-
zdtoare a riscurilor CPC.

Supravegherea eficace a CPC se bazeazd pe dezvoltarea de competente, expertizd si capacititi, precum si pe dez-
voltarea de relatii de cooperare si de schimburi intre institutii. Intrucat acestea sunt toate procese care se dezvoltd
in timp si care isi urmeaza propria dinamicd, elaborarea unui sistem de supraveghere functional, eficace si efici-
ent pentru CPC ar trebui sd {ind seama de evolutia potentiald a acestuia pe termen lung. Prin urmare, este proba-
bil ca repartizarea competentelor stabilitd in prezentul regulament sd evolueze pe misurd ce se vor dezvolta rolul
si capacitdtile ESMA, cu sprijinul Comitetului de supraveghere pentru CPC. Pentru a dezvolta o abordare eficientd
si rezilientd in materie de supraveghere pentru CPC, Comisia ar trebui si reexamineze eficacitatea atributiilor
ESMA, in special a celor ale Comitetului de supraveghere pentru CPC, in promovarea unei apliciri convergente si
coerente in Uniune a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si a repartizdrii responsabilitdtilor intre institutiile si
organele Uniunii si ale statelor membre. Comisia ar trebui, de asemenea, si raporteze cu privire la impactul pre-
zentului regulament asupra conditiilor de concurentd echitabile intre CPC si sd evalueze cadrul de recunoastere si
de supraveghere a CPC din tdri terte. Comisia ar trebui s transmitd acest raport Parlamentului European si Con-
siliului, insotit de eventuale propuneri adecvate.

In vederea asiguririi aplicirii eficace a dispozitiilor prezentului regulament in ceea ce priveste CPC dintr-o tard
tertd, competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE) ar trebui sd fie delegatdi Comisiei in ceea ce priveste: precizarea in detaliu a tipurilor de taxe,
a cazurilor in care se percep taxe, a cuantumului taxelor care trebuie achitate si a modalititilor de platd a aces-
tora; indicarea in detaliu a criteriilor pentru a stabili dacd o CPC dintr-o tard tertd este importantd din punct de
vedere sistemic sau este probabil si devind importantd din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiard
a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia; precizarea in detaliu a criteriilor care urmeaza
a fi folosite in evaludrile sale privind echivalenta tirilor terte; specificarea modului si a conditiilor de respectare
a anumitor cerinte de citre CPC din tari terte; precizarea in detaliu a normelor suplimentare de procedurd referi-
toare la impunerea amenzilor sau a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, inclusiv a dispozitiilor privind dreptul la
apdrare, termenele, colectarea amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea penalitdtilor cu titlu cominatoriu sau a amenzilor; si misurile de modificare a anexei IV
pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare. Este deosebit de important ca, in cursul lucrérilor sale
pregdtitoare, Comisia sd organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultdri si
se desfasoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind
o mai bund legiferare (%). In special, pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul
European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii aces-
tor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregatirea actelor
delegate.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament, in special in ceea ce priveste
recunoasterea unor CPC din tari terte si echivalenta cadrelor juridice din tdrile terte, ar trebui si se confere Comi-
siei competente de executare. Respectivele competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului (°).

Pentru a se asigura armonizarea consecventd a normelor si a practicii de supraveghere in ceea ce priveste extin-
derea activititilor si a serviciilor, colegiile si reexaminarea modelelor, testele de rezistentd si testdrile ex post,
Comisia ar trebui si fie imputernicitd si adopte standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA cu privire
la urmdtoarele elemente: conditiile in care serviciile sau activititile suplimentare pe care o CPC doreste sd le
adauge la obiectul sdu de activitate nu sunt acoperite de autorizatia initiald; conditiile in care monedele din Uni-
une urmeazd si fie considerate a fi cele mai relevante pentru scopul bdncilor centrale de a acorda statutul de
membru in colegii si detaliile modalitdtilor practice de functionare a colegiilor; si conditiile in care modificirile
aduse modelelor si parametrilor CPC sunt semnificative. Comisia ar trebui si adopte respectivele standarde teh-
nice de reglementare prin acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1095/2010.

() JOL123,12.5.2016, p. 1.

(°) Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principi-
ilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre Comisie
(JOL55,28.2.2011, p. 13).
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(61)  Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume imbundtitirea sigurantei si a eficientei CPC prin stabilirea
unor cerinte uniforme privind activititile acestora, nu pot fi realizate in mod satisfacitor de citre statele membre,
dar, avand in vedere amploarea si efectele lor, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate
adopta mdsuri in conformitate cu principiul subsidiarititii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul
privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este previzut la articolul
respectiv, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestor obiective.

(62)  Utilizarea de citre ESMA a competentei sale de a recunoaste o CPC dintr-o tard tertd ca fiind de nivel 1 sau de
nivel 2 ar trebui s fie amanatd pand la precizarea in detaliu a criteriilor care si permitd si se evalueze: (a) dacd
o CPC dintr-o tard tertd este importantd din punct de vedere sistemic sau este probabil si devind importantd din
punct de vedere sistemic pentru sistemul financiar al Uniunii sau al unuia ori mai multor state membre ale aces-
teia; si (b) conformitatea comparabila.

(63)  Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui modificat in consecint3,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modificd dupd cum urmeaza:
1. La articolul 6 alineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) CPC care sunt autorizate in conformitate cu articolul 17 sau recunoscute in conformitate cu articolul 25, pre-
cum si data autorizdrii sau a recunoasterii, indicind CPC care sunt autorizate sau recunoscute in vederea inde-
plinirii obligatiei de compensare;”.

2. La articolul 15, se adaugd urmitorul alineat:

»(3) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA, in colaborare cu SEBC, elaboreazd proi-
ecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd conditiile in care serviciile sau activititile suplimentare
pe care o CPC doreste sd le adauge la obiectul sdu de activitate nu sunt acoperite de autorizatia initiald §i, prin
urmare, necesitd o extindere a autorizatiei in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, si in care se preci-
zeazd de asemenea procedura de consultare a colegiului instituit in conformitate cu articolul 18 cu privire la inde-
plinirea sau nu a respectivelor conditii.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 2 ianuarie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

3. La articolul 17, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, autoritatea competentd evalueazd dacd cererea este
completd. Dacd cererea nu este completd, autoritatea competentd stabileste un termen pand la care CPC solicitantd
trebuie s ii furnizeze informatii suplimentare. La primirea acestor informatii suplimentare, autoritatea competentd
le transmite imediat ESMA si colegiului instituit in conformitate cu articolul 18 alineatul (1). Dupd ce stabileste cd
o cerere este completd, autoritatea competentd trimite o notificare in acest sens citre CPC solicitantd, membrilor
colegiului si ESMA.”

4. Articolul 18 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) In termen de 30 de zile calendaristice de la depunerea unei cereri complete in conformitate cu
articolul 17, autoritatea competentd a CPC instituie, administreaza si prezideazd un colegiu pentru facilitarea
exercitdrii atributiilor mentionate la articolele 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 si 54.7;
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(b)

la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(a) presedintele sau oricare dintre membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC mentionat
la articolul 24a alineatul (2) literele (a) si (b);”;

la alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(c) autoritdtile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori ai CPC stabiliti in cele trei
state membre cu cele mai mari contributii agregate pe durata unui an la fondul de garantare al CPC
mentionat la articolul 42 din prezentul regulament, precum i, atunci cind este relevant, BCE, in cadrul
atributiilor legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit in cadrul mecanismului unic de
supraveghere, care ii sunt atribuite in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 10242013 al Consiliului (*);

(*) Regulamentul (UE) nr. 10242013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice
Bincii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de cre-
dit JO L 287,29.10.2013, p. 63).”;

la alineatul (2), se introduce urmitoarea litera:

»(ca) autoritdtile competente responsabile cu supravegherea membrilor compensatori ai CPC, in afara celor
mentionati la litera (c), cu acordul autorititii competente a CPC. Autoritdtile competente respective solicitd
acordul autoritdtii competente a CPC de a participa la colegiu, justificindu-si cererea pe baza evaludrii de
citre acestea a impactului pe care l-ar putea avea dificultitile financiare ale unei CPC asupra stabilitatii
financiare din statul lor membru respectiv. In cazul in care autoritatea competentd a CPC nu aproba cere-
rea, aceasta transmite in scris prezentarea detaliatd si completd a motivelor;”;

la alineatul (2), se adaugd urmitoarea literd:

,(i) bincile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare
compensate sau care urmeazd a fi compensate printr-o altd CPC decat cele mentionate la litera (h), cu acor-
dul autorititii competente a CPC. Bincile centrale de emisiune respective solicitd acordul autorititii compe-
tente a CPC de a participa la colegiu, justificindu-si cererea pe baza evaludrii de citre ele a impactului pe
care l-ar putea avea dificultitile financiare ale unei CPC asupra monedei lor de emisiune respective. In cazul
in care nu aprobd cererea, autoritatea competentd a CPC transmite in scris prezentarea detaliatd si completd
a motivelor.”;

la alineatul (2), se adaugd urmatorul paragraf:

»Autoritatea competentd a CPC face publicd pe site-ul siu o listd cu membrii colegiului. Lista respectivd se
actualizeazd de citre autoritatea competentd a CPC, fird intarzieri nejustificate, dupad orice modificare a compo-
nentei colegiului. Autoritatea competentd a CPC notificd lista respectivd citre ESMA in termen de 30 de zile
calendaristice de la instituirea colegiului sau de la modificarea componentei acestuia. La primirea notificdrii din
partea autoritdtii competente a CPC, ESMA publici pe site-ul sdu, fird intdrzieri nejustificate, lista membrilor
colegiului respectiv.”;

la alineatul (4), se adaugd urmatorul paragraf:

,Pentru a facilita exercitarea atributiilor conferite colegiilor in conformitate cu primul paragraf, membrii colegi-
ului mentionati la alineatul (2) au dreptul de a contribui la stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului, in
special prin addugarea unor puncte pe ordinea de zi a unei reuniuni.”;

la alineatul (5), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:
»2Acordul respectiv defineste modalititile practice de functionare a colegiului, inclusiv norme detaliate privind:
(i) procedurile de vot mentionate la articolul 19 alineatul (3);

(ii) procedurile pentru stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului;
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(iii) frecventa reuniunilor colegiului;

(iv) formatul si aria de acoperire a informatiilor care trebuie furnizate membrilor colegiului de autoritatea com-

petentd a CPC, in special in ceea ce priveste informatiile care trebuie furnizate in conformitate cu
articolul 21 alineatul (4);

(v) termenele minime corespunzitoare pentru evaluarea documentatiei relevante de citre membrii colegiului;

(vi) modalitdtile de comunicare intre membrii colegiului.

De asemenea, acordul poate defini atributiile care urmeazi si fie incredintate autorititii competente a CPC sau
unui alt membru al colegiului.”;

(i) alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6) Pentru a asigura functionarea consecventd si coerentd a colegiilor in intreaga Uniune, ESMA elaboreazi,
in cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd conditiile in care mone-

dele din Uniune mentionate la alineatul (2) litera (h) sunt considerate drept cele mai relevante, precum si detali-
ile modalitatilor practice mentionate la alineatul (5).

ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 2 ianuarie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul para-
graf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

5. Articolul 19 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) se introduce urmditorul alineat:

,(1a) In cazul in care colegiul emite un aviz in temeiul prezentului regulament, la cererea oricirui membru al
colegiului si dupd adoptarea cu majoritate din membrii colegiului, in conformitate cu alineatul (3) din prezentul
articol, avizul respectiv poate include, in plus fatd de stabilirea respectdrii sau nu de citre CPC a prezentului

regulament, recomanddri care vizeazd solutionarea deficientelor in gestionarea riscurilor CPC si cresterea rezi-
lientei acesteia.

In cazul in care colegiul poate emite un aviz, orice banci centrald de emisiune care este membri a colegiului in

temeiul literelor (h) si (i) din articolul 18 alineatul (2) poate adopta recomandiri privind moneda pe care
o emite.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(3)  Avizul majoritar al colegiului se adoptd cu majoritatea simpld a membrilor sii.

Pentru colegiile cu cel mult 12 membri, maximum doi membri ai colegiului care apartin aceluiasi stat membru
au drept de vot, fiecare membru cu drept de vot dispunind de un vot. Pentru colegiile care au mai mult de 12

membri, maximum trei membri care apartin aceluiasi stat membru au drept de vot, fiecare membru cu drept
de vot dispunand de un vot.

In cazul in care este membra a colegiului in temeiul articolului 18 alineatul (2) literele (c) si (h), BCE detine
doud voturi.

Membrii colegiului mentionati la articolul 18 alineatul (2) literele (a), (ca) si (i) nu au drept de vot in ceea ce
priveste avizele colegiului.”;

(c) se adaugd urmdtorul alineat:

,(4) Fard a aduce atingere procedurii prevdzute la articolul 17, autoritatea competentd ia in considerare in
mod corespunzitor avizul colegiului adoptat in conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol, inclusiv
eventualele recomandari care vizeazd solutionarea deficientelor in gestionarea riscurilor CPC si cresterea rezi-
lientei acesteia. In cazul in care autoritatea competentd a CPC nu este de acord cu un aviz al colegiului, inclusiv
cu eventualele recomandiri din cadrul acestuia, care vizeazd solutionarea deficientelor in procedurile de gestio-
nare a riscurilor CPC si cresterea rezilientei acesteia, decizia sa contine o motivatie completd si o explicatie
privind orice deviere semnificativa de la avizul sau recomandarile respective.”
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6. Articolul 21 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1) Fird a aduce atingere rolului colegiului, autoritdtile competente mentionate la articolul 22 examineazd
acordurile, strategiile, procesele si mecanismele puse in aplicare de CPC pentru a respecta prezentul regulament
si evalueazd riscurile, incluzand cel putin riscurile financiare si operationale, la care CPC sunt sau ar putea fi
expuse.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3) Autorititile competente stabilesc frecventa si gradul de detaliu ale examindrii §i evaludrii mentionate la
alineatul (1), tinind seama in mod deosebit de dimensiunea, importanta sistemicd, natura, amploarea si com-
plexitatea activitdtilor CPC vizate, precum si de interconectarea acestora cu alte infrastructuri ale pietelor finan-
ciare. Examinarea si evaluarea au loc cel putin o datd pe an.

CPC fac obiectul unor inspectii la fata locului. La cererea ESMA, autoritdtile competente pot invita personalul
ESMA si participe la inspectii la fata locului.

Autoritatea competentd poate transmite ESMA orice informatie primitd de la CPC in cursul inspectiilor la fata
locului sau in legdturd cu acestea.”;

(c) alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6) Pani la 2 ianuarie 2021, pentru a asigura consecventa in ceea ce priveste formatul, frecventa si gradul de
detaliu ale examindrii efectuate de autorititile nationale competente in conformitate cu prezentul articol, ESMA
emite ghiduri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, pentru a aduce precizdri
suplimentare, intr-un mod care este in concordantd cu dimensiunea, structura si organizarea internd ale CPC,
precum si cu natura, amploarea si complexitatea activittilor acestora, cu privire la procedurile si metodologiile
comune pentru procesul de supraveghere si evaluare mentionate la alineatele (1) si (2) si la alineatul (3) primul
paragraf din prezentul articol.”

7. Se introduce urmitorul articol:

JArticolul 23a

Cooperarea in materie de supraveghere dintre autorititile competente si ESMA in ceea ce priveste CPC
autorizate

(1) ESMA indeplineste un rol de coordonare intre autoritdtile competente si intre colegii, pentru a institui
o culturd comund in materie de supraveghere si practici de supraveghere consecvente, a asigura proceduri uniforme
si aborddri consecvente si a consolida coerenta rezultatelor supravegherii, in special in ceea ce priveste domeniile de
supraveghere care au o dimensiune transfrontalierd sau un posibil impact transfrontalier.

(2)  Autorititile competente transmit proiectele de decizie citre ESMA inainte de a adopta orice act sau masuri in
temeiul articolelor 7, 8, 14, 15, 29-33, 35, 36 si 54.

Autoritdtile competente pot transmite ESMA, de asemenea, proiecte de decizii inainte de a adopta orice alt act sau
altd masurd in conformitate cu atributiile lor in temeiul articolului 22 alineatul (1).

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii unui proiect de decizie transmis in conformitate cu
alineatul (2) in legdturd cu un anumit articol, ESMA furnizeazd autoritdtii competente un aviz cu privire la respecti-
vul proiect de decizie in cazul in care este necesar pentru promovarea unei apliciri consecvente si coerente
a articolului respectiv.

In cazul in care proiectul de decizie transmis citre ESMA in conformitate cu alineatul (2) aratd lipsa convergentei
sau a coerentei in aplicarea prezentului regulament, ESMA emite ghiduri sau recomanddri pentru a promova con-
secventa sau coerenta necesard in aplicarea prezentului regulament, in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(4)  In cazul in care ESMA adopti un aviz in conformitate cu alineatul (3), autoritatea competenti tine seama de
acesta in mod corespunzitor si informeazd ESMA cu privire la eventualele actiuni intreprinse in sensul acestuia sau
la absenta lor. In cazul in care nu este de acord cu un aviz al ESMA, autoritatea competentd transmite ESMA
observatii cu privire la orice deviere semnificativd de la avizul respectiv.”
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8. Articolul 24 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 24
Situatii de urgentd

Autoritatea competentd a CPC sau orice altd autoritate relevantd informeazd ESMA, colegiul, membrii relevanti ai
SEBC si alte autoritdti relevante, fard intirzieri nejustificate, in legdturd cu orice situatie de urgentd in raport cu
o CPC, inclusiv evolutii de pe pietele financiare, care poate avea efecte negative in ceea ce priveste lichiditatea pietei,
mecanismele de transmisie a politicii monetare, buna functionare a sistemelor de platd sau stabilitatea sistemului
financiar din oricare dintre statele membre in care este stabilitdi CPC sau unul dintre membrii compensatori ai
acesteia.”

9. Se introduce urmdtorul capitol:

.CAPITOLUL 3A

Comitetul de supraveghere pentru CPC
Articolul 24a

Comitetul de supraveghere pentru CPC

(1) ESMA instituie un comitet intern permanent in temeijul articolului 41 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
in scopul elabordrii proiectelor de decizii care se adoptd de consiliul supraveghetorilor si al indeplinirii atributiilor
stabilite la alineatele (7), (9) si (10) de la prezentul articol (denumit in continuare «Comitetul de supraveghere pen-
tru CPCy).

(2)  Comitetul de supraveghere pentru CPC este alcituit din:
(a) presedinte, cu drept de vot;
(b) doi membri independenti, cu drept de vot;

(c) autorititile competente ale statelor membre mentionate la articolul 22 din prezentul regulament cu o CPC auto-
rizatd, cu drept de vot; in cazul in care un stat membru a desemnat mai multe autorititi competente, fiecare
dintre autorititile competente desemnate din respectivul stat membru poate hotdri si numeascd un reprezentant
in scopul participarii in temeiul prezentei litere, insd pentru procedurile de vot previzute la articolul 24c, repre-
zentantii respectivului stat membru sunt considerati impreund ca fiind un singur membru cu drept de vot;

(d) urmaitoarele banci centrale de emisiune:

(i) in cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC se intruneste in legiturd cu CPC din tdri terte, in
ceea ce priveste elaborarea tuturor deciziilor care fac obiectul articolelor mentionate la alineatul (10) de la
prezentul articol vizdnd CPC de nivel 2 si al articolului 25 alineatul (2a), bincile centrale de emisiune
mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f) care au solicitat statutul de membru al Comitetului de
supraveghere pentru CPC, fird drept de vot;

(ii) in cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC se intruneste in legdturd cu CPC autorizate in con-
formitate cu articolul 14, in contextul discutiilor referitoare la alineatul (7) litera (b) si litera (c) punctul
(iv) din prezentul articol, bincile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate prin CPC autorizate care au solicitat statutul de membru al Comitetu-
lui de supraveghere pentru CPC, fird drept de vot.

Statutul de membru in sensul punctelor (i) si (i) se acordd automat pe baza unei cereri punctuale adresate in scris
presedintelui.

(3) Presedintele poate invita sd participe ca observatori la reuniunile Comitetului de supraveghere pentru CPC,
daci este oportun si necesar, membri ai colegiilor mentionate la articolul 18.

(4) Reuniunile Comitetului de supraveghere pentru CPC sunt convocate de presedintele acestuia, din proprie
initiativd sau la cererea oricdruia dintre membrii cu drept de vot. Comitetul de supraveghere pentru CPC se
intruneste cel putin de cinci ori pe an.
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(5) Presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC sunt profesionisti indepen-
denti angajati cu normd intreagd. Acestia sunt numiti de consiliul supraveghetorilor in urma unei proceduri de
selectie deschise, pe baza meritelor, a competentelor si a cunostintelor privind compensarea, posttranzactionarea,
supravegherea prudentiald si aspectele financiare, precum si a experientei relevante pentru supravegherea si regle-
mentarea CPC.

Inainte de numirea presedintelui si a membrilor independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC si in ter-
men de o lund de la selectionarea de citre consiliul supraveghetorilor, care prezintd Parlamentului European lista
restransd de candidati pe care i-a selectionat respectind echilibrul de gen, Parlamentul European, dupi audierea
candidatilor selectionati, decide aprobarea sau respingerea acestora.

In cazul in care presedintele sau oricare dintre membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC nu
mai indeplineste conditiile necesare pentru exercitarea atributiilor sale sau a fost gisit vinovat de abateri grave, Con-
siliul poate, la propunerea Comisiei, care a fost aprobatd de Parlamentul European, si adopte o decizie de punere in
aplicare pentru demiterea acestuia. Consiliul hotdriste cu majoritate calificatd.

Parlamentul European sau Consiliul poate informa Comisia cd considerd indeplinite conditiile pentru demiterea
presedintelui sau a unuia dintre membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC, iar Comisia di
un rdspuns la aceastd informare.

Mandatul presedintelui si al membrilor independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC este de cinci ani si
poate fi reinnoit o data.

(6) Presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC nu exercitd nicio functie la
nivel national, la nivelul Uniunii sau la nivel international. Acestia actioneazd independent si obiectiv in interesul
exclusiv al Uniunii in ansamblul sdu, nu solicitd si nu primesc instructiuni din partea institutiilor sau a organelor
Uniunii, din partea niciunui guvern al unui stat membru si din partea niciunui alt organism public sau privat.

Nici statele membre, nici institutiile sau organele Uniunii §i niciun alt organism public sau privat nu incearcd si
influenteze presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC in indeplinirea
atributiilor acestora.

In conformitate cu Statutul functionarilor mentionat la articolul 68 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, dupi
pdrasirea functiei, presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC respectd in con-
tinuare obligatia de a manifesta integritate §i discretie in ceea ce priveste acceptarea anumitor functii sau beneficii.

(7) In ceea ce priveste CPC autorizate sau care solicitd o autorizare in conformitate cu articolul 14 din prezentul
regulament, Comitetul de supraveghere pentru CPC, in scopurile articolului 23a alineatul (1) din prezentul regula-
ment, elaboreazd deciziile si indeplineste atributiile incredintate ESMA la articolul 23a alineatul (3) din prezentul
regulament si la literele urmdtoare:

(a) desfdsoard, cel putin o datd pe an, o evaluare inter pares a activittilor de supraveghere ale tuturor autoritdtilor
competente in ceea ce priveste autorizarea si supravegherea CPC, in conformitate cu articolul 30 din Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010;

(b) organizeazd si coordoneazd, cel putin o datd pe an, evaludri la nivelul Uniunii in ceea ce priveste rezilienta CPC
la evolutii negative ale pietei, in conformitate cu articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010;

(c) promoveazd schimburi periodice si discutii intre autorititile competente desemnate in conformitate cu
articolul 22 alineatul (1) din prezentul regulament, referitoare la:

(i) activitatile si deciziile relevante in materie de supraveghere care au fost adoptate de autoritdtile competente
mentionate la articolul 22 in cadrul indeplinirii atributiilor lor in conformitate cu prezentul regulament in
ceea ce priveste autorizarea §i supravegherea CPC stabilite pe teritoriul lor;

(ii) proiectele de decizii transmise citre ESMA de autoritatea competentd in conformitate cu articolul 23a
alineatul (2) primul paragraf;

(ili) proiectele de decizii transmise citre ESMA de autoritatea competentd pe bazi voluntard in conformitate cu
articolul 23a alineatul (2) al doilea paragraf;
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(iv) evolutiile relevante ale pietei, inclusiv situatiile sau evenimentele care afecteazd sau ar putea afecta solidita-
tea financiard sau prudentiald sau rezilienta CPC autorizate in conformitate cu articolul 14 sau a membrilor
compensatori ai acestora;

(d) este informat si discutd cu privire la toate avizele si recomandarile adoptate de citre colegii in conformitate cu
articolul 19 din prezentul regulament, in scopul de a contribui la functionarea consecvent si coerentd a colegii-
lor si de a favoriza consecventa aplicdrii prezentului regulament intre acestea.

In sensul primului paragraf literele (a)-(d), autoritdtile competente furnizeazd ESMA toate informatiile si documen-
tele relevante, fard intdrzieri nejustificate.

(8) in cazul in care activititile sau schimbul mentionate la alineatul (7) literele (a)-(d) indic o lipsd de convergentd
si de coerentd in aplicarea prezentului regulament, ESMA emite ghidurile sau recomandarile necesare in temeiul
articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 sau avize in temeiul articolului 29 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010. In cazul in care o evaluare mentionati la alineatul (7) litera (b) indicd deficiente legate de rezilienta
uneia sau mai multor CPC, ESMA emite recomanddrile necesare in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(9) In plus, Comitetul de supraveghere pentru CPC poate:

(a) pe baza activitatilor sale in conformitate cu alineatul (7) literele (a)-(d), sd solicite consiliului supraveghetorilor si
analizeze dacd este necesard adoptarea de citre ESMA de ghiduri, recomandari si avize pentru a solutiona lipsa
de convergentd si coerentd din aplicarea de citre autoritdtile competente si de cdtre colegii a prezentului regula-
ment. Consiliul supraveghetorilor tine seama in mod corespunzitor de aceste solicitdri §i transmite un rdspuns
adecvat;

(b) sd prezinte consiliului supraveghetorilor avize cu privire la deciziile care urmeazi a fi luate in conformitate cu
articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, cu exceptia deciziilor mentionate la articolele 17 si 19 din
respectivul regulament, referitoare la atributii conferite autorititilor competente mentionate la articolul 22 din
prezentul regulament.

(10) Comitetul de supraveghere pentru CPC pregiteste, in ceea ce priveste CPC din tdri terte, proiecte de decizii
care urmeazd si fie luate de consiliul supraveghetorilor si indeplineste atributiile incredintate ESMA la articolele 25,
25a, 25b, 25f-25q si la articolul 85 alineatul (6).

(11) in ceea ce priveste CPC din tiri terte, Comitetul de supraveghere pentru CPC partajeazd cu colegiul pentru
CPC din tdri terte mentionat la articolul 25¢ ordinile de zi ale reuniunilor sale inainte ca respectivele reuniuni si
aibd loc, procesele-verbale ale reuniunilor sale, proiectele complete de decizie pe care le prezintd consiliului suprave-
ghetorilor si deciziile finale adoptate de consiliul supraveghetorilor.

(12) Comitetul de supraveghere pentru CPC este sprijinit de personal specializat din partea ESMA care detine
cunostinte, competente si experientd suficiente in vederea:

(a) pregdtirii reuniunilor Comitetului de supraveghere pentru CPC;
(b) pregitirii analizelor necesare pentru indeplinirea atributiilor Comitetului de supraveghere pentru CPC;
(c) sprijinirii Comitetului de supraveghere pentru CPC in cadrul cooperdrii sale internationale la nivel administrativ.

(13) in sensul prezentului regulament, ESMA asigurd o separare structurald intre Comitetul de supraveghere pentru
CPC si alte functii mentionate in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 24b
Consultarea bancilor centrale de emisiune

(1) in ceea ce priveste deciziile care urmeazd s fie luate in temeiul articolelor 41, 44, 46, 50 si 54 in legiturd cu
CPC de nivel 2, Comitetul de supraveghere pentru CPC se consultd cu bdncile centrale de emisiune mentionate la
articolul 25 alineatul (3) litera (f). Fiecare bancid centrald de emisiune poate raspunde. Eventualele raspunsuri sunt
primite in termen de zece zile lucrdtoare de la transmiterea proiectului de decizie. In situatii de urgentd, perioada
mentionatd nu depdseste 24 de ore. Dacd o bancd centrald de emisiune propune modificdri sau formuleazi obiectii
cu privire la proiectele de decizii in temeiul articolelor 41, 44, 46, 50 si 54, aceasta comunicd motivele complete si
detaliate, in scris. Dupd incheierea perioadei de consultare, Comitetul de supraveghere pentru CPC tine seama in
mod corespunzitor de modificirile propuse de citre bancile centrale de emisiune.
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(2) In cazul in care nu reflect in proiectul siu de decizie modificirile propuse de o banci centrald de emisiune,
Comitetul de supraveghere pentru CPC informeazd respectiva bancd centrald de emisiune in scris, oferind o prezen-
tare completd a motivelor pentru care nu ia in considerare modificirile propuse de cdtre banca centrald de emisiune
respectivd, precum si o explicatie in cazul oricdror devieri de la modificirile respective. Comitetul de supraveghere
pentru CPC transmite consiliului supraveghetorilor, impreund cu proiectul siu de decizie, modificarile propuse de
bincile centrale de emisiune si explicatiile sale pentru cazul in care nu le ia in considerare.

(3) In ceea ce priveste deciziile care urmeazi si fie luate in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) si al articolului 85
alineatul (6), Comitetul de supraveghere pentru CPC cere acordul bancilor centrale de emisiune mentionate la
articolul 25 alineatul (3) litera (f) cu privire la chestiunile care au legdturd cu monedele pe care acestea le emit. Se
considerd cd fiecare bancd centrald de emisiune si-a dat acordul, cu exceptia cazului in care o banci centrald de
emisiune propune modificiri sau formuleaza obiectii in termen de zece zile lucrdtoare de la transmiterea proiectului
de decizie. In cazul in care propune modificiri sau formuleaza obiectii cu privire la un proiect de decizie, o banci
centrald de emisiune transmite in scris prezentarea detaliatd si completd a motivelor. In cazul in care o banci cen-
trald de emisiune propune modificiri referitoare la chestiuni care au legiturd cu moneda pe care o emite, Comitetul
de supraveghere pentru CPC poate transmite consiliului supraveghetorilor proiectul de decizie numai in forma
modificatd in ceea ce priveste chestiunile respective. In cazul in care o bancd centrald de emisiune formuleazi
obiectii referitoare la chestiuni care au legdturd cu moneda pe care o emite, Comitetul de supraveghere pentru CPC
nu include chestiunile respective in proiectul de decizie pe care il transmite consiliului supraveghetorilor spre
adoptare.

Articolul 24c¢
Procesul decizional in cadrul Comitetului de supraveghere pentru CPC

Comitetul de supraveghere pentru CPC adoptd decizii cu majoritatea simpld a membrilor sii cu drept de vot. In caz
de egalitate, presedintele detine votul decisiv.

Articolul 24d
Procesul decizional in cadrul consiliului supraveghetorilor

In cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC transmite proiecte de decizii consiliului supraveghetorilor in
temeiul articolului 25 alineatele (2), (2a), (2b), (2¢) si (5), al articolului 25p, al articolului 85 alineatul (6), al
articolului 89 alineatul (3b) din prezentul regulament si, in plus, numai pentru CPC de nivel 2, in temeiul
articolelor 41, 44, 46, 50 si 54 din prezentul regulament, consiliul supraveghetorilor decide cu privire la respecti-
vele proiecte de decizii in conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 in termen de zece zile
lucridtoare.

In cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC prezintd consiliului supraveghetorilor proiecte de decizii in
temeiul altor articole decat cele previzute la primul paragraf, consiliul supraveghetorilor decide cu privire la aceste
proiecte de decizii in conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 in termen de trei zile
lucritoare.

Articolul 24e
Rispunderea

(1) Parlamentul European sau Consiliul poate invita presedintele si pe membrii independenti ai Comitetului de
supraveghere pentru CPC si facd o declaratie, cu respectarea deplind a independentei acestora. Presedintele si mem-
brii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC fac respectiva declaratie in fata Parlamentului Euro-
pean si rispund la toate intrebarile adresate de membrii acestuia, ori de céte ori li se solicitd acest lucru.

(2)  Presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC prezintd Parlamentului Euro-
pean si Consiliului, la cerere si cu cel putin 15 zile inainte de declaratia mentionata la alineatul (1), un raport scris
privind principalele activitti ale Comitetului de supraveghere pentru CPC.

(3) Presedintele si membrii independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC raporteazd orice informatie
relevantd solicitatd de Parlamentul European in regim confidential si ad-hoc. In respectivele rapoarte nu se includ
informatii confidentiale despre CPC la nivel individual.”
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10. Articolul 25 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1) O CPC stabilitd intr-o tard tertd nu poate oferi servicii de compensare membrilor compensatori sau locu-
rilor de tranzactionare stabilite in Uniune decét daci respectiva CPC este recunoscutd de ESMA.”;

(b) la alineatul (2), se adaugd urmaitoarea litera:

,(€) nu se considerd cd CPC este importantd din punct de vedere sistemic sau este probabil si devind impor-
tantd din punct de vedere sistemic in conformitate cu alineatul (2a) si, prin urmare, este o CPC de nivel 1.

(c) se introduc urmatoarele alineate:

,(2a) Dupd consultarea CERS si a bancilor centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), ESMA
stabileste dacd o CPC dintr-o tard tertd este importantd din punct de vedere sistemic sau este probabil si devind
importantd din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor
state membre ale acesteia (CPC de nivel 2), tindnd cont de toate criteriile urmatoare:

(a) natura, dimensiunea §i complexitatea activitdtii din Uniune si din afara Uniunii a CPC, in mdsura in care
activitatea sa poate avea un impact sistemic asupra Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale
acesteia, inclusiv:

(i) valoarea agregatd, in fiecare monedd din Uniune, a tranzactiilor compensate de CPC sau expunerea
agregatd a CPC care desfdsoard activitdti de compensare la membrii sdi compensatori si, in masura in
care informatiile sunt disponibile, la clientii si la clientii indirecti ai acestora stabiliti in Uniune, inclusiv
in cazul in care acestia au fost desemnati de statele membre ca apartinind categoriei «alte institutii de
importantd sistemica (O-SII)» in temeiul articolului 131 alineatul (3) din Directiva 2013/36/UE; si

(ii) profilul de risc al CPC, printre altele sub aspectul riscului juridic, operational si comercial;
(b) efectul pe care intrarea in dificultate sau perturbarea activitatii unei CPC l-ar avea pentru:
(i) pietele financiare, inclusiv lichiditatea de pe pietele deservite;
(i) institutiile financiare;
(ili) sistemul financiar in general; sau
(iv) stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia;

(¢) structura membrilor compensatori ai CPC, inclusiv, in mdsura in care informatiile sunt disponibile, struc-
tura retelei de clienti si de clienti indirecti stabiliti in Uniune ai membrilor compensatori;

(d) mdsura in care sunt prezente servicii de compensare alternative furnizate de alte CPC in instrumentele
financiare denominate in monede din Uniune pentru membrii compensatori si, in mdsura in care
informatiile sunt disponibile, pentru clientii si pentru clientii indirecti ai acestora stabiliti in Uniune;

(e) relatiile, interdependentele sau alte interactiuni ale CPC cu alte infrastructuri ale pietei financiare, cu alte
institutii financiare si cu sistemul financiar in general, in masura in care aceste interactiuni sunt susceptibile
de a avea un impact asupra stabilititii financiare a Uniunii sau a unuia sau a mai multor state membre ale
acesteia.

Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in detaliu criteriile previzute la
primul paragraf pand la 2 ianuarie 2021.



L 322/20

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.12.2019

Fiard a aduce atingere rezultatului procesului de recunoastere, dupd efectuarea evaludrii mentionate la primul
paragraf, ESMA informeazd CPC solicitantd dacd este sau nu considerati o CPC de nivel 1 in termen de
30 de zile lucritoare de la stabilirea faptului cd cererea respectivei CPC este completd in conformitate cu
alineatul (4) al doilea paragraf.

(2b) In cazul in care stabileste cd o CPC este importantd din punct de vedere sistemic sau este probabil sd
devind importantd din punct de vedere sistemic (CPC de nivel 2) in conformitate cu alineatul (2a), ESMA recu-
noaste respectiva CPC pentru furnizarea anumitor servicii sau activitdti de compensare numai dacd sunt inde-
plinite urmatoarele conditii, in plus fatd de conditiile previzute la alineatul (2) literele (a)-(d):

(a) CPC respectd la momentul recunoasterii, iar ulterior continui s respecte cerintele stabilite la articolul 16 si
in titlurile IV si V. In ceea ce priveste respectarea de citre CPC a articolelor 41, 44, 46, 50 si 54, ESMA se
consultd cu bancile centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), in conformitate cu procedura
previzutd la articolul 24b alineatul (1). ESMA ia in considerare, in conformitate cu articolul 25a, masura in
care respectarea de citre o CPC a cerintelor respective este asigurati de respectarea de citre aceasta
a ceringelor comparabile aplicabile in tara tert3;

(b) bancile centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) au furnizat ESMA, in termen de 30 de zile
lucrdtoare de la data la care s-a stabilit ¢d o CPC dintr-o tard tertd nu este o CPC de nivel 1 in conformitate
cu alineatul (2a) sau in urma reexamindrii previzute la alineatul (5), o confirmare scrisd a faptului cd CPC
respectd urmdtoarele cerinte pe care este posibil ca bancile centrale de emisiune respective s le fi impus in
cadrul exercitarii atributiilor lor de politici monetara:

(i) sd prezinte orice informatie solicitatd de banca centrald de emisiune la cererea motivatd a acesteia, in
cazul in care informatia respectivd nu a fost obtinutd pe altd cale de ESMA;

(ii) sd coopereze pe deplin si in mod corespunzitor cu banca centrali de emisiune in contextul evaludrii
rezilientei CPC la evolutiile negative ale pietei, efectuatd in conformitate cu articolul 25b alineatul (3);

(i) si deschidd sau sd notifice intentia de a deschide, in conformitate cu criteriile si cerintele de acces rele-
vante, un cont de depozit overnight la banca centrald de emisiune;

(iv) sd respecte cerintele aplicate in situatii exceptionale de citre banca centrald de emisiune, in limita com-
petentelor sale, menite si abordeze riscurile de lichiditate sistemice temporare care afecteazd transmite-
rea politicii monetare sau buna functionare a sistemelor de platd si care sunt legate de controlul riscuri-
lor de lichiditate, de cerintele de marjd, de garantii, de mecanismele de decontare sau de acordurile de
interoperabilitate.

Cerintele mentionate la punctul (iv) asigurd eficienta, soliditatea si rezilienta CPC si sunt aliniate cu cele
prevazute la articolul 16 si in titlurile IV §i V din prezentul regulament.

Aplicarea cerintelor mentionate la punctul (iv) este o conditie a recunoasterii pentru o perioadd limitatd, de
pani la sase luni. In cazul in care, la sfarsitul perioadei respective, banca centrald de emisiune considerd ci
situatia exceptionald persistd, aplicarea cerintelor in scopuri de recunoastere poate fi prelungitd o singurd
datd pentru o perioadd suplimentard de cel mult sase luni.

Inainte de impunerea sau extinderea aplicirii cerintelor mentionate la punctul (iv), banca centrald de emisi-
une informeazd ESMA, celelalte banci centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) si membrii
colegiului pentru CPC din tari terte si le furnizeazd o explicatie a efectelor pe care cerintele pe care
intentioneazd si le impund le pot avea asupra eficientei, soliditatii i reziliengei CPC, precum si o justificare
a motivului pentru care cerintele sunt necesare si proportionale pentru a asigura transmiterea politicii
monetare sau buna functionare a sistemelor de platd in ceea ce priveste moneda pe care o emite. ESMA
inainteazd bdncii centrale de emisiune un aviz in termen de zece zile lucritoare de la transmiterea proiectu-
lui de cerintd sau a proiectului de extindere. In situatii de urgentd, perioada sus-mentionatd nu depdseste
24 de ore. In avizul sdu, ESMA ia in considerare in special efectele cerintelor impuse asupra eficientei, soli-
ditatii si rezilientei CPC. Celelalte banci centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) pot tran-
smite un aviz in acelasi termen. Dupd incheierea perioadei de consultare, banca centrald de emisiune tine
seama in mod corespunzitor de modificirile propuse in avizele ESMA sau ale bincilor centrale de emisiune
mentionate la alineatul (3) litera (f).
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Banca centrali de emisiune informeazi, de asemenea, Parlamentul European si Consiliul inainte de
a extinde aplicarea cerintelor mentionate la punctul (iv).

Banca centrald de emisiune coopereazd si face schimb de informatii in mod continuu cu ESMA si cu cele-
lalte binci centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) in legdturd cu cerintele mentionate la
punctul (iv), in special in legdturd cu evaluarea riscurilor de lichiditate sistemice si cu efectele pe care
cerintele impuse le au asupra eficientei, soliditatii si rezilientei CPC.

Dacd o bancd centrald de emisiune impune oricare dintre cerintele mentionate la prezenta literd dupi ce
o CPC de nivel 2 a fost recunoscutd, respectarea oricarei astfel de cerinte este consideratd drept o conditie
a recunoasterii, iar bancile centrale de emisiune furnizeazi ESMA o confirmare scrisd, in termen de
90 de zile lucritoare, cu privire la faptul cd CPC respectd cerinta.

Dacd banca centrald de emisiune relevanti nu furnizeazi ESMA o confirmare scrisi in termenul stabilit,
ESMA poate considera ci respectiva cerintd este indeplinit3;

(c) CPC a furnizat ESMA:

(i) o declaratie scrisd, semnati de reprezentantul siu legal, in care si-a exprimat consimtimantul
neconditionat pentru:

— a furniza, in termen de trei zile lucritoare de la notificarea unei cereri din partea ESMA, orice docu-
mente, evidente, informatii si date detinute de respectiva CPC in momentul notificdrii cererii; si

— a permite ESMA s aibd acces la oricare dintre sediile CPC;

(ii) un aviz juridic motivat din partea unui jurist independent care confirmi cd consimtdmantul exprimat
este valabil si executoriu in temeiul legislatiei aplicabile relevante;

(d) CPC a pus in aplicare toate masurile necesare si a instituit toate procedurile necesare pentru a asigura res-
pectarea efectiva a cerintelor prevazute la literele (a) si (c);

(e) Comisia nu a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu alineatul (2c).

(2c) ESMA, dupd consultarea CERS si de comun acord cu bincile centrale de emisiune mentionate la
alineatul (3) litera (f), in conformitate cu articolul 24b alineatul (3) si proportional cu gradul de importantd
sistemicd a CPC in conformitate cu alineatul (2a) din prezentul articol, poate si concluzioneze, pe baza unei
evaludri pe deplin motivate, cd o CPC, sau unele dintre serviciile sale de compensare, are (au) o importantd
sistemicd atdt de mare incat CPC nu ar trebui s fie recunoscutd in scopul prestdrii anumitor servicii sau acti-
vitdti de compensare. Acordul unei binci centrale de emisiune se referd numai la moneda pe care o emite si nu
la recomandarea, in ansamblul sdu, mentionatd la al doilea paragraf de la prezentul alineat. De asemenea, in
evaluarea sa, ESMA:

(a) explici modul in care respectarea conditiilor prevdzute la alineatul (2b) nu ar combate suficient riscul la
adresa stabilititii financiare pentru Uniune sau pentru unul sau mai multe dintre statele sale membre;

(b) descrie caracteristicile serviciilor de compensare prestate de CPC, inclusiv cerintele de lichiditate si de
decontare cu livrare fizicd asociate cu prestarea acestor servicii;

(c) pune la dispozitie o evaluare tehnicd cantitativi a costurilor si beneficiilor, precum si a consecintelor unei
decizii de a nu recunoaste CPC in scopul prestdrii anumitor servicii sau activititi de compensare, tinind
seama de:

(i) existenta unor posibile alternative pentru a inlocui prestarea serviciilor de compensare in cauzd in
monedele respective pentru membrii compensatori si, in mésura in care informatiile sunt disponibile,

pentru clientii lor si pentru clientii lor indirecti stabiliti in Uniune;

(ii) consecintele posibile ale includerii contractelor in derulare detinute la CPC in domeniul de aplicare al
actului de punere in aplicare.

Pe baza evaludrii sale, ESMA recomandd Comisiei sd adopte un act de punere in aplicare care si confirme cd
respectiva CPC nu ar trebui sd fie recunoscutd in scopul prestdrii anumitor servicii sau activitdti de compensare.

Comisia are la dispozitie minimum 30 de zile lucritoare pentru a evalua recomandarea ESMA.
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Dupi transmiterea recomandarii mentionate la al doilea paragraf, Comisia poate adopta, ca misurd de ultimi
instantd, un act de punere in aplicare care sd precizeze:

(a) faptul ci, dupd perioada de adaptare stabilitd de Comisie in conformitate cu litera (b) de la prezentul para-
graf, unele sau toate serviciile de compensare ale respectivei CPC din tara tertd pot fi prestate citre membrii
compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune de cdtre respectiva CPC numai dupd ce
aceasta a fost autorizatd in acest sens in conformitate cu articolul 14;

(b) o perioadid de adaptare adecvatd pentru CPC, membrii sdi compensatori si clientii lor. Perioada de adaptare
nu depéseste doi ani si poate fi prelungitd doar o singurd datd cu o perioadd suplimentard de sase luni in
cazul in care motivele de acordare a unei perioade de adaptare sunt incd valabile;

(c) conditiile in care respectiva CPC poate continua si presteze anumite servicii sau activititi de compensare in
perioada de adaptare mentionati la litera (b);

(d) eventuale mdsuri care sunt adoptate in perioada de adaptare in vederea limitdrii costurilor potentiale pentru
membrii compensatori si clientii lor, in special pentru cei stabiliti in Uniune.

La precizarea serviciilor si a perioadei de adaptare mentionate la al patrulea paragraf literele (a) si (b), Comisia
ia in considerare:

(a) caracteristicile serviciilor oferite de CPC si gradul lor de substituibilitate;

(b) daci si in ce misurd tranzactiile compensate in derulare sunt incluse in domeniul de aplicare al actului de
punere in aplicare, ludnd in considerare consecintele juridice si economice ale acestei includeri;

(c) implicatiile potentiale in materie de costuri asupra membrilor compensatori si, in cazul in care respectivele
informatii sunt disponibile, asupra clientilor acestora, in special a celor stabiliti in Uniune.

Actul de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 86
alineatul (2).”;

(d) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) partea introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) Atunci cand evalueazd daci sunt indeplinite conditiile mentionate la alineatul (2) literele (a)-(d), ESMA se
consultd cu:”;

(i) litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) bincile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele
financiare compensate sau care urmeazd a fi compensate prin CPC.”;

(e) la alineatul (4), al doilea, al treilea, al patrulea si al cincilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

,CPC solicitantd pune la dispozitia ESMA toate informatiile necesare pentru recunoasterea sa. in termen de
30 de zile lucratoare de la primire, ESMA evalueazd dacid cererea este completd. Dacd cererea nu este completd,
ESMA stabileste un termen in care CPC solicitantd urmeaza si ii furnizeze informatii suplimentare. ESMA tran-
smite fird intarziere colegiului pentru CPC din {dri terte toate informatiile primite de la CPC solicitanta.

Decizia de recunoastere se bazeazd pe conditiile stabilite la alineatul (2) pentru CPC de nivel 1 i la alineatul (2)
literele (a)-(d) si la alineatul (2b) pentru CPC de nivel 2. Aceasta este luatd independent de orice evaluare folositd
ca bazd pentru decizia privind echivalenta mentionati la articolul 13 alineatul (3). in termen de 180 de zile
lucrdtoare de la stabilirea faptului ¢ o cerere este completd in conformitate cu al doilea paragraf, ESMA infor-
meazd in scris CPC solicitantd dacd recunoasterea a fost acordatd sau refuzatd, oferind o explicatie motivatd
integral a deciziei sale.”;

(f) la alineatul (4), al saselea paragraf se inlocuieste cu urmadtorul text:

,ESMA publicid pe site-ul siu o listd a CPC recunoscute in conformitate cu prezentul regulament, indicand clasi-
ficarea acestora drept CPC de nivel 1 sau CPC de nivel 2.7
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(g) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5) Dupd consultarea autoritdtilor si a entitdtilor mentionate la alineatul (3), ESMA reexamineazd recu-
noagterea unei CPC stabilitd intr-o tard terta:

(a) dacd respectiva CPC intentioneazd si extindd sau si reducd gama activitdtilor si serviciilor sale in Uniune,
caz in care CPC informeazd ESMA cu privire la aceasta, transmitand toate informatiile necesare; si

(b) in orice caz, cel putin o dati la cinci ani.
Reexaminarea se efectueazd in conformitate cu alineatele (2)-(4).

In cazul in care, in urma reexaminirii mentionate la primul paragraf, ESMA constati ci o CPC dintr-o tard
tertd care a fost clasificatd drept CPC de nivel 1 ar trebui sd fie clasificatd drept CPC de nivel 2, ESMA stabileste
o perioadd de adaptare adecvatd care nu depiseste 18 luni, pand la finalul cireia CPC trebuie sd respecte
cerintele mentionate la alineatul (2b). ESMA poate prelungi respectiva perioadd de adaptare cu pand la sase luni
suplimentare in urma unei cereri motivate din partea CPC sau a autoritdtii competente responsabile de suprave-
gherea membrilor compensatori, in cazul in care o astfel de prelungire este justificatd de circumstante
exceptionale si de implicatiile asupra membrilor compensatori stabiliti in Uniune.”;

E

alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6) Comisia poate si adopte un act de punere in aplicare in temeiul articolului 5 din Regulamentul (UE)
nr. 182/2011 care sd stabileascd faptul ci:

(a) dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terte garanteazd cd CPC autorizate in acea
tard tertd respectd in permanentd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic care sunt echivalente cu
cerintele stabilite la titlul IV din prezentul regulament;

(b) CPC respective fac obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a respectdrii normelor eficace si continue
in tara tertd respectivd;

(c) in cadrul juridic al respectivei tiri terte se prevede un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC
autorizate in temeiul regimurilor juridice ale unor tari terte.

Comisia poate conditiona aplicarea actului de punere in aplicare mentionat la primul paragraf de indeplinirea
efectivd si continud de citre o tard tertd a tuturor cerintelor previzute la paragraful respectiv, precum si de
capacitatea ESMA de a-si exercita efectiv responsabilititile in raport cu CPC din tara tertd recunoscute in
temeiul alineatelor (2) si (2b) sau in ceea ce priveste monitorizarea mentionatd la alineatul (6b), inclusiv prin
incheierea si aplicarea acordurilor de cooperare mentionate la alineatul (7).”;

(i) se introduc urmatoarele alineate:

,(6a) Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in detaliu criteriile
mentionate la alineatul (6) literele (a), (b) si (c).

(6b) ESMA monitorizeazd evolutiile in materie de reglementare si supraveghere din tirile terte pentru care au
fost adoptate acte de punere in aplicare in temeiul alineatului (6).

In cazul in care identificd evolutii in materie de reglementare sau de supraveghere in tarile terte respective care
pot avea un impact asupra stabilitdtii financiare a Uniunii sau a unui stat membru sau a mai multor state mem-
bre ale acesteia, ESMA informeazd fird intarziere Parlamentul European, Consiliul, Comisia si membrii colegiu-
lui pentru CPC din tari terte mentionat la articolul 25c. Toate aceste informatii sunt tratate in mod confidential.

ESMA transmite anual Comisiei si membrilor colegiului pentru CPC din ¢iri terfe mentionat la articolul 25¢ un
raport confidential privind evolutiile in materie de reglementare si de supraveghere din tarile terte mentionate
la primul paragraf.”;
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() alineatul (7) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) teza introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) ESMA incheie acorduri de cooperare efectivd cu autorititile competente relevante din tarile terte ale
cdror cadre juridice si de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regulament in
conformitate cu alineatul (6). Acordurile respective specifica cel putin:”;

(i) litera (a) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(@) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre ESMA, bancile centrale de emisiune mentionate la
alineatul (3) litera (f) si autorititile competente ale tirilor terte respective, inclusiv accesul la toate
informatiile solicitate de ESMA cu privire la CPC autorizate in tari terte, cum ar fi modificiri semnifica-
tive ale modelelor si parametrilor de risc, extinderea activititilor si serviciilor CPC, modificiri aduse
structurii conturilor de client si utilizarea sistemelor de platd care afecteazd considerabil Uniunea;”;

(i) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(d) procedurile privind coordonarea activititilor de supraveghere, inclusiv acordul autorititilor din tarile
terte de a permite efectuarea investigatiilor §i a inspectiilor la fata locului in conformitate cu
articolul 25g si, respectiv, articolul 25h.”;

(iv) se adaugd urmitoarele litere:

,(€) procedurile necesare pentru monitorizarea eficace a evolutiilor in materie de reglementare si de supra-
veghere dintr-o tard tertd;

(f) procedurile pentru asigurarea de citre autoritdtile din tarile terfe a punerii in aplicare efective a decizii-
lor adoptate de ESMA in conformitate cu articolele 25b, 25{-25m, 25p si 25¢;

(@) procedurile pentru informarea de citre autoritdtile din tdrile terte a ESMA, a colegiului pentru CPC din
tari terte mentionat la articolul 25c¢ si a bancilor centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera
(f), fard intarzieri nejustificate, in legdturd cu orice situatie de urgentd in raport cu o CPC recunoscutd,
inclusiv evolutii de pe pietele financiare, care poate avea efecte negative in ceea ce priveste lichiditatea
pietei si stabilitatea sistemului financiar din Uniune sau dintr-un stat membru al acesteia si in legatura
cu procedurile si planurile de urgentd pentru abordarea unor astfel de situatii;

(h) consimtdmantul autoritdtilor din tdrile terte privind distribuirea mai departe a tuturor informatiilor pe
care acestea le-au furnizat ESMA in temeiul acordurilor de cooperare cu autorititile mentionate la
alineatul (3) si cu membrii colegiului pentru CPC din tiri terte, sub rezerva cerintelor privind secretul
profesional previzute la articolul 83;";

(v) se adaugd urmitorul paragraf final:

,In cazul in care considerd ci o autoritate competentd dintr-o tard tertd nu aplicd oricare dintre dispozitiile
prevazute in acordul de cooperare incheiat in conformitate cu prezentul alineat, ESMA informeazd Comisia

in mod confidential si fird intirziere cu privire la acest lucru. Intr-o astfel de situatie, Comisia poate decide
sd revizuiascd actul de punere in aplicare adoptat in conformitate cu alineatul (6).”

11. Se introduc urmitoarele articole:

LJArticolul 25a
Conformitatea comparabilid

(1) O CPC mentionati la articolul 25 alineatul (2b) poate depune o cerere motivati ca ESMA s evalueze dacid se
poate considera cd, odatd ce respectd cadrul aplicabil din tara tertd, avand in vedere dispozitiile din actul de punere
in aplicare adoptat in conformitate cu articolul 25 alineatul (6), respectiva CPC respectd cerintele previzute la
articolul 16 si in titlurile IV i V. ESMA transmite cererea fird intarziere colegiului pentru CPC din tdri terte.

(2)  Cererea mentionatd la alineatul (1) indicd elementele concrete pe baza cdrora se poate stabili comparabilitatea
si motivele pentru care respectarea cerintelor aplicabile in tara tertd satisface cerintele previzute la articolul 16 si in
titlurile IV si V.
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(3) Pentru a se asigura cd evaluarea la care se face referire la alineatul (1) reflectd efectiv obiectivele in materie de
reglementare ale cerintelor previzute la articolul 16 si in titlurile IV si V, precum si interesele Uniunii in ansamblu,
Comisia adoptd un act delegat pentru a preciza urmdtoarele:

() setul minim de elemente care trebuie evaluate in sensul alineatului (1) de la prezentul articol;
(b) modalitatile si conditiile pentru a efectua evaluarea.

Comisia adoptd actul delegat mentionat la primul paragraf in conformitate cu articolul 82 pand la 2 ianuarie 2021.

Articolul 25b
Respectarea continud a conditiilor de recunoastere

(1) ESMA este responsabild de exercitarea atributiilor care decurg din prezentul regulament in ceea ce priveste
supravegherea continud a respectirii de citre CPC de nivel 2 recunoscute a cerintelor mentionate la articolul 25
alineatul (2b) litera (a). In ceea ce priveste deciziile luate in temeiul articolelor 41, 44, 46, 50 si 54, ESMA se con-
sultd cu bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f), in conformitate cu
articolul 24b alineatul (1).

ESMA cere fiecdrei CPC de nivel 2 sd confirme cel putin o datd pe an cd cerintele mentionate la articolul 25 alinea-
tul (2b) literele (a), (c) si (d) continud s fie indeplinite.

Dacd o bancd centrald de emisiune mentionatd la articolul 25 alineatul (3) litera (f) considerd cd o CPC de nivel 2
nu mai indeplineste conditia mentionatd la articolul 25 alineatul (2b) litera (b), aceasta informeazad imediat ESMA.

(2) in cazul in care o CPC de nivel 2 nu transmite citre ESMA confirmarea mentionati la alineatul (1) al doilea
paragraf sau in cazul in care ESMA primeste o notificare in temeiul alineatului (1) al treilea paragraf, se considerd cd
respectiva CPC nu mai indeplineste conditiile pentru recunoastere in conformitate cu articolul 25 alineatul (2b) si se
aplicd procedura previzuti la articolul 25p alineatele (2), (3) si (4).

(3) ESMA, in cooperare cu CERS, efectueazd evaludri in ceea ce priveste rezilienta CPC de nivel 2 recunoscute la
evolutii negative ale pietei, in conformitate cu articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in
coordonare cu evaludrile mentionate la articolul 24a alineatul (7) litera (b). Bincile centrale de emisiune mentionate
la articolul 25 alineatul (3) litera (f) pot contribui la aceste evaludri in cadrul exercitdrii atributiilor lor de politicd
monetard. La efectuarea acestor evaludri, ESMA include cel putin riscurile financiare si operationale si asigurd con-
secventa cu evaludrile privind rezilienta CPC din Uniune, efectuate in temeiul articolului 24a alineatul (7) litera
(b) din prezentul regulament.

Articolul 25¢
Colegiul pentru CPC din tiri terte

(1) ESMA instituie un colegiu pentru CPC din tdri terte in vederea facilitdrii schimbului de informatii.
(2)  Colegiul este alcatuit din:

(a) presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC, care prezideazi colegiul;

(b) cei doi membri independenti ai Comitetului de supraveghere pentru CPC;

(c) autorititile competente mentionate la articolul 22; in statele membre in care au fost desemnate mai multe auto-
ritdti ca fiind competente in conformitate cu articolul 22, aceste autoritdti convin asupra unui reprezentant
comun;

(d) autorititile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori stabiliti in Uniune;

(e) autorititile competente responsabile de supravegherea locurilor de tranzactionare stabilite in Uniune, deservite
sau care urmeazd a fi deservite de CPG;

(f) autoritdtile competente care supravegheazd depozitarii centrali de valori mobiliare stabiliti in Uniune la care
sunt conectate sau intentioneazi si fie conectate CPC;

(g) membrii SEBC.
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(3) Membrii colegiului pot solicita Comitetului de supraveghere pentru CPC si dezbatd aspecte specifice in lega-
turd cu o CPC stabilitd intr-o tard tertd. O astfel de solicitare se face in scris si include o motivare detaliatd
a solicitdrii. Comitetul de supraveghere pentru CPC tine seama in mod corespunzitor de aceste solicitdri i tran-
smite un raspuns adecvat.

(4) infiintarea si functionarea colegiului se bazeaz pe un acord scris intre toti membrii acestuia. Obligatia pastri-
rii secretului profesional in conformitate cu articolul 83 se aplicd tuturor membrilor colegiului.

Articolul 25d
Taxe

(1) ESMA percepe urmitoarele taxe CPC stabilite intr-o tard tertd in conformitate cu prezentul regulament si in
conformitate cu actul delegat adoptat in temeiul alineatului (3):

(a) taxele aferente cererilor de recunoastere mentionate la articolul 25;

(b) taxele anuale asociate atributiilor ESMA, in conformitate cu prezentul regulament, in ceea ce priveste CPC recu-
noscute in conformitate cu articolul 25.

(2) Taxele mentionate la alineatul (1) sunt proportionale cu cifra de afaceri a respectivei CPC, acoperind toate
costurile suportate de ESMA aferente recunoasterii, precum si cu indeplinirea atributiilor acesteia in conformitate cu
prezentul regulament.

(3) Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in detaliu urmitoarele:
(a) tipurile de taxe;
(b) chestiunile pentru care trebuie platite taxe;
(¢) cuantumul taxelor;
(d) modalitatea de platd a taxelor de citre urmitoarele CPC:

(i) o CPC care solicitd recunoasterea;

(i) o CPC recunoscutd, clasificatd drept CPC de nivel 1 in conformitate cu articolul 25 alineatul (2);

(ili) o CPC recunoscutd, clasificatd drept CPC de nivel 2 in conformitate cu articolul 25 alineatul (2b).
Articolul 25e

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 25f-25h

Competentele conferite prin articolele 25f-25h ESMA sau oricdrui functionar al ESMA sau oricdrei alte persoane
autorizate de ESMA nu se utilizeazd pentru solicitarea divulgdrii unor informatii sau a unor documente care fac
obiectul unui secret profesional.

Articolul 25f
Solicitare de informatii

(1) ESMA poate solicita, printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, CPC recunoscute si pdrtilor terte conexe
cdrora CPC respective le-au externalizat functii sau activitdti operationale si furnizeze toate informatiile necesare
pentru exercitarea atributiilor ESMA in temeiul prezentului regulament.

(2)  Atunci cand trimite o cerere simpld in vederea obtinerii de informatii in temeiul alineatului (1), ESMA indicd
toate elementele de mai jos:

(a) trimiterea la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;
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(c) informatiile solicitate;
(d) termenul pentru transmiterea informatiilor;

(e) informeazd persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire la faptul cd nu este obligatd sd furnizeze
informatiile, dar cd, in cazul unui rdspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie si fie incorecte
sau sd induci in eroare;

(f) amenda previzutd la articolul 25j coroborat cu anexa III sectiunea V litera (a) pentru situatiile in care raspunsu-
rile la intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand impune printr-o decizie furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1), ESMA indicd toate
elementele urmitoare:

(a) trimiterea la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;
(b) scopul solicitarii;

(¢) informatiile solicitate;

(d) termenul pentru transmiterea informatiilor;

(e) penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 25k aplicabile pentru situatiile in care informatiile tran-
smise in urma solicitdrii sunt incomplete;

(f) amenda previzutd la articolul 25j coroborat cu anexa IIl sectiunea V litera (a) pentru nefurnizarea informatiilor
solicitate sau pentru situatiile in care raspunsurile la intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare; si

(g) dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a ESMA si de a solicita controlul legalitatii deciziei de citre
Curtea de Justitie a Uniunii Europene (denumitd in continuare «Curtea de Justities), in conformitate cu
articolele 60 si 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al aso-
ciatiilor fdrd personalitate juridicd, persoanele autorizate prin lege sau prin statut si le reprezinte, furnizeazi
informatiile solicitate. Avocatii autorizati in mod corespunzitor si actioneze pot furniza informatiile in numele
clientilor lor. Acestia din urmd au in continuare intreaga responsabilitate in cazul in care informatiile furnizate sunt
incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) ESMA transmite fard intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale autoritdtii competente relevante din
tara tertd pe teritoriul cdreia sunt domiciliate sau stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de
informatii.

Articolul 25¢

Investigatii generale

(1)  Pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua investigatiile necesare
cu privire la CPC de nivel 2 si la partile terte conexe cirora aceste CPC le-au externalizat functii, servicii sau acti-
vitdti operationale. In acest scop, functionarii ESMA si alte persoane autorizate de aceasta sunt imputernicite:

(a) sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alt material relevant pentru indeplinirea atributiilor
sale, indiferent de suportul pe care sunt stocate;

(b) sd facd sau sd obtind copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri sau alte materiale sau extrase din
acestea;

(c) sd convoace CPC de nivel 2, reprezentantii sau personalul acestora si sd le solicite explicatii verbale sau scrise cu
privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si scopul inspectiei i sd inregistreze rispunsurile;

(d) sd chestioneze orice altd persoani fizicd sau juridicd care isi dd acordul in acest sens, in scopul colectirii de
informatii referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) sd solicite evidente privind convorbirile telefonice si schimburile de date.



L322/28 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.12.2019

Bincile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f) pot, pe baza unei cereri motivate adre-
sate ESMA, sd participe la investigatiile respective dacd acestea sunt relevante pentru exercitarea atributiilor lor de
politici monetard.

Colegiul pentru CPC din tdri terte mentionat la articolul 25c¢ este informat fird intdrzieri nejustificate cu privire la
orice constatare care poate fi relevantd pentru exercitarea atributiilor sale.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea investigatiilor mentionate la alineatul (1) isi
exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul investigatiei.
De asemenea, autorizatia respectivd mentioneaza penalitdtile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 25k aplica-
bile in cazul in care evidentele, datele, procedurile si orice alt material solicitat sau rdspunsurile la intrebdrile adre-
sate CPC de nivel 2 nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum si amenzile previzute la articolul 25j coroborat
cu anexa III sectiunea V litera (b), aplicabile in cazul furnizirii unor rdspunsuri incorecte sau care induc in eroare la
intrebdrile adresate CPC de nivel 2.

(3) CPC de nivel 2 sunt obligate si se supund investigatiilor dispuse in baza unei decizii a ESMA. Decizia specificd
obiectul si scopul investigatiei, penalitdtile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 25k din prezentul regulament,
cdile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul
legalitatii deciziei de citre Curtea de Justitie.

(4) Inainte de notificarea unei CPC de nivel 2 cu privire la o investigatie, ESMA informeazi despre investigatie
autoritatea competentd relevantd din tara tertd pe al cdrei teritoriu urmeazi ca aceasta si se desfdsoare, indicind
identitatea persoanelor autorizate. La solicitarea ESMA, functionarii autoritdtii competente in cauzd din tara tertd
pot oferi asistentd respectivelor persoane autorizate in indeplinirea atributiilor lor. La investigatii pot s participe, de
asemenea, functionarii autoritdtii competente in cauzd din tara tertd. Investigatiile efectuate intr-o tard tertd in con-
formitate cu prezentul articol se desfisoard in temeiul acordurilor de cooperare stabilite cu autoritatea competentd
relevantd din tara tertd.

Articolul 25h
Inspectiile la fata locului

(1)  Pentru a-si exercita atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate inspectiile la fata
locului necesare la orice sediu §i pe orice teren sau proprietate a CPC de nivel 2 si a pdrtilor terte conexe cirora
aceste CPC le-au externalizat functii, servicii sau activitdti operationale.

Bincile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f) pot depune o cerere motivatd la ESMA
pentru a participa la aceste inspectii la fata locului dacid este relevant pentru exercitarea atributiilor lor de politicd
monetara.

Colegiul pentru CPC din tdri terte mentionat la articolul 25¢ este informat fird intarzieri nejustificate cu privire la
orice constatare care poate fi relevantd pentru exercitarea atributiilor sale.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sd efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice
sediu §i pe orice teren sau proprietate ale persoanelor juridice supuse unei decizii de inspectie adoptate de ESMA si
detin toate competentele stipulate la articolul 25g alineatul (1). De asemenea, acestia au dreptul si sigileze orice
sediu si orice registru sau evidentd pe perioada inspectiei §i in masura necesard inspectiei.

(3) In timp util inainte de inspectie, ESMA o notificd autorititii competente relevante din tara tertd pe teritoriul
cdreia urmeazd sd se desfdsoare inspectia. Atunci cind desfisurarea corespunzitoare si eficienta inspectiei impun
acest lucru, ESMA, dupd informarea autoritatii competente relevante din tara tertd, poate desfisura inspectia la fata
locului fard notificarea prealabili a CPC. Inspectiile efectuate intr-o tari tertd in conformitate cu prezentul articol se
desfdsoard in temeiul acordurilor de cooperare stabilite cu autoritatea competentd relevanti din tara terta.

Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA si efectueze o inspectie la fata locului isi exercitd competentele pe
baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul inspectiei, precum si penalititile cu titlu
cominatoriu previzute la articolul 25k aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun inspectiei.

(4)  CPC de nivel 2 se supun inspectiilor la fata locului dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia specificd obiectul
si scopul inspectiei, precizeazd data la care inspectia urmeaza si inceapd si indicd penalititile cu titlu cominatoriu
previzute la articolul 25k, ciile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si drep-
tul de a solicita controlul legalitatii deciziei de citre Curtea de Justitie.
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(5) La cererea ESMA, functionarii, precum si persoanele autorizate sau desemnate de autoritatea competentd
a tarii terte pe teritoriul cdreia urmeazi si se desfisoare inspectia, acordd asistentd in mod activ functionarilor si
altor persoane autorizate de ESMA. La inspectiile la fata locului pot sd participe, de asemenea, functionarii auto-
ritdtii competente relevante din tara tertd.

(6) De asemenea, ESMA poate solicita autorititilor competente din tara tertd si realizeze in numele sdu atributii
de investigare specifice si inspectii la fata locului conform prezentului articol si articolului 25g alineatul (1).

(7) Atunci cand functionarii si alte persoane care ii insotesc, autorizate de ESMA, constatd cd o persoand se
opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol, ESMA poate solicita autoritdtii competente din tara tertd in
cauzd si le acorde asistenta necesard, inclusiv, dacd este cazul, asistenta prin interventia politiei sau a unei autorititi
echivalente de aplicare a legii, astfel incat si le permitd efectuarea inspectiei la fata locului.

Articolul 25i
Norme procedurale pentru luarea misurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1)  Atunci cind, in exercitarea atributiilor sale in temeiul prezentului regulament, ESMA constati ci existd indicii
clare privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui una sau mai multe dintre incdlcirile enumerate in
anexa I, aceasta numeste un agent de investigatii independent din cadrul sdu pentru a cerceta chestiunea respec-
tivd. Agentul numit nu este si nici nu a fost implicat, direct sau indirect, in procesul de recunoastere sau de suprave-
ghere a CPC in cauzi si isi indeplineste functiile independent de ESMA.

(2)  Agentul de investigatii cerceteazd presupusele incilcari, tindnd seama de orice observatie transmisd de persoa-
nele care fac obiectul investigatiilor, si inainteazd ESMA un dosar complet cuprinzind constatirile sale.

Pentru a-si indeplini atributiile, agentul de investigatii isi poate exercita competenta de a solicita informatii in con-
formitate cu articolul 25f si de a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 25g si
25h. Atunci cand face uz de aceste competente, agentul de investigatii respectd articolul 25e.

In indeplinirea atributiilor sale, agentul de investigatii are acces la toate documentele si informatiile colectate de
ESMA in cadrul activititii sale.

(3) Dupd incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta citre ESMA dosarul cuprinzind constatirile sale,
agentul de investigatii le oferd persoanelor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi audiate pe tema aspec-
telor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiazd constatdrile numai pe fapte cu privire la care persoanele vizate
au avut ocazia si facd observatii.

Drepturile la apdrare ale persoanelor vizate se respectd pe deplin pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul
prezentului articol.

(4)  Atunci cind inainteazd ESMA dosarul cuprinzand constatdrile sale, agentul de investigatii notificd acest fapt
persoanelor care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces la dosar,
sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se
extinde si la informatiile confidentiale sau la documentele interne de lucru ale ESMA.

(5) Pe baza dosarului cuprinzédnd constatdrile agentului de investigatii si, la cererea persoanelor vizate, dupa audi-
erea persoanelor care fac obiectul investigatiilor, in conformitate cu articolul 251, ESMA decide dacd una sau mai
multe dintre incélcirile enumerate in anexa III au fost sdvarsite de persoanele care au ficut obiectul investigatiilor si,
intr-un astfel de caz, ia 0 masurd de supraveghere in conformitate cu articolul 25q si impune o amendi in confor-
mitate cu articolul 25j.

(6)  Agentul de investigatii nu participa la deliberdrile ESMA si nu intervine in niciun alt fel in procesul decizional
al acesteia.

(7)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 82 pentru a clarifica normele procedurale de exerci-
tare a competentei de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la
apdrare, dispozitiile temporale, dispozitiile privind incasarea amenzilor i a penalitdtilor cu titlu cominatoriu si pri-
vind termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea sanctiunilor.

(8) ESMA sesizeazd autoritdtile de resort in vederea investigirii si, eventual, a urmdririi penale atunci cind, in
exercitarea atributiilor sale in temeiul prezentului regulament, constatd ci existd indicii clare privind posibila exis-
tentd a unor fapte despre care stie ci pot constitui infractiuni in temeiul cadrului juridic aplicabil in tara tertd. In
plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor penalitdti cu titlu cominatoriu in cazul in care are
cunostintd de faptul cd o achitare sau o condamnare prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in
esentd identice a dobandit deja autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului
intern.
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Articolul 25j
Amenzi

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 25i alineatul (5), ESMA constatd faptul ¢d o CPC a sdvarsit, cu
intentie sau din neglijentd, una dintre incilcirile enumerate in anexa III, aceasta adoptd o decizie prin care aplicd
o amenda in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol.

O incilcare sdvarsitd de o CPC este consideratd ca fiind sdvarsitd cu intentie dacd ESMA a descoperit factori obiec-
tivi care demonstreazd faptul ¢ CPC sau personalul de conducere al acesteia a actionat in mod deliberat pentru
a sdvarsi incilcarea respectiva.

(2) Cuantumurile de bazd ale amenzilor mentionate la alineatul (1) sunt de pand la dublul sumei profiturilor
obtinute sau pierderilor evitate prin incilcare, atunci cind acestea pot fi stabilite, sau de pand la 10 % din totalul
cifrei de afaceri a persoanei juridice din exercitiul financiar precedent, astfel cum se defineste in dreptul Uniunii.

(3) Cuantumurile de bazd stabilite la alineatul (2) se ajusteazd, dacd este necesar, tinindu-se seama de circum-
stantele agravante sau atenuante, in conformitate cu coeficientii relevanti stabiliti in anexa IV.

Coeficientii agravanti relevanti se aplicd unul cate unul la cuantumul de bazi. In cazul in care sunt aplicabili mai
multi coeficienti agravanti, diferenta dintre cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd in urma aplicdrii fiecirui
coeficient agravant in parte se adaugd la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplici unul cate unul la cuantumul de bazi. In cazul in care sunt aplicabili mai
multi coeficienti atenuanti, diferenta dintre cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd in urma aplicirii fiecrui
coeficient atenuant in parte se scade din cuantumul de bazi.

(4) In pofida alineatelor (2) si (3), valoarea amenzii nu depaseste 20 % din cifra de afaceri anuald a CPC in cauzi,
obtinutd in exercitiul financiar precedent, dar, in cazul in care CPC a obtinut direct sau indirect un beneficiu finan-
ciar in urma incilcdrii, cuantumul amenzii este cel putin egal cu respectivul beneficiu.

In cazul in care o faptd sau o omisiune a unei CPC constituie mai mult de o incilcare dintre cele enumerate in
anexa III, se aplici numai cuantumul cel mai ridicat al amenzii, calculat in conformitate cu alineatele (2) si (3),
pentru una dintre incdlcirile respective.

Articolul 25k
Penalititi cu titlu cominatoriu

(1) ESMA impune, prin decizie, penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(@) o CPC de nivel 2 sd pund capat unei incdlcdri, in conformitate cu o decizie adoptatd in temeiul articolului 25q
alineatul (1) litera (a);

(b) o persoand dintre cele mentionate la articolul 25f alineatul (1) sd furnizeze informatii complete solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 25f;

(¢) o CPC de nivel 2:

(i) sd se supund unei investigatii si, in special, si prezinte evidente, date si proceduri complete sau orice alt
material solicitat si si completeze si sd rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii lansate
prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 25g; sau

(i) si se supund unei inspectii la fata locului dispuse prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul
articolului 25h.

(2) O penalitate cu titlu cominatoriu este eficace si proportionald. Penalititile cu titlu cominatoriu se aplicd pen-
tru fiecare zi de intirziere.

(3) In pofida alineatului (2), valoarea penalititilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zil-
nica din exercitiul financiar precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul calen-
daristic precedent. Aceasta se calculeazd incepand cu data prevdzutd in decizia de impunere a penalitdtii cu titlu
cominatoriu.

(4)  Penalititile cu titlu cominatoriu se impun pentru o perioadd de maximum sase luni de la data notificarii deci-
ziei ESMA. La sfarsitul perioadei, ESMA reexamineazd misura.
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Articolul 251
Audierea persoanelor in cauzi

(1) Inainte de adoptarea oricirei decizii de aplicare a unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu cominatoriu in
temeijul articolelor 25j si 25k, ESMA acordd persoanelor care fac obiectul respectivelor proceduri posibilitatea de
a fi audiate pe tema constatirilor sale. ESMA isi fundamenteaza deciziile doar pe constatirile asupra cdrora persoa-
nele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea si formuleze observatii.

Primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplicd dacd este necesard adoptarea de actiuni urgente pentru a preveni
aducerea unor prejudicii importante §i iminente sistemului financiar. Intr-o asemenea situatie, ESMA poate adopta
o decizie provizorie si acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate cat mai curdnd posibil dupd adopta-
rea deciziei.

(2) Drepturile la apdrare ale persoanelor care fac obiectul procedurilor se respectd pe deplin pe durata proceduri-
lor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si
proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se extinde si la informatiile confidentiale sau la documen-
tele interne de lucru ale ESMA.

Articolul 25m

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 25j si 25k
din prezentul regulament, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba grav pietele financiare sau ar
aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate. Informatiile astfel divulgate nu contin date cu caracter perso-
nal in intelesul Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

(2) Amenzile §i penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 25j si 25k sunt de naturd
administrativa.

(3) In cazul in care decide sd nu impund amenzi sau penalitdti, ESMA informeazd in acest sens Parlamentul Euro-
pean, Consiliul, Comisia si autoritdtile competente relevante din tara tertd respectivd, prezentand argumente in spri-
jinul deciziei sale.

(4)  Amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 25j si 25k sunt executorii.

Executarea este reglementatd de normele de procedurd civild in vigoare in statul membru sau in tara tertd pe terito-
riul cireia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitdtilor cu titlu cominatoriu se alocd la bugetul general al Uniunii
Europene.

Articolul 25n

Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justitie are competentd nelimitatd in ceea ce priveste controlul legalitatii deciziilor prin care ESMA
impune o amendd sau plata unor penalitdti cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora
amenda sau penalitatea cu titlu cominatoriu aplicata.

Articolul 250

Modificiri ale anexei IV

Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare, Comisia este imputerniciti si adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 82 in ceea ce priveste masurile de modificare a anexei IV.

Articolul 25p

Retragerea recunoasterii

(1) Fard a aduce atingere articolului 25q si sub rezerva alineatelor urmitoare, ESMA, dupd consultarea auto-
ritdtilor si a entitdtilor mentionate la articolul 25 alineatul (3), retrage decizia de recunoastere adoptatd in conformi-
tate cu articolul 25 in cazul in care:

(a) respectiva CPC nu a folosit recunoasterea timp de sase luni, renuntd in mod explicit la recunoastere sau a ince-
tat s3 mai desfdsoare vreo activitate de mai mult de sase luni;

(b) respectiva CPC a obtinut recunoasterea pe baza unor declaratii false sau prin alte mijloace neregulamentare;
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(c) respectiva CPC a incilcat in mod grav si repetat oricare dintre conditiile de recunoastere previzute la
articolul 25 sau nu mai respectd niciuna dintre respectivele conditii si nu a luat in niciuna dintre aceste situatii
mdsura corectivd solicitatd de citre ESMA intr-un termen stabilit in mod corespunzitor de pand la maximum
sase luni;

(d) ESMA nu isi poate exercita efectiv responsabilititile in temeiul prezentului regulament cu privire la CPC vizatd
din cauza faptului cd autoritatea din tara tertd a CPC nu a furnizat cdtre ESMA toate informatiile relevante sau
nu a cooperat cu ESMA in conformitate cu articolul 25 alineatul (7);

(e) actul de punere in aplicare mentionat la articolul 25 alineatul (6) a fost retras sau suspendat sau nu mai este
indeplinitd oricare dintre conditiile aferente acestuia.

ESMA poate limita retragerea recunoasterii la un anumit serviciu, o anumitd activitate sau o anumitd clasd de
instrumente financiare.

Atunci cind stabileste data de intrare in vigoare a deciziei de retragere a recunoasterii, ESMA face tot posibilul
pentru a reduce la minimum eventualele perturbdri ale pietei si prevede o perioadd de adaptare corespunzitoare,
care nu depdseste doi ani.

(2) Tnainte de a retrage recunoasterea in conformitate cu alineatul (1) litera (c) de la prezentul articol, ESMA tine
seama de posibilitatea de a aplica masuri in temeiul articolului 25q alineatul (1) literele (a), (b) si (c).

Atunci cand considerd ci nu a fost luatd nicio masurd corectivd in intervalul de timp stabilit de maximum sase luni
in temeiul alineatului (1) primul paragraf litera (c) din prezentul articol sau cd mdsurile luate nu sunt adecvate,
ESMA, dupi consultarea autorititilor mentionate la articolul 25 alineatul (3), retrage decizia de recunoastere.

(3) ESMA notificd fird intarzieri nejustificate autoritdtii competente relevante din tara tertd decizia de a retrage
recunoasterea unei CPC recunoscute.

(4)  Oricare dintre autoritdtile mentionate la articolul 25 alineatul (3) care considerd ci a fost indeplinitd una din-
tre conditiile mentionate la alineatul (1) poate solicita ESMA s examineze dacd sunt indeplinite conditiile de retra-
gere a recunoasterii unei CPC recunoscute sau a recunoasterii acesteia pentru un anumit serviciu, o anumita activi-
tate sau o anumitd clasd de instrumente financiare. In cazul in care decide si nu retragi recunoasterea CPC in
cauzd, ESMA transmite autoritatii solicitante o motivatie completa.

Articolul 259
Misuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1)  Atunci cand, in conformitate cu articolul 25i alineatul (5), constatd faptul cd o CPC de nivel 2 a sdvarsit una
dintre incdlcirile enumerate in anexa III, ESMA ia una sau mai multe dintre urmitoarele decizii:

(a) solicitd CPC sd pund capdt incilcarii;
(b) aplicd amenzi in temeiul articolului 25j;
(c) emite anunturi publice;

(d) retrage recunoasterea CPC sau recunoasterea acesteia pentru un anumit serviciu, o anumitd activitate sau
o anumiti clasd de instrumente financiare, in temeiul articolului 25p.

(2) Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama de natura si gravitatea incdlcirii, avand
in vedere urmditoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) daci incilcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale procedurilor, ale sistemelor de gestionare sau ale
mecanismelor de control intern ale CPC;

(c) dacid incilcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturi financiari sau dacd acestea din urmai sunt
imputabile in alt mod respectivei incalcdri;

(d) daci incilcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau din neglijenta.
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(3) ESMA notificd CPC in cauzd, fird intdrzieri nejustificate, orice decizie adoptatd in temeiul alineatului (1) si
o comunicd autoritdtilor competente relevante din tara tertd si Comisiei. ESMA publicd orice decizie de acest fel pe
site-ul sdu in termen de zece zile lucrdtoare de la data adoptarii acesteia.

Atunci cand isi publicd decizia, in conformitate cu primul paragraf, ESMA face public, de asemenea, dreptul CPC in
cauzd de a formula o cale de atac cu privire la decizie si, dupd caz, faptul cd a fost initiatd o astfel de cale de atac,
precizand cd aceasta nu are un efect suspensiv, precum si posibilitatea suspenddrii aplicdrii deciziei contestate de
citre comisia de apel a ESMA, in conformitate cu articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

12. La articolul 32 alineatul (1), se adaugd urmdtorul paragraf:

,Evaluarea autoritdtii competente in ceea ce priveste notificarea previzutd la articolul 31 alineatul (2) si informatiile
mentionate la articolul 31 alineatul (3) face obiectul unui aviz al colegiului in conformitate cu articolul 19.”

13. La articolul 35 alineatul (1), ultimul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,O CPC nu externalizeazd activitdti importante legate de gestionarea riscurilor fird aprobarea autoritdtii competente.
Decizia autoritdtii competente face obiectul unui aviz al colegiului in temeiul articolului 19.”

14. Articolul 49 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(1) O CPC examineazd periodic modelele si parametrii adoptati pentru calcularea cerintelor de marji,
a contributiilor la fondul de garantare, a cerintelor in materie de garantii §i a altor mecanisme de control al
riscului. CPC supune modelele unor teste de rezistentd periodice si riguroase pentru a le evalua rezilienta in
conditii de piatd extreme, dar plauzibile si efectueazi testdri ex post pentru a evalua fiabilitatea metodei adop-
tate. CPC obtine validarea independentd, informeazd autoritatea sa competentd si ESMA in legaturd cu rezulta-
tele testelor efectuate si obtine validarea din partea acestora, in conformitate cu alineatele (1a), (1b), (1c), (1d) si
(1e), inainte de a adopta orice modificare semnificativd a modelelor sau parametrilor.

Modelele si parametrii adoptati, inclusiv orice modificare semnificativi a acestora, fac obiectul unui aviz al cole-
giului in conformitate cu alineatele urmadtoare.

ESMA se asigurd cd informatiile cu privire la rezultatele testelor de rezistentd sunt transmise AES, SEBC si
Comitetului unic de rezolutie pentru a le permite si evalueze expunerea intreprinderilor financiare la situatia de
neindeplinire a obligatiilor de plati a CPC.”;

(b) se introduc urmdtoarele alineate:

,(1a) In cazul in care o CPC intentioneazi si adopte o modificare semnificativi a modelelor si parametrilor
mentionati la alineatul (1), aceasta solicitd autoritdtii competente si ESMA validarea respectivei modificdri. CPC
atageazd la aceastd cerere o validare independentd a modificdrii avute in vedere. Atat autoritatea competentd ct
si ESMA confirmd CPC primirea cererii complete.

(1b) In termen de 50 de zile lucritoare de la primirea cererii complete, autoritatea competenta si, respectiv,
ESMA efectueazd o evaluare a riscurilor aferente modificirii semnificative si transmit rapoartele lor colegiului
instituit in conformitate cu articolul 18.

(1c) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea rapoartelor mentionate la alineatul (1b), colegiul adoptid
un aviz majoritar in conformitate cu articolul 19 alineatul (3). In pofida unei adoptiri provizorii in conformi-
tate cu alineatul (le), autoritatea competentd adopti o decizie de a acorda sau refuza validarea unor modificri
semnificative ale modelelor si parametrilor numai dupd adoptarea unui astfel de aviz de citre colegiu, cu
exceptia cazului in care colegiul nu a adoptat avizul respectiv in termenul stabilit.

(1d) In termen de 90 de zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la alineatul (1a), atat autoritatea
competentd cat si ESMA informeazd CPC si totodatd se informeazd reciproc, in scris, oferind o explicatie pe
deplin motivatd, cu privire la acordarea sau refuzarea validarii.
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(le) CPC nu poate adopta nicio modificare semnificativdi a modelelor si parametrilor mentionati la
alineatul (1) inainte de a obtine validarile din partea autorititii sale competente si a ESMA. In cazuri justificate
corespunzdtor, autoritatea competentd, cu acordul ESMA, poate permite adoptarea provizorie a unei modificdri
semnificative a modelelor sau parametrilor respectivi inainte de acordarea validarilor.”;

(c) se adaugd urmdtorul alineat:

,(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA, dupd consultarea ABE, a altor
autoritdti competente relevante si a membrilor SEBC, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare
care precizeazd conditiile in care modificirile aduse modelelor si parametrilor mentionate (mentionati) la
alineatul (1) sunt semnificative.

ESMA 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 2 ianuarie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate in primul paragraf
in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

15. Articolul 82 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (2), (3) si (4) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 1 alineatul (6), articolul 4 alineatul (3a),
articolul 25 alineatele (2a) si (6a), articolul 25a alineatul (3), articolul 25d alineatul (3), articolul 25i
alineatul (7), articolul 250, articolul 64 alineatul (7), articolul 70, articolul 72 alineatul (3) si articolul 85
alineatul (2) este conferitd Comisiei pentru o perioadd nedeterminata.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (6), articolul 4 alineatul (3a), articolul 25
alineatele (2a) si (6a), articolul 25a alineatul (3), articolul 25d alineatul (3), articolul 25i alineatul (7),
articolul 250, articolul 64 alineatul (7), articolul 70, articolul 72 alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) poate
fi revocatd oricind de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegirii de
competente specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeazad datei publicirii aces-
teia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce
atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia depune toate eforturile pentru consultarea ESMA si, toto-
datd, consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu principiile previzute in Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.”;

(b) alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (6), al articolului 4 alineatul (3a), al articolului 25
alineatele (2a) si (6a), al articolului 25a alineatul (3), al articolului 25d alineatul (3), al articolului 25i
alineatul (7), al articolului 250, al articolului 64 alineatul (7), al articolului 70, al articolului 72 alineatul (3) si
al articolului 85 alineatul (2) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European, nici Consiliul
nu a formulat obiectii in termen de trei luni de la notificarea acestuia cdtre Parlamentul European si Consiliu
sau In cazul in care, inaintea expirdrii termenului respectiv, atit Parlamentul European, cit si Consiliul au infor-
mat Comisia c¢i nu vor formula obiectii. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentu-
lui European sau a Consiliului.”

16. La articolul 85, se adaugd urmitoarele alineate:

,(6) ESMA, in cooperare cu CERS si de comun acord, in conformitate cu articolul 24b alineatul (3), cu bancile
centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate
sau care urmeazd sd fie compensate prin CPC dintr-o tard tertd la care face referire actul de punere in aplicare
mentionat la articolul 25 alineatul (2¢) al doilea paragraf, prezintd Comisiei un raport privind aplicarea dispozitiilor
respectivului act de punere in aplicare, care evalueazd in special daci este atenuat in mod suficient riscul la adresa
stabilitatii financiare a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia. ESMA prezintd Comisiei rapor-
tul sdu in termen de 12 luni de la incheierea perioadei de adaptare stabilite in conformitate cu articolul 25 alineatul
(2¢) al patrulea paragraf litera (b). Acordul unei binci centrale de emisiune se referd numai la moneda pe care
o emite §i nu la raport in ansamblul siu.
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In termen de 12 luni de la transmiterea raportului mentionat la primul paragraf, Comisia elaboreazd un raport
privind aplicarea dispozitiilor respectivului act de punere in aplicare. Comisia transmite raportul sdu Parlamentului
European si Consiliului, insotit de eventuale propuneri adecvate.

(7) Pand la 2 ianuarie 2023, Comisia elaboreazd un raport de evaluare a eficacitatii:

(a) atributiilor ESMA, in special ale Comitetului de supraveghere pentru CPC, in ceea ce priveste promovarea con-
vergentei si a coerentei aplicrii prezentului regulament in rdndul autoritdtilor competente mentionate la
articolul 22 si al colegiilor mentionate la articolul 18;

(b) cadrului pentru recunoasterea si supravegherea CPC din tari terte;

(c) cadrului pentru garantarea unor conditii de concurentd echitabile intre CPC autorizate in conformitate cu
articolul 14, precum si intre CPC autorizate si CPC din tdri terte recunoscute in conformitate cu articolul 25;

(d) repartizdrii responsabilititilor intre ESMA, autorititile competente si bancile centrale de emisiune.
Comisia transmite raportul Parlamentului European si Consiliului, insotit de eventuale propuneri adecvate.”
17. La articolul 89, se introduc urmitoarele alineate:

,(3a) ESMA 1si exercitd competentele in temeiul articolului 25 alineatele (2a), (2b) si (2c) numai dupi data intrérii
in vigoare a actelor delegate mentionate la articolul 25 alineatul (2a) al doilea paragraf si la articolul 25a
alineatul (3) si, in ceea ce priveste CPC pentru care ESMA nu a adoptat o decizie de recunoastere in temeiul
articolului 25 inainte de 1 ianuarie 2020, numai dupd data intrdrii in vigoare a actului de punere in aplicare rele-
vant mentionat la articolul 25 alineatul (6).

(3b) ESMA instituie i gestioneazd un colegiu in temeiul articolului 25¢ pentru toate CPC recunoscute in conformi-
tate cu articolul 25 inainte de 1 ianuarie 2020 in termen de patru luni de la data intrdrii in vigoare a actului delegat
mentionat la articolul 25 alineatul (2a) al doilea paragraf.

(3¢c) ESMA reexamineazd deciziile de recunoastere adoptate in conformitate cu articolul 25 alineatul (1) inainte de
data intrdrii in vigoare a actelor delegate mentionate la articolul 25 alineatul (2a) al doilea paragraf si la
articolul 25a alineatul (3) in termen de 18 luni de la data intririi in vigoare a actului delegat mentionat la
articolul 25 alineatul (2a) al doilea paragraf, in conformitate cu articolul 25 alineatul (5).

In cazul in care, in urma reexaminirii mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, ESMA constatd ci
o CPC recunoscutd inainte de 1 ianuarie 2020 ar trebui calificatd drept CPC de nivel 2 in conformitate cu
articolul 25 alineatul (2a), ESMA stabileste o perioadd de adaptare adecvatd care nu depdseste 18 luni, pand la fina-
lul cireia CPC trebuie sd respecte cerintele mentionate la articolul 25 alineatul (2b). ESMA poate prelungi perioada
de adaptare cu pand la sase luni suplimentare in urma unei cereri motivate a CPC sau a oricirei autorititi compe-
tente responsabile de supravegherea membrilor compensatori stabiliti in Uniune, in cazul in care o astfel de prelun-
gire este justificatd de circumstante exceptionale si de impactul asupra membrilor compensatori stabiliti in Uniune.”

18. Articolul 90 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 90
Personalul si resursele ESMA

Pand la 2 januarie 2022, ESMA isi evalueazd necesitdtile de personal si de resurse rezultate din asumarea compe-
tentelor si atributiilor sale in temeiul prezentului regulament si prezintd un raport Parlamentului European, Consili-
ului si Comisiei.”

19. Textele cuprinse in anexa la prezentul regulament se adaugi ca anexele III si IV.
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Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 23 octombrie 2019.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele

D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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ANEXA

Urmitoarele texte se adaugd ca anexele III si IV la Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

LANEXA 111
Lista incilcirilor mentionate la articolul 25j alineatul (1)

I Incilciri legate de cerinte de capital:

(@) CPC de nivel 2 incalcd articolul 16 alineatul (1) dacd nu dispun de un capital initial permanent si disponibil de
cel putin 7,5 milioane EUR;

(b) CPC de nivel 2 incalcd articolul 16 alineatul (2) dacd nu dispun de un capital, inclusiv rezultatul reportat si
rezervele, care si fie proportional cu riscul generat de activitdtile lor si suficient in orice moment pentru
a asigura lichidarea sau restructurarea ordonatd a activitdtilor intr-un interval de timp adecvat, precum si de
o protectie corespunzitoare a CPC impotriva riscurilor de credit, de contraparte, de piatd, operationale, juridice
si comerciale care nu sunt deja acoperite prin resurse financiare specifice, astfel cum sunt mentionate la
articolele 41-44.

II. Incalcdri legate de cerinte organizatorice sau de conflicte de interese:

(@ CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (1) dacd nu dispun de un sistem robust de guvernantd care si
includd o structurd organizatorici clard, cu responsabilitdti bine definite, transparente si coerente, procese efi-
cace de identificare, gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum si
mecanisme adecvate de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile solide;

(b) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (2) dacd nu adoptd politici si proceduri care sd fie suficient de
eficace pentru a asigura respectarea prezentului regulament, inclusiv de cétre propriii manageri si angajati;

(c) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (3) dacd nu mentin sau nu utilizeazd o structurd organizatoricd
care sd asigure continuitatea si functionarea corespunzitoare in cursul prestarii serviciilor i al desfasurarii acti-
vititilor lor sau daci nu utilizeaz3 sisteme, resurse sau proceduri adecvate si proportionale;

(d) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (4) dacd nu mentin o separare clard intre organizarea ierarhicd
pentru gestionarea riscului §i cea pentru celelalte operatiuni pe care le desfisoard;

(¢) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (5) dacd nu adoptd, aplicd sau mentin o politicd de remunerare
care sd promoveze o gestionare a riscurilor eficace si solidd si care sd nu creeze stimulente pentru relaxarea
standardelor in materie de riscuri;

(f) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (6) dacd nu mentin sisteme informatice adecvate pentru a face fatd
complexitdtii, diversitatii si tipului de servicii prestate si activitdti desfasurate, astfel incit sd asigure standarde
ridicate de sigurantd si integritatea si confidentialitatea informatiilor pastrate;

(g) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (7) dacd nu fac publice in mod gratuit sistemul lor de guvernantd,
regulile care le sunt aplicabile sau criteriile de eligibilitate pentru membrii compensatori;

(h) CPC de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (8) dacd nu sunt supuse unor audituri frecvente si independente
sau dacd nu transmit rezultatele acestor audituri consiliilor lor de administratie sau nu le pun la dispozitia
ESMA;

(i) CPC de nivel 2 incalcd articolul 27 alineatul (1) sau articolul 27 alineatul (2) al doilea paragraf daci nu se
asigurd cd personalul lor de conducere si membrii consiliului lor de administratie au o bund reputatie si
o experientd suficientd pentru a asigura administrarea solid si prudentd a CPC;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 27 alineatul (2) dacd nu garanteazd cd cel putin o treime, si nu mai putin de
doi membri ai consiliului de administratie respectiv sunt independenti sau daci nu inviti reprezentanti ai
cliengilor membrilor compensatori la reuniunile consiliului de administratie pentru chestiunile legate de
articolele 38 si 39 sau dacid coreleazd remunerarea membrilor independenti i a celorlalti membri fird functie
executivd ai consiliului de administratie cu performanta economici a CPC;



L322/38 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.12.2019

(k) CPC de nivel 2 incalcd articolul 27 alineatul (3) dacd nu stabilesc cu claritate rolurile si responsabilititile consi-
liului de administratie si nu pun procesul-verbal al sedintelor consiliului de administratie la dispozitia ESMA si
a auditorilor;

() CPC de nivel 2 incalci articolul 28 alineatul (1) dacd nu instituie un comitet de risc sau dacd acest comitet de
risc nu este compus din reprezentanti ai membrilor lor compensatori, din membri independenti ai consiliului
de administratie si din reprezentanti ai clientilor lor, dacd acest comitet de risc este compus astfel incat unul
dintre aceste grupuri de reprezentanti detine majoritatea in comitetul de risc sau dacd nu informeazd ESMA in
mod corespunzitor cu privire la activititile si deciziile comitetului de risc, in cazul in care ESMA a solicitat sd
fie informatd in mod corespunzitor;

(m) CPC de nivel 2 incalcd articolul 28 alineatul (2) dacd nu stabilesc cu claritate mandatul comitetului de risc,
sistemul de guvernantd adoptat pentru a-i garanta independenta, procedurile operationale, criteriile de admitere
sau mecanismul de alegere a membrilor comitetului de risc, dacd nu pun la dispozitia publicului sistemul de
guvernantd respectiv sau dacd nu au previzut ca acest comitet sd fie prezidat de un membru independent al
consiliului de administratie, si fie in subordinea directd a consiliului de administratie §i si se reuneascd in
sedinte regulate;

(n) CPC de nivel 2 incalcd articolul 28 alineatul (3) dacd nu permit comitetului de risc si adreseze recomanddri
consiliului de administratie cu privire la mésurile care pot afecta gestionarea riscurilor CPC sau dacd nu depun
eforturi rezonabile pentru a consulta comitetul de risc cu privire la evolutiile care au un impact asupra gestio-
ndrii riscurilor CPC in situatii de urgentd;

(0) CPC de nivel 2 incalcd articolul 28 alineatul (5) dacd nu informeaza de indatdi ESMA in legiturd cu orice deci-
zie a consiliului de administratie de a nu urma recomandarile ficute de comitetul de risc;

(p) CPC de nivel 2 incalcd articolul 29 alineatul (1) dacd nu péstreazd pentru o perioada de cel putin zece ani toate
datele referitoare la serviciile prestate si la activitdtile desfdsurate, care sunt necesare pentru a permite ESMA si
monitorizeze respectarea de citre CPC a prezentului regulament;

(@ CPC de nivel 2 incalcd articolul 29 alineatul (2) dacd nu péstreazd, pentru o perioadd de cel putin zece ani de
la incetarea contractelor, toate informatiile referitoare la contractele pe care le-au procesat, intr-un mod care si
permitd identificarea clauzelor initiale ale unei tranzactii inainte de compensarea acesteia de citre CPC in cauzi;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 29 alineatul (3) dacid nu pun la dispozitia ESMA si a membrilor relevanti ai
SEBC, la cerere, evidentele si informatiile mentionate la articolul 29 alineatele (1) si (2) sau toate informatiile
referitoare la pozitiile contractelor compensate, indiferent de locul de executare a tranzactiilor;

(s) CPC de nivel 2 incalcd articolul 30 alineatul (1) dacd nu comunicd sau comunicd in mod fals ori incomplet
catre ESMA identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi ori indirecti, persoane fizice ori juridice, care detin
o participatie calificatd sau valoarea acestor participatii;

() CPC de nivel 2 incalci articolul 30 alineatul (4) dacd permit persoanelor mentionate la articolul 30 alineatul (1)
sd exercite o influentd care poate prejudicia administrarea solidd si prudentd a CPC;

(u) CPC de nivel 2 incalcd articolul 31 alineatul (1) dacd nu notificd sau notifici in mod fals ori incomplet ESMA
modificirile intervenite la nivelul conducerii sau dacd nu furnizeazi ESMA toate informatiile necesare pentru
a evalua respectarea articolului 27 alineatul (1) ori a articolului 27 alineatul (2) al doilea paragraf;

(v) CPC de nivel 2 incalcd articolul 33 alineatul (1) dacd nu mentin sau aplici proceduri organizationale §i admi-
nistrative scrise eficace pentru identificarea §i gestionarea conflictelor de interese care pot apdrea intre ele,
inclusiv intre managerii si personalul lor sau orice persoani legatd de ele direct sau indirect prin capacititi de
control sau legdturi stranse, pe de o parte, si membrii lor compensatori sau clientii acestora care ii sunt
cunoscuti CPC, pe de altd parte, sau dacd nu mentin sau aplicd proceduri adecvate pentru a solutiona posibilele
conflicte de interese;

(w) CPC de nivel 2 incalcd articolul 33 alineatul (2) dacd nu descriu cu claritate unui membru compensator sau
unui client vizat al respectivului membru compensator care ii este cunoscut CPC natura generald sau sursele
conflictelor de interese inainte de a accepta noi tranzactii din partea respectivului membru compensator, atunci
cand procedurile organizationale sau administrative ale respectivei CPC in materie de gestionare a conflictelor
de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu un grad rezonabil de certitudine, prevenirea riscurilor de
prejudiciere a intereselor unui membru compensator sau ale unui client;
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(x) CPC de nivel 2 incalcd articolul 33 alineatul (3) dacd nu iau in considerare in procedurile lor scrise toate cir-
cumstantele de care au sau ar trebui sd aibd cunostintd si care pot duce la un conflict de interese ce decurge
din structura si activittile altor intreprinderi cu care CPC au o relatie de intreprindere-mama sau de filial3;

(y) CPC de nivel 2 incalcd articolul 33 alineatul (5) dacd nu iau toate masurile rezonabile pentru a preveni utiliza-
rea abuzivd a informatiilor pastrate in sistemele sale sau dacd impiedicd utilizarea acestor informatii pentru alte
activitdti economice sau de citre o persoand fizicd care are legdturi stranse cu o CPC ori o persoand juridicd
care are o relatie de intreprindere-mamad sau de filiald cu CPC, care utilizeazd informatiile confidentiale inregis-
trate de CPC in cauzd in scop comercial fard acordul prealabil al clientului cdruia ii apartin informatiile confi-
dentiale respective;

(zy CPC de nivel 2 incalcd articolul 36 alineatul (1) dacd nu actioneazd corect si cu profesionalism pentru a servi
interesele membrilor compensatori si ale clientilor acestora;

(aa) CPC de nivel 2 incalcd articolul 36 alineatul (2) dacd nu dispun de reguli accesibile, transparente si echitabile
pentru gestionarea promptd a reclamatiilor;

(ab) CPC de nivel 2 incalcd articolul 37 alineatul (1) sau (2) dacd utilizeazd, in permanentd, criterii de admitere
discriminatorii, netransparente sau subiective, dacd nu asigurd in permanentd, in alte moduri, accesul deschis si
echitabil la CPC in cauzd, dacd nu garanteazd in permanentd cd membrii lor compensatori dispun de o capaci-
tate operationald si de resurse financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din participarea
la CPC in cauzd sau dacd nu efectueazd, cel putin o datd pe an, o examinare completd a respectdrii respectivu-
lui articol de citre membrii lor compensatori;

(ac) CPC de nivel 2 incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu dispun de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a membrilor compensatori care nu mai indeplinesc criteriile
mentionate la articolul 37 alineatul (1);

(ad) CPC de nivel 2 incalcd articolul 37 alineatul (5) daci le refuzid accesul membrilor compensatori care indeplinesc
criteriile mentionate la articolul 37 alineatul (1) fird ca refuzul accesului si fie motivat in scris in mod cores-
punzdtor si bazat pe o analizd exhaustiva a riscurilor;

(ae) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (1) dacd nu permit accesul separat al clientilor membrilor lor
compensatori la serviciile specifice prestate;

(af) CPC de nivel 2 incalcd articolul 39 alineatul (7) dacd nu oferd diferitele niveluri de segregare mentionate la
alineatul respectiv in conditii comerciale rezonabile.

M. Incilcari legate de cerinte operationale:

(@) CPC de nivel 2 incalcd articolul 34 alineatul (1) dacd nu previd, aplici sau mentin o politicd adecvatd de conti-
nuitate a activitdtii si un plan de redresare in caz de dezastru cu scopul de a asigura conservarea functiilor lor,
reluarea rapidd a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor CPC, care sd permitd cel putin reluarea tuturor tran-
zactiilor aflate in curs in momentul intreruperii, astfel incat CPC sd poatd continua sd functioneze in conditii
de certitudine si si efectueze decontarea la data stabilit3;

(b) CPC de nivel 2 incalcd articolul 34 alineatul (2) daci nu stabilesc, aplici sau mentin o procedurd adecvatd
pentru a asigura decontarea corectd si la timp sau transferul activelor si pozitiilor clientilor si ale membrilor
compensatori in caz de retragere a recunoasterii in urma unei decizii in temeiul articolului 25;

(c) CPC de nivel 2 incalcd articolul 35 alineatul (1) al doilea paragraf dacd externalizeazd activititi importante
legate de gestionarea riscurilor CPC in cauzi fard aprobarea ESMA;
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(d) CPC de nivel 2 incalcd articolul 39 alineatul (1) dacd nu tin o evidentd si o contabilitate separate care si le
permitd, in orice moment si fdrd intarziere, sd facd distinctia, in conturile detinute la CPC, intre activele si
pozitiile detinute pentru contul unui membru compensator si activele si pozitiile detinute pentru contul orici-
rui alt membru compensator, precum si in raport cu activele proprii;

(e) CPC de nivel 2 incalci articolul 39 alineatul (2) dacd nu se oferd sa tind, precum si dacd nu tin atunci cand li se
solicitd, o evidentd si o contabilitate separate care si permitd fiecirui membru compensator si faci distinctia,
in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile membrului compensator respectiv si cele detinute pentru
conturile clientilor sii;

(fy) CPC de nivel 2 incalcd articolul 39 alineatul (3) dacd nu se oferd si tind, precum si dacd nu tin atunci cand li se
solicitd, o evidentd si o contabilitate separate care si permitd fiecirui membru compensator s facd distinctia,
in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile detinute pentru contul unui client si cele detinute pentru
conturile altor clienti sau daci nu oferd membrilor lor compensatori posibilitatea de a deschide mai multe con-
turi in numele lor pentru clientii lor, in cazul in care se solicitd acest lucry;

(g) CPC de nivel 2 incalcd articolul 40 dacd nu masoard si nu evalueazi lichiditatea si expunerile la riscul de credit
fatd de fiecare membru compensator si, dacd este cazul, fatd de o altd CPC cu care au incheiat un acord de
interoperabilitate, in timp cvasi-real, sau dacd nu au acces la sursele adecvate de stabilire a preturilor pentru a-gi
evalua expunerile in mod eficace, la costuri rezonabile;

(h) CPC de nivel 2 incalcd articolul 41 alineatul (1) dacd nu impun, solicitd sau colecteazd marje de la membrii lor
compensatori sau, dacd este cazul, de la CPC cu care au incheiat acorduri de interoperabilitate, pentru a-si
limita expunerile de credit, sau dacd impun, solicitd sau colecteazd marje care nu sunt suficiente pentru
a acoperi expunerile posibile despre care CPC estimeazd cd vor apirea pand la lichidarea pozitiilor corespon-
dente sau pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre variatiile expunerilor intr-un interval
de timp adecvat ori marje care nu sunt suficiente pentru a garanta cd CPC 1si acoperd integral cu garantii expu-
nerile fatd de toti membrii sdi compensatori, iar daci este cazul, si fatd de toate CPC cu care a incheiat acorduri
de interoperabilitate, cel putin zilnic sau, dacd este necesar, pentru a tine seama de eventualele efecte prociclice;

(i) CPC de nivel 2 incalcd articolul 41 alineatul (2) dacd nu adoptd, pentru stabilirea cerintelor lor de marja,
modele si parametri care sd surprindd caracteristicile de risc ale produselor compensate si sd ia in calcul inter-
valul dintre colectdrile marjelor, lichiditatea pietei si posibilitatea aparitiei unor modificdri pe durata tranzactiei;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 41 alineatul (3) dacd nu cer sau nu colecteazd marjele intrazilnic, cel putin
atunci cand pragurile predefinite sunt depdsite;

(k) CPC de nivel 2 incalcd articolul 42 alineatul (3) dacd nu mentin un fond de garantare care si le permitd cel
putin sd reziste, in conditii de piatd extreme, dar plauzibile, la situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd de
citre membrul compensator fatd de care au cele mai mari expuneri sau de citre cel de al doilea si cel de al
treilea membru compensator in ordinea marimii expunerii, dacd suma expunerilor fatd de acestia este mai
mare, sau dacd elaboreazd scenarii care nu iau in calcul si perioadele cele mai volatile prin care au trecut pietele
pentru care CPC 1isi oferd serviciile, precum si o gamd de scenarii viitoare potentiale, care iau in considerare
vanzarea neasteptatd a resurselor financiare si reducerea rapida a lichidititilor de pe piat3;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 43 alineatul (2) dacd fondul lor de garantare mentionat la articolul 42 si cele-
lalte resurse financiare mentionate la articolul 43 alineatul (1) nu le permit s reziste situatiei de neindeplinire
a obligatiilor de platd de citre cei doi membri compensatori fatd de care au cele mai mari expuneri in conditii
de piatd extreme, dar plauzibile;

(m) CPC de nivel 2 incalcd articolul 44 alineatul (1) dacd nu au in permanentd acces la un nivel adecvat de lichi-
ditdti pentru a-si desfdsura serviciile §i activititile sau dacd nu isi evalueazd zilnic necesitdtile potentiale de
lichiditati;

(n) CPC de nivel 2 incalcd articolul 45 alineatele (1), (2) si (3) dacd nu utilizeazd marjele depuse de membrul com-
pensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd cu prioritate fatd de celelalte resurse financiare
pentru acoperirea pierderilor;
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(0) CPC de nivel 2 incalcd articolul 45 alineatul (4) dacd nu utilizeazi resursele proprii dedicate inainte de a utiliza
contributiile la fondul de garantare ale membrilor compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire
a obligatiilor de plat;

(p) CPC de nivel 2 incalcd articolul 46 alineatul (1) dacd acceptd altceva decat garantii foarte lichide cu un risc de
credit si de piatd minim pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii compensatori, in
situatii in care nu sunt permise alte garantii reale in conformitate cu actul delegat adoptat de Comisie in
temeiul articolului 46 alineatul (3);

(@@ CPC de nivel 2 incalci articolul 47 alineatul (1) dacd isi investesc resursele financiare in altceva decit in nume-
rar sau instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de piatd si de credit minim si care pot fi lichidate rapid
cu un efect negativ minim asupra preturilor;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (3) dacd nu depoziteazd instrumentele financiare depuse ca marje
sau drept contributii la fondul de garantare la operatori ai sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care
garanteazd protectia deplind a instrumentelor financiare respective, in cazul in care acestea sunt disponibile, sau
dacd nu utilizeazd alte mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii financiare autorizate;

(s) CPC de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (4) daci realizeazd depuneri de fonduri banesti altfel decit prin
mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii financiare autorizate sau prin recurgerea la faci-
litdti de depozit permanent oferite de bincile centrale ori la alte mijloace comparabile asigurate de bancile
centrale;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (5) fie dacd efectueazd depozite de active pe langd o parte tertd
fird si se asigure cd activele apartinind membrilor compensatori pot fi identificate separat de activele
apartinand CPC si de activele apartinind respectivei parti terte, prin intermediul unor conturi intitulate diferit
in registrele contabile ale partii terte sau prin orice altd mdsurd echivalentd care sd asigure acelasi nivel de
protectie, fie dacd nu au acces rapid la instrumentele financiare atunci cind este necesar;

(u) CPC de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (6) daci isi investesc capitalul sau sumele care rezultd din cerintele
previzute la articolele 41-44 in propriile valori mobiliare sau in cele ale intreprinderilor-mama sau ale filialelor
lor;

(v) CPC de nivel 2 incalcd articolul 48 alineatul (1) dacd nu instituie procedurile detaliate care trebuie urmate
atunci cand un membru compensator nu indeplineste cerintele de participare prevazute la articolul 37 in ter-
menul si in conformitate cu procedurile pe care le-au stabilit, dacd nu definesc in detaliu procedurile care tre-
buie urmate in cazul in care situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd de citre un membru compensator
nu este declaratd de CPC sau dacd nu revizuiesc anual procedurile respective;

(w) CPC de nivel 2 incalcd articolul 48 alineatul (2) dacd nu intervin rapid pentru a limita pierderile si presiunile
asupra lichiditdtii care apar in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd ale unui membru compensator si
nu se asigurd cd inchiderea pozitiilor unui membru compensator nu ii perturbd operatiunile si nu ii expune pe
membrii compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd la pierderi pe care
acestia nu le pot anticipa sau controla;

(x) CPC de nivel 2 incalcd articolul 48 alineatul (3) dacd nu informeazd imediat ESMA 1inainte ca procedura de
neindeplinire a obligatiilor de plata si fie declaratd sau declansatd;

(y) CPC de nivel 2 incalci articolul 48 alineatul (4) dacd nu verificd caracterul executoriu al procedurilor pentru
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd si nu iau toate misurile rezonabile pentru a se asigura ci dis-
pun de competenta juridici necesard pentru a lichida pozitiile proprii ale membrului compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plati si a transfera sau a lichida pozitiile clientilor membrului
respectiv;

(zy CPC de nivel 2 incalcd articolul 49 alineatul (1) dacd nu examineazd periodic modelele §i parametrii adoptati
pentru calcularea cerintelor de marjd, a contributiilor la fondul de garantare, a cerintelor in materie de garantii
sau a altor mecanisme de control al riscului, nu supun modelele unor teste de rezistentd periodice si riguroase
pentru a le evalua rezilienta in conditii de piatd extreme, dar plauzibile, nu efectueazi testiri ex post pentru
a evalua fiabilitatea metodei adoptate, nu obtin validarea independentd, nu informeazi ESMA in legdturd cu
rezultatele testelor efectuate sau nu obtin validarea ESMA inainte de a adopta orice modificare semnificativd
a modelelor sau parametrilor atunci cAind ESMA nu a permis adoptarea provizorie a respectivei modificari
inainte de validarea sa;
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(aa) CPC de nivel 2 incalcd articolul 49 alineatul (2) dacd nu testeazd periodic aspectele esentiale ale procedurilor
pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd sau nu iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura
cd toti membrii compensatori le inteleg si dispun de mecanismele adecvate pentru a reactiona in eventualitatea
aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plati;

(ab) CPC de nivel 2 incalcd articolul 50 alineatul (1) dacd nu utilizeazd, atunci cind este practic si posibil, banii
bancii centrale pentru decontarea tranzactiilor sau nu iau msuri pentru limitarea strictd a riscului decontarii
fondurilor banesti in cazurile in care nu sunt utilizati banii bincii centrale;

(ac) CPC de nivel 2 incalcd articolul 50 alineatul (3) dacd nu elimind principalele riscuri prin utilizarea mecanisme-
lor divrare contra platd», in misura posibilului, atunci cind au obligatia de a efectua sau primi livrdri de instru-
mente financiare;

(ad) CPC de nivel 2 incalcd articolul 50a sau articolul 50b dacd nu calculeazi Kccp astfel cum se specificd in respec-
tivele articole sau dacd nu respectd normele pentru calculul Kqep previzute la articolul 50a alineatul (2), la
articolul 50b si la articolul 50d;

(ae) CPC de nivel 2 incalcd articolul 50a alineatul (3) dacid nu efectueazd calculul Keep cel putin trimestrial sau il
efectueazd mai rar decit soliciti ESMA in conformitate cu articolul 50a alineatul (3);

(afy CPC de nivel 2 incalcd articolul 51 alineatul (2) dacd nu au acces nediscriminatoriu atat la datele de care au
nevoie pentru indeplinirea functiilor lor de la locul de tranzactionare respectiv, in mdsura in care CPC respectd
cerintele operationale si tehnice stabilite de locul de tranzactionare, cit si la sistemul de decontare
corespunzator;

(ag) CPC de nivel 2 incalcd articolul 52 alineatul (1) dacd incheie un acord de interoperabilitate fard si indeplineascd
cerintele prevazute la literele (a)-(d) de la respectivul alineat;

(ah) CPC de nivel 2 incalcd articolul 53 alineatul (1) dacd nu disting in conturile lor activele si pozitiile detinute
pentru contul unei alte CPC cu care au incheiat un acord de interoperabilitate;

(ai) CPC de nivel 2 incalci articolul 54 alineatul (1) daci incheie un acord de interoperabilitate fird aprobarea prea-
labild a ESMA.

IV. Incilciri legate de transparentd si disponibilitatea informatiilor:

(@) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (1) dacd nu fac publice preturile si comisioanele aferente fiecirui
serviciu prestat separat, inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a beneficia de acestea;

(b) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (1) dacd nu pun informatiile privind costurile §i veniturile aferente
serviciilor prestate la dispozitia ESMA;

(c) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (2) daci nu isi informeaza propriii membri compensatori si clientii
acestora in legiturd cu riscurile aferente serviciilor furnizate;

(d) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (3) dacd nu pun la dispozitia membrilor compensatori sau a ESMA
informatiile legate de preturi utilizate la calcularea expunerilor la sfarsitul zilei fatd de membrii compensatori
sau dacd nu fac public volumul agregat al tranzactiilor compensate pentru fiecare instrument compensat de
CPC in cauzd;

(e) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (4) dacd nu fac publice cerintele operationale si tehnice legate de
protocoalele de comunicare care cuprind continutul §i formatul mesajelor folosite pentru a interactiona cu parti
terte, inclusiv cerintele operationale si tehnice mentionate la articolul 7;
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(f) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (5) dacd nu fac publice situatiile de incilcare de citre membrii
compensatori a criteriilor mentionate la articolul 37 alineatul (1) sau a cerintelor previzute la articolul 38
alineatul (1), cu exceptia cazurilor in care ESMA a considerat cd divulgarea acestor informatii ar constitui
o amenintare la adresa stabilitdtii financiare sau a increderii in piete sau ar pune grav in pericol pietele finan-
ciare ori ar cauza prejudicii disproportionate pdrtilor implicate;

(g) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (6) dacd nu le furnizeazd membrilor lor compensatori un instru-
ment de simulare care si le permitd sd determine cuantumul marjei initiale suplimentare, pe o bazi brutd, de
care CPC poate avea nevoie atunci cAnd compenseazd o noud tranzactie sau dacd fac respectivul instrument
accesibil fird garantii;

(h) CPC de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (7) dacd nu le furnizeazi membrilor lor compensatori informatii
privind modelele de calculare a marjei initiale pe care le utilizeazd astfel cum se detaliazd la teza a doua literele
(a), (b) si (c) de la respectivul alineat;

(i) CPC de nivel 2 incalcd articolul 39 alineatul (7) dacd nu fac publice nivelurile de protectie si costurile aferente
diferitelor niveluri de segregare pe care le oferd;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 49 alineatul (3) dacd nu fac publice informatiile esentiale referitoare la modelul
de gestionare a riscurilor sau la ipotezele adoptate pentru efectuarea testelor de rezistentd mentionate la
articolul 49 alineatul (1);

(k) CPC de nivel 2 incalcd articolul 50 alineatul (2) dacd nu precizeazd cu claritate obligatiile proprii cu privire la
livrdrile instrumentelor financiare, mentionand inclusiv dacd au obligatia de a efectua sau de a primi livrarea
unui instrument financiar ori dacd despdgubesc participantii pentru pierderile suferite in cursul procesului de
livrare;

() CPC de nivel 2 incalcd articolul 50c alineatul (1) dacd nu raporteazd informatiile mentionate la articolul 50c¢
alineatul (1) literele (a)-(¢) membrilor lor compensatori care sunt institutii sau autorititilor competente ale
acestora;

(m) CPC de nivel 2 incalcid articolul 50c¢ alineatul (2) dacd nu transmit, cel putin trimestrial, notificiri membrilor
lor compensatori care sunt institutii sau transmit notificdri mai rar decat soliciti ESMA in conformitate cu
articolul 50c alineatul (2).

V. Incilciri legate de obstacolele din calea activititilor de supraveghere:

(@) CPC incalcd articolul 25f prin faptul cd nu furnizeazd informatii ca raspuns la o decizie de solicitare de
informatii in temeiul articolului 25f alineatul (3) sau prin faptul ci furnizeazd informatii incorecte sau care
induc in eroare drept rdspuns la o cerere simpld de informatii din partea ESMA in conformitate cu articolul 25f
alineatul (2) sau la o decizie a ESMA prin care se solicitd informatii in conformitate cu articolul 25f
alineatul (3);

(b) CPC sau reprezentantii lor oferd rispunsuri incorecte sau care induc in eroare la intrebarile adresate in temeiul
articolului 25g alineatul (1) litera (c);

(c) CPC nu respectd articolul 25g alineatul (1) litera (e) prin faptul ci nu dau curs solicitdrii ESMA de evidente
privind convorbirile telefonice sau privind schimburile de date;

(d) CPC de nivel 2 nu se conformeazd in termenul stabilit unei masuri de supraveghere impuse printr-o decizie
adoptatd de ESMA 1in temeiul articolului 25¢;

(e) CPC de nivel 2 nu se supun unei inspectii la fata locului impuse prin intermediul unei decizii de inspectie adop-
tate de ESMA in temeiul articolului 25h.
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ANEXA IV

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante, in vederea aplicarii
articolului 25j alineatul (3)

Urmdtorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de bazd mentionate la articolul 25j alineatul (2):

I. Coeficienti de ajustare legati de circumstante agravante:

(@) in cazul in care incdlcarea a fost sivarsitd in mod repetat, se aplicd un coeficient suplimentar de 1,1 pentru
fiecare datd cand a fost repetat3;

(b) in cazul in care incilcarea a fost sdvarsitd pe o perioadd mai mare de sase luni, se aplicd un coeficient de 1,5;

(c) in cazul in care incdlcarea a evidentiat deficiente sistemice in organizarea CPC, in special in ceea ce priveste
procedurile, sistemele de gestionare sau mecanismele de control intern, se aplicd un coeficient de 2,2;

(d) in cazul in care incdlcarea are un impact negativ asupra calitdtii activitatilor si serviciilor CPC, se aplicd un coefi-
cient de 1,5;

(e) in cazul in care incilcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat, se aplicd un coeficient de 2;

(f) in cazul in care nu s-a luat nicio misurd corectivd dupd ce s-a identificat incilcarea, se aplicd un coeficient de
1,7;

(g) in cazul in care personalul de conducere al CPC nu a cooperat cu ESMA in cadrul desfasurdrii investigatiilor
acesteia, se aplicd un coeficient de 1,5.

II. Coeficienti de ajustare legati de circumstante atenuante:
(a) in cazul in care incalcarea a fost sdvarsitd timp de mai putin de 10 zile lucritoare, se aplicd un coeficient de 0,9;

(b) in cazul in care personalul de conducere al CPC poate demonstra ci a luat toate misurile necesare pentru
a preveni incilcarea, se aplicd un coeficient de 0,7;

(c) in cazul in care CPC a furnizat ESMA, fird intarziere si in mod eficace, informatii complete cu privire la incdl-
care, se aplicd un coeficient de 0,4;

(d) in cazul in care CPC a luat de bunivoie mdsuri pentru a se asigura ci astfel de incalciri nu mai pot fi sivarsite in
viitor, se aplicd un coeficient de 0,6.”
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