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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2019/876 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 20 mai 2019

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de

levier, indicatorul de finantare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile,

riscul de credit al contrapirtii, riscul de piatd, expunerile fatd de contrapdrti centrale, expunerile

fatd de organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele referitoare la raportare si la
publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand 1n vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (),

intrucat:

(1) In urma crizei financiare din perioada 2007-2008, Uniunea a pus in aplicare o reformi substantiald a cadrului de
reglementare a serviciilor financiare, menitd sd consolideze rezilienta institutiilor sale financiare. Aceastd reforma
s-a bazat in mare mdsurd pe standardele de la nivel international convenite in 2010 de Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancard (BCBS), cunoscute sub denumirea de cadrul Basel III. Printre numeroase alte mdsuri,
pachetul de reforme a inclus adoptarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului (*) si a Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (°), care au consolidat
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii (institutiile).

(2)  Reforma a consolidat stabilitatea sistemului financiar si rezilienta acestuia la numeroase tipuri de socuri si crize
care ar putea apdrea in viitor, insd nu a abordat toate problemele identificate. Un motiv important care a generat
aceastd situatie a fost faptul cd organismele internationale de standardizare, cum ar fi BCBS si Consiliul pentru
Stabilitate Financiard (FSB), nu isi incheiaserd la momentul respectiv activitatea menitd si ofere solutii convenite la
nivel international pentru abordarea acestor probleme. Dat fiind ¢ in prezent s-au finalizat activitdtile legate de
reforme suplimentare importante, ar trebui abordate problemele nesolutionate.

()

() JOC209,30.6.2017, p. 36.

(}) Pozitia Parlamentului European din 16 aprilie 2019 (nepublicati incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 14 mai 2019.

)

institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare
a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE JOL 176, 27.6.2013, p. 338).
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(3)  In comunicarea sa din 24 noiembrie 2015 intitulati ,Citre finalizarea Uniunii bancare”, Comisia a recunoscut
necesitatea unor mdsuri suplimentare de reducere a riscurilor si s-a angajat sd prezinte o propunere legislativd
care si se bazeze pe standardele convenite la nivel international. Necesitatea de a adopta noi masuri legislative
concrete in ceea ce priveste reducerea riscurilor in sectorul financiar a fost recunoscuti, de asemenea, de Consiliu
in concluziile sale din 17 iunie 2016 si de Parlamentul European in rezolutia sa din 10 martie 2016 referitoare la
uniunea bancard — raportul anual pe 2015 (°).

(4)  Misurile de reducere a riscurilor ar trebui nu numai si consolideze rezilienta sistemului bancar european si
increderea pietelor in acest sistem, ci §i sd ofere o bazd pentru continuarea progreselor in vederea finalizarii
uniunii bancare. Aceste masuri ar trebui analizate §i in contextul provocirilor mai ample care afecteazd economia
Uniunii, in special necesitatea de a promova cresterea economici si crearea de locuri de munci intr-o perioada in
care perspectivele economice sunt incerte. In acest context au fost lansate diverse initiative de politicd majore,
cum ar fi Planul de investitii pentru Europa si uniunea pietelor de capital, pentru a consolida economia Uniunii.
Prin urmare, este important ca toate mdsurile de reducere a riscurilor si interactioneze bine cu aceste initiative de
politicd, precum si cu reformele recente mai ample din sectorul financiar.

(5)  Dispozitiile prezentului regulament ar trebui si fie echivalente cu standardele convenite la nivel international si si
asigure in continuare echivalenta Directivei 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 cu cadrul
Basel III. Ajustirile specifice care reflectd particularititile Uniunii §i considerentele de politici mai generale ar
trebui sd fie limitate in timp sau in ceea ce priveste domeniul lor de aplicare, astfel incat sd nu afecteze soliditatea
generald a cadrului prudential.

(6)  Masurile existente de reducere a riscurilor si, in special, obligatiile de raportare si publicare ar trebui, de
asemenea, imbundtatite pentru a se asigura ci pot fi aplicate intr-un mod mai proportional si cd nu impun sarcini
de conformitate excesive, in special pentru institutiile mai mici i mai putin complexe.

(7)  In scopul de a asigura simplificirile specifice ale cerintelor in ceea ce priveste aplicarea principiului proportiona-
litatii este necesard o definitie exactd a institutiilor mici si cu un grad redus de complexitate. Simpla instituire
a unui prag absolut uniform nu tine seama de specificul pietelor bancare nationale. Este necesar, de aceea, ca
statele membre s isi poatd folosi discretia pentru a alinia pragul la circumstantele nationale si a-l ajusta in sens
descrescidtor, dupd caz. Deoarece dimensiunea unei institutii nu este in sine factorul determinant pentru profilul ei
de risc, este, de asemenea, necesar s se aplice criterii calitative suplimentare pentru a se asigura cd o institutie
este consideratd institutie micd si cu un grad redus de complexitate si cd poate beneficia de norme mai propor-
tionale numai atunci cand institutia indeplineste toate criteriile relevante.

(8)  Indicatorii efectului de levier contribuie la mentinerea stabilittii financiare intrucat actioneazi ca o barierd de
protectie pentru cerintele de capital bazate pe risc si limiteazd crearea unui efect de levier excesiv in perioadele de
cregtere economicd. BCBS a revizuit standardul international privind indicatorul efectului de levier pentru
a preciza mai in detaliu anumite aspecte ale modului in care este conceput acest indicator. Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 ar trebui aliniat la standardul revizuit, astfel inct sd se asigure conditii de concurentd echitabile la
nivel international pentru institutiile stabilite in Uniune, dar care isi desfisoard activitatea in afara Uniunii,
precum si faptul cd indicatorul efectului de levier completeazi in continuare in mod eficace cerintele de fonduri
proprii bazate pe risc. Prin urmare, ar trebui introdusd o cerintd privind indicatorul efectului de levier care sd
vind in completarea sistemului actual de raportare si de publicare a indicatorului efectului de levier.

(9)  Pentru a nu limita in mod inutil imprumuturile acordate de institutii societatilor si gospoddriilor private si pentru
a preveni efectele negative nejustificate asupra lichiditatii pietei, cerinta privind indicatorul efectului de levier ar
trebui si fie stabilitd la un nivel la care sd actioneze ca o barierd de protectie credibild impotriva riscului asociat
folosirii excesive a efectului de levier, fird a crea obstacole in calea cresterii economice.

(10)  Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (ABE), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('), a concluzionat in raportul sdu din 3 august 2016
referitor la cerinta privind indicatorul efectului de levier cd un indicator al efectului de levier calibrat la 3 % din
fondurile proprii de nivel 1 pentru orice tip de institutie de credit ar indeplini o functie de barierd de protectie
credibild. O cerintd privind indicatorul efectului de levier de 3 % a fost, de asemenea, convenitd la nivel interna-
tional de cdtre BCBS. Prin urmare, cerinta privind indicatorul efectului de levier ar trebui calibrati la 3 %.

(°) JOC50,9.2.2018, p. 80.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JOL 331,15.12.2010, p. 12).
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(11)  Cu toate acestea, o cerintd privind indicatorul efectului de levier de 3 % ar afecta anumite modele de afaceri si
linii de activitate mai mult decat altele. In special, imprumuturile publice oferite de bincile publice de dezvoltare
si creditele la export care beneficiazd de sustinere oficiald ar fi afectate in mod disproportionat. Prin urmare,
indicatorul efectului de levier ar trebui ajustat pentru aceste tipuri de expuneri. Prin urmare, ar trebui formulate
criterii clare care s contribuie la stabilirea mandatului public al unor astfel de institutii de credit si care si vizeze
aspecte precum infiintarea acestor institutii, tipurile de activitdti desfasurate, obiectivul lor, schemele de garantare
din partea organismelor publice si limitele impuse activititilor legate de atragerea de depozite. Forma si
modalitatea de infiintare ale unor astfel de institutii de credit ar trebui s3 rimand insd la latitudinea administratiei
centrale, a administratiei regionale sau a autorititii locale a statului membru §i pot consta in crearea unei noi
institutii de credit, achizitionarea sau preluarea, inclusiv prin intermediul concesiunilor si in contextul unei
proceduri de rezolutie, a unei entititi deja existente de citre astfel de autorititi publice.

(12) Indicatorul efectului de levier ar trebui, de asemenea, sd nu afecteze furnizarea de citre institutii a unor servicii de
compensare pentru clienti. Prin urmare, marjele initiale pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate
compensate la nivel central pe care institutiile le primesc de la clientii lor si le trimit mai departe contrapartilor
centrale (CPC-uri) ar trebui excluse din domeniul de aplicare al indicatorului de masurare a expunerii totale.

(13) In circumstante exceptionale care justifici excluderea anumitor expuneri fatd de bincile centrale din calculul
indicatorului efectului de levier §i pentru a facilita punerea in aplicare a politicilor monetare, autoritatile
competente ar trebui si poatd exclude astfel de expuneri, cu titlu temporar, din domeniul de aplicare al indica-
torului de misurare a expunerii totale. In acest scop, acestea ar trebui si declare public, dupa consultarea cu
banca centrald relevantd, cd existd astfel de circumstante exceptionale. Cerinta privind indicatorul efectului de
levier ar trebui recalibratd proportional pentru a compensa impactul excluderii. O astfel de recalibrare ar trebui sd
asigure excluderea posibilitdtii ca sectoarele bancare relevante si fie afectate de riscuri la adresa stabilitatii
financiare, precum si mentinerea rezilientei oferite de indicatorul efectului de levier.

(14) Este oportun si se aplice o cerintd privind amortizorul pentru indicatorul efectului de levier pentru institutii
identificate drept institutii de importantd sistemica globald (G-SII), in conformitate cu Directiva 2013/36/UE si cu
standardul BCBS privind un amortizor pentru indicatorul efectului de levier pentru bincile de importantd
sistemicd globald (G-SIB), publicate in decembrie 2017. Amortizorul pentru indicatorul efectului de levier a fost
calibrat de BCBS cu scopul specific de a atenua riscurile comparativ mai mari la adresa stabilittii financiare
prezentate de G-SIB si, in acest context, ar trebui si se aplice numai in cazul G-SII in aceastd etapd. Cu toate
acestea, ar trebui realizatd o analizd mai aprofundatd pentru a se stabili dacd ar fi oportun si se aplice cerinta
amortizorului pentru indicatorul efectului de levier in cazul altor institutii de important3 sistemicd (O-SII), astfel
cum sunt definite in Directiva 2013/36/UE, si, daci da, in ce mod ar trebui adaptatd calibrarea la caracteristicile
specifice ale acestor institutii.

(15) La 9 noiembrie 2015, FSB a publicat Lista termenelor si conditiilor privind capacitatea totald de absorbtie
a pierderilor (TLAC) (denumit in continuare ,standardul TLAC”), care a fost aprobati de G20 cu ocazia
summitului organizat in Turcia in noiembrie 2015. Conform standardului TLAC, G-SIB-urile trebuie si detind
suficiente pasive cu o capacitate de absorbtie foarte ridicatd a pierderilor (pasive care pot fi recapitalizate intern)
pentru a asigura derularea rapidd si fard impedimente a absorbtiei pierderilor si a recapitalizérii in cazul unei
rezolutii. Standardul TLAC ar trebui si fie pus in aplicare in dreptul Uniunii.

(16) Punerea in aplicare a standardului TLAC in dreptul Uniunii trebuie si tind seama de cerinta minimd existentd
privind fondurile proprii si pasivele eligibile (MREL), prevdzutd in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (*). Avand in vedere cd standardul TLAC si MREL urmdresc acelasi obiectiv, si anume
garantarea faptului cd institutiile au o capacitate suficientd de absorbtie a pierderilor, cele doud cerinte ar trebui sd
fie elemente complementare ale unui cadru comun. Din punct de vedere operational, nivelul minim armonizat al
standardului TLAC ar trebui sd fie introdus in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prin intermediul unei noi cerinte
privind fondurile proprii si pasivele eligibile, iar majorarea specificd institutiilor care intrd in categoria G-SII si
cerinta specificd institutiilor care nu sunt G-SII ar trebui introduse prin modificiri specifice ale
Directivei 2014/59/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ().
Dispozitiile care introduc standardul TLAC in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui interpretate impreund cu
dispozitiile introduse in Directiva 2014/59/UE si in Regulamentul (UE) nr. 806/2014, precum si cu
Directiva 2013/36/UE.

(*) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii i de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE,
2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului
(JOL173,12.6.2014,p. 190).

(°) Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si
a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit $i a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie
si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (O L 225, 30.7.2014, p. 1).
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(17)  in conformitate cu standardul TLAC care acoperd doar G-SIB, cerinta minimi care impune detinerea de suficiente
fonduri proprii si pasive cu o capacitate foarte ridicatd de absorbtie a pierderilor, care este introdusi in prezentul
regulament, ar trebui sd se aplice numai G-SII. Cu toate acestea, regulile privind pasivele eligibile introduse in
prezentul regulament ar trebui sd se aplice tuturor institutiilor, in conformitate cu ajustirile si cerintele comple-
mentare stabilite in Directiva 2014/59/UE.

(18) In conformitate cu standardul TLAC, cerinta privind fondurile proprii si pasivele eligibile ar trebui si se aplice
entitdtilor de rezolutie care sunt ele insele G-SII sau care fac parte dintr-un grup identificat drept G-SII Cerinta
privind fondurile proprii si pasivele eligibile ar trebui s se aplice fie pe bazd individuald, fie pe bazd consolidata,
in functie de natura entitdtilor de rezolutie, care pot fi institutii de sine stititoare fird filiale sau intreprinderi-
mama.

(19) Directiva 2014/59/UE permite utilizarea instrumentelor de rezolutie nu numai pentru institutii, ci si pentru
societdtile financiare holding si societdtile financiare holding mixte. Prin urmare, societdtile financiare holding-
mamd si societdtile financiare holding mixte-mama ar trebui si aibd o capacitate suficientd de absorbtie
a pierderilor in acelasi mod ca institutiile-mama.

(20)  Pentru a asigura eficacitatea cerintei privind fondurile proprii si pasivele eligibile, este esential ca instrumentele
detinute pentru indeplinirea acestei cerinte si aibd o capacitate ridicatd de absorbtie a pierderilor. Nu dispun de
aceastd capacitate pasivele care sunt excluse din instrumentul de recapitalizare internd mentionat in
Directiva 2014/59/UE si nici alte pasive care, desi, in principiu, pot fi recapitalizate intern, ar putea crea
dificultiti in cazul in care, in practicd, ar face obiectul unei recapitaliziri interne. Prin urmare, pasivele respective
nu ar trebui considerate eligibile pentru cerinta privind fondurile proprii si pasivele eligibile. Pe de altd parte,
instrumentele de capital, precum si datoriile subordonate, au o capacitate mare de absorbtie a pierderilor. De
asemenea, potentialul de a absorbi pierderile al pasivelor de rang egal cu anumite pasive excluse ar trebui
recunoscut pand la un anumit punct, conform standardului TLAC.

(21)  Pentru a se evita dubla contabilizare a pasivelor in scopul cerintei privind fondurile proprii si pasivele eligibile, ar
trebui introduse reguli pentru deducerea detinerilor de elemente de pasive eligibile care s reflecte abordarea
corespunzitoare previzutd deja in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru deducerea instrumentelor de capital.
Potrivit acestei abordiri, detinerile de instrumente de pasive eligibile ar trebui deduse in primul rind din pasivele
eligibile si, in masura in care nu existd suficiente pasive, instrumentele de pasive eligibile respective ar trebui
deduse din instrumentele de fonduri proprii de nivel 2.

(22)  Standardul TLAC contine anumite criterii de eligibilitate pentru pasive care sunt mai stricte decat actualele criterii
de eligibilitate pentru instrumentele de capital. Pentru a se asigura coerenta, criteriile de eligibilitate pentru instru-
mentele de capital ar trebui aliniate in ceea ce priveste neeligibilitatea instrumentelor emise prin entitdti cu scop
special din 1 januarie 2022.

(23)  Este necesar s se prevadd un proces clar si transparent de aprobare pentru instrumentele de fonduri proprii de
nivel 1 de bazi, care s poatd contribui la mentinerea unui nivel ridicat de calitate a respectivelor instrumente. In
acest scop, autoritdtile competente ar trebui sd fie rdspunzitoare pentru aprobarea acestor instrumente inainte ca
institutiile sd le poatd clasifica drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd. Cu toate acestea, nu ar
trebui sd fie necesar ca autoritdtile competente sd solicite aprobarea prealabild a instrumentelor de fonduri proprii
de nivel 1 de bazd care sunt emise in temeiul documentelor juridice deja aprobate de autoritatea competentd si
sunt reglementate in esentd de aceleasi dispozitii ca cele aplicabile instrumentelor de capital pentru care institutia
a primit in prealabil de la autoritatea competentd aprobarea de a le clasifica drept instrumente de fonduri proprii
de nivel 1 de baza. In astfel de cazuri, in loc si solicite o aprobare prealabild, institutiile ar trebui si aibd posibi-
litatea de a notifica autoritdtilor competente intentia lor de a emite asemenea instrumente. Ele ar trebui si facd
acest lucru cu suficient timp inainte de clasificarea instrumentelor drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1
de bazd pentru a le permite autorititilor competente si analizeze instrumentele, dacd este necesar. Avand in
vedere rolul ABE de a spori convergenta practicilor de supraveghere si a imbundtiti calitatea instrumentelor de
fonduri proprii, autoritdtile competente ar trebui si consulte ABE inainte de a aproba orice tip nou de
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de baza.

(24) Instrumentele de capital sunt eligibile ca instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau instrumente
de fonduri proprii de nivel 2 numai in mdsura in care respectd criteriile de eligibilitate corespunzitoare. Astfel de
instrumente de capital pot consta in capital propriu sau pasive, inclusiv imprumuturi subordonate care
indeplinesc criteriile respective.

(25) Instrumentele de capital sau parti ale instrumentelor de capital ar trebui si fie eligibile pentru a fi considerate
instrumente de fonduri proprii numai in masura in care sunt pldtite integral. Atit timp ct existd parti ale unui
instrument care nu sunt pldtite, partile respective nu ar trebui sd fie eligibile pentru a fi considerate instrumente
de fonduri proprii.
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(26) Instrumentele de fonduri proprii si pasivele eligibile nu ar trebui si facd obiectul unor acorduri de compensare
sau de compensare reciprocd care ar putea si le afecteze capacitatea de absorbtie a pierderilor in cadrul
procedurii de rezolutie. Aceasta nu ar trebui sd insemne ci dispozitiile contractuale care reglementeazd pasivele ar
trebui sd contind o clauzd care sd prevadd in mod explicit faptul cd instrumentul nu face obiectul unor drepturi
de compensare sau de compensare reciproci.

(27)  Avand in vedere evolutia sectorului bancar intr-un mediu cu un grad de digitalizare tot mai ridicat, programele
informatice devin un tip de activ de o importantd crescindi. Programele informatice evaluate in mod prudent
a cdror valoare nu este semnificativ afectatd de rezolutia, insolventa sau lichidarea unei institutii nu ar trebui sa
facd obiectul deducerii imobilizarilor necorporale din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd. Aceastd
specificatie este importantd, intrucit programele informatice sunt un concept larg, care acoperd numeroase tipuri
diferite de active, dintre care nu toate isi pastreazd valoarea intr-o situatie de lichidare. In acest context, ar trebui
luate in considerare diferentele in ceea ce priveste evaluarea si amortizarea programelor informatice §i vanzarile
realizate ale acestor active. In plus, ar trebui si se tind seama de evolutiile internationale si de diferentele in ceea
ce priveste tratamentul de reglementare al investitiilor in programe informatice, de normele prudentiale diferite
care se aplicd institutiilor si intreprinderilor de asigurare si de diversitatea sectorului financiar din Uniune, inclusiv
de entitdtile nereglementate, cum ar fi societitile de tehnologie financiara.

(28)  Pentru a evita efectele in cascadd disproportionate, este necesar s se asigure pastrarea drepturilor obtinute pentru
instrumentele existente in raport cu anumite criterii de eligibilitate. Pentru pasivele emise inainte de 27 junie
2019, ar trebui acordatd o derogare de la anumite criterii de eligibilitate pentru instrumentele de fonduri proprii
si pentru pasivele eligibile. Aceastd clauzd de pistrare a drepturilor obtinute ar trebui si se aplice pasivelor luate
in calcul, dupd caz, pentru partea subordonati a TLAC si partea subordonati a MREL, in temeiul
Directivei 2014/59/UE, precum si pasivelor luate in calcul, dupd caz, pentru partea nesubordonatd a TLAC si
partea nesubordonatd a MREL in temeiul Directivei 2014/59/UE. Pentru instrumentele de fonduri proprii, clauza
de péstrare a drepturilor obtinute ar trebui sd inceteze la 28 iunie 2025.

(29) Instrumentele de pasive eligibile, inclusiv cele care au o scadentd rezidualdi mai micd de un an, pot fi
riscumpdrate numai dupd acordarea aprobdrii prealabile de citre autoritatea de rezolutie. O astfel de aprobare
prealabild ar putea fi si o aprobare prealabild generald, caz in care rdscumpdrarea ar trebui si aibd loc in limitele
perioadei de timp si ale cuantumului prestabilit vizate de aprobarea prealabild generald.

(30) De la adoptarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013, standardul international privind tratamentul prudential al
expunerilor institutiilor la CPC-uri a fost modificat pentru a imbunitati tratamentul aplicat expunerilor institu-
tiilor fatd de CPC-urile calificate (CPCC). Printre revizuirile semnificative ale acestui standard se numdra utilizarea
unei metode unice pentru determinarea cerintei de fonduri proprii pentru expunerile generate de contributii la
fondul de garantare, un plafon explicit pentru cerintele totale de fonduri proprii aplicate expunerilor fatd de
CPCC-uri si o abordare mai sensibili la risc pentru stabilirea valorii instrumentelor financiare derivate in
calcularea resurselor ipotetice ale unui CPCC. In acelasi timp, tratamentul expunerilor fati de CPC-urile
necalificate a rimas neschimbat. Avand in vedere cd standardele internationale revizuite au introdus un tratament
mai bine adaptat in contextul compensdrii centrale, dreptul Uniunii ar trebui si fie modificat pentru a include
aceste standarde.

(31) Pentru a garanta faptul ci institutiile isi gestioneazd in mod adecvat expunerile sub forma de unitdti sau actiuni
detinute in organisme de plasament colectiv (OPC), regulile care stabilesc tratamentul aplicat expunerilor
respective ar trebui s fie sensibile la riscuri §i si promoveze transparenta in ceea ce priveste expunerile-suport
ale OPC-urilor. Prin urmare, BCBS a adoptat un standard revizuit care stabileste o ierarhie clard a abordarilor
utilizate pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc pentru expunerile respective. Aceastd ierarhie
reflectd gradul de transparentd in ceea ce priveste expunerile-suport. Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui
aliniat la aceste reguli convenite la nivel international.

(32) Pentru o institutie care oferd un angajament de valoare minimi in beneficiul final al clientilor de retail pentru
investitia intr-o unitate sau actiune intr-un OPC, inclusiv ca parte a unui sistem de pensii private sponsorizat de
guvern, nu este necesard nicio platd din partea institutiei sau intreprinderii cuprinse in acelasi domeniu de
aplicare al consoliddrii prudentiale, cu exceptia cazului in care valoarea actiunilor sau unititilor detinute de clienti
in OPC scade sub cuantumul garantat intr-unul sau mai multe momente specificate in contract. Prin urmare, in
practicd, probabilitatea ca angajamentul s fie executat este redusi. In cazul in care angajamentul pentru o valoare
minimi al unei institutii este limitat la un procentaj din cuantumul investit initial de client in actiuni sau unitati
intr-un OPC (angajament de valoare minimd cu sumd fixd) sau la un cuantum care depinde de performanta unor
indicatori financiari sau indici ai pietei pand la un moment dat, orice diferentd pozitivd curentd intre valoarea
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actiunilor sau unitatilor detinute de client si valoarea actuald a cuantumului garantat la o anumitd datd constituie
un amortizor si reduce riscul ca institutia si fie nevoitd sd pliteascd cuantumul garantat. Toti acesti factori
justificd un factor de conversie redus.

(33) Pentru calculul valorii expunerii pentru tranzactiile cu instrumente derivate in cadrul riscului de credit al
contrapdrtii, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 oferd institutiilor posibilitatea de a alege intre trei abordari standar-
dizate diferite: metoda standardizatd (MS), metoda marcirii la piatd (MtMM — Mark-to-Market Method) si metoda
expunerii initiale (OEM — Original Exposure Method).

(34)  Aceste abordiri standardizate nu recunosc insd in mod corespunzitor capacitatea garantiilor reale de a reduce
riscurile in cadrul expunerilor. Calibririle acestor metode sunt depdsite si nu reflectd nivelul ridicat de volatilitate
observat in timpul crizei financiare. Nu sunt recunoscute in mod adecvat nici beneficiile compensirii. Pentru
a remedia aceste deficiente, BCBS a decis sd inlocuiascd MS si MtMM cu o noud abordare standardizatd de
calculare a valorii expunerii pentru expunerile la instrumente financiare derivate, asa-numita abordare standar-
dizatd pentru riscul de credit al contrapdrtii (SA-CCR). Avand in vedere cd standardele internationale revizuite au
introdus o noud metodi standardizatd mai bine adaptati in contextul compensdrii centrale, dreptul Uniunii ar
trebui sd fie modificat pentru a include aceste standarde.

(35) SA-CCR este mai sensibild la riscuri decat MS si MtMM si ar trebui, asadar, sd ducd la cerinte de fonduri proprii
care sd reflecte mai bine riscurile legate de tranzactiile cu instrumente financiare derivate ale institutiilor. In
acelasi timp, pentru unele institutii care utilizeazd in prezent MtMM, SA-CCR s-ar putea dovedi a fi prea
complex si prea dificil de aplicat. Pentru institutiile care intrunesc criterii de eligibilitate predeterminate §i pentru
institutiile care fac parte dintr-un grup care intruneste criteriile respective pe bazd consolidatd, ar trebui introdusd
o versiune simplificatd a SA-CCR. Avand in vedere cd aceastd versiune simplificatd va fi mai putin sensibild la
riscuri decat SA-CCR, aceastd versiune simplificatd ar trebui calibratd in mod corespunzitor pentru a se asigura
cd nu subestimeazd valoarea expunerii pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate.

(36) Pentru institutiile care au expuneri limitate la instrumente financiare derivate si care utilizeaz in prezent MtMM
sau OEM, atdt SA-CCR, cit si versiunea simplificatd a SA-CCR ar putea fi prea complexe pentru a fi puse in
aplicare. Prin urmare, OEM ar trebui mentinutd ca abordare alternativi pentru acele institutii care intrunesc
criterii de eligibilitate predeterminate si pentru institutiile care fac parte dintr-un grup care intruneste criteriile
respective pe bazd consolidatd, dar ar trebui revizuitd pentru a se elimina deficientele majore.

(37)  Ar trebui introduse criterii clare care sd ghideze institutiile in ceea ce priveste alegerea abordirii dintre optiunile
permise. Aceste criterii ar trebui si se bazeze pe dimensiunea activitdtilor cu instrumente financiare derivate
desfisurate de o institutie, care indici gradul de sofisticare pe care ar trebui s il respecte institutia pentru
calcularea valorii expunerii.

(38) In timpul crizei financiare, pierderile din portofoliul de tranzactionare suportate de unele institutii cu sediul in
Uniune au fost substantiale. Pentru unele dintre acestea, nivelul de capital obligatoriu s-a dovedit a fi insuficient
pentru acoperirea pierderilor respective, ceea ce le-a determinat s solicite sprijin financiar public extraordinar. Pe
baza acestor observatii, BCBS a eliminat o serie de deficiente ale tratamentului prudential aplicat pozitiilor din
portofoliul de tranzactionare, care constd in cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piata.

(39) In 2009, primul set de reforme a fost finalizat la nivel international si transpus in dreptul Uniunii prin
Directiva 2010/76/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*°). Cu toate acestea, reforma din 2009 nu
a abordat deficientele structurale ale standardelor privind cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd. Lipsa
de claritate in ceea ce priveste linia de demarcatie dintre portofoliul de tranzactionare si portofoliul bancar a creat

posibilitati de arbitraj de reglementare, iar lipsa sensibilitatii la risc a cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
piatd nu a permis reflectarea intregii game de riscuri la care sunt expuse institutiile.

(**) Directiva 2010/76/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivei 2006/48/CE si
a Directivei 2006/49/CE in ceea ce priveste cerintele de capital pentru portofoliul de tranzactionare si resecuritizare, precum si procesul
de supraveghere a politicilor de remunerare (JO L 329, 14.12.2010, p. 3).
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(40) BCBS a lansat revizuirea fundamentald a portofoliului de tranzactionare (FRTB — fundamental review of the trading
book) pentru a remedia deficientele structurale ale standardelor privind cerintele de fonduri proprii pentru riscul
de piatd. Aceste lucridri au dus la publicarea, in ianuarie 2016, a unui cadru revizuit privind riscul de piata.
In decembrie 2017, Grupul guvernatorilor bancilor centrale si al directorilor organismelor de supraveghere
a convenit sd prelungeascd termenul de punere in aplicare a cadrului revizuit privind riscul de piatd, in scopul de
a acorda institutiilor timp suplimentar pentru a dezvolta infrastructura sistemicd necesard, dar si pentru ca BCBS
sd abordeze anumite chestiuni specifice legate de cadrul mentionat. Aceasta include o revizuire a calibrarilor
abordarii standardizate si ale celei bazate pe modele interne pentru a se asigura coerenta cu asteptdrile initiale ale
BCBS. La finalizarea acestei revizuiri si inainte de efectuarea unei evaludri a impactului asupra institutiilor din
Uniune al revizuirilor in consecintd ale cadrului FRTB, toate institutiile care ar face obiectul cadrului FRTB in
Uniune ar trebui sd inceapd raportarea calculelor derivate din abordarea standardizatd revizuitd. in acest scop, in
vederea operationalizdrii depline a calculelor aferente acestor cerinte de raportare in conformitate cu evolutiile la
nivel international, competenta de a adopta un act in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui delegatd Comisiei. Comisia ar trebui s adopte respectivul act
delegat pand la 31 decembrie 2019. Institutiile ar trebui sd inceapd raportarea acestui calcul cel tirziu la un an de
la adoptarea actului delegat respectiv. In plus, institutiile care obtin aprobarea de a utiliza in scopul raportrii
abordarea revizuitd bazati pe modele interne din cadrul FRTB ar trebui, de asemenea, si raporteze calculul
conform abordarii bazate pe modele interne la trei ani dupa operationalizarea sa deplin.

(41) Introducerea de cerinte de raportare aferente aborddrilor FRTB ar trebui si fie consideratd un prim pas in directia
punerii depline in aplicare a cadrului FRTB in Uniune. Luind in considerare revizuirile finale ale cadrului FRTB
efectuate de BCBS, rezultatele evaludrii impactului acestor revizuiri asupra institutiilor din Uniune, precum si
asupra abordarilor FRTB deja stabilite in prezentul regulament pentru cerintele de raportare, Comisia ar trebui si
inainteze, dupd caz, o propunere legislativd Parlamentului European si Consiliului pand la 30 iunie 2020 cu
privire la modul in care cadrul FRTB ar trebui si fie pus in aplicare in Uniune in vederea stabilirii cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de piatd.

(42)  Un tratament proportional pentru riscul de piatd ar trebui aplicat si institutiilor cu activitdti limitate in portofoliul
de tranzactionare, ceea ce ar permite unui numir mai mare de institutii cu activititi reduse in portofoliul de
tranzactionare sd aplice cadrul riscului de credit pentru pozitiile din portofoliul bancar, astfel cum se prevede in
versiunea revizuitd a derogdrii pentru portofoliile de tranzactionare de mici dimensiuni. Principiul proportiona-
litdtii ar trebui, de asemenea, luat in considerare atunci cidnd Comisia reevalueazi modul in care institutiile cu
activitdti de dimensiuni medii in portofoliul de tranzactionare ar trebui sd calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru riscul de piatd. In special, calibrarea cerintelor de fonduri proprii pentru riscurile de piatd pentru
institutiile cu activititi de dimensiuni medii in portofoliul de tranzactionare ar trebui reexaminatd in lumina
evolutiilor de la nivel international. Intre timp, institutiile cu activititi de dimensiuni medii in portofoliul de
tranzactionare, precum si institutiile cu activitati reduse in portofoliul de tranzactionare ar trebui si fie scutite de
cerintele de raportare in temeiul FRTB.

(43) Cadrul privind expunerile mari ar trebui consolidat pentru a imbunitdti capacitatea institutiilor de a absorbi
pierderile si pentru o mai bund respectare a standardelor internationale. In acest scop, ar trebui utilizat capital de
mai buni calitate drept capital de bazd pentru calcularea limitei expunerilor mari, iar expunerile la instrumentele
financiare derivate de credit ar trebui calculate in conformitate cu SA-CCR. in plus, ar trebui scizutd limita
expunerilor pe care G-SII le pot detine fatd de alte G-SII pentru a reduce riscurile sistemice asociate legdturilor
dintre institutiile mari si impactul pe care neindeplinirea obligatiilor de platd ale contrapartii G-SII le-ar putea
avea asupra stabilitatii financiare.

(44) Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) asigurd faptul cd institutiile vor putea face fatd unei
presiuni puternice pe termen scurt, insd nu garanteazd faptul ci institutiile respective vor avea o structurd de
finantare stabild intr-un orizont de timp mai lung. A apdrut astfel necesitatea de a se elabora la nivelul Uniunii
o cerintd de finantare stabild detaliatd §i obligatorie, care ar trebui si fie respectatd in permanentd pentru
a preveni neconcordantele excesive de scadente dintre active si pasive si dependenta excesivd de finantarea pe
termen scurt de tip wholesale.

(45)  Prin urmare, in concordantd cu standardul BCBS privind finantarea stabild, ar trebui adoptate norme care si
defineascd cerinta de finantare stabild ca raportul dintre cuantumul finantirii stabile disponibile a institutiei si
cuantumul finantdrii stabile necesare, intr-un orizont de timp de un an. Aceastd cerintd obligatorie ar trebui
denumitd cerinta privind indicatorul de finantare stabili netd (NSFR). Cuantumul finantdrii stabile disponibile ar
trebui calculat prin inmultirea datoriilor si fondurilor proprii ale institutiei cu factorii corespunzitori care reflectd
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(46)

(47)

(48)

gradul de fiabilitate al acestora in orizontul de timp de un an al NSFR. Cuantumul finantdrii stabile necesare ar
trebui calculat prin inmultirea activelor si expunerilor extrabilantiere ale institutiei cu factorii corespunzitori care
reflectd caracteristicile de lichiditate si scadentele reziduale ale acestora in orizontul de timp de un an al NSFR.

NSFR ar trebui exprimat ca procent si stabilit la un nivel minim de 100 %, ceea ce aratd cd o institutie detine
suficientd finantare stabild pentru a-si indeplini nevoile de finantare pe parcursul unui orizont de un an, atat in
conditii normale, cat si in conditii de crizd. In cazul in care NSFR scade sub nivelul de 100 %, institutia ar trebui
sd respecte cerintele specifice previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru restabilirea rapidd a NSFR la
nivelul minim. Aplicarea unor misuri de supraveghere in caz de nerespectare a cerintei privind NSFR nu ar
trebui si fie automatd. Autoritdtile competente ar trebui, in schimb, sd evalueze motivele pentru nerespectarea
cerintei privind NSFR inainte de a defini eventualele mdsuri de supraveghere.

In conformitate cu recomandirile formulate de ABE in raportul din 15 decembrie 2015 privind cerintele de
finantare stabild netd in temeiul articolului 510 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, regulile de calculare a NSFR
ar trebui si fie strins aliniate la standardele BCBS, inclusiv la evolutiile acestor standarde in ceea ce priveste
tratamentul aplicat tranzactiilor cu instrumente financiare derivate. Cu toate acestea, necesitatea de a lua in
considerare anumite particularitdti europene pentru a se asigura ci cerinta privind NSFR nu impiedici finantarea
economiei reale europene justificd adoptarea unor ajustiri ale NSFR elaborat de BCBS pentru definirea cerintei
privind NSFR la nivel european. Aceste ajustdri datorate contextului european sunt recomandate de ABE si se
referd, in principal, la tratamentele specifice pentru: modelele de tip pass-through, in general, si emisiunea de
obligatiuni garantate, in special; activititile de finantare a comertului; economiile reglementate centralizate;
imprumuturile garantate pentru bunuri imobile locative; cooperativele de credit; CPC-urile si depozitarii centrali
de titluri de valoare care nu efectueazi transformdri semnificative ale scadentei. Respectivele tratamente specifice
propuse reflectd, in mare mdsurd, tratamentul preferential acordat acestor activitdti in LCR european fatd de LCR
elaborat de BCBS. Dat fiind cd NSFR completeazd LCR, ar trebui sd se asigure coerenta intre cei doi indicatori in
ceea ce priveste definitia si calibrarea acestora. Acest lucru este valabil, in special, pentru factorii finantdrii stabile
necesare care se aplicd activelor lichide cu un nivel ridicat de calitate din cadrul LCR pentru calcularea NSFR, care
ar trebui sa reflecte definitiile si ajustdrile aplicabile in cadrul european privind LCR, indiferent de conformitatea
cu cerintele generale si operationale stabilite pentru calcularea LCR care nu sunt adecvate pentru orizontul de un
an utilizat pentru calcularea NSFR.

Dincolo de particularititile europene, tratamentul aplicat tranzactiilor cu instrumente financiare derivate in NSFR
elaborat de BCBS ar putea avea un impact important asupra activitdtilor cu instrumente financiare derivate ale
institutiilor i, prin urmare, asupra pietelor financiare europene si asupra accesului utilizatorilor finali la anumite
operatiuni. Tranzactiile cu instrumente financiare derivate si unele tranzactii interdependente, inclusiv activititile
de compensare, ar putea fi afectate in mod nejustificat si disproportionat de introducerea NSFR elaborat de BCBS
fard ca acesta sd fi ficut obiectul unor consultiri publice si studii cantitative de impact aprofundate. Cerinta
suplimentard de a detine finantare stabild intre 5 % si 20 % din datoriile brute din instrumente financiare derivate
este consideratd pe scard foarte largd drept o mdsurd aproximativdi de acoperire a riscurilor de finantare
suplimentare legate de potentiala crestere a datoriilor din instrumente financiare derivate intr-un orizont de timp
de un an si face obiectul reexamindrii la nivelul BCBS. Aceastd cerintd, introdusd la un nivel de 5 % in
conformitate cu discretia acordatd de citre BCBS jurisdictiilor de a reduce factorul finantdrii stabile necesare
pentru datoriile brute din instrumente financiare derivate, ar putea fi apoi modificatd pentru a lua in considerare
evolutiile de la nivelul BCBS si pentru a evita posibile consecinte nedorite, cum ar fi impiedicarea bunei
functiondri a pietelor financiare europene si a punerii la dispozitia institutiilor si a utilizatorilor finali, inclusiv
a societdtilor, a unor instrumente de acoperire a riscurilor pentru a asigura finantarea acestora ca obiectiv al
uniunii piegelor de capital.

Tratamentul asimetric aplicat de BCBS finantdrii pe termen scurt, cum ar fi acordurile repo (finantare stabild
nerecunoscutd), si creditdrii pe termen scurt, cum ar fi tranzactiile de reverse repo [finantare stabild necesard -
10 % dacd tranzactia este garantatd cu active lichide cu un nivel ridicat de calitate (HQLA) de nivel 1, astfel cum
sunt definite in LCR, si 15 % pentru alte tranzactii] cu clienti financiari vizeazd descurajarea numeroaselor
legdturi de finantare pe termen scurt dintre clientii financiari, deoarece legiturile de acest tip sunt o sursd de
interconectare si ingreuneazd rezolutia unei institutii fird generarea unui risc de contagiune pentru restul
sistemului financiar in caz de faliment. Cu toate acestea, calibrarea asimetriei este prudentd si ar putea afecta
lichiditatea titlurilor de valoare utilizate de obicei drept garantii reale in tranzactiile pe termen scurt, in special
a obligatiunilor suverane, intrucat institutiile vor reduce probabil volumul operatiunilor lor pe pietele repo. Acest
lucru ar putea submina, de asemenea, activittile de formare a pietei, intrucat pietele repo faciliteazd gestionarea
stocurilor necesare, ceea ce contravine obiectivelor uniunii pietelor de capital. Pentru a prevedea un timp suficient
pentru ca institutiile s3 se adapteze progresiv la aceastd calibrare prudentd, ar trebui introdusd o perioadd de
tranzitie in cursul cireia factorii finantarii stabile necesare ar urma si fie redusi temporar. Dimensiunea reducerii
temporare a factorilor finantdrii stabile necesare ar trebui si depindid de tipurile de tranzactii si de tipurile de
garantii folosite in tranzactiile respective.



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/9

(50)  Pe langd recalibrarea temporard a factorului finantdrii stabile necesare impus de BCBS care se aplicd tranzactiilor
reverse repo pe termen scurt cu clienti financiari care sunt garantate cu obligatiuni suverane, s-au dovedit a fi
necesare si alte ajustiri pentru a se asigura cd introducerea cerintei privind NSFR nu afecteazi lichiditatea pietelor
obligatiunilor suverane. Factorul finantarii stabile necesare de 5 % impus de BCBS care se aplici HQLA de nivel 1,
inclusiv obligatiunilor suverane, implicd faptul ci institutiile ar trebui si detind acest procent de finantare
negarantatd pe termen lung disponibild imediat, indiferent de intervalul de timp pentru care preconizeazd ci vor
detine aceste obligatiuni suverane. Acest lucru ar putea stimula si mai mult institutiile si depund numerar la
bincile centrale, mai degrabid decit si actioneze ca dealeri primari si sd furnizeze lichidititi pe pietele obliga-
tiunilor suverane. In plus, acest factor nu este conform cu LCR care recunoaste lichiditatea deplind a acestor
active, chiar si in perioade de crizd gravi de lichiditate (ajustare de 0 %). Prin urmare, factorul finantdrii stabile
necesare pentru HQLA de nivel 1, astfel cum sunt definite in LCR la nivel european, excluzind obligatiunile
garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate, ar trebui redus de la 5 % la 0 %.

(51) In plus, toate HQLA de nivel 1, astfel cum sunt definite in LCR la nivel european, excluzand obligatiunile
garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate, care sunt primite ca marje de variatie in contracte derivate ar
trebui sd compenseze activele derivate, in timp ce in NSFR elaborat de BCBS, numai numerarul care respectd
conditiile din cadrul privind efectul de levier este acceptat pentru compensarea activelor derivate. Aceastd
recunoastere mai largd a activelor primite ca marje de variatie va contribui la lichiditatea pietelor obligatiunilor
suverane, va evita penalizarea utilizatorilor finali care detin volume mari de obligatiuni suverane, dar putin
numerar (cum ar fi fondurile de pensii) si va preveni crearea de presiuni suplimentare asupra cererii de numerar
pe pietele repo.

(52) Cerinta privind NSFR ar trebui sd se aplice institutiilor atit pe bazd individuald, cit si pe bazd consolidatd, cu
exceptia cazului in care autorittile competente acordd o derogare de la aplicarea ceringei privind NSFR pe bazi
individuald. In cazul in care nu s-a acordat o derogare de la aplicarea cerintei privind NSFR pe bazi individuals,
pentru tranzactiile dintre doud institutii care apartin aceluiasi grup sau aceluiasi sistem institutional de protectie
ar trebui, in principiu, si se aplice factori simetrici de finantare stabild disponibild §i necesard, astfel incat sd se
evite o pierdere de finantare in cadrul pietei interne si sd nu se impiedice gestionarea eficace a lichidititii in
grupurile europene in care lichiditatile sunt gestionate la nivel central. Astfel de tratamente preferentiale simetrice
ar trebui sd fie acordate numai tranzactiilor intragrup pentru care existd toate masurile de protectie necesare, pe
baza unor criterii suplimentare pentru tranzactiile transfrontaliere, si numai cu aprobarea prealabild a autorititilor
competente implicate, deoarece nu se poate presupune cd institutiile care intdmpind dificultdti in a-si onora
obligatiile de platd vor primi intotdeauna sprijin financiar din partea altor intreprinderi care apartin aceluiasi grup
sau aceluiasi sistem institutional de protectie.

(53)  Ar trebui si se prevadi posibilitatea ca institutiile mici si cu un grad redus de complexitate si utilizeze o versiune
simplificatd a cerintei privind NSFR. O versiune simplificatd, mai putin detaliatd a NSFR ar trebui sd presupund
colectarea unui numdr limitat de puncte de date, reducind astfel complexitatea calculelor pentru institutiile mici
si cu un grad redus de complexitate in conformitate cu principiul proportionalititii si asigurand, in acelasi timp,
faptul i institutiile respective mentin, totusi, un factor suficient de finantare stabild, printr-o calibrare care ar
trebui si fie cel putin la fel de prudentd ca in cazul aplicdrii versiunii complete a cerintei privind NSFR. Cu toate
acestea, autoritdtile competente ar trebui si poatd impune institutiilor mici si cu un grad redus de complexitate sd
aplice versiunea completd a cerintei privind NSFR in locul versiunii simplificate.

(54) Consolidarea filialelor din tri terte ar trebui si tind seama in mod corespunzitor de cerintele de finantare stabild
aplicabile in aceste tdri. In consecintd, normele de consolidare din Uniune nu ar trebui si introducd pentru
finantarea stabild disponibild si pentru cea necesard in filialele din tari terte un tratament mai favorabil decat cel
care este previzut in temeiul legislatiei nationale din tarile terte respective.

(55) Institutiile ar trebui si aibd obligatia de a raporta autoritdtilor lor competente, in moneda de raportare, NSFR
detaliat obligatoriu pentru toate elementele si separat pentru elementele denominate in fiecare monedd semnifi-
cativd, pentru a se asigura o monitorizare adecvatd a eventualelor neconcordante de monede. Cerinta privind
NSFR nu ar trebui s impund institutiilor nicio cerintd de dubld raportare si nici cerinte de raportare care nu sunt
conforme cu normele in vigoare, iar institutiilor ar trebui sd li se acorde suficient timp pentru a se pregiti in
vederea intrdrii in vigoare a noilor cerinte de raportare.

(56) Avand in vedere cd furnizarea de informatii pertinente si comparabile cdtre piatd cu privire la indicatorii comuni
de risc cheie ai institutiilor reprezintd un principiu fundamental al unui sistem bancar solid, este esential si se
reducd asimetria informatiilor cat mai mult posibil si sd se faciliteze compararea profilurilor de risc ale institutiilor
de credit in cadrul aceleiasi jurisdictii si intre jurisdictii diferite. BCBS a publicat, in ianuarie 2015, standardele
revizuite privind publicarea informatiilor din cadrul pilonului 3 pentru a imbundtiti comparabilitatea, calitatea si
coerenta informatiilor de reglementare publicate de institutii cdtre piatd. Prin urmare, este oportun sd se modifice
actualele cerinte privind publicarea informatilor pentru a pune in aplicare aceste noi standarde internationale.
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(57) Respondentii la cererea de contributii organizati de Comisie referitor la cadrul de reglementare al UE pentru
serviciile financiare au considerat ci actualele cerinte de publicare a informatiilor sunt disproportionate si impova-
ritoare pentru institutiile mai mici. Fird a aduce atingere alinierii mai stranse a publicirii de informatii la
standardele internationale, institutiile mici si cu un grad redus de complexitate ar trebui si aibd obligatia de
a publica informatii mai putin detaliate si mai putin frecvent decét institutiile mai mari, ceea ce ar reduce sarcina
administrativi la care sunt supuse.

(58)  Ar trebui aduse unele clarificdri in ceea ce priveste publicarea informatiilor privind remunerarea. Cerintele de
publicare privind remunerarea, astfel cum sunt stabilite in prezentul regulament, ar trebui sd fie compatibile cu
obiectivele normelor privind remunerarea, si anume si stabileascd si sd mentind, pentru categoriile de personal
ale cdror activititi profesionale au un impact important asupra profilului de risc al institutiilor, politici §i practici
de remunerare care sd fie coerente cu o gestiune eficientd a riscurilor. Mai mult, institutiile care beneficiazd de
o derogare de la anumite norme privind remunerarea ar trebui si aibd obligatia de a publica informatii privind
o astfel de derogare.

(59) Intreprinderile mici si mijlocii (IMM-urile) reprezintd unul dintre pilonii economiei Uniunii, intrucat joacd un rol
fundamental in asigurarea cresterii economice si crearea de locuri de munci. Dat fiind ¢ IMM-urile prezintd
riscuri sistematice mai reduse in comparatie cu societdtile mai mari, cerintele de capital pentru expunerile fatd de
IMM-uri ar trebui si fie mai reduse decét cele pentru societdtile de mari dimensiuni pentru a se asigura finantarea
bancard optimi a IMM-urilor. In prezent, expunerile fatd de IMM-uri in valoare de pani la 1,5 milioane EUR fac
obiectul unei reduceri cu 23,81 % a valorii expunerii ponderate la risc. Avind in vedere cd pragul de
1,5 milioane EUR aplicat unei expuneri fatd de un IMM nu indicd o schimbare a gradului de risc al IMM-ului,
reducerea cerintelor de capital ar trebui extinsd la expunerile fatd de IMM-uri de pand la 2,5 milioane EUR, iar
partea unei expuneri fatd de un IMM care depdseste pragul de 2,5 milioane EUR ar trebui sd facd obiectul unei
reduceri cu 15 % a cerintelor de capital.

(60) Investitiile in infrastructurd sunt esentiale pentru consolidarea competitivititii Europei si pentru stimularea credrii
de locuri de munca. Redresarea si cresterea viitoare a economiei Uniunii depind in mare masurd de disponibi-
litatea capitalului pentru investitii strategice de importantd europeand in infrastructurd, in special in retelele de
banda largd si de energie, precum si in infrastructura de transport, inclusiv cea pentru electromobilitate, mai ales
in centrele industriale; in educatie, cercetare si inovare; in energia din surse regenerabile si in eficienta energetica.
Planul de investitii pentru Europa urmdreste sd promoveze finantiri suplimentare pentru proiectele de infras-
tructurd viabile, printre altele, prin mobilizarea unor surse suplimentare de finantare privati. Pentru mai muli
investitori potentiali, principala preocupare o reprezinti lipsa perceputd de proiecte viabile si capacitatea limitatd
de a evalua riscurile in mod corespunzitor din cauza complexitdtii intrinseci a acestora.

(61)  Pentru a incuraja investitiile private si publice in proiecte de infrastructurd, este esential sd se stabileascd un mediu
de reglementare care sd fie in masurd sd promoveze proiectele de infrastructurd de inaltd calitate si si reducd
riscurile pentru investitori. In special, ar trebui reduse cerintele de fonduri proprii pentru expunerile la proiecte
de infrastructurd, cu conditia ca acestea sd respecte o serie de criterii care sd le poatd reduce profilul de risc si sd
le imbundtiteascd previzibilitatea fluxurilor de numerar. Comisia ar trebui si revizuiascd dispozitia privind
proiectele de infrastructurd de inaltd calitate pentru a evalua: impactul acesteia asupra volumului investitiilor in
infrastructurd realizate de institutii si calitatea investitiilor din perspectiva obiectivelor Uniunii de a evolua citre
o economie circulard, cu emisii scizute de dioxid de carbon si rezistentd la schimbdrile climatice, precum si
caracterul adecvat al acesteia din punct de vedere prudential. Comisia ar trebui sd analizeze, de asemenea, dacd
domeniul de aplicare al acestor dispozitii ar trebui extins la investitiile in infrastructura realizate de societati.

(62) Conform recomanddrilor ABE, ale Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete - ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (") si ale Bincii Centrale Europene, CPC-urilor, avind in vedere modelul lor distinct de afaceri, ar
trebui sd li se aplice o derogare de la cerinta privind indicatorul efectului de levier, deoarece ele sunt obligate si
obtind o licentd bancard doar pentru a obtine accesul la facilititi overnight ale bancilor centrale si a-si indeplini
rolul ca mijloc esential pentru atingerea unor obiective politice si de reglementare importante in sectorul
financiar.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(63) Mai mult, expunerile depozitarilor centrali de titluri de valoare autorizati ca institutii de credit si expunerile
institutiilor de credit desemnate in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului (*¥), cum ar fi soldurile de numerar rezultate din furnizarea de conturi
de numerar participantilor la un sistem de decontare a titlurilor de valoare si titularilor de conturi de titluri de
valoare si acceptarea depozitelor acestora, ar trebui excluse de la aplicarea indicatorului de mdsurare a expunerii
totale, intrucdt acestea nu creeazd un risc asociat folosirii excesive a efectului de levier, deoarece soldurile de
numerar respective sunt folosite exclusiv in scopul decontdrii tranzactiilor din sistemele de decontare a titlurilor
de valoare.

(64) Avand in vedere cd orientdrile privind fondurile proprii suplimentare mentionate in Directiva 2013/36/UE
reprezintd un obiectiv de capital care reflectd asteptdrile in materie de supraveghere, acestea nu ar trebui sd facd
obiectul nici al obligatiei, nici al interdictiei de publicare impuse de autorititile competente in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 575/2013 sau al Directivei respective.

(65) Pentru a se asigura o definire adecvatd a anumitor dispozitii tehnice specifice ale Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 si pentru a se lua in considerare eventualele evolutii ale standardelor la nivel international,
competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE ar trebui delegatd Comisiei: in ceea ce
priveste modificarea listei de produse sau servicii ale cdror active si pasive pot fi considerate interdependente; in
ceea ce priveste modificarea listei bincilor multilaterale de dezvoltare; in ceea ce priveste modificarea ceringelor
de raportare a riscului de piatd; si in ceea ce priveste precizarea unor cerinte de lichiditate suplimentare. Inainte
de adoptarea actelor respective, este deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor sale pregititoare, Comisia si
organizeze consultiri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultdri si se desfisoare in
conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni
legiferare (*%). In special, pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si
Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii
au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insircinate cu pregitirea actelor delegate.

(66)  Standardele tehnice ar trebui si asigure armonizarea consecventd a cerintelor previzute in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. Ca organism care dispune de o expertizd foarte specializatd, ABE ar trebui sd primeascd mandatul
de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu implicd optiuni de politicd, in vederea
inaintdrii acestora cdtre Comisie. Ar trebui si fie elaborate standarde tehnice de reglementare in domeniile
consolidarii prudentiale, al fondurilor proprii, al TLAC, al tratamentului expunerilor garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile, al investitiei de capital in fonduri, al calculului pierderilor in caz de nerambursare in temeiul
abordirii bazate pe modele interne de rating pentru riscul de credit, al riscului de piat3, al expunerilor mari si al
lichiditatii. Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte respectivele standarde tehnice de reglementare prin
intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Comisia si ABE ar trebui sd se asigure ci standardele si cerintele respective
pot fi aplicate de citre toate institutiile vizate intr-o manierd proportionald cu natura, amploarea si complexitatea
institutiilor respective si a activititilor acestora.

(67) Pentru a facilita comparabilitatea informatiilor publicate, ar trebui si i se confere ABE mandatul de a elabora
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sd stabileasci modele de publicare standardizate
acoperind toate cerintele semnificative in materie de publicare a informatiilor previzute in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. La elaborarea acestor standarde, ABE ar trebui sd ia in considerare dimensiunea si complexitatea
institutiilor, precum si natura si nivelul de risc al activitdtilor lor. ABE ar trebui sd raporteze situatiile in care
proportionalitatea pachetului de raportare in scopuri de supraveghere la nivelul Uniunii ar putea fi imbunatatitd
in ceea ce priveste domeniul de aplicare, nivelul de detaliu sau frecventa si si formuleze cel putin recomandari
concrete de reducere a costurilor medii de asigurare a conformitdtii pentru institutiile mici cu 20 % sau mai mult,
la modul ideal, si cu cel putin 10 %, printr-o simplificare corespunzdtoare a cerintelor. Ar trebui sd i se confere
ABE mandatul de a elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sd insoteascd raportul
respectiv. Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare
prin intermediul unor acte de punere in aplicare, in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(68) Pentru a facilita respectarea de cdtre institutii a normelor previzute in prezentul regulament si in
Directiva 2013/36/UE, precum si a standardelor tehnice de reglementare, a standardelor tehnice de punere in
aplicare, a ghidurilor si a modelelor adoptate pentru punerea in aplicare a acestor norme, ABE ar trebui si
dezvolte un instrument informatic care si ghideze institutiile in vederea identificirii dispozitiilor, standardelor,
ghidurilor si modelelor relevante in functie de dimensiunea lor si de modelul lor de afaceri.

(") Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 julie 2014 privind imbundtitirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65|UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

() JOL123,12.5.2016, p. 1.
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(69) in plus fati de raportul privind posibilele reduceri ale costurilor, pand la 28 iunie 2020, ABE ar trebui — in
colaborare cu toate autorititile relevante, si anume acele autoritdti care sunt responsabile de supravegherea
prudentiald, de schemele de rezolutie si de garantare a depozitelor si, in special, cu Sistemul European al Bincilor
Centrale (SEBC) — sd elaboreze un raport de fezabilitate privind dezvoltarea unui sistem coerent si integrat de
colectare a datelor statistice, a datelor de rezolutie si a datelor prudentiale. Tinind seama de activitatea anterioard
a SEBC privind colectarea integratd a datelor, raportul respectiv ar trebui sd furnizeze o analizd cost-beneficiu in
ceea ce priveste crearea unui punct central de colectare a datelor pentru un sistem integrat de raportare a datelor
in ceea ce priveste datele statistice si de reglementare pentru toate institutiile situate in Uniune. Un astfel de
sistem ar trebui, printre altele, sd utilizeze definitii si standarde consecvente pentru datele care urmeazid si fie
colectate si si garanteze un schimb de informatii fiabil si permanent intre autoritdtile competente, asigurand astfel
confidentialitatea strictd a datelor colectate, o autentificare si o gestionare solide a drepturilor de acces la sistem,
precum si securitatea ciberneticd. Prin centralizarea si armonizarea peisajului european al raportirii in acest fel, se
urmdregte obiectivul de a se preveni solicitarea repetatd a unor date similare sau identice de citre autorititi
diferite, reducandu-se astfel in mod semnificativ eforturile administrative sau financiare, atit pentru autoritatile
competente, cat si pentru institutii. Comisia, dupd caz si tindnd seama de raportul de fezabilitate al ABE, ar trebui
sd transmitd o propunere legislativd Parlamentului European si Consiliului.

(70)  Autorititile competente sau desemnate relevante ar trebui si vizeze evitarea oricirei forme de redundantd sau
inconsecventd in utilizarea competentelor macroprudentiale previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
Directiva 2013/36/UE. In special, autorititile competente sau desemnate relevante ar trebui si evalueze in mod
corespunzitor dacd mdsurile pe care le adoptd in temeiul articolului 124, 164 sau 458 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 sunt redundante sau lipsite de coerentd in raport cu alte mdsuri existente sau viitoare in temeiul
articolului 133 din Directiva 2013/36/UE.

(71)  Avand in vedere modificdrile tratamentului aplicat expunerilor la CPCC-uri, in special ale tratamentului aplicat
contributiilor institutiilor la fondurile de garantare ale CPCC-urilor, previzute in prezentul regulament, ar trebui
modificate in consecintd dispozitiile relevante ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012 () care au fost introduse in
regulamentul mentionat prin Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care prezintd calcularea capitalului ipotetic al
CPC-urilor, care este apoi utilizat de institutii pentru a-si calcula cerintele de fonduri proprii.

(72) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume intdrirea si rafinarea actelor juridice ale Uniunii deja
existente care asigurd cerinte prudentiale uniforme care se aplicd institutiilor in Uniune nu pot fi realizate in mod
satisfacdtor de citre statele membre dar, avind in vedere amploarea sau efectele actiunii, acestea pot fi realizate
mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum
este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportiona-
litatii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar
pentru realizarea acestor obiective.

(73) Pentru a permite cedarea ordonati a societitilor holding de asigurare care nu sunt supuse supravegherii
suplimentare, ar trebui aplicatd o versiune modificatd a dispozitiilor tranzitorii in legdturd cu exceptarea de la
deducerea participatiilor de capital in societdti de asigurare, cu efect retroactiv de la 1 ianuarie 2019.

(74)  Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecintd,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modificd dupd cum urmeaza:

1. Articolele 1 si 2 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

LArticolul 1
Domeniu de aplicare

Prezentul regulament stabileste reguli uniforme privind cerintele prudentiale generale pe care trebuie si le indepli-
neascd institutiile, societdtile financiare holding si societitile financiare holding mixte supravegheate in temeiul
Directivei 2013/36/UE, in ceea ce priveste urmatoarele elemente:

(a) cerinte de fonduri proprii referitoare la elemente in intregime cuantificabile, uniforme si standardizate ale
riscului de credit, ale riscului de piatd, ale riscului operational, ale riscului de decontare si ale efectului de
levier;

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(b) cerinte de limitare a expunerilor mari;

(c) cerinte de lichiditate referitoare la elemente in intregime cuantificabile, uniforme si standardizate ale riscului de
lichiditate;

(d) cerinte de raportare referitoare la literele (a), (b) si (c);
(e) cerinte referitoare la publicarea informatiilor.

Prezentul regulament stabileste reguli uniforme referitoare la cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile
pe care trebuie sd le indeplineascd entitdtile de rezolutie care sunt institutii de importantd sistemicd globald (G-SII)
sau care fac parte din G-SII si filialele semnificative ale G-SII din afara UE.

Prezentul regulament nu reglementeazd cerintele de publicare pentru autorititile competente in domeniul
reglementdrii si al supravegherii prudentiale a institutiilor, astfel cum sunt previzute in Directiva 2013/36/UE.

Articolul 2
Competente de supraveghere

(1)  Pentru asigurarea respectdrii prezentului regulament, autorititile competente detin competentele si urmeaza
procedurile previzute in Directiva 2013/36/UE si in prezentul regulament.

(2)  Pentru asigurarea respectdrii prezentului regulament, autoritdtile de rezolutie detin competentele si urmeaza
procedurile prevdzute in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*) si in prezentul
regulament.

(3)  Pentru asigurarea respectdrii cerintelor privind fondurile proprii i pasivele eligibile, autorititile competente
si autoritdtile de rezolutie coopereazi intre ele.

(4)  Pentru a asigura conformitatea in cadrul competentelor lor respective, Comitetul Unic de Rezolutie, instituit
prin articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (**), si Banca
Centrald Europeand, in ceea ce priveste aspectele legate de atributiile care 1i sunt conferite prin Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013 al Consiliului (***), asigurd schimbul regulat si fiabil de informatii relevante.

(*) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru
pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regula-
mentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (O L 173,
12.6.2014, p. 190).

(**) Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire
a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme
de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

(***) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii
specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institu-
tiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).”;

2. Articolul 4 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupid cum urmeazi:
(i)  punctul 7 se inlocuieste cu urmitorul text:

,7. «organism de plasament colectiv» sau «OPC» inseamnd un OPCVM, astfel cum este definit la
articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*), sau
un fond de investitii alternative (FIA), astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (**);

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(**) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind adminis-
tratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE
si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (O L 174, 1.7.2011, p. 1).%;
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(i) punctul 20 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,20. «societate financiard holding» inseamnd o institutie financiard ale cirei filiale sunt in exclusivitate
sau in principal institutii sau institutii financiare §i care nu este o societate financiard holding mixt3;
filialele unei institutii financiare sunt in principal institutii sau institutii financiare daci cel putin una
dintre acestea este o institutie si daci un procent mai mare de 50 % din capitalul social, activele
consolidate, veniturile, personalul sau dintr-un alt indicator al institutiei financiare considerat
relevant de citre autoritatea competentd este asociat filialelor care sunt institutii sau institutii
financiare;”;

(iii) punctul 26 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,26. «nstitutie financiard» inseamnd o intreprindere, alta dect o institutie sau decat un holding pur
industrial, a cdrei activitate principald constd in achizitionarea de participatii sau in desfisurarea
uneia sau mai multor activititi mentionate la punctele 2-12 si la punctul 15 din anexa I la
Directiva 2013/36/UE, inclusiv o societate financiard holding, o societate financiard holding mixt3,
o institutie de platd, astfel cum este definitd la articolul 4 punctul 4 din Directiva (UE) 2015/2366
a Parlamentului European si a Consiliului (*), si o societate de administrare a activelor, dar cu
excluderea holdingurilor de asigurare si a holdingurilor mixte de asigurare, astfel cum sunt definite
la articolul 212 alineatul (1) literele (f) si, respectiv, (g) din Directiva 2009/138/CE;

(*) Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind
serviciile de platd in cadrul pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE
si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de abrogare a Directivei 2007/64/CE
(JO L 337, 23.12.2015, p. 35).;

(iv) punctul 28 se inlocuieste cu urmdtorul text:

»28. «nstitutie-mama dintr-un stat membru» inseamnd o institutie dintr-un stat membru care are ca
filiald o institutie, o institutie financiard sau o intreprindere prestatoare de servicii auxiliare sau care
detine o participatie intr-o institutie, institutie financiard sau intreprindere prestatoare de servicii
auxiliare si care nu este la randul sdu o filiald a unei alte institutii autorizate in acelasi stat membru
sau a unei societdti financiare holding sau societdti financiare holding mixte infiintate in acelasi stat
membru;”;

(v)  se introduc urmdtoarele puncte:

,29a. «firmd de investiti-mamd dintr-un stat membru» inseamnd o institutie-mami dintr-un stat
membru care este o firma de investiti;

29b. «firmd de investitii-mami din UE» inseamnd o institutie-mami din UE care este o firmd de
investitii;

29c. «nstitutie de credit-mamd dintr-un stat membru» inseamnd o institutie-mami dintr-un stat
membru care este o institutie de credit;

29d. «nstitutie de credit-mamd din UE» inseamnd o institutie-mama din UE care este o institutie de
credit;”;

(vi) la punctul 39, se adaugd urmatorul paragraf:

,Doud sau mai multe persoane fizice sau juridice care indeplinesc conditiile stabilite la litera (a) sau (b) ca
urmare a expunerii directe la acelasi CPC pentru activititi de compensare nu sunt considerate ca formind

X,

un grup de clienti aflati in legdturd;”;
(vii) punctul 41 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,41. «supraveghetor consolidant» inseamnd o autoritate competentd responsabild cu exercitarea suprave-
gherii pe bazd consolidati in conformitate cu articolul 111 din Directiva 2013/36/UE;”;

(viii) la punctul 71, partea introductivi de la litera (b) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(b) in sensul articolului 97, inseamnd suma urmadtoarelor elemente:”;
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(ix) la punctul 72, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(@) este o piatd reglementatd sau o piatd dintr-o tard tertd consideratd a fi echivalentd cu o piatd
reglementatd in conformitate cu procedura stabilitd la articolul 25 alineatul (4) litera (a) din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JOL173,12.6.2014, p. 349).”;

(x)  punctul 86 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,86. «portofoliu de tranzactionare» inseamnd toate pozitiille pe instrumente financiare si pe mdrfuri
detinute de o institutie, fie cu intentia tranzactiondrii, fie cu scopul de a acoperi pozitiile detinute cu
intentia tranzactiondrii in conformitate cu articolul 104;”;

(xi) punctul 91 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,91. «expunere din tranzactii» inseamnd o expunere curenti incluzind o marjd de variatie datoratd
membrului compensator, dar incd neprimitd, si orice expunere viitoare potentiald a unui membru
compensator sau a unui client la un CPC care rezultd din contractele si tranzactiile enumerate la
articolul 301 alineatul (1) literele (a), (b) si (c), precum si marja initiald;”;

(xii) punctul 96 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,96. «acoperire internd» inseamnd o pozitie care compenseazd in mod semnificativ elementele de risc
componente intre o pozitie din portofoliul de tranzactionare si una sau mai multe pozitii din afara
portofoliului de tranzactionare sau intre doud birouri de tranzactionare;”;

(xii) la punctul 127, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(@) institutiile se incadreazd in acelasi sistem institutional de protectie mentionat la articolul 113
alineatul (7) sau sunt permanent afiliate unei case centrale in cadrul unei regele;”;

(xiv) punctul 128 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,128. «elemente care pot fi distribuite» inseamna cuantumul profiturilor de la sfarsitul ultimului exercitiu
financiar plus eventualele profituri reportate si rezerve disponibile in acest scop inainte de distri-
buirile cdtre detindtorii instrumentelor de fonduri proprii, minus pierderile reportate, profiturile
care nu pot fi distribuite in temeiul dreptului Uniunii sau al dreptului intern sau al actului
constitutiv al institutiei si eventualele sume plasate in rezerve care nu pot fi distribuite in
conformitate cu dreptul intern sau statutul institutiei, in fiecare caz in ceea ce priveste categoria
specificd de instrumente de fonduri proprii la care se referd dreptul Uniunii sau dreptul intern,
actul constitutiv sau statutul institutiei; profiturile, pierderile si rezervele respective fiind
determinate pe baza conturilor individuale ale institutiei, si nu pe baza conturilor consolidate;”;

(xv) se adaugd urmdtoarele puncte:

,130. «autoritate de rezolutie» Inseamnd o autoritate de rezolutie, astfel cum este definiti la articolul 2
alineatul (1) punctul 18 din Directiva 2014/59/UE;

131. «entitate de rezolutie» inseamnd o entitate de rezolutie, astfel cum este definitd la articolul 2
alineatul (1) punctul 83a din Directiva 2014/59/UE;

132. «grup de rezolutie» inseamnd un grup de rezolutie, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) punctul 83b din Directiva 2014/59/UE;

133. «nstitutie de importantd sistemicd globald» sau «G-SII» inseamnd o G-SII care a fost identificatd in
conformitate cu articolul 131 alineatele (1) si (2) din Directiva 2013/36/UE;

134. dnstitutie de importantd sistemicd globald din afara UE» sau «G-SII din afara UE» inseamnd un
grup bancar sau o bancd de importantd sistemicd globald (G-SIB) care nu este o G-SII si care este
inclus(d in lista G-SIB publicatd de Consiliul pentru Stabilitate Financiard, astfel cum este
actualizatd periodic;
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135. dfiliald semnificativi» inseamnd o filiald care indeplineste pe bazd individuali sau consolidatd
oricare dintre urmitoarele conditii:

(a) filiala detine peste 5 % din activele ponderate la risc pe bazd consolidatd ale intreprinderii-
mamad initiale;

(b) filiala genereaza peste 5 % din veniturile totale din exploatare ale intreprinderii-mama initiale;

(c) indicatorul de mdisurare a expunerii totale, mentionat la articolul 429 alineatul (4) din
prezentul regulament, al filialei reprezintd peste 5 % din indicatorul de misurare a expunerii
totale al intreprinderii-mamd initiale;

in scopul de a stabili filiala semnificativd, in cazul aplicirii articolului 21b alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE, cele doud intreprinderi-mama din UE intermediare sunt considerate ca fiind
o singurd filiald pe baza situatiei lor consolidate;

136. «entitate G-SII» inseamnd o entitate care are personalitate juridica si care este o G-SII sau care face
parte dintr-o G-SII sau dintr-o G-SII din afara UE;

137. «nstrument de recapitalizare internd» inseamnd un instrument de recapitalizare internd, astfel cum
este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 57 din Directiva 2014/59/UE;

138. «grup» inseamnd un grup de intreprinderi dintre care cel putin una este o institutie si care este
compus dintr-o intreprindere-mama si filialele acesteia sau din intreprinderi care sunt legate intre
ele astfel cum se prevede la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (*);

139. «operatiune de finantare prin instrumente financiare» inseamnd o tranzactie de rdscumpdrare,
o tranzactie de dare sau luare cu imprumut de titluri de valoare sau mérfuri sau o tranzactie de
creditare in marja;

140. «marjd initiald» sau «IM» inseamnd orice garantie reald, alta decit marja de variatie, colectatd de la
o entitate sau furnizatd unei entititi pentru a acoperi expunerea curenti si expunerea viitoare
potentiald a unei tranzactii sau a unui portofoliu de tranzactii in perioada necesard pentru
lichidarea tranzactiilor respective sau pentru reacoperirea riscului de piatd aferent acestora, ca
urmare a neindeplinirii obligatiilor de platd de cdtre contrapartea la tranzactie sau la portofoliul de
tranzactii;

141. «risc de piatd» inseamnd riscul de pierderi rezultate din variatiile preturilor de piatd, inclusiv ale
cursurilor de schimb valutar sau ale preturilor marfurilor;

142. «risc valutar» inseamnd riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar;
143. «isc de marfi» inseamna riscul de pierderi rezultate din variatiile preturilor mérfurilor;

144. «birou de tranzactionare» inseamnd un grup de dealeri clar identificat care este creat de institutie
pentru a gestiona impreund un portofoliu de pozitii din portofoliul de tranzactionare in
conformitate cu o strategie de afaceri bine definitd si coerentd si care isi desfisoard activitatea in
cadrul aceleiasi structuri de gestionare a riscurilor;

145. «nstitutie micd si cu un grad redus de complexitate» inseamnd o institutie care indeplineste
cumulativ urmatoarele conditii:

(@) nu este o institutie mare;

(b) valoarea totald a activelor sale pe bazd individuald sau, dupd caz, pe bazd consolidati in
conformitate cu prezentul regulament si cu Directiva 2013/36/UE este in medie mai micd sau
egald cu pragul de 5 miliarde EUR in perioada de patru ani imediat anterioard perioadei anuale
curente de raportare; statele membre pot cobori pragul respectiv;

(c) nu face obiectul unor obligatii sau face obiectul unor obligatii simplificate in ceea ce priveste
planificarea redresarii si a rezolutiei in conformitate cu articolul 4 din Directiva 2014/59/UE;

(d) portofoliul siu de tranzactionare este clasificat ca fiind de mici dimensiuni in intelesul
articolului 94 alineatul (1);

(e) valoarea totald a pozitiilor sale pe instrumente financiare derivate detinute cu intentia tranzac-
tiondrii nu depiseste 2 % din totalul activelor sale bilantiere si extrabilantiere si valoarea totald
a pozitiilor sale globale pe instrumente financiare derivate nu depdseste 5 %, ambele calculate
in conformitate cu articolul 273a alineatul (3);
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(f) peste 75 % din totalul activelor si pasivelor consolidate ale institutiei, cu exceptia, in ambele
cazuri, a expunerilor din interiorul grupului, se referd la activitdti cu contrapdrti situate in
Spatiul Economic European;

(g) institutia nu utilizeazd modele interne pentru a indeplini cerintele prudentiale in conformitate
cu prezentul regulament, cu exceptia filialelor care folosesc modele interne elaborate la nivel
de grup, cu conditia ca grupul si fie supus cerintelor de publicare previzute la articolul 433a
sau 433c pe bazd consolidat3;

(h) institutia nu a contestat la autoritatea competentd calificarea ca institutie mic si cu un grad
redus de complexitate;

(i) autoritatea competentd nu a decis, pe baza analizei dimensiunii, a interconectdrii, a comple-
xitdtii sau a profilului de risc, cd institutia nu trebuie si fie calificatd ca institutie micd si cu un
grad redus de complexitate;

146. «nstitutie mare» inseamnd o institutie care indeplineste oricare dintre urmitoarele conditii:
(a) este o G-SII;

(b) a fost identificatd ca fiind o altd institutie de importantd sistemicd (O-SII) in conformitate cu
articolul 131 alineatele (1) si (3) din Directiva 2013/36/UE;

(c) este, in statul membru in care este stabilitd, una dintre cele mai mari trei institutii in ceea ce
priveste valoarea totald a activelor;

(d) valoarea totald a activelor sale pe bazd individuald sau, dupd caz, pe baza situatiei sale
consolidate in conformitate cu prezentul regulament §i cu Directiva 2013/36/UE este mai
mare sau egald cu 30 de miliarde EUR;

147. diliald mare» inseamna o filiald care poate fi considerat drept institutie mare;

148. «institutie necotatd» inseamnd o institutie care nu a emis titluri de valoare admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd a oricirui stat membru, in intelesul articolului 4 alineatul (1) punctul 21
din Directiva 2014/65/UE;

149. «aport financiar» inseamnd, in sensul partii a opta, un raport financiar in intelesul articolelor 4
si 5 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului (**).

(*) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului §i de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

(**) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale
cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati si de modificare
a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).;

(b) se adaugd urmdtorul alineat:

»(4)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze circumstantele in care
sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (1) punctul 39.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 28 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.%

3. Articolul 6 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:
(1) Institutiile respectd obligatiile stabilite in partile a doua, a treia, a patra, a saptea, a saptea A si a opta

din prezentul regulament si in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2402 pe bazi individuald, cu exceptia
articolului 430 alineatul (1) litera (d) din prezentul regulament.”;
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(b) se introduce urmdatorul alineat:

,(la)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, numai institutiile identificate drept entitdti de
rezolutie care sunt in acelasi timp G-SII sau care fac parte dintr-o G-SII si care nu au filiale respectd cerinta
previzutd la articolul 92a pe bazi individuala.

Filialele semnificative ale unei G-SII din afara UE respectd articolul 92b pe bazd individuald dacd indeplinesc
cumulativ urmitoarele conditii:

(a) nu sunt entitdti de rezolutie;

(b) nu au filiale;

(¢) nu sunt filiale ale unei institutii-mama din UE.”;
(c) alineatele (3), (4) si (5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3)  Niciunei institutii care este fie o intreprindere-mamd, fie o filiald, si niciunei institutii incluse in
consolidare in temeijul articolului 18 nu i se impune si respecte obligatiile mentionate in partea a opta pe bazd
individuald.

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, institutile mentionate la alineatul (la) de la
prezentul articol respectd articolul 437a si articolul 447 litera (h) pe bazi individuali.

(4) Institutiile de credit si firmele de investitii care sunt autorizate sd presteze serviciile si activitdtile de
investitii mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE respectd obligatiile
previzute in partea a sasea si in articolul 430 alineatul (1) litera (d) din prezentul regulament pe bazd
individuald.

Urmdtoarelor institutii nu li se impune sd respecte articolul 413 alineatul (1) si cerintele de raportare privind
lichiditatea aferente prevazute in partea a saptea A din prezentul regulament:

(a) institutiile care sunt, de asemenea, autorizate in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(b) institutiile care sunt, de asemenea, autorizate in conformitate cu articolul 16 si cu articolul 54 alineatul (2)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*), cu conditia s3
nu efectueze nicio transformare semnificativd a scadentei; si

(c) institutiile desemnate in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, cu conditia ca:

(i) activitdtile lor sa se limiteze la oferirea de servicii de tip bancar, care sunt enumerate la literele (a)-(e)
din sectiunea C a anexei la respectivul regulament, depozitarilor centrali de titluri de valoare autorizati
in conformitate cu articolul 16 din regulamentul respectiv; si

(i) sd nu efectueze nicio transformare semnificativd a scadentei.

In asteptarea raportului Comisiei in conformitate cu articolul 508 alineatul (3), autorititile competente pot
excepta firmele de investitii de la indeplinirea obligatiilor previzute in partea a sasea si in articolul 430
alineatul (1) litera (d), tinAind seama de natura, amploarea si complexitatea activititilor acestor firme.

(5)  Firmele de investitii mentionate la articolul 95 alineatul (1) si la articolul 96 alineatul (1) din prezentul
regulament, institutiile cirora autorititile competente le-au aplicat derogarea mentionati la articolul 7
alineatul (1) sau (3) din prezentul regulament si institutiile care sunt, de asemenea, autorizate in conformitate
cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu sunt tinute sd respecte obligatiile previzute in partea
a saptea si cerintele de raportare privind indicatorul efectului de levier asociate previzute in partea a saptea A
din prezentul regulament, pe bazi individuald.

(*) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbundtatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri
de valoare §i de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012
(JOL 257, 28.8.2014, p. 1).;
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4. Articolul 8 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) institutia-mama, pe bazd consolidati, sau institutia-filiald, pe bazd subconsolidati, monitorizeazd si
supravegheazd in permanentd pozitiile de lichiditate ale tuturor institutiilor din cadrul grupului sau al
subgrupului care fac obiectul derogirii, monitorizeazd s§i supravegheazd in permanentd pozitiile de
finantare ale tuturor institutiilor din cadrul grupului sau al subgrupului, in cazul in care cerinta privind
indicatorul de finantare stabild netd (NSFR) previzutd in partea a sasea titlul IV face obiectul derogdrii, si
asigurd un nivel suficient de lichiditate §i de finantare stabild, in cazul in care cerinta privind NSFR
previazutd in partea a gasea titlul IV face obiectul derogirii, pentru toate institutiile respective;”;

(b) la alineatul (3), literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(b) repartizarea cuantumurilor, amplasarea §i proprietatea asupra activelor lichide obligatorii care trebuie
detinute in cadrul subgrupului unic de lichiditate, in cazul in care cerinta privind indicatorul de acoperire
a necesarului de lichiditate (LCR), astfel cum este previzutd in actul delegat mentionat la articolul 460
alineatul (1), face obiectul derogdrii, precum si repartizarea cuantumurilor si amplasarea finantarii stabile
disponibile in cadrul subgrupului unic de lichiditate, in cazul in care cerinta privind NSFR prevdzutd in
partea a sasea titlul IV face obiectul derogarii;

(c) stabilirea cuantumurilor minime ale activelor lichide care trebuie detinute de citre institutiile cdrora li se
acordd o derogare de la aplicarea cerintei privind LCR, astfel cum este previzutd in actul delegat
mentionat la articolul 460 alineatul (1), precum si stabilirea cuantumurilor minime ale finantarii stabile
disponibile care trebuie detinute de citre institutiile cdrora li se acordd o derogare de la aplicarea cerintei
privind NSFR previzutd in partea a sasea titlul IV;”;

(c) se adaugd urmitorul alineat:

,(6)  Atunci cand, in conformitate cu prezentul articol, o autoritate competentd acordd o derogare, partial
sau integral, de la aplicarea pirtii a sasea pentru o institutie, aceasta poate, de asemenea, sd acorde o derogare
de la aplicarea cerintelor de raportare privind lichiditatea aferente in temeiul articolului 430 alineatul (1)
litera (d) pentru respectiva institutie.”;

5. La articolul 10 alineatul (1), partea introductivd din primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Autorititile competente pot, in conformitate cu dreptul intern, sd acorde derogiri partiale sau integrale de
la aplicarea cerintelor previzute in pirtile a doua-a opta din prezentul regulament si in capitolul 2 din
Regulamentul (UE) 2017/2402 in cazul uneia sau mai multor institutii de credit situate in acelasi stat membru si
afiliate in mod permanent unei case centrale care le supravegheazi si care are sediul in acelasi stat membru, in
cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:”;

6. Articolul 11 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Institutiile-mam3 dintr-un stat membru indeplinesc, in misura si potrivit metodelor previzute la
articolul 18, obligatiile previzute in partile a doua, a treia, a patra, a saptea si a saptea A pe baza situatiei lor
consolidate, cu exceptia articolului 430 alineatul (1) litera (d). Intreprinderile-mam3 si filialele acestora care
intrd sub incidenta prezentului regulament instituie o structurd organizatoricd adecvatd si mecanisme corespun-
zdtoare de control intern pentru a asigura prelucrarea si transmiterea in mod corespunzitor a datelor necesare
pentru consolidare. In special, acestea se asigurd ci filialele care nu intrd sub incidenta prezentului regulament
pun in aplicare un cadru de administrare, proceduri §i mecanisme care si asigure consolidarea corespun-
zdtoare.

(2)  Pentru a se asigura aplicarea pe bazd consolidatd a cerintelor din prezentul regulament, termenii
dnstitutie», «nstitutie-mama dintr-un stat membru», «institutie-mamd din UE» si dntreprindere-mama», dupd
caz, se referd si la:

(@) o societate financiard holding sau o societate financiard holding mixtd aprobatd in conformitate cu
articolul 21a din Directiva 2013/36/UE;

(b) o institutie desemnatd controlatd de o societate financiard holding-mamd sau de o societate financiard
holding mixtd-mamd, dacd aceste societdti-mama nu fac obiectul aprobdrii in conformitate cu articolul 21a
alineatul (4) din Directiva 2013/36/UE;

(c) o societate financiard holding, o societate financiard holding mixtd sau o institutic desemnatd in
conformitate cu articolul 21a alineatul (6) litera (d) din Directiva 2013/36/UE.
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Situatia consolidati a unei intreprinderi mentionate la primul paragraf litera (b) din prezentul alineat este
situatia consolidatd a societdtii financiare holding-mama sau a societdtii financiare holding mixte-mama care
nu face obiectul aprobdrii in conformitate cu articolul 21a alineatul (4) din Directiva 2013/36/UE. Situatia
consolidatid a unei intreprinderi mentionate la primul paragraf litera (c) din prezentul alineat este situatia
consolidati a societdtii financiare holding-mama sau a societdtii financiare holding mixte-mama.”;

(b) alineatul (3) se eliming;
(¢) se introduce urmatorul alineat:

»(3a)  Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, numai institutiile-mama identificate drept entitati
de rezolutie care sunt G-SII, fac parte dintr-o G-SII sau dintr-o G-SII din afara UE respectd articolul 92a din
prezentul regulament pe bazd consolidati, in mdisura si potrivit metodelor prevdzute la articolul 18 din
prezentul regulament.

Numai intreprinderile-mama din UE care sunt filiale semnificative ale unei G-SII din afara UE si care nu sunt
entititi de rezolutie respectd articolul 92b din prezentul regulament pe bazi consolidatd, in masura si potrivit
metodelor previzute la articolul 18 din prezentul regulament. In cazul aplicarii articolului 21b alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE, fiecare dintre cele doud intreprinderi-mama din UE intermediare, identificate de comun
acord ca fiind o filiald semnificativd, respectd articolul 92b din prezentul regulament pe baza situatiei lor
consolidate.”;

(d) alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(4)  Institutiile-mam3 din UE respectd partea a sasea si articolul 430 alineatul (1) litera (d) din prezentul
regulament pe baza situatiei lor consolidate atunci cind grupul include una sau mai multe institutii de credit
sau firme de investitii care sunt autorizate si presteze serviciile si activititile de investitii mentionate in
sectiunea A punctele 3 si 6 din anexa I la Directiva 2014/65|UE. In asteptarea raportului Comisiei mentionat
la articolul 508 alineatul (2) din prezentul regulament, atunci cind grupul cuprinde numai firme de investitii,
autoritdtile competente pot excepta institutiile-mama din UE de la obligatia de a respecta partea a sasea si
articolul 430 alineatul (1) litera (d) din prezentul regulament pe bazi consolidatd, tinind seama de natura,
amploarea si complexitatea activititilor firmei de investitii.

In cazul in care s-a acordat o derogare in temeiul articolului 8 alineatele (1)-(5), institutiile si, daci este cazul,
societdtile financiare holding sau societitile financiare holding mixte care fac parte dintr-un subgrup de
lichiditate respectd partea a sasea si articolul 430 alineatul (1) litera (d) pe bazd consolidati sau pe bazd
subconsolidatd la nivelul subgrupului de lichiditate.

(5)  In cazul in care se aplici articolul 10 din prezentul regulament, casa centrali la care se face referire la
articolul respectiv respectd cerintele pdrtilor a doua-a opta din prezentul regulament si capitolul 2 din
Regulamentul (UE) 20172402 pe baza situatiei consolidate a intregului compus din casa centrald si institutiile
sale afiliate.

(6)  Pe langd cerintele stabilite la alineatele (1)-(5) de la prezentul articol si fird a aduce atingere altor
dispozitii din prezentul regulament si din Directiva 2013/36/UE, atunci cand se justificd in scopuri de
supraveghere prin specificul riscului sau al structurii capitalului unei institutii sau atunci cand statele membre
adoptd legi nationale care prevdd separarea structurald a activititilor in cadrul unui grup bancar, autoritdtile
competente pot cere unei institutii si respecte obligatiile previzute in partile a doua-a opta din prezentul
regulament, precum si in titlul VII din Directiva 2013/36/UE, pe bazi subconsolidata.

Aplicarea aborddrii prevdzute la primul paragraf nu aduce atingere supravegherii efective pe bazd consolidatd,
nu poate prezenta efecte adverse disproportionate in ceea ce priveste intregul sistem financiar sau pdrti ale
acestuia in alte state membre sau in Uniune in ansamblu si nici nu poate forma sau crea un obstacol pentru
functionarea pietei interne.”;

7. Articolul 12 se elimini;

8. Se introduce urmitorul articol:

JArticolul 12a
Calculul consolidat pentru G-SII cu mai multe entititi de rezolutie

In cazul in care cel putin doud entititi G-SII care apartin aceleiasi G-SII sunt entititi de rezolutie, institutia-mama
din UE a respectivei G-SII calculeazd cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile mentionat la
articolul 92a alineatul (1) litera (a) din prezentul regulament. Calculul respectiv se efectueazd pe baza situatiei
consolidate a institutiei-mama din UE ca si cind aceasta ar fi singura entitate a G-SII care este de rezolutiei.



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/21

In cazul in care cuantumul calculat in conformitate cu primul paragraf de la prezentul articol este mai mic decat
suma cuantumurilor fondurilor proprii si pasivelor eligibile mentionati la articolul 92a alineatul (1) litera (a) din
prezentul regulament pentru toate entitdtile de rezolutie care apartin respectivei G-SII, autoritdtile de rezolutie
actioneazd in conformitate cu articolul 45d alineatul (3) si cu articolul 45h alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.

In cazul in care cuantumul calculat in conformitate cu primul paragraf de la prezentul articol este mai mare decét
suma cuantumurilor fondurilor proprii si pasivelor eligibile mentionati la articolul 92a alineatul (1) litera (a) din
prezentul regulament pentru toate entitdtile de rezolutie care apartin respectivei G-SII, autoritdtile de rezolutie pot
actiona in conformitate cu articolul 45d alineatul (3) si cu articolul 45h alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.”;

9. Articolele 13 si 14 se inlocuiesc cu urmitorul text:

LArticolul 13
Aplicarea cerintelor de publicare pe bazd consolidatd

(1)  Institutiile-mamad din UE respectd partea a opta pe baza situatiei lor consolidate.

Filialele mari ale institutiilor-mama din UE publicd informatiile specificate la articolele 437, 438, 440, 442, 450,
451, 451a §i 453 pe bazd individuali sau, dacd este cazul, in conformitate cu prezentul regulament si cu
Directiva 2013/36/UE, pe bazi subconsolidata.

(2)  Institutiile identificate drept entitdti de rezolutie care sunt G-SII sau care fac parte dintr-o G-SII respectd
articolul 437a si articolul 447 litera (h) pe baza situatiei consolidate a grupului lor de rezolutie.

(3)  Alineatul (1) primul paragraf nu se aplicd institutiilor-mama din UE, societdtilor financiare holding-mama
din UE, societdtilor financiare holding mixte-mama din UE sau entititilor de rezolutie atunci cind acestea sunt
incluse in publicirile echivalente efectuate pe bazi consolidatd furnizate de o intreprindere-mamad stabilitd intr-o
tard tertd.

Alineatul (1) al doilea paragraf se aplicd filialelor intreprinderilor-mama stabilite intr-o tard ter{d atunci cand
filialele respective pot fi considerate filiale mari.

(4)  In cazul in care se aplicd articolul 10, casa centrald la care se face referire la articolul mentionat respecti
partea a opta pe baza situatiei consolidate a casei centrale. Articolul 18 alineatul (1) se aplicd casei centrale, iar
institutiile afiliate sunt tratate ca filiale ale casei centrale.

Articolul 14
Aplicarea cerintelor previazute la articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402 pe bazi consolidatd

(1)  Intreprinderile-mam3 si filialele lor care fac obiectul prezentului regulament trebuie si indeplineasci
obligatiile prevdzute la articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402 pe bazd consolidatd sau subconsolidatd,
pentru a asigura consecventa si buna integrare a cadrului de administrare, a procedurilor si a mecanismelor
impuse de dispozitiile respective, precum si posibilitatea furnizdrii oriciror date sau informatii relevante pentru
supraveghere. In special, acestea se asigurd cd filialele care nu fac obiectul prezentului regulament pun in aplicare
un cadru de administrare, proceduri si mecanisme care s asigure respectarea dispozitiilor respective.

(2)  Institutiile aplicd o pondere de risc suplimentard in conformitate cu articolul 270a din prezentul regulament
atunci cand aplicd articolul 92 din prezentul regulament pe bazi consolidatd sau subconsolidatd, in cazul in care
sunt incdlcate cerintele stabilite la articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402 la nivelul unei entititi stabilite
intr-o tard tertd inclusd in consolidare in conformitate cu articolul 18 din prezentul regulament, dacd incdlcarea
este semnificativd in raport cu profilul de risc general al grupului.”;

10. La articolul 15 alineatul (1), partea introductivd de la primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Supraveghetorul consolidant poate acorda derogdri, de la caz la caz, de la aplicarea pirtii a treia,
a cerintelor de raportare corespunzitoare din partea a saptea A din prezentul regulament si a titlului VII
capitolul 4 din Directiva 2013/36/UE, cu exceptia articolului 430 alineatul (1) litera (d) din prezentul regulament,
pe bazi consolidatd dacd sunt indeplinite urmitoarele conditii:”;
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11. Articolul 16 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 16

Derogare de la aplicarea cerintelor privind indicatorul efectului de levier pe bazi consolidati pentru
grupurile de firme de investitii

In cazul in care toate entititile dintr-un grup de firme de investitii, inclusiv entitatea-mamd, sunt firme de investitii
care sunt scutite de la aplicarea cerintelor prevdzute in partea a saptea pe bazd individuald, in conformitate cu
articolul 6 alineatul (5), firma de investitii-mama poate alege si nu aplice cerintele previzute in partea a saptea si
cerintele de raportare privind indicatorul efectului de levier asociate previzute in partea a saptea A pe bazd
consolidata.”;

12. Articolul 18 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 18
Metode de consolidare prudentiald

(1)  Institutiile, societdtile financiare holding si societdtile financiare holding mixte care sunt obligate sd respecte
cerintele mentionate in sectiunea 1 din prezentul capitol pe baza situatiei lor consolidate efectueazd o consolidare
globali a tuturor institutiilor si institutiilor financiare care sunt filialele lor. Alineatele (3)-(6) si alineatul (9) de la
prezentul articol nu se aplicd in cazul in care se aplicd partea a sasea si articolul 430 alineatul (1) litera (d) pe baza
situatiei consolidate a unei institutii, a unei societdti financiare holding sau a unei societiti financiare holding mixte
sau pe baza situatiei subconsolidate a unui subgrup de lichiditate, astfel cum este previzut la articolele 8 si 10.

In sensul articolului 11 alineatul (3a), institutiile care sunt obligate sd respecte cerintele mentionate la articolul 92a
sau 92b pe bazd consolidatd efectueazd o consolidare globali a tuturor institutiilor si institutiilor financiare care
sunt filialele lor in cadrul grupurilor relevante de rezolutie.

(2)  Intreprinderile prestatoare de servicii auxiliare se includ in consolidare in cazurile si potrivit metodelor
prevazute la prezentul articol.

(3)  In cazul intreprinderilor care au legituri in intelesul articolului 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE,
autoritdtile competente stabilesc sub ce forma trebuie si se realizeze consolidarea.

(4)  Supraveghetorul consolidant solicitd consolidarea prin metoda consolidarii proportionale, in conformitate
cu cota de capital detinutd aferentd participatiilor detinute in institutii si in institutiile financiare administrate de
o intreprindere inclusd in consolidare impreund cu una sau mai multe intreprinderi care nu sunt incluse in
consolidare, in cazul in care raspunderea respectivelor intreprinderi se limiteazi la cota-parte de capital pe care
o detin.

(5)  In cazul participatiilor sau al legiturilor de capital, altele decat cele mentionate la alineatele (1) si (4),
autorititile competente stabilesc dacid si sub ce formd trebuie sd se realizeze consolidarea. In special, autorititile
competente pot permite sau impune folosirea metodei punerii in echivalentd. Cu toate acestea, metoda respectivd
nu reprezintd o includere a intreprinderilor in cauzd in supravegherea pe bazd consolidata.

(6)  Autoritdtile competente stabilesc daci si sub ce formd trebuie si se realizeze consolidarea in urmdtoarele
cazuri:

(a) in cazul in care, in opinia autoritdtilor competente, o institutie exercitd o influentd semnificativd asupra uneia
sau mai multor institutii sau institutii financiare, fird a detine insd o participatie in aceste institutii sau fard
a avea alte legdturi de capital cu acestea; si

(b) in cazul in care doud sau mai multe institutii sau institutii financiare se afli sub o conducere unicd, fird ca
acest lucru sd se facd in baza unui contract, a unor clauze ale memorandumurilor acestora sau a unor clauze
statutare.

In special, autorititile competente pot permite sau impune folosirea metodei previzute la articolul 22
alineatele (7), (8) si (9) din Directiva 2013/34/UE. Cu toate acestea, metoda respectivd nu reprezintd o includere
a Intreprinderilor in cauzd in supravegherea pe bazd consolidatd.
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(7)  In cazul in care o institutie are o filiald care este o intreprindere, alta decat o institutie, o institutie financiari
sau o intreprindere prestatoare de servicii auxiliare sau in cazul in care detine o participatie intr-o astfel de
intreprindere, institutia in cauzd aplicd filialei sau participatiei respective metoda punerii in echivalentd. Cu toate
acestea, metoda respectivi nu reprezintd o includere a intreprinderilor in cauzd in supravegherea pe bazd
consolidata.

Prin derogare de la primul paragraf, autoritdtile competente pot permite sau impune institutiilor sd aplice
o metoda diferitd acestor filiale sau participatii, inclusiv metoda impusd de cadrul contabil aplicabil, in cazul in
care:

(a) institutia nu aplicd deja metoda punerii in echivalent la 28 decembrie 2020;

(b) aplicarea metodei punerii in echivalentd ar constitui un efort excesiv sau metoda punerii in echivalentd nu
reflectd in mod corespunzitor riscurile pe care intreprinderea mentionatd la primul paragraf le prezintd pentru
institutie; si

(c) metoda aplicatd nu duce la consolidarea integrald sau proportionald a intreprinderii respective.

(8)  Autoritdtile competente pot solicita consolidarea integrald sau proportionald a unei filiale sau a unei
intreprinderi in care o institutie detine o participatie, in cazul in care filiala sau intreprinderea respectivd nu este
o institutie, o institutie financiard sau o intreprindere prestatoare de servicii auxiliare si in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmdtoarele conditi:

(a) intreprinderea nu este o intreprindere de asigurare, o intreprindere de asigurare dintr-o tard tertd,
o intreprindere de reasigurare, o intreprindere de reasigurare dintr-o tard tertd, un holding de asigurare sau
o intreprindere exclusd din domeniul de aplicare al Directivei 2009/138/CE in conformitate cu articolul 4 din
directiva mentionat;

(b) existd un risc substantial ca institutia sd decidd s ofere sprijin financiar pentru aceastd intreprindere in conditii
de crizd, in absenta unor obligatii contractuale de a oferi un astfel de sprijin sau in plus fatd de acestea.

(9)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care si precizeze conditiile conform cirora se
efectueazd consolidarea in cazurile mentionate la alineatele (3)-(6) si la alineatul (8).

ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 31 decembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.%;

13. Articolul 22 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 22
Subconsolidarea in cazul entititilor din tiri terte

(1) Institutiile filiale aplicd cerintele prevazute la articolele 89, 90 si 91 si in partile a treia, a patra si a saptea si
cerintele de raportare asociate prevdzute in partea a saptea A pe baza situatiei lor subconsolidate in cazul in care
respectivele institutii au drept filiald intr-o tard tertd o institutie sau o institutie financiard sau detin o participatie
intr-o astfel de intreprindere.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile filiale pot alege sd nu aplice cerintele
prevazute la articolele 89, 90 si 91 si in partile a treia, a patra si a saptea si cerintele de raportare asociate
prevazute in partea a saptea A pe baza situatiei lor subconsolidate, in cazul in care activele si elementele extrabi-
lantiere totale ale filialelor si participatiilor lor din tdrile terte reprezintd mai putin de 10 % din cuantumul total al
activelor si elementelor extrabilantiere ale institutiei filiale.”;

14. Titlul pdrtii a doua se inlocuieste cu urmdtorul titlu:
,FONDURI PROPRII SI PASIVE ELIGIBILE”;
15. La articolul 26, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Autorititile competente evalueazd dacd emisiunile de instrumente de capital indeplinesc criteriile stabilite la
articolul 28 sau, dupd caz, la articolul 29. Institutiile clasifici emisiunile de instrumente de capital drept
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd numai dupd acordarea aprobdrii de citre autorititile
competente.
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Prin derogare de la primul paragraf, institutiile pot clasifica drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de
bazd emisiunile ulterioare ale unui tip de instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd pentru care au primit
deja aprobarea respectivd, dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele doud conditii:

(a) dispozitiile care reglementeazd emisiunile ulterioare sunt in esentd identice cu dispozitiile care reglementeazd
emisiunile pentru care institutiile au primit deja aprobarea;

(b) institutiile au notificat autorititilor competente emisiunile ulterioare respective cu suficient timp inainte de
clasificarea lor ca instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de baza.

Autoritdtile competente consultd ABE inainte de a acorda aprobarea ca noi tipuri de instrumente de capital si fie
clasificate drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd. Autorititile competente tin seama in mod
corespunzitor de avizul ABE si, in cazul in care decid si se abatd de la acesta, se adreseazd in scris ABE in termen
de trei luni de la data primirii avizului ABE, mentionand motivele abaterii de la acesta. Prezentul paragraf nu se
aplicd instrumentelor de capital mentionate la articolul 31.

Pe baza informatiilor culese de la autoritdtile competente, ABE elaboreazd, mentine §i publicd o listd a tuturor
tipurilor de instrumente de capital din fiecare stat membru care pot fi considerate instrumente de fonduri proprii
de nivel 1 de bazi. In conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE poate culege orice
informatii in legdturd cu instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd pe care le considerd necesare pentru
a stabili conformitatea cu criteriile prevdzute la articolul 28 sau, dupa caz, la articolul 29 din prezentul regulament
si pentru mentinerea si actualizarea listei mentionate la prezentul paragraf.

Ca urmare a procesului de revizuire previzut la articolul 80 si atunci cind existd dovezi suficiente ci instrumentele
de capital relevante nu indeplinesc sau nu mai indeplinesc criteriile previzute la articolul 28 sau, dupd caz, la
articolul 29, ABE poate decide s nu adauge instrumentele respective in lista mentionatd la al patrulea paragraf
sau, dupd caz, si le elimine din lista respectivd. ABE face un anunt in acest sens, care se referd totodatd la pozitia
autoritdtii competente relevante in aceastd chestiune. Prezentul paragraf nu se aplicd instrumentelor de capital
mentionate la articolul 31.”;

16. Articolul 28 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) instrumentele sunt platite integral, iar achizitionarea dreptului de proprietate asupra acestora nu este
finantatd in mod direct sau indirect de institutie;”;

(ii) se adaugd paragraful urmator:

JIn sensul primului paragraf litera (b), doar partea unui instrument de capital care a fost platitd integral
este eligibild pentru a fi consideratd instrument de fonduri proprii de nivel 1 de bazd.”;

(b) la alineatul (3) se adaugd urmdtoarele paragrafe:

,Conditia previzutd la alineatul (1) primul paragraf litera (h) punctul (v) este consideratd indeplinitd in pofida
faptului cd o filiald face obiectul unui acord privind transferul profitului si al pierderilor cu intreprinderea-
mamd, conform caruia filiala este obligatd si transfere, ca urmare a intocmirii situatiilor sale financiare anuale,
rezultatul sdu anual cdtre intreprinderea-mamd, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele
conditii:

(a) intreprinderea-mama detine 90 % sau mai mult din drepturile de vot si din capitalul filialei;
(b) intreprinderea-mamad si filiala sunt situate in acelasi stat membru;
(c) acordul a fost incheiat in scopuri de impozitare legitime;

(d) la intocmirea situatiei financiare anuale, filiala are libertatea de a reduce valoarea distribuirilor prin alocarea
tuturor profiturilor sale sau a unei parti a acestora citre rezervele proprii sau citre fondurile sale pentru
riscuri bancare generale inainte de efectuarea oricarei pliti citre intreprinderea sa mama;
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(e) intreprinderea-mami este obligatd, in temeiul acordului, si despigubeascd integral filiala pentru toate
pierderile acesteia din urmg;

(f) acordul face obiectul unei perioade de preaviz conform cireia acordul poate fi reziliat numai pana la
sfarsitul unui exercitiu financiar, rezilierea intrdnd in vigoare cel mai devreme la inceputul exercitiului
financiar urmdtor, neafectdnd obligatia intreprinderii-mamd de a despdgubi integral filiala pentru toate
pierderile suferite pe parcursul exercitiului financiar curent.

In cazul in care o institutie a incheiat un acord privind transferul profitului si al pierderilor, aceasta informeazi
autoritatea competentd fird intdrziere §i transmite acesteia din urmi o copie a acordului. De asemenea,
institutia informeazd autoritatea competentd fird intdrziere cu privire la orice modificare adusi acordului
privind transferul profitului si al pierderilor si la rezilierea acestuia. O institutie nu incheie mai mult de un
acord privind transferul profitului si al pierderilor.”;

17. La articolul 33 alineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(c) castigurile si pierderile din evaluarea la valoarea justd a datoriilor provenite din instrumente financiare derivate
ale institutiei, care rezultd din modificarea propriului risc de credit al institutiei.”;

18. Articolul 36 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupi cum urmeazi:
(i) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) imobilizdrile necorporale, cu exceptia programelor informatice evaluate in mod prudent a ciror
valoare nu este afectatd in mod negativ de rezolutia, de insolventa sau de lichidarea institutiei;”;

(ii) se adaugd urmdtoarea literd:

,(n) pentru un angajament de valoare minimd mentionat la articolul 132c alineatul (2), orice cuantum cu
care valoarea de piatd curentd a unitdtilor sau actiunilor detinute in OPC-uri care constituie suportul
angajamentului de valoare minimd este inferioard valorii actuale a angajamentului de valoare minima
si pentru care institutia nu a recunoscut deja o reducere a elementelor de fonduri proprii de nivel 1 de
bazd.”;

(b) se adaugd urmdtorul alineat:
»(4)  ,ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica aplicarea deducerilor

mentionate la alineatul (1) litera (b), inclusiv importanta efectelor negative asupra valorii care nu genereazd
preocupdri de naturd prudentiald.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.”;

19. La articolul 37, se adaugd urmitoarea litera:
»(C) cuantumul care trebuie dedus se reduce cu cuantumul aferent reevaludrii contabile a imobilizirilor
necorporale ale filialelor in urma consolidarii filialelor, care pot fi atribuite altor persoane decat intreprinderile
incluse in consolidare in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2.”;
20. La articolul 39 alineatul (2) primul paragraf, partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Creantele privind impozitul amanat care nu se bazeazd pe profitabilitatea viitoare se limiteaza la creantele privind
impozitul amanat care au fost create inainte de 23 noiembrie 2016 si care rezultd din diferente temporare, in
cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:”;

21. La articolul 45, litera (a) punctul (i) se inlocuieste cu urmditorul text:

,(i) data scadentei pozitiei scurte este aceeasi cu data scadentei pozitiei lungi ori survine dupd aceastd datd sau
scadenta reziduald a pozitiei scurte este de cel putin un an;”;
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22. Articolul 49 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (2) se adaugd urmdtorul paragraf:

.Prezentul alineat nu se aplicd la calcularea fondurilor proprii in scopul cerintelor stabilite la articolele 92a si
92b, care se calculeazd in conformitate cu cadrul de deducere previzut la articolul 72e alineatul (4).”;

(b) alineatul (3) se modificd dupa cum urmeaza:
(i) la litera (a) punctul (iv), ultima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Bilantul consolidat sau calculul valorilor agregate extinse sunt prezentate autorititilor competente cu
o frecventd stabilitd in standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la articolul 430 alineatul (7);";

(i) la litera (a) punctul (v), prima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(v) institutiile incluse intr-un sistem institutional de protectie indeplinesc impreund, pe bazid consolidatd
sau pe bazd agregatd extinsd, cerintele previzute la articolul 92 si efectueazd raportarea respectdrii
respectivelor cerinte in conformitate cu articolul 430.”;

23. Articolul 52 alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(a) instrumentele sunt emise direct de o institutie si platite integral”;
(b) la litera (b), partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(b) instrumentele nu sunt detinute de:”;
(c) litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) achizitionarea dreptului de proprietate asupra instrumentelor nu este finantatd in mod direct sau indirect
de institutie;”;

(d) litera (h) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(h) in cazul in care instrumentele includ una sau mai multe optiuni de rascumpdrare anticipatd, inclusiv
optiuni call, optiunile se exercitd la discretia exclusivd a emitentului;”;

(e) litera (j) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(j) dispozitiile care reglementeazd instrumentele nu indicd in mod explicit sau implicit cd optiunea call ar fi
exercitatd sau cd instrumentele ar fi riscumpdrate sau rambursate, dupd caz, de citre institutie in alte
cazuri decat insolventa sau lichidarea institutiei, iar institutia nu face nicio altd mentiune in acest sens;”;

(f) litera (p) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(p) in cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si a fost desemnat in conformitate cu articolul 12
din Directiva 2014/59/UE ca ficand parte dintr-un grup de rezolutie, a cdrui entitate de rezolutie este
stabilitd in Uniune, sau in cazul in care emitentul este stabilit intr-un stat membru, legislatia sau
dispozitiile contractuale care reglementeazd instrumentele impun ca, la decizia autorititii de rezolutie de
a exercita competentele de reducere a valorii contabile si de conversie mentionate la articolul 59 din
directiva respectivd, cuantumul principalului instrumentelor si fie redus in mod permanent sau instru-
mentele s fie convertite in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd;

in cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si nu a fost desemnat in conformitate cu
articolul 12 din Directiva 2014/59/UE ca ficind parte dintr-un grup de rezolutie, a cdrui entitate de
rezolutie este stabilitd in Uniune, legislatia sau dispozitiile contractuale care reglementeazd instrumentele
impun ca, la decizia autoritatii relevante din tara tertd, cuantumul principalului instrumentelor si fie redus
in mod permanent sau instrumentele si fie convertite in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de
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bazi;”;
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() se adaugd urmitoarele litere:

,(q) in cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si a fost desemnat in conformitate cu articolul 12
din Directiva 2014/59/UE ca ficand parte dintr-un grup de rezolutie, a cirui entitate de rezolutie este
stabilitd in Uniune, sau in cazul in care emitentul este stabilit intr-un stat membru, instrumentele pot fi
emise in temeiul legislatiei unei tari terte sau pot face in alt mod obiectul legislatiei unei tari terte numai
dacd, in temeiul legislatiei respective, exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de
conversie mentionate la articolul 59 din directiva respectivi este efectiva §i executorie in baza dispozitiilor
statutare sau a dispozitiilor contractuale cu caracter executoriu din punct de vedere juridic care recunosc
rezolutia sau alte actiuni de reducere a valorii contabile sau de conversie;

(r) instrumentele nu fac obiectul unor acorduri de compensare sau de compensare reciproci care le-ar afecta
capacitatea de a absorbi pierderile.”;

(h) se adaugd urmdtorul paragraf:

,In sensul literei (a) de la primul paragraf, doar partea unui instrument de capital care a fost plititd integral
este eligibild pentru a fi consideratd instrument de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar.”;

24. La articolul 54 alineatul (1), se adaugd urmadtoarea literd:

,(€) in cazul in care instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar au fost emise de o intreprindere filiald
stabilitd intr-o tard tertd, pragul de 5,125 % sau mai mare mentionat la litera (a) se calculeazd in conformitate
cu dreptul intern al tarii terte respective sau cu dispozitiile contractuale care reglementeaza instrumentele, cu
conditia ca autoritatea competentd, dupi consultarea ABE, s se asigure ci dispozitiile in cauzd sunt cel putin
echivalente cu cerintele prevdzute la prezentul articol.”;

25. La articolul 59, litera (a) punctul (i) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(i) data scadentei pozitiei scurte este aceeasi cu data scadentei pozitiei lungi ori survine dupid aceastd datd sau
scadenta reziduald a pozitiei scurte este de cel putin un an;”;

26. La articolul 62, litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(@) instrumente de capital, daci sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 63 si in mdsura specificatd la
articolul 64;”;

27. Articolul 63 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) partea introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

Jnstrumentele de capital sunt considerate instrumente de fonduri proprii de nivel 2 dacd sunt indeplinite
urmitoarele conditii:”;

(b) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(a) instrumentele sunt emise direct de o institutie si pltite integral;”;
(c) lalitera (b), partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(b) instrumentele nu sunt detinute de:”;
(d) literele (c) si (d) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(c) achizitionarea dreptului de proprietate asupra instrumentelor nu este finantatd in mod direct sau indirect
de institutie;

(d) creanta asupra principalului instrumentelor, in temeiul dispozitiilor care reglementeaza instrumentele este
de rang inferior oricdrei creante din instrumente de pasive eligibile;”;

(e) lalitera (e), partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(€) instrumentele nu sunt garantate sau nu fac obiectul unei garantii care creste rangul de prioritate al
creantelor, de niciuna dintre urmitoarele:”;

(f) literele (f)-(n) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(f) instrumentele nu fac obiectul niciunui acord care creste rangul de prioritate al creantelor in temeiul
instrumentelor;
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28.

(g0 instrumentele au o scadentd initiald de cel putin cinci anj;

(h) dispozitiile care reglementeazd instrumentele nu includ niciun stimulent pentru ca valoarea principalului
acestora si fie riscumpdratd sau, dupd caz, rambursatd de citre institutie inainte de scadentd;

(i) 1in cazul in care instrumentele includ una sau mai multe optiuni de rambursare anticipatd, inclusiv
optiuni call, optiunile se exerciti la discretia exclusivd a emitentului;

()  optiunile call pot fi exercitate, instrumentele pot face obiectul rdscumpdrdrii sau rambursarii anticipate
numai dacd sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 77 si nu mai devreme de cinci ani de la data
emiterii, cu exceptia cazului in care sunt indeplinite conditiile de la articolul 78 alineatul (4);

(k) dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu indicd in mod explicit sau implicit cd optiunea call ar fi
exercitatd sau cd instrumentele ar face obiectul rascumpdririi sau rambursdrii anticipate, dupd caz, de
citre institutie in alte cazuri decit insolventa sau lichidarea institutiei, iar institutia nu face nicio alti
mentiune in acest sens;

) dispozitiile care reglementeazd instrumentele nu dau detinitorului dreptul de a accelera viitoare plati
pozit grem IISHURICIIe T ' L crepr €€ ceré vittoare it
programate ale dobanzii sau principalului, decit in caz de insolventd sau de lichidare a institutiei;

(m) nivelul platilor de dobanzi sau dividende, dupd caz, aferente instrumentelor nu va fi modificat pe baza
calitatii creditului institutiei sau al intreprinderii-mama a acesteia;

(n) in cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si a fost desemnat in conformitate cu articolul 12
din Directiva 2014/59/UE ca ficand parte dintr-un grup de rezolutie, a cdrui entitate de rezolutie este
stabilitd in Uniune, sau in cazul in care emitentul este stabilit intr-un stat membru, legislatia sau
dispozitiile contractuale care reglementeaza instrumentele impun ca, la decizia autorititii de rezolutie de
a exercita competentele de reducere a valorii contabile si de conversie mentionate la articolul 59 din
directiva respectivd, cuantumul principalului instrumentelor sd fie redus in mod permanent sau instru-
mentele sd fie convertite in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazi;

in cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si nu a fost desemnat in conformitate cu
articolul 12 din Directiva 2014/59/UE ca ficand parte dintr-un grup de rezolutie, a cirui entitate de
rezolutie este stabilitd in Uniune, legislatia sau dispozitiile contractuale care reglementeaza instrumentele
impun ca, la decizia autoritdtii relevante din tara tertd, cuantumul principalului instrumentelor sd fie
redus in mod permanent sau instrumentele sd fie convertite in instrumente de fonduri proprii de nivel 1
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de bazd;”;
(g) se adaugd urmitoarele litere:

,(0) In cazul in care emitentul este stabilit intr-o tard tertd si a fost desemnat in conformitate cu articolul 12
din Directiva 2014/59/UE ca ficand parte dintr-un grup de rezolutie, a cdrui entitate de rezolutie este
stabilitd in Uniune, sau in cazul in care emitentul este stabilit intr-un stat membru, instrumentele pot fi
emise in temeiul legislatiei unei tari terte sau pot face in alt mod obiectul legislatiei unei tiri terte numai
dacd, in temeiul legislatiei respective, exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de
conversie mentionate la articolul 59 din directiva respectivd este efectivi si executorie in baza dispozitiilor
statutare sau a dispozitiilor contractuale cu caracter executoriu din punct de vedere juridic care recunosc
rezolutia sau alte actiuni de reducere a valorii contabile sau de conversie;

(p) instrumentele nu fac obiectul unor acorduri de compensare sau de compensare reciprocd care le-ar afecta
capacitatea de a absorbi pierderile.”;

(h) se adaugd urmaitorul alineat:

,n sensul primului alineat litera (a), doar partea instrumentului de capital care a fost platitd integral este
eligibild pentru a fi consideratd instrument de fonduri proprii de nivel 2.

Articolul 64 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 64
Amortizarea instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2

(1)  Cuantumul total al instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 cu o scadentd reziduald mai mare de cinci
ani sunt considerate elemente de fonduri proprii de nivel 2.
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(2)  Mdisura in care instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 sunt considerate elemente de fonduri proprii de
nivel 2 pe parcursul ultimilor cinci ani dinaintea scadentei respectivelor instrumente se calculeazd inmultind
rezultatul calculului mentionat la litera (a) cu cuantumul mentionat la litera (b), dupd cum urmeaza:

(a) valoarea contabild a instrumentelor in prima zi din ultima perioadd de cinci ani dinaintea scadentei
contractuale a acestora, impdrtitd la numdrul de zile din perioada respectivi;

(b) numdrul de zile rimase pand la scadenta contractuald a instrumentelor.”;
29. La articolul 66, se adaugd urmdtoarea liter:

»(¢) cuantumul elementelor care trebuie deduse din elementele de pasive eligibile in temeiul articolului 72e, care
depiseste elementele de pasive eligibile ale institutiei.”;

30. La articolul 69, litera (a) punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(i) data scadentei pozitiei scurte este aceeasi cu data scadentei pozitiei lungi ori survine dupd aceastd datd sau
scadenta reziduald a pozitiei scurte este de cel putin un an;”;

31. Dupd articolul 72 se introduce urmdtorul capitol:
»CAPITOLUL 5a

Pasive eligibile

Sectiunea 1

Elemente si instrumente de pasive eligibile

Atrticolul 72a
Elemente de pasive eligibile

(1)  Elementele de pasive eligibile, cu exceptia cazului in care apartin uneia dintre categoriile de pasive excluse
previzute la alineatul (2) de la prezentul articol si in misura specificatd la articolul 72c, constau in:

(a) instrumente de pasive eligibile in cazul in care sunt indeplinite conditiile prevdzute la articolul 72b, in masura
in care nu pot fi considerate elemente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, elemente de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar sau elemente de fonduri proprii de nivel 2;

(b) instrumente de fonduri proprii de nivel 2 cu o scadentd reziduald de cel putin un an, in misura in care nu pot
fi considerate elemente de fonduri proprii de nivel 2 in conformitate cu articolul 64.

(2)  Urmdtoarele pasive sunt excluse din elementele de pasive eligibile:
(a) depozitele acoperite;
(b) depozitele la vedere si depozitele pe termen scurt cu o scadentd initiald mai micd de un an;

(c) partea din depozitele eligibile ale persoanelor fizice, ale microintreprinderilor si ale intreprinderilor mici si
mijlocii care depiseste nivelul de acoperire mentionat la articolul 6 din Directiva 2014/49/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (*);

(d) depozitele care ar fi depozite eligibile ale persoanelor fizice, ale microintreprinderilor si ale intreprinderilor
mici si mijlocii dacd nu au fost constituite prin intermediul sucursalelor situate in afara Uniunii ale institutiilor
stabilite in Uniune;

(e) datoriile garantate, inclusiv obligatiunile garantate i pasivele sub formi de instrumente financiare utilizate in
scopul acoperirii riscurilor, care constituie o parte integrantd a portofoliului de acoperire si care, in temeiul
dreptului intern, sunt garantate in mod asemindtor cu obligatiunile garantate, cu conditia ca toate activele
garantate asociate unui portofoliu de acoperire a obligatiunilor garantate si riménd neafectate, separate si cu
fonduri suficiente si excluzand orice parte a unei datorii garantate sau a unei datorii acoperite prin garantii
reale care depdseste valoarea activelor, a gajului, a dreptului de retentie sau a garantiei reale care o acoperd;
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(f) orice datorie care rezultd din detinerea de active ale clientilor sau de bani ai clientilor, inclusiv active ale
clientilor sau bani ai clientilor detinuti in numele organismelor de plasament colectiv, cu conditia ca un astfel
de client si fie protejat in temeiul legislatiei aplicabile in materie de insolventd;

(g) orice datorie care rezultd din existenta unei relatii fiduciare intre entitatea de rezolutie sau oricare dintre
filialele acesteia (in calitate de fiduciar) si o altd persoand (in calitate de beneficiar), cu conditia ca respectivul

beneficiar s fie protejat in temeiul legislatiei aplicabile in materie de insolventd sau in materie civil3;

(h) datoriile fatd de institutii, excluzdnd datoriile fatd de entitdtile care fac parte din acelasi grup, cu o scadentd
initiald mai micd de sapte zile;

(i) datoriile cu o scadentd reziduald mai micd de sapte zile, fatd de:

(i) sisteme sau operatori de sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (**);

(ii) participanti la un anumit sistem, desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE, si datorii care rezultd
din participarea la un astfel de sistem; sau

(iii) CPC-uri din tdri terte, recunoscute in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
() o datorie fatd de:
(i) un angajat, in ceea ce priveste salariile, beneficiile de tipul pensiilor sau alte forme de remuneratie fixd
acumulate, cu exceptia componentei variabile a remuneratiei care nu este reglementatd printr-un contract
colectiv de munci si cu exceptia componentei variabile a remuneratiei personalului cu competente pentru

asumarea de riscuri substantiale, astfel cum este mentionat la articolul 92 alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE;

(i) un creditor comercial, atunci cand datoria rezultd din furnizarea citre institutie sau citre intreprinderea-
mama de mdrfuri sau servicii care sunt cruciale pentru desfasurarea zilnicd a activitatilor institutiei sau ale
intreprinderii-mamd, inclusiv servicii informatice, servicii de utilitati, precum si inchirierea, intretinerea si
reparatiile spatiilor de lucru;

(ili) autoritdti fiscale si de asigurdri sociale, cu conditia ca datoriile respective si fie considerate creante
privilegiate in baza legislatiei aplicabile;

(iv) scheme de garantare a depozitelor, atunci cind datoria rezultd din contributiile datorate in conformitate cu
Directiva 2014/49/UE;

(k) datorii care provin din instrumente financiare derivate;

(I) datorii care provin din instrumente de datorie cu instrumente financiare derivate incorporate.

In sensul primului paragraf litera (1), instrumentele de datorie continand optiuni de riscumpdrare anticipatd care se
exercitd la discretia emitentului sau a detindtorului, precum si instrumentele de datorie cu dobanzi variabile
derivate dintr-o ratd de referintd utilizatd la scard largd, cum ar fi Euribor sau Libor, nu sunt considerate doar pe
baza acestor caracteristici ca fiind instrumente de datorie cu instrumente financiare derivate incorporate.

Articolul 72b

Instrumente de pasive eligibile

(1)  Datoriile sunt considerate instrumente de pasive eligibile dacd respectd conditiile previzute la prezentul
articol si numai in mdsura in care se specificd la prezentul articol.

(2)  Datoriile sunt considerate instrumente de pasive eligibile dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele
conditii:

(a) datoriile sunt emise direct sau, dupd caz, obtinute direct de o institutie si sunt platite integral;
(b) datoriile nu sunt detinute:
(i) de citre institutie sau de cdtre o entitate inclusd in acelasi grup de rezolutie;

(ii) de cdtre o intreprindere in care institutia detine o participatie directd sau indirectd ce constd in detinerea,
directd sau prin control, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul intreprinderii respective;

(c) achizitionarea dreptului de proprietate asupra datoriilor nu este finantatd in mod direct sau indirect de
entitatea de rezolutie;
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(d) creanta asupra principalului datoriilor, in temeiul dispozitiilor care reglementeazd instrumentele, este in
intregime subordonatd creantelor care decurg din pasivele excluse mentionate la articolul 72a alineatul (2);
aceastd cerintd de subordonare este consideratd a fi indeplinitd in oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) in dispozitiile contractuale care reglementeazad datoriile se precizeazd cd, in eventualitatea unor proceduri
obisnuite de insolventd, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 47 din
Directiva 2014/59/UE, creanta asupra principalului instrumentelor este de rang inferior creantelor
provenite din oricare dintre pasivele excluse mentionate la articolul 72a alineatul (2) din prezentul
regulament;

(i) in legislatia aplicabild se precizeazd cd, in eventualitatea unor proceduri obisnuite de insolventd, astfel
cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 47 din Directiva 2014/59/UE, creanta asupra princi-
palului instrumentelor este de rang inferior creantelor provenite din oricare dintre pasivele excluse
mentionate la articolul 72a alineatul (2) din prezentul regulament;

(i) instrumentele sunt emise de o entitate de rezolutie in al cirei bilant nu figureazd pasive excluse, astfel
cum sunt mentionate la articolul 72a alineatul (2) din prezentul regulament, care sunt de rang egal sau
inferior instrumentelor de pasive eligibile;

(e) datoriile nu sunt garantate si nici nu fac obiectul unei garantii sau al unui alt acord care sporeste rangul de
prioritate la platd al creantei, de niciuna dintre urmatoarele:

(i) institutia sau filialele sale;
(ii) intreprinderea-mamd a institutiei sau filialele sale;
(ili) orice intreprindere care are legdturi stranse cu entititile mentionate la punctele (i) si (ii);

(f) datoriile nu fac obiectul unor acorduri de compensare sau de compensare reciproci care le-ar afecta
capacitatea de a absorbi pierderile in caz de rezolutie;

(g) dispozitiile care reglementeazd datoriile nu includ niciun stimulent pentru exercitarea unei optiuni call sau
rdscumpdrarea inainte de scadentd sau, dupd caz, rambursarea anticipatd a principalului acestora de citre
institutie, cu exceptia cazurilor mentionate la articolul 72c alineatul (3);

(h) datoriile nu sunt riscumpdrabile de citre detinitorii instrumentelor inainte de scadentd, cu exceptia cazurilor
mentionate la articolul 72¢ alineatul (2);

(i) sub rezerva articolului 72c alineatele (3) si (4), in cazul in care datoriile includ una sau mai multe optiuni de
rambursare anticipatd, inclusiv optiuni call, optiunile se exercitd la discretia exclusivd a emitentului, cu
exceptia cazurilor previzute la articolul 72c alineatul (2);

() optiunile call pot fi exercitate si datoriile pot face obiectul unei riscumpariri sau rambursiri anticipate numai
daci sunt indeplinite conditiile prevazute la articolele 77 si 78a;

(k) dispozitiile care reglementeazd datoriile nu indicd in mod explicit sau implicit cd optiunile call ar fi exercitate
sau datoriile ar face obiectul rdscumpdririi sau rambursdrii anticipate, dupa caz, de citre entitatea de rezolutie
in alte cazuri decat insolventa sau lichidarea institutiei, iar institutia nu face nicio altd mentiune in acest sens;

() dispozitiile care reglementeaza datoriile nu dau detindtorului dreptul de a accelera viitoarele pliti programate
ale dobanzii sau principalului, decat in caz de insolventd sau de lichidare a entitdtii de rezolutie;

(m) nivelul platilor de dobanzi sau dividende, dupi caz, aferente datoriilor nu este modificat pe baza calititii
creditului entitdtii de rezolutie sau a intreprinderii-mamai a acesteia;

(n) 1in cazul instrumentelor emise dupd 28 iunie 2021, documentatia contractuald relevantd si, dacd este cazul,
prospectul referitor la emisiune fac trimitere in mod explicit la posibila exercitare a competentelor de reducere
a valorii contabile si de conversie in conformitate cu articolul 48 din Directiva 2014/59/UE.

In sensul primului paragraf litera (a), doar pirtile datoriilor care au fost platite integral sunt eligibile si fie
considerate instrumente de pasive eligibile.

In sensul primului paragraf litera (d) de la prezentul articol, in cazul in care o parte din pasivele excluse
mentionate la articolul 72a alineatul (2) sunt subordonate creantelor negarantate obisnuite in temeiul dreptului
intern in materie de insolventd, printre altele, ca urmare a faptului cd sunt detinute de un creditor care are relatii
stranse cu debitorul, intrucat creditorul este sau a fost actionar, se afld intr-o relatie de control sau de grup, este
membru al organului de conducere sau in legiturd cu oricare dintre persoanele respective, subordonarea nu se
evalueazd prin raportare la creantele care rezultd din aceste pasive excluse.
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(3) In plus fatd de datoriile mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol, autoritatea de rezolutie poate
permite ca datoriile sd fie considerate drept instrumente de pasive eligibile pand la un cuantum total care nu
depiseste 3,5 % din valoarea totald a expunerii la risc calculatd in conformitate cu articolul 92 alineatele (3) si (4),
cu conditia ca:

(a) toate conditiile previzute la alineatul (2), cu exceptia conditiei previzute la alineatul (2) primul paragraf
litera (d), s fie indeplinite;

(b) datoriile sd fie de rang egal cu pasivele excluse de cel mai mic rang mentionate la articolul 72a alineatul (2), cu
exceptia pasivelor excluse care sunt subordonate creantelor negarantate obisnuite in temeiul legislatiei
nationale in materie de insolventd, mentionate la alineatul (2) al treilea paragraf de la prezentul articol; si

() includerea datoriilor respective in elementele de pasive eligibile si nu dea nastere la riscuri semnificative de
contestatii in justitie solutionate favorabil sau de cereri de despdgubire valabile, in conformitate cu evaluarea
autoritdtii de rezolutie in raport cu principiile mentionate la articolul 34 alineatul (1) litera (g) si la articolul 75
din Directiva 2014/59/UE.

(4)  Autoritatea de rezolutie poate permite ca datoriile sd fie considerate instrumente de pasive eligibile in plus
fatd de datoriile mentionate la alineatul (2), cu conditia ca:

(a) institutia sd nu aibd permisiunea de a include in elementele de pasive eligibile datoriile mentionate la
alineatul (3);

(b) toate conditiile previzute la alineatul (2), cu exceptia conditiei prevdzute la alineatul (2) primul paragraf
litera (d), sa fie indeplinite;

(c) datoriile sd fie de rang egal sau superior fatd de pasivele excluse de cel mai mic rang mentionate la
articolul 72a alineatul (2), cu exceptia pasivelor excluse subordonate creantelor negarantate obisnuite in
temeiul dreptului intern in materie de insolventd, mentionate la alineatul (2) al treilea paragraf de la prezentul
articol;

(d) in bilantul institutiei, cuantumul pasivelor excluse mentionate la articolul 72a alineatul (2) care sunt de rang
egal sau mai mic decat datoriile respective in caz de insolventd s nu depidseascd 5 % din cuantumul fondurilor
proprii si al pasivelor eligibile ale institutiei;

(e) includerea datoriilor respective in elementele de pasive eligibile sd nu dea nastere la un risc semnificativ de
contestatie in justitie solutionat favorabil sau de cereri de despdgubire valabile, in conformitate cu evaluarea
autoritdtii de rezolutie in raport cu principiile mentionate la articolul 34 alineatul (1) litera (g) si la articolul 75
din Directiva 2014/59/UE.

(5)  Autoritatea de rezolutie poate permite unei institutii sd includd datoriile mentionate la alineatul (3) sau (4)
doar ca elemente de pasive eligibile.

(6)  Autoritatea de rezolutie consultd autoritatea competentd atunci cind examineazd dacd sunt indeplinite
conditiile previzute la prezentul articol.

(7)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:
(a) natura si formele aplicabile ale finantdrii indirecte a instrumentelor de pasive eligibile;

(b) forma si natura stimulentelor pentru rascumpdrare in sensul conditiei prevdzute la alineatul (2) primul paragraf
litera (g) de la prezentul articol si la articolul 72c¢ alineatul (3).

Aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare sunt pe deplin aliniate la actul delegat mentionat la
articolul 28 alineatul (5) litera (a) si la articolul 52 alineatul (2) litera (a).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 72¢

Amortizarea instrumentelor de pasive eligibile

(1)  Instrumentele de pasive eligibile cu o scadentd reziduald de cel putin un an sunt considerate in intregime
drept elemente de pasive eligibile.

Instrumentele de pasive eligibile cu o scadentd reziduald mai micd de un an nu pot fi considerate elemente de
pasive eligibile.
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(2)  In sensul alineatului (1), in cazul in care un instrument de pasive eligibile include o optiune de riscumpdrare
de citre titular care poate fi exercitatd inainte de scadenta stabilitd initial a instrumentului, scadenta instrumentului
este definitd ca fiind cea mai apropiatd datd posibild la care titularul poate exercita optiunea de rdscumpdrare si
poate solicita riscumpdrarea sau rambursarea instrumentului.

(3)  In sensul alineatului (1), in cazul in care un instrument de pasive eligibile include un stimulent pentru
emitent de a exercita optiunea call sau de a rambursa sau riscumpdra instrumentul inainte de scadenta stabilitd
initial a acestuia, scadenta instrumentului este definitd ca fiind cea mai apropiatd datd posibild la care emitentul
poate exercita optiunea respectivd si poate solicita riscumpirarea sau rambursarea in cazul instrumentului
respectiv.

(4)  In sensul alineatului (1), in cazul in care un instrument de pasive eligibile include optiuni de riscumpirare
anticipatd care pot fi exercitate la discretia exclusivd a emitentului inainte de scadenta stabilitd initial a instru-
mentului, insd dispozitiile care reglementeaza instrumentul nu includ niciun stimulent pentru exercitarea optiunii
call sau pentru rdscumpdrarea sau rambursarea inainte de scadentd a instrumentului si nu includ nicio optiune de
rdscumpdrare sau rambursare la discretia detindtorilor, scadenta instrumentului se defineste ca fiind scadenta

stabilitd initial.

Articolul 72d
Consecinte ale incetdrii indeplinirii conditiilor de eligibilitate

Dacd, in cazul unui instrument de pasive eligibile, conditiile aplicabile previzute la articolul 72b inceteazd si mai
fie indeplinite, datoriile inceteazd imediat si fie considerate instrumente de pasive eligibile.

Datoriile mentionate la articolul 72b alineatul (2) pot continua sd fie considerate instrumente de pasive eligibile
atat timp cat acestea sunt considerate instrumente de pasive eligibile in temeiul articolului 72b alineatul (3) sau (4).

Sectiunea 2

Deduceri din elementele de pasive eligibile

Articolul 72e
Deduceri din elementele de pasive eligibile
(1) Institutiile care fac obiectul articolului 92a deduc din elementele de pasive eligibile:

(a) detinerile directe, indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente proprii de pasive eligibile, inclusiv datorii
proprii pe care institutia ar putea fi obligatd si le achizitioneze ca rezultat al unor obligatii contractuale
existente;

(b) detinerile directe, indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente de pasive eligibile ale entititilor G-SII cu
care institutia inregistreazd detineri reciproce care, in opinia autorittii competente, au fost concepute pentru
a spori in mod artificial capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a entitdtii de rezolutie;

(c) cuantumul aplicabil determinat in conformitate cu articolul 72i al detinerilor directe, indirecte si sintetice de
instrumente de pasive eligibile ale entitdtilor G-SII, in cazul in care institutia nu detine o investitie semnificativa
in aceste entitdti;

(d) detinerile directe, indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente de pasive eligibile ale entitdtilor G-SII, in
cazul in care institutia detine o investitie semnificativd in aceste entitdti, cu exceptia pozitiilor aferente angaja-
mentelor de preluare ferma detinute pe o perioadd de cel mult cinci zile lucrdtoare.

(2)  In sensul prezentei sectiuni, toate instrumentele de rang egal cu instrumentele de pasive eligibile sunt tratate
drept instrumente de pasive eligibile, cu exceptia instrumentelor cu rang egal cu instrumentele recunoscute drept
pasive eligibile in temeiul articolului 72b alineatele (3) si (4).

(3)  In sensul prezentei sectiuni, institutiile pot calcula cuantumul deinerilor de instrumente de pasive eligibile
mentionate la articolul 72b alineatul (3), dupd cum urmeaza:

Pl

unde:

h = cuantumul detinerilor de instrumente de pasive eligibile mentionate la articolul 72b alineatul (3);

[
1

indicele care desemneazd institutia emitentd;
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H, = cuantumul total al detinerilor de pasive eligibile ale institutiei emitente i, mentionate la articolul 72b
alineatul (3);

. = cuantumul datoriilor incluse in elementele de pasive eligibile de cdtre institutia emitentd i in limitele
precizate la articolul 72b alineatul (3) conform ultimelor informatii publicate de institutia emitentd; si

L, = cuantumul total al datoriilor existente ale institutiei emitente i, mentionate la articolul 72b alineatul (3),
conform ultimelor informatii publicate de emitent.

(4)  In cazul in care o institutie-mamd din UE sau o institutie-mam3 dintr-un stat membru care face obiectul
articolului 92a are detineri directe, indirecte sau sintetice de instrumente de fonduri proprii sau de instrumente de
pasive eligibile ale uneia sau mai multor filiale care nu apartin aceluiasi grup de rezolutie ca institutia-mama,
autoritatea de rezolutie a institutiei-mam3 respective, dupd analizarea corespunzitoare a avizului autoritdtilor de
rezolutie ale filialelor in cauzd, poate permite institutiei-mama s deduci detinerile respective prin deducerea unui
cuantum mai mic specificat de autoritatea de rezolutie a institutiei-mamad respective. Acest cuantum ajustat trebuie
sd fie cel putin egal cu cuantumul (m) calculat dupd cum urmeaza:

m;=max{0; OP, + LP, - max{0; p - [O, + L, — r; - aRWA]]}}

unde:

i = indicele care desemneaza filiala;

OP, = cuantumul instrumentelor de fonduri proprii emise de filiala i si detinute de citre institutia-mama;

LP, = cuantumul elementelor de pasive eligibile emise de filiala i si detinute de citre institutia-mamd;

B = procentul de instrumente de fonduri proprii si de elemente de pasive eligibile emise de filiala i si
detinute de intreprinderea-mamd;

O, = cuantumul fondurilor proprii ale filialei i, fird a lua in considerare deducerea calculatd in conformitate
cu prezentul alineat;

L, = cuantumul pasivelor eligibile ale filialei i, fird a lua in considerare deducerea calculatd in conformitate
cu prezentul alineat;

I, = rata aplicabil filialei i la nivelul grupului sdu de rezolutie in conformitate cu articolul 92a alineatul (1)
litera (a) din prezentul regulament si cu articolul 45d din Directiva 2014/59/UE; si

aRWA, = valoarea totald a expunerii la risc a entitdtii G-SII i calculatd in conformitate cu articolul 92

alineatele (3) si (4), tinind seama de modificdrile previzute la articolul 12a.

In cazul in care institutia-mam3 este autorizatd si deducd cuantumul ajustat in conformitate cu primul paragraf,
diferenta dintre cuantumul detinerilor de instrumente de fonduri proprii §i instrumente de pasive eligibile
mentionate la primul paragraf si acest cuantum ajustat se deduce de citre filiala.

Articolul 72f

Deducerea detinerilor de instrumente proprii de pasive eligibile

In sensul articolului 72e alineatul (1) litera (a), institutiile calculeaza detinerile pe baza pozitiilor brute lungi, cu
urmdtoarele exceptii:

(a) institutiile pot calcula cuantumul detinerilor pe baza pozitiei nete lungi, cu conditia indeplinirii cumulative
a urmdtoarelor doud conditii:

(i) pozitiile lungi si scurte fac parte din aceeasi expunere-suport, iar pozitiile scurte nu implicd niciun risc de
contraparte;

(ii) fie atat pozitiile lungi, cat si cele scurte sunt detinute in portofoliul de tranzactionare, fie ambele sunt
detinute in afara acestuia;

(b) institutiile determind cuantumul care urmeazi a fi dedus pentru detinerile directe, indirecte si sintetice de titluri
de valoare bazate pe indici, prin calcularea expunerii-suport fatd de instrumentele proprii de pasive eligibile
incluse in indicii respectivi;
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(c) institutiile pot compensa pozitii brute lungi pe instrumente proprii de pasive eligibile care rezultd din detineri
de titluri de valoare bazate pe indici, cu pozitii scurte pe instrumente proprii de pasive eligibile care rezultd din
pozitii scurte pe indici-suport, inclusiv atunci cand aceste pozitii scurte implicd un risc de contraparte, cu
conditia indeplinirii cumulative a urmatoarelor doud conditii:

(i) pozitiile lungi si scurte fac parte din aceiasi indici-suport;

(ii) fie atat pozitiile lungi, cat si cele scurte sunt detinute in portofoliul de tranzactionare, fie ambele sunt
detinute in afara acestuia.

Atrticolul 72g
Baza de deducere pentru elementele de pasive eligibile

In sensul articolului 72e alineatul (1) literele (b), (c) si (d), institutiile deduc pozitiile brute lungi, sub rezerva
exceptiilor previzute la articolele 72h si 72i.

Articolul 72h
Deducerea detinerilor de pasive eligibile ale altor entititi G-SII

Institutiile care nu utilizeazd exceptia prevdzutd la articolul 72j opereazd deducerile mentionate la articolul 72e
alineatul (1) literele (c) si (d) in conformitate cu urmdtoarele dispozitii:

(a) ele pot calcula detinerile directe, indirecte si sintetice de instrumente de pasive eligibile pe baza pozitiei nete
lungi pe aceeasi expunere-suport, cu conditia indeplinirii cumulative a urmdtoarelor doud conditii:

(i) data scadentei pozitiei scurte este aceeasi cu data scadentei pozitiei lungi ori survine dupi aceastd dati sau
scadenta reziduald a pozitiei scurte este de cel putin un an;

(ii) fie atdt pozitia lungd, cat si cea scurtd sunt detinute in portofoliul de tranzactionare, fie ambele sunt
detinute in afara acestuia;

(b) ele determind cuantumul care urmeazd a fi dedus pentru detinerile directe, indirecte si sintetice de titluri de
valoare bazate pe indici, prin examinarea expunerii-suport fatd de instrumentele de pasive eligibile incluse in
indicii respectivi.

Articolul 72i

~ A

Deducerea pasivelor eligibile atunci cind institutia nu detine o investitie semnificativad in entititi G-SII

(1)  n sensul articolului 72e alineatul (1) litera (c), institutiile calculeazi cuantumul aplicabil care urmeazi si fie
dedus prin inmultirea cuantumului mentionat la litera (a) de la prezentul alineat cu factorul derivat din calculul
mentionat la litera (b) de la prezentul alineat:

(a) cuantumul agregat cu care detinerile institutiei, directe, indirecte si sintetice, de instrumente de fonduri proprii
de nivel 1 de bazi, instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si instrumente de fonduri proprii de
nivel 2 ale entitdtilor din sectorul financiar in care institutia nu are o investitie semnificativd si de instrumente
de pasive eligibile ale entitdtilor G-SII in care instituia nu are o investitie semnificativd depdsesc 10 % din
elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi ale institutiei, dupd aplicarea:

(i) articolelor 32-35;

(ii) articolului 36 alineatul (1) literele (a)-(g), litera (k) punctele (ii)-(v) si litera (I), cu exceptia cuantumului care
urmeazd si fie dedus in ceea ce priveste creantele privind impozitul amanat care se bazeazd pe profitabi-
litatea viitoare si decurg din diferente temporare;

(iii) articolelor 44 si 45;

(b) cuantumul detinerilor directe, indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente de pasive eligibile ale entitatilor
G-SII in care institutia nu are o investitie semnificativi impdrtit la cuantumul agregat al detinerilor directe,
indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumente de fonduri
proprii de nivel 1 suplimentar si instrumente de fonduri proprii de nivel 2 ale entititilor din sectorul financiar
in care entitatea de rezolutie nu are o investitie semnificativa si de instrumente de pasive eligibile ale entitatilor
G-SII in care entitatea de rezolutie nu are o investitie semnificativa.

(2)  Institutiile exclud pozitiile aferente angajamentelor de preluare fermd detinute timp de maximum cinci zile
lucritoare din cuantumurile mentionate la alineatul (1) litera (a) si din calculul factorului in conformitate cu
alineatul (1) litera (b).
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(3)  Cuantumul care urmeazd a fi dedus in conformitate cu alineatul (1) se distribuie proportional fiecirui
instrument de pasive eligibile al unei entitdti G-SII detinut de institugie. Institutiile determind cuantumul fiecdrui
instrument de pasive eligibile care se deduce in conformitate cu alineatul (1) prin inmultirea cuantumului
mentionat la litera (a) de la prezentul alineat cu proportia mentionatd la litera (b) de la prezentul alineat:

(a) cuantumul detinerilor care trebuie dedus in conformitate cu alineatul (1);

(b) proportia cuantumului agregat al detinerilor directe, indirecte si sintetice ale institutiei de instrumente de pasive
eligibile ale entitdtilor G-SII in care institutia nu are o investitie semnificativi reprezentatd de fiecare
instrument de pasive eligibile detinut de institutie.

(4)  Cuantumul detinerilor mentionate la articolul 72e alineatul (1) litera (c) care este mai mic sau egal cu 10 %

din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd ale institutiei dupd aplicarea dispozitiilor previzute la

alineatul (1) litera (a) punctele (i), (ii) si (iii) de la prezentul articol nu se deduce si este supus ponderilor de risc

aplicabile in conformitate cu partea a treia titlul Il capitolul 2 sau 3 si cerintelor previzute in partea a treia
titlul IV, dupd caz.

(5) Institutiile determind cuantumul fiecdrui instrument de pasive eligibile care este ponderat la risc in temeiul
alineatului (4) iInmultind cuantumul detinerilor care trebuie ponderat la risc in temeiul alineatului (4) cu proportia
rezultatd din calculul specificat la alineatul (3) litera (b).

Atrticolul 72j

Exceptarea portofoliului de tranzactionare de la deducerile din elementele de pasive eligibile

(1) Institutiile pot decide si nu deducd o anumitd parte din detinerile directe, indirecte si sintetice de
instrumente de pasive eligibile, care, la nivel agregat si calculati pe baza pozitiilor brute lungi, este mai micd sau
egald cu 5 % din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi ale institutiei dupd aplicarea articolelor 32-36,
daci sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) detinerile sunt in portofoliul de tranzactionare;

(b) instrumentele de pasive eligibile sunt detinute pentru o perioadd care nu depiseste 30 de zile lucritoare.

(2)  Cuantumurile elementelor care nu sunt deduse in temeiul alineatului (1) fac obiectul cerintelor de fonduri
proprii aplicabile elementelor din portofoliul de tranzactionare.

(3)  Daci, in cazul detinerilor nededuse in conformitate cu alineatul (1), conditiile prevdzute la alineatul respectiv
inceteazd sd mai fie indeplinite, detinerile se deduc in conformitate cu articolul 72g fird a se aplica exceptiile
prevazute la articolele 72h si 72i.

Sectiunea 3

Fonduri proprii si pasive eligibile

Articolul 72k

Pasive eligibile

Pasivele eligibile ale unei institutii constau in elementele de pasive eligibile ale institutiei dupd deducerile
mentionate la articolul 72e.

Articolul 721

Fonduri proprii si pasive eligibile

Fondurile proprii si pasivele eligibile ale unei institutii constau in suma dintre fondurile proprii si pasivele eligibile
ale acesteia.

(*) Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de
garantare a depozitelor (JO L 173, 12.6.2014, p. 149).

(**) Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
decontdrii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare JO L 166, 11.6.1998, p. 45).”;
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32. In partea a doua titlul I, titlul capitolului 6 se inlocuieste cu urmitorul text:
,Cerinte generale privind fondurile proprii si pasivele eligibile”;
33. Articolul 73 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) titlul se inlocuieste cu urmitorul text:
,DISTRIBUIRI AFERENTE INSTRUMENTELOR”;
(b) alineatele (1)-(4) se inlocuiesc cu urmitorul text:
,(1)  Instrumentele de capital si datoriile pentru care o institutie are capacitatea discretionard de a decide sd
pliteascd distribuiri sub altd formd decit in numerar sau in instrumente de fonduri proprii nu sunt eligibile
pentru a fi considerate instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, instrumente de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar, instrumente de fonduri proprii de nivel 2 sau instrumente de pasive eligibile, cu exceptia
cazului in care institutia a primit aprobarea prealabild a autorititii competente.
(2)  Autoritdtile competente acordi aprobarea prealabild mentionatd la alineatul (1) numai atunci cind
considerd cd se indeplinesc cumulativ urmitoarele conditii:
(a) capacitatea institutiei de anulare a platilor in baza instrumentului nu ar fi afectatd de capacitatea discre-
tionard mentionati la alineatul (1) sau de forma sub care ar putea fi ficute distribuirile;
(b) capacitatea de absorbtie a pierderilor a instrumentului de capital sau a datoriei nu ar fi afectati de
capacitatea discretionard mentionati la alineatul (1) sau de forma sub care ar putea fi ficute distribuirile;
(c) calitatea instrumentului de capital sau a datoriei nu ar fi redusd in niciun alt fel de capacitatea discretionard
mentionati la alineatul (1) sau de forma sub care ar putea fi ficute distribuirile.
Autoritatea competentd consultd autoritatea de rezolutie in ceea ce priveste respectarea de citre o institutie
a conditiilor respective inainte de a acorda aprobarea prealabild mentionatd la alineatul (1).
(3)  Instrumentele de capital si datoriile pentru care o persoand juridicd, alta decat institutia care le emite, are
capacitatea discretionard de a decide sau de a cere ca plata distribuirilor aferente instrumentelor sau datoriilor
respective si fie ficutd sub altd formd decat in numerar sau in instrumente de fonduri proprii nu sunt eligibile
pentru a fi considerate drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumente de fonduri proprii
de nivel 1 suplimentar, instrumente de fonduri proprii de nivel 2 sau instrumente de pasive eligibile.
(4)  Institutiile pot folosi un indice general al pietei ca punct de plecare pentru determinarea nivelului de
distribuiri aferente instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, instrumentelor de fonduri proprii
de nivel 2 si instrumentelor de pasive eligibile.”;
(c) alineatul (6) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(6) Institutiile raporteazd si publicd indicii generali ai pietei pe care se bazeazd instrumentele lor de capital
si instrumentele lor de pasive eligibile.”;
34. La articolul 75, partea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Se considerd cd ceringele de scadentd pentru pozitiile scurte mentionate la articolul 45 litera (a), articolul 59
litera (a), articolul 69 litera (a) si articolul 72h litera (a) sunt indeplinite in cazul pozitiilor detinute dacd sunt
indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:”;
35. La articolul 76, alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmitorul text:

(1) in sensul articolului 42 litera (a), articolului 45 litera (a), articolului 57 litera (a), articolului 59 litera (a),
articolului 67 litera (a), articolului 69 litera (a) si articolului 72h litera (a), institutiile pot reduce cuantumul unei
pozitii lungi pe un instrument de capital cu acea parte dintr-un indice care este alctuitd din aceeasi expunere-
suport care este acoperit, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) fie atat pozitia lungd care este acoperitd, cat si pozitia scurtd dintr-un indice folositd pentru a acoperi pozitia
lungd respectivd sunt detinute in portofoliul de tranzactionare, fie ambele sunt detinute in afara acestuia;

(b) pozitiile mentionate la litera (a) sunt inregistrate la valoarea justd in bilantul institutiei;

(c) pozitia scurtd mentionatd la litera (a) poate fi consideratd drept o acoperire eficientd in conformitate cu
procedurile de control intern ale institutiei;

(d) autorititile competente evalueazi caracterul adecvat al procedurilor de control intern mentionate la litera (c)
cel putin o datd pe an si sunt satisficute in mod constant de caracterul adecvat al acestora.
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(2)  In cazul in care autoritatea competenti a acordat aprobarea prealabild, o institutie poate folosi o estimare
prudentd a expunerii-suport a institutiei fatd de instrumentele incluse in indici ca alternativi la calcularea expunerii
unei institutii fatd de elementele mentionate la una sau mai multe dintre urmitoarele litere:

(a) instrumentele proprii de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumentele proprii de fonduri proprii de nivel 1
suplimentar, instrumentele proprii de fonduri proprii de nivel 2 si instrumentele proprii de pasive eligibile
incluse in indici;

(b) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si
instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 ale entitdtilor din sectorul financiar, incluse in indici;

(c) instrumentele de pasive eligibile ale institutiei, incluse in indici.

(3)  Autoritdtile competente acordd aprobarea prealabild mentionatd la alineatul (2) doar in cazul in care
institutia a demonstrat, intr-un mod pe care respectivele autoritati il considerd satisficdtor, i ar fi impovaritor din
punct de vedere operational si isi monitorizeze expunerea-suport fatd de elementele mentionate, dupi caz, la una
sau mai multe dintre literele alineatului (2).”;

36. Articolul 77 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 77
Conditii pentru reducerea fondurilor proprii si a pasivelor eligibile
(1) O institutie obtine aprobarea prealabild a autorititii competente inainte de:

(a) a reduce sau a rascumpdra instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi emise de institutie intr-un mod
care este permis in temeiul dreptului intern aplicabil;

(b) a reduce, a distribui sau a reclasifica conturile de prime de emisiune aferente instrumentelor de fonduri proprii
drept un alt element de fonduri proprii;

(c) a exercita optiunile call, a riscumpdra sau a rambursa instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar
sau instrumente de fonduri proprii de nivel 2 inainte de data scadentei contractuale a acestora.

(2) O institutie obtine aprobarea prealabild a autorititii de rezolutie de a exercita optiunile call sau de
a rdscumpdra sau a rambursa instrumentele de pasive eligibile care nu sunt vizate la alineatul (1) inainte de data
scadentei contractuale a acestora.”;

37. Articolul 78 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 78
Aprobarea autoritdtii de supraveghere pentru reducerea fondurilor proprii

(1)  Autoritatea competentd acordd unei institutii aprobarea de a exercita optiunea call sau a reduce,
a rdscumpdra sau a rambursa instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumentele de fonduri proprii
de nivel 1 suplimentar sau instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 sau de a reduce, a distribui sau a reclasifica
conturile de prime de emisiune aferente, daci este indeplinitd oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) inainte sau in acelasi timp cu oricare dintre actiunile mentionate la articolul 77 alineatul (1), institutia
inlocuieste instrumentele sau conturile de prime de emisiune aferente mentionate la articolul 77 alineatul (1)
cu instrumente de fonduri proprii de o calitate egald sau mai bund, in conditii sustenabile tinind cont de
capacitatea institutiei de a obtine venituri;

(b) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea competentd il considerd satisficitor, cd in urma
actiunii mentionate la articolul 77 alineatul (1) din prezentul regulament, fondurile proprii si pasivele eligibile
ale institutiei ar depdsi cerintele prevazute in prezentul regulament si in Directivele 2013/36/UE si 2014/59/UE
cu marja pe care autoritatea competentd o considerd necesard.

In cazul in care o institutie oferd garantii suficiente cu privire la capacitatea sa de a functiona cu fonduri proprii al
cdror cuantum depdseste cuantumurile previzute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE, autoritatea
competentd poate acorda institugiei respective o aprobare prealabild generald de a efectua oricare dintre actiunile
prevazute la articolul 77 alineatul (1) din prezentul regulament, sub rezerva unor criterii care s asigure cd orice
astfel de actiune viitoare este realizatd cu respectarea conditiilor prevdzute la literele (a) si (b) de la prezentul
alineat. Aceastd aprobare prealabild generald se acordd numai pentru o perioadd de timp specificatd, care nu
depdseste un an, cu posibilitate de reinnoire. Aprobarea prealabild generald se acordd numai pentru un anumit
cuantum prestabilit, care este fixat de autoritatea competentd. In cazul instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1
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de bazd, acest cuantum prestabilit nu depiseste 3 % din emisiunea relevantd si nu depidseste 10 % din cuantumul
cu care fondurile proprii de nivel 1 de bazi depisesc suma cerintelor de capital pentru fondurile proprii de nivel 1
de bazd previzute in prezentul regulament si in Directivele 2013/36/UE si 2014/59/UE cu o marji pe care
autoritatea competent3 o considerd necesard. In cazul instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2, acest cuantum prestabilit nu depiseste 10 % din emisiunea relevantd
si nu depiseste 3 % din cuantumul total al instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau instru-
mentelor de fonduri proprii de nivel 2, dupd caz, aflate in circulatie.

Autoritdtile competente retrag aprobarea prealabild generald in cazul in care o institutie incalcd oricare dintre
criteriile prevazute in scopul aprobdrii respective.

(2)  Atunci cind evalueazi viabilitatea instrumentelor de inlocuire in raport cu capacitatea institutiei de a obtine
venituri mentionatd la alineatul (1) litera (a), autorititile competente examineazd mdisura in care respectivele
instrumente de capital de inlocuire ar fi mai costisitoare pentru institutie decdt instrumentele de capital sau
conturile de prime de emisiune pe care le-ar inlocui.

(3)  In cazul in care o institutie efectueazd o actiune mentionati la articolul 77 alineatul (1) litera (a) si dreptul
intern aplicabil interzice refuzul de a rdscumpdra instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate
la articolul 27, autoritatea competentd poate acorda o derogare de la indeplinirea conditiilor previzute la
alineatul (1) de la prezentul articol dacd autoritatea competentd impune institutiei si limiteze de o manierd
corespunzatoare rascumpdrarea acestor instrumente.

(4)  Autoritdtile competente pot permite institutiilor si exercite optiunile call sau si rdscumpere sau sd
ramburseze instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau instrumente de fonduri proprii de nivel 2
sau conturi de prime de emisiune aferente timp de cinci ani de la data emiterii lor, dacd sunt indeplinite conditiile
prevazute la alineatul (1), precum si una dintre urmdtoarele conditii:

(a) existd o schimbare in clasificarea, din punctul de vedere al reglementdrilor, a instrumentelor respective care ar
putea conduce la excluderea lor din categoria fondurilor proprii sau la reclasificarea lor ca fonduri proprii de
o calitate inferioard si sunt indeplinite cumulativ urmatoarele doud conditii:

(i) autoritatea competentd considerd cid o astfel de schimbare este suficient de sigurd;

(i) institutia demonstreazd, intr-un mod pe care autoritatea competentd il considerd satisficitor, cd reclasi-
ficarea din punctul de vedere al reglementirilor a instrumentelor respective nu a fost previzibild in mod
rezonabil in momentul emiterii lor;

(b) existd o schimbare in regimul fiscal aplicabil instrumentelor respective, iar institutia demonstreazd, intr-un
mod pe care autoritatea competentd il considerd satisficitor, ci schimbarea este semnificativd si nu a fost
previzibild in mod rezonabil in momentul emiterii lor;

(c) instrumentele si conturile de prime de emisiune aferente beneficiazd de pistrarea drepturilor obtinute in
temeiul articolului 494b;

(d) inainte sau in acelasi timp cu actiunea mentionatd la articolul 77 alineatul (1), institutia inlocuieste instru-
mentele sau conturile de prime de emisiune aferente mentionate la articolul 77 alineatul (1) cu instrumente de
fonduri proprii de o calitate egald sau mai bund in conditii sustenabile tinand cont de capacitatea institutiei de
a obtine venituri, iar autoritatea competentd a aprobat aceastd actiune intrucit a considerat cd ar fi benefici
din punct de vedere prudential si justificatd de circumstante exceptionale;

(e) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 sunt
rascumpdrate in scopuri de formare a pietei.

(5)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care si specifice urmatoarele:
(a) sensul expresiei «conditii sustenabile tinind cont de capacitatea institutiei de a obtine venituri»;
(b) maniera corespunzitoare de limitare a rdscumpardrii mentionatd la alineatul (3);

(c) procedura de urmat, inclusiv limitele si procedurile de acordare de citre autoritdtile competente a aprobdrii
prealabile pentru una dintre actiunile enumerate la articolul 77 alineatul (1), si datele care trebuie furnizate la
depunerea unei cereri de citre o institutie pentru a obtine din partea autoritdtii competente aprobarea de
a efectua o actiune mentionatd la articolul respectiv, inclusiv procedura care se aplicd in cazul rascumparirii
actiunilor emise citre membrii organizatiilor cooperatiste de credit, precum si termenul de prelucrare a unei
astfel de cereri.

ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pana la 28 julie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf este delegatd Comisiei,
in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;
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38. Se introduce urmdtorul articol:

LArticolul 78a
Aprobarea de a reduce instrumentele de pasive eligibile

(1)  Autoritatea de rezolutie acordd unei institutii aprobarea de a exercita optiunea call sau a rdscumpira sau
a rambursa instrumente de pasive eligibile daci este indeplinitd una dintre urmatoarele conditii:

(a) inainte sau in acelasi timp cu oricare dintre actiunile mentionate la articolul 77 alineatul (2), institutia
inlocuieste instrumentele de pasive eligibile cu instrumente de fonduri proprii sau instrumente de pasive
eligibile de o calitate egald sau mai bund, in conditii sustenabile tindnd cont de capacitatea institutiei de
a obtine venituri;

(b) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea de rezolutie il considerd satisficitor, cd in urma
actiunii mentionate la articolul 77 alineatul (2) din prezentul regulament, fondurile proprii si pasivele eligibile
ale institutiei ar depdsi cerintele de fonduri proprii si de pasive eligibile previzute in prezentul regulament si in
Directivele 2013/36/UE si 2014/59/UE cu marja pe care autoritatea de rezolutie, in acord cu autoritatea
competentd, o considerd necesard;

(c) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea de rezolutie il considerd satisficitor, cd inlocuirea
partiald sau integrald a pasivelor eligibile cu instrumente de fonduri proprii este necesard pentru a asigura
conformitatea cu cerintele de fonduri proprii previzute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE,
pentru mentinerea autorizatiei.

In cazul in care o institutie oferd garantii suficiente cu privire la capacitatea sa de a functiona cu fonduri proprii si
pasive eligibile al ciror cuantum depiseste cerintele stabilite in prezentul regulament si in Directivele 2013/36/UE
si 2014/59/UE, autoritatea de rezolutie, dupa consultarea autoritatii competente, poate acorda institutiei respective
o aprobare prealabild generald de a exercita optiunile call sau de a rdscumpdra sau a rambursa instrumentele de
pasive eligibile, sub rezerva unor criterii care si asigure cd orice astfel de actiune viitoare este realizatd cu
respectarea conditiilor previzute la literele (a) si (b) de la prezentul alineat. Aceastd aprobare prealabild generald se
acordd numai pentru o perioadd de timp specificatd, care nu depdseste un an, cu posibilitate de reinnoire.
Aprobarea prealabild generald se acordd pentru un anumit cuantum prestabilit, care este fixat de autoritatea de
rezolutie. Autorititile de rezolutie informeazid autorititile competente cu privire la orice aprobare prealabild
generald acordata.

Autoritatea de rezolutie retrage aprobarea prealabild generald in cazul in care o institutie incalcd oricare dintre
criteriile previazute in scopul aprobdrii respective.

(2)  Atunci cand evalueazi viabilitatea instrumentelor de inlocuire in raport cu capacitatea institutiei de a obtine
venituri mentionatd la alineatul (1) litera (a), autoritdtile de rezolutie examineazd mdsura in care respectivele
instrumente de capital de inlocuire sau pasive eligibile de inlocuire ar fi mai costisitoare pentru institutie decat
instrumentele de capital sau pasivele eligibile pe care le-ar inlocui.

(3)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd specifice urmdtoarele:
(a) procesul de cooperare intre autoritatea competentd i autoritatea de rezolutie;

(b) procedura, inclusiv termenele-limitd si cerintele de informare, pentru acordarea aprobdrii in conformitate cu
alineatul (1) primul paragraf;

(c) procedura, inclusiv termenele-limitd si cerintele de informare, pentru acordarea aprobarii prealabile generale in
conformitate cu alineatul (1) al doilea paragraf;

(d) intelesul expresiei «conditii sustenabile tindnd cont de capacitatea institutiei de a obtine venituri».

In sensul primului paragraf litera (d) de la prezentul alineat, proiectele de standarde tehnice de reglementare sunt
pe deplin aliniate la actul delegat mentionat la articolul 78.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.”;
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39. Articolul 79 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmitorul text:

,Derogare temporard de la deducerea din fondurile proprii si din pasivele eligibile”;

(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  In cazul in care o institutie detine instrumente de capital sau datorii care sunt considerate instrumente
de fonduri proprii ale unei entitdti din sectorul financiar sau instrumente de pasive eligibile ale unei institutii,
iar autoritatea competentd considerd cd aceste detineri au scopul unei operatiuni de asistentd financiard
destinate reorganizdrii si restabilirii viabilitdtii entitdtii sau institutiei respective, autoritatea competentd poate
sd acorde o derogare temporard de la aplicarea dispozitiilor privind deducerea care, in mod obisnuit, s-ar aplica
instrumentelor respective.”;

40. Se introduce urmdtorul articol:

LAtticolul 79a

Evaluarea conformititii cu conditiile privind instrumentele de fonduri proprii si de pasive eligibile
Institutiile tin seama de caracteristicile de fond ale instrumentelor si nu doar de forma lor juridicd atunci cand
evalueazd conformitatea cu cerintele stabilite in partea a doua. Pentru evaluarea caracteristicilor de fond ale unui
instrument se iau in considerare toate acordurile legate de instrumente, chiar si in cazul in care acestea nu sunt

prevazute in mod explicit in termenele si conditiile instrumentelor propriu-zise, pentru a stabili dacd efectele
economice combinate ale acestor acorduri sunt conforme cu obiectivul dispozitiilor relevante.”;

41. Articolul 80 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Revizuirea continui a calititii instrumentelor de fonduri proprii si de pasive eligibile”;

(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdatorul text:

(1) ABE monitorizeazd calitatea instrumentelor de fonduri proprii si de pasive eligibile emise de institutiile
din intreaga Uniune si notificd imediat Comisiei situatiile in care existd dovezi semnificative cd instrumentele
respective nu indeplinesc criteriile de eligibilitate corespunzitoare previzute in prezentul regulament.

Autoritdtile competente transmit ABE fird intirziere, la cererea acesteia, toate informatiile pe care ABE le
considerd relevante in ceea ce priveste instrumentele de capital noi sau tipurile noi de pasive emise pentru a-i
permite ABE sd monitorizeze calitatea instrumentelor de fonduri proprii si de pasive eligibile emise de
institutiile din intreaga Uniune.”;

(c) la articolul 3, partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  ABE furnizeazd Comisiei consultantd tehnicd in legiturd cu orice modificiri semnificative ale definitiei
fondurilor proprii sau pasivelor eligibile pe care le considerd necesare ca rezultat al:”;

42. La articolul 81, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Interesele minoritare cuprind suma elementelor de fonduri proprii de nivel 1 de bazd ale unei filiale daci
sunt indeplinite urmdtoarele conditi:

(a) filiala este una din urmatoarele:
(i) o institutie;

(i) o intreprindere care, in temeiul dreptului intern aplicabil, face obiectul cerintelor prevdzute in prezentul
regulament si in Directiva 2013/36/UE;

(ili) o societate financiard holding intermediard dintr-o tari tertd care face obiectul unor cerinte prudentiale la
fel de stringente precum cele aplicate institutiilor de credit din tara tertd respectivd, in cazul in care
Comisia a decis, in conformitate cu articolul 107 alineatul (4), c3 cerintele prudentiale respective sunt cel
putin echivalente cu cele din prezentul regulament;
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(b) filiala este inclusd in consolidare prin metoda consolidarii globale in temeiul partii intéi titlul II capitolul 2;

(c) elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate in partea introductivd a prezentului alineat sunt
detinute de alte persoane decat intreprinderile incluse in consolidare in temeiul partii intai titlul II capitolul 2.”;

43. Articolul 82 se inlocuieste cu urmitorul text:

JArticolul 82

Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar eligibile, fonduri proprii de nivel 1 eligibile, fonduri proprii de
nivel 2 eligibile si fonduri proprii eligibile

Fondurile proprii de nivel 1 suplimentar eligibile, fondurile proprii de nivel 1 eligibile, fondurile proprii de nivel 2
eligibile si fondurile proprii eligibile cuprind interesele minoritare, instrumentele de fonduri proprii de nivel 1
suplimentar sau instrumentele de fonduri proprii de nivel 2, dupd caz, plus rezultatul reportat si conturile de
prime de emisiune aferente unei filiale, dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) filiala este oricare din urmatoarele:
(i) o institutie;

(i) o intreprindere care, in temeiul dreptului intern aplicabil, face obiectul cerintelor previzute in prezentul
regulament si in Directiva 2013/36/UE;

(ili) o societate financiard holding intermediard dintr-o tard tertd care face obiectul unor cerinte prudentiale la
fel de stringente precum cele aplicate institutiilor de credit din tara ter{d respectivd, in cazul in care
Comisia a decis, in conformitate cu articolul 107 alineatul (4), cd cerintele prudentiale respective sunt cel
putin echivalente cu cele din prezentul regulament;

(b) filiala este inclusd in consolidare prin metoda consolidirii globale, in temeiul partii intai titlul II capitolul 2;

c) respectivele instrumente sunt detinute de alte persoane decat intreprinderile incluse in consolidare in temeiul
p ! p p
partii intai titlul Il capitolul 2.”;

44. La articolul 83 alineatul (1), partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(1)  Instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si instrumentele de fonduri proprii de nivel 2
emise de o entitate cu scop special si conturile de prime de emisiune aferente sunt incluse pani
la 31 decembrie 2021 in fondurile proprii de nivel 1 suplimentar eligibile, in fondurile proprii de nivel 1 eligibile

sau in fondurile proprii de nivel 2 eligibile ori in fondurile proprii eligibile, dupi caz, numai daci sunt indeplinite
urmdtoarele conditii:”;

45. Se introduce urmdtorul articol:

LArticolul 88a

Instrumente care pot fi considerate instrumente de pasive eligibile

Pasivele emise de o filiald stabilitd in Uniune care apartine aceluiasi grup de rezolutie ca si entitatea de rezolutie

indeplinesc conditiile pentru a fi incluse in instrumentele de pasive eligibile consolidate ale unei institutii care face

obiectul articolului 92a, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) sunt emise in conformitate cu articolul 45f alineatul (2) litera (a) din Directiva 2014/59/UE;

(b) sunt achizitionate de citre un actionar existent care nu face parte din acelasi grup de rezolutie, atat timp cat
exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie in conformitate cu articolele 59-62

din Directiva 2014/59/UE nu afecteazd controlul exercitat asupra filialei de entitatea de rezolutie;

(c) nu depdsesc cuantumul stabilit prin deducerea cuantumului mentionat la punctul (i) din cuantumul mentionat
la punctul (ii):

(i) suma pasivelor emise citre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta, fie direct, fie indirect prin
intermediul altor entititi din acelasi grup de rezolutie, si a cuantumului instrumentelor de fonduri proprii
emise in conformitate cu articolul 45f alineatul (2) litera (b) din Directiva 2014/59/UE;

(ii) cuantumul impus in conformitate cu articolul 45f alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE.”;
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46. Articolul 92 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (1) se adaugd urmdtoarea literd:
»(d) un indicator al efectului de levier de 3 %.”;
(b) se introduce urmdatorul alineat:

,(1a)  In plus fatd de cerinta stabilitd la alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol, o G-SII mentine un
amortizor pentru indicatorul efectului de levier egal cu indicatorul de mdsurare a expunerii totale, mentionat la
articolul 429 alineatul (4) din prezentul regulament, al G-SII inmultit cu 50 % din rata amortizorului G-SII
aplicabild G-SII in conformitate cu articolul 131 din Directiva 2013/36/UE.

O G-SII indeplineste cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier doar cu fondurile proprii de
nivel 1. Fondurile proprii de nivel 1 care sunt utilizate pentru a indeplini cerinta amortizorului pentru
indicatorul efectului de levier nu se utilizeaza in scopul indeplinirii niciuneia dintre cerintele bazate pe efectul
de levier stabilite in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE, cu exceptia cazului in care aceste acte
prevad altfel in mod explicit.

In cazul in care o G-SII nu indeplineste cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier, aceasta face
obiectul cerintei de conservare a capitalului in conformitate cu articolul 141b din Directiva 2013/36/UE.

In cazul in care o G-SII nu respectd, in acelasi timp, cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier
si cerinta amortizorului combinat, astfel cum este definitd la articolul 128 punctul 6 din
Directiva 2013/36/UE, aceasta face obiectul celei mai mari dintre cerintele de conservare a capitalului de la
articolele 141 si 141b din directiva mentionata.”;

(c) alineatul (3) se modificd dupi cum urmeazi:
(i) literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmdtorul text:
,(b) cerintele de fonduri proprii aplicabile portofoliului de tranzactionare al unei institutii, pentru:

(i) riscurile de piatd, determinate in conformitate cu titlul IV din prezenta parte, cu excluderea
aborddrilor stabilite in capitolele 1a si 1b din respectivul titlu;

(i) expunerile mari care depdsesc limitele prevdzute la articolele 395-401, in mdsura in care
o institutie este autorizatd si depiseascd limitele respective, determinate in conformitate cu partea
a patra;

(c) cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd, determinate in conformitate cu titlul IV din
prezenta parte cu excluderea aborddrilor stabilite in capitolele 1a si 1b din respectivul titlu, pentru
toate activitdtile economice care fac obiectul riscului valutar sau riscului de marfd;”;

(ii) se introduce urmatoarea literd:

»(ca) cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu titlul V din prezenta parte, cu exceptia
articolului 379 pentru riscul de decontare.”;

47. Se introduc urmitoarele articole:

LArticolul 92a
Cerinte privind fondurile proprii si pasivele eligibile pentru G-SII

(1)  Sub rezerva articolelor 93 si 94 si a exceptiilor previzute la alineatul (2) de la prezentul articol, institutiile
identificate drept entitdti de rezolutie care sunt G-SII sau fac parte dintr-o G-SII indeplinesc in orice moment
urmdtoarele cerinte privind fondurile proprii si pasivele eligibile:

(a) o ratd bazatd pe riscuri de 18 %, care reprezintd fondurile proprii si pasivele eligibile ale institutiei exprimate
ca procentaj din cuantumul total al expunerii la risc calculat in conformitate cu articolul 92 alineatele (3)
si (4);

(b) o ratd independentd de riscuri de 6,75 %, care reprezintd fondurile proprii si pasivele eligibile ale institutiei
exprimate ca procentaj din indicatorul de mdsurare a expunerii totale mentionat la articolul 429 alineatul (4).

(2)  Cerintele previzute la alineatul (1) nu se aplicd in urmatoarele cazuri:

(@) in cursul celor trei ani de la data la care institutia a fost identificatd ca fiind G-SII sau grupul din care face
parte institutia a fost identificat ca fiind G-SII;

(b) in cursul celor doi ani de la data la care autoritatea de rezolutie a aplicat instrumentul de recapitalizare internd
in conformitate cu Directiva 2014/59/UE;
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(c) in cursul celor doi ani de la data la care entitatea de rezolutie a pus in aplicare o misurd alternativd
a sectorului privat, mentionatd la articolul 32 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2014/59/UE, prin care s-a
redus valoarea contabild a instrumentelor de capital si a altor datorii sau acestea au fost convertite in elemente
de fonduri proprii de nivel 1 de bazd in scopul recapitalizdrii entitdtii de rezolutie fdrd aplicarea instrumentelor
de rezolutie.

(3)  In cazul in care valoarea agregati care rezultd din aplicarea cerintei previzute la alineatul (1) litera (a) de la
prezentul articol pentru fiecare entitate de rezolutie din cadrul aceleiasi G SII depdseste cerinta privind fondurile
proprii si pasivele eligibile calculatd in conformitate cu articolul 12a din prezentul regulament, autoritatea de
rezolutie a institutiei-mama din UE poate, dupd consultarea celorlalte autorititi de rezolutie relevante, sd actioneze
in conformitate cu articolul 45d alineatul (4) sau cu articolul 45h alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE.

Atrticolul 92b
Cerinta privind fondurile proprii si pasivele eligibile pentru G-SII din afara UE

(1)  Institutiile care sunt filiale semnificative ale G-SII din afara UE si care nu sunt entitdti de rezolutie
indeplinesc in orice moment cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile egale cu 90 % din cerintele
privind fondurile proprii si pasivele eligibile prevdzute la articolul 92a.

(2)  In scopul respectdrii alineatului (1), instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, instrumentele
de fonduri proprii de nivel 2 si instrumentele de pasive eligibile sunt luate in considerare numai daci sunt detinute
de intreprinderea-mami de cel mai inalt rang a G-SII din afara UE si au fost emise direct sau indirect prin
intermediul altor entitdti din cadrul aceluiasi grup, cu conditia ca toate aceste entitdti sd fie stabilite in aceeasi tard
tertd ca respectiva intreprindere-mama de cel mai inalt rang sau intr-un stat membru.

(3)  Un instrument de pasive eligibile este luat in considerare numai in scopul respectdrii alineatului (1), dacd
indeplineste cumulativ urmdtoarele conditii suplimentare:

(a) in cazul unei proceduri obisnuite de insolventd, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) punctul 47
din Directiva 2014/59/UE, creanta provenitd din datorie este de rang inferior creantelor provenite din pasive
care nu indeplinesc conditiile prevdzute la alineatul (2) de la prezentul articol si care nu pot fi considerate
fonduri proprii;

(b) face obiectul competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie in conformitate cu articolele 59-
62 din Directiva 2014/59UE.";

48. Articolul 94 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 94
Derogare pentru portofoliile de tranzactionare de mici dimensiuni

(1)  Prin derogare de la articolul 92 alineatul (3) litera (b), institutiile pot calcula cerinta de fonduri proprii
pentru activititile legate de portofoliul de tranzactionare in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol, cu
conditia ca dimensiunea activititii bilantiere si extrabilantiere a institutiilor cu portofoliile de tranzactionare si fie
mai micd sau egald cu ambele praguri urmatoare, pe baza unei evaludri realizate lunar utilizind datele din ultima
zi a lunii respective:

(@) 5 % din activele totale ale institutiei;
(b) 50 de milioane EUR.

(2)  Atunci cind sunt indeplinite ambele conditii stabilite la alineatul (1) literele (a) si (b), institutiile pot calcula
cerinta de fonduri proprii pentru portofoliul de tranzactionare dupd cum urmeazd:

(a) pentru contractele enumerate la punctul 1 din anexa II, contractele referitoare la titluri de capital la care se face
referire la punctul 3 din anexa respectivd si instrumentele financiare derivate de credit, institutiile pot exclude
pozitiile respective din cerinta de fonduri proprii mentionatd la articolul 92 alineatul (3) litera (b);

(b) pentru pozitiile din portofoliul de tranzactionare, altele decat cele mentionate la litera (a) de la prezentul
alineat, institutiile pot inlocui cerinta de fonduri proprii mentionatd la articolul 92 alineatul (3) litera (b) cu
cerinta calculatd in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) litera (a).
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(3) Institutiile calculeazd dimensiunea activitdtii lor bilantiere si extrabilantiere cu portofoliile de tranzactionare
pe baza datelor din ultima zi a fiecdrei luni, in sensul alineatului (1), in conformitate cu urmdtoarele cerinte:

(a) toate pozitiile atribuite portofoliului de tranzactionare in conformitate cu articolul 104 sunt incluse in calcul,
cu exceptia urmdtoarelor:

(i) pozitiile pe cursul de schimb valutar si pe marfuri;

(ii) pozitiile pe instrumente financiare derivate de credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva
expunerilor la riscul de credit sau la riscul de contraparte din afara portofoliului de tranzactionare si
tranzactiile cu instrumente financiare derivate de credit care compenseazd perfect riscul de piatd al
acoperirilor interne, astfel cum se mentioneazd la articolul 106 alineatul (3);

(b) toate pozitiile incluse in calcul in conformitate cu litera (a) se evalueazd la valoarea lor de piatd de la data
respectivd; in cazul in care valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibild la o anumitd datd, institutiile
utilizeazd valoarea justd pentru pozitia respectivi de la data vizatd; in cazul in care valoarea de piatd si valoarea
justd a unei pozitii nu sunt disponibile la o anumiti datd, institutiile utilizeaza cea mai recentd valoare de piatd
sau valoare justd pentru pozitia respectivi;

(c) valoarea absolutd a pozitiilor lungi se adund cu valoarea absolutd a pozitiilor scurte.

(4)  In cazul in care sunt indeplinite ambele conditii previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) de la prezentul
articol, indiferent de obligatiile previzute la articolele 74 si 83 din Directiva 2013/36/UE, articolul 102
alineatele (3) si (4) si articolele 103 si 104b din prezentul regulament nu se aplici.

(5) Institutiile transmit autorittilor competente notificiri atunci cand calculeazd sau inceteazd si mai calculeze
cerintele de fonduri proprii pentru portofoliul lor de tranzactionare in conformitate cu alineatul (2).

(6) O institutie care nu mai indeplineste una sau mai multe dintre conditiile previzute la alineatul (1) notificd
imediat acest lucru autoritatii competente.

(7) O institutie inceteazd sd mai calculeze cerintele de fonduri proprii pentru portofoliul de tranzactionare in
conformitate cu alineatul (2) in termen de trei luni dacd se regiseste intr-una din urmdtoarele situatii:

(a) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la alineatul (1) litera (a) sau (b) timp de trei luni consecutive;

(b) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la alineatul (1) litera (a) sau (b) pentru mai mult de sase din
ultimele 12 luni.

(8)  In cazul in care o institutie a incetat si mai calculeze cerintele de fonduri proprii pentru portofoliul siu de
tranzactionare in conformitate cu prezentul articol, aceasta este autorizati si calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru portofoliul sdu de tranzactionare in conformitate cu prezentul articol numai dacd demonstreaza autoritatii
competente ci toate conditiile stabilite la alineatul (1) au fost indeplinite pe o perioadd neintreruptd de un an.

(9) Institutiile nu deschid, nu cumpird si nu vand o pozitie din portofoliul de tranzactionare cu unicul scop de
a respecta oricare dintre conditiile prevazute la alineatul (1) in cursul evaludrii lunare.”;

49. In partea a treia titlul I, capitolul 2 se elimin;
50. Articolul 102 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (2), (3) si (4) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2) Intentia de tranzactionare se demonstreazd pe baza strategiilor, politicilor §i procedurilor elaborate de
institutie pentru a administra pozitia sau portofoliul in conformitate cu articolele 103, 104 si 104a.

(3)  Institutiile pun in functiune si mentin sisteme si controale pentru a-si gestiona portofoliul de tranzac-
tionare in conformitate cu articolul 103.

(4)  In sensul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b alineatul (3), pozitiile din portofoliul de
tranzactionare sunt atribuite birourilor de tranzactionare instituite in conformitate cu articolul 104b.”;

(b) se adaugd urmdtoarele alineate:

,(5)  Pozitiile din portofoliul de tranzactionare fac obiectul cerintelor de evaluare prudentd specificate la
articolul 105.

(6) Institutiile trateazd acoperirile interne in conformitate cu articolul 106.”;
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51. Articolul 103 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 103
Administrarea portofoliului de tranzactionare

(1)  Institutiile dispun de politici si proceduri clar definite pentru administrarea globald a portofoliului de
tranzactionare. Politicile si procedurile respective acoperd cel putin:

(a) activitdtile pe care institutia le considerd a fi activitdti de tranzactionare si parte constitutivd a portofoliului de
tranzactionare in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii;

(b) misura in care o pozitie poate fi marcatd zilnic la pretul pietei prin referintd la o piatd bidirectionald activa si
lichida;
(c) pentru pozitiile care se marcheazi la model, mdsura in care institutia poate:
(i) sd identifice toate riscurile semnificative ale pozitiei;
(i) sd acopere toate riscurile semnificative ale pozitiei cu instrumente pentru care existd o piatd bidirectionald
activa si lichida;
(ili) sd derive estimdri fiabile pentru ipotezele si parametrii cheie folositi in model;

(d) misura in care institutia poate si trebuie si genereze evaludri pentru pozitie care pot fi validate extern in mod
consecvent;

(e) mdsura in care restrictiile legale sau alte cerinte operationale ar afecta capacitatea institutiei de a lichida sau
a acoperi pozitia pe termen scurt;

(f) mdsura in care institutia poate si trebuie si procedeze la administrarea activi a riscurilor pozitiilor in cadrul
operatiunilor de tranzactionare;

(g) misura in care institutia poate reclasifica riscul sau pozitiile din portofoliul de tranzactionare in afara acestuia
sau invers, precum si ceringele pentru astfel de reclasificiri, astfel cum sunt mentionate la articolul 104a.

(2)  In administrarea pozitiilor sau a portofoliilor de pozitii din portofoliul de tranzactionare, institutia respecta
toate cerintele urmatoare:

(a) institutia dispune de o strategie de tranzactionare clar documentatd in ceea ce priveste pozitia sau portofoliile
din portofoliul de tranzactionare, care si fie aprobatd de conducerea superioard si sd includd perioada de
detinere previzuti;

(b) institutia dispune de politici si proceduri clar definite pentru administrarea activd a pozitiilor sau a portofoliilor
din portofoliul de tranzactionare; aceste politici si proceduri prevad:

(i) pozitiile sau portofoliile de pozitii care pot fi deschise de fiecare birou de tranzactionare sau, dupd caz, de
dealeri desemnati;

(ii) stabilirea unor limite ale pozitillor si monitorizarea acestora pentru a asigura caracterul adecvat al
acestora;

(iii) asigurarea faptului cd dealerii au autonomia de a deschide §i administra pozitia in limitele agreate si
conform strategiei aprobate;

(iv) asigurarea faptului cd pozitiile sunt raportate conducerii superioare ca parte integrantd a procesului de
gestionare a riscurilor al institutiei;

(v) asigurarea faptului ci pozitiile sunt monitorizate activ cu trimitere la sursele de informatii de piatd si cd se
efectueazd o evaluare a caracterului tranzactionabil sau a capacititii de acoperire a pozitiilor sau
a componentelor lor de risc, inclusiv aprecierea, calitatea si disponibilitatea informatiilor de piatd pentru
procesul de evaluare, rulajul pietei, dimensiunile pozitiilor tranzactionate pe piatd;

(vi) proceduri si mecanisme de control antifraudd active;
(c) institutia dispune de politici si proceduri clar definite pentru monitorizarea pozitiilor in raport cu strategia de

tranzactionare a institutiei, inclusiv monitorizarea rulajului si a pozitiilor pentru care perioada de detinere
avutd in vedere initial a fost depdsitd.”;
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52. La articolul 104, alineatul (2) se elimind;

53. Se introduc urmitoarele articole:

LArticolul 104a
Reclasificarea unei pozitii

(1)  Institutiile dispun de politici clar definite pentru a identifica circumstantele exceptionale care justificd reclasi-
ficarea unei pozitii din portofoliul de tranzactionare ca pozitie din afara portofoliului de tranzactionare sau, invers,
reclasificarea unei porzitii din afara portofoliului de tranzactionare ca pozitie din portofoliul de tranzactionare in
scopul determindrii cerintelor de fonduri proprii intr-un mod pe care autorititile competente il considerd
satisfacdtor. Institutiile revizuiesc aceste politici cel putin anual.

ABE monitorizeazd setul de practici de supraveghere si emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 pand la 28 iunie 2024 cu privire la semnificatia circumstantelor exceptionale in
sensul primului paragraf de la prezentul alineat. Pand la momentul emiterii acestor ghiduri de citre ABE,
autorititile competente notificdi ABE in legdturd cu decizia de a permite sau nu unei institutii sd reclasifice
o pozitie, astfel cum se mentioneazd la alineatul (2) de la prezentul articol, precum si in legiturd cu motivele care
au stat la baza acestei decizii.

(2)  Autoritdtile competente acordd aprobarea pentru reclasificarea unei pozitii din portofoliul de tranzactionare
ca pozitie din afara portofoliului de tranzactionare sau, invers, a unei pozitii din afara portofoliului de tranzac-
tionare ca pozitie din portofoliul de tranzactionare in scopul determindrii cerintelor de fonduri proprii numai dacd
institutia a furnizat autoritdtilor competente dovezi scrise cd decizia sa de a reclasifica pozitia respectivd este
cauzatd de o circumstantd exceptionald care este in concordantd cu politicile de care dispune institutia in
conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol. In acest scop, institutia prezintd suficiente dovezi care s ateste
cd pozitia nu mai indeplineste conditiile pentru a fi clasificatd drept pozitie din portofoliul de tranzactionare sau
pozitie din afara portofoliului de tranzactionare in temeiul articolului 104.

Decizia mentionatd la primul paragraf se aproba de organul de conducere.

(3)  In cazul in care autoritatea competenti a acordat aprobarea pentru reclasificarea unei pozitii in conformitate
cu alineatul (2), institutia care a primit aprobarea respectiva:

(a) publicd, fird intarziere,
(i) informatiile conform cirora pozitia sa a fost reclasificatd; si

(ii) atunci cand efectul reclasificrii respective constd in reducerea cerintelor de fonduri proprii ale institutiei,
dimensiunea reducerii respective; si

(b) atunci cand efectul reclasificdrii respective constd in reducerea cerintelor de fonduri proprii ale institutiei, nu
recunoaste acest efect pand in momentul in care pozitia ajunge la scadentd, cu exceptia cazului in care
autoritatea competentd a institutiei ii permite si recunoasca acest efect la o datd anterioara.

(4)  Institutia calculeazd variatia netd a cuantumului cerintelor de fonduri proprii care rezultd din reclasificarea
pozitiei ca diferentd intre cerintele de fonduri proprii imediat dupd reclasificare si cerintele de fonduri proprii
imediat nainte de reclasificare, calculate in conformitate cu articolul 92. Calculul nu ia in considerare efectele altor
factori in afard de reclasificare.

(5)  Reclasificarea unei pozitii in conformitate cu prezentul articol este irevocabild.

Articolul 104b
Cerinte aplicabile birourilor de tranzactionare

(1) In sensul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b alineatul (3), institutiile creeazd birouri de
tranzactionare si atribuie fiecare pozitie din portofoliul lor de tranzactionare unuia dintre aceste birouri de tranzac-
tionare. Pozitiile din portofoliul de tranzactionare se atribuie aceluiasi birou de tranzactionare numai dacd sunt
conforme cu strategia de afaceri aprobatd pentru biroul de tranzactionare respectiv si dacd sunt administrate si
monitorizate in mod consecvent in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol.

(2)  Birourile de tranzactionare ale institutiilor indeplinesc in permanentd toate cerintele urmatoare:

(a) fiecare birou de tranzactionare are o strategie de afaceri clard si distinctd §i o structurd de gestionare
a riscurilor adecvatd pentru strategia sa de afaceri;
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(b) fiecare birou de tranzactionare are o structurd organizationald clard; pozitiile unui birou de tranzactionare sunt
gestionate de dealeri desemnati din cadrul institutiei; fiecare dealer are functii specifice in cadrul biroului de
tranzactionare; fiecare dealer este repartizat unui singur birou de tranzactionare;

() limitele pozitiilor se stabilesc in cadrul fiecdrui birou de tranzactionare in functie de strategia de afaceri
a respectivului birou de tranzactionare;

(d) cel putin siptimanal se elaboreazd rapoarte privind activitdtile, rentabilitatea, gestionarea riscului §i cerintele
de reglementare la nivelul biroului de tranzactionare §i acestea se comunicd organului de conducere in mod
regulat;

(e) fiecare birou de tranzactionare are un plan de afaceri anual clar, care sd includd o politicd de remunerare bine
definitd pe baza unor criterii solide utilizate pentru evaluarea performantei;

(f) pentru fiecare birou de tranzactionare, se intocmesc lunar si se pun la dispozitia autorititilor competente
rapoarte privind pozitiile care se apropie de scadentd, incilcarile limitelor de tranzactionare pe parcursul zilei
(intra-day), incilcdrile limitelor de tranzactionare zilnice si actiunile intreprinse de institutie impotriva
incdlcdrilor respective, precum si evaludri ale lichiditatii pietei.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) litera (b), o institutie poate repartiza un dealer mai multor birouri de
tranzactionare, cu conditia ca institutia si demonstreze intr-un mod pe care autoritatea sa competentd si il
considere satisficdtor ci repartizarea a fost efectuatd din considerente ce tin de afaceri sau de resurse, iar
repartizarea nu afecteazd celelalte cerinte calitative previzute la prezentul articol, aplicabile dealerilor si birourilor
de tranzactionare.

(4)  Institutiile notificd autoritdtilor competente modul in care asigurd respectarea alineatului (2). Autoritdtile
competente pot impune unei institutii si modifice structura sau organizarea birourilor sale de tranzactionare
pentru a asigura respectarea prezentului articol.”;

54. Articolul 105 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Toate pozitiile din portofoliul de tranzactionare si pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare
evaluate la valoarea justi fac obiectul normelor privind evaluarea prudentd enuntate la prezentul articol.
Institutiile se asigurd, in special, cd evaluarea prudentd a pozitiilor lor din portofoliul de tranzactionare atinge
un grad corespunzdtor de certitudine, tinind seama de natura dinamica a pozitiilor din portofoliul de tranzac-
tionare si a pozitillor din afara portofoliului de tranzactionare evaluate la valoarea justd, de cerintele de
soliditate prudentiald, de modul de operare si de scopul cerintelor de capital in ceea ce priveste pozitiile din
portofoliul de tranzactionare si pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare evaluate la valoarea justd.”;

(b) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(3)  Institutiile isi reevalueazi pozitiile din portofoliul de tranzactionare la valoarea justi cel putin zilnic.
Modificdrile valorii acestor pozitii sunt raportate in contul de profit si pierdere al institutiei.

(4)  Institutiile isi marcheazi la piatd pozitiile din portofoliul de tranzactionare si pozitiile din afara portofo-
liului de tranzactionare evaluate la valoarea justd ori de céte ori este posibil, inclusiv atunci cand aplicd
pozitiilor respective tratamentul relevant in materie de capital.”;

(c) alineatul (6) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(6)  Atunci cind marcarea la piatd nu este posibild, institutiile isi marcheazd la model pozitiile si portofoliile
in mod prudent, inclusiv atunci cand calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din portofoliul de
tranzactionare si pentru pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare evaluate la valoarea justa.”;

(d) la alineatul (7), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In sensul primului paragraf litera (d), modelul se dezvoltd sau se aproba independent de birourile de tranzac-
tionare i este testat independent, inclusiv pentru validarea calculelor matematice, a ipotezelor si
a implementdrii programelor informatice.”;

(e) la alineatul (11), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(a) timpul suplimentar care ar fi necesar pentru acoperirea pozitiei sau a riscurilor inerente pozitiei dincolo

de orizonturile de lichiditate care au fost atribuite factorilor de risc aplicabili pozitiei in conformitate cu
articolul 325bd;”;
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55. Articolul 106 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2)  Cerintele previzute la alineatul (1) se aplicd fird a aduce atingere cerintelor aplicabile pozitiei acoperite
din afara portofoliului de tranzactionare sau din portofoliul de tranzactionare, dupd caz.

(3)  In cazul in care o institutie acoperd o expunere la riscul de credit sau o expunere la riscul de contraparte
din afara portofoliului de tranzactionare utilizind un instrument financiar derivat de credit inregistrat in
portofoliul sdu de tranzactionare, aceastd pozitie pe instrumentul financiar derivat de credit este recunoscuta ca
acoperire internd a expunerii la riscul de credit sau a expunerii la riscul de contraparte din afara portofoliului
de tranzactionare in scopul calculdrii valorilor expunerilor ponderate la risc mentionate la articolul 92
alineatul (3) litera (a) in cazul in care institutia incheie o altd tranzactie cu instrumente financiare derivate de
credit cu un tert furnizor de protectie eligibil care indeplineste cerintele privind protectia nefinantatd
a creditului din afara portofoliului de tranzactionare si compenseazd perfect riscul de piatd al acoperirii
interne.

Atat acoperirea internd a riscului recunoscutd in conformitate cu primul paragraf, cat si instrumentul financiar
derivat de credit incheiat cu partea tertd sunt incluse in portofoliul de tranzactionare in scopul calculdrii
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd.”;

(b) se adaugd urmdtoarele alineate:

,(4)  In cazul in care o institutie acoperd o expunere la riscul privind titlurile de capital din afara portofo-
liului de tranzactionare utilizdnd un instrument financiar derivat pe titluri de capital inregistrat in portofoliul
sdu de tranzactionare, aceastd pozitie pe instrumentul financiar derivat pe titluri de capital este recunoscuti ca
acoperire internd a expunerii la riscul privind titlurile de capital din afara portofoliului de tranzactionare in
scopul calculdrii valorilor expunerilor ponderate la risc mentionate la articolul 92 alineatul (3) litera (a) in
cazul in care institutia incheie o alti tranzactie cu instrumente financiare derivate pe titluri de capital cu un
tert furnizor de protectie eligibil care indeplineste cerintele privind protectia nefinantatd a creditului din afara
portofoliului de tranzactionare si compenseaza perfect riscul de piatd al acoperirii interne.

Atat acoperirea internd a riscului recunoscutd in conformitate cu primul paragraf, cit si instrumentul financiar
derivat pe titluri de capital incheiat cu tertul furnizor de protectie eligibil sunt incluse in portofoliul de tranzac-
tionare in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

(5) In cazul in care o institutie acoperd expuneri la riscul de ratd a dobanzii din afara portofoliului de
tranzactionare utilizdnd o porzitie de risc de ratd a dobanzii inregistratd in portofoliul siu de tranzactionare,
aceastd pozitie de risc de ratd a dobanzii este consideratd a fi o acoperire internd in scopul evaludrii riscului de
ratd a dobanzii rezultat din pozitii din afara portofoliului de tranzactionare in conformitate cu articolele 84
si 98 din Directiva 2013/36/UE dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) pozitia a fost atribuitd unui portofoliu distinct, de la cealaltd pozitie din portofoliul de tranzactionare,
pentru care strategia de afaceri este consacratd exclusiv gestiondrii si diminudrii riscului de piatd aferent
acoperirilor interne ale expunerii la riscul de ratd a dobanzii; in acest scop, institutia poate atribui acestui
portofoliu fie alte pozitii de risc de ratd a dobanzii deschise cu parti terte, fie propriul sdu portofoliu de
tranzactionare, atit timp cAt institutia compenseaza perfect riscul de piatd al respectivelor pozitii de risc de
ratd a dobanzii deschise cu propriul siu portofoliu de tranzactionare prin deschiderea de pozitii de risc de
ratd a dobanzii de semn opus cu parti terte;

(b) in sensul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b alineatul (3), pozitia a fost atribuitd unui birou
de tranzactionare instituit in conformitate cu articolul 104b, a cdrui strategie de afaceri este consacratd
exclusiv gestiondrii si diminudrii riscului de piatd aferent acoperirilor interne ale expunerii la riscul de ratd
a dobanzii; in acest scop, biroul de tranzactionare in cauzd poate deschide si alte pozitii de risc de ratd
a dobanzii cu parti terte sau cu alte birouri de tranzactionare ale institutiei, atat timp cat celelalte birouri
de tranzactionare compenseaza perfect riscul de piatd al celorlalte pozitii de risc de ratd a dobanzii, prin
deschiderea de pozitii de risc de ratd a dobanzii de semn opus cu parti terte;

(c) institutia a documentat pe deplin modul in care pozitia diminueazi riscul de ratd a dobanzii rezultate din
pozitii din afara portofoliului de tranzactionare in scopul cerintelor previzute la articolele 84 si 98 din
Directiva 2013/36/UE.

(6)  Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd al tuturor pozitiilor atribuite unui portofoliu distinct,
astfel cum este mentionat la alineatul (5) litera (a), se calculeazd in mod de sine stititor si se adaugd la
cerintele de fonduri proprii pentru celelalte pozitii din portofoliul de tranzactionare.

(7)  In sensul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b, calculul cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piatd al tuturor pozitiilor atribuite portofoliului distinct, astfel cum este mentionat la
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alineatul (5) litera (a) de la prezentul articol, sau biroului de tranzactionare sau deschise de biroul de tranzac-
tionare mentionat la alineatul (5) litera (b) de la prezentul articol, dupi caz, se efectueazd in mod de sine
stitdtor, ca portofoliu distinct, si se adaugd la calculul cerintelor de fonduri proprii pentru celelalte pozitii din
portofoliul de tranzactionare.”;

56. La articolul 107, alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3) In sensul prezentului regulament, expunerile fati de o firmd de investitii dintr-o tard tertd, fatd de
o institutie de credit dintr-o tard tertd, precum si fatd de o bursd dintr-o tard tertd se trateazd ca expuneri fatd de
o institutie numai in cazul in care tara tertd aplicd cerinte prudentiale si de supraveghere entitdtii respective care
sunt cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune.”;

57. La articolul 117, alineatul (2) se modifici dupd cum urmeaza:
(a) se adaugd urmdtoarele litere:
,(0) Asociatia Internationald pentru Dezvoltare;
(p) Banca Asiatica de Investitii in Infrastructurd.”;
(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Comisia este Imputerniciti si modifice prezentul regulament prin adoptarea unor acte delegate in
conformitate cu articolul 462 pentru a modifica, conform standardelor internationale, lista bancilor multila-
terale de dezvoltare mentionate la primul paragraf.”;

58. La articolul 118, litera (a) se inlocuieste cu urmitorul text:
»(@) Uniunea Europeand si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice.”;
59. La articolul 123, se adaugd urmitorul alineat:

,Expunerilor datorate imprumuturilor acordate de o institutie de credit pensionarilor sau salariatilor care au un
contract permanent cu conditia transferului neconditionat al unei parti a pensiei sau a salariului debitorului citre
institutia de credit respectiva li se atribuie o pondere de risc de 35 %, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele
conditii:

(a) pentru a rambursa imprumutul, debitorul autorizeazd in mod neconditionat fondul de pensii sau angajatorul
sd efectueze plati directe citre institutia de credit prin deducerea ratelor lunare ale imprumutului din pensia sau
salariul lunar al debitorului;

(b) riscurile de deces, de incapacitate de muncd, de somaj sau de reducere a pensiei sau salariului lunar net al
debitorului sunt acoperite in mod corespunzitor printr-o politd de asigurare subscrisd de debitor in beneficiul
institutiei de credit;

(c) platile lunare care trebuie efectuate de debitor pentru toate imprumuturile care indeplinesc conditiile previzute
la literele (a) si (b) nu depdsesc in total 20 % din pensia sau salariul lunar net al debitorului;

X,

(d) scadenta initiald maximd a imprumutului este egald cu zece ani sau mai micd.”;

60. Articolul 124 se inlocuieste cu urmatorul text:

LJArticolul 124
Expuneri garantate cu ipoteci pe proprietiti imobiliare

(1)  Expunerii sau oricdrei parti a unei expuneri garantate integral printr-o ipotecd asupra unui bun imobil i se
atribuie o pondere de risc de 100 %, dacd nu sunt indeplinite conditiile prevdzute la articolul 125 sau 126, cu
exceptia oricdrei parti a expunerii care este incadrati intr-o altd clasi de expuneri. Pirtii din expunere care
depdseste valoarea ipotecard a bunului imobil i se atribuie ponderea de risc aplicabild expunerilor negarantate fatd
de contrapartea implicati.

Partea unei expuneri care este tratati ca fiind garantatd integral cu un bun imobil nu este mai mare decat
cuantumul afectat garantiei al valorii de piatd sau decat valoarea ipotecard a bunului imobil respectiv in cazul
statelor membre care au prevdzut criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare prin dispozitii legislative sau
de reglementare.
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(la)  Statele membre desemneazd o autoritate pentru a fi responsabild cu aplicarea alineatului (2). Autoritatea
respectivd este autoritatea competentd sau autoritatea desemnata.

In cazul in care autoritatea desemnati de statul membru pentru punerea in aplicare a prezentului articol este
autoritatea competentd, ea se asigurd cid organismele si autoritdtile nationale relevante care au un mandat
macroprudential sunt informate in mod corespunzitor cu privire la intentia autoritdtii competente de a utiliza
dispozitiile prezentului articol si sunt implicate in mod adecvat in evaluarea preocupdrilor legate de stabilitatea
financiard din statul sdu membru, in conformitate cu alineatul (2).

In cazul in care autoritatea desemnatd de statul membru pentru punerea in aplicare a prezentului articol este
diferitd de autoritatea competentd, statul membru adoptd dispozitiile necesare pentru a asigura in mod adecvat
coordonarea si schimbul de informatii intre autoritatea competentd si autoritatea desemnati in vederea punerii in
aplicare corespunzitoare a prezentului articol. In special, se impune autorititilor si coopereze indeaproape si si
partajeze toate informatiile care pot fi necesare pentru exercitarea adecvatd a obligatiilor impuse autoritatii
desemnate in temeiul prezentului articol. Aceastd cooperare are drept scop evitarea oricdrei forme de actiune
redundantd sau inconsecventd intre autoritatea competenta §i autoritatea desemnatd, precum si asigurarea faptului
cd interactiunea cu alte masuri, in special cu masurile luate in temeiul articolului 458 din prezentul regulament si
al articolului 133 din Directiva 2013/36/UE, este luatd in considerare in mod corespunzitor.

(2)  Pe baza datelor colectate in temeiul articolului 430a si a oriciror alti indicatori relevanti, autoritatea
desemnatd in conformitate cu alineatul (1a) de la prezentul articol evalueazd periodic, cel putin o datd pe an, dacd
ponderea de risc de 35 % pentru expunerile la unul sau mai multe segmente imobiliare garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile locative mentionate la articolul 125, situate in una sau mai multe parti ale teritoriului statului
membru al autoritdtii relevante, si ponderea de risc de 50 % pentru expunerile garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile comerciale mentionate la articolul 126, situate in una sau mai multe pdrti ale teritoriului statului
membru al autorititii relevante, sunt adecvate in baza:

(a) istoricului pierderilor rezultate din expunerile garantate cu bunuri imobile;
(b) perspectivelor de evolutie a pietelor de bunuri imobile.

In cazul in care, pe baza evaludrii mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, autoritatea desemnat in
conformitate cu alineatul (1a) de la prezentul articol concluzioneazi cd ponderile de risc previzute la articolul 125
alineatul (2) sau la articolul 126 alineatul (2) nu reflectd in mod adecvat riscurile reale, legate de unul sau mai
multe segmente imobiliare, aferente expunerilor garantate integral cu ipoteci pe bunuri imobile locative sau pe
bunuri imobile comerciale situate in una sau mai multe pirti ale teritoriului statului membru al autoritatii
relevante, precum si in cazul in care considerd cd un caracter inadecvat al ponderilor de risc ar putea avea efecte
negative asupra stabilittii financiare actuale sau viitoare in statul siu membru, aceasta poate creste ponderile de
risc aplicabile expunerilor respective in intervalele previzute la al patrulea paragraf de la prezentul alineat sau
poate impune criterii mai stricte decét cele prevdzute la articolul 125 alineatul (2) sau la articolul 126 alineatul (2).

Autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (1a) de la prezentul articol notifici ABE si CERS orice ajustare
adusi ponderilor de risc si criteriilor aplicatd in temeiul prezentului alineat. In termen de o lund de la primirea
notificarii respective, ABE si CERS prezintd avizul lor statului membru in cauzi. ABE si CERS publicd ponderile de
risc si criteriile pentru expunerile mentionate la articolele 125 si 126 si la articolul 199 alineatul (1) litera (a),
astfel cum sunt puse in aplicare de autoritatea relevantd.

In sensul celui de-al doilea paragraf de la prezentul alineat, autoritatea desemnati in conformitate cu alineatul (1a)
poate stabili ponderile de risc in urmatoarele intervale:

(a) dela 35 % la 150 % pentru expunerile garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative;
(b) dela 50 % la 150 % pentru expunerile garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile comerciale.

(3)  In cazul in care autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (1a) stabileste ponderi de risc mai mari
sau criterii mai stricte in temeiul alineatului (2) al doilea paragraf, institutiile dispun de o perioadi de tranzitie de
sase luni pentru aplicarea acestora.

(4)  ABE, in strinsd cooperare cu CERS, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a specifica criteriile riguroase de evaluare a valorii ipotecare mentionate la alineatul (1), precum si tipurile de
factori care trebuie avuti in vedere pentru evaluarea caracterului adecvat al ponderilor de risc mentionate la
alineatul (2) primul paragraf.
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ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 31 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(5) CERS poate formula, prin intermediul unor recomandiri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 si in strinsd cooperare cu ABE, orientdri pentru autorititile desemnate in
conformitate cu alineatul (1a) de la prezentul articol, cu privire la urmatoarele:

(a) factorii care ar putea «avea efecte negative asupra stabilitdtii financiare actuale sau viitoare», mentionati la
alineatul (2) al doilea paragraf; si

(b) valorile indicative de referintd de care autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (1a) urmeazi sd tind
seama atunci cand stabileste ponderi de risc mai mari.

(6) Institutiile dintr-un stat membru aplici ponderile de risc si criteriile stabilite de autoritdtile dintr-un alt stat
membru in conformitate cu alineatul (2) pentru toate expunerile lor corespunzitoare garantate cu ipoteci asupra

bunurilor imobile locative sau asupra bunurilor imobile comerciale situate in una sau mai multe parti ale
teritoriului statului membru respectiv.”;

61. La articolul 128, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(1)  Institutiile atribuie o pondere de risc de 150 % expunerilor asociate cu riscuri extrem de ridicate.

(2)  In sensul prezentului articol, institutiile trateazd oricare dintre urmdtoarele expuneri ca expuneri asociate
unor riscuri extrem de ridicate:

(a) investitiile in societdtile cu capital de risc (venture capital firms), cu exceptia cazului in care investitiile respective
sunt tratate in conformitate cu articolul 132;

(b) investitiile in capital privat (private equity), cu exceptia cazului in care investitiile respective sunt tratate in
conformitate cu articolul 132;

(c) finantdrile speculative ale bunurilor imobile.”;

62. Articolul 132 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 132
Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sub forma de unititi sau actiuni detinute in OPC-uri

(1)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor sub formi de unititi sau
actiuni detinute intr-un OPC prin inmultirea valorii expunerii ponderate la risc pentru expunerile OPC-ului,
calculatd in conformitate cu abordirile mentionate la alineatul (2) primul paragraf, cu procentajul unititilor sau
actiunilor detinute de institutiile respective.

(2)  In cazul in care sunt indeplinite conditiile stabilite la alineatul (3) de la prezentul articol, institutiile pot
aplica abordarea de tip look-through, in conformitate cu articolul 132a alineatul (1), sau abordarea pe bazd de
mandat, in conformitate cu articolul 132a alineatul (2).

In conformitate cu articolul 132b alineatul (2), institutiile care nu aplici abordarea de tip look-through sau
abordarea pe bazd de mandat atribuie o pondere de risc de 1 250 % (denumitd in continuare «abordarea de
rezervd (fall-back)») expunerilor lor sub formi de unitati sau actiuni detinute intr-un OPC.

Institutiile pot calcula valoarea expunerilor ponderate la risc pentru expunerile lor sub forma de unitdti sau actiuni
detinute intr-un OPC utilizdnd o combinatie a abordarilor mentionate la prezentul alineat, in mdsura in care
conditiile de utilizare a aborddrilor respective sunt indeplinite.

(3) Institutiile pot stabili valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile unui OPC in conformitate cu
aborddrile prevazute la articolul 132a in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) OPC-ul este unul dintre urmitoarele:

(i) un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), reglementat de Directiva 2009/65/CE;
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(i) un FIA administrat de un AFIA din UE inregistrat in temeiul articolului 3 alineatul (3) din
Directiva 2011/61/UE;

(ili) un FIA administrat de un AFIA din UE autorizat in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE;
(iv) un FIA administrat de un AFIA din afara UE autorizat in temeiul articolului 37 din Directiva 2011/61/UE;

(v) un FIA din afara UE administrat de un AFIA din afara UE si distribuit in conformitate cu articolul 42 din
Directiva 2011/61/UE;

(vi) un FIA din afara UE care nu este distribuit in Uniune si este administrat de un AFIA din afara UE cu sediul
intr-o tard tertd, care face obiectul unui act delegat mentionat la articolul 67 alineatul (6) din
Directiva 2011/61/UE;

(b) prospectul de emisiune al OPC-ului sau documentul echivalent include urmaitoarele:
(i) categoriile de active in care OPC-ul este autorizat sd investeascd;
(ii) dacd se aplicd limite in ceea ce priveste investitiile, limitele relative si metodologiile de calcul al acestora;

(c) raportarea realizati pentru institutie de citre OPC sau de societatea de administrare a OPC-ului respectd
urmitoarele ceringe:

(i) expunerile OPC-ului sunt raportate cel putin la fel de frecvent ca cele ale institutiei;

(i) nivelul de detaliu al informatiilor financiare este suficient pentru a permite institutiei si calculeze valoarea
expunerii ponderate la risc OPC-ului in conformitate cu abordarea aleasd de institutie;

(i) in cazul in care institutia aplicd abordarea de tip look-through, informatiile privind expunerile-suport sunt
verificate de o parte tertd independentd.

Prin derogare de la primul paragraf litera (a) din prezentul alineat, bancile multilaterale si bilaterale de dezvoltare si
alte institutii care investesc intr-un OPC impreund cu bdnci multilaterale sau bilaterale de dezvoltare pot determina
valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile respectivului OPC in conformitate cu abordarile previzute
la articolul 132a, cu conditia indeplinirii conditiilor previzute la primul paragraf literele (b) si (c) din prezentul
alineat si cu conditia ca mandatul de investitii al OPC-ului sd limiteze tipurile de active in care OPC-ul poate
investi la active care promoveaza dezvoltarea durabild in tdrile in curs de dezvoltare.

Institutiile notificd autoritdtii lor competente OPC-urile cdrora le aplicd tratamentul mentionat la al doilea paragraf.

Prin derogare de la primul paragraf litera (c) punctul (i), in cazul in care institutia stabileste valoarea expunerii
ponderate la risc pentru expunerile unui OPC in conformitate cu abordarea pe bazd de mandat, raportarea
realizatd pentru institutie de citre OPC sau de societatea de administrare a OPC-ului poate fi limitatd la mandatul
de investitii al OPC-ului si la eventualele modificiri ale acestuia si poate fi efectuatd numai atunci cand institutia
inregistreazd pentru prima datd expunerea fatd de OPC si cind are loc o modificare in mandatul de investitii al
OPC-ului.

(4)  Institutiile care nu dispun de date sau informatii adecvate pentru a calcula valoarea expunerii ponderate la
risc pentru expunerile unui OPC in conformitate cu aborddrile descrise la articolul 132a se pot baza pe calculele
efectuate de o parte tertd, dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) partea tertd este:
(i) institutia depozitard sau institutia financiard depozitard a OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul si investeascd
exclusiv in titluri de valoare si sd depoziteze toate titlurile de valoare la aceastd institutie depozitard sau

institutie financiard depozitar3;

(i) pentru OPC-urile care nu se incadreazd la punctul (i) de la prezenta literd, societatea de administrare
a OPC-ului, cu conditia ca aceastd societate si indeplineascd conditia previzuta la alineatul (3) litera (a);

(b) partea tertd efectueazd calculul in conformitate cu abordirile previzute la articolul 132a alineatul (1), (2)
sau (3), dupa caz;

(c) un auditor extern a confirmat corectitudinea calculului efectuat de partea tertd.
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Institutiile care se bazeazd pe calcule efectuate de terti inmultesc valoarea expunerii ponderate la risc pentru
expunerile unui OPC rezultatd in urma acestor calcule cu un factor de 1,2.

Prin derogare de la al doilea paragraf, in cazul in care institutia dispune de acces nerestrictionat la calculele
detaliate efectuate de partea tertd, nu se aplicd factorul de 1,2. Institutia furnizeazd, la cerere, calculele respective
autoritdtii competente.

(5)  In cazul in care o institutie aplici aborddrile mentionate la articolul 132a pentru a calcula valoarea
expunerii ponderate la risc pentru expunerile unui OPC (denumit in continuare «OPC de nivel 1) si oricare dintre
expunerile-suport ale OPC-ului de nivel 1 este o expunere sub formd de unitdti sau actiuni detinute intr-un alt
OPC (denumit in continuare «<OPC de nivel 2»), valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile OPC-ului de
nivel 2 poate fi calculatd utilizand oricare dintre cele trei abordari descrise la alineatul (2) din prezentul articol.
Institutia poate utiliza abordarea de tip look-through pentru a calcula valorile expunerilor ponderate la risc pentru
expunerile OPC-urilor de nivel 3 si de orice nivel ulterior numai in cazul in care a utilizat aceastd abordare si
pentru calculul de la nivelul anterior. In orice alt caz, institutia utilizeazi abordarea de rezerva (fall-back).

(6)  Valoarea expunerii ponderate la risc a pentru expunerile unui OPC, calculatd in conformitate cu abordarea
de tip look-through si cu abordarea pe bazi de mandat previzutd la articolul 132a alineatele (1) si (2) este
plafonatd la nivelul valorii ponderate la risc al expunerilor respectivului OPC calculate in conformitate cu
abordarea de rezerva (fall-back).

(7)  Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, institutiile care aplicd abordarea de tip look-through in
conformitate cu articolul 132a alineatul (1) pot calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor
sub formd de unitdti sau actiuni detinute intr-un OPC inmultind valorile expunerilor pentru expunerile respective,
calculate in conformitate cu articolul 111, cu ponderea de risc (RW;) calculati in conformitate cu formula
prevazutd la articolul 132c, dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) institutiile masoard valoarea detinerilor lor de unitdti sau actiuni intr-un OPC la costul istoric, dar misoarad
valoarea activelor subiacente ale OPC-ului la valoarea justd daci aplicd abordarea de tip look-through;

(b) o modificare a valorii de piatd a unitdtilor sau a actiunilor pentru care institutiile mdsoard valoarea la costul
istoric nu modificd nici cuantumul fondurilor proprii ale institutiilor respective, nici valoarea expunerii
asociatd detinerilor respective.”;

63. Se introduc urmdtoarele articole:

LArticolul 132a
Abordiri pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc ale pentru OPC-uri

(1) In cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 132 alineatul (3), institutiile care dispun de
suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC tin seama de aceste expuneri pentru
a calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru OPC, ponderand la risc toate expunerile-suport ale OPC-ului
ca si cum ar fi detinute direct de institutiile in cauza.

(2)  In cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 132 alineatul (3), institutiile care nu dispun
de suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC pentru a utiliza abordarea
transparentd de tip look-through pot calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile respective in
conformitate cu limitele stabilite in mandatul OPC-ului si in dreptul relevant.

Institutiile efectueazd calculele mentionate la primul paragraf presupunind ci OPC-ul isi asumd in primul rand
expuneri care atrag cea mai mare cerintd de fonduri proprii, in limitele maxime permise in temeiul mandatului siu
sau al dreptului relevant, dupd care continud si isi asume expuneri in ordine descrescitoare, pand cand este atinsd
limita totald maximd de expunere, si cd OPC-ul aplicd efectul de levier in limitele maxime permise in temeiul
mandatului sdu sau al dreptului relevant, dupi caz.

Institutiile efectueazd calculele mentionate la primul paragraf in conformitate cu metodele previzute in prezentul
capitol, in capitolul 5 si in capitolul 6 sectiunea 3, 4 sau 5 din prezentul titlu.

(3)  Prin derogare de la articolul 92 alineatul (3) litera (d), institutiile care calculeazd valoarea expunerii
ponderate la risc pentru expunerile unui OPC in conformitate cu alineatul (1) sau (2) de la prezentul articol pot
calcula cerinta de fonduri proprii pentru riscul aferent ajustirilor evaludrii creditului pentru expunerile din
instrumente financiare derivate ale respectivului OPC ca un cuantum egal cu 50 % din cerinta de fonduri proprii
pentru expunerile din instrumentele financiare derivate respective, calculatd in conformitate cu capitolul 6
sectiunea 3, 4 sau 5 din prezentul titlu, dupi caz.
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Prin derogare de la primul paragraf, o institutie poate si excludd din calculul cerintei de fonduri proprii pentru
riscul aferent ajustdrilor evaludrii creditului expunerile din instrumente financiare derivate care nu ar fi supuse
acestei cerinte dacd ar fi asumate direct de institutie.

(4)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica modul in care institutiile
calculeazd valoarea expunerii ponderate la risc mentionatd la alineatul (2) in cazul in care una sau mai multe
dintre datele de intrare utilizate pentru acest calcul sunt indisponibile.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 132b

Excluderi de la abordirile pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc pentru OPC-uri

(1)  Institutiile pot exclude din calculele mentionate la articolul 132 instrumentele de fonduri proprii de nivel 1
de bazd, instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 si
instrumentele de pasive eligibile detinute de un OPC pe care institutiile le deduc in conformitate cu articolul 36
alineatul (1) si cu articolele 56, 66 si, respectiv, 72e.

(2)  Institutiile pot sd excludd din calculele mentionate la articolul 132 expunerile sub formad de unitdti sau
actiuni detinute in OPC-uri mentionate la articolul 150 alineatul (1) literele (g) si (h) si sd aplice, in schimb,
expunerilor respective tratamentul previzut la articolul 133.

Articolul 132¢

Tratamentul expunerilor extrabilantiere fatd de OPC-uri

(1) Institutiile calculeazd valoarea expunerii ponderate la risc a pentru elementele lor extrabilantiere care au
potentialul de a fi convertite in expuneri sub forma de unitdti sau actiuni detinute intr-un OPC, inmultind valorile
expunerilor pentru expunerile respective, calculate in conformitate cu articolul 111, cu urmitoarea pondere de
risc:

(a) pentru toate expunerile pentru care institutiile utilizeazd una dintre abordarile previzute la articolul 132a:

qwr _ RWAE A
TTE R

unde:
RW; = ponderea de risc;
i = indicele care desemneazi filiala;
RWAE, = cuantumul calculat in conformitate cu articolul 132a pentru un OPC;
E; = valoarea expunerii pentru expunerile OPC;
A, = valoarea contabild a activelor OPC;; si
EQ, = valoarea contabild a fondurilor proprii ale OPC;

(b) pentru toate celelalte expuneri, RW, = 1250 %.

(2)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii unui angajament de valoare minimi care indeplineste conditiile
previzute la alineatul (3) din prezentul articol ca fiind valoarea actualizatd curentd a cuantumului garantat,
folosind un factor de actualizare fird risc de nerambursare. Institutiile pot reduce valoarea expunerii a angaja-
mentului de valoare minimi pentru orice pierdere recunoscutd in raport cu angajamentul de valoare minimd in
conformitate cu standardul contabil aplicabil.

Institutiile calculeazd valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor extrabilantiere rezultate din
angajamente de valoare minimd care intrunesc toate conditiile mentionate la alineatul (3) din prezentul articol
inmultind valorile expunerilor pentru expunerile respective cu un factor de conversie de 20 % si cu ponderea de
risc care decurge din articolul 132 sau 152.
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(3) Institutiile stabilesc valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor extrabilantiere rezultate din
angajamente de valoare minimd in conformitate cu alineatul (2) daci sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

(a) expunerea extrabilantierd a institutiei constd intr-un angajament de valoare minimd pentru o investitie in
unitdti sau actiuni intr-unul sau mai multe OPC-uri in baza cdruia institutia este obligatd si pldteascd, conform
angajamentului de valoare minimd, numai in cazul in care valoarea de piatd a expunerilor-suport ale OPC-ului
sau OPC-urilor scade sub un anumit prag predeterminat intr-unul sau mai multe momente specificate in
contract;

(b) OPC-ul este unul dintre urmitoarele:
(i) un OPCVM, astfel cum este definit in Directiva 2009/65/CE; sau

(ii) un FIA, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE, care investeste
exclusiv in valori mobiliare sau in alte active financiare lichide mentionate la articolul 50 alineatul (1) din
Directiva 2009/65/CE, in cazul in care mandatul fondului nu permite un nivel al efectului de levier mai
mare dect cel permis in temeiul articolului 51 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE;

(c) valoarea de piatd curentd a expunerilor-suport ale OPC-ului care constituie suportul angajamentului de valoare
minimd, fdrd a tine seama de efectul angajamentelor de valoare minima extrabilantiere, acoperd sau depaseste
valoarea actualizatd a pragului specificat in angajamentul de valoare minimd;

(d) in cazul in care excedentul valorii de piatd a expunerilor-suport ale OPC-ului sau OPC-urilor fatd de valoarea
curentd a angajamentului de valoare minimd scade, institutia sau altd intreprindere, in misura in care este
vizatd de aceeasi supraveghere pe bazd consolidatd al cirei obiect il constituie institutia insdsi in conformitate
cu prezentul regulament i cu Directiva 2013/36/UE sau Directiva 2002/87/CE, poate influenta componenta
expunerilor-suport ale OPC-ului sau OPC-urilor sau poate limita potentialul de reducere in continuare
a excedentului 1n alte moduri;

(e) beneficiarul final direct sau indirect al angajamentului de valoare minimd este, in general, un client de retail,
astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 11 din Directiva 2014/65/UE.”;

64. La articolul 144 alineatul (1), litera (g) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(g) institutia a calculat conform aborddrii IRB cerintele de fonduri proprii care rezultd din estimdrile sale
referitoare la parametrii de risc si este in mdsurd si transmitd rapoartele cerute in conformitate cu
articolul 430;”;

65. Articolul 152 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 152
Tratamentul expunerilor sub formi de unititi sau actiuni detinute in OPC-uri

(1)  Institutiile calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile lor sub formd de unitati sau
actiuni detinute intr-un OPC inmultind valoarea expunerii ponderate la risc pentru OPC, calculatd in conformitate
cu aborddrile previzute la alineatele (2) si (5), cu procentajul unitdtilor sau actiunilor detinute de institutiile in
cauza.

(2)  In cazul in care sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 132 alineatul (3), institutiile care dispun de
suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC tin seama de aceste expuneri-suport
pentru a calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru OPC, ponderdnd la risc toate expunerile-suport ale
OPC-ului ca si cum ar fi detinute direct de institutiile in cauza.

(3)  Prin derogare de la articolul 92 alineatul (3) litera (d), institutiile care calculeazd valoarea expunerii
ponderate la risc pentru OPC in conformitate cu alineatul (1) sau (2) de la prezentul articol pot calcula cerinta de
fonduri proprii pentru riscul aferent ajustdrilor evaludrii creditului pentru expunerile din instrumente financiare
derivate ale respectivului OPC ca un cuantum egal cu 50 % din cerinta de fonduri proprii pentru expunerile din
instrumentele financiare derivate respective, calculatd in conformitate cu capitolul 6 sectiunea 3, 4 sau 5 din
prezentul titlu, dupi caz.

Prin derogare de la primul paragraf, o institutie poate sd excludd din calculul cerintei de fonduri proprii pentru
riscul aferent ajustdrilor evaludrii creditului expunerile din instrumente financiare derivate care nu ar fi supuse
acestei cerinte dacd ar fi asumate direct de institutie.
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(4)  Institutiile care aplicd abordarea transparentd de tip look-through in conformitate cu alineatele (2) si (3) de
la prezentul articol si care indeplinesc conditiile de utilizare partiald permanentd in conformitate cu articolul 150
sau care nu indeplinesc conditiile pentru utilizarea metodelor previzute in prezentul capitol sau a uneia sau mai
multor metode previzute in capitolul 5 pentru toate expunerile-suport ale OPC-ului sau o parte dintre acestea
calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si cuantumurile pierderilor asteptate in conformitate cu
urmdtoarele principii:

(a) pentru expunerile atribuite clasei de expuneri provenind din titluri de capital mentionate la articolul 147
alineatul (2) litera (e), institutiile aplici metoda simpld de ponderare la risc previzutd la articolul 155
alineatul (2);

(b) pentru expunerile atribuite clasei de elemente reprezentdnd pozitii din securitizare mentionate la articolul 147
alineatul (2) litera (f), institutiile aplicd tratamentul prevdzut la articolul 254 ca si cum expunerile respective ar
fi detinute de acele institutii;

(c) pentru toate celelalte expuneri-suport, institutiile aplicd abordarea standardizatd previzutd in capitolul 2 din
prezentul titlu.

In sensul literei (a) de la primul paragraf, in cazul in care institutia nu are capacitatea de a distinge intre expuneri
din investitii de tip private equity, expuneri tranzactionate la bursi si alte expuneri din titluri de capital, institutia
trateazd respectivele expuneri ca alte expuneri din titluri de capital.

(5)  In cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 132 alineatul (3), institutiile care nu dispun
de suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC pot calcula valoarea expunerii
ponderate la risc pentru expunerile respective in conformitate cu limitele stabilite in abordarea pe bazd de mandat
stabilitd la articolul 132a alineatul (2). Cu toate acestea, pentru expunerile enumerate la alineatul (4) literele (a), (b)
si (c) de la prezentul articol, institutiile aplicd aborddrile stabilite la literele respective.

(6)  Sub rezerva articolului 132b alineatul (2), institutiile care nu aplicd abordarea transparentd de tip look-
through in conformitate cu alineatele (2) si (3) de la prezentul articol sau abordarea pe bazd de mandat in
conformitate cu alineatul (5) de la prezentul articol aplici abordarea de rezervi (fall-back) mentionati la
articolul 132 alineatul (2).

(7)  Institutiile pot calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor sub formd de unitdti sau
actiuni detinute intr-un OPC utilizdind o combinatie a abordarilor mentionate la prezentul articol, in mdsura in
care conditiile de utilizare a aborddrilor respective sunt indeplinite.

(8)  Institutiile care nu dispun de date sau informatii adecvate pentru a calcula valoarea ponderati la risc pentru
un OPC in conformitate cu aborddrile descrise la alineatele (2), (3), (4) si (5) se pot baza pe calculele efectuate de
o tertd parte, dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) partea tertd este:

(i) institutia depozitard sau institutia financiard depozitard a OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul si investeascd
exclusiv in titluri de valoare si sd depoziteze toate titlurile de valoare la aceastd institutie depozitard sau
institutie financiard depozitar3;

(i) pentru OPC-urile care nu se incadreazd la punctul (i) de la prezenta literd, societatea de administrare
a OPC-ului, cu conditia ca societatea de administrare a OPC-ului sd indeplineascd criteriile previzute la
articolul 132 alineatul (3) litera (a);

(b) pentru alte expuneri decit cele mentionate la alineatul (4) literele (a), (b) si (c) din prezentul articol, partea tertd
efectueazd calculul in conformitate cu abordarea de tip look-through previzutd la articolul 132a alineatul (1);

(c) pentru expunerile mentionate la alineatul (4) literele (a), (b) si (c), partea tertd efectueazd calculul in
conformitate cu aborddrile previzute la literele respective;

(d) un auditor extern a confirmat corectitudinea calculului efectuat de partea tertd.

Institutiile care se bazeazd pe calcule efectuate de terti inmultesc valoarea expunerii ponderate la risc pentru
expunerile unui OPC rezultatd in urma acestor calcule cu un factor de 1,2.

Prin derogare de la al doilea paragraf, in cazul in care institutia dispune de acces nerestrictionat la calculele
detaliate efectuate de partea tertd, nu se aplicd factorul de 1,2. Institutia furnizeazd, la cerere, calculele respective
autoritdtii competente.

(9) In sensul prezentului articol, se aplici articolul 132 alineatele (5) si (6) si articolul 132b. In sensul
prezentului articol, se aplicd articolul 132c, cu folosirea ponderilor de risc calculate in conformitate cu capitolul 3
din prezentul titlu.”;
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66. La articolul 158 se introduce urmdtorul alineat:

»(9a)  Cuantumul pierderilor asteptate pentru un angajament de valoare minimd care indeplineste toate cerintele
stabilite la articolul 132c¢ alineatul (3) este zero.”;

67. Articolul 164 se inlocuieste cu urmatorul text:

JArticolul 164
Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

(1)  Institutiile furnizeazd propriile estimiri ale pierderilor in caz de nerambursare, cu respectarea cerintelor
previzute la sectiunea 6 din prezentul capitol si cu aprobarea autoritdtilor competente, acordatd in conformitate cu
articolul 143. Pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate, se utilizeazd o valoare
a pierderii in caz de nerambursare de 75 %. Dacd o institutie poate descompune, in mod fiabil, estimrile sale cu
privire la pierderea asteptatd pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate in
probabilitdti de nerambursare §i pierderi in caz de nerambursare, institutia poate utiliza propria estimare
a pierderii in caz de nerambursare.

(2)  Protectia nefinantatd a creditului poate fi recunoscutd ca eligibild, fie pentru o expunere individuald, fie
pentru o grupd de expuneri, ajustind estimarea probabilititii de nerambursare sau a pierderii in caz de
nerambursare, cu respectarea cerintelor prevazute la articolul 183 alineatele (1), (2) si (3) si cu aprobarea autori-
tatilor competente. O institutie nu poate atribui expunerilor garantate o valoare ajustatd a probabilititii de
nerambursare sau a pierderii in caz de nerambursare, astfel incat ponderea de risc ajustatd si devind mai micd
decat cea a unei expuneri directe, comparabile, fatd de garant.

(3) In sensul articolului 154 alineatul (2), pierderea in caz de nerambursare pentru o expunere directd,
comparabild, fatd de furnizorul de protectie, mentionatd la articolul 153 alineatul (3), este pierderea in caz de
nerambursare aferentd fie unei tranzactii negarantate cu garantul, fie unei tranzactii negarantate cu debitorul, dupa
cum dovezile disponibile si structura garantiei personale aratd ci, in cazul in care atit garantul, cat si debitorul s-ar
afla in stare de nerambursare pe parcursul duratei de viatd a tranzactiei garantate, suma recuperatd ar depinde de
situatia financiard a garantului sau, respectiv, a debitorului.

(4)  Pierderea in caz de nerambursare medie ponderatd pentru toate expunerile de tip retail garantate cu bunuri
imobile locative si care nu beneficiazd de garantii din partea administratiilor centrale nu este mai micd de 10 %.

Pierderea in caz de nerambursare medie ponderati pentru toate expunerile de tip retail garantate cu bunuri
imobile comerciale si care nu beneficiazd de garantii din partea administratiilor centrale nu este mai mic de 15 %.

(5)  Statele membre desemneazd o autoritate pentru a fi responsabild cu aplicarea alineatului (6). Autoritatea
respectiva este autoritatea competentd sau autoritatea desemnatd.

In cazul in care autoritatea desemnatd de statul membru pentru punerea in aplicare a prezentului articol este
autoritatea competentd, ea se asigurd cid organismele si autoritdtile nationale relevante care au un mandat
macroprudential sunt informate in mod corespunzitor cu privire la intentia autorititii competente de a utiliza
dispozitiile prezentului articol si sunt implicate in mod adecvat in evaluarea preocupdrilor legate de stabilitatea
financiard din statul siu membru, in conformitate cu alineatul (6).

In cazul in care autoritatea desemnati de statul membru pentru punerea in aplicare a prezentului articol este
diferitd de autoritatea competentd, statul membru adoptd dispozitiile necesare pentru a asigura in mod adecvat
coordonarea si schimbul de informatii intre autoritatea competentd si autoritatea desemnati in vederea punerii in
aplicare corespunzitoare a prezentului articol. In special, se impune autorititilor si coopereze indeaproape si si
partajeze toate informatiile care pot fi necesare pentru exercitarea adecvatd a obligatiilor impuse autorititii
desemnate in temeiul prezentului articol. Aceastd cooperare are drept scop evitarea oricdrei forme de actiune
redundantd sau inconsecventd intre autoritatea competenta §i autoritatea desemnatd, precum si asigurarea faptului
cd interactiunea cu alte masuri, in special cu masurile luate in temeiul articolului 458 din prezentul regulament si
al articolului 133 din Directiva 2013/36/UE, este luatd in considerare in mod corespunzitor.

(6)  Pe baza datelor colectate in temeiul articolului 430a si a oricdror alti indicatori relevanti si tindind seama de
perspectivele de evolutie a pietelor de bunuri imobile, autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (5) de la
prezentul articol evalueazd periodic, cel putin o datd pe an, dacd valorile minime ale pierderilor in caz de
nerambursare previdzute la alineatul (4) de la prezentul articol sunt adecvate pentru expunerile garantate cu ipoteci
asupra bunurilor imobile locative sau comerciale situate in una sau mai multe parti ale teritoriului statului
membru al autorititii relevante.
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In cazul in care, pe baza evaluirii mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, autoritatea desemnati in
conformitate cu alineatul (5) concluzioneaza ci valorile minime ale pierderilor in caz de nerambursare mentionate
la alineatul (4) nu sunt adecvate, precum si in cazul in care considerd cd valorile necorespunzitoare ale pierderilor
in caz de nerambursare ar putea avea efecte negative asupra stabilitatii financiare actuale sau viitoare in statul siu
membru, aceasta poate stabili valori minime mai mari ale pierderilor in caz de nerambursare pentru expunerile
respective situate in una sau mai multe parti ale teritoriului statului membru al autoritdtii relevante. Aceste valori
minime mai mari pot fi aplicate, de asemenea, la nivelul unuia sau mai multor segmente imobiliare ale expunerilor
respective.

Autoritatea desemnati in conformitate cu alineatul (5) ingtiinteazd ABE si CERS inainte de a lua decizia mentionati
la prezentul alineat. In termen de o lund de la primirea notificdrii respective, ABE si CERS prezintd avizul lor
statului membru in cauzi. ABE si CERS publici aceste valori ale pierderilor in caz de nerambursare.

(7)  In cazul in care autoritatea desemnati in conformitate cu alineatul (5) stabileste valori minime mai mari ale
pierderilor in caz de nerambursare in temeiul alineatului (6), institutiile dispun de o perioadad de tranzitie de sase
luni pentru aplicarea acestora.

(8)  ABE, in stransd cooperare cu CERS, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a specifica conditiile de care tine seama autoritatea desemnati in conformitate cu alineatul (5) atunci cand
evalueazd caracterul adecvat al valorilor pierderilor in caz de nerambursare ca parte a evaludrii mentionate la
alineatul (6).

ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 31 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(9) CERS poate formula, prin intermediul unor recomandiri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 si in strinsd cooperare cu ABE, orientdri pentru autorititile desemnate in
conformitate cu alineatul (5) de la prezentul articol, cu privire la urmatoarele:

(a) factorii care ar putea «avea efecte negative asupra stabilitdtii financiare actuale sau viitoare», mentionati la
alineatul (6); si

(b) valorile indicative de referintd de care autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (5) trebuie sd tind
seama atunci cand stabileste valorile minime mai mari ale pierderilor in caz de nerambursare.

(10)  Institutiile dintr-un stat membru aplicd valorile minime mai mari ale pierderilor in caz de nerambursare,
stabilite de autorititile dintr-un alt stat membru in conformitate cu alineatul (6), pentru toate expunerile lor
corespunzitoare garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative sau a bunurilor imobile comerciale situate
in una sau mai multe parti ale teritoriului statului membru respectiv.”;

68. La articolul 201 alineatul (1), litera (h) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(h) contrapdrti centrale calificate.”;

69. Se introduce urmitorul articol:

LArticolul 204a
Tipuri eligibile de instrumente financiare derivate pe titluri de capital

(1)  Institutiile pot utiliza ca protectie a creditului eligibild instrumente financiare derivate pe titluri de capital
care sunt instrumente de tipul total return swap sau care sunt efectiv similare din punct de vedere economic, dar
numai in scopul efectudrii de acoperiri interne.

In cazul in care o institutie cumpdra protectia creditului prin intermediul unui instrument de tipul total return swap
si inregistreazd platile nete primite aferente swapului ca venit net, dar nu inregistreaza deteriorarea corespunzitoare
a valorii activului protejat, fie prin reducerea valorii juste, fie prin suplimentarea rezervelor, protectia respectivd
a creditului nu se calificd drept protectie a creditului eligibila.

(2)  Daci o institutie efectueazd o acoperire internd a riscului utilizdnd un instrument financiar derivat pe titluri
de capital, pentru ca acoperirea internd si se califice drept protectie a creditului eligibild in sensul prezentului
capitol, riscul de credit transferat in portofoliul de tranzactionare este transferat in exterior uneia sau mai multor

parti terte.

Dacid s-a efectuat o acoperire internd a riscului in conformitate cu primul paragraf, iar cerintele previzute in
prezentul capitol au fost indeplinite, institutiile aplicd regulile stabilite in sectiunile 4-6 din prezentul capitol la
calculul valorilor expunerilor ponderate la risc si al cuantumurilor pierderilor asteptate in cazul in care cumpard
o protectie nefinantatd a creditului.”;
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70. Articolul 223 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (3), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jn cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere, institutiile care utilizeazd metoda
prevdzutd in capitolul 6 sectiunea 6 calculeazd E,, dupd cum urmeaza:

Ey, = E;

(b) la alineatul (5) se adaugd urmdtorul paragraf:

Jn cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere, institutiile care utilizeazi metodele

previzute in capitolul 6 sectiunile 3, 4 si 5 tin seama de efectele de diminuare a riscului ale garantiilor reale in

conformitate cu dispozitiile previzute in capitolul 6 sectiunile 3, 4 si 5, dupd caz.”;
71. Articolul 272 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) punctul 6 se inlocuieste cu urmatorul text:

,6. «set de acoperire a riscului» inseamnd un grup de tranzactii din cadrul unui singur set de compensare in
cazul cdruia compensarea integrald sau partiald este autorizatd pentru determinarea expunerii viitoare
potentiale in conformitate cu metodele previzute in sectiunea 3 sau 4 din prezentul capitol;”;

(b) se introduce urmdtorul punct:

,7a. «contract in marjd intr-un singur sens» inseamnd un contract in marji conform cdruia o institutie este
obligatd sd furnizeze marje de variatie unei contrapdrti, dar nu are dreptul sd primeascd marja de variatie
de la contrapartea respectiva sau viceversa;”;

(c) punctul 12 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,12. «valoarea de piatd curentd» sau «CMV» inseamnd valoarea netd de piatd a tuturor tranzactiilor din cadrul
unui set de compensare inainte de deducerea oricirei garantii reale detinute sau furnizate, valorile de
piatd pozitive fiind compensate cu cele negative la calcularea CMV;”;

(d) se introduce urmdtorul punct:

,12a. «suma independentd netd a garantiilor reale» sau «<NICA» inseamnd suma valorilor ajustate in functie de
volatilitate ale garantiilor reale nete primite sau furnizate, dupd caz, in cadrul setului de compensare,
altele decat marja de variatie;”;

72. Articolul 273 se modificd dupd cum urmeazd:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii pentru contractele mentionate in anexa II pe baza uneia dintre
metodele prevdzute in sectiunile 3-6, in conformitate cu prezentul articol.

O institutie care nu indeplineste conditiile prevdzute la articolul 273a alineatul (1) nu utilizeazd metoda
prevdzutd in sectiunea 4. O institutie care nu indeplineste conditiile previzute la articolul 273a alineatul (2) nu
utilizeazd metoda prevdzutd in sectiunea 5.

Institutiile pot utiliza combinat metodele prevdzute in sectiunile 3-6, in mod permanent, in cadrul unui
grup. O institutie individuald nu utilizeazd combinat metodele previzute in sectiunile 3-6 in mod permanent.”;

(b) alineatele (6), (7) si (8) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(6)  In cadrul metodelor prevdzute in sectiunile 3-6, valoarea expunerii pentru o anumitd contraparte este
egald cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de compensare cu contrapartea respectiva.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care un contract in marjd se aplici mai multor seturi de
compensare cu contrapartea respectivd, iar institutia utilizeazd una dintre metodele previzute in sectiunile 3-6
pentru a calcula valoarea expunerii acestor seturi de compensare, valoarea expunerii se calculeazd in
conformitate cu sectiunea relevanta.

Pentru o anumiti contraparte, valoarea expunerii pentru un anumit set de compensare a instrumentelor
financiare derivate extrabursiere enumerate in anexa II, calculati in conformitate cu prezentul capitol, este
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valoarea mai mare dintre zero si diferenta dintre suma valorilor expunerilor pentru toate seturile de
compensare cu contrapartea si suma ajustirilor evaludrii creditului pentru contrapartea respectiva, care este
recunoscutd de institutie ca fiind o reducere suportati a valorii contabile. Ajustirile evaludrii creditului se
calculeazd fird si se tind cont de nicio ajustare compensatoare a valorii debitului atribuitd propriului risc de
credit al firmei care a fost deja exclus din fondurile proprii in conformitate cu articolul 33 alineatul (1)
litera (c).

(7)  Atunci cand calculeazd valoarea expunerii in conformitate cu metodele previzute in sectiunile 3, 4 si 5,
institutiile pot trata doud contracte derivate extrabursiere incluse in acelasi acord de compensare care se
potrivesc perfect ca fiind un singur contract cu o valoare principald notionald egald cu zero.

In sensul primului paragraf, doud contracte derivate extrabursiere se potrivesc perfect in cazul in care acestea
indeplinesc cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) pozitiile lor de risc sunt de semn opus;
(b) caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactiondrii, sunt identice;
(c) fluxurile lor de numerar se compenseaza reciproc in proportie de 100 %.

(8) Institutiile determind valoarea expunerii pentru expunerile care rezultd din tranzactii cu termen lung de
decontare prin oricare din metodele previzute in sectiunile 3-6 din prezentul capitol, indiferent de metoda
aleasd pentru a trata instrumentele financiare derivate extrabursiere si tranzactiile de rdscumpdrare, operatiunile
de dare sau luare cu imprumut de titluri sau mdrfuri §i tranzactiile de creditare in marji. La calculul cerintelor
de fonduri proprii pentru tranzactiile cu termen lung de decontare, o institutie care utilizeazd abordarea
previzutd in capitolul 3 poate atribui ponderi de risc in cadrul aborddrii previzute in capitolul 2, in mod
permanent si indiferent de importanta acestor pozitii.”;

(c) se adaugd urmdtorul alineat:

,(9)  In cazul metodelor previzute in sectiunile 3-6 din prezentul capitol, institutiile trateazi tranzactiile in
cazul cirora a fost identificat un risc specific de corelare defavorabild in conformitate cu articolul 291
alineatele (2), (4), (5) si (6).”;

73. Se introduc urmitoarele articole:

JArticolul 273a
Conditii pentru utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii

(1) O institutie poate calcula valoarea expunerii pentru pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu metoda prevdzutd in sectiunea 4, cu conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si extrabi-
lantiere cu instrumente financiare derivate sd fie mai mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe
baza unei evaludri realizate lunar, utilizand datele din ultima zi a lunii:

(@) 10 % din activele totale ale institutiei;
(b) 300 de milioane EUR.

(2) O institutie poate calcula valoarea expunerii pentru pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu metoda previzutd in sectiunea 5, cu conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si extrabi-
lantiere cu instrumente financiare derivate s fie mai mic sau egal cu fiecare dintre urmdtoarele doud praguri, pe
baza unei evaludri realizate lunar, utilizdnd datele din ultima zi a lunii:

(@) 5 % din activele totale ale institutiei;
(b) 100 de milioane EUR.

(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile calculeazi volumul operatiunilor lor bilantiere si extrabilantiere cu
instrumente financiare derivate pe baza datelor din ultima zi a fiecdrei luni, in conformitate cu urmatoarele cerinte:

(a) pozitiile pe instrumente financiare derivate se evalueazd la valorile lor de piatd de la data respectivd; in cazul in
care valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibild la o anumitd datd, institutiile utilizeazi valoarea justd
pentru pozitia respectivd de la data vizatd; in cazul in care valoarea de piatd si valoarea justd a unei pozitii nu
sunt disponibile la o anumitd datd, institutiile utilizeazd cea mai recentd valoare de piatd sau valoare justd
pentru pozitia respectivd;
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(b) valoarea absolutd a pozitillor lungi pe instrumente financiare derivate se adund cu valoarea absolutd
a pozitiilor scurte pe instrumente financiare derivate;

(c) sunt incluse toate pozitiile pe instrumente financiare derivate, cu exceptia instrumentelor financiare derivate de
credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva expunerilor la riscul de credit din afara portofoliului
de tranzactionare.

(4)  Prin derogare de la alineatul (1) sau (2), dupd caz, dacd activitatea cu instrumente financiare derivate pe bazd
consolidatd nu depiseste pragurile stabilite la alineatul (1) sau (2), dupd caz, o institutie care este inclusd in
consolidare si care ar trebui si aplice metoda prevdzutd in sectiunea 3 sau 4, deoarece depiseste pragurile
respective pe bazd individuali, are ca alternativi, sub rezerva aprobdrii din partea autorititilor competente,
optiunea de a aplica metoda care s-ar aplica pe baza consolidatd.

(5) Institutiile notificd autorititilor competente metodele prevdzute in sectiunea 4 sau 5 pe care le utilizeazd sau
pe care inceteazd si le mai utilizeze, dupd caz, pentru a calcula valoarea expunerii pentru pozitiile lor pe
instrumente financiare derivate.

(6) Institutiile nu deschid tranzactii cu instrumente financiare derivate si nu cumpird sau vand instrumente
financiare derivate cu unicul scop de a respecta oricare dintre conditiile previzute la alineatele (1) si (2) in cursul
evaludrii lunare.

Articolul 273b

Nerespectarea conditiilor pentru utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii pentru
instrumentele financiare derivate

(1) O institutie care nu mai indeplineste una sau mai multe dintre conditiile prevdzute la articolul 273a
alineatul (1) sau (2) notifici imediat acest lucru autorititii competente.

(2) O institutie inceteazd si calculeze valorile expunerilor pentru pozitile sale pe instrumente financiare
derivate in conformitate cu sectiunea 4 sau 5, dupd caz, in termen de trei luni de la aparitia uneia dintre
urmdtoarele situatii:

(a) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) litera (a) sau alineatul (2) litera (a),
dupid caz, sau conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) litera (b) sau alineatul (2) litera (b), dupi caz,
timp de trei luni consecutive;

(b) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) litera (a) sau alineatul (2) litera (a),
dupi caz, sau conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) litera (b) sau alineatul (2) litera (b), dupi caz,
timp de peste sase din cele 12 luni precedente.

(3) In cazul in care o institutie a incetat sd calculeze valorile expunerilor pentru pozitiile sale pe instrumente
financiare derivate in conformitate cu sectiunea 4 sau 5, dupd caz, acesteia i se permite sd isi calculeze din nou
valorile expunerii pentru pozitiile pe instrumente financiare derivate astfel cum este previzut in sectiunea 4 sau 5
numai in cazul in care demonstreazd autoritdtii competente cd toate conditiile prevdzute la articolul 273a
alineatul (1) sau (2) au fost indeplinite pentru o perioadd neintreruptd de un an.”;

74. In capitolul 6 din titlul IT din partea a treia, sectiunile 3, 4 si 5 se inlocuiesc cu urmatorul text:
»Sectiunea 3

Abordarea standardizatd pentru riscul de credit al contrapirtii

Articolul 274
Valoarea expunerii

(1) O institutie poate calcula o singurd valoare a expunerii la nivelul setului de compensare pentru toate
tranzactiile care fac obiectul unui acord de compensare contractuald in cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmitoarele conditii:

(a) acordul de compensare face parte dintr-unul dintre tipurile de acorduri de compensare contractuald
mentionate la articolul 295;

(b) acordul de compensare a fost recunoscut de autoritdtile competente in conformitate cu articolul 296;
(c) institutia si-a indeplinit obligatiile prevazute la articolul 297 in ceea ce priveste acordul de compensare.

In cazul in care oricare dintre conditiile prevazute la primul paragraf nu este indeplinitd, institutia trateazd fiecare
tranzactie ca si cum ar fi propriul siu set de compensare.
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(2)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii unui set de compensare conform abordirii standardizate pentru
riscul de credit al contrapirtii dupd cum urmeaza:

Valoarea expunerii = a - (RC + PFE)

unde:

RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate cu articolul 275; si

PFE = expunerea viitoare potentiald calculatd in conformitate cu articolul 278;
a = 1,4.

(3)  Valoarea expunerii unui set de compensare care face obiectul unui contract in marji este plafonata la nivelul
valorii expunerii aceluiasi set de compensare in cazul in care nu ar face obiectul niciunei forme de contract in
marjd.

(4)  In cazul in care unui set de compensare i se aplici mai multe contracte in marja, institutiile atribuie fiecare
contract in marjd grupului de tranzactii din setul de compensare cdruia i se aplicd contractul in marjd conform
clauzelor contractuale si calculeazd separat cite o valoare a expunerii pentru fiecare dintre aceste tranzactii
grupate.

(5) Institutiile pot stabili ca valoarea expunerii si fie zero pentru un set de compensare care indeplineste
cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) setul de compensare este alcdtuit exclusiv din optiuni vandute;
(b) valoarea curentd de piatd a setului de compensare este in orice moment negativa;

(c) prima pentru toate optiunile incluse in setul de compensare a fost primitd in avans de citre institutie pentru
a garanta executarea contractelor;

(d) setul de compensare nu face obiectul niciunui contract in marji.

(6)  Intr-un set de compensare, institutiile inlocuiesc o tranzactie care este o combinatie liniari finiti de optiuni
call sau put cumpirate sau vandute cu toate optiunile individuale care formeazd combinatia liniard respectivi,
privite ca o tranzactie individuald, pentru a calcula valoarea expunerii setului de compensare in conformitate cu
prezenta sectiune. Fiecare combinatie de optiuni de acest tip este consideratd ca o tranzactie individuald din setul
de compensare in care este inclusi combinatia pentru a calcula valoarea expunerii.

(7)  Valoarea expunerii unei tranzactii cu instrumente financiare derivate de credit care reprezintd o pozitie
lungd in suport poate fi plafonatd la cuantumul primei neplatite restante, cu conditia ca aceasta si fie tratatd drept
propriul siu set de compensare care nu face obiectul unui contract in marjd.

Atrticolul 275

Costul de inlocuire

(1) Institutiile calculeazd costul de inlocuire RC pentru seturile de compensare care nu fac obiectul unui
contract in marjd in conformitate cu urmitoarea formuli:

RC = max{CMV — NICA, 0}

(2)  Institutiile calculeazi costul de inlocuire pentru seturile de compensare individuale care fac obiectul unui
contract in marjd in conformitate cu urmatoarea formuli:

RC = max{CMV — VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire;

VM = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a marjei de variatie nete primite sau furnizate, dupd caz,
pentru setul de compensare in mod regulat pentru a atenua variatiile valorii de piatd curente a setului de
compensare;

TH = pragul de marji aplicabil setului de compensare conform contractului in marji sub care institutia nu

poate solicita garantii reale; si

MTA = suma minimi de transfer aplicabild setului de compensare conform contractului in marji.
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(3) Institutiile calculeazd costul de inlocuire pentru seturile de compensare multiple care fac obiectul aceluiasi
contract in marjd in conformitate cu urmdtoarea formuld:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMy, + NICAy, 0}, o} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMy, + NICApa, 0}, 0}
i i

unde:

RC = costul de inlocuire;

i = indicele care desemneazd seturile de compensare care fac obiectul contractului in marjd individual;

CMV, = valoarea de piatd curentd a setului de compensare i;

VM, = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz,
pentru seturi de compensare multiple in mod regulat cu scopul de a atenua variatiile valorii de piatd
curente a acestora; si

NICA,,, = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupi caz,

pentru seturi de compensare multiple, altele decat VM,,.

In sensul primului paragraf, NICA,,, poate fi calculati la nivel de tranzactie, la nivel de set de compensare sau la
nivelul tuturor seturilor de compensare cirora li se aplicd contractul in marjd, in functie de nivelul la care se aplicd
acesta.

Articolul 276

Recunoasterea si tratamentul aplicat garantiilor reale

(1)  In sensul prezentei sectiuni, institutiile calculeazi valoarea garantiilor reale aferente VM, VM,,,, NICA si
NICA,,,, prin aplicarea tuturor cerintelor urmdtoare:

(a) in cazul in care toate tranzactiile incluse intr-un set de compensare fac parte din portofoliul de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul articolelor 197 si 299;

(b) in cazul in care un set de compensare cuprinde cel putin o tranzactie din afara portofoliului de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul articolului 197;

(c) garantiile reale primite de la o contraparte sunt recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile reale furnizate unei
contrapdrti sunt recunoscute cu semn negativ;

(d) valoarea ajustatd pentru volatilitate a oricirui tip de garantii reale primite sau furnizate se calculeazd in
conformitate cu articolul 223; in scopul efectudrii acestui calcul, institutiile nu utilizeazd metoda previzutd la
articolul 225;

(e) aceeasi garantie reald nu este inclusd in acelasi timp si in VM, si in NICA;

(f) aceeasi garantie reald nu este inclusd in acelasi timp si in VM,,,, si in NICA,,,;

(g) nicio garantie reald furnizatd de contraparte care este separatd de activele contrapdrtii respective si, ca urmare
a separdrii, este indisponibild in caz de faliment sau in caz de intrare in stare de nerambursare ori de
insolventd a contrapdrtii respective nu este recunoscutd in calcularea NICA si a NICA,,,.

(2)  Pentru a calcula valoarea ajustati in functie de volatilitate a garantiilor reale furnizate mentionate la

alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol, institutiile inlocuiesc formula previzuti la articolul 223 alineatul (2)

cu formula urmdtoare:

Cy,=C-(1+H.+Hy

unde:
Cy, = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a garantiilor reale furnizate; si
C = garantiile reale;

H_ si H,, sunt definite in conformitate cu articolul 223 alineatul (2).
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(3)  In sensul alineatului (1) litera (d), institutiile stabilesc perioada de lichidare relevanti pentru calcularea valorii
ajustate in functie de volatilitate a garantiilor reale primite sau furnizate in conformitate cu unul dintre
urmdtoarele orizonturi de timp:

(a) un an pentru seturile de compensare mentionate la articolul 275 alineatul (1);

(b) perioada de risc de marjd determinatd in conformitate cu articolul 279c¢ alineatul (1) litera (b) pentru seturile
de compensare mentionate la articolul 275 alineatele (2) si (3).

Articolul 277
Incadrarea tranzactiilor in categorii de risc

(1)  Institutiile incadreazd fiecare tranzactie dintr-un set de compensare intr-una din urmdtoarele categorii de risc
pentru a determina expunerea viitoare potentiald a setului de compensare mentionatd la articolul 278:

(a) riscul de ratd a dobanzii;

(b) riscul valutar;

() riscul de credit;

(d) riscul privind titlurile de capital;
() riscul de marf3;

(f) alte riscuri.

(2)  Institutiile efectueazd incadrarea mentionatd la alineatul (1) in functie de determinantul de risc principal al
unei tranzactii cu instrumente financiare derivate. Determinantul de risc principal este singurul determinant de risc
semnificativ al unei tranzactii cu instrumente financiare derivate.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), institutiile incadreaza tranzactiile cu instrumente financiare derivate care au
mai mult de un determinant de risc semnificativ in mai multe categorii de risc. In cazul in care toti determinantii
de risc semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din aceeasi categorie de risc, institutiile nu sunt
obligate sd incadreze tranzactia respectivd in categoria de risc respectivd decit o singurd datd, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc. In cazul in care determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste
tranzactii fac parte din categorii de risc diferite, institutiile incadreaz tranzactia respectivi o singurd dati in fiecare
categorie de risc pentru care tranzactia are cel putin un determinant de risc semnificativ, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc din categoria de risc in cauzd.

(4)  In pofida alineatelor (1), (2) si (3), la incadrarea tranzactiilor in categoriile de risc enumerate la alineatul (1),
institutiile aplic urmdtoarele cerinte:

(a) in cazul in care determinantul de risc principal al unei tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc
intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la alineatul (3) este o variabild legatd de inflatie,
institutiile incadreazd tranzactia respectivd in categoria de risc de ratd a dobanzii;

(b) in cazul in care determinantul de risc principal al unei tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc
intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la alineatul (3) este o variabild legatd de
conditiile climatice, institutiile incadreaza tranzactia respectivd in categoria de risc de marfi.

(5)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu un singur determinant de risc semnificativ;

(b) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu mai mult de un determinant de risc semnificativ si pentru identi-
ficarea celui mai semnificativ dintre determinantii de risc respectivi in sensul alineatului (3).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.
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Articolul 277a
Seturi de acoperire a riscului

(1)  Institutiile stabilesc seturile de acoperire a riscului relevante pentru fiecare categorie de risc a unui set de
compensare si atribuie fiecare tranzactie acestor seturi de acoperire a riscului, dupd cum urmeaza:

(a) tranzactiile incadrate in categoria de risc de rati a dobanzii se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului
numai in cazul in care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) este denominat in aceeasi
monedd;

(b) tranzactiile incadrate in categoria de risc valutar se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul
in care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) se bazeazd pe aceeasi pereche de monede;

(c) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc de credit se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului;

(d) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc privind titlurile de capital se atribuie aceluiasi set de acoperire
a riscului;

(e) tranzactiile incadrate in categoria de risc de marfd se atribuie unuia din urmitoarele seturi de acoperire
a riscului in functie de natura determinantului lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc
intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3):

(i) energie;

(i) metale;

(ili) produse agricole;
(iv) alte marfuri;

(v) conditii climatice;

(f) tranzactiile incadrate in alte categorii de risc se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in
care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) este identic.

In sensul primului paragraf litera (a) de la prezentul alineat, tranzactiile incadrate in categoria de risc de rati
a dobanzii care au ca determinant de risc principal o variabild legatd de inflatie se atribuie unor seturi de acoperire
a riscului distincte, altele decat seturile de acoperire a riscului stabilite pentru tranzactiile incadrate in categoria de
risc de ratd a dobanzii care nu au ca determinant de risc principal o variabild legatd de inflatie. Tranzactiile
respective se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in care determinantul lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
articolul 277 alineatul (3) este denominat in aceeasi moneda.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile stabilesc seturi de acoperire a riscului
distincte in fiecare categorie de risc pentru urmitoarele tranzactii:

(a) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) este fie volatilitatea de
piatd implicitd sau volatilitatea realizatd a unui determinant de risc, fie corelatia dintre doi determinanti de risc;

(b) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) este reprezentat de
diferenta dintre doi determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie de risc sau tranzactiile care constau in
doud segmente de plati denominate in aceeasi monedd si pentru care un determinant de risc din aceeasi
categorie de risc ca si principalul determinant de risc este inclus in celdlalt segment de platd decat cel care
contine determinantul de risc principal.

In sensul literei (a) de la primul paragraf de la prezentul alineat, institutiile atribuie tranzactiile aceluiasi set de
acoperire a riscului din categoria de risc relevantd numai in cazul in care determinantul de risc principal al
acestora sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la articolul 277 alineatul (3) este identic.

In sensul literei (b) de la primul paragraf, institutiile atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevantd numai in cazul in care perechea de determinanti de risc din tranzactiile mentionate la
litera (b) este identicd, iar intre cei doi determinanti de risc care fac parte din pereche existi o corelatie pozitiva.
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In caz contrar, institutiile atribuie tranzactiile mentionate la primul paragraf litera (b) unuia dintre seturile de
acoperire a riscului stabilite in conformitate cu alineatul (1), doar pe baza unuia dintre cei doi determinanti de risc
mentionati la primul paragraf litera (b).

(3) Institutiile pun la dispozitie, la cererea autoritdtilor competente, numirul de seturi de acoperire a riscului
stabilite in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol pentru fiecare categorie de risc, impreund cu
determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) sau perechea de determinanti de risc aferentd fieciruia dintre
seturile de acoperire a riscului respective si cu numdrul de tranzactii din cadrul fiecdrui set de acoperire a riscului.
Articolul 278

Expunerea viitoare potentiald

(1)  Institutiile calculeazd expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare dupd cum urmeaza:

PFE = multiplicator - Z AddOn®

unde:

PFE = expunerea viitoare potentiald;

a = indicele care desemneazd categoriile de risc incluse in calculul expunerii viitoare
potentiale a setului de compensare;

AddOn® = majorarea pentru categoria de risc a calculatd in conformitate cu articolele 280a-
280f, dupi caz; si

multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare calculat in conformitate cu formula mentionatd la

alineatul (3).

In scopul acestui calcul, institutiile includ majorarea (add-on) aferentd unei anumite categorii de risc in calculul
expunerii viitoare potentiale a unui set de compensare in cazul in care cel putin o tranzactie din setul de
compensare a fost incadratd in categoria de risc respectiva.

(2)  Expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare multiple care fac obiectul unui singur contract in
marjd, astfel cum se mentioneazd la articolul 275 alineatul (3), se calculeazd ca suma expunerilor viitoare
potentiale a tuturor seturilor de compensare individuale ca si cum nu ar face obiectul niciunei forme de contract in
marja.

(3)  In scopul alineatului (1), multiplicatorul se calculeazd dupd cum urmeaza:

ldaciz=0

multiplicator = .
min{l,Pragm + (1 - Prag,,) - exp (;)} daci z<0

unde:
Prag (floor),, = 5 %;
y=2-(1-Prag,) - £,AddOn®
CMV — NICA pentru seturile de compensare mentionate la articolul 275 alin.(1)

z = CMV — VM — NICA pentru seturile de compensare mentionate la articolul 275 alin.(2)

CMV, — NICA, pentru seturile de compensare mentionate la articolul 275 alin.(3)

NICA; = suma independentd netd a garantiilor reale calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul de
compensare i. NICA, se calculeazd la nivel de tranzactie sau la nivel de set de compensare, in functie de
contractul in marja.



L 150/68

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Articolul 279
Calculul pozitiei de risc

Pentru calcularea majordrilor aferente categoriilor de risc mentionate la articolele 280a-280f, institutiile calculeazd
pozitia de risc (RiskPosition) a fiecirei tranzactii dintr-un set de compensare dupd cum urmeazi:

Pozitia de risc = § - AdjNot - MF

unde:

d = delta reglementat al tranzactiei, calculat in conformitate cu formula previzuti la articolul 279a;
AdjNot = valoarea notionald ajustatd a tranzactiei, calculatd in conformitate cu articolul 279b; si

MF = factorul de ajustare in functie de scadentd al tranzactiei, calculat in conformitate cu formula previzutd

la articolul 279c.

Articolul 279a
Delta reglementat
(1)  Institutiile calculeazd delta reglementat dupd cum urmeaza:

(@) in cazul optiunilor call si put care i dau dreptul cumpiritorului optiunii si cumpere sau si vandd un
instrument-suport la un pret pozitiv la o datd unicd sau la multiple date din viitor, cu exceptia cazului in care
aceste optiuni sunt incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii, institutiile utilizeazi urmatoarea formula:

.02 .
8 =semn-N (tip_ln(P/K)+O,5 6 T)

o VT

unde:

8 = delta reglementat

semn (sign) = — 1 daci tranzactia este o optiune call vindutd sau o optiune put cumpdrats;

semn (sign) = + 1 dacd tranzactia este o optiune call cumparatd sau o optiune put vanduts;

tip (type) = — 1 dacd tranzactia este o optiune put;

tip (type) = + 1 dacd tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativd pentru o variabild aleatorie normald standard, care exprimd
probabilitatea ca o variabild aleatorie normal distribuitd, cu media zero si varianta 1, sd fie
mai micd sau egald cu x;

p = pretul la vedere sau la termen al instrumentului-suport al optiunii; pentru optiuni ale ciror
fluxuri de numerar depind de o valoare medie a pretului instrumentului-suport, P este egal cu
valoarea medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = data expirdrii optiunii; pentru optiuni care pot fi exercitate numai la o datd viitoare, data
expirdrii este egald cu data respectivd; pentru optiuni care pot fi exercitate la multiple date
viitoare, data expirdrii este egald cu ultima dintre datele respective; data expirdrii se exprima
in ani, utilizand conventia privind zilele lucritoare relevantd; si

0 = volatilitatea reglementatd a optiunii, determinatd in conformitate cu tabelul 1 in functie de

categoria de risc a tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.
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Tabelul 1

Categorie de risc

Instrumentul-suport

Volatilitatea reglementati

Schimb valutar Toate 15 %
Instrument avand la bazd o singurd semnaturd 100 %
Credit
Instrument avind la bazd mai multe semndaturi 80 %
Instrument avand la bazd o singurd semnaturd 120 %
Titluri de capital
Instrument avind la bazd mai multe semnaturi 75 %
Energie electricd 150 %
Marfd
Alte marfuri (mai putin energia electrica) 70 %
Altele Toate 150 %

Institutiile care utilizeazd pretul la termen al instrumentului-suport al unei optiuni se asigura ci:

(i) pretul la termen este in concordantd cu caracteristicile optiunii;

(i) pretul la termen se calculeazd utilizdnd o ratd a dobanzii relevantd care predomind la data raportdrii;

(i) pretul la termen integreazd fluxurile de numerar preconizate ale instrumentului-suport inainte de

expirarea optiunii;

(b) pentru trangele unei securitizdri sintetice si pentru un instrument financiar derivat de credit de tip ,n®-to-

default” (al n-lea caz de nerambursare), institutiile utilizeazi urmatoarea formuld:

unde:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

8 =semn -

+ 1 dacd prin tranzactie s-a obtinut protectia creditului

semn (sign) =

— 1 dacd prin tranzactie s-a furnizat protectia creditului

A = plafonul de afectare al trangei; pentru o tranzactie cu un instrument financiar derivat de credit de tip
,nh-to-default” bazat pe entitdtile de referintd k, A = (n — 1)/k; si

D = plafonul de neafectare al trangei; pentru o tranzactie cu un instrument financiar derivat de credit de tip
Jnih-to-default” bazat pe entitdtile de referintd k, D = n/k;

(c) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la litera (a) sau (b), institutiile utilizeazd urmitorul delta

reglementat:

+ 1 dacd tranzactia este o pozitie lungd pe determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ de-
terminant de risc in acea categorie de risc

— 1 daci tranzactia este o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ de-
terminant de risc in acea categorie de risc

(2)  In sensul prezentei sectiuni, o pozitie lungd pe determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
inseamnd cd valoarea de piatd a tranzactiei creste atunci cand valoarea determinantului de risc respectiv creste, iar
o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumitd
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) inseamnd cd valoarea de piatd

a tranzactiei scade atunci cand valoarea determinantului de risc respectiv creste.
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(3)  ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) in conformitate cu evolutiile internationale in materie de reglementare, formula pe care trebuie sd o utilizeze
institutiile pentru a calcula delta reglementat pentru optiunile call si put incadrate in categoria de risc de ratd
a dobanzii compatibild cu conditii de piatd in care ratele dobanzii pot fi negative, precum si volatilitatea
reglementatd care este adecvatd pentru formula respectivi;

(b) o metodd pentru a stabili dacd o tranzactie este o pozitie lungd sau scurtd pe determinantul de risc principal
sau pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumiti categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la articolul 277 alineatul (3).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Atrticolul 279b

Valoarea notionala ajustatd

(1)  Institutiile calculeazd valoarea notionald ajustatd dupd cum urmeaza:

(a) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii sau in categoria de risc de credit, institutiile
calculeazd valoarea notionald ajustati ca fiind produsul dintre valoarea notionald a contractului derivat si
factorul duratei impus de autoritdtile de supraveghere, care se calculeazd dupd cum urmeaza:

exp(-R-S)-exp(-R-E)

factorul duratei impus de autoritdtile de supraveghere =

R
unde:
R = rata de actualizare impusd de autorititile de supraveghere; R = 5 %;
S = perioada de timp dintre data de incepere a unei tranzactii si data raportirii, care este exprimatd in ani,
utilizand conventia privind zilele lucrdtoare relevantd; si
E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si data raportarii, care este exprimatd in ani, utilizand

conventia privind zilele lucritoare relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima datd la care este fie stabilitd, fie efectuatd cel putin o platd
contractuald in cadrul tranzactiei, citre institutie sau din partea institutiei, alta decat platile legate de schimbul
de garantii reale din cadrul unui contract in marji. in cazul in care tranzactia a inceput deja si stabileasci sau
sd efectueze pliti la data raportdrii, data de incepere a unei tranzactii este egald cu 0.

In cazul in care o tranzactie implici una sau mai multe date contractuale viitoare la care institutia sau
contrapartea poate decide si pund capdt tranzactiei inainte de scadenta contractuali a acesteia, data de
incepere a unei tranzactii este egald cu prima dintre urmdtoarele:

(i) data sau prima dintre datele viitoare multiple la care institutia sau contrapartea poate decide si pund capit
tranzactiei inainte de scadenta contractuald a acesteia;

(ii) data la care o tranzactie incepe sd stabileascd sau sd efectueze plati, altele decat platile legate de schimbul
de garantii reale din cadrul unui contract in marja.

In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un instrument financiar care poate da nastere unor
obligatii contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din tranzactie, data de incepere a unei tranzactii se
determind pe baza primei date la care instrumentul-suport incepe stabilirea sau efectuarea plitilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima datd la care este efectuatid sau poate fi efectuatd o platd
contractuald in cadrul tranzactiei, cdtre sau din partea institutiei.
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In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un instrument financiar care poate da nastere unor
obligatii contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din tranzactie, data de incetare a unei tranzactii se
determind pe baza ultimei plati contractuale aferente instrumentului-suport al tranzactiei.

In cazul in care o tranzactie este structuratd astfel incat o expunere rimasi de rambursat si fie decontatd dupa
anumite date de platd specificate si termenii sunt revizuiti astfel inct valoarea de piatd a tranzactiei sd fie zero
la datele specificate respective, decontarea expunerii rimase de rambursat la aceste date specificate este
consideratd platd contractuald in cadrul aceleiasi tranzactii;

(b) in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de risc valutar, institutiile calculeazd valoarea notionald ajustatd
dupd cum urmeaza:

(i) 1n cazul in care tranzactia este formatd dintr-un segment de platd, valoarea notionald ajustatd este valoarea
notionald a contractului derivat;

(i) in cazul in care tranzactia este formatd din doud segmente de platd, iar valoarea notionald a unui segment
de platd este denominatd in moneda de raportare a institutiei, valoarea notionald ajustatd este valoarea
notionald a celuilalt segment de plat3;

(i) in cazul in care tranzactia este formatd din doud segmente de platd, iar valoarea notionald a fiecirui
segment de platd este denominatd intr-o altd monedd decit moneda de raportare a institutiei, valoarea
notionald ajustati este cea mai mare dintre valorile notionale ale celor doud segmente de platd dupd ce
valorile respective au fost convertite in moneda de raportare a institutiei la cursul de schimb la vedere
predominant;

(c) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc privind titlurile de capital sau de risc de marfd, institutiile
calculeazd valoarea notionald ajustatd ca fiind produsul dintre pretul de piatd al unei unititi a instrumentului-
suport al tranzactiei si numdarul de unitdti ale instrumentului-suport la care se raporteaza tranzactia;

in cazul in care o tranzactie incadratd in categoria de risc privind titlurile de capital sau de risc de marfi este
exprimatd prin contract ca o valoare notionald, institutiile utilizeazd valoarea notionald a tranzactiei, si nu
numdrul de unitéti ale instrumentului-suport, ca valoare notionald ajustatd;

(d) pentru tranzactiile incadrate in categoria «alte riscuri», institutiile calculeazd valoarea notionald ajustatd pe baza
metodei celei mai adecvate dintre metodele mentionate la literele (a), (b) si (c), in functie de natura si caracteris-
ticile instrumentului-suport al tranzactiei.

(2) In scopul calculdrii valorii notionale ajustate a unei tranzactii mentionate la alineatul (1), institutiile
determind valoarea notionald sau numarul de unitati ale instrumentului-suport dupd cum urmeaza:

(a) in cazul in care valoarea notionald sau numdrul de unititi ale instrumentului-suport al unei tranzactii nu este
stabilit pand la scadenta contractuald:

(i) pentru valori deterministe ale valorilor notionale si ale numdrului de unitdti ale instrumentului-suport,
valoarea notionald este media ponderatd a tuturor valorilor deterministe ale valorilor notionale sau ale
numdrului de unitdti ale instrumentului-suport, dupd caz, pand la scadenta contractuald a tranzactiei,
ponderile fiind date de proportia din perioada de timp in care se aplicd fiecare valoare notionald;

(i) pentru valori stocastice ale valorilor notionale si ale numdirului de unititi ale instrumentului-suport,
valoarea notionald este valoarea determinatd prin stabilirea valorilor curente de piatd in formula de calcul
al valorilor de piatd viitoare;

(b) in cazul contractelor care presupun schimburi multiple ale valorii notionale, aceasta se inmulteste cu numarul
platilor care mai riman de efectuat conform contractelor;

(c) in cazul contractelor care previdd o multiplicare a plitilor aferente fluxurilor de numerar sau o multiplicare
a instrumentului-suport al contractului derivat, institutia ajusteazd valoarea notionald pentru a reflecta efectele
multiplicarii asupra structurii de risc a contractelor respective.

(3) Institutiile convertesc valoarea notionald ajustati a unei tranzactii in moneda lor de raportare la cursul de
schimb la vedere predominant in cazul in care valoarea notionald ajustatd este calculatd in conformitate cu
prezentul articol pornind de la o valoare notionald contractuald sau de la un pret de piatd al numdrului de unitati
ale instrumentului-suport denominat intr-o altd moneda.
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Articolul 279¢
Factorul de ajustare in functie de scadentd
(1)  Institutiile calculeazd factorul de ajustare in functie de scadentd dupd cum urmeaza:

(a) pentru tranzactiile incluse in seturile de compensare mentionate la articolul 275 alineatul (1), institutiile
utilizeazd urmdtoarea formuli:

MF = \/ MF{minmaX{M, 10 / un exercitiu financiar}, 1}

unde:

MF

factorul de ajustare in functie de scadent3;

M = scadenta reziduald a tranzactiei care este egald cu perioada de
timp necesard pentru incetarea tuturor obligatiilor contractuale
care decurg din tranzactie; in acest scop, se considerd cd orice
optionalitate a wunui contract derivat este o obligatie
contractuald; scadenta reziduald se exprimd in ani, utilizand
conventia privind zilele lucritoare relevanti;

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un alt
contract derivat care poate da nagstere unor obligatii contractuale
suplimentare fatd de obligatiile contractuale care decurg din
tranzactie, scadenta reziduald a tranzactiei este egald cu perioada
de timp necesard pentru incetarea tuturor obligatiilor
contractuale aferente instrumentului-suport;

in cazul in care o tranzactie este structuratd astfel incat
expunerea rdmasd de rambursat si fie decontatd dupd anumite
date de platd specificate §i termenii sunt revizuiti astfel incat
valoarea de piatd a tranzactiei sd fie zero la datele specificate
respective, scadenta reziduald a tranzactiei este egald cu perioada
rdmasd pand la data urmdtoarei revizuiri a termenilor; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat in zile lucrdtoare utilizind conventia privind
zilele lucritoare relevant3;

(b) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare mentionate la articolul 275 alineatele (2) si (3), factorul
de ajustare in functie de scadentd este definit ca:

ME = 3 \/ MPOR

2 \/ un exercitiu financiar
unde:
MF = factorul de ajustare in functie de scadentd;
MPOR = perioada de risc de marjd aferentd setului de compensare
determinati in conformitate cu articolul 285 alineatele (2)-(5); si
un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat in zile lucrdtoare utilizind conventia privind

zilele lucrdtoare relevantd.

Atunci cand determini perioada de risc de marjd pentru tranzactii incheiate intre un client si un membru
compensator, o institutie care actioneazi in calitate de client sau de membru compensator inlocuieste perioada
minimd prevazutd la articolul 285 alineatul (2) litera (b) cu cinci zile lucratoare.

(2)  In sensul alineatului (1), scadenta reziduald este egald cu perioada rimasi pand la data urmitoarei revizuiri
a termenilor tranzactiilor care sunt structurate astfel incat expunerile rimase si fie decontate dupd anumite date de
platd specificate i ai ciror termeni sunt revizuiti astfel incat valoarea de piatd a contractului sd fie zero la datele
specificate respective.

Articolul 280

Coeficientul factorului impus de autorititile de supraveghere aferent setului de acoperire a riscului

Pentru calcularea majordrii aferente unui set de acoperire a riscului, astfel cum este mentionati la articolele 280a-
280f, coeficientul factorului impus de autorititile de supraveghere aferent setului de acoperire a riscului «e» este
urmdtorul:

1 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu articolul 277a alin. (1)
€= 5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu articolul 277a alin. (2) litera (a)

0,5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu articolul 277a alin. (2) litera (b)
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Articolul 280a
Majorarea pentru categoria de risc de ratd a dobanzii

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi majorarea aferentd categoriei de risc de ratd a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupd cum urmeazd:

Addon™ = " Addon®*
j

unde:

AddOn® = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;

j = indicele care desemneazd toate seturile de acoperire a riscului de ratdi a dobanzii stabilite in
conformitate cu articolul 277a alineatul (1) litera (a) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul
de compensare; i

AddOn® = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (2).

(2)  Institutiile calculeazd majorarea pentru setul de acoperire a riscului j aferentd categoriei de risc de ratd
a dobanzii astfel:

AddOn® = ¢ - SF* - EffNot™

unde:

¢ = coeficientul factorului impus de autorititile de supraveghere aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu valoarea aplicabild specificatd la
articolul 280;

SFR = factorul impus de autoritdtile de supraveghere pentru categoria de risc de rati a dobanzii cu
o valoare egald cu 0,5 %; si

EffNot = valoarea notionald efectivd a setului de acoperire a riscului j calculatd in conformitate cu

alineatul (3).

(3)  Pentru a calcula valoarea notionald efectivd a setului de acoperire a riscului j, institutiile incadreazd mai intai
fiecare tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda corespunzitoare din tabelul 2. Institutiile fac acest lucru
pe baza datei de incetare a fiecdrei tranzactii, determinatd in conformitate cu articolul 279b alineatul (1) litera (a):

Tabelul 2
Banda Data(gle jgic)etare
1 >0 si <=1
2 >1si<=5
3 >5

Institutiile calculeazd apoi valoarea notionald efectivi a setului de acoperire a riscului j in conformitate cu
urmdtoarea formula:

EffNOt]IR = \/[(D]yl)z + (Djvz)2 + 1,4 M Dj’1 . Dj,Z + 1,4 M Dj,z M Djy; + 0,6 M Dj,l M Dj.3]

unde:
EffNot" = valoarea notionald efectiva a setului de acoperire a riscului j; si
D. = valoarea notionald efectivd a benzii k a setului de acoperire a riscului j, calculatd dupd cum urmeaza:
jk >
D, = E Pozitia de risc,
1 € bandak
unde:

1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
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Articolul 280b
Majorarea aferentd categoriei de risc valutar

(1)  In sensul articolului 278, institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc valutar (foreign exchange
— FX) pentru un anumit set de compensare dupd cum urmeaza:

AddOn™ =) " AddOn™
j

unde:

AddOn™ = majorarea aferentd categoriei de risc valutar;

j = indicele care desemneazi seturile de acoperire a riscului valutar stabilite in conformitate cu
articolul 277a alineatul (1) litera (b) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de compensare;
si

AddOn™ = majorarea aferentd categoriei de risc valutar pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (2).

(2)  Institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc valutar pentru setul de acoperire a riscului j astfel:

AddOn™ = ¢ - SF™* - (EffNothx

unde:
g = coeficientul factorului impus de autoritdtile de supraveghere aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu articolul 280;
SFH = factorul impus de autorititile de supraveghere pentru categoria de risc valutar cu o valoare egald cu
4 %;
EffNot™ = valoarea notionald efectivd a setului de acoperire a riscului j, calculatd dupd cum urmeaza:
EffNot™ = E Pozitia de risc,
1 € Setul de acoperire a riscului j
unde:
| = indicele care desemneazd pozitia de risc (RiskPosition).

Atrticolul 280c
Majorarea aferentd categoriei de risc de credit

(1) n sensul alineatului (2), institutiile stabilesc entitdtile de referintd relevante privind creditul pentru setul de
compensare in conformitate cu urmdtoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie de referintd care este suport al unei tranzactii avand la
bazd o singurd semniturd atribuite categoriei de risc de credit existd o singurd entitate de referintd privind
creditul; tranzactiile avand la bazd o singurd semndturd sunt atribuite aceleiasi entitdti de referintd privind
creditul numai in cazul in care instrumentul de datorie de referintd care este suport al tranzactiilor respective
este emis de acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de datorie de referintd sau de instrumente financiare derivate de credit
avand la bazd o singurd semndturd care sunt suport al unei tranzactii avand la bazd mai multe semndturi
atribuite categoriei de risc de credit existd o singurd entitate de referintd privind creditul; tranzactiile avand la
bazd mai multe semndturi sunt atribuite aceleiasi entitdti de referintd privind creditul numai in cazul in care
grupul de instrumente de datorie de referind sau de instrumente financiare derivate de credit avind la bazid
o singurd semndturd care sunt suport al tranzactiilor respective au aceleasi componente.
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(2)  In sensul articolului 278, institutiile calculeazd majorarea aferenti categoriei de risc de credit pentru un
anumit set de compensare dupd cum urmeazd:

AddOnCredit — Z AddoniCredit
j

unde:

AddOnCredt = majorarea aferentd categoriei de risc de credit;

j = indicele care desemneazd toate seturile de acoperire a riscului de credit stabilite in conformitate
cu articolul 277a alineatul (1) litera (c) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de
compensare; $i

AddOnjCredit = majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j
dupd cum urmeazi:

2
AddOn®™* = ¢\ | [ Y pfed - AddOn(Entitate,) | + Y 1= (p{™)*) - (AddOn(Entitate,))’
k k

unde:

AddOnjCreclit = majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j;

¢ = coeficientul factorului impus de autoritdtile de supraveghere aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu articolul 280;

k = indicele care desemneazi entitdtile de referingd privind creditul ale setului de compensare

! fap p

stabilit in conformitate cu alineatul (1);

pered = factorul de corelare al entititii de referintd privind creditul «k»; atunci cind entitatea de
referintd  privind creditul «k» s-a stabilit in conformitate cu alineatul (1)
litera (a), pc™® = 50 % , atunci cand entitatea de referintd privind creditul «k» s-a stabilit in
conformitate cu alineatul (1) litera (b) pS™™ = 80 %; si

AddOn(Entitate,) = majorarea pentru entitatea de referintd privind creditul k determinatd in conformitate cu

alineatul (4).

(4)  Institutiile calculeazd majorarea pentru entitatea de referintd privind creditul k dupd cum urmeaza:

AddOn(Entitate, ) = EffNotEredit

unde:
EffNot™ = valoarea notionald efectivdi a entitdtii de referintd privind creditul k, calculatd dupd cum
urmeaza:
EffNot"!" = E SF{" - Pozitia de risc;
| € Entitatea de referintd privind creditul k

unde:

1 = indicele care desemneazd pozitia de risc (RiskPosition); si

SFeret = factorul impus de autoritdtile de supraveghere aplicabil entititii de referintd privind

creditul k calculat in conformitate cu alineatul (5).

(5) Institutiile calculeazd factorul impus de autoritdtile de supraveghere aplicabil entititii de referintd privind
creditul k dupd cum urmeaza:

(a) pentru entitatea de referintd privind creditul k stabilitd in conformitate cu alineatul (1) litera (a),SFlfjedit este pus
in corespondentd cu unul dintre cei sase factori impusi de autoritdtile de supraveghere prevdzuti in tabelul 3
de la prezentul alineat pe baza unei evaludri externe a creditului efectuatd de o ECAI desemnati a emitentului
individual corespunzdtor; in cazul unui emitent individual pentru care nu este disponibild o evaluare
a creditului efectuatd de o ECAI desemnati:

(i) o institutie care utilizeazd abordarea mentionatd la capitolul 3 pune in corespondentd ratingul intern al
emitentului individual cu una dintre evaludrile externe ale creditului;
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(i) o institutie care utilizeazd abordarea mentionatd in capitolul 2 atribuie un SFlfjEClit = 0,54 % respectivei
entitdti de referingd privind creditul; cu toate acestea, in cazul in care o institutie aplici articolul 128
pentru a pondera la risc expunerile la riscul de credit al contrapdrtii fatd de acest emitent individual, se
atribuie un S = 1,6 % respectivei entitdfi de referintd privind creditul;

(b) pentru entitdtile de referintd privind creditul k stabilite in conformitate cu alineatul (1) litera (b):

(i) in cazul in care o pozitie de risc | atribuitd entititii de referintd privind creditul k este un indice de credit
cotat la o bursd recunoscutd, SF,[™* este pus in corespondentd cu unul dintre cei doi factori impusi de
autorititile de supraveghere prezentati in tabelul 4 de la prezentul alineat, pe baza calitdtii creditului
majoritdtii componentelor individuale ale acestuia;

(i) in cazul in care o pozitie de risc | atribuitd entitdtii de referintd privind creditul k nu este mentionatd la
punctul (i) de la prezenta literd, SE{™" este media ponderatd a factorilor impusi de autorititile de
supraveghere pusi in corespondentd cu fiecare componentd in conformitate cu metoda previzutd la

litera (a), ponderile fiind date de proportia valorii notionale a componentelor incluse in aceastd pozitie.

Tabelul 3
RETPR—— el mp e ol ke s s
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabelul 4

Factorul impus de autoritdtile de

Calitatea creditului dominantd R .
supraveghere pentru indici cotati

Categoria investment grade 0,38 %

Categoria non-investment grade 1,06 %

Atrticolul 280d
Majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital

(1) In sensul alineatului (2), institutiile stabilesc entititile de referinti relevante privind titlurile de capital pentru
setul de compensare in conformitate cu urmitoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de capital de referintd care este suport al unei tranzactii avand la
bazd o singurd semndturd atribuite categoriei de risc privind titlurile de capital existd o singurd entitate de
referintd privind titlurile de capital; tranzactiile avind la bazd o singuri semndturd sunt atribuite aceleiasi
entitdti de referintd privind titlurile de capital numai in cazul in care instrumentul de capital de referintd care
este suport al tranzactiilor respective este emis de acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de capital de referintd sau de instrumente financiare derivate pe titluri de
capital avand la bazi o singurd semndturd care sunt suport al unei tranzactii avind la bazi mai multe
semndturi atribuite categoriei de risc privind titlurile de capital existd o singurd entitate de referintd privind
titlurile de capital; tranzactiile avind la bazi mai multe semndturi sunt atribuite aceleiasi entitdti de referintd
privind titlurile de capital numai in cazul in care grupul de instrumente de capital de referintd sau de
instrumente financiare derivate pe titluri de capital avand la bazd o singurd semniturd care sunt suport al
tranzactiilor respective, dupi caz, are aceleasi componente.
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(2) In sensul articolului 278, institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de
capital pentru un anumit set de compensare dupd cum urmeaza:

Titluri de capital __ Titluri de capital
AddOn = E AddOn;
j

unde:

AddOnTituri de capital = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital;

j = indicele care desemneazd toate seturile de acoperire a riscului privind titlurile de
capital stabilite in conformitate cu articolul 277a alineatul (1) litera (d) si cu
articolul 277a alineatul (2) pentru setul de compensare; si

o Tilur de capial = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de

j
acoperire a riscului j calculat in conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j dupd cum urmeaza:

)

2
Addon;l"itluride capital = ¢ Z P'lfitluridecapital . AddOn(Entitatek) + Z 1- (PEitluridecapital)2) . (Addon(Entitatek))Z
k

k

unde:

AddOnjm”ﬁ“le“"’“"il = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j;

€ = coeficientul factorului impus de autoritdtile de supraveghere aferent setului de
acoperire a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu articolul 280;

k = indicele care desemneazd entititile de referintd privind titlurile de capital ale setului

de compensare stabilit in conformitate cu alineatul (1);

py o de capil = factorul de corelare al entitdtii de referintd privind titlurile de capital k; in cazul in

care entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate

cu alineatul (1) litera (a), p{mmide @rial — 50 %. In cazul in care entitatea de referintd

privind titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate cu alineatul (1) litera (b),
Titluri de capital Vs
Py = 80 %; si
AddOn(Entitate,) = majorarea pentru entitatea de referintd privind titlurile de capital k determinatd in
conformitate cu alineatul (4).

(4)  Institutiile calculeazd majorarea pentru entitatea de referintd privind titlurile de capital k dupd cum urmeaza:

AddOn(Entitatek) _ SKEi[luri de capital Ef Otzitluri de capital

unde:

AddOn(Entitate,) = majorarea pentru entitatea de referintd privind titlurile de capital k;

S decapel = factorul impus de autorititile de supraveghere aplicabil entititii de referingd privind
titlurile de capital k; in cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de capital

k a fost stabilitd in conformitate cu alineatul (1) litera (a), SFEiIluri decapitl _ 39 7 1n
cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost stabilitd in

conformitate cu alineatul (1) litera (b), SFEiIluri decapial — 20 %; si

EffNot, " <! = valoarea notionald efectivd a entitdtii de referintd privind titlurile de capital k,
calculatd dupi cum urmeazi:

Tituride capital L
EffNot, ™" %P = E Pozitia de risc

1 € Entitatea de referini privind titlurile de capital k

unde:

1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
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Articolul 280e
Majorarea aferentd categoriei de risc de marfi

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc de marfd pentru un
anumit set de compensare dupd cum urmeaza:

AddOn"™® = ~ AddOn!*™*®

unde:

AddOnMarfs = majorarea aferentd categoriei de risc de marf3;

j = indicele care desemneazd seturile de acoperire a riscului de marfd stabilite in conformitate cu
articolul 277a alineatul (1) litera (¢) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de
compensare; si

AddOan‘"‘rf{l = majorarea aferentd categoriei de risc de marfd pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (4).

(2)  Pentru a calcula majorarea aferentd unui set de acoperire a riscului de marfd pentru un anumit set de
compensare in conformitate cu alineatul (4), institutiile stabilesc tipurile de marfd de referintd relevante pentru
fiecare set de acoperire a riscului. Tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite aceluiasi
tip de marfi de referintd numai in cazul in care instrumentul pe marfuri care este suport al tranzactiilor respective
este de aceeasi naturd, indiferent de locul de livrare si de calitatea instrumentului pe marfuri.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), autoritdtile competente pot impune unei institutii care este expusd intr-o
mdsurd semnificativd riscului de bazd al unor diferite pozitii care au aceeasi naturd ca cele mentionate la
alineatul (2) si stabileascd tipurile de marfa de referintd pentru pozitiile respective utilizdnd mai multe caracteristici
pe langd simpla naturd a instrumentului pe mirfuri care este suport al tranzactiilor. Intr-o astfel de situatie,
tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite aceluiasi tip de marfi de referintd numai in
cazul in care iImpirtisesc caracteristicile respective.

(4)  Institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei de risc de marfd pentru setul de acoperire a riscului j
dupi cum urmeazi:

2

AddOn™™® = ¢\ | [ p¥ . >~ AddOn(Tip}) | +(1 - (p"%)*) - > AddOn(Tip}))’
k k

unde:
AddOn;“arfé = majorarea aferentd categoriei de risc de marfi pentru setul de acoperire a riscului j;
€ = coeficientul factorului impus de autorititile de supraveghere aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu articolul 280;
pMarfd = factorul de corelare pentru categoria de risc de marfd cu o valoare egald cu 40 %;
k = indicele care desemneazd tipurile de marfd de referintd aferente setului de compensare stabilite
p ! P
in conformitate cu alineatul (2); si
AddOn(Tip’ = majorarea aferentd tipului de marfd de referintd k, calculatd in conformitate cu alineatul (5).
Px ) p !

(5)  Institutiile calculeazd majorarea pentru tipul de marfa de referintd k dupd cum urmeaza:

AddOn(Tip}) = SE™® . EffNot}*™

unde:

AddOn(Tip,) = majorarea pentru tipul de marfi de referinti k;

Marfd
SE)

factorul impus de autorititile de supraveghere aplicabil tipului de marfd de referingd k; in cazul
in care tipul de marfd de referintd k corespunde unor tranzactii atribuite setului de acoperire
a riscului mentionat la articolul 277a alineatul (1) litera (e) punctul (i), cu exceptia tranzactiilor
privind energia electrici, SF*™ = 18 %; pentru tranzactiile privind energia electrici,
SE™ = 40 %; si
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EffNoty*® = valoarea notionali efectiva a tipului de marfi de referinti k, calculati dupd cum urmeaza:

EffNot™® = E Pozitia de risc
1 € Tipul de marf de referintd k

unde:

| = indicele care desemneazd pozitia de risc (RiskPosition).

Articolul 280f
Majorarea aferentd categoriei alte riscuri

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru un anumit
set de compensare dupd cum urmeaz3:

AddOn?tde — Z AddoniAhele
j

unde:

AddOnAiee = majorarea aferentd categoriei alte riscuri;

j = indicele care desemneazd seturile de acoperire a altor riscuri stabilite in conformitate cu
articolul 277a alineatul (1) litera (f) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul de
compensare; $i

AddOn;‘hele = majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (2).

(2)  Institutiile calculeazd majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j dupa
cum urmeaza:

Addonif\ltele =¢- SFAltele X ‘EffNotjAltele

unde:

AddOnjAhele = majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j;

€ = coeficientul factorului impus de autorititile de supraveghere aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu articolul 280; si

SFAlele = factorul impus de autoritdtile de supraveghere pentru categoria alte riscuri cu o valoare egald cu
8 %;

EffNotiAltEIe = valoarea notionald efectiva a setului de acoperire a riscului j, calculatd dupd cum urmeaza:

Altele __ .ps .
EffNot™™" = Z Pozitia de risc

1 € Setul de acoperire a riscului

unde:

| = indicele care desemneazi pozitia de risc (RiskPosition).

Sectiunea 4

Abordarea standardizatd simplificatd pentru riscul de credit al contrapartii

Articolul 281
Calculul valorii expunerii

(1)  Institutiile calculeazd o singurd valoare a expunerii la nivelul unui set de compensare in conformitate cu
sectiunea 3, sub rezerva alineatului (2) din prezentul articol.

(2)  Valoarea expunerii unui set de compensare se calculeazd in conformitate cu urmatoarele cerinte:

(a) institutiile nu aplicd tratamentul mentionat la articolul 274 alineatul (6);



L 150/80 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

(b) prin derogare de la articolul 275 alineatul (1), in cazul seturilor de compensare care nu sunt mentionate la
articolul 275 alineatul (2), institutiile calculeazd costul de inlocuire in conformitate cu urmatoarea formuld:

RC = max{CMV, 0}

unde:
RC = costul de inlocuire; si
CMV = valoarea de piatd curentd.

(c) prin derogare de la articolul 275 alineatul (2) din prezentul regulament, in cazul seturilor de compensare
formate din tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursi recunoscutd sau care sunt compensate la nivel
central de citre o contraparte centrald autorizati in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 ori recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din regulamentul respectiv sau pentru care au
loc schimburi bilaterale de garantii reale cu contrapartea in conformitate cu articolul 11 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, institutiile calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu urmitoarea formula:

RC =TH + MTA
unde:
RC = costul de inlocuire;
TH = pragul de marjd aplicabil setului de compensare conform contractului in marjd sub care institutia
nu poate solicita garantii reale; si
MTA = suma minimi de transfer aplicabild setului de compensare conform contractului in marj3;

(d) prin derogare de la articolul 275 alineatul (3), in cazul seturilor de compensare multiple care fac obiectul unui
contract in marjd, institutiile calculeazi costul de inlocuire ca fiind suma costurilor de inlocuire ale fiecdrui set
de compensare individual, calculate in conformitate cu alineatul (1) ca si cum acestea nu ar face obiectul
cerintelor de marj3;

(e) toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc in conformitate cu articolul 277a alineatul (1);

(f) institutiile stabilesc ca multiplicatorul din formula care este folositd pentru a calcula expunerea viitoare
potentiald de la articolul 278 alineatul (1) sd fie egal cu 1, dupd cum urmeaza:

PFE = ) _ AddOn®

unde:
PFE = expunere viitoare potentiald; si
AddOn® = majorarea pentru categoria de risc «a»;

(@) prin derogare de la articolul 279a alineatul (1), in cazul tuturor tranzactiilor institutiile calculeaza delta
reglementatd dupd cum urmeazi:

+ 1 dacd tranzactia este o pozitie lungd pe determinantul de risc principal

— 1 daci tranzactia este o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal

unde:

d = delta de supraveghere;

(h) formula, mentionatd la articolul 279b alineatul (1) litera (a), care este utilizatd pentru a calcula factorul duratei
reglementat este urmitoarea:

factorul duratei reglementat=E — S

unde:
E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si data raportarii; si
S = perioada dintre data de incepere a unei tranzactii si data raportarii;
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factorul de scadentd previzut la articolul 279c alineatul (1) se calculeazd dupd cum urmeazi:
(i) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare mentionate la articolul 275 alineatul (1), MF = 1;

(ii) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare mentionate la articolul 275 alineatele (2) si (3),
MF = 0,42;

formula, mentionatd la articolul 280a alineatul (3), care este utilizatd pentru a calcula valoarea notionala
efectivi a setului de acoperire a riscului «j» este urmdtoarea:

EffNot® = [Dj] + [Dja] + [Ds]

unde:
EffNot® = valoarea notionali efectivi a setului de acoperire a riscului «j»; si
. ¢ S
D, = valoarea notionald efectivd a benzii «k» a setului de acoperire a riscului «j»;

formula mentionatd la articolul 280c alineatul (3) care este utilizatd pentru a calcula majorarea aferentd
categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j» se citeste dupd cum urmeaza:

AddOn™* = "|AddOn(Entitate) |
k

unde:
AddOniCredit = majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului «»; si
AddOn(Entitate,) = majorarea aferentd entititii de referintd privind creditul «k»;

formula mentionatd la articolul 280d alineatul (3) care este utilizatd pentru a calcula majorarea aferentd
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a riscului «» se citeste dupd cum
urmeaza:

Addon/™ <P = *| AddOn Entitate, )|
k

unde:

AddOnjTitluridecapital = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului «»; si

AddOn(Entitate,) = majorarea aferentd entitdtii de referintd privind creditul «k»;

formula mentionatd la articolul 280e alineatul (4) care este utilizatd pentru a calcula majorarea aferenti
categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului «j» se citeste dupd cum urmeazd:

AddOn"* =% *|AddOn(Tip})|
k

unde:
AddOnJM‘“fé = majorarea aferentd categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului «j»; si
AddOn(Tip},) = majorarea aferenti tipului de marfi de referintd «ko.

Sectiunea 5

Metoda expunerii initiale

Articolul 282

Calculul valorii expunerii

(1)

Institutiile pot calcula o singurd valoare a expunerii pentru toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de

compensare contractuald in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile previzute la articolul 274 alineatul (1). In
caz contrar, institutiile calculeazd separat cite o valoare a expunerii pentru fiecare tranzactie, care este tratatd ca
fiind propriul set de compensare.

)

Valoarea expunerii unui set de compensare sau a unei tranzactii este suma dintre costul de inlocuire curent

si expunerea viitoare potentiald, inmultitd cu 1,4.
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(3)  Costul de inlocuire curent mentionat la alineatul (2) se calculeazd dupd cum urmeaza:

(@) in cazul seturilor de compensare formate din tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursd recunoscutd sau
care sunt compensate la nivel central de cdtre o contraparte centrald autorizatd in conformitate cu articolul 14
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ori recunoscutid in conformitate cu articolul 25 din regulamentul
respectiv sau pentru care au loc schimburi bilaterale de garantii reale cu contrapartea in conformitate cu
articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutiile utilizeazd urmatoarea formula:

RC =TH + MTA
unde:
RC = costul de inlocuire;
TH = pragul de marjd aplicabil setului de compensare conform contractului in marjd sub care institutia nu
poate solicita garantii reale; si
MTA = suma minimi de transfer aplicabild setului de compensare conform contractului in marj;

(b) in cazul tuturor celorlalte seturi de compensare sau tranzactii individuale, institutiile utilizeazd urmadtoarea

formuli:
RC = max{CMV, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire; si
CMV = valoarea de piatd curentd.

Pentru a calcula costul de inlocuire curent, institutiile actualizeazi valoarea de piatd curenti cel putin lunar.

(4)  Institutiile calculeazd expunerea viitoare potentiald mentionata la alineatul (2) dupd cum urmeazai:

(a) expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare este suma expunerilor viitoare potentiale ale tuturor
tranzactiilor incluse in setul de compensare, calculate in conformitate cu litera (b);

(b) expunerea viitoare potentiald a unei singure tranzactii este valoarea notionali a acesteia inmultitd cu:

(i) scadenta reziduald a tranzactiei exprimatd in ani pentru contractele derivate pe rata dobanzii, inmultitd
cu 0,5 %,;

(i) scadenta reziduald a tranzactiei exprimati in ani pentru contractele derivate de credit, inmultitd cu 6 %;
(ili) 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb valutar;

(iv) 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe aur si marfuri, altele decit instrumentele financiare
derivate pe energie electric;

v) 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe energie electrici;
p p g
vi) 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital;
p p p

(c) valoarea notionald mentionatd la litera (b) de la prezentul alineat se determind in conformitate cu
articolul 279b alineatele (2) si (3) pentru toate instrumentele financiare derivate enumerate la litera respectivd;
in plus, valoarea notionald a instrumentelor financiare derivate mentionate la prezentul alineat litera (b)
punctele (iii)-(vi) se determind in conformitate cu articolul 279b alineatul (1) literele (b) si (c);

(d) expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare mentionate la alineatul (3) litera (a) se inmulteste
cu 0,42.

Pentru a calcula expunerea potentiald a instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii si a instrumentelor
financiare derivate de credit in conformitate cu litera (b) punctele (i) si (i), o institutie poate alege si utilizeze
scadenta initiald in loc de scadenta reziduald a contractelor.”;

75. La articolul 283, alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4)  Pentru toate tranzactiile cu instrumente financiare derivate extrabursiere si pentru tranzactiile cu termen
lung de decontare pentru care nu a primit, in temeiul alineatului (1), aprobarea de a utiliza MMI, institutia
utilizeazd metodele previzute in sectiunea 3. In cadrul unui grup, aceste metode pot fi utilizate in combinatie in
mod permanent.”;



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/83

76. Articolul 298 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 298
Efectele recunoasterii compensirii ca diminuatoare de risc

Compensarea in sensul sectiunilor 3-6 este recunoscutd astfel cum se indicd in sectiunile respective.”;

77. La articolul 299 alineatul (2), litera (a) se eliming;
78. Articolul 300 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
Jn sensul prezentei sectiuni si al pdrtii a saptea, se aplicd urmatoarele definitii:”;
(b) se adaugd urmdtoarele puncte:

,5. «tranzactie in numerar» inseamnd tranzactie cu numerar, titluri de datorie sau titluri de capital,
o tranzactie de schimb valutar la vedere sau o tranzactie cu mirfuri la vedere; cu toate acestea,
tranzactiile de rdscumpdrare, tranzactiile de dare cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri si
tranzactiile de luare cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;

6. «mecanism indirect de compensare» inseamnd un mecanism care indeplineste conditiile previzute la
articolul 4 alineatul (3) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

7. «client de nivel superior» inseamnd o entitate care furnizeazd servicii de compensare unui client de nivel
inferior;

8. «client de nivel inferior» inseamnd o entitate care acceseazd serviciile unei CPC prin intermediul unui
client de nivel superior;

9. «structurd a clientelei pe mai multe niveluri» inseamnd un mecanism indirect de compensare in temeiul
cdruia unei institutii 1i sunt furnizate servicii de compensare de citre o entitate care nu este un membru
compensator, ci este la rdndul sdu client al unui membru compensator sau al unui client de nivel
superior;

10. «contributie nefinantatd la un fond de garantare» inseamnd o contributie pe care o institutie care
actioneazd ca membru compensator s-a angajat contractual sd o furnizeze unei CPC dupd ce aceasta din
urmd si-a epuizat fondul de garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca urmare a intrarii in stare
de nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii sdi compensatori;

11. «tranzactie de dare sau luare cu imprumut de depozite garantati integral» inseamnd o tranzactie de piatd
monetard acoperitd integral cu garantii reale in cadrul cireia doud contraparti fac schimb de depozite si
o CPC se interpune intre acestea pentru a asigura executarea obligatiilor de platd ale contrapartilor
respective.”;

79. Articolul 301 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 301
Domeniul de aplicare material

(1)  Prezenta sectiune se aplicd urmdtoarelor contracte si tranzactii, atit timp cat sunt in curs de desfigurare cu
o CPC:

(a) contractelor derivate enumerate in anexa II si instrumentelor financiare derivate de credit;

(b) operatiunilor de finantare prin titluri de valoare si tranzactiilor de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantate integral; si

(c) tranzactiilor cu termen lung de decontare.

Prezenta sectiune nu se aplicd expunerilor care rezultd din decontarea tranzactiilor in numerar. Institutiile aplicd
tratamentul prevazut la titlul V expunerilor din tranzactii ce rezultd din respectivele tranzactii si o pondere de risc
de 0 % contributiilor la fondul de garantare care acoperd doar acele tranzactii. Institutiile aplici tratamentul
previzut la articolul 307 contributiilor la fondul de garantare care acoperd oricare dintre tipurile de contracte
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat, in plus fatd de tranzactiile in numerar.

(2)  In sensul prezentei sectiuni, se aplicd urmdtoarele cerinte:

(a) marja initiald nu include contributiile citre o CPC pentru acorduri mutualizate de partajare a pierderilor;



L 150/84

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

80.

81.

82.

(b) marja initiald include garantiile reale depuse de o institutie care actioneazd in calitate de membru compensator
sau de client peste suma minima impusi de CPC sau de institutia care actioneazd ca membru compensator, cu
conditia ca respectiva CPC sau institutia care actioneazd ca membru compensator si poatd, in cazurile
corespunzitoare, sd impiedice institutia care actioneazd ca membru compensator sau clientul sd retragd aceste
garantii reale excedentare;

(c) in cazul in care o CPC utilizeazd marja initiald pentru a mutualiza pierderile in rdndul membrilor sii
compensatori, institutiile care actioneazd ca membri compensatori trateazd marja initiald respectivi ca fiind
o contributie la fondul de garantare.”;

La articolul 302, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Institutiile evalueazd, prin intermediul unor analize de scenarii si al unor simuldri de crizd adecvate, dacd
nivelul fondurilor proprii detinute pentru expunerile la o CPC, inclusiv la expunerile din credite viitoare potentiale
sau contingente, expunerile la contributiile la fondul de garantare si, in cazul in care institutia actioneazd in calitate
de membru compensator, expunerile rezultate din acorduri contractuale, astfel cum sunt previzute la
articolul 304, este corelat in mod corespunzdtor cu riscurile inerente ale expunerilor respective.”;

Articolul 303 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 303
Tratamentul expunerilor la CPC-uri ale membrilor compensatori

(1) O institutie care actioneazd ca membru compensator, in scopuri proprii sau in calitate de intermediar
financiar intre un client si o CPC calculeazi cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale fatid de o CPC dupi
cum urmeaza:

(a) aplica tratamentul prevazut la articolul 306 expunerilor sale din tranzactii cu respectiva CPC;
(b) aplica tratamentul prevazut la articolul 307 contributiilor sale la fondul de garantare efectuate citre CPC.

(2)  In sensul alineatului (1), suma cerintelor de fonduri proprii ale unei institutii pentru expunerile sale fat3 de
o CPCC generate de expunerile din tranzactii si de contributiile la fondul de garantare face obiectul unui plafon
egal cu suma cerintelor de fonduri proprii care s-ar aplica expunerilor respective dacd CPC ar fi o CPC

X 9,

necalificatd.”;

Articolul 304 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1) O institutie care actioneazd ca membru compensator si care, in aceastd calitate, actioneazd ca
intermediar financiar intre un client si o CPC calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu
clientul respectiv legate de CPC in conformitate cu sectiunile 1-8 din prezentul capitol, cu capitolul 4
sectiunea 4 din prezentul titlu si cu titlul VI, dupd caz.”;

(b) alineatele (3), (4) si (5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3)  In cazul in care o institutie care actioneazd ca membru compensator utilizeazd metodele previzute in
sectiunea 3 sau 6 din prezentul capitol pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerile sale, se
aplicd urmitoarele dispozitii:

() prin derogare de la articolul 285 alineatul (2), institutia poate utiliza o perioadd de risc de marji de cel
putin cinci zile lucritoare pentru expunerile sale la un client;

(b) institutia aplicd o perioadd de risc de marji de cel putin 10 zile lucritoare pentru expunerile sale la o CPC;

(c) prin derogare de la articolul 285 alineatul (3), in cazul in care un set de compensare inclus in calcul
indeplineste conditia previzutd la litera (a) de la alineatul respectiv, institutia poate sd nu tini seama de
limita stabilit la litera respectivd, cu conditia ca setul de compensare si nu indeplineascd cerinta previzutd
la litera (b) de la alineatul respectiv i s nu contind tranzactii contestate sau optiuni exotice;

(d) in cazul in care o CPC retine o marjd de variatie fatd de o tranzactie si garantiile reale ale institutiei nu sunt
protejate in cazul insolventei respectivei CPC, institutia aplicd o perioadd de risc de marjd egald cu valoarea
cea mai micd dintre un an si scadenta reziduald a tranzactiei, cu un prag de 10 zile lucrdtoare.

(4)  Prin derogare de la articolul 281 alineatul (2) litera (i), in cazul in care o institutie care actioneazi ca
membru compensator utilizeazd metoda prevdzutd in sectiunea 4 pentru a calcula cerinta de fonduri proprii
aferentd expunerilor sale la un client, institutia poate utiliza un factor de scadentd de 0,21 pentru efectuarea
calculului.
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(5)  Prin derogare de la articolul 282 alineatul (4) litera (d), in cazul in care o institutie care actioneazd ca
membru compensator utilizeazi metoda previzutd in sectiunea 5 pentru a calcula cerinta de fonduri proprii
aferentd expunerilor sale la un client, institutia respectivd poate utiliza un factor de scadentd de 0,21 la calculul
respectiv.”;

(c) se adaugd urmdtoarele alineate:

,(6) O institutie care actioneazd ca membru compensator poate utiliza valoarea redusd a expunerii in caz de
nerambursare rezultatd din calculele mentionate la alineatele (3), (4) si (5) pentru a-si calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu titlul VL.

(7) O institutie care actioneazd ca membru compensator care colecteazd garantii reale de la un client pentru
o tranzactie legatd de o CPC si transferd garantiile reale citre CPC poate recunoaste garantiile respective pentru
a-si reduce expunerea la client pentru tranzactia respectiva legatd de CPC.

In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe niveluri, tratamentul previzut la primul paragraf poate fi
aplicat la fiecare nivel al structurii respective.”;

83. Articolul 305 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1) O institutie care este client calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru tranzactiile sale legate de
o CPC cu membrul siu compensator in conformitate cu sectiunile 1-8 din prezentul capitol, cu capitolul 4
sectiunea 4 din prezentul titlu si cu titlul VI, dupd caz.”;

(b) alineatul (2) se modificd dupad cum urmeaza:
(i) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) clientul a efectuat si a mentinut la zi o analizi juridicd suficient de aprofundatd, care demonstreaza cd
modalititile prin care se asigurd indeplinirea conditiei previzute la litera (b) sunt legale, valabile,
obligatorii si executorii din punct de vedere juridic in temeiul legislatiei relevante ale jurisdictiei sau
jurisdictiilor relevante;”;

(ii) se adaugd urmatorul paragraf:

LAtunci cand o institutie evalueazd dacd respectd conditia previzutd la primul paragraf litera (b), aceasta
poate lua in considerare orice precedent clar in materie de transferuri ale pozitiilor clientilor si ale
garantiilor reale corespunzitoare la nivelul unei CPC, precum si orice intentie din partea sectorului de
a continua aceastd practicd.”;

(c) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, in cazul in care o institutie care este client nu
indeplineste conditia previzutd la litera (a) de la alineatul mentionat deoarece nu este protejatd de pierderi in
situatia in care membrul compensator si un alt client al membrului compensator intrd impreund in stare de
nerambursare, sub rezerva indeplinirii tuturor celelalte conditii previzute la literele (a)-(d) de la alineatul
mentionat sunt indeplinite, institutia poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale din
tranzactii in cazul tranzactiilor cu membrul sdu compensator legate de o CPC in conformitate cu articolul 306,
sub rezerva inlocuirii ponderii de risc de 2 % previzute la articolul 306 alineatul (1) litera (a) cu o pondere de
risc de 4 %.

(4)  In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe niveluri, o institutie care este client de nivel inferior si
care acceseazd serviciile unei CPC prin intermediul unui client de nivel superior poate aplica tratamentul
mentionat la alineatul (2) sau (3) numai in cazul in care conditiile previzute la alineatele respective sunt
indeplinite la fiecare nivel al structurii in cauzd.”;

84. Articolul 306 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se modificd dupa cum urmeazi:
(i) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(¢) in cazul in care o institutie actioneaz ca intermediar financiar intre un client si o CPC, iar conditiile
tranzactiei legate de CPC previd cd institutia nu este obligatd sd ramburseze clientului eventualele
pierderi suferite ca urmare a modificirilor valorii tranzactiei respective in cazul in care respectiva CPC
intrd in stare de nerambursare, institutia respectivi poate stabili ca valoarea expunerii pentru
expunerea din tranzactia cu CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC respective si fie
egald cu zero;”;
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(ii) se adaugd urmdtoarea literd:

»(d) in cazul in care o institutie actioneazd ca intermediar financiar intre un client si o CPC, iar conditiile
tranzactiei legate de CPC previd ci institutia este obligatd si ramburseze clientului eventualele pierderi
suferite ca urmare a modificdrilor valorii tranzactiei respective in cazul in care respectiva CPC intrd in
stare de nerambursare, institutia respectivd aplicd tratamentul de la litera (a) sau (b), dupid caz,
expunerii din tranzactia cu CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC respective.”;

(b) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»(2)  Prin derogare de la alineatul (1), dacd activele date in garantie unei CPC sau unui membru compensator
sunt indisponibile in cazul in care respectiva CPC, membrul compensator ori unul sau mai multi dintre ceilalti
clienti ai membrului compensator devin insolventi, o institutie poate atribui expunerilor la riscul de credit al
contrapdrtii aferente activelor respective o valoare a expunerii egald cu zero.

(3) O institutie calculeazd valorile expunerilor pentru expunerile sale din tranzactii cu o CPC in
conformitate cu sectiunile 1-8 din prezentul capitol si cu sectiunea 4 din capitolul 4, dupi caz.”;

85. Articolul 307 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 307
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile la fondul de garantare al unei CPC

O institutie care actioneazd ca membru compensator aplici urmatorul tratament expunerilor sale rezultate din
contributiile sale la fondul de garantare al unei CPC:

(a) calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al unei CPCC
in conformitate cu abordarea previzutd la articolul 308;

(b) calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale prefinantate si nefinantate la fondul de garantare
al unei CPC necalificate in conformitate cu abordarea prevazutd la articolul 309;

() calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC
in conformitate cu abordarea previzutd la articolul 310.”;

86. Articolul 308 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(2) O institutie calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru a acoperi expunerea provenind din contributia
sa prefinantatd dupd cum urmeazi:

DF,
K = max{ Keep - ———— ,8 % - 2% - DF,
{ “" DFcep+DFoy " }

unde:
K, = cerinta de fonduri proprii;
i = indicele care desemneazd membrul compensator;
Keep = capitalul ipotetic al CPCC comunicat institutiei de CPCC in conformitate cu articolul 50c din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
DF, = contributia prefinantati;
DF., = resursele financiare prefinantate ale CPC comunicate institutiei de CPC in conformitate cu

articolul 50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012; si
DF,, = suma contributiilor prefinantate ale tuturor membrilor compensatori ai CPCC comunicatd

institutiei de CPCC in conformitate cu articolul 50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) O institutie calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate din
contributia prefinantatd a institutiei respective la fondul de garantare al unei CPCC in sensul articolului 92
alineatul (3) prin inmultirea cu 12,5 a cerintei de fonduri proprii calculate in conformitate cu alineatul (2) de
la prezentul articol.”;

(b) alineatele (4) si (5) se elimina.
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87. Articolele 309, 310 si 311 se inlocuiesc cu urmitorul text:

LArticolul 309

Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile prefinantate la fondul de garantare al unei CPC
necalificate si pentru contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate

(1) O institutie aplicd urmditoarea formuld pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerile
rezultate din contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate si din contributiile
nefinantate la respectiva CPC:

K =DF + UC
unde:
K = cerinta de fonduri proprii;
DF = contributiile prefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate; si
UC = contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate.

(2) O institutie calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate din contributia
institutiei respective la fondul de garantare al unei CPC necalificate in sensul articolului 92 alineatul (3) prin
inmultirea cu 12,5 a cerintei de fonduri proprii calculate in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol.

Atrticolul 310
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC

O institutie aplicd o pondere de risc de 0 % contributiilor sale nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC.

Articolul 311

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fati de CPC-urile care inceteazd si indeplineascd anumite
conditii

(1)  Institutiile aplicd tratamentul previzut la prezentul articol in cazul in care au luat cunostintd, in urma unui
anunt public sau a unei notificdri din partea autorititii competente a unei CPC utilizate de institutiile respective
sau din partea respectivei CPC, de faptul ci respectiva CPC nu va mai indeplini conditiile privind autorizarea sau
recunoasterea, dupa caz.

(2)  In cazul in care conditia previzutd la alineatul (1) este indeplinitd, institutiile, in termen de trei luni din
momentul in care iau cunostingd despre situatia mentionati la alineatul respectiv, sau mai devreme daci
autoritdtile competente ale institutiilor respective impun acest lucru, procedeazd dupd cum urmeazd in ceea ce
priveste expunerile lor la respectiva CPC:

(a) aplicd tratamentul prevazut la articolul 306 alineatul (1) litera (b) expunerilor lor din tranzactii la respectiva
CPG;

(b) aplicd tratamentul prevazut la articolul 309 contributiilor lor prefinantate la fondul de garantare al respectivei
CPC si contributiilor lor nefinantate la respectiva CPC;

(c) trateazd expunerile lor fatd de respectiva CPC, altele decat expunerile enumerate la literele (a) si (b) de la
prezentul alineat, ca fiind expuneri la o societate, in conformitate cu abordarea standardizatd pentru riscul de
credit previzutd in capitolul 2.”;

88. La articolul 316 alineatul (1) se adaugd urmatorul paragraf:

,Prin derogare de la primul paragraf al prezentului alineat, institutiile pot alege si nu aplice categoriile contabile
ale contului de profit si pierdere in conformitate cu articolul 27 din Directiva 86/635/CEE contractelor de leasing
financiar si operational in scopul calculdrii indicatorului relevant si in schimb pot:

(a) sd includd veniturile din dobanzi din contractele de leasing financiar si operational si profiturile obtinute din
activele care fac obiectul unui contract de leasing in categoria mentionatd la punctul 1 din tabelul 1;

(b) sd includd cheltuielile cu dobanzile din contractele de leasing financiar si operational, pierderile, amortizarea si
deprecierea activelor care fac obiectul unui leasing operational in categoria mentionatd la punctul 2 din
tabelul 1.”;



L 150/88 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

89. In partea a treia titlul IV, capitolul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:
»CAPITOLUL 1

DISPOZITII GENERALE

Articolul 325
Abordiri pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd

(1) O institutie calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd aferent tuturor pozitiilor din
portofoliul de tranzactionare si din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau un risc de
marfd in conformitate cu urmdtoarele abordari:

(a) abordarea standardizatd mentionati la alineatul (2);

(b) abordarea bazatd pe modele interne prevdzutd in capitolul 5 din prezentul titlu pentru categoriile de risc
pentru care institutia a primit permisiunea, in conformitate cu articolul 363, de a utiliza abordarea respectiva.

(2)  Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd calculate in conformitate cu abordarea standardizatd
mentionati la alineatul 1 litera (a) constau in suma urmatoarelor cerinte de fonduri proprii, dupi caz:

(a) cerintele de fonduri proprii pentru riscul de pozitie mentionate in capitolul 2;
(b) cerintele de fonduri proprii pentru riscul valutar mentionat in capitolul 3;
(c) cerintele de fonduri proprii pentru riscul de marfi mentionat in capitolul 4.

(3) O institutie care nu este exceptatd de la cerintele de raportare previzute la articolul 430b in conformitate cu
articolul 325a raporteazd calculul in conformitate cu articolul 430b pentru toate pozitiile din portofoliul de
tranzactionare si pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau un risc de
marfd in conformitate cu urmitoarele abordari:

(a) abordarea standardizatd alternativd previzutd in capitolul 1a;
(b) abordarea bazatd pe modele interne alternativa previzutd in capitolul 1b.

(4) O institutie poate utiliza combinat abordarile previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) de la prezentul
articol in mod permanent, in cadrul unui grup, in conformitate cu articolul 363.

(5) Institutiile nu utilizeazd abordarea previzutd la alineatul (3) litera (b) pentru instrumentele din portofoliul
lor de tranzactionare care sunt pozitii din securitizare sau pozitii incluse in portofoliul de tranzactionare pe bazi
de corelatie alternativd (ACTP), astfel cum sunt mentionate la alineatele (6), (7) si (8).

(6)  Pozitiile din securitizare si instrumentele financiare derivate de credit de tipul «nt-to-default» care
indeplinesc toate criteriile urmatoare se includ in ACTP:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din resecuritizare, nici optiuni pe o transd din securitizare si nici alte instrumente
financiare derivate ale expunerilor din securitizare care nu oferd o repartizare proportionald din incasirile unei
trange din securitizare;

(b) toate instrumentele lor suport sunt:

(i) instrumente avand la bazd o singurd semndturd («single-name instruments»), inclusiv instrumente financiare
derivate de credit avand la bazd o singurd semniturd («single-name credit derivatives»), pentru care existd
o piatd lichida bidirectionald;

(ii) indici tranzactionati in mod normal, care se bazeazd pe instrumentele mentionate la punctul (i).

Se considerd ci existd o piatd bidirectionald atunci cind existd oferte independente, de bund credintd, de
cumpdrare si vnzare, astfel incat in cadrul unei zile si se poatd determina un pret care este corelat in mod
rezonabil cu ultimul pret de vinzare sau cu cotatii curente competitive, de bund credintd, de cumpdrare sau de
vanzare si si se poatd efectua decontarea la acest pret intr-un interval relativ scurt potrivit uzantei comerciale.
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(7)  Pozitiile cu oricare dintre urmitoarele instrumente-suport nu se includ in ACTP:
(a) instrumente-suport care sunt incadrate in clasele de expuneri mentionate la articolul 112 litera (h) sau (i);

(b) o creantd asupra unei entititi cu scop special, garantatd, direct sau indirect, cu o pozitie care, in conformitate
cu alineatul (6), nu ar fi eligibild in sine pentru includere in ACTP.

(8) Institutiile pot include in ACTP pozitii care nu sunt nici pozitii din securitizare, nici instrumente financiare
derivate de credit de tipul «™-to-default», dar care acoperd alte pozitii din acest portofoliu, cu conditia sd existe
o piatd lichidd bidirectionald, astfel cum este descrisd la alineatul (6) al doilea paragraf, pentru instrumentul
respectiv sau pentru instrumentele-suport ale acestuia.

(9)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza modul in care institutiile
urmeazd sd calculeze cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd aferent pozitiilor din afara portofoliului de
tranzactionare care prezintd un risc valutar sau un risc de marfi in conformitate cu abordirile descrise la
alineatul (3) literele (a) si (b).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 septembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 325a
Exceptirile de la cerinte specifice de raportare pentru riscul de piatd

(1) O institutie este exceptatd de la cerinta de raportare prevdzuti la articolul 430b cu conditia ca dimensiunea
operatiunilor bilantiere §i extrabilantiere care prezintd un risc de piatd ale institutiei sd fie mai mic sau egal cu
fiecare dintre urmatoarele praguri pe baza unei evaludri realizate lunar, utilizind date din ultima zi a lunii:

(@) 10 % din activele totale ale institutiei;
(b) 500 de milioane EUR.

(2)  Institutiile calculeazd volumul operatiunilor lor bilantiere si extrabilantiere care prezintd un risc de piatd
utilizdnd date din ultima zi a lunii, in conformitate cu urmitoarele cerinte:

(a) sunt incluse toate pozitiile din portofoliul de tranzactionare, cu exceptia instrumentelor financiare derivate de
credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva expunerilor la riscul de credit din afara portofoliului
de tranzactionare si a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate de credit care compenseaza perfect riscul
de piatd al acoperirilor interne, astfel cum se mentioneaza la articolul 106 alineatul (3);

(b) sunt incluse toate pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau un risc de
marf3;

(c) toate pozitiile sunt evaluate la valorile lor de piatd de la data respectivd, cu exceptia pozitiilor mentionate la
litera (b). In cazul in care valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibild la o anumitd datd, institutiile
utilizeaza valoarea justd pentru pozitia respectivi de la data vizatd. in cazul in care valoarea justi si valoarea de
piatd a unei pozitii nu sunt disponibile la 0 anumitd datd, institutiile utilizeazd cea mai recentd valoare de piatd
sau valoare justd pentru pozitia respectivi;

(d) toate pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sunt considerate ca fiind
o pozitie totald netd pe valutd si evaluate in conformitate cu articolul 352;

(e) toate porzitille din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc de marfi sunt evaluate in
conformitate cu articolele 357 si 358;

(f) valoarea absolutd a pozitiilor lungi se adaugi la valoarea absolutd a pozitiilor scurte.

(3) Institutiile transmit autoritdtilor competente notificiri atunci cand calculeazi sau inceteazd sd mai calculeze
cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu prezentul articol.

(4) O institutie care nu mai indeplineste una sau mai multe dintre conditiile previzute la alineatul (1) notifica
imediat acest lucru autorititii competente.
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(5)  Exceptarea de la cerintele de raportare previzute la articolul 430b inceteazd si se aplice in termen de trei
luni de la aparitia oricdreia dintre urmatoarele situatii:

(a) institutia nu indeplineste conditia stabilitd la alineatul (1) litera (a) sau (b) timp de trei luni consecutive; sau

(b) institutia nu indeplineste conditia stabilitd la alineatul (1) litera (a) sau (b) timp de mai mult de sase din
ultimele 12 luni.

(6) In cazul in care o institutie incepe sd facd obiectul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b in
conformitate cu alineatul (5) de la prezentul articol, aceasta este exceptatd de la respectivele cerinte de raportare

numai dacd demonstreazd autoritdtii competente cd toate conditiile stabilite la alineatul (1) de la prezentul articol
au fost indeplinite pe o perioadd neintreruptd de un an.

(7)  Institutiile nu deschid, cumpird sau vidnd o pozitie numai pentru scopul de a respecta oricare dintre
conditiile prevazute la alineatul (1) in cursul evaludrii lunare.

(8) O institutie care este eligibild pentru tratamentul prevazut la articolul 94 este exceptatd de la obligatia de
raportare prevazutd la articolul 430b.

Articolul 325b

Permisiuni pentru cerinte consolidate

(1) Sub rezerva alineatului (2) si numai in scopul calculdrii pozitiilor nete si a cerintelor de fonduri proprii pe

bazd consolidatd in conformitate cu prezentul titlu, institutiile pot folosi pozitiile dintr-o institutie sau intreprindere
pentru a compensa pozitiile dintr-o alti institutie sau intreprindere.

(2)  Institutiile pot aplica dispozitiile alineatului (1) doar cu aprobarea autoritdtilor competente, care se acordd in
cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) existd in cadrul grupului o alocare satisficitoare a fondurilor proprii;

(b) cadrul de reglementare, juridic sau contractual in care opereazd institutiile garanteaza sprijinul financiar
reciproc in interiorul grupului.

(3) In cazul in care existd intreprinderi situate in tiri terte, pe langa conditiile previzute la alineatul (2), sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) intreprinderile in cauzd au fost autorizate intr-o tard tertd si fie corespund definitiei institutiei de credit, fie sunt
firme de investitii recunoscute din tari terte;

(b) intreprinderile in cauzi respectd, la nivel individual, cerinte de fonduri proprii echivalente cu cele previzute in
prezentul regulament;

(c) in tdrile terte in cauzd nu existd reglementdri care ar putea afecta semnificativ transferul de fonduri in cadrul
grupului.”;

90. In partea a treia titlul IV se introduc urmitoarele capitole:
+CAPITOLUL 1a

Abordarea standardizatd alternativi

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 325¢
Domeniul de aplicare si structura abordirii standardizate alternative

(1)  Abordarea standardizatd alternativi previzutd in prezentul capitol se utilizeazd numai in scopul cerintei de
raportare prevazute la articolul 430b alineatul (1).
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(2)  Institutiile calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu abordarea
standardizatd alternativd pentru un portofoliu de pozitii din portofoliul de tranzactionare sau din afara portofo-
liului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau de marfi ca fiind suma urmdtoarelor trei componente:

(a) cerinta de fonduri proprii conform metodei bazate pe sensibilititi previzute in sectiunea 2;

(b) cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare previzuti in sectiunea 5 care este aplicabili numai
pozitiilor din portofoliul de tranzactionare mentionate in sectiunea respectiva;

(c) cerinta de fonduri proprii pentru riscuri reziduale prevdzute in sectiunea 4 care este aplicabild numai pozitiilor
din portofoliul de tranzactionare mentionate in sectiunea respectiv.

Sectiunea 2

Metoda bazatd pe sensibilititi pentru calcularea cerintei de fonduri proprii

Articolul 325d
Definitii
In sensul prezentului capitol, se aplici urmétoarele definitii:
1. «clasd de risc» inseamnd una dintre urmdtoarele sapte categorii:
(i) riscul general de ratd a dobanzii;
(i) riscul de marjd de credit pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare (CSR);

(iti) riscul de marji de credit din securitizarea din afara portofoliului de tranzactionare pe bazd de corelatie
alternativ (CSR neinclus in ACTP);

(iv) riscul de marjd de credit din securitizarea inclusd in portofoliul de tranzactionare pe bazi de corelatie
alternativ (CSR inclus in ACTP);

(v) riscul privind titlurile de capital;
(vi) riscul de marf3;
(vii) riscul valutar;

2. «sensibilitate» inseamnd modificarea relativd a valorii unei pozitii, ca urmare a modificdrii valorii unuia dintre
factorii de risc relevanti ai pozitiei, calculatd pe baza modelului de evaluare al institutiei, in conformitate cu
sectiunea 3 subsectiunea 2;

3. «bandi» inseamnd o subcategorie de pozitii din cadrul unei clase de risc cu un profil de risc similar, cireia i se
atribuie o pondere de risc, astfel cum este definitd in sectiunea 3 subsectiunea 1.

Articolul 325e
Componentele metodei bazate pe sensibilitati

(1)  Institutiile calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu metoda bazatd pe

sensibilitdti prin agregarea urmdtoarelor trei cerinte de fonduri proprii in conformitate cu articolul 325h:

(a) cerintele de fonduri proprii pentru riscul delta care reflectd riscul de modificare a valorii unui instrument din
cauza variatiilor apdrute la nivelul factorilor de risc care nu sunt legati de volatilitate;

(b) cerintele de fonduri proprii pentru riscul vega care reflectd riscul de modificare a valorii unui instrument din
cauza variatiilor aparute la nivelul factorilor de risc legati de volatilitate;

(c) cerintele de fonduri proprii pentru riscul de curburd care reflectd riscul de modificare a valorii unui instrument
din cauza variatiilor aparute la nivelul factorilor de risc care nu sunt legati de volatilitate care nu sunt reflectati
de ceringele de fonduri proprii pentru riscul delta.
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(2)  In scopul calculului mentionat la alineatul (1):

(a) toate pozitiile aferente instrumentelor cu optionalitate fac obiectul cerintelor de fonduri proprii mentionate la
alineatul (1) literele (a), (b) si (c);

(b) toate porzitiile aferente instrumentelor fird optionalitate fac numai obiectul cerintelor de fonduri proprii
mentionate la alineatul (1) litera (a).

In sensul prezentului capitol, instrumentele cu optionalitate includ, printre altele, optiuni «call», optiuni «put,
praguri maxime («caps»), praguri minime («loors»), instrumente de tipul «swap option», optiuni «barierd» si optiuni
«exotice». Optiunile incorporate, precum optiunile de platd in avans sau optiunile comportamentale, sunt
considerate pozitii de sine stdtitoare pe optiuni in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
piata.

In sensul prezentului capitol, instrumentele ale ciror fluxuri de numerar pot fi reprezentate ca o functie liniard
a valorii notionale a instrumentului-suport sunt considerate instrumente fird optionalitate.

Articolul 325f
Cerintele de fonduri proprii pentru riscurile delta si vega

(1)  Institutiile aplicd factorii de risc delta si vega descrisi in sectiunea 3 subsectiunea 1 pentru a calcula cerintele
de fonduri proprii pentru riscurile vega si delta.

(2)  Institutiile aplicd procesul previzut la alineatele (3)-(8) pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru
riscurile delta si vega.

(3)  Pentru fiecare clasi de risc, sensibilitatea tuturor instrumentelor care fac obiectul cerintelor de fonduri
proprii pentru riscurile delta sau vega fatd de fiecare dintre factorii de risc delta sau vega aplicabili inclusi in clasa
de risc respectiva se calculeazd utilizand formulele corespunzitoare din sectiunea 3 subsectiunea 2. In cazul in care
valoarea unui instrument depinde de mai multi factori de risc, sensibilitatea se determind separat pentru fiecare
factor de risc.

(4)  Sensibilitdtile sunt incadrate intr-una dintre benzile «<b» din cadrul fiecérei clase de risc.

(5)  In fiecare bandi «b», sensibilititile pozitive si negative la acelasi factor de risc se compenseaz, obtinandu-se

sensibilititile nete (s,) la fiecare factor de risc «k» din cadrul unei benzi.

(6)  Sensibilitdtile nete la fiecare factor de risc din fiecare bandd se inmultesc cu ponderile de risc corespun-
zdtoare previzute in sectiunea 6, obtinindu-se sensibilititile ponderate la fiecare factor de risc din cadrul benzii
respective in conformitate cu urmatoarea formuld:

WS, = RW, - s,
unde:

sensibilititile ponderate;

1

WS,
RW, = ponderile de risc; si

factorii de risc.

Sk
(7)  Sensibilititile ponderate la diferitii factori de risc din cadrul fiecdrei benzi sunt agregate in conformitate cu
formula de mai jos, unde cantitatea din functia de ridicind pdtratd are un prag de zero, obtindndu-se sensibilitatea
specificd benzii. Se utilizeazd corelatiile corespunzitoare pentru sensibilitdtile ponderate din cadrul aceleiasi benzi
(py) prevazute in sectiunea 6.

k kA

K, = \/Z wsi+ 3 pawsws,
k

unde:
K, = sensibilitatea specificd benzii; si
WS = sensibilittile ponderate.
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(8)  Sensibilitatea specificd benzii se calculeazd pentru fiecare banda din cadrul unei clase de risc in conformitate
cu alineatele (5), (6) si (7). Dupd ce sensibilitatea specificd benzii a fost calculatd in cazul tuturor benzilor, sensibili-
titile ponderate la toti factorii de risc din toate benzile sunt agregate in conformitate cu formula de mai jos,
utilizdnd corelatiile corespunzitoare vy,  pentru sensibilititile ponderate din diferitele benzi previzute in
sectiunea 6, obtindndu-se cerinta de fonduri proprii specificd unei clase de risc pentru riscul delta sau vega:

Cerinta de fonduri proprii specificd unei clase de risc pentru riscul delta sau vega = Z K? + Z Z YoeSuSe
b

b c#b

unde:

S, = X, WSk pentru toti factorii de risc din banda b si S, = £, WS, pentru toti factorii de risc din banda ¢; in
cazul in care valorile respective pentru S, si S, conduc la un numdr negativ al sumei globale
dintre K? + b v SyS., institutia calculeazd cerintele de fonduri proprii specifice unei clase de

b Y ! ! proprii sp
b booc
risc pentru riscul delta sau vega utilizand o metoda alternativa in care
S, = max [min (£, WS, K,), - K,] pentru toti factorii de risc din banda «b»;
S. = max [min (I, WS, K), K ]pentru toti factorii de risc din banda «c».

Cerintele de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru riscul delta sau vega se calculeazd pentru fiecare
clasd de risc in conformitate cu alineatele (1)-(8).

Articolul 325g

Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de curburid

Institutiile calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de curburd in conformitate cu actul delegat
mentionat la articolul 461a.

Articolul 325h

Agregarea cerintelor de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru riscurile delta, vega si de
curburi

(1)  Institutiile agregd cerintele de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru riscurile delta, vega si de
curburd in conformitate cu procesul previzut la alineatele (2), (3) si (4).

(2)  Procesul de calculare a cerintelor de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru riscurile delta, vega si
de curburd descris la articolele 325f si 325g se efectueazd de trei ori pentru fiecare clasd de risc, utilizindu-se de
fiecare datd un alt set de parametri de corelatie p,, (corelatia dintre factorii de risc dintr-o banda) si vy, (corelatia
dintre benzile dintr-o clasd de risc). Fiecare dintre aceste trei seturi corespunde unui alt scenariu, dupd cum
urmeaza:

(a) scenariul «corelatiilor moderate», in care parametrii de corelatie py, si y,. rdman neschimbati fatd de cei
specificati in sectiunea 6;

(b) scenariul «corelatiilor puternice», in care parametrii de corelatie p,, si y,. care sunt specificati in sectiunea 6 se
inmultesc in mod uniform cu 1,25, in timp ce py, si v, fac obiectul unui plafon de 100 %.

(c) scenariul «corelatiilor slabe» este precizat in actul delegat mentionat la articolul 461a.

(3)  Institutiile calculeazd suma cerintelor de fonduri proprii specifice unei clase de risc delta, vega si de curburd
pentru fiecare scenariu pentru a stabili trei cerinte de fonduri proprii specifice unui anumit scenariu.

(4)  Cerinta de fonduri proprii calculati prin metoda bazatd pe sensibilitdti este valoarea cea mai mare dintre
cele trei cerinte de fonduri proprii specifice unui anumit scenariu mentionate la alineatul (3).

Articolul 325i

Tratamentul instrumentelor-indice si al optiunilor cu mai multe instrumente-suport

Institutiile trateazd instrumentele-indice si optiunile cu mai multe instrumente-suport in conformitate cu actul
delegat mentionat la articolul 461a.
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Articolul 325j
Tratamentul organismelor de plasament colectiv

Institutiile trateazd organismele de plasament colectiv in conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 461a.

Articolul 325k
Pozitiile aferente angajamentelor de preluare ferma

(1)  Institutiile pot utiliza procesul stabilit la prezentul articol pentru a calcula cerintele de fonduri proprii
pentru riscul de piatd al pozitiilor aferente angajamentelor de preluare fermd de titluri de datorie sau de titluri de
capital.

(2)  Institutiile aplicd unul dintre factorii de multiplicare adecvati enumerati in tabelul 1 sensibilitatilor nete ale
tuturor pozitiilor aferente angajamentelor de preluare fermd pe fiecare emitent individual, mai putin pozitiilor
aferente angajamentelor de preluare fermd care sunt subscrise sau subangajate de citre terte parti pe baza unei
intelegeri formale, si calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu abordarea
previzutd in prezentul capitol pe baza sensibilitatilor nete ajustate.

Tabelul 1
Ziua lucritoare 0 0%
Ziua lucrdtoare 1 10 %
Zilele lucritoare 2 i 3 25 %
Ziua lucrdtoare 4 50 %
Ziua lucrdtoare 5 75 %
Dupd ziua lucritoare 5 100 %

In sensul prezentului articol, «ziua lucritoare 0» inseamna ziua lucritoare in care institutia devine neconditionat
angajatd in acceptarea unei cantitdfi cunoscute de titluri de valoare la un pret convenit.

(3) Institutiile notificd autoritatilor competente aplicarea procesului prevazut la prezentul articol.

Sectiunea 3
Definitiile factorilor de risc si ale sensibilititilor
Subsectiunea 1

Definitiile factorilor de risc

Articolul 3251
Factori de risc general de ratd a dobénzii

(1)  Pentru toti factorii de risc general de ratd a dobanzii, inclusiv riscul de inflatie si riscul de bazi intervalutard,
existd o singurd bandi pentru fiecare moneds, fiecare banda cuprinzand diferite tipuri de factori de risc.

Factorii de risc delta general de rati a dobanzii aplicabili instrumentelor sensibile la rata dobanzii sunt ratele fard
risc relevante pentru fiecare monedi si pentru fiecare dintre urmdtoarele scadente: 0,25 ani, 0,5 ani, 1 an, 2 ani,
3 ani, 5 ani, 10 ani, 15 ani, 20 de ani, 30 de ani. Pentru a raporta conducerii superioare riscul de piatd sau
profiturile si pierderile, institutiile atribuie punctelor specificate factori de risc fie prin interpolare liniarg, fie printr-
o metodd care permite este cea mai consecventd cu functiile de stabilire a pretului utilizate de functia independentd
de control al riscului a institutiei.
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(2) Institutiile obtin ratele fard risc pentru fiecare valuti pe baza instrumentelor pietei monetare detinute in
portofoliul de tranzactionare al institutiei care au cel mai redus risc de credit, precum swapurile pe rata dobanzii
«overnight».

(3)  In cazul in care institutiile nu pot aplica abordarea mentionata la alineatul (2), ratele fird risc se bazeazi pe
una sau mai multe curbe swap implicite de piatd utilizate de institutie pentru a marca pozitiile la piatd, precum
curbele swap pe rata dobanzii interbancare oferitd.

In cazul in care datele privind curbele swap implicite de piatd descrise la alineatul (2) si la primul paragraf de la
prezentul alineat sunt insuficiente, ratele fird risc pot fi determinate pornind de la cea mai adecvata curbd a obliga-
tiunilor suverane pentru o anumitd monedd.

In cazul in care institutiile utilizeazd, pentru instrumentele de datorie suverand, factorii de risc general de rati
a dobanzii determinati in conformitate cu procedura descrisi la al doilea paragraf de la prezentul alineat,
instrumentul de datorie suverand nu este exceptat de la cerintele de fonduri proprii pentru riscul de marja de
credit. In aceste cazuri, atunci cand rata fird risc nu poate fi separatd de componenta de marji de credit, sensibi-
litatea la factorul de risc este atribuitd atét riscului general de ratd a dobanzii, cat si claselor de risc de marji de
credit.

(4)  In cazul factorilor de risc general de ratd a dobanzii, fiecare moneda reprezintd o banda distincta. Institutiile
atribuie ponderi de risc diferite factorilor de risc care se incadreazd in aceeasi bandd, dar au scadente diferite, in
conformitate cu sectiunea 6.

Institutiile aplicd factori de risc suplimentari pentru riscul de inflatie titlurilor de datorie ale cdror fluxuri de
numerar sunt dependente din punct de vedere functional de ratele inflatiei. Acesti factori de risc suplimentari
constau intr-un vector al ratelor inflatiei implicite de piatd cu diferite scadente pentru fiecare monedi. Pentru
fiecare instrument, vectorul cuprinde un numdr de componente egal cu numirul de rate ale inflatiei utilizate ca
variabile in modelul de stabilire a pretului al institutiei pentru respectivul instrument.

(5) Institutiile calculeazi sensibilitatea instrumentului la factorul de risc suplimentar pentru riscul de inflatie
mentionat la alineatul (4) ca fiind variatia valorii instrumentului, conform modelului lor de stabilire a pretului, ca
urmare a unei modificdri de 1 punct de bazd al fiecdrei componente a vectorului. Fiecare monedd constituie
o bandi distincta. in cadrul fiecirei benzi, institutiile trateaza inflatia ca fiind un singur factor de risc, indiferent de

numdirul de componente ale fiecirui vector. Institutiile compenseaza toate sensibilitdtile la inflatie dintr-o bandi,
calculate conform descrierii din prezentul alineat, pentru a obtine o singurd sensibilitate netd per banda.

(6)  Titlurile de datorie care implicd pliti in monede diferite fac, de asemenea, obiectul riscului de baza interva-
lutare dintre monedele respective. In sensul metodei bazate pe sensibilititi, factorul de risc care trebuie aplicat de
institutii este riscul de bazd intervalutard al fiecirei monede in raport cu USD sau cu EUR. Institutiile calculeazi
bazele intervalutare care nu sunt exprimate prin raportarea bazei la USD sau la EUR fie ca «bazd raportatd la
USD», fie ca «bazi raportatd la EUR».

Fiecare factor de risc de bazd intervalutard constd intr-un vector al bazei intervalutare cu diferite scadente pentru
fiecare moneda. Pentru fiecare titlu de datorie, vectorul cuprinde un numir de componente egal cu numarul de
baze intervalutare utilizate ca variabile in modelul de evaluare al institutiei pentru respectivul titlu. Fiecare moneda
constituie o banda distincta.

Institutiile calculeazd sensibilitatea instrumentului la factorul de risc de bazi intervalutard ca fiind variatia valorii
instrumentului antrenatd, conform modelului lor de evaluare, de un decalaj de 1 punct de bazi al fiecirei
componente a vectorului. Fiecare moneda constituie o banda distinctd. In cadrul fiecirei benzi existd doi factori de
risc posibili distincti: baza raportatd la EUR si baza raportatd la USD, indiferent de numirul de componente

incluse in fiecare vector al bazei intervalutare. Numdrul maxim de sensibilitdti nete pentru fiecare bandd este de
doua.

(7)  Factorii de risc general de ratd a dobanzii vega aplicabili optiunilor cu instrumente-suport care sunt sensibile
la riscul general de ratd a dobanzii sunt volatilititile implicite ale ratelor fird risc relevante, astfel cum sunt descrise
la alineatele (2) si (3), acestea fiind incadrate in benzi in functie de monedd si puse in corespondentd cu
urmdtoarele scadente in cadrul fiecdrei benzi: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani. Existd o singurd bandi pentru
fiecare valuta.

In scopuri de compensare, institutiile considerd ca volatilittile implicite legate de aceleasi rate fira risc si puse in
corespondentd cu aceleasi scadente reprezintd acelasi factor de risc.
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In cazul in cazul in care institutiile pun in corespondentd volatilitdtile implicite cu scadentele astfel cum se
mentioneazd la prezentul alineat, se aplicd urmitoarele cerinte:

(a) in cazul in care scadenta optiunii este aliniatd la scadenta instrumentului-suport, se ia in considerare un singur
factor de risc, care este pus in corespondentd cu scadenta respectivd;

(b) in cazul in care scadenta optiunii este mai micd decit scadenta instrumentului-suport, se iau in considerare
urmdtorii factori de risc, dupd cum urmeaza:

(i) primul factor de risc este pus in corespondentd cu scadenta optiunii;

(ii) cel de al doilea factor de risc este pus in corespondentd cu scadenta reziduald a instrumentului-suport al
optiunii la data expirdrii optiunii.

(8)  Factorii de risc general de ratd a dobanzii de curburd care trebuie aplicati de citre institutii constau intr-un
vector al ratelor fdrd risc, care reprezintd o anumitd curbd a randamentelor fird risc pentru fiecare moneda. Fiecare
monedd constituie o bandd distinctd. Pentru fiecare instrument, vectorul cuprinde un numdr de componente egal
cu numdrul de scadente distincte ale ratelor fird risc utilizate ca variabile in modelul de evaluare al institutiei
pentru respectivul instrument.

(9) Institutiile calculeazd sensibilitatea instrumentului la fiecare factor de risc utilizat in formula riscului de
curburd in conformitate cu articolul 325g. In scopul calculdrii riscului de curburd, institutiile iau in considerare
vectori care corespund unor curbe de randament diferite, cu un numdr diferit de componente fatd de factorul de
risc aferent, cu conditia ca vectorii respectivi si corespundd aceleiasi monede. Institutiile compenseazd intre ele

sensibilitatile la acelasi factor de risc. Existd o singurd sensibilitate netd pentru fiecare banda.

In cazul riscului de inflatie si al riscului de bazi intervalutard nu existd nicio cerintd de fonduri proprii pentru
riscul de curburi.

Articolul 325m
Factorii de risc de marji de credit pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare

(1)  Factorii de risc de marjd de credit delta care trebuie aplicati de citre institutii instrumentelor care nu sunt
pozitii din securitizare si care sunt sensibile la marja de credit sunt ratele de marjd de credit ale emitentului instru-
mentelor respective, obtinute pe baza titlurilor de datorie si a instrumentelor de tipul «credit default swap»
relevante si puse in corespondentd cu fiecare dintre urmdtoarele scadente: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani.
Institutiile aplicd un singur factor de risc per emitent si scadentd, indiferent dacd ratele de marjd de credit ale
emitentului respective sunt obtinute pe baza titlurilor de datorie sau a instrumentelor de tipul «credit default
swap». Benzile sunt benzile sectoriale mentionate in sectiunea 6, iar fiecare bandad cuprinde toti factorii de risc
atribuiti sectorului relevant.

(2)  Factorii de risc de marjd de credit vega pe care institutiile trebuie sd 1i aplice optiunilor cu instrumente-
suport care nu sunt pozitii din securitizare si care sunt sensibile la marja de credit sunt volatilititile implicite ale
ratelor de marjd de credit ale emitentului instrumentului-suport, obtinute astfel cum se precizeazi la alineatul (1),
care trebuie puse in corespondentd cu urmitoarele scadente in conformitate cu scadenta optiunii care face obiectul
cerintelor de fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani. Se utilizeaza aceleasi benzi ca si in cazul riscului
de marji de credit delta pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare.

(3)  Factorii de risc de marjd de credit de curburd pe care institutiile trebuie sd ii aplice instrumentelor care nu
sunt pozitii din securitizare constau intr-un vector al ratelor de marjd de credit, care reprezintd o curbd a marjelor
de credit ale unui anumit emitent. Pentru fiecare instrument, vectorul cuprinde un numdr de componente egal cu
numdrul de scadente distincte ale ratelor de marjd de credit utilizate ca variabile in modelul de evaluare al
institutiei pentru respectivul instrument. Se utilizeaza aceleasi benzi ca si in cazul riscului de marji de credit delta
pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare.

(4)  Institutiile calculeazd sensibilitatea instrumentului la fiecare factor de risc utilizat in formula riscului de
curburd in conformitate cu articolul 325g. in scopul calculdrii riscului de curburd, institutiile iau in considerare
vectori obtinuti pe baza titlurilor de datorie sau a instrumentelor de tipul «credit default swap» relevante, care au
un numdr diferit de componente fatd de factorul de risc aferent, cu conditia ca vectorii respectivi si corespundid
aceluiasi emitent.

Articolul 325n
Factorii de risc de marji de credit pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare

(1)  Institutiile aplicd factorii de risc de marjd de credit mentionati la alineatul (3) pozitiilor din securitizare
incluse in ACTP, astfel cum se mentioneaza la articolul 325 alineatele (6), (7) si (8).
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Institutiile aplicd factorii de risc de marjd de credit mentionati la alineatul (5) pozitiilor din securitizare neincluse
in ACTP, astfel cum se mentioneaza la articolul 325 alineatele (6), (7) si (8).

(2)  Benzile aplicabile riscului de marji de credit al securitizdrilor care sunt incluse in ACTP sunt aceleasi ca cele
aplicabile riscului de marjd de credit al instrumentelor care nu sunt pozitii din securitizare, astfel cum sunt
mentionate in sectiunea 6.

Benzile aplicabile riscului de marja de credit pentru securitiziri care nu sunt incluse in ACTP sunt specifice acestei
categorii de clase de risc, astfel cum se mentioneazi in sectiunea 6.

(3)  Factorii de risc de marja de credit pe care institutiile trebuie sd 1i aplice pozitiilor din securitizare care sunt
incluse in ACTP sunt urmatorii:

(a) factorii de risc delta sunt toate ratele de marjd de credit relevante ale emitentilor expunerilor-suport aferente
pozitiei din securitizare, obtinute pe baza titlurilor de datorie si a instrumentelor de tipul «credit default swap»
relevante si pentru fiecare dintre urmatoarele scadente: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani.

(b) factorii de risc vega aplicabili optiunilor care au ca instrumente-suport pozitii din securitizare care sunt incluse
in ACTP sunt volatilititile implicite ale marjelor de credit ale emitentilor expunerilor-suport ale pozitiei din
securitizare, obtinute astfel cum se precizeazd la litera (a) de la prezentul alineat, care trebuie puse in
corespondentd cu urmdtoarele scadente in conformitate cu scadenta optiunii corespunzdtoare care face
obiectul cerintelor de fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani.

(c) factorii de risc de curburd sunt curbele de randament ale marjei de credit relevante aferente emitentilor
expunerilor-suport ale pozitiei din securitizare, exprimate ca vector al ratelor de marjd de credit pentru diferite
scadente, obtinute astfel cum se precizeazd la litera (a) de la prezentul alineat; pentru fiecare instrument,
vectorul cuprinde un numdr de componente egal cu numdrul de scadente distincte ale ratelor de marji de
credit utilizate ca variabile de modelul de evaluare al institutiei pentru respectivul instrument.

(4)  Institutiile calculeazd sensibilitatea pozitiei din securitizare la fiecare factor de risc utilizat in formula riscului
de curburi astfel cum se precizeazd la articolul 325g. In scopul calculdrii riscului de curburd, institutiile iau in
considerare vectori obtinuti pe baza fie a titlurilor de datorie, fie a instrumentelor de tipul «credit default swap»
relevante, care au un numdr diferit de componente fatd de factorul de risc aferent, cu conditia ca vectorii respectivi
sd corespundd aceluiasi emitent.

(5)  Factorii de risc de marjd de credit care trebuie aplicati de cdtre institutii pozitiilor din securitizare care nu
sunt incluse in ACTP se raporteazd la marja transei, si nu la marja instrumentelor-suport, si sunt urmatorii:

(a) factorii de risc delta sunt ratele de marjd de credit relevante ale transei respective, puse in corespondentd cu
urmitoarele scadente, in conformitate cu scadenta transei: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani;

(b) factorii de risc vega aplicabili optiunilor cu pozitii din securitizare care nu sunt incluse in ACTP ca
instrumente-suport sunt volatilitatile implicite ale marjelor de credit ale transelor, fiecare volatilitate fiind pusd
in corespondentd cu urmdtoarele scadente in conformitate cu scadenta optiunii care face obiectul cerintelor de
fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 anj;

(c) factorii de risc de curburd sunt cei descrisi la litera (a) de la prezentul alineat; tuturor acestor factori de risc li
se aplicd o pondere de risc comund, astfel cum se mentioneaza in sectiunea 6.

Articolul 3250
Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital

(1)  Benzile pentru toti factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital sunt benzile sectoriale mentionate in
sectiunea 6.

(2)  Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital delta care trebuie aplicati de citre institutii sunt toate
preturile spot ale titlurilor de capital si toate ratele repo ale titlurilor de capital.

In scopul calculdrii riscului de devalorizare a titlurilor de capital, o anumitd curbi a ratelor repo ale titlurilor de
capital reprezintd un singur factor de risc, care este exprimat ca vector al ratelor repo pentru diferite scadente.
Pentru fiecare instrument, vectorul cuprinde un numir de componente egal cu numidrul de scadente distincte ale
ratelor repo utilizate ca variabile de modelul de evaluare al institutiei pentru respectivul instrument.
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Institutiile calculeazd sensibilitatea unui instrument la un factor de risc de devalorizare a titlurilor de capital ca
fiind variatia valorii instrumentului antrenatd, conform modelului lor de stabilire a pretului, ca urmare a unei
modificdri de 1 punct de bazi al fiecirei componente a vectorului. Institutiile compenseaza intre ele sensibilititile
la factorul de risc de ratd repo ale aceluiasi titlu de capital, indiferent de numdrul de componente ale fiecirui
vector.

(3)  Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital vega pe care institutiile trebuie sd ii aplice optiunilor
care au instrumente-suport care sunt sensibile la titluri de capital sunt volatilititile implicite ale preturilor spot ale
titlurilor de capital, care trebuie puse in corespondentd cu urmdtoarele scadente in conformitate cu scadentele
optiunilor corespunzitoare care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani.
Pentru ratele repo ale titlurilor de capital nu existd cerinte de fonduri proprii pentru riscul vega.

(4)  Factorii de risc din titluri de capital de curburd pe care institutiile trebuie sd ii aplice optiunilor care au
instrumente-suport care sunt sensibile la titluri de capital sunt preturile spot ale titlurilor de capital, indiferent de
scadenta optiunilor corespunzitoare. Pentru ratele repo ale titlurilor de capital nu existd cerinte de fonduri proprii
pentru riscul de curburd.

Articolul 325p
Factorii de risc de marfi

(1)  Benzile pentru toti factorii de risc de marfd sunt benzile sectoriale mentionate in sectiunea 6.

(2)  Factorii de risc de marfd delta pe care institutiile trebuie si ii aplice instrumentelor sensibile la marfuri sunt
toate preturile spot ale marfurilor pentru fiecare tip de marfd si pentru fiecare dintre urmitoarele scadente:
0,25 ani, 0,5 ani, 1 an, 2 ani, 3 ani, 5 ani, 10 ani, 15 ani, 20 de ani, 30 de ani. Institutiile considerd ci doud
preturi ale marfurilor pentru acelasi tip de marfi si cu aceeasi scadentd reprezintd acelasi factor de risc numai in
cazul in care toate clauzele juridice privind locul de livrare sunt identice.

(3)  Factorii de risc de marfd vega pe care institutiile trebuie si i aplice optiunilor care au instrumente-suport
care sunt sensibile la marfuri sunt volatilitdtile implicite ale preturilor marfurilor pentru fiecare tip de marfd, care
sunt puse in corespondentd cu urmitoarele scadente in conformitate cu scadentele optiunilor corespunzitoare care
fac obiectul cerintelor de fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani. Institutiile considerd ci sensibilititile
la acelasi tip de marfd, puse in corespondentd cu aceeasi scadentd reprezintd un singur factor de risc, pe care il
compenseaza.

(4)  Factorii de risc de marfi de curburd pe care institutiile trebuie s ii aplice optiunilor care au instrumente-
suport care sunt sensibile la mdrfuri sunt reprezentati de un set de preturi ale marfurilor cu scadente diferite
pentru fiecare tip de marfd, exprimat sub formd de vector. Pentru fiecare instrument, vectorul cuprinde un numdr
de componente egal cu numdrul de preturi ale marfii respective care sunt utilizate ca variabile de modelul de
evaluare al institutiei pentru respectivul instrument. Institutiile nu fac distinctie intre preturile marfurilor in functie
de locul de livrare.

Sensibilitatea instrumentului la fiecare factor de risc utilizat in formula riscului de curburd se calculeazd astfel cum
se precizeazi la articolul 325g. In scopul calculdrii riscului de curburd, institutiile considerd ca vectorii care au un
numdr diferit de componente reprezinti acelasi factor de risc cu conditia ca vectorii respectivi si corespundi
aceluiasi tip de marfd.

Articolul 325¢
Factorii de risc valutar

(1)  Factorii de risc valutar delta pe care institutiile trebuie si i aplice instrumentelor sensibile la schimbul
valutar sunt toate ratele de schimb spot dintre moneda in care este denominat un instrument i moneda de
raportare a institutiei. Pentru fiecare pereche de monede existd o singurd bandd, care cuprinde un singur factor de
risc i o singurd sensibilitate neta.

(2)  Factorii de risc valutar vega pe care institutiile trebuie sa ii aplice optiunilor care au instrumente-suport care
sunt sensibile la schimbul valutar sunt volatilititile implicite ale ratelor de schimb valutar dintre perechile de
monede mentionate la alineatul (1). Aceste volatilititi implicite ale ratelor de schimb sunt puse in corespondentd
cu urmitoarele scadente in conformitate cu scadentele optiunilor corespunzdtoare care fac obiectul cerintelor de
fonduri proprii: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani.
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(3)  Factorii de risc valutar de curburd pe care institutiile trebuie s ii aplice optiunilor care au instrumente-
suport care sunt sensibile la schimbul valutar sunt cei mentionati la alineatul (1).

(4)  Institutiile nu au obligatia de a face distinctie intre variantele «onshore» si «offshore» ale unei monede pentru
toti factorii de risc valutar delta, vega si de curbura.

Subsectiunea 2

Definitiile sensibilititilor

Articolul 3257
Sensibilititile la riscul delta
(1)  Institutiile calculeazi sensibilititile la riscul general de ratd a dobanzii (GIRR) delta dupd cum urmeaza:

(a) sensibilititile la factori de risc care constau in rate fard risc se calculeazd dupd cum urmeaza:

_ Vi(ne +0,0001, %,y ...) = Vi(re, X,y ..

St = 0,0001
unde:
St = sensibilitatile la factori de risc care constau in rate fara risc;
Iy = rata unei curbe fird risc k cu o scadentd «t»;
V. () = functia de evaluare a instrumentului «i»; si
x,y = alti factori de risc decit r,, din functia de evaluare V;

Cx

sensibilititile la factori de risc care constau in riscul de inflatie si riscul de bazi intervalutard se calculeazd
dupd cum urmeazi:

~ Vi(%: +0,0001 L, y,2...) - Vi(%;, .2 ...)

B 0,0001

unde:

S = sensibilitatile la factori de risc care constau in riscul de inflatie si riscul de bazd intervalutar;

X = un vector din m componente reprezentdnd curba inflatiei implicite sau curba bazei intervalutare
pentru o anumitd monedd «», «m» fiind egal cu numdrul variabilelor legate de inflatie sau de baza
intervalutard utilizate in modelul de evaluare al instrumentului «i»;

In = matricea unitard de dimensiuni (1 x m);

V,() = functia de evaluare a instrumentului «»; §i

Y, Z = alte variabile ale modelului de evaluare.

(2)  Institutiile calculeazi sensibilititile la riscul de marjd de credit delta pentru toate pozitiile din securitizare si
care nu provin din securitizare dupd cum urmeaza:

Vi(CSkt + 0,0001, X,y ...) - Vi(CSkt, X,y ...)

S5 = 0,0001
unde:
Scs,, = riscul de marja de credit delta pentru toate pozitiile din securitizare si care nu provin din securitizare;
CSy = valoarea marjei de credit a emitentului j la scadenta «t»;
V. () = functia de evaluare a instrumentului «»; i

alti factori de risc decit cs,, din functia de evaluare V..

i
<
I
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(3) Institutiile calculeazd sensibilititile la riscul de devalorizare a titlurilor de capital delta dupd cum urmeaza:

(a) sensibilititile la factorii de risc care constau in preturi spot ale titlurilor de capital se calculeazd dupd cum

urmeazad:
5, — Vi(1,01 EQy, %, ¥, ...) - Vi(EQu X, ¥, ...)
0,01
unde:
Sy = sensibilititile la factorii de risc care constau in preturi spot ale titlurilor de capital;
k = un anumit titlu de capital;
EQ, = valoarea pretului spot al titlului de capital respectiv;
V. () = functia de evaluare a instrumentului «i»; si
x,y = alti factori de risc decat EQ, din functia de evaluare V;
(b) sensibilititile la factori de risc care constau in rate repo ale titlurilor de capital se calculeazd dupd cum
urmeazad:

Vi(iki + 0,0001 E, Y, Z ...) _Vi(ijir Y, Z ...)

S = 0,0001

unde:

Sx, = sensibilititile la factori de risc care constau in rate repo ale titlurilor de capital;

k = indicele care desemneaza titlul de capital;

Xii = un vector din m componente care reprezintd structura termenului repo pentru un anumit titlu de
capital k, m fiind egal cu numirul de rate repo care corespund diferitelor scadente utilizate in
modelul de evaluare al instrumentului i;

In = matricea unitard de dimensiuni (1 - m);

V,() = functia de evaluare a instrumentului «i»; si

Y, Z = alti factori de risc decat X; din functia de evaluare V..

(4)  Institutiile calculeazd sensibilititile la riscul de marfa delta pentru fiecare factor de risc dupd cum urmeaza:

g _ V(101 CTYy v z...) - Vi(CTYy 2 ...)
k =

0,01
unde:
Sy = sensibilititile la riscul de marfd delta;
k = un factor de risc de marfd dat;
CTY, = valoarea factorului de risc «k»;
V,() = valoarea de piat a instrumentului i ca functie a factorului de risc «ko; si
y, Z = alti factori de risc decat CTY, din modelul de evaluare al instrumentului «i».

(5) Institutiile calculeazi sensibilitdtile la riscul valutar delta pentru fiecare factor de risc valutar k dupd cum
urmeazad:

Vi(1,01 FXy, v,z ...) - Vi(FX, v,z ...)
k =

0,01
unde:
Sk = sensibilititile la riscul valutar delta;
k = un factor de risc valutar dat;
FX, = valoarea factorului de risc;
V,() = valoarea de piatd a instrumentului «i» ca functie a factorului de risc «k»; si

Y, Z = alti factori de risc decat FX, din modelul de evaluare al instrumentului «i».
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Articolul 325s
Sensibilititile la riscul vega

(1) Institutiile calculeazd sensibilitatea la risc vega al unei optiuni fatd de un factor de risc dat «k» dupd cum

urmeazad:

~ Vi(1,01 +vol, x,y) = Vi(voly, x, y)

£ 0,01

unde:
Sy = sensibilitatea la risc vega al unei optiuni;
k = un anumit factor de risc vega, care constd intr-o volatilitate implicitd;
vol, = valoarea factorului de risc respectiv, care ar trebui si fie exprimati ca procent; si
x,y = alti factori de risc decat vol, din functia de evaluare V..

(2)  In cazul claselor de risc in care factorii de risc vega au o dimensiune legatd de scadentd, dar normele care
prevad punerea in corespondentd a factorilor de risc nu se aplicd, deoarece optiunile nu au o scadentd, institutiile
pun in corespondentd factorii respectivi cu cea mai lungd scadentd indicatd. Optiunile in cauzd fac obiectul
majordrii pentru riscul rezidual.

(3)  In cazul optiunilor care nu au un pret de exercitare sau o barierd si al optiunilor care au mai multe preturi
de exercitare sau bariere, institutiile realizeazd punerea in corespondentd in functie de preturile de exercitare si de
scadenta utilizate la nivel intern de citre institutii pentru a evalua optiunea. Optiunile in cauzi fac, de asemenea,
obiectul majordrii pentru riscul rezidual.

(4)  Institutiile nu calculeazd riscul vega pentru transele din securitizare incluse in ACTP, astfel cum sunt
mentionate la articolul 325 alineatele (6), (7) si (8) care nu au o volatilitate implicitd. Cerintele de fonduri proprii
pentru riscul delta si riscul de curburd se calculeazd pentru transele din securitizare respective.

Articolul 325t

Cerinte privind calcularea sensibilititilor

(1)  Institutiile determind sensibilittile pornind de la modelele de evaluare utilizate de institutie ca bazd pentru
raportarea profiturilor si a pierderilor citre conducerea superioard, utilizind formulele stabilite in prezenta
subsectiune.

Prin derogare de la primul paragraf, autoritdtile competente pot solicita unei institutii cdreia i s-a acordat
aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne alternativd prevdzutd in capitolul 1b si utilizeze
functiile de evaluare ale sistemului de misurare a riscului al abordirii lor bazate pe modele interne la calcularea

sensibilittilor in temeiul prezentului capitol pentru calcularea si raportarea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piatd in conformitate cu articolul 430b alineatul (3).

(2)  Atunci cand calculeazd sensibilitdtile la riscul delta ale instrumentelor cu optionalitate sau ale celor
mentionate la articolul 325e alineatul (2) litera (a), institutiile pot presupune cd factorii de risc privind volatilitatea
implicitd rimén constanti.

(3)  Atunci cand se calculeazd sensibilititile la riscul vega ale instrumentelor cu optionalitate mentionate la
articolul 325e alineatul (2) litera (b), se aplicd urmatoarele cerinte:

(a) pentru riscul general de ratd a dobanzii si riscul de marjd de credit, institutiile presupun, pentru fiecare
moned3, cd instrumentul-suport al factorilor de risc pentru volatilitate pentru care este calculat riscul vega
urmeazd o distributie fie log-normald, fie normald in cadrul modelelor de evaluare utilizate pentru instru-
mentele respective;

(b) pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital, riscul de marfi si riscul valutar, institutiile presupun cd
instrumentul-suport al factorilor de risc pentru volatilitate pentru care este calculat riscul vega urmeazd
o distributie log-normald in cadrul modelelor de evaluare utilizate pentru instrumentele respective.

(4)  Institutiile calculeazd toate sensibilititile cu exceptia sensibilitatilor la ajustirile evaludrii creditului.
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(5)  Prin derogare de la alineatul (1), sub rezerva aprobdrii de citre autorititile competente, o institutie poate si
utilizeze definitii alternative ale sensibilititilor la riscul delta la calcularea cerintelor de fonduri proprii ale unei
pozitii din portofoliul de tranzactionare in conformitate cu prezentul capitol, daci institutia indeplineste cumulativ

urmitoarele conditii:

(a) definitiile alternative respective sunt utilizate in vederea gestiondrii interne a riscului si a raportdrii citre
conducerea superioard a profiturilor si a pierderilor de citre o unitate independentd de control al riscului din
cadrul institutiei;

(b) institutia demonstreazi cd aceste definitii alternative sunt mai adecvate pentru a reflecta sensibilititile pentru

pozitie decat formulele previzute in prezenta subsectiune si ci sensibilitdtile rezultate nu diferd semnificativ de
aceste formule.

(6)  Prin derogare de la alineatul (1), sub rezerva aprobdrii de citre autorititile competente, o institutie poate sd
calculeze sensibilititile vega pe baza unei transformdri liniare a definitiilor alternative ale sensibilitdtilor la
calcularea cerintelor de fonduri proprii ale unei porzitii din portofoliul de tranzactionare in conformitate cu

prezentul capitol, dacd institutia indeplineste cumulativ urmatoarele doud conditii:

(a) definitiile alternative respective sunt utilizate in vederea gestiondrii interne a riscului si a raportdrii citre
conducerea superioard a profiturilor si a pierderilor de citre o unitate independentd de control al riscului din
cadrul institutiei;

(b) institutia demonstreazd cd definitiile alternative respective sunt mai adecvate pentru a reflecta sensibilitatile
relevante pentru pozitie decit formulele previzute in prezenta subsectiune si cd transformarea liniard
mentionatd in primul paragraf reprezintd o sensibilitate la riscul vega.

Sectiunea 4

Majorarea pentru riscul rezidual

Articolul 325u
Cerinte de fonduri proprii pentru riscurile reziduale

(1) In plus fatd de cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd previzute in sectiunea 2, institutiile aplici
cerinte de fonduri proprii suplimentare instrumentelor expuse la riscuri reziduale in conformitate cu prezentul
articol.

(2)  Instrumentele sunt considerate a fi expuse la riscuri reziduale in cazul in care indeplinesc una dintre
urmitoarele conditii:

(a) instrumentul se raporteazd la un instrument-suport exotic, ceea ce, in sensul prezentului capitol, inseamnd ca
un instrument din portofoliul de tranzactionare se raporteazd la o expunere-suport care nu este inclusid in
domeniul de aplicare al tratamentului riscului delta, vega sau de curburd in conformitate cu metoda bazati pe
sensibilititi prevdzutd in sectiunea 2 sau al cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare
prevdzute in sectiunea 5;

(b) instrumentul este un instrument care prezintd alte riscuri reziduale, care, in sensul prezentului capitol,
inseamnd oricare dintre urmdtoarele instrumente:

(i) instrumente care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul vega si riscul de curburd conform
metodei bazate pe sensibilitdti prevdzute in sectiunea 2 si care genereazd rezultate care nu pot fi reproduse
sub forma unei combinatii liniare finite de optiuni «plain vanilla» cu un singur suport reprezentdnd un pret
al titlurilor de capital, un pret al marfurilor, un curs de schimb, un pret al obligatiunilor, un pret al instru-
mentului de tip credit default swap sau al swapului pe rata dobanzii;

(ii) instrumente care sunt pozitii care sunt incluse in ACTP mentionate la articolul 325 alineatul (6);
acoperirile care fac parte din ACTP respectiv, astfel cum sunt mentionate la articolul 325 alineatul (8), nu
sunt luate in considerare.

(3) Institutiile calculeazd cerintele de fonduri proprii suplimentare mentionate la alineatul (1) ca fiind suma
valorilor notionale brute ale instrumentelor mentionate la alineatul (2) inmultitd cu urmdtoarele ponderi de risc:

(@) 1,0 % in cazul instrumentelor mentionate la alineatul (2) litera (a);
(b) 0,1 % in cazul instrumentelor mentionate la alineatul (2) litera (b).

(4)  Prin derogare de la alineatul (1), institutia nu aplicd cerinta de fonduri proprii pentru riscuri reziduale unui
instrument care indeplineste una dintre urmdtoarele conditii:

(a) instrumentul este cotat la o bursi recunoscut;

(b) instrumentul este eligibil pentru compensare centrald in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
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(c) instrumentul compenseazd perfect riscul de piatd aferent unei alte pozitii din portofoliul de tranzactionare, caz
in care cele doud pozitii din portofoliul de tranzactionare care se potrivesc perfect sunt exceptate de la cerinta
de fonduri proprii pentru riscuri reziduale.

(5)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza ce reprezintd un instrument-
suport exotic si care instrumente sunt instrumente care prezintd riscuri reziduale in sensul alineatului (2).

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare respective, ABE examineazd dacd riscul de
longevitate, riscul meteorologic, riscul de dezastre naturale si riscul de volatilitate viitoare realizatd ar trebui
considerate instrumente-suport exotice.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 iunie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Sectiunea 5

Cerinte de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare

Articolul 325v
Definitii si dispozitii generale
(1)  n sensul prezentei sectiuni, se aplici urmatoarele definiti:

(a) «expunere scurtd» inseamnd cd situatia de nerambursare a unui emitent sau a unui grup de emitenti are ca
rezultat un castig pentru institutie, indiferent de tipul instrumentului sau al tranzactiei care creeazd expunerea;

(b) «expunere lungd» inseamnd ci situatia de nerambursare a unui emitent sau a unui grup de emitenti are ca
rezultat o pierdere pentru institutie, indiferent de tipul instrumentului sau al tranzactiei care creeazd expunerea;

(c) «cuantum brut al trecerii bruste in starea de nerambursare» (gross jump to default — JTD brut) inseamnd
dimensiunea estimatd a pierderii sau a castigului pe care starea de nerambursare a debitorului l-ar determina
pentru 0 anumitd expunere;

(d) «cuantum net al trecerii bruste in starea de nerambursare» (net jump to default — JTD net) inseamnd dimensiunea
estimatd a pierderii sau a cstigului pe care o institutie ar inregistra-o din cauza stdrii de nerambursare a unui
debitor, dupd ce cuantumurile brute ale JTD au fost compensate intre ele;

(e) «pierdere in caz de nerambursare» sau «LGD» inseamnd pierderea in caz de nerambursare a debitorului cauzatd
unui instrument emis de respectivul debitor, exprimatd ca pondere din cuantumul notional al instrumentului;

(f) «pondere de risc de nerambursare» inseamnd procentul pe care il reprezintd probabilitatea estimatd de intrare
in stare de nerambursare a fiecdrui debitor, in conformitate cu bonitatea respectivului debitor.

(2)  Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare se aplicd titlurilor de datorie si de capital, instru-
mentelor financiare derivate pentru care instrumentele respective sunt instrumente-suport, precum si instru-
mentelor derivate ale cdror rezultate sau valori juste sunt afectate de intrarea in stare de nerambursare a unui
debitor, altul decat contrapartea la instrumentul derivat in cauzd. Institutiile calculeazd cerintele pentru riscul de
nerambursare separat pentru fiecare dintre urmdtoarele tipuri de instrumente: instrumente care nu sunt pozitii din
securitizare, securitizdri care nu sunt incluse in ACTP si securitizdri care sunt incluse in ACTP. Cerintele finale de
fonduri proprii pentru riscul de nerambursare care trebuie aplicate de institutii reprezintd suma acestor trei
componente.

Subsectiunea 1

Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru instrumentele care
nu sunt pozitii din securitizare

Articolul 325w

Cuantumurile brute ale trecerii bruste in starea de nerambursare

(1) Institutiile calculeazd cuantumurile brute ale JTD pentru fiecare expunere lungd la titluri de datorie dupa
cum urmeaza:

JID,,,, = max {LGD V + P&L

notionald

lung lung + AJUStarelung; 0}

unde:

JTD), = cuantumurile brute ale JTD pentru expunere lungg;
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notionals = valoarea notionald a instrumentului;

P&Ly,,, = termen care permite ajustarea in functie de castigurile sau pierderile contabilizate deja de
institutie, cauzate de modificirile valorii juste a instrumentului care creeazd expunerea lungs;
castigurile sunt introduse in formuld cu semn pozitiv, iar pierderile cu semn negativ; si

Ajustare,,,, = cuantumul cu care s-ar majora sau s-ar reduce pierderea suferitd de institutie din cauza structurii
instrumentului derivat in eventualitatea unei situatii de nerambursare in raport cu pierderea
totald aferentd instrumentului-suport; majordrile sunt introduse in formula termenului

Ajustare,, cu semn pozitiv, iar reducerile cu semn negativ.

(2)  Institutiile calculeazd cuantumurile brute ale JTD pentru fiecare expunere scurtd la titluri de datorie dupd
cum urmeazd:

JTDscurl = min {LGD Vno;ionalé + P&Lscurt + Ajustarescurt; 0}
unde:
JTD e = cuantumurile brute ale JTD pentru expunere scurtd;
notionali = valoarea notionald a instrumentului care este introdusd in formuld cu semn negativ;

P&L.. = termen care permite ajustarea in functie de castigurile sau pierderile contabilizate deja de
institutie, cauzate de modificdrile valorii juste a instrumentului care creeazd expunerea scurtd;
castigurile sunt introduse in formuld cu semn pozitiv, iar pierderile cu semn negativ; si

Ajustare,, = cuantumul cu care s-ar majora sau s-ar reduce castigul obtinut de institutie datoritd structurii

instrumentului derivat in eventualitatea unei situatii de nerambursare in raport cu pierderea
totald aferentd instrumentului-suport; reducerile sunt introduse in formula termenului Ajusta-
re,, Cu semn pozitiv, iar majordrile cu semn negativ.

scurt

(3) In scopul efectudrii calculului previzut la alineatele (1) si (2), LGD pentru titlurile de datorie pe care
urmeazd sd o aplice institutiile este urmatoarea:

(a) expunerilor la titluri de datorie care nu au rang superior li se atribuie o LGD de 100 %;
(b) expunerilor la titluri de datorie cu rang superior li se atribuie o LGD de 75 %;
(c) expunerilor la obligatiuni garantate, astfel cum sunt mentionate la articolul 129, li se atribuie o LGD de 25 %.

(4)  In scopul efectudrii calculelor previzute la alineatele (1) si (2), valorile notionale se stabilesc dupd cum
urmeaza:

(a) in cazul titlurilor de datorie, valoarea notionald este valoarea nominala a titlului de datorie;

(b) in cazul instrumentelor financiare derivate avind ca instrumente-suport titluri de datorie, valoarea notionald
este valoarea notionald a instrumentului derivat.

(5)  In cazul expunerilor la titluri de capital, institutiile nu calculeazd cuantumurile brute ale JTD utilizand
formulele mentionate la alineatele (1) si (2), ¢i dupd cum urmeaza:

JTD,,,, = max {LGD - V + P&L,, + Ajustare,,,; 0}

JTD, . = min {LGD - V + P&L .+ Ajustare_,.; 0}
unde:
JTD), = cuantumurile brute ale JTD pentru expunere lungg;
JTD,,. = cuantumurile brute ale JTD pentru expunere scurtd; si
\% = valoarea justd a titlului de capital sau, in cazul instrumentelor financiare derivate care au titluri de

capital drept instrumente-suport, valoarea justd a titlului de capital care reprezintd instrumentul-
suport.
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(6)  In scopul efectudrii calculului previzut la alineatul (5), institutiile atribuie titlurilor de capital o LGD de
100 %.

(7)  In cazul expunerilor la riscul de nerambursare care decurg din instrumente derivate ale ciror rezultate in
cazul intrdrii debitorului in stare de nerambursare nu sunt legate de valoarea notionald a unui anumit instrument
emis de respectivul debitor sau de LGD a debitorului sau a unui instrument emis de acesta, institutiile utilizeaza
metodologii alternative pentru a estima cuantumurile brute ale JTD.

(8)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(@ modul in care institutiile trebuie sd calculeze cuantumurile JTD pentru diferite tipuri de instrumente in
conformitate cu prezentul articol;

(b) metodologiile alternative pe care institutiile trebuie sd le utilizeze in scopul estimarii cuantumurilor JTD brute
mentionate la alineatul (7).

(¢) valorile notionale ale altor instrumente decat cele mentionate la alineatul (4) literele (a) si (b).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 iunie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 325x
Cuantumurile nete ale trecerii bruste in starea de nerambursare
(1)  Institutiile calculeazd cuantumurile nete ale JTD prin compensarea cuantumurilor brute ale JTD pentru

expunerile scurte si expunerile lungi. Compensarea nu este posibild decat intre expuneri la acelasi debitor in cazul
in care expunerile scurte au rang mai mic sau egal cu expunerile lungi.

(2)  Compensarea este integrald sau partiald, in functie de scadentele expunerilor supuse compensarii:

(a) compensarea este integrald atunci cind toate expunerile supuse compensdrii au scadente de un an sau mai
mult;

(b) compensarea este partiald atunci cand cel putin una dintre expunerile supuse compensarii are o scadentd mai
micd de un an, caz in care cuantumul JTD pentru fiecare expunere cu o scadentd mai micd de un an este
inmultit cu raportul dintre scadenta expunerii §i un an.

(3)  In cazul in care compensarea nu este posibild, cuantumurile brute ale JTD sunt egale cu cuantumurile nete
ale JTD pentru expunerile cu scadente de un an sau mai mult. Cuantumurile brute ale JTD cu scadente mai mici de
un an sunt inmultite cu raportul dintre scadenta expunerii si un an, cu un prag de trei luni, in scopul calculdrii
cuantumurilor nete ale JTD.

(4 In sensul alineatelor (2) si (3), se iau in considerare mai curdnd scadentele contractelor derivate decat
scadentele instrumentelor-suport ale acestora. Expunerilor in numerar provenind din titluri de capital li se atribuie
o scadentd de un an sau de trei luni, la latitudinea institutiei.

Articolul 325y

Calcularea cerintei de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare

(1)  Cuantumurile nete ale JTD, indiferent de tipul contrapartii, se inmultesc cu ponderile de risc de
nerambursare care corespund calitdtii creditului lor, astfel cum se precizeazd in tabelul 2:

Tabelul 2

Categorie de calitate a creditului Pondere de risc de nerambursare

Nivel de calitate a creditului 1 0,5 %

Nivel de calitate a creditului 2 3%




L 150/106 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Categorie de calitate a creditului Pondere de risc de nerambursare
Nivel de calitate a creditului 3 6 %
Nivel de calitate a creditului 4 15 %
Nivel de calitate a creditului 5 30 %
Nivel de calitate a creditului 6 50 %
Nu beneficiazd de rating 15 %
in stare de nerambursare 100 %

2)  Expunerile care ar primi o pondere de risc de 0 % in conformitate cu abordarea standardizatd pentru riscul
p p p p

de credit in conformitate cu titlul I capitolul 2 primesc o pondere de risc de nerambursare de 0 % pentru cerintele

de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare.

(3)  JDT nete ponderate se atribuie urmatoarelor benzi: societdti, entitdti suverane si administratii locale/munici-
palitati.

(4)  Cuantumurile nete ponderate ale JTD sunt agregate in cadrul fiecdrei benzi, in conformitate cu urmdtoarea

formula:
DRC, = max {(Z, _,,, RW, - net JID) - WtS - (£, _ ., RW, |net JTD)); 0}
unde:
DRC, = cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd benzii «b»;
i = indicele care desemneazd un instrument din banda b;
RW, = ponderea de risc; si
WtS = un raport care reflectd beneficiul obtinut in urma acoperirii impotriva riscurilor a relatiilor din cadrul

unei benzi, calculat dupd cum urmeazi:

> net)TDjyg

Wts =
> net)TDjyg + Y| net) TD ey

In scopul calculdrii DRC, si a WtS, pozitiile lungi si pozitiile scurte sunt agregate pentru toate pozitiile din cadrul
unei benzi, indiferent de nivelul de calitate a creditului cdruia i sunt atribuite pozitiile respective, pentru a se
obtine cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare specifice benzii.

(5)  Cerinta finald de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd instrumentelor care nu sunt pozitii
din securitizare se calculeazd ca suma simpld a cerintelor de fonduri proprii la nivel de banda.

Subsectiunea 2

Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru securitiziri neincluse
in ACTP

Articolul 325z
Cuantumurile trecerii bruste in starea de nerambursare
(1)  Cuantumurile brute ale trecerii bruste in starea de nerambursare pentru expunerile din securitizare sunt

valoarea lor de piatd sau, dacd valoarea lor de piatd nu este disponibild, valoarea lor justd determinati in
conformitate cu cadrul contabil aplicabil.
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(2)  Cuantumurile nete ale trecerii bruste in starea de nerambursare se determind prin compensarea cuantu-
murilor brute lungi ale trecerii bruste in starea de nerambursare cu cuantumurile brute scurte ale trecerii bruste in
starea de nerambursare. Compensarea este posibild numai intre expuneri din securitizare care au acelasi portofoliu
de active-suport si sunt incluse in aceeasi transd. Compensarea nu este permisd intre expuneri din securitizare care
au portofolii de active-suport diferite, chiar dacd plafoanele de afectare si de neafectare sunt aceleasi.

(3)  In cazul in care, prin descompunerea sau combinarea expunerilor din securitizare existente, pot fi reproduse
perfect alte expuneri din securitizare existente, mai putin in ceea ce priveste dimensiunea scadentei, in scopul
compensarii pot fi utilizate expunerile care rezultd din descompunerea sau combinarea respectivd in locul
expunerilor din securitizare existente.

(4)  n cazul in care, prin descompunerea sau combinarea expunerilor existente fatd de semndturile suport, poate
fi reprodusd perfect intreaga structurd pe transe a unei expuneri din securitizare existente, in scopul compensrii
pot fi utilizate expunerile care rezultd din descompunerea sau combinarea respectivd in locul expunerilor din
securitizare existente. Atunci cind numele activelor-suport sunt utilizate in acest mod, acestea sunt excluse de la
tratamentul riscului de nerambursare pentru instrumente care nu sunt pozitii din securitizare.

(5)  Articolul 325x se aplicd atdt expunerilor din securitizare existente, cit si expunerilor din securitizare
utilizate in conformitate cu alineatul (3) sau (4) de la prezentul articol. Scadentele relevante sunt cele ale transelor
din securitizare.

Articolul 325aa
Calcularea cerintei de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru securitiziri

(1)  Cuantumurile nete ale JTD aferente expunerilor din securitizare se inmultesc cu 8 % din ponderea de risc
care se aplicd expunerii din securitizare relevante, inclusiv din securitizirile STS (simple, transparente si standar-
dizate), din afara portofoliului de tranzactionare, in conformitate cu ierarhia abordirilor prevdzutd la titlul II
capitolul 5 sectiunea 3 si indiferent de tipul de contraparte.

(2) In cazul in care ponderile de risc sunt calculate in conformitate cu abordirile SEC-IRBA si SEC-ERBA,
tuturor transelor li se aplicd o scadentd de un an.

(3)  Cuantumurile ponderate la risc ale JTD pentru expuneri din securitizare individuale in numerar sunt
plafonate la valoarea justd a pozitiei.

(4)  Cuantumurile nete ponderate la risc ale JTD se incadreazd in urmitoarele benzi:
(a) o bandd comund pentru toate societdtile, indiferent de regiune;

(b) 44 de benzi diferite, corespunzand unei benzi per regiune, pentru fiecare dintre cele 11 clase de active definite
la al doilea paragraf.

In sensul primului paragraf, cele 11 clase de active sunt ABCP, imprumuturile/contractele de leasing auto, titlurile
garantate cu ipoteci asupra proprietitilor imobiliare locative (RMBS), cardurile de credit, titlurile garantate cu
ipoteci asupra proprietitilor imobiliare comerciale (CMBS), titluri garantate cu imprumuturi colateralizate, titluri
garantate cu active «a pdtrat» (CDO-squared), intreprinderi mici si mijlocii (IMM-uri»), imprumuturi pentru
studenti, alte active de tipul retail, alte active de tipul wholesale. Cele patru regiuni sunt Asia, Europa, America de
Nord si restul lumii.

(5) La incadrarea intr-o bandd a unei expuneri din securitizare, institutiile se bazeazi pe o clasificare utilizatd in
mod curent pe piatd. Institutiile incadreaza fiecare expunere din securitizare intr-o singurd bandd dintre benzile
mentionate la alineatul (4). Orice expunere din securitizare pe care o institutie nu o poate atribui unei benzi
pentru o clasd de active sau o regiune este atribuitd clasei de «alte active de tipul retail» ori de «alte active de tipul
wholesale» sau, respectiv, regiunii reprezentate de restul lumii.

(6)  Cuantumurile nete ponderate ale JTD sunt agregate in cadrul fiecirei benzi in acelasi mod ca si pentru riscul
de nerambursare al expunerilor care nu provin din securitizare, cu ajutorul formulei de la articolul 325y
alineatul (4), obtinandu-se astfel cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru fiecare banda.

(7)  Cerinta finald de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd securitizdrilor neincluse in ACTP se
calculeazd ca simpla sumi a cerintelor de fonduri proprii la nivel de banda.
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Subsectiunea 3

w s s

Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru securitizdri incluse
in ACTP

Articolul 325ab
Domeniu de aplicare

(1) In cazul ACTP, cerintele de fonduri proprii includ riscul de nerambursare pentru expunerile din securitizare
si pentru acoperirile riscului pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare. Acoperirile riscului in
cauzd sunt excluse de la calcularea cerintei pentru riscul de nerambursare pentru instrumentele care nu sunt
pozitii din securitizare. Nu existd niciun beneficiu de pe urma diversificirii intre cerintele de fonduri proprii
pentru riscul de nerambursare pentru instrumentele care nu sunt pozitii din securitizare, cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de nerambursare pentru securitiziri neincluse in ACTP si cerintele de fonduri proprii pentru
riscul de nerambursare pentru securitiziri incluse in ACTP.

(2)  In cazul instrumentelor financiare derivate pe credit si pe titluri de capital tranzactionate care nu sunt
pozitii din securitizare, cuantumurile JTD pentru fiecare componentd individuald se determind prin aplicarea unei
abordari de tipul dook-throughy.

Articolul 325ac
Cuantumurile trecerii bruste in starea de nerambursare pentru ACTP
(1) In sensul prezentului articol, se aplicd urmitoarele definitii:

(a) «descompunere cu un model de evaluare» inseamnd cd o componentd avand la bazi o singurd semniturd
a unei securitizdri este evaluatd ca fiind diferenta dintre valoarea neconditionatd a securitizarii si valoarea
conditionatd a securitizdrii, in ipoteza in care entitatea aflatd la originea semndturii respective intrd in stare de
nerambursare cu o LGD de 100 %;

(b) «reproducere» inseamnd cd sunt combinate transe de indici din securitizare individuale pentru a reproduce
o altd transd din aceeasi serie de indici sau pentru a reproduce o pozitie neimpdrtitd in transe din aceeasi serie
de indici;

(c) «descompunere» inseamnd reproducerea unui indice printr-o securitizare pentru care expunerile-suport din

portofoliu sunt identice cu expunerile avind la bazi o singurd semndturd care intrd in componenta indicelui
respectiv.

(2)  Cuantumurile brute ale JTD pentru expunerile din securitizare si expunerile care nu provin din securitizare
din ACTP sunt valoarea lor de piatd sau, dacd valoarea lor de piatd nu este disponibild, valoarea lor justd
determinatd in conformitate cu cadrul contabil aplicabil.

(3)  Produsele de tipul «n™-to-default» sunt tratate ca produse impdrtite in transe cu urmdtoarele puncte de
activare si de dezactivare:

(a) punct de activare = (N — 1) [ Total semndturi;
(b) punct de dezactivare = N | Total semnituri;
unde «Total semndturi» este numdrul total de semndturi din cosul sau portofoliul-suport.

(4)  Cuantumurile nete ale JTD se determind prin compensarea cuantumurilor brute lungi ale JTD cu
cuantumurile brute scurte ale JTD. Compensarea nu este posibild decat intre expuneri care sunt identice in toate
privintele, mai putin a scadentei. Compensarea nu este posibild decat dupd cum urmeaza:

(a) pentru indici, transe de indici si transe individualizate, compensarea este posibild indiferent de scadentd in
cadrul aceleiasi familii, serii i transe de indici, sub rezerva dispozitiilor pentru expunerile de mai putin de un
an previzute la articolul 325x; cuantumurile brute lungi si cele scurte ale JTD care se reproduc reciproc perfect
pot fi compensate prin descompunerea in expuneri avand la bazd o singurd semniturd echivalente, cu ajutorul
unui model de evaluare; in astfel de cazuri, suma cuantumurilor brute ale JTD a expunerilor avind la bazd
o singurd semndturd echivalente obtinute prin descompunere este egald cu cuantumul brut al JTD al expunerii
nedivizate;

(b) compensarea prin descompunere, astfel cum este prevazutd la litera (a), nu este permisd pentru resecuritizari
sau instrumente financiare derivate care sunt pozitii din securitizare;

(c) pentru indici si trange de indici, compensarea este posibild indiferent de scadentd in cadrul aceleiasi famili,
serii §i trange de indici, prin reproducere sau descompunere; in cazul in care expunerile lungi si cele scurte
sunt echivalente in toate privintele, cu exceptia unei componente reziduale, compensarea este permisd, iar
cuantumul net al JTD reflectd expunerea reziduald;

(d) nu pot fi utilizate pentru a se compensa reciproc transe diferite din aceeasi familie de indici, serii diferite ale
aceluiasi indice si familii de indici diferite.
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Articolul 325ad
Calcularea cerintei de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare pentru ACTP
(1)  Cuantumurile nete ale JTD se inmultesc:

(@) in cazul produselor impdrtite in transe, cu ponderile de risc de nerambursare corespunzitoare calitdtii
creditului acestora, astfel cum se precizeazi la articolul 325y alineatele (1) si (2);

(b) in cazul produselor neimpdrtite in transe, cu ponderile de risc de nerambursare mentionate la articolul 325aa
alineatul (1).

(2)  Cuantumurile nete ponderate la risc ale JTD sunt incadrate in benzi care corespund unui indice.

(3)  Cuantumurile nete ponderate ale JTD sunt agregate in cadrul fiecirei benzi in conformitate cu urmdtoarea

formula:
DRC, = max {(Z; _ ,,, RW; - net JTD) = WtS, o, - (£; . o RW, - [net JTD[); 0}
unde:
DRC, = cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd benzii «b»;
i = un instrument din banda «b»; si
WtS,.rp = raportul care reflectd beneficiul obtinut in urma acoperirii impotriva riscurilor a relatiilor din

cadrul unei benzi, calculat in conformitate cu formula WtS previzutd la articolul 325y alineatul (4),
dar utilizdnd pozitii lungi si scurte din intregul ACTP, si nu doar pozitiile din banda respectiva.

(4)  Institutiile calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferent ACTP utilizand
urmdtoarea formula:

DRCycrp = max{z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRCy, 00]) ; 0)}
b

unde:
DRC,, = cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd ACTP; si
DRC, = cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare aferentd benzii «b.

Sectiunea 6
Ponderi de risc si corelatii
Subsectiunea 1

Ponderi de risc si corelatii delta

Articolul 325ae
Ponderi de risc pentru riscul general de ratd a dobanzii

(1)  Pentru monedele care nu sunt incluse in subcategoria celei mai lichide monede, astfel cum se mentioneazd

la articolul 325bd alineatul (7) litera (b), ponderile de risc ale sensibilititilor la factorii de risc aferenti ratei fard risc
pentru fiecare bandd din tabelul 3 sunt specificate in temeiul actului delegat mentionat la articolul 461a.

Tabelul 3
Banda Scadentd
1 0,25 ani
2 0,5 ani
3 1 an
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Banda Scadentd
4 2 ani
5 3 ani
6 5 ani
7 10 ani
8 15 ani
9 20 de ani
10 30 de ani

(2) O pondere de risc comund pentru toate sensibilitdtile la factori de risc care constau atat in riscul de inflatie,
cat si in riscul de bazd intervalutard este specificatd in actul delegat mentionat la articolul 461a.

(3)  Pentru monedele incluse in subcategoria celei mai lichide monede, astfel cum se mentioneazi la
articolul 325bd alineatul (7) litera (b) si moneda nationald a institutiei, ponderile de risc ale factorilor de risc
aferenti ratei fird risc sunt ponderile de risc mentionate in tabelul 3, impdrtite la V2.

Articolul 325af

Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul general de ratd a dobanzii

(1)  Intre doud sensibilititi ponderate ale factorilor WS, si WS, de risc general de rati a dobanzii din cadrul
aceleiasi benzi si cu aceeasi scadentd atribuitd, dar care corespund unor curbe diferite, corelatia pkl este de
99,90 %.

(2) Intre doud sensibilititi ponderate ale factorilor WS, si WS, de risc general de rati a dobanzii din cadrul
aceleiasi benzi, care corespund aceleiasi curbe, dar au scadente diferite, corelatia se stabileste in conformitate cu

urmdtoarea formula:

_s. I -1 )
max|e m{ren} 140 %

unde:
T, (respectivl) = scadenta care corespunde ratei fara risc;
i = 3 %.

(3) Intre doud sensibilititi ponderate ale factorilor WS, si WS, de risc general de rati a dobanzii din cadrul
aceleiasi benzi, care corespund unor curbe diferite si au scadente diferite, corelatia p,; este egald cu parametrul de
corelatie mentionat la alineatul (2), inmultit cu 99,90 %.

(4)  Intre o sensibilitate ponderatd dati a factorilor WS, de risc general de rati a dobanzii si o sensibilitate
ponderatd datd a factorilor WS, de risc de inflatie, corelatia este de 40 %.

(5) Intre o sensibilitate ponderatd datd a factorilor WS, de risc de bazi intervalutari si o sensibilitate ponderati
datd a factorilor WS, de risc general de ratd a dobanzii, inclusiv un alt factor de risc de bazi intervalutard, corelatia
este de 0 %.

Articolul 325ag

Corelatiile intre benzi pentru riscul general de ratd a dobanzii

(1)  Parametrul y,. = 50 % este utilizat pentru agregarea factorilor de risc incadrati in benzi diferite.

(2)  Parametrul y,. = 80 % este utilizat pentru agregarea unui factor de risc de rati a dobanzii bazat pe
o monedd mentionatd la articolul 325av alineatul (3) si un factor de risc de rati a dobanzii bazat pe euro.
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Articolul 325

ah

Ponderile de risc pentru riscul de marji de credit pentru instrumente care nu sunt pozitii din securitizare

(1)  Ponderile de risc pentru sensibilititile la factori de risc de marji de credit pentru instrumente care nu sunt
pozitii din securitizare sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) din fiecare banda

din tabelul 4

Tabelul 4
Numirul Pondere de risc
benzii Calitatea creditului Sector (puncte procen-
enzi
tuale)
1 Toate Administratia centrald a unui stat membru, inclusiv bancile 0,50 %
centrale
2 Administratia centrald a unei tari terte, inclusiv bancile cen- 0,5 %
trale, bancile de dezvoltare multilaterald §i organizatiile in-
ternationale mentionate la articolul 117 alineatul (2) sau la
articolul 118
3 Administratii regionale sau locale si entititi din sectorul pu- 1,0 %
blic
4 Entitdti din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit in- 5,0 %
registrate sau infiintate de o administratie locald, o adminis-
tratie regionald sau o autoritate locald si creditori promotio-
) nali
Nivelul 1-3 de
li reditului . . . . . . «
5 calitate a creditulu Materiale de bazd, energie, produse industriale, agriculturd, 3,0 %
industria prelucritoare, industria extractivd
6 Bunuri si servicii pentru consumatori, transport si depozi- 3,0 %
tare, servicii administrative si activitdti de sprijin
7 Tehnologie, telecomunicatii 2,0 %
8 Asistentd medicald, utilitati, activitdti profesionale si tehnice 1,5 %
9 Obligatiuni garantate emise de institutii de credit cu sediul 1,0 %
in state membre
11 Administratia centrald a unei tiri terte, inclusiv bancile cen-
trale, bancile de dezvoltare multilaterald §i organizatiile in-
ternationale mentionate la articolul 117 alineatul (2) sau la
articolul 118
12 Administratii regionale sau locale si entitdti din sectorul pu- 4,0 %
blic
13 Entitdti din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit in- 12,0 %
registrate sau infiintate de o administratie locald, o adminis-
Nivelul 4-6 de tratie regionald sau o autoritate locald si creditori promotio-
calitate a creditului | nali
14 Materiale de bazd, energie, produse industriale, agriculturd, 7,0 %
industria prelucritoare, industria extractivd
15 Bunuri si servicii pentru consumatori, transport si depozi- 85%
tare, servicii administrative si activitdti de sprijin
16 Tehnologie, telecomunicatii 5,5 %
17 Asistentd medicald, utilititi, activitdti profesionale si tehnice 5,0 %
18 Alt sector 12,0 %
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(2)  Atunci cand atribuie o expunere la risc unui sector, institutiile se bazeazd pe o clasificare care este utilizatd
in mod curent pe piatd pentru gruparea emitentilor in functie de sector. Institutiile incadreazi fiecare emitent intr-
o singurd bandd sectoriald din tabelul 4. Expunerile la risc provenind de la orice emitent pe care o institutie nu le
poate atribui unui anumit sector in acest mod sunt incadrate in banda 18 din tabelul 4.

Articolul 325ai

Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de marji de credit pentru instrumente care nu sunt pozitii
din securitizare

(1)  Parametrul de corelatie p,, intre doud sensibilititi WS, si WS, din cadrul aceleiasi benzi, se stabileste dupa
cum urmeaza:

Pkl = pkl(numc) . Pkl(scadcn;é) . pkl(bazé)

unde:

pyme este egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale sensibilitdtilor «k» si «I» sunt identice, iar in caz contrar
cu 35 %;

padend este egal cu 1 atunci cind cele doud puncte ale sensibilitdtilor «k» si «l» sunt identice, iar in caz contrar
cu 65 %;

p® este egal cu 1 atunci cand cele doud sensibilitdti corespund acelorasi curbe, iar in caz contrar cu 99,90 %.
(2)  Parametrii de corelatie mentionati la alineatul (1) din prezentul articol nu se aplicd benzii 18 din tabelul 4

de la articolul 325ah alineatul (1). Cerinta de capital pentru formula de agregare a riscului delta din cadrul
benzii 18 este egald cu suma valorilor absolute ale sensibilitdtilor nete ponderate atribuite benzii respective:

K, banda 18) = Z|W5k‘
K

Articolul 325aj

Corelatiile intre benzi pentru riscul de marji de credit pentru instrumente care nu sunt pozitii din
securitizare

Parametrul de corelatie vy, care se aplici la agregarea sensibilitdtilor intre benzi diferite se stabileste dupd cum
urmeaza:

ch = ch(rating) . ch(sector)

unde:

Vi 18 este egal cu 1 atunci cind cele doud benzi intrd in aceeasi categorie de calitate a creditului (fie nivelul 1-3
de calitate a creditului, fie nivelul 4-6 de calitate a creditului), iar in caz contrar cu 50 %; in scopul acestui calcul,
se considerd cd banda 1 intrd in aceeasi categorie de calitate a creditului ca si benzile care au nivelul 1-3 de calitate
a creditului; i

Yilectn este egal cu 1 atunci cand cele doud benzi care fac parte din acelasi sector, iar in caz contrar cu procentul
corespunzitor previzut in tabelul 5:

Tabelul 5
Banda 1,2si11 3si12 45si13 5si 14 6sil5 7si16 8sil7 9
1,2si11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
3si12 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 %
4si13 5% 15% 20 % 5% 20 %
5si 14 20 % 25 % 5% 5%
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Banda 1,2si11 | 3si12 | 4si13 55i14 | 6sil15 75i16 | 8si17 9
6si15 25 % 5% 15%
7516 5% 20 %
8si17 5%
9 _

Articolul 325ak

Ponderile de risc pentru securitizirile riscului de marji de credit incluse in ACTP

Ponderile de risc pentru sensibilitdtile la factori de risc aferenti securitizdrilor riscului de marjd de credit incluse in
ACTP sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) din fiecare banda si se specificd
pentru fiecare bandi din tabelul 6 in temeiul actului delegat mentionat la articolul 461a:

Tabelul 6
Nll; ma{ul Calitatea creditului Sectorul
enzi
1 Toate Administratia centrald a statelor membre, inclusiv bancile centrale
2 Administratia centrald a unei tdri terte, inclusiv bancile centrale, bancile de
dezvoltare multilaterald si organizatiile internationale mentionate la articolul
117 alineatul (2) sau la articolul 118
3 Administratii regionale sau locale si entititi din sectorul public
4 Entitati din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit inregistrate sau infiin-
tate de o administratie locald, o administratie regionald sau o autoritate locald
si creditori promotionali
5 ) Materiale de bazd, energie, produse industriale, agriculturd, industria prelucra-
Nivelul 1-3 de toare, industria extractiva
calitate a creditului
6 Bunuri si servicii pentru consumatori, transport si depozitare, servicii adminis-
trative si activitdti de sprijin
7 Tehnologie, telecomunicatii
8 Asistentd medicald, utilitdti, activitdti profesionale si tehnice
9 Obligatiuni garantate emise de institutii de credit din statele membre
10 Obligatiuni garantate emise de institutiile de credit din tari terte
11 Administratia centrald a unei tdri terte, inclusiv bancile centrale, bancile de
dezvoltare multilaterald si organizatiile internationale mentionate la articolul
117 alineatul (2) sau la articolul 118
12 Administratii regionale sau locale si entitdti din sectorul public
Nivelul 4-6 de
13 calitate a creditului | Entititi din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit inregistrate sau infiin-
tate de o administratie locald, o administratie regionald sau o autoritate locald
si creditori promotionali
14 Materiale de bazd, energie, produse industriale, agriculturd, industria prelucra-
toare, industria extractivd
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Ntl: ma1.“'ul Calitatea creditului Sectorul
enziu
15 Bunuri si servicii pentru consumatori, transport si depozitare, servicii adminis-
trative si activitdti de sprijin
16 Tehnologie, telecomunicatii
17 Asistentd medicald, utilitdti, activititi profesionale si tehnice
18 Alt sector

Articolul 325al
Corelatiile pentru securitizdrile riscului de marji de credit incluse in ACTP

(1)  Corelatia pentru riscul delta p,, se obtine in conformitate cu articolul 325ai, cu exceptia faptului cd, in

caz contrar cu 99,00 %.

(2)  Corelatia y,, se obtine in conformitate cu articolul 325aj.

Articolul 325am

Ponderile de risc pentru securitizarile riscului de marji de credit neincluse in ACTP

(1)  Ponderile de risc pentru sensibilititile la factori de risc aferenti securitizdrilor riscului de marja de credit
neincluse in ACTP sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) din fiecare bandd din
tabelul 7 si se specificd pentru fiecare bandd din tabelul 7 in temeiul actului delegat mentionat la articolul 461a:

Tabelul 7
Numdrul . Lo
benzii Calitatea creditului Sectorul
enzii
1 RMBS - cu profil de risc prime
2 RMBS - cu profil de risc mid-prime
3 RMBS - cu profil de risc sub-prime
4 Superioard si nivelul | CMBS
1-3 de calitate -
5 a creditului Titluri de valoare garantate cu active (ABS) — Imprumuturi pentru studenti
6 ABS — cirti de credit
7 ABS - auto
8 Obligatiuni garantate cu imprumuturi colateralizate (CLO) in neincluse ACTP
9 RMBS - cu profil de risc prime
Inferioard si nivelul
10 1-3 de calitate RMBS - cu profil de risc mid-prime
a creditului
11 RMBS — cu profil de risc sub-prime
12 CMBS
13 Titluri garantate cu active (ABS) — imprumuturi pentru studenti
14 ABS — cirti de credit
15 ABS - auto
16 CLO neincluse in ACTP
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Ntl: mé{ul Calitatea creditului Sectorul
enzi
17 RMBS —cu profil de risc prime
18 RMBS - cu profil de risc mid-prime
19 RMBS — cu profil de risc sub-prime
20 CMBS
Nivelul 4-6 de
calitate a creditului
21 Titluri garantate cu active (ABS) — imprumuturi pentru studenti
22 ABS — cirti de credit
23 ABS - auto
24 CLO neincluse in ACTP
25 Alt sector

(2)  Atunci cand atribuie o expunere la risc unui sector, institutiile se bazeaza pe o clasificare care este utilizatd
in mod curent pe piatd pentru gruparea emitentilor in functie de sector. Institutiile incadreaza fiecare transd intr-
una din benzile sectoriale din tabelul 7. Expunerile la risc provenind din orice transd, pe care o institutie nu le
poate atribui unui anumit sector in acest mod, sunt incadrate in banda 25.

Articolul 325an

Corelatiile din cadrul unei benzi pentru securitizirile riscului de marji de credit neincluse in ACTP

(1)  Intre doud sensibilititi WS, si WS, din cadrul aceleiasi benzi, parametrul de corelatie p,, se stabileste dupi
cum urmeaza:

pk] = pk](transé) . pkl(scadengé) . pk](bazé)

unde:

(ransd) este egal cu 1 atunci cind cele doud nume ale sensibilitdtilor «k» si «» sunt incluse in aceeasi banda si

ki ¢ > : S

corespund aceleiasi trange din securitizare (o suprapunere de peste 80 % in termeni notionali), iar in caz contrar cu
40 %;

pseadentd) este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale sensibilitatilor «k» i «l» sunt identice, iar in caz contrar cu
80 %; si

p* este egal cu 1 atunci cand cele doud sensibilitdti corespund acelorasi curbe, iar in caz contrar cu 99,90 %.

(2)  Parametrii de corelatie mentionati la alineatul (1) nu se aplici benzii 25 din tabelul 7 din articolul 325am
alineatul (1). Cerinta de fonduri proprii pentru formula de agregare a riscului delta din cadrul benzii 25 este egald

cu suma valorilor absolute ale sensibilitatilor nete ponderate atribuite benzii respective:

K, (banda 25) = Z|W5k‘
K

Atrticolul 325a0
Corelatiile intre benzi pentru securitizdrile riscului de marji de credit neincluse in ACTP

(1)  Parametrul de corelatie vy, se aplicd agregrii sensibilititilor intre diferite benzi si este stabilit la 0 %.

(2)  Cerinta de fonduri proprii pentru banda 25 se adaugd la capitalul global calculat la nivelul clasei de risc,
nefiind recunoscute efectele diversificdrii sau ale acoperirii cu nicio altd banda.
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Articolul 325ap

Ponderile de risc pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital

(1)  Ponderile de risc pentru sensibilititile la factori de risc de devalorizare a titlurilor de capital si de risc de ratd
repo a titlurilor de capital se specifici pentru fiecare bandi din tabelul 8 in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 461a:

Tabelul 8
Numdrul o . .
- Capitalizare de piatd Economie Sectorul
benzii ’

1 Bunuri si servicii pentru consumatori, transport i de-
pozitare, servicii administrative si activitdti de sprijin,
asistentd medicald, utilitati

2 i e Telecomunicatii, produse industriale

Economie de piatd
emergenta . . ) ) o .

3 Materiale de bazd, energie, agriculturd, industria prelu-
critoare, industria extractivd

4 Societdti financiare, inclusiv societdti financiare susti-
nute de guvern, activitdti imobiliare, tehnologie

Ridicatd

5 Bunuri §i servicii pentru consumatori, transport si de-
pozitare, servicii administrative si activitdti de sprijin,
asistentd medicald, utilitati

6 Telecomunicatii, produse industriale

Economie avansatd

7 Materiale de bazd, energie, agriculturd, industria prelu-
critoare, industria extractivd

8 Societdti financiare, inclusiv societdti financiare susti-
nute de guvern, activitdti imobiliare, tehnologie

9 Economie de piatd Toate sectoarele descrise la benzile 1, 2, 3 si 4

. emergenta
Scdzutd
10 Economie avansati | Toate sectoarele descrise la benzile 5, 6, 7 si 8
11 Alt sector

(2)  Standardele tehnice de reglementare mentionate la articolul 325bd alineatul (7) precizeazd ce reprezintd
o capitalizare de piatd scizutd si ce reprezintd o capitalizare de piatd ridicatd in sensul prezentului articol.

(3)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care si precizeze ce reprezintd o piatd
emergenta si ce reprezintd o economie avansatd in sensul prezentului articol.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 iunie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(4)  Atunci cand atribuie o expunere la risc unui sector, institutiile se bazeazd pe o clasificare care este utilizatd
in mod curent pe piatd pentru gruparea emitentilor in functie de sector. Institutiile incadreazi fiecare emitent intr-
una din benzile sectoriale din tabelul 8 si incadreazd toti emitentii dintr-un anumit subsector in acelasi sector.
Expunerile la risc provenind de la orice emitent pe care o institutie nu le poate atribui unui anumit sector in acest
mod sunt incadrate in banda 11 din tabelul 8. Emitentii de titluri de capital multinationali sau multisectoriali sunt
incadrati intr-o anumitd banda pe baza celei mai semnificative regiuni sau a celui mai semnificativ sector in care isi
desfdsoard activitatea emitentul de titluri de capital.
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Articolul 325aq
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital

(1)  Parametrul de corelatie a riscului delta p,, intre doud sensibilititi WS, si WS, din aceeasi bandd este
de 99,90 % atunci cand una dintre acestea este o sensibilitate la un preg spot al titlurilor de capital, iar cealaltd este
o sensibilitate la o ratd repo a titlurilor de capital, iar ambele corespund aceluiasi nume de emitent de titluri de
capital.

=

(2)  In alte cazuri decat cele mentionate la alineatul (1), parametrul de corelatie p,, intre doud sensibilititi WS, s

WS, la pretul spot al titlurilor de capital din aceeasi bandi se stabileste dupd cum urmeaza:

(@) 15 % intre doud sensibilitdti din aceeasi banda care se incadreazd in categoria capitalizdrii de piatd ridicate §
a economiilor de piatd emergente (banda 1, 2, 3 sau 4);

.

(b) 25 % intre doud sensibilititi din aceeasi bandd care se incadreazd in categoria capitalizarii de piatd ridicate §
a economiilor avansate (banda 5, 6, 7 sau 8);

.

(c) 7,5 % intre doud sensibilitati din aceeasi bandd care se incadreazd in categoria capitalizdrii de piatd scdzute §
a economiilor de piatd emergente (banda 9);

.

4.

(d) 12,5 % intre doud sensibilitdti din aceeasi banda care se incadreazd in categoria capitalizirii de piatd scizute s
a economiilor avansate (banda 10).

(3)  Parametrul de corelatie p,, intre doud sensibilitdti WS, si WS, la rata repo a titlurilor de capital din aceeasi
banda se stabileste in conformitate cu alineatul (2).

(4)  Intre doud sensibilitati WS, si WS, din aceeasi bandd, atunci cind una dintre acestea este o sensibilitate la un
pret spot al titlurilor de capital, iar cealalti este o sensibilitate la o ratd repo a titlurilor de capital, iar fiecare
corespunde unui alt nume de emitent de titluri de capital, parametrul de corelatie p,, este stabilit la parametrii de
corelatie specificati la alineatul (2), inmultitd cu 99,90 %.

(5)  Parametrii de corelatie specificati la alineatele (1)-(4) nu se aplici benzii 11. Cerinta de capital pentru
formula de agregare a riscului delta din cadrul benzii 11 este egald cu suma valorilor absolute ale sensibilitdtilor
nete ponderate atribuite benzii respective:

Kb(bandall) = Z|Wsk‘
k

Articolul 325ar

Corelatiile intre benzi pentru riscul de devalorizare a titlurilor de capital

Parametrul de corelatie vy, se aplicd agregdrii sensibilitdtilor intre benzi diferite. Acesta este stabilit la 15 % atunci
cand cele doud benzi au numere de la 1 la 10.

Articolul 325as

Ponderile de risc pentru riscul de marfi

Ponderile de risc pentru sensibilitdtile la factori de risc pentru riscul de marfd se specificd pentru fiecare bandi din
tabelul 9 in temeiul actului delegat mentionat la articolul 461a:

Tabelul 9
Numdrul benzii Numele benzii
1 Energie — combustibili solizi
2 Energie — combustibili lichizi
3 Energie — energie electricd §i comercializarea certificatelor de emisii de dioxid de car-
on
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Numarul benzii Numele benzii
4 Transport
5 Metale — nepretioase
6 Combustibili gazosi
7 Metale pretioase (inclusiv aurul)
8 Cereale si oleaginoase
9 Septel si produse lactate
10 Produse agricole perisabile si alte marfuri agricole
11 Alte mirfuri

Articolul 325at
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de marfi

(1) In scopul prezentului articol, oricare doud marfuri sunt considerate marfuri distincte dacd pe piatd exista
doud contracte care sunt diferentiate numai prin marfa-suport care trebuie livratd conform fiecirui contract.

(2)  Parametrul de corelatie p,, intre doud sensibilititi WS, si WS, din cadrul aceleiasi benzi se stabileste dupd
cum urmeaza:

pkl = pkl(marfé) . pkl(scadem;é) . pkl(bazé)

unde:

pmf este egal cu 1 atunci cind cele doud mdrfuri cu sensibilitate «k» si «I» sunt identice, iar in caz contrar cu
corelatiile din cadrul benzii care figureazi in tabelul 10;

pcadend este egal cu 1 atunci cind cele doud puncte ale sensibilitdtilor «k» si «I» sunt identice, iar in caz contrar
cu 99 %; si

p P este egal cu 1 atunci cand cele doud sensibilitdti sunt identice in ceea ce priveste locul de livrare a marfii, iar
in caz contrar cu 99,90 %.

(3)  Corelatiile din cadrul benzii p,,™® sunt:

Tabelul 10
Numdrul benzii Numele benzii C;;r(renlsé)ie
1 Energie — combustibili solizi 55 %
2 Energie — combustibili lichizi 95 %
3 Energie — energie electricd si comercializarea certificatelor de emi- 40 %
sii de dioxid de carbon
4 Transport 80 %
5 Metale — nepretioase 60 %
6 Combustibili gazosi 65 %
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Numdrul benzii Numele benzii C;jrenlﬁge
7 Metale pretioase (inclusiv aurul) 55 %
8 Cereale si oleaginoase 45 %
9 Septel si produse lactate 15 %
10 Produse agricole perisabile si alte produse agricole 40 %
11 Alte marfuri 15 %

(4)  In pofida alineatului (1), se aplicd urmitoarele dispozitii:

(a) doi factori de risc care sunt alocati benzii 3 din tabelul 10 si care se referd la electricitatea care este generatd in
diferite regiuni sau este furnizatd in diferite perioade in baza contractului sunt considerati factori de risc de
marfa distincti;

(b) doi factori de risc care sunt alocati benzii 4 din tabelul 10 si care se referd la transport in cazul cirora rutele
de transport sau siptimanile de livrare diferd sunt considerati factori de risc de marfd distincti.

Articolul 325au

Corelatiile intre benzi pentru riscul de marfd

Parametrul de corelatie y,, care se aplicd agregirii sensibilititilor intre diferite benzi este stabilit la:
(a) 20 % atunci cand cele doud benzi au numere de la 1 1a 10;

(b) 0 % atunci cand oricare dintre cele doud benzi are numarul 11.

Articolul 325av
Ponderile de risc pentru riscul valutar

(1)  Ponderea de risc pentru toate sensibilititile la factori de risc valutar se specificd in actul delegat mentionat la
articolul 461a.

(2)  Ponderea de risc aferentd factorilor de risc valutar in ceea ce priveste perechile de monede formate din euro
si moneda unui stat membru care participd la cea de a doua etapd a uniunii economice si monetare (MCS II) este
una dintre urmatoarele:

(a) ponderea de risc mentionatd la alineatul (1) impartitd la 3;

(b) fluctuatia maximd in cadrul intervalului de fluctuatie convenit oficial de statul membru si de Banca Centrald
Europeand, dacd intervalul de fluctuatie respectiv este mai ingust decat intervalul de fluctuatie definit in cadrul
MCS 11

(3) In pofida alineatului (2), ponderea de risc aferentd factorilor de risc valutar in ceea ce priveste monedele
mentionate la alineatul (2) care participd la MCS II cu un interval de fluctuatie convenit in mod oficial mai ingust
decat intervalul standard de plus sau minus 15 % este egald cu fluctuatia procentuald maxima in acest interval mai
ingust.

(4)  Ponderea de risc aferentd factorilor de risc valutar inclusi in subcategoria celor mai lichide perechi de
monede mentionatd la articolul 325bd alineatul (7) litera (c) este ponderea de risc mentionatd la alineatul (1) de la
prezentul articol impartitd la V2.

(5)  In cazul in care datele privind ratele de schimb zilnice pe ultimii trei ani aratd ci o pereche de monede
formatd din euro si moneda, alta decit euro, a unui stat membru este constantd si ci institutia poate face fatd
oricand unui spread zero intre cotatiile «bid» si «ask» pe tranzactiile respective legate de perechea de monede
respectivd, institutia poate aplica ponderea de risc mentionati la alineatul (1) impartitd la 2, cu conditia detinerii
aprobirii explicite a autorititii sale competente de a face lucru.



L 150/120

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Articolul 325aw
Corelatiile pentru riscul valutar

La agregarea sensibilititilor la factori de risc valutar se aplicd un parametru de corelatie uniform vy, egal cu 60 %.

Subsectiunea 2

Ponderile de risc si corelatiile pentru riscul vega si riscul de curburi

Articolul 325ax
Ponderile de risc pentru riscul vega si riscul de curburi

(1)  Factorii de risc vega utilizeaz benzile delta mentionate in subsectiunea 1.

(2)  Ponderea de risc pentru un anumit factor de risc vega «k» se determind ca pondere a valorii curente
a factorului de risc «k», care reprezintd volatilitatea implicitd a unui instrument-suport, astfel cum se descrie in
sectiunea 3.

(3)  Ponderea mentionatd la alineatul (2) este conditionatd de lichiditatea presupusd a fiecarui tip de factor de
risc in conformitate cu urmitoarea formula:

RW, = (Valoarea factorului de risc k) - min{RW(, .

V LHclasa de risc . 100 %}
V10

unde:
RW, = ponderea de risc pentru un anumit factor de risc vega «k»;
RW,_ este stabilit la 55 %; si

LH este orizontul de lichiditate de reglementare care urmeazd si fie indicat la determinarea fiecirui factor

de cIi‘fsacdevreiséa k. LH_,,, 4. oo Stabilit in conformitate cu tabelul urmator:
Tabelul 11
Clasa de risc LH 1 de risc

GIRR 60
Riscul de marjd de credit (credit spread risk — CSR) pentru instrumente care 120
nu sunt pozitii din securitizare

CSR pentru securitizari (incluse in ACTP) 120
CSR pentru securitizdri (neincluse in ACTP) 120
Titluri de capital (capitalizare ridicatd) 20
Titluri de capital (capitalizare scazutd) 60
Marfd 120
Schimb valutar 40

(4)  Benzile utilizate in contextul riscului delta in subsectiunea 1 se utilizeaza si in contextul riscului de curburi,
cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol.

(5)  Pentru factorii de risc valutar si de risc de curburd aferent titlurilor de capital, ponderile de risc de curburd
sunt decalaje relative egale cu ponderile de risc delta mentionate in subsectiunea 1.
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(6)  Pentru factorii de risc general de ratd a dobanzii, risc de marja de credit si risc de curburd aferent marfurilor,
ponderea de risc de curburd este decalajul paralel al tuturor punctelor pentru fiecare curbd pe baza celei mai mari
ponderi de risc delta mentionate in subsectiunea 1 pentru clasa de risc relevanti.

Articolul 325ay

Corelatiile pentru riscul vega si riscul de curburd

(1) Intre sensibilititile la riscul vega din cadrul aceleiasi benzi a clasei de risc general de ratd a dobanzii (GIRR),
parametrul de corelatie r,; se stabileste dupd cum urmeaza:

_ : (scadenta optiunii) (scadenta instrumentului-suport) | }
P _mln{pkl “Pu i1

unde:

e |7 -7
pedenaopioni) ogte egal cu e mo{TT} | unde a este stabilit la 1 %, T, si T, sunt egale cu scadentele optiunilor

pentru care se obtin sensibilitatile vega, exprimate ca numdr de ani; i

U _qU
kol

—a-

U.tU
(scadenta instrumentului-suport) iT

min T, } . .

Py este egal cu e { k1) unde a este stabilit la 1 %, T, si T/ sunt egale cu scadentele
instrumentelor-suport ale optiunilor pentru care se obtin sensibilitdtile vega, minus scadentele optiunilor corespun-
zdtoare, exprimate in ambele cazuri ca numdr de ani.

(2) Intre sensibilitatile la riscul vega din cadrul unei benzi apartinand celorlalte clase de risc, parametrul de
corelatie p,, se stabileste dupd cum urmeaza:

s (DELTA) (scadenta optiunii)
P = mm{Pkl " Pu ; 1}

unde:

DELTA . . . . 9 PPEN A .. .
pIPTA) este egal cu corelatia delta din cadrul unei benzi corespunzitoare benzii in care s-ar incadra factorii de risc

Vega «k» §1 «1»; §1
(scadeniaopiionii) gt stabilit in conformitate cu alineatul (1).
(3) In ceea ce priveste sensibilititile la riscul vega intre benzile dintr-o clasi de risc (GIRR si non-GIRR), in

contextul riscului vega se utilizeazd parametrii de corelatie pentru y,,, specificati in cazul corelatiilor delta pentru
fiecare clasd de risc in sectiunea 4.

(4 In conformitate cu abordarea standardizati, nu este recunoscut niciun beneficiu al diversificirii sau al
acoperirii intre factorii de risc vega si factorii de risc delta. Cerintele pentru riscul vega si cerintele pentru riscul
delta sunt agregate prin simpld insumare.

(5)  Corelatiile pentru riscul de curburd sunt pdtratul corelatiilor p,, si y,. pentru riscul delta corespunzitoare
mentionate in subsectiunea 1.

CAPITOLUL 1b

Abordarea bazati pe modele interne alternativi

Sectiunea 1

Aprobare si cerinte de fonduri proprii

Articolul 325az
Abordarea bazatd pe modele interne alternativi si aprobarea de a utiliza modele interne alternative

(1)  Abordarea bazatd pe modele interne alternative prevdzutd in prezentul capitol se utilizeazd numai in scopul
cerintei de raportare prevazute la articolul 430b alineatul (3).
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(2)  Dupi ce verificd dacd institutiile respectd cerintele previzute la articolele 325bh, 325bi si 325bj, autoritdtile
competente acordd institutiilor respective aprobarea de a-si calcula cerintele de fonduri proprii pentru portofoliul
cuprinzand toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare utilizind modelele lor interne alternative in
conformitate cu articolul 325ba, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele cerintele:

(a) birourile de tranzactionare au fost infiintate in conformitate cu articolul 104b;

(b) institutia a furnizat autoritdtii competente o justificare pentru includerea birourilor de tranzactionare in
domeniul de aplicare al abordarii bazate pe modele interne alternative;

(c) birourile de tranzactionare au indeplinit cerintele privind testarea ex post previzute la articolul 325bf
alineatul (3) pentru anul anterior;

(d) institutia a raportat autoritdtilor sale competente rezultatele cerintei privind atribuirea profitului si pierderii
pentru birourile de tranzactionare prevazute la articolul 325bg;

(e) in cazul birourilor de tranzactionare cirora li s-a atribuit cel putin una dintre pozitiile din portofoliul de
tranzactionare mentionate la articolul 325bl, birourile de tranzactionare indeplinesc cerintele stabilite la
articolul 325bm pentru modelul intern pentru riscul de nerambursare;

(f) nu au fost atribuite pozitii provenite din securitizare sau din resecuritizare birourilor de tranzactionare.

In sensul literei (b) de la primul paragraf din prezentul alineat, neincluderea unui birou de tranzactionare in
domeniul de aplicare al abordidrii bazate pe modele interne alternative nu poate fi motivatd de faptul cd cerinta de
fonduri proprii calculatdi in conformitate cu abordarea standardizati alternativd prevdzutd la articolul 325
alineatul (3) litera (a) ar fi mai redusd dect cerinta de fonduri proprii calculatd in conformitate cu abordarea
bazatd pe modele interne alternative.

(3) Institutiile care au obtinut aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne alternativd raporteazd
autorititilor competente in conformitate cu articolul 430b alineatul (3).

(4) O institutie cdreia i s-a acordat aprobarea mentionati la alineatul (2) notificd imediat autorititilor sale
competente faptul cd unul dintre birourile sale de tranzactionare nu mai indeplineste cel putin una dintre cerintele
previzute la alineatul respectiv. Institutiei in cauzd nu i se mai permite si aplice prevederile prezentului capitol
niciuneia dintre pozitiile atribuite biroului de tranzactionare respectiv si aceasta calculeazi cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu abordarea previzutd in capitolul 1a pentru toate pozitiile atribuite
biroului de tranzactionare de la prima datd de raportare care urmeaza si pind cand institutia demonstreaza autori-
tdtilor competente ci biroul de tranzactionare indeplineste din nou toate cerintele previzute la alineatul (2).

(5)  Prin derogare de la alineatul (4), in circumstante exceptionale autoritdtile competente pot permite unei
institutii s continue sd utilizeze modelele sale interne alternative in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piatd aferente unui birou de tranzactionare care nu mai indeplineste conditiile previzute la
alineatul (2) litera (c) de la prezentul articol si la articolul 325bg alineatul (1). in cazul in care autorititile
competente exercitd puterea de apreciere mentionatd mai sus, acestea notifici ABE si isi motiveaza decizia.

(6)  In cazul pozitiilor atribuite birourilor de tranzactionare pentru care unei institutii nu i s-a acordat aprobarea,
astfel cum se prevede la alineatul (2), cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd se calculeazd de citre
institutia respectivd in conformitate cu capitolul 1a din prezentul titlu. In scopul efectudrii acestui calcul, toate
pozitiile in cauzd sunt considerate, iIn mod de sine stitdtor, un portofoliu distinct.

(7)  Pentru modificirile semnificative ale utilizdrii modelelor interne alternative pentru care o institutie a primit
aprobare, pentru extinderea sferei de utilizare a modelelor interne alternative pentru care institutia a primit
aprobare, precum si pentru modificirile semnificative ale subsetului de factori de risc modelabili ales de institutie
mentionat la articolul 325bc alineatul (2) este necesard o aprobare separatd din partea autoritdtilor competente ale
institutiei.

Institutiile notificd autorititilor competente toate celelalte extinderi si modificdri ale utilizirii modelelor interne
alternative pentru care institutia a primit aprobare.
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(8)  ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) conditiile de evaluare a caracterului semnificativ al extinderilor si modificdrilor utilizdrii modelelor interne
alternative si al modificirilor subsetului de factori de risc modelabili mentionat la articolul 325bc;

(b) metodologia de evaluare pe baza cireia autorititile competente verifici conformitatea unei institutii cu
cerintele prevazute la articolele 325bh, 325bi, 325bn, 325bo si 325bp.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 iunie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(9)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd specifice circumstantele exceptionale
in care autoritatile competente ii pot permite unei institutii:

(a) sd continue sd utilizeze modelele sale interne alternative in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piatd aferente unui birou de tranzactionare care nu mai indeplineste conditiile previzute la

alineatul (2) litera (c) de la prezentul articol si la articolul 325bg alineatul (1);

(b) sd limiteze majorarea la cea care rezultd din depdsiri in conformitate cu testarea ex post a modificirilor
ipotetice.

ABE prezintd Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 28 iunie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 325ba

Cerinte de fonduri proprii in cazul utilizirii unor modele interne alternative

(1) O institutie care utilizeazd un model intern alternativ calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru
portofoliul cuprinzind toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutia a primit aprobare
astfel cum se prevede la articolul 325az alineatul (2) ca cea mai mare valoare dintre urmatoarele elemente:

(a) suma urmditoarelor valori:

(i) mdasura valorii la risc conditionate a institutiei pentru ziua anterioard (ES,,), calculatd in conformitate cu
articolul 325bb; si

(i) mdsura riscului pentru scenarii de crizd a institutiei pentru ziua anterioard (SS,,), calculatd in conformitate
cu sectiunea 5; sau

(b) suma urmditoarelor valori:

() media nivelurilor zilnice ale mdsurii valorii la risc conditionate a institutiei, calculatd conform
articolului 325bb pentru fiecare dintre cele saizeci de zile lucrdtoare anterioare (ES*¥), inmultitd cu factorul
de multiplicare (m,); si

(i) media nivelurilor zilnice ale masurii riscului pentru scenarii de crizd a institutiei, calculatd in conformitate
cu sectiunea 5 pentru fiecare dintre cele saizeci de zile lucritoare anterioare (SS*%).

(2)  Institutiile care detin pozitii pe titluri de datorie §i de capital tranzactionate care sunt incluse in domeniul de
aplicare al modelului intern pentru riscul de nerambursare si sunt atribuite birourilor de tranzactionare mentionate
la alineatul (1) indeplinesc o cerintd suplimentard de fonduri proprii, exprimatd ca fiind cea mai mare dintre
urmdtoarele valori:

(a) cea mai recentd cerintd de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare, calculatdi in conformitate cu
sectiunea 3;

(b) media valorii mentionate la litera (a) in cursul celor 12 sdptdmani anterioare.
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Sectiunea 2

Cerinte generale

Articolul 325bb
Misura valorii la risc conditionate

(1)  Institutiile calculeazd misura valorii la risc conditionate mentionatd la articolul 325ba alineatul (1) litera (a)
pentru orice datd «t» si orice portofoliu de pozitii din portofoliul de tranzactionare dupd cum urmeazd:

ES, =p- (UES,) + (1-p)- > _ UES!

unde:
ES, = mdsura valorii la risc conditionate;
i = indicele care desemneazi cele cinci categorii generale de factori de risc enumerate in tabelul 2 prima
coloand de la articolul 325bd;
UES, = mdsura valorii la risc conditionate nerestrictionatd, calculatd dupd cum urmeaza:
RS PESEC
UESt = PESt - max ——— 1
PES;
UES; = masura valorii la risc conditionate nerestrictionatd pentru categoria generald de factori de risc i,
calculatd dupi cum urmeazd:
) ) PESFC
UES; = PES®™ -max< oo 1
PESEC
p = factorul de corelare impus de autorititile de supraveghere pentru toate categoriile generale
de risc; p = 50 %;
PES® = mdisura valorii la risc conditionate partiald care se calculeazd pentru toate pozitiile din
portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (2);
PESY® = mdsura valorii la risc conditionate partiald care se calculeazd pentru toate pozitiile din
portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (3);
PES'® = mdsura valorii la risc conditionate partiald care se calculeazd pentru toate pozitiile din
portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (4);
PES™! = mdsura valorii la risc conditionate partiald pentru categoria generald de factori de risc i care se
calculeazd pentru toate pozitiile din portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (2);
PES'™ = mdsura valorii la risc conditionate partiald pentru categoria generald de factori de risc i care se
calculeazd pentru toate pozitiile din portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (3); si
PES“ = mdsura valorii la risc conditionate partiald pentru categoria generald de factori de risc i care se

calculeazd pentru toate pozitiile din portofoliu in conformitate cu articolul 325bc alineatul (4).

(2)  Institutiile aplicd doar scenarii ale unor socuri viitoare setului specific de factori de risc modelabili aplicabil
fiecdrei valori la risc conditionatd partiald, astfel cum se prevede la articolul 325bc, atunci cind determind valoarea
fiecirui deficit preconizat partial pentru calcularea misurii valorii la risc conditionate in conformitate cu
alineatul (1).

(3)  In cazul in care cel putin o tranzactie din portofoliu are cel putin un factor de risc modelabil care a fost
incadrat in categoria generald de factori de risc i in conformitate cu articolul 325bd, institutiile calculeazd masura
valorii la risc conditionate nerestrictionatd pentru categoria generald de factori de risc i si o includ in formula
mdsurii valorii la risc conditionate mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol.
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(4)  Prin derogare de la dispozitiile alineatului (1), o institutie poate reduce frecventa calculdrii masurii valorii la
risc conditionatd nerestrictionatd UES! si a mdsurii valorii la risc conditionatd partiald PES™', PES'“' si PES'“
pentru toate categoriile generale de factori de risc i de la zilnic la sdptimaénal, dacd sunt indeplinite cumulativ
urmitoarele doud conditii:

(a) institutia poate demonstra autoritdtii sale competente ci calcularea masurii valorii la risc conditionatd nerestric-
tionatd UES; nu subestimeaza riscul de piatd al pozitiilor relevante din portofoliul de tranzactionare;

(b) institutia poate mdri frecventa calculdrii UES], PES®™, PESF' si PESI“' de la sdptimanal la zilnic atunci cand
autoritatea competentd solicitd acest lucru.

Articolul 325bc
Calcularea valorilor la risc conditionate partiale

(1)  Institutiile calculeazd toate mdsurile valorii la risc conditionatd partiali mentionate la articolul 325bb
alineatul (1) dupd cum urmeazi:

(a) calcule zilnice ale masurilor valorii la risc conditionati partiald;
(b) un interval de incredere unilateral la 97,5 centile;

(c) pentru un anumit portofoliu de pozitii din portofoliul de tranzactionare, institutiile calculeazd masura valorii la
risc conditionatd partiald la momentul «t» ES, in conformitate cu urmatoarea formuli:

PES, = | (PES,(T))* + ) _ | PES(T,j) -

=2

unde:

PES, = valoarea la risc conditionatd partiald la momentul «t»;

j = indicele care desemneazd cele cinci orizonturi de lichiditate enumerate in prima coloani din
tabelul 1;

LH, = lungimea orizonturilor de lichiditate j astfel cum este exprimatd in zile in tabelul 1;

T = orizontul de timp de bazd, unde T = 10 zile;

PES/(T) = mdsura valorii la risc conditionatd partiald determinatd prin aplicarea scenariilor unor socuri
viitoare cu un orizont de timp de 10 zile numai setului specific de factori de risc modelabili
aferenti pozitiilor din portofoliu previzut la alineatele (2), (3) si (4) pentru fiecare misurd
a valorii la risc conditionatd partiald mentionatd la articolul 325bb alineatul (1); si

PES(T,j) = mdsura valorii la risc conditionatd partiald determinati prin aplicarea scenariilor unor socuri

viitoare cu un orizont de timp de 10 zile numai setului specific de factori de risc modelabili
aferenti pozitiilor din portofoliu prevdzut la alineatele (2), (3) si (4) pentru fiecare masurd
a valorii la risc conditionatd partiald mentionati la articolul 325bb alineatul (1) si pentru care
orizontul de lichiditate efectiv, determinat in conformitate cu articolul 325bd alineatul (2) este
mai mare sau egal cu LH,

Tabelul 1
Orizontul de lichiditate j Lungimea Oriz‘(’igtgg{g de lichiditate j
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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(2) In scopul calculdrii mdsurilor valorilor la risc conditionate partiale PES’ si PES™™ mentionate la
articolul 325bb alineatul (1), institutiile indeplinesc, in plus fatd de cerintele stabilite la alineatul (1) de la prezentul
articol, urmdtoarele cerinte:

(@) la calcularea PESY, institutiile aplicd scenarii ale unor socuri viitoare numai unui subset de factori de risc
modelabili aferenti pozitiilor din portofoliu care a fost ales de institutii, intr-un mod pe care autoritdtile
competente il considerd satisficator, astfel incit urmdtoarea conditie sd fie indeplinitd, suma fiind preluatd din

cele 60 de zile lucritoare anterioare:

59
1 PESS,
= >75%
60 kZO:PESSSk— ’

O institutie care nu mai indeplineste cerinta previzutd la primul paragraf de la prezenta literd notificd imediat
acest fapt autoritdtilor competente si actualizeazd subsetul de factori de risc modelabili in termen de doud
saptdmani astfel incat sd indeplineascd cerinta respectivd; in cazul in care, dupd doud sdptimani, institutia nu
a indeplinit aceastd cerintd, institutia revine la abordarea previzuti in capitolul 1a pentru a calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul de piatd pentru anumite birouri de tranzactionare, pind in momentul in care
respectiva institutie este in masurd si demonstreze autorititii competente ci indeplineste cerinta previzuti la
primul paragraf de la prezenta liter;

(b) la calcularea PES'™', institutiile aplicd scenarii ale unor socuri viitoare numai subsetului de factori de risc
modelabili aferenti pozitiilor din portofoliu ales de institutie in sensul literei (a) de la prezentul alineat si care
au fost incadrati in categoria generald de factori de risc «i» in conformitate cu articolul 325bd;

(c) datele de intrare utilizate pentru a determina scenariile unor socuri viitoare aplicate factorilor de risc
modelabili mentionati la literele (a) si (b) sunt calibrate in raport cu datele istorice dintr-o perioadi continui de
12 luni de crizd financiard care este identificatd de institutie pentru a maximiza valoarea PES"; in scopul
identificdrii perioadei de crizd respective, institutiile utilizeazd o perioadd de observatie care incepe cel tarziu la
1 ianuarie 2007, intr-un mod pe care autorititile competente il considerd satisficitor; si

(d) datele de intrare pentru PES'*' sunt calibrate in raport cu perioada de crizd de 12 luni care a fost identificatd
de citre institutie in sensul literei (c).

(3) In scopul calculdrii mdsurilor valorilor la risc conditionate partiale PES'® si PES'“ mentionate la
articolul 325bb alineatul (1), institutiile indeplinesc, in plus fatd de cerintele stabilite la alineatul (1) de la prezentul
articol, urmdtoarele cerinte:

(@) la calcularea PES'C, institutiile aplici scenarii ale unor socuri viitoare numai subsetului de factori de risc

modelabili aferenti pozitiilor din portofoliu mentionat la alineatul (2) litera (a);

(b) la calcularea PES', institutiile aplicd scenarii ale unor socuri viitoare numai subsetului de factori de risc
modelabili aferenti pozitiilor din portofoliu mentionat la alineatul (2) litera (b);

(c) datele de intrare utilizate pentru a determina scenariile unor socuri viitoare aplicate factorilor de risc
modelabili mentionati la prezentul alineat literele (a) si (b) sunt calibrate in raport cu datele istorice mentionate
la alineatul (4) litera (c); datele respective se actualizeazd cel putin o datd pe lund.

(4) In scopul calculirii misurilor valorilor la risc conditionate partiale PES® si PES'“ mentionate la
articolul 325bb alineatul (1), institutiile indeplinesc, in plus fatd de cerintele stabilite la alineatul (1) de la prezentul
articol, urmdtoarele cerinte:

(@) la calcularea PES, institutiile aplici scenarii ale unor socuri viitoare tuturor factorilor de risc modelabili
aferenti pozitiilor din portofoliu;

(b) la calcularea PES!“, institutiile aplicd scenarii ale unor socuri viitoare tuturor factorilor de risc modelabili
aferenti pozitiilor din portofoliu care au fost incadrati in categoria generald de factori de risc i in conformitate
cu articolul 325bd;
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(c) datele de intrare utilizate pentru a determina scenariile unor socuri viitoare aplicate factorilor de risc
modelabili mentionati la literele (a) si (b) sunt calibrate in raport cu datele istorice din perioada de 12 luni
anterioard; atunci cand se produce o crestere semnificativd a volatilitatii preturilor unui numir semnificativ de
factori de risc modelabili aferenti portofoliului unei institutii care nu sunt inclusi in subsetul de factori de risc
mentionat la alineatul (2) litera (a), autoritdtile competente pot impune unei institutii sd utilizeze datele istorice
pentru o perioadd mai scurtd decat cele 12 luni anterioare, dar aceastd perioadd nu poate fi mai scurtd decat
cele sase luni anterioare; autoritdtile competente notifici ABE orice decizie prin care impun unei institutii sa
utilizeze datele istorice dintr-o perioadd mai scurtd de 12 luni si isi motiveaza decizia respectiv.

(5) La calcularea unei anumite masuri a valorii la risc conditionatd partiali mentionatd la articolul 325bb
alineatul (1), institutiile mentin valorile factorilor de risc modelabili pentru care nu au fost obligate si aplice
scenarii ale unor socuri viitoare pentru aceastd misurd a valorii la risc conditionatd partiald in conformitate cu
prezentul articol alineatele (2), (3) si (4).

Articolul 325bd
Orizonturi de lichiditate

(1)  Institutiile incadreazd fiecare factor de risc aferent pozitiilor atribuite birourilor de tranzactionare pentru
care le-a fost acordatd aprobarea astfel cum sunt mentionate la articolul 325az alineatul (2) sau pentru care
aprobarea este in curs de a fi acordatd intr-una din categoriile generale de factori de risc enumerate in tabelul 2 si
intr-una din subcategoriile generale de factori de risc enumerate in tabelul respectiv.

(2)  Orizontul de lichiditate al unui factor de risc aferent pozitiilor mentionate la alineatul (1) este orizontul de
lichiditate al subcategoriei generale corespunzdtoare de factori de risc in care a fost incadrat.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, o institutie poate decide ca, pentru un anumit birou
de tranzactionare, s inlocuiascd orizontul de lichiditate al unei subcategorii generale de factori de risc enumerate
in tabelul 2 de la prezentul articol cu unul dintre orizonturile de lichiditate mai lungi enumerate in tabelul 1 de la
articolul 325bc. In cazul in care o institutie ia o astfel de decizie, orizontul de lichiditate mai lung se aplicd tuturor
factorilor de risc modelabili aferenti pozitiilor atribuite biroului de tranzactionare respectiv care au fost incadrati in
respectiva subcategorie generald de factori de risc in scopul calculdrii masurilor valorilor la risc conditionate
partiale in conformitate cu articolul 325bc alineatul (1) litera (c).

O institutie notificd autorititilor competente birourile de tranzactionare si subcategoriile generale de factori risc
carora decide sd le aplice tratamentul prevdzut la primul paragraf.

(4)  In scopul calculdrii misurilor valorilor la risc conditionate partiale in conformitate cu articolul 325bc
alineatul (1) litera (c), orizontul de lichiditate efectiv «LHefectiv» al unui anumit factor de risc modelabil aferent
unei anumite pozitii din portofoliul de tranzactionare se calculeazd dupd cum urmeaza:

SubCatLH dacd Mat > LH,
LHefectiv = min (SubCatLH, min{LH,/LH, > Mat}) dacd LH, < Mat < LH;

LH, daci Mat < LH,

unde:

LHefectiv = orizontul de lichiditate efectiv;

Mat = scadenta pozitiei din portofoliul de tranzactionare;

SubCatLH = lungimea orizontului de lichiditate al factorului de risc modelabil, determinatd in
conformitate cu alineatul (1); si

min, {LH,/LH; > Mat} = lungimea unuia dintre orizonturile de lichiditate enumerate in tabelul 1 de la

articolul 325bc care este primul orizont de lichiditate situat peste nivelul scadentei
pozitiei din portofoliul de tranzactionare.
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(5)  Perechile de monede care sunt formate din euro si moneda unui stat membru, alta decdt moneda euro, care
participd la MCS II sunt incluse in subcategoria celor mai lichide perechi de monede din categoria generald de
factori de risc «Schimb valutar» din tabelul 2.

(6) O institutie verificd cel putin o datd pe lund dacd incadrarea mentionatd la alineatul (1) este adecvati.

(7)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(@) modul in care institutiile incadreazd factorii de risc ai pozitiilor mentionate la alineatul (1) in categoriile
generale de factori de risc si in subcategoriile generale de factori de risc in sensul alineatului (1);

(b) ce monede constituie subcategoria «Cele mai lichide monede» din categoria generald de factori de risc «Rata
dobanzii» din tabelul 2;

(c) ce perechi de monede constituie subcategoria «Cele mai lichide perechi de monede» a categoriei generale de
factori de risc «Schimb valutar» din tabelul 2;

(d) definitiile capitalizdrii de piatd scizute si a capitalizdrii de piatd ridicate in scopul subcategoriei «Pretul titlurilor
de capital» si «Volatilitate» a categoriei de factori de risc de devalorizare pentru «Titluri de capital» din tabelul 2.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Tabelul 2

Categorii generale

Subcategorii generale de factori de risc

Orizonturi de

Lungimea orizon-
tului de lichiditate

de factori de risc lichiditate .
(in zile)
Rata dobanzii Cele mai lichide monede si moneda nationald 1 10
Alte monede (excluzdnd monedele cele mai lichide) 2 20
Volatilitate 4 60
Alte tipuri 4 60
Marjd de credit Administratia centrald a statelor membre, inclusiv bin- 2 20
cile centrale
Obligatiuni garantate emise de institutiile de credit din 2 20
statele membre (categoria «investment grade»)
Entititi suverane (categoria «investment grade) 2 20
Entitdti suverane (categoria <high yield») 3 40
Societdti (categoria «investment grade) 3 40
Societdti (categoria «<high yield») 4 60
Volatilitate 5 120
Alte tipuri 5 120
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Categorii generale Orizonturi de Lungimea orizon-
Sorit gener Subcategorii generale de factori de risc St tului de lichiditate
de factori de risc lichiditate A
(in zile)
Titluri de capital | Pregul titlurilor de capital (capitalizare de piatd ridicati) 1 10
Pretul titlurilor de capital (capitalizare de piatd scdzutd) 2 20
Volatilitate (capitalizare de piatd ridicatd) 2 20
Volatilitate (capitalizare de piatd scazutd) 4 60
Alte tipuri 4 60
Schimb valutar Cele mai lichide perechi de monede 1 10
Alte perechi de monede (excluzand cele mai lichide pe- 2 20
rechi de monede)
Volatilitate 3 40
Alte tipuri 3 40
Marfd Pretul energiei si pretul emisiilor de dioxid de carbon 2 20
Pretul metalelor pretioase si pretul metalelor neferoase 2 20
Preturile altor marfuri (excluzand pretul energiei, pretul 4 60
emisiilor de dioxid de carbon, preful metalelor pre-
tioase si pretul metalelor neferoase)
Volatilitatea energiei si volatilitatea emisiilor de dioxid 4 60
de carbon
Volatilitatea metalelor pretioase si volatilitatea metalelor 4 60
neferoase
Volatilitatea altor marfuri (excluzand volatilitatea ener- 5 120
giei, volatilitatea emisiilor de dioxid de carbon, volatili-
tatea metalelor pretioase si volatilitatea metalelor nefe-
roase)
Alte tipuri 5 120

Articolul 325be
Evaluarea gradului in care factorii de risc pot fi modelati

(1)  Institutiile evalueazd gradul in care pot fi modelati toti factorii de risc aferenti pozitiilor atribuite birourilor
de tranzactionare pentru care au primit aprobarea astfel cum se mentioneazd la articolul 325az alineatul (2) sau
pentru care aprobarea respectiva este in curs de a fi acordata.

(2) In cadrul evaluirii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile calculeazd cerintele de
fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu articolul 325bk pentru factorii de risc care nu sunt
modelabili.

(3)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica criteriile de evaluare
a gradului in care pot fi modelati factorii de risc in conformitate cu alineatul (1) si frecventa evaludrii respective.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 325bf
Cerinte de reglementare privind testarea ex post si factori de multiplicare

(1)  In sensul prezentului articol, «depdsire» inseamnd o variatie de o zi in valoarea unui portofoliu alcituit din
toate pozitiile atribuite biroului de tranzactionare care depiseste nivelul valorii la risc aferente, calculat pe baza
modelului intern alternativ al institutiei in conformitate cu urmdatoarele cerinte:

(a) calculul valorii la risc este supus unei perioade de detinere de o zi;

(b) factorilor de risc aferenti pozitiilor biroului de tranzactionare mentionati la articolul 325bg alineatul (3) care se
considerd cd sunt modelabili in conformitate cu articolul 325be li se aplicd scenarii ale unor socuri viitoare;

(c) datele de intrare utilizate pentru a determina scenariile unor socuri viitoare aplicate factorilor de risc
modelabili sunt calibrate in raport cu datele istorice mentionate la articolul 325bc alineatul (4) litera (c);

(d) cu exceptia cazului in care la prezentul articol se prevede altfel, modelul intern alternativ al institutiei se
bazeazd pe aceleasi ipoteze de modelare ca si cele utilizate pentru calcularea mdsurii valorii la risc conditionate
mentionate la articolul 325ba alineatul (1) litera (a).

(2)  Institutiile contabilizeazd depdsirile zilnice pe baza testdrii ex post a modificirilor ipotetice si efective ale
valorii portofoliului alcituit din toate pozitiile atribuite biroului de tranzactionare.

(3)  Se considera cd biroul de tranzactionare al unei institutii indeplineste cerintele testdrii ex post atunci cand
numarul de depdsiri pentru biroul de tranzactionare respectiv care au avut loc in ultimele 250 de zile lucritoare
nu depdseste niciuna dintre urmatoarele:

(a) 12 depdsiri pentru nivelul valorii la risc, calculat la un interval de incredere unilateral de 99 de centile pe baza
testdrii ex post a modificdrilor ipotetice ale valorii portofoliului;

(b) 12 depdsiri pentru nivelul valorii la risc, calculat la un interval de incredere unilateral de 99 de centile pe baza
testdrii ex post a modificdrilor efective ale valorii portofoliului;

(c) 30 de depdsiri pentru nivelul valorii la risc, calculat la un interval de incredere unilateral de 97,5 centile pe
baza testdrii ex post a modificrilor ipotetice ale valorii portofoliului;

(d) 30 de depdsiri pentru nivelul valorii la risc, calculat la un interval de incredere unilateral de 97,5 centile pe
baza testdrii ex post a modificarilor efective ale valorii portofoliului.

(4)  Institutiile contabilizeazd depdsirile zilnice in conformitate cu urmditoarele:

(a) testarea ex post a modificdrilor ipotetice ale valorii portofoliului se bazeazd pe o comparatie intre valoarea
portofoliului la sfarsitul zilei si, presupunand cd pozitiile riman neschimbate, valoarea portofoliului la sfarsitul
zilei urmdtoare;

(b) testarea ex post a modificirilor efective ale valorii portofoliului se bazeazi pe o comparatie intre valoarea
portofoliului la sfarsitul zilei si valoarea efectivd a portofoliului la sfarsitul zilei urmatoare, excluzand taxele si
comisioanele;

(c) o depdsire se calculeazd pentru fiecare zi lucritoare in care institutia nu este in masurd si evalueze valoarea
portofoliului sau s calculeze nivelul valorii la risc mentionat la alineatul (3).

(5) O institutie calculeazd, in conformitate cu alineatele (6) si (7) de la prezentul articol, factorul de multiplicare
(m,) mentionat la articolul 325ba pentru portofoliul format din toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare
pentru care a primit aprobarea de a utiliza modele interne alternative, astfel cum se mentioneazd la
articolul 325az alineatul (2).

(6)  Factorul de multiplicare (m) este reprezentat de suma dintre 1,5 si o majorare cuprinsd intre 0 si 0,5, in
conformitate cu tabelul 3. In cazul portofoliului mentionat la alineatul (5), aceastd majorare se calculeazi pe baza
numdrului de depdsiri inregistrate in cea mai recentd perioadd de 250 de zile lucritoare, astfel cum demonstreazd
testarea ex post efectuatd de citre institutie a nivelului valorii la risc calculat in conformitate cu litera (a) de la
prezentul paragraf. Calculul majordrii este supus criteriilor urmatoare:

(a) o depdsire inseamnd o variatie de o zi in valoarea portofoliului respectiv care depaseste nivelul valorii la risc
aferente, calculatd utilizind modelul intern al institutiei, in conformitate cu cerintele urmadtoare:

(i) o perioadi de detinere de o zi;
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(i) un interval de incredere unilateral de 99 de centile;

(ili) factorilor de risc aferenti pozitiilor biroului de tranzactionare mentionati la articolul 325bg alineatul (3)
care se considerd cd sunt modelabili in conformitate cu articolul 325be li se aplicd scenarii ale unor socuri
viitoare;

(iv) datele de intrare utilizate pentru a determina scenariile unor socuri viitoare aplicate factorilor de risc
modelabili sunt calibrate in raport cu datele istorice mentionate la articolul 325bc alineatul (4) litera (c);

(v) cu exceptia cazului in care la prezentul articol se prevede altfel, modelul intern al institutiei se bazeazd pe
aceleasi ipoteze de modelare ca si cele utilizate pentru calcularea misurii valorii la risc conditionate
mentionate la articolul 325ba alineatul (1) litera (a);

(b) numirul de depdsiri este egal cu cel mai mare dintre numdrul de depdsiri calculat pe baza modificirilor
ipotetice si numdrul de depdsiri calculate pe baza modificirilor efective ale valorii portofoliului;

Tabelul 3
Numdr de depasiri Majorare
Mai mic de 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Mai mare de 9 0,50

In circumstante exceptionale, autorititile competente pot limita majorarea la cea care rezultd din depdsirile
calculate pe baza testdrii ex post a modificdrilor ipotetice, unde numarul depdsirilor calculate pe baza testdrii ex post
a modificdrilor reale nu rezultd din deficiente in modelul intern.

(7)  Autoritdtile competente monitorizeazd caracterul adecvat al factorului de multiplicare mentionat la
alineatul (5) si respectarea de citre un birou de tranzactionare a cerintelor privind testarea ex post mentionate la
alineatul (3). Institutiile informeazd prompt autoritdtile competente cu privire la depdsirile care rezultd din
programul lor de testare ex post si prezintd o explicatie pentru depdsirile in cauzd si, in orice caz, informeaza
autorititile competente cu privire la acest lucru in cel mult cinci zile lucrdtoare de la inregistrarea unei depdsiri.

(8)  Prin derogare de la alineatele (2) si (6) de la prezentul articol, autoritdtile competente pot sd permitd unei
institutii sd nu ia in calcul o depdsire in cazul in care o modificare de o zi in valoarea portofoliului sdu care
depiseste nivelul valorii la risc aferente calculat utilizind modelul intern al institutiei poate fi atribuitd unui factor
de risc nemodelabil. Pentru a face acest lucru, institutia demonstreazd autoritdtii sale competente cd mdsura
riscului pentru scenarii de crizd calculatd in conformitate cu articolul 325bk pentru acest factor de risc
nemodelabil este mai mare decat diferenta porzitivd dintre modificarea valorii portofoliului institutiei si nivelul
valorii la risc aferente.

(9)  ABE eclaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica elementele tehnice care
trebuie incluse in modificirile efective si ipotetice ale valorii portofoliului unei institutii in sensul prezentului
articol.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 325bg
Cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii

(1)  Un birou de tranzactionare al unei institutii indeplineste cerintele privind atribuirea profitului si a pierderii
daci biroul de tranzactionare respectiv indeplineste cerintele previzute la prezentul articol.

(2)  Cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii asigurd faptul cd modificirile teoretice ale valorii portofo-
liului unui birou de tranzactionare, calculate pe baza modelului de mésurare a riscurilor al institutiei, sunt suficient
de apropiate de modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare, calculate pe baza
modelului de evaluare al institutiei.

(3)  Pentru fiecare pozitie dintr-un anumit birou de tranzactionare, respectarea de cdtre o institutie a cerintei
privind atribuirea profitului si a pierderii conduce la identificarea unei liste exacte cuprinzdnd factorii de risc
considerati adecvati pentru verificarea respectdrii de citre institutie a cerintei privind testarea ex post previzutd la
articolul 325bf.

(4)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) criteriile necesare pentru a se asigura faptul cd modificdrile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare sunt suficient de apropiate de modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzac-
tionare in sensul alineatului (2), tindnd seama de evolutiile aparute la nivel de reglementare pe plan interna-
tional;

(b) consecintele pentru o institutie atunci cand modificdrile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare nu sunt suficient de apropiate de modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului biroului de
tranzactionare in sensul alineatului (2);

(c) frecventa cu care atribuirea profitului si a pierderii trebuie s3 fie efectuatd de citre o institutie;

(d) elementele tehnice care trebuie incluse in modificdrile teoretice si ipotetice ale valorii portofoliului unei
institutii in sensul prezentului articol;

(¢) modul in care institutiile care utilizeazd modelul intern trebuie si agrege cerinta totald de fonduri proprii
pentru riscul de piatd pentru toate pozitiile din portofoliul lor de tranzactionare si pozitiile din afara portofo-
liului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau de marfd, tindnd cont de consecintele mentionate la

litera (b).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 325bh
Cerinte privind mdsurarea riscurilor

(1)  Institutiile care utilizeazd un model intern de masurare a riscurilor folosit la calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de piatd, astfel cum sunt mentionate la articolul 325ba, se asigurd ci respectivul model
respectd cumulativ urmatoarele cerinte:

(@) modelul intern de mdsurare a riscurilor reflectd un numdr suficient de factori de risc, care cuprind cel putin
factorii de risc mentionati in sectiunea 3 subsectiunea 1 din capitolul 1a, cu exceptia cazului in care institutia
demonstreazd autoritdtilor competente ci omiterea acestor factori de risc nu are un impact semnificativ asupra
rezultatelor cerintei privind atribuirea profitului §i a pierderii mentionate la articolul 325bg; o institutie este in
mdsurd sd explice autoritdtilor competente motivele pentru care a incorporat un anumit factor de risc in
modelul siu de evaluare, dar nu si in modelul intern de masurare a riscurilor;

(b) modelul intern de masurare a riscurilor surprinde caracterul neliniar al optiunilor si al altor produse, precum
si riscul de corelatie si riscul de baz;

(c) modelul intern de masurare a riscurilor incorporeazd un set de factori de risc corespunzitori ratelor dobanzii
pentru fiecare monedd in care institutia inregistreazd pozitii bilantiere sau extrabilantiere sensibile la rata
dobanzii; institutia modeleazd curbele de randament folosind una dintre abordarile general acceptate; curba de
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randament este divizatd in diferite benzi de scadentd pentru a surprinde variatiile volatilititii ratelor de-a
lungul curbei de randament; pentru expunerile semnificative la riscul de ratd a dobanzii in monede si pe piete
importante, curba de randament trebuie modelatd cu ajutorul a minimum sase benzi de scadentd, iar numarul
de factori de risc utilizati pentru a modela curba de randament trebuie sd fie proportional cu natura si comple-
xitatea strategiilor de tranzactionare ale institutiei; modelul trebuie, de asemenea, si surprindd diversificarea
riscului legat de variatiile imperfect corelate ale diferitelor curbe de randament sau ale diferitelor instrumente
financiare asupra aceluiasi emitent-suport;

(d) modelul intern de mdsurare a riscurilor incorporeaza factorii de risc corespunzitori aurului si valutelor
individuale in care sunt denominate pozitiile institutiei; in cazul OPC-urilor, se iau in considerare pozitiile pe
valutd efective ale acestora; institutiile se pot baza pe raportdrile tertilor privind pozitia pe valutd a unui OPC
cu conditia asigurdrii in mod adecvat a corectitudinii acestor raportari; pozitiile pe valutd ale unui OPC de care
institutia nu are cunostintd sunt extrase din abordarea bazati pe modele interne si tratate in conformitate cu
capitolul 1a;

(e) gradul de sofisticare al tehnicii de modelare este proportional cu importanta activitdtilor institutiilor pe pietele
de titluri de capital respective; modelul intern de misurare a riscurilor utilizeazd un factor de risc distinct cel
putin pentru fiecare dintre pietele de titluri de capital pe care institutia detine pozitii semnificative si cel putin
un factor de risc care reflectd variatiile sistemice ale preturilor titlurilor de capital si dependenta factorului de
risc respectiv de factorii de risc individuali pentru fiecare piatd de titluri de capital;

(f) modelul intern de mdsurare a riscurilor utilizeazd un factor de risc distinct cel putin pentru fiecare marfd pe
care institugia detine pozitii semnificative, cu exceptia cazului in care institutia detine o pozitie agregati pe
mdrfuri de dimensiuni modeste in raport cu toate activitdtile sale de tranzactionare; in acest caz, acesta poate
utiliza un factor de risc distinct pentru fiecare tip general de marfuri; in cazul expunerilor semnificative la
pietele de marfuri, modelul reflectd riscul variatiilor imperfect corelate intre marfuri care sunt similare, dar nu
identice, expunerea la modificiri ale preturilor la termen rezultate din neconcordante de scadente si
randamentul de comoditate intre pozitiile pe instrumente financiare derivate si pe numerar;

(g) substituentii utilizati isi dovedesc utilitatea printr-un istoric corespunzdtor pentru pozitiile reale detinute, sunt
suficient de prudenti si sunt utilizati doar atunci cind datele disponibile sunt insuficiente, cum ar fi in perioada
de crizd mentionatd la articolul 325bc alineatul (2) litera (c);

(h) in cazul expunerilor semnificative la riscuri de volatilitate pe instrumente cu optionalitate, modelul intern de
mdsurare a riscurilor reflectd dependenta volatilititilor implicite in raport cu toate preturile de exercitare si
toate scadentele optiunilor.

(2)  Institutiile pot utiliza corelatii empirice in cadrul categoriilor generale de factori de risc si, in scopul
calculdrii valorilor la risc conditionate nerestrictionate UES, mentionate la articolul 325bb alineatul (1), in raport
cu toate categoriile generale de factori de risc numai in cazul in care abordarea institutiei cu privire la masurarea
corelatiilor respective este judicioasd, consecventd cu orizonturile de lichiditate aplicabile §i implementatd cu
integritate.

(3) Pand la 28 septembrie 2020, ABE emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 10932010, care stabilesc criterii de utilizare a datelor de intrare in modelul de misurare a riscurilor
mentionate la articolul 325bc.

Articolul 325bi
Cerinte calitative

(1)  Orice model intern de misurare a riscurilor utilizat in sensul prezentului capitol este solid din punct de
vedere conceptual, este calculat si implementat cu integritate si indeplineste cumulativ cerintele calitative
urmatoare:

(a) orice model intern de mdsurare a riscurilor utilizat pentru a calcula cerintele de capital pentru riscul de piatd
face parte integrantd din procesul institutiei de administrare zilnicd a riscului §i serveste ca bazd pentru
raportarea expunerilor la risc citre conducerea superioard;

(b) o institutie are o unitate de control al riscului care este independentd de unitdtile care desfisoard activititi de
tranzactionare si care raporteazd direct conducerii superioare; unitatea in cauzd este responsabili pentru
proiectarea si implementarea oricirui model intern de mdsurare a riscurilor; unitatea efectueazd validarea
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initial si pe bazd continud a oricdrui model intern utilizat in sensul prezentului capitol si rispunde de sistemul
global de administrare a riscurilor; aceasta produce si analizeazd rapoarte zilnice asupra rezultatelor oricirui
model intern utilizat pentru a calcula cerintele de capital pentru riscul de piatd, precum si rapoarte asupra
caracterului adecvat al masurilor care trebuie luate in ceea ce priveste limitele de tranzactionare;

(c) organul de conducere si conducerea superioard sunt implicate in mod activ in procesul de control al riscului,
iar rapoartele zilnice realizate de citre unitatea de control al riscului sunt reexaminate la un nivel al conducerii
care detine suficientd autoritate pentru a impune diminuarea pozitiilor asumate de fiecare trader si diminuarea
expunerii totale la risc a institutiei;

(d) institutia are personal suficient de numeros care s aibd un nivel de calificare adecvat in utilizarea modelelor
interne sofisticate de mdsurare a riscurilor si personal suficient de numeros care sd detind calificiri in domenii
precum tranzactionarea, controlul riscurilor, auditul si inregistrarea §i monitorizarea tranzactiilor initiate (<back
office»);

(e) institutia dispune de un set bine documentat de politici, proceduri si mecanisme de control interne pentru
a monitoriza si a asigura conformitatea cu functionarea generali a modelelor sale interne de masurare
a riscurilor;

(f) orice model intern de masurare a riscurilor, inclusiv orice model de evaluare, are un istoric dovedit in ceea ce
priveste acuratetea rezonabild a acestuia in mdsurarea riscurilor si nu diferd semnificativ de modelele utilizate
de institutie pentru administrarea sa internd a riscurilor;

(g) institutia deruleazd in mod frecvent programe riguroase de simuldri de crizd, inclusiv simuldri de crizd in sens
invers («reverse stress tests»), care cuprind orice model intern de mdsurare a riscurilor; rezultatele respectivelor
simuldri de crizd sunt analizate de conducerea superioard cel putin o datd pe lund si sunt conforme cu
politicile si limitele aprobate de citre organul de conducere; institutia ia misuri corespunzitoare in cazul in
care rezultatele simuldrilor de crizd aratd pierderi excesive generate de activititile de tranzactionare ale
institutiei in anumite circumstante;

(h) institutia desfisoard, intr-un mod pe care autoritdtile competente il considerd satisficitor, o analizd
independentd a modelelor sale interne de mdsurare a riscurilor, fie in cadrul procesului sdu periodic de audit
intern, fie prin mandatarea unei intreprinderi terte sd efectueze analiza in cauza.

In sensul literei (h) de la primul paragraf, o intreprindere tertd inseamni o intreprindere care furnizeaza servicii de
audit sau de consultantd citre institutii §i care are personal cu suficiente calificiri in domeniul riscului de piatd in
cadrul activitdtilor de tranzactionare.

(2)  Analiza mentionatd la alineatul (1) litera (h) include atat activitdtile unitdtilor care desfisoard activititi de
tranzactionare, cat si activititile unititii independente de control al riscului. Institutia isi reexamineazd procesul
general de administrare a riscurilor cel putin o datd pe an. Reexaminarea evalueazd urmdtoarele aspecte:

(a) caracterul adecvat al documentatiei sistemului si procesului de administrare a riscului, precum si organizarea
unititii de control al riscului;

(b) integrarea rezultatelor masurdrii riscurilor in cadrul gestiondrii zilnice a riscurilor si integritatea sistemului de
informare a conducerii;

(c) procesele pe care institutia le utilizeazd pentru aprobarea modelelor de evaluare a riscului (crisk-pricing
models») si pentru aprobarea sistemelor de evaluare care sunt folosite de citre personalul din unitdtile
responsabile cu initierea tranzactiilor ({ront office») si din unititile responsabile cu inregistrarea si monito-
rizarea tranzactiilor initiate (<back office»);

(d) sfera riscurilor surprinse de citre model, acuratetea si adecvarea sistemului de mésurare a riscurilor si validarea
oricaror modificdri semnificative in cadrul modelului intern de misurare a riscurilor;

(e) acuratetea si caracterul complet al datelor aferente pozitiilor, acuratetea si caracterul adecvat in ceea ce priveste
ipotezele referitoare la volatilitate si corelare, acuratetea calculelor evaludrii si ale sensibilitatii la risc, precum si
acuratetea si caracterul adecvat al metodelor utilizate pentru generarea de date de substituire atunci cand datele
disponibile sunt insuficiente pentru a indeplini cerinta previzutd in prezentul capitol;

rocesul de verificare pe care institutia il utilizeaza la evaluarea consecventei, oportunitatii si fiabilitdtii surselor
p P ! : p i § !
de date utilizate pentru rularea modelelor sale interne de mdsurare a riscurilor, inclusiv independenta acestor
surse de date;
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(2) procesul de verificare pe care institutia il utilizeazd la evaluarea cerintelor privind testarea ex post si a cerintelor
privind atribuirea profitului si a pierderii pentru a aprecia acuratetea modelelor sale interne de mdsurare
a riscurilor;

(h) in cazul in care reexaminarea este efectuatd de o intreprindere tertd in conformitate cu prezentul articol
alineatul (1) litera (h), verificarea faptului cd procesul de validare internd prevazut la articolul 325bj isi
indeplineste obiectivele.

(3) Institutiile 1si actualizeazd tehnicile si practicile utilizate pentru oricare dintre modelele interne de misurare
a riscurilor pe care le folosesc in sensul prezentului capitol pentru a tine seama de evolutia noilor tehnici si bune
practici care apar referitor la respectivele modele interne de masurare a riscurilor.

Articolul 325bj
Validarea interna

(1)  Institutiile dispun de proceduri pentru a asigura validarea adecvatd a oricirui model intern de mdsurare
a riscurilor utilizat in sensul prezentului capitol de citre pérti cu calificare adecvatd care sunt independente de
procesul de elaborare, pentru a se asigura cd orice astfel de model este solid din punct de vedere conceptual si
surprinde in mod adecvat toate riscurile semnificative.

(2)  Institutiile efectueazi validarea mentionatd la alineatul (1) in urmadtoarele circumstante:

(a) atunci cand un model intern de masurare a riscurilor este elaborat initial si atunci cand sunt operate modificiri
semnificative asupra modelului respectiv;

(b) periodic, in special atunci cand au intervenit modificdri structurale semnificative ale pietei sau modificiri ale
componentei portofoliului care ar putea face ca modelul intern de mésurare a riscurilor si nu mai fie adecvat.

(3)  Validarea modelelor interne de misurare a riscurilor ale unei institutii nu se limiteazd la cerintele privind
testarea ex post si atribuirea profitului si a pierderii, ci include cel putin urmadtoarele:

(a) teste pentru a verifica dacd ipotezele aferente modelului intern sunt adecvate si nu subestimeazi sau supraes-
timeazd riscul;

(b) teste proprii de validare a modelului intern, inclusiv teste ex post, in plus fatd de programele de testare ex post
impuse prin reglementdri, in legiturd cu riscurile si structurile portofoliilor lor;

(c) utilizarea portofoliilor ipotetice pentru a avea siguranta ci modelul intern de misurare a riscurilor este in
mdsurd sd tind cont de trisituri structurale particulare care pot apirea, de exemplu riscurile semnificative
aferente bazei si riscul de concentrare sau riscurile asociate utilizirii de substituenti.

Articolul 325bk
Calcularea misurii riscurilor pentru scenarii de crizi

(1)  Mdisura riscurilor pentru scenarii de crizd aferentd unui factor de risc nemodelabil inseamni pierderea
suferitd la nivelul tuturor pozitiilor aferente portofoliului de tranzactionare sau pozitiilor din afara portofoliului de
tranzactionare care prezintd un risc valutar sau de marfd care include respectivul factor de risc nemodelabil in
cazul in care respectivului factor de risc i se aplicd un scenariu extrem al socurilor viitoare.

(2)  Institutiile elaboreazd scenarii extreme ale socurilor viitoare adecvate pentru toti factorii de risc
nemodelabili, intr-un mod pe care autoritdtile competente il considerd satisficitor.

(3)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(@) modul in care institutiile urmeaza si elaboreze care sunt scenariile extreme ale socurilor viitoare aplicabile
factorilor de risc nemodelabili si modul in care acestea urmeazd si aplice factorilor de risc in cauzd
respectivele scenarii extrem ale socurilor viitoare;

(b) un scenariu extrem al socurilor viitoare stabilit prin reglementdri pentru fiecare subcategorie generald de
factori de risc enumeratd in tabelul 2 de la articolul 325bd, pe care institutiile sd il poatd utiliza atunci cdnd nu
pot elabora un scenariu extrem al socurilor viitoare in conformitate cu litera (a) de la prezentul paragraf sau pe
care autoritdtile competente s le poatd impune institutiilor s3 il aplice dacd nu considerd cd scenariul extrem
al socurilor viitoare elaborat de institutie este satisfacitor;
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() circumstantele in care institutiile pot calcula o masurd a riscurilor pentru scenarii de crizd pentru mai multi
factori de risc nemodelabili;

(d) modul in care institutiile trebuie sd prezinte in formd agregatd mdsurile riscurilor pentru scenarii de crizd in
cazul tuturor factorilor de risc nemodelabili inclusi in pozitiile din portofoliul lor de tranzactionare si in
pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau de marfd.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare respective, ABE ia in considerare faptul cd nivelul
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd aferent unui factor de risc nemodelabil, astfel cum este previzut
la prezentul articol, trebuie sd fie la fel de ridicat ca si nivelul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd
care ar fi calculate in conformitate cu prezentul capitol daci acest factor de risc ar fi modelabil.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 septembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Sectiunea 3

Modelul intern pentru riscul de nerambursare

Articolul 325bl
Sfera de aplicare a modelului intern pentru riscul de nerambursare

(1)  Toate pozitiile unei institutii care au fost atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutia a primit
aprobarea prevazutd la articolul 325az alineatul (2) sunt supuse unei cerinte de fonduri proprii pentru riscul de
nerambursare in cazul in care pozitiile respective contin cel putin un factor de risc pus in corespondentd cu
categoriile generale de factori de risc «capital propriu» sau «marji de credit» in conformitate cu articolul 325bd
alineatul (1). Aceastd cerintd de fonduri proprii, care se adaugi la riscurile reflectate de cerintele de fonduri proprii
mentionate la articolul 325ba alineatul (1), se calculeazd pe baza modelului intern pentru riscul de nerambursare
al institutiei. Modelul respectiv respectd cerintele previzute in prezenta sectiune.

(2)  Pentru fiecare dintre pozitiile mentionate la alineatul (1), o institutie identifici un singur emitent de titluri de
datorie sau de capital tranzactionate legate de cel putin un factor de risc.

Articolul 325bm
Aprobarea de a utiliza un model intern pentru riscul de nerambursare

(1)  Autoritdtile competente acordd unei institutii aprobarea de a utiliza un model intern pentru riscul de
nerambursare pentru a calcula cerintele de fonduri proprii mentionate la articolul 325ba alineatul (2) pentru toate
pozitiile din portofoliul de tranzactionare mentionate la articolul 325bl care sunt atribuite unui birou de tranzac-
tionare pentru care modelul intern pentru riscul de nerambursare si fie conform cu ceringele stabilite la
articolele 325bi, 325bj, 325bn, 325bo si 325bp.

(2)  In cazul in care un birou de tranzactionare al unei institutii ciruia i-a fost atribuitd cel putin una dintre
pozitiile din portofoliul de tranzactionare mentionate la articolul 325bl nu indeplineste cerintele stabilite la
alineatul (1) din prezentul articol, cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd aferent tuturor pozitiilor din
respectivul birou de tranzactionare se calculeazd in conformitate cu abordarea previzutd la capitolul 1a.

Articolul 325bn

Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare cu utilizarea unui model intern pentru riscul
de nerambursare

(1)  Institutiile calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare utilizind un model intern
pentru riscul de nerambursare in cazul portofoliului tuturor pozitiilor mentionate la articolul 325bl, dupd cum
urmeaza:

(a) cerintele de fonduri proprii sunt egale cu un numdr al valorii la risc care mdsoard pierderea potentiald — la
nivelul valorii de piatd — a portofoliului cauzati de starea de nerambursare a emitentilor cu privire la pozitiile
respective, la un interval de incredere de 99,9 %, pe un orizont de timp de un an;
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(b) pierderea potentiald mentionati la litera (a) reprezintd o pierdere directd sau indirectd la nivelul valorii de piatd
a unei pozitii care a fost cauzatd de starea de nerambursare a emitentilor si care se adaugd pierderilor eventuale
care au fost deja luate in considerare in cadrul evaludrii curente a pozitiei; starea de nerambursare a emitentilor
pozitiilor pe titluri de capital este reprezentatd de sciderea la zero a cuantumului preturilor titlurilor de capital
ale emitentilor;

(c) institutiile stabilesc corelatiile intre nerambursdrile diferitilor emitenti pe baza unei metodologii solide din
punct de vedere conceptual, utilizand date istorice obiective privind marjele de credit de pe piatd sau preturile
titlurilor de capital pentru o perioadd de cel putin 10 ani, care include si perioada de crizd identificatd de
institutie in conformitate cu articolul 325bc alineatul (2); calculul corelatiilor intre nerambursdrile diferitilor
emitenti este calibrat in functie de un orizont de timp de un an;

(d) modelul intern pentru riscul de nerambursare se bazeaza pe ipoteza unei pozitii constante pe un an.

(2)  Institutiile calculeazd cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare utilizind un model intern
pentru riscul de nerambursare mentionat la alineatul (1) cel putin o datd pe siptimana.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) literele (a) si (c), o institutie poate inlocui orizontul de timp de un an cu un
orizont de timp de saizeci de zile pentru calcularea riscului de nerambursare aferent unora dintre pozitiile pe
titluri de capital sau tuturor acestor pozitii, dupd caz. In acest caz, calculul corelatiilor intre nerambursirile
aferente preturilor titlurilor de capital si probabilititile de nerambursare trebuie s fie consecvent cu un orizont de
timp de saizeci de zile, iar calculul corelatiilor intre nerambursirile aferente preturilor titlurilor de capital si cele
aferente preturilor obligatiunilor trebuie si fie consecvent cu un orizont de timp de un an.

Articolul 325bo
Recunoasterea acoperirilor in cadrul unui model intern pentru riscul de nerambursare

(1)  Institutiile pot include acoperirile in modelul lor intern pentru riscul de nerambursare si pot compensa
pozitiile atunci cand pozitiile lungi si cele scurte sunt asociate aceluiasi instrument financiar.

(2)  Institutiile pot recunoaste, in modelul lor intern pentru riscul de nerambursare, doar efectele acoperirii sau
ale diversificdrii asociate cu pozitii lungi si pozitii scurte care implicd instrumente sau titluri de valoare diferite ale
aceluiasi debitor, precum si cu pozitii lungi si pozitii scurte pe emitenti diferiti, prin modelarea explicitd
a pozitiilor lungi si a pozitiilor scurte brute pe diferitele instrumente, inclusiv prin modelarea riscurilor aferente
bazei intre emitenti diferiti.

(3) Institutiile reflectd in modelul lor intern pentru riscul de nerambursare riscurile semnificative intre un
instrument de acoperire si instrumentul acoperit care s-ar putea produce in intervalul dintre scadenta instru-
mentului de acoperire si orizontul de timp de un an, precum si potentialul de risc semnificativ aferent bazei pe
care 1l au strategiile de acoperire care rezultd din diferentele intre tipuri de produse, rang in structura capitalului,
rating intern sau extern, scadentd, data emiterii («vintage») si alte diferente. Institutiile recunosc un instrument de
acoperire numai in mdsura in care aceasta poate fi mentinutd chiar §i atunci cidnd un eveniment de credit sau de
alt tip este iminent pentru debitor.

Articolul 325bp

Cerinte specifice privind modelul intern pentru riscul de nerambursare

(1)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare mentionat la articolul 325bm alineatul (1) este in masurd sd
modeleze intrarea in stare de nerambursare a unor emitenti individuali, precum si intrarea simultand in stare de
nerambursare a mai multor emitenti si reflectd impactul acestor stiri de nerambursare la nivelul valorilor de piatd
ale pozitiilor care sunt incluse in sfera de aplicare a modelului respectiv. In acest scop, intrarea in stare de
nerambursare a fiecdrui emitent in parte este modelatd utilizand doua tipuri de factori de risc sistematic.

(2)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare reflectd ciclul economic, inclusiv dependenta dintre ratele de
recuperare si factorii de risc sistematic mentionati la alineatul (1).

(3)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare reflectd impactul neliniar al optiunilor si al altor pozitii cu un
comportament neliniar semnificativ in ceea ce priveste variatiile de pret. Institutiile tin cont de asemenea de
dimensiunea riscului de model care este inerent evaludrii si estimdrii riscurilor de pret asociate acestor produse.

(4)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare se bazeazi pe date obiective i actualizate.

(5)  Pentru a simula starea de nerambursare a emitentilor in modelul intern pentru riscul de nerambursare,
estimdrile institutiei privind probabilititile de nerambursare indeplinesc urmitoarele cerinte:

(a) probabilititile de nerambursare au un prag minim de 0,03 %;
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(b) probabilititile de nerambursare se bazeazd pe un orizont de timp de un an, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel in prezenta sectiune;

(c) probabilititile de nerambursare se masoard utilizind, singure sau in combinatie cu preturile de piatd curente,
date observate intr-o perioadi istoricd de cel putin cinci ani privind nerambursdri reale din trecut §i scideri
extreme ale preturilor de piatd echivalente cu situatii de nerambursare; probabilititile de nerambursare nu se
deduc exclusiv pe baza preturilor de piatd curente;

(d) o institutie care a primit aprobarea de a estima probabilititile de nerambursare in conformitate cu titlul II
capitolul 3 sectiunea 1 utilizeazd metodologia stabilitd la acea sectiunea respectivd pentru a calcula probabili-
titile de nerambursare;

(e) o institutie care nu a primit aprobarea de a estima probabilititile de nerambursare in conformitate cu titlul II
capitolul 3 sectiunea 1 elaboreazd o metodologie internd sau utilizeaza surse externe pentru a calcula probabili-
tdtile de nerambursare; in ambele situatii, estimdrile probabilititilor de nerambursare sunt in acord cu cerintele
prevédzute la prezentul articol.

(6)  Pentru a simula starea de nerambursare a emitentilor in modelul intern pentru riscul de nerambursare,
estimdrile institutiei privind pierderea in caz de nerambursare indeplinesc urmitoarele cerinte:

(a) estimdrile privind pierderea in caz de nerambursare au un prag minim de 0 %;
(b) estimdrile privind pierderea in caz de nerambursare reflectd rangul fiecdrei pozitii;

(c) o institutie care a primit aprobarea de a estima pierderea in caz de nerambursare in conformitate cu titlul II
capitolul 3 sectiunea 1 utilizeazd metodologia stabilitd la sectiunea respectivi pentru a calcula estimdrile
privind pierderea in caz de nerambursare;

(d) o institutie care nu a primit aprobarea de a estima pierderea in caz de nerambursare in conformitate cu titlul II
capitolul 3 sectiunea 1 elaboreazd o metodologie internd sau utilizeazd surse externe pentru a estima pierderea
in caz de nerambursare; in ambele situatii, estimdrile pierderii in caz de nerambursare sunt in acord cu
cerintele previzute la prezentul articol.

(7)  Ca parte a analizei independente §i a validdrii modelelor interne utilizate in sensul prezentului capitol,
inclusiv pentru sistemul de masurare a riscurilor, institutiile:

(a) verificd dacd metoda lor de modelare a corelatiilor si a variatiilor de pret este adecvatd pentru portofoliul lor,
in special in materie de alegere si de ponderare a factorilor de risc sistematic din cadrul modelului;

(b) efectueazd o serie de simuliri de crizd, inclusiv analize de sensibilitate si analize ale scenariilor, pentru a evalua
caracterul rezonabil din punct de vedere calitativ si cantitativ al modelului intern pentru riscul de
nerambursare, in special in ceea ce priveste tratamentul concentrarilor; si

(c) aplicd o validare cantitativd adecvatd care sd includi valori de referint3 interne relevante pentru modelare.

Aceste teste mentionate la litera (b) nu se limiteazd la gama de evenimente survenite in trecut.

(8)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare reflectd in mod corespunzitor concentririle emitentilor si
concentrdrile care pot apdrea in cadrul unei clase de produse si intre diferitele clase de produse in conditii de criza.

(9)  Modelul intern pentru riscul de nerambursare este in concordantd cu metodele interne de administrare
a riscurilor ale institutiei pentru identificarea, cuantificarea si administrarea riscurilor de tranzactionare.

10)  Institutiile dispun de politici si proceduri clar definite pentru a determina ipotezele de nerambursare

) pre dispun ce pontiel st p ) P ma 1potezert ; .
privind corelatiile intre diferiti emitenti in conformitate cu articolul 325bn alineatul (1) litera (c) si selectia
preferati a metodei pentru a estima probabilititile de nerambursare mentionate la prezentul articol alineatul (5)
litera (e) si pierderile in caz de nerambursare mentionate la prezentul articol alineatul (6) litera (d).

(11)  Institutiile isi documenteazd modelele interne in asa fel incat ipotezele lor privind corelatiile si alte ipoteze
de modelare si fie transparente pentru autoritdtile competente.

(12)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica cerintele pe care trebuie
sd le indeplineascd metodologia internd sau sursele externe ale unei institutii pentru estimarea probabilititilor de
nerambursare si a pierderii in caz de nerambursare in conformitate cu alineatul (5) litera (e) si cu alineatul (6)
litera (d).
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ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 septembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;

91. La articolul 384 alineatul (1), definitia EAD!"* total se inlocuieste dup3 cum urmeaza:

LEAD" = valoarea totald a expunerii la riscul de credit al contrapartii «» (total pentru toate seturile sale de
compensare), incluzand efectul garantiilor reale in conformitate cu metodele previzute in
sectiunile 3-6 de la titlul IT capitolul 6, aplicabile la calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de credit al contrapdrtii in cauza.”;

92. Articolul 385 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 385
Alternativi la utilizarea metodelor CVA de calculare a cerintelor de fonduri proprii

Ca alternativi la articolul 384, pentru instrumentele previzute la articolul 382 si cu conditia acordului prealabil al
autoritdtii competente, institutiile care folosesc metoda expunerii initiale prevdzutd la articolul 282 pot aplica un
factor de multiplicare egal cu 10 valorilor ponderate la risc ale expunerilor care rezultd pentru riscul de credit al
contrapartii al acestor expuneri, in locul calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA.”;

93. Articolul 390 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 390
Calculul valorii expunerii

(1)  Expunerile totale fatd de un grup de clienti aflati in legiturd se calculeazd insumand expunerile fatd de
clientii individuali din grupul respectiv.

(2)  Expunerile totale fatd de clienti individuali se calculeazd prin insumarea expunerilor din portofoliul de
tranzactionare §i a expunerilor din afara portofoliului de tranzactionare.

(3)  Pentru expunerile din portofoliul de tranzactionare, institutiile pot:

(a) sd isi compenseze pozitiile lungi si pozitiile scurte pe acelasi instrument financiar emis de un anumit client,
pozitia netd pe fiecare dintre diferitele instrumente fiind calculatd conform metodelor previzute in partea
a treia titlul IV capitolul 2;

(b) sd 1si compenseze pozitiile lungi si pozitiile scurte pe instrumente financiare diferite emise de un anumit client,
dar numai dacd instrumentul financiar suport pentru pozitia scurtd are un rang inferior in raport cu
instrumentul financiar suport pentru pozitia lunga sau dacd instrumentele-suport au acelasi rang.

In sensul literelor (a) si (b), instrumentele financiare pot fi incadrate in categorii in functie de diferitele ranguri, in
vederea stabilirii rangului relativ al pozitiilor.

(4)  Institutiile calculeazd valorile expunerii aferente contractelor derivate enumerate in anexa II si ale
contractelor derivate de credit incheiate direct cu un client in conformitate cu una dintre metodele previzute in
partea a treia titlul 1T capitolul 6 sectiunile 3, 4 si 5, dupd caz. Expunerile rezultate din tranzactiile mentionate la
articolele 378, 379 si 380 se calculeazd prin modalitatea descrisa la articolele respective.

Pentru calcularea valorii expunerii pentru contractele mentionate la primul paragraf, in cazul in care contractele
respective sunt alocate portofoliului de tranzactionare, institutiile respectd totodatd principiile previzute la
articolul 299.

Prin derogare de la primul paragraf, institutiile care au aprobarea de a utiliza metodele mentionate in capitolul 4
sectiunea 4 si in capitolul 6 sectiunea 6 de la titlul II din partea a treia pot utiliza metodele respective pentru
calcularea valorii expunerii cu privire la operatiunile de finantare titluri de valoare.



L 150/140

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

94.

(5) Institutiile adaugd la expunerile totale fatd de un client expunerile care provin din contractele derivate
enumerate in anexa II si din contractele derivate de credit care nu sunt incheiate direct cu respectivul client, dar
pentru care instrumentul de datorie sau de capital suport a fost emis de respectivul client.

(6)  Expunerile nu cuprind niciuna dintre urmatoarele:

(a) in cazul tranzactiilor de schimb valutar, expunerile inregistrate in cursul normal al decontdrii in timpul celor
doud zile lucritoare ulterioare platii;

(b) in cazul tranzactiilor de vinzare sau cumpdrare a unor titluri de valoare, expunerile inregistrate in cursul
normal al decontdrii in timpul celor cinci zile lucritoare ulterioare plitii sau livrarii titlurilor, oricare dintre
acestea survine mai intai;

(c) in cazul furnizirii de servicii de transfer de fonduri, inclusiv de prestare de servicii de platd, compensiri si
decontdri in orice moneda si de bancd corespondentd sau de servicii de compensare, decontare si custodie
a instrumentelor financiare cdtre clienti, primirea intirziatd a finantdrii si alte expuneri care decurg din
activitatea cu clientii, care nu dureazd mai mult decit pand in urmitoarea zi lucritoare;

(d) in cazul furnizdrii de servicii de transfer de fonduri, inclusiv de prestare de servicii de platd, compensari si
decontdri in orice monedd si de bancd corespondentd, expunerile pe parcursul zilei (dntra-day») fatd de
institutiile care presteazi serviciile respective;

(e) expunerile deduse din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazid sau din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 suplimentar in conformitate cu articolele 36 si 56 sau orice altd deducere din elementele respective
care reduce rata de solvabilitate.

(7)  Pentru a determina expunerea globald fatd de un client sau un grup de clienti aflati in legdturd, cu privire la
clienti fatd de care institutia are expuneri prin tranzactiile mentionate la articolul 112 literele (m) si (o) sau prin
alte tranzactii, atunci cind existd o expunere fatd de active-suport, o institutie evalueazd expunerile sale suport
luand in considerare substanta economici a structurii tranzactiei si riscurile inerente structurii tranzactiei propriu-
zise, pentru a stabili dacd aceasta constituie o expunere suplimentara.

(8)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) conditiile si metodologiile care trebuie utilizate pentru a determina expunerea globald fatd de un client sau un
grup de clienti aflati in legiturd, din punctul de vedere al tipurilor de expuneri previzute la alineatul (7);

(b) conditiile in care structura tranzactiilor mentionate la alineatul (7) nu constituie o expunere suplimentara.

ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 1 ianuarie 2014.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(9)  In scopul alineatului (5), ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
modul de determinare a expunerilor care provin din contractele derivate enumerate in anexa II si din contractele
derivate de credit, atunci cind contractele nu sunt incheiate direct cu respectivul client, dar instrumentul de datorie
sau de capital emis de respectivul client a fost emis de acesta pentru a le include in expunerile fatd de client.

ABE prezintd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 martie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;

La articolul 391 se adaugd urmdtorul paragraf:

,In scopul primului paragraf, Comisia poate adopta, prin intermediul actelor de punere in aplicare si sub rezerva
procedurii de examinare previzute la articolul 464 alineatul (2), decizii prin care si stabileascd dacd o tard tertd
aplicd cerinte de supraveghere si de reglementare prudentiale cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune.”;
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95. Articolul 392 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 392
Definitia unei expuneri mari

Expunerea unei institutii fatd de un client sau un grup de clienti aflati in legiturd este consideratd a fi o expunere
mare in cazul in care valoarea expunerii este cel putin egald cu 10 % din fondurile sale proprii de nivel 1.”;

96. Articolul 394 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 394
Cerinte de raportare

(1)  Institutiile raporteazi autoritdtilor lor competente urmdtoarele informatii cu privire la fiecare expunere mare
pe care o detin, inclusiv cu privire la expunerile mari exceptate de la aplicarea articolului 395 alineatul (1):

(a) identitatea clientului sau a grupului de clienti aflati in legaturd fatd de care institutia are o expunere mare;
(b) valoarea expunerii inainte de a se lua in considerare efectul diminudrii riscului de credit, daci este cazul;
(c) in cazul in care se utilizeazi, tipul protectiei finantate sau nefinantate a creditului;

(d) valoarea expunerii dupd luarea in considerare a efectului diminudrii riscului de credit calculat in sensul
articolului 395 alineatul (1), daci este cazul.

Institutiile care fac obiectul dispozitiilor partii a treia titlul II capitolul 3 raporteazd autoritdtilor lor competente
cele mai mari 20 de expuneri determinate pe bazd consolidatd, excluzand expunerile exceptate de la aplicarea
articolului 395 alineatul (1).

De asemenea, institutiile raporteaza autoritdtilor lor competente, pe bazi consolidatd, expunerile cu o valoare mai
mare sau egald cu 300 de milioane EUR, dar mai micd de 10 % din fondurile lor proprii de nivel 1.

(2) In plus fatd de informatiile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile raporteazi
urmdtoarele informatii autorititilor lor competente, in legdturd cu cele mai mari 10 expuneri ale lor fatd de
institutii, pe o bazd consolidatd, precum si cu cele mai mari 10 expuneri ale lor fatd de entitdtile din sectorul
bancar paralel care desfisoard activitdti bancare in afara cadrului reglementat, pe o bazi consolidatd, inclusiv in
legaturd cu expunerile mari exceptate de la aplicarea articolului 395 alineatul (1):

(a) identitatea clientului sau a grupului de clienti aflati in legatura fatd de care institutia are o expunere mare;
(b) valoarea expunerii inainte de a se lua in considerare efectul diminudrii riscului de credit, daci este cazul;
(c) in cazul in care se utilizeazd, tipul protectiei finantate sau nefinantate a creditului;

(d) valoarea expunerii dupd luarea in considerare a efectului diminudrii riscului de credit calculat in sensul
articolului 395 alineatul (1), daci este cazul.

(3) Institutiile raporteazd informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) autoritdtilor lor competente cel putin de
doua ori pe an.

(4)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza criteriile de identificare
a entitdtilor din sectorul bancar paralel mentionate la alineatul (2).

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde tehnice de reglementare, ABE trebuie si tind seama de evolutiile
de la nivel international si de standardele convenite la nivel international privind sistemul bancar paralel si sd
examineze daci:

(a) relatia cu o entitate sau cu un grup de entitdti poate sd prezinte riscuri pentru solvabilitatea sau pozitia de
lichiditate a institutiei;
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(b) entitdtile care fac obiectul unor cerinte de lichiditate sau de solvabilitate similare celor impuse de prezentul
regulament si de Directiva 2013/36/UE ar trebui sd fie in totalitate sau partial exceptate de la obligatia de
raportare mentionatd la alineatul (2) privind entitdtile din sistemul bancar paralel.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;

97. Articolul 395 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1) O institutie nu poate s inregistreze, dupd luarea in considerare a efectului diminudrii riscului de credit
in conformitate cu articolele 399-403, o expunere fatd de un client sau grup de clienti aflati in legdturd a carei
valoare depiseste 25 % din fondurile sale proprii de nivel 1. In cazul in care clientul este o institutie sau in
cazul in care un grup de clienti aflati in legiturd include una sau mai multe institutii, valoarea respectivd nu
poate depdsi 25 % din fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei sau 150 de milioane EUR, luidndu-se in
considerare valoarea cea mai mare, cu conditia ca suma valorilor expunerilor, dupd luarea in calcul a efectului
diminudrii riscului de credit in conformitate cu articolele 399-403, fatd de toti clientii aflati in legdturd care nu
sunt institutii sd nu depdseascd 25 % din fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei.

In cazul in care suma de 150 de milioane EUR este mai mare decat 25 % din fondurile proprii de nivel 1 ale
institutiei, valoarea expunerii, dupi luarea in considerare a efectului diminudrii riscului de credit in
conformitate cu articolele 399-403 din prezentul regulament, nu depiseste o limitd rezonabild in ceea ce
priveste fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei respective. Aceastd limitd este determinatd de institutie in
conformitate cu politicile si procedurile mentionate la articolul 81 din Directiva 2013/36/UE pentru a aborda
si a controla riscul de concentrare. Limita nu poate depdsi 100 % din fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei.

Autoritdtile competente pot stabili o limitd mai micd de 150 de milioane EUR, caz in care informeazd ABE si
Comisia In acest sens.

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, o G-SII nu poate s inregistreze o expunere fatd de
o altd G-SII sau o G-SII din afara UE, a cidrei valoare, dupd luarea in considerare a efectului diminudrii riscului
de credit in conformitate cu articolele 399-403, depdseste 15 % din fondurile sale proprii de nivel 1. O G-SII
respectd aceastd limitd in termen de maximum 12 luni de la data la care a fost identificatd ca fiind o G-SIL
Atunci cand G-SII inregistreazd o expunere fatd de o alti institutie sau grup care este identificat ca fiind o G-SII
sau 0 G-SII din afara UE, aceasta respectd aceastd limitd in termen de 12 luni de la data la care institutia sau
grupul respectiv a fost identificat ca fiind o G-SII sau o G-SII din afara UE.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(5)  Limitele previzute la prezentul articol pot fi depdsite in cazul expunerilor din portofoliul de tranzac-
tionare al institutiei dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) expunerea din afara portofoliului de tranzactionare fatd de clientul sau grupul de clienti aflati in legdturd in
cauzd nu depdseste limita previzuti la alineatul (1), aceastd limitd fiind calculatd cu referire la fondurile
proprii de nivel 1, astfel incat excedentul si rezulte in intregime din portofoliul de tranzactionare;

(b) institutia indeplineste o cerintd suplimentard de fonduri proprii pe partea expunerii care depdseste limita
previzutd la alineatul (1) de la prezentul articol, care este calculatd in conformitate cu articolele 397
si 398;

(c) in cazul in care au trecut 10 zile sau mai putin de la aparitia excedentului mentionat la litera (b),
expunerea din portofoliul de tranzactionare fatd de clientul sau grupul de clienti aflati in legiturd in cauzd
nu depdseste 500 % din fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei;

(d) excedentele care se mentin mai mult de 10 zile nu depisesc in total 600 % din fondurile proprii de nivel 1
ale institutiei.
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De fiecare datd cind limita este depdsiti, institutia raporteazd autorititilor competente, fird intarziere,
cuantumul excedentului i numele clientului in cauzd i, dupd caz, numele grupului de clienti aflati in legaturd

X,

in cauzd.”;

98. Articolul 396 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:

(i) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:
Jn cazul in care se aplici suma de 150 de milioane EUR mentionatd la articolul 395 alineatul (1),
autorititile competente pot permite depdsirea, de la caz la caz, a limitei de 100 % in ceea ce priveste
fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei.”;

(ii) se adaugd paragraful urmdtor:
,Dacd, in cazurile exceptionale mentionate la primul si al doilea paragraf de la prezentul alineat,
0 autoritate competentd permite unei institutii si depdseascd limita stabilitd la articolul 395 alineatul (1)
pentru o perioadd mai mare de trei luni, institutia prezintd un plan de revenire in timp util la situatia de
respectare a limitei pe care autoritatea competentd s il considere satisfacitor si realizeazd planul respectiv
in perioada de timp convenitd cu autoritatea competentd. Autoritatea competentd monitorizeazd punerea
in aplicare a planului si solicitd o revenire mai rapidi la situatia de respectare a cerintelor, dacd este cazul.”;

(b) se introduce urmatorul alineat:

,(3) in sensul alineatului (1), ABE emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, pentru a preciza modul in care autorititile competente pot stabili:

(a) cazurile exceptionale mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol;
(b) timpul considerat necesar pentru revenirea la situatia de respectare a cerintelor;

(c) mdsurile care urmeazd si fie luate pentru a asigura revenirea in timp util la situatia de respectare
a cerintelor de cdtre institutie.”;

99. La articolul 397, in tabelul 1 coloana 1, termenul ,capitalul eligibil” se inlocuieste cu termenul ,fondurile proprii
de nivel 17

100. Articolul 399 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdatorul text:
,(1) O institutie utilizeazd o tehnicd de diminuare a riscului de credit pentru calcularea unei expuneri atunci
cand a utilizat tehnica respectivd pentru a calcula cerintele de capital pentru riscul de credit in conformitate cu

partea a treia titlul II, dacd tehnica de diminuare a riscului de credit indeplineste conditiile prevazute la
prezentul articol.

In sensul articolelor 400-403, termenul «garantie» include instrumentele financiare derivate de credit
recunoscute in temeiul partii a treia titlul II capitolul 4, altele decat instrumentele de tipul «credit linked note».”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3)  Tehnicile de diminuare a riscului de credit care sunt disponibile numai pentru institutiile care utilizeazd
una dintre aborddrile IRB nu sunt utilizate pentru reducerea valorilor expunerilor pentru scopul expunerilor
mari, cu exceptia expunerilor garantate cu bunuri imobile in conformitate cu articolul 402.”;

101. Articolul 400 se modificd dupa cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), primul paragraf se modifici dupd cum urmeaza:
(i) litera (j) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(j) expunerile din tranzactii ale membrilor compensatori si contributiile la fondul de garantare aferente
contrapdrtilor centrale calificate;”;
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(b)

©

(ii) se adaugd urmdtoarele litere:
() expunerile din tranzactii ale clientilor astfel cum sunt mentionate la articolul 305 alineatul (2) sau (3);

(m) detinerile, de cdtre entitdti de rezolutie sau de cdtre filiale ale acestora care nu sunt ele insele entitdti
de rezolutie, de instrumente de fonduri proprii si de pasive eligibile mentionate la articolul 45f
alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE, emise de oricare din urmdtoarele entitati:

(i) 1in privinta entitdtilor de rezolutie, alte entitati care apartin aceluiasi grup de rezolutie;

(ii) in privinta filialelor unei entitdti de rezolutie care nu sunt ele insele entitdti de rezolutie, filialele
relevante ale unei filiale care apartin aceluiasi grup de rezolutie;

n) expunerile care decurg dintr-un angajament de valoare minima care indeplineste toate conditiile
p g 23] plines {
previzute la articolul 132c¢ alineatul (3).”;

alineatul (2) se modificd dupi cum urmeazi:
(i) litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(c) expuneri asumate de o institutie, inclusiv prin participatii sau alte tipuri de detineri, fatd de
intreprinderea-mamd, fatd de alte filiale ale intreprinderii-mama respective sau fatd de propriile filiale
si participatii calificate, in masura in care intreprinderile respective fac obiectul supravegherii pe bazi
consolidati, la fel ca institutia insisi, in conformitate cu prezentul regulament, cu
Directiva 2002/87|CE sau cu standarde echivalente in vigoare intr-o tard tertd; expunerile care nu
indeplinesc criteriile respective, indiferent dacd sunt exceptate sau nu de la aplicarea articolului 395
alineatul (1) din prezentul regulament, sunt considerate expuneri fatd de o parte tertd;”;

(i) litera (k) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(k) expunerile sub forma unei garantii reale sau a unei garantii pentru imprumuturi locative, furnizate de
un furnizor de protectie eligibil mentionat la articolul 201 care se calificd pentru ratingul de credit
care este cel putin cel mai mic dintre urmdatoarele:

(i) nivelul 2 de calitate a creditului;

(i) nivelul de calitate a creditului corespunzitor ratingului in monedi strdind al administratiei
centrale din statul membru in care isi are sediul furnizorul de protectie;”;

(ili) se adaugd urmdtoarea litera:

,(I) expunerile sub forma unei garantii pentru credite de export sprijinite in mod oficial, furnizate de
o agentie de creditare a exportului care se calificd pentru ratingul de credit care este cel putin cel mai
mic dintre urmatoarele:

(i) nivelul 2 de calitate a creditului;

(ii) nivelul de calitate a creditului corespunzitor ratingului in monedi strdind al administratiei centrale
din statul membru in care Isi are sediul agentia de creditare a exportului.”;

la alineatul (3), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

LAutoritdtile competente informeazd ABE daci intentioneaza si utilizeze oricare dintre exceptdrile previzute la
alineatul (2) in conformitate cu prezentul alineat literele (a) si (b) si transmit ABE motivele care stau la baza
utilizdrii respectivelor exceptiri.”;

se introduce urmaitorul alineat:

»(4)  Nu este permisi aplicarea simultand a mai multor exceptdri din cele previzute la alineatele (1) si (2)
pentru aceeasi expunere.”;
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102. Articolul 401 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 401
Calcularea efectului utilizirii tehnicilor de diminuare a riscului de credit

(1) In scopul calculdrii valorii expunerilor in sensul articolului 395 alineatul (1), o institutie poate utiliza
«valoarea ajustatd integral a expunerii» (E*) calculatd in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 4, luand in
considerare diminuarea riscului de credit, ajustdrile in functie de volatilitate si orice neconcordantd de scadentd
mentionatd in capitolul respectiv.

(2)  Cu exceptia institutiilor care utilizeazd metoda simpld a garantiilor financiare, in sensul alineatului (1),
institutiile utilizeazd metoda extinsd a garantiilor financiare, indiferent de metoda utilizatd pentru calcularea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit.

Prin derogare de la alineatul (1), institutiile care au aprobarea de a utiliza metodele mentionate in capitolul 4
sectiunea 4 si in capitolul 6 sectiunea 6 de la titlul II din partea a treia pot utiliza metodele respective pentru
calcularea valorii expunerii cu privire la operatiunile de finantare prin titluri de valoare.

(3)  Pentru a calcula valoarea expunerilor in sensul articolului 395 alineatul (1), institutiile efectueazd periodic
simuldri de crizd privind concentrarile riscului de credit, inclusiv in ceea ce priveste valoarea realizabild a oricarei
garantii reale acceptate.

Aceste simuldri de crizd periodice mentionate la primul paragraf vizeazad riscurile care decurg din modificdrile
posibile ale conditiilor de piatd care ar putea avea un impact negativ asupra caracterului adecvat al fondurilor
proprii ale institutiei, precum si riscurile care decurg din executarea garantiilor reale in situatii de crizd.

Simuldrile de crizi realizate sunt adecvate si corespunzitoare pentru evaluarea riscurilor respective.

Institutiile includ urmitoarele elemente in strategiile lor de abordare a riscului de concentrare:

(a) politici si proceduri de abordare a riscurilor provenite din neconcordantele de scadentd dintre expuneri si orice
protectie a creditului aferentd expunerilor respective;

(b) politici si proceduri privind riscul de concentrare care decurge din aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului
de credit, in special din expunerile mari indirecte din credite, de exemplu expuneri fatd de un singur emitent de
titluri de valoare acceptate ca garantii reale.

(4)  In cazul in care o institutie reduce o expunere fatd de un client prin utilizarea unei tehnici eligibile de
diminuare a riscului de credit in conformitate cu articolul 399 alineatul (1), aceasta trateazi, in modul stabilit la
articolul 403, partea din expunere cu care a fost redusd expunerea fatd de client ca fiind inregistratd pentru
furnizorul de protectie, si nu pentru client.”;

103. La articolul 402, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmadtorul text:

,(1)  Pentru calcularea valorilor expunerilor in sensul articolului 395, institutiile pot, cu exceptia situatiilor in
care se interzice acest lucru in temeiul legislatiei nationale aplicabile, sd reducd valoarea unei expuneri sau
a oricdrei pdrti a unei expuneri garantate integral cu bunuri imobile locative in conformitate cu articolul 125
alineatul (1) cu cuantumul afectat garantiei al valorii de piatd sau al valorii ipotecare a bunurilor respective, dar nu
cu mai mult de 50 % din valoarea de piatd sau 60 % din valoarea ipotecard in statele membre care au previzut
criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare in cadrul unor dispozitii cu caracter normativ sau de
reglementare, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) autoritdtile competente ale statelor membre nu au stabilit o pondere de risc mai mare de 35 % pentru
expuneri sau pdrti ale expunerilor garantate cu bunuri imobile locative in conformitate cu articolul 124
alineatul (2);

(b) expunerea sau partea unei expuneri este garantatd integral cu oricare dintre urmatoarele:

(i) una sau mai multe ipoteci pe bunuri imobile locative; sau

(i) un bun imobil locativ intr-o tranzactie de leasing in temeiul cireia locatorul pastreazd dreptul de
proprietate deplin asupra bunului imobil locativ, iar locatarul nu si-a exercitat incd optiunea de achizitie;

(c) sunt indeplinite cerintele stabilite la articolul 208 si articolul 229 alineatul (1).
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(2)  Pentru calcularea valorilor expunerilor in sensul articolului 395, institutiile pot, cu exceptia situatiilor in
care se interzice acest lucru in temeiul legislatiei nationale aplicabile, sd reducd valoarea unei expuneri sau
a oricdrei parti a unei expuneri garantate integral cu bunuri imobile comerciale in conformitate cu articolul 126
alineatul (1) cu cuantumul afectat garantiei al valorii de piatd sau al valorii ipotecare a bunurilor respective, dar nu
cu mai mult de 50 % din valoarea de piatd sau 60 % din valoarea ipotecard in statele membre care au previzut
criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare in cadrul unor dispozitii cu caracter normativ sau de
reglementare, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) autoritdtile competente ale statelor membre nu au stabilit o pondere de risc mai mare de 50 % pentru
expuneri sau parti ale expunerilor garantate cu bunuri imobile comerciale in conformitate cu articolul 124
alineatul (2);

(b) expunerea este garantatd integral cu oricare dintre urmitoarele:
(i) una sau mai multe ipoteci pe birouri sau alte spatii comerciale; sau

(i) unul sau mai multe birouri sau alte spatii comerciale si expunerile aferente tranzactiilor de leasing cu
bunuri mobile;

(c) sunt indeplinite cerintele de la articolul 126 alineatul (2) litera (a), articolul 208 si articolul 229 alineatul (1);
(d) bunurile imobile comerciale sunt construite integral.”;

104. Articolul 403 se inlocuieste cu urmatorul text:

LHArticolul 403
Metoda substitutiei

(1) In cazul in care o expunere fatd de un client este garantatd de o tertd parte sau acoperitd de o garantie reald
emisd de o tertd parte, institutiile:

(a) trateazd acea parte a expunerii care este garantatd ca o expunere fatd de garant, si nu fatd de client, cu conditia
ca expunerea negarantatd fatd de garant si primeascd o pondere de risc care si fie egald sau mai micd decat
ponderea de risc a expunerii negarantate fatd de client in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 2;

(b) trateazd acea parte a expunerii care este garantatd cu valoarea de piatid a garantiei reale recunoscute ca
o expunere fatd de partea tertd, si nu fatd de client, cu conditia ca expunerea si fie garantatd prin garantie reald
si cu conditia ca partea garantatd a expunerii s primeascd o pondere de risc care si fie egald sau mai micd
decat ponderea de risc a expunerii negarantate fatd de client in conformitate cu partea a treia titlul II
capitolul 2.

Metoda mentionat la litera (b) de la primul paragraf nu se utilizeazd de citre institutii in cazul unui decalaj intre
scadenta expunerii si scadenta protectiei.

In sensul prezentei parti, institutiile pot utiliza atat metoda extinsd a garantiilor financiare, cat si metoda previzutd
la primul paragraf litera (b) de la prezentul alineat numai in cazul in care au dreptul si utilizeze atdt metoda
extinsd a garantiilor financiare, cat si metoda simpla a garantiilor financiare in sensul articolului 92.

(2)  In cazul in care aplici dispozitiile de la alineatul (1) litera (a), institutiile:

(@) in cazul in care garantia este denominatd intr-o moneda diferitd de cea in care este denominatd expunerea,
calculeazd nivelul expunerii care se considerd a fi acoperitd in conformitate cu dispozitiile referitoare la
tratamentul aplicat neconcordantei de monede pentru protectia nefinantatd a creditului din partea a treia;

(b) trateazd orice decalaj intre scadenta expunerii si scadenta protectiei in conformitate cu dispozitiile referitoare la
tratamentul decalajului de scadentd din partea a treia titlul II capitolul 4;

(c) pot recunoaste protectia partiald potrivit tratamentului previzut in partea a treia titlul Il capitolul 4.
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(3)  In sensul alineatului (1) litera (b), o institutie poate inlocui cuantumul de la prezentul alineat litera (a) cu
cuantumul de la litera (b) de la prezentul alineat, dacd sunt indeplinite conditiile previzute la literele (c), (d) si (e)
de la prezentul alineat:

(a) cuantumul total al expunerii institutiei fatd de un emitent de garantii din cauza acordurilor de rascumpdrare
tripartite facilitate de un agent tripartit;

(b) cuantumul total al limitelor pe care institutia a dispus cdtre agentul tripartit mentionat la litera (a) sd le aplice
pentru titlurile de valoare emise de emitentul de garantii reale mentionat la litera respectivi;

(c) institutia a verificat cd agentul tripartit detine protectii adecvate pentru a preveni incdlciri ale limitelor
mentionate la litera (b);

(d) autoritatea competentd nu a transmis institutiei nicio preocupare serioasd;

(e) suma dintre cuantumul limitei mentionat la litera (b) de la prezentul alineat si orice alte expuneri ale institutiei
fatd de emitentul de garantii nu depaseste limita stabilitd la articolul 395 alineatul (1).

(4)  In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite orientdri care precizeazi

conditiile de aplicare a tratamentului mentionat la prezentul articol alineatul (3), inclusiv conditiile si frecventa
pentru stabilirea, monitorizarea si revizuirea limitelor mentionate la alineatul respectiv litera (b).

ABE publicd orientdrile respective pand la 31 decembrie 2019.”

105. In partea a sasea, denumirea titlului I se inlocuieste cu urmatorul text:
,DEFINITII SI CERINTE DE LICHIDITATE”;

106. Articolul 411 se inlocuieste cu urmatorul text:

LJArticolul 411
Definitii
In sensul prezentei parti, se aplicd urmatoarele definitii:

1. «client financiar» inseamnd un client, inclusiv un client financiar apartinind unui grup de societiti
nefinanciare, care desfisoard una sau mai multe dintre activititile enumerate in anexa I la
Directiva 2013/36/UE ca activitate principald sau este una dintre urmdtoarele:

(a) o institutie de credit;

(b) o firmi de investitii;

(c) o entitate special constituitd in scopul securitizdrii («SSPE»);

(d) un organism de plasament colectiv (<OPC»);

(e) un fond de investitii cu capital fix;

(f) o intreprindere de asigurare;

(@) o intreprindere de reasigurare;

(h) o societate financiard holding sau o societate financiard holding mixtd;

(i) o institutie financiard;

() un sistem de pensii, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 10 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

2. «depozit de retail> inseamnd o datorie citre o persoand fizicd sau o IMM, atunci cind aceasta din urma s-ar
incadra in clasa expunerilor de tip retail conform abordirii standardizate sau abordirii IRB privind riscul de
credit, sau o datorie cdtre o societate eligibild pentru tratamentul prevdzut la articolul 153 alineatul (4), dacd

depozitele agregate ale respectivei IMM sau ale respectivei societdti, pe baza unui grup, nu
depisesc 1 milion EUR;
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3. «societate pentru investitii personale» sau «PIC» inseamnd o intreprindere sau o fiducie al cirei proprietar real
sau beneficiar real este fie o persoand fizicd, fie un grup de persoane fizice aflate in strnsa legdturd, care nu
desfisoard nicio altd activitate comerciald, industriald sau profesionald si care a fost constituitd cu scopul unic
de administrare a patrimoniului proprietarului sau proprietarilor, inclusiv activitdti conexe, cum ar fi separarea
activelor proprietarilor de activele corporative, facilitarea transferului de active in cadrul unei familii sau
prevenirea divizdrii activelor dupd decesul unui membru al familiei, cu conditia ca aceste activitdti conexe sd
aibd legdturd cu obiectivul principal al gestiondrii patrimoniului proprietarilor;

4. «broker de depozit» iInseamnd o persoand fizicd sau o intreprindere care plaseazd depozite de la terti, inclusiv
depozite de retail si depozite corporative, cu exceptia depozitelor de la institutii financiare, la institutii de
credit, in schimbul unui comision;

5. «active negrevate de sarcini» inseamnd active care nu fac obiectul niciunei restrictii juridice, contractuale, de
reglementare sau de alt tip care si impiedice institutia si lichideze, si vandd, s transfere, sd atribuie sau, in
general, sd cedeze astfel de active printr-o tranzactie de vanzari directe sau printr-un acord de riscumpdrare;

6. «supragarantare neobligatorie» inseamnd orice cuantum al activelor pe care institutia nu este obligatd si il
asocieze unei emisiuni de obligatiuni garantate in temeiul unor dispozitii legale sau de reglementare, al unor
angajamente contractuale sau din motive de disciplind a pietei, inclusiv, in special, in cazul in care activele
sunt furnizate in plus fatd de cerinta de supragarantare minimd juridicd, statutard sau de reglementare
aplicabild obligatiunilor garantate in conformitate cu legislatia nationald a unui stat membru sau a unei tari
terte;

7. «cerinta de acoperire prin active» inseamnd raportul dintre active si pasive, determinat in conformitate cu
legislatia nationald a unui stat membru sau a unei tari terfe in scopul imbundtatirii calitdtii creditului in ceea
ce priveste obligatiunile garantate;

8. «redite In marjd» inseamnd imprumuturi garantate acordate clientilor in scopul asumdrii unor pozitii de
tranzactionare cu efect de levier;

9. «contracte derivate» inseamnd contractele derivate enumerate in anexa Il si instrumentele financiare derivate de
credit;

10. «crizd» inseamnd o deteriorare bruscd sau gravd a solvabilititii sau a pozitiei de lichiditate a unei institutii ca
urmare a unor modificdri ale conditiilor de piatd sau ale factorilor idiosincratici care antreneazd un risc
semnificativ ca institutia sd nu isi mai poatd indeplini angajamentele care devin scadente in urmdtoarele 30 de
zile;

11. «active de nivel 1» inseamnd active cu un nivel extrem de ridicat de lichiditate si de calitate a creditului, astfel
cum se prevede la articolul 416 alineatul (1) al doilea paragraf;

12. «active de nivel 2» inseamnd active cu un nivel ridicat de lichiditate si de calitate a creditului, astfel cum se
prevede la articolul 416 alineatul (1) al doilea paragraf din prezentul regulament; activele de nivel 2 sunt
impdrtite, la randul lor, in active de nivel 2A si active de nivel 2B astfel cum se prevede in actul delegat
mentionat la articolul 460 alineatul (1);

13. «ezervd de lichiditdti» inseamnd cuantumul activelor de nivel 1 si de nivel 2 pe care o institutie le detine in
conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);

14. «esiri nete de lichiditdti» inseamnd cuantumul care rezultd din sciderea intrdrilor de lichidititi ale unei
institutii din iegirile sale de lichiditati;

15. «monedi de raportare» inseamnd moneda statului membru in care este situat sediul central al institutiei;
16. «factoring» inseamnd un acord contractual intre o intreprindere (aderent) si o entitate financiard (factor), prin
care aderentul isi cesioneazd/vinde creantele citre factor, iar factorul furnizeazd aderentului unul sau mai

multe servicii dintre urmatoarele in ceea ce priveste creantele cesionate:

(a) avansarea unui procent din valoarea creantelor cesionate, de reguld pe termen scurt, neangajat si fird
cumulare automat;

(b) administrarea creantelor, incasarea lor si protectia creditului; de reguld, factorul administreazd registrul de
vanzdri al aderentului i incaseazd creantele in numele sdu propriu;

in sensul titlului IV, factoringul este tratat drept finantare a comertului.

17. facilitate de credit sau de lichiditate angajatd» inseamnd o facilitate de credit sau de lichiditate care este
irevocabild sau revocabild in anumite conditii.”;
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107. Articolul 412 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdatorul text:

»(2)  Institutiile nu iau in calcul de doui ori iesirile de lichiditdti, intrdrile de lichidititi si activele lichide.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), in cazul in
care un element poate fi luat in considerare in mai mult de o categorie de iesiri, el este luat in considerare in
categoria de iesiri care produce cele mai mari iesiri contractuale pentru elementul in cauzi.”;

(b) se introduce urmatorul alineat:

»(4a)  Actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) se aplicd institutiilor de credit i firmelor de
investitii mentionate la articolul 6 alineatul (4).”;

108. Articolele 413 si 414 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

LArticolul 413
Cerinta de finantare stabild

(1)  Institutiile asigurd respectarea adecvati a activelor si a elementelor extrabilantiere pe termen lung prin
intermediul unui set de diverse instrumente de finantare care sunt stabile atat in conditii normale, cat si in conditii
de crizd.

(2)  Dispozitiile previzute in titlul III se aplicd exclusiv in scopul detalierii obligatiilor de raportare previzute la
articolul 415, pand in momentul in care sunt specificate si introduse in Uniune obligatiile de raportare stabilite la
articolul mentionat pentru indicatorul de finantare stabild netd previzut in titlul IV.

(3)  Dispozitiile prevdzute in titlul IV se aplicd in scopul precizdrii cerintei de finantare stabild previzute la
alineatul (1) de la prezentul articol si a obligatiilor de raportare pentru institutii prevazute la articolul 415.

(4)  Statele membre pot mentine sau introduce dispozitii nationale in domeniul cerintelor de finantare stabild
inainte ca standardele minime obligatorii privind cerintele de finantare stabild netd previzute la alineatul (1) sd
devind aplicabile.

Articolul 414
Respectarea cerintelor de lichiditate

O institutie care nu indeplineste sau preconizeazd ci nu va indeplini cerintele prevdzute la articolul 412 sau la
articolul 413 alineatul (1), inclusiv in perioade de crizd, notificd imediat acest lucru autoritdtilor competente si
transmite fird intarzieri nejustificate autorititilor competente un plan in vederea restabilirii in timp util a confor-
mitdtii cu cerintele prevdzute la articolul 412 sau la articolul 413 alineatul (1), dupd caz. Pand la restabilirea
conformitatii, institutia raporteazd elementele mentionate in titlul III, in titlul IV, in actul de punere in aplicare
mentionat la articolul 415 alineatul (3) sau (3a) sau in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), dupa
caz, zilnic, pand la sfarsitul fiecdrei zile de lucru, cu exceptia cazului in care autoritatea competentd autorizeazd
o frecventd de raportare mai scizutd si un termen de raportare mai lung. Autoritdtile competente acorda astfel de
autorizatii doar pe baza situatiei individuale a unei institutii, {inind seama de amploarea si complexitatea activi-
titilor institutiei. Autoritdtile competente monitorizeazd punerea in aplicare a planului de restabilire §i impun
o restabilire mai rapidi a conformitdtii, dupd caz.”;

109. Articolul 415 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Institutiile raporteazi autorititilor competente elementele mentionate in standardele tehnice de punere
in aplicare mentionate la alineatul (3) sau (3a) de la prezentul articol, in titlul IV si in actul delegat mentionat
la articolul 460 alineatul (1), in moneda de raportare, indiferent de denominarea efectivd a elementelor
respective. Pand in momentul in care sunt specificate si introduse in dreptul Uniunii obligatiile de raportare si
formatul raportdrii pentru indicatorul de finantare stabild netd prevdzut in titlul IV, institutiile raporteazd
autorititilor competente elementele mentionate in titlul IIl in moneda de raportare, indiferent de denominarea
efectivi a acestor elemente.
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Frecventa de raportare este cel putin lunard pentru elementele mentionate in actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1) si cel putin trimestriald pentru elementele mentionate in titlurile III i IV.

(2)  Institutia raporteazd separat autoritdtilor competente elementele mentionate in standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la alineatul (3) sau (3a) de la prezentul articol, in titlul III, pand cand obligatia de
raportare si formatul raportdrii pentru indicatorul de finantare stabild netd previzut la titlul IV vor fi
specificate si introduse in dreptul Uniunii, in titlul IV si in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1),
dupi caz, in conformitate cu urmatoarele:

() in cazul in care elementele sunt denominate intr-o altd moneda decat moneda de raportare si institutia are
datorii agregate denominate intr-o astfel de monedd care sunt mai mari sau egale cu 5 % din datoriile
totale ale institutiei sau ale subgrupului unic de lichiditate, excluzand fondurile proprii si elementele
extrabilantiere, raportarea se efectueaza in moneda de denominare;

(b) in cazul in care elementele sunt denominate in moneda unui stat membru gazda in care institutia detine
o sucursald semnificativi, precum cea mentionatd la articolul 51 din Directiva 2013/36/UE, si respectivul
stat membru gazdd utilizeazd o alti monedd decit moneda de raportare, raportarea se efectueazd in
moneda statului membru in care se afld sucursala semnificativi;

(0) in cazul in care elementele sunt denominate in moneda de raportare si cuantumul agregat al datoriilor
denominate in alte monede decat moneda de raportare este mai mare sau egal cu 5 % din datoriile totale
ale institutiei sau ale subgrupului unic de lichiditate, excluzand fondurile proprii si elementele extrabi-
lantiere, raportarea se efectueazd in moneda de raportare.

(3)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza urmitoarele:

(a) formate uniforme si solutii informatice cu instructiuni corespunzitoare pentru frecvente si referinte,
precum si pentru datele de transmitere; formatele si frecventele de raportare sunt proportionale cu natura,
extinderea si complexitatea diverselor activitdti ale institutiilor si includ raportarea previzuti la
alineatele (1) si (2);

(b) indicatorii de monitorizare a lichiditatii suplimentari, necesari, care si permitd autorititilor competente si
obtind o imagine cuprinzitoare a profilului de risc de lichiditate al unei institutii, in functie de natura,

extinderea si complexitatea activititilor institutiei;

ABE transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pentru elementele mentionate la
litera (a) pand la 28 iulie 2013, iar pentru elementele mentionate la litera (b) pand la 1 ianuarie 2014.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”

(b) se introduce urmatorul alineat:
,(3a)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica indicatorii de

monitorizare a lichiditatii suplimentari, astfel cum sunt mentionati la alineatul (3), care se aplicd pentru
institutiile mici si cu un grad redus de complexitate.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”

110. Articolul 416 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3)  In conformitate cu alineatul (1), institutiile raporteazi ca fiind lichide doar activele care indeplinesc
urmitoarele conditii:

(a) activele sunt negrevate de sarcini sau sunt disponibile in portofoliul de garantii reale pentru a fi utilizate
pentru obtinerea unei finantdri suplimentare in cadrul unor linii de credit angajate sau, in cazul in care
portofoliul este gestionat de o bancd centrald, al liniilor de credit neangajate, dar incd nefinantate, aflate la
dispozitia institutiei;
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(b) activele nu sunt emise de institutia insdsi, de institutia-mamd, de filialele sale ori de o altd filiald a institutiei
sale mamd sau a societdtii sale financiare holding-mamd;

(c) pretul activelor este convenit in general de citre participantii la piatd si poate fi usor de observat pe piatd
sau poate fi stabilit printr-o formuld care este usor de calculat pe baza datelor publice si nu se bazeazd pe
ipoteze puternice, asa cum se intdmpld in general in cazul produselor structurate sau exotice;

(d) activele sunt cotate la o bursd recunoscutd sau pot fi tranzactionate printr-o tranzactie de vanziri directe
sau printr-un acord de riscumpdrare simplu pe piete de riscumpdrare. Aceste criterii se evalueazd separat
pentru fiecare piatd.

Conditiile mentionate la primul paragraf literele (c) si (d) nu se aplicd activelor mentionate la alineatul (1)
literele (a), (e) si (f).”;

(b) alineatele (5) si (6) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(5)  Actiunile sau unitatile la OPC-uri pot fi tratate ca active lichide pand la o valoare absolutd de 500 de
milioane EUR sau cuantumul echivalent in monedd nationald in portofoliul de active lichide al fiecarei
institutii, dacd sunt indeplinite cerintele stabilite la articolul 132 alineatul (3) si dacd OPC-ul investeste numai
in active lichide astfel cum sunt definite la alineatul (1) de la prezentul articol, in afard de instrumentele
financiare derivate destinate diminudrii riscului ratei dobanzii, riscului de credit sau riscului valutar.

Utilizarea sau utilizarea potentiald de cdtre un OPC a instrumentelor financiare derivate pentru a acoperi
riscurile asociate cu investitiile permise nu aduce atingere eligibilitatii respectivului OPC pentru tratamentul
mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat. In cazul in care valoarea actiunilor sau unititilor OPC-
ului nu este periodic marcatd la piatd de partile terte mentionate la articolul 418 alineatul (4) literele (a) si (b)
si autoritatea competentd nu considerd cd institutia a dezvoltat in mod satisficitor metodologii si proceduri
solide pentru evaluarea mentionatd la articolul 418 alineatul (4), actiunile sau unititile la respectivul OPC nu
sunt tratate ca active lichide.

(6) Dacd un activ lichid inceteazd si se conformeze cerintei privind stocul de active lichide astfel cum se
prevede in prezentul articol, o institutie poate totusi continua si il considere drept activ lichid pentru
o perioadd suplimentard de 30 de zile. In cazul in care un activ lichid dintr-un OPC isi pierde eligibilitatea
pentru tratamentul previzut la alineatul (5), actiunile sau unitdtile din OPC pot totusi fi considerate drept
active lichide pentru o perioadd suplimentard de 30 de zile, cu conditia ca aceste actiuni sau unititi sd nu
depiseascd 10 % din activele totale ale OPC-ului.”;

(c) alineatul (7) se elimind;
111. Articolul 419 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(2)  In cazul in care necesitdtile justificate de active lichide, din perspectiva cerintei de la articolul 412,
depisesc disponibilitatea respectivelor active lichide intr-o monedd, se aplici una sau mai multe dintre
urmdtoarele derogari:

(a) prin derogare de la articolul 417 litera (f), denominarea activelor lichide poate sd nu corespundi distribuirii
in functie de monedi a iesirilor de lichiditdti dupd deducerea intririlor;

(b) in cazul monedei unui stat membru sau al monedelor unor tiri terte, activele lichide necesare pot fi
inlocuite cu linii de credit de la banca centrald din statul membru sau tara tertd in cauzd, care sunt, prin
contract, angajate in mod irevocabil pentru urmatoarele 30 de zile si au un pret just, indiferent de suma
trasd in prezent, cu conditia ca autorititile competente din statul membru sau tara tertd in cauzd sd
procedeze in mod similar si ca statul membru sau tara tertd in cauzd si dispund de cerinte de raportare
comparabile;

(c) 1n cazul in care existd un deficit de active de nivel 1, institutia poate detine active suplimentare de nivel 2A
supuse unor marje de ajustare mai ridicate si orice eventual plafon aplicabil activelor respective in
conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) poate fi modificat.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(5)  ABE eclaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza derogdrile mentionate la
alineatul (2), inclusiv conditiile aplicarii acestora.
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ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;

112. Articolul 422 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4)  Serviciile de compensare, custodie, administrare a numerarului sau alte servicii comparabile mentionate
la alineatul (3) literele (a) si (d) acoperd serviciile in cauzd doar in mdsura in care acestea sunt furnizate in
contextul unei relatii de duratd, fatd de care deponentul are un grad ridicat de dependentd. Aceste servicii nu
constau doar in servicii de banci corespondentd sau servicii de tipul «prime brokerage», iar institutiile dispun
de dovezi cd clientul nu poate si retragd sumele datorate in mod legal intr-un orizont de timp de 30 de zile
fird a compromite functionarea sa operativa.

Pani la stabilirea unei definitii uniforme a relatiei operationale de durati mentionate la alineatul (3) litera (c),
institutiile insele determind criteriile de identificare a unei relatii operationale de duratd pentru care au dovezi
cd clientul nu poate retrage sume datorate in mod legal intr-un orizont de timp de 30 de zile fird
a compromite functionarea lor operativi si raporteazi criteriile respective autorititilor competente. in absenta
unei definitii uniforme, autorititile competente pot furniza orientdri generale pe care institutiile si le urmeze
in identificarea depozitelor mentinute de deponenti in contextul unei relatii operationale de duratd.”;

(b) alineatul (8) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(8)  Autorititile competente pot acorda aprobarea de a aplica o pondere a iesirilor mai scizutd in cazul
datoriilor de la alineatul (7), de la caz la caz, dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) contrapartea este oricare dintre urmitoarele:
(i) o institutie-mama sau o institutie-filiald a institutiei sau o altd filiald a aceleiasi institutii-mamg;
(ii) legatd de institutie printr-o relatie in sensul articolului 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE;

(il) o institutie ce se incadreazd in acelasi sistem institutional de protectie care indeplineste cerintele de la
articolul 113 alineatul (7); sau

(iv) institutia centrald sau un membru al unei retele care indeplineste dispozitiile articolului 400
alineatul (2) litera (d);

(b) existd motive sd se astepte o iesire mai micd in urmdtoarele 30 de zile, chiar in cadrul unui scenariu de
crizd combinat, legat de specificul institutiei — de tip idiosincratic — si legat de piatd in general;

(c) contrapartea aplici intrdri corespunzdtoare simetrice sau mai conservatoare prin derogare de la
articolul 425;

(d) institutia si contrapartea sunt stabilite in acelasi stat membru.”;
113. La articolul 423, alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2)  Institutia notificd autorititilor competente toate contractele incheiate ale ciror conditii contractuale au ca
rezultat iesiri de lichiditdti sau nevoi de garantii reale suplimentare, in termen de 30 de zile, in urma unei
deteriordri semnificative a calitdtii creditului institutiei. Atunci cand autorititile competente considerd ci astfel de
contracte sunt semnificative in ceea ce priveste posibilele iesiri de lichidititi ale institutiei, acestea solicitd institutiei
sd adauge o iesire suplimentard pentru respectivele contracte care si corespundd nevoilor de garantii reale
suplimentare care rezultd dintr-o deteriorare semnificativd a calitdtii creditului institutiei, cum ar fi o scidere cu
trei niveluri a evaludrii externe a creditului. Institutia revizuieste cu regularitate amploarea acestei deterioriri
semnificative tinind seama de elementele relevante in temeiul contractelor pe care le-a incheiat si notificd autori-
tatilor competente rezultatele revizuirii.
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(3)  Institutia adaugd o iesire suplimentard care corespunde nevoilor de garantii reale care ar rezulta din impactul
unui scenariu de piatd negativ asupra tranzactiilor sale cu instrumente financiare derivate, in cazul in care acestea
sunt semnificative.

ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze conditiile in care poate fi aplicatd
notiunea de caracter semnificativ si metodele de masurare a iesirilor suplimentare.

ABE transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare pand la 31 martie 2014.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la al doilea paragraf
de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”

114. La articolul 424, alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Valoarea angajatd a unei facilitdti de lichiditate care a fost furnizatd unui SSPE pentru a permite respectivului
SSPE sd achizitioneze active, altele decat titluri de valoare, de la clienti care nu sunt clienti financiari se inmulteste
cu 10 % cu conditia ca valoarea angajatd si depiseascd valoarea activelor achizitionate in prezent de la clienti si ca
suma maxima care poate fi trasd si fie limitatd prin contract la valoarea activelor achizitionate in prezent.”;

115. La articolul 425 alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(c) imprumuturile care nu au o datd de expirare contractuald definitd se iau in considerare cu o intrare de 20 %,
cu conditia ca dispozitiile contractului sd ii permitd institutiei sd se retragd si sd ceard plata in termen de 30
de zile;”;

116. In partea a sasea, dupd articolul 428 se introduce urmitorul titlu:
LIITLUL IV

INDICATORUL DE FINANTARE STABILA NETA

CAPITOLUL 1

Indicatorul de finantare stabili netd

Articolul 428a
Aplicarea pe bazi consolidati

In cazul in care indicatorul de finantare stabild netd previzut in prezentul titlu se aplici pe o bazi consolidati in
conformitate cu articolul 11 alineatul (4), se aplicd urmatoarele dispozitii:

(a) activele si elementele extrabilantiere ale unei filiale cu sediul social intr-o tard tertd, cdrora li se aplic factori de
finantare stabild necesard in temeiul cerintei de finantare stabild netd previzute de legislatia nationald a tdrii
terte respective care sunt mai ridicati decit cei mentionati in capitolul 4, fac obiectul consoliddrii in
conformitate cu factorii mai ridicati previzuti de legislatia nationald a tdrii terte respective;

(b) datoriile si fondurile proprii ale unei filiale cu sediul social intr-o tard tertd, cirora li se aplicd factori de
finantare stabild disponibild in temeiul cerintei de finantare stabild netd previzute de legislatia nationald a tarii
terte respective care sunt mai scdzuti decdt cei mentionati in capitolul 3, fac obiectul consoliddrii in
conformitate cu factorii mai scizuti previzuti de legislatia nationald a tarii terte respective;

(c) activele dintr-o tard tertd care indeplinesc cerintele previzute in actul delegat mentionat la articolul 460
alineatul (1) si care sunt detinute de o filiald cu sediul social intr-o tard tertd nu sunt recunoscute ca active
lichide in vederea consolidarii in cazul in care nu indeplinesc conditiile necesare pentru a fi considerate active
lichide in temeiul legislatiei nationale a tdrii terte respective care stabileste cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate;

(d) firmele de investitii care nu intrd sub incidenta prezentului titlu in temeiul articolului 6 alineatul (4), din cadrul
grupului, intrd sub incidenta articolelor 413 si 428b pe bazd consolidatd; cu exceptia celor mentionate la
prezenta literd, unor astfel de firme de investitii li se aplici in continuare cerinta de finantare stabild netd
detaliatd pentru firmele de investitii, astfel cum se prevede in legislatia nationala.
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Articolul 428b
Indicatorul de finantare stabild net

(1)  Cerinta de finantare stabild netd previzutd la articolul 413 alineatul (1) este egald cu raportul dintre
finantarea stabild disponibild a institutiei, astfel cum este mentionatd in capitolul 3, si finantarea stabild necesara,
astfel cum este mentionatd in capitolul 4 si se exprima ca procent. Institutiile isi calculeaza indicatorul de finantare
stabild netd in conformitate cu urmdtoarea formula:

Finantarea stabild disponibild

- — — = Indicatorul de finantare stabild netd (%)
Finantarea stabild necesard

(2)  Institutiile mentin un indicator de finantare stabild netd de cel putin 100 %, calculat in moneda de raportare
pentru toate tranzactiile, indiferent de moneda de denominare efectivd a acestora.

(3)  In cazul in care, in orice moment, indicatorul de finantare stabild netd al unei institutii a scizut sub 100 %
sau este de asteptat, in mod rezonabil, sd scadd sub 100 %, se aplicd cerinta stabilitd la articolul 414. Institutia
vizeazd readucerea indicatorului de finantare stabild netd la nivelul mentionat la alineatul (2) de la prezentul
articol. Autoritdtile competente evalueazd motivele nerespectdrii de citre institutie a dispozitiilor de la alineatul (2)
de la prezentul articol inainte de a lua orice masuri de supraveghere.

(4)  Institutiile isi calculeazd si isi monitorizeazd indicatorul de finantare stabild netd in moneda de raportare
pentru toate tranzactiile, indiferent de moneda de denominare efectivd a acestora, si separat pentru tranzactiile
denominate in fiecare dintre monedele care fac obiectul raportirii separate in conformitate cu articolul 415
alineatul (2).

(5) Institutiile se asigurd cd distribuirea profilului lor de finantare in functie de moneda de denominare este, in
general, consecventd cu distribuirea in functie de monedi a activelor lor. Dupd caz, autorititile competente pot
impune institutiilor si restrictioneze neconcordantele de monede prin stabilirea unor limite privind procentul din
finantarea stabild necesard intr-o anumitd monedd care poate fi acoperit prin finantarea stabild disponibild care nu
este denominatd in moneda respectivd. Aceastd restrictie poate fi aplicatd numai pentru o monedd care face
obiectul raportarii separate in conformitate cu articolul 415 alineatul (2).

Pentru determinarea nivelului oricdror restrictii privind neconcordantele de monede care pot fi aplicate in
conformitate cu prezentul articol, autoritdtile competente iau in considerare cel putin urmdtoarele elemente:

(a) dacd institutia are capacitatea de a transfera finantarea stabild disponibild de la o monedi la alta si intre
jurisdictii si entitdti juridice din cadrul grupului si capacitatea de a efectua swapuri pe valutd si de a atrage
fonduri de pe pietele valutare in orizontul de timp de un an al indicatorului de finantare stabild net3;

(b) impactul variatiilor nefavorabile ale cursului de schimb asupra pozitiilor neconcordante existente si asupra
eficacitatii oricdror acoperiri valutare existente.

Orice restrictie privind neconcordantele de monede impusd in conformitate cu prezentul articol constituie
o cerintd specificd de lichiditate, astfel cum se prevede la articolul 105 din Directiva 2013/36/UE.

CAPITOLUL 2

Norme generale pentru calcularea indicatorului de finantare stabild netd

Articolul 428¢
Calcularea indicatorului de finantare stabild netd

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul titlu, institutiile iau in considerare activele, pasivele
si elementele extrabilantiere pe bazi bruti.

(2) In scopul calculdrii indicatorului de finantare stabild netd, institutiile aplicd valorii contabile a activelor,
pasivelor si elementelor lor extrabilantiere factorii de finantare stabild corespunzitori previzuti in capitolele 3 si 4,
cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul titlu.
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(3) Institutiile nu iau in calcul de doud ori finantarea stabild necesard si finantarea stabild disponibila.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul titlu, in cazul in care un element poate fi incadrat in mai
mult de o categorie de finantare stabild obligatorie, el este incadrat in categoria de finantare stabild necesard care
produce cea mai mare finantare stabild necesard contractuald pentru elementul in cauzi.

Articolul 4284
Contracte derivate

(1)  Institutiile aplicd prezentul articol pentru a calcula cuantumul finantdrii stabile obligatorii pentru contractele
derivate, astfel cum este mentionatd in capitolele 3 si 4.

(2)  Fird a aduce atingere dispozitiilor articolului 428ah alineatul (2), institutiile iau in considerare valoarea justd
a pozitiilor pe instrumente financiare derivate pe bazd netd atunci cind aceste pozitii sunt incluse in acelasi set de
compensare care indeplineste cerintele prevazute la articolul 429c¢ alineatul (1). Dacd nu este cazul, institutiile iau
in considerare valoarea justd a pozitillor pe instrumente financiare derivate pe bazd brutd si trateazid pozitiile
respective pe instrumente financiare derivate ca si cum ar apartine propriului set de compensare in sensul
capitolului 4.

(3)  In sensul prezentului titlu, «valoarea justd a unui set de compensare» inseamna suma dintre valorile juste ale
tuturor tranzactiilor incluse intr-un set de compensare.

(4)  Fard a aduce atingere dispozitiilor articolului 428ah alineatul (2), toate contractele derivate enumerate in
anexa II punctul 2 literele (a)-(e), care implicd un schimb complet al cuantumurilor principalului la aceeasi datd, se
calculeazd pe bazd netd pentru diferitele monede, inclusiv in scopul raportdrii intr-o moneda care face obiectul
raportdrii separate in conformitate cu articolul 415 alineatul (2), chiar si in cazul in care tranzactiile respective nu
sunt incluse in acelasi set de compensare care indeplineste cerintele previzute la articolul 429c¢ alineatul (1).

(5) Fondurile in numerar primite ca garantii reale pentru diminuarea expunerii unei pozitii pe instrumente
financiare derivate sunt tratate ca atare, si nu ca depozite cirora li se aplicd capitolul 3.

(6)  Autoritdtile competente pot decide, cu aprobarea bdncii centrale relevante, si renunte la impactul
contractelor cu instrumente financiare derivate asupra calculului indicatorului de finantare stabild netd, inclusiv
prin stabilirea factorilor de finantare stabild necesard §i a provizioanelor si pierderilor, daci sunt indeplinite
cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) respectivele contracte au o scadentd reziduald mai micd de sase luni;

(b) contrapartea este BCE sau banca centrald a unui stat membru;

(c) contractele derivate servesc politicii monetare a BCE sau a bédncii centrale a unui stat membru.

In cazul in care o filiald care isi are sediul social intr-o tard tertd beneficiazd de derogarea mentionatd la primul
paragraf in temeiul legislatiei nationale a tdrii terte respective care stabileste cerinta de finantare stabild netd, in
vederea consoliddrii se ia in considerare respectiva derogare previzutd in legislatia nationald a tdrii terte.

Articolul 428e

Compensarea tranzactiilor de creditare garantate si a operatiunilor ajustate la conditiile pietei de capital
Activele si pasivele care rezultd din operatiunile de finantare prin titluri de valoare cu o singurd contraparte se
calculeazd pe bazd netd, dacd respectivele active si pasive respectd conditiile de compensare previzute la
articolul 429b alineatul (4).

Articolul 428f

Active si pasive interdependente

(1) Sub rezerva aprobdrii prealabile a autoritdtilor competente, institutiile pot trata un activ si un pasiv ca fiind
interdependente, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) institutia actioneazd doar ca unitate de tipul «pass-through» pentru a canaliza finantarea de la pasiv citre
activul interdependent corespunzitor;
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activele si pasivele interdependente individuale pot fi identificate In mod clar si au aceeasi valoare a princi-
ivele i p p p ; , p
palului;

(c) activul si pasivul interdependent au scadente corelate in mod substantial, cu o diferentd maxima de 20 de zile
intre scadenta activului si cea a pasivului;

(d) pasivul interdependent a fost solicitat in temeiul unui angajament juridic, de reglementare sau contractual si nu
este utilizat pentru a finanta alte active;

(e) fluxurile platii principalului din activ nu sunt utilizate in alte scopuri decit rambursarea pasivului interde-
pendent;

(f) contrapirtile pentru fiecare pereche de active si pasive interdependente sunt diferite.

(2)  Activele si pasivele sunt considerate ca indeplinind conditiile previzute la alineatul (1) si ca fiind interde-
pendente in cazul in care sunt legate direct de urmatoarele produse sau servicii:

(a) economiile reglementate centralizate, cu conditia ca institutiile sd fie obligate din punct de vedere juridic sd
transfere depozitele reglementate citre un fond centralizat care este creat si controlat de administratia centrald
a unui stat membru si care pune la dispozitie credite pentru a promova obiective de interes public si cu
conditia ca transferul de depozite citre fondul centralizat sd aiba loc cel putin o datd pe luni;

(b) creditele promotionale si facilititile de credit si de lichiditate care indeplinesc criteriile stabilite in actul delegat
mentionat la articolul 460 alineatul (1) pentru institutiile care actioneazd ca simpli intermediari §i care nu
inregistreazd niciun risc de finantare;

(c) obligatiunile garantate care indeplinesc cumulativ urmdtoarele conditii:

(i) sunt obligatiuni mentionate la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE sau indeplinesc conditiile
de eligibilitate pentru tratamentul prevazut la articolul 129 alineatul (4) sau (5) din prezentul regulament;

(i) imprumuturile-suport sunt finantate in mod echivalent prin obligatiunile garantate care au fost emise sau
obligatiunile garantate au factori nediscretionari de declansare a prelungirii scadentei cu un an sau mai
mult pand la scadenta imprumuturilor-suport in cazul esecului refinantdrii la data scadentei obligatiunii
garantate;

(d) activitdtile de compensare a instrumentelor financiare derivate pentru clienti, daci institutia nu oferd clientilor
sdi garantii privind rezultatele CPC-ului si, prin urmare, nu suportd niciun risc de finantare.

(3)  ABE monitorizeazd activele si pasivele, precum si produsele si serviciile care sunt tratate ca fiind active si
pasive interdependente in conformitate cu alineatele (1) si (2), pentru a determina dacd §i in ce misurd sunt
indeplinite criteriile de eligibilitate previzute la alineatul (1). ABE prezintd Comisiei un raport privind rezultatele
monitorizarii si consiliazd Comisia dacd ar fi necesard o modificare a conditiilor specificate la alineatul (1) sau
o modificare a listei de produse si servicii de la alineatul (2).

Articolul 428g
Depozite in sisteme institutionale de protectie si retele cooperatiste

In cazul in care o institutie apartine unui sistem institutional de protectie de tipul celui mentionat la articolul 113
alineatul (7), unei retele care este eligibild pentru derogarea previzutd la articolul 10 sau unei retele cooperatiste
dintr-un stat membru, depozitele la vedere pe care institutia le mentine la institutia centrald si pe care institutia
care beneficiazd de serviciile de depozitare le considerd active lichide in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), fac obiectul urmitoarelor cerinte:

(a) institutia care beneficiazd de serviciile de depozitare aplicd factorul de finantare stabildi necesard in
conformitate cu capitolul 4 sectiunea 2, in functie de tratamentul acestor depozite la vedere ca active de
nivel 1, nivel 2A sau nivel 2B, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) si in functie de
ajustarea relevantd aplicatd acestor depozite la vedere pentru calcularea indicatorului de acoperire a necesarului
de lichiditate;

(b) institutia centrald care primeste depozitul aplicd factorul corespunzitor simetric de finantare stabild
disponibild.
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Articolul 428h
Tratamentul preferential in cadrul unui grup sau al unui sistem institutional de protectie
(1)  Prin derogare de la capitolele 3 si 4 si in cazul in care nu se aplicd articolul 428g, autorititile competente
pot autoriza institutiile, de la caz la caz, sd aplice un factor mai mare de finantare stabild disponibild sau un factor
mai mic de finantare stabild necesar activelor, datoriilor si facilititilor de lichiditate sau de credit angajate, dacid
sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:
(a) contrapartea este:

(i) institutia-mamad sau o filiald a institutiei;

(i) o altd filiald a aceleiasi institutii-mam3;

(ili) o intreprindere care este legatd de institutie in sensul articolului 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE;

(iv) un membru al aceluiasi sistem institutional de protectie — precum cel mentionat la articolul 113
alineatul (7) din prezentul regulament — ca si institutia;

(v) casa centrald sau o institutie de credit afiliatd unei retele sau unui grup cooperatist, astfel cum se prevede
la articolul 10 din prezentul regulament;

(b) existd motive sd se preconizeze cd datoria sau facilitatea de credit sau de lichiditate angajatd care a fost primitd
de institutie constituie o sursd mai stabild de finantare sau cd activul sau facilitatea de credit sau de lichiditate
angajatd care a fost acordatd de institutie necesitd o finantare mai putin stabild in orizontul de timp de un an
al indicatorului de finantare stabild netd decat aceeasi datorie, acelasi activ sau aceeasi facilitate de credit ori de
lichiditate primitd sau acordati de alte contraparti;

(c) contrapartea aplicd un factor de finantare stabild necesard care este egal sau mai mare decit factorul mai mare
de finantare stabild disponibild sau un factor de finantare stabild disponibild care este egal sau mai mic decat
factorul mai mic de finantare stabild necesar3;

(d) institutia si contrapartea sunt stabilite in acelasi stat membru.

(2)  In cazul in care institutia si contrapartea sunt stabilite in state membre diferite, autorititile competente pot

acorda o derogare de la respectarea conditiei prevazute la alineatul (1) litera (d), cu conditia indeplinirii, in plus fatd

de criteriile stabilite la alineatul (1), a urmdtoarelor criterii:

a) existd acorduri si angajamente obligatorii din punct de vedere juridic intre entitdtile unui grup in ceea ce
ta d te obligatorii d t de ved dic int titatil i
priveste datoria, activul sau facilitatea de credit sau de lichiditate angajatd;

(b) furnizorul de finantare prezintd un profil de risc de finantare scizut;

(c) profilul de risc de finantare al beneficiarului finantdrii a fost luat in considerare in mod adecvat in cadrul
gestiondrii riscului de lichiditate de citre furnizorul de finantare.

Autoritdtile competente se consultd reciproc, in conformitate cu articolul 20 alineatul (1) litera (b), pentru a stabili
dacd sunt indeplinite criteriile suplimentare previzute la prezentul alineat.

CAPITOLUL 3

Finantarea stabild disponibild

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 428i
Calcularea cuantumului finantdrii stabile disponibile

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, cuantumul finantirii stabile disponibile se
calculeazd inmultind valoarea contabild a diferitelor categorii sau tipuri de datorii si a fondurilor proprii cu factorii
de finantare stabili disponibild care sunt aplicati in temeiul sectiunii 2. Valoarea totald a finantdrii stabile
disponibile este suma cuantumurilor ponderate ale datoriilor si fondurilor proprii.
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Obligatiunile si alte titluri de datorie care sunt emise de institutie, vandute exclusiv pe piata de retail si detinute
intr-un cont de retail, pot fi tratate ca apartinand categoriei corespunzdtoare de depozite de retail. Limitdrile sunt
prevazute astfel incat respectivele titluri si nu poatd fi achizitionate si detinute de alte parti decat clientii retail.

Articolul 428j
Scadenta reziduald a unei datorii sau a fondurilor proprii

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, institutiile tin seama de scadenta
contractuald reziduald a datoriilor lor si a fondurilor lor proprii pentru a stabili factorii de finantare stabild
disponibild care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2.

(2)  Institutiile jau in considerare optiunile existente pentru a determina scadenta reziduald a unei datorii sau
a fondurilor proprii. Aceasta se realizeazd pe baza ipotezei cd contrapartea va riscumpdra optiunile «call» cit mai
curdnd posibil. Pentru optiunile care pot fi exercitate la discretia institutiei, institutiile si autorititile competente iau
in considerare factorii legati de reputatie care pot limita capacitatea unei institutii de a nu exercita optiunea, in
special asteptdrile pietei ca institutiile si rdscumpere anumite datorii inainte de scadenta.

(3) Institutiile trateazd depozitele cu perioade fixe de preaviz in functie de perioada lor de preaviz si depozitele
la termen in functie de scadenta lor reziduald. Prin derogare de la alineatul (2) de la prezentul articol, institutiile nu
iau in considerare optiunile pentru retrageri anticipate, in cazul in care deponentul trebuie si pliteascd o penalitate
semnificativd pentru retrageri anticipate care au loc in mai putin de un an, penalitate astfel cum este previzutd in
actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pentru a determina scadenta reziduald a depozitelor de retail
la termen.

(4)  Pentru a determina factorii de finantare stabild disponibild care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2,
institutiile trateazd orice parte din datorii care are o scadentd reziduald de cel putin un an si care ajunge la
scadentd in mai putin de sase luni si orice parte din aceste datorii care are o scadentd intre sase luni si mai putin
de un an ca avand o scadentd reziduald de mai putin de gase luni, respectiv o scadentd reziduald cuprinsd intre
sase luni si mai putin de un an.

Sectiunea 2

Factorii de finantare stabild disponibilid

Articolul 428k

Factorul de finantare stabild disponibild de 0 %

(1) Cu exceptia cazului in care se prevede altfel la articolele 4281-4280, tuturor datoriilor care nu au o scadentd
stabilitd, inclusiv pozitiilor scurte si pozitiilor cu scadentd deschisd, 1i se aplici un factor de finantare stabild

disponibild de 0 %, ficand exceptie urmdtoarele elemente:

(a) datoriile privind impozitul amanat, care sunt tratate in conformitate cu cea mai apropiatd datd posibild la care
aceste datorii ar putea fi realizate;

(b) interesele minoritare, care sunt tratate in conformitate cu durata instrumentului.

(2)  Datoriilor privind impozitul aménat si interesele minoritare, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1), li se
aplicd unul dintre urmdtorii factori:

(@) 0 %, in cazul in care scadenta reziduald efectivd a datoriei privind impozitul amanat sau a interesului minoritar
este mai micd de sase luni;

(b) 50 %, in cazul in care scadenta reziduald efectivi a datoriei privind impozitul aminat sau a interesului
minoritar este de minimum sase luni, dar mai micd de un an;

(c) 100 %, in cazul in care scadenta reziduald efectivd a datoriei privind impozitul améanat sau a interesului
minoritar este de cel putin un an.

(3)  Urmdtoarele datorii fac obiectul unui factor de finantare stabild disponibild de 0 %:

(a) sumele de platit la data tranzactiondrii care provin din achizitionarea de instrumente financiare, de valute i de
mdrfuri, care se preconizeazd cd vor fi decontate in ciclul sau perioada standard de decontare care este tipicd
pentru cursul de schimb sau pentru tipul de tranzactii in cauzd sau in cazul cdrora decontarea nu a fost
realizatd, dar se preconizeazd totusi ci va fi realizat;
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(b) pasivele care sunt clasificate ca fiind interdependente de active in conformitate cu articolul 428f;
(c) datoriile cu o scadentd reziduald mai micd de sase luni furnizate de:
(i) BCE sau banca centrald a unui stat membru;
(i) banca centrald a unei tari terte;
(i) clientii financiari;
(d) orice altd datorie si element sau instrument de capital care nu sunt mentionate la articolele 4281-428o0.

(4)  Institutiile aplicd un factor de finantare stabild disponibild de 0 % valorii absolute a diferentei, in cazul in
care aceasta este negativd, dintre suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd
pozitivd §i suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd negativd, calculate in
conformitate cu articolul 428d.

Urmdtoarele norme se aplicd in ceea ce priveste calculul mentionat la primul paragraf:

(@) marja de variatie primitd de institutii de la contrapartile lor se deduce din valoarea justd a unui set de
compensare cu valoare justd pozitivd in cazul in care garantiile reale primite ca marja de variatie se calificd
drept active de nivel 1, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate in actul delegat respectiv, si in cazul in
care institutiile sunt abilitate din punct de vedere juridic si sunt in mdsurd din punct de vedere operational sd
reutilizeze garantiile reale respective;

(b) intreaga marjd de variatie furnizatd de institutii in favoarea contrapirtilor lor se deduce din valoarea justd
a unui set de compensare cu valoare justd negativa.

Articolul 428l
Factorul de finantare stabild disponibild de 50 %
Urmdtoarele datorii fac obiectul unui factor de finantare stabild disponibild de 50 %:

(a) depozitele primite care indeplinesc criteriile pentru depozitele operationale previzute in actul delegat
mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(b) datoriile cu o scadentd reziduald mai micd de un an furnizate de:
() administratia centrald a unui stat membru sau a unei tari terte;
(i) administratia regionald sau autorititile locale ale unui stat membru sau ale unei tari terte;
(ili) entitdtile din sectorul public dintr-un stat membru sau dintr-o tard tertd;

(iv) bancile multilaterale de dezvoltare mentionate la articolul 117 alineatul (2) si organizatiile internationale
mentionate la articolul 118;

(v) clientii care sunt societdti nefinanciare;

(vi) cooperativele de credit autorizate de cdtre o autoritate competentd, societdtile pentru investitii personale si
clientii care sunt brokeri de depozite, in masura in care datoriile respective nu se incadreazd la litera (a) de
la prezentul alineat;

(c) datoriile cu o scadentd contractuald reziduald de minimum sase luni dar mai micd de un an care sunt furnizate

de:

(i) BCE sau banca centrald a unui stat membru;
(ii) banca centrald a unei tari terte;

(iii) clientii financiari;

(d) orice altd datorie cu o scadentd reziduali de minimum sase luni, dar mai micd de un an, care nu este
mentionati la articolele 428m, 428n si 4280.

Articolul 428m
Factorul de finantare stabild disponibild de 90 %

Depozitelor de retail la vedere, depozitelor de retail cu perioadd fixd de preaviz mai micd de un an si depozitelor
de retail la termen cu o scadentd reziduald mai micd de un an care indeplinesc criteriile relevante pentru alte
depozite de retail previzute in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li se aplici un factor de
finantare stabild disponibild de 90 %.



L 150/160

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Articolul 428n
Factorul de finantare stabild disponibild de 95 %

Depozitelor de retail la vedere, depozitelor de retail cu perioadi fixd de preaviz mai micd de un an si depozitelor
de retail la termen cu o scadentd reziduald mai micd de un an care indeplinesc criteriile relevante pentru depozitele
de retail stabile prevazute in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare
stabild disponibild de 95 %.

Articolul 4280
Factorul de finantare stabild disponibild de 100 %

Urmdtoarele datorii si urmdtoarele elemente si instrumente de capital fac obiectul unui factor de finantare stabild
disponibild de 100 %:

(a) elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi ale institutiei inainte de aplicarea ajustdrilor previzute la
articolele 32-35, a deducerilor in temeiul articolului 36 si a derogdrilor si alternativelor previzute la
articolele 48, 49 si 79;

(b) elementele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar ale institutiei inainte de deducerea elementelor
mentionate la articolul 56 si inainte de a li se aplica articolul 79, excluzind orice instrument cu optiuni
explicite sau incorporate care, dacd ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivi la mai putin de un an;

(c) elementele de fonduri proprii de nivel 2 ale institutiei, inainte de deducerile mentionate la articolul 66 si
inaintea aplicdrii articolului 79, care au o scadentd reziduald de cel putin un an, excluzand orice instrument cu
optiuni explicite sau incorporate care, dacid ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivd la mai putin
de un an;

(d) orice alt instrument de capital al institutiei care are o scadentd reziduald de cel putin un an, excluzind orice
instrument cu optiuni explicite sau incorporate care, dacd ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivd
la mai putin de un an;

(e) orice alt imprumut si datorie garantatd si negarantatd cu o scadentd reziduald de cel putin un an, inclusiv
depozitele la termen, cu exceptia cazului in care se prevede altfel la articolele 428k-428n.

CAPITOLUL 4

Finantarea stabild necesard

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 428p
Calcularea cuantumului finantdrii stabile obligatorii

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, cuantumul finantirii stabile obligatorii se
calculeazd inmultind valoarea contabild a diferitelor categorii sau tipuri de active i a elementelor extrabilantiere cu
factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2. Valoarea totald a finantarii stabile
obligatorii este suma cuantumurilor ponderate ale activelor si elementelor extrabilantiere.

(2)  Activele pe care institutiile le-au luat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri
de valoare, sunt excluse de la calculul cuantumului finantdrii stabile obligatorii in cazul in care aceste active sunt
contabilizate in bilantul institutiei, iar institutia nu detine activele in calitate de beneficiar real.
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Activele pe care institutiile le-au luat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri de
valoare, fac obiectul factorilor de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2 in cazul in
care aceste active nu sunt contabilizate in bilantul institutiei, dar institutia detine activele in calitate de beneficiar
real.

(3)  Activele pe care institutiile le-au dat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri de
valoare pe care institutia le detine in calitate de beneficiar real, sunt considerate ca fiind active grevate de sarcini in
sensul prezentului capitol si fac obiectul factorilor de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in temeiul
sectiunii 2, chiar daci activele nu riman in bilantul institutiei. In caz contrar, astfel de active sunt excluse de la
calculul cuantumului finantdrii stabile obligatorii.

(4)  Activele care sunt grevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin sase luni sunt atribuite fie
factorului de finantare stabild necesard care ar fi aplicat in temeiul sectiunii 2 activelor respective dacid ar fi
negrevate de sarcini, fie factorului de finantare stabild necesard care este in general aplicabil activelor grevate
respective, oricare dintre factori este mai mare. Acelasi lucru se intdmpld in cazul in care scadenta reziduald
a activelor grevate de sarcini este mai scurtd decit scadenta reziduald a tranzactiei care a generat grevarea de
sarcini.

Activele din a cdror perioadd a grevirii de sarcini au mai rdmas mai putin de sase luni fac obiectul factorilor de
finantare stabild necesard care trebuie aplicati, in temeiul sectiunii 2, acelorasi active dacd ar fi negrevate de sarcini.

(5)  In cazul in care o institutie reutilizeazd sau gajeazi din nou un activ care a fost luat cu imprumut, inclusiv
in cadrul unor operatiuni de finantare prin titluri de valoare, iar activul respectiv este contabilizat in afara
bilantului, tranzactia in legaturd cu care acest activ a fost luat cu imprumut este consideratd grevatd de sarcini cu
conditia ca tranzactia sd nu poatd ajunge la scadentd fird ca institutia sd returneze activul luat cu imprumut.

(6)  Urmdtoarele active sunt considerate a fi negrevate de sarcini:

(a) activele dintr-un portofoliu care pot fi utilizate imediat ca garantii reale pentru obtinerea de finantare
suplimentard in cadrul liniilor de credit angajate sau, atunci cind portofoliul este administrat de o bancd
centrald, al liniilor de credit neangajate, dar incd nefinantate, care se afld la dispozitia institutiei. Aceste active
includ activele plasate de o institutie de credit la o institutie centrald intr-o retea cooperatistd sau intr-un sistem
institutional de protectie. Institutiile presupun cd activele din portofoliu sunt grevate de sarcini in ordinea
crescdtoare a gradului de lichiditate pe baza clasificdrii lichiditdtii in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), incepand cu activele neeligibile pentru rezerva de lichiditati;

(b) activele pe care institutia le-a primit ca garantii reale pentru diminuarea riscului de credit in cadrul unor
tranzactii de creditare garantate, de finantare garantatd sau de schimb de garantii reale si pe care institutia le
poate instrdina;

(c) activele atasate cu titlu de supragarantare neobligatorie la o emisiune de obligatiuni garantate.

(7)  in cazul operatiunilor non-standard, temporare, efectuate de BCE sau de banca centrald a unui stat membru
sau de banca centrald a unei tari terte in vederea indeplinirii mandatului acesteia intr-o perioadi de crizd financiard
la nivelul intregii piete sau in circumstante macroeconomice exceptionale, urmitoarele active pot beneficia de un
factor redus de finantare stabild necesari:

(a) prin derogare de la articolul 428ad litera (f) si de la articolul 428ah alineatul (1) litera (a), activele grevate de
sarcini pentru operatiunile mentionate in prezentul paragraf,

(b) prin derogare de la articolul 428ad litera (d) punctele (i) si (i), articolul 428af litera (b) si articolul 428ag
litera (c), sumele rezultate din operatiunile mentionate in prezentul paragraf.

Autoritdtile competente stabilesc, cu acordul bancii centrale care este contrapartea la tranzactie, factorul de
finantare stabild necesard care trebuie aplicat activelor mentionate la primul paragraf literele (a) si (b). Pentru
activele grevate de sarcini, astfel cum sunt mentionate la litera (a) de la primul paragraf, factorul de finantare
stabild necesard care trebuie aplicat nu este mai mic decit factorul de finantare stabild necesard care s-ar aplica in
temeiul sectiunii 2 activelor respective dacd ar fi negrevate de sarcini.

Atunci cind se aplici un factor redus de finantare stabild necesard in conformitate cu al doilea paragraf,
autorititile competente monitorizeazd indeaproape impactul factorului redus asupra pozitiilor de finantare stabild
ale institutiilor si iau mdsuri de supraveghere adecvate, atunci cind este necesar.
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(8)  Pentru a evita dubla contabilizare, institutiile exclud din alte parti ale calculului cuantumului finangirii
stabile obligatorii in conformitate cu prezentul capitol activele care sunt asociate cu garantiile reale recunoscute
drept marjd de variatie furnizatd in conformitate cu articolul 428k alineatul (4) litera (b) si cu articolul 428ah
alineatul (2) litera (b), drept marja initiald furnizatd sau drept contributie la fondul de garantare al unei CPC in
conformitate cu articolul 428ag literele (a) si (b).

(9)  Institutiile includ in calculul cuantumului finantirii stabile obligatorii instrumentele financiare, valutele si
mdrfurile pentru care a fost executat un ordin de cumpdrare. Institutiile exclud din calculul cuantumului finantarii
stabile obligatorii instrumentele financiare, valutele i mrfurile pentru care a fost executat un ordin de vanzare, cu
conditia ca astfel de tranzactii si nu fie reflectate drept instrumente derivate sau tranzactii de finantare garantati in
bilantul institutiilor si ca tranzactiile respective si fie reflectate in bilantul institutiilor atunci cind sunt decontate.

(10)  Autorititile competente pot stabili factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati expunerilor
extrabilantiere care nu sunt mentionate in prezentul capitol, pentru a se asigura cd institutiile detin un cuantum
adecvat de finantare stabild disponibild pentru partea din aceste expuneri care se preconizeazi ci va avea nevoie de
finantare in orizontul de timp de un an al indicatorului de finantare stabild netd. Pentru a stabili acesti factori,
autorititile competente iau in considerare, in special, prejudiciile semnificative care ar putea fi aduse reputatiei
institutiei dacd nu s-ar furniza finantarea respectiva.

Autoritdtile competente informeazd ABE, cel putin o datd pe an, cu privire la tipurile de expuneri extrabilantiere
pentru care au stabilit factorii de finantare stabild necesard. Acestea includ in respectivul raport o explicatie cu
privire la metodologia aplicatd pentru a stabili factorii in cauza.

Articolul 428¢q
Scadenta reziduali a unui activ

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, institutiile tin seama de scadenta
contractuald reziduald a activelor si a tranzactiilor lor extrabilantiere atunci cind stabilesc factorii de finantare
stabild necesard care trebuie aplicati activelor si tranzactiilor lor extrabilantiere in temeiul sectiunii 2.

(2)  Activele care au fost separate in conformitate cu articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 sunt tratate de institutii in conformitate cu expunerile-suport ale acestora. Institutiile aplicd, totusi,
acestor active factori mai mari de finantare stabild necesard, in functie de perioada de grevare cu sarcini care
urmeazd si fie stabilitd de autoritdtile competente, care analizeazd dacd institutia poate si cedeze sau si facd
schimb de astfel de active in mod liber §i durata datoriilor citre clientii institutiilor la care se referd aceastd cerintd
de separare.

(3)  Atunci cand calculeazd scadenta reziduald a unui activ, institutiile iau in considerare optiunile, plecind de la
ipoteza cd emitentul sau contrapartea va exercita orice optiune de a prelungi scadenta unui activ. Pentru optiunile
care pot fi exercitate la discretia institutiei, institutia si autoritdtile competente iau in considerare factorii legati de
reputatie care pot limita capacitatea institutiei de a nu exercita optiunea, in special asteptarile pietei si ale clientilor
ca institutia si prelungeascd scadenta anumitor active la data scadentei.

(4)  Pentru a determina factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in conformitate cu sectiunea 2,
pentru amortizarea imprumuturilor cu o scadentd contractuald reziduald de cel putin un an, orice parte care
ajunge la scadentd in mai putin de sase luni si orice parte care are o scadentd intre sase luni §i mai putin de un an
este tratatd ca avind o scadentd reziduald de mai putin de sase luni, respectiv o scadentd reziduald cuprinsd intre
sase luni si mai putin de un an.

Sectiunea 2

Factorii de finantare stabild necesard

Articolul 428r

Factorul de finantare stabild necesari de 0 %

(1)  Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 0 %:

(a) activele negrevate de sarcini care sunt eligibile ca active lichide cu un nivel ridicat de calitate de nivel 1 in
temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obligatiunilor garantate cu un nivel

extrem de ridicat de calitate mentionate in respectivul act delegat, indiferent de conformitatea acestora cu
cerintele operationale prevdzute in respectivul act delegat;
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(b) actiunile sau unitdtile la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 0 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind
compozitia rezervei de lichiditati prevdzute in respectivul act delegat;

(c) toate rezervele institutiilor, detinute la BCE sau la banca centrald a unui stat membru sau la banca centrald
a unei tari terte, inclusiv rezervele obligatorii si rezervele excedentare;

(d) toate creantele fatd de BCE, de banca centrald a unui stat membru sau de banca centrald a unei tiri terte care
au o scadentd reziduald de mai putin de sase luni;

(e) sumele de primit la data tranzactiondrii care provin din vanzarea de instrumente financiare, valute sau marfuri
care se preconizeazd cd vor fi decontate in ciclul standard sau perioada standard de decontare care este tipicd
pentru cursul de schimb respectiv sau pentru tipul de tranzactie in cauzd sau in cazul cdrora decontarea nu
a fost executatd, dar se preconizeazd totusi cd va fi executatd;

(f) activele care sunt clasificate ca fiind interdependente de pasive in conformitate cu articolul 428f;

(g) sumele datorate din operatiuni de finantare prin titluri de valoare cu clienti financiari, in cazul in care aceste
operatiuni au o scadentd reziduali mai micd de sase luni, in cazul in care sumele datorate respective sunt
garantate cu active care se calificd drept active de nivel 1 in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460
alineatul (1), fiind excluse obligatiunile garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate in
respectivul act delegat, si in cazul in care institutia ar fi abilitatd din punct de vedere juridic si ar fi in mdsurd
din punct de vedere operational si reutilizeze activele respective pentru toatd durata tranzactiei.

Institutiile iau in considerare sumele datorate mentionate la litera (g) de la primul paragraf al prezentului alineat pe
o0 bazd netd in cazul in care se aplicd articolul 428e.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (c), autorititile competente pot decide, de comun acord cu banca
centrald relevantd, si aplice un factor mai mare de finantare stabild necesard rezervelor obligatorii, tinind seama,
in special, de misura in care existd cerinte privind rezervele pe un orizont de un an si, prin urmare, necesiti
o finantare stabild asociata.

Pentru filialele care isi au sediul social intr-o tard tertd in care rezervelor obligatorii ale bancii centrale li se aplicd
un factor mai mare de finantare stabild necesard in temeiul ceringei de finantare stabild netd previzute in legislatia
nationald a tdrii terte respective, respectivul factor de finantare stabild necesard mai mare este luat in considerare in
vederea consolidrii.

Articolul 428s
Factorul de finantare stabild necesari de 5 %

(1)  Urmditoarele active si elemente extrabilantiere fac obiectul unui factor de finantare stabild necesari de 5 %:

(a) actiunile sau unititile la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 5 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind
compozitia rezervei de lichiditati, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat;

(b) sumele datorate din operatiuni de finantare prin titluri de valoare cu clienti financiari, in cazul in care
tranzactiile respective au o scadentd reziduald mai micd de sase luni, altele decit cele mentionate la
articolul 428r alineatul (1) litera (g).

(c) partea neutilizatd din facilititile de credit si lichiditate angajate, in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1);

(d) produsele extrabilantiere aferente finantirii comertului mentionate in anexa I cu o scadentd reziduald mai micd
de sase luni.

Institutiile iau in considerare sumele datorate mentionate la litera (b) de la primul paragraf al prezentului alineat pe
o0 bazd netd in cazul in care se aplicd articolul 423e.
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(2)  Pentru toate seturile de compensare a contractelor derivate, institutiile aplici un factor de finantare stabild
necesard de 5 % valorii juste, in termeni absoluti, a acestor seturi de compensare a contractelor derivate, incluzand
orice garantie furnizatd, in cazul in care seturile de compensare respective au o valoare justd negativi. In sensul
prezentului alineat, institutiile determind valoarea justd drept incluzand orice garantie depusd sau decontarea
platilor si incasdrilor legate de modificdri in privinta evaludrii de piatd ale unor astfel de contracte.

Articolul 428t

Factorul de finantare stabild necesari de 7 %

Activelor negrevate de sarcini eligibile drept obligatiuni garantate de nivel 1 cu un nivel extrem de ridicat de
calitate in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare stabild
necesard de 7 %, indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia
rezervei de lichiditdti, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat.

Articolul 428u

Factorul de finantare stabild necesard de 7,5 %

Produsele extrabilantiere aferente finantdrii comertului mentionate in anexa I care au o scadentd reziduald de cel
putin sase luni, dar mai micd de un an fac obiectul unui factor de finantare stabild necesard de 7,5 %.

Articolul 428v

Factorul de finantare stabild necesard de 10 %

Urmdtoarele active si elemente extrabilantiere fac obiectul unui factor de finantare stabild necesard de 10 %:

(a) sumele datorate din tranzactii cu clienti financiari care au o scadentd reziduali mai micd de sase luni, altele
decat cele mentionate la articolul 428r alineatul (1) litera (g) si la articolul 428s alineatul (1) litera (b);

(b) produsele din bilant aferente finantdrii comertului cu o scadentd reziduald mai micd de sase luni;

(c) produsele extrabilantiere aferente finantirii comertului mentionate in anexa I cu o scadentd reziduald de cel
putin un an.

Articolul 428w
Factorul de finantare stabild necesara de 12 %

Actiunilor sau unititilor la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 12 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 12 %, indiferent de conformitatea
acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichidititi, astfel cum sunt
previzute in respectivul act delegat.

Articolul 428x
Factorul de finantare stabild necesari de 15 %

Activelor negrevate de sarcini eligibile drept active de nivel 2A in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 15 %, indiferent de conformitatea
acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichiditati, astfel cum sunt
prevazute in respectivul act delegat.

Articolul 428y
Factorul de finantare stabild necesard de 20 %

Actiunilor sau unititilor la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 20 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 20 %, indiferent de conformitatea
acestora cu ceringele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichidititi, astfel cum sunt
prevazute in respectivul act delegat.
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Articolul 428z
Factorul de finantare stabild necesari de 25 %

Securitizdrilor de nivel 2B negrevate de sarcini in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li
se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 25 %, indiferent de conformitatea acestora cu ceringele
operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichidititi, astfel cum sunt previzute in respectivul act
delegat.

Articolul 428aa
Factorul de finantare stabild necesari de 30 %
Urmitoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 30 %:

(a) obligatiunile garantate negrevate de sarcini cu un nivel ridicat de calitate in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind
compozitia rezervei de lichiditati, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat;

(b) actiunile sau unitdtile la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 30 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind
compozitia rezervei de lichiditati, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat.

Articolul 428ab
Factorul de finantare stabild necesard de 35 %
Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 35 %:

(a) securitizdrile de nivel 2B negrevate de sarcini in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1),
indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de
lichiditati, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat;

(b) actiunile sau unitdtile la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 35 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind
compozitia rezervei de lichiditati, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat.

Articolul 428ac
Factorul de finantare stabild necesari de 40 %

Actiunilor sau unititilor la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 40 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460
alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare stabili necesard de 40 %, indiferent de conformitatea acestora cu
cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichiditdti, astfel cum sunt previzute in
respectivul act delegat.

Articolul 428ad

Factorul de finantare stabild necesard de 50 %

Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 50 %:

(a) activele negrevate de sarcini care sunt eligibile drept active de nivel 2B in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1), cu exceptia securitizdrilor de nivel 2B si a obligatiunilor garantate cu un nivel
extrem de ridicat de calitate in temeiul respectivului act delegat, indiferent de conformitatea acestora cu
cerintele operationale si cu ceringele privind compozitia rezervei de lichidititi, astfel cum sunt previzute in

respectivul act delegat;

(b) depozitele detinute de institutie la o altd institutie financiard care indeplinesc criteriile pentru depozitele
operationale previzute in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);
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(c) sumele datorate din tranzactii cu o scadentd reziduald mai micd de un an cu:
() administratia centrald a unui stat membru sau a unei tari terte;
(i) administratia regionald sau autoritatile locale dintr-un stat membru sau dintr-o tara tert3;
(iii) entitdtile din sectorul public dintr-un stat membru sau dintr-o tard tertd;

(iv) bincile multilaterale de dezvoltare mentionate la articolul 117 alineatul (2) si organizatiile internationale
mentionate la articolul 118;

(v) societdti nefinanciare, clienti de retail si IMM-uri;

(vi) cooperativele de credit autorizate de cdtre o autoritate competentd, societdtile pentru investitii personale si
clientii care sunt brokeri de depozite, in masura in care activele respective nu se incadreazd la prezentul
alineat litera (b);

(d) sumele datorate din tranzactii cu o scadentd reziduald de cel putin sase luni, dar mai putin de un an cu:
(i) Banca Centrald Europeand sau banca centrald a unui stat membru;
(ii) banca centrald a unei tari terte;
(iii) clientii financiari;

(e) produsele din bilant aferente finantdrii comertului cu o scadentd reziduald de cel putin sase luni, dar mai mica
de un an;

(f) activele grevate de sarcini pentru o scadentd reziduald de cel putin sase luni, dar mai micd de un an, cu
exceptia cazului in care acestor active li s-ar atribui un factor mai mare de finantare stabili necesard in
conformitate cu articolele 428ae-428ah dacd acestea ar fi negrevate de sarcini, caz in care se aplici factorul de
finantare stabild necesard mai mare care s-ar aplica activelor respective dacd acestea ar fi negrevate de sarcini;

(g) orice alt activ cu o scadentd reziduald mai micd de un an, cu exceptia cazului in care se specificd altfel la
articolele 428r-428ac.

Articolul 428ae
Factorul de finantare stabild necesari de 55 %

Actiunilor sau unitdtilor la OPC-uri negrevate de sarcini care sunt eligibile pentru o ajustare de 55 % pentru
calculul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1) li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 55 %, indiferent de conformitatea
acestora cu cerintele operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichidititi, astfel cum sunt
prevazute in respectivul act delegat.

Articolul 428af
Factorul de finantare stabild necesard de 65 %

Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 65 %:

(a) imprumuturile negrevate de sarcini garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative sau imprumuturile
locative negrevate de sarcini garantate integral de un furnizor de protectie eligibil mentionat la articolul 129
alineatul (1) litera (¢) cu o scadentd reziduald de cel putin un an, cu conditia ca aceste imprumuturi sd
primeascd o pondere de risc de maximum 35 % in conformitate cu partea a treia titlul I capitolul 2;

(b) imprumuturile negrevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin un an, cu exceptia imprumuturilor
acordate clientilor financiari si a imprumuturilor mentionate la articolele 428r-428ad, cu conditia ca aceste
imprumuturi s primeascd o pondere de risc de maximum 35 % in conformitate cu partea a treia titlul II
capitolul 2.

Articolul 428ag
Factorul de finantare stabild necesari de 85 %
Urmadtoarele active si elemente extrabilantiere fac obiectul unui factor de finantare stabild necesard de 85 %:

(a) orice activ si element extrabilantier, inclusiv numerar, furnizate ca marja initiald pentru contracte derivate, cu
exceptia cazului in care activului respectiv i s-ar atribui un factor mai mare de finantare stabild necesard in
conformitate cu articolul 428ah dacd ar fi negrevat de sarcini, caz in care se aplicd factorul de finantare stabild
necesard mai mare care s-ar aplica activului respectiv dacd acesta ar fi negrevat de sarcini;
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(b) orice activ si element extrabilantier, inclusiv numerar, furnizat drept contributii la fondul de garantare al unui
CPC, cu exceptia cazului in care acestuia i s-ar atribui un factor mai mare de finantare stabild necesard in
conformitate cu articolul 428ah dacd ar fi negrevat de sarcini, caz in care se aplicd factorul de finantare stabild
necesard mai mare care trebuie aplicat activului negrevat de sarcini;

(c) imprumuturile negrevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin un an, cu exceptia imprumuturilor
acordate clientilor financiari §i a imprumuturilor mentionate la articolele 428r-428af, care nu sunt restante de
mai mult de 90 de zile si care primesc o pondere de risc de peste 35 % in conformitate cu partea a treia
titlul IT capitolul 2;

(d) produsele din bilant aferente finantirii comertului cu o scadentd reziduald de cel putin un an;

(e) titlurile de valoare negrevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin un an care nu sunt in stare de
nerambursare in conformitate cu articolul 178 si care nu sunt eligibile drept active lichide in temeiul actului
delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(f) titlurile de capital tranzactionate la bursd negrevate de sarcini care nu sunt eligibile drept active de nivel 2B in
temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(g) mirfurile tranzactionate fizic, inclusiv aurul, cu exceptia instrumentelor financiare derivate pe marfuri;

(h) activele grevate de sarcini, cu o scadentd reziduald de cel putin un an, incluse intr-un portofoliu de creante
finantat prin obligatiuni garantate, astfel cum sunt mentionate la articolul 52 alineatul (4) din
Directiva 2009/65/CE sau obligatiunile garantate care indeplinesc cerintele de eligibilitate pentru tratament
previzute la articolul 129 alineatul (4) sau (5) din prezentul regulament.

Articolul 428ah
Factorul de finantare stabild necesard de 100 %
(1)  Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 100 %:

(a) cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, orice activ grevat de sarcini cu o scadentd
reziduald de cel putin un an;

(b) orice activ, in afara celor mentionate la articolele 428r-428ag, inclusiv imprumuturile citre clienti financiari cu
o scadentd contractuald reziduald de cel putin un an, expunerile neperformante, elementele deduse din
fondurile proprii, activele fixe, titlurile de capital netranzactionate la bursd, interesul retinut, activele aferente
asigurdrilor, titlurile de valoare aflate in stare de nerambursare.

(2)  Institutiile aplici un factor de finantare stabili necesard de 100 % diferentei, in cazul in care aceasta este
pozitivd, dintre suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd pozitivd §i suma
valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd negativd, calculate in conformitate cu
articolul 428d.

Urmitoarele norme se aplicd in ceea ce priveste calculul mentionat la primul paragraf:

(@) marja de variatie primitd de institutii de la contrapirtile lor se deduce din valoarea justi a unui set de
compensare cu valoare justd pozitivd in cazul in care garantiile reale primite ca marji de variatie se calificd
drept active de nivel 1, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate in actul delegat respectiv, si in cazul in
care institutiile sunt abilitate din punct de vedere juridic si sunt in mdsurd din punct de vedere operational sd
reutilizeze garantiile reale respective;

(b) intreaga marjd de variatie furnizatd de institutii in favoarea contrapirtilor lor se deduce din valoarea justd
a unui set de compensare cu valoare justd negativa.

CAPITOLUL 5

Derogare pentru institutiile mici si cu grad redus de complexitate

Articolul 428ai
Derogare pentru institutiile mici si cu grad redus de complexitate

Prin derogare de la capitolele 3 si 4, institutiile mici §i cu un grad redus de complexitate pot alege, cu aprobarea
prealabild a autoritdtii lor competente, sd calculeze raportul dintre finantarea stabild disponibild a unei institutii,
astfel cum este mentionatd in capitolul 6, si finantarea stabili necesard a institutiei, astfel cum este mentionatd in
capitolul 7, exprimata ca procent.
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Autoritdtile competente pot solicita institugiilor de mici dimensiuni si cu un grad redus de complexitate sd respecte
cerinta de finantare stabild netd pe baza finantirii stabile disponibile a unei institutii, astfel cum este mentionati in
capitolul 3, si a finantdrii stabile obligatorii, astfel cum este mentionatd in capitolul 4 in cazul in care considerd cd
metodologia simplificatd nu este adecvatd pentru a surprinde riscurile de finantare ale institutiei in cauza.

CAPITOLUL 6

Finantare stabili disponibild pentru calcularea simplificati a indicatorului de finantare stabild netd

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 428aj
Calcularea simplificati a cuantumului finantdrii stabile disponibile

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, cuantumul finantdrii stabile disponibile se
calculeazd inmultind valoarea contabild a diferitelor categorii sau tipuri de datorii si a fondurilor proprii cu factorii
de finantare stabild disponibild care sunt aplicati in temeiul sectiunii 2. Valoarea totald a finantdrii stabile
disponibile este suma cuantumurilor ponderate ale datoriilor si fondurilor proprii.

(2)  Obligatiunile si alte titluri de datorie care sunt emise de institutie, vindute exclusiv pe piata de retail si
detinute intr-un cont de retail, pot fi tratate ca apartindnd categoriei corespunzitoare de depozite de retail.
Limitdrile sunt prevdzute astfel incat respectivele titluri si nu poatd fi achizitionate si detinute de alte parti decat
clientii retail.

Articolul 428ak
Scadenta reziduald a unei datorii sau a fondurilor proprii

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, institutiile tin seama de scadenta
contractuald reziduald a datoriilor lor si a fondurilor lor proprii pentru a stabili factorii de finantare stabild
disponibild care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2.

(2)  Institutiile jau in considerare optiunile existente pentru a determina scadenta reziduald a unei datorii sau
a fondurilor proprii. Aceasta se realizeazd pe baza ipotezei cd contrapartea va rdscumpdra optiunile «call» cat mai
curand posibil. Pentru optiunile care pot fi exercitate la discretia institutiei, institutiile si autoritdtile competente iau
in considerare factorii legati de reputatie care pot limita capacitatea unei institutii de a nu exercita optiunea, in
special asteptdrile pietei ca institutiile sd rdscumpere anumite datorii inainte de scadentd.

(3) Institutiile trateazd depozitele cu perioade fixe de preaviz in functie de perioada lor de preaviz si depozitele
la termen in functie de scadenta lor reziduald. Prin derogare de la alineatul (2) de la prezentul articol, institutiile nu
iau in considerare optiunile pentru retrageri anticipate, in cazul in care deponentul trebuie sd pliteascd o penalitate
semnificativd pentru retrageri anticipate care au loc in mai putin de un an, penalitate astfel cum este previzutd in
actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pentru a determina scadenta reziduald a depozitelor de retail
la termen.

(4)  Pentru a determina factorii de finantare stabild disponibild care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2, pentru
datoriile cu o scadentd contractuald reziduald de cel putin un an, orice parte care ajunge la scadentd in mai putin
de sase luni si orice parte care are o scadentd intre sase luni si mai putin de un an este tratatd ca avind o scadentd
reziduald de mai putin de sase luni, respectiv o scadentd reziduald cuprinsd intre sase luni si mai putin de un an.

Sectiunea 2

Factorii de finantare stabild disponibili

Atrticolul 428al
Factorul de finantare stabild disponibild de 0 %

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in aceastd sectiune, tuturor datoriilor care nu au o scadentd
stabilitd, inclusiv pozitiilor scurte si pozitiilor cu scadentd deschisd, 1i se aplici un factor de finantare stabild
disponibild de 0 %, ficand exceptie urmdtoarele elemente:

(a) datoriile privind impozitul amanat, care sunt tratate in conformitate cu cea mai apropiati datd posibild la care
aceste datorii ar putea fi realizate;
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(b) interesele minoritare, care sunt tratate in conformitate cu durata instrumentului in cauza.

(2)  Datoriilor privind impozitul amanat si interesele minoritare, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1), li se
aplicd unul dintre urmadtorii factori:

(@) 0 %, in cazul in care scadenta reziduald efectivd a datoriei privind impozitul amanat sau a interesului minoritar
este mai micd de un an;

(b) 100 %, in cazul in care scadenta reziduald efectivi a datoriei privind impozitul amanat sau a interesului
minoritar este de cel putin un an.

(3)  Urmdtoarele datorii fac obiectul unui factor de finantare stabild disponibild de 0 %:

(a) sumele de platit la data tranzactiondrii care provin din achizitionarea de instrumente financiare, valute si
mdrfuri care se preconizeazd cd vor fi decontate in ciclul sau perioada standard de decontare care este tipicd
pentru cursul de schimb sau pentru tipul de tranzactie in cauzd sau in cazul cirora decontarea nu a fost
executatd, dar se preconizeazd totusi ci va fi executatd;

(b) pasivele care sunt clasificate ca fiind interdependente de active in conformitate cu articolul 428f;

(c) datoriile cu o scadentd reziduald mai micd de un an furnizate de:

(i) BCE sau banca centrald a unui stat membru;
(i) banca centrald a unei tari terte;
(iii) clientii financiari;

(d) orice altd datorie si orice alt element sau instrument de capital care nu sunt mentionate la prezentul articol si
la articolele 428am-428ap.

(4)  Institutiile aplicd un factor de finantare stabild disponibild de 0 % valorii absolute a diferentei, in cazul in
care aceasta este negativd, dintre suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd

pozitiva si suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare de piatd negativi, calculate
in conformitate cu articolul 428d.

Urmdtoarele norme se aplicd in ceea ce priveste calculul mentionat la primul paragraf:

(@) marja de variatie primitd de institutii de la contrapartile lor se deduce din valoarea justdi a unui set de
compensare cu valoare justd pozitivd in cazul in care garantiile reale primite ca marja de variatie se calificd
drept active de nivel 1, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate in actul delegat respectiv, si in cazul in
care institutiile sunt abilitate din punct de vedere juridic si sunt in mdsurd din punct de vedere operational sd
reutilizeze garantiile reale respective;

(b) intreaga marjd de variatie furnizatd de institutii in favoarea contrapirtilor lor se deduce din valoarea justd
a unui set de compensare cu valoare justi negativa.

Articolul 428am
Factorul de finantare stabild disponibild de 50 %
Urmitoarele datorii fac obiectul unui factor de finantare stabild disponibild de 50 %:

(a) depozitele primite care indeplinesc criteriile pentru depozitele operationale previzute in actul delegat
mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(b) datoriile cu o scadentd reziduali mai micd de un an furnizate de:
(i) administratia centrald a unui stat membru sau a unei tari terte;
(i) administratia regionald sau autorititile locale dintr-un stat membru sau dintr-o tard tert3;
(ili) entitdtile din sectorul public dintr-un stat membru sau dintr-o tard tertd;

(iv) bancile multilaterale de dezvoltare mentionate la articolul 117 alineatul (2) si organizatiile internationale
mentionate la articolul 118;
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(v) clientii care sunt societdti nefinanciare;

(vi) cooperative de credit autorizate de cdtre o autoritate competentd, societdti pentru investitii personale si
clienti care sunt brokeri de depozite, in mdsura in care nu este vorba despre depozite primite care
indeplinesc criteriile cu privire la depozitele operative astfel cum sunt prevazute in actul delegat mentionat
la articolul 460 alineatul (1).

Atrticolul 428an
Factorul de finantare stabild disponibild de 90 %

Depozitelor de retail la vedere, depozitelor de retail cu perioada fixd de preaviz mai micd de un an si depozitelor
de retail la termen cu o scadentd reziduald mai micd de un an care indeplinesc criteriile relevante pentru alte
depozite de retail previzute in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li se aplici un factor de
finantare stabild disponibild de 90 %.

Articolul 428a0
Factorul de finantare stabild disponibild de 95 %

Depozitelor de retail la vedere, depozitelor de retail cu perioadd fixd de preaviz mai micd de un an si depozitelor
de retail la termen cu o scadentd reziduali mai micd de un an, care indeplinesc criteriile relevante pentru
depozitele de retail stabile previzute in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) li se aplici un factor
de finantare stabild disponibild de 95 %.

Articolul 428ap
Factorul de finantare stabild disponibild de 100 %

Urmdtoarele datorii si urmdtoarele elemente si instrumente de capital fac obiectul unui factor de finantare stabild
disponibild de 100 %:

(a) elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi ale institutiei inainte de aplicarea ajustdrilor previzute la
articolele 32-35, a deducerilor in temeiul articolului 36 si a derogdrilor si alternativelor previzute la
articolele 48, 49 si 79;

(b) elementele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar ale institutiei inainte de deducerea elementelor
mentionate la articolul 56 si inainte de a li se aplica articolul 79, excluzind orice instrument cu optiuni
explicite sau incorporate care, dacd ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivi la mai putin de un an;

(c) elementele de fonduri proprii de nivel 2 ale institutiei, inainte de deducerile mentionate la articolul 66 si
inaintea aplicdrii articolului 79, care au o scadentd reziduald de cel putin un an, excluzind orice instrument cu
optiuni explicite sau Incorporate care, dacd ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivd la mai putin
de un an;

(d) orice alt instrument de capital al institutiei care are o scadentd reziduald de cel putin un an, excluzind orice
instrument cu optiuni explicite sau incorporate care, dacd ar fi exercitate, ar reduce scadenta reziduald efectivd
la mai putin de un an;

(e) orice alt imprumut si datorie garantatd si negarantati cu o scadentd reziduald de cel putin un an, inclusiv
depozitele la termen, cu exceptia cazului in care se prevede altfel la articolele 428al-428ao.

CAPITOLUL 7

Finantarea stabild necesard pentru calcularea simplificatd a indicatorului de finantare stabild netd

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 428aq
Calcularea simplificatd a cuantumului finantarii stabile obligatorii

(1) Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, pentru institutiile mici §i cu un grad redus
de complexitate, cuantumul finantirii stabile obligatorii se calculeazd inmultind valoarea contabild a diferitelor
categorii sau tipuri de active si elemente extrabilantiere cu factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati
in temeiul sectiunii 2. Valoarea totald a finantdrii stabile obligatorii este suma cuantumurilor ponderate ale
activelor si elementelor extrabilantiere.
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(2)  Activele pe care institutiile le-au luat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri
de valoare, care sunt contabilizate in bilant si pe care institutiile nu le detin in calitate de beneficiari reali sunt
excluse de la calculul cuantumului finantarii stabile obligatorii.

Activele pe care institutiile le-au luat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri de
valoare, care nu sunt contabilizate in bilant, dar pe care institutiile le detin in calitate de beneficiari reali fac
obiectul factorilor de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2.

(3)  Activele pe care institutiile le-au dat cu imprumut, inclusiv in cadrul operatiunilor de finantare prin titluri de
valoare, pe care le detin in calitate de beneficiari reali, chiar dacd nu rdman in bilant, sunt considerate ca fiind
active grevate de sarcini in sensul prezentului capitol si fac obiectul factorilor de finantare stabild necesard care
trebuie aplicati in temeiul sectiunii 2. in caz contrar, astfel de active sunt excluse de la calculul cuantumului
finantdrii stabile obligatorii.

(4)  Activele care sunt grevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin sase luni sunt atribuite fie
factorului de finantare stabild necesard care ar fi aplicat in temeiul sectiunii 2 activelor respective dacd ar fi
negrevate de sarcini, fie factorului de finantare stabild necesard care este in general aplicabil activelor grevate
respective, oricare dintre factori este mai mare. Acelasi lucru se intdmpld in cazul in care scadenta reziduald
a activelor grevate de sarcini este mai scurtd decit scadenta reziduald a tranzactiei care a generat grevarea de
sarcini.

Activele din a cdror perioadd a grevirii de sarcini au mai rdmas mai putin de sase luni fac obiectul factorilor de
finantare stabild necesard care trebuie aplicati, in temeiul sectiunii 2, acelorasi active dacd ar fi negrevate de sarcini.

(5) In cazul in care o institutie reutilizeazd sau regajeazd un activ care a fost luat cu imprumut, inclusiv in
cadrul unor operatiuni de finantare prin titluri de valoare si care este contabilizat in afara bilantului, tranzactia
prin care acest activ a fost luat cu imprumut este consideratd grevatd de sarcini in mdsura in care nu poate ajunge
la scadentd fdrd ca institutia si returneze activul luat cu Imprumut.

(6)  Urmdtoarele active sunt considerate a fi negrevate de sarcini:

(a) activele dintr-un portofoliu care pot fi utilizate imediat ca garantii reale pentru obtinerea de finantare
suplimentard in cadrul liniilor de credit angajate sau, atunci cind portofoliul este administrat de o bancd
centrald, al liniilor de credit neangajate, dar incd nefinantate, aflate la dispozitia institutiei, inclusiv activele
plasate de o institutie de credit la casa centrald intr-o retea cooperatistd sau intr-un sistem institutional de
protectie;

(b) activele pe care institutia le-a primit ca garantii reale pentru diminuarea riscului de credit in cadrul unor
tranzactii de creditare garantate, de finantare garantatd sau de schimb de garantii reale si pe care institutia le
poate instrdina;

(c) activele atasate cu titlu de supragarantare neobligatorie la o emisiune de obligatiuni garantate.

In sensul primului paragraf litera (a) de la prezentul alineat, institutiile presupun cd activele din portofoliu sunt
grevate de sarcini in ordinea crescitoare a gradului de lichiditate pe baza clasificarii lichidititii, astfel cum este
prevazut in actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), incepand cu activele neeligibile pentru rezerva de
lichiditati.

(7)  In cazul operatiunilor non-standard, temporare, efectuate de BCE sau de banca centrald a unui stat membru
sau de banca centrald a unei tari terte in vederea indeplinirii mandatului acesteia intr-o perioadd de crizd financiard
la nivelul intregii piete sau in circumstante macroeconomice exceptionale, urmdtoarele active pot beneficia de un
factor redus de finantare stabild necesari:

(a) prin derogare de la articolul 428aw si de la articolul 428az alineatul (1) litera (a), activele grevate de sarcini
pentru operatiunile mentionate in prezentul paragraf;

(b) prin derogare de la articolul 428aw si de la articolul 428ay litera (b), sumele rezultate din operatiunile
mentionate in prezentul paragraf.

Autoritdtile competente stabilesc, cu acordul bancii centrale care este contrapartea la tranzactie, factorul de
finantare stabild necesard care trebuie aplicat activelor mentionate la primul paragraf literele (a) si (b). Pentru
activele grevate de sarcini mentionate la litera (a) de la primul paragraf, factorul de finantare stabild necesard care
trebuie aplicat nu este mai mic decat factorul de finantare stabild necesard care s-ar aplica in temeiul sectiunii 2
activelor respective dacd ar fi negrevate de sarcini.
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Atunci cand se aplicd un factor redus de finantare stabili necesard in conformitate cu al doilea paragraf,
autorititile competente monitorizeazd indeaproape impactul factorului redus asupra pozitiilor de finantare stabild
ale institutiilor si iau masuri de supraveghere adecvate, atunci cind este necesar.

(8)  Pentru a evita dubla contabilizare, institutiile exclud din alte parti ale calculului cuantumului finantarii
stabile obligatorii in conformitate cu prezentul capitol activele asociate cu garantiile reale recunoscute drept marjd
de variatie furnizate in conformitate cu articolul 428k alineatul (4) litera (b) si cu articolul 428ah alineatul (2),
drept marjd initiald furnizatd sau drept contributie la fondul de garantare al unei CPC in conformitate cu
articolul 428ag literele (a) si (b).

(9)  Institutiile includ in calculul cuantumului finantirii stabile obligatorii instrumentele financiare, valutele si
mdrfurile pentru care a fost executat un ordin de cumpdrare. Institutiile exclud din calculul cuantumului finantarii
stabile obligatorii instrumentele financiare, valutele si mirfurile pentru care a fost executat un ordin de véanzare, cu
conditia ca astfel de tranzactii si nu fie reflectate drept instrumente derivate sau tranzactii de finantare garantati in
bilantul institutiilor si ca tranzactiile respective si fie reflectate in bilantul institutiilor atunci cind sunt decontate.

(10)  Autoritdtile competente pot stabili factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati expunerilor
extrabilantiere care nu sunt mentionate in prezentul capitol, pentru a se asigura cd institutiile detin un cuantum
adecvat de finantare stabild disponibild pentru partea din expunerile respective care se preconizeazd cd va avea
nevoie de finantare in orizontul de timp de un an al indicatorului de finantare stabild netd. Pentru a stabili acesti
factori, autorititile competente iau in considerare, in special, prejudiciile semnificative care ar putea fi aduse
reputatiei institutiei dacd nu s-ar furniza finantarea respectiva.

Autorititile competente informeazd ABE, cel putin o datd pe an, cu privire la tipurile de expuneri extrabilantiere
pentru care au stabilit factorii de finantare stabild necesard. Acestea includ in respectivul raport o explicatie cu
privire la metodologia aplicatd pentru a stabili factorii in cauza.

Articolul 428ar

Scadenta reziduald a unui activ

(1)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul capitol, institutiile tin seama de scadenta
contractuald reziduald a activelor si a tranzactiilor lor extrabilantiere atunci cand stabilesc factorii de finantare
stabild necesard care trebuie aplicati activelor si tranzactiilor lor extrabilantiere in temeiul sectiunii 2.

(2)  Activele care au fost separate in conformitate cu articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 sunt tratate de institutii in conformitate cu expunerile-suport ale acestora. Institutiile aplic3, totusi,
acestor active factori mai mari de finantare stabild necesard, in functie de perioada de grevare cu sarcini care
urmeazd si fie stabilitd de autoritdtile competente, care analizeazd dacd institutia poate si cedeze sau si facd
schimb de astfel de active in mod liber si durata datoriilor citre clientii institutiilor la care se referd aceastd cerintd
de separare.

(3)  Atunci cand calculeazd scadenta reziduald a unui activ, institutiile iau in considerare optiunile, plecind de la
ipoteza cd emitentul sau contrapartea va exercita orice optiune de a prelungi scadenta unui activ. Pentru optiunile
care pot fi exercitate la discretia institutiei, institutia si autoritdtile competente iau in considerare factorii legati de
reputatie care pot limita capacitatea institutiei de a nu exercita optiunea, in special asteptarile pietei si ale clientilor
ca institutia si prelungeascd scadenta anumitor active la data scadentei.

(4)  Pentru a determina factorii de finantare stabild necesard care trebuie aplicati in conformitate cu sectiunea 2,
pentru amortizarea imprumuturilor cu o scadentd contractuald reziduald de cel putin un an, partile care ajung la
scadentd in mai putin de sase luni si intre sase luni §i mai putin de un an sunt tratate ca avind o scadentd
reziduald de mai putin de sase luni si, respectiv, intre sase luni i mai putin de un an.
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Sectiunea 2

Factorii de finantare stabild necesard

Articolul 428as
Factorul de finantare stabild necesari de 0 %
(1)  Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 0 %:

(a) activele negrevate de sarcini care sunt eligibile ca active lichide cu un nivel ridicat de calitate de nivel 1 in
temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obligatiunilor garantate cu un nivel
extrem de ridicat de calitate mentionate in respectivul act delegat, indiferent de conformitatea acestora cu
cerintele operationale astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat;

(b) toate rezervele institutiilor, detinute la BCE sau la banca centrald a unui stat membru sau la banca centrald
a unei tari terte, inclusiv rezervele obligatorii si rezervele excedentare;

(c) toate creantele fatd de BCE, de banca centrald a unui stat membru sau de banca centrald a unei tiri terte care
au o scadentd reziduald de mai putin de sase luni;

(d) activele care sunt clasificate ca fiind interdependente de pasive in conformitate cu articolul 428f.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (b), autorititile competente pot decide, de comun acord cu banca
centrald relevantd, si aplice un factor mai mare de finantare stabild necesard rezervelor obligatorii, luand in
considerare, in special, mdsura in care existd cerinte privind rezervele pe un orizont de un an si, prin urmare,
existd o obligatie de finantare stabild asociati.

Pentru filialele cu sediul social intr-o tard tertd in care rezervelor obligatorii ale bancilor centrale li se aplic un
factor mai mare de finantare stabild necesard in temeiul cerintei de finantare stabild netd previzute in legislatia
nationald a tdrii terte respective, acest factor de finantare stabild necesard mai mare este luat in considerare in
vederea consolidarii.

Articolul 428at
Factorul de finantare stabild necesari de 5 %

(1)  Pirtii neutilizate din facilititile de credit si lichiditate angajate, indicatd in actul delegat mentionat la articolul
460 alineatul (1) i se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 5 %.

(2)  Pentru toate seturile de compensare a contractelor derivate, institutiile aplici un factor de finantare stabild
necesard de 5 % valorii juste, in termeni absoluti, a acestor seturi de compensare a contractelor derivate, incluzand
orice garantie furnizatd, in cazul in care seturile de compensare respective au o valoare justd negativi. In sensul
prezentului alineat, institutiile determind valoarea justd incluzand orice garantie depusd sau decontarea plitilor si

incasdrilor legate de modificiri in privinta evaludrii de piatd ale respectivelor contracte.
Articolul 428au
Factorul de finantare stabild necesard de 10 %

Urmdtoarelor active si elemente extrabilantiere i se aplici un factor de finantare stabild necesard de 10 %:

(a) activele negrevate de sarcini care sunt eligibile drept obligatiuni garantate de nivel 1 cu un nivel extrem de
ridicat de calitate in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), indiferent de conformitatea
acestora cu cerintele operationale §i cu cerintele privind compozitia rezervei de lichiditdti, astfel cum se
prevede in respectivul act delegat;

(b) produsele extrabilantiere aferente finantdrii comertului mentionate in anexa L.

Articolul 428av
Factorul de finantare stabild necesard de 20 %

Activelor negrevate de sarcini care sunt eligibile drept active de nivel 2A in temeiul actului delegat mentionat la
articolul 460 alineatul (1) si actiunilor sau unititilor la OPC-uri negrevate de sarcini in temeiul respectivului act
delegat li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 20 %, indiferent de conformitatea acestora cu cerintele
operationale si cu cerintele privind compozitia rezervei de lichiditti, astfel cum sunt previzute in respectivul act
delegat.



L 150/174 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Articolul 428aw
Factorul de finantare stabild necesard de 50 %
Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 50 %:

(a) imprumuturi garantate si negarantate cu o scadentd reziduald mai mici de un an, atat timp cét sunt grevate pe
mai putin de un an;

(b) orice alt activ cu o scadentd reziduald mai micd de un an, cu exceptia cazului in care se specificd altfel la
articolele 428as-428av;

(c) activele grevate de sarcini, cu o scadentd reziduald de cel putin sase luni, dar mai micd de un an, cu exceptia
cazului in care acestor active li s-ar atribui un factor mai mare de finantare stabild necesard in conformitate cu

articolele 428ax, 428ay si 428az dacd acestea ar fi negrevate de sarcini, caz in care se aplicd factorul de
finantare stabild necesard mai mare care s-ar aplica activelor respective dacd acestea ar fi negrevate de sarcini.

Articolul 428ax

Factorul de finantare stabild necesarid de 55 %

Activelor care sunt eligibile drept active de nivel 2B in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460

alineatul (1) si actiunilor sau unitdtilor la OPC-uri in temeiul respectivului act delegat li se aplicd un factor de

finantare stabild necesard de 55 %, indiferent de conformitatea acestora cu cerintele operationale si cu ceringele
privind compozitia rezervei de lichiditdti, astfel cum sunt previzute in respectivul act delegat, atat timp cat sunt
grevate de mai putin de un an.

Articolul 428ay

Factorul de finantare stabild necesard de 85 %

Urmdtoarelor active si elemente extrabilantiere i se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 85 %:

(a) activele si elementele extrabilantiere, inclusiv numerar, furnizate ca marji initiald pentru contracte derivate sau
furnizate drept contributii la fondul de garantare al unui CPC, cu exceptia cazului in care acestor active li s-ar
atribui un factor mai mare de finantare stabild necesard in conformitate cu articolul 428az dacd ar fi negrevate
de sarcini, caz in care se aplicd factorul de finantare stabili necesard mai mare care s-ar aplica activelor

respective dacd acestea ar fi negrevate de sarcini;

(b) imprumuturile negrevate cu o scadentd reziduald de cel putin un an, cu exceptia imprumuturilor citre clienti
financiari, care nu sunt restante de mai mult de 90 de zile;

(c) produsele din bilant aferente finantdrii comertului cu o scadentd reziduald de cel putin un an;
(d) titlurile de valoare negrevate de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin un an care nu sunt in stare de
nerambursare in conformitate cu articolul 178 si care nu sunt eligibile drept active lichide in temeiul actului

delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(e) titlurile de capital tranzactionate la bursd negrevate de sarcini care nu sunt eligibile drept active de nivel 2B in
temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1);

(f) mdrfurile tranzactionate fizic, inclusiv aurul, cu exceptia instrumentelor financiare derivate pe marfuri.

Articolul 428az

Factorul de finantare stabild necesard de 100 %

(1)  Urmdtoarelor active li se aplicd un factor de finantare stabild necesard de 100 %:

(a) orice activ grevat de sarcini cu o scadentd reziduald de cel putin un an;

(b) orice activ, in afara celor mentionate la articolele 428as-428ay, inclusiv imprumuturile citre clienti financiari
cu o scadentd contractuald reziduald de cel putin un an, expunerile neperformante, elementele deduse din

fondurile proprii, activele fixe, titlurile de capital netranzactionate la bursd, interesul retinut, activele aferente
asigurdrilor, titlurile de valoare aflate in stare de nerambursare.
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(2)  Institutiile aplicd un factor de finantare stabili necesard de 100 % diferentei, in cazul in care aceasta este
pozitiva, dintre suma valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd pozitivi si suma
valorilor juste din cadrul tuturor seturilor de compensare cu o valoare justd negativa, calculate in conformitate cu
articolul 428d.

Urmdtoarele norme se aplicd in ceea ce priveste calculul mentionat la primul paragraf:

(a) marja de variatie primitd de institutii de la contrapirtile lor se deduce din valoarea justi a unui set de
compensare cu valoare justd pozitivd in cazul in care garantiile reale primite ca marjd de variatie se calificd
drept active de nivel 1, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate in actul delegat respectiv, si in cazul in
care institutiile sunt abilitate din punct de vedere juridic si sunt in misurd din punct de vedere operational sd
reutilizeze garantiile reale respective;

(b) intreaga marjd de variatie furnizatd de institutii in favoarea contrapirtilor lor se deduce din valoarea justd
a unui set de compensare cu valoare justd negativ.”;

117. Partea a saptea se inlocuieste cu urmdtorul text:
+PARTEA A SAPTEA

EFECTUL DE LEVIER

Articolul 429
Calcularea indicatorului efectului de levier

(1)  Institutiile 1si calculeazd indicatorul efectului de levier in conformitate cu metodologia previzutd la
alineatele (2), (3) si (4).

(2)  Indicatorul efectului de levier se calculeazd prin impdrtirea indicatorului de masurare a capitalului institutiei
la indicatorul de masurare a expunerii totale a institutiei si se exprimd ca procent.

Institutiile calculeazd indicatorul efectului de levier la data de referintd a raportarii.

(3) In sensul alineatului (2), indicatorul de mdsurare a capitalului este reprezentat de fondurile proprii de
nivel 1.

(49 In sensul alineatului (2), indicatorul de misurare a expunerii totale este suma valorilor expunerilor
urmitoarelor elemente:

a) activele, exceptind contractele derivate enumerate in anexa II, instrumentele financiare derivate de credit si
p S
pozitiile mentionate la articolul 429e, calculate in conformitate cu articolul 429b alineatul (1);

(b) contractele derivate enumerate in anexa II si instrumentele financiare derivate de credit, inclusiv contractele si
instrumentele financiare derivate de credit care sunt extrabilantiere, calculate in conformitate cu articolele 429¢
si 429d;

(c) majordrile pentru riscul de credit al contrapdrtii aferent operatiunilor de finantare prin titluri de valoare,
inclusiv cele extrabilantiere, calculate in conformitate cu articolul 429e;

(d) elementele extrabilantiere, exceptand contractele derivate enumerate in anexa II, instrumentele financiare
derivate de credit, operatiunile de finantare prin titluri de valoare si pozitiile mentionate la articolele 429d
si 429g, calculate in conformitate cu articolul 429f;

(e) achizitiile sau vanzarile standard care urmeazd a fi decontate, calculate in conformitate cu articolul 429g.

Institutiile trateazd tranzactiile cu termen lung de decontare in conformitate cu primul paragraf literele (a)-(d),
dupi caz.

Institutiile pot reduce valorile expunerilor mentionate la primul paragraf literele (a) si (d) cu valoarea corespun-
zdtoare a ajustdrilor generale pentru riscul de credit aferente elementelor bilantiere si, respectiv, extrabilantiere, sub
rezerva unui prag egal cu 0 in cazul in care ajustirile pentru riscul de credit au redus fondurile proprii de nivel 1.

(5)  Prin derogare de la alineatul (4) litera (d), se aplicd urmatoarele dispozitii:

(@) un instrument financiar derivat care este considerat a fi un element extrabilantier in conformitate cu
alineatul (4) litera (d), dar care este tratat ca un instrument financiar derivat in conformitate cu cadrul contabil
aplicabil face obiectul tratamentului previzut la respectiva liter;
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(b) in cazul in care un client al unei institutii care actioneazi ca membru compensator realizeazd direct
o tranzactie cu instrumente financiare derivate cu o CPC iar institutia garanteazd performanta expunerilor din
tranzactii fatd de CPC ale clientului sdu care decurg din aceasti tranzactie, institutia isi calculeazd expunerea
care rezultd din garantie in conformitate cu alineatul (4) litera (b) ca si cum acea institutie ar fi realizat direct
tranzactia cu clientul, inclusiv in ceea ce priveste primirea sau furnizarea marjei de variatie in numerar.

Tratamentul previzut la primul paragraf litera (b) se aplicd, de asemenea, unei institutii care actioneaza drept client
de nivel superior care garanteazd performanta expunerilor din tranzactii ale clientului sdu.

In sensul primului paragraf litera (b) si al celui de al doilea paragraf de la prezentul alineat, institutiile pot
considera drept client o entitate afiliatdi numai in cazul in care entitatea respectivd nu intrd in perimetrul de
consolidare reglementat la nivelul la care se aplicd cerinta previzuti la articolul 92 alineatul (3) litera (d).

(6) In sensul prezentului articol alineatul (4) litera (e) si al articolului 429¢g, «achizitie sau vanzare standard»
inseamnd o achizitie sau o vinzare a unui titlu de valoare in cadrul unor contracte ale ciror clauze impun livrarea
titlului de valoare in perioada stabilitd in general prin lege sau prin conventii pe piata in cauza.

(7)  Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in mod expres in prezenta parte, institutiile calculeazd
indicatorul de misurare a expunerii totale in conformitate cu urmdtoarele principii:

(a) garantiile reale corporale sau financiare, garantiile sau instrumentele de diminuare a riscului de credit
cumpdrate nu se utilizeazd pentru reducerea indicatorului de mdsurare a expunerii totale;

(b) activele nu se compenseaza cu pasivele.

(8)  Prin derogare de la alineatul (7) litera (b), institutiile pot reduce valoarea expunerii unui imprumut de
prefinantare sau a unui imprumut intermediar cu soldul pozitiv al contului de economii al debitorului cdruia i-a
fost acordat imprumutul si pot include suma rezultatd in indicatorul de mdsurare a expunerii totale, numai daci
sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) acordarea imprumutului este conditionatd de deschiderea contului de economii la institutia care acordd
imprumutul si atdt imprumutul, cét si contul de economii sunt reglementate de aceeasi legislatie sectorial;

(b) soldul contului de economii nu poate fi retras, in parte sau in totalitate, de citre debitor pe intreaga duratd
a imprumutului;

(c) institutia poate utiliza in mod neconditionat si irevocabil soldul contului de economii pentru a solutiona orice
revendicare care decurge din acordul de imprumut in cazurile reglementate de legislatia sectoriali mentionatd
la litera (a), inclusiv in caz de neplatd de citre debitor sau de insolvabilitate a acestuia.

Jdmprumut de prefinantare» sau dmprumut intermediar» inseamnd un imprumut care este acordat debitorului

pentru o perioadd limitatd de timp, in vederea acoperirii deficitului de finantare al debitorului pand la momentul

acorddrii imprumutului final in conformitate cu criteriile stabilite in legislatia sectoriald care reglementeaza astfel
de tranzactii.

Articolul 429a

Expuneri excluse din indicatorul de misurare a expunerii totale

(1)  Prin derogare de la articolul 429 alineatul (4), o institutie poate si excludd oricare dintre urmitoarele
expuneri din indicatorul de masurare a expunerii totale:

(@) cuantumurile deduse din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 36
alineatul (1) litera (d);

(b) activele deduse la calcularea indicatorului de mdsurare a capitalului mentionat la articolul 429 alineatul (3);

(c) expunerile cirora li se atribuie o pondere de risc de 0 % in conformitate cu articolul 113 alineatul (6) sau (7);

(d) 1n cazul in care institutia este o institutie de credit pentru dezvoltare publicd, expunerile care decurg din active
care constituie creante asupra administratiilor centrale, administratiilor regionale, autoritdtilor locale sau

entititilor din sectorul public in ceea ce priveste investitiile in sectorul public si creditele promotionale;

(e) 1n cazul in care institutia nu este o institutie de credit pentru dezvoltare publicd, partile din expuneri care
decurg din creditele promotionale de tipul «pass through» acordate altor institutii de credit;
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(f) partile garantate ale expunerilor care decurg din credite de export care indeplinesc cumulativ urmadtoarele
doud conditii:

(i) garantia este furnizatd de un furnizor eligibil de protectie nefinantati a creditului in conformitate cu
articolele 201 si 202, inclusiv de agentiile de creditare a exportului sau de administratiile centrale;

(i) se aplicdi o pondere de risc de 0 % pdartii garantate a expunerii in conformitate cu articolul 114
alineatul (2) sau (4) sau cu articolul 116 alineatul (4);

(@) 1n cazul in care institutia este membru compensator al unui CPCC, expunerile din tranzactii ale institutiei
respective, cu conditia ca acestea si fie compensate cu respectivul CPCC si sd indeplineascd conditiile
previzute la articolul 306 alineatul (1) litera (c);

(h) 1in cazul in care institutia este un client de nivel superior in cadrul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, expunerile din tranzactii fatd de membrul compensator sau de o entitate care actioneazi in calitate de
client de nivel superior pentru respectiva institutie, dacd sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 305
alineatul (2) si daci institutia nu are obligatia de a rambursa clientului siu pierderile eventuale suferite in cazul
intrdrii in stare de nerambursare a membrului compensator sau a CPCC-uluj;

(i) activele fiduciare care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

(i) sunt recunoscute in bilantul institutiei in concordantd cu principiile contabile nationale general acceptate,
in conformitate cu articolul 10 din Directiva 86/635|CEE;

(i) indeplinesc criteriile pentru derecunoastere previzute de standardul international de raportare financiard
(IFRS) 9, astfel cum sunt aplicate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002;

(iii) indeplinesc criteriile pentru neconsolidare previzute de IFRS 10, astfel cum sunt aplicate in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002, daci este cazul;

() expunerile care indeplinesc cumulativ urmdtoarele conditii:
(i) sunt expuneri fatd de o entitate din sectorul public;
(i) sunt tratate in conformitate cu articolul 116 alineatul (4);

(i) rezultd din depozite pe care institutia are obligatia legald de a le transfera citre entitatea din sectorul
public mentionatd la punctul (i) in scopul finantarii de investitii de interes general;

(k) garantiile reale excedentare depuse la agenti tripartiti care nu au fost date cu imprumut;

() 1in cazul in care, in temeiul cadrului contabil aplicabil, o institutie recunoaste marja de variatie plititd in
numerar contrapirtii ca creantd de incasat, creanta de incasat respectivd, daci sunt indeplinite conditiile
previzute la articolul 429c¢ alineatul (3) literele (a)-(e);

(m) expunerile securitizate din securitiziri traditionale care indeplinesc conditiile transferului riscului semnificativ
prevazute la articolul 244 alineatul (2);

(n) urmdtoarele expuneri fatd de banca centrald a institutiei rezultate dupd aplicarea exceptdrii si sub rezerva
conditiilor precizate la alineatele (5) si (6):

(i) monede si bancnote care constituie moneda legald in jurisdictia bancii centrale;
(i) active care reprezintd creante fatd de banca centrald, inclusiv rezerve detinute la banca central;

(0) in cazul in care institutia este autorizati, in conformitate cu articolul 16 si cu articolul 54 alineatul (2)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, expunerile institutiei datorate serviciilor auxiliare de tip bancar
enumerate la sectiunea C litera (a) din anexa la regulamentul respectiv care sunt legate in mod direct de
servicii de bazd sau de servicii auxiliare enumerate in sectiunile A si B din anexa respectivi;

(p) In cazul in care institutia este desemnati in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, expunerile institutiei datorate serviciilor auxiliare de tip bancar enumerate la
sectiunea C litera (a) din anexa la regulamentul mentionat care sunt legate in mod direct de serviciile de bazd
sau auxiliare ale unui depozitar central de titluri de valoare, autorizat in conformitate cu articolul 16 din
respectivul regulament, enumerate in sectiunile A si B din anexa respectiva.
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In sensul literei (m) de la primul paragraf, institutiile includ in indicatorul de masurare a expunerii totale orice
expunere retinutd.

(2)  n sensul alineatului (1) literele (d) si (e), «nstitutie de credit pentru dezvoltare publicd» inseamnd o institutie
de credit care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

(a) a fost infiintatd de o administratie centrald, administratie regionald sau autoritate locald dintr-un stat membru;

(b) activitatea sa este limitatd la promovarea unor obiective specificate de politicd publici financiard, sociald sau
economicd, in conformitate cu actele cu putere de lege si dispozitiile care reglementeazi respectiva institutie,
inclusiv statutul, pe o bazd neconcurentiald;

(c) scopul siu nu este de a maximiza profitul sau cota de piat3;

(d) sub rezerva normelor Uniunii privind ajutoarele de stat, administratia centrald, administratia regionald sau
autoritatea locald are obligatia de a proteja viabilitatea institutiei de credit sau garanteazd, in mod direct sau
indirect, cel putin 90 % din cerintele de fonduri proprii, cerintele de finantare sau creditele promotionale
acordate ale institutiei de credit;

(¢) nu acceptd depozite acoperite, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 5 din
Directiva 2014/49/UE sau in legislatia nationald prin care se pune in aplicare aceastd directivd, care pot fi
clasificate drept deporzite la termen sau depozite de economii de la consumatori, astfel cum sunt definiti la
articolul 3 litera (a) din Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului (¥).

In sensul primului paragraf litera (b), obiectivele de politicd publicd pot include furnizarea de finantare, in scopuri
de promovare sau dezvoltare, anumitor sectoare economice sau regiuni geografice din statul membru relevant.

In sensul primului paragraf literele (d) si (e) si fird a aduce atingere normelor Uniunii privind ajutoarele de stat,
precum si obligatiilor statelor membre in temeiul acestuia, autorititile competente pot, la cererea unei institutii, si
trateze o unitate autonomd si independentd din punct de vedere organizational, structural si financiar a acelei
institutii ca fiind o institutie de credit pentru dezvoltare publici, cu conditia ca unitatea si indeplineascd cumulativ
conditiile enumerate la primul paragraf si ca un astfel de tratament si nu afecteze eficacitatea supravegherii
institutiei respective. Autorititile competente notificd fird intarziere Comisiei si ABE orice decizie de a trata, in
sensul prezentului paragraf, o unitate a unei institutii ca fiind o institutie de credit pentru dezvoltare publica.
Autoritatea competentd examineazd anual o astfel de decizie.

(3)  In sensul alineatului (1) literele (d) si (e) si al alineatului (2) litera (d), ,credit promotional” inseamnd un
credit acordat de o institutie de credit pentru dezvoltare publicd sau de o entitate creatd de administratia centrald,
de administratia regionald sau de autoritatea locald a unui stat membru, direct sau printr-o institutie de credit
intermediard, pe bazd neconcurentiald, nonprofit, in scopul promovirii obiectivelor de politicd publicd ale adminis-
tratiei centrale, ale administratiei regionale sau ale autoritatii locale dintr-un stat membru.

(4)  Institutiile nu exclud expunerile din tranzactii previzute la alineatul (1) literele (g) si (h) de la prezentul
articol dacd nu este indeplinitd conditia previzutd la articolul 429 alineatul (5) al treilea paragraf.

(5) Institutiile pot exclude expunerile enumerate la alineatul (1) litera (n) dacd sunt indeplinite cumulativ
urmdtoarele doud conditii:

(a) autoritatea competentd a institutiei a stabilit, dupd consultarea bancii centrale relevante, si a declarat public cd
existd circumstante exceptionale care justifici excluderea acestora pentru a facilita punerea in aplicare
a politicilor monetare;

(b) derogarea se acordd pentru o perioadd limitatd de timp care nu depdseste un an.

(6)  Expunerile care urmeazd si fie excluse in sensul alineatului (1) litera (n) indeplinesc cumulativ urmdatoarele
doud conditii:

(a) sunt exprimate in aceeasi monedd ca depozitele atrase de institutie;

(b) scadenta lor medie nu depdseste in mod semnificativ scadenta medie a depozitelor atrase de institutie.
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(7)  Prin derogare de la articolul 92 alineatul (1) litera (d), in cazul in care exclude expunerile mentionate la
prezentul articol alineatul (1) litera (n), o institutie indeplineste in orice moment urmdtoarea cerintd privind
indicatorul efectului de levier ajustat pe durata excluderii:

EM
alR=3% ——=%—
EMLR - CB
unde:
aLR = indicatorul efectului de levier ajustat;
EM,;; = indicatorul de mdisurare a expunerii totale a institutiei, astfel cum este definit la articolul 429
alineatul (4), inclusiv expunerile excluse in conformitate cu prezentul articol alineatul (1) litera (n); si

CB = valoarea expunerilor excluse in conformitate cu prezentul articol alineatul (1) litera (n).

Articolul 429b
Calculul valorii expunerii activelor

(1)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii activelor, exceptind contractele derivate enumerate in anexa II,
instrumentele financiare derivate de credit si pozitiile previzute la articolul 429e, in conformitate cu urmdtoarele
principii:

(a) valoarea expunerii activelor inseamnid o valoare a expunerii astfel cum este previzuti la articolul 111
alineatul (1) prima tezg;

(b) operatiunile de finantare prin titluri de valoare nu sunt compensate.

(2)  Un acord de tipul «cash pooling» oferit de o institutie nu incalcd conditia previzutd la articolul 429
alineatul (7) litera (b) numai in cazul in care acordul indeplineste cumulativ urmdtoarele doud conditii:

(a) institutia care oferd acordul de tipul «cash pooling» transferd soldurile creditoare si soldurile debitoare ale mai
multor conturi individuale ale unui grup de entititi acoperite de acord («conturi initiale») intr-un cont unic,
distinct, aducand astfel soldurile conturilor initiale la zero;

(b) institutia realizeazd actiunile mentionate la prezentul paragraf litera (a) in fiecare zi.

In sensul prezentului alineat si al alineatului (3), un acord de tipul «cash pooling» inseamnd, un acord prin care
soldurile creditoare sau soldurile debitoare ale mai multor conturi individuale sunt combinate in scopul gestiondrii
numerarului sau a lichidititilor.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, un acord de tipul «cash pooling» care nu indeplineste
conditia previzutd la litera (b) de la alineatul mentionat, dar indeplineste conditia prevdzutd la litera (a) de la
acelasi alineat nu constituie o incilcare a conditiei prevdzute la articolul 429 alineatul (7) litera (b) in cazul in care
acordul indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

(a) institutia are un drept executoriu din punct de vedere juridic de a compensa soldurile conturilor initiale printr-
un transfer intr-un cont unic, in orice moment;

(b) nu existd neconcordante de scadentd intre soldurile conturilor initiale;
(c) institutia incaseazd sau pliteste dobanzi pe baza soldului combinat al conturilor initiale;

(d) autoritatea competentd a institutiei considerd ci frecventa cu care sunt transferate soldurile tuturor conturilor
initiale corespunde scopului de a include doar soldul combinat al acordului de tipul «ash pooling» in
indicatorul de masurare a expunerii utilizat pentru calcularea expunerii totale.
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(4)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (b), institutiile pot calcula valoarea expunerii sumelor de incasat si
a sumelor de platit in numerar din cadrul operatiunilor de finantare prin titluri de valoare cu aceeasi contraparte
pe o bazd netd numai dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) tranzactiile au aceeasi datd explicitd de decontare finald;

(b) dreptul de a compensa suma datoratd contrapirtii cu suma datorati de citre contraparte este executoriu din
punct de vedere juridic in cursul desfasurdrii normale a activititii si in cazul intrrii in stare de nerambursare,
al insolventei si al falimentului;

(c) contrapdrtile intentioneazd s deconteze pe o bazd netd sau si efectueze o decontare simultand sau tranzactiile
fac obiectul unui mecanism de decontare care are ca rezultat echivalentul functional al decontdrii nete.

(5) In sensul alineatului (4) litera (c), institutiile pot considera ci mecanismul de decontare are ca rezultat
echivalentul functional al decontirii nete doar daci, la data decontarii, rezultatul net al fluxurilor de numerar ale
tranzactiilor din cadrul mecanismului respectiv este egal cu suma netd unicd rezultatd in cazul decontdrii nete si
dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) tranzactiile sunt decontate prin acelasi sistem de decontare sau prin sisteme de decontare care folosesc o infras-
tructurd de decontare comung;

(b) mecanismele de decontare sunt sustinute de numerar sau de facilititi de credit pe parcursul zilei (<ntraday»)
menite s asigure cd decontarea tranzactiilor va avea loc pani la sfarsitul zilei lucritoare;

(c) orice aspect care decurge din segmentele aferente titlurilor de valoare ale operatiunilor de finantare prin titluri
de valoare nu interfereazd cu finalizarea decontdrii nete a sumelor de incasat si a sumelor de plitit in numerar.

Conditia previzutd la primul paragraf litera (c) este indeplinitd doar cind esecul oricdrei operatiuni de finantare
prin titluri de valoare din mecanismul de decontare poate intarzia doar decontarea segmentului corespunzitor
aferent fondurilor binesti sau poate crea o obligatie pentru mecanismul de decontare, sprijinitd de o facilitate de
credit asociatd.

In cazul in care se inregistreazi un esec al segmentului aferent titlurilor de valoare a unei operatiuni de finantare
prin titluri de valoare in mecanismul de compensare la sfarsitul perioadei de decontare din mecanismul de
decontare, institutiile scot aceastd tranzactie si segmentul corespunzitor aferent fondurilor banesti din setul de
compensare si le trateazd pe bazd brutd.

Articolul 429¢
Calculul valorii expunerii instrumentelor financiare derivate

(1)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii contractelor derivate enumerate in anexa II §i a instrumentelor
financiare derivate de credit, inclusiv a celor extrabilantiere, in conformitate cu metoda previzuti in partea a treia
titlul II capitolul 6 sectiunea 3.

Atunci cand calculeazd valoarea expunerii, institutiile pot s ia in considerare efectele contractelor de novatie si ale
altor acorduri de compensare in conformitate cu articolul 295. Institutiile nu tin seama de compensarea intre
produse diferite, dar pot si compenseze in cadrul categoriei de produse mentionate la articolul 272 punctul 25
litera (c) si al instrumentelor financiare derivate de credit, atunci cand acestea fac obiectul unui acord de
compensare contractuald intre produse diferite mentionat la articolul 295 litera (c).

Institutiile includ in indicatorul de masurare a expunerii totale optiunile vandute, chiar si in cazul in care valoarea
expunerii acestora poate fi stabilitd la zero in conformitate cu tratamentul previzut la articolul 274 alineatul (5).

(2) In cazul in care furnizarea garantiilor reale conexe contractelor derivate reduce cuantumul activelor in
temeiul cadrului contabil aplicabil, institutiile reiau reducerea respectiva.

(3)  In sensul alineatului (1) de la prezentul articol, institutiile care calculeazi costul de inlocuire a contractelor
derivate in conformitate cu articolul 275 pot recunoaste drept marjd de variatie, astfel cum este mentionata la
articolul 275, doar garantiile reale primite in numerar de la contrapdrtile lor, in cazul in care cadrul contabil
aplicabil nu a recunoscut deja marja de variatie drept o reducere a valorii expunerii §i in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) pentru tranzactiile care nu sunt compensate printr-o CPCC, fondurile in numerar primite de contrapartea
destinatard nu sunt separate;
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(b) marja de variatie se calculeazd si face obiectul schimbului cel putin zilnic pe baza evaludrii la pretul pietei
a pozitiilor pe instrumente financiare derivate;

(c) marja de variatie primitd este denominatd intr-o moneda specificatd in contractul derivat, in acordul-cadru de
compensare aplicabil, in anexa de garantare a creditului la acordul-cadru de compensare eligibil sau astfel cum
se stabileste in orice acord de compensare cu o CPCC;

(d) marja de variatie primitd este suma totald care ar fi necesard pentru a stinge expunerea la pretul pietei
a contractului derivat care face obiectul pragului si al sumelor minime de transfer care sunt aplicabile
contrapartii;

(e) contractul derivat si marja de variatie intre institutie si contrapartea la respectivul contract sunt acoperite de
un singur acord de compensare pe care institutia il poate trata ca diminuator de risc in conformitate cu
articolul 295.

In cazul in care o institutie oferd garantii reale in numerar unei contrapdrti, iar garantiile in cauzd respectd
conditiile previzute la literele (a)-(e) de la primul paragraf, institutia considerd aceste garantii ca fiind marja de
variagie furnizatd contrapirtii si le include in calculul costului de inlocuire.

In sensul primului paragraf litera (b), se considerd cd o institutie a indeplinit conditia previzutd la aceastd litera
atunci cand marja de variatie face obiectul schimbului in dimineata zilei de tranzactionare de dupd ziua de tranzac-
tionare in care a fost stabilit contractul derivat, cu conditia ca schimbul si se bazeze pe valoarea contractului de la
sfarsitul zilei de tranzactionare in care contractul a fost stabilit.

In sensul primului paragraf litera (d), in cazul in care apare un litigiu privind marja, institutiile pot recunoaste
cuantumul garantiilor reale care au ficut obiectul schimbului si care nu sunt vizate de litigiu.

(4)  In sensul alineatului (1) de la prezentul articol, atunci cand calculeazd NICA, astfel cum este definitd la
articolul 272 punctul 12a, institutiile nu includ garantiile reale primite, cu exceptia cazurilor contractelor derivate
incheiate cu clienti care sunt compensate de o CPCC.

(5)  In sensul alineatului (1) de la prezentul articol, institutiile stabilesc ca valoarea multiplicatorului utilizat la
calculul expunerii viitoare potentiale in conformitate cu articolul 278 alineatul (1) sa fie egald cu unu, cu exceptia
cazurilor contractelor derivate incheiate cu clienti care sunt compensate de o CPCC.

(6)  Prin derogare de la prezentul articol alineatul (1), institutiile pot sa utilizeze metoda previzuti in sectiunea 4
sau 5 din partea a treia titlul II capitolul 6 pentru a determina valoarea expunerii contractelor derivate enumerate
in anexa II punctele 1 §i 2, dar numai dacd utilizeazd metoda respectivad si pentru determinarea valorii expunerii
contractelor in cauzi in scopul indeplinirii cerintelor de fonduri proprii previzute la articolul 92.

In cazul in care aplici una dintre metodele mentionate la primul paragraf, institutiile nu scad din indicatorul de
mdsurare a expunerii totale cuantumul marjei pe care l-au primit.

Articolul 4294

Dispozitii suplimentare privind calculul valorii expunerii pentru instrumentele financiare derivate de
credit scrise

(1) In sensul prezentului articol, «nstrument financiar derivat de credit scris» inseamna orice instrument
financiar prin care o institutie oferd efectiv protectie de credit, inclusiv prin instrumente de tipul «credit default
swap», instrumente de tipul «total return swap» si optiuni, in cazul in care institutia are obligatia de a oferi
protectie de credit in conditiile specificate in contractul privind optiunile.

(2)  Pe langd calculul previzut la articolul 429¢, institutiile includ in calculul valorii expunerii pentru instru-
mentele financiare derivate de credit scrise valorile notionale efective mentionate in instrumentele financiare
derivate de credit scrise din care se scade orice modificare negativd a valorii juste care a fost incorporatd in
fondurile proprii de nivel 1 in ceea ce priveste respectivele instrumente financiare derivate de credit scrise.
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Institutiile calculeazd valoarea notionald efectivd a instrumentelor financiare derivate de credit scrise prin ajustarea
valorii notionale a acelor instrumente financiare derivate pentru a reflecta expunerea reald a contractelor pentru
care se utilizeazd efectul de levier sau care sunt consolidate in alt mod prin structura tranzactiei.

(3) Institutiile pot scidea, integral sau partial, din valoarea expunerii calculate in conformitate cu alineatul (2)
valoarea notionald efectivdi a instrumentelor financiare derivate de credit cumpdrate, dacd sunt indeplinite
cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) scadenta reziduald a instrumentului financiar derivat de credit cumpdrat este egali cu scadenta reziduali
a instrumentului financiar derivat de credit scris sau mai mare decat aceasta;

(b) instrumentul financiar derivat de credit cumpdrat face obiectul acelorasi clauze esentiale sau al unor clauze
esentiale mai prudente decit cele ale instrumentului financiar derivat de credit scris corespunzitor;

(c) instrumentul financiar derivat de credit cumpdrat nu a fost achizitionat de la o contraparte care ar expune
institutia unui risc specific de corelare defavorabild, astfel cum este definit la articolul 291 alineatul (1)
litera (b);

(d) in cazul in care din valoarea notionald efectivi a instrumentului financiar derivat de credit scris se scade orice
modificare negativd a valorii juste incorporatd in fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei, din valoarea
notionald efectivd a instrumentului financiar derivat de credit cumpdrat se scade orice modificare pozitivd
a valorii juste care a fost incorporatd in fondurile proprii de nivel 1;

(e) instrumentul financiar derivat de credit cumpdrat nu este inclus intr-o tranzactie care a fost compensatd de
institutie in numele unui client sau care a fost compensatd de institutie in rolul siu de client de nivel superior
intr-o structurd a clientelei pe mai multe niveluri i pentru care valoarea notionald efectivi mentionatd in
instrumentul financiar derivat de credit scris corespunzitor se exclude din indicatorul de misurare a expunerii
totale in conformitate cu articolul 429a alineatul (1) primul paragraf litera (g) sau (h), dupd caz.

In scopul calculdrii expunerii viitoare potentiale in conformitate cu articolul 429c alineatul (1), institutiile pot
exclude din setul de compensare partea din instrumentul financiar derivat de credit scris care nu este compensatd
in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat si pentru care valoarea notionald efectivd este inclusd in
indicatorul de masurare a expunerii totale.

(4)  In sensul alineatului (3) litera (b), «clauze esentiale» inseamni orice caracteristici a instrumentului financiar
derivat de credit care este relevanti pentru evaluarea acestuia, inclusiv nivelul de subordonare, optionalitatea,
evenimentele de credit, entitatea sau grupurile de entitdti de referintd suport, precum si obligatia sau portofoliul de
obligatii de referintd suport, cu exceptia valorii notionale si a scadentei reziduale a instrumentului financiar derivat
de credit. Doud nume de referintd sunt aceleasi numai in cazul in care se referd la aceeasi entitate juridicd.

(5)  Prin derogare de la alineatul (3) litera (b), institutiile pot utiliza instrumentele financiare derivate de credit
cumpdrate pe un grup de nume de referintd pentru a compensa instrumentele financiare derivate de credit scrise
pe numele de referintd individuale din grupul respectiv, atunci cind grupul de entititi de referintd si nivelul de
subordonare din ambele tranzactii sunt identice.

(6) Institutiile nu reduc valoarea notionald efectivd a instrumentelor financiare derivate de credit scrise in cazul
in care cumpdrd protectia creditului printr-un instrument de tipul «total return swap» si inregistreazd platile nete
primite ca venit net, dar nu inregistreazd ca efect compensator, in fondurile proprii de nivel 1, nicio a valorii
instrumentului financiar derivat de credit subscris.

(7)  In cazul instrumentelor financiare derivate de credit cumpirate pe un portofoliu de obligatii de referint,
institutiile pot scidea din valoarea notionald efectivdi a instrumentelor financiare derivate de credit scrise pe
obligatiile individuale de referintd valoarea notionald efectivi a instrumentelor financiare derivate de credit
cumpdrate in conformitate cu alineatul (3) numai dacd protectia cumpdratd este echivalentd din punct de vedere
economic cu cumpdrarea protectiei separat pentru fiecare dintre obligatiile individuale din portofoliu.

Articolul 429

Majorarea pentru riscul de credit al contrapirtii aferent operatiunilor de finantare prin titluri de valoare
(1)  Pe langd calculul valorii expunerii operatiunilor de finantare prin titluri de valoare, inclusiv a celor care sunt
extrabilantiere in conformitate cu articolul 429b alineatul (1), institutiile includ in indicatorul de mdasurare

a expunerii totale o majorare pentru riscul de credit al contrapartii, calculatd in conformitate cu alineatul (2)
sau (3) de la prezentului articol, dupi caz.
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(2)  Institutiile calculeazd majorarea pentru tranzactiile cu o contraparte care nu fac obiectul unui acord-cadru
de compensare ce indeplineste conditiile previzute la articolul 206 pentru fiecare tranzactie in parte, in
conformitate cu urmitoarea formula:

E* = maX{O, Ei - Cl}

i

unde:

E = majorarea;

i = indicele care desemneazd tranzactia;

E, = valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate contrapirtii in cadrul
tranzactiei «i»; si

C, = valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar primite de la contraparte in cadrul

tranzactiei «i.

Institutiile pot stabili ci E; este egal cu zero unde E, este suma in numerar imprumutatd unei contraparti, iar suma
in numerar de primit aferentd nu este eligibild pentru tratamentul de compensare previzut la articolul 429b
alineatul (4).

(3) Institutiile calculeazd majorarea pentru tranzactiile cu o contraparte care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare ce indeplineste conditiile prevdzute la articolul 206, pentru fiecare acord in parte, in conformitate cu
urmdtoarea formula:

E, = max{ 0, ZEi_ZCi

unde:

E. = majorarea;

i = indicele care desemneazd acordul de compensare;

E, = valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate contrapartii pentru tranzactiile
care fac obiectul acordului-cadru de compensare «i»; si

C, = valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar primite de la contraparte care fac obiectul

acordului-cadru de compensare «i».

(4)  In sensul alineatelor (2) si (3), termenul contraparte include, de asemenea, agentii tripartiti care primesc
garantii reale in depozit si administreazd garantiile reale in cazul tranzactiilor tripartite.

(5) Prin derogare de la prezentul articol alineatul (1), institutiile pot si utilizeze metoda previzutd la
articolul 222, sub rezerva unui prag de 20 % pentru ponderea de risc aplicabild, in scopul de a determina
majorarea pentru operatiunile de finantare prin titluri de valoare, inclusiv pentru cele extrabilantiere. Institutiile
pot si utilizeze metoda respectivd numai in cazul in care o utilizeazd si pentru calcularea valorii expunerii tranzac-
tiilor respective in scopul indeplinirii cerintelor de fonduri proprii prevazute la articolul 92 alineatul (1) literele (a),

() si (c).

(6)  In cazul in care contabilizarea vanzirii pentru o tranzactie de rdscumpdrare se efectueazd in temeiul cadrului
contabil aplicabil, institutia reia toate inregistrarile contabile legate de vanzare.

(7)  In cazul in care o institutie actioneazi ca agent intre doud pirti in cadrul unei operatiuni de finantare prin
titluri de valoare, inclusiv al unei tranzactii extrabilantiere, se aplicd urmdtoarele dispozitii pentru calcularea indica-
torului de mésurare a expunerii totale al institutiei:

(@) in cazul in care institutia pune la dispozitia uneia dintre pdrtile la operatiunea de finantare prin titluri de
valoare o indemnizatie sau o garantie, iar indemnizatia sau garantia se limiteazd la diferenta — oricare ar fi
aceasta — dintre valoarea titlului de valoare sau a sumei in numerar pe care partea a dat-o cu imprumut si
valoarea garantiei reale pe care debitorul a furnizat-o, institutia include, in indicatorul de masurare a expunerii
totale, numai majorarea calculatd in conformitate cu alineatul (2) sau (3), dupd caz;
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(b) in cazul in care institutia nu furnizeazd niciuneia dintre partile implicate o indemnizatie sau o garantie,
tranzactia nu este inclusi in indicatorul de misurare a expunerii totale;

(c) in cazul in care institutia este expusd din punct de vedere economic titlului de valoare suport sau numerarului
implicat in tranzactie cu o sumd mai mare decit expunerea acoperiti de majorare, aceasta include in
indicatorul de misurare a expunerii totale, de asemenea, cuantumul total al titlului sau al numerarului la care
este expusd;

(d) in cazul in care institutia care actioneazd in calitate de agent pune la dispozitia ambelor parti implicate intr-o
operatiune de finantare prin titluri de valoare o indemnizatie sau o garantie, institutia isi calculeazi indicatorul
de misurare a expunerii totale in conformitate cu literele (a), (b) si (c), separat pentru fiecare parte implicatd in
tranzactie.

Atrticolul 429f
Calculul valorii expunerii elementelor extrabilantiere

(1)  Institutiile calculeazd, in conformitate cu articolul 111 alineatul (1), valoarea expunerii elementelor extrabi-
lantiere, exceptdnd contractele derivate enumerate in anexa II, instrumentele financiare derivate de credit,
operatiunile de finantare prin titluri de valoare si pozitiile mentionate la articolul 429d.

In cazul in care un angajament se referd la prelungirea unui alt angajament, se aplici articolul 166 alineatul (9).

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), institutiile pot reduce cuantumul echivalent expunerii din credite al unui
element extrabilantier cu suma corespunzitoare a ajustdrilor specifice pentru riscul de credit. Calculul este supus
unui prag egal cu zero.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile aplici un factor de conversie de 10 %
elementelor extrabilantiere cu risc scizut mentionate la articolul 111 alineatul (1) litera (d).

Articolul 429g
Calculul valorii expunerii achizitiilor sau vinzarilor standard care urmeazi a fi decontate

(1)  Institutiile trateazd drept active sumele in numerar aferente vanzdirilor standard si titlurile de valoare aferente
achizitiilor standard care rdman in bilantul contabil pand la data decontdrii, in conformitate cu articolul 429
alineatul (4) litera (a).

(2)  Institutiile care, in conformitate cu cadrul contabil aplicabil, aplicd principiul contabilizirii la data tranzac-
tiondrii pentru achizitiile si vinzarile standard care urmeazi a fi decontate reiau orice compensare, permisd in
conformitate cu acest cadru, intre sumele de incasat in numerar pentru vanzdrile standard care urmeazd a fi
decontate §i sumele de platit in numerar pentru achizitiile standard care urmeazi a fi decontate. Dupd ce au reluat
compensarea contabild, institutiile pot efectua compensiri intre sumele de incasat in numerar si sumele de plitit in
numerar in cazul cdrora atdt vanzdrile standard, cat si achizitiile standard aferente sunt decontate pe baza
principiului divrare contra platd».

(3) Institutiile care, in conformitate cu cadrul contabil aplicabil, aplicd principiul contabilizdrii la data decontarii
pentru achizitiile §i vanzarile standard care urmeazi a fi decontate includ in indicatorul de masurare a expunerii
totale valoarea nominali totald a angajamentelor de platd legate de achizitiile standard.

Institutiile pot compensa valoarea nominald totald a angajamentelor de platd legate de achizitiile standard cu
valoarea nominald totald a sumelor de incasat in numerar legate de vanzdrile standard care urmeazi a fi decontate
numai dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) atat achizitiile standard, cat si vanzdrile standard sunt decontate pe baza principiului livrare contra plat;

(b) activele financiare cumpdrate si vndute care sunt asociate cu sumele de platit si sumele de incasat in numerar
sunt evaluate la valoarea justd prin profit si pierdere si incluse in portofoliul de tranzactionare al institutiei.

(*) Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind contractele de
credit pentru consumatori si de abrogare a Directivei 87/102/CEE a Consiliului (JO L 133, 22.5.2008, p. 66).”;
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118. Dupi articolul 429g se introduce urmitoarea parte:
~PARTEA A SAPTEA A

CERINTE DE RAPORTARE

Articolul 430
Raportarea privind cerintele prudentiale si informatiile financiare
(1)  Institutiile raporteazd autoritatilor lor competente cu privire la:

(a) cerintele de fonduri proprii, inclusiv privind indicatorul efectului de levier, astfel cum se prevede la articolul 92
si in partea a saptea;

(b) cerintele previzute la articolele 92a si 92b, pentru institutiile care fac obiectul cerintelor respective;
(c) expunerile mari, astfel cum se prevede la articolul 394;
(d) cerintele de lichiditate, astfel cum se prevede la articolul 415;

(e) datele agregate pentru fiecare piatd nationald de bunuri imobile, astfel cum este previzut la articolul 430a
alineatul (1);

(f) cerintele si orientdrile previzute in Directiva 2013/36/UE calificate pentru raportarea standardizati, cu
exceptia oricdror cerinte de raportare suplimentare in temeiul articolului 104 alineatul (1) litera (j) din directiva
respectivd;

(2) nivelul de grevare cu sarcini a activelor, inclusiv o defalcare pe tipurile de grevare cu sarcini a activelor, cum ar
fi acordurile repo, darea cu imprumut de titluri de valoare, expunerile securitizate sau imprumuturile.

Institutiile exceptate in conformitate cu articolul 6 alineatul (5) nu fac obiectul cerintei de raportare privind
indicatorul efectului de levier, prevdzuti la primul paragraf litera (a) de la prezentul alineat pe bazi individuala.

(2)  In plus fatd de raportarea privind indicatorul efectului de levier mentionati la alineatul (1) primul paragraf
litera (a) si pentru a permite autoritdtilor competente si monitorizeze volatilitatea indicatorului efectului de levier,
in special in apropierea datelor de referintd ale raportarii, institutiile mari raporteazd componentele specifice ale
indicatorului efectului de levier autorititilor lor competente pe baza valorilor medii pe perioada de raportare si
a datelor utilizate pentru calcularea valorilor medii respective.

(3)  In plus fatd de raportarea privind cerintele prudentiale, mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol,
o institutie raporteazd autorititilor competente informatii financiare atunci cand este una dintre urmatoarele:

(a) o institutie care intrd sub incidenta articolului 4 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002;

(b) o institutie de credit care isi intocmeste conturile consolidate in conformitate cu standardele internationale de
contabilitate in temeiul articolului 5 litera (b) din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002.

(4)  Autoritdtile competente pot solicita institutiilor de credit care isi determind fondurile proprii pe bazd
consolidati in conformitate cu standardele internationale de contabilitate, in temeiul articolului 24 alineatul (2), sd
raporteze informatii financiare in conformitate cu prezentul articol.

(5)  Raportarea privind informatiile financiare mentionati la alineatele (3) si (4) cuprinde numai informatiile care
sunt necesare pentru a oferi o imagine cuprinzdtoare asupra profilului de risc al institutiei §i asupra riscurilor
sistemice pe care institutia le prezintd pentru sectorul financiar sau pentru economia reald, astfel cum se prevede
in Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(6)  Cerintele de raportare prevdzute la prezentul articol se aplicd institutiilor in mod proportional luand in
considerare raportul mentionat la alineatul (8), tindnd seama de dimensiunea si complexitatea lor, precum si de
natura si nivelul de risc al activitatilor lor.

(7)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica formatele i modelele
uniforme de raportare, instructiunile si metodologia privind modul de utilizare a modelelor respective, frecventa si
datele de raportare, definitiile i solutiile informatice pentru raportarea mentionati la alineatele (1)-(4).

Orice noud cerintd in materie de raportare, stabilitd prin astfel de standarde tehnice de punere in aplicare, nu poate
fi pusd in aplicare la mai putin de sase luni de la data intrdrii sale in vigoare.
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In sensul alineatului (2), proiectul de standarde tehnice de punere in aplicare precizeazi care dintre componentele
indicatorului efectului de levier se raporteazd utilizdnd valorile de la sfarsitul zilei sau de la sfarsitul lunii. In acest
scop, ABE tine seama de urmitoarele doud elemente:

(a) cat de susceptibild este o componentd la importante reduceri temporare ale volumelor tranzactiilor care ar
putea duce la o subreprezentare a riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier la data de referintd
a raportarii;

(b) evolutiile si constatdrile la nivel international.

ABE prezintd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la prezentul
alineat pand la 28 iunie 2021, mai putin in raport cu urmitoarele elemente:

(a) indicatorul efectului de levier, care se prezintd pand la 28 iunie 2020;
(b) obligatiile prevazute la articolele 92a si 92b, care se prezintd pana la 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(8)  ABE evalueazd costurile si beneficiile implicate de cerintele de raportare previzute in Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei (*) in conformitate cu prezentul alineat i informeazd Comisia cu
privire la constatdrile sale pand la 28 iunie 2020. Evaluarea respectivd se efectueazd in special in legdturd cu
institutiile mici si cu un grad redus de complexitate. in acest scop, raportul:

(a) clasifica institutiile pe categorii in functie de dimensiunea, complexitatea lor, precum si de natura si nivelul de
risc al activitatilor lor;

(b) misoard costurile de raportare suportate de fiecare categorie de institutii in cursul perioadei relevante pentru
a respecta cerintele de raportare previzute in Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014, tinand
seama de urmdtoarele principii:

(i) costurile de raportare se mdsoard ca raportul dintre costurile de raportare si costurile totale ale institutiei
in cursul perioadei relevante;

(ii) costurile de raportare cuprind toate cheltuielile legate de punerea in aplicare si functionarea in permanenta
a sistemelor de raportare, inclusiv cheltuielile legate de personal, de sistemele informatice si de serviciile
juridice, contabile, de audit si de consultants;

(ili) perioada relevantd se referd la fiecare perioadd anuald in care institutiile au suportat costuri de raportare
pentru a se pregiti si pund in aplicare cerintele de raportare stabilite in Regulamentul de punere in
aplicare (UE) nr. 680/2014 si pentru a continua si asigure functionarea in permanentd a sistemelor de
raportare;

(c) evalueazd dacd costurile de raportare suportate de fiecare categorie de institutii au fost proportionale in raport
cu beneficiile oferite de cerintele de raportare in scopul supravegherii prudentiale;

(d) evalueazd efectele unei reduceri a cerintelor de raportare asupra costurilor si a eficacitatii supravegherii; si

(e) face recomanddri privind modalitatea de reducere a cerintelor de raportare cel putin pentru institutiile mici si
cu un grad redus de complexitate, iar in acest scop, ABE isi propune o reducere preconizatd a costurilor medii
de cel putin 10 %, dar de preferintd de 20 %. ABE evalueazd, in special, daci:

(i) cerintele de raportare mentionate la alineatul (1) litera (g) ar putea fi eliminate pentru institutiile mici si cu
un grad redus de complexitate in cazul cirora grevarea cu sarcini a fost inferioard unui anumit prag;

(ii) frecventa de raportare solicitatd in conformitate cu alineatul (1) literele (a), (c) si (g) ar putea fi redusd
pentru institutiile mici si cu un grad redus de complexitate.

ABE anexeazd la raportul mentionat proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la
alineatul (7).
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(9)  Autoritdtile competente consulti ABE pentru a stabili dacd institutiile, altele decit cele mentionate la
alineatele (3) si (4), ar trebui s raporteze informatiile financiare pe bazd consolidatd in conformitate cu
alineatul (3), daci sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) institutiile relevante nu raporteazd deja pe bazd consolidatd;
(b) institutiile relevante intrd sub incidenta unui cadru contabil in conformitate cu Directiva 86/635/CEE;

(c) raportarea financiari este consideratd necesard pentru a oferi o imagine cuprinzdtoare asupra profilului de risc
al activitdtilor institutiilor respective si asupra riscurilor sistemice pe care le prezintd pentru sectorul financiar
sau pentru economia reald, astfel cum se prevede in Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care s specifice formatele si modelele pe care
institutiile mentionate la primul paragraf le utilizeazd in scopurile prevdzute la paragraful respectiv.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele de punere in aplicare mentionate la al doilea paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(10)  in cazul in care o autoritate competentd considerd necesare, in scopurile mentionate la alineatul (5), o serie
de informatii care nu fac obiectul standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la alineatul (7), aceasta
informeazd ABE si CERS cu privire la informatiile suplimentare pe care le considerd necesare si fie incluse in
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la alineatul respectiv.

(11)  Autorititile competente pot renunta la cerinta de a prezenta oricare dintre punctele de date previzute in
modelele de raportare specificate in standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la prezentul articol in
cazul in care aceste puncte de date sunt repetitive. In aceste scopuri, punctele de date repetitive se referd la
punctele de date care sunt deja la dispozitia autorititilor competente prin alte mijloace decét colectarea acestor
modele de raportare, inclusiv in cazul in care respectivele puncte de date pot fi obtinute din datele aflate deja la
dispozitia autorititilor competente in diferite formate sau niveluri de detaliu; autorititile competente pot invoca
renuntarea mentionatd in prezentul alineat doar daci datele obtinute, compilate sau agregate prin astfel de metode
alternative sunt identice cu acele puncte de date care ar trebui altfel raportate conform standardelor tehnice de
punere in aplicare relevante;

Autoritdtile competente, autorititile de rezolutie si autorititile desemnate fac apel la schimbul de date ori de cate
ori este posibil pentru a elimina cerinte de raportare. Se aplicd dispozitiile privind schimbul de informatii si
secretul profesional, astfel cum sunt previzute in titlul VII capitolul I sectiunea Il din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 430a
Obligatii de raportare specifice

(1)  Institutiile raporteazd pe bazd anuald autoritdtilor competente urmatoarele date agregate referitoare la fiecare
piatd nationald de bunuri imobile fatd de care sunt expuse:

(a) pierderile care decurg din expuneri pentru care o institutie a recunoscut bunuri imobile locative drept garantie
reald, pand la cel mai mic dintre cuantumul afectat garantiei si 80 % din valoarea de piatd sau 80 % din
valoarea ipotecard, cu exceptia situatiilor in care s-a decis altfel in temeiul articolului 124 alineatul (2);

(b) pierderile totale rezultate din expuneri pentru care o institutie a recunoscut bunuri imobile locative drept
garantie reald, pand la nivelul expunerii care este tratat ca fiind garantat integral cu bunuri imobile locative in
temeiul articolului 124 alineatul (1);

(c) valoarea expunerii aferentd tuturor expunerilor care au rdmas de rambursat si pentru care o institutie
a recunoscut bunuri imobile locative drept garantie reald, limitatd la nivelul expunerii care este tratat ca fiind
garantat integral cu bunuri imobile locative in temeiul articolului 124 alineatul (1);

(d) pierderile care decurg din expuneri pentru care o institutie a recunoscut bunuri imobile comerciale drept
garantie reald, pand la cea mai micd dintre cuantumul afectat garantiei reale si 50 % din valoarea de piatd sau
60 % din valoarea ipotecard, cu exceptia situatiilor in care s-a decis altfel in temeiul articolului 124
alineatul (2);

(e) pierderile totale rezultate din expuneri pentru care o institutie a recunoscut bunuri imobile comerciale drept
garantie reald, pand la nivelul expunerii care este tratat ca fiind garantat integral cu bunuri imobile comerciale
in temeiul articolului 124 alineatul (1);
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(f) valoarea expunerii aferentd tuturor expunerilor care au rimas de rambursat si pentru care o institutie
a recunoscut bunuri imobile comerciale drept garantie reald, limitata la nivelul tratat ca fiind garantat integral
cu bunuri imobile comerciale in temeiul articolului 124 alineatul (1).

(2)  Datele mentionate la alineatul (1) se raporteaza citre autoritatea competentd a statului membru de origine al
institutiei relevante. In cazul unei institutii care are o sucursali in alt stat membru, informatiile aferente sucursalei
respective se raporteazd si autoritdtilor competente din statul membru gazdi. Datele se raporteazi separat pentru
fiecare piatd de bunuri imobile din Uniune fatd de care institutia relevantd este expusd.

(3)  Autoritdtile competente publicd anual pe bazd agregatd datele mentionate la alineatul (1) literele (a- (f),
impreund cu datele istorice, dacd sunt disponibile. La cererea unei alte autoritdti competente dintr-un stat membru
sau la cererea ABE, o autoritate competentd trebuie si furnizeze autorititii competente solicitante sau ABE
informatii mai detaliate privind situatia pietelor de bunuri imobile locative sau comerciale din statul membru
respectiv.

Atrticolul 430b
Cerinte specifice de raportare pentru riscul de piatd

(1)  De la data aplicirii actului delegat mentionat la articolul 461a, institutiile care nu indeplinesc conditiile
previzute la articolul 94 alineatul (1) si nici conditiile prevdzute la articolul 325a alineatul (1) raporteazd, pentru
toate pozitiile din portofoliul lor de tranzactionare si toate pozitiile din afara portofoliului lor de tranzactionare
vizate de riscuri valutare sau de marfd, rezultatele calculelor intemeiate pe utilizarea aborddrii standardizate
alternative prevdzute in partea a treia titlul IV capitolul 1a, pe aceeasi bazd pe care institutiile respective raporteazd
obligatiile previzute la articolul 92 alineatul (3) litera (b) punctul (i) si litera (c).

(2)  Institutiile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol raporteazi separat calculele previzute la
articolul 325c alineatul (2) literele (a), (b) si (c) pentru portofoliul cuprinzind toate pozitiile din portofoliul de
tranzactionare sau din afara portofoliului de tranzactionare care fac obiectul unor riscuri valutare si de marfa.

(3)  In plus fatd de cerinta previzuti la alineatul (1) de la prezentul articol, dupi ce se incheie o perioadd de trei
ani de la data intrdrii in vigoare a celor mai recente standarde tehnice de reglementare mentionate la
articolul 325bd alineatul (7), articolul 325be alineatul (3), articolul 325bf alineatul (9) si articolul 325bg
alineatul (4), institutiile raporteazd, in cazul pozitiilor atribuite unor birouri de tranzactionare pentru care au
primit aprobarea din partea autoritdtilor competente de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne alternativa,
astfel cum se prevede la articolul 325az alineatul (2), rezultatele calculelor intemeiate pe utilizarea abordarii
respective, astfel cum este prevdzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b, pe aceeasi bazd pe care astfel de
institutii raporteazd obligatiile previzute la articolul 92 alineatul (3) litera (b) punctul (i) si litera (c).

(4)  In sensul cerintei de raportare stabilite la alineatul (3) de la prezentul articol, institutiile raporteazd separat
calculele prevazute la articolul 325ba alineatul (1) litera (a) punctele (i) si (ii) si litera (b) punctele (i) si (i) si pentru
portofoliul cuprinzand toate pozitiile din portofoliul de tranzactionare sau din afara portofoliului de tranzactionare
care fac obiectul unor riscuri valutare si de marfd atribuite unor birouri de tranzactionare pentru care institutiile
respective au primit aprobarea din partea autorititilor competente de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne
alternativd, astfel cum se prevede la articolul 325az alineatul (2).

(5) Institutiile pot utiliza o combinatie a aborddrilor mentionate la alineatele (1) si (3), in mdsura in care
calculul efectuat in temeiul abordarii mentionate la alineatul (1) nu depiseste 90 % din calculul total. In caz
contrar, institutiile utilizeazd abordarea mentionatd la alineatul (1) pentru toate pozitiile din portofoliul lor de
tranzactionare si toate pozitiile din afara portofoliului lor de tranzactionare care prezintd un risc valutar sau de
marfd.

(6)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelele uniforme de
raportare, instructiunile si metodologia privind modul de utilizare a acestor modele, frecventa si datele de
raportare, definitiile si solutiile informatice pentru raportarea mentionatd la prezentul articol.

Orice noud cerintd in materie de raportare stabilitd prin astfel de standarde tehnice de punere in aplicare nu poate
fi pusd in aplicare la mai putin de sase luni de la data intrarii sale in vigoare.

ABE transmite Comisiei proiectele mentionate de standarde tehnice de punere in aplicare pani la 30 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 430c
Raportul de fezabilitate privind sistemul de raportare integrat

(1)  ABE elaboreazd un raport de fezabilitate privind dezvoltarea unui sistem coerent si integrat de colectare
a datelor statistice, a datelor de rezolutie si a datelor prudentiale si prezintd Comisiei constatirile sale pand la
28 iunie 2020.

(2) La elaborarea raportului de fezabilitate, ABE implici autoritdti competente, precum si autoritdtile
responsabile cu sistemele de garantare a depozitelor, autoritdtile responsabile cu rezolutia si, in special, SEBC.
Raportul tine seama de activitatea anterioard a SEBC privind colectarea integratd a datelor, se bazeazd pe o analizd
a costurilor si beneficiilor globale si cuprinde cel putin:

(a) o prezentare generald a cantitdtii i volumului de date curente colectate de citre autorititile competente in
domeniile lor de competentd, precum si cu privire la originea si gradul lor de detaliu;

(b) instituirea unui dictionar standard cu datele de colectat pentru a mari convergenta cerintelor de raportare in
ceea ce priveste obligatiile normale de raportare si pentru a evita solicitdrile redundante;

(c) crearea unui comitet comun, care include, cel putin, ABE si SEBC, pentru dezvoltarea si punerea in aplicare
a sistemului integrat de raportare;

(d) fezabilitatea si un eventual proiect pentru un punct central de colectare a datelor pentru sistemul integrat de
raportare, care si includd si cerinte stricte pentru asigurarea confidentialitatii datelor colectate, pentru autenti-
ficare in sistem s§i pentru administrarea drepturilor de acces la sistem, precum si cerinte pentru securitatea
ciberneticd, avand urmitoarele caracteristici:

(i) contine un registru central de date cu toate datele statistice, de rezolutie §i prudentiale, cu gradul de
detaliu necesar si cu frecventa adecvatd de raportare pentru institutia respectivd, actualizat la intervalele
necesare;

(ii) serveste ca punct de acces unde autorititile competente acceptd, prelucreazd si concentreazi toate cererile
de date, reconciliazd cererile cu datele raportate colectate existente si care asigurd accesul rapid al autori-
tatilor competente la informatiile solicitate;

(ili) oferd sprijin suplimentar autorititilor competente pentru transmiterea cererilor de date institutiilor si
inregistreazd datele solicitate in registrul central de date;

(iv) detine un rol de coordonare pentru schimbul de informatii si date intre autorititile competente; si

(v) tine seama de procedurile si procesele ale autorititilor competente si le transferd intr-un sistem
standardizat.

(3) Pand la un an dupd prezentarea raportului mentionat la prezentul articol, Comisia prezintd Parlamentului

European si Consiliului, dupd caz si tinand seama de raportul de fezabilitate al ABE, o propunere legislativd vizand

instituirea unui sistem de raportare standardizat si integrat pentru cerintele de raportare

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei din 16 aprilie 2014 de stabilire a unor
standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului JO L 191,
28.6.2014, p. 1).;

119. Partea a opta se inlocuieste cu urmatorul text:
.PARTEA A OPTA

PUBLICAREA DE INFORMATII DE CATRE INSTITUTII

TITLUL I

PRINCIPII GENERALE

Articolul 431
Cerinte si politici privind publicarea de informatii

(1)  Institutiile fac publice informatiile mentionate in titlurile II si III, in conformitate cu dispozitiile previzute in
prezentul titlu, sub rezerva exceptiilor mentionate la articolul 432.



L 150/190 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

(2)  Institutiile care au primit aprobarea autorititilor competente in temeiul partii a treia pentru instrumentele si
metodologiile mentionate in prezenta parte titlul IIl publicd informatiile previzute in cadrul titlului mentionat.

(3)  Organul de conducere sau conducerea superioard adoptd politici formale pentru a se conforma cerintelor
privind publicarea de informatii previzute in prezenta parte si instituie si mentine proceduri, sisteme si controale
interne pentru a verifica dacd informatiile publicate de institutii sunt adecvate si respectd cerintele stabilite in
prezenta parte. Cel putin un membru al organului de conducere sau al conducerii superioare atestd in scris cd
institutia relevantd a publicat informatiile prevdzute in prezenta parte in conformitate cu politicile si procedurile,
sistemele si controalele interne formale. Atestatul scris si elementele-cheie ale politicilor formale ale institutiei
pentru a se conforma cerintelor privind publicarea se includ in informatiile publicate de institutii.

Informatiile care urmeazi a fi publicate in conformitate cu prezenta parte fac obiectul aceluiasi nivel de verificare
ca cel aplicabil raportului de administrare inclus in raportul financiar al institutiei.

De asemenea, institutiile instituie politici pentru a verifica daci informatiile publicate furnizeaza participantilor la
piatd o imagine completd asupra profilului lor de risc. In cazul in care constati ci informatiile care trebuie
publicate in temeiul prezentei pdrti nu furnizeazd participantilor la piatd o imagine completd asupra profilului lor
de risc, institutiile fac publice si alte informatii, pe langd informatiile care trebuie publicate in temeiul prezentei
parti. Cu toate acestea, institutiile sunt obligate sd facd publice numai informatiile semnificative, nu si informatiile
confidentiale sau cele considerate ca fiind proprietate mentionate la articolul 432.

(4)  Toate informatiile cantitative sunt insotite de o descriere calitativd si de orice altd informatie suplimentarad
care poate fi necesard pentru ca utilizatorii acestor informatii sd inteleagd informatiile cantitative, subliniind in
special orice modificare semnificativa a informatiilor publicate fatd de informatii publicate anterior.

(5)  La cerere, institutiile explicd deciziile lor de rating IMM-urilor si altor societdti care solicitd un credit, punind
la dispozitie o explicatie in scris, in cazul in care li se solicitd acest lucru. Costurile administrative aferente
explicatiei mentionate sunt proportionale cu mirimea creditului.

Articolul 432
Informatii nesemnificative, considerate ca fiind proprietate sau confidentiale

(1)  Cu exceptia informatiilor previzute la articolul 435 alineatul (2) litera (c) si la articolele 437 si 450,
institutiile pot si nu facd publice una sau mai multe dintre informatiile prevdzute in titlurile II si III dacd
informatiile respective nu sunt considerate semnificative.

Se considerd cd informatiile publicate sunt semnificative in cazul in care omiterea sau prezentarea eronatd
a acestora ar putea schimba sau influenta evaluarea sau decizia unui utilizator al respectivelor informatii, care se
bazeazd pe acestea in scopul ludrii unei decizii economice.

ABE emite ghiduri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, cu privire la modul in
care institutiile trebuie sd aplice pragul de semnificatie in legaturd cu cerintele de publicare din titlurile II si IIL

(2)  Institutiile pot totodatd sd nu facd publice una sau mai multe dintre informatiile prevdzute in titlurile II i III
dacd informatiile respective sunt considerate ca proprietate a acestora sau confidentiale, in conformitate cu
prezentul alineat, cu exceptia informatiilor previzute la articolele 437 si 450.

Se considerd cd informatiile sunt proprietatea institutiilor in cazul in care aducerea acestora la cunostinta
publicului ar submina pozitia concurentiald a institutiilor. Informatiile considerate drept proprietate pot include
informatiile despre produse sau sisteme care ar diminua valoarea investitiilor institutiilor in respectivele produse
sau sisteme dacd ar fi cunoscute de concurenti.

Se considerd cd informatiile sunt confidentiale dacd institutiile sunt obligate de clienti sau de alte relatii de
contraparte si pistreze confidentialitatea acestor informatii.

ABE emite ghiduri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, cu privire la modul in
care institutiile trebuie sd aplice aspecte legate de proprietate si confidentialitate in legdturd cu cerintele privind
publicarea de informatii din titlurile 1T si IIL.



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/191

(3) In cazurile exceptionale mentionate la alineatul (2), institutia in cauzd mentioneazi in comunicirile sale
faptul ¢d anumite informatii nu se publicd, precum si motivele nepublicdrii acelor informatii, si furnizeazi
informatii mai generale despre obiectul cerintei de publicare, exceptdnd cazul in care obiectul respectiv constituie
in sine proprietatea institutiei sau o informatie confidentiala.

Articolul 433

Frecventa si sfera publicarii

Institutiile publicd informatiile prevdzute in titlurile II si IIl in modul stabilit la articolele 433a, 433b si 433c.

Publicarea anuald a informatiilor se realizeazd la aceeasi datd la care institutiile isi publicd situatiile financiare sau
cat mai curdnd posibil dupd aceastd dati.

Publicarea trimestriald si semestriald a informatiilor se realizeazd la aceeasi datd la care institutiile isi publicd
rapoartele financiare pentru perioada corespunzitoare, dupd caz, sau ct mai curdnd posibil dupi aceastd dati.

Orice diferentd intre data publicdrii informatiilor prevdzute in prezenta parte si cea a publicirii situatiilor
financiare corespunzitoare trebuie si fie rezonabild si, in orice caz, si nu depiseascd perioada stabilitdi de
autorititile competente in temeiul articolului 106 din Directiva 2013/36/UE.
Articolul 433a
Publicarea de informatii de citre institutiile mari
(1)  Institutiile mari publicd informatiile mentionate in continuare cu urmdtoarea frecventa:
(a) anual, toate informatiile obligatorii in temeiul prezentei pari;
(b) semestrial, informatiile mentionate la:

(i)  articolul 437 litera (a);

(ii) articolul 438 litera (e);

(i) articolul 439 literele (e)-(1);

(iv) articolul 440;

(v) articolul 442 literele (c), (e), (f) si (g);

(vi) articolul 444 litera (e);

(vii) articolul 445;

(viii) articolul 448 alineatul (1) literele (a) si (b);

(ix) articolul 449 literele (j)-(1);

(x) articolul 451 alineatul (1) literele (a) si (b);

(xi) articolul 451a alineatul (3);

(xii) articolul 452 litera (g);

(xiii) articolul 453 literele (f)-(j);

(xiv) articolul 455 literele (d), (e) si (g);
(c) trimestrial, informatiile mentionate la:

(i) articolul 438 literele (d) si (h);

(i) indicatorii-cheie mentionati la articolul 447;

(i) articolul 451a alineatul (2).
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(2)  Prin derogare de la alineatul (1), institutiile mari, altele decit G-SII, care sunt institutii necotate publicd
informatiile mentionate in continuare cu urmitoarea frecventd:

(a) anual, toate informatiile obligatorii in temeiul prezentei parti;

(b) semestrial, indicatorii-cheie mentionati la articolul 447.

(3) Institutiile mari care intrd sub incidenta articolului 92a sau 92b publicd semestrial informatiile prevazute la
articolul 437a, cu exceptia indicatorilor-cheie mentionati la articolul 447 litera (h), care se publicd trimestrial.
Articolul 433b

Publicarea de informatii de citre institutiile mici si cu grad redus de complexitate

(1)  Institutile mici si cu grad redus de complexitate publicd informatiile mentionate in continuare cu
urmdtoarea frecventa:

(a) anual, informatiile mentionate la:
(i) articolul 435 alineatul (1) literele (a), (e) si (f);
(ii) articolul 438 litera (d);
(iii) articolul 450 alineatul (1) literele (a)-(d), (h), (i) si ();
(b) semestrial, indicatorii-cheie mentionati la articolul 447;
(2)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile mici §i cu grad redus de complexitate
necotate publicd indicatorii-cheie mentionati la articolul 447 anual.
Articolul 433¢
Publicarea de informatii de citre alte institutii

(1)  Institutiile care nu intrd sub incidenta articolului 433a sau 433b publici informatiile mentionate in
continuare cu urmitoarea frecventa:

(a) anual, toate informatiile obligatorii in temeiul prezentei parti;
(b) semestrial, indicatorii-cheie mentionati la articolul 447.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, alte institutii necotate publicd anual urmdtoarele
informatii:

(a) articolul 435 alineatul (1) literele (a), (e) si (f);
(b) articolul 435 alineatul (2) literele (a), (b) si (c);
(c) articolul 437 litera (a);

(d) articolul 438 literele (c) si (d);

(e) indicatorii-cheie mentionati la articolul 447;

(f) articolul 450 alineatul (1) literele (a)-(d) si (h)-(k).

Articolul 434
Mijloace de publicare a informatiilor

(1)  Institutiile publici toate informatiile prevazute in titlurile II si I in format electronic si pe un singur suport
sau in acelasi loc. Suportul sau locul unic trebuie si fie un document de sine stititor care sd ofere o sursd de
informatii prudentiale ugor accesibild pentru utilizatorii informatiilor respective sau o sectiune distinctd inclusd in
sau anexatd la situatiile financiare ale institutiilor sau la rapoartele financiare care contin informatiile care trebuie
publicate si care pot fi usor de identificat de citre utilizatorii respectivi.
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(2)  Institutiile pun la dispozitie pe site-ul lor sau, dacd nu au site, in orice alt loc adecvat o arhivi a informatiilor
care trebuie publicate in conformitate cu prezenta parte. Aceastd arhivd riméne disponibild pentru o perioadi care
nu trebuie si fie mai micd decat perioada de stocare stabilitd prin legislatia nationald in ceea ce priveste
informatiile incluse in rapoartele financiare ale institutiilor.

Articolul 434a

Formate uniforme pentru publicarea de informatii

ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza formatele uniforme pentru

publicarea informatiilor si instructiunile conexe in conformitate cu care se publicd informatiile prevdzute in
titlurile IT si II1.

Aceste formate uniforme trebuie si transmiti informatii suficient de cuprinzdtoare si comparabile pentru ca
utilizatorii informatiilor respective si poatd evalua profilurile de risc ale institutiilor si gradul lor de conformitate
cu cerintele cuprinse intre partea intdi si partea a saptea. Pentru a facilita comparabilitatea informatiilor,
standardele tehnice de punere in aplicare trebuie sd vizeze mentinerea consecventei dintre formatele de publicare si
standardele internationale privind publicarea informatiilor.

Formatele uniforme de publicare a informatiilor trebuie si fie tabelare, daci este necesar.
ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare respective pani la 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare respective in conformitate
cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

TITLUL II

CRITERII TEHNICE PRIVIND TRANSPARENTA SI PUBLICAREA

Articolul 435

Publicarea obiectivelor si politicilor privind administrarea riscurilor

(1)  Institutiile publicd informatii referitoare la obiectivele si politicile lor privind administrarea riscurilor separat

pentru fiecare categorie de risc, inclusiv pentru riscurile mentionate in prezentul titlu. Respectivele informatii de

publicat cuprind:

(a) strategiile si procesele de administrare pentru aceste categorii de riscuri;

(b) structura si organizarea functiei relevante de administrare a riscurilor, inclusiv informatii privind baza
autorititii, a competentelor si a responsabilititii sale in conformitate cu documentele constitutive si statutare
ale institutiei;

(c) sfera de cuprindere si tipul sistemelor de raportare si de mdsurare a riscurilor;

(d) politicile de acoperire si diminuare a riscurilor, precum si strategiile si procesele pentru monitorizarea
continuitdtii eficacitatii elementelor de acoperire si de diminuare a riscurilor;

() o declaratie aprobatd de organul de conducere cu privire la gradul de adecvare a cadrului de administrare
a riscurilor institutiei relevante, prin care sd se garanteze ci sistemele existente de administrare a riscurilor sunt

adecvate tinand cont de profilul si strategia institutiei;

(f) o declaratie concisd privind riscurile, aprobatd de organul de conducere, in care si se descrie pe scurt profilul
de risc general al institutiei relevante asociat cu strategia de afaceri; aceastd declaratie include:

(i) indicatori cheie si date care si ofere detindtorilor de interese externi o privire de ansamblu cuprinzitoare
asupra modului in care institutia isi administreaza riscurile, inclusiv asupra modului in care profilul de risc

al institutiei interactioneaza cu toleranta la risc stabilitd de organul de conducere;

(ii) informatii privind tranzactiile in interiorul grupului si tranzactiile cu pdrti afiliate care pot avea un impact
semnificativ asupra profilului de risc al grupului consolidat.

(2)  Institutiile publicd urmdtoarele informatii privind mecanismele de guvernanta:

(@) numdrul de mandate detinute de membrii organului de conducere;
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(b) politica de recrutare pentru selectarea membrilor organului de conducere si cunostintele, calificirile si
expertiza efectivd a acestora;

(c) politica privind diversitatea in materie de selectie a membrilor organului de conducere, obiective si orice tinte
relevante stabilite in cadrul politicii respective, precum si misura in care au fost atinse obiectivele si tintele
respective;

(d) daci institutia a infiintat sau nu un comitet de risc distinct si de cte ori s-a intrunit comitetul de risc;

(e) descrierea fluxului de informatii privind riscurile citre organul de conducere.

Articolul 436
Publicarea informatiilor privind domeniul de aplicare

Institutiile publicd urmdtoarele informatii cu privire la domeniul de aplicare al prezentului regulament dupd cum
urmeaza:

(a) denumirea institutiei cdreia i se aplicd prezentul regulament;

(b) o reconciliere intre situatiile financiare consolidate intocmite in conformitate cu cadrul contabil aplicabil si
situatiile financiare consolidate intocmite in conformitate cu cerintele privind consolidarea de reglementare in
temeiul pdrtii ntai titlul 1T sectiunile 2 si 3; reconcilierea respectivd subliniazd diferentele dintre perimetrul de
consolidare contabil si perimetrul de consolidare reglementat si entititile juridice incluse in perimetrul de
consolidare reglementat, in cazul in care este diferit de perimetrul de consolidare contabil; prezentarea
entitdtilor juridice incluse in perimetrul de consolidare reglementat precizeazd metoda consoliddrii de
reglementare, in cazul in care este diferitd de metoda consolidirii contabile, dacd aceste entitdti sunt
consolidate integral sau consolidate proportional si dacd participatiile in entitdtile juridice respective sunt
deduse din fondurile proprii;

(c) o defalcare a activelor si pasivelor din situatiile financiare consolidate intocmite in conformitate cu cerintele
privind consolidarea de reglementare in temeiul partii intai titlul II sectiunile 2 si 3, defalcate in functie de tipul
de riscuri, astfel cum se mentioneazd in prezenta parte;

(d) o reconciliere care identificd principalele surse de diferente dintre valorile contabile din situatiile financiare din
perimetrul de consolidare reglementat, astfel cum este definitd in partea intai titlul II sectiunile 2 si 3, si
valoarea expunerii utilizatd in scopuri de reglementare; aceastd reconciliere este completatd de informatii
calitative privind respectivele surse principale de diferente;

(e) pentru expunerile din portofoliul de tranzactionare si din afara acestuia care sunt ajustate in conformitate cu
articolele 34 si 105, o defalcare a cuantumurilor elementelor constitutive ale ajustdrii prudente a evaludrii
a unei institutii, in functie de tipul de riscuri, i totalul elementelor constitutive separat, pentru pozitiile din
portofoliul de tranzactionare si cele din afara acestuia;

(f) orice obstacol semnificativ de ordin practic sau legal, actual sau preconizat, care impiedica transferul prompt al
fondurilor proprii sau rambursarea datoriilor intre intreprinderea-mamd si filialele acesteia;

(g) valoarea agregatd cu care fondurile proprii efective sunt mai mici decat minimul cerut pentru ansamblul
filialelor care nu sunt incluse in consolidare, precum si denumirea filialelor respective;

(h) dupi caz, circumstantele in care se recurge la derogarea mentionatd la articolul 7 sau la metoda individuald de
consolidare previzutd la articolul 9.

Articolul 437
Publicarea de informatii privind fondurile proprii
Institutiile publicd urmitoarele informatii cu privire la fondurile lor proprii:

(a) o reconciliere integrald a elementelor de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, a elementelor de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar, a elementelor de fonduri proprii de nivel 2 si a filtrelor prudentiale si deducerilor aplicate
fondurilor proprii ale institutiei in temeiul articolelor 32-36, 56, 66 si 79 cu bilantul din situatiile financiare
auditate ale institutiei;
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(b) o descriere a principalelor caracteristici ale instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, ale instru-
mentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si ale instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 emise de
institutie;

(c) prezentarea integrald a termenilor si conditiilor contractuale aferente tuturor instrumentelor de fonduri proprii
de nivel 1 de bazd, instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si instrumentelor de fonduri
proprii de nivel 2;

(d) prezentarea separati a naturii si a cuantumurilor urmitoarelor elemente:

(i) fiecare filtru prudential aplicat in temeiul articolelor 32-35;
(i) elementele deduse in temeiul articolelor 36, 56 si 66;

(ili) elementele nededuse in temeiul articolelor 47, 48, 56, 66 si 79;

(¢) o descriere a tuturor restrictiilor aplicate la calcularea fondurilor proprii in conformitate cu prezentul
regulament, precum si instrumentele, filtrele prudentiale si deducerile pentru care se aplicd aceste restrictii;

(f) o explicatie detaliatdi a bazei pe care se calculeazd ratele capitalului in cazul in care respectivele rate ale
capitalului sunt calculate utilizdnd elemente ale fondurilor proprii determinate pe o altd bazd decat cea
previzutd in temeiul prezentului regulament.

Articolul 437a
Publicarea de informatii privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Institutiile cdrora li se aplicd articolul 92a sau 92b publicd urmitoarele informatii cu privire la fondurile proprii si
pasivele eligibile:

(a) compozitia fondurilor proprii si a pasivelor eligibile, scadenta acestora si principalele lor caracteristici;
(b) rangul pasivelor eligibile in ierarhia creditorilor;

(c) cuantumul total al fiecdrei emisiuni de instrumente de pasive eligibile mentionate la articolul 72b si cuantumul
emisiunilor care este inclus in elementele de pasive eligibile in limitele precizate la articolul 72b alineatele (3)
si (4)

(d) cuantumul total al pasivelor excluse mentionate la articolul 72a alineatul (2).

Articolul 438
Publicarea de informatii privind cerintele de fonduri proprii si valorile ponderate la risc ale expunerilor

Institutiile publici urmdtoarele informatii cu privire la respectarea articolului 92 din prezentul regulament si
a cerintelor previzute la articolul 73 si articolul 104 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2013/36/UE:

(a) un rezumat cu privire la abordarea pe care o aplicd in vederea evaludrii adecvirii capitalului intern in scopul
sustinerii activitdtilor curente si viitoare;

(b) cuantumul cerintelor de fonduri proprii suplimentare pe baza procesului de supraveghere, astfel cum sunt
mentionate la articolul 104 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2013/36/UE si compozitia acestuia sub aspectul
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, al instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1
suplimentar si al instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2;

(c) la solicitarea autoritdtii competente relevante, rezultatele procesului de evaluare a adecvirii capitalului intern al
institutiei;

(d) valoarea totald ponderatd la risc a expunerii si cerinta de fonduri proprii totald aferentd, determinate in
conformitate cu articolul 92 si defalcate pe diferitele categorii de risc prevazute in partea a treia si, dacd este
cazul, o explicatie a efectului asupra calculdrii fondurilor proprii si a valorilor ponderate la risc ale expunerilor
rezultat dacid se aplicd praguri de capital si dacd nu se deduc elemente din fondurile proprii;

(e) expunerile bilantiere i extrabilantiere, valorile ponderate la risc ale expunerilor si pierderile asteptate asociate
pentru fiecare categorie de finantdri specializate mentionatd in tabelul 1 de la articolul 153 alineatul (5) si
expunerile bilantiere si extrabilantiere §i valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru categoriile de
expuneri provenind din titluri de capital previzute la articolul 155 alineatul (2);
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(f) valoarea expunerii si valoarea ponderati la risc a expunerii aferente instrumentelor de fonduri proprii detinute
in orice intreprindere de asigurare, intreprindere de reasigurare sau holding de asigurare pe care institutiile nu
le deduc din fondurile lor proprii in conformitate cu articolul 49 atunci cind isi calculeazi cerintele de capital
pe bazi individuald, subconsolidata si consolidat3;

(g) cerinta suplimentard de fonduri proprii i rata de adecvare a capitalului a conglomeratului financiar, calculate
in conformitate cu articolul 6 din Directiva 2002/87/CE si cu anexa I la respectiva directivd, in cazul in care se
aplicd metoda 1 sau 2 prevdzutd in anexa mentionatd;

(h) modificirile valorilor ponderate la risc ale expunerilor din perioada de publicare curentd in comparatie cu
perioada de publicare imediat anterioard apirute ca urmare a utilizdrii modelelor interne, inclusiv o scurtd
descriere a principalilor factori care explicd aceste modificari.

Articolul 439
Publicarea de informatii privind expunerile la riscul de credit al contrapartii

Institutiile publicd urmdtoarele informatii privind expunerea lor la riscul de credit al contrapdrtii mentionat in
partea a treia titlul II capitolul 6:

(@) o descriere a metodologiei utilizate pentru alocarea limitelor privind capitalul intern si creditul pentru
expunerile la riscul de credit al contrapdrtii, inclusiv metodele de alocare a acestor limite expunerilor fad de
contrapdrtile centrale;

(b) o descriere a politicilor legate de garantii si de alte forme de diminuare a riscului de credit, cum ar fi politicile
de obtinere a garantiilor reale si de constituire a rezervelor de credit;

(c) o descriere a politicilor referitoare la riscul de corelare defavorabild general si la riscul de corelare defavorabild
specific, astfel cum este definit la articolul 291;

(d) cuantumul garantiilor reale pe care institutia ar trebui sd le furnizeze in cazul in care ratingul sdu de credit s-
ar deteriora;

(e) cuantumul garantiilor reale, segregate si nesegregate, primite sau constituite, defalcate pe tipuri de garantii
reale, cu o defalcare suplimentard intre garantiile reale utilizate pentru instrumentele financiare derivate si
operatiunile de finantare prin titluri de valoare;

(f) pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, valorile expunerii inainte si dupa efectul de diminuare
a riscului de credit, calculate in conformitate cu metodele previzute in partea a treia titlul II capitolul 6
sectiunile 3-6, indiferent de metoda utilizatd, si valorile expunerilor la risc asociate, defalcate in functie de
metoda utilizatd;

(g) pentru operatiunile de finantare prin titluri de valoare, valorile expunerii inainte si dupi efectul de diminuare
a riscului de credit, calculate in conformitate cu metodele previzute in partea a treia titlul II capitolul 4 si
capitolul 6, indiferent de metoda utilizatd, si valorile expunerilor la risc asociate, defalcate in functie de
metoda utilizat;

(h) wvalorile expunerilor dupd efectele diminudrii riscului de credit si expunerile la risc asociate pentru cerinta de
capital pentru ajustarea evaludrii creditului, separat pentru fiecare metodd, astfel cum se prevede in partea
a treia titlul VI;

(i) valoarea expunerii la contrapirtile centrale si expunerile la risc asociate care intrd in domeniul de aplicare al
partii a treia titlul IT capitolul 6 sectiunea 9, separat pentru contrapdrtile centrale calificate si necalificate si
defalcate pe tipuri de expuneri;

() valorile notionale si valoarea justd a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate de credit; tranzactiile cu
instrumente financiare derivate de credit sunt defalcate pe tipuri de produs; in cadrul fiecdrui tip de produs,
tranzactiile cu instrumente financiare derivate de credit sunt defalcate, la rindul lor, in tranzactii in cadrul
cirora protectia creditului este cumpdratd si tranzactii in cadrul cdrora protectia creditului este vandutd;

(k) estimarea alfa in cazul in care institutia a obtinut aprobarea autoritdtilor competente de a utiliza propriile
estimdri alfa in conformitate cu articolul 284 alineatul (9);

() separat, publicirile de informatii incluse la articolul 444 litera (e) si articolul 452 litera (g);
(m) pentru institutiile care utilizeazd metodele previzute in partea a treia titlul I capitolul 6 sectiunile 4-5,

dimensiunea activitdtilor bilantiere si extrabilantiere cu instrumente financiare derivate, calculatd in
conformitate cu articolul 273a alineatul (1) sau (2), dupi caz.
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In cazul in care banca centrald a unui stat membru furnizeazi asistentd privind lichiditatea sub forma de tranzactii
de swap pe garantii reale, autoritatea competentd poate excepta institutiile de la indeplinirea cerintelor de la primul
paragraf literele (d) si (e) in cazul in care autoritatea competentd respectivd considerd cd publicarea informatiilor
mentionate la literele respective ar putea dezvilui faptul cd a fost furnizatd asistentd privind lichiditatea in situatii
de urgentd. In acest sens, autoritatea competentd stabileste praguri adecvate si criterii obiective.

Articolul 440

Publicarea de informatii privind amortizorul anticiclic de capital

Institutiile fac publice urmdtoarele informatii legate de respectarea cerintei privind amortizorul anticiclic de capital
mentionat la titlul VII capitolul 4 din Directiva 2013/36/UE:

(a) distributia geograficd a valorilor expunerilor si a valorilor ponderate la risc ale expunerilor de credit, utilizatd
ca bazd pentru calcularea amortizorului lor anticiclic de capital;

(b) cuantumul amortizorului anticiclic de capital specific institutiei.

Articolul 441
Publicarea de informatii privind indicatorii de importanti sistemici globala

G-SII publicd anual valorile indicatorilor utilizati pentru a-si determina scorul conform metodologiei de identificare
mentionate la articolul 131 din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 442
Publicarea de informatii privind expunerile la riscul de credit si la riscul de diminuare a valorii creantei

Institutiile publici urmdtoarele informatii privind expunerile lor la riscul de credit si la riscul de diminuare
a valorii creantei:

(@) domeniul de aplicare si definitiile pe care le utilizeazd in scopuri contabile ale termenilor «restant» si
«depreciat» si diferentele, dacd este cazul, dintre definitiile termenilor «restant» si «nerambursat» in scopuri
contabile si de reglementare;

(b) o descriere a abordirilor si a metodelor adoptate pentru determinarea ajustdrilor specifice si generale pentru
riscul de credit;

(c) informatii privind cantitatea si calitatea expunerilor performante, a expunerilor neperformante si a celor
restructurate in urma dificultdtilor financiare pentru credite, titluri de datorie §i expuneri extrabilantiere,
inclusiv deprecierea cumulatd aferentd acestora, provizioanele si modificirile valorii juste negative ca urmare
a riscului de credit, precum si cuantumurile garantiilor reale si ale garantiilor financiare primite;

(d) o analiz a expunerilor restante in functie de vechimea lor in contabilitate;

(e) valorile contabile brute att ale expunerilor care se afld in stare de nerambursare, cit si ale celor care nu se afld
in stare de nerambursare, ajustdrile specifice si generale pentru riscul de credit acumulate, deducerile acumulate
din bilant aferente acestor expuneri si valorile contabile nete, precum si distributia acestora in functie de zona
geograficd si tipul de industrie si pentru credite, titluri de datorie si expuneri extrabilantiere;

(f) orice modificare a valorii brute a expunerilor bilantiere si extrabilantiere aflate in stare de nerambursare,
inclusiv, ca cerintd minimd, informatii cu privire la soldurile de deschidere si de inchidere ale acestor expuneri,
la valoarea brutd a oricireia dintre expunerile respective care au revenit la stadiul dinainte de starea de
nerambursare sau care au facut obiectul unor deduceri din bilant;

(g) defalcarea creditelor si a titlurilor de datorie in functie de scadenta reziduala.

Articolul 443
Publicarea de informatii privind activele grevate de sarcini si activele negrevate de sarcini

Institutiile publicd informatii privind activele grevate de sarcini si activele negrevate de sarcini. In acest scop,
institutiile utilizeazd valoarea contabild pentru fiecare clasd de expuneri, defalcatd in functie de calitatea activelor,
pe de o parte, si in cuantumul total al valorii contabile grevate de sarcini si al celei negrevate de sarcini, pe de altd
parte. Publicarea informatiilor privind activele grevate de sarcini §i negrevate de sarcini nu dezviluie asistenta
privind lichiditatea in situatii de urgentd furnizatd de bancile centrale.
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Articolul 444

Publicarea de informatii privind utilizarea abordirii standardizate

Institutiile care isi calculeazd valoarea ponderatd la risc a expunerilor in conformitate cu partea a treia titlul 1I
capitolul 2 trebuie si faci publice urmitoarele informatii, pentru fiecare clasi de expuneri previzutd la

articolul 112:

(a) denumirea ECAI desemnate si a agentiilor de creditare a exportului desemnate, precum si motivele care stau la
baza oricdrei modificari a respectivelor desemndri de-a lungul perioadei de publicare;

(b) clasele de expuneri pentru care se utilizeazi fiecare ECAI sau fiecare agentie de creditare a exportului;

(c) o descriere a procesului aplicat pentru a transfera ratingurile de credit ale emitentului §i ale emisiunii la
elemente neincluse in portofoliul de tranzactionare;

(d) corespondenta ratingului extern al fiecirei ECAI desemnate sau agentii de creditare a exportului desemnate cu
ponderile de risc care corespund nivelurilor de calitate a creditului prevdzute in partea a treia titlul II
capitolul 2, cu mentiunea cd nu este necesard publicarea acestor informatii in situatia in care institutiile
respectd corespondentele standard publicate de ABE;

(e) valorile expunerilor si valorile expunerilor rezultate dupd aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit,

asociate fiecdrui nivel de calitate a creditului in parte, astfel cum este prevdzut in partea a treia titlul II
capitolul 2, pe clase de expuneri, precum si valorile expunerilor deduse din fondurile proprii.

Articolul 445

Publicarea de informatii privind expunerea la riscul de piatd

Institutiile care isi calculeazd cerintele de fonduri proprii in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) literele (b)
si (c) publicd informatii privind cerintele respective separat pentru fiecare risc mentionat la literele respective. In
plus, informatiile privind cerintele de fonduri proprii pentru riscul specific de ratd a dobanzii aferent pozitiilor din
securitizare se publicd separat.

Articolul 446

Publicarea de informatii privind administrarea riscului operational

Institutiile publicd urmdtoarele informatii cu privire la modul in care isi gestioneaza riscul operational:

(a) aborddrile pentru evaluarea cerintelor de fonduri proprii pentru acoperirea riscului operational pentru care
institutia este eligibild;

(b) in cazul in care institutia o utilizeazd, o descriere a metodologiei prevazute la articolul 312 alineatul (2), care
include o discutie privind factorii interni si externi relevanti luati in considerare in cadrul abordarii avansate de

evaluare a institutiei;

(c) in cazul utilizdrii partiale, domeniul de aplicare si acoperirea diferitelor metodologii utilizate.

Articolul 447

Publicarea de informatii privind indicatorii-cheie

Institutiile publicd urmitorii indicatori-cheie in format tabelar:

(a) compozitia fondurilor proprii si cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 92;
(b) valoarea totald a expunerii la risc calculatd in conformitate cu articolul 92 alineatul (3);

(c) dacd este cazul, cuantumul §i compozitia fondurilor proprii suplimentare pe care institutiile sunt obligate si le
detind in conformitate cu articolul 104 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2013/36/UE;

(d) cerinta amortizorului combinat pe care institugiile sunt obligate sd il detind in conformitate cu titlul VII
capitolul 4 din Directiva 2013/36/UE;
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(e) indicatorul efectului de levier si indicatorul de mdisurare a expunerii totale, calculat in conformitate cu
articolul 429;

(f) urmdtoarele informatii privind indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate, calculat in conformitate cu
actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1):

(i) media sau, dupd caz, mediile indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate pe baza observdrilor de
la sfarsit de lund in perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare
relevante;

(i) media sau, dupd caz, mediile activelor lichide totale, dupd aplicarea ajustdrilor relevante, incluse in rezerva
de lichiditati, in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pe baza observirilor de la
sfarsit de lund in perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare
relevante;

(iii) mediile iesirilor lor de lichiditati, ale intrdrilor de lichiditdti si ale iesirilor nete de lichiditati, calculate in
temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pe baza observirilor de la sfarsit de lund in
perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare relevante;

(g) urmditoarele informatii privind cerinta lor de finantare stabild netd, calculatd in conformitate cu partea a sasea
titlul IV:

(i) indicatorul de finantare stabild netd la sfarsitul fiecirui trimestru al perioadei de publicare relevante;
(i) finantarea stabild disponibild la sfarsitul fiecdrui trimestru al perioadei de publicare relevante;
(ili) finantarea stabild necesard la sfarsitul fiecirui trimestru al perioadei de publicare relevante;

(h) indicatorii lor de fonduri proprii si de pasive eligibile si componentele acestora, numdritorul si numitorul,
calculati in conformitate cu articolele 92a si 92b si defalcati la nivelul fiecirui grup de rezolutie, dacd este
cazul.

Articolul 448

Publicarea de informatii privind expunerile la riscul de rati a dobanzii aferent pozitiilor care nu sunt
detinute in portofoliul de tranzactionare

(1)  De la 28 ijunie 2021, institutiile fac publice urmatoarele informatii cantitative si calitative privind riscurile
care decurg din modificirile potentiale ale ratelor dobanzii care afecteazd atat valoarea economicd a capitalurilor
proprii, cit si veniturile nete din dobénzi aferente activititilor lor din afara portofoliului de tranzactionare
mentionate la articolul 84 si la articolul 98 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE:

(a) modificarile valorii economice a capitalurilor proprii calculate in conformitate cu cele sase scenarii de soc in
materie de supraveghere mentionate la articolul 98 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE pentru perioada
curentd si pentru perioadele anterioare de publicare;

(b) modificirile venitului net din dobanzi calculat in conformitate cu cele doud scenarii de soc in materie de
supraveghere mentionate la articolul 98 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE pentru perioada curentd si
pentru perioadele anterioare de publicare;

(c) o descriere a ipotezelor-cheie in materie de modelare si de parametri, altele decat cele mentionate la
articolul 98 alineatul (5a) literele (b) si (c) din Directiva 2013/36/UE, utilizate pentru calcularea modificirilor
valorii economice a capitalurilor proprii si ale veniturilor nete din dobanzi care trebuie publicate in temeiul
prezentului alineat literele (a) si (b);

(d) o explicatie a semnificatiei masurilor riscului publicate in temeiul literelor (a) si (b) de la prezentul alineat si
a oricdror modificiri semnificative ale acestor masuri ale riscului survenite de la data de referintd de publicare
anterioard;

() descrierea modului in care institutiile definesc, masoard, diminueazd si controleazi riscul de rati a dobanzii
aferente activitdtilor desfisurate in afara portofoliului de tranzactionare in scopul examindrii de citre
autorititile competente, in conformitate cu articolul 84 din Directiva 2013/36/UE, inclusiv:

(i) o descriere a masurilor specifice ale riscului pe care institutiile le utilizeazd pentru a evalua modificirile
valorii economice a capitalurilor lor proprii si ale veniturilor lor nete din dobanzi;

(i) o descriere a ipotezelor-cheie in materie de modelare si de parametri utilizate in sistemele interne de
mdsurare ale institutiilor care sunt diferite de ipotezele comune in materie de modelare si de parametri
mentionate la articolul 98 alineatul (5a) din Directiva 2013/36/UE, in scopul calculdrii modificirilor
valorii economice a capitalurilor proprii si ale veniturilor nete din dobanzi, precizdnd inclusiv motivele
care stau la baza acestor diferente;
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(ili) o descriere a scenariilor de soc privind rata dobanzii pe care institutiile le utilizeazd pentru a estima riscul
de ratd a dobanzii;

(iv) recunoasterea efectelor acoperirilor impotriva acestor riscuri de ratd a dobanzii, inclusiv ale acoperirilor
interne care indeplinesc cerintele previzute la articolul 106 alineatul (3);

(v) o descriere a frecventei cu care se desfdsoard evaluarea riscului de ratd a dobanzii;
(f) descrierea strategiilor generale de administrare si de diminuare a riscurilor respective;
(g) scadenta pentru reevaluare medie §i cea mai lungd stabilitd pentru depozitele fird scadentd.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, cerintele stabilite la litera (c) si la litera (¢) punctele (i)-
(iv) de la alineatul (1) din prezentul articol nu se aplicd institutiilor care utilizeazd metodologia standardizatd sau
metodologia standardizatd simplificatd mentionat la articolul 84 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 449

Publicarea de informatii privind expunerile la pozitiile din securitizare

Institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu partea a treia titlul II
capitolul 5 sau cerintele de fonduri proprii in conformitate cu articolul 337 sau 338 publici in mod separat,
pentru activitdtile din portofoliul de tranzactionare si pentru cele din afara portofoliului de tranzactionare,
urmdtoarele informatii:

(@) o descriere a activitdtilor lor de securitizare si de resecuritizare, inclusiv obiectivele lor in materie de
administrare a riscurilor si de investitii in legdturd cu aceste activititi, rolul acestora in tranzactiile de
securitizare i de resecuritizare, dacd utilizeazd securitizarea simpld, transparentd si standardizatd (STS), astfel
cum este definitd la articolul 242 punctul 10 si masura in care acestea utilizeazd tranzactiile de securitizare
pentru a transfera riscul de credit al expunerilor securitizate citre terti, insotitd, acolo unde este cazul, de
o descriere separati a politicii lor de transferare a riscului prin securitizarea sintetic;

(b) tipul de riscuri la care sunt expuse in activitdtile lor de securitizare §i de resecuritizare, in functie de rangul
pozitiilor din securitizare relevante, ficand distinctie intre pozitiile STS si cele non-STS:

(i) riscul retinut in tranzactiile initiate de institutia insasi;
(i) riscul suportat in legdturd cu tranzactiile initiate de citre terti;

(c) abordirile in vederea calculdrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor pe care le aplicd activitatilor lor de
securitizare, inclusiv tipurile de pozitii din securitizare cirora li se aplicd fiecare abordare, ficand distinctie
intre pozitiile STS si cele non-STS;

(d) o listd a SSPE care se incadreazd in oricare din urmdtoarele categorii, cu o descriere a tipurilor de expuneri fatd
de aceste SSPE, inclusiv contracte derivate:

(i) SSPE care achizitioneazd expuneri generate de institutii;
(i) SSPE sponsorizate de citre institutii;

(ili) SSPE si alte entitdti juridice cdrora institutiile le pun la dispozitie servicii conexe securitizarii, cum ar fi
servicii de consiliere, de administrare a activelor sau de administrare;

(iv) SSPE incluse in perimetrul de consolidare reglementat al institutiilor;

(¢) o listd a tuturor entitdtilor juridice cu privire la care institutiile au comunicat ci au oferit sprijin in
conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 5;

(f) o listd a entitdtilor juridice care sunt afiliate institutiilor si care investesc in securitizdri initiate de citre institutii
sau 1n pozitii din securitizare emise de SSPE sponsorizate de citre institutii;
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(g) un rezumat al politicilor contabile ale acestora pentru activitatea de securitizare, inclusiv, dupd caz, o distinctie
intre pozitiile din securitizare si cele din resecuritizare;

(h) denumirile ECAI utilizate pentru securitizdri si tipurile expunerilor pentru care este utilizata fiecare agentie;

(i) o descriere, in cazul in care este necesar, a aborddrii bazate pe evaludri interne, prevdzutd in partea a treia
titlul II capitolul 5, incluzdnd structura procesului de evaluare internd si relatia dintre evaluarea internd si
ratingurile externe ale ECAI relevante, publicate in conformitate cu litera (h), mecanismele de control aferente
procesului de evaluare internd, incluzind examindri ale independentei, responsabilititii si analizei procesului de
evaluare internd, precum si tipurile de expuneri cirora li se aplicd procesul de evaluare internd si factorii
pentru simuldrile de crizd utilizati pentru determinarea nivelurilor de imbundtdtire a calitdtii creditului;

() separat pentru activitdtile din portofoliul de tranzactionare si pentru cele din afara acestuia, valoarea contabild
a expunerilor din securitizare, inclusiv informatii din care si reiasi dacd institutiile au transferat o parte
semnificativi a riscului de credit, in conformitate cu articolele 244 si 245, pentru care institutiile actioneazd in
calitate de initiator, sponsor sau investitor, separat pentru securitizdrile traditionale si cele sintetice §i pentru
tranzactiile STS si cele non-STS si defalcat pe tipuri de expuneri din securitizare;

(k) pentru activitatile din afara portofoliului de tranzactionare, urmdtoarele informatii:

(i) cuantumul agregat al pozitiilor din securitizare in cazul in care institutiile actioneazd in calitate de initiator
sau sponsor si activele ponderate la risc si cerintele de capital aferente acestora in functie de abordarile in
materie de reglementare, inclusiv expunerile deduse din fondurile proprii sau cdrora li se aplicd o pondere
de risc de 1 250 %, defalcate in securitizari traditionale si sintetice, respectiv in expuneri din securitizare si
din resecuritizare, separat pentru pozitiile STS si cele non-STS, cu o defalcare suplimentard intr-un numdr
semnificativ de intervale de ponderi de risc sau de cerinte de capital si in functie de abordarea utilizatd in
vederea calculdrii cerintelor de capital;

(i) cuantumul agregat al pozitillor din securitizare in cazul in care institutiile actioneazd in calitate de
investitor si activele ponderate la risc si cerintele de capital aferente acestora in functie de abordirile in
materie de reglementare, inclusiv expunerile deduse din fondurile proprii sau cdrora li se aplicd o pondere
de risc de 1 250 %, defalcate in securitizdri traditionale si sintetice, in pozitii din securitizare si din resecu-
ritizare si, respectiv, in pozitii STS si non-STS, cu o defalcare suplimentard intr-un numir semnificativ de
intervale de ponderi de risc sau de cerinte de capital si in functie de abordarea utilizat in vederea calculdrii
cerintelor de capital;

() pentru expunerile securitizate de institutie, cuantumul expunerilor aflate in stare de nerambursare si
cuantumul ajustdrilor specifice pentru riscul de credit efectuate de institutie pe parcursul perioadei curente,
ambele defalcate pe tipuri de expunere.

Articolul 449a
Publicarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernanti (riscurile ESG)

De la 28 iunie 2022, institutile mari care au emis titluri de valoare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd a oricirui stat membru, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE, publicd informatii privind riscurile ESG, inclusiv riscurile fizice si riscurile de tranzitie,
astfel cum sunt definite in raportul mentionat la articolul 98 alineatul (8) din Directiva 2013/36/UE.

Informatiile la care se face referire la primul paragraf se publicd anual in primul an si, ulterior, semestrial.

Articolul 450
Publicarea de informatii privind politica de remunerare

(1)  Institutiile publicd urmitoarele informatii referitoare la politica si practicile lor de remunerare pentru acele
categorii de personal ale ciror activititi profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al institu-
tiilor:

(a) informatii privind procesul de luare a deciziilor, utilizate pentru determinarea politicii de remunerare, precum
si numdrul de sedinte organizate de principalul organ de supraveghere a remunerdrii pe parcursul exercitiului
financiar, incluzdnd, dacd este cazul, informatii referitoare la componenta si mandatul comitetului de
remunerare, la consultantul extern ale cirui servicii au fost utilizate pentru determinarea politicii de
remunerare si la rolul detinitorilor de interese relevanti;

(b) informatii cu privire la legitura dintre remuneratia membrilor personalului si rezultatele acestora;
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(c) cele mai importante caracteristici de proiectare ale sistemului de remunerare, incluzind informatii privind
criteriile utilizate pentru mdsurarea performantei si ajustarea la riscuri, politica de amanare si criteriile de
intrare in drepturi;

(d) raporturile dintre remuneratia fixd §i cea variabild, stabilite in conformitate cu articolul 94 alineatul (1)
litera (g) din Directiva 2013/36/UE;

(e) informatii privind criteriile de performantd pe care se bazeazi dreptul la actiuni, optiuni sau alte componente
variabile ale remuneratiei;

(f) principalii parametri si fundamentarea alcatuirii oricdrei scheme a componentei variabile si a acorddrii oricdror
alte beneficii de tip non-cash;

(g) informatii cantitative agregate privind remuneratia, defalcate pe domenii de activitate;

(h) informatii cantitative agregate privind remuneratia, pentru membrii conducerii superioare si membrii
personalului ale cdror activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al institutiei, cu
indicarea urmdtoarelor elemente:

(i) sumele aferente remuneratiei acordate pentru exercitiul financiar, defalcate pe remuneratie fixi -
incluzand o descriere a componentelor fixe — si variabild, si numdrul de beneficiari;

(i) sumele si formele remuneratiei variabile acordate, defalcate pe numerar, actiuni, instrumente legate de
actiuni si alte tipuri de instrumente, separat pentru partea plititd in avans si pentru partea amanat3;

(ili) sumele remuneratiei amanate acordate pentru perioadele de performantd anterioare, defalcate pe suma
datoratd aferentd exercitiului financiar si suma datoratd aferentd anilor urmatori;

(iv) suma remuneratiei amanate datorate aferente exercitiului financiar care este plititd in cursul exercitiului
financiar si este redusd prin intermediul ajustirilor de performant3;

(v) remuneratiile variabile garantate acordate in cursul exercitiului financiar si numarul beneficiarilor acestor
remuneratii;

(vi) platile compensatorii acordate in perioadele anterioare, care au fost plitite in cursul exercitiului financiar;

(vii) sumele platilor compensatorii acordate in cursul exercitiului financiar, defalcate pe sume platite in avans si
sume amanate, numdrul de beneficiari ai respectivelor pliti si cea mai mare platd care i-a fost acordatd
unei singure persoane;

i) numdrul persoanelor care au beneficiat de o remuneratie de cel putin 1 milion EUR per exercitiu financiar,
p ! put p {

defalcat pe intervale salariale de 500 000 EUR pentru remuneratiile intre 1 milion EUR si 5 milioane EUR si

p p { S S
pe intervale salariale de 1 milion EUR pentru remuneratiile mai mari sau egale cu 5 milioane EUR;

() la cererea statului membru sau a autoritdtii competente relevante, remuneratia totald pentru fiecare membru al
organului de conducere sau al conducerii superioare;

(k) informatii din care si reiasd dacd institutia beneficiazd sau nu de derogarea previzuti la articolul 94
alineatul (3) din Directiva 2013/36/UE.

In sensul literei (k) de la primul paragraf al prezentului alineat, institutiile care beneficiazd de o astfel de derogare
trebuie s indice dacd beneficiazd de derogarea respectivd in temeiul articolului 94 alineatul (3) litera (a) si/sau
litera (b) din Directiva 2013/36/UE. De asemenea, acestea trebuie sd indice pentru care dintre principiile in materie
de remuneratii aplicd derogarea (derogdrile), numirul de membri ai personalului care beneficiazd de derogare
(derogdri) si remuneratiile totale ale acestora, defalcate in remuneratii fixe §i remuneratii variabile.

(2)  Pentru institutiile mari, informatiile cantitative privind remunerarea organismului de administrare colectivd
al institutiilor mentionate la acest articol trebuie, de asemenea, puse la dispozitia publicului, ficindu-se diferenta
intre membrii executivi si cei neexecutivi.

Institutiile trebuie sd se conformeze cerintelor prevazute la prezentul articol intr-o modalitate care si fie corespun-
zdtoare mdrimii, organizdrii interne §i naturii, sferei si complexititii activitdtilor acestora si care sd nu aducd
atingere Regulamentului (UE) 2016679 al Parlamentului European si al Consiliului (¥).
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Articolul 451
Publicarea de informatii privind indicatorul efectului de levier

(1)  Institutiile care intrd sub incidenta pirtii a saptea fac publice urmitoarele informatii privind indicatorul
efectului de levier calculat in conformitate cu articolul 429, precum si privind modul in care gestioneazd riscul
asociat folosirii excesive a efectului de levier:

(a) indicatorul efectului de levier si modul in care institutiile aplicd articolul 499 alineatul (2);

(b) o defalcare a indicatorului de misurare a expunerii totale mentionat la articolul 429 alineatul (4), precum si
o reconciliere a indicatorului de misurare a expunerii totale cu informatiile relevante prezentate in situatiile
financiare publicate;

(c) dupd caz, valoarea expunerilor calculate in conformitate cu articolul 429 alineatul (8), cu articolul 429a
alineatul (1) si indicatorul efectului de levier ajustat, calculat in conformitate cu articolul 429a alineatul (7);

(d) o descriere a proceselor utilizate pentru a administra riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier;

(e) o descriere a factorilor care au influentat indicatorul efectului de levier in perioada la care se referd indicatorul
efectului de levier publicat.

(2)  Institutiile de credit pentru dezvoltare publicd, astfel cum sunt definite la articolul 429a alineatul (2), trebuie
sd publice indicatorul efectului de levier fird ajustarea indicatorului de misurare a expunerii totale calculat in
conformitate cu articolul 429a alineatul (1) primul paragraf litera (d).

(3)  Pe langd cele prevdzute in prezentul articol alineatul (1) literele (a) si (b), institutiile mari publicd rata
efectului de levier si defalcarea indicatorului de misurare a expunerii totale mentionat la articolul 429 alineatul (4)
pe baza mediilor calculate in conformitate cu actele de punere in aplicare mentionate la articolul 430 alineatul (7).

Articolul 451a
Publicarea de informatii privind cerintele de lichiditate

(1)  Institutiile care intrd sub incidenta partii a sasea publicd informatii privind indicatorul lor de acoperire
a necesarului de lichiditate, indicatorul de finantare stabild netd si administrarea riscului de lichiditate in
conformitate cu prezentul articol.

(2)  Institutiile publicd urmdtoarele informatii privind indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate,
calculat in conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1):

(a) media sau, dupd caz, mediile indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate pe baza observérilor de la
sfarsit de lund in perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare relevante;

(b) media sau, dupd caz, mediile activelor lichide totale, dupd aplicarea ajustirilor relevante, incluse in rezerva de
lichiditdti in temeiul actului delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pe baza observirilor de la sfarsit
de lund in perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare relevante, si
o descriere a compozitiei respectivei rezerve de lichiditai;

(c) mediile iesirilor lor de lichiditdti, ale intrdrilor de lichiditati si ale iesirilor nete de lichidititi, calculate in
conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1), pe baza observdrilor de la sfarsit de lund
in perioada precedentelor 12 luni pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare relevante, si o descriere
a compozitiei acestora.

(3) Institutiile publici urmdtoarele informatii privind indicatorul lor de finantare stabild netd, calculat in
conformitate cu partea a sasea titlul IV:

(a) cifrele de la sfarsitul trimestrului ale indicatorului lor de finantare stabild netd calculat in conformitate cu
partea a sasea titlul IV capitolul 2 pentru fiecare trimestru al perioadei de publicare relevante;

(b) o descriere a cuantumului finantarii stabile disponibile, calculat in conformitate cu partea a sasea titlul IV
capitolul 3;

(c) o descriere a cuantumului finantdrii stabile obligatorii, calculat in conformitate cu partea a sasea titlul IV
capitolul 4.

(4)  Institutiile fac publice modalititile, sistemele, procesele si strategiile instituite pentru identificarea, masurarea,
administrarea si monitorizarea riscului lor de lichiditate in conformitate cu articolul 86 din Directiva 2013/36/UE.
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TITLUL III

CERINTE DE CALIFICARE PENTRU UTILIZAREA ANUMITOR INSTRUMENTE SAU METODOLOGII

Articolul 452
Publicarea de informatii privind utilizarea abordirii IRB in ceea ce priveste riscul de credit

Institutiile care calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii IRB in ceea ce priveste
riscul de credit fac publice urmatoarele informatii:

(a) aprobarea autoritdtii competente pentru utilizarea aborddrii sau aprobarea tranzitiei citre respectiva abordare;

(b) pentru fiecare clasd de expuneri mentionatd la articolul 147, procentul din valoarea totald a expunerii pentru
fiecare clasd de expuneri care face obiectul abordirii standardizate previzute in partea a treia titlul II
capitolul 2 sau al aborddrii IRB previzute in partea a treia titlul Il capitolul 3, precum si partea din fiecare
clasi de expuneri care face obiectul unui plan de implementare; in cazul in care au primit aprobarea de
a utiliza propriile estimiri ale pierderii in caz de nerambursare si propriii factori de conversie pentru calculul
valorilor ponderate la risc ale expunerilor, institutiile publicd separat procentul din valoarea totald a expunerii
pentru fiecare clasd de expuneri care face obiectul acestei aprobari;

(c) mecanismele de control pentru sistemele de rating in diferitele etape ale elabordrii, controalelor si modificdrilor
modelului, care cuprind informatii cu privire la:

(i) relatia dintre functia de administrare a riscurilor si functia de audit intern;
(ii) revizuirea sistemului de rating;

(ili) procedura de asigurare a independentei functiei responsabile cu revizuirea modelelor fatd de functiile
responsabile de elaborarea modelelor;

(iv) procedura de asigurare a rdspunderii functiilor responsabile cu elaborarea si revizuirea modelelor;

(d) rolul functiilor implicate in elaborarea, aprobarea si modificarea ulterioard a modelelor de calcul al riscului de
credit;

(e) sfera si continutul principal al raportdrii legate de modelele de calcul al riscului de credit;

(f) o descriere a procesului de rating intern pe clasi de expuneri, inclusiv numirul de modele principale utilizate
cu privire la fiecare portofoliu si o discutie succintd privind principalele diferente dintre modelele din cadrul
aceluiasi portofoliu, cuprinzand:

(i) definitiile, metodele si datele necesare pentru estimarea si validarea probabilititii de nerambursare, care
includ informatii privind modul in care probabilititile de nerambursare sunt estimate pentru portofoliile
cu frecventd de nerambursare scizutd, existenta eventuald a unor praguri de reglementare si factorii
determinanti pentru diferentele observate intre probabilitatea de nerambursare si ratele de nerambursare
reale cel putin pentru ultimele trei perioade;

(i) dacd este cazul, definitiile, metodele si datele necesare pentru estimarea si validarea pierderii in caz de
nerambursare, cum ar fi metode pentru calculul incetinirii pierderii in caz de nerambursare, modul in care
este estimatd pierderea in caz de nerambursare pentru portofoliile cu frecventd de rambursare scizutd si
intervalul de timp dintre evenimentul de nerambursare si inchiderea expunerii;

(ili) dacd este cazul, definitiile, metodele si datele necesare pentru estimarea si validarea factorilor de conversie,
inclusiv ipotezele utilizate la derivarea acestor variabile;

() dacd este cazul, urmdtoarele informatii cu privire la fiecare clasd de expuneri mentionatd la articolul 147:
(i) expunerea lor bilantierd brutd;
(ii) valorile expunerilor extrabilantiere ale acestora inainte de aplicarea factorului de conversie relevant;
(ili) expunerea lor dupd aplicarea factorului de conversie relevant si diminuarea riscului de credit;
(iv) in vederea unei diferentieri corespunzdtoare a riscului de credit, modelele, parametrii sau datele de intrare

care sunt relevante pentru intelegerea ponderdrii riscului si valorile expunerilor la risc rezultate, prezentate
pentru un numdr suficient de clase de rating ale debitorilor (inclusiv starea de nerambursare);
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(v) separat pentru acele clase de expuneri in legdturd cu care institutiile au primit aprobarea de a utiliza
propriile estimdri ale pierderii in caz de nerambursare si propriii factori de conversie pentru calculul
valorilor ponderate la risc ale expunerilor si pentru expunerile pentru care institutiile nu utilizeaza astfel
de estimdri, valorile mentionate la punctele (i)-(iv) care fac obiectul acestei aprobari;

(h) estimdrile realizate de institutii ale probabilititilor de nerambursare in raport cu rata efectivi de nerambursare
pentru fiecare clasi de expuneri pe o perioadd mai lungd, publicAind separat informatii despre intervalul
probabilititii de nerambursare, echivalentul ratingului extern, media ponderatd si media aritmeticd a probabi-
litdtii de nerambursare, numarul de debitori la sfarsitul anului anterior si al anului care face obiectul revizuirii,
numdrul debitorilor aflati in stare de nerambursare, inclusiv noii debitori in stare de nerambursare, precum si
rata de nerambursare istoricd medie anuali.

In sensul literei (b) de la prezentul articol, institutiile utilizeazd valoarea expunerii, astfel cum este definiti la
articolul 166.

Articolul 453
Publicarea de informatii privind utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit
Institutiile care utilizeazd tehnici de diminuare a riscului de credit trebuie s facd publice urmdtoarele informatii:

(a) caracteristicile esentiale ale politicilor si proceselor aferente compensdrii bilantiere si extrabilantiere, precum si
indicarea masurii in care institutiile recurg la compensarea bilantier;

(b) caracteristicile esentiale ale politicilor si proceselor pentru evaluarea si administrarea garantiilor reale eligibile;
(c) o descriere a principalelor tipuri de garantii reale acceptate de institutie pentru diminuarea riscului de credit;

(d) pentru garantiile si instrumentele financiare derivate de credit utilizate ca protectie a creditului, principalele
tipuri de garanti si de contrapirti in tranzactiile cu instrumente financiare derivate de credit, precum si
bonitatea acestora, utilizate pentru reducerea cerintelor de capital, cu exceptia celor utilizate ca parte
a structurilor de securitizare sinteticd;

(e) informatii despre concentririle de risc de piatd sau de risc de credit in cadrul operatiunilor de diminuare
a riscului de credit;

(f) pentru institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii standardizate sau
conform abordarii IRB, valoarea totald a expunerii care nu beneficiazd de nicio protectie eligibild a creditului i
valoarea totald a expunerii care beneficiazd de o protectie a creditului eligibild, dupd aplicarea ajustirilor de
volatilitate; publicarea stabilitd la prezenta literd se efectueazd separat pentru credite si titlurile de datorie si
include o defalcare a expunerilor intrate in stare de nerambursare;

(g) factorul de conversie corespunzitor si diminuarea riscului de credit asociatd expunerii, precum si incidenta
tehnicilor de diminuare a riscului de credit cu si fard efectul de substitutie;

(h) pentru institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii standardizate,
valoarea expunerilor bilantiere si extrabilantiere pe clase de expuneri inainte si dupd aplicarea factorilor de
conversie si a unei eventuale diminudri a riscului de credit asociat;

(i) pentru institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor conform aborddrii standardizate,
valoarea ponderatd la risc a expunerii si raportul dintre respectiva valoare ponderatd la risc a expunerii si
valoarea expunerii dupd aplicarea factorului de conversie corespunzitor si a tehnicilor de diminuare a riscului
de credit asociate expunerii; publicarea stabilitd la aceastd literd se efectueazd separat pentru fiecare clasd de
expuneri;

() pentru institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor conform aborddrii IRB, valoarea
ponderatd la risc a expunerii inainte si dupd recunoasterea impactului diminudrii riscului de credit al instru-
mentelor financiare derivate de credit; in cazul in care au primit aprobarea de a utiliza propriile estimari ale
pierderii in caz de nerambursare si propriii factori de conversie pentru calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor, institutiile publicd informatiile previzute la prezenta literd separat pentru fiecare clasd de expuneri
care face obiectul acestei aprobari.

Articolul 454

Publicarea de informatii privind utilizarea abordirilor avansate de evaluare in ceea ce priveste riscul
operational

Institutiile care utilizeaza abordirile avansate de evaluare descrise la articolele 321-324 pentru calcularea cerintelor
de fonduri proprii pentru riscul operational trebuie s facd publici o descriere a modului in care utilizeazd
asigurdrile si alte mecanisme de transfer al riscului ca misurd de diminuare a riscului respectiv.
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Articolul 455

Utilizarea modelelor interne de risc de piatd

Institutiile care i calculeazd cerintele de capital in conformitate cu articolul 363 publici urmitoarele informatii:
(a) pentru fiecare subportofoliu acoperit:

(i) caracteristicile modelelor utilizate;

(i) unde este cazul, pentru modelele interne pentru riscurile de nerambursare si de migratie aditionale si
pentru tranzactionarea pe bazd de corelatie, metodologiile utilizate si riscurile cuantificate prin folosirea
unui model intern, inclusiv o descriere a abordirii utilizate de institutie pentru a determina orizonturile de
lichiditate, metodologiile utilizate pentru a realiza o evaluare a capitalului care sd fie in concordantd cu
standardele viabile impuse si abordarile utilizate pentru validarea modelului;

(ili) o descriere a simuldrii de criza aplicate subportofoliului;

(iv) o descriere a abordirilor utilizate pentru testarea ex-post («back-testing») si pentru validarea acuratetei si
a coerentei modelelor interne si a proceselor de modelare;

(b) sfera de aplicare a permisiunii acordate de autoritatea competentd;

(c) o descriere a masurii in care sunt indeplinite cerintele previzute la articolele 104 si 105, precum si a metodolo-
giilor aplicate in acest scop;

(d) valoarea cea mai ridicatd, cea mai scizuti si valoarea medie a:
(i) nivelurilor zilnice ale valorii la risc pe perioada de raportare, precum si la sfarsitul perioadei de raportare;

(i) nivelurilor valorii la risc in situatie de crizd pe perioada de raportare, precum si a nivelurilor acesteia la
sfarsitul perioadei;

(iii) valorilor riscului pentru riscurile de nerambursare si de migratie aditionale si pentru riscul specific al
portofoliului de tranzactionare pe bazd de corelatie pe perioada de raportare si la sfarsitul perioadei de
raportare;

(e) elementele cerintei de fonduri proprii, astfel cum se specifici la articolul 364;

(f) orizontul de lichiditate mediu ponderat pentru fiecare subportofoliu acoperit de modele interne pentru
riscurile aditionale de nerambursare si de migratie si pentru tranzactionare pe bazd de corelatie;

(2) o comparatie intre nivelul zilnic al valorii la risc, calculat pe baza pozitiilor din portofoliu de la sfarsitul zilei si
nivelul variatiei pe o zi a valorii portofoliului, constatat la sfarsitul urmdtoarei zile lucritoare, insotitd de
o0 analizd a oricarei depdasiri (covershooting») importante pe durata perioadei de raportare.

(*) Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie

a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119,
452016, p. 1).”;

120. La articolul 456, se adaugd urmdtoarea litera:

,(k) modificirile cerintelor referitoare la publicarea informatiilor previzute in partea a opta titlurile II si Il pentru
a tine cont de evolutiile sau modificirile aduse standardelor internationale in materie de informare.”;

121. La articolul 457, litera (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) partea a doua si articolul 430 numai ca urmare a evolutiei cerintelor sau standardelor contabile, care tin cont
de actele legislative ale Uniunii.”;

122. Articolul 458 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(2)  In cazul in care constatd schimbdri in intensitatea riscului macroprudential sau sistemic manifestat in
cadrul sistemului financiar care pot s genereze consecinte negative semnificative pentru sistemul financiar si
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economia reald dintr-un anumit stat membru, iar autoritatea respectivd considerd cd schimbdrile respective nu
pot fi abordate prin intermediul altor instrumente macroprudentiale din prezentul regulament si din
Directiva 2013/36/UE intr-un mod la fel de eficace ca in cazul punerii in aplicare de misuri nationale mai
stricte, autoritatea desemnatd in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol notifici situatia respectiva
Comisiei si CERS in consecintd. CERS transmite notificarea citre Parlamentul European, Consiliu si ABE fird
intarziere.

Notificarea este insotitd de urmitoarele documente si include, dupd caz, elemente de probid cantitative sau
calitative cu privire la:

(a) schimbadrile in intensitatea riscului macroprudential sau sistemic;

(b) motivele pentru care astfel de modificiri ar putea prezenta o amenintare la adresa stabilitatii financiare la
nivel national sau la adresa economiei reale;

(c) o explicatie a motivului pentru care autoritatea considerd cd instrumentele macroprudentiale previzute la
articolele 124 si 164 din prezentul regulament si la articolele 133 si 136 din Directiva 2013/36/UE ar fi
mai putin adecvate si eficace pentru abordarea riscurilor respective decit proiectele de masuri nationale
mentionate litera (d) de la prezentul alineat;

(d) proiecte de masuri la nivel national pentru institutii autorizate la nivel national sau pentru un subset de
astfel de institutii, menite s reducd schimbdrile in intensitatea riscului si privind:

(i) nivelul de fonduri proprii previzut la articolul 92;
(i) cerintele pentru expunerile mari previzute la articolul 392 si la articolele 395-403;
(i) cerintele de lichiditate previzute in partea a sasea;

(iv) ponderile de risc destinate tintirii bulelor speculative in sectorul bunurilor imobile locative si al
bunurilor imobile comerciale;

(v) cerintele de publicare prevdzute in partea a opta;

(vi) nivelul amortizorului de conservare a capitalului, previzut la articolul 129 din Directiva 2013/36/UE;
sau

(vii) expunerile intrasectoriale din sectorul financiar;

(e) o explicatie a motivelor pentru care proiectele de masuri sunt considerate de citre autoritdtile desemnate
in conformitate cu alineatul (1) ca fiind corespunzdtoare, eficace §i proportionale in vederea abordarii
situatiei; si

(f) o evaluare a impactului probabil pozitiv sau negativ al proiectelor de masuri asupra pietei interne, pe baza
informatiilor aflate la dispozitia statului membru vizat.”;

(b) alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(4)  Se conferd Consiliului, hotirdand cu majoritate calificatd la propunerea Comisiei, competenta de
a adopta un act de punere in aplicare pentru a respinge proiectele de misuri nationale mentionate la
alineatul (2) litera (d).

In termen de o lund de la primirea notificirii mentionate la alineatul (2), CERS si ABE prezinti Consiliului,
Comisiei si statului membru in cauzd avizele lor cu privire la aspectele mentionate la alineatul respectiv

literele (a)-(f).

Tinand cont in mod special de avizele mentionate la al doilea paragraf si dacd existd probe robuste, puternice
si detaliate ¢ misura va avea un impact negativ asupra pietei interne care depiseste beneficiile legate de
stabilitatea financiard care rezultd din reducerea riscului sistemic sau macroprudential identificat, Comisia
poate sd propund Consiliului, in termen de o lund, un act de punere in aplicare pentru a respinge proiectele de
mdsuri nationale propuse.

In absenta unei propuneri a Comisiei in termenul de o lund mentionat, statul membru respectiv poate adopta
imediat proiectele de misuri nationale pentru o perioadd de pand la doi ani sau pand la incetarea existentei
riscului macroprudential sau sistemic, dacd aceasta are loc mai devreme.



L 150/208 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

Consiliul decide asupra propunerii Comisiei in termen de o lund de la primirea propunerii si isi expune
motivele de respingere sau de acceptare a proiectelor de misuri nationale.

Consiliul respinge proiectele de masuri nationale propuse numai dacd considerd cd nu se indeplineste cel putin
una dintre urmdtoarele conditii:

(a) schimbadrile in intensitatea riscului macroprudential sau sistemic sunt de naturd si prezinte o amenintare la
adresa stabilitdtii financiare la nivel national;

(b) instrumentele macroprudentiale previzute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE sunt mai
putin adecvate sau eficace dect proiectele de masuri nationale pentru abordarea riscului macroprudential
sau sistemic identificat;

(c) proiectele de mdsuri nationale nu prezintd efecte adverse disproportionate in ceea ce priveste intregul
sistem financiar sau parti ale acestuia in alte state membre sau la nivelul Uniunii in ansamblu, formand sau
creand astfel un obstacol pentru functionarea pietei interne si

(d) chestiunea priveste un singur stat membru.

Evaluarea Consiliului tine seama de avizele CERS si ABE si se bazeazd pe probele prezentate in conformitate cu
alineatul (2) de autoritatea desemnati in conformitate cu alineatul (1).

In absenta unui act de punere in aplicare al Consiliului de respingere a proiectelor de misuri nationale propuse
in termen de o lund de la primirea de citre Comisie a propunerii, statul membru in cauzd poate adopta si
aplica miasurile pentru o perioadd de pand la doi ani sau pand la incetarea existentei riscului macroprudential
sau sistemic, dacd aceasta are loc mai devreme.

(5)  Alte state membre pot recunoaste mdsurile adoptate in conformitate cu prezentul articol si pot aplica
madsurile in cazul institutiilor autorizate la nivel national care au sucursale sau expuneri situate in statele
membre autorizate sd aplice misura.”;

(c) alineatele (9) si (10) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(9) Inainte de expirarea autorizirii emise in conformitate cu alineatul (4), statul membru in cauzi
reexamineazd situatia, in consultare cu CERS si ABE, si poate adopta, in conformitate cu procedura mentionatd
la alineatul (4), o noud decizie de prelungire a perioadei de aplicare a masurilor la nivel national, de fiecare
datd cu pand la doi ani suplimentari. Dupd prima prelungire, Comisia, in consultare cu CERS si ABE,
reexamineazd ulterior situatia cel putin la fiecare doi ani.

(10)  in pofida procedurii previzute la alineatele (3)-(9) de la prezentul articol, statelor membre li se permite
sd mdreascd ponderile de risc peste nivelul celor previzute in regulament cu pand la 25 %, pentru expunerile
identificate la litera (d) punctele (iv) si (vii) de la alineatul (2) din prezentul articol si si reducd limita
expunerilor mari prevdzutd la articolul 395 cu pand la 15 % pentru o perioadd de pana la doi ani sau pani la
incetarea existentei riscului macroprudential sau sistemic, dacd aceasta are loc mai devreme, cu conditia
indeplinirii conditiilor si cerintelor de notificare stabilite la alineatul (2) din prezentul articol.”;

123. Articolul 460 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(1)  Comisia este abilitatd si completeze prezentul regulament prin adoptarea unor acte delegate in
conformitate cu articolul 462 pentru a specifica in detaliu cerinta generald previzutd la articolul 412
alineatul (1). Actele delegate adoptate in conformitate cu prezentul alineat se bazeazd pe elementele care
trebuie raportate in conformitate cu partea a sasea titlul II si cu anexa III, specificd circumstantele in care
autorititile competente trebuie si impund institutiilor niveluri specifice ale intririlor si iesirilor in scopul de
a reflecta riscuri specifice la care acestea sunt expuse si respectd pragurile stabilite la alineatul (2) de la
prezentul articol.

In special, Comisia este imputernicitd sd completeze prezentul regulament prin adoptarea unor acte delegate
care sd specifice cerintele de lichiditate detaliate in scopul aplicirii articolului 8 alineatul (3) si
a articolelor 411-416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428j-428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae, 428ag,
428ah, 428ak si 451a.”;
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(b) se introduce urmdatorul alineat:

,(3) Comisia este imputernicitd s modifice prezentul regulament prin adoptarea unor acte delegate in
conformitate cu articolul 462 pentru a modifica lista produselor sau a serviciilor previzute la articolul 428f
alineatul (2) in cazul in care considerd ci activele si pasivele direct legate de alte produse sau servicii
indeplinesc conditiile stabilite la articolul 428f alineatul (1).

Comisia adoptd actele delegate mentionate la primul paragraf pand la 28 iunie 2024.”;
124. Se adaugd urmdtorul articol:

LArticolul 461a
Abordarea standardizati alternativd pentru riscul de piata

In sensul cerintelor de raportare previzute la articolul 430b alineatul (1), se conferd Comisiei competenta de
a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 462 pentru a modifica prezentul regulament prin efectuarea de
ajustdri tehnice la articolele 325e, 325¢-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at, 325av si 325ax si
pentru a preciza ponderea de risc aferentd benzii 11 din tabelul 4 prevdzutd la articolul 325ah, ponderile de risc
aferente obligatiunilor garantate emise de institutiile de credit din {ari terte in conformitate cu articolul 325ah,
precum si corelatiile dintre obligatiunile garantate emise de institutiile de credit din tari terte in conformitate cu
articolul 325aj din cadrul abordarii standardizate alternative previzute in partea a treia titlul IV capitolul 1a,
tindnd seama de evolutiile din domeniul standardelor de reglementare internationale.

Comisia adoptd actul delegat mentionat la alineatul (1) pand la 31 decembrie 2019.”;
125. Articolul 462 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 462
Exercitarea delegirii de competente

(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta actele delegate mentionatd la articolul 244 alineatul (6), la articolul 245
alineatul (6), la articolele 456-460 si la articolul 461a se conferd Comisiei pe o perioadd nedeterminatd de la
28 iunie 2013.

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 244 alineatul (6), la articolul 245 alineatul (6), la
articolele 456-460 si la articolul 461a poate fi revocatd oricind de Parlamentul European sau de Consiliu.
O decizie de revocare pune capdt delegdrii de competente specificate in decizia respectivi. Decizia produce efecte
din ziua care urmeazd datei publicdrii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in
conformitate cu principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni
legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 244 alineatul (6), al articolului 245 alineatul (6), al
articolelor 456-460 si al articolului 461a intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia citre Parlamentul European si
Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat
Comisia ¢d nu vor formula obiectiuni. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.”;
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126. La articolul 471, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Prin derogare de la articolul 49 alineatul (1), in perioada 31 decembrie 2018-31 decembrie 2024,
institutiile pot alege si nu deducd detinerile de capital in societitile de asigurdri, societdtile de reasigurdri si
holdingurile de asigurare, atunci cind se indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) conditiile previazute la articolul 49 alineatul (1) literele (a) si (e);

(b) autoritdtile competente considerd satisfacitor nivelul de control al riscului si procedurile specifice de analizd
financiard adoptate de institutie pentru a monitoriza investitia in respectiva societate sau respectivul holding;

(c) detinerile de capital ale institutiei in societdti de asigurare, societdti de reasigurare sau holdinguri de asigurare
nu depisesc 15 % din instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd inregistrate de entitatea de asigurare
la 31 decembrie 2012 si pe parcursul perioadei de la 1 ianuarie 2013 la 31 decembrie 2024;

(d) valoarea detinerii de capital care nu se deduce nu depiseste valoarea detinutd in instrumente de fonduri proprii
de nivel 1 de bazi in societdti de asigurare, societiti de reasigurare sau holdinguri de asigurare
la 31 decembrie 2012.”;

127. Articolul 493 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), prima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

.Dispozitiile privind expunerile mari previzute la articolele 387-403 din prezentul regulament nu se aplicd
firmelor de investitii a cdror activitate principald constd exclusiv in prestarea de servicii de investitii sau de
activitdti legate de instrumentele financiare previzute in sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9, 10 si 11 din anexa I la
Directiva 2014/65/UE si cirora Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) nu li s-a
aplicat la 31 decembrie 2006.

(*) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instru-
mentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE
a Consiliului (JO L 145, 30.4.2004, p. 1).”

(b) la alineatul (3), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(c) expuneri, inclusiv participatii sau alte tipuri de detineri, asumate de o institutie fatd de intreprinderea-
mamd, fatd de alte filiale ale intreprinderii-mami respective sau fatd de propriile filiale §i participatii
calificate, in mdsura in care intreprinderile respective fac obiectul supravegherii pe bazi consolidati, la fel
ca institutia insdsi, in conformitate cu prezentul regulament, cu Directiva 2002/87/CE sau cu standarde
echivalente in vigoare intr-o tard ter{d; expunerile care nu indeplinesc criteriile respective sunt considerate
expuneri fatd de o parte tertd, indiferent daci sunt exceptate sau nu de la aplicarea articolului 395
alineatul (1) din prezentul regulament;”;

128. Articolul 494 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 494
Dispozitii tranzitorii in legiturd cu cerinta privind fondurile proprii si pasivele eligibile

(1)  Prin derogare de la articolul 92a, de la 27 iunie 2019 si pand la 31 decembrie 2021, institutiile identificate
drept entitdti de rezolutie care sunt G-SII sau fac parte dintr-o G-SII trebuie sd indeplineascd in orice moment
urmdtoarele cerinte privind fondurile proprii si pasivele eligibile:

(a) o ratd bazatd pe riscuri de 16 %, care reprezintd fondurile proprii si pasivele eligibile ale institutiei exprimate
ca procent din cuantumul total al expunerii la risc calculat in conformitate cu articolul 92 alineatele (3) si (4);

(b) o ratd independentd de riscuri de 6 %, care reprezintd fondurile proprii si pasivele eligibile ale institutiei
exprimate ca procent din indicatorul de misurare a expunerii totale mentionat la articolul 429 alineatul (4).

(2)  Prin derogare de la articolul 72b alineatul (3), de la 27 iunie 2019 si pand la 31 decembrie 2021, instru-
mentele aferente pasivelor eligibile mentionate la articolul 72b alineatul (3) pot fi incluse in elementele de pasive
eligibile in limita a 2,5 % din valoarea totald a expunerii la risc calculatd in conformitate cu articolul 92
alineatele (3) si (4).
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(3)  Prin derogare de la articolul 72b alineatul (3), pand la evaluarea pentru prima datd de citre autoritatea de
rezolutie a indeplinirii conditiei previzute la litera (c) de la alineatul mentionat, datoriile se calificd drept
instrumente de pasive eligibile pand la o valoare totald care nu depigeste 2,5 %, pand la 31 decembrie 2021, si,
dupi aceastd datd, 3,5 % din valoarea totald a expunerii la risc calculatd in conformitate cu articolul 92
alineatele (3) si (4), cu conditia ca acestea si indeplineascd conditiile previzute la articolul 72b alineatul (3)

literele (a) si (b).”;
129. Se adaugd urmdtoarele articole:

LArticolul 494a
Pistrarea drepturilor obtinute in materie de emisiuni prin entititi cu scop special

(1)  Prin derogare de la articolul 52, instrumentele de capital care nu sunt emise direct de citre o institutie se
calificd drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar pani la data de 31 decembrie 2021 numai in
cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) conditiile prevdzute la articolul 52 alineatul (1), cu exceptia conditiei care prevede ca instrumentele sunt emise
direct de institutie;

(b) instrumentele sunt emise printr-o entitate inclusi in consolidare in temeiul pdrtii inti titlul 1T capitolul 2;

(c) institutia respectivd poate dispune imediat de veniturile generate de aceste instrumente, fard restrictii si sub
o formad care satisface conditiile previzute la prezentul alineat.

(2)  Prin derogare de la articolul 63, instrumentele de capital care nu sunt emise direct de cdtre o institutie se
calificd drept instrumente de fonduri proprii de nivel 2 pand la 31 decembrie 2021 numai in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) conditiile prevdzute la articolul 63 alineatul (1), cu exceptia conditiei care prevede cd instrumentele sunt emise
direct de institutie;

(b) instrumentele sunt emise printr-o entitate inclusd in consolidare in temeiul partii intai titlul II capitolul 2;

(c) institutia respectivd poate dispune imediat de veniturile generate de aceste instrumente, fdrd restrictii si sub
o forma care satisface conditiile previzute la prezentul alineat.

Articolul 494b

Pistrarea drepturilor obtinute in materie de instrumente de fonduri proprii si de instrumente de pasive
eligibile

(1)  Prin derogare de la articolele 51 si 52, instrumentele emise inainte de 27 junie 2019 se calificd drept
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar cel mult pand la 28 junie 2025, in cazul in care indeplinesc
conditiile previzute la articolele 51 si 52, cu exceptia conditilor mentionate la articolul 52 alineatul (1)
literele (p), (q) si (1)

(2)  Prin derogare de la articolele 62 si 63, instrumentele emise inainte de 27 junie 2019 se calificd drept
instrumente de fonduri proprii de nivel 2 cel mult pand la 28 junie 2025 in cazul in care indeplinesc conditiile
prevazute la articolele 62 si 63, cu exceptia conditiilor mentionate la articolul 63 literele (n), (0) si (p).

(3)  Prin derogare de la articolul 72a alineatul (1) litera (a), pasivele emise inainte de 27 junie 2019 se calificd
drept elemente de pasive eligibile in cazul in care indeplinesc conditiile previzute la articolul 72b, cu exceptia

”,

conditiilor mentionate la articolul 72b alineatul (2) litera (b) punctul (ii) si literele (f)-(m).”;
130. Articolul 497 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 497
Cerinte de fonduri proprii pentru expuneri fati de CPC-uri

(1) In cazul in care o CPC dintr-o tard tertd solicitd recunoasterea in conformitate cu articolul 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutiile pot considera CPC-ul respectiv ca fiind o CPCC incepand de la data la
care acesta a prezentat cererea de recunoastere la ESMA si pand la una dintre urmdtoarele date:

(@) in cazul in care Comisia a adoptat deja un act de punere in aplicare de tipul celor mentionate la articolul 25
alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 cu privire la tara tertd in care este stabilit o CPC si actul de
punere in aplicare respectiv a intrat in vigoare, in termen de doi ani de la data depunerii cererii;
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(b) in cazul in care Comisia nu a adoptat inci un act de punere in aplicare de tipul celor mentionate la
articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 cu privire la tara tertd in care este stabilit CPC-ul
sau in cazul in care actul de punere in aplicare respectiv nu a intrat incd in vigoare, prima dintre urmadtoarele
date:

(i) doi ani de la data intrdrii in vigoare a actului de punere in aplicare;

(i) pentru CPC-urile care au depus cererea 27 iunie 2019, doi ani de la data depunerii cererii;

(ili) pentru acele CPC-uri care au depus cererea inainte de 27 iunie 2019, 28 iunie 2021.
(2) Pand la expirarea termenului mentionat la alineatul (1) din prezentul articol, in cazul in care o CPC
mentionatd la alineatul respectiv nu dispune de un fond de garantare si nici de un acord contractual obligatoriu cu
membrii sdi compensatori care sd ii permitd sd utilizeze, integral sau partial, marja initiald primitd de la membrii

sdi compensatori ca i cand aceasta ar reprezenta contributii prefinantate, institutia inlocuieste formula de calcul al
cerintei de fonduri proprii de la articolul 308 alineatul (2) cu urmatoarea formuld:

Koy, = max{chp ])FCCIP% 8% -2% - IMi}

unde:

Koy, = cerinta de fonduri proprii;

Keop = capitalul ipotetic al CPCC-ului comunicat institutiei de cdtre CPCC in conformitate cu articolul 50c din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

DF., = resursele financiare prefinantate ale CPC-ului comunicate institutiei de citre CPC in conformitate cu
articolul 50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

i = indicele care desemneazd membrul compensator;

M, = marja initiald furnizatd CPC-ului de membrul compensator «; si

M = cuantumul total al marjei initiale comunicate institutiei de citre CPC in conformitate cu articolul 89

alineatul (5a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) In situatii exceptionale, atunci cand acest lucru este necesar si proportional pentru a se evita perturbarea
pietelor financiare internationale, Comisia poate adopta, prin intermediul unor acte de punere in aplicare si sub
rezerva procedurii de examinare prevdzute la articolul 464 alineatul (2), o decizie prin care si prelungeascd
o singurd datd, cu 12 luni, dispozitiile tranzitorii previzute la alineatul (1) de la prezentul articol.”;

131. La articolul 498 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Dispozitiile privind cerintele de fonduri proprii, astfel cum sunt prevdzute in prezentul regulament, nu se
aplicd firmelor de investitii a cdror activitate principald constd exclusiv in prestarea de servicii de investitii sau de
activitdti legate de instrumentele financiare previzute in sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9, 10 si 11 din anexa I la
Directiva 2014/65/UE si cdrora nu li s-a aplicat Directiva 2004/39/CE la 31 decembrie 2006.”;

132. Articolul 499 alineatul (3) se eliming;

133. Articolele 500 si 501 se inlocuiesc cu urmitorul text:

LArticolul 500
Ajustdri pentru vinzdrile la scard largd

(1)  Prin derogare de la articolul 181 alineatul (1) litera (a), o institutie poate si isi ajusteze estimdrile pierderii in
caz de nerambursare prin compensarea partiald sau integrald a efectului vanzirilor la scard largd ale expunerilor
aflate in stare de nerambursare asupra pierderilor in caz de nerambursare efective pand la concurenta diferentei
dintre estimirile medii ale pierderii in caz de nerambursare in cazul expunerilor comparabile aflate in stare de
nerambursare care nu au fost in cele din urmd lichidate si cuantumurile medii efective ale pierderii in caz de
nerambursare, inclusiv pe baza pierderilor efective ca urmare a vanzdrilor la scard largd, de indatd ce sunt
indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

(a) institutia a notificat autoritdtii competente un plan care prevede nivelul, compozitia si datele vanzirilor de
expuneri aflate in stare de nerambursare;



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/213

(b) datele vanzirilor de expuneri aflate in stare de nerambursare sunt ulterioare datei de 23 noiembrie 2016, dar
nu si datei de 28 iunie 2022;

(c) valoarea cumulatd a expunerilor aflate in stare de nerambursare vandute incepand cu data primei vanzdri de
expuneri in cadrul planului mentionat la litera (a) a depasit 20 % din valoarea cumulatd a tuturor cazurilor de
nerambursare observate, existente la data primei vanzdri, mentionatd la literele (a) si (b).

Ajustarea previzutd in primul paragraf poate fi efectuatd numai pand la 28 iunie 2022 si efectele sale pot dura atat
timp cat expunerile corespunzdtoare sunt incluse in estimdrile proprii ale pierderilor in caz de nerambursare ale
institutiei.

(2)  Institutiile informeazd fird intirziere autoritatea competentd cu privire la indeplinirea conditiei previzute la
alineatul (1) litera (c).

Articolul 501

Ajustarea expunerilor ponderate la risc si care nu se afli in stare de nerambursare fati de IMM-uri

(1)  Institutiile ajusteazd valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile care nu se afli in stare de
nerambursare fatd de un IMM (RWEA), care se calculeazd in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 2

sau 3, dupd caz, in conformitate cu urmdtoarea formuli:

min{E"; EUR 2 500 000} - 0,7619 + max{E" - EUR 2 500 000; 0} - 0,85

RWEA" = RWEA - F

unde:

RWEA* = RWEA ajustatd cu un factor de sprijinire a IMM-urilor; si

E* = cuantumul total datorat institutiei, filialelor sale, intreprinderilor sale mama si altor filiale ale acestor
intreprinderi-mamad, incluzind orice expunere in stare de nerambursare, dar excluzind creantele sau

creantele potentiale garantate cu bunuri imobile locative de citre IMM sau grupul de clienti aflati in
legaturd ai IMM-ului.

(2)  In sensul prezentului articol:

(a) expunerea fatd de un IMM se include in clasa de expuneri de tip retail, in clasa de expuneri fatd de societdti sau
in clasa de expuneri garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile;

(b) un IMM se defineste in conformitate cu Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei (*); dintre criteriile enumerate
la articolul 2 din anexa la recomandarea mentionati, se ia in considerare doar cifra de afaceri anuali;

(c) institutiile iau mdsuri rezonabile pentru a determina in mod corect valoarea E* si a obtine informatiile necesare
in conformitate cu litera (b).

(*) Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a intreprin-
derilor mici si mijlocii (JO L 124, 20.5.2003, p. 36).”;

134. Se introduce urmdtorul articol:

SArticolul 501a

Ajustarea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit pentru expunerile fatd de entititi care
opereazd sau finanteazd structuri fizice sau facilititi, sisteme si retele care oferd sau sprijind servicii
publice esentiale

(1)  Cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit calculate in conformitate cu partea III titlul II se
inmultesc cu un factor de 0,75, cu conditia ca expunerea sd indeplineascd toate criteriile urmdatoare:

(a) expunerea este inclusd fie in clasa expunerilor fatd de societdti, fie in clasa expunerilor provenind din finantari
specializate, fiind excluse expunerile aflate in stare de nerambursare;

(b) expunerea este fatd de o entitate care a fost creati in mod special pentru a finanta sau a opera structurile
fizice sau facilititile, sistemele si retelele care oferd sau sprijind servicii publice esentiale;
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(c) sursa de rambursare a obligatiei este reprezentatd pentru cel putin doud treimi din cuantumul siu de venitul
generat de activele finantate, si nu de capacitatea independentd de rambursare a societdtii comerciale in sens
mai larg sau de subventii, granturi sau finantare furnizate de una sau mai multe dintre entititile enumerate la
alineatul (2) litera (b) punctele (i) si (ii);

(d) debitorul poate sd isi onoreze obligatiile financiare chiar si in conditii de crizd gravd care sunt relevante
pentru riscul proiectului;

() fluxurile de numerar pe care debitorul le genereazd sunt previzibile si acoperd toate rambursirile imprumu-
turilor viitoare pe durata imprumutului;

(f) riscul de refinantare a expunerii este scizut sau diminuat in mod corespunzitor, ludnd in considerare orice
subventie, grant sau finantare furnizatd de una sau mai multe dintre entitdtile enumerate la alineatul (2)
litera (b) punctele (i) si (ii);

(g) dispozitiile contractuale oferd creditorilor un inalt grad de protectie, inclusiv in ceea ce priveste urmdtoarele
elemente:

(i) in cazul in care veniturile debitorului nu sunt finantate prin pliti provenind de la un numdr mare de
utilizatori, dispozitiile contractuale includ dispozitii care protejeazd efectiv creditorii impotriva pierderilor
rezultate din incetarea proiectului de citre partea care acceptd sd cumpere bunurile sau serviciile
furnizate de citre debitor;

(i) debitorul are suficiente fonduri de rezervi, finantate in totalitate cu numerar sau prin alte aranjamente
financiare cu garanti cu rating ridicat, pentru a acoperi cerintele in materie de finantare de urgenta si de
capital circulant pe durata de viatd a activelor mentionate la litera (b) de la prezentul alineat;

(iii) creditorii au un grad substantial de control asupra activelor si a veniturilor generate de citre debitor;
(iv) creditorii sunt beneficiarii garantiilor, in masura permisd de legislatia aplicabild, in ceea ce priveste
activele si contractele esentiale pentru activitatea legatd de infrastructurd sau dispun de mecanisme

alternative pentru a-si garanta pozitia;

(v) capitalurile proprii sunt gajate in favoarea creditorilor, astfel inct acestia si fie in mdsurd sd preia
controlul entitdtii in caz de nerambursare;

(vi) utilizarea fluxurilor de trezorerie nete din activitdti de exploatare dupd efectuarea plitilor obligatorii din
proiect in alte scopuri decat pentru obligatiile legate de serviciul datoriei este restrictionatd;

(vii) existd restrictii contractuale privind capacitatea debitorului de a desfisura activitdti care ar putea fi in
detrimentul creditorilor, inclusiv restrictia potrivit cdreia nu pot fi emise noi titluri de datorie fard

consimtimantul furnizorilor de titluri de datorie existenti;

(h) obligatia are rang prioritar fatd de toate celelalte creante, altele decét creantele statutare si creantele contra-
partilor aferente instrumentelor financiare derivate;

(i) 1n cazul in care debitorul se afli in etapa de constructie, investitorul in titluri de capital sau, in cazul in care
existd mai mult de un investitor in titluri de capital, grupul de investitori in titluri de capital, considerati

impreund, indeplineste urmdtoarele criterii:

(i) investitorii in titluri de capital au un istoric de proiecte de infrastructurd supravegheate cu succes,
capacitate financiard si competentd in domeniu;

(ii) investitorii in titluri de capital au un risc scdzut de nerambursare sau existd un risc scizut de pierderi
semnificative pentru debitor ca urmare a intrdrii acestora in stare de nerambursare;

(i) existd mecanisme adecvate pentru a alinia interesul investitorilor in titluri de capital cu interesele
creditorilor;

() debitorul dispune de garantii adecvate pentru a asigura finalizarea proiectului in conformitate cu specificatiile,
bugetul si data de finalizare convenite, inclusiv de garantii solide privind finalizarea sau implicarea unui
constructor cu experientd si clauze contractuale adecvate privind daunele-interese;

(k) 1n cazul in care riscurile de exploatare sunt semnificative, acestea sunt administrate in mod adecvat;

(I) ~ debitorul utilizeazi o tehnologie si un model de proiectare testate;

(m) au fost obtinute toate permisele si autorizatiile necesare;
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(n) debitorul utilizeazd instrumente financiare derivate numai in scopuri de diminuare a riscurilor;

(0) debitorul a efectuat o evaluare a misurii in care activele finantate contribuie la urmdtoarele obiective de
mediu:

(i) atenuarea schimbdrilor climatice;

(i) adaptarea la schimbdrile climatice;

(iii) folosirea durabild si protectia resurselor de apd si a celor marine;

(iv) tranzitia citre o economie circulard, prevenirea generdrii de deseuri si reciclarea acestora;
(v) prevenirea si controlul poludrii;

(vi) protectia ecosistemelor sindtoase.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (e), fluxurile de numerar generate nu sunt considerate previzibile decat in
cazul in care o parte semnificativd din venituri indeplineste urmdtoarele conditii:

(a) este indeplinit unul dintre urmatoarele criterii:
(i) veniturile se bazeazd pe disponibilitate («availability-based»);
(ii) veniturile fac obiectul unei reglementdri privind rata de rentabilitate;
(iii) veniturile fac obiectul unui contract cu obligatii de platd neconditionate (<take-or-pay contract»);

(iv) nivelul productiei sau al utilizrii si pretul indeplinesc in mod independent unul dintre urmadtoarele
criterii:

— este reglementat;
— este fixat prin contract;
— este suficient de previzibil ca urmare a riscului scizut aferent cererii;

(b) in cazul in care veniturile debitorului nu sunt finantate prin pliti provenind de la un numir mare de
utilizatori, partea care acceptd si achizitioneze bunurile sau serviciile furnizate de debitor trebuie si fie una
dintre urmatoarele:

(i) o bancd centrald, o administratie centrald, o administratie regionald sau o autoritate locald, cu conditia ca
acestora si li se atribuie o pondere de risc de 0 %, in conformitate cu articolele 114 si 115, sau un rating

ECAI cu un nivel de calitate a creditului de cel putin 3;

(i) o entitate din sectorul public, cu conditia si i se atribuic o pondere de risc de cel mult 20 % in
conformitate cu articolul 116 sau un rating ECAI cu un nivel de calitate a creditului de cel putin 3;

(ili) o bancd multilaterald de dezvoltare mentionatd la articolul 117 alineatul (2);
(iv) o organizatie internationald mentionati la articolul 118;
(v) o entitate corporativd cireia i s-a atribuit un rating ECAI cu un nivel de calitate a creditului de cel putin 3;

(vi) o entitate care poate fi inlocuitd fird ca nivelul veniturilor si data de realizare a acestora si se modifice in
mod semnificativ.

(3) Institutiile raporteazd autoritdtilor competente o datd la sase luni valoarea totald a expunerilor fatd de
entitdti implicate in proiecte de infrastructurd, calculat in conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol.

(4)  Pand la 28 iunie 2022, Comisia intocmeste un raport cu privire la impactul cerintelor de fonduri proprii
prevazute in prezentul regulament asupra creditirii entitdtilor implicate in proiecte de infrastructurd §i transmite
Parlamentului European si Consiliului raportul respectiv impreund cu o propunere legislativd, dacd este cazul.

(5)  In sensul alineatului (4), ABE transmite Comisiei urmitoarele:

(a) o analizd a evolutiei tendintelor si conditiilor de pe pietele de creditare in domeniul infrastructurii si de
finantare de proiecte pe parcursul perioadei mentionate la alineatul (4);
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(b) o analizd a gradului efectiv de risc pe care il prezintd entititile mentionate la alineatul (1) litera (b) pe parcursul
unui ciclu economic complet;

(c) coerenta dintre cerintele de fonduri proprii prevazute in prezentul regulament si rezultatele analizei stabilite la
literele (a) si (b) de la prezentul alineat.

Articolul 501b
Derogare de la cerintele de raportare

Prin derogare de la articolul 430, in perioada cuprinsd intre data aplicdrii dispozitiilor relevante ale prezentului
regulament si data primei transmiteri a rapoartelor specificate in standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la articolul respectiv, o autoritate competentd poate renunta la cerinta privind comunicarea de
informatii in formatul specificat in modelele continute in actul de punere in aplicare mentionat la articolul 430
alineatul (7) in cazul in care modelele respective nu au fost actualizate pentru a reflecta dispozitiile prezentului
regulament.”;

135. In partea a zecea, dupa titlul Il ,RAPOARTE $I ANALIZE” se introduce urmitorul articol:

,Articolul 501¢
Tratamentul prudential al expunerilor legate de mediu si/sau de obiective sociale

Dupd consultarea CERS, ABE evalueazd, pe baza datelor disponibile si a constatirilor Grupului de experti la nivel
inalt privind finantarea durabild din cadrul Comisiei, daci ar fi justificat un tratament prudential special al
expunerilor aferente activelor sau activititilor asociate in mod substantial unor obiective de mediu sifsau sociale. In
special, ABE evalueazi:

(a) metodologii pentru evaluarea gradului de risc efectiv al expunerilor aferente activelor si activititilor asociate in
mod substantial unor obiective sociale sifsau de mediu in comparatie cu gradul de risc al altor expuneri;

(b) elaborarea unor criterii adecvate pentru evaluarea riscurilor fizice si a celor de tranzitie, inclusiv a riscurilor
legate de deprecierea activelor ca urmare a unor modificiri de reglementare;

(c) efectele potentiale ale unui tratament prudential specific al expunerilor aferente activelor si activititilor asociate
in mod substantial unor obiective de mediu sifsau sociale asupra stabilititii financiare §i a imprumuturilor
bancare din Uniune.

ABE transmite Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport cuprinzand constatdrile sale pand la
28 junie 2025.

Pe baza raportului respectiv, Comisia prezintd, daci este cazul, Parlamentului European si Consiliului o propunere
legislativa.”;

136. Se introduce urmdatorul articol:

LArticolul 504a
Detinerile de instrumente de pasive eligibile

Pand la 28 iunie 2022, ABE prezintd Comisiei un raport cu privire la cuantumurile si repartizarea detinerilor de
instrumente de pasive eligibile in rindul institutiilor identificate drept G-SII sau O-SII si la potentialele obstacole in
calea rezolutiei si la riscul de contagiune in ceea ce priveste detinerile respective.

Pe baza raportului ABE, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului, pind la 28 iunie 2023, un raport
cu privire la tratamentul adecvat al acestor detineri care este insotit, daci este cazul, de o propunere legislativd.”;
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137. Articolul 507 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LAtticolul 507
Expuneri mari

(1)  ABE monitorizeazd utilizarea derogdrilor previzute la articolul 390 alineatul (6) litera (b) si la articolul 400
alineatul (1) literele (f)-(m) si alineatul (2) literele (a), (c)-(g), (i), (j) si (k) si prezintd Comisiei, pand la 28 iunie 2021,
un raport care evalueazd impactul cantitativ pe care l-ar avea eliminarea acestor derogdri sau stabilirea unei limite
privind utilizarea lor. Raportul respectiv evalueazd, in special, pentru fiecare dintre derogdrile previzute la
articolele respective:

(a) numdrul de expuneri mari care fac obiectul derogdrilor in fiecare stat membru;
(b) numarul de institutii care recurg la derogare in fiecare stat membru;
(c) valoarea totald a expunerilor care fac obiectul derogirilor in fiecare stat membru.

(2)  Pand la 31 decembrie 2023, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport cu privire la
aplicarea derogirilor mentionate la articolul 390 alineatul (4) si la articolul 401 alineatul (2) privind metodele de
calculare a valorii expunerii operatiunilor de finantare prin titluri de valoare, in special la necesitatea de a lua in
considerare modificirile standardelor internationale care stabilesc metodele acestui calcul.”;

138. La articolul 510, se adaugi urmditoarele alineate:

,(4)  ABE monitorizeazd cuantumul finantirii stabile obligatorii care acoperd riscul de finantare legat de
contractele derivate enumerate in anexa II si de instrumentele financiare derivate de credit in orizontul de timp de
un an al indicatorului de finantare stabild netd, in special riscul viitor de finantare aferent respectivelor contracte
derivate previzute la articolul 428s alineatul (2) si articolul 428at alineatul (2) si prezintd Comisiei, pand la
28 iunie 2024, un raport cu privire la oportunitatea de a adopta un factor mai mare de finantare stabild necesard
sau 0 mdsurd mai sensibild la risc. Raportul respectiv evalueazd cel putin:

(a) dacd este oportun si se facd distinctie intre contractele cu instrumente financiare derivate in marja si in afara
marjei;

(b) dacd este oportun si se elimine, si se mdreascd sau si se inlocuiascd cerinta prevdzutd la articolul 428s
alineatul (2) si articolul 428at alineatul (2);

(c) dacd este oportun si se modifice mai pe larg tratamentul contractelor derivate atunci cind se calculeazd
indicatorul de finantare stabild netd, astfel cum este previzut la articolul 428d, articolul 428k alineatul (4),
articolul 428s alineatul (2), articolul 428ag literele (a) si (b), articolul 428ah alineatul (2), articolul 428al
alineatul (4), articolul 428at alineatul (2), articolul 428ay literele (a) si (b) si articolul 428az alineatul (2),
pentru a reflecta mai bine riscul de finantare aferent acestor contracte in orizontul de timp de un an al indica-
torului de finantare stabild net3;

(d) impactul modificdrilor propuse asupra cuantumului finantarii stabile obligatorii pentru contractele derivate ale
institutiilor.

(5)  Daci standardele internationale afecteazd tratamentul contractelor derivate enumerate in anexa Il si instru-
mentele financiare derivate de credit pentru calcularea indicatorului de finantare stabild netd, Comisia prezintd,
dacd este cazul si tindnd seama de raportul mentionat la alineatul (4), de modificarile respective ale standardelor
internationale si de diversitatea sectorului bancar din Uniune, o propunere legislativi Parlamentului European si
Consiliului cu privire la felul in care se pot modifica dispozitiile privind tratamentul contractelor derivate
enumerate in anexa II si al instrumentelor financiare derivate de credit pentru calcularea indicatorului de finantare
stabild netd previzut in partea a sasea titlul IV pentru a tine mai bine seama de riscul de finantare aferent tranzac-
tiilor respective.

(6)  ABE monitorizeazd cuantumul finantdrii stabile obligatorii pentru a acoperi riscul de finantare aferent
operatiunilor de finantare prin titluri de valoare, inclusiv activelor primite sau furnizate in operatiunile respective,
precum si cel aferent tranzactiilor negarantate cu o scadentd reziduald mai micd de sase luni realizate cu clienti
financiari si prezintd Comisiei, pand la 28 iunie 2023, un raport cu privire la caracterul adecvat al tratamentului
respectiv. Raportul respectiv evalueazi cel putin:

(a) oportunitatea aplicdrii unor factori de finantare stabild mai ridicati sau mai scdzuti pentru operatiunile de
finantare prin titluri de valoare realizate cu clienti financiari si pentru tranzactiile negarantate cu o scadentd
reziduald mai micd de sase luni realizate cu clienti financiari, pentru a tine mai bine seama de riscul de
finantare aferent acestora in orizontul de timp de un an al indicatorului de finantare stabili netd si de
eventualele efecte de contagiune intre clienti financiari;
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(b) oportunitatea aplicdrii tratamentului prevdzut la articolul 428r alineatul (1) litera (g) pentru operatiunile de
finantare prin titluri de valoare cu titluri de valoare garantate cu alte tipuri de active;

(c) oportunitatea aplicdrii unor factori de finantare stabildi pentru elementele extrabilantiere utilizate in
operatiunile de finantare prin titluri de valoare ca alternativd la tratamentul previzut la articolul 428p
alineatul (5);

(d) caracterul adecvat al tratamentului asimetric intre datoriile cu o scadentd reziduald mai micd de sase luni
furnizate de clienti financiari care fac obiectul unui factor de finantare stabili disponibild de 0 % in
conformitate cu articolul 428k alineatul (3) litera (c) si activele care rezultd din tranzactii cu o scadentd
reziduald mai micd de sase luni cu clienti financiari care fac obiectul unui factor de finantare stabili necesard
de 0 %, 5 % sau 10 % in conformitate cu articolul 428r alineatul (1) litera (g), articolul 428s alineatul (1)
litera (c) si articolul 428v litera (b);

(e) impactul introducerii unor factori de finantare stabild necesard mai ridicati sau mai scizuti pentru operatiunile
de finantare prin titluri de valoare, in special pentru cele cu o scadentd rezidualdi mai micd de sase luni
realizate cu clienti financiari, asupra lichidititii pe piatd a activelor primite ca garantii reale in operatiunile
respective, in special a obligatiunilor suverane si corporative;

(f) impactul modificdrilor propuse asupra cuantumului finantdrii stabile obligatorii pentru respectivele operatiuni
ale institutiilor, in special pentru operatiunile de finantare prin titluri de valoare cu o scadentd reziduald mai
micd de sase luni realizate cu clienti financiari, in cazul in care in cadrul operatiunilor respective se primesc
obligatiuni suverane ca garantii reale.

(7) Pand la 28 iunie 2024, Comisia prezinti, dacd este cazul si tinind seama de raportul mentionat la
alineatul (6), de standardele internationale si de diversitatea sectorului bancar din Uniune, o propunere legislativd
Parlamentului European si Consiliului cu privire la modalititile de modificare a dispozitiilor privind tratamentul
operatiunilor de finantare prin titluri de valoare, inclusiv al activelor primite sau furnizate in operatiunile
respective, precum si tratamentul tranzactiilor negarantate cu o scadentd reziduald mai mici de sase luni realizate
cu clienti financiari pentru calcularea indicatorului de finantare stabild netd prevdzut in partea a sasea titlul IV, in
cazul in care considerd cd acest lucru este adecvat avind in vedere impactul tratamentului existent asupra indica-
torului de finantare stabild netd al institutiilor si pentru a tine mai bine seama de riscul de finantare aferent
tranzactiilor respective.

(8) Pand la 28 ijunie 2025, factorii de finantare stabildi necesard aplicati tranzactiilor mentionate la
articolul 428r alineatul (1) litera (g), la articolul 428s alineatul (1) litera (c) si la articolul 428w litera (b) se ridicd de
la0%la10% dela5 %la15 % si, respectiv, de la 10 % la 15 %, in absenta unor dispozitii contrare previzute
intr-un act legislativ adoptat pe baza unei propuneri legislative a Comisiei, in conformitate cu alineatul (7) din
prezentul articol.

(9)  ABE monitorizeazd cuantumul finantirii stabile necesare pentru acoperirea riscului de finantare legat de
detinerile de titluri de valoare ale institutiilor ce au scopul de a acoperi contractele derivate. ABE prezintd, pand la
28 junie 2023, un raport cu privire la caracterul adecvat al tratamentului. Raportul respectiv evalueazd cel putin:

(a) impactul posibil al tratamentului asupra capacititii investitorilor de a obtine expunere la active si impactul
tratamentului asupra ofertei de credite in cadrul uniunii pietelor de capital;

(b) oportunitatea de a aplica cerinte de finantare stabild ajustate pentru titlurile de valoare detinute in vederea
acoperirii instrumentelor derivate care sunt finantate, integral sau partial, prin marja initial;

(c) oportunitatea de a aplica cerinte de finantare stabild ajustate pentru titlurile de valoare care sunt detinute in
vederea acoperirii instrumentelor derivate care nu sunt finantate prin marja initiald.

(10)  Pand la 28 iunie 2023 sau in termen de un an dupd agrearea standardelor internationale elaborate de
BCBS, luindu-se in considerare evenimentul care survine mai intdi, Comisia prezintd, dacd este cazul si tindnd
seama de raportul mentionat la alineatul (9), de standardele internationale elaborate de BCBS, de diversitatea
sectorului bancar din Uniune si de obiectivele uniunii pietelor de capital, o propunere legislativd Parlamentului
European si Consiliului cu privire la modalitdtile de modificare a dispozitiilor privind tratamentul detinerilor de
titluri de valoare ale institutiilor ce au scopul de a acoperi contractele derivate pentru calcularea indicatorului de
finantare stabild netd previzut in partea a sasea titlul IV, in cazul in care considerd cd acest lucru este adecvat
avand in vedere impactul tratamentului existent asupra indicatorului de finantare stabild netd al institutiilor si
pentru a tine mai bine seama de riscul de finantare aferent tranzactiilor respective.

(11)  ABE evalueazd daci ar fi justificatd reducerea factorului de finantare stabild necesard in ceea ce priveste
activele utilizate pentru furnizarea de servicii de compensare si decontare pentru metale pretioase precum aurul,
argintul, platina si paladiul sau activele utilizate pentru asigurarea finantdrii tranzactiilor cu metale pretioase
precum aurul, argintul, platina si paladiul, cu un termen de cel mult 180 de zile. ABE prezintd Comisiei raportul
sdu pand la 28 iunie 2021.%;
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139. Articolul 511 se inlocuieste cu urmitorul text:

JArticolul 511
Efectul de levier

(1)  Pand la 31 decembrie 2020, Comisia prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului pentru a se
stabili daca:

(a) este adecvat sd se introducd o cerintd de majorare a indicatorului efectului de levier pentru O-SII; si

(b) definirea si calcularea indicatorului de mdasurare a expunerii totale mentionat la articolul 429 alineatul (4),
inclusiv tratamentul rezervelor bancii centrale, sunt adecvate.

(2)  In sensul raportului mentionat la alineatul (1), Comisia tine seama de evolutiile la nivel international si de
standardele convenite la nivel international. Dupa caz, raportul respectiv este insotit de o propunere legislativa.”;

140. Articolul 513 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 513
Reglementiri macroprudentiale

(1)  Pand la 30 iunie 2022 si, ulterior, la fiecare cinci ani, Comisia, dupa consultarea CERS si ABE, evalueazd
dacd reglementdrile macroprudentiale cuprinse in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE sunt suficiente
pentru a reduce riscul sistemic in sectoarele, regiunile si statele membre, evaluand inclusiv:

(a) dacd actualele instrumente macroprudentiale din prezentul regulament si din Directiva 2013/36/UE sunt
eficace, eficiente si transparente;

(b) dacid sfera de aplicare si eventualele grade de suprapunere intre diferitele instrumente macroprudentiale care
vizeazd riscuri similare din prezentul regulament si din Directiva 2013/36/UE sunt adecvate si, daci este cazul,
propune noi reglementdri macroprudentiale;

(c) modul in care standardele convenite la nivel international pentru institutiile sistemice interactioneazd cu
dispozitiile din prezentul regulament si din Directiva 2013/36/UE si, dacd este cazul, propune noi reguli,
tindnd seama de standardele convenite la nivel international respective;

(d) dacd la instrumentele macroprudentiale prevdzute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE ar
trebui addugate i alte tipuri de instrumente, cum ar fi instrumentele bazate pe debitori, pentru a completa
instrumentele bazate pe capital si pentru a permite utilizarea armonizatd a instrumentelor in cadrul pietei
interne; evaluarea ar trebui sd ia in considerare dacd definitiile armonizate ale instrumentelor respective si
raportarea datelor respective la nivelul Uniunii reprezintd o conditie prealabild pentru introducerea unor astfel
de instrumente;

(e) dacd cerinta amortizorului pentru indicatorul efectului de levier, dupd cum este mentionatd la articolul 92
alineatul (1a), ar trebui si fie extinsd pentru a include alte institutii de importantd sistemicd decat G-SII, dacd
pentru acesta calibrarea ar trebui sd fie diferitd fatd de calibrarea pentru G-SII si dacd respectiva calibrare ar
trebui sd depindd de nivelul de importantd sistemica a institutiei;

(f) daci reciprocitatea in prezent voluntard a masurilor macroprudentiale ar trebui sd devind obligatorie si dacd
actualul cadru CERS pentru reciprocitatea voluntard reprezinti o bazd adecvatd in acest sens;

(g) modul in care autorititile macroprudentiale relevante de la nivelul Uniunii si nationale pot fi mandatate cu
instrumente de abordare a noilor riscuri sistemice emergente generate de expunerile institutiilor de credit la
sectorul nebancar, in special de pietele de tranzactii cu instrumente financiare derivate si de operatiuni de
finantare prin titluri de valoare, de sectorul gestiondrii activelor si de sectorul asigurdrilor.

(2)  Pand la 31 decembrie 2022 si, ulterior, o datd la cinci ani, pe baza consultidrilor cu CERS si ABE, Comisia
elaboreazi un raport privind evaluarea mentionatd la alineatul (1) destinat Parlamentului European si Consiliului,
insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.”;
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141.

142.

143.

144.

145.

Articolul 514 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 514
Metoda de calculare a valorii expunerii pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate
(1) Pand la 28 iunie 2023, ABE prezintdi Comisiei un raport referitor la impactul si calibrarea relativd

a aborddrilor descrise in partea a treia titlul I capitolul 6 sectiunile 3, 4 si 5 folosite pentru a calcula valoarea
expunerii pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate.

(2)  Pe baza raportului ABE, Comisia prezintd, dacd este cazul, o propunere legislativd de modificare a metodelor
descrise in partea a treia titlul II capitolul 6 sectiunile 3, 4 si 5.

Se introduce urmitorul articol:

LArticolul 518a

Revizuirea dispozitiilor privind clauzele de tipul «cross-default»

Pand la 28 iunie 2022, Comisia analizeazd si evalueazd dacd este oportund cerinta ca pasivele eligibile sd poati fi
recapitalizate intern fird ca aceasta s conducd la aplicarea clauzelor de tipul «cross-default» in alte contracte,
pentru a se consolida cit mai mult posibil eficacitatea instrumentului de recapitalizare internd si a se stabili dacd

nu ar trebui introdusi o clauzd de tipul <no-cross-default» referitoare la pasivele eligibile in termenii sau contractele
care reglementeazd alte pasive. Dacd este cazul, analiza si evaluarea sunt insotite de o propunere legislativa.”;

Se introduce urmitorul articol:

,Articolul 519b
Cerinte de fonduri proprii pentru riscul de piatd

(1)  Pand la 30 septembrie 2019, ABE prezintd un raport referitor la impactul asupra institutiilor in Uniune al
standardelor internationale pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piata.

(2) Pand la 30 iunie 2020, Comisia, {inind seama de rezultatele raportului mentionat la alineatul (1) si de
standardele internationale si de aborddrile descrise in partea a trefa titlul IV capitolele 1la i 1b, prezintd
Parlamentului European si Consiliului un raport insotit de o propunere legislativd, dupd caz, cu privire la modul
de punere in aplicare a standardelor internationale asupra cerintelor de fonduri proprii adecvate pentru riscul de
piatd.”;

In partea a zecea se introduce urmitorul titlu:

»TITLUL Ila

PUNEREA iN APLICARE A NORMELOR

Articolul 519c

Instrumentul de conformitate

(1)  ABE elaboreazd un instrument electronic menit sd faciliteze conformitatea institutiilor cu prezentul
regulament si cu Directiva 2013/36/UE, precum si cu standardele tehnice de reglementare, standardele tehnice de

punere in aplicare, ghidurile si modelele adoptate pentru punerea in aplicare a prezentului regulament si
a directivei mentionate.

(2)  Instrumentul mentionat la alineatul (1) permite fiecdrei institutii s3 efectueze cel putin urmitoarele sarcini:

(a) sd identifice rapid dispozitiile relevante pentru a asigura conformitatea in ceea ce priveste mirimea si modelul
de afaceri al institutiei;

(b) sd urmdreascd modificirile efectuate in actele legislative si in dispozitiile de punere in aplicare, in ghidurile si
in modelele aferente.”;

Anexa Il se modificd in conformitate cu anexa la prezentul regulament.
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Articolul 2
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modificd dupd cum urmeaza:
1. La articolul 50a, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2) O CPC calculeazd capitalul ipotetic dupd cum urmeaza:

Keep = Z EAD, - RW - rata de adecvare a capitalului

unde:

Keep = capitalul ipotetic;

i = indicele care desemneazd membrul compensator;

EAD, = valoarea expunerii CPC-ului fatd de membrul compensator i, inclusiv in ceea ce
priveste propriile tranzactii ale membrului compensator cu CPC-ul, tranzactiile cu
clientii garantate de membrul compensator, precum si toate valorile garantiilor
reale detinute de CPC, inclusiv contributia prefinantatd a membrului compensator
la fondul de garantare aferentd tranzactiilor respective, in legdturd cu evaluarea
efectuatd la sfarsitul perioadei de raportare in scopuri de reglementare inainte si
se realizeze schimbul de marje care fac obiectul apelului in marji final din ziua
respectivd;

RW = o pondere de risc de 20 %; si

rata de adecvare a capitalului = 8 %.”;

2. Articolul 50b se inlocuieste cu urmdtorul text:

L»Articolul 50b

Reguli generale pentru calculul K,

Pentru calculul K, mentionat la articolul 50a alineatul (2), se aplicd urmitoarele dispozitii:

(@) CPC-urile calculeazd valoarea expunerilor pe care le au fatd de membrii compensatori dupd cum urmeaza:

(i) pentru expunerile care decurg din contractele §i tranzactiile enumerate la articolul 301 alineatul (1)
literele (a) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, CPC-urile calculeazd valoarea in conformitate cu
metoda previzutd in partea a treia titlul Il capitolul 6 sectiunea 3 din regulamentul mentionat utilizind
o perioadd de risc de marjd de 10 zile lucrdtoare;

(i) pentru expunerile care decurg din contractele i tranzactiile mentionate la articolul 301 alineatul (1) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, CPC-urile calculeazd valoarea (EAD)) in conformitate cu urmdtoarea

formula:

EAD, = max{EBRM, - IM, - DF; 0}

unde:

EAD, = valoarea expuneri;

i = indicele care desemneazd membrul compensator;

EBRM, = valoarea expunerii inaintea diminudrii riscului, care este egald cu valoarea expunerii CPC-ului fatd
de membrul compensator i provenitd din toate contractele si tranzactile cu membrul
compensator respectiv, calculatd fird a lua in considerare garantia reald furnizatd de membrul
compensator respectiv;

M, = marja initiald furnizatd CPC-ului de membrul compensator i;

DF, = contributia prefinantatd a membrului compensator i la fondul de garantare.

Toate valorile din aceastd formuld sunt legate de evaluarea la sfarsitul zilei inainte ca marja apelatd aferentd
apelului in marja final din ziua respectivd si fie schimbat3;
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(i) in situatiile mentionate la articolul 301 alineatul (1) al doilea paragraf a treia tezd din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, CPC-urile calculeazd valoarea tranzactiilor mentionate la prima tezd a aceluiasi paragraf in
conformitate cu formula previdzutd la prezentul articol litera (a) punctul (ii) si calculeazi EBRM, in
conformitate cu partea a treia titlul V din regulamentul respectiv;

(b) pentru institutiile care intrd sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 575/2013, seturile de compensare sunt
aceleasi cu cele definite la articolul 272 punctul 4 din regulamentul respectiv;

(c) o CPC care are expuneri fatd de unul sau mai multe CPC-uri trateazd respectivele expuneri ca si cand ar fi
expuneri fatd de membri compensatori si include orice marji sau orice contributie prefinantati primitd de la
aceste CPC-uri in calculul K

(d) o CPC care are un acord contractual obligatoriu cu membrii sdi compensatori care ii permite s utilizeze, total
sau partial, marja initiald primitd de la membrii sdi compensatori ca si cind aceasta ar reprezenta contributii
prefinantate trebuie s3 considere marja initiald respectivd ca fiind contributie prefinantatd pentru calculul de la
alineatul (1), si nu ca marjd initial3;

() in cazul in care pentru un cont care contine mai multe dintre tipurile de contracte i tranzactii mentionate la
articolul 301 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se detine o garantie reald, CPC-urile trebuie si
aloce marja initiald furnizatd de membrii lor compensatori sau de clienti, dupa caz, proportional cu EAD aferente
respectivelor tipuri de contracte si tranzactii calculate in conformitate cu litera (a) de la prezentul alineat, fdrd
a lua in considerare marja initiald, la efectuarea calculului;

(f) CPC-urile care au mai mult de un fond de garantare efectueazd calculul separat pentru fiecare fond de garantare;

(2) in cazul in care un membru compensator furnizeazd servicii de compensare pentru clienti, iar tranzactiile si
garantiile reale ale clientilor membrului compensator sunt detinute in subconturi care sunt separate de cele ale
activitdtilor comerciale proprii ale membrului compensator, CPC-urile efectueazd calculul EAD, separat pentru
fiecare subcont si calculeazd EAD, totald a membrului compensator ca fiind suma dintre EAD ale subconturilor
clientilor si EAD a subcontului activitdtilor comerciale proprii ale membrului compensator;

(h) in sensul literei (f), in cazul in care DF, nu sunt repartizate pe subconturi ale clientilor §i subconturi ale activi-
titilor comerciale proprii ale membrului compensator, CPC-urile trebuie si aloce DF, pe subcont in conformitate
cu ponderea corespunzitoare pe care o are marja initiald a respectivului subcont in marja initiald totald furnizati
de membrul compensator sau pentru contul membrului compensator;

(i) CPC-urile nu efectueazi calculul in conformitate cu articolul 50a alineatul (2) in cazul in care fondul de garantare
acoperd doar tranzactiile cu numerar.

In sensul prezentului articol litera (a) punctul (i), CPC-ul utilizeazd metoda specificatd la articolul 223 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 cu ajustdrile de volatilitate reglementate mentionate la articolul 224 din
regulamentul mentionat, pentru a calcula valoarea expunerii.”;

3. La articolul 50c¢ alineatul (1), literele (d) si (e) se eliming;
4. La articolul 50d, litera (c) se elimini;
5. La articolul 89, alineatul (5a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5a)  In cursul perioadei de tranzitie previzute la articolul 497 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, o CPC dintre
cele mentionate la respectivul articol trebuie sd includd, in informatiile pe care le raporteazd in conformitate cu
articolul 50c alineatul (1) din prezentul regulament, cuantumul total al marjei initiale, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 140 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe care a primit-o de la membrii sii
compensatori, dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele conditi:

(@) CPC-ul in cauzd nu are un fond de garantare;

(b) CPC-ul in cauzd nu dispune de un acord contractual obligatoriu cu membrii sdi compensatori care s 1i permitd
sd utilizeze, integral sau partial, marja initiald primitd de la respectivii membri compensatori ca si cind aceasta ar
reprezenta contributii prefinantate.”



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/223

Articolul 3

Intrarea in vigoare si aplicarea

—
—

) Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Prezentul regulament se aplici de la 28 iunie 2021, cu exceptiile mentionate la alineatele (3)-(8).

(3)  Urmdtoarele puncte de la articolul 1 din prezentul regulament se aplicd de la 27 iunie 2019:
(a) punctul 1 referitor la dispozitiile privind domeniul de aplicare si cele privind competentele de supraveghere;

(b) punctul 2 referitor la definitii, cu exceptia cazului in care acestea se referd exclusiv la dispozitii care se aplicd in
conformitate cu prezentul articol de la o datd diferitd, caz in care se aplicd de la respectiva datd diferitd;

(c) punctul 3 litera (b), punctul 6 litera (c), punctul 8, punctul 9 — in ceea ce priveste articolul 13 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, punctul 12 — in ceea ce priveste articolul 18 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, punctele 14-17, punctele 19-44 si punctele 47,128 si 129, referitoare la dispozitiile privind fondurile
proprii si dispozitiile privind introducerea de noi cerinte privind fondurile proprii si pasivele eligibile;

(d) punctul 9, in ceea ce priveste dispozitiile privind impactul noilor norme privind securitizarea, prevdzute la
articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(e) punctul 57 referitor la dispozitiile privind ponderile de risc pentru bdnci de dezvoltare multilaterald, si punctul 58
referitor la dispozitiile privind ponderile de risc pentru organizatiile internationale;

(f) punctul 53, in ceea ce priveste articolul 104b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, punctele 89 si 90, punctul 118
— in ceea ce priveste articolul 430b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si punctul 124, referitoare la dispozitiile
privind cerintele de raportare pentru riscul de piat3;

(20 punctul 130 referitor la dispozitiile privind cerintele de fonduri proprii pentru expunerile CPC-urilor;

(h) punctul 133, in ceea ce priveste dispozitiile privind véinzdrile la scard largd, prevdzute la articolul 500 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) punctul 134, in ceea ce priveste articolul 501b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, referitor la dispozitiile privind
derogarea de la cerintele de raportare;

() punctul 144 referitor la dispozitiile privind instrumentul de conformitate;

(k) dispozitiile care impun autoritatilor europene de supraveghere sau CERS si transmitd Comisiei proiecte de standarde
tehnice si rapoarte, precum si dispozitiile care impun Comisiei si elaboreze rapoarte, dispozitiile care conferd
Comisiei competentele de a adopta acte delegate sau acte de punere in aplicare, dispozitiile privind revizuirea si
propunerile legislative, precum si dispozitiile care impun autorititilor europene de supraveghere si emitd ghiduri, i
anume: punctul 2 litera (b), punctul 12 — in ceea ce priveste articolul 18 alineatul (9) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013; punctul 18 litera (b); punctul 31 —1n ceea ce priveste articolul 72b alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013; punctul 38 — in ceea ce priveste articolul 78a alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
punctul 57 litera (b): punctul 60 - in ceea ce priveste articolul 124 alineatele (4) si (5) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013: punctul 63 — in ceea ce priveste articolul 132a alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013:
punctul 67 —in ceea ce priveste articolul 164 alineatele (8) si (9) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 74 -
in ceea ce priveste articolul 277 alineatul (5) si articolul 279a alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
punctul 89 —in ceea ce priveste articolul 325 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 90 - in
ceea ce priveste articolul 325u alineatul (5), articolul 325w alineatul (8), articolul 325ap alineatul (3),
articolul 325az alineatele (8) si (9), articolul 325bd alineatul (7), articolul 325be alineatul (3), articolul 325bf
alineatul (9), articolul 325bg alineatul (4), articolul 325bh alineatul (3), articolul 325bk alineatul (3) si
articolul 325bp alineatul (12) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 93 in ceea ce priveste articolul 390
alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

punctul 94, punctul 96 in ceea ce priveste articolul 394 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
punctul 98 litera (b); punctul 104, in ceea ce priveste articolul 403 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013; punctul 109 litera (b); punctul 111 litera (b); punctul 118 in ceea ce priveste articolul 430
alineatele (7) si (8), articolul 430b alineatul (6) si articolul 430c din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 119
in ceea ce priveste articolul 432 alineatele (1) si (2) si articolul 434a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
punctul 123; punctul 124; punctul 125; punctul 134 in ceea ce priveste articolul 501a alineatele (4) si (5) din
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Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 135; punctul 136; punctul 137; punctul 138; punctul 139; punctul 140;
punctul 141 in ceea ce priveste articolul 514 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; punctul 142; si
punctul 143.

Fird a aduce atingere literei (f) de la primul paragraf, dispozitiile privind publicarea si raportarea se aplicd de la data
aplicdrii cerintei la care se referd raportarea sau publicarea.

(4)  Urmdtoarele puncte de la articolul 1 din prezentul regulament se aplicd de la 28 decembrie 2020:

(a) punctul 6 literele (a), (b) si (d), punctul 7 si punctul 12 in ceea ce priveste articolul 18 alineatul (1) primul paragraf
si alineatele (2)-(8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, referitoare la dispozitiile privind consolidarea prudentiald;

(b) punctul 60, referitor la dispozitiile privind expunerile garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile, punctul 67,
referitor la pierderea in caz de nerambursare si punctul 122, referitor la dispozitiile privind riscul macroprudential
sau sistemic identificat la nivelul unui stat membru.

(5)  Punctul 46 litera (b) de la articolul 1 din prezentul regulament referitor la dispozitiile privind introducerea noii
cerinte privind fondurile proprii pentru G-SII se aplicd de la 1 ianuarie 2022.

(6)  Punctul 53, in ceea ce priveste articolul 104a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si punctele 55 si 69
de la articolul 1 din prezentul regulament, referitoare la dispozitiile privind introducerea noilor cerinte de fonduri
proprii pentru riscul de piatd se aplicd de la 28 junie 2023.

(7)  Punctul 18 de la articolul 1 din prezentul regulament, in ceea ce priveste litera (b) de la articolul 36 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, referitoare la dispozitiile privind exceptarea de la deduceri a programelor
informatice evaluate in mod prudent se aplicd dupd 12 luni de la data intrdrii in vigoare a standardelor tehnice de
reglementare mentionate la articolul 36 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(8)  Punctul 126 de la articolul 1 din prezentul regulament, referitor la dispozitiile privind exceptarea de la deduceri
a detinerilor de capital, se aplici de la 1 ianuarie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 20 mai 2019.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
A. TAJANI G. CIAMBA
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ANEXA

Anexa II se modificd dupd cum urmeaza:
1. la punctul 1, litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(€) optiuni pe rata dobanzii;”;
2. la punctul 2, litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(d) optiuni pe valute;”;
3. punctul 3 se inlocuieste cu urmdtorul text:
,3. Contracte de naturd similard celor de la punctul 1 literele (a)-(e) si punctul 2 literele (a)-(d) din prezenta anexd
privind alte elemente de referintd sau indici. Sunt incluse aici cel putin toate instrumentele mentionate la

sectiunea C punctele 4-7, 9, 10 si 11 din anexa I la Directiva 2014/65/UE, care nu au fost incluse la punctul 1
sau 2 din prezenta anexd.”
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