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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2019/397 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2018

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2016/2251 de completare a Regulamentului (UE)

nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste data pand la care

contrapirtile pot continua si aplice procedurile lor de gestionare a riscurilor in cazul anumitor
contracte derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 11 alineatul (15),

intrucat:

(1)

)

Regatul Unit a prezentat, la 29 martie 2017, notificarea intentiei sale de a se retrage din Uniune in temeiul
articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand. Tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit de la
data intrdrii in vigoare a acordului de retragere sau, in lipsa acestuia, la doi ani dupd notificare, si anume
incepand cu data de 30 martie 2019, cu exceptia cazului in care Consiliul European, de comun acord cu Regatul
Unit, decide in unanimitate s extindd aceastd perioada.

Cerinta privind schimbul de garantii, previzutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrali, nu tine seama de
eventualitatea retragerii unui stat membru din Uniune. Provocdrile cu care se confruntd pdrtile la un contract
derivat extrabursier ale cdror contrapdrti sunt stabilite in Regatul Unit reprezintd o consecintd directd a unui
eveniment pe care nu il pot controla, iar contrapirtile stabilite in Regatul Unit ar putea fi dezavantajate
comparativ cu celelalte contraparti din Uniune.

Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei (%) prevede date diferite de aplicare a procedurilor de schimb
de garantii pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central, in functie de
categoria in care se incadreazd contrapartea la aceste contracte.

Contrapdrtile nu pot si prevadd care va fi statutul unei contrapdrti stabilite in Regatul Unit sau in ce mdsurd ar
putea aceastd contraparte si furnizeze, in continuare, anumite servicii contrapdrtilor stabilite in Uniune. Pentru
a aborda aceastd situatie, contrapdrtile ar putea dori si isi noveze contractele, inlocuind contrapartea stabilitd in
Regatul Unit cu o contraparte stabilitd intr-un stat membru.

Tnainte de aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si a Regulamentului delegat (UE) 2016/2251, contrapirtile
la contractele derivate extrabursiere care nu erau compensate la nivel central nu aveau obligatia de a face schimb
de garantii si, prin urmare, tranzactiile bilaterale nu erau garantate sau erau garantate in mod optional. In cazul in
care contrapdartilor li s-ar impune obligatia de a face schimb de garantii ca urmare a novatiei contractelor lor,
pentru a aborda consecingele retragerii Regatului Unit din Uniune, contrapartea rdmasd ar putea si nu fie in
mdsurd sd accepte aceastd novatie.

Pentru a asigura buna functionare a pietei si conditii de concurentd echitabile intre contrapirtile stabilite in
Uniune, contrapdrtile ar trebui sd aibd posibilitatea de a inlocui contraparti stabilite in Regatul Unit cu contrapdrti
stabilite intr-un stat membru, fdrd a fi obligate sd facd schimb de garantii in ceea ce priveste contractele novate.
Data de la care contrapirtile ar trebui s fie supuse obligatiei de a face schimb de garantii pentru novatia acestor
contracte ar trebui si fie la 12 luni de la data aplicdrii prezentului regulament de modificare.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 ar trebui modificat in consecinta.

(") JOL201,27.7.2012,p. 1.

)

Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei din 4 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare pentru tehnici de minimizare a riscului pentru contracte
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald (JO L 340, 15.12.2016, p. 9).
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(8)  Prezentul regulament are la bazd proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale si Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.

(9)  Este necesar sd se faciliteze cit mai rapid posibil punerea in aplicare de citre participantii la piatd a unor solutii
eficace. Prin urmare, Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete au analizat potentialele costuri si beneficii aferente, dar nu
au organizat nicio consultare publicd deschisd in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (}), articolul 10 alineatul (1) al
doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*) si
articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (). Din acelagi motiv, prezentul regulament ar trebui si intre in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicarii sale.

(10)  Prezentul regulament ar trebui sd intre in vigoare in regim de urgentd si ar trebui si se aplice numai din ziua
urmdtoare celei in care tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit §i in Regatul Unit, cu exceptia cazului in
care un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit a intrat in vigoare pand la data respectivd sau in cazul in care
perioada de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeani a fost
prelungitd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificare adusi Regulamentului delegat (UE) 2016/2251

Articolul 35 din Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LArticolul 35
Dispozitii tranzitorii

Contrapdrtile mentionate la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pot continua sd aplice
procedurile de gestionare a riscurilor care sunt in vigoare la data aplicarii prezentului regulament in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central incheiate sau novate intre 16 august 2012
si datele relevante de punere in aplicare a prezentului regulament.

Contrapdrtile mentionate la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pot, de asemenea,
continua sd aplice procedurile de gestionare a riscurilor care sunt in vigoare la 14 martie 2019 in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central si care indeplinesc toate conditiile
urmadtoare:

(a) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central au fost incheiate sau novate inainte fie
de datele relevante de aplicare a prezentului regulament, astfel cum se prevede la articolele 36, 37 si 38 din
prezentul regulament, fie inainte de 14 martie 2019, oricare dintre acestea intervine mai devreme;

(b) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central sunt novate in scopul unic de
a inlocui o contraparte stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd intr-un stat membru;

(c) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central sunt novate in perioada cuprinsd intre
data urmdtoare celei la care dreptul Uniunii inceteazd si se aplice Regatului Unit si in Regatul Unit in temeiul
articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand si oricare dintre urmdtoarele date, luAndu-se
in considerare data care intervine mai tarziu:

(i) datele de aplicare relevante prevazute la articolele 36, 37 si 38 din prezentul regulament sau

(i) 12 luni de la data urmatoare celei la care dreptul Uniunii inceteazd si se aplice Regatului Unit si in

X

Regatul Unit in temeiul articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeana.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JOL 331,15.12.2010, p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 2
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la data urmditoare celei la care tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit si in Regatul Unit in
temeiul articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand.

Cu toate acestea, prezentul regulament nu se aplicd in niciunul dintre cazurile urmatoare:

(a) pand la acea datd, a intrat in vigoare un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit in conformitate cu articolul 50
alineatul (2) din Tratatul privind Uniunea European;

(b) s-a lua decizia de a prelungi perioada de doi ani mentionati la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea
Europeand.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 19 decembrie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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