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(Acte legislative)

DIRECTIVE

DIRECTIVA (UE) 2019/ 2121 A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 27 noiembrie 2019

de modificare a Directivei (UE) 2017/1132 in ceea ce priveste transformdrile, fuziunile si divizirile
transfrontaliere

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 50 alineatele (1) si (2),
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),

hotirand in conformitate cu procedura legislativa ordinara (3,

intrucat:

(1)  Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului (*) reglementeaza fuziunile transfrontaliere ale
societdtilor cu rdspundere pand la concurenta capitalului social subscris. Normele cu privire la fuziunile
transfrontaliere reprezintd un jalon important in eforturile de imbundtitire a functiondrii pietei interne pentru
societdti si a exercitirii libertatii de stabilire a acestora. Cu toate acestea, evaluarea normelor respective aratd ci este
nevoie de modificarea acestora. Mai mult, este oportun si se prevadd norme care sd reglementeze transformdrile si
divizdrile transfrontaliere, intrucat Directiva (UE) 20171132 prevede doar norme privind divizdrile societatilor pe
actiuni care au loc in context national.

(2)  Libertatea de stabilire este unul dintre principiile fundamentale ale dreptului Uniunii. In temeiul articolului 49 al
doilea paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), coroborat cu articolul 54 din TFUE,
libertatea de stabilire pentru societdti include, printre altele, constituirea si administrarea acestor societiti in
conditiile definite de legislatia statului membru de stabilire. Libertatea de stabilire a fost interpretatd de Curtea de
Justitie a Uniunii Europene ca inglobind dreptul unei societdti constituite in conformitate cu legislatia unui stat
membru de a se transforma intr-o societate care intrd sub incidenta dreptului altui stat membru, att timp cat sunt
indeplinite conditiile definite de legislatia acestui alt stat membru si in special criteriul pe care acest din urmd stat l-a
retinut pentru stabilirea legaturii dintre o societate i ordinea sa juridic national.

(3)  Inlipsa unei uniformizari in dreptul Uniunii, definirea elementului de legitura care determind dreptul intern aplicabil
unei societdti este, potrivit articolului 54 din TFUE, de competenta fiecirui stat membru. Articolul 54 din TFUE
acordd o importanti egald sediului social, administratiei centrale si locului principal de desfasurare a activititii unei
societdti ca elemente de legaturd. Prin urmare, astfel cum s-a clarificat in jurisprudentd, faptul cd se transferd numai
sediul social, si nu administratia centrald sau locul principal de desfisurare a activitdtii, nu exclude, in sine,
aplicabilitatea libertdtii de stabilire prevazute la articolul 49 din TFUE.

() JOC62,15.2.2019, p. 24.

() Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019 (nepublicatd inci in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 18 noiembrie 2019.

() Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 junie 2017 privind anumite aspecte ale dreptului
societdtilor comerciale JO L 169, 30.6.2017, p. 46).
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Evolutiile din jurisprudentd au deschis noi oportunititi pentru societdti pe piata internd de a stimula cresterea
economicd, concurenta efectivi si productivitatea. In acelasi timp, obiectivul unei piete interne fir3 frontiere interne
pentru societdti trebuie de asemenea si fie armonizat cu alte obiective ale integririi europene, precum protectia
sociald, astfel cum este prevazutd la articolul 3 din Tratatul privind Uniunea Europeand (TUE) si la articolul 9 din
TFUE, precum si cu promovarea dialogului social, astfel cum este previzutd la articolele 151 si 152 din TFUE.
Drepturile societdtilor de a efectua transformdri, fuziuni si divizdri transfrontaliere ar trebui si fie insotit si echilibrat
in mod adecvat de protectia lucritorilor, a creditorilor si a asociatilor.

Lipsa unui cadru juridic pentru transformdrile si divizarile transfrontaliere duce la fragmentare juridici si insecuritate
juridicd si, prin urmare, la obstacole in calea exercitdrii libertdtii de stabilire. De asemenea, aceasta conduce la o
protectie suboptimald a angajatilor, creditorilor si asociatilor minoritari in cadrul pietei interne.

Parlamentul European a solicitat Comisiei si adopte norme armonizate privind transformdrile §i divizdrile
transfrontaliere. Un cadru juridic armonizat ar contribui intr-o mai mare mdsuri la indepartarea restrictiilor privind
libertatea de stabilire, oferind totodatd o protectie adecvatd partilor interesate, cum ar fi angajatii, creditorii si
asociatii.

Comisia a anuntat in comunicarea sa din 28 octombrie 2015 intitulatd ,Ameliorarea pietei unice: mai multe
oportunitdti pentru cetiteni si pentru intreprinderi”, cd va evalua necesitatea unei actualiziri a normelor existente
referitoare la fuziunile transfrontaliere in scopul de a permite IMM-urilor si isi aleagd strategiile de afaceri preferate
si sd se adapteze mai bine la evolutiile pietei, dar fird a diminua protectia existentd in domeniul ocupdrii fortei de
muncd. In comunicarea sa din 25 octombrie 2016 intitulati ,Programul de lucru al Comisiei pentru 2017:
Construirea unei Europe care le oferd cetdtenilor sdi protectie, ii ajutd sd isi afirme drepturile si ii apdrd”, Comisia a
anuntat o initiativd pentru facilitarea fuziunilor transfrontaliere.

In plus fatd de noile norme referitoare la transformdri, prezenta directivi stabileste norme privind divizarile
transfrontaliere, atat partiale, cat si integrale, dar normele respective se referd numai la divizdrile transfrontaliere
care implicd constituirea de noi societiti. Prezenta directivd nu prevede un cadru armonizat pentru divizdrile
transfrontaliere in care o societate si transferd activele si datoriile uneia sau mai multor societdti deja existente,
intrucat aceste cazuri au fost considerate foarte complexe, necesitand implicarea autoritdtilor competente din mai
multe state membre si presupunind noi riscuri in ceea ce priveste eludarea normelor Uniunii si a celor nationale.
Posibilitatea de a constitui o societate printr-o divizare prin separare, astfel cum prevede prezenta directivd, oferd
societdtilor o noud procedurd armonizatd pe piata internd. Cu toate acestea, societdtile ar trebui si dispund de
libertatea de a crea direct filiale in alte state membre.

Prezenta directivd nu ar trebui sd se aplice societatilor aflate in lichidare in care a inceput distribuirea activelor. In
plus, statele membre ar trebui sd aibd posibilitatea de a alege sd excluda de la aplicarea prezentei directive societatile
care fac obiectul altor proceduri de lichidare. Statele membre ar trebui, de asemenea, si poatd decide si nu aplice
prezenta directivd societdtilor care fac obiectul unei proceduri de insolventd, astfel cum este definitd in dreptul
intern, sau al unui cadru de restructurare preventiva, astfel cum este definit in dreptul intern, indiferent dacd astfel
de proceduri fac parte dintr-un cadru national de insolventa sau este reglementati in afara lui. De asemenea, statele
membre ar trebui si poatd alege si nu aplice prezenta directivd societdtilor care fac obiectul unor misuri de
prevenire a crizelor, astfel cum sunt definite in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*).
Prezenta directivd nu ar trebui si aducd atingere Directivei (UE) 2019/1023 a Parlamentului European si a
Consiliului ().

(10) Avand in vedere complexitatea transformdrilor, fuziunilor si divizdrilor transfrontaliere (denumite in continuare

()

impreund ,operatiuni transfrontaliere”) si multitudinea de interese vizate, este adecvat si se prevadd un control al
legalititii operatiunilor transfrontaliere inainte ca acestea sd produci efecte, pentru a asigura securitate juridicd. In
acest sens, autoritdtile competente din statele membre implicate ar trebui sd se asigure cd decizia privind aprobarea
unei operatiuni transfrontaliere este luatd in mod echitabil, obiectiv si nediscriminatoriu si pe baza tuturor
elementelor relevante previzute de dreptul Uniunii i de cel intern.

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE si a Regulamentelor
(UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (O L 173, 12.6.2014, p. 190).

Directiva (UE) 2019/1023 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie 2019 privind cadrele de restructurare preventiva,
remiterea de datorie si decdderile, precum si masurile de sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insolventd si de remitere
de datorie si de modificare a Directivei (UE) 20171132 (Directiva privind restructurarea si insolventa) (JO L 172, 26.6.2019, p. 18).
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(11) Prezenta directivd ar trebui si se aplice fard a se aduce atingere competentelor statelor membre de a oferi o protectie

consolidati angajatilor, in conformitate cu acquis-ul social existent.

(12) Pentru ca toate interesele legitime ale partilor interesate sd fie luate in considerare in cadrul procedurii de

reglementare a unei operatiuni transfrontaliere, societatea ar trebui sd elaboreze si sd publice proiectul de operatiune
propusd, care ar trebui sd contind cele mai importante informatii cu privire la aceasta. Organul administrativ sau de
conducere ar trebui, dacd acest lucru este prevazut de dreptul intern sau in conformitate cu practicile nationale sau
ambele, sd includd reprezentantii angajatilor de la nivelul consiliului de administratie in decizia privind proiectul de
operatiune transfrontalierd. Aceste informatii ar trebui sd includi cel putin forma juridicd avutd in vedere pentru
societate sau societdti, actul constitutiv, dacd este cazul, statutul, calendarul orientativ propus al operatiunii i detalii
privind orice garantii oferite asociatilor si creditorilor. Ar trebui sd fie comunicati o notificare in registru prin care se
informeazd asociatii, creditorii §i reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu existd astfel de reprezentanti,
angajatii insisi cd pot prezenta observatii cu privire la operatiunea propusi. Statele membre ar putea decide, de
asemenea, ci raportul expertului independent cerut de prezenta directiva trebuie s3 fie facut public.

(13) In scopul informdrii asociatilor si angajatilor sdi, societatea care efectueazd operatiunea transfrontalierd ar trebui sd

intocmeascd un raport pentru acestia. Raportul ar trebui sd explice si sd justifice aspectele juridice si economice din
propunerea de operatiune transfrontalierd si implicatiile operatiunii transfrontaliere propuse pentru angajati. In
special, raportul ar trebui sd explice implicatiile operatiunii transfrontaliere in ceea ce priveste activitatea economic
viitoare a societatii, inclusiv a filialelor sale. In ceea ce ii priveste pe asociati, raportul ar trebui s includd masuri
reparatorii disponibile pentru ei, mai ales informatii referitoare la dreptul acestora de a se retrage din societate. In
ceea ce 1i priveste pe angajati, raportul ar trebui s explice care sunt implicatiile operatiunii transfrontaliere propuse
asupra situatiei ocupdrii fortei de munci. Raportul ar trebui si explice, in special, dacd vor exista modificiri
semnificative asupra conditiilor de munci prevdzute de lege, asupra contractelor colective de munci si asupra
acordurilor de intreprindere transnationale, si ale adreselor sediilor comerciale, cum ar fi adresa sediului central. in
plus, raportul ar trebui si includd informatii privind organul de conducere si, dupd caz, privind personalul,
echipamentele, clddirile si activele societdtii, inainte si dupd operatiunea transfrontalierd, si eventualele schimbari ale
organizdrii muncii, ale salariilor, ale localizarii posturilor specifice si consecintele preconizate asupra angajatilor care
ocupd aceste posturi, si de asemenea privind dialogul social in cadrul societitii, inclusiv, dacd este cazul,
reprezentarea angajatilor la nivelul consiliului de administratie. Raportul ar trebui sd explice, de asemenea, cum ar
afecta aceste schimbari eventualele filiale ale societatii.

In cazul in care singurii angajati ai societdtii sunt cei din organul administrativ sau de conducere, sectiunea pentru
angajati nu ar trebui s fie obligatorie. In plus, pentru a imbunititi protectia acordatd angajatilor, insisi angajatii sau
reprezentantii acestora ar trebui si poatd si 1si prezinte opinia privind sectiunea raportului in care se precizeazi
implicatiile operatiunii transfrontaliere pentru acestia. Prezentarea raportului si a oricdrei opinii ar trebui si se facd
fard a aduce atingere procedurilor de informare i consultare aplicabile, previzute la nivel national, inclusiv cele
instituite in urma punerii in aplicare a Directivei 2002/14/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°) sau a
Directivei 2009/38/CE a Parlamentului European si a Consiliului (). Raportul sau, in cazul in care sunt elaborate
separat, rapoartele ar trebui sd fie puse la dispozitia asociatilor si reprezentantilor angajatilor societatii care
efectueazd operatiunea transfrontalierd sau, in cazul in care nu existd astfel de reprezentanti, angajatilor insisi.

(14) Proiectul de operatiune transfrontalierd, oferta de compensatie bineascd ficutd de societate asociatilor care doresc sd

se retragd din societate si, dupd caz, rata de schimb a actiunilor, inclusiv cuantumul oricarei pliti complementare in
numerar incluse in proiect ar trebui examinate de citre un expert independent de societate. In ceea ce priveste
independenta expertului, statele membre ar trebui sd ia in considerare cerintele prevazute la articolele 22 si 22b din
Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului (¥).

Directiva 2002/14/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 martie 2002 de stabilire a unui cadru general de informare si
consultare a lucritorilor din Comunitatea Europeand (JO L 80, 23.3.2002, p. 29).

Directiva 2009/38/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 mai 2009 privind instituirea unui comitet european de
intreprindere sau a unei proceduri de informare §i consultare a lucrdtorilor in intreprinderile si grupurile de intreprinderi de
dimensiune comunitard (JO L 122, 16.5.2009, p. 28).

Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale si al
conturilor consolidate, de modificare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a Directivei 84/253/CEE
a Consiliului JO L 157, 9.6.2006, p. 87).
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(15) Informatiile comunicate de societate ar trebui sd fie cuprinzdtoare §i sd permitd partilor interesate si evalueze
implicatiile operatiunii transfrontaliere preconizate. Cu toate acestea, societdtile nu ar trebui si fie obligate si facd
publice informatii confidentiale, a cdror publicitate ar aduce prejudicii pozitiei lor comerciale, in conformitate cu
dreptul Uniunii sau cu dreptul intern. Aceastd nedivulgare de informatii nu ar trebui si submineze celelalte cerinte
previzute de prezenta directiva.

(16) Pe baza proiectului si a rapoartelor, adunarea generald a asociatilor societdtii sau societdtilor ar trebui si decidi dacd
aprobd sau nu proiectul si modificdrile necesare ale actelor constitutive, inclusiv ale statutului. Este important ca
majoritatea necesard pentru vot sd fie suficient de ridicatd pentru a se asigura faptul cd decizia este luatd de o
majoritate solidd. In plus, asociatii ar trebui si aibi dreptul de a vota cu privire la orice aranjamente privind
participarea salariatilor, dacd si-au rezervat acest drept in cadrul adundrii generale.

(17) Lipsa armonizdrii garantiilor pentru asociati a fost identificatd ca un obstacol in calea operatiunilor transfrontaliere.
Societdtile si asociatii acestora se confruntd cu o gama largd de forme diferite de protectie, ceea ce conduce la
complexitate si la insecuritate juridicd. Asociatii ar trebui si beneficieze, prin urmare, de acelasi nivel minim de
protectie, indiferent de statul membru in care este stabilitd societatea. Prin urmare, statele membre ar trebui si poatd
mentine sau introduce norme suplimentare de protectie pentru asociati, in afara cazului in care aceste norme incalcd
normele previzute de prezenta directivi sau libertatea de stabilire. Drepturile individuale la informare ale asociatilor
nu ar trebui si fie afectate.

(18) Adesea, ca urmare a unei operatiuni transfrontaliere, asociatii se confruntd cu o schimbare a legii care le guverneazd
drepturile, pentru ci devin asociati ai unei societdti care intrd sub incidenta dreptului unui stat membru, altul decat
statul membru al cdrui drept se aplica societdtii inainte de operatiune. Statele membre ar trebui, cel putin, si
prevadd pentru asociatii care detin actiuni cu drept de vot, si care au votat impotriva aprobdrii proiectului, dreptul
de a se retrage din societate si de a primi in schimbul actiunilor lor o compensatie baneasci care este echivalentd cu
valoarea actiunilor. Cu toate acestea, statele membre ar trebui s fie libere sd decidi sd extindd acest drept si in cazul
altor asociati, de exemplu asociatii care detin actiuni fard drept de vot sau asociatii care, ca urmare a unei divizari
transfrontaliere, ar primi actiuni la societatea beneficiard in proportii diferite de cele pe care le detineau inainte de
operatiune, sau asociatilor in cazul cdrora nu s-ar schimba dreptul aplicabil, dar cdrora li s-ar modifica anumite
drepturi din cauza operatiunii. Prezenta directivdi nu ar trebui si afecteze normele nationale referitoare la
valabilitatea contractelor pentru vinzarea si transferul de actiuni ale societdtilor i nici cerintele specifice privind
forma juridicd. De exemplu, statele membre ar trebui sd poatd si solicite un act notarial sau o certificare a
semndturilor.

(19) Societdtile ar trebui sd poatd estima, in mdsura posibilului, costurile aferente operatiunii transfrontaliere. Prin
urmare, asociatii ar putea sd aiba obligatia de a declara societdtii dacd au decis s isi exercite dreptul de a-si instrdina
actiunile. Respectiva cerintd nu ar trebui si aducd atingere cerintelor formale previzute de dreptul intern. De
asemernea, asociatii ar putea avea obligatia de a indica, impreund cu acea declaratie sau intr-un anumit termen, dacd
intentioneazd sd conteste compensatia bineascd oferitd si s solicite o compensatie bineascd suplimentara.

(20)  Calculul ofertei de compensatie bdneascd ar trebui sd se bazeze pe metode de evaluare general acceptate. Asociatii ar
trebui s3 aibd dreptul de a contesta calculul si de a pune in discutie caracterul adecvat al compensatiei banesti in fata
unei autoritdi administrative sau judiciare competente sau a unui organ abilitat prin dreptul intern, inclusiv a
instantelor de arbitraj. Statele membre ar trebui si poatd prevedea ca asociatii care si-au declarat decizia de a-si
exercita dreptul de a-si instrdina actiunile si aibd dreptul de a participa la proceduri. Statele membre ar trebui de
asemenea sd poatd stabili in dreptul intern termene maxime pentru participarea la procedurile respective.

(21) n ceea ce priveste fuziunile sau divizirile transfrontaliere, asociatii care nu au avut sau nu si-au exercitat dreptul de a
se retrage din societate ar trebui, totusi, sd aibd dreptul de a contesta rata de schimb a actiunilor. Atunci cind
evalueazd caracterul adecvat al ratei de schimb a actiunilor, autoritatea administrativa sau judiciard competentd sau
organul abilitat prin dreptul intern ar trebui s ia, de asemenea, in considerare cuantumul oricdrei pliti
complementare in numerar incluse in proiect.

(22) In urma unei operatiuni transfrontaliere, este posibil ca creantele fostilor creditori ai societitii sau societdtilor care
efectueazd operatiunea si fie afectate in cazul in care societatea care rdspunde pentru datorie intrd ulterior, in urma
operatiunii respective, sub incidenta dreptului unui alt stat membru. In prezent, normele de protectie a creditorilor
variazd de la un stat membru la altul, ceea ce conferd o complexitate crescutd operatiunii transfrontaliere si
genereazd insecuritate atat pentru societdtile implicate, cat si pentru creditorii lor in legiturd cu recuperarea sau
satisfacerea creantelor.
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(23) Pentru a garanta cd creditorii se bucurd de o protectie adecvata in cazul in care nu sunt multumiti de protectia oferitd
de societate in proiect si in cazul in care acestia nu au gisit o solutie satisficitoare impreund cu societatea, creditorii,
dupi notificarea prealabild a societdtii, ar trebui sd poatd solicita garantii autoritdtii corespunzitoare. Atunci cind
evalueazd astfel de garantii, autoritatea corespunzitoare ar trebui sd tind cont dacd creanta unui creditor asupra
societdtii sau unui tert are cel putin o valoare echivalentd si o calitate a creditului proportionald cu cea dinainte de
operatiunea transfrontalierd, si dacd executarea creantei poate fi cerutd in aceeasi jurisdictie.

(24)  Statele membre ar trebui si asigure ci creditorii care erau intr-un raport cu societatea inainte ca aceasta sa isi facd
publici intentia de a efectua o operatiune transfrontalierd beneficiazd de protectie adecvati. Dupd ce proiectul
operatiunii transfrontaliere a fost comunicat, creditorii ar trebui sd poatd lua in considerare impactul potential al
schimbrii jurisdictiei si dreptului aplicabil ca urmare a operatiunii transfrontaliere. Creditorii care trebuie protejati
ar putea include angajati activi i fosti angajati care detin drepturi garantate la pensii ocupationale si persoanele care
primesc pensii ocupationale. Pe lingd normele generale stabilite de Regulamentul (UE) nr. 1215/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului (°), statele membre ar trebui sd asigure cd astfel de creditori au dreptul de a
depune o cerere de executare in statul membru de plecare in termen de doi ani de la producerea efectelor
transformdrii transfrontaliere. Perioada de protectie de doi ani previzutd in prezenta directivd referitor la jurisdictia
aplicabild creditorilor ale ciror creante sunt anterioare datei comunicdrii proiectului de transformare
transfrontalierd nu ar trebui s aducd atingere dreptului intern care determind termenele de prescriptie pentru
creante.

(25) 1In plus, pentru a proteja creditorii de riscul de insolventd a societitii dupd operatiunea transfrontaliers, statele
membre ar trebui si aibd posibilitatea de a solicita societdtii sau societdtilor si facd o declaratie de solvabilitate care
sd ateste cd acestea nu au cunostintd de niciun motiv pentru care societatea sau societdtile rezultate in urma
operatiunii transfrontaliere nu ar putea pe viitor s3 isi indeplineascd obligatiile. In aceste conditii, statele membre ar
trebui sd poatd antrena raspunderea personald a membrilor organelor de conducere pentru exactitatea acestei
declaratii. Intrucat traditiile juridice variazd de la un stat membru la altul in ceea ce priveste utilizarea declaratiilor
de solvabilitate i posibilele consecinte ale acestora, ar trebui ca reglementarea consecintelor in cazul furnizdrii de
declaratii inexacte sau inselitoare si rdmand la latitudinea statelor membre, care ar trebui sd includd sanctiuni
eficace si proportionale si a tipului de rispundere in conformitate cu dreptul Uniunii.

(26) Este important si se asigure cd drepturile angajatilor de a fi informati si consultati in contextul operatiunilor
transfrontaliere sunt pe deplin respectate. Informarea si consultarea angajatilor in contextul operatiunilor
transfrontaliere ar trebui efectuate conform cadrului juridic previzut in Directiva 2002/14/CE, si in conformitate cu
Directiva 2009/38/CE in cazul intreprinderilor de dimensiune comunitard sau grupurilor de intreprinderi de
dimensiune comunitard, precum si in conformitate cu Directiva 2001/23/CE a Consiliului ('), in cazul in care
fuziunea transfrontalierd sau divizarea transfrontalierd este consideratd a fi transfer de intreprindere in intelesul
Directivei 2001/23/CE. Prezenta directivi nu aduce atingere Directivei 98/59/CE a Consiliului ('), Directivei
2001/23/CE, Directivei 2002/14/CE sau Directivei 2009/38/CE. Cu toate acestea, avind in vedere cd prezenta
directivd stabileste o procedurd armonizatd pentru operatiunile transfrontaliere, este adecvat sd se precizeze in
special intervalul in care ar trebui si aibd loc informarea si consultarea angajatilor in contextul operatiunii
transfrontaliere.

(27) Printre reprezentantii angajatilor care sunt prevdzuti de dreptul intern sau, dupd caz in conformitate cu practica
nationald, ar trebui s se numere si orice organisme relevante instituite in temeiul dreptului Uniunii, cum ar fi
comitetul european de intreprindere instituit in temeiul Directivei 2009/38/CE si organismul de reprezentare
instituit in conformitate cu Directiva 2001/86/CE a Consiliului (*3).

(28) Statele membre ar trebui si se asigure cd reprezentantii angajatilor, aflati in exercitiul functiunii, beneficiazd de
protectie si garantii suficiente, in temeiul articolului 7 din Directiva 2002/14/CE, pentru a le permite sa isi
indeplineascd corespunzator obligatiile care le-au fost incredintate.

(’) Regulamentul (UE) nr. 1215/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2012 privind competenta judiciard,
recunoasterea si executarea hotdrarilor in materie civild si comerciald (JO L 351, 20.12.2012, p. 1).

(") Directiva 2001/23/CE a Consiliului din 12 martie 2001 privind apropierea legislatiei statelor membre referitoare la mentinerea
drepturilor lucritorilor in cazul transferului de intreprinderi, unitti sau parti de intreprinderi sau unitati (JO L 82, 22.3.2001, p. 16).

(") Directiva 98/59/CE a Consiliului din 20 iulie 1998 de apropiere a legislatiilor statelor membre cu privire la concedierile colective (JO
L 225,12.8.1998, p. 1).

(") Directiva 2001/86/CE a Consiliului din 8 octombrie 2001 de completare a statutului societdtii europene in ceea ce priveste implicarea
lucratorilor (JO L 294, 10.11.2001, p. 22).
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(29) Pentru a efectua o analizd a raportului pentru angajati, o societate care realizeazd o operatiune transfrontalierd ar trebui
sd pund la dispozitia reprezentantilor angajatilor resursele necesare care si le permitd sd isi exercite in mod adecvat
drepturile de care dispun in temeiul prezentei directive.

(30) In scopul de a se asigura faptul ci participarea angajatilor nu este prejudiciatd in mod nejustificat ca urmare a unei
operatiuni transfrontaliere, in cazul in care societatea care face obiectul operatiunii transfrontaliere a implementat un
sistem de participare a angajatilor, societatea sau societatile care rezultd in urma operatiunii transfrontaliere ar trebui
sd fie obligate s adopte o formd juridicd care permite exercitarea dreptului de participare, inclusiv prin prezenta
reprezentantilor angajatilor in organele de conducere sau de supraveghere corespunzitoare ale societdtii sau
societitilor. In plus, intr-un astfel de caz, atunci cand au loc negocieri de buni credinta intre societate si angajatii sai,
acestea ar trebui desfdsurate in conformitate cu procedura previzutd in Directiva 2001/86/CE, in scopul de a gési o
solutie amiabild care sd respecte atat dreptul societdtii de a efectua o operatiune transfrontalierd, cat si drepturile de
participare ale angajatilor. Ca urmare a acestor negocieri ar trebui si se aplice fie solutia retinuta si convenit, fie, in
lipsa unui acord, normele standard, astfel cum figureaza in anexa la Directiva 2001/86/CE, mutatis mutandis. Pentru a
proteja solutia convenitd sau aplicarea acestor norme standard, societatea nu ar trebui si fie in misurd si eludeze
drepturile de participare prin efectuarea unor transformdri, divizdri sau fuziuni subsecvente, indiferent dacid se
efectueaza la nivel national sau transfrontalier, in termen de patru ani.

(31) Pentru a preveni eludarea drepturilor de participare ale angajatilor prin intermediul unei operatiuni transfrontaliere,
societatea sau societdtile care efectueazd operatiunea transfrontalierd si care sunt inscrise in statul membru care
prevede asigurarea drepturilor de participare ale angajatilor nu ar trebui sd fie in médsurd sd efectueze operatiunea
transfrontalierd fird a initia mai intdi negocieri cu angajatii sau cu reprezentantii acestora, atunci cand numdrul
mediu de persoane angajate in aceastd societate este egal cu patru cincimi din pragul national de la care participarea
angajatilor devine obligatorie.

(32) Implicarea tuturor pdrtilor interesate in operatiunea transfrontalierd, in special implicarea angajatilor, contribuie la o
abordare pe termen lung si sustenabild a societitilor in cadrul intregii piete interne. In aceastd privint4, garantarea si
promovarea drepturilor de participare ale angajatilor la consiliile de administratie ale societdtilor joacd un rol
important, mai ales atunci cind o societate se mutd sau se restructureazd transfrontalier. Prin urmare, finalizarea cu
succes a negocierilor referitoare la drepturile de participare in contextul operatiunilor transfrontaliere este esentiald si
ar trebui Incurajata.

(33) Pentru a asigura o repartizare adecvatd a sarcinilor intre statele membre §i un control ex ante eficace si concret al
operatiunilor transfrontaliere, autorititile competente din statele membre ale societitii sau societdtilor care
efectueazd operatiunea transfrontalierd ar trebui s aibd competenta de a elibera un certificat prealabil transformarii,
fuziunii sau divizdrii (denumit in continuare ,certificatul prealabil operatiunii”). Autoritatile competente din statele
membre ale societdtii sau societdtilor rezultate in urma operatiunii transfrontaliere nu ar trebui si poatd aproba
operatiunea transfrontalierd fird un astfel de certificat.

(34) Pentru a emite un certificat prealabil operatiunii, statele membre ale societitii sau societdtilor care efectueazd
operatiunea transfrontalierd ar trebui si desemneze, in temeiul dreptului intern, o autoritate sau autorititile
competente pentru a verifica legalitatea operatiunii. Autoritatea competentd ar putea fi instange judecitoresti, notari
sau alte autoritdti, o autoritate fiscald sau o autoritate pentru servicii financiare. Daci existd mai mult de o autoritate
competentd, societatea ar trebui si poatd solicita certificatul prealabil operatiunii la o singurd autoritate competents,
astfel cum este desemnatd de statele membre, care ar trebui si se coordoneze cu celelalte autorititi competente.
Autoritatea competentd ar trebui si evalueze respectarea tuturor conditiilor relevante si indeplinirea corectd a tuturor
procedurilor si formalititilor din respectivul stat membru si ar trebui sd decidd dacd sd emitd un certificat prealabil
operatiunii in termen de trei luni de la depunerea cererii de citre societate, cu exceptia cazului in care autoritatea
competentd are indoieli serioase care indicd faptul cd operatiunea transfrontalierd este efectuatd in scopuri abuzive sau
frauduloase, care duc sau isi propun sd ducd la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in
scopuri criminale, iar evaluarea necesitd luarea in considerare a unor informatii suplimentare sau desfisurarea unor
activitdti de investigatie suplimentare.

(35) In anumite circumstante, dreptul societitilor de a realiza o operatiune transfrontalierd ar putea fi utilizat in scopuri
abuzive sau frauduloase, cum ar fi pentru eludarea drepturilor angajatilor, a plétii contributiilor la asigurdrile sociale
sau a obligatiilor fiscale sau in scopuri criminale. In special, este deosebit de important si se combatd societitile
paravan create in scopul de a evita, eluda sau incilca dreptul Uniunii sau cel intern. Dacd, in cursul controlului
legalitatii unei operatiuni transfrontaliere, autoritatea competentd afld, inclusiv prin consultarea autorititilor
relevante, cd operatiunea transfrontalierd este efectuatd in scopuri abuzive sau frauduloase, care ar conduce sau ar
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avea scopul de a conduce la evitarea sau eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in scopuri criminale, ar
trebui sd nu se emitd certificatul prealabil operatiunii. Procedurile relevante, inclusiv orice evaludri, ar trebui
desfisurate in conformitate cu dreptul intern. In asemenea cazuri, autoritatea competentd ar trebui si poatd
prelungi perioada de evaluare cu cel mult trei luni.

(36) Atunci cind autoritatea competentd are indoieli serioase care indicd faptul cd operatiunea transfrontalierd este
efectuatd in scopuri abuzive sau frauduloase, evaluarea ar trebui s ia in considerare toate faptele i circumstantele
relevante, si ar trebui sd tind cont, dupd caz, cel putin de factori orientativi referitori la caracteristicile stabilirii in
statul membru in care societatea sau societdtile urmeazd si fie inregistrate dupd operatiunea transfrontalierd,
inclusiv intentia operatiunii, sectorul, investitia, cifra de afaceri netd si profitul sau pierderea, numirul de angajati,
structura bilantului, rezidenta fiscald, activele si localizarea acestora, echipamentele, beneficiarii reali ai societatii,
locurile de muncd obisnuite ale angajatilor si ale unor grupuri specifice de angajati, locul in care trebuie platite
contributiile la asigurdrile sociale, numdrul de angajati detasati in anul anterior operatiunii transfrontaliere in
intelesul Regulamentului (CE) nr. 883/2004 al Parlamentului European si al Consiliului (**) si al Directivei 96/71/CE
a Parlamentului European si a Consiliului (*#), numarul de angajati care lucreazd simultan in mai mult de un stat
membru in intelesul Regulamentului (CE) nr. 883/2004 si riscurile comerciale pe care si le asumd societatea sau
societdtile inainte si dupa operatiunea transfrontalierd.

Evaluarea ar trebui, de asemenea, s ia in considerare faptele si circumstantele relevante referitoare la drepturile de
participare ale angajatilor, in special in ceea ce priveste negocierile unor astfel de drepturi atunci cind negocierile
respective au fost declansate de atingerea a patru cincimi din pragul national aplicabil. Toate aceste elemente ar
trebui si fie luate in considerare numai ca factori orientativi in evaluarea globald si, prin urmare, nu ar trebui sa fie
analizate in mod izolat. Autoritatea competentd poate lua in considerare faptul ci, dacd operatiunea transfrontalierd
ar avea drept rezultat localizarea conducerii efective sau a activitdtii economice in statul membru in care societatea
sau societdtile urmeazi sd fie inregistrate dupd operatiunea transfrontalierd, aceasta ar fi un indiciu al absentei unor
circumstante care conduc la abuz sau la frauda.

(37) De asemenea, autoritatea competentd ar trebui si poatd obtine de la societatea care efectueazd operatiunea
transfrontalierd, sau de la alte autoritdti competente, inclusiv de la cele din statul membru de destinatie, toate
informatiile si documentele relevante pentru a realiza controlul legalititii operatiunii transfrontaliere in cadrul
procedural previzut de dreptul intern. Statele membre ar trebui s3 poatd stipula consecintele posibile ale emiterii
certificatului prealabil operatiunii si procedurilor initiate de asociati si de creditori in conformitate cu prezenta
directivi.

(38) Pentru evaluarea necesard pentru obtinerea certificatului prealabil operatiunii, autoritatea competenta ar trebui sd
poatd recurge la un expert independent. Statele membre ar trebui sd introducd norme pentru a asigura ci expertul,
sau persoana juridicd in numele cireia opereazd acesta, este independent de societatea care solicitd certificatul
prealabil operatiunii. Expertul ar trebui si fie numit de autoritatea competentd si ar trebui sd nu aibi nicio legdturd
trecutd sau actuald cu societatea in cauzd, care ar putea afecta independenta expertului.

(39) Pentru a asigura cd societatea care efectueazd operatiunea transfrontalierd nu aduce prejudicii creditorilor sii,
autoritatea competentd ar trebui sd poatd verifica, in special, dacd societatea si-a indeplinit obligatiile fatd de
creditorii publici si dacd orice obligatii care nu au ajuns la termen au fost garantate in mod suficient. Autoritatea
competentd ar trebui sd poatd verifica, mai ales, daci societatea face obiectul unor proceduri pendinte in instant3,
referitoare, de exemplu, la incilcarea dreptului social, al muncii sau al mediului, care ar putea avea drept rezultat
impunerea unor noi obligatii pentru societate, inclusiv fatd de cetdteni sau entititi private.

(40) Statele membre ar trebui sd prevadd garantii procedurale in conformitate cu principiile generale ale accesului la
justitie, inclusiv posibilitatea de revizuire a deciziilor autorititilor competente in procedurile referitoare la operatiuni
transfrontaliere, posibilitatea de a amana data de la care produce efecte certificatul prealabil operatiunii pentru a
permite partilor si formuleze o actiune in fata instantei competente si posibilitatea de a acorda masuri provizorii,
daci este cazul.

() Regulamentul (CE) nr. 883/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004 privind coordonarea sistemelor de
securitate sociald (JO L 166, 30.4.2004, p. 1).

(") Directiva 96/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 1996 privind detasarea lucritorilor in cadrul prestdrii
de servicii JO L 18, 21.1.1997, p. 1).
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(41) Statele membre ar trebui si asigure cd indeplinirea anumitor etape procedurale, si anume comunicarea proiectului,
solicitarea unui certificat prealabil operatiunii, precum si depunerea oriciror informatii si documente pentru
controlul legalititii operatiunii transfrontaliere de cdtre statul membru de destinatie, poate fi realizatd in intregime
online, fird a fi necesar ca solicitantii si fie prezenti fizic in fata autorititilor competente din statele membre.
Normele privind utilizarea instrumentelor si a proceselor digitale in contextul dreptului societitilor, inclusiv
garantiile relevante, ar trebui sd se aplice in mod adecvat. Autoritatea competentd ar trebui si poatd primi online
solicitarea unui certificat prealabil operatiunii, inclusiv documentele si informatiile depuse, in afara cazului in care,
in mod exceptional, acest lucru este imposibil din punct de vedere tehnic pentru autoritatea competenta.

(42) Pentru a minimiza costurile si a reduce durata procedurilor si sarcinile administrative pentru societiti, statele
membre ar trebui sd aplice principiul transmiterii unice a informatiilor in domeniul dreptului societdtilor, care
presupune ca societdtile si nu fie obligate sd transmitd aceeasi informatie mai multor autoritdti publice. De
exemplu, societdtilor nu ar trebui sd li se ceard si transmitd aceleasi informatii atdt registrului national, cat si
buletinului national.

(43) Pentru a asigura un nivel adecvat de transparentd si utilizarea instrumentelor si proceselor digitale, certificatele
prealabile operatiunii emise de autoritdtile competente din state membre diferite ar trebui si fie partajate prin
intermediul sistemului de interconectare a registrelor si ar trebui si fie puse la dispozitia publicului. in conformitate
cu principiul general care std la baza Directivei (UE) 2017/1132, astfel de schimburi de informatii ar trebui s fie
intotdeauna gratuite.

(44) Efectuarea unei transformdri transfrontaliere presupune schimbarea formei juridice a unei societdti fara ca aceasta si-
si piardd personalitatea sa juridicd. Cu toate acestea, nici o transformare transfrontalierd, nici o fuziune sau divizare
transfrontalierd nu ar trebui si conduci la eludarea cerintelor privind constituirea in statul membru in care urmeaza
a fi inregistratd societatea dupa operatiunea transfrontalierd respectiva. Astfel de conditii, inclusiv cerintele de a avea
sediul central in statul membru de destinatie si cele legate de pierderea dreptului de a exercita o functie de conducere,
ar trebui sd fie respectate pe deplin de cdtre societatea in cauzd. Cu toate acestea, in cazul transformdrilor
transfrontaliere aplicarea unor astfel de conditii de citre statul membru de destinatie nu ar trebui si afecteze
continuitatea personalititii juridice a societdtii care face obiectul transformarii.

(45) De indatd ce un certificat prealabil operatiunii este primit si dupa verificarea faptului ci sunt indeplinite cerintele
legale ale statului membru in care societatea urmeaza a fi inregistratd in urma operatiunii transfrontaliere, inclusiv o
posibild verificare dacd operatiunea transfrontalierd reprezinti o eludare a dreptului Uniunii sau a celui intern,
autoritdtile competente ar trebui sd inregistreze societatea in propriul registru. Autoritatea competentd din fostul
stat membru al societdtii sau societdtilor care efectueazd operatiunea transfrontalierd poate radia societatea din
propriul registru numai dupd inregistrarea respectivd. Nu ar trebui si fie posibil ca autorititile competente din statul
membru in care societatea urmeazd a fi inregistratd in urma operatiunii transfrontaliere sd conteste informatiile care
figureazd in certificatul prealabil operatiunii.

(46) Pentru a creste transparenta operatiunilor transfrontaliere, este important ca registrele statelor membre implicate si
contind informatiile necesare de la alte registre referitoare la societdti implicate in operatiunile respective pentru a
putea urmdri istoricul respectivelor societiti. In special, dosarul societitii din registrul in care a fost inregistratd
inainte de operatiunea transfrontalierd ar trebui sd contind noul numir de inregistrare care a fost alocat societdtii
respective in urma operatiunii transfrontaliere. In mod similar, dosarul societdtii din registrul in care este
inregistratd dupd operatiunea transfrontalierd ar trebui si contind numdrul de inregistrare initial, care a fost alocat
societdtii inaintea operatiunii transfrontaliere.

(47) Cao consecintd a unei transformdri transfrontaliere, societatea care rezultd din transformare (denumitd in continuare
,societate transformatd”) ar trebui sd isi pastreze personalitatea juridicd, activele §i datoriile i toate drepturile si
obligatiile, inclusiv drepturile si obligatiile rezultate din contracte, fapte sau omisiuni. Societatea transformatd ar
trebui sd respecte, in special, drepturile si obligatiile care derivd din contractele de munci sau din raporturi de
munci, inclusiv eventualele contracte colective de munca.

(48) Inurma fuziunii transfrontaliere, activele si pasivele si toate drepturile si obligatiile, inclusiv orice drepturi si obligatii
rezultate din contracte, fapte sau omisiuni ar trebui transferate societdtii absorbante sau noii societdti, iar asociatii
societdtilor care fuzioneazd care nu isi exercitd dreptul de retragere din societate, ar trebui si devind asociati ai
societdtii absorbante, respectiv ai noii societdti. Societatea absorbantd sau noua societate ar trebui si respecte, in
special, orice drepturi si obligatii care derivd din contractele de muncd sau din raporturi de muncd, inclusiv
eventualele contracte colective de munc.
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(49) Ca urmare a divizdrii transfrontaliere, activele i pasivele si toate drepturile si obligatiile, inclusiv cele rezultate din
contracte, fapte sau omisiuni ar trebui si fie transferate societitilor beneficiare in conformitate cu alocarea
previzutd in proiectul de divizare si asociatii societitii care face obiectul divizdrii care nu isi exercitd dreptul de a se
retrage din societate, ar trebui sd devind asociati ai societdtilor beneficiare sau ar trebui si rdimand asociati ai
societdtii care face obiectul divizdrii ori ai ambelor. Societdtile beneficiare ar trebui si respecte, in special, drepturile
si obligatiile care derivd din contractele de muncd sau din raporturi de muncd, inclusiv eventualele contracte
colective de munca.

(50) Pentru a asigura securitatea juridicd, o operatiune transfrontalierd care a produs efecte in conformitate cu procedura
previzutd de prezenta directivd nu ar trebui sd poatd fi declaratd nuli. Aceastd restrictie nu ar trebui si prejudicieze
competentele statelor membre, printre altele in privinta dreptului penal, a prevenirii i combaterii finantdrii
terorismului, al dreptului social, al fiscalitdtii si al asigurdrii respectdrii legii in conformitate cu dreptul intern, mai
ales in cazul in care autoritdtile competente sau alte autorititi relevante stabilesc, in special pe baza unor noi
informatii de fond, dupa ce operatiunea transfrontalierd a produs efecte, cd operatiunea transfrontalierd s-a efectuat
in scopuri abuzive sau frauduloase, care duc sau i propun si duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau
a celui intern, sau in scopuri criminale. in acest context, autorititile competente ar putea evalua, de asemenea, dacd
pragul national aplicabil pentru participarea angajatilor in statul membru al societdtii care efectueazd operatiunea
transfrontalierd a fost atins sau depdsit in anii urmdtori operatiunii transfrontaliere.

(51) Nicio operatiune transfrontalierd nu ar trebui sd prejudicieze rdspunderea pentru obligatiile fiscale aferente activitatii
societdtii inaintea respectivei operatiuni.

(52) Pentru a garanta alte drepturi ale angajatilor decat dreptul la participare, prezenta directivdi nu aduce atingere
Directivelor 98/59/CE, 2001/23/CE, 2002/14/CE si 2009/38/CE. Legislatia nationald ar trebui si se aplice si
aspectelor aflate in afara domeniului de aplicare al prezentei directive, cum ar fi fiscalitatea sau securitatea sociald.

(53) Prezenta directivd nu aduce atingere dispozitiilor juridice sau administrative din dreptul intern referitor la fiscalitatea
statelor membre sau al diviziunilor teritorial-administrative ale acestora, inclusiv cele legate de asigurarea respectarii
normelor financiare aplicabile in transformdrile, fuziunile si divizdrile transfrontaliere.

(54) Prezenta directivd nu aduce atingere Directivelor 2009/133/CE (**), (UE) 2015/2376 (*°), (UE) 2016/881 (V), (UE)
2016/1164 () si (UE) 2018/822 (**) ale Consiliului.

(55) Prezenta directivdi nu aduce atingere dispozitiilor Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a
Consiliului (*), care abordeazi riscurile de spilare a banilor si de finantare a terorismului, in special obligatiilor
previzute in aceasta legate de derularea corespunzdtoare a misurilor de precautie privind clientela in functie de risc
si a celor legate de identificarea si inregistrarea beneficiarului real al oricdrei entititi nou infiintate in statul membru
de inregistrare.

(56) Prezenta directivd nu aduce atingere dreptului Uniunii privind transparenta si drepturile actionarilor in cadrul
societdtilor cotate la bursd sau normelor de drept intern stabilite sau instituite in temeiul dreptului Uniunii in cauza.

(57) Prezenta directivd nu aduce atingere dreptului Uniunii care reglementeazd intermediarii de credite si alte
intreprinderi financiare sau normelor de drept intern elaborate sau instituite in temeiul dreptului Uniunii in cauza.

(") Directiva 2009/133/CE a Consiliului din 19 octombrie 2009 privind regimul fiscal comun care se aplicd fuziunilor, divizarilor,
divizdrilor partiale, cesiondrii de active si schimburilor de actiuni intre societitile din state membre diferite si transferului sediului
social al unei SE sau SCE intre statele membre (JO L 310, 25.11.2009, p. 34).

(*%) Directiva (UE) 2015/2376 a Consiliului din 8 decembrie 2015 de modificare a Directivei 2011/16/UE in ceea ce priveste schimbul
automat obligatoriu de informatii in domeniul fiscal (JO L 332, 18.12.2015, p. 1).

(") Directiva (UE) 2016/881 a Consiliului din 25 mai 2016 de modificare a Directivei 2011/16/UE in ceea ce priveste schimbul automat
obligatoriu de informatii in domeniul fiscal (JO L 146, 3.6.2016, p. 8).

(**) Directiva (UE) 2016/1164 a Consiliului din 12 iulie 2016 de stabilire a normelor impotriva practicilor de evitare a obligatiilor fiscale
care au incidentd directd asupra functiondrii pietei interne (JO L 193, 19.7.2016, p. 1).

(**) Directiva (UE) 2018/822 a Consiliului din 25 mai 2018 de modificare a Directivei 2011/16 UE in ceea ce priveste schimbul automat
obligatoriu de informatii in domeniul fiscal cu privire la modalitatile transfrontaliere care fac obiectul raportirii (JO L 139, 5.6.2018,
p-1).

(*) Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar
in scopul spaldrii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si
al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JOL 141, 5.6.2015, p. 73).
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Intrucat obiectivele prezentei directive, si anume facilitarea si reglementarea transformarilor, fuziunilor si divizarilor
transfrontaliere, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, dar, avind in vedere amploarea si
efectele acestora, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu
principiul subsidiarititii, astfel cum este prevdzut la articolul 5 din TUE. In conformitate cu principiul proportio-
nalitatii, astfel cum este previzut la articolul respectiv, prezenta directivd nu depdseste ceea ce este necesar pentru
realizarea acestor obiective.

Prezenta directivi respectd drepturile fundamentale si se conformeaza principiilor recunoscute, in special, de Carta
drepturilor fundamentale a Uniunii Europene.

In conformitate cu Declaratia politici comund din 28 septembrie 2011 a statelor membre si a Comisiei privind
documentele explicative (*!), statele membre s-au angajat ca, in cazurile justificate, aldturi de notificarea masurilor
lor de transpunere si transmiti, de asemenea, unul sau mai multe documente care si explice relatia dintre
componentele unei directive si partile corespunzitoare din instrumentele nationale de transpunere. In ceea ce
priveste prezenta directivd, legiuitorul considera ci transmiterea unor astfel de documente este justificata.

Comisia ar trebui s efectueze o evaluare a prezentei directive, inclusiv o evaluare a punerii in aplicare a dispozitiilor
privind informarea, consultarea si participarea lucritorilor in contextul operatiunilor transfrontaliere. Evaluarea ar
trebui sd vizeze, in special, evaluarea operatiunilor transfrontaliere atunci cind negocierile privind participarea
angajatilor au fost declansate prin atingerea a patru cincimi din pragul aplicabil si sd determine dacd, dupi
operatiunea transfrontalierd, respectivele societdti au indeplinit sau au depdsit pragul aplicabil pentru participarea
angajatilor din statul membru al societtii care a efectuat operatiunea transfrontalierd. In temeiul punctului 22 din
Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (*) (denumit in continuare ,Acordul
interinstitutional”), evaluarea respectiva ar trebui si se bazeze pe cele cinci criterii de eficientd, eficacitate, relevanti,
coerentd si valoare addugatd si ar trebui sd constituie punctul de pornire al evaludrii de impact a eventualelor médsuri
viitoare.

Ar trebui colectate informatii pentru a permite evaluarea performantei dispozitiilor prezentei directive in raport cu
obiectivele acesteia si pentru a furniza baza pentru o evaluare a Directivei (UE) 20171132 in conformitate cu
punctul 22 din Acordul interinstitutional.

Prin urmare, Directiva (UE) 2017/1132 ar trebui modificatd in consecint3,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Modificiri aduse Directivei (UE) 2017/1132

Directiva (UE) 2017/1132 se modificd dupd cum urmeaza:

1.

La articolul 1, a sasea liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

— transformdrile transfrontaliere, fuziunile transfrontaliere si divizarile transfrontaliere ale societatilor;”.
La articolul 18 alineatul (3) se introduce urmatoarea litera:

»(aa) documentele si informatiile mentionate la articolele 86g, 86n, 86p, 123, 127a, 130, 160g, 160n si 160p;”.
Articolul 24 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) lista detaliatd a datelor care urmeaza a fi transmise in scopul schimbului de informatii intre registre, astfel cum
se mentioneazd la articolele 20, 28a, 28c, 30a si 34;";

(b) se introduce urmitoarea litera:

,(ea) lista detaliatd a datelor care urmeazi a fi transmise in scopul schimbului de informatii intre registre si in
scopul comunicdrii, astfel cum se mentioneazd la articolele 86g, 86n, 86p, 123, 127a, 130, 160g, 160n si
160p;”;

(*) JOC 369,17.12.2011, p. 14.
() JOL123,12.5.2016, p. 1.
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(c) laaltreilea paragraf, se adaugd urmdtoarea teza:
,Comisia adopti actele de punere in aplicare mentionate la litera (ea) pani la 2 iulie 2020.”
4. Denumirea titlului IT se inlocuiegte cu urmatorul text:
,TRANSFORMARILE, FUZIUNILE SI DIVIZARILE SOCIETATILOR”.

5. In titlul IT se introduce urmatorul capitol inaintea capitolului I:

+CAPITOLUL -I

Transformarile transfrontaliere

Articolul 86a

Domeniul de aplicare

(1)  Prezentul capitol se aplicd transformdrilor societdtilor care sunt constituite in conformitate cu dreptul unui stat
membru si care isi au sediul social, administratia centrald sau locul principal de desfisurare a activitdtii in Uniune, in
societdti care intrd sub incidenta dreptului unui alt stat membru.

(2)  Prezentul capitol nu se aplicd transformdrilor transfrontaliere la care participd o societate al cdrei obiect de
activitate este plasamentul colectiv de capitaluri furnizate de citre public, care functioneazi pe principiul repartizdrii
riscurilor si ale cdrei actiuni sunt rdscumpdrate sau rambursate, in mod direct sau indirect, din activele respectivei
societdti, la cererea actionarilor. Masurile luate de o astfel de societate pentru a se asigura cd valoarea bursierd a
actiunilor sale nu variazd semnificativ fatd de valoarea netd a activelor sunt considerate ca fiind echivalente cu o
rdscumpdrare sau rambursare.

(3)  Statele membre se asigurd cd prezentul capitol nu se aplicd societdtilor in niciuna dintre urmatoarele situatii:

(a

=

societatea se afld in curs de lichidare si a inceput sa distribuie activele asociatilor sii;

(b) societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevdzute in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE.

=

Statele membre pot decide s nu aplice prezentul capitol societdtilor care fac obiectul:

—
©
R

procedurilor de insolventd sau cadrelor de restructurare preventiva;

Cx

procedurilor de lichidare, altele decat cele mentionate la alineatul (3) litera (a); sau

—_
(e)
-~

mdsurilor de prevenire a crizelor astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 101 din Directiva
2014/59/UE.

Articolul 86b

Definitii
In sensul prezentului capitol:

1. «societate » inseamnd o societate comerciald cu raspundere pand la concurenta capitalului social subscris, de tipul
celor enumerate in anexa II, care efectueazd o transformare transfrontalier;

2. «ransformare transfrontalierd» inseamnd o operatiune prin care o societate, frd a fi dizolvatd, restructuratd sau a
intra in lichidare, isi transformd forma juridica sub care este inregistratd in statul membru de plecare intr-o forma
juridicd a unei societdti dintr-un stat membru de destinatie enumerate in anexa II si isi transferd cel putin sediul
social in statul membru de destinatie, pastrindu-si in acelasi timp personalitatea juridicd;

3. «stat membru de plecare» inseamnd statul membru in care o societate este inregistratd in forma sa juridici inainte de
o transformare transfrontalierd;

4. «stat membru de destinatie» inseamna statul membru in care o societate transformatd este inregistratd ca urmare a
unei transformdri transfrontaliere;

5. «societate transformatd» inseamna o societate formatd in statul membru de destinatie, ca rezultat al transformarii
transfrontaliere.
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Articolul 86¢
Proceduri si formalititi

In conformitate cu dreptul Uniunii, dreptul statului membru de plecare reglementeazd acele parti ale procedurilor si
formalitatilor care trebuie indeplinite in legdturd cu transformarea transfrontalierd in vederea obtinerii certificatului
prealabil transformdrii, iar dreptul statului membru de destinatie reglementeazd acele pdrti ale procedurilor si
formalitatilor care trebuie indeplinite dupa primirea certificatului prealabil transformarii.

Articolul 86d

Proiectele de transformare transfrontaliera

Organul administrativ sau organul de conducere al societdtii intocmeste proiectul de transformare transfrontaliera.
Proiectul de transformare transfrontalierd trebuie sd cuprindi cel putin urmatoarele informatii:

(a) forma juridicd si denumirea societdtii in statul membru de plecare precum si adresa sediului social in acel stat
membru;

(b) forma juridicd si denumirea propuse pentru societatea transformati in statul membru de destinatie precum si
adresa propusi a sediului social in acel stat membru;

(c) actul constitutiv al societdtii in statul membru de destinatie, dupd caz, precum si statutul, atunci cind acesta este
cuprins intr-un act separat;

(d) calendarul indicativ propus pentru transformarea transfrontalier;

(e) drepturile conferite de societatea transformatd asociatilor care se bucurd de drepturi speciale sau detindtorilor de
titluri de valoare, altele decat actiunile reprezentind capitalul societitii, sau masurile propuse cu privire la acestia;

(f) orice garantii oferite creditorilor, precum garantiile reale;

(g) orice avantaje speciale acordate asociatilor organelor administrativ, de conducere, de supraveghere sau de control
al societatii;

(h) daci societatea a primit stimulente sau subventii in statul membru de plecare in precedentii cinci ani;
(i) detalii privind oferta de compensatie bdneasca pentru asociati in conformitate cu articolul 86i;
() posibilele repercusiuni ale transformdrii transfrontaliere asupra fortei de munci;

(k) dupd caz, informatii cu privire la procedurile de stabilire, in conformitate cu articolul 861, a aranjamentelor
referitoare la implicarea angajatilor in definirea propriilor drepturi de participare la societatea transformata.

Articolul 86e

Raportul organului administrativ sau al organului de conducere adresat asociatilor si angajatilor

(1)  Organul administrativ sau organul de conducere al societdtii intocmeste un raport pentru asociati si angajati in
care explicd si justificd aspectele juridice si economice ale transformdrii transfrontaliere, explicand si implicatiile
transformdrii transfrontaliere pentru angajati.

Raportul trebuie, in special, sd precizeze implicatiile transformdrii transfrontaliere asupra activitdtii economice viitoare
a societatii.

(2)  Raportul cuprinde, de asemenea, o sectiune destinati asociatilor si o sectiune destinatd angajatilor.

Societatea poate hotdri fie sd Intocmeascd un singur raport care si contind cele doud sectiuni, fie si intocmeascd
rapoarte separate pentru asociati §i, respectiv, pentru angajati, care si contind sectiunea relevanta.

3)  Sectiunea din raport destinatd asociatilor precizeazi in special urmitoarele:
a) compensatia baneasci si metoda de calcul folositd pentru a stabili compensatia baneasca;

(

(

(b) implicatiile transformdrii transfrontaliere pentru asociati;

(c) drepturile si misurile reparatorii aflate la dispozitia asociatilor in conformitate cu articolul 86i.
(

4)  Sectiunea din raport destinati asociatilor nu este obligatorie in cazul in care toti asociatii societdtii au convenit
sd renunte la aceastd cerintd. Statele membre pot s excepteze societdtile cu asociat unic de la dispozitiile prezentului
articol.
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(5)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor trebuie, in special, sd precizeze urmatoarele:

(a) implicatiile transformdrii transfrontaliere pentru raporturile de muncd, precum si, dupd caz, orice masuri necesare
pentru a pistra respectivele raporturi;

(b) orice modificare substantiald a conditiilor de angajare aplicabile sau a adreselor sediilor comerciale ale societatii;
(c) cum anume afecteazi factorii mentionati la literele (a) si (b) filialele societatii.

(6)  Raportul sau rapoartele se pun la dispozitie in orice caz in format electronic, impreund cu proiectul de
transformare transfrontalierd, dacd este disponibil, asociatilor si reprezentantilor angajatilor sau, in cazul in care nu
existd astfel de reprezentanti, angajatilor insisi, cu cel putin sase siptimani inainte de data adundrii generale
mentionate la articolul 86h.

(7)  In cazul in care organul administrativ sau organul de conducere al societitii primeste, in timp util, o opinie
privind informatiile mentionate la alineatele (1) si (5) din partea reprezentantilor angajatilor sau, dacd nu existd astfel
de reprezentanti, din partea angajatilor insisi, potrivit dreptului intern, asociatii sunt informati in acest sens, iar opinia
respectivd se anexeaza la raport.

(8)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor nu este obligatorie in cazul in care o societate si filialele sale, dacd
existd, nu au alti angajati in afara celor care fac parte din organul administrativ sau organul de conducere.

(9) In cazul in care, in conformitate cu alineatul (4), se renuntd la sectiunea din raport destinatd asociailor
mentionati la alineatul (3), iar sectiunea destinatd angajatilor mentionat la alineatul (5) nu este obligatorie in temeiul
alineatului (8), raportul nu este necesar.

(10)  Alineatele (1)-(9) din prezentul articol nu aduc atingere drepturilor si procedurilor de informare si consultare
aplicabile, previzute la nivel national in urma transpunerii Directivelor 2002/14/CE si 2009/38CE.

Articolul 86f

Raportul intocmit de expertul independent

(1)  Statele membre se asigurd cd un expert independent examineazd proiectul de transformare transfrontalierd si
intocmeste un raport destinat asociatilor. Respectivul raport este pus la dispozitia asociatilor cu cel putin o lund
inainte de data adunirii generale mentionate la articolul 86h. In functie de dreptul statului membru, expertul poate fi
o persoand fizici sau juridica.

(2)  Raportul mentionat la alineatul (1) cuprinde cel putin opinia expertilor cu privire la caracterul adecvat al
nivelului compensatiei binesti. Atunci cind evalueazd compensatia bineasci, expertul ia in calcul orice preg de piatd
al actiunilor societdtii, inainte de anuntarea propunerii de transformare, sau valoarea societitii, excluzind efectul
transformdrii propuse, care se determind in conformitate cu metodele de evaluare general acceptate. Ca o cerintd
minimd, raportul trebuie:

(a) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru a stabili compensatia bineascd propusi;

(b) si indice dacd metoda sau metodele respective sunt adecvate pentru evaluarea compensatiei banesti, s indice
valoarea la care s-a ajuns prin utilizarea metodelor respective si si emitd o opinie privind importanta relativd
atribuitd metodelor in cauzd pentru obtinerea valorii decise; si

(c) si descrie orice dificultdti mai deosebite intimpinate in cursul evaludrii.
Expertul are dreptul de a obtine din partea societitii toate informatiile necesare pentru a-si indeplini sarcinile.

(3)  Nu este necesar sd se efectueze o analizd a proiectului de transformare transfrontalierd de citre un expert
independent, sau un raport al unui expert independent in cazul in care toti asociatii societdtii convin astfel.

Statele membre pot sd excepteze societdtile cu asociat unic de la aplicarea prezentului articol.
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Articolul 86g

Publicitatea

(1)  Statele membre se asigurd cd urmdtoarele documente sunt comunicate de societate si puse la dispozitia
publicului in registrul statului membru de plecare, cu cel putin o lund inainte de data adundrii generale mentionate la
articolul 86h:

(a) proiectul de transformare transfrontalier; si

(b) o notificare prin care se informeazd asociatii, creditorii si reprezentantii angajatilor societatii sau, in cazul in care
nu existd astfel de reprezentanti, angajatii insisi cd pot prezenta societdtii, cu cel mult cinci zile lucritoare inainte
de data adundrii generale, observatii cu privire la proiectul de transformare transfrontaliera.

Statele membre pot cere ca raportul expertului independent sa fie comunicat si pus la dispozitia publicului in registru.

Statele membre se asigurd cd societatea poate elimina informatiile confidentiale din raportul expertului independent
dat publicitatii.

Documentele comunicate in conformitate cu prezentul alineat sunt, de asemenea, accesibile prin intermediul
sistemului de interconectare a registrelor.

(2)  Statele membre pot excepta o societate de la cerinta de comunicare mentionatd la alineatul (1) din prezentul
articol dacd, pentru o perioadd continud care incepe cu cel putin o lund inainte de data fixatd pentru adunarea
generald mentionatd la articolul 86h si se incheie cel mai devreme la sfarsitul acestei reuniuni, respectiva societate
pune la dispozitia publicului documentele mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, pe site-ul siu web, in mod
gratuit.

Cu toate acestea, statele membre nu conditioneazd aceastd exceptare de alte cerinte sau restrictii in afara celor necesare
pentru a asigura securitatea site-ului web si autenticitatea documentelor care sunt proportionale in vederea realizarii
acestor obiective.

(3)  In cazul in care societatea pune proiectul de transformare transfrontalierd la dispozitie in conformitate cu
alineatul (2) din prezentul articol, aceasta depune la registrul din statul membru de plecare, cel putin cu o lund inainte
de data adundrii generale mentionate la articolul 86h, urmitoarele informatii:

(a) forma juridicd si denumirea societdtii si adresa sediului social in statul membru de plecare, precum si forma
juridicd si denumirea propuse pentru societatea transformatd in statul membru de destinatie si adresa sediului
social preconizat in acel stat membru;

(b) registrul la care au fost depuse documentele mentionate la articolul 14 in ceea ce priveste societatea, precum si
numdrul de inregistrare in respectivul registru;

(c) indicarea aranjamentelor facute pentru exercitarea drepturilor creditorilor, ale angajatilor si ale asociatilor; si

(d) detalii privind site-ul web de pe care pot fi obtinute online, in mod gratuit, proiectul de transformare
transfrontalierd, notificarea mentionatd la alineatul (1) si raportul expertului independent, precum si informatii
complete cu privire la aranjamentele mentionate la litera (c) de la prezentul alineat.

Registrul din statul membru de plecare pun la dispozitia publicului informatiile mentionate la primul paragraf literele

(a)-(d)-

(4)  Statele membre se asigurd ci cerintele mentionate la alineatele (1) si (3) pot fi indeplinite integral online, fard a fi
necesard prezenta fizicd in fata unei autoritdti competente din statul membru de plecare, in conformitate cu dispozitiile
relevante de la titlul I capitolul III.

(5)  Statele membre pot prevedea obligatia ca, in plus fatd de comunicarea mentionati la alineatele (1), (2) si (3) din
prezentul articol, proiectul de transformare transfrontalierd sau informatiile mentionate la alineatul (3) din prezentul
articol sd fie publicate in buletinul national sau prin intermediul unei platforme electronice centrale in conformitate
cu articolul 16 alineatul (3). In acest caz, statele membre se asigurd ci registrul transmite informatiile relevante
buletinului national sau unei platforme electronice centrale.

(6)  Statele membre se asigurd cd documentatia mentionatd la alineatul (1) sau informatiile mentionate la alineatul
(3) sunt puse la dispozitia publicului in mod gratuit prin sistemul de interconectare a registrelor.

Statele membre se mai asigurd, de asemenea, cd toate taxele pe care registrele le percep de la societate pentru
comunicarea mentionatd la alineatele (1) si (3) si, dupa caz, pentru publicarea mentionatd la alineatul (5) nu depasesc
recuperarea costului asociat prestdrii unor astfel de servicii.
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Articolul 86h

Aprobarea de citre adunarea generald

(1) Dupd ce ia la cunostintd rapoartele mentionate la articolele 86e si 86f, dupd caz, opiniile angajatilor transmise
in conformitate cu articolul 86e si observatiile depuse in conformitate cu articolul 86g, adunarea generald a societatii
decide, printr-o hotdrare, daci aprobd proiectul de transformare transfrontalierd si dacd modifica actul constitutiv si
statutul, atunci cind acesta este cuprins intr-un act separat.

(2)  Adunarea generald a societdtii isi poate rezerva dreptul de a conditiona implementarea transformarii
transfrontaliere de ratificarea expresd de citre adunarea generali a aranjamentelor mentionate la articolul 861.

(3)  Statele membre se asigurd cd aprobarea proiectului de transformare transfrontalierd si a oriciror modificiri ale
acestuia necesitd o majoritate de cel putin doud treimi dar de cel mult 90 % din voturile aferente actiunilor sau
capitalului subscris reprezentate la adunarea generald. In orice caz, pragul de vot nu trebuie si fie mai mare decat cel
previzut in dreptul intern pentru aprobarea fuziunilor transfrontaliere.

(4)  In cazulin care o clauzi din proiectul de transformare transfrontalierd sau orice modificare a actului constitutiv
al societdtii care face obiectul transformdrii duce la o majorare a obligatiilor economice ale unui asociat fatd de
societate sau fatd de terti, statele membre pot prevedea intr-o asemenea situatie speciald ca respectiva clauzi sau
modificare a actului constitutiv si fie aprobatd de asociatul vizat, cu conditia ca respectivul asociat si se afle in
imposibilitatea de a-si exercita drepturile previzute la articolul 86i.

(5)  Statele membre se asigurd cd aprobarea transformadrii transfrontaliere de citre adunarea generald nu poate fi
contestatd invocandu-se exclusiv motivele urmdtoare:

(a) compensatia bdneascd mentionati la articolul 86d litera (i) a fost stabilitd in mod necorespunzitor; sau

(b) informatiile furnizate in legiturd cu compensatia bdneascd mentionati la litera (a) nu au respectat ceringele legale.

Articolul 86i

Protectia asociatilor

(1)  Statele membre se asigurd ci cel putin asociatii societdtii care au votat impotriva aprobdrii proiectului de
transformare transfrontalierd au dreptul s3 isi instrdineze actiunile in schimbul unei compensatii banesti adecvate in
conditiile stabilite la alineatele (2)-(5).

Statele membre pot acorda dreptul previzut in primul paragraf si altor asociati ai societtii.

Statele membre pot cere ca opozitia expresi fatd de proiectul de transformare transfrontalierd, intentia asociatilor de a-
si exercita dreptul de a-si instrdina actiunile sau ambele si fie atestate corespunzitor cu documente, cel mai tarziu cu
prilejul adundrii generale mentionate la articolul 86h. Statele membre pot permite ca inregistrarea opozitiei fatd de
proiectul de transformare transfrontalierd sa fie consideratd drept dovada suficientd a unui vot negativ.

(2)  Statele membre stabilesc termenul in care asociatii mentionati la alineatul (1) trebuie si declare societdtii decizia
de a-si exercita dreptul de a-si instrdina actiunile. Termenul respectiv nu trebuie s3 depidseascd o lund de la adunarea
generald mentionatd la articolul 86h. Statele membre se asigurd cd societatea pune la dispozitie o adresi electronicd
unde se poate trimite declaratia respectiva in format electronic.

(3)  Statele membre stabilesc, de asemenea, termenul in care trebuie plititd compensatia bdneascd specificatd in
proiectul de transformare transfrontalierd. Acest termen nu trebuie si depdseascd doud luni de la data la care
transformarea transfrontalierd produce efecte conform articolului 86q.

(4)  Statele membre se asigurd ci orice asociat care si-a declarat decizia de a-si exercita dreptul de a instrdina
actiunile, dar care considerd ci compensatia bineasca oferitd de societate nu a fost stabilitd in mod corespunzitor, are
dreptul de a solicita o compensatie baneascd suplimentard in fata autorititii competente sau a organului abilitat prin
dreptul intern. Statele membre stabilesc un termen pentru depunerea cererii de compensatie bineasci suplimentara.

Statele membre pot stabili cd decizia finald de a oferi o compensatie baneascd suplimentard este valabild pentru toti
asociatii care gi-au declarat decizia de a-si exercita dreptul de instriinare a actiunilor in conformitate cu alineatul (2).
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(5)  Statele membre se asigurd cd dreptul statului membru de plecare reglementeazad drepturile mentionate la
alineatele (1)-(4) si cd statul membru de plecare detine competenta exclusiva de a solutiona orice litigiu legat de aceste
drepturi.

Articolul 86j

Protectia creditorilor

(1)  Statele membre prevad un sistem adecvat de protectie a intereselor creditorilor, ale ciror drepturi de creantd
sunt anterioare comunicarii proiectului de transformare transfrontalierd si nu sunt scadente la data comunicarii
respective.

Statele membre se asigurd cd acei creditori care nu sunt multumiti de garantiile oferite in proiectul de transformare
transfrontalierd, astfel cum se prevede la articolul 86d litera (f), pot depune la autoritatea administrativd sau judiciard
corespunzitoare, in termen de trei luni de la comunicarea proiectului de transformare transfrontalierd mentionat la
articolul 86g, o cerere pentru a obtine garantiile adecvate, cu conditia ca respectivii creditori si poatd aduce dovezi
credibile 3, datoritd transformdrii transfrontaliere, achitarea creantelor pe care le detin este in pericol si nu au obtinut
garantii satisficitoare din partea societdtii. Statele membre se asigurd cd garantiile sunt conditionate de producerea
efectelor transformdrii transfrontaliere in conformitate cu articolul 86q.

(2)  Statele membre pot prevedea obligatia organului administrativ sau a organului de conducere al societdtii de a
furniza o declaratie care si reflecte in mod fidel situatia financiard actuald a acesteia la o datd care nu poate fi nu mai
devreme de o luni inainte de comunicarea declaratiei respective. Declaratia trebuie si precizeze cd, pe baza
informatiilor aflate la dispozitia organului administrativ sau a organului de conducere al societdtii la data declaratiei
respective i, dupd efectuarea unor investigatii rezonabile, respectivul organ administrativ sau de conducere nu a luat
la cunostintd niciun motiv pentru care societatea nu ar fi in misurd, dupi ce transformarea produce efecte, s isi
execute obligatiile la scadenta acestora. Declaratia se comunicd impreund cu proiectul de transformare transfrontalierd
in conformitate cu articolul 86g.

(3)  Alineatele (1) si (2) nu aduc atingere punerii in aplicare a dreptului statului membru de plecare in ceea ce
priveste efectuarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau nepecuniare in favoarea entitdtilor publice.

(4)  Statele membre se asigurd cd acei creditori ale ciror drepturi de creantd sunt anterioare comunicrii proiectului
de transformare transfrontalierd pot initia proceduri impotriva societatii si in statul membru de plecare, in termen de
doi ani de la data la care transformarea produce efecte, fird a aduce atingere normelor in materie de competenta care
deriva din dreptul Uniunii sau cel intern sau dintr-o intelegere contractuald. Posibilitatea de a initia astfel de proceduri
se adaugd la alte norme privind alegerea competentei care se aplica in temeiul dreptului Uniunii.

Articolul 86k

Informarea si consultarea angajatilor

(1)  Statele membre garanteazd cd drepturile angajatilor de a fi informati si consultati in legdturd cu transformarea
transfrontalierd sunt respectate si exercitate in conformitate cu cadrul juridic prevdzut de Directiva 2002/14/CE si,
dacd este aplicabil pentru intreprinderile sau grupurile de intreprinderi de dimensiune comunitard, in conformitate cu
Directiva 2009/38/CE. Statele membre pot decide ca drepturile angajatilor de a fi informati si consultati sa se aplice si
angajatilor altor societdti decat cele mentionate la articolul 3 alineatul (1) din Directiva 2002/14/CE.

(2)  In pofida articolului 86e alineatul (7) si articolului 86g alineatul (1) litera (b), statele membre asigura faptul ci
drepturile angajatilor de a fi informati si consultati sunt respectate, cel putin inainte de adoptarea proiectului de
transformare transfrontalierd sau a raportului mentionat la articolul 86e, in functie de care dintre acestea survine
prima, astfel incat angajatilor s li se dea un raspuns motivat inainte de adunarea generald mentionat la articolul 86h.

(3)  Fdrd a aduce atingere dispozitiilor sau practicilor in vigoare mai favorabile angajatilor, statele membre determind
aranjamentele practice de exercitare a dreptului la informare si consultare in conformitate cu articolul 4 din
Directiva 2002/14/CE.
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Articolul 861

Participarea angajatilor

(1)  Fird a aduce atingere alineatului (2), societatea transformati intrd sub incidenta normelor in vigoare privind
participarea angajatilor din statul membru de destinatie, in cazul in care acestea existd.

(2)  Cutoate acestea, normele in vigoare privind participarea angajatilor din statul membru de destinatie, in cazul in
care acestea existd, nu se aplicd in cazul in care societatea are, in cele sase luni care precedd comunicarea proiectului de
transformare transfrontalierd, un numdr mediu de angajati echivalent cu patru cincimi din pragul aplicabil, astfel cum
se stabileste in dreptul statului membru de plecare, pentru declansarea participdrii angajatilor in intelesul articolului 2
litera (k) din Directiva 2001/86/CE sau in cazul in care dreptul statului membru de destinatie:

(@) nu prevede cel putin acelasi nivel de participare a angajatilor precum cel practicat de societate inainte de
transformarea transfrontalierd, mdsurat in functie de proportia reprezentantilor angajatilor fatd de numdrul
membrilor organului administrativ sau de supraveghere ori ai comitetelor acestora sau ai grupului de conducere
care gestioneazd unitdtile de profit ale societdtii, sub rezerva existentei unei reprezentdri a angajatilor; sau

(b) nu prevede, pentru angajatii sediilor societdtii transformate, situate in alte state membre, aceeasi posibilitate de a-si
exercita drepturile de participare ca si angajatii din statul membru de destinatie.

(3)  In cazurile mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol, participarea angajatilor la societatea transformati
si implicarea lor in definirea acestor drepturi se reglementeazd de citre statele membre, mutatis mutandis si sub
rezerva alineatelor (4)-(7) de la prezentul articol, in conformitate cu principiile si procedurile prevazute la articolul 12
alineatele (2) si (4) din Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 si cu urmdtoarele dispozitii ale Directivei 2001/86/CE:

(a) articolul 3 alineatul (1), articolul 3 alineatul (2) litera (a) punctul (i), articolul 3 alineatul (2) litera (b), articolul 3
alineatul (3), articolul 3 alineatul (4) primele doud teze, si articolul 3 alineatele (5) si (7);

(b) articolul 4 alineatul (1), articolul 4 alineatul (2) literele (a), (g) si (h) si articolul 4 alineatele (3) si (4);
(c) articolul 5;

(d) articolul 6;

(e) articolul 7 alineatul (1), cu exceptia literei (b) a doua liniutd;

(f) articolele 8,10, 11 si 12;si

(g) partea 3 litera (a) din anexa.

(4)  Atunci cand reglementeazd principiile si procedurile mentionate la alineatul (3), statele membre:

(a) acordd organului special de negociere dreptul de a decide, cu o majoritate de doud treimi a asociatilor sii care
reprezintd cel putin doud treimi dintre angajati, sd nu initieze negocieri sau si puna capit negocierilor deja initiate
si sd se bazeze pe normele de participare in vigoare in statul membru de destinatie;

(b) pot, in cazul in care, dupd negocieri prealabile, se aplicd normele standard de participare si in pofida unor astfel de
norme, s stabileascd limitarea proportiei de reprezentanti ai angajatilor in cadrul organului administrativ al
societdtii transformate. Cu toate acestea, in cazul in care, in societate, reprezentantii angajatilor au constituit cel
putin o treime din organul administrativ sau de supraveghere, este posibil ca limitarea sd nu aiba niciodati drept
rezultat o proportie a reprezentantilor angajatilor in organul administrativ mai mici de o treime;

(c) se asigurd cd normele privind participarea angajatilor care se aplicau inainte de transformarea transfrontalierd
continui sd se aplice pand la data aplicirii oriciror norme convenite ulterior sau, in absenta unor norme
convenite, pand la aplicarea normelor standard, in conformitate cu partea 3 litera (a) din anexa la Directiva
2001/86/CE.

(5)  Extinderea drepturilor de participare la angajatii societtii transformate care lucreazd in alte state membre, astfel
cum se mentioneazd la alineatul (2) litera (b), nu implicd nicio obligatie pentru statele membre care opteazd si
procedeze astfel de a lua in considerare angajatii respectivi la calcularea pragurilor de angajati care conferd drepturi de
participare in temeiul dreptului intern.

(6)  In cazul in care urmeazd si aibi la bazd un sistem de participare a angajatilor, in conformitate cu normele
mentionate la alineatul (2), societatea transformatd este obligatd si adopte o formai juridicd care permite exercitarea
drepturilor de participare.
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(7)  In cazul in care functioneazi pe baza unui sistem de participare a angajatilor, societatea transformati este
obligatd sd ia masuri prin care si se asigure cd drepturile de participare ale angajatilor sunt protejate in cazul oricirei
viitoare transformdri, fuziuni sau divizdri, indiferent dacd este transfrontalierd sau internd, pentru o perioada de patru
ani dupd ce transformarea transfrontalierd produce efecte, prin aplicarea mutatis mutandis a normelor previzute la
alineatele (1)-(6).

(8) O societate comunicd angajatilor s3i sau reprezentantilor acestora rezultatul negocierilor referitoare la
participarea angajatilor, fra intarzieri nejustificate.

Articolul 86m

Certificatul prealabil transformarii

(1)  Statele membre desemneazd instanta judecdtoreascd, notarul sau altd autoritate sau autoritdti competente sd
controleze legalitatea transformarii transfrontaliere in ceea ce priveste acele parti de procedurd care sunt reglementate
de dreptul statului membru de plecare si s elibereze un certificat prealabil transformarii care atestd conformitatea cu
toate conditiile relevante si indeplinirea corespunzdtoare a tuturor procedurilor si formalitdtilor in statul membru de
plecare (denumitd in continuare ,autoritate competenta”).

Indeplinirea procedurilor si formalititilor poate include efectuarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau
nepecuniare fatd de organismele publice sau respectarea cerintelor sectoriale specifice, inclusiv garantarea obligatiilor
care decurg din procedurile in curs.

(2)  Statele membre se asigurd cd cererea de obtinere a unui certificat prealabil transformarii de citre societate este
insotitd de urmatoarele:

(a) proiectul de transformare transfrontalier;

(b) raportul si opinia anexatd, dacd existd, mentionate la articolul 86e, precum si raportul mentionat la articolul 86f,
dacd sunt disponibile;

(c) toate observatiile transmise in conformitate cu articolul 86g alineatul (1); si
(d) informatii privind aprobarea din partea adunirii generale mentionatd la articolul 86h.
(

3)  Statele membre pot impune ca cererea societdtii de a obtine un certificat prealabil transformdrii sa fie insotitd de
informatii suplimentare, cum ar fi, in special:

(a) numdrul angajatilor la momentul intocmirii proiectului de transformare transfrontalierd;
(b) existenta unor filiale si repartizarea geografici a acestora;
(c) informatii privind indeplinirea obligatiilor de citre societate fatd de organismele publice.

In sensul prezentului alineat, autorititile competente pot solicita astfel de informatii, daci nu sunt furnizate de
societate, de la alte autorititi relevante.

(4)  Statele membre se asigurd ci cererea mentionati la alineatele (2) si (3), inclusiv prezentarea oriciror informatii si
documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi necesard prezenta fizici a solicitantilor in fata autoritatii
competente, in conformitate cu dispozitiile relevante de la titlul I capitolul IIL

(5)  In ceea ce priveste conformitatea cu normele privind participarea angajatilor, astfel cum sunt previzute la
articolul 86l, autoritatea competentd din statul membru de plecare verificd dacd proiectul de transformare
transfrontalierd include informatii cu privire la procedurile prin care sunt stabilite aranjamentele relevante si cu
privire la optiunile posibile privind aceste aranjamente.

(6)  Ca parte a controlului mentionat la alineatul (1), autoritatea competentd analizeazd urmdtoarele:
(a) toate documentele i informatiile transmise autoritdtii competente in conformitate cu alineatele (2) si (3);

(b) indicarea, de citre societate, a faptului ci procedura mentionati la articolul 861 alineatele (3) si (4) a inceput, dupd
caz.

(7)  Statele membre se asigurd ci controlul mentionat la alineatul (1) se desfisoard in termen de trei luni de la data
primirii documentelor si informatiilor privind aprobarea transformdrii transfrontaliere de citre adunarea generald a
societdtii. Controlul respectiv trebuie si aibd unul dintre urmdtoarele rezultate:

(@) in cazul in care se stabileste cd transformarea transfrontalierd indeplineste toate conditiile relevante si cd toate
procedurile si formalitdtile necesare au fost finalizate, autoritatea competentd elibereazi certificatul prealabil
transformarii;

(b) in cazul in care se stabileste cd transformarea transfrontalierd nu indeplineste toate conditiile relevante sau ¢ nu au
fost finalizate toate procedurile si formalititile necesare, autoritatea competentd nu elibereaza certificatul prealabil
transformdrii si informeaza societatea cu privire la motivele deciziei sale; in acest caz, autoritatea competenta ii
poate da societitii posibilitatea de a indeplini conditiile relevante sau de a finaliza procedurile si formalitdtile intr-
un termen adecvat.
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(8)  Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd sd nu elibereze certificatul prealabil transformarii atunci
cand se stabileste potrivit dreptului intern c¢i transformarea transfrontalierd se efectueazd in scopuri abuzive sau
frauduloase, care duc sau isi propun sd duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in
scopuri criminale.

(9)  Incazul in care autoritatea competentd, in timpul controlului mentionat la alineatul (1) are indoieli serioase care
indicd faptul ca transformarea transfrontalierd se efectueazd in scopuri abuzive sau frauduloase, care duc sau isi propun
sd duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in scopuri criminale, autoritatea in cauzi ia
in considerare fapte §i imprejuriri relevante, precum, dacd sunt relevante si nu sunt judecate izolat, indicii care au ajuns
la cunostinta autoritdtii competente in timpul controlului mentionat la alineatul (1), inclusiv prin consultarea
autoritdtilor relevante. Evaluarea in sensul prezentului alineat se face de la caz la caz, printr-o procedurd reglementatd
de dreptul intern.

(10)  Dacd este necesar in scopul evaludrii in temeiul alineatelor (8) si (9) si se ia in considerare informatii
suplimentare sau sd se desfdsoare activitdti de investigatie suplimentare, perioada de trei luni previzutd la alineatul (7)
poate fi prelungitd cu cel mult trei luni.

(11)  Daci din cauza complexitatii procedurii transfrontaliere evaluarea nu se poate face in termenele previzute la
alineatele (7) si (10), statele membre se asigurd ca solicitantului s3 i se comunice motivele eventualelor intarzieri
inainte sd expire termenele respective.

(12)  Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd se poate consulta cu alte autoritdti relevante care sunt
competente in diferitele domenii vizate de transformarea transfrontalierd, inclusiv cele din statul membru de
destinatie si pot obtine de la aceste autoritdti si de la societate informatiile si documentele necesare pentru a efectua
controlul legalititii transformrii transfrontaliere, in limitele cadrului procedural previzut in dreptul intern. In scopul
evaludrii, autoritatea competentd poate recurge la un expert independent.

Articolul 86n

Transmiterea certificatului prealabil transformarii

(1)  Statele membre se asigurd cd certificatul prealabil transformdrii este pus la dispozitia autoritatilor mentionate la
articolul 860 alineatul (1) prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor.

In plus, statele membre se asigurd ci certificatul prealabil transformdrii este disponibil prin intermediul sistemului de
interconectare a registrelor.

(2)  Accesul la certificatul prealabil transformarii se acordd gratuit autoritdtilor mentionate la articolul 860 alineatul
(1) si registrelor.

Articolul 860

Controlul legalititii transformirii transfrontaliere exercitat de statul membru de destinatie

(1)  Statele membre desemneazd instanta judecdtoreascd, notarul sau altd autoritate competenta care sd controleze
legalitatea transformdrii transfrontaliere in ceea ce priveste partea de procedurd care este reglementatd de dreptul
statului membru de destinatie si s3 aprobe transformarea transfrontalierd.

Autoritatea respectivi se asigurd, in special, cd societatea care face obiectul transformdrii respectd dispozitiile de drept
intern privind constituirea si inregistrarea societdtilor si, dupd caz, cd au fost stabilite aranjamentele referitoare la
participarea angajatilor, in conformitate cu articolul 861.

(2)  In sensul alineatului (1) din prezentul articol, societatea prezintd autorititii mentionate la alineatul (1) din
prezentul articol proiectul de transformare transfrontalierd aprobat de adunarea generald mentionati la articolul 86h.

(3)  Fiecare stat membru se asigurd cd orice cerere in sensul alineatului (1) depusd de societate, inclusiv orice
informatii si documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi necesard prezenta fizicd a solicitantilor in fata
autoritdtii mentionate la alineatul (1), in conformitate cu dispozitiile relevante de la titlul I capitolul IIL.

(4)  Autoritatea mentionatd la alineatul (1) aprobd transformarea transfrontalierd de indatd ce stabileste cd toate
conditiile relevante au fost indeplinite in mod corespunzitor, iar formalitdtile au fost desfisurate in mod
corespunzdtor in statul membru de destinatie.

(5)  Certificatul prealabil transformdrii este acceptat de autoritatea mentionatd la alineatul (1) ca atestdnd in mod
concludent indeplinirea corespunzitoare a procedurilor prealabile aplicabile si formalitdtilor din statul membru de
plecare, fird de care transformarea transfrontalierd nu poate fi aprobati.
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Articolul 86p

Inregistrarea

(1)  Dreptul din statul membru de plecare si cel din statul membru de destinatie stabilesc, in ceea ce priveste
teritoriile lor respective, aranjamentele, in conformitate cu articolul 16, de comunicare a inscrierii finalizdrii
transformdrii transfrontaliere in registrele lor.

(2)  Statele membre se asigurd i cel putin urmdtoarele informatii sunt inscrise in registrele lor:

(a) in registrul statului membru de destinatie, faptul ci inregistrarea societdtii transformate este rezultatul unei
transformari transfrontaliere;

(b) 1in registrul statului membru de destinatie, data de inregistrare a societatii transformate;

() in registrul statului membru de plecare, faptul cd radierea sau eliminarea din registru a societdtii este rezultatul unei
transformdri transfrontaliere;

(d) 1in registrul statului membru de plecare, data radierii sau a elimindrii din registru a societtii;

(e) in registrele statului membru de plecare, respectiv al statului membru de destinatie, numirul de inregistrare,
denumirea si forma juridicd ale societdtii si numdrul de inregistrare, denumirea si forma juridicd ale societatii
transformate.

Registrele fac disponibile public informatiile mentionate la primul paragraf si acestea pot fi accesate prin intermediul
sistemului de interconectare a registrelor.

(3)  Statele membre se asigurd cd registrul din statul membru de destinatie i notifica registrului din statul membru
de plecare, prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor, cd transformarea transfrontalierd produce
efecte. De asemenea, statele membre se asigurd cd inregistrarea societdtii este radiatd sau eliminatd imediat dupi
primirea notificdrii respective.

Articolul 864
Data de la care transformarea transfrontalierd produce efecte

Dreptul statului membru de destinatie stabileste data de la care transformarea transfrontalierd produce efecte. Data
respectiva trebuie s3 fie ulterioard efectudrii controlului mentionat la articolele 86m si 860.

Articolul 867

Efectele unei transformairi transfrontaliere
O transformare transfrontalierd are, incepand cu data mentionati la articolul 86q, urmatoarele efecte:

(a) toate activele si datoriile societdtii, inclusiv toate contractele, creditele, drepturile si obligatiile, sunt ale societitii
transformate;

(b) asociatii societdtii sunt in continuare asociati ai societdtii transformate, cu exceptia cazului in care i instrdineaza
actiunile astfel cum se mentioneaza la articolul 86i alineatul (1);

(c) drepturile si obligatiile societatii care decurg din contractele de munci sau din raporturile de munca si care exist la
data la care transformarea transfrontalierd produce efecte sunt ale societatii transformate.

Articolul 86s

Experti independenti

1.  Statele membre stabilesc norme care reglementeazd cel putin rispunderea civild a expertului independent
responsabil cu intocmirea raportului mentionat la articolul 86f.

2. Statele membre introduc norme pentru a garanta ci:

(a) expertul, sau persoana juridicd in numele cireia opereazi acesta, este independent fatd de societatea care solicitd
certificatul prealabil transformarii si nu are niciun conflict de interese cu aceasta; si

(b) opinia expertului este impartiald si obiectiva si este oferitd cu intentia de a acorda asistentd autoritdtii competente
in conformitate cu cerintele de independentd si impartialitate prevazute de legislatia si de standardele profesionale
pe care expertul trebuie sd le respecte.
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Articolul 86t
Validitate

O transformare transfrontalierd care produce efecte in conformitate cu procedurile de transpunere a prezentei directive
nu poate fi declaratd nuli §i neavenita.

Primul paragraf nu aduce atingere prerogativelor statelor membre, printre altele in legdturd cu dreptul penal,
prevenirea si combaterea finantdrii terorismului, dreptul social, fiscalitatea i asigurarea respectrii legii, de a impune
mdsuri §i sanctiuni, in temeiul dreptului intern, dupi data la care transformarea transfrontalierd a inceput sd produci
efecte.”

6. Laarticolul 119, punctul 2 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la sfarsitul literei (c) se adaugd urmdtorul text: ,; sau”;
(b) se adaugd urmitoarea liter:

»(d) una sau mai multe societdti isi transferd, ca urmare a dizolvdrii fard lichidare, toate activele si datoriile unei
alte societdti existente, societatea absorbantd, fdrd emiterea de noi actiuni de citre societatea absorbant, cu
conditia ca o persoand si detind direct sau indirect totalitatea actiunilor societitilor care fuzioneazi sau cu
conditia ca asociatii societdtilor care fuzioneazi si detind actiunile in aceeasi proportie in toate societdtile

X

care fuzioneazd.
7. Articolul 120 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Statele membre se asigurd cd prezentul capitol nu se aplicd societitilor in niciuna dintre urmadtoarele
situatii:

(a) societatea se afld in curs de lichidare i au inceput si distribuie activele citre asociatii sii;

(b) societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevdzute in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE.”;

(b) se adaugd urmdtorul alineat:
,(5)  Statele membre pot decide sd nu aplice prezentul capitol societatilor care fac obiectul:
(a) procedurilor de insolventd sau al cadrelor de restructurare preventiva;
(b) procedurilor de lichidare, altele decat cele mentionate la alineatul (4) litera (a); sau
(c) misurilor de prevenire a crizelor definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 101 din Directiva 2014/59/UE.”
8. Articolul 121 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), litera (a) se elimind;
(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Dispozitiile si formalitdtile mentionate la alineatul (1) litera (b) din prezentul articol le includ in special pe
cele referitoare la procesul decizional referitor la fuziune si la protectia angajatilor in ceea ce priveste alte drepturi
decit cele reglementate de articolul 133.”

9. Articolul 122 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(@) pentru fiecare dintre societdtile care fuzioneazd, forma juridicd si denumirea sa si adresa sediilor lor sociale, si
forma juridicd §i denumirea propuse pentru societatea care rezultd in urma fuziunii transfrontaliere si adresa
propusi a sediului siu social;

(b) rata aplicabild schimbului titlurilor de valoare sau actiunilor care reprezinti capitalul societitii si valoarea
oricdrei plati in numerar, dupi caz;”;

(b) literele (h) si (i) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(h) orice avantaje speciale acordate membrilor organelor administrativ, de conducere, de supraveghere sau de
control ale societatilor care fuzioneaz;

(i) actul constitutiv al societdtii care rezultd din fuziunea transfrontalierd, dupd caz, si statutul, atunci cand acesta
este cuprins intr-un act separat;’;
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(c) se adaugd urmitoarele litere:
,(m) detalii privind oferta de compensatie bineascd pentru asociati in conformitate cu articolul 126a;
(n) orice garantii oferite creditorilor, precum garantii sau angajamente.”

10. Articolele 123 si 124 se inlocuiesc cu urmatorul text:

LArticolul 123

Publicitate

(1)  Statele membre se asigurd cd urmdtoarele documente sunt comunicate de societate si puse la dispozitia
publicului in registrul statului membru al fiecdreia dintre societdtile care fuzioneazi, cu cel putin o luni inainte de
data adundrii generale mentionate la articolul 126:

(a) proiectul comun de fuziune transfrontalierd; si

(b) o notificare prin care se informeaza asociatii, creditorii si reprezentantii angajatilor societdtii care fuzioneazd sau,
in cazul in care nu existd astfel de reprezentanti, angajatii insisi, cd pot prezenta societdtii respective, cu cel mult
cinci zile lucrdtoare inainte de data adundrii generale, observatii cu privire la proiectul de fuziune transfrontaliera.

Statele membre pot cere ca raportul expertului independent sa fie comunicat si pus la dispozitia publicului in registru.

Statele membre se asigurd cd societatea este in masurd si excludd informatiile confidentiale din raportul expertului
independent dat publicitatii.

Documentele comunicate in conformitate cu prezentul alineat sunt, de asemenea, accesibile prin intermediul sistemului
de interconectare a registrelor.

(2)  Statele membre pot excepta societatile care fuzioneazi de la cerinta privind comunicarea mentionati la alineatul
(1) din prezentul articol daci, pentru o perioadi continud care incepe cu cel putin o luni inainte de data fixatd pentru
reuniunea adundrii generale mentionatd la articolul 126 si se incheie cel mai devreme la sfarsitul acestei reuniuni,
respectivele societdti pun la dispozitia publicului, pe site-ul lor web, in mod gratuit, documentele mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol.

Cu toate acestea, statele membre nu conditioneazd aceastd exceptare de alte cerinte sau restrictii in afara celor necesare
pentru a asigura securitatea site-ului web si autenticitatea documentelor, si care sunt proportionale in vederea realizarii
acestor obiective.

(3)  In cazul in care societitile care fuzioneazd pun la dispozitie proiectul comun de fuziune transfrontalierd in
conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol, acestea fac publice in registrele corespunzitoare, cu cel putin o
lund inainte de data adundrii generale mentionatd la articolul 126, si urmdtoarele informatii:

(a) pentru fiecare dintre societdtile care fuzioneazd, forma juridica si denumirea sa si adresa sediului lor social precum
si forma juridicd si denumirea propuse pentru fiecare societate nou-creati si adresa propusd a sediului siu social;

(b) registrul la care au fost depuse documentele mentionate la articolul 14 in ceea ce priveste fiecare dintre societdtile
care fuzioneazd, precum si numdarul de inregistrare al respectivei societdti in respectivul registru;

() indicarea, pentru fiecare dintre societdtile care fuzioneazd, a aranjamentelor ficute pentru exercitarea drepturilor
creditorilor, angajatilor si asociatilor; si

(d) detalii privind site-ul web de pe care pot fi consultate online, in mod gratuit, proiectul de transformare
transfrontalierd, notificarea mentionatd la alineatul (1), raportul expertului independent precum si informatii
complete cu privire la aranjamentele mentionate la litera (c) de la prezentul alineat.

Registrul statului membru a fiecireia dintre societdtile care fuzioneazd pune la dispozitia publicului informatiile
mentionate la primul paragraf literele (a)-(d).

(4)  Statele membre se asigurd ci cerintele mentionate la alineatele (1) si (3) pot fi indeplinite integral online, fird a fi
necesard prezenta fizicd a solicitantilor in fata unei autoritdti competente din statele membre ale societitilor care
fuzioneazd, in conformitate cu dispozitiile relevante de la titlul I capitolul III.

(5)  In cazul in care nu este necesard aprobarea fuziunii de citre adunarea generald a societitii absorbante, in
conformitate cu articolul 126 alineatul (3), comunicarea mentionati la alineatele (1), (2) si (3) de la prezentul articol
se realizeazd cu cel putin o lund inainte de data adundrii generale a celeilalte sau a celorlalte societiti care fuzioneaza.

(6)  Statele membre pot prevedea obligatia ca, in plus fatd de comunicarea mentionati la alineatele (1), (2) si (3) de la
prezentul articol, proiectul comun de fuziune transfrontalierd sau informatiile mentionate la alineatul (3) de la
prezentul articol sd fie publicate in buletinul national sau prin intermediul unei platforme electronice centrale in
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conformitate cu articolul 16 alineatul (3). In acest caz, statele membre se asigurd ci registrul transmite informatiile
relevante buletinului national sau unei platforme electronice centrale.

(7)  Statele membre se asigurd cd documentatia mentionatd la alineatul (1) sau informatiile mentionate la alineatul

(3) sunt accesibile in mod gratuit publicului prin sistemul de interconectare a registrelor.

Statele membre se mai asigurd, de asemenea, cd toate taxele pe care registrele le percep de la societate pentru
comunicarea mentionatd la alineatele (1) si (3) si, dupd caz, pentru publicarea mentionatd la alineatul (6) nu depésesc
recuperarea costurilor asociate prestirii unor astfel de servicii.

Articolul 124

Raportul organului administrativ sau al organului de conducere adresat asociatilor si angajatilor

(1)  Organul administrativ sau organul de conducere al fiecdreia dintre societdtile care fuzioneazi intocmeste un
raport adresat asociatilor si angajatilor in care explicd si justificd aspectele juridice si economice ale fuziunii, precum si
implicatiile fuziunii transfrontaliere pentru angajati.

In special, raportul precizeaza implicatiile fuziunii transfrontaliere asupra activititii economice viitoare a societatii.

(2)  Raportul cuprinde, de asemenea, o sectiune destinatd asociatilor si o sectiune destinatd angajatilor.

Societatea poate hotiri fie si intocmeascd un singur raport care sd contind cele doud sectiuni, fie si intocmeascd
rapoarte separate pentru asociati si, respectiv, pentru angajati, care si contind sectiunea relevanta.

(3)  Sectiunea din raport destinatd asociatilor trebuie, in special, sd precizeze urmatoarele:

(a) compensatiile banesti si metoda de calcul folositd pentru stabilirea compensatiei banesti;

(b) rata de schimb a actiunilor si metoda sau metodele de calcul folosite pentru determinarea ratei de schimb, dupa
caz;

(c) implicatiile fuziunii transfrontaliere pentru asociati;
(d) drepturile si masurile reparatorii aflate la dispozitia asociatilor in conformitate cu articolul 126a.

(4)  Sectiunea din raport destinatd asociatilor nu este obligatorie in cazul in care toti asociatii societatii au convenit
sd renunte la aceastd cerintd. Statele membre pot s excepteze societdtile cu asociat unic de la dispozitiile prezentului
articol.

(5)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor trebuie, in special, s precizeze urmatoarele:

(a) implicatiile fuziunii transfrontaliere pentru raporturile de munci, precum si, dupd caz, orice misuri necesare
pentru a pastra respectivele raporturi;

(b) orice modificare substantiald a conditiilor de angajare aplicabile sau a adreselor sediilor comerciale ale societitii;
(¢) cum anume afecteazd factorii mentionati la literele (a) si (b) filialele societdtii.

(6)  Raportul sau rapoartele se pun la dispozitie in orice caz in format electronic, impreuna cu proiectul acordului
de fuziune transfrontalierd, dacd este disponibil, la dispozitia asociatilor fiecireia dintre societitile care fuzioneaza si a
reprezentantilor angajatilor fiecireia dintre societdtile care fuzioneazd sau, in cazul in care nu existd astfel de
reprezentanti, angajatilor insisi, cu cel putin sase sdptimani inainte de data adundrii generale mentionate la articolul
126.

Cu toate acestea, in cazul in care nu este necesard aprobarea fuziunii de citre adunarea generald a societdtii absorbante,
in conformitate cu articolul 126 alineatul (3), raportul se pune la dispozitie cu cel putin sase sdptdmani inainte de data
adundrii generale a celeilalte sau a celorlalte societati care fuzioneaza.

(7)  In cazul in care organul administrativ sau organul de conducere al societitii care fuzioneazi primeste, in timp
util, o opinie privind informatiile mentionate la alineatele (1) si (5) din partea reprezentantilor angajatilor sau, daci nu
existd astfel de reprezentanti, din partea angajatilor insisi, potrivit dreptului intern, asociatii sunt informati in acest
sens, iar opinia respectivd se anexeazd la raport.

(8)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor nu este obligatorie in cazul in care o societate care fuzioneazd si
filialele sale, dacd existd, nu au alti angajati in afara celor care fac parte din organul administrativ sau organul de
conducere.
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(9)  In cazul in care, in conformitate cu alineatul (4), se renuntd la sectiunea din raport destinati asociatilor
mentionatd la alineatul (3), iar sectiunea destinatd angajatilor mentionat la alineatul (5) nu este obligatorie in temeiul
alineatului (8), raportul nu este necesar.

(10)  Alineatele (1)-(9) de la prezentul articol nu aduc atingere drepturilor si procedurilor de informare i consultare
aplicabile, previzute la nivel national in urma transpunerii Directivelor 2002/14/CE si 2009/38/CE.”

11. Articolul 125 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se adaugd urmdtorul paragraf:
,Cu toate acestea, in cazul in care nu este necesard aprobarea fuziunii de citre adunarea generald a societatii
absorbante, in conformitate cu articolul 126 alineatul (3), raportul se pune la dispozitie cu cel putin o lund inainte
de data adundrii generale a celeilalte sau a celorlalte societdti care fuzioneazi.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Raportul mentionat la alineatul (1) trebuie si cuprindd in orice caz, opinia expertului cu privire la
caracterul adecvat al nivelului compensatiei banesti si al ratei de schimb a actiunilor. Atunci cind evalueazi
compensatia bdneascd, expertul ia in calcul pretul de piatd al actiunilor societdtilor care fuzioneaza inainte de
anuntarea propunerii de fuziune sau valoarea societitii, excluzand efectul fuziunii propuse, care se stabileste in
conformitate cu metodele de evaluare general acceptate. Ca o cerintd minimd, raportul trebuie:
(a) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru a determina compensatia bneascd propusa;

(b) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru a calcula rata propusa pentru schimbul de actiuni;

(c) sdindice dacd metoda sau metodele utilizate sunt adecvate pentru evaluarea cuantumului compensatiei banesti
si rata de schimb a actiunilor, si indice valorile calculate prin utilizarea metodelor respective si si emitd o
opinie privind importanta relativd alocatd metodelor in cauzd pentru calcularea valorii decise, si in cazul in
care au fost folosite metode diferite in societdtile care fuzioneazd, si indice, de asemenea, daci se justifica
folosirea de metode diferite; si

(d) sd descrie orice dificultdti mai deosebite intimpinate in cursul evaludrii.

Expertul are dreptul de a obtine din partea societdtilor care fuzioneazd toate informatiile necesare pentru a-si
indeplini sarcinile.”;

(c) laalineatul (4) se adaugd urmadtorul paragraf:

,Statele membre pot si excepteze societdtile cu asociat unic de la aplicarea prezentului articol.”
12. Articolul 126 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(1)  Dupd ce ia la cunostintd rapoartele mentionate la articolele 124 si 125, dupd caz, opiniile angajatilor
transmise in conformitate cu articolul 124 si observatiile depuse in conformitate cu articolul 123, adunarea
generald a fiecdreia dintre societdtile care fuzioneazi decide, printr-o hotirare, dacd aproba proiectul comun de
fuziune transfrontalierd si dacd modificd actul constitutiv si statutul, atunci cind acesta este cuprins intr-un act
separat.”;

(b) se adaugd urmditorul alineat:

,(4)  Statele membre se asigurd cd aprobarea fuziunii transfrontaliere de citre adunarea generald nu poate fi
contestatd invocandu-se exclusiv unul sau mai multe dintre motivele urmdtoare:

(a) rata de schimb a actiunilor mentionati la articolul 122 litera (b) a fost stabilitd in mod necorespunzator;
(b) compensatia baneascd mentionatd la articolul 122 litera (m) a fost stabilitd in mod necorespunzdtor; sau

(¢) informatiile furnizate in legiturd cu rata de schimb a actiunilor mentionatd la litera (a) sau compensatia
bineascd mentionatd la litera (b) nu au respectat cerintele legale.”
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13. Se introduc urmaitoarele articole:

LArticolul 126a

Protectia asociatilor

(1)  Statele membre se asigurd ci cel putin asociatii societdtilor care fuzioneazi care au votat impotriva aprobdrii
proiectului de fuziune transfrontalierd au dreptul si isi instrdineze actiunile in schimbul unei compensatii banesti
corespunzitoare in conditiile stabilite la alineatele (2)-(6) in cazul in care, in urma fuziunii, ar urma sd primeasci
actiuni la societatea care rezultd din fuziune care ar fi reglementati de dreptul altui stat membru dect statul membru
al societdtii care fuzioneaza.

Statele membre pot acorda dreptul mentionat la primul paragraf si altor asociati ai societdtilor care fuzioneaza.

Statele membre pot cere ca opozitia expresd fatd de proiectul comun de fuziune transfrontalierd, intentia asociatilor de
a-si exercita dreptul de a-si Instrdina actiunile sau ambele si fie atestate corespunzitor cu documente, cel mai tarziu cu
prilejul adundrii generale mentionate la articolul 126. Statele membre pot permite ca inregistrarea opozitiei fatd de
proiectul comun de fuziune transfrontalierd si fie considerati drept dovada suficientd a unui vot negativ.

(2)  Statele membre stabilesc termenul in care asociatii mentionati la alineatul (1) trebuie sd declare societatii care
fuzioneazd decizia de a-si exercita dreptul de instrdinare a actiunilor. Termenul respectiv nu trebuie si depaseasci o
lund de la adunarea generald mentionata la articolul 126. Statele membre se asigurd ci societitile care fuzioneazad pun
la dispozitie o adresa electronicd unde se poate trimite declaratia respectivd in format electronic.

(3)  Statele membre stabilesc, de asemenea, termenul in care trebuie plititd compensatia bdneascd specificatd in
proiectul comun de fuziune transfrontalierd. Acest termen nu poate depisi doud luni de la data la care fuziunea
transfrontalierd produce efecte in conformitate cu articolul 129.

(4)  Statele membre se asigurd cd orice asociat care si-a declarat intentia de a-si exercita dreptul de instrdinare a
actiunilor, dar considerd cd compensatia baneasca oferitd de societatea care fuzioneaza nu a fost stabilitd adecvat, are
dreptul si solicite, in fata autoritdtii competente sau a organului abilitat prin dreptul intern, o compensatie bdneascd
suplimentara. Statele membre stabilesc un termen pentru depunerea cererii de compensatie bdneasca suplimentara.

Statele membre pot stabili ci decizia finald de a oferi compensatie bineasci suplimentari se aplicd pentru toti asociatii
societdtii care fuzioneazd care si-au declarat intentia de a-si exercita dreptul de instriinare a actiunilor in conformitate
cu alineatul (2).

(5)  Statele membre se asigurd cd dreptul statului membru sub incidenta cdruia intrd societatea care fuzioneazd
reglementeazd drepturile mentionate la alineatele (1)-(4) si ¢ statul membru respectiv are competenta exclusivi de a
solutiona orice litigiu legat de aceste drepturi.

(6)  Statele membre se asigurd cd asociatii societdtilor care fuzioneazi ce nu au dreptul sau nu si-au exercitat dreptul
de a-si instrdina actiunile, dar considerd cd rata de schimb a actiunilor stabilitd in proiectul comun de fuziune
transfrontalierd este inadecvatd, pot contesta respectiva ratd de schimb a actiunilor si pretinde pliti in numerar.
Procedurile corespunzitoare se initiazd pe langd autoritatea competentd sau organul abilitat in temeiul dreptului
statului membru care este aplicabil societitii relevante care fuzioneazd, in termenul stabilit in dreptul intern respectiv
si astfel de proceduri nu impiedicd inregistrarea fuziunii transfrontaliere. Decizia instantei are caracter obligatoriu
pentru societatea care rezultd in urma fuziunii transfrontaliere.

Statele membre pot stabili cd rata de schimb a actiunilor, astfel cum este stabilitd in decizia respectivi, se aplicd pentru
orice asociati ai societdtii care fuzioneazi care nu au avut dreptul sau nu si-au exercitat dreptul de instrdinare a
actiunilor.

(7)  Statele membre pot sd prevadd ci societatea care rezultd in urma fuziunii transfrontaliere poate s ofere actiuni
sau alt tip de compensatie in locul plitii in numerar.
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Articolul 126b

Protectia creditorilor

(1)  Statele membre prevad un sistem adecvat de protectie a intereselor creditorilor, ale ciror drepturi de creantd
sunt anterioare comunicdrii proiectului comun de fuziune transfrontalierd §i nu sunt incd scadente la data
comunicdrii respective.

Statele membre au grija ca creditorii care nu sunt multumiti cu garantiile oferite in proiectul comun de fuziune
transfrontalierd, previzute la articolul 122 litera (n) sd aibd posibilitatea, in termen de trei luni de la comunicarea
proiectului comun de fuziune transfrontalierd mentionat la articolul 123, si solicite in fata autorititii administrative
sau judiciare corespunzitoare garantii adecvate, cu conditia ca respectivii creditori sd poatd aduce dovezi credibile cd
fuziunea transfrontalierd pune in pericol achitarea creantelor pe care le detin si ¢ nu au obtinut garantii satisficitoare
de la societdtile care fuzioneaza.

Statele membre se asigurd cd garantiile sunt conditionate de producerea efectelor fuziunii transfrontaliere in
conformitate cu articolul 129.

(2)  Statele membre pot prevedea obligatia organului administrativ sau a organului de conducere al fiecirei societati
care fuzioneazd de a da o declaratie care si reflecte in mod fidel situatia financiard actuali la o datd, care nu poate fi
mai devreme de o lund inainte de comunicarea declaratiei respective. Declaratia precizeazi ci, pe baza informatiilor
aflate la dispozitia organului administrativ sau a organului de conducere al societdtilor care fuzioneazd la data
declaratiei respective si, dupd efectuarea unor investigatii rezonabile, organul administrativ sau organul de conducere
nu a luat la cunostintd niciun motiv pentru care societatea rezultatd in urma fuziunii nu ar fi in masura sd isi onoreze
obligatiile la scadenta acestora. Declaratia se comunicd impreund cu proiectul comun de fuziune transfrontalierd in
conformitate cu articolul 123.

(3)  Alineatele (1) si (2) nu aduc atingere aplicirii dreptului statelor membre ale societdtilor care fuzioneazd in ce
priveste achitarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau nepecuniare in favoarea entitdtilor publice.

Articolul 126¢

Informarea si consultarea angajatului

(1)  Statele membre garanteazd cd drepturile angajatilor de a fi informati si consultati in legdturd cu fuziunea
transfrontalierd sunt respectate si exercitate in conformitate cu cadrul juridic stabilit in Directivele 2002/14/CE si
2001/23/CE, in cazul in care fuziunea transfrontalierd este consideratd a fi transfer de intreprindere in intelesul
Directivei 2001/23/CE si, dacd este aplicabil pentru intreprinderile sau grupurile de intreprinderi de dimensiune
comunitard, in conformitate cu Directiva 2009/38/CE. Statele membre pot decide ca drepturile de consultare si
informare ale angajatilor si se aplice si angajatilor altor societdti decét cele mentionate la articolul 3 alineatul (1) din
Directiva 2002/14/CE.

(2)  In pofida articolului 123 alineatul (1) litera (b) si articolului 124 alineatul (7), statele membre se asigurd ci
drepturile angajatilor de a fi informati si consultati sunt respectate, cel putin inainte de adoptarea proiectului comun
de fuziune transfrontalierd sau a raportului mentionat la articolul 124, in functie de care dintre acestea survine prima,
astfel incat angajatilor si li se ofere un raspuns motivat inainte de adunarea generald mentionatd la articolul 126.

(3)  Fard a aduce atingere dispozitiilor sau practicilor in vigoare care sunt mai favorabile angajatilor, statele membre
determind aranjamentele practice de exercitare a dreptului la informare si consultare in conformitate cu articolul 4 din
Directiva 2002/14/CE.”

14. Articolul 127 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 127

Certificatul prealabil fuziunii

(1)  Statele membre desemneazd instanta judecdtoreascd, notariatul sau altd autoritate sau autorititi competente sd
controleze legalitatea fuziunilor transfrontaliere in ceea ce priveste acele parti de procedurd care sunt guvernate de
dreptul statului membru de origine ale societdtii care fuzioneazd si si elibereze un certificat prealabil fuziunii care
atestd conformitatea cu toate conditiile relevante si indeplinirea corespunzitoare a tuturor procedurilor si
formalitatilor in statul membru al societdtii care fuzioneazi (denumitd in continuare ,autoritatea competentd”).
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Indeplinirea procedurilor si formalititilor poate include efectuarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau
nepecuniare fatd de organismele publice sau respectarea cerintelor sectoriale specifice, inclusiv garantarea obligatiilor
care decurg din procedurile in curs.

(2)  Statele membre se asigurd cd cererea de obtinere a unui certificat prealabil fuziunii de citre societatea care
fuzioneazd este insotitd de urmatoarele:

(a) proiectul comun de fuziune transfrontalierd;

(b) raportul si opinia anexatd, daci existd, mentionate la articolul 124, precum si raportul mentionat la articolul 125,
dacd sunt disponibile;

(c) toate observatiile transmise in conformitate cu articolul 123 alineatul (1); si
(d) informatii privind aprobarea din partea adunirii generale mentionatd la articolul 126.

(3)  Statele membre pot impune ca cererea societatii care fuzioneazi de a obtine un certificat prealabil fuziunii sa fie
insotitd de informatii suplimentare, precum, in special:

(a) numdrul angajatilor la momentul intocmirii proiectului comun de fuziune transfrontalier;
(b) existenta filialelor i amplasarea geograficd a acestora;
(c) informatii privind indeplinirea obligatiilor de citre societatea care fuzioneaza fatd de organismele publice.

In sensul prezentului alineat, autorititile competente pot solicita aceste informatii, daci acestea nu sunt furnizate de
societatea care fuzioneazd, de la alte autoritdti relevante.

(4)  Statele membre se asigurd ci cererea mentionati la alineatele (2) i (3), inclusiv prezentarea oriciror informatii si
documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi necesard prezenta fizicd a solicitantilor in fata autoritatii
competente, in conformitate cu dispozitiile relevante de la titlul I capitolul IIL.

(5)  In ceea ce priveste conformitatea cu normele privind participarea angajatilor, astfel cum sunt previzute la
articolul 133, autoritatea competentd din statul membru al societtii care fuzioneazd verificd dacd proiectul comun de
fuziune transfrontalierd include informatii cu privire la procedurile prin care sunt stabilite aranjamentele relevante si
cu privire la optiunile posibile privind aceste aranjamente.

(6)  Ca parte a controlului mentionat la alineatul (1), autoritatea competentd analizeazd urmitoarele:
(a) toate documentele i informatiile transmise autoritdtii competente in conformitate cu alineatele (2) si (3);

(b) indicarea, de citre societdtile care fuzioneazd, a faptului ci procedura mentionati la articolul 133 alineatele (3) si
(4) a inceput, dupd caz.

(7)  Statele membre se asigurd cd controlul mentionat la alineatul (1) se desfisoard in termen de trei luni de la
primirea documentelor si informatiilor privind aprobarea fuziunii transfrontaliere de citre adunarea generald a
societdtii care fuzioneaza. Controlul respectiv trebuie sa aibd unul dintre urmdtoarele rezultate:

(@) in cazul in care se stabileste cid fuziunea transfrontalierd indeplineste toate conditiile relevante si ci toate
procedurile si formalititile necesare au fost finalizate, autoritatea competentd elibereazd certificatul prealabil
fuziunii;

(b) in cazul in care se stabileste cd fuziunea transfrontalierd nu indeplineste toate conditiile relevante sau ¢ nu au fost
finalizate toate procedurile si formalititile necesare, autoritatea competentd nu elibereazd certificatul prealabil
fuziunii si informeazd societatea cu privire la motivele deciziei sale; in acest caz, autoritatea competentd ii poate
da societdtii posibilitatea de a indeplini conditiile relevante sau de a finaliza procedurile si formalititile intr-un
termen adecvat.

(8)  Statele membre se asigurd ca autoritatea competentd si nu elibereze certificatul prealabil fuziunii dacd se
stabileste potrivit dreptului intern, ¢ fuziunea transfrontalierd se efectueazi in scopuri abuzive sau frauduloase, care
duc sau isi propun sd duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau al celui intern, sau in scopuri criminale.

(9)  In cazul in care autoritatea competentd, in timpul controlului mentionat la alineatul (1) are indoieli serioase care
indicd faptul cd fuziunea transfrontalierd se efectueazd in scopuri abuzive sau frauduloase, care duc sau isi propun si
duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in scopuri criminale, autoritatea in cauza ia
in considerare faptele si imprejurarile relevante, precum, daci sunt relevante si nu sunt judecate izolat, indicii care i-au
fost aduse la cunostingd in timpul controlului mentionat la alineatul (1), inclusiv prin consultarea autorititilor
relevante. Evaluarea in sensul prezentului alineat se face de la caz la caz, printr-o procedurd reglementatd de dreptul
intern.
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(10)  Dacd este necesar in scopul evaludrii in temeiul alineatelor (8) si (9) sd se ia in considerare informatii
suplimentare sau sd se desfdsoare activitdti de investigatie suplimentare, perioada de trei luni previzutd la alineatul (7)
poate fi prelungitd cu cel mult trei luni.

(11)  Dacd din cauza complexitdtii procedurii transfrontaliere evaluarea nu se poate face in termenele previzute la
alineatele (7) si (10), statele membre se asigurd cd solicitantului i se comunicd motivele eventualelor intarzieri inainte
sd expire termenele respective.

(12)  Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd se poate consulta cu alte autoritdti relevante care sunt
competente in diferitele domenii vizate de fuziunea transfrontalierd, inclusiv din partea statului membru al societatii
care rezultd in urma fuziunii, §i pot obtine de la aceste autoritdti, precum si de la societatea care fuzioneazi,
informatiile §i documentele necesare pentru a verifica legalitatea fuziunii transfrontaliere, in limitele cadrului
procedural previzut in dreptul intern. In scopul evaludrii, autoritatea competentd poate recurge la un expert
independent.”

15. Se introduce urmitorul articol:

LArticolul 127a

Transmiterea certificatului prealabil fuziunii

(1)  Statele membre se asigurd ci certificatul prealabil fuziunii este transmis autorititilor mentionate la articolul 128
alineatul (1) prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor.

In plus, statele membre se asigurd ci certificatul prealabil fuziunii este disponibil prin intermediul sistemului de

interconectare a registrelor.

(2)  Accesul la certificatul prealabil fuziunii se acorda gratuit autoritatilor mentionate la articolul 128 alineatul (1) si
registrelor.”

16. Articolul 128 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2) In sensul alineatului (1) din prezentul articol, fiecare societate care fuzioneazd prezintd autorititii
mentionate la alineatul (1) din prezentul articol proiectul comun de fuziune transfrontalierd aprobat de adunarea
generald mentionatd la articolul 126 sau, in cazul in care aprobarea adundrii generale nu este necesard in
conformitate cu articolul 132 alineatul (3), proiectul comun de fuziune transfrontalierd aprobat de fiecare dintre
societdtile care fuzioneazd, in conformitate cu dreptul intern.”;

(b) se adaugd urmitoarele alineate:

,(3)  Fiecare stat membru se asigurd cd orice cerere in sensul alineatului (1), de citre oricare dintre societatile
care fuzioneazd, inclusiv prezentarea oriciror informatii si documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi
necesard prezenta fizicd a solicitantilor in fata unei autoritdti mentionate la alineatul (1), in conformitate cu
dispozitiile relevante de la titlul I capitolul III.

(4)  Autoritatea mentionati la alineatul (1) aprobi fuziunea transfrontalierd de indatd ce a stabilit indeplinirea
tuturor conditiilor relevante.

(5)  Autoritatea mentionatd la alineatul (1) acceptd certificatul prealabil fuziunii ca probid concludentd a
indeplinirii corecte a procedurilor §i formalititilor prealabile aplicabile fuziunii in statul membru respectiv, in
absenta cdrora fuziunea transfrontalierd nu poate fi aprobata.”

17. Articolul 130 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 130

Inregistrarea

(1)  Legislatiile statelor membre sub jurisdictia cdruia se afld societitile care fuzioneazi si societatea care rezultd in
urma fuziunii stabilesc, cu privire la teritoriile lor respective, aranjamentele, in conformitate cu articolul 16, prin care
se face publicd finalizarea fuziunii transfrontaliere in registrele lor.

(2)  Statele membre se asigurd cd cel putin urmatoarele informatii sunt inscrise in registrele lor:

() 1in registrul statului membru al societitii care rezultd in urma fuziunii, faptul cd inregistrarea societdtii rezultate in
urma fuziunii este rezultatul unei fuziuni transfrontaliere;



12.12.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 321/29

(b) 1in registrul statului membru al societdtii care rezultd in urma fuziunii, data inregistrarii societatii rezultate in urma
fuziunii;

() in registrul statului membru al fiecdreia dintre societdtile care fuzioneazd, faptul cd radierea sau eliminarea din
registru a societdtii care fuzioneazi este rezultatul unei fuziuni transfrontaliere;

(d) in registrul statului membru al fiecdreia dintre societdtile care fuzioneazd, data radierii sau a elimindrii din registru
a societdtii care fuzioneazd;

(e) in registrele statelor membre ale fiecdreia dintre societdtile care fuzioneaza i al statului membru al societdtii
rezultate in urma fuziunii, numarul de inregistrare, denumirea i forma juridica ale fiecdreia dintre societdtile care
fuzioneazd si a societdtii care rezultd in urma fuziunii.

Registrele fac disponibile publicului informatiile mentionate la primul paragraf iar acestea sunt accesibile prin
intermediul sistemului de interconectare a registrelor.

(3)  Statele membre asigurd faptul cd registrul din statul membru al societitii rezultate in urma fuziunii
transfrontaliere notificd registrului din statul membru al fiecdrei societati care fuzioneazi, prin intermediul sistemului
de interconectare a registrelor faptul ci fuziunea transfrontalierd s-a produs. Statele membre asigurd, de asemenea,
faptul cd inregistrarea societdtii care fuzioneazi este radiatd sau stearsd din registru imediat la primirea notificarii
respective.”

18. Articolul 131 se modificd dupa cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatoarele:

,(1)  Fuziunea transfrontalierd realizatd in conformitate cu articolul 119 punctul 2 literele (a), (c) si (d) produce
urmdtoarele efecte incepand cu data mentionati la articolul 129:

(a) toate activele si datoriile societdtii absorbite, inclusiv toate contractele, creditele, drepturile si obligatiile, sunt
transferate citre societatea absorbanti;

(b) asociatii societdtii absorbite devin asociatii societdtii absorbante, cu exceptia cazului in care gi-au instrdinat
actiunile astfel cum se prevede la articolul 126a alineatul (1);

(c) societatea absorbitd isi inceteazd existenta.”;
(b) la alineatul (2), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(a) toate activele si datoriile societdtilor care fuzioneazd, inclusiv toate contractele, creditele, drepturile si
obligatiile, sunt transferate citre noua societate;

(b) asociatii societatilor care fuzioneazd devin asociatii noii societdti, cu exceptia cazului in care isi instriineaza
actiunile astfel cum se prevede la articolul 126a alineatul (1);”.

19. Articolul 132 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) In cazul in care fuziunea transfrontalierd prin absorbtie este realizat fie de o societate care define toate
actiunile si alte titluri de valoare care conferd drept de vot in adundrile generale ale societdtii sau ale societdtilor
absorbite, fie de o persoand care detine direct sau indirect totalitatea actiunilor in societatea absorbanti si in
societatea sau societdtile absorbite, iar societatea absorbantd nu alocd nicio actiune in cadrul fuziunii:

— articolul 122 literele (b), (c), (¢) si (m), articolul 125 i articolul 131 alineatul (1) litera (b) nu se aplic3;
— articolul 124 si articolul 126 alineatul (1) nu se aplicd societdtii sau societitilor absorbite.”;
(b) se adaugd urmditorul alineat:

,(3)  In cazul in care legislatiile statelor membre ale tuturor societitilor care fuzioneazd previd exceptarea de la
aprobarea de citre adunarea generald in conformitate cu articolul 126 alineatul (3) si cu alineatul (1) de la
prezentul articol, proiectul comun de fuziune transfrontalierd sau informatiile mentionate la articolul 123
alineatele (1)-(3) si rapoartele mentionate la articolele 124 si 125 se pun la dispozitie cu cel putin o luni inainte
de adoptarea deciziei privind fuziunea de citre societate in conformitate cu dreptul intern.”

20. Articolul 133 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) La alineatul (2), partea introductiva se inlocuiegte cu urmatorul text:

,(2)  Cu toate acestea, normele in vigoare privind participarea angajatilor din statul membru in care societatea
rezultatd in urma fuziunii transfrontaliere 1si are sediul social, in cazul in care acestea existd, nu se aplicd in cazul
in care cel putin una dintre societdtile care fuzioneaz are, in cele sase luni care precedd comunicarea proiectului
comun de fuziune transfrontalierd, un numdr mediu de angajati echivalent cu patru cincimi din pragul aplicabil,
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astfel cum este stabilit in dreptul statului membru sub jurisdictia ciruia se afld societatea care fuzioneazd, pentru
declansarea participdrii angajatilor in intelesul articolului 2 litera (k) din Directiva 2001/86/CE sau in cazul in care
dreptul intern aplicabil societdtii rezultate in urma fuziunii transfrontaliere:”;

(b) la alineatul (4), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(@) acordid organelor competente ale societitilor care fuzioneazd, in cazul in care cel putin una dintre acestea
functioneazd in temeiul unui sistem de participare a angajatilor in ingelesul articolului 2 litera (k) din
Directiva 2001/86/CE, dreptul de a alege, fird o negociere prealabild, intre a aplica in mod direct normele
standard de participare mentionate in partea 3 litera (b) din anexa la directiva respectivd, in conformitate cu
legislatia statului membru in care societatea care rezultd in urma fuziunii transfrontaliere isi are sediul social,
sau a respecta normele respective incepand cu data inregistrarii;”;

(c) alineatul (7) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(7)  In cazul in care functioneazd pe baza unui sistem de participare a angajatilor, societatea care rezulti in
urma fuziunii transfrontaliere este obligatd sd ia masuri prin care sd se asigure cd drepturile de participare ale
angajatilor sunt protejate in cazul oricdror viitoare fuziuni, diviziri sau transformdri, transfrontaliere sau interne,
pentru o perioadd de patru ani dupd ce fuziunea transfrontalierd a produs efecte, prin aplicarea mutatis mutandis a

”,

normelor previzute la alineatele (1)-(6).”;
(d) se adaugd urmaitorul alineat:

,(8) O societate comunici angajatilor sii sau reprezentantilor acestora dacd opteazd si aplice normele standard
de participare mentionate la alineatul (3) litera (h) sau dacd intrd in negocieri in cadrul organului special de
negociere. In al doilea caz, societatea comunic3 angajatilor sdi sau reprezentantilor acestora rezultatul negocierilor
fara intarzieri nejustificate.”

21. Se introduce urmaitorul articol:

LArticolul 133a

Experti independenti

(1)  Statele membre stabilesc norme care reglementeazd cel putin raspunderea civild a expertului independent
responsabil cu intocmirea raportului mentionat la articolul 125.

(2)  Statele membre introduc dispozitii pentru a garanta ci:

(a) expertul, sau persoana juridicd in numele cireia opereazd acesta, este independent fatd de societatea care solicitd
certificatul prealabil fuziunii si nu are niciun conflict de interese cu aceasta; si

(b) opinia expertului este impartiald si obiectiva si este oferitd cu intentia de a acorda asistentd autoritdtii competente
in conformitate cu cerintele de independentd si impartialitate previzute de dreptul si de standardele profesionale
pe care expertul trebuie si le respecte.”

22. Laarticolul 134 se adaugd urmdtorul paragraf:

,Primul paragraf nu afecteazd prerogativele statelor membre in privinta dreptului penal, prevenirii si combaterii
finantarii terorismului, dreptului social, fiscalitatii si asigurdrii respectdrii legii, de a impune mdasuri si sanctiuni, in
temeiul dreptului intern, dupd data la care fuziunea transfrontalierd a produs efecte.”

23. In titlul IT se adaugd urmdtorul capitol:

,CAPITOLUL IV

Divizdri transfrontaliere ale societdtilor comerciale cu rdspundere pand la concurenta capitalului social subscris

Articolul 160a

Domeniul de aplicare

(1)  Prezentul capitol se aplicd divizdrilor transfrontaliere ale societdtilor comerciale cu rispundere pani la
concurenta capitalului social subscris care este constituitd in conformitate cu dreptul unui stat membru si care isi au
sediul social, administratia centrald sau locul principal de desfasurare a activitdtii in Uniune, cu conditia ca cel putin
doud dintre societdtile comerciale cu rdspundere pand la concurenta capitalului social subscris implicate in divizare sd
intre sub incidenta legislatiilor unor state membre diferite.

(2)  In pofida articolului 160b punctul 4, prezentul capitol se aplicd, de asemenea, divizirilor transfrontaliere in
cazul cdrora dreptul a cel putin unuia dintre statele membre vizate permite ca plata in numerar mentionati la articolul



12.12.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 321/31

160b punctul 4 literele (a) si (b) sd depdseascd 10 % din valoarea nominald sau, in absenta unei valori nominale, 10 %
din valoarea contabild nominali a titlurilor de valoare sau actiunilor reprezentind capitalul societitilor beneficiare.

(3)  Prezentul capitol nu se aplicd divizdrilor transfrontaliere la care participd o societate al cdrei obiect de activitate
este plasamentul colectiv de capitaluri furnizate de catre public, care functioneazd pe principiul repartizarii riscurilor si
ale cdrei actiuni sunt rdscumpdrate sau rambursate, in mod direct sau indirect, din activele respectivei societati, la
cererea actionarilor. Mdsurile luate de o astfel de societate pentru a se asigura cd valoarea bursierd a actiunilor sale nu
variazd semnificativ fatd de valoarea netd a activelor sunt considerate ca fiind echivalente cu o rdscumpdrare sau
rambursare.

(4)  Statele membre se asigurd cd prezentul capitol nu se aplicd societdtilor in niciuna dintre urmatoarele situatii:
(a) societatea se afld in curs de lichidare si a inceput sd distribuie activele citre asociatii sdi;

(b) societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevdzute in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE;

1
~

Statele membre pot decide sd nu aplice prezentul capitol societdtilor care fac obiectul:

—_ —~

k)
=

procedurilor de insolventa sau al cadrelor de restructurare preventiva;

G

procedurilor de lichidare, altele decat cele mentionate la alineatul (4) litera (a); sau

—_
o
~

misurilor de prevenire a crizelor astfel cum sunt definite in articolul 2 alineatul (1) punctul 101 din Directiva
2014/59|UE.

Articolul 160b

Definitii
In sensul prezentului capitol:

1. «societate », inseamnd o societate comerciald cu raspundere pand la concurenta capitalului social subscris de tipul
celor enumerate in anexa II;

2. «societate care face obiectul divizirii» inseamni o societate care, in procesul de divizare transfrontalierd isi transferd
toate activele si datoriile citre doud sau mai multe societdti in cazul unei diviziri complete, sau care isi transferd o
parte din activele si datoriile sale citre una sau mai multe societdti, in cazul unei divizdri partiale sau al unei
divizdri prin separare;

3. «societate beneficiard» iInseamnd o societate nou constituitd in cursul divizdrii transfrontaliere;
4. «divizare » Inseamnd o operatiune prin care:

(a) o societate care face obiectul divizirii, care este dizolvatd fird a intra in lichidare, 1si transferd totalitatea
activelor si datoriilor citre doud sau mai multe societdti beneficiare, in schimbul emiterii, citre asociatii
societdtii care face obiectul divizarii, de titluri de valoare sau actiuni la societitile beneficiare si, dupa caz, in
schimbul unei pliti in numerar de maximum 10 % din valoarea nominald sau, in absenta unei valori
nominale, al unei plati in numerar de maximum 10 % din valoarea contabili a respectivelor titluri de valoare
sau actiuni (denumitd in continuare «divizare completd»);

(b) o societate care face obiectul divizdrii isi transferd o parte dintre active si datorii citre una sau mai multe
societdti beneficiare, in schimbul emiterii, citre asociatii societdtii care face obiectul divizdrii, de titluri de
valoare sau actiuni la societdtile beneficiare sau la societatea care face obiectul divizirii sau la ambele i, dupa
caz, in schimbul unei pliti in numerar de maximum 10 % din valoarea nominald sau, in absenta unei valori
nominale, al unei plati in numerar de maximum 10 % din valoarea contabild a respectivelor titluri de valoare
sau actiuni (denumitd in continuare «divizare partiald»);

(c) o societate care face obiectul divizarii isi transferd o parte din active si datorii citre una sau mai multe societati
beneficiare, in schimbul emiterii de titluri de valoare sau actiuni la societdtile care fac obiectul divizdrii
(denumitd in continuare «divizare prin separare»).

Articolul 160c
Proceduri si formalititi

In conformitate cu dreptul Uniunii, dreptul statului membru al societdtii care face obiectul divizarii reglementeazi
acele parti ale procedurilor si formalititilor care trebuie indeplinite in legiturd cu divizarea transfrontalierd in vederea
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obtinerii certificatului prealabil divizarii, iar dreptul statelor membre ale societdtilor beneficiare reglementeazd acele
parti ale procedurilor si formalitatilor care trebuie indeplinite dupd primirea certificatului prealabil divizarii.

Articolul 160d

Proiectul de divizare transfrontaliera

Organul administrativ sau de conducere al societdtii care face obiectul divizarii intocmeste proiectul de divizare
transfrontalierd. Proiectul de divizare transfrontalierd trebuie si cuprinda cel putin urmitoarele elemente:

(@) forma juridica si denumirea societdtii care face obiectul divizarii si adresa sediului social, precum i forma juridica
si denumirea propuse pentru societatea sau societdtile noi care rezultd in urma divizdrii transfrontaliere si adresa
sediilor sociale ale acestora;

(b) rata aplicabild schimbului titlurilor de valoare sau actiunilor care reprezintd capitalul societdtilor si valoarea
oricdrei plati in numerar, dacd este cazul;

(c) modalitdtile de distribuire a titlurilor de valoare sau actiunilor care reprezinta capitalul societdtilor beneficiare sau
al societdtii care face obiectul divizarii;

(d) calendarul indicativ propus pentru divizarea transfrontaliers;
(e) posibilele repercusiuni ale divizarii transfrontaliere asupra fortei de munc3;

(f) data incepand cu care detinerea titlurilor de valoare sau a actiunilor care reprezintd capitalul societdtilor dau
dreptul detindtorilor s participe la profit, precum si toate conditiile speciale care afecteaza acest drept;

(g) data sau datele de la care tranzactiile societitii care face obiectul divizdrii vor fi considerate din punct de vedere
contabil ca apartinind societatilor beneficiare;

(h) orice avantaje speciale acordate membrilor organelor administrativ, de conducere, de supraveghere sau de control
ale societdtii care face obiectul divizarii;

(i) drepturile conferite de societdtile beneficiare acelor asociati ai societdtii care face obiectul divizdrii care se bucurd
de drepturi speciale sau detindtorilor de titluri de valoare, altele decat actiunile care reprezinti capitalul societatii
divizate, sau mdsurile propuse cu privire la acestia;

() actele constitutive ale societdtilor beneficiare, dupd caz, si statutul, atunci cand acesta este cuprins intr-un act
separat si orice modificare a actului constitutiv al societdtii care face obiectul divizirii, in caz de divizare partiald
sau divizare prin separare;

(k) daci este cazul, informatii cu privire la procedurile de stabilire, in conformitate cu articolul 1601, a aranjamentelor
referitoare la implicarea angajatilor in definirea drepturi de participare ale acestora la societdtile beneficiare;

()  descrierea exactd a activelor si a datoriilor societdtii care face obiectul divizirii si o declaratie privind modul in
care aceste active si datorii urmeazd si fie repartizate intre societdtile beneficiare sau pastrate de citre societatea
care face obiectul divizdrii in cazul unei diviziri partiale sau unei divizari prin separare, inclusiv dispozitii privind
tratarea activelor sau a datoriilor care nu sunt alocate in mod explicit in proiectul de divizare transfrontalierd, cum
ar fi activele sau datoriile care sunt necunoscute la data intocmirii proiectului de divizare transfrontalierd;

(m) informatii privind evaluarea activelor si a datoriilor care urmeazi si fie alocate fiecdrei societiti implicate intr-o
divizare transfrontalierd;

(n) data conturilor societdtii care face obiectul divizdrii, care este utilizatd pentru a stabili conditiile divizirii
transfrontaliere;

(0) daci este cazul, alocarea adecvatd citre asociatii societdtii care face obiectul divizirii a actiunilor si a titlurilor de
valoare la societdtile beneficiare sau la societatea care face obiectul divizdrii sau la ambele, precum si criteriul pe
care se bazeazd aceastd alocare;

(p) detalii privind oferta de compensatie baneasci pentru asociati, in conformitate cu articolul 160i;

(q) orice garantii oferite creditorilor, precum garantiile reale sau angajamentele.

Articolul 160e

Raportul organului administrativ sau al organului de conducere adresat asociatilor si angajatilor

(1)  Organul administrativ sau organul de conducere al societdtii care face obiectul divizirii intocmeste un raport
pentru asociati si angajati in care explicd si justificd aspectele juridice si economice ale divizdrii transfrontaliere,
precum si implicatiile divizarii transfrontaliere pentru angajati.
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Raportul trebuie, in special, sd precizeze implicatiile transformdrii transfrontaliere asupra activitatii economice viitoare
a societatii.

(2)  Raportul cuprinde, de asemenea, o sectiune destinatd asociatilor si o sectiune destinatd angajatilor.

Societatea poate hotdri fie sd Intocmeascd un singur raport care si contind cele doud sectiuni, fie sd intocmeascd
rapoarte separate pentru asociati §i, respectiv, pentru angajati, care si contind sectiunea relevanta.

(3)  Sectiunea din raport destinatd asociatilor trebuie, in special, sd precizeze urmatoarele:

(a) compensatia bineascd si metoda de calcul folositd pentru determinarea compensatiei banesti;

(b) rata de schimb a actiunilor si metoda sau metodele de calcul folosite pentru calcularea ratei de schimb, dupd caz;
(c) implicatiile divizarii transfrontaliere pentru asociati;

(d) drepturile si misurile reparatorii aflate la dispozitia asociatilor, in conformitate cu articolul 160i.

(4)  Sectiunea din raport destinatd asociatilor nu este obligatorie in cazul in care toti asociatii societdtii au convenit
sd renunte la aceastd cerintd. Statele membre pot s excepteze societdtile cu asociat unic de la dispozitiile prezentului
articol.

(5)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor trebuie, in special, sd precizeze urmatoarele:

(a) implicatiile divizdrii transfrontaliere pentru raporturile de muncd, precum si, dacd este cazul, orice misuri
necesare pentru a pastra raporturile respective;

(b) orice modificare substantiald a conditiilor de angajare aplicabile sau a adreselor sediilor comerciale ale societitii;
(c) cum anume afecteazi factorii mentionati la literele (a) si (b) filialele societatii.

(6)  Raportul sau rapoartele se pun la dispozitie in orice caz in format electronic, impreund cu proiectul de divizare
transfrontalierd, daci este disponibil, asociatilor societdtii care face obiectul divizarii si a reprezentantilor angajatilor
societdtii care este divizatd sau, in cazul in care nu existd astfel de reprezentanti, angajatilor insisi, cu cel putin sase
sdptdmani inainte de data adundrii generale mentionate la articolul 160h.

(7)  In cazul in care organul administrativ sau organul de conducere al societatii care face obiectul divizarii primeste,
in timp util, o opinie privind informatiile mentionate la alineatele (1) si (5) din partea reprezentantilor angajatilor sau,
dacd nu existd astfel de reprezentanti, din partea angajatilor insisi, potrivit dreptului intern, asociatii sunt informati in
acest sens, iar opinia respectivd se anexeazd la raport.

(8)  Sectiunea din raport destinatd angajatilor nu este obligatorie in cazul in care o societate care face obiectul
divizdrii si filialele sale, daci existd, nu au alti angajati in afara celor care fac parte din organul administrativ sau de
conducere.

(9)  In cazul in care, in conformitate cu alineatul (4), se renuntd la sectiunea din raport destinati asociatilor
mentionati la alineatul (3) iar sectiunea destinati angajatilor mentionati la alineatul (5) nu este obligatorie in temeiul
alineatului (8), raportul nu este necesar.

(10)  Alineatele (1)-(9) de la prezentul articol nu aduc atingere drepturilor si procedurilor de informare si consultare
aplicabile, previzute la nivel national in urma transpunerii Directivelor 2002/14/CE si 2009/38CE.

Articolul 160f

Raportul expertului independent

(1)  Statele membre se asigurd cd un expert independent examineazd proiectul de divizare transfrontalierd si
intocmeste un raport destinat asociatilor. Raportul respectiv este pus la dispozitia asociatilor cu cel putin o lund
inainte de data adundrii generale mentionate la articolul 160h. In functie de dreptul statului membru, expertul poate
fi o persoand fizica sau juridica.

(2)  Raportul mentionat la alineatul (1) cuprinde cel putin opinia expertului cu privire la caracterul adecvat al
nivelului compensatiei banesti si al ratei de schimb a actiunilor. Atunci cand evalueazd compensatiile banesti, expertul
ia in calcul pretul de piatd al actiunilor societitii care face obiectul divizirii, inainte de anuntarea propunerii de
divizare, sau valoarea societdtii, excluzand efectul divizdrii propuse, care se determind in conformitate cu metodele de
evaluare general acceptate. Ca o cerintd minim3, raportul trebuie:
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(a) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru a determina compensatia bdneasca propusi;
(b) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru a calcula rata de schimb a actiunilor propusd;

(c) sd indice dacd metodele respective sunt adecvate pentru a calcula cuantumul compensatiilor banesti si rata de
schimb a actiunilor, si mentioneze valorile obtinute prin utilizarea metodelor respective si sd emitd o opinie
privind importanta relativd alocatd metodelor respective pentru obtinerea valorii decise; si

(d) sd descrie orice dificultdti mai deosebite intimpinate in cursul evaludrii.

Expertul are dreptul de a obtine din partea societdtii care face obiectul divizirii toate informatiile necesare pentru a-si
indeplini sarcinile.

(3)  Asociatii societdtii care face obiectul divizirii pot conveni in unanimitate sd nu ceard nici examinarea acordului
de divizare transfrontalierd de un expert independent, nici raportul expertului independent.

Statele membre pot sd excepteze societdtile cu asociat unic de la aplicarea prezentului articol.

Articolul 160g

Publicitate

(1)  Statele membre se asigurd cd urmdtoarele documente sunt comunicate de societate si puse la dispozitia
publicului in registrul statului membru in care este inscrisd societatea care face obiectul divizdrii, cu cel putin o lund
inainte de data adundrii generale mentionate la articolul 160h.

(a) proiectul de divizare transfrontalierd; si

(b) o notificare prin care se informeaza asociatii, creditorii si reprezentantii angajatilor societdtii care face obiectul
divizdrii sau, in cazul in care nu existd astfel de reprezentanti, angajatii insisi cd pot prezenta societdtii, cu cel mult
cinci zile lucritoare nainte de data adundrii generale, observatii cu privire la proiectul de divizare transfrontaliera.

Statele membre pot cere ca proiectul de expertizd independentd sd fie comunicat si pus la dispozitia publicului in
registru.

Statele membre se asigurd cd societatea poate exclude informatiile confidentiale din raportul expertului independent
dat publicitatii.

Documentele comunicate in conformitate cu prezentul alineat sunt, de asemenea, accesibile prin intermediul
sistemului de interconectare a registrelor.

(2)  Statele membre pot excepta o societate care face obiectul divizdrii de la cerinta de comunicare mentionatd la
alineatul (1) din prezentul articol dacd, pentru o perioadd continud care incepe cu cel putin o luni inainte de data
fixatd pentru reuniunea adundrii generale mentionate la articolul 160h si se incheie cel mai devreme la sfarsitul acestei
reuniuni, respectiva societate pune la dispozitia publicului documentele mentionate la alineatul (1) din prezentul
articol, pe site-ul siu web, in mod gratuit.

Cu toate acestea, statele membre nu conditioneaza aceastd exceptare de alte cerinte sau restrictii in afara celor necesare
pentru a asigura securitatea site-ului web si autenticitatea documentelor respective, si care sunt proportionale in
vederea realizdrii acestor obiective.

(3)  In cazul in care societatea care face obiectul divizarii pune la dispozitie proiectul de divizare transfrontaliera in
conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol, aceasta depune la registru, cel putin cu o luni inainte de data
adundrii generale mentionate la articolul 160h, urmitoarele informatii:

(a) forma juridicd si denumirea societitii care face obiectul divizarii si adresa sediului social precum si forma juridica si
denumirea propuse pentru fiecare societate sau societdti nou-create in urma divizarii transfrontaliere si adresa
propusd a sediului social al acestora;

(b) registrul la care au fost depuse documentele mentionate la articolul 14 in ceea ce priveste societatea care face
obiectul divizdrii, precum si numdrul siu de inregistrare in respectivul registru;

(c) indicarea aranjamentelor facute pentru exercitarea drepturilor creditorilor, angajatilor si asociatilor; si

(d) detalii privind site-ul web de pe care pot fi consultate online, in mod gratuit, proiectul de divizare transfrontalier,
notificarea mentionatd la alineatul (1) si raportul expertului independent, precum si informatii complete cu privire
la aranjamentele mentionate la litera (c) de la prezentul alineat.
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Registrul pune la dispozitia publicului informatiile mentionate la literele (a)-(d) de la primul paragraf.

(4)  Statele membre se asigurd ci cerintele mentionate la alineatele (1) si (3) pot fi indeplinite integral online, frd a fi
necesard prezenta fizicd a solicitantilor in fata unei autorititi competente din statul membru vizat, in conformitate cu
dispozitiile relevante de la titlul T capitolul IIL.

(5)  Statele membre pot prevedea obligatia ca, in plus fatd de comunicarea mentionati la alineatele (1), (2) si (3) din
prezentul articol, proiectul de divizare transfrontalierd sau informatiile mentionate la alineatul (3) din prezentul articol
sd fie publicate in buletinul national sau prin intermediul unei platforme electronice centrale in conformitate cu
articolul 16 alineatul (3). In acest caz, statele membre se asigurd ci registrul transmite informatiile relevante
buletinului national sau unei platforme electronice centrale.

(6)  Statele membre se asigurd cd documentatia mentionatd la alineatul (1) sau informatiile mentionate la alineatul
(3) sunt puse la dispozitia publicului gratuit prin sistemul de interconectare a registrelor.

Statele membre se mai asigurd si cd toate taxele pe care registrele le percep de la societate pentru comunicarea
mentionatd la alineatele (1) si (3) si, dupd caz, pentru publicarea mentionati la alineatul (5) nu depasesc recuperarea
costurilor asociate prestarii serviciului.

Articolul 160h

Aprobarea de citre adunarea generald

(1)  Dupd ce ia la cunostintd rapoartele mentionate la articolele 160e si 160f, dupd caz, opiniile angajatilor
transmise in conformitate cu articolul 160e si observatiile depuse in conformitate cu articolul 160g, adunarea
generald a societdtii care face obiectul divizirii decide, printr-o hotdrdre, daci aprobd proiectul de divizare
transfrontalierd si dacd modificd actul constitutiv si statutul, atunci cAnd acesta este cuprins intr-un act separat.

(2)  Adunarea generald a societdtii care face obiectul divizirii isi poate rezerva dreptul de a conditiona
implementarea divizarii transfrontaliere de ratificarea expresd de cdtre adunarea generald a aranjamentelor mentionate
la articolul 1601.

(3)  Statele membre se asigurd cd aprobarea proiectului de divizare transfrontalierd si orice modificare a proiectului
respectiv necesitd o majoritate de cel putin doud treimi dar nu mai mult de 90 % din voturile aferente actiunilor sau
capitalului subscris reprezentate la adunarea generald. In orice caz, pragul de vot nu trebuie s3 fie mai mare decat cel
previzut in dreptul intern pentru aprobarea fuziunilor transfrontaliere.

(4)  In cazul in care o clauzi din proiectul de divizare transfrontalierd sau orice modificare a actului constitutiv al
societdtii care face obiectul divizarii duce la o majorare a obligatiilor economice ale unui asociat fatd de societate sau
fatd de terti, statele membre pot prevedea intr-o asemenea situatie speciald cd respectiva clauzd sau modificare a
actului constitutiv al societdtii care face obiectul divizirii trebuie aprobati de asociatul vizat, cu conditia ca acesta sd
se afle in imposibilitatea de a-si exercita drepturilor previzute la articolul 160i.

(5)  Statele membre se asigurd cd aprobarea divizdrii transfrontaliere de citre adunarea generald nu poate fi
contestatd invocandu-se exclusiv motivele urmdtoare:

(a) rata de schimb a actiunilor mentionati la articolul 160d litera (b) fost stabilitd in mod necorespunzitor;
(b) compensatia bineascd mentionatd la articolul 160d litera (p) a fost stabilitd in mod necorespunzitor;

(c) informatiile furnizate in legiturd cu rata de schimb a actiunilor mentionatd la litera (a) sau cu compensatia
bineascd mentionati la litera (b) nu au respectat cerintele legale.

Articolul 160i

Protectia asociatilor

(1)  Statele membre se asigurd ci cel putin asociatii unei societati care face obiectul divizarii care au votat impotriva
aprobdrii proiectului de divizare transfrontalierd a societdtii au dreptul sd isi instriineze actiunile in schimbul unei
compensatii banesti corespunzdtoare in conditiile stabilite la alineatele (2)-(6) cu conditia ca, in urma divizdrii
transfrontaliere, ar urma sd primeasca actiuni la societdtile beneficiare care ar fi sub jurisdictia altui stat membru decat
statul membru al societdtii care face obiectul divizarii.

Statele membre pot acorda dreptul mentionat la primul paragraf si altor asociati ai societtii care face obiectul divizarii.
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Statele membre pot cere ca opozitia expresa fatd de proiectul de divizare transfrontalierd, intentia asociatilor de a-si
exercita dreptul de a-si instriina actiunile, sau ambele, si fie atestate corespunzitor cu documente, cel mai tirziu cu
prilejul adundrii generale mentionate la articolul 160h. Statele membre pot permite ca opozitia fatd de proiectul de
divizare transfrontalierd si fie consideratd drept dovada suficientd a unui vot negativ.

(2)  Statele membre stabilesc termenul in care asociatii mentionati la alineatul (1) trebuie sd declare societatii care
face obiectul divizdrii decizia de a-si exercita dreptul de instrdinare a actiunilor. Termenul respectiv nu trebuie si
depdseascd o lund de la adunarea generald mentionatd la articolul 160h. Statele membre se asigurd cd societatea care
face obiectul divizarii pune la dispozitie o adresd electronicd unde se poate trimite declaratia respectivd in format
electronic.

(3)  Statele membre stabilesc de asemenea termenul in care trebuie plititd compensatia baneascd specificatd in
proiectul de divizare transfrontalierd. Acest termen nu poate depdsi doud luni de la data la care divizarea
transfrontalierd produce efecte potrivit articolului 160q.

(4)  Statele membre se asigurd ci orice asociat care si-a declarat decizia de a-si exercita dreptul de instrdinare a
actiunilor sale dar considerd cd compensatia bdneascd oferitd de societatea care face obiectul divizdrii nu a fost
stabilitd in mod corespunzitor, are dreptul si solicite, in fata autorititii competente sau a organului abilitat prin
dreptul intern, o compensatie baneasci suplimentard. Statele membre stabilesc un termen pentru depunerea cererii de
compensatie bineascd suplimentara.

Statele membre pot stabili cd decizia finald de a oferi o compensatie baneascd suplimentard este valabild pentru toti
asociatii societdtii care face obiectul divizdrii care si-au declarat intentia de a-si exercita dreptul de instrdinare a
actiunilor in conformitate cu alineatul (2).

(5)  Statele membre se asigurd cd dreptul statului membru al societitii care face obiectul divizirii reglementeaza
drepturile mentionate la alineatele (1)-(4) si cd respectivul stat membru detine competenta exclusivd de a solutiona
orice litigiu legat de aceste drepturi.

(6)  Statele membre se asigurd cd asociatii societatii care face obiectul divizdrii ce nu au dreptul sau nu si-au exercitat
dreptul de a-si instrdina actiunile, dar considerd ci rata de schimb a actiunilor stabilitd in proiectul de divizare
transfrontalierd este inadecvatd, pot contesta respectiva ratd de schimb a actiunilor si pretinde plata in numerar.
Procedurile in aceastd privintd se initiazd in fata autoritdtii competente sau a organului abilitat in temeiul dreptului
statului membru al societdtii care face obiectul divizarii, in termenul stabilit in dreptul intern respectiv si nu impiedicd
inregistrarea divizdrii transfrontaliere. Decizia are caracter obligatoriu pentru societdtile beneficiare si, in cazul unei
divizdri partiale, si pentru societatea care face obiectul divizarii.

(7)  Statele membre pot de asemenea sd prevada cd societatea beneficiard vizatd si, in cazul unei diviziri partiale,
societatea care face obiectul divizdrii, pot si ofere actiuni sau alt tip de compensatie in locul platii in numerar.

Articolul 160j

Protectia creditorilor

(1)  Statele membre prevdd un sistem adecvat de protectie a intereselor creditorilor, ale cdror drepturi de creantd
sunt anterioare comunicdrii proiectului de divizare transfrontalierd si nu sunt scadente la data comunicarii respective.
Statele membre se asigurd cd creditorii care nu sunt multumiti cu garantiile oferite in proiectul de divizare
transfrontalierd, astfel cum sunt prevazute la articolul160d litera (q) sd aibd posibilitatea, in termen de trei luni de la
comunicarea proiectului de divizare transfrontalierd mentionatd la articolul 160g, sd solicite in fata autoritatii
administrative sau judiciare corespunzitoare garantii adecvate cu conditia ca creditorii respectivi s poatd aduce
dovezi credibile cd divizarea transfrontalierd pune in pericol achitarea creantelor pe care le detin si ¢d nu au obtinut
garantii satisficitoare din partea societdtii.

Statele membre se asigurd cd garantiile sunt conditionate de producerea efectelor divizdrii transfrontaliere in
conformitate cu articolul 160q.

(2)  In cazul in care o creanti a unui creditor al societitii care face obiectul divizrii nu este satisficutd de societatea
cdreia 1i este alocatd datoria, celelalte societdti beneficiare si, in cazul unei diviziri partiale sau al unei diviziri prin
separare, i societatea care face obiectul divizdrii rispund in solidar cu societatea cireia i este alocatd datoria pentru
aceastd obligatie. Cu toate acestea, suma maximd aferentd rdspunderii in solidar a oricdrei societdti implicate in
divizare este limitatd la valoarea, la data incepand cu care divizarea produce efecte, a activului net alocat respectivei
societdti.
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(3)  Statele membre pot sd ii impund organului administrativ sau a organului de conducere al societatii care face
obiectul divizdrii obligatia de a furniza o declaratie care si reflecte in mod fidel situatia financiari la o datd, care nu
poate fi mai devreme de o lund inainte de comunicarea declaratiei respective. Declaratia precizeazd cd, pe baza
informatiilor aflate la dispozitia organului administrativ sau a organului de conducere al societdtii divizate, la data
declaratiei si dupd efectuarea unor investigatii rezonabile, organul de conducere sau organul administrativ respectiv
nu are cunostintd de niciun motiv pentru care societatea beneficiara si, in cazul unei diviziri partiale, societatea care
face obiectul divizarii nu ar fi in masurd, dupd ce divizarea produce efecte, si isi onoreze obligatiile care i revin in
concordantd cu proiectul de divizare transfrontalierd la scadenta acestora. Declaratia se comunicd impreund cu
proiectul de divizare transfrontalierd in conformitate cu articolul 160g.

(4)  Alineatele (1), (2) si (3) nu aduc atingere aplicdrii dreptului statului membru al societdtii care face obiectul
divizdrii in ce priveste achitarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau nepecuniare in favoarea entititilor publice.

Articolul 160k

Informarea si consultarea angajatilor

(1)  Statele membre garanteazd ci drepturile angajatilor de a fi informati si consultati in legdturd cu divizarea
transfrontalierd sunt respectate si exercitate in conformitate cu cadrul juridic previzut de Directiva 2002/14/CE si de
Directiva 2001/23/CE in cazul in care divizarea transfrontalierd este consideratd transfer de intreprindere in intelesul
Directivei 2001/23/CE si, dacd este aplicabil pentru intreprinderile sau grupurile de intreprinderi de dimensiune
comunitard, in conformitate cu Directiva 2009/38/CE. Statele membre pot decide ca drepturile angajatilor de a fi
informati si consultati si se aplice si angajatilor altor societdti decit cele mentionate la articolul 3 alineatul (1) din
Directiva 2002/14/CE.

(2)  Inpofida articolului 160e alineatul (7) si articolului 160g alineatul (1) litera (b), statele membre asigur faptul ci
drepturile angajatilor de a fi informati si consultati sunt respectate, cel putin inainte de adoptarea proiectului de
divizare transfrontalierd sau a raportului mentionat la articolul 160e, in functie de care dintre acestea survine prima,
astfel incat angajatilor si li se dea un rdspuns rezonabil inainte de adunarea generald mentionatd la articolul 160h.

(3)  Fard a aduce atingere dispozitiilor sau practicilor in vigoare care sunt mai favorabile angajatilor, statele membre
determind aranjamentele practice de exercitare a dreptului la informare si consultare in conformitate cu articolul 4 din
Directiva 2002/14/CE.

Articolul 1601

Participarea angajatilor

(1)  Fird a aduce atingere alineatului (2), fiecare dintre societdtile beneficiare face obiectul normelor in vigoare
privind participarea salariatilor, in cazul in care acestea existd, ale statului membru in care isi are sediul social.

(2)  Cu toate acestea, normele in vigoare privind participarea angajatilor din statul membru in care societatea care
rezultd in urma divizdrii transfrontaliere isi are sediul social, in cazul in care acestea existd, nu se aplic in cazul in care
societatea care face obiectul divizdrii are, in cele sase luni care precedd comunicarea proiectului de divizare
transfrontalierd, un numar mediu de angajati echivalent cu patru cincimi din pragul aplicabil, astfel cum se stabileste
in dreptul statului membru al societitii care face obiectul divizdrii, care declangeazd participarea angajatilor in
intelesul articolului 2 litera (k) din Directiva 2001/86/CE sau in cazul in care dreptul intern aplicabil fiecdreia dintre
societdtile beneficiare:

(a) nu prevede cel putin acelasi nivel de participare a angajatilor precum cel practicat inainte de divizare de societatea
care face obiectul divizdrii inainte de divizarea transfrontalierd, mdsurat in functie de proportia reprezentantilor
angajatilor fatd de numdrul membrilor organului administrativ sau de supraveghere ori ai comitetelor acestora sau
ai grupului de conducere care gestioneaza unitdtile de profit ale societatii, sub rezerva existentei unei reprezentdri a
angajatilor; sau

(b) nu prevede, pentru angajatii sediilor societdtilor beneficiare situate in alte state membre, aceeasi posibilitate de a-gi
exercita drepturile de participare ca si angajatii din statul membru in care societatea beneficiara isi are sediul social.
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(3)  In cazurile mentionate la alineatul (2) din prezentul articol, participarea angajatilor la societitile care rezulti in
urma divizdrii transfrontaliere si implicarea lor in definirea unor asemenea drepturi se reglementeaza de citre statele
membre, mutatis mutandis si sub rezerva alineatelor (4)-(7) de la prezentul articol, in conformitate cu principiile si
procedurile previzute la articolul 12 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 si cu urmatoarele
dispozitii ale Directivei 2001/86/CE:

(a) articolul 3 alineatul (1), articolul 3 alineatul (2) litera (a) punctul (i) si litera (b), articolul 3 alineatul (3), articolul 3
alineatul (4) primele doud teze, si articolul 3 alineatele (5) si (7);

(b) articolul 4 alineatul (1), articolul 4 alineatul (2) literele (a), (g) si (h) si articolul 4 alineatele (3) si (4);
(c) articolul 5;

(d) articolul 6;

(e) articolul 7 alineatul (1), cu exceptia literei (b) a doua liniut3;

(f) articolele 8,10, 11 si 12; si

(g) partea 3 litera (a) din anex3.

(4)  Atunci cand reglementeazd principiile si procedurile mentionate la alineatul (3), statele membre:

(a) acordad organului special de negociere dreptul de a decide, cu o majoritate de doud treimi a asociatilor sdi care
reprezintd cel putin doud treimi dintre angajati, sd nu initieze negocieri sau si pund capit negocierilor deja initiate
si sd se bazeze pe normele de participare in vigoare in statul membru al fiecdreia dintre societitile beneficiare;

(b) pot, in cazul in care, dupd negocieri prealabile, se aplicd normele standard de participare si in pofida unor astfel de
norme, s stabileascd limitarea proportiei de reprezentanti ai angajatilor in cadrul organului administrativ al
societdtilor beneficiare. Cu toate acestea, in cazul in care, in societatea care face obiectul divizarii, reprezentantii
angajatilor au constituit cel putin o treime din organul administrativ sau de supraveghere, este posibil ca limitarea
sd nu aibd niciodatd drept rezultat o proportie a reprezentantilor angajatilor in organul administrativ mai mica de
o treime;

(c) se asigurd cd normele privind participarea angajatilor care se aplicau inainte de divizarea transfrontalierd continud
sd se aplice pand la data aplicdrii oricdror norme convenite ulterior sau, in absenta unor norme convenite, pani la
aplicarea normelor standard, in conformitate cu partea 3 litera (a) din anexa la Directiva 2001/86/CE.

(5)  Extinderea drepturilor de participare la angajatii societitilor beneficiare care lucreazi in alte state membre,
prevazutd la alineatul (2) litera (b), nu implicd nicio obligatie pentru statele membre care opteazd sd procedeze astfel
de a lua in considerare angajatii respectivi la calcularea pragurilor de angajati care conferd drepturi de participare in
temeiul dreptului intern.

(6)  In cazul in care oricare dintre societitile beneficiare urmeazd si functioneze pe baza unui sistem de participare a
angajatilor, in conformitate cu normele mentionate la alineatul (2), respectiva societate este obligatd si adopte o forma
juridica care permite exercitarea drepturilor de participare.

(7)  In cazul in care functioneazi pe baza unui sistem de participare a angajatilor, societatea respectivi este obligatd
sd ia masuri prin care sd se asigure ci drepturile de participare ale angajatilor sunt protejate in cazul oricarei viitoare
transformdri, fuziuni sau divizdri, fie transfrontalierd sau internd, pentru o perioadd de patru ani dupd ce divizarea
transfrontalierd a produs efecte, prin aplicarea mutatis mutandis a normelor previzute la alineatele (1)-(6).

(8) O societate comunicd angajatilor sii sau reprezentantilor acestora rezultatul negocierilor referitoare la
participarea angajatilor, fard intarzieri nejustificate.

Articolul 160m

Certificatul prealabil divizarii

(1)  Statele membre desemneazd instanta judecdtoreascd, notarul sau altd autoritate competentd sau autoritati
competente si controleze legalitatea divizirilor transfrontaliere in ceea ce priveste partile de proceduri care sunt
reglementate de dreptul statului membru al societdtii care face obiectul divizdrii i s elibereze un certificat prealabil
divizdrii care atestd conformitatea cu toate conditiile relevante si indeplinirea corespunzitoare a tuturor procedurilor
si formalitdtilor in statul membru respectiv (denumitd in continuare ,autoritatea competenta”).

Indeplinirea procedurilor si formalititilor poate include achitarea sau garantarea obligatiilor pecuniare sau nepecuniare
fatd de organismele publice sau respectarea cerintelor sectoriale specifice, inclusiv garantarea obligatiilor care decurg
din procedurile in curs.
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(2)  Statele membre se asigurd ci cererea de obtinere a certificatului prealabil divizdrii de citre societatea care face
obiectul divizdrii este insotitd de urmitoarele:

(a) proiectul de divizare transfrontalierd;

(b) raportul si opinia anexatd, daci existd, mentionate la articolul 160e, precum si raportul mentionat la articolul
160f, dacd acestea sunt disponibile;

(c) toate observatiile transmise in conformitate cu articolul 160g alineatul (1); si
(d) informatii privind aprobarea din partea adundrii generale mentionata la articolul 160h.

(3)  Statele membre pot impune ca cererea societdtii care face obiectul divizdrii de a obtine un certificat prealabil
divizarii sa fie insotitd de informatii suplimentare, precum, in special:

(a) numdrul angajatilor la momentul intocmirii proiectului de divizare transfrontalierd;
(b) existenta de filiale si amplasarea geografici a acestora;

(c) informatii privind indeplinirea obligatiilor de citre societatea care face obiectul divizdrii fatd de organismele
publice.

In sensul prezentului alineat, autorititile competente pot solicita astfel de informatii, dacd acestea nu sunt furnizate de
societatea care face obiectul divizarii, de la alte autorititi relevante.

(4)  Statele membre se asigurd ci cererea mentionati la alineatele (2) si (3), inclusiv prezentarea oricdror informatii si
documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi necesard prezenta fizici a solicitantilor in fata autoritatii
competente, in conformitate cu dispozitiile relevante de la titlul I capitolul IIL.

(5)  In ceea ce priveste conformitatea cu normele privind participarea angajatilor, astfel cum sunt previzute la
articolul 1601, autoritatea competentd din statul membru al societdtii care face obiectul divizdrii verificd dacid
proiectul de divizare transfrontalierd include informatii cu privire la procedurile prin care sunt stabilite aranjamentele
relevante si cu privire la optiunile posibile privind aceste aranjamente.

(6)  Ca parte a controlului mentionat la alineatul (1), autoritatea competentd analizeazd urmdtoarele:
(a) toate documentele si informatiile transmise autoritdtii competente in conformitate cu alineatele (2) si (3);

(b) dupd caz, o instiintare din partea societdtii care face obiectul divizdrii ¢i a inceput procedura mentionatd la
articolul 160l alineatele (3) si (4).

(7)  Statele membre se asigurd cd controlul mentionat la alineatul (1) se face in termen de trei luni de la data la care
adunarea generald a societdtii care face obiectul divizdrii a primit documentele si informatiile privind aprobarea
divizdrii transfrontaliere. Controlul respectiv trebuie si aibd unul dintre urmdtoarele rezultate:

(@) in cazul in care se stabileste ci divizarea transfrontalierd indeplineste toate conditiile relevante si cd toate
procedurile si formalititile necesare au fost finalizate, autoritatea competentd elibereaza certificatul prealabil
divizarii;

(b) in cazul in care se stabileste cd divizarea transfrontalierd nu indeplineste toate conditiile relevante sau cd nu au fost
finalizate toate procedurile si formalitdtile necesare, autoritatea competentd nu elibereaza certificatul prealabil
divizdrii si 1i comunicd societdtii motivele pe care si-a intemeiat decizia; in acest caz, autoritatea competent3 ii
poate da societdtii posibilitatea de a indeplini conditiile necesare sau de a finaliza procedurile si formalitatile intr-
un termen adecvat.

(8)  Statele membre se asigurd ci autoritatea competentd nu elibereaza certificatul prealabil divizdrii atunci cand se
stabileste potrivit dreptului intern cd divizarea transfrontalierd este efectuatd in scopuri abuzive sau frauduloase, care
duc sau isi propun si duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in scopuri criminale.

(9)  Incazul in care autoritatea competentd, in timpul controlului mentionat la alineatul (1) are indoieli serioase care
indicd faptul ci divizarea transfrontalierd este efectuatd in scopuri abuzive sau frauduloase, care duc sau isi propun si
duci la evaziune sau la eludarea dreptului Uniunii sau a celui intern, sau in scopuri criminale, autoritatea in cauza ia
in considerare fapte §i imprejurdri relevante, precum, dacd sunt relevante si nu sunt judecate izolat, indicii care au
ajuns la cunostinta autoritdtii competente in timpul controlului mentionat la alineatul (1), inclusiv prin consultarea
autoritdtilor relevante. Evaluarea in sensul prezentului alineat se face de la caz la caz, printr-o procedura reglementatd
de dreptul intern.

(10)  Dacd este necesar in scopul evaludrii in temeiul alineatelor (8) si (9) si se ia in considerare informatii
suplimentare sau sd se desfdsoare activitdti de investigatie suplimentare, perioada de trei luni previzutd la alineatul (7)
poate fi prelungitd cu cel mult trei luni.

(11)  Atunci cind, din cauza complexitdtii procedurii transfrontaliere, evaluarea nu se poate face in termenele
previzute la alineatele (7) si (10), statele membre se asigurd ca solicitantului sd i se comunice motivele eventualelor
intarzieri, inainte sd expire termenele respective.
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(12)  Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd se poate consulta cu alte autoritdti relevante care sunt
competente in diferitele domenii vizate de divizarea transfrontalierd, inclusiv din statul membru al societdtilor
beneficiare, si pot obtine de la aceste autoritati, precum si de la societatea care face obiectul divizarii, informatiile si
documentele necesare pentru a efectua controlul legalitatii divizdrii transfrontaliere, in limitele cadrului procedural
prevazut in dreptul intern. In scopul evaludrii, autoritatea competentd poate recurge la un expert independent.

Articolul 160n

Transmiterea certificatului prealabil divizarii

(1)  Statele membre se asigurd cd certificatul prealabil divizdrii este transmis autorititilor mentionate la
articolul 1600 alineatul (1) prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor.

In plus, statele membre se asigurd ci certificatul prealabil divizirii este disponibil prin intermediul sistemului de
interconectare a registrelor.

(2)  Accesul la certificatul prealabil divizirii se acordd gratuit autoritatilor mentionate la articolul 1600 alineatul (1)
si registrelor.

Articolul 1600

Controlul legalititii unei diviziri transfrontaliere

(1)  Statele membre desemneazi instanta judecitoreascd, notariatul sau altd autoritate competentd si controleze
legalitatea divizdrii transfrontaliere in ceea ce priveste partea de procedurd care se referd la finalizarea divizarii
transfrontaliere reglementatd de dreptul statelor membre ale societitilor beneficiare si si aprobe divizarea
transfrontalierd.

Autoritatea respectivd se asigurd, in special, cd societdtile beneficiare respectd dispozitiile de drept intern privind
constituirea si inregistrarea societdtilor §i, dupd caz, cd au fost stabilite aranjamentele referitoare la participarea
angajatilor, in conformitate cu articolul 1601.

(2)  n sensul alineatului (1) din prezentul articol, societatea care face obiectul divizarii prezinti fiecirei autorititi
mentionate la alineatul (1) din prezentul articol proiectul de divizare transfrontalierd aprobat de adunarea generald
mentionatd la articolul 160h.

(3)  Fiecare stat membru se asigurd ci orice cerere in sensul alineatului (1) depusd de societatea care face obiectul
divizdrii, inclusiv prezentarea oriciror informatii si documente, poate fi realizatd integral online, fird a fi necesard
prezenta fizicd a solicitantilor in fata autorititii mentionate la alineatul (1), in conformitate cu dispozitiile relevante de
la titlul I capitolul III.

(4)  Autoritatea mentionat la alineatul (1) aprobd divizarea transfrontalierd de indata ce a stabilit ca toate conditiile
si formalititile relevante au fost indeplinite in mod corespunzdtor in statul membru al societitilor beneficiare.

(5)  Certificatul prealabil divizdrii este acceptat de autoritatea mentionatd la alineatul (1) ca probd concludentd a
indeplinirii corespunzitoare a procedurilor §i formalitdtilor prealabile divizarii aplicabile in statul membru al
societdtii care face obiectul divizarii, fird de care divizarea transfrontalierd nu poate fi aprobata.

Articolul 160p

Inregistrare

(1)  Legislatiile statelor membre ale societdtii care face obiectul divizarii si ale societdtilor beneficiare stabilesc, cu
privire la teritoriile respective, aranjamentele, in conformitate cu articolul 16, de a publica finalizarea divizarii
transfrontaliere in registrele acestora.

(2)  Statele membre se asigurd ci cel putin urmdtoarele informatii sunt inscrise in registrele acestora:

(a) in registrul statelor membre ale societdtilor beneficiare, faptul cd inregistrarea societatii beneficiare este rezultatul
unei divizdri transfrontaliere;

(b) in registrul statelor membre ale societdtilor beneficiare, datele de inregistrare a societdtilor beneficiare;
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(c) in registrul statului membru al societdtii care face obiectul divizdrii, in cazul unei divizdri complete, faptul ci
radierea sau eliminarea din registru a societatii care a fost divizatd este rezultatul unei divizari transfrontaliere;

(d) 1in registrul statului membru al societatii care face obiectul divizarii, in cazul unei divizéri complete, data de radiere
sau de eliminare din registru a societdtii care a fost divizatd;

(¢) in registrele statului membru al societdtii care face obiectul divizdrii si ale statelor membre ale societdtilor
beneficiare, numirul de inregistrare, denumirea si forma juridica a societatii divizate si a societatilor beneficiare.

Registrele fac disponibile public informatiile mentionate la primul paragraf si acestea pot fi accesate prin intermediul
sistemului de interconectare a registrelor.

(3)  Statele membre se asigurd ci registrele din statele membre ale societdtilor beneficiare ii notificd registrului din
statul membru al societdtii care face obiectul divizdrii, prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor, cd
societdtile beneficiare au fost inregistrate. Statele membre se asigurd, de asemenea, ci in cazul unei divizdri complete,
societatea care face obiectul divizdrii este radiati sau eliminatd din registru imediat dupa primirea tuturor notificarilor.

(4)  Statele membre se asigurd ci registrul din statul membru al societdtii care face obiectul divizdrii notificd
registrele din statele membre ale societatilor beneficiare, prin intermediul sistemului de interconectare a registrelor, cd
divizarea transfrontalierd s-a produs.

Articolul 160q

Data de la care divizarea transfrontalierd produce efecte

Dreptul statului membru al societdtii care face obiectul divizirii stabileste data de la care divizarea transfrontalierd
produce efecte. Data respectivd este ulterioard efectudrii controlului mentionat la articolele 160m si 1600 si primirii
de citre registre a tuturor notificdrilor mentionate la articolul 160p alineatul (3).

Articolul 160r

Efectele unei diviziri transfrontaliere
(1) O divizare transfrontalierd integrald are, incepand cu data mentionatd la articolul 160q urmatoarele efecte:

(a) toate activele si datoriile societdtii care face obiectul divizdrii, inclusiv toate contractele, creditele, drepturile si
obligatiile, sunt transferate citre societitile beneficiare in conformitate cu alocarea previzutd in proiectul de
divizare transfrontalierd;

(b) asociatii societdtii care face obiectul divizdrii devin asociati ai societdtilor beneficiare in conformitate cu alocarea
actiunilor specificatd in proiectul de divizare transfrontalierd, cu exceptia cazului in care acestia si-au instriinat
actiunile astfel cum se mentioneaza la articolul 160i alineatul (1);

(c) drepturile si obligatiile societdtii care face obiectul divizdrii care decurg din contractele de muncd sau din
raporturile de muncd si care existd la data de la care divizarea transfrontalierd produce efecte se transferd
societdtilor beneficiare;

(d) societatea care face obiectul divizarii isi inceteazi existenta.
(2) O divizare transfrontalierd partiald are, de la data mentionati la articolul 160q, urmitoarele efecte:

(a) o parte din activele si datoriile societitii care face obiectul divizdrii, inclusiv contractele, creditele, drepturile si
obligatiile, sunt transferate cdtre societatea sau societitile beneficiare in timp ce partea restantd rdmane in
continuare la societatea care face obiectul divizirii in conformitate cu alocarea prevazutd in proiectul de divizare
transfrontalierd;

(b) cel putin unii dintre asociatii societatii care face obiectul divizdrii devin asociati ai societdtilor beneficiare si cel
putin o parte dintre asociati riman in societatea care face obiectul divizdrii sau devin si asociati ai ambelor in
conformitate cu alocarea actiunilor specificatd in proiectul de divizare transfrontalierd, mai putin dacd membrii
respectivi si-au Instrdinat actiunile astfel cum se mentioneaza la articolul 160i alineatul (1);

(c) drepturile si obligatiile societdtii care face obiectul divizdrii care decurg din contractele de muncd sau din
raporturile de munci si care existd la data de la care divizarea transfrontalierd produce efecte se transferd societtii
sau societdtilor beneficiare, fiind alocate acestora in conformitate cu proiectul de divizare transfrontaliera.
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(3) O divizare transfrontalierd efectuatd prin separare are, de la data mentionatd la articolul 160q, urmdtoarele
efecte:

(a) partea din activele si datoriile societdtii care face obiectul divizarii, inclusiv contractele, creditele, drepturile si
obligatiile, este transferatd citre societatea sau societdtile beneficiare in timp ce partea restantd riméne in
continuare la societatea care face obiectul divizirii, in conformitate cu alocarea previzutd in proiectul de divizare
transfrontalierd;

(b) actiunile societitii sau societdtilor beneficiare se alocd societdtii care face obiectul divizarii;

(c) drepturile si obligatiile societdtii care face obiectul divizdrii care decurg din contractele de muncd sau din
raporturile de muncd, care existd la data de la care divizarea transfrontalierd produce efecte se transferd societatii
sau societdtilor beneficiare, fiind alocate acestora in conformitate cu proiectul de divizare transfrontaliera.

(4)  Fird a aduce atingere articolului 160j alineatul (2), statele membre se asigurd ci, in cazul in care un activ sau o
datorie ale societatii care face obiectul divizarii nu sunt alocate in mod expres in proiectul de divizare transfrontalierd,
astfel cum se prevede la articolul 160d litera (I), si dacd interpretarea termenilor respectivi nu permite luarea unei
decizii privind alocarea acestora, activul, aportul aferent sau datoria sunt alocate tuturor societatilor beneficiare sau, in
cazul unei divizdri partiale sau al unei divizari prin separare, tuturor societitilor beneficiare si societitii care face
obiectul divizdrii, proportional cu cota din activul net alocati fiecireia dintre societdtile in cauzd in conformitate cu
proiectul de divizare transfrontaliera.

(5)  In cazul in care, in contextul unei divizdri transfrontaliere, legislatiile statelor membre previd obligatia de a
indeplini anumite formalitdti speciale inainte ca transferul anumitor active, drepturi i obligatii de citre societatea care
face obiectul divizarii s devind opozabil tertilor, aceste formalititi se efectueazi de citre societatea care face obiectul
divizdrii sau de citre societdtile beneficiare, dupi caz.

(6)  Statele membre se asigurd ci actiunile la una dintre societdtile beneficiare nu pot fi schimbate cu actiuni la
societatea care face obiectul divizarii, atunci cand actiunile sunt detinute fie de citre societatea insisi, fie prin
intermediul unei persoane actionind in nume propriu, dar in contul societatii.

Articolul 160s
Formalititi simplificate

In cazul in care o divizare transfrontalierd are loc ca o divizare prin separare, articolul 160d literele (b), (), (f), (), (0) si
(p) si articolele 160e, 160f si 160i nu se aplica.

Articolul 160t

Experti independenti

(1)  Statele membre stabilesc norme care reglementeazd cel putin raspunderea civili a expertului independent
insdrcinat cu intocmirea raportului mentionat la articolul 160f.

(2)  Statele membre introduc norme pentru a se asigura ci:

(a) expertul, sau persoana juridicd in numele cireia opereazi acesta, este independent fatd de societatea care solicitd
certificatul prealabil divizarii si nu are nici un conflict de interese cu aceasta; si

(b) opinia expertului este impartiald si obiectiva si este oferitd cu intentia de a acorda asistentd autoritdtii competente
in conformitate cu cerintele de independentd si impartialitate in temeiul dreptului si al standardelor profesionale
pe care expertul este tinut si le respecte.

Articolul 160u
Validitate

O divizare transfrontalierd care produce efecte in conformitate cu procedurile de transpunere a prezentei directive nu
poate fi declaratd nuld si neavenita.

Primul paragraf nu aduce atingere prerogativelor statelor membre in privinta dreptului penal, prevenirii i combaterii
finantarii terorismului, dreptului social, fiscalitatii si asigurdrii respectdrii legii, de a impune masuri si sanctiuni, in
conformitate cu dreptul intern, dupd data la care divizarea transfrontalierd a produs efecte.”
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24. Titlul anexei II este inlocuit cu urmdtorul text:

,Tipuri de societdti mentionate la articolul 7 alineatul (1), articolul 13, articolul 29 alineatul (1), articolul 36 alineatul
(1), articolul 67 alineatul (1), articolul 86b punctele 1 si 2, articolul 119 alineatul (1) litera (a) si articolul 160b
punctul 1”.

Articolul 2

Sanctiuni

Statele membre stabilesc normele privind misurile si sanctiunile aplicabile in cazul incilcarii dispozitiilor nationale
adoptate in temeiul prezentei directive si iau toate mdsurile necesare pentru a le asigura executarea. Statele membre pot
prevedea sanctiuni penale pentru incilcdri grave.

Misurile si sanctiunile prevdzute trebuie si fie eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

Articolul 3

Transpunere

(1)  Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 31 ianuarie 2023. Statele membre informeaza de indatd Comisia cu privire la aceasta.

Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile respective, acestea contin o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

(2)  Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd
in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 4

Raportare si revizuire

(1)  Comisia efectueazd, in termen de 1 februarie 2027, o evaluare a prezentei directive, evaluand inclusiv implementarea
dispozitiilor legate de informarea, consultarea si participarea angajatilor in contextul operatiunilor transfrontaliere, normele
privind proportia angajatilor reprezentati in organul administrativ al societdtii rezultate in urma operatiunii transfrontaliere
si eficacitatea garantiilor oferite in negocierile privind drepturile de participare ale angajatilor, tinind cont de caracterul
dinamic al societdtilor care se extind peste hotare si prezintd un raport Parlamentului European, Consiliului si Comitetului
Economic si Social European cu constatdrile sale in urma evaludrii, indeosebi in legiturd cu eventuala necesitate de a
introduce un cadru armonizat privind reprezentarea angajatilor in consiliul de administratie in dreptul Uniunii, insotit,
daci este cazul, de o propunere legislativi.

Statele membre pun la dispozitia Comisiei informatiile necesare pentru pregitirea acestui raport, furnizind in special date
cu privire la numdrul de transformdri, fuziuni si divizdri transfrontaliere, durata acestora si costurile conexe, date privind
cazurile in care cererile de certificat prealabil operatiunii au fost respinse, precum si date statistice agregate privind
numdrul de negocieri privind drepturile de participare a angajatilor la operatiuni transfrontaliere. Statele membre
furnizeazd de asemenea Comisiei date privind functionarea si efectele normelor aplicabile in operatiuni transfrontaliere.

(2)  Raportul evalueazi in special procedurile mentionate in titlul II capitolele -I si IV din Directiva (UE) 2017/1132, in
special in ceea ce priveste durata si costurile aferente acestora.

(3)  Raportul include o evaluare a fezabilitdtii instituirii unor norme pentru tipurile de diviziri transfrontaliere care nu
sunt reglementate de prezenta directivd, inclusiv si in special divizdrile transfrontaliere prin achizitie.
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Articolul 5

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 6

Destinatarii
Prezenta directivi se adreseazd statelor membre.
Adoptati la Strasbourg, 27 noiembrie 2019.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

D.M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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