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DIRECTIVA (UE) 201 9/879 A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 20 mai 2019

de modificare a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si
de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (),

intrucat:

(1)  La 9 noiembrie 2015, Consiliul pentru Stabilitate Financiard a publicat Lista termenilor §i conditiilor privind
capacitatea totald de absorbtie a pierderilor (TLAC) (,standardul TLAC”), care a fost aprobati de G-20 in
noiembrie 2015. Obiectivul standardului TLAC este acela de a asigura cd béncile de importantd sistemicd globald,
denumite institutii de importanta sistemicd globald (G-SII) in cadrul Uniunii, dispun de capacitatea necesard de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pentru a contribui la garantarea faptului cd, in cazul unei rezolutii si in
perioada imediat urmdtoare, respectivele institutii pot continua si indeplineascd functii critice fird a pune
fondurile contribuabililor, si anume fondurile publice, sau stabilitatea financiard in pericol. In comunicarea sa din
24 noiembrie 2015, ,Citre finalizarea Uniunii bancare”, Comisia s-a angajat sd inainteze o propunere legislativd
pand la sfarsitul anului 2016, astfel incat standardul TLAC sd poatd fi pus in aplicare in dreptul Uniunii in
termenul convenit la nivel international, si anume pana in 2019.

(2)  Punerea in aplicare a standardului TLAC in dreptul Uniunii trebuie si {ini seama de cerinta minimi existentd
specificd fiecdrei institutii de fonduri proprii si datorii eligibile (,MREL"), care se aplicd tuturor institutiilor de
credit si firmelor de investitii (,institutii”) cu sediul in Uniune, precum si oricirei alte entitdti astfel cum este
prevazut in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*) (,entitdti”). Avand in vedere cd
standardul TLAC si MREL urmdresc acelasi obiectiv, si anume garantarea faptului cd institutiile si entititile cu
sediul in Uniune au o capacitate suficientd de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare, cele doud cerinte ar
trebui sd fie elemente complementare ale unui cadru comun.

Din punct de vedere operational, nivelul minim armonizat al standardului TLAC pentru institutiile din categoria
G-SII (,cerinta minimd TLAC”) ar trebui si fie introdus in legislatia Uniunii prin modificarea Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 (), in timp ce cerinta suplimentara specificd fiecdrei institutii din categoria G-SII si cerinta specifica
institutiilor care nu intrd in categoria G-SII, la care se face referire ca MREL, ar trebui sd fie abordate prin
modificari specifice ale Directivei 2014/59/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (°). Dispozitiile Directivei 2014/59/UE, astfel cum a fost modificatd prin prezenta

) JOC34,31.1.2018,p.17.

?) JO C209,30.6.2017, p. 36.

Pozitia Parlamentului European din 16 aprilie 2019 (nepublicatd inca in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 14 mai 2019.

*) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii i de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE,
2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului
(JOL173,12.6.2014, p. 190).

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(®) Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si

a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit $i a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie

si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (O L 225, 30.7.2014, p. 1).
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()
)



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/297

directivd, privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a institutiilor si a entitdtilor ar trebui
aplicate in mod consecvent cu cele din Regulamentele (UE) nr. 575/2013 si (UE) nr. 806/2014 si din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului ().

(3)  Lipsa unor norme armonizate la nivelul Uniunii in ceea ce priveste punerea in aplicare a standardului TLAC in
Uniune creeazd costuri suplimentare si insecuritate juridicd si ingreuneazd aplicarea instrumentului de recapita-
lizare internd pentru institutiile si entitatile transfrontaliere. Lipsa unor norme armonizate la nivelul Uniunii duce,
de asemenea, la denaturarea concurentei pe piata internd, deoarece costurile pe care institutiile si entititile trebuie
sd le suporte pentru a asigura conformitatea cu cerintele existente si cu standardul TLAC ar putea varia in mod
considerabil de la un stat membru la altul. Prin urmare, este necesar s se inliture aceste obstacole din calea
bunei functiondri a pietei interne si si se evite denaturarea concurentei care rezultd din lipsa unor norme
armonizate la nivelul Uniunii in ceea ce priveste punerea in aplicare a standardului TLAC. In consecintd, temeiul
juridic adecvat pentru prezenta directivd este articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.

(4 In conformitate cu standardul TLAC, Directiva 2014/59UE ar trebui si recunoasci in continuare atat strategia de
rezolutie cu un singur punct de intrare, cat si strategia de rezolutie cu mai multe puncte de intrare. In strategia de
rezolutie cu un singur punct de intrare, numai o entitate din grup, de obicei intreprinderea-mamad, face obiectul
rezolutiei, In timp ce celelalte entititi din grup, de obicei filialele care desfdsoard activitdti economice, nu intrd in
rezolutie, ci transferd pierderile si nevoile lor de recapitalizare entititii de rezolutie. In strategia de rezolutie cu
mai multe puncte de intrare, mai multe entitdti din grup ar putea face obiectul rezolutiei. Pentru ca strategia de
rezolutie doritd si fie aplicatd in mod eficace, este important ca entitatile care urmeazi s faci obiectul rezolutiei
(wentitdti de rezolutie”), adicd entititile asupra cirora s-ar putea aplica misurile de rezolutie, impreund cu filialele
care apartin acestor entitdti (,grupuri de rezolutie”) sd fie clar identificate. De asemenea, aceastd identificare este
relevantd pentru a se stabili nivelul de aplicare a normelor privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare pe care institutiile si entititile ar trebui si il respecte. Prin urmare, este necesar si se introduci
conceptele de ,entitate de rezolutie” si ,grup de rezolutie” si si se modifice Directiva 2014/59/UE in ceea ce
priveste planificarea rezolutiei grupului, astfel incit si se prevadd in mod explicit obligatia autoritdtilor de
rezolutie de a identifica entitdtile de rezolutie si grupurile de rezolutie din cadrul unui grup si de a examina in
mod adecvat consecintele oricirei misuri planificate in cadrul grupului in vederea asiguririi unei rezolutii eficace
a grupului.

(5)  Statele membre ar trebui si se asigure ci institutiile si entitatile dispun de o capacitate de absorbtie a pierderilor
si de recapitalizare suficientd pentru a garanta cd absorbtia pierderilor si recapitalizarea se realizeaza rapid si fard
dificultiti, cu un impact minim asupra contribuabililor si stabilititii financiare. Acest lucru ar trebui sd se obtind
prin respectarea de cdtre institutii a unei MREL specifice institutiei, astfel cum se prevede in
Directiva 2014/59/UE.

(6)  Pentru a alinia numitorii care mdsoard capacitatea institutiilor si a entititilor de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare la numitorii prevdzuti de standardul TLAC, ar trebui ca MREL si fie exprimati ca procent din
cuantumul total al expunerii la risc §i din indicatorul de misurare a expunerii totale ale institutiei sau entitatii
relevante, si institutiile sau entititile ar trebui si respecte concomitent nivelurile care rezultd din cele doud
modalititi de calcul.

(7)  Pentru a facilita planificarea pe termen lung pentru emiterea de instrumente si pentru a garanta siguranta in ceea
ce priveste amortizoarele necesare, pietele trebuie si cunoascd in timp util criteriile de eligibilitate necesare pentru
ca instrumentele si fie recunoscute drept datorii eligibile TLAC sau MREL.

(8)  Pentru a se asigura conditii de concurentd echitabile pentru institutiile si entititile stabilite in Uniune, inclusiv la
nivel mondial, criteriile de eligibilitate a datoriilor care pot face obiectul recapitalizdrii interne pentru respectarea
MREL ar trebui si fie aliniate indeaproape la cele previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru cerinta
minima TLAC, ficand totodatd obiectul ajustirilor si cerintelor complementare introduse in prezenta directiva. In
special, anumite instrumente de datorie care contin un element derivat incorporat, ca de exemplu anumite
instrumente financiare structurate, ar trebui sa fie eligibile, sub rezerva unor conditii specifice, pentru respectarea
MREL, in misura in care au o valoare a principalului fixd sau in crestere care se ramburseazd la scadentd si care
este cunoscutd in prealabil, in timp ce doar venitul suplimentar este corelat cu respectivul element derivat si
depinde de performanta unui activ de referintd. Avind in vedere conditiile respective, este de asteptat ca
respectivele instrumente de datorie si aibd o foarte bund capacitate de a absorbi pierderile si si poatd face

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare
a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE JOL 176, 27.6.2013, p. 338).
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obiectul recapitalizirii interne cu usurintd in caz de rezolutie. In cazul in care fondurile proprii detinute de
institutii sau entitdti depdsesc cerintele de fonduri proprii, acest lucru nu ar trebui si afecteze, in sine, deciziile
privind stabilirea MREL. In plus, ar trebui ca institutiile si entititile si poatd indeplini cu fonduri proprii orice
parte din cerinta MREL care li se aplicd.

(9)  In categoria datoriilor utilizate pentru respectarea MREL intrd, in principiu, toate datoriile corespunzitoare
creantelor detinute de creditori negarantati obisnuiti (datorii nesubordonate), cu exceptia cazului in care acestea
nu intrunesc criteriile de eligibilitate specifice previzute in prezenta directivd. Pentru a consolida posibilitatea de
solutionare a institutiilor §i a entitdtilor prin utilizarea eficace a instrumentului de recapitalizare internd,
autorititile de rezolutie ar trebui sd poatd impune obligatia ca MREL si fie indeplinitd cu fonduri proprii si alte
datorii subordonate, in special atunci cind existd indicii clare ci, in rezolutie, creditorii care fac obiectul recapita-
lizdrii interne risci si suporte pierderi care ar depdsi pierderile pe care acestia le-ar suporta in procedura
obignuitd de insolventd. Autorititile de rezolutie ar trebui si evalueze necesitatea de a impune institutiilor si
indeplineascd MREL cu fonduri proprii si alte datorii subordonate, in cazul in care cuantumul datoriilor excluse
din sfera de aplicare a instrumentului de recapitalizare internd atinge un anumit prag dintr-o categorie de datorii
care include datorii eligibile pentru MREL. Institutiile si entitdtile ar trebui sd indeplineascd MREL cu fonduri
proprii si alte datorii subordonate in mdsura in care este necesar pentru a preveni situatiile in care creditorii lor
ar suferi pierderi mai mari decat pierderile pe care le-ar suporta in procedura obisnuitd de insolventd.

(10)  Orice subordonare a instrumentelor de datorie solicitatd de autorititile de rezolutie cu privire la MREL nu ar
trebui si aducd atingere posibilititii de a indeplini partial cerinta minimd TLAC cu instrumente de datorie
nesubordonate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si astfel cum permite standardul TLAC.
Pentru entititile de rezolutie din categoria G-SII, pentru entititile de rezolutie ale grupurilor de rezolutie cu active
de peste 100 de miliarde EUR (bénci de prim rang), precum si pentru entitdtile de rezolutie ale anumitor grupuri
de rezolutie mai mici care sunt considerate susceptibile de a prezenta un risc sistemic in caz de intrare in
dificultate, tindnd seama de prevalenta depozitelor si de absenta instrumentelor de datorie in modelul de
finantare, de accesul limitat la pietele de capital pentru datoriile eligibile si de recurgerea la fonduri proprii de
nivel 1 de bazd pentru a indeplini MREL, autoritdtile de rezolutie ar trebui si poatd impune ca o parte din MREL
egald cu nivelul de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare mentionat la articolul 37 alineatul (10) si la
articolul 44 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE astfel cum a fost modificatd prin prezenta directivd s fie
indeplinitd cu fonduri proprii si alte datorii subordonate, inclusiv fondurile proprii utilizate pentru respectarea
cerintei amortizorului combinat prevdzutd in Directiva 2013/36/UE.

(11) La cererea unei entititi de rezolutie, autorititile de rezolutie ar trebui si poatd reduce partea din MREL care
trebuie indeplinitd cu fonduri proprii si alte datorii subordonate pand la o limitd care corespunde nivelului
reducerii posibile in temeiul articolului 72b alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in legiturd cu
cerinta minimd TLAC previzutd in regulamentul respectiv. Autorittile de rezolutie ar trebui sd poatd impune, in
conformitate cu principiul proportionalititii, ca MREL si fie indeplinitd cu fonduri proprii si alte datorii
subordonate, in mésura in care nivelul general al subordondrii impuse sub formd de elemente de fonduri proprii
si datorii eligibile, ca urmare a obligatiei institutiilor §i a entitdtilor de a se conforma cerintei minime TLAC,
MREL si, dupd caz, cerintei amortizorului combinat in temeiul Directivei 2013/36/UE, nu depdseste valoarea cea
mai mare dintre nivelul de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare previzut la articolul 37 alineatul (10) si la
articolul 44 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE astfel cum a fost modificatd prin prezenta directivd sau
formula stabilitd in prezenta directivd bazatd pe cerintele prudentiale privind pilonul 1 si pilonul 2 si pe cerinta
amortizorului combinat.

(12)  Pentru anumite binci de prim rang, autoritdtile de rezolutie ar trebui, sub rezerva unor conditii care urmeazd si
fie evaluate de autoritatea de rezolutie, si limiteze nivelul cerintei minime de subordonare la un anumit prag,
tindnd seama si de potentialul risc de impact disproportionat asupra modelului de afaceri al institutiilor
respective. Aceastd limitare nu ar trebui sd aducd atingere posibilititii de a stabili o cerintd de subordonare
superioard pragului respectiv prin intermediul cerintei de subordonare aferente pilonului 2, sub rezerva
conditiilor aplicabile acestui pilon, pe baza unor criterii alternative, si anume obstacolele in calea posibilitatii de
solutionare, fezabilitatea si credibilitatea strategiei de rezolutie sau profilul de risc al institutiei.

(13) MREL ar trebui si le permitd institutiilor si entititilor sd absoarbi pierderile asteptate in rezolutie sau la atingerea
punctului de neviabilitate, dupi caz, si si fie recapitalizate dupd punerea in aplicare a misurilor previzute in
planul de rezolutie sau dupd rezolutia grupului de rezolutie. Pe baza strategiei de rezolutie pentru care au optat,
autorititile de rezolutie ar trebui si justifice in mod corespunzitor nivelul MREL impus si ar trebui sd revizuiascd
fara intarzieri nejustificate nivelul respectiv pentru a reflecta orice modificare survenitd in ceea ce priveste nivelul
cerintei previzute la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE. Drept urmare, nivelul MREL impus ar trebui si
reprezinte suma dintre cuantumul pierderilor asteptate in rezolutie care corespunde cerintelor de fonduri proprii
ale institutiei sau ale entititii si cuantumul recapitalizarii care i permite institutiei sau entitdtii ca, dupd incheierea
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rezolutiei ori dupd exercitarea competentelor de reducere a valorii sau de conversie, si indeplineascd cerintele de
fonduri proprii necesare pentru a fi autorizatd sd isi continue activitdtile conform strategiei de rezolutie alese.
Autoritatea de rezolutie ar trebui sd ajusteze, in sensul cresterii sau sciderii, cuantumurile de recapitalizare pentru
orice modificare rezultatd in urma mdsurilor stabilite in planul de rezolutie.

(14)  Autoritatea de rezolutie ar trebui si fie in mdsurd s creascd cuantumul recapitalizdrii pentru a asigura un nivel
suficient de incredere a pietei in institutie sau in entitate dupd punerea in aplicare a mdsurilor stabilite in planul
de rezolutie. Nivelul solicitat al amortizorului privind increderea pietei ar trebui s3 permitd institutiei sau entitdii
sd indeplineascd in continuare conditiile de autorizare pentru o perioadd corespunzitoare, inclusiv s3 acopere
costurile legate de restructurarea activittilor institutiei sau entitdtii in urma rezolutiei, si si mentind un nivel
suficient de incredere a pietei. Amortizorul privind increderea pietei ar trebui stabilit in functie de o parte din
cerinta amortizorului combinat prevdzutd de Directiva 2013/36/UE. Autorititile de rezolutie ar trebui s ajusteze,
in sensul sciderii, nivelul amortizorului privind increderea pietei, dacd un nivel mai scizut este suficient pentru
a asigura o incredere suficientd a pietei, sau s ajusteze nivelul in sensul cresterii, dacd un nivel mai ridicat este
necesar pentru a se asigura cd, in urma mdsurilor stabilite in planul de rezolutie, entitatea continud sd indepli-
neascd conditiile de autorizare pentru o perioadid adecvatd si s3 mentind un nivel suficient de incredere a pietei.

(15) in conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2016/1075 al Comisiei (*), autorititile de rezolutie ar trebui si
verifice baza de investitori a instrumentelor MREL ale fiecdrei institutii sau entitdti in parte. Dacd o parte semnifi-
cativi a instrumentelor MREL ale unei institutii sau entititi este detinutd de investitori de retail care ar putea si
nu fi primit o indicatie corespunzdtoare referitoare la riscurile relevante, acest lucru in sine ar putea constitui un
obstacol in calea posibilititii de solutionare. In plus, dacd o mare parte a instrumentelor MREL ale unei institutii
sau entitdti este detinutd de alte institutii sau entititi, implicatiile sistemice ale unei reduceri a valorii sau conversii
ar putea, de asemenea, reprezenta un obstacol in calea posibilititii de solutionare. In cazul in care o autoritate de
rezolutie constatd un obstacol in calea posibilitdtii de solutionare care rezultd din dimensiunea si caracteristicile
unei anumite baze de investitori, aceasta ar trebui s poatd recomanda unei institutii sau entititi si abordeze
respectivul obstacol.

(16) Pentru ca investitorii de retail sd nu investeascd in mod excesiv in anumite instrumente de datorie care sunt
eligibile pentru MREL, statele membre ar trebui si se asigure ci valoarea nominald minimd a unor astfel de
instrumente este relativ ridicatd sau cd investitia in astfel de instrumente nu reprezintd o proportie excesivi din
portofoliul investitorului. Aceastd cerintd ar trebui si se aplice numai instrumentelor emise dupid data de
transpunere a prezentei directive. Avand in vedere cd aceastd cerintd nu este acoperitd suficient in
Directiva 2014/65/UE, ea ar trebui sd fie aplicabild in temeiul Directivei 2014/59/UE si nu ar trebui si aducid
atingere normelor de protectie a investitorilor previzute in Directiva 2014/65/UE. Atunci cind, cu ocazia
indeplinirii ~ sarcinilor lor, autoritdtile de rezolutie gisesc dovezi privind posibile incilciri ale
Directivei 2014/65/UE, ele ar trebui sd poatd face schimb de informatii confidentiale cu autoritdtile responsabile
in ceea ce priveste comportamentul pe piatd, in scopul asigurdrii respectirii directivei mentionate. In plus, statele
membre ar trebui sd aibd, de asemenea, posibilitatea de a restrictiona §i mai mult comercializarea §i vinzarea
anumitor instrumente cdtre anumiti investitori.

(17) Pentru a consolida posibilitatea de solutionare a unei institutii din categoria G-SII, autoritdtile de rezolutie ar
trebui sd le poatdi impund o MREL specificd institutiei, pe langd cerinta minimd TLAC previzutd in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Aceastd MREL specificd institutiei ar trebui impusd dacd cerinta minimd TLAC
nu este suficientd pentru a absorbi pierderile si a recapitaliza o institutie din categoria G-SII conform strategiei de
rezolutie alese.

(18) Atunci cind stabilesc nivelul MREL, autorititile de rezolutie ar trebui si tind seama de gradul de relevantd
sistemicd al unei institutii sau entitdti si de impactul negativ pe care intrarea in dificultate a acesteia l-ar putea
avea asupra stabilittii financiare. Autoritdtile de rezolutie ar trebui si aibd in vedere necesitatea asigurdrii unor
conditii de concurentd echitabile intre institutiile din categoria G-SII si alte institutii sau entitdti comparabile,

(*) Regulamentul delegat (UE) 2016/1075 al Comisiei din 23 martie 2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare care precizeazd continutul planurilor de redresare, al
planurilor de rezolutie si al planurilor de rezolutie a grupului, criteriile minime pe care autoritatea competenta trebuie si le examineze in
ceea ce priveste planurile de redresare si planurile de redresare a grupului, conditiile de acordare a sprijinului financiar intragrup,
ceringele privind evaluatorii independenti, recunoasterea contractuald a competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie,
procedurile si continutul cerintelor de notificare si ale avizului de suspendare si functionarea operationald a colegiilor de rezolutie
(JOL184,8.7.2016, p. 1).
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relevante din punct de vedere sistemic in cadrul Uniunii. Prin urmare, MREL a institutiilor sau a entitdtilor care
nu intrd in categoria G-SII, dar a cdror importantd sistemicd in Uniune poate fi comparati cu importanta
sistemicd a institutiilor din categoria G-SIl nu ar trebui si devieze in mod disproportionat de la nivelul si
componenta MREL stabilitd in general pentru institutiile din categoria G-SII.

(19)  in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile sau entitdtile care sunt identificate drept entitati
de rezolutie ar trebui si facd obiectul MREL doar la nivelul consolidat al grupului de rezolutie. Aceasta inseamna
cd entititile de rezolutie ar trebui, pentru indeplinirea MREL, si aibd obligatia de a emite instrumente si elemente
eligibile creditorilor terti externi care ar urma sd facd obiectul recapitalizdrii interne in cazul in care entitatea de
rezolutie intrd in rezolutie.

(20) Institutiile sau entitdtile care nu sunt entitdti de rezolutie ar trebui si respecte MREL la nivel individual. Nevoile
de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare ale acestor institutii sau entitdti ar trebui asigurate, in general, de
entititile de rezolutie ale grupului de rezolutie din care acestea fac parte prin achizitionarea directd sau indirectd
de citre respectivele entitdti de rezolutie a instrumentelor de fonduri proprii si a instrumentelor de datorie
eligibile pe care le-au emis aceste institutii sau entitdti si prin reducerea valorii acestora sau prin convertirea
acestora in instrumente de proprietate la atingerea punctului in care respectivele institutii sau entitdti nu mai sunt
viabile. Drept urmare, MREL care se aplici institutiilor sau entititilor care nu sunt entititi de rezolutie ar trebui
aplicatd aldturi de cerintele care se aplicd entititilor de rezolutie si in concordanti cu acestea. Acest lucru ar
trebui sd permitd autorititilor de rezolutie sd aplice rezolutia unui anumit grup de rezolutie fird a o aplica
anumitor filiale, evitindu-se astfel eventualele efecte de perturbare a pietei. Aplicarea MREL in cazul institutiilor
sau entitdtilor care nu sunt entitdti de rezolutie ar trebui sd respecte strategia de rezolutie aleasd si, in special, nu
ar trebui sd modifice relatia de apartenentd dintre institutii sau entitdti si grupul de rezolutie, din care fac parte,
dupa recapitalizarea acestor institutii sau entitati.

(21)  Dacd atat entitatea de rezolutie sau intreprinderea-mamd, cat si filialele sale sunt stabilite in acelasi stat membru si
fac parte din acelasi grup de rezolutie, autoritatea de rezolutie ar trebui si poatd acorda o derogare de la MREL
care se aplicd acestor filiale care nu sunt entititi de rezolutie sau si le permitd acestora si indeplineasci MREL cu
garantii acoperite cu colateral intre intreprinderea-mama si filialele sale, garantii care pot fi activate in conditii
temporale echivalente celor care permit reducerea valorii datoriilor eligibile sau conversia acestora. Colateralul
care acoperd garantia ar trebui sa fie foarte lichid si sd prezinte un risc de piatd si de credit minim.

(22) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ci autorititile competente pot acorda o derogare de la aplicarea
anumitor cerinte privind solvabilitatea si lichiditatea pentru institutiile de credit afiliate iIn mod permanent unui
organism central (,retele cooperatiste”), in cazul in care sunt indeplinite anumite conditii specifice. Pentru a tine
seama de particularititile unor astfel de retele cooperatiste, autorititile de rezolutie ar trebui, de asemenea, si
poatd acorda o derogare de la aplicarea MREL pentru astfel de institutii de credit si organismul central, in conditii
similare celor previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in cazul in care institutiile de credit si organismul
central sunt stabilite in acelasi stat membru. De asemenea, autorititile de rezolutie ar trebui si poatd sd trateze
institutiile de credit §i organismul central in ansamblu atunci cind evalueazi conditiile de declansare a rezolutiei
in functie de caracteristicile mecanismului de solidaritate. Autorititile de rezolutie ar trebui s3 poatd asigura
respectarea cerintei externe MREL a grupului de rezolutie in ansamblu, in diferite moduri in functie de caracteris-
ticile mecanismului de solidaritate al fiecirui grup, ludnd in considerare datoriile eligibile ale entititilor cirora, in
conformitate cu planul de rezolutie, autoritdtile de rezolutie le impun s3 emitd instrumente eligibile pentru MREL
in afara grupului de rezolutie.

(23) Pentru a se asigura un nivel adecvat al MREL pentru scopurile rezolutiei, autorititile responsabile cu stabilirea
nivelului MREL ar trebui sd fie autoritatea de rezolutie a entitdtii de rezolutie, autoritatea de rezolutie a grupului,
care este autoritatea de rezolutie a intreprinderii-mamd de cel mai inalt rang, si autorititile de rezolutie ale altor
entitdti din cadrul grupului de rezolutie. Orice dezacord intre autoritdti ar trebui si facd obiectul competentelor
Autorititii bancare europene (ABE), in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (°), sub rezerva conditiilor si a restrictiilor previzute in prezenta directiva.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JOL 331,15.12.2010, p. 12).
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(24)  Autorititile competente si autoritdtile de rezolutie ar trebui si abordeze si si remedieze in mod adecvat orice
incilcdri ale cerintei minime TLAC si ale MREL. Avand in vedere ci o incdlcare a acestor cerinte ar putea
constitui un obstacol in calea posibilititii de solutionare a institutiei sau a grupului, durata procedurilor existente
pentru eliminarea obstacolelor din calea posibilititii de solutionare ar trebui redusi pentru a aborda cu celeritate
eventualele incilciri ale acestor cerinte. De asemenea, autoritdtile de rezolutie ar trebui si poatd si le solicite
institutiilor sau entittilor sd modifice profilurile de scadentd ale instrumentelor si elementelor eligibile si sd
pregiteascd si sd pund in aplicare planuri pentru a restabili nivelul cerintelor respective. Autorititile de rezolutie
ar trebui si poatd, de asemenea, si interzicd anumite distribuiri in cazul in care apreciazi cd o institutie sau
o entitate nu indeplineste cerintele amortizorului combinat in temeiul Directivei 2013/36/UE atunci cind acestea
sunt luate in considerare in plus fatd de MREL.

(25) Pentru a asigura aplicarea transparentd a MREL, institutiile si entitdtile ar trebui si raporteze autorititilor lor
competente si autorititilor de rezolutie si si publice in mod regulat informatii privind MREL care li se aplic3,
nivelurile de datorii eligibile si de datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne si componenta acestor
pasive, inclusiv privind profilul de scadentd si rangul acordat acestora in cadrul procedurilor obisnuite de
insolventd. In cazul institutiilor sau entititilor cdrora li se aplicd cerinta minima TLAC, ar trebui ca frecventele de
raportare in scopuri de supraveghere si de publicare a MREL specifice institutiei, in conformitate cu prezenta
directiv, sd fie coerente cu cele prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru cerinta minimd TLAC. Desi
ar trebui sd fie permise exceptdri totale sau partiale de la obligatiile de raportare si de publicare ale anumitor
institutii sau entitdti in anumite cazuri specificate in prezenta directivd, aceste exceptdri nu ar trebui sd limiteze
competentele autorititilor de rezolutie de a solicita informatii in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in
temeiul Directivei 2014/59/UE astfel cum a fost modificatd prin prezenta directiva.

(26) Cerinta de a include recunoasterea contractuald a efectelor instrumentului de recapitalizare internd in acorduri
sau in instrumente care creeazd datorii reglementate de legislatia tdrilor terte ar trebui si faciliteze si sd
amelioreze procesul de recapitalizare internd a datoriilor respective in caz de rezolutie. Dispozitiile contractuale,
atunci cand sunt bine redactate si adoptate pe scard largd, pot oferi o solutie viabild in cazul rezolutiei la nivel
transfrontalier, pand la elaborarea unei abordari legale in cadrul dreptului Uniunii sau a unor stimulente pentru
a alege dreptul unui stat membru pentru incheierea de contracte sau pand la adoptarea in toate jurisdictiile
statelor terte de cadre de recunoastere legald care si permitd rezolutia eficientd la nivel transfrontalier. Chiar si in
cazul in care existd cadre de recunoastere legald, dispozitiile de recunoastere contractuald ar trebui si contribuie
la constientizarea de cdtre creditorii care opereazd in temeiul unor dispozitii contractuale care nu sunt
reglementate de dreptul unui stat membru a eventualelor masuri de rezolutie cu privire la institutiile sau entitatile
care sunt reglementate de dreptul Uniunii. Cu toate acestea, ar putea exista cazuri in care este impracticabil ca
institutiile sau entitdtile sd includd respectivele clauze contractuale in acorduri sau in instrumente care creeazd
anumite datorii, in special datorii care nu sunt excluse din instrumentul de recapitalizare internd in temeiul
Directivei 2014/59/UE, depozite garantate sau instrumente de fonduri proprii.

De exemplu, in anumite circumstante, ar putea fi consideratd impracticabild includerea unor clauze de
recunoastere contractuald in contracte care au ca obiect datorii, in cazurile in care in temeiul legislatiei tarii terte
respective este ilegal ca o institutie sau o entitate sd includd astfel de clauze in acorduri sau instrumente care
creeazd datorii care sunt reglementate de legislatia tdrii terte respective, dacd o institutie sau o entitate nu are
nicio competentd la nivel individual si modifice clauzele contractuale, intrucat acestea sunt impuse de protocoale
internationale sau se intemeiazi pe conditii standard convenite la nivel international, ori in cazul in care datoria
care ar face obiectul cerintei de recunoastere contractuald este conditionatd de o incdlcare a contractului sau
rezultd din garantii, contragarantii sau alte instrumente utilizate in contextul unor operatiuni de finantare
a comertului. Cu toate acestea, un refuz de citre contraparte de a se angaja sd respecte o clauzd de recunoastere
contractuald in materie de recapitalizare internd nu ar trebui considerat, in sine, drept un motiv de impracticabi-
litate. ABE ar trebui sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare, care si fie adoptate de Comisie in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 10932010, pentru a identifica mai precis cazurile de
impracticabilitate. Atunci cind se aplicd respectivele standarde tehnice de reglementare si luind in considerare
particularitdtile pietei in cauzd, autoritatea de rezolutie ar trebui sd stabileascd, in mdsura in care considerd
necesar, categorii de datorii in cazul cirora ar putea exista motive de impracticabilitate. In acest cadru, ar trebui
ca o institutie sau o entitate si fie cea care apreciazd dacd este impracticabild introducerea intr-un contract sau
intr-o categorie de contracte a unei clauze de recunoastere in materie de recapitalizare internd. Institutiile si
entitdtile ar trebui sd furnizeze in mod regulat informatii actualizate autorititilor de rezolutie, pentru a le tine la
curent in legdturd cu progresele inregistrate in ceea ce priveste punerea in aplicare a conditiilor de recunoastere
contractuald.
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In acest context, institutiile si entititile ar trebui si precizeze contractele sau categoriile de contracte in cazul
cirora este impracticabild introducerea unei clauze de recunoastere in materie de recapitalizare internd si si
motiveze evaluarea respectivd. Autorititile de rezolutie ar trebui, intr-un interval de timp rezonabil, sd evalueze
o opinie a unei institutii sau a unei entitdti conform cireia este impracticabild includerea unei clauze de
recunoagtere contractuald in acorduri de finantare si si ia mdsuri pentru a aborda orice evaludri eronate si
obstacole din calea posibilititii de solutionare, survenite ca rezultat al neincluderii unor clauze de recunoastere
contractuald. Institutiile si entitdtile ar trebui sd fie pregdtite si isi justifice opinia, dacd acest lucru este solicitat de
autoritatea de rezolutie. In plus, pentru a se asigura ci nu este afectatd posibilitatea de solutionare a institutiilor
sau entitdtilor, datoriile in cazul cdrora nu sunt incluse dispozitii contractuale relevante nu ar trebui si fie eligibile
pentru MREL.

(27) Este util si necesar si se adapteze competenta autoritdtilor de rezolutie de a suspenda, pentru o perioadd
determinati, anumite obligatii contractuale ale institutiilor si ale entitdtilor. In special, ar trebui s fie posibil ca
o autoritate de rezolutie si exercite aceastd competentd inainte ca o institutie sau o entitate s intre in rezolutie,
incepand din momentul in care s-a stabilit cd institutia sau entitatea este in curs de a intra in dificultate sau
susceptibild sd intre in dificultate, in cazul in care nu este imediat disponibild o masurd din sectorul privat care ar
impiedica, in opinia autorititii de rezolutie, intrarea in dificultate a institutiei sau a entitdtii intr-un interval de
timp rezonabil si dacd exercitarea respectivei competente este consideratd necesard pentru a se evita o si mai
mare deteriorare a conditiilor financiare ale institutiei sau entitatii. in respectivul context, autorititile de rezolutie
ar trebui sd fie In masurd sd exercite aceastd competentd dacd nu sunt multumite de o mdsurd din sectorul privat
care a fost propusd si care este disponibild imediat. Competenta de a suspenda anumite obligatii contractuale ar
permite, de asemenea, autorititilor de rezolutie sd stabileascd dacd o masurd de rezolutie este in interesul public,
sd aleagd cele mai adecvate instrumente de rezolutie sau s asigure aplicarea efectivi a unuia sau a mai multor
instrumente de rezolutie. Durata suspendarii ar trebui limitatd la maximum doud zile lucritoare. In limita acestei
perioade maxime, suspendarea ar putea continua sd se aplice dupd luarea deciziei de rezolutie.

(28) Pentru ca competenta de a suspenda anumite obligatii contractuale si fie utilizatdi in mod proportional,
autorititile de rezolutie ar trebui s aibi posibilitatea de a lua in considerare circumstantele fiecirui caz in parte si
de a stabili domeniul de aplicare al suspendarii in consecintd. In plus, acestea ar trebui s aibd posibilitatea de
a autoriza, de la caz la caz, anumite plti, in special, dar frd a se limita la cheltuieli administrative ale institutiei
sau ale entititii in cauzd. Ar trebui, de asemenea, si fie posibil sd se aplice competenta de suspendare in ceea ce
priveste depozitele eligibile. Cu toate acestea, autoritdtile de rezolutie ar trebui si evalueze cu atentie daci este
adecvatd aplicarea respectivei competente de suspendare in cazul anumitor depozite eligibile, in special in ceea ce
priveste depozitele garantate detinute de persoane fizice si de microintreprinderi si intreprinderi mici si mijlocii, i
ar trebui sd evalueze riscul ca aplicarea suspendarii cu privire la aceste depozite s perturbe grav functionarea
pietelor financiare. in cazul in care competenta de a suspenda anumite obligatii contractuale este exercitatd in
ceea ce priveste depozitele garantate, aceste depozite nu ar trebui si fie considerate indisponibile in sensul
Directivei 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*°). Pentru a se asigura cd, in perioada de
suspendare, deponentii nu intdmpind dificultiti financiare, statele membre ar trebui sd poatd prevedea ci acestia
au dreptul sd efectueze retrageri in limita unui anumit cuantum zilnic.

(29) In perioada de suspendare, autorititile de rezolutie ar trebui sd ia in considerare, de asemenea, inclusiv pe baza
planului de rezolutie al institutiei sau al entititii, posibilitatea ca institutia sau entitatea si nu facd in cele din
urmi obiectul rezolutiei, ci s3 fie lichidati in temeiul dreptului intern. In astfel de cazuri, autorititile de rezolutie
ar trebui si ia mdsurile pe care le considerd adecvate pentru realizarea unei coordondri corespunzitoare cu
autoritdtile nationale competente si pentru a se asigura cd suspendarea nu afecteazd eficacitatea procesului de
lichidare.

(30) Competenta de a suspenda obligatiile de platd sau de livrare nu ar trebui s se aplice obligatiilor datorate
sistemelor sau operatorilor de sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE, bancilor centrale, contra-
partilor centrale autorizate ori contrapdrtilor centrale din tdri terte recunoscute de Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea Europeand pentru valori mobiliare si piete) (ESMA). Directiva 98/26/CE reduce riscul ce
decurge din participarea la sistemele de plati §i de decontare a titlurilor de valoare, in special prin reducerea
perturbdrilor in cazul insolventei unui participant la un astfel de sistem. Pentru a se asigura cd aceste protectii se
aplicd in mod corespunzdtor in situatii de crizd, mentindndu-se, in acelasi timp, un nivel adecvat de securitate
pentru operatorii sistemelor de platd si de titluri de valoare, precum si pentru alti participanti pe piatd,

(") Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor
(JOL173,12.6.2014, p. 149).
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Directiva 2014/59/UE ar trebui modificatd, astfel incat si prevadd cd o misurd de prevenire a crizei, o suspendare
a obligatiei in temeiul articolului 33a sau o masurd de gestionare a crizei nu ar trebui si fie consideratd in sine ca
reprezentdnd o procedurd de insolventd in sensul Directivei 98/26/CE, cu conditia ca obligatiile contractuale
substantiale si fie indeplinite in continuare. Cu toate acestea, nicio dispozitie din Directiva 2014/59/UE nu ar
trebui sd aducd atingere functiondrii unui sistem desemnat in temeiul Directivei 98/26/CE sau dreptului la garantii
suplimentare prevdzut in directiva respectivi.

(31)  Un aspect esential al unei rezolutii eficace constd in a se asigura cd, odatd ce institutii sau entitdti mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din Directiva 2014/59/UE intrd in rezolutie, contrapdrtile lor in
contracte financiare nu isi pot incheia pozitiile exclusiv ca rezultat al intririi in rezolutie a respectivelor institutii
sau entitdti. In plus, autorititile de rezolutie ar trebui si fie imputernicite si suspende obligatiile de platd sau de
livrare datorate in temeiul unui contract cu o institutie aflatd in rezolutie si ar trebui si aibd competenta de
a impune, pe o perioadd limitatd, restrictii drepturilor contrapdrtilor de a stinge, accelera sau rezilia in alt mod
contractele financiare. Aceste cerinte nu se aplici direct contractelor in temeiul dreptului unei tari terte. In
absenta unui cadru legal pentru recunoasterea transfrontalierd, statele membre ar trebui sd impund institutiilor si
entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) din Directiva 2014/59/UE includerea unei
clauze contractuale in contractele financiare relevante, prin care se recunoaste ci contractul poate face obiectul
exercitdrii de citre autoritdtile de rezolutie a competentelor de a suspenda anumite obligatii de platd sau de
livrare, de a limita executarea garantiilor sau de a suspenda temporar drepturile de reziliere si de a respecta
cerintele previzute la articolul 68, ca in situatia in care contractul financiar ar fi reglementat de legislatia statului
membru in cauzd. O astfel de obligatie ar trebui prevdzutd in mdsura in care contractul intrd in domeniul de
aplicare al dispozitiilor respective. Prin urmare, obligatia de a introduce clauza contractuald nu se aplicd, in relatie
cu articolele 33a, 69, 70 si 71 din Directiva 2014/59/UE astfel cum se modificd prin prezenta directivd, in ceea
ce priveste, de exemplu, contractele incheiate cu contraparti centrale sau operatori de sisteme desemnati in sensul
Directivei 98/26/CE, intrucit, pentru aceste contracte, chiar §i atunci cind ele sunt reglementate de legislatia
statului membru in cauzd, autoritdtile de rezolutie nu dispun de competentele previzute la articolele respective.

(32)  Excluderea anumitor pasive ale unor institutii sau entitdti de la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd
sau de la competenta de a suspenda anumite obligatii de platd sau de livrare, de la competenta de a limita
executarea garantiilor sau de la competenta de suspendare temporard a drepturilor de reziliere astfel cum sunt
prevazute in Directiva 2014/59/UE, ar trebui, de asemenea, sd acopere pasivele aferente CPC-urilor stabilite in
Uniune si CPC-urilor din tdri terte recunoscute de ESMA.

(33) Pentru a se asigura o intelegere comund a termenilor utilizati in diferitele instrumente juridice, este oportun sd se
includd in Directiva 98/26/CE definitiile si conceptele introduse de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului (') referitoare la o ,contraparte centrald” sau ,CPC” si la ,participant”.

(34) Directiva 98/26/CE reduce riscul ce decurge din participarea institutiilor si a altor entitdti la sistemele de plati si
de decontare a titlurilor de valoare, in special prin reducerea perturbirilor in cazul insolventei unui participant la
un astfel de sistem. Considerentul 7 din directiva respectivi clarifici faptul c3 statele membre au posibilitatea de
a aplica dispozitiile directivei atat propriilor institutii care participd in mod direct la sisteme reglementate de
legislatia unei tari terte, cat si colateralului constituit in legiturd cu participarea la aceste sisteme. Avand in vedere
dimensiunea mondiald si activititile anumitor sisteme reglementate de legislatia unei tdri terte, precum si
participarea sporitd a entitdtilor stabilite in Uniune la astfel de sisteme, Comisia ar trebui si analizeze modul in
care statele membre aplici optiunea prezentatd la considerentul 7 din directiva respectivd si si evalueze
necesitatea introducerii unor modificari suplimentare la directiva in cauzd cu privire la astfel de sisteme.

(35) Pentru a permite aplicarea efectivd a competentelor de a reduce, de a reduce valoarea sau de a converti elemente
ale fondurilor proprii fird a incdlca garantiile creditorilor prevdzute de prezenta directivd, statele membre ar
trebui sd se asigure ci creantele care rezultd din elemente ale fondurilor proprii sunt clasificate in procedura
obisnuitd de insolventd la un rang inferior rangului acordat oricirei alte creante subordonate. Instrumentele care
sunt doar partial recunoscute ca fonduri proprii ar trebui si fie totusi tratate drept creante rezultate din fondurile

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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proprii pentru valoarea lor integrald. Recunoasterea partiald ar putea fi, de exemplu, o consecintd a aplicarii
clauzei de anterioritate care are drept efect derecunoasterea partiald a unui instrument sau o consecintd a aplicarii
calendarului de amortizare previzut in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru instrumentele de fonduri proprii
de nivel 2.

(36) Intrucat obiectivul prezentei directive, si anume stabilirea unor norme uniforme privind cadrul de redresare si de
rezolutie pentru institutii si entitdti, nu poate fi realizat in mod satisficitor de citre statele membre dar, avand in
vedere amploarea si efectele actiunii, acesta poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta
mdsuri, in conformitate cu principiul subsidiarititii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeani. in conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este enuntat la articolul respectiv,
prezenta directivd nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivului mentionat.

(37) Pentru ca transpunerea si punerea in aplicare a prezentei directive in legislatia lor nationald s aibd loc intr-un
termen corespunzitor, statelor membre ar trebui si li se acorde 18 luni de la data intririi sale in vigoare. Cu
toate acestea, dispozitiile prezentei directive privind publicarea de informatii ar trebui si fie aplicate de la
1 ianuarie 2024, pentru a garanta cd institutiilor si entitdtilor din intreaga Uniune li se acordd o perioadd
corespunzitoare pentru a ajunge in mod ordonat la nivelul MREL necesar,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Modificiri aduse Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modificd dupd cum urmeazi:
1. Articolul 2 alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(@) punctul 5 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,5. «filiald» inseamnd o filiald, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 si in scopul aplicarii articolelor 7, 12, 17, 18, 45-45m, 59-62, 91 si 92 din prezenta
directivd in cazul grupurilor de rezolutie mentionate la punctul 83b litera (b) din prezentul alineat, include,
dupd caz, institutiile de credit care sunt afiliate in mod permanent unui organism central, organismul
central insusi si filialele lor respective, luand in considerare modul in care aceste grupuri de rezolutie
respectd articolul 45e alineatul (3) din prezenta directiva;

5a. «filiald semnificativd» inseamnd o filiald semnificativd astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 135 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;";

(b) se introduce urmatorul punct:

,68a. «fonduri proprii de nivel 1 de bazi» inseamnd fonduri proprii de nivel 1 de bazi, astfel cum sunt calculate
in conformitate cu articolul 50 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;”

(c) la punctul 70, cuvintele ,pasivele eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datoriile care pot face obiectul recapita-
lizarii interne”;

(d) punctul 71 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,71. «datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne» inseamnd acele datorii si instrumente de capital care
nu se calificd drept instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumente de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar sau instrumente de fonduri proprii de nivel 2, apartinind unei institutii sau entitati
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), si care nu sunt excluse din domeniul de
aplicare al instrumentului de recapitalizare internd in temeiul articolului 44 alineatul (2);

71a. «datorii eligibile» inseamnd datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne si care indeplinesc, dupd
caz, conditiile previzute la articolul 45b sau la articolul 45f alineatul (2) litera (a) din prezenta directiva si
instrumente de fonduri proprii de nivel 2 care indeplinesc conditiile previzute la articolul 72a
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

71b. «nstrumente eligibile subordonate» inseamnd instrumente care intrunesc toate conditiile mentionate la
articolul 72a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 altele decat cele mentionate la articolul 72b
alineatele (3)-(5) din respectivul regulament;”;
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(e) se introduc urmdtoarele puncte:
»83a. «entitate de rezolutie» Inseamna:

(a) o persoand juridicd stabilitd in Uniune, pe care autoritatea de rezolutie a identificat-o, in conformitate
cu articolul 12, ca o entitate in privinta cireia planul de rezolutie prevede misuri de rezolutie; sau

(b) o institutie care nu face parte dintr-un grup care face obiectul supravegherii consolidate in temeiul
articolelor 111 si 112 din Directiva 2013/36/UE, in privinta cdreia planul de rezolutie elaborat in
temeiul articolului 10 din prezenta directivd prevede masuri de rezolutie;

83b. «grup de rezolutie» inseamna:
(a) o entitate de rezolutie si filialele sale care nu sunt:
(i) larandul lor entitdti de rezolutie;
(ii) filiale ale altor entitdti de rezolutie; sau

iii) entitdti stabilite intr-o tard tertd care nu sunt incluse in grupul de rezolutie in conformitate cu
! ! ! grup !
planul de rezolutie si filialele lor; sau

(b) institutiile de credit afiliate in mod permanent unui organism central si organismul central insusi,
atunci cind cel putin una dintre aceste institutii de credit sau organismul central este o entitate de
rezolutie, si filialele lor respective;

83c. «nstitutie de importantd sistemicd globald» sau «G-SII» inseamnd o G-SII, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 133 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;”;

(f) se adaugd urmitorul punct:

,109. «cerinta amortizorului combinat» inseamnd cerinta amortizorului combinat astfel cum este definiti la
articolul 128 punctul 6 din Directiva 2013/36/UE.”;

2. Articolul 10 se modificd dupa cum urmeazi:
(a) la alineatul (6) se adaugd urmatoarele paragrafe:

,Reexaminarea mentionatd la primul paragraf de la prezentul alineat se realizeazd dupd punerea in aplicare
a masurilor de rezolutie sau dupd exercitarea competentelor mentionate la articolul 59.

La stabilirea termenelor mentionate la alineatul (7) literele (o) si (p) din prezentul articol in circumstantele
mentionate la al treilea paragraf de la prezentul alineat, autoritatea de rezolutie ia in considerare termenul
pentru a se conforma cerintei mentionate la articolul 104b din Directiva 2013/36/UE.”;

(b) la alineatul (7), literele (o) si (p) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(0) cerintele mentionate la articolele 45e si 45f, precum si un termen pentru a ajunge la nivelul respectiv, in
conformitate cu articolul 45m;

(p) in cazul in care autoritatea de rezolutie aplicd articolul 45b alineatul (4), (5) sau (7), un calendar pentru
asigurarea conformitdtii de citre entitatea de rezolutie, in conformitate cu articolul 45m;”;

3. Articolul 12 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie ale grupului, impreund cu autorititile de rezolutie
ale filialelor si in urma consultdrii autoritdtilor de rezolutie ale sucursalelor semnificative, in misura in care
acest lucru este relevant pentru sucursala de importantd semnificativd, elaboreaza planul de rezolutie a grupului.
Acest plan de rezolutie a grupului identificd masurile care se impun in ceea ce priveste:

(a) intreprinderea-mamd din Uniune;

(b) filialele care fac parte din grup si sunt stabilite in Uniune;
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(c) entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d); si
(d) sub rezerva titlului VI, filialele care fac parte din grup si sunt situate in afara Uniunii.

In conformitate cu masurile mentionate la primul paragraf, planul de rezolutie identifici pentru fiecare grup
entitdtile de rezolutie si grupurile de rezolutie.”;

(b) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»@) stabileste mdsurile de rezolutie care urmeazd a fi luate de entitdtile de rezolutie in scenariile
mentionate la articolul 10 alineatul (3) si implicatiile acestor mdasuri de rezolutie pentru celelalte
entitdti din grup mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d), intreprinderea-mami si
institutiile filiale;

(aa) in cazul in care un grup este format din mai multe grupuri de rezolutie, stabileste mdsurile de
rezolutie care urmeazd a fi luate in cazul entititilor de rezolutie din cadrul fiecrui grup de rezolutie si
efectele acestor masuri asupra:

(i) altor entitdti din grup care fac parte din acelasi grup de rezolutie;
(i) altor grupuri de rezolutie;

(b) examineazd in ce mdsurd instrumentele de rezolutie ar putea fi aplicate si competentele de rezolutie
exercitate, in ceea ce priveste entitidtile de rezolutie stabilite in Uniune in mod coordonat, inclusiv
masurile care vizeazd facilitarea achizitiondrii, de citre un tert din grup in ansamblul sdu, a unor linii
de activitate separate sau a unor activitdti desfisurate de mai multe entitdti din grup, sau in cazul
anumitor entitdti din grup sau al anumitor grupuri de rezolutie si identificd eventualele obstacole din
calea unei rezolutii coordonate;”;

(i) litera (e) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(€) stabileste mdsuri suplimentare, care nu sunt previzute in prezenta directivd, pe care autorititile de
rezolutie relevante intentioneazd si le ia in cazul entitdtilor din cadrul fiecdrui grup de rezolutie;”;

4. Articolul 13 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (4) se introduce urmdtorul paragraf dupa primul paragraf:

,In cazul in care un grup este format din mai multe grupuri de rezolutie, planificarea misurilor de rezolutie
mentionate la articolul 12 alineatul (3) litera (aa) se include intr-o decizie comund, astfel cum se mentioneazi la
primul paragraf de la prezentul alineat.”;

(b) la alineatul (6), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

Jn absenta unei decizii comune a autorititilor de rezolutie in termen de patru luni, fiecare autoritate de
rezolutie responsabild pentru o filiald care nu este de acord cu planul de rezolutie a grupului ia propria sa
decizie si, dupd caz, identificd entitatea de rezolutie si elaboreazd si pastreazd la zi un plan de rezolutie pentru
grupul de rezolutie format din entititile aflate in jurisdictia sa. Fiecare dintre deciziile individuale ale autorititilor
de rezolutie care si-au exprimat dezacordul este motivatd temeinic, prezintid motivele dezacordului cu planul de
rezolutie a grupului care a fost propus si ia in considerare avizele si rezervele celorlalte autorititi de rezolutie si
ale autoritdtilor competente. Fiecare autoritate de rezolutie notificd decizia sa celorlalti membri ai colegiului de
rezolutie.”;

5. Articolul 16 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Se considerd cd rezolutia unui grup este posibild dacid autoritdtile de rezolutie considerd cd este fezabil si
credibil fie si lichideze entitdtile din grup prin procedura obisnuitd de insolventd, fie si declanseze procedura de
rezolutie a grupului aplicind instrumente si exercitind competente de rezolutie, in privinta entitdtilor din grup
care fac obiectul rezolutiei, evitind totodatd, pe cit posibil, orice consecintd negativd semnificativd asupra
sistemelor financiare ale statelor membre in care se situeazd entititile sau filialele din grup, ale altor state
membre sau ale Uniunii, inclusiv instabilitate financiard mai extinsi sau de evenimente la scara intregului sistem,
cu scopul de a asigura continuitatea functiilor critice indeplinite de acele entitdti din grup, atunci cand acestea
pot fi separate cu usurintd in timp util sau prin alte mijloace.
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Autoritdtile de rezolutie ale grupului notifici ABE in timp util daci acestea considerd cd rezolutia unui grup nu
este posibild.”;

(b) se adaugd urmitorul alineat:

,(4)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care un grup este format din mai multe grupuri de rezolutie,
autorititile mentionate la alineatul (1) evalueazi posibilitatea de solutionare a fiecdrui grup de rezolutie in
conformitate cu prezentul articol.

Evaluarea mentionatd la primul paragraf de la prezentul alineat se efectueazd in plus fatd de evaluarea posibi-
litdtii de solutionare a grupului in ansamblul siu si se efectueazd in cadrul procedurii decizionale previzute la
articolul 13.%;

6. Se introduce urmdtorul articol:
LJArticolul 16a
Competenta de a interzice anumite distribuiri

(1) In cazul in care o entitate se afld in situatia in care respectd cerinta amortizorului combinat atunci cand
aceasta este luatd in considerare in plus fatd de fiecare dintre cerintele mentionate la articolul 141a alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Directiva 2013/36/UE, insd nu respectd cerinta amortizorului combinat atunci cand aceasta
este luatd in considerare in plus fatd de cerintele mentionate la articolele 45c¢ si 45d din prezenta directiva, atunci
cand sunt calculate in conformitate cu articolul 45 alineatul (2) litera (a) din prezenta directivd, autoritatea de
rezolutie a entitdtii respective are competenta, in conformitate cu alineatele (2) si (3) de la prezentul articol, de
a interzice entitdtii sd distribuie mai mult decit suma maxim distribuibild aferentd cerintei minime de fonduri
proprii si datorii eligibile (<M-MDA»), calculatd in conformitate cu alineatul (4) de la prezentul articol, prin oricare
dintre urmdatoarele masuri:

(a) efectuarea unei distribuiri in legdturd cu fondurile proprii de nivel 1 de bazi;

(b) crearea unei obligatii de a pliti o remuneratie variabild sau beneficii discretionare de tipul pensiilor ori a unei
obligatii de a pliti o remuneratie variabild dacd obligatia de plati a fost creatd intr-un moment cind entitatea nu
indeplinea cerinta amortizorului combinat; sau

(c) efectuarea de pliti legate de instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar.

In cazul in care o entitate se afli in situatia mentionatd la primul paragraf, aceasta informeaza imediat autoritatea de
rezolutie cu privire la neconformitatea respectiva.

(2) In situatia mentionatd la alineatul (1), autoritatea de rezolutie a entititii, dupd consultarea autorititii
competente, evalueazd fird intarzieri inutile dacd sd 1si exercite sau nu competenta mentionatd la alineatul (1),
tindnd seama de toate elementele urmdtoare:

(a) motivul, durata si amploarea neconformitatii, precum si impactul acesteia asupra posibilitdtii de solutionare;

(b) evolutia situatiei financiare a entitdtii si probabilitatea ca aceasta si indeplineascd, in viitorul apropiat, conditia
mentionati la articolul 32 alineatul (1) litera (a);

(c) eventualitatea ca entitatea si fie capabild s asigure conformitatea cu cerintele mentionate la alineatul (1) intr-un
interval de timp rezonabil;

(d) in cazul in care entitatea nu este in masurd sd inlocuiascd datoriile care nu mai indeplinesc criteriile de eligibi-
litate sau de scadentd previzute la articolele 72b si 72¢ din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ori la articolul 45b
sau la articolul 45f alineatul (2) din prezenta directivd, dacd aceastd incapacitate este legatd de specificul entitatii
sau este cauzatd de perturbdri la nivelul intregii piete;

(e) dacd exercitarea competentei mentionate la alineatul (1) este mijlocul cel mai adecvat si proportional de
abordare a situatiei entitatii, luAnd in considerare, potentialul siu impact atat asupra conditiilor de finantare, cat
si asupra posibilitatii de solutionare a entitdtii in cauza.

Autoritatea de rezolutie isi repetd evaluarea oportunitdtii de a exercita competenta mentionati la alineatul (1) cel
putin o datd pe lung, att timp cat entitatea continud si se afle in situatia mentionati la alineatul (1).
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(3)  Daci autoritatea de rezolutie constatd cd entitatea se afld incd in situatia mentionatd la alineatul (1) la noud
luni dupd ce entitatea i-a notificat aceastd situatie, autoritatea de rezolutie, dupd consultarea autorititii competente,
isi exercitd competenta mentionatd la alineatul (1), cu exceptia cazului in care autoritatea de rezolutie constatd, in
urma unei evaludri, cd sunt indeplinite cel putin doud dintre urmitoarele conditii:

(a) neconformitatea este cauzatd de o perturbare gravd a functiondrii pietelor financiare, care genereazd tensiuni
majore la nivelul mai multor segmente ale pietelor financiare;

(b) perturbarea mentionati la litera (a) nu doar conduce la cresterea volatilitdtii preturilor pentru instrumentele de
fonduri proprii si de datorii eligibile ale entitdtii sau la cresterea costurilor pentru entitate, ci determind si
inchiderea totald sau partiald a unor piete care impiedicd entitatea si emitd instrumente de fonduri proprii si de
datorii eligibile pe respectivele piete;

(c) inchiderea pietelor mentionatd la litera (b) este constatatd nu numai pentru entitatea in cauzd, ci si pentru mai
multe alte entitati;

(d) perturbarea mentionatd la litera (a) impiedicd entitatea in cauzd si emitd instrumente de fonduri proprii si de
datorii eligibile suficient pentru a remedia neconformitatea; sau

(e) o exercitare a competentei prevazute la alineatul (1) are efecte de propagare negative pentru o parte a sectorului
bancar, subminand astfel potential stabilitatea financiara.

In cazul in care se aplici exceptia previzuti la primul paragraf, autoritatea de rezolutie notificd autorititii
competente decizia sa si isi explicd evaluarea in scris.

Autoritatea de rezolutie repetd in fiecare lund evaluarea proprie cu privire la aplicabilitatea exceptiei mentionate la
primul paragraf.

(4)  M-MDA se calculeazd prin inmultirea sumei calculate in conformitate cu alineatul (5) cu factorul stabilit in
conformitate cu alineatul (6). M-MDA se reduce cu orice cuantum care rezultd ca urmare a oricdreia dintre misurile
mentionate la alineatul (1) litera (a), (b) sau (c).

(5)  Suma de inmultit in conformitate cu alineatul (4) consta in:

(a) orice profituri intermediare neincluse in fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 26
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu excluderea oricdrei distribuiri de profituri sau a oricirei
plati care rezultd ca urmare a mdsurilor mentionate la alineatul (1) litera (a), (b) sau (c) de la prezentul articol;

plus

(b) orice profituri la sfarsit de exercitiu financiar neincluse in fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate
cu articolul 26 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu excluderea oricirei distribuiri de profituri
sau a oricdrei plati care rezultd ca urmare a masurilor mentionate la alineatul (1) litera (a), (b) sau (c) de la
prezentul articol;

minus

(c) sumele care ar trebui achitate ca impozit daci elementele specificate la literele (a) si (b) de la prezentul alineat ar
fi retinute.

(6)  Factorul mentionat la alineatul (4) se stabileste dupd cum urmeaza:

(@) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de bazi mentinute de entitate care nu sunt utilizate pentru
a indeplini oricare dintre cerintele previzute la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la
articolele 45¢ si 45d din prezenta directivd, exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc
calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se situeazd in prima
cuartild (si anume, cea mai scizutd) a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0;

(b) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de bazd mentinute de entitate care nu sunt utilizate pentru
a indeplini oricare dintre cerintele previzute la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la
articolele 45c¢ si 45d din prezenta directivd, exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc
calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se situeazd in a doua
cuartild a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0,2;
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(c) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de bazd mentinute de entitate care nu sunt utilizate pentru
a indeplini cerintele previzute la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolele 45c si 45d
din prezenta directivd, exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc calculat in conformitate cu
articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se situeazd in a treia cuartili a cerintei amorti-
zorului combinat, factorul este 0,4;

(d) in cazul in care fondurile proprii de nivel 1 de bazd mentinute de entitate care nu sunt utilizate pentru
a indeplini cerintele previzute la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolele 45c si 45d
din prezenta directivd, exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc calculat in conformitate cu
articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se situeazd in a patra cuartild (si anume, cea mai
ridicatd) a cerintei amortizorului combinat, factorul este 0,6.

Limitele superioard si inferioard ale fiecdrei cuartile a cerintei amortizorului combinat se calculeazd dupd cum
urmeaza:

Cerinta amortizorului combinat
4

Limita inferioard a cuartilei =

X (Qn_l)

Cerinta amortizorului combinat
4

Limita superioard a cuartilei =

X Qn

unde «Q,» = numdrul de ordine al cuartilei in cauzi.”;
7. Articolul 17 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand, in urma evaludrii posibilitdtii de solutionare a unei entitati,
efectuatd in conformitate cu articolele 15 si 16, autoritatea de rezolutie constatd, dupd consultarea autorititii
competente, existenta unor obstacole semnificative in calea posibilitdtii de solutionare a entitdtii respective,
autoritatea de rezolutie respectivd notificd aceste constatdri In scris entitdtii in cauzd, autoritdtii competente si
autorititilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative.”;

(b) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(3) In termen de patru luni de la data primirii unei notificiri in conformitate cu alineatul (1), entitatea
propune autoritdtii de rezolutie posibile masuri avand ca scop abordarea sau inliturarea obstacolelor semnifi-
cative identificate in notificare.

In termen de doud siptimani de la data primirii unei notificiri in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul
articol, entitatea propune autoritdtii de rezolutie posibile masuri si calendarul punerii lor in aplicare pentru a se
asigura respectarea de citre entitate a articolului 45e sau 45f din prezenta directiva si a cerintei amortizorului
combinat, in cazul in care un obstacol semnificativ in calea posibilititii de solutionare este cauzat de una dintre
situatiile urmatoare:

(a) entitatea respectd cerinta amortizorului combinat atunci cand aceasta este luatd in considerare suplimentar
fatd de fiecare dintre cerintele mentionate la articolul 141a alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din
Directiva 2013/36/UE, insd nu respectd cerinta amortizorului combinat atunci cind aceasta este luatd in
considerare in plus fatd de cerintele mentionate la articolele 45¢ si 45d din prezenta directivd, atunci cand
sunt calculate in conformitate cu articolul 45 alineatul (2) litera (a) din prezenta directivd; sau

(b) entitatea nu respectd cerintele mentionate la articolele 92a si 494 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau
cerintele mentionate la articolele 45¢ si 45d din prezenta directiva.

Calendarul pentru punerea in aplicare a mdsurilor propuse in temeiul celui de al doilea paragraf ia in
considerare cauzele obstacolului semnificativ.

Autoritatea de rezolutie, dupd consultarea autoritdtii competente, evalueazd eficacitatea masurilor propuse in
temeiul primului si celui de-al doilea paragraf in abordarea sau inliturarea obstacolului semnificativ in cauza.

(4)  Dacd constatd cd misurile propuse de o entitate in conformitate cu alineatul (3) nu reduc sau nu inliturd
in mod eficient obstacolele in cauzd, autoritatea de rezolutie, fie direct, fie indirect prin intermediul autoritatii
competente, solicitd entitdtii s ia masuri alternative care pot conduce la atingerea acestui obiectiv si notifica
mdsurile respective in scris entitdtii, care in termen de o lund propune un plan vizdnd intrarea in conformitate
cu acestea.
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In identificarea misurilor alternative, autoritatea de rezolutie demonstreazd ci masurile propuse de entitate nu
ar reusi si indepirteze obstacolele din calea posibilitdtii de solutionare si in ce mod misurile alternative propuse
sunt potrivite pentru indepdrtarea acestora. Autoritatea de rezolutie tine seama de amenintarea pe care aceste
obstacole la posibilitatea de solutionare o reprezintd pentru stabilitatea financiard si de efectul masurilor asupra
activitdtii economice a entitatii, asupra stabilititii acesteia si a capacitdtii sale de a contribui la economie.”;

(c) alineatul (5) se modificd dupa cum urmeazi:
(i) la literele (a), (b), (d), (e), (g) si (h), cuvantul ,institutie” se inlocuieste cu cuvantul ,entitate”;
(ii) se introduce urmitoarea litera:

,(ha) si solicite unei institutii sau unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din
prezenta directivd sd prezinte un plan de restabilire a conformitatii cu cerintele articolului 45e sau 45f
din prezenta directivi, exprimate sub forma unui procent din cuantumul total al expunerii la risc
calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si, dupi caz,
cu cerinta amortizorului combinat si cu cerintele mentionate la articolul 45e sau 45f din prezenta
directivd, exprimate ca procent din indicatorul de mdsurare a expunerii totale mentionat la
articolele 429 si 429a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;”;

(iii) literele (i), (j) si (k) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(i) sd solicite unei institutii sau entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd emitd
datorii eligibile pentru a indeplini cerintele de la articolul 45e sau 45f;

() sd solicite unei institutii sau entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd
adopte alte masuri pentru a indeplini cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile in temeiul
articolului 45e sau 45f, inclusiv, indeosebi, sd incerce sd renegocieze orice datorie eligibild si orice
instrument de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau instrument de fonduri proprii de nivel 2 pe
care l-a emis, pentru a se asigura ci orice decizie a autorititii de rezolutie de a reduce valoarea datoriei
sau instrumentului in cauzi sau de a-l converti ar fi aplicatd in temeiul legislatiei jurisdictiei care il
reglementeaz;

(ja) 1in scopul asigurdrii conformitdtii continue cu articolul 45e sau 45f, si solicite unei institutii sau
entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) si modifice profilul de scadenta:

(i) al instrumentelor de fonduri proprii, dupd obtinerea acordului autorittii competente; si
(ii) al datoriilor eligibile mentionate la articolul 45b si la articolul 45f alineatul (2) litera (a);

(k) 1in cazul in care o entitate este filiald a unei societdti holding cu activitate mixtd, sd solicite respectivei
societdti holding cu activitate mixtd infiintarea unei societdti financiare holding separate pentru
a controla entitatea, dacd acest lucru este necesar pentru a facilita rezolutia entititii si pentru a evita
eventualele efecte negative ale aplicdrii instrumentelor si ale exercitdrii competentelor de rezolutie
mentionate in titlul IV asupra partii nefinanciare a grupului.”;

(d) alineatul (7) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(7)  Inainte de identificarea oricireia dintre misurile mentionate la alineatul (4), autoritatea de rezolutie, in
urma consultdrii autoritdtii competente si, dupd caz, a autorititii macroprudentiale nationale desemnate, ia in
considerare, in mod corespunzitor, efectul potential al masurilor respective asupra entititii respective, asupra
pietei interne de servicii financiare, si asupra stabilitdtii financiare din alte state membre si din Uniune in
ansamblu.”;

. La articolul 18, alineatele (1)-(7) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Autoritatea de rezolutie a grupului, impreund cu autoritdtile de rezolutie ale filialelor, in urma consultarii
colegiului de supraveghere si a autorititilor de rezolutie ale jurisdictiilor in care sunt situate sucursalele semnifi-
cative, in mdsura in care este relevant pentru sucursala semnificativd, iau in considerare evaluarea previzutd la
articolul 16 in cadrul colegiului de rezolutie si iau toate masurile rezonabile pentru a ajunge la o decizie comuni cu
privire la aplicarea masurilor identificate in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) in ceea ce priveste toate
entitdtile de rezolutie si filialele acestora care sunt entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) si fac parte din

grup.
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(2)  Autoritatea de rezolutie a grupului, in cooperare cu supraveghetorul consolidant §i cu ABE, in conformitate
cu articolul 25 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, intocmeste si prezintd un raport intreprinderii-
mamd din Uniune, autorititilor de rezolutie ale filialelor, care 1l transmit filialelor aflate in jurisdictia lor, si autori-
titilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative. Raportul este intocmit dupi
consultarea autoritatilor competente si analizeazd obstacolele semnificative din calea aplicarii eficiente a instru-
mentelor de rezolutie §i a exercitirii competentelor de rezolutie in privinta grupului, precum si in privinta
grupurilor de rezolutie atunci cand un grup este format din mai multe grupuri de rezolutie. Raportul ia in
considerare impactul asupra modelului de afaceri al grupului §i recomanda toate mdsurile proportionale si specifice
care, in opinia autoritdtii de rezolutie a grupului, sunt necesare sau adecvate pentru eliminarea acestor obstacole.

In cazul in care un obstacol care afecteazi posibilitatea de solutionare a grupului este cauzat de o situatie a unei
entitdti a grupului mentionatd la articolul 17 alineatul (3) al doilea paragraf, autoritatea de rezolutie a grupului
notificd evaluarea sa privind acest obstacol intreprinderii-mam3 din Uniune dupd consultarea autorititii de rezolutie
a entitdtii de rezolutie si a autoritdtilor de rezolutie ale institutiilor-filiale.

(3) In termen de patru luni de la data primirii raportului, intreprinderea-mamd din Uniune poate prezenta
observatii si poate propune autorititii de rezolutie a grupului masuri alternative de remediere a obstacolelor
identificate in raport.

In cazul in care obstacolele identificate in raport sunt cauzate de o situatie a unei entitii din grup mentionate la
articolul 17 alineatul (3) al doilea paragraf din prezenta directivd, intreprinderea-mami din Uniune, in termen de
doud sdptdmani de la data primirii unei notificiri efectuate in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf de la
prezentul articol, propune autoritdtii de rezolutie a grupului posibile mdsuri si calendarul punerii lor in aplicare
pentru a se asigura ci entitatea grupului respectd cerintele mentionate la articolul 45e sau 45f din prezenta
directivd, exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc, calculat in conformitate cu articolul 92
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si, dupd caz, cerinta amortizorului combinat si cerintele
mentionate la articolele 45e si 45f din prezenta directivd, exprimate ca procent din indicatorul de mdsurare
a expunerii totale mentionat la articolele 429 si 429a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Calendarul pentru punerea in aplicare a masurilor propuse in temeiul celui de al doilea paragraf ia in considerare
cauzele obstacolului semnificativ. Autoritatea de rezolutie, dupd consultarea autoritdtii competente, evalueazd
eficacitatea masurilor propuse in abordarea sau inldturarea obstacolului semnificativ.

(4)  Autoritatea de rezolutie a grupului comunicd supraveghetorului consolidant, ABE, autorititilor de rezolutie
ale filialelor si autoritatilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, in mdsura in care
este relevant pentru sucursala semnificativa, toate masurile propuse de intreprinderea-mama din Uniune. Autorititile
de rezolutie ale grupului si autoritdtile de rezolutie ale filialelor, in urma consultdrii autorititilor competente si
a autoritdtilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, fac tot posibilul pentru
a ajunge la o decizie comund in cadrul colegiului de rezolutie referitor la identificarea obstacolelor semnificative si,
dupd caz, la evaluarea mdsurilor propuse de citre intreprinderea-mamd din Uniune si a mdsurilor impuse de
autoritdti in vederea abordirii sau a elimindrii obstacolelor, tinind seama de impactul potential al masurilor in toate
statele membre in care opereazd grupul.

(5) Decizia comund se ia in termen de patru luni de la data prezentdrii unor eventuale observatii de citre
intreprinderea-mama din Uniune. In cazul in care intreprinderea-mamd din Uniune nu a prezentat observatii,
decizia comund se ia in termen de o lund de la data expirdrii perioadei de patru luni mentionate la alineatul (3)
primul paragraf.

Decizia comund privind obstacolele din calea posibilititii de solutionare, cauzate de o situatie mentionati la
articolul 17 alineatul (3) al doilea paragraf, se adoptd in termen de doud sdptdmani de la data la care intreprinderea-
mamd din Uniune prezintd eventuale observatii in conformitate cu alineatul (3) de la prezentul articol.

Decizia comund este motivatd si este prezentatd intr-un document transmis intreprinderii-mami din Uniune de
cdtre autoritatea de rezolutie a grupului.

ABE poate si acorde asistentd autorititilor de rezolutie, la cererea unei autoritdti de rezolutie, in ceea ce priveste
adoptarea unei decizii comune in conformitate cu articolul 31 al doilea paragraf litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.
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(6) In absenta unei decizii comune in termenul relevant mentionat la alineatul (5), autoritatea de rezolutie
a grupului ia propria decizie privind mdsurile adecvate care trebuie luate in conformitate cu articolul 17
alineatul (4) la nivelul grupului.

Decizia este temeinic motivatd si tine seama de avizele si rezervele exprimate de alte autoritdti de rezolutie.
Autoritatea de rezolutie a grupului transmite decizia intreprinderii-mama din Uniune.

Daci, la incheierea termenului relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol, una dintre autorititile de
rezolutie aduce o problemd mentionatd la alineatul (9) din prezentul articol in atentia ABE, in conformitate cu
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatea de rezolutie a grupului isi amand decizia, asteaptd
luarea unei decizii de citre ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat si adoptd
propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Termenul relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol
se considerd perioadd de conciliere in sensul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010. ABE adoptd propria decizie in
termen de o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupi expirarea termenului relevant mentionat la
alineatul (5) de la prezentul articol sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuni. In absenta unei decizii a ABE, se
aplicd decizia autorititii de rezolutie a grupului.

(6a) In absenta unei decizii comune in termenul relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol,
autoritatea de rezolutie a entitdtii relevante de rezolutie ia propria decizie privind masurile adecvate care trebuie
luate in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) la nivelul grupului de rezolutie.

Decizia mentionatd la primul paragraf se motiveaza temeinic si tine seama de opiniile si rezervele autorititilor de
rezolutie ale altor entitdti din acelasi grup de rezolutie si ale autoritdtii de rezolutie a grupului. Autoritatea de
rezolutie competentd transmite decizia entitdtii de rezolutie.

Daci, la incheierea termenului relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol, una dintre autoritatile de
rezolutie aduce o problemd mentionatd la alineatul (9) din prezentul articol in atentia ABE, in conformitate cu
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatea de rezolutie a entitatii de rezolutie isi amana decizia,
asteaptd luarea unei decizii de citre ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat si
adoptd propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Termenul relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul
articol se considerd perioadd de conciliere in sensul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010. ABE adoptd propria
decizie in termen de o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea termenului relevant
mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol sau dupi ce s-a ajuns la o decizie comund. In absenta unei decizii
a ABE, se aplicd decizia autoritdtii de rezolutie a entitatii de rezolutie.

(7)  In absenta unei decizii comune, autorititile de rezolutie ale filialelor care nu sunt entititi de rezolutie iau
propriile decizii privind mdsurile adecvate care trebuie luate de filiale la nivel individual in conformitate cu
articolul 17 alineatul (4).

Decizia este temeinic motivatd si tine seama de avizele si rezervele celorlalte autoritdti de rezolutie. Decizia se
transmite filialei in cauzd si entititii de rezolugie din cadrul aceluiasi grup de rezolugie, precum si autorititii de
rezolutie a respectivei entitdti de rezolutie si, in cazul in care este diferitd de cea dintdi, autoritdtii de rezolutie
a grupului.

Daci, la incheierea termenului relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol, una dintre autoritatile de
rezolutie aduce o problemd mentionatd la alineatul (9) din prezentul articol in atentia ABE, in conformitate cu
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 10932010, autoritatea de rezolugie a filialei isi améand decizia, asteaptd
luarea unei decizii de citre ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat §i adoptd
propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Termenul relevant mentionat la alineatul (5) de la prezentul articol
se considerd perioadd de conciliere in sensul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010. ABE adoptd propria decizie in
termen de o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea termenului relevant mentionat la
alineatul (5) de la prezentul articol sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuni. In absenta unei decizii a ABE, se
aplicd decizia autoritdtii de rezolutie a filialei.”;
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9. La articolul 32 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(b) avind in vedere calendarul si alte circumstante relevante, nu existd nicio perspectivi rezonabild potrivit cireia
intrarea in dificultate a unei institutii ar putea fi impiedicatd, intr-o perioadd rezonabild, prin masuri alternative
ale sectorului privat, inclusiv prin mésuri luate de citre un SIP sau prin mdsuri de supraveghere, inclusiv prin
mdsuri de interventie timpurie sau prin reducerea valorii sau conversia instrumentelor de capital relevante si
a datoriilor eligibile in conformitate cu articolul 59 alineatul (2), masuri ce vizeazd institutia in cauzd;”.

10. Se introduc urmitoarele articole:
LArticolul 32a

Conditii de declansare a rezolutiei cu privire la un organism central si la institutiile de credit afiliate in
mod permanent unui organism central

Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot lua o mdsurd de rezolutie in legdturd cu un organism
central si cu toate institutiile de credit afiliate in mod permanent care fac parte din acelasi grup de rezolutie, atunci
cand respectivul grup de rezolutie indeplineste in ansamblul siu conditiile previzute la articolul 32 alineatul (1).

Articolul 32b

Procedurile de insolventd in ceea ce priveste institutiile si entititile care nu fac obiectul misurilor de
rezolutie

Statele membre se asigurd cd o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), in
legdturd cu care autoritatea de rezolutie considerd ci sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 32 alineatul (1)
literele (a) si (b), dar cd o masurd de rezolutie nu ar fi in interesul public in conformitate cu articolul 32 alineatul (1)
litera (c), este lichidatd in mod ordonat, in conformitate cu dreptul intern aplicabil.”;

11. La articolul 33, alineatele (2), (3) si (4) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(2)  Statele membre se asigurd ci autoritdtile de rezolutie iau o misurd de rezolutie in legdturd cu o entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) atunci cind entitatea indeplineste conditiile previzute la
articolul 32 alineatul (1).

(3) In cazul in care institutiile-filiale ale unei societdti holding cu activitate mixtd sunt detinute, direct sau
indirect, de citre o societate financiard holding intermediard, planul de rezolutie prevede cd societatea financiard
holding intermediard este identificatd ca o entitate de rezolutie, iar statele membre se asigurd ci mdsurile de
rezolutie in sensul rezolutiei grupului sunt luate in ceea ce priveste societatea financiard holding intermediard.
Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie nu iau masuri de rezolutie in sensul rezolutiei grupului in ceea
ce priveste societatea holding cu activitate mixta.

(4)  In temeiul dispozitiilor alineatului (3) al prezentului articol si in pofida faptului ci o entitate mentionati la
articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) nu indeplineste conditiile previzute la articolul 32 alineatul (1), autoritdtile
de rezolutie pot lua misuri de rezolutie cu privire la o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (c)
sau (d) In cazul in care sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) entitatea este o entitate de rezolutie;

(b) cel putin una dintre filialele entititii care sunt institutii, dar nu entititi de rezolutie, respectd conditiile previzute
la articolul 32 alineatul (1);

(c) activele si pasivele filialelor mentionate la litera (b) sunt de asa naturd incat intrarea in dificultate a respectivelor
filiale pune in pericol intregul grup de rezolutie, iar mdsurile de rezolutie care vizeaza entitatea sunt necesare fie
pentru rezolutia acestor filiale care sunt institutii, fie pentru rezolutia intregului grup relevant de rezolutie.”;

12. Se introduce urmdtorul articol:
JArticolul 33a
Competenta de a suspenda anumite obligatii

(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie, dupd consultarea autorititilor competente, care raspund
in timp util, au competenta de a suspenda orice obligatii de platd sau de livrare in temeiul oricdrui contract la care
o institutie sau o entitate mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) este parte atunci cind sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) s-a stabilit ci institutia sau entitatea este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de a intra in
dificultate, in conformitate cu articolul 32 alineatul (1) litera (a);
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(b) nu existd nicio misurd disponibild imediat in sectorul privat mentionati la articolul 32 alineatul (1) litera (b),
care ar impiedica intrarea in dificultate a institutiei sau a entitatii;

(c) exercitarea competentei de suspendare este consideratd necesard pentru a se evita o deteriorare si mai mare
a conditiilor financiare ale institutiei sau ale entitatii; si

(d) exercitarea competentei de suspendare este fie:
(i) necesard pentru a efectua constatarea previzutd la articolul 32 alineatul (1) litera (c), fie

(i) necesard pentru a alege misurile adecvate de rezolutie sau pentru a asigura aplicarea eficientd a unuia sau
a mai multor instrumente de rezolutie.

(2)  Competenta mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplicd obligatiilor de platd si de livrare
datorate:

(a) sistemelor si operatorilor de sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE;

(b) CPC-urilor autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si CPC-urilor din
tari terte recunoscute de ESMA in temeiul articolului 25 din regulamentul respectiv;

(¢) bancilor centrale.

Autoritdtile de rezolutie stabilesc domeniul de aplicare al competentei mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol in functie de circumstantele fiecirui caz in parte. In special, autorititile de rezolutie evalueazi cu atentie daci
este adecvatd prelungirea suspenddrii in cazul depozitelor eligibile, in conformitate cu definitia de la articolul 2
alineatul (1) punctul 4 din Directiva 2014/49/UE, in special in ceea ce priveste depozitele garantate detinute de
persoane fizice si de microintreprinderi, intreprinderi mici §i mijlocii.

(3)  Statele membre pot sd prevadd cd, in cazul in care competenta de a suspenda obligatiile de platd sau de
livrare este exercitatd in ceea ce priveste depozitele eligibile, autorititile de rezolutie se asigurd cd deponentii au
acces la un cuantum zilnic adecvat din depozitele respective.

(4)  Perioada de suspendare in temeiul alineatului (1) este cit mai scurtd posibil si nu depdseste perioada minima
pe care autoritatea de rezolutie o considerd necesard pentru scopurile indicate la alineatul (1) literele (c) si (d) si, in
orice caz, nu depiseste perioada dintre publicarea unei notificiri de suspendare in temeiul alineatului (8) si miezul
noptii din statul membru al autoritdtii de rezolutie a institutiei sau entitdtii de la finalul zilei de lucru care urmeazi
zilei publicdrii respective.

Suspendarea inceteazd sd producd efecte la expirarea perioadei de suspendare mentionate la primul paragraf.

(5)  Atunci cand isi exercitd competenta mentionati la alineatul (1) de la prezentul articol, autorititile de rezolutie
tin seama de impactul pe care l-ar putea avea exercitarea respectivei competente asupra bunei functiondri a pietelor
financiare i iau in considerare normele nationale existente, precum s§i competentele de supraveghere si
competentele judiciare, pentru a proteja drepturile creditorilor si egalitatea de tratament a creditorilor in procedura
obisnuitd de insolventd. Autoritdtile de rezolutie au in vedere, in special, aplicarea potentiald a procedurilor
nationale de insolventd in ceea ce priveste institutia sau entitatea, ca urmare a constatdrii mentionate la articolul 32
alineatul (1) litera (c), si ia masurile pe care le considerd adecvate pentru a asigura o coordonare corespunzitoare cu
autorititile administrative sau judiciare nationale.

(6)  Dacd obligatiile contractuale de platd sau de livrare sunt suspendate in temeiul alineatului (1), obligatiile de
platd sau de livrare ale contrapartilor la acel contract se suspendd pentru aceeasi perioada.

(7) O obligatie de platd sau de livrare care ar fi devenit scadentd pe perioada suspendirii devine exigibild imediat
dupi expirarea perioadei respective.

(8)  Statele membre se asigurd ci autorititile de rezolutie instiinteazd institutia sau entitatea mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) si autoritdtile mentionate la articolul 83 alineatul (2) literele (a)-(h) fara
intarziere atunci cand i exercitd competenta mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol, dupi ce s-a stabilit
faptului cd institutia este in curs de a intra in dificultate sau susceptibildi de a intra in dificultate in temeiul
articolului 32 alineatul (1) litera (a) si inainte de luarea deciziei de rezolutie.

Autoritatea de rezolutie publicd sau asigurd publicarea ordinului sau a instrumentului prin care obligatiile sunt
suspendate in temeiul prezentului articol si a conditiilor si perioadei de suspendare prin mijloacele mentionate la
articolul 83 alineatul (4).



7.6.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/315

(9)  Prezentul articol nu aduce atingere dispozitiilor cuprinse in dreptul national al statelor membre care acordd
competente de a suspenda obligatiile de platd sau de livrare ale institutiilor si ale entititilor mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol inainte de stabilirea faptului cd respectivele institutii sau entititi sunt in curs de
a intra in dificultate sau susceptibile de a intra in dificultate in temeiul articolului 32 alineatul (1) litera (a) sau de
a suspenda obligatiile de platd sau de livrare ale institutiilor sau ale entitatilor care urmeazd si fie lichidate in cadrul
procedurii obisnuite de insolventd si care depdsesc domeniul de aplicare si durata previzutd la acest articol. Aceste
competente se exercitd in conformitate cu domeniul de aplicare, durata si conditiile previzute in legislatia nationald
relevantd. Conditiile prevdzute in prezentul articol nu aduc atingere conditiilor legate de aceastd competentd de
suspendare a obligatiilor de platd sau de livrare.

(10)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care o autoritate de rezolutie exercitd competenta de a suspenda
obligatiile de platd sau de livrare in legdturd cu o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) in temeiul alineatului (1) de la prezentul articol, autoritatea de rezolutie poate de asemenea
exercita, pe durata respectivei suspenddri, competenta de a:

(a) impune restrictii creditorilor garantati ai respectivei institutii sau entitdti referitoare la executarea garantiei in
legdturd cu oricare dintre activele institutiei sau entitdtii respective, pentru aceeasi duratd, caz in care se aplicd
articolul 70 alineatele (2), (3) si (4); si

(b) suspenda drepturile de reziliere ale oricirei parti la un contract incheiat cu institutia sau entitatea respectivd,
pentru aceeasi duratd, caz in care se aplici articolul 71 alineatele (2)-(8).

(11)  In cazul in care, dupi stabilirea faptului cd o institutie sau o entitate este in curs de a intra in dificultate sau
susceptibild de a intra in dificultate in temeiul articolului 32 alineatul (1) litera (a), o autoritate de rezolutie si-a
exercitat competenta de suspendare a obligatiilor de plati sau de livrare in conditiile previzute la alineatul (1)
sau (10) de la prezentul articol si dacd ulterior sunt luate mdsuri de rezolutie cu privire la institutia sau entitatea
respectivd, autoritatea de rezolutie nu isi exercitd competentele prevazute la articolul 69 alineatul (1), la articolul 70
alineatul (1) sau la articolul 71 alineatul (1) cu privire la respectiva institutie sau entitate.”;

13. Articolul 36 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), cuvintele ,instrumente de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumente de capital si datorii
eligibile in conformitate cu articolul 59

(b) alineatul (4) se modificd dupd cum urmeaza:

(i) cuvintele ,instrumente de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumente de capital si datorii eligibile in
conformitate cu articolul 59

(i) la litera (d), cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot face obiectul recapitalizarii
interne”;

(c) la alineatele (5), (12) si (13), cuvintele ,instrumente de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumente de capital
si datorii eligibile in conformitate cu articolul 597

14. Articolul 37 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (2), cuvintele ,instrumentelor de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumentelor de capital si
a datoriilor eligibile”;

(b) la litera (a) alineatul (10), cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot face obiectul
recapitalizdrii interne”;

15. Articolul 44 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (2) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) litera (f) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(f) datorii cu o scadentd rezidualdi mai micd de sapte zile fatd de sisteme sau operatori de sisteme
desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE sau fatd de participantii la astfel de sisteme, care
rezultd din participarea la un astfel de sistem, sau fatd de CPC-uri autorizate in Uniune in temeiul
articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si fatd de CPC-uri din tdri terte recunoscute de
ESMA in temeiul articolului 25 din regulamentul respectiv;”;
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(ii) se adaugd urmdtoarea litera:

,(h) datorii citre institutii sau entitdti mentionate la articolul (1) alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), care fac
parte din acelagi grup de rezolutie fird a fi ele insele entititi de rezolutie, indiferent de scadenta lor, cu
exceptia cazului in care aceste datorii au un rang inferior datoriilor negarantate obisnuite in temeiul
dreptului national relevant care reglementeazd procedura obisnuitd de insolventd aplicabild la data
transpunerii prezentei directive; in cazurile in care se aplicd respectiva exceptie, autoritatea de rezolutie
a filialei relevante care nu este o entitate de rezolutie evalueazd dacd valoarea elementelor care sunt
conforme cu articolul 45f alineatul (2) este suficientd pentru a sprijini punerea in aplicare a strategiei
de rezolutie preferate.”;

(i) la al cincilea paragraf, cuvintele ,pasive eligibile pentru un instrument de recapitalizare internd” se
inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot face obiectul recapitalizirii interne”;

(b) la alineatul (3), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritdtile de rezolutie evalueazd cu atentie daci datoriile fatd de institutiile sau entitdtile mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), care fac parte din acelasi grup de rezolutie firi a fi ele insele entitati
de rezolutie si care nu sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii si de conversie in temeiul
alineatului (2) litera (h) de la prezentul articol, ar trebui si fie excluse total sau partial, in temeiul literelor (a)-(d)
de la primul paragraf al prezentului alineat, pentru a asigura punerea in aplicare eficace a strategiei de rezolutie.

In cazul in care o autoritate de rezolutie decide si excludd, integral sau partial, o datorie care poate face obiectul
recapitalizarii interne sau o categorie de datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne in temeiul
prezentului alineat, nivelul reducerii valorii sau al conversiei aplicate altor datorii care pot face obiectul recapita-
lizarii interne poate fi crescut pentru a tine seama de excluderile respective, cu conditia ca nivelul reducerii
valorii sau al conversiei aplicate altor datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne si respecte principiul
previzut la articolul 34 alineatul (1) litera (g).”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  In cazul in care o autoritate de rezolutie decide si exclud, integral sau partial, o datorie care poate face
obiectul recapitalizdrii interne sau o categorie de datorii care poate face obiectul recapitalizirii interne in temeiul
prezentului articol, iar pierderile care ar fi fost suportate de datoriile respective nu au fost transferate complet
altor creditori, mecanismul de finantare a rezolutiei poate face o contributie in beneficiul institutiei aflate in
rezolutie in unul sau mai multe din urmdtoarele scopuri:

(a) de a acoperi orice pierderi care nu au fost absorbite de datorii care pot face obiectul recapitalizarii interne si
de a restabili la zero valoarea activului net al institutiei aflate in rezolutie in conformitate cu articolul 46

alineatul (1) litera (a);

(b) de a achizitiona actiuni sau alte instrumente de proprietate sau de capital in institutia aflatd in rezolutie,
pentru a recapitaliza institutia in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) litera (b).”;

(d) la litera (a) de la alineatul (5), cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot face obiectul
recapitalizarii interne”;

16. Se introduce urmitorul articol:
LJArticolul 44a
Vinzarea datoriilor eligibile subordonate citre clientii de retail

(1)  Statele membre se asigurd cd un vanzitor de datorii eligibile care indeplineste toate conditiile mentionate la
articolul 72a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu exceptia articolului 72a alineatul (1) litera (b) si
a articolului 72b alineatele (3)-(5) din regulamentul respectiv, vinde aceste datorii unui client de retail, astfel cum
este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 11 din Directiva 2014/65/UE, numai in cazul in care sunt indeplinite
toate conditiile de mai jos:

(a) vanzitorul a efectuat un test de adecvare in conformitate cu articolul 25 alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE;

(b) vanzitorul este convins, pe baza testului mentionat la litera (a), ci astfel de datorii eligibile sunt adecvate pentru
clientul de retail respectiv;

(c) vanzitorul demonstreazd caracterul adecvat in conformitate cu articolul 25 alineatul (6) din
Directiva 2014/65[UE.
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In pofida primului paragraf, statele membre pot prevedea ci conditiile previzute la literele (a)-(c) din respectivul
paragraf se aplicd vanzitorilor de alte instrumente care se calificd drept fonduri proprii sau datorii care pot face
obiectul recapitalizdrii interne.

(2)  Atunci cand sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (1), iar portofoliul de instrumente financiare al
clientului de retail in cauzid nu depiseste 500 000 EUR la momentul achizitiondrii, vAnzitorul se asigurd, pe baza
informatiilor prezentate de clientul de retail in conformitate cu alineatul (3), c¢i urmitoarele doud conditii sunt
indeplinite la momentul achizitiondrii:

(a) clientul de retail nu investeste in datoriile mentionate la alineatul (1) un cuantum total mai mare de 10 % din
portofoliul de instrumente financiare al clientului respectiv;

(b) cuantumul initial investit intr-unul sau mai multe instrumente de datorie mentionate la alineatul (1) este de cel
putin 10 000 EUR.

(3)  Clientul de retail prezintd vinzitorului informatii exacte privind portofoliul siu de instrumente financiare,
inclusiv privind orice investitii in datoriile mentionate la alineatul (1).

(4)  In sensul alineatelor (2) si (3), in portofoliul de instrumente financiare al clientului de retail sunt incluse
depozitele in numerar si instrumentele financiare, dar sunt excluse orice instrumente financiare depuse ca colateral.

(5)  Fard a aduce atingere articolului 25 din Directiva 2014/65/UE si prin derogare de la cerintele previzute la
alineatele (1)-(4) de la prezentul articol, statele membre pot stabili un cuantum nominal minim de cel putin
50 000 EUR pentru datoriile mentionate la alineatul (1), ludnd in considerare conditiile de piatd si practicile din
statul membru respectiv, precum si masurile de protectie a consumatorilor existente in jurisdictia statului membru
respectiv.

(6)  In cazul in care valoarea totald a activelor entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) care sunt stabilite
intr-un stat membru si fac obiectul cerintei mentionate la articolul 45e nu depdseste 50 de miliarde EUR, statul
membru respectiv poate, prin derogare de la cerintele previzute la alineatele (1)-(5) de la prezentul articol, sd aplice
numai cerinta prevdzutd la alineatul (2) litera (b) de la prezentul articol.

(7)  Statele membre nu sunt obligate sd aplice prezentul articol in cazul datoriilor mentionate la alineatul (1)
emise inainte de 28 decembrie 2020.”;

17. Articolul 45 se inlocuieste cu urmdtoarele articole:
JArticolul 45
Aplicarea si calcularea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile
(1)  Statele membre se asigurd cd institutiile si entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d)

indeplinesc, in permanentd, cerintele de fonduri proprii si datorii eligibile in cazurile in care sunt impuse de
prezentul articol si de articolele 45a-45i si in conformitate cu acestea.

(2)  Cerinta mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol se calculeazi in conformitate cu articolul 45¢
alineatul (3), (5) sau (7), dupd caz, ca fiind cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile si se exprima ca
procent din:

(a) cuantumul total al expunerii la risc al entitdtii relevante mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol,
calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si

(b) indicatorul de misurare a expunerii totale al entitdtii relevante mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol,
calculat in conformitate cu articolele 429 si 429a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 45a

Derogarea de la cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile

(1) In pofida articolului 45, autoritdtile de rezolutie acordd derogare de la cerinta previzuti la articolul 45
alineatul (1) institutiilor de credit ipotecar finantate prin obligatiuni garantate care nu sunt autorizate sd primeascd

depozite in temeiul dreptului intern, cu conditia ca toate conditiile urmatoare s fie indeplinite:

(a) aceste institutii vor fi lichidate in procedurile nationale de insolventd sau in alte proceduri stabilite pentru
respectivele institutii si puse in aplicare in conformitate cu articolul 38, 40 sau 42; si
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(b) procedurile mentionate la litera (a) garanteazd faptul cd creditorii acestor institutii, inclusiv detindtorii de
obligatiuni garantate, dupd caz, suportd pierderile intr-un mod care sd permitd atingerea obiectivelor rezolutiei.

(2)  Institutiile care beneficiazd de derogare de la cerinta previzutd la articolul 45 alineatul (1) nu fac parte din
consolidarea mentionati la articolul 45e alineatul (1).

Articolul 45b
Datoriile eligibile pentru entititile de rezolutie

(1)  Datoriile sunt incluse in cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitdtilor de rezolutie
numai atunci cand indeplinesc conditiile mentionate la urmatoarele articole din Regulamentul (UE) nr. 575/2013:

(a) articolul 72a;
(b) articolul 72b, cu exceptia literei (d) de la alineatul (2); si
(c) articolul 72c.

Prin derogare de la primul paragraf al prezentului alineat, in cazul in care prezenta directivd se referd la cerintele
previzute la articolul 92a sau la articolul 92b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in sensul acestor articole,
datoriile eligibile constau in pasivele eligibile, astfel cum sunt definite la articolul 72k din regulamentul mentionat si
stabilite in conformitate cu partea II titlul I capitolul 5a din regulamentul mentionat.

(2)  Datoriile care provin din instrumente de datorie cu instrumente derivate incorporate, cum ar fi produsele
structurate, care indeplinesc conditiile prevdzute la primul paragraf de la alineatul (1), cu exceptia articolului 72a
alineatul (2) litera (l) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se includ in cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor
eligibile numai in cazul in care este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(a) cuantumul principalului obligatiei care provine din instrumentul de datorie este cunoscut la momentul emiterii,
este fix sau in crestere si nu este afectat de nicio caracteristici a instrumentului derivat incorporat, iar
cuantumul total al obligatiei care provine din instrumentul de datorie inclusiv instrumentul derivat incorporat,
poate fi evaluat zilnic prin referintd la o piatd bidirectionald activd i lichidd pentru un instrument echivalent
fard risc de credit, in conformitate cu articolele 104 si 105 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; sau

(b) instrumentul de datorie include o clauzd contractuald care precizeazd cd valoarea creantei in caz de insolventd
a emitentului si de rezolutie a emitentului este fixd sau in crestere si nu depiseste cuantumul datoriei platite
initial.

Instrumentele de datorie mentionate la primul paragraf, inclusiv instrumentele derivate incorporate aferente
acestora, nu fac obiectul niciunui acord de compensare, iar evaluarea unor astfel de instrumente nu face obiectul
articolului 49 alineatul (3).

Datoriile mentionate la primul paragraf sunt incluse in cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile doar in
ceea ce priveste partea datoriei care corespunde cuantumului principalului mentionat la litera (a) de la respectivul
paragraf ori cuantumului fix sau in crestere mentionat la litera (b) de la respectivul paragraf.

(3)  In cazul in care datoriile sunt emise de o filiald stabilitd in Uniune citre unul dintre actionarii existenti care
nu face parte din acelasi grup de rezolutie si respectiva filiald face parte din acelasi grup de rezolutie ca si entitatea
de rezolutie, datoriile respective se includ in cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale respectivei
entititi de rezolutie, cu conditia indeplinirii tuturor conditiilor de mai jos:

(a) datoriile sunt emise in conformitate cu articolul 45f alineatul (2) litera (a);

(b) exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie in legiturd cu respectivele datorii in conformitate
cu articolele 59 sau 62 nu influenteazi controlul exercitat de entitatea de rezolutie asupra filialei;

(c) datoriile respective nu depdsesc o valoare determinatd prin sciderea:
(i) sumei datoriilor emise pentru si achizitionate de citre entitatea de rezolutie, fie direct, fie indirect, prin
intermediul altor entitdti din cadrul aceluiasi grup de rezolutie si cuantumului fondurilor proprii emise in

conformitate cu articolul 45f alineatul (2) litera (b) din

(ii) cuantumul necesar in conformitate cu articolul 45f alineatul (1).
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(4)  Fard a aduce atingere cerintei minime previzute la articolul 45c¢ alineatul (5) sau la articolul 45d alineatul (1)
litera (a), dupd caz, autoritdtile de rezolutie se asigurd cd o parte a cerintei mentionate la articolul 45e, egald cu 8 %
din totalul datoriilor, inclusiv fonduri proprii, este indepliniti de entitdtile de rezolutie care sunt entititi din
categoria G-SII sau de entitdti de rezolutie care fac obiectul articolului 45¢ alineatele (5) sau (6) folosind fonduri
proprii si instrumente eligibile subordonate, sau datorii astfel cum sunt mentionate la alineatul (3) de la prezentul
articol. Autoritatea de rezolutie poate permite ca un nivel mai mic de 8 % din totalul datoriilor, inclusiv fonduri
proprii, dar mai mare decat cuantumul rezultat din aplicarea formulei (1-(X1/X2)) x 8 % din totalul datoriilor,
inclusiv fonduri proprii, s fie indeplinit de entititile de rezolutie care sunt entititi din categoria G-SII sau de entitdti
de rezolutie care fac obiectul articolului 45¢ alineatele (5) sau (6) folosind fonduri proprii, instrumente eligibile
subordonate sau datorii astfel cum sunt mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol, atdt timp cét sunt
intrunite toate conditiile prevazute la articolul 72b alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, unde, avand
in vedere reducerea care este posibild in temeiul articolului 72b alineatul (3) din regulamentul mentionat:

X1 = 3,5 % din cuantumul total al expunerii la risc, calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si

X2 = suma dintre 18 % din cuantumul total al expunerii la risc, calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si cuantumul cerintei amortizorului combinat.

In cazul entititilor de rezolutie care fac obiectul articolului 45c¢ alineatul (5), atunci cand aplicarea primului paragraf
de la prezentul alineat conduce la o cerintd mai mare de 27 % din cuantumul total al expunerii la risc, pentru
entitatea de rezolutie in cauzd, autoritatea de rezolutie limiteazd acea parte a cerintei mentionate la articolul 45e
care urmeazd si fie indeplinitd prin utilizarea de fonduri proprii, de instrumente eligibile subordonate, sau de pasive
astfel cum sunt mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol, la o valoare egald cu 27 % din cuantumul total al
expunerii la risc, dacd autoritatea de rezolutie estimeazd ci:

(a) accesul la mecanismul de finantare a rezolutiei nu este avut in vedere in planul de rezolutie ca o optiune pentru
rezolutia respectivei entititi de rezolutie; si

(b) in cazul in care litera (a) nu se aplicd, cerinta mentionatd la articolul 45e 1i permite respectivei entitdti de
rezolutie sd indeplineascd cerintele mentionate la articolul 44 alineatul (5) sau alineatul (8), dupi caz.

Atunci cand efectueazd evaluarea mentionati la al doilea paragraf, autoritatea de rezolutie ia in considerare si riscul
de impact disproportionat asupra modelului de afaceri al entitatii de rezolutie in cauza.

Al doilea paragraf al prezentului alineat nu se aplicd in cazul entitdtilor de rezolutie care fac obiectul articolului 45¢
alineatul (6).

(5)  In cazul entititilor de rezolutie care nu sunt nici entititi din categoria G-SII, nici entititi de rezolutie care fac
obiectul articolului 45c¢ alineatul (5) sau (6), autoritatea de rezolutie poate decide cd o parte a cerintei mentionate la
articolul 45e, pand la 8 % din totalul datoriilor, inclusiv fonduri proprii, ale entitdtii sau pana la valoarea formulei
mentionate la alineatul (7), oricare dintre cele doud cuantumuri este mai mare, este indeplinitd folosind fonduri
proprii, instrumente eligibile subordonate, sau datorii astfel cum sunt mentionate la alineatul (3) de la prezentul
articol, dacid sunt indeplinite urmadtoarele conditii:

(a) datoriile nesubordonate mentionate la alineatele (1) si (2) de la prezentul articol au acelasi rang de prioritate in
ierarhia creantelor din procedura nationald de insolventd ca anumite datorii care sunt excluse de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii si de conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3);

(b) existd riscul ca, in urma aplicdrii, conform planului de rezolutie, a competentelor de reducere a valorii si de
conversie a datoriilor nesubordonate care nu sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii si
de conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3), creditorii ale cdror creante rezultd din aceste
obligatii si suporte pierderi mai mari decét pierderile pe care le-ar suporta in cazul unei lichidari realizate in
cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd;

(c) cuantumul fondurilor proprii si al altor datorii subordonate nu depaseste cuantumul necesar pentru a garanta cd
creditorii mentionati la litera (b) nu suportd pierderi care depdsesc nivelul pierderilor pe care le-ar fi suportat in
cazul unei lichidéri realizate in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd.

In cazul in care autoritatea de rezolutie stabileste c3, dintr-o categorie de datorii care include datorii eligibile,
cuantumul datoriilor care sunt excluse sau prezintd o probabilitate rezonabild de a fi excluse de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii si de conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3) se ridicd in
total la peste 10 % din categoria respectivd, autoritatea de rezolutie evalueazd riscul mentionat la prezentul alineat
primul paragraf litera (b).

(6) In sensul alineatelor (4), (5) si (7), datoriile care provin din instrumente financiare derivate sunt incluse in
datoriile totale, pe baza faptului cd drepturile la compensare ale contrapartii sunt recunoscute pe deplin.
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Fondurile proprii ale unei entititi de rezolutie care sunt utilizate pentru indeplinirea cerintei amortizorului
combinat sunt eligibile pentru indeplinirea cerintelor mentionate la alineatele (4), (5) si (7).

(7)  Prin derogare de la alineatul (4) de la prezentul articol, autoritatea de rezolutie poate decide cd cerinta
mentionatd la articolul 45e din prezenta directivd trebuie indeplinitd de entitdtile de rezolutie care sunt entititi din
categoria G-SII sau de entitdtile de rezolutie care fac obiectul articolului 45c alineatul (5) sau (6) din prezenta
directivd folosind fonduri proprii, instrumente eligibile subordonate, sau datorii astfel cum sunt mentionate la
alineatul (3) de la prezentul articol, in masura in care, ca urmare a obligatiei entitdtii de rezolutie de a se conforma
cerintelor amortizorului combinat si cerintelor mentionate la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, la
articolul 45c alineatul (5) si la articolul 45e din prezenta directivd, suma respectivelor fonduri proprii, instrumente
si datorii nu depiseste valoarea cea mai mare dintre:

(@) 8 % din totalul datoriilor, inclusiv fonduri proprii ale entitdtii; sau
(b) cuantumul care rezultd din aplicarea formulei Ax2+Bx2+C, unde A, B si C au urmdtoarele valori:

A = cuantumul rezultat din cerinta mentionatd la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

B = cuantumul rezultat din cerinta mentionati la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE;
C = cuantumul rezultat din cerinta amortizorului combinat.

(8)  Autoritdtile de rezolutie pot exercita competenta mentionata la alineatul (7) de la prezentul articol cu privire
la entitdtile de rezolutie care sunt entitdti din categoria G-SII sau cdrora li se aplicd articolul 45c alineatul (5) sau (6)
si care indeplinesc una dintre conditiile stabilite la prezentul alineat al doilea paragraf pand la o limitd de 30 % din
numdrul total al tuturor entitdtilor de rezolutie care sunt entitdti din categoria G-SII sau cdrora li se aplicd
articolul 45c¢ alineatul (5) sau (6), pentru care autoritatea de rezolutie stabileste cerinta mentionati la articolul 45e.

Autoritdtile de rezolutie iau in considerare conditiile sus-mentionate dupd cum urmeazi:

(@) in cursul evaludrii precedente a posibilitdtii de solutionare au fost identificate obstacole semnificative in calea
posibilitatii de solutionare si:

(i) nu a fost luatd nicio masurd de remediere in urma aplicirii masurilor mentionate la articolul 17 alineatul (5)
in termenul impus de autoritatea de rezolutie sau

(i) obstacolele semnificative identificate nu pot fi abordate folosind niciuna dintre masurile mentionate la
articolul 17 alineatul (5), iar exercitarea competentei mentionate la alineatul (7) de la prezentul articol ar
compensa partial sau total impactul negativ al obstacolelor semnificative asupra posibilititii de solutionare;

(b) autoritatea de rezolutie considerd ci fezabilitatea §i credibilitatea strategiei de rezolutie preferate a entititii de
rezolutie sunt limitate, avind in vedere dimensiunea entitdtii, gradul siu de interconectare, natura, amploarea,
riscurile si complexitatea activititilor sale, statutul sdu juridic si structura actionariatului sdu; sau

(c) cerinta mentionatd la articolul 104a din Directiva 2013/36|UE reflectd faptul ci entitatea de rezolutie care este
o entitate din categoria G-SII sau care face obiectul articolului 45¢ alineatul (5) sau (6) din prezenta directivi se
numdrd, in privinta riscului, printre primele 20 % dintre institutii pentru care autoritatea de rezolutie stabileste
cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) din prezenta directiva.

In scopul stabilirii procentelor mentionate la primul si la al doilea paragraf, autoritatea de rezolutie rotunjeste
numdrul care rezultd din calcul la cel mai apropiat numdr intreg.

Statele membre pot, tinind cont de caracteristicile specifice ale sectorului lor bancar, inclusiv, in special, de numarul
entitdtilor de rezolutie care sunt entititi din categoria G-SII sau care fac obiectul articolului 45c¢ alineatul (5) sau (6)
pentru care autoritatea nationald de rezolutie stabileste cerinta mentionatd la articolul 45e, sd stabileascd procentul
mentionat la primul paragraf la un nivel mai mare de 30 %.

(9)  Autoritatea de rezolutie ia deciziile mentionate la alineatul (5) sau (7), dupd consultarea autorititii
competente.
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Atunci cand iau aceastd decizie, autoritdtile de rezolutie iau in considerare de asemenea:

(a) adancimea pietei pentru instrumentele de fonduri proprii ale entitdtii de rezolutie si pentru instrumentele
eligibile subordonate, pretul unor astfel de instrumente, in cazul in care ele existd, §i timpul necesar pentru
a executa eventualele tranzactii necesare in vederea respectdrii deciziei;

(b) cuantumul instrumentelor de datorie eligibile care intrunesc toate conditiile mentionate la articolul 72a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu o scadentd reziduald mai micd de un an incepand de la data deciziei, cu
scopul de a face ajustdri cantitative la cerintele mentionate la alineatele (5) si (7) de la prezentul articol;

(c) disponibilitatea si valoarea instrumentelor care intrunesc toate conditiile mentionate la articolul 72a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, altele decit cele mentionate la articolul 72b alineatul (2) litera (d) din
regulamentul respectiv;

(d) dacd cuantumul datoriilor care sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii §i de conversie in
conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3) si care, in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd, au
o pozitie ierarhicd egald sau inferioard datoriilor eligibile cu cel mai inalt rang, este semnificativ in comparatie
cu fondurile proprii si datoriile eligibile ale entititii de rezolutie. In cazul in care cuantumul datoriilor excluse
nu depiseste 5 % din cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitdtii de rezolutie, cuantumul
exclus este considerat a fi nesemnificativ. Peste acest prag, autoritdtile de rezolutie sunt cele care evalueazd daci
datoriile excluse sunt semnificative;

(e) modelul de afaceri, modelul de finantare §i profilul de risc ale entititii de rezolutie, precum si stabilitatea
acesteia i capacitatea sa de a contribui la economie; si

(f) impactul unor eventuale costuri de restructurare asupra recapitalizdrii entititii de rezolutie.
Articolul 45¢
Stabilirea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(1)  Cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) este stabilitdi de citre autoritatea de rezolutie, iIn urma
consultdrii autorittii competente, pe baza urmdtoarelor criterii:

(a) necesitatea de a garanta faptul cd grupul de rezolutie poate face obiectul rezolutiei prin aplicarea instrumentelor
de rezolutie entititii de rezolutie, inclusiv, dupd caz, a instrumentului de recapitalizare internd, intr-un mod care
sd permitd atingerea obiectivelor rezolutiei;

(b) necesitatea de a garanta, dupd caz, faptul cid entitatea de rezolutie si filialele sale care sunt institutii sau entitdti
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d), dar care nu sunt entititi de rezolutie detin suficiente
fonduri proprii si datorii eligibile pentru a se asigura ci, in cazul aplicdrii instrumentului de recapitalizare
internd sau, respectiv, a competentelor de reducere a valorii si de conversie, pierderile ar putea fi absorbite si ci
este posibil de a readuce rata fondurilor proprii totale si, dupd caz, indicatorul efectului de levier ale entitdtilor
relevante la un nivel care si le permitd acestora si respecte in continuare conditiile de autorizare si sd isi
desfdsoare in continuare activititile pentru care sunt autorizate in temeiul Directivei 2013/36/UE sau al
Directivei 2014/65/UE;

(c) necesitatea de a garanta cd, dacd planul de rezolutie anticipeazd posibilitatea ca anumite categorii de datorii
eligibile si fie excluse din recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din prezenta directivd sau
sd fie transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, entitatea de rezolutie detine fonduri
proprii si alte datorii eligibile suficiente pentru a absorbi pierderile si pentru a readuce rata fondurilor proprii
totale si, dupd caz, indicatorul efectului de levier ale entititii de rezolutie la nivelul care sd ii permitd acesteia si
respecte in continuare conditiile de autorizare si si 1si desfisoare in continuare activititile pentru care este
autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE sau al Directivei 2014/65UE;

(d) dimensiunea, modelul economic, modelul de finantare si profilul de risc al entitatii;

(¢) mdsura in care intrarea in dificultate a entitdtii ar avea un efect negativ asupra stabilitdtii financiare, inclusiv prin
contaminarea altor institutii sau entitdti, ca urmare a interconectdrii entitdtii cu respectivele alte institutii sau
entitdti ori cu restul sistemului financiar.
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(2) In cazul in care planul de rezolutie prevede ci o misuri de rezolutie urmeazi si fie adoptati sau ci
competentele de reducere a valorii si de conversie a instrumentelor de capital §i a datoriilor eligibile relevante in
conformitate cu articolul 59 urmeazi si fie exercitate in conformitate cu scenariul relevant mentionat la
articolul 10 alineatul (3), cerinta mentionati la articolul 45 alineatul (1) se ridicd la un cuantum suficient pentru
a se asigura urmitoarele:

(a) pierderile pe care urmeazi sd le suporte entitatea sunt absorbite in intregime (<absorbtia pierderilor»);

(b) entitatea de rezolutie si filialele acesteia care sunt institutii sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b), (c) si (d), dar nu sunt entitdti de rezolutie sunt recapitalizate la un nivel care si le permitd acestora si
respecte in continuare conditiile de autorizare i sd isi desfisoare in continuare activitdtile pentru care sunt
autorizate in temeiul Directivei 2013/36/UE, al Directivei 2014/65/UE sau al unui act legislativ echivalent
pentru o perioadd adecvatd, care nu depdseste un an («recapitalizare).

Atunci cand planul de rezolutie prevede lichidarea entitdtii in temeiul procedurii obisnuite de insolventa sau al altor
proceduri nationale echivalente, autoritatea de rezolutie evalueazd daci este justificatd limitarea cerintei previzute la
articolul 45 alineatul (1) pentru entitatea respectivd, astfel incat si nu depdseascd un cuantum suficient pentru
absorbtia pierderilor in conformitate cu primul paragraf litera (a).

Evaluarea realizatd de autoritatea de rezolutie apreciazd, in special, limita mentionati la al doilea paragraf in ceea ce
priveste orice posibil impact asupra stabilititii financiare si asupra riscului de contaminare in cadrul sistemului
financiar.

(3)  In cazul entititilor de rezolutie, cuantumul mentionat primul paragraf de la alineatul (2) este:

(a) 1n scopul calculdrii cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1), in conformitate cu articolul 45 alineatul (2)
litera (a), suma dintre:

(i) cuantumul pierderilor care urmeaza s fie absorbite prin rezolutie, care corespunde cerintelor mentionate la
articolul 92 alineatul (1) litera () din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE in cazul entitdtii de rezolutie, la nivelul consolidat al grupului de rezolutie; si

(i) cuantumul recapitalizirii care permite grupului de rezolutie rezultat in urma rezolutiei sd isi restabileascd
conformitatea cu cerinta privind rata fondurilor proprii totale mentionatd la articolul 92 alineatul (1)
litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cu cerinta mentionatd la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE, la nivelul consolidat al grupului de rezolutie, dupd punerea in aplicare a strategiei de
rezolutie preferate; si

(b) in scopul calculdrii cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1), in conformitate cu articolul 45 alineatul (2)
litera (b), suma dintre:

(i) cuantumul pierderilor care urmeazi si fie absorbite prin rezolutie, care corespunde cerintei privind
indicatorul efectului de levier mentionate la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, aplicabila entititii de rezolutie, la nivelul consolidat al grupului de rezolutie; si

(ii) cuantumul recapitalizirii care permite grupului de rezolutie rezultat in urma rezolutiei sd isi restabileascd
conformitatea cu cerinta privind indicatorul efectului de levier mentionati la articolul 92 alineatul (1)
litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, la nivelul consolidat al grupului de rezolutie, dupd punerea
in aplicare a strategiei de rezolutie preferate.

In sensul articolului 45 alineatul (2) litera (a), cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) se exprim in termeni
procentuali drept cuantumul calculat in conformitate cu prezentul alineat primul paragraf litera (a), impartit la
cuantumul total al expunerii la risc.

In sensul articolului 45 alineatul (2) litera (b), cerinta mentionati la articolul 45 alineatul (1) se exprimi in termeni
procentuali drept cuantumul calculat in conformitate cu prezentul alineat primul paragraf litera (b), impartit la
indicatorul de masurare a expunerii totale.

Atunci cind stabileste cerinta individuald prevdzutd la primul paragraf litera (b) de la prezentul alineat, autoritatea
de rezolutie ia in considerare cerintele mentionate la articolul 37 alineatul (10) si la articolul 44 alineatele (5) si (8).
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Atunci cand stabileste cuantumurile recapitalizirii mentionate la paragrafele anterioare, autoritatea de rezolutie:

(a) utilizeazd cele mai recente valori raportate pentru cuantumul total relevant al expunerii la risc sau indicatorul de
mdsurare a expunerii totale, ajustate pentru orice modificare rezultatd in urma mdsurilor de rezolutie stabilite in
planul de rezolutie; si

(b) dupd consultarea autoritdtii competente, ajusteazd cuantumul corespunzdtor cerintei actuale mentionate la
articolul 104a din Directiva 2013/36/UE in sensul sciderii sau cresterii pentru a stabili cerinta care urmeaza si
fie aplicatd entitatii de rezolutie dupd punerea in aplicare a strategiei de rezolutie preferate.

Autoritatea de rezolutie are posibilitatea s3 majoreze cerinta previzutd la primul paragraf litera (a) punctul (ii) cu un
cuantum corespunzator necesar pentru a se asigura cd, in urma rezolutiei, entitatea este in mdsurd si mentind un
grad suficient de incredere a pietei pentru o perioadd adecvatd care nu depiseste un an.

In cazul in care se aplici al saselea paragraf de la prezentul alineat, cuantumul mentionat la respectivul paragraf este
egal cu cerinta amortizorului combinat care urmeazd sd fie aplicatd dupd aplicarea instrumentelor de rezolutie, din
care se scade cuantumul mentionat la articolul 128 punctul 6 litera (a) din Directiva 2013/36/UE.

Cuantumul mentionat la al saselea paragraf de la prezentul alineat este ajustat in sensul sciderii in cazul in care,
dupd consultarea autoritdtii competente, autoritatea de rezolutie stabileste cd ar fi fezabil si credibil pentru un
cuantum mai scdzut care si fie suficient pentru a mentine increderea pietei §i pentru a asigura atit continuarea
prestdrii functiilor economice critice de citre institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
literele (b), (c) si (d), ct si accesul la finantare fird a recurge la un sprijin financiar public extraordinar, in afara
contributiilor din partea mecanismelor de finantare a rezolutiei, in conformitate cu articolul 44 alineatele (5) si (8)
si articolul 101 alineatul (2), dupd punerea in aplicare a strategiei de rezolutie. Respectivul cuantum este ajustat in
sensul cregterii in cazul in care, dupd consultarea autoritdtii competente, autoritatea de rezolutie stabileste cd este
necesar un cuantum mai ridicat pentru a mentine un grad suficient de incredere a pietei si pentru a asigura atat
continuarea prestdrii functiilor economice critice de citre institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1
alineatul (1) literele (b), (c) si (d), cat si accesul acesteia la finantare fird a recurge la un sprijin financiar public
extraordinar, in afara contributiilor din partea mecanismelor de finantare a rezolutiei, in conformitate cu
articolul 44 alineatele (5) si (8) si cu articolul 101 alineatul (2), pentru o perioadad adecvatd care nu depiseste un an.

(4)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze metodologia care urmeazd sd
fie utilizatd de autoritdtile de rezolutie pentru a estima cerinta mentionatd la articolul 104a din Directiva
2013/36/UE si cerinta amortizorului combinat in privinta entititilor de rezolutie, la nivelul consolidat al grupului
de rezolutie, in cazul in care grupul de rezolutie nu face obiectul respectivelor cerinte in temeiul directivei
respective.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(5)  Pentru entitdtile de rezolutie care nu fac obiectul articolului 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care
fac parte dintr-un grup de rezolutie a cdrui valoare totald a activelor depiseste 100 de miliarde EUR, nivelul cerintei
mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol este cel putin egal cu:

(@) 13,5 % cand este calculat in conformitate cu articolul 45 alineatul (2) litera (a); si
(b) 5 % cand este calculat in conformitate cu articolul 45 alineatul (2) litera (b).

Prin derogare de la articolul 45b, entititile de rezolutie mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat
indeplinesc un nivel al cerintei mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat, care este egal cu 13,5 % cind
este calculat in conformitate cu articolul 45 alineatul (2) litera (a) si cu 5 % cand este calculat in conformitate cu
articolul 45 alineatul (2) litera (b), folosind fonduri proprii, instrumente eligibile subordonate sau datorii astfel cum
sunt mentionate la articolul 45b alineatul (3) din prezenta directiva.

(6) O autoritate de rezolutie poate decide, dupd consultarea autoritdtii competente, sd aplice cerintele previzute
la alineatul (5) din prezentul articol unei entititi de rezolutie care nu face obiectul articolului 92a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care face parte dintr-un grup de rezolutie a cirui valoare totald a activelor se
situeazd sub 100 de miliarde EUR si pe care autoritatea de rezolutie a evaluat-o ca fiind in mod rezonabil
susceptibild de a prezenta un risc sistemic dacd intrd in dificultate.
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Atunci cand adoptd o decizie in conformitate cu prezentul alineat primul paragraf, o autoritate de rezolutie ia in
considerare:

(a) prevalenta depozitelor si absenta instrumentelor de datorie, in modelul de finantare;
(b) mdsura in care accesul la pietele de capital pentru datoriile eligibile este limitat;

(c) mdsura in care entitatea de rezolutie recurge la fonduri proprii de nivel 1 de bazi pentru a indeplini cerinta
mentionati la articolul 45e.

Absenta unei decizii in temeiul primului paragraf de la prezentul alineat nu aduce atingere niciunei decizii adoptate
in temeiul articolului 45b alineatul (5).

(7)  In cazul entititilor care nu sunt ele insele entitii de rezolutie, cuantumul mentionat la alineatul (2) primul
paragraf este:

(a) in scopul calculdrii cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1), in conformitate cu articolul 45 alineatul (2)
litera (a), suma dintre:

(i) cuantumul pierderilor care urmeazi s fie absorbite, care corespunde cerintelor mentionate la articolul 92
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE in
cazul entitdtii; si

(i) cuantumul recapitalizdrii care i permite entitdtii sd isi restabileascd conformitatea cu cerinta privind rata
fondurilor proprii totale mentionatd la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si cu cerinta mentionatd la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE, dupd exercitarea
competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital relevante si a datoriilor
eligibile in conformitate cu articolul 59 din prezenta directivd sau dupa rezolutia grupului de rezolutie; si

(b) in scopul calculdrii cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1), in conformitate cu articolul 45 alineatul (2)
litera (b), suma dintre:

(i) cuantumul pierderilor care urmeazd s fie absorbite, care corespunde cerintei privind indicatorul efectului de
levier mentionate la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aplicabild
entitatii; si

(ii) cuantumul recapitalizdrii care permite entitdtii sd 1isi restabileascd conformitatea cu cerinta privind
indicatorul efectului de levier mentionati la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, dupd exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de
capital relevante si a datoriilor eligibile relevante in conformitate cu articolul 59 din prezenta directivd sau
dupi rezolutia grupului de rezolutie.

In sensul articolului 45 alineatul (2) litera (a), cerinta mentionati la articolul 45 alineatul (1) se exprimd in termeni
procentuali drept cuantumul calculat in conformitate cu prezentul alineat primul paragraf litera (a), impartit la
cuantumul total al expunerii la risc.

In sensul articolului 45 alineatul (2) litera (b), cerinta mentionat la articolul 45 alineatul (1) se exprimi in termeni
procentuali drept cuantumul calculat in conformitate cu prezentul alineat primul paragraf litera (b), impartit la
indicatorul de masurare a expunerii totale.

Atunci cind stabileste cerinta individuald prevdzutd la primul paragraf litera (b) de la prezentul alineat, autoritatea
de rezolutie ia in considerare cerintele mentionate la articolul 37 alineatul (10) si la articolul 44 alineatele (5) si (8).

Atunci cand stabileste cuantumurile recapitalizdrii mentionate la paragrafele anterioare, autoritatea de rezolutie:

(a) utilizeazd cele mai recente valori raportate pentru cuantumul total relevant al expunerii la risc sau indicatorul de
mdsurare a expunerii totale, ajustate pentru orice modificare rezultatd in urma mdsurilor stabilite in planul de
rezolutie; si

(b) dupi consultarea autorititii competente, ajusteazd cuantumul corespunzitor cerintei actuale mentionate la
articolul 104a din Directiva 2013/36/UE in sensul sciderii sau cresterii pentru a stabili cerinta care urmeaza si
se aplice entitdtii relevante dupd exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor
de capital relevante si a datoriilor eligibile in conformitate cu articolul 59 din prezenta directivd sau dupd
rezolutia grupului de rezolutie.
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Autoritatea de rezolutie are posibilitatea s majoreze cerinta mentionatd la primul paragraf litera (a) punctul (i) de
la prezentul alineat cu un cuantum corespunzitor necesar pentru a se asigura cd, in urma exercitdrii competentei de
reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital relevante si a datoriilor eligibile in conformitate cu
articolul 59, entitatea este in mdsurd s mentind un nivel suficient de incredere a pietei pentru o perioadd adecvatd
care nu depiseste un an.

In cazul in care se aplicd al saselea paragraf de la prezentul alineat, cuantumul mentionat la respectivul paragraf este
egal cu cerinta amortizorului combinat care urmeazd si se aplice dupd exercitarea competentei mentionate la
articolul 59 din prezenta directivd sau dupd rezolutia grupului de rezolutie, din care se scade cuantumul mentionat
la articolul 128 punctul 6 litera (a) din Directiva 2013/36/UE.

Cuantumul mentionat la al saselea paragraf de la prezentul alineat este ajustat in sensul sciderii in cazul in care,
dupd consultarea autoritdtii competente, autoritatea de rezolutie stabileste ci ar fi fezabil si credibil pentru un
cuantum mai scdzut care sd fie suficient pentru a asigura increderea pietei si a garanta atit continuarea prestdrii
functiilor economice critice de cdtre institutie sau de cdtre entitatea mentionati la articolul 1 alineatul (1) literele (b),
(c) si (d), cat si accesul la finantare fird a recurge la un sprijin financiar public extraordinar, in afara contributiilor
din partea mecanismelor de finantare a rezolutiei, in conformitate cu articolul 44 alineatele (5) si (8) si cu
articolul 101 alineatul (2), dupd exercitarea competentei mentionate la articolul 59 sau dupd rezolutia grupului de
rezolutie. Respectivul cuantum este ajustat in sensul cresterii in cazul in care, dupd consultarea autorititii
competente, autoritatea de rezolutie stabileste ¢ este necesar un cuantum mai ridicat pentru a mentine un grad
suficient de incredere a pietei §i pentru a asigura atit continuarea prestdrii functiilor economice critice de citre
institutie sau de citre entitatea mentionati la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d), cat si accesul acesteia la
finantare fdrd a recurge la un sprijin financiar public extraordinar, in afara contributiilor din partea mecanismelor de
finantare a rezolutiei, in conformitate cu articolul 44 alineatele (5) si (8) si cu articolul 101 alineatul (2), pentru
o perioadd adecvatd care nu depdseste un an.

(8)  In cazul in care autoritatea de rezolutie anticipeazd ci anumite categorii de datorii eligibile prezinti o probabi-
litate rezonabild de a fi excluse in totalitate sau partial de la recapitalizare internd in temeiul articolului 44
alineatul (3) sau ci ar putea fi transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, cerinta mentionatd
la articolul 45 alineatul (1) este indeplinitd folosind fonduri proprii sau alte datorii eligibile care sunt suficiente
pentru:

(a) a acoperi cuantumul datoriilor excluse identificate in conformitate cu articolul 44 alineatul (3);

(b) a garanta indeplinirea conditiilor mentionate la alineatul (2).

(9)  Orice decizie a autoritdtii de rezolutie de a impune o cerintd minimd de fonduri proprii si datorii eligibile in
temeiul prezentului articol contine motivele deciziei respective, inclusiv o evaluare completd a elementelor
mentionate la alineatele (2)-(8) de la prezentul articol, si este revizuitd de autoritatea de rezolutie fird intarzieri

nejustificate pentru a reflecta eventualele modificdri ale nivelului cerintei mentionate la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE.

(10)  In sensul alineatelor (3) si (7) de la prezentul articol, cerintele de capital se interpreteaza in conformitate cu
modul in care autoritatea competentd aplicd dispozitiile tranzitorii previzute in partea a zecea titlul I capitolele 1, 2
si 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in dispozitiile din legislatia nationald care permit autorititilor
competente sd exercite optiunile care le-au fost acordate prin regulamentul respectiv.

Articolul 45d

Stabilirea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile pentru entititile de rezolutie ale institutiilor
din categoria G-SII si filialele semnificative din Uniune ale institutiilor din categoria G-SII din afara UE

(1)  Cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) pentru o entitate de rezolutie care este o institutie din
categoria G-SII sau care face parte dintr-o institutie din categoria G-SII constd in urmdtoarele:

(a) cerintele mentionate la articolele 92a si 494 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si

(b) orice cerintd suplimentard de fonduri proprii si datorii eligibile care a fost stabilitd de autoritatea de rezolutie in
special in ceea ce priveste respectiva entitate in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol.

(2)  Cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) pentru o filiald semnificativd din Uniune a unei institutii din
categoria G-SII din afara UE cuprinde urmdtoarele:

(a) cerintele mentionate la articolele 92b si 494 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si
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(b) orice cerintd suplimentard de fonduri proprii si datorii eligibile care a fost stabilitd de autoritatea de rezolutie in
special in ceea ce priveste respectiva entitate in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol, care urmeazi
sd fie indeplinitd folosind fonduri proprii si datorii care intrunesc conditiile de la articolul 45f si articolul 89
alineatul (2).

(3)  Autoritatea de rezolutie impune o cerintd suplimentard de fonduri proprii si datorii eligibile, mentionati la
alineatul (1) litera (b) si la alineatul (2) litera (b), numai:

(a) in cazul in care cerinta mentionatd la alineatul (1) litera (a) sau la alineatul (2) litera (a) din prezentul articol nu
este suficientd pentru a indeplini conditiile previzute la articolul 45¢; si

(b) in mdsura in care se asigurd indeplinirea conditiilor prevazute la articolul 45c.

(4)  In sensul articolului 45h alineatul (2), in cazul in care mai multe entititi din categoria G-SII apartinand
aceleiagi institutii din categoria G-SII sunt entitdti de rezolutie, autorititile de rezolutie relevante calculeazd
cuantumul mentionat la alineatul (3):

(a) pentru fiecare entitate de rezolutie;

(b) pentru entitatea-mamd din Uniune, ca si cum ar fi singura entitate de rezolutie din cadrul institutiei din
categoria G-SIL

(5)  Orice decizi a autoritatii de rezolutie de a impune o cerintd suplimentard de fonduri proprii si datorii eligibile
in temeiul alineatului (1) litera (b) din prezentul articol sau al alineatului (2) litera (b) din prezentul articol contine
motivele deciziei respective, inclusiv o evaluare completd a elementelor mentionate la alineatul (3) din prezentul
articol, si este revizuitd de autoritatea de rezolutie fird intarzieri nejustificate pentru a reflecta eventualele modificari
ale nivelului cerintei mentionate la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE si care se aplicd grupului de rezolutie
sau filialei semnificative din Uniune a unei institutii din categoria G-SII din afara UE.

Articolul 45e
Aplicarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile in cazul entititilor de rezolutie

(1)  Entitdtile de rezolutie respectd cerintele previzute la articolele 45b-45d pe bazd consolidatd la nivelul
grupului de rezolutie.

(2)  Autoritatea de rezolutie stabileste cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) pentru o entitate de rezolutie
la nivelul consolidat al grupului de rezolutie, in conformitate cu articolul 45h, pe baza cerintelor previzute la
articolele 45b-45d si a deciziei dacd filialele din tari terte ale grupului urmeazd si facd obiectul unei rezolutii
separate, in temeiul planului de rezolutie.

(3)  Pentru grupurile de rezolutie identificate in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul 83b litera (b),
autoritatea de rezolutie relevantd decide, in functie de caracteristicile mecanismului de solidaritate si ale strategiei de
rezolutie preferate, care entititi din grupul de rezolutie urmeazd si fie obligate sd respecte articolul 45c¢
alineatele (3) si (5) si articolul 45d alineatul (1), pentru a se asigura cd grupul de rezolutie, in ansamblul siu,
respectd dispozitiile alineatelor (1) si (2) din prezentul articol, precum si modul in care entititile respective urmeaza
sd facd acest lucru in conformitate cu planul de rezolutie.

Articolul 45f

Aplicarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile in cazul entititilor care nu sunt ele insele
entititi de rezolutie

(1)  Institutiile care sunt filiale ale unei entitdti de rezolutie sau ale unei entititi dintr-o tard tert, dar care nu sunt
ele insele entitdti de rezolutie respectd cerintele prevdzute la articolul 45c, pe baza individuala.

O autoritate de rezolutie poate, in urma consultdrii autoritdtii competente, si decidd si aplice cerinta stabilitd in
prezentul articol in cazul unei entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) care este o filiald
a unei entitdti de rezolutie, dar nu este ea insisi o entitate de rezolutie.

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, intreprinderile-mamd din Uniune care nu sunt ele insele
entitdti de rezolutie, dar sunt filiale ale unor entititi din tdri terte respectd cerintele previzute la articolele 45¢
si 45d, pe bazd consolidatd.
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In cazul grupurilor de rezolutie identificate in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul 83b litera (b),
respectivele institutii de credit care sunt afiliate in mod permanent unui organism central, dar care nu sunt ele insele
entitdti de rezolutie, un organism central, care nu este el insusi o entitate de rezolutie, precum si toate entitdtile de
rezolutie care nu fac obiectul unei cerinte previzute la articolul 45e alineatul (3) respectd dispozitiile articolului 45¢
alineatul (7) pe bazd individuala.

In cazul unei entititi mentionate la prezentul alineat, cerinta mentionat la articolul 45 alineatul (1) se stabileste in
conformitate cu articolele 45h si 89, dupi caz, si pe baza cerintelor previzute la articolul 45c.

(2) In cazul entititilor mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, cerinta mentionatd la articolul 45
alineatul (1) este indeplinitd folosind unul sau mai multe dintre urmitoarele elemente:

(a) datorii:

(i)  care sunt emise pentru entitatea de rezolutie si sunt achizitionate de citre aceasta, direct sau indirect, prin
intermediul altor entitdti din acelasi grup de rezolutie care au achizitionat instrumentele de datorie de la
entitatea care face obiectul prezentului articol sau sunt emise pentru un actionar existent care nu face
parte din acelasi grup de rezolutie si sunt achizitionate de citre acesta, in mdsura in care exercitarea
competentelor de reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu articolele 59-62 nu afecteazd
controlul exercitat de entitatea de rezolutie asupra filialei;

(i) care indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la articolul 72a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cu exceptia articolului 72b alineatul (2) literele (b), (c), (k), () si (m) si alineatele (3)-(5) din regulamentul
mentionat;

(ili) care se situeazd, in procedura obisnuitd de insolventd, sub instrumentele de datorie care nu indeplinesc
conditia mentionatd la punctul (i) si care nu sunt eligibile pentru cerintele de fonduri proprii;

(iv) care fac obiectul competentelor de reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu articolele 59-62
intr-o manierd care este in concordantd cu strategia de rezolutie a grupului de rezolutie, in special prin

faptul cd nu afecteazi controlul exercitat de entitatea de rezolutie asupra filialei;

(v)  a cdror dobandire in proprietate nu este finantatd in mod direct sau indirect de entitatea care face obiectul
prezentului articol;

(vi) ale cdror dispozitii de reglementare nu indicd in mod explicit sau implicit cd datoriile urmeazd si fie
exercitate, rambursate, restituite sau rdscumpdrate, anticipat, dupa caz, de citre entitatea care face obiectul
prezentului articol, in alte cazuri decat insolventa sau lichidarea respectivei entititii, iar entitatea respectivd
nu oferi in alt mod astfel de indicatii;

(vii) ale cdror dispozitii de reglementare nu dau detindtorului dreptul de a accelera viitoarele pliti programate
ale dobanzii sau ale principalului, decit in caz de insolventd sau de lichidare a entitdtii care face obiectul
prezentului articol;

(viii) al cdror nivel al platilor de dobanzi sau dividende, dupd caz, nu este modificat pe baza calititii creditului
entitatii care face obiectul prezentului articol sau al intreprinderii-mama a acesteia;

(b) fonduri proprii, dupd cum urmeaza:
(i) fonduri proprii de nivel 1 de bazd; si
(i) alte fonduri proprii, care:
— sunt emise pentru entitdti incluse in acelasi grup de rezolutie si sunt achizitionate de citre acestea sau
— sunt emise pentru entitdti neincluse in acelasi grup de rezolutie si sunt achizitionate de citre acestea, in
mdsura in care exercitarea competentelor de reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu

articolele 59-62 nu afecteazd controlul exercitat de entitatea de rezolutie asupra filialei.

(3)  Autoritatea de rezolutie a unei filiale care nu este o entitate de rezolutie poate acorda respectivei filiale
o derogare de la aplicarea prezentului articol, in cazul in care:

(a) atat filiala, ct si entitatea de rezolutie sunt stabilite in acelasi stat membru si fac parte din acelasi grup de
rezolutie;

(b) entitatea de rezolutie respectd cerinta mentionatd la articolul 45e;
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(c) nu existd niciun obstacol major actual sau preconizat, de naturd practicd sau juridicd, in calea transferului
prompt de fonduri proprii sau a rambursarii rapide a datoriilor de citre entitatea de rezolutie citre filiala cu
privire la care s-a efectuat o constatare in conformitate cu articolul 59 alineatul (3), in special atunci cand
entitatea de rezolutie face obiectul unei misuri de rezolutie;

(d) fie entitatea de rezolutie indeplineste cerintele autorititii competente privind gestionarea prudentd a filialei si
a declarat, cu consimtdmantul autoritatii competente, cd garanteazd angajamentele asumate de filial, fie riscurile
filialei sunt nesemnificative;

(e) procedurile de evaluare, misurare si control ale riscurilor aplicate de entitatea de rezolutie includ filiala;

(f) entitatea de rezolutie detine mai mult de 50 % din drepturile de vot atasate actiunilor in capitalul filialei sau are
dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor organului de conducere al filialei.

(4)  De asemenea, autoritatea de rezolutie a unei filiale care nu este o entitate de rezolutie poate acorda respectivei
filiale o derogare de la aplicarea prezentului articol in cazul in care:

(a) atat filiala cat i intreprinderea sa mama sunt stabilite in acelasi stat membru si fac parte din acelasi grup de
rezolutie;

(b) intreprinderea-mama respectd, pe bazid consolidatd, cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) in respectivul
stat membru;

(c) nu existd niciun obstacol major actual sau preconizat, de naturd practicd sau juridicd, in calea transferului
prompt de fonduri proprii sau a rambursirii rapide a datoriilor de citre intreprinderea-mama citre filiala cu
privire la care s-a efectuat o constatare in conformitate cu articolul 59 alineatul (3), in special atunci cind se
adoptd mdsurile de rezolutie sau se exercitd competentele mentionate la articolul 59 alineatul (1) in ceea ce
priveste intreprinderea-mamd;

(d) fie intreprinderea-mama indeplineste cerintele autorititii competente privind gestionarea prudentd a filialei si
a declarat, cu consimtdmantul autorititii competente, cd garanteazd angajamentele asumate de filiald, fie riscurile
filialei sunt nesemnificative;

(e) procedurile de evaluare, masurare si control ale riscurilor aplicate de intreprinderea-mama includ filiala;

(f) intreprinderea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile de vot atasate actiunilor in capitalul filialei sau are
dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor organului de conducere al filialei.

(5)  In cazul in care sunt indeplinite conditiile mentionate la alineatul (3) literele (a) si (b), autoritatea de rezolutie
a unei filiale poate permite ca cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) sa fie indeplinitd integral sau partial cu
o garantie furnizatd de entitatea de rezolutie, care indeplineste urmitoarele conditii:

(a) garantia se acordd cel putin pentru un cuantum care este echivalent cuantumului cerintei pe care o inlocuieste;

(b) garantia este activatd atunci cnd filiala este in imposibilitatea de a-si achita datoriile sau alte obligatii la scadentd
sau atunci cind s-a efectuat o constatare in conformitate cu articolul 59 alineatul (3) in ceea ce priveste filiala,
oricare dintre aceste evenimente are loc mai devreme;

(c) garantia este colaterizatd printr-un contract de garantie financiard, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2002/47/CE pentru cel putin 50 % din valoarea sa;

(d) colateralul care acoperd garantia indeplineste cerintele de la articolul 197 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
care, in urma unor marje de ajustare prudente, sunt suficiente pentru a acoperi cuantumul colaterizat mentionat
la litera (c);

(e) colateralul care acoperd garantia este negrevat de sarcini si, in special, nu este utilizat ca si colateral pentru
a acoperi o altd garantie;

(f) colateralul are o scadentd efectivd care indeplineste aceeasi conditie referitoare la scadentd ca cea mentionatd la
articolul 72c alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si

(g) nu existd obstacole juridice, de reglementare sau operationale in calea transferului colateralului de la entitatea de
rezolutie citre filiala relevantd, inclusiv in cazul in care entitatea de rezolutie face obiectul unei misuri de
rezolutie.
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In sensul primului paragraf litera (g), la cererea autorititii de rezolutie, entitatea de rezolutie furnizeaza in scris un
aviz juridic independent in scris si fundamentat sau demonstreazd in mod satisficitor intr-un alt fel cd nu existd
obstacole juridice, de reglementare sau operationale in calea transferului de colateral de la entitatea de rezolutie
citre filiala relevanta.

(6)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd mai detaliat metode de evitare
a unei situatii in care instrumentele recunoscute in sensul prezentului articol, subscrise in mod indirect, partial sau
integral, de citre entitatea de rezolutie impiedicd punerea in aplicare fird probleme a strategiei de rezolutie. Astfel
de metode asigurd in special un transfer corespunzitor al pierderilor citre entitatea de rezolutie si transferul
corespunzitor al capitalului de la entitatea de rezolutie citre entitdtile care fac parte din grupul de rezolutie, dar care
nu sunt ele insele entititi de rezolutie, si s3 ofere un mecanism pentru a evita dubla contabilizare a instrumentelor
eligibile recunoscute in sensul prezentului articol. Metodele constau intr-un regim de deducere sau o abordare
robustd echivalentd si asigurd entitdtilor care nu sunt ele insele entititi de rezolutie un rezultat echivalent cu cel al
unei subscrieri directe complete, de citre entitatea de rezolutie, a instrumentelor eligibile recunoscute in sensul
prezentului articol.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 28 decembrie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 45g

Derogiri pentru organismele centrale si pentru institutiile de credit afiliate in mod permanent unui
organism central

Autoritatea de rezolutie poate acorda partial sau total o derogare de la aplicarea articolului 45f in ceea ce priveste
un organism central sau o institutie de credit care este afiliatd iIn mod permanent unui organism central, in cazul in
care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) institutia de credit si organismul central fac obiectul supravegherii de citre aceeasi autoritate competentd si sunt
stabilite in acelasi stat membru si fac parte din acelasi grup de rezolutie;

(b) angajamentele organismului central si ale institutiilor sale de credit afiliate in mod permanent constituie
angajamente solidare sau angajamentele institutiilor sale de credit afiliate in mod permanent sunt garantate in
intregime de organismul central;

(c) cerinta minimi de fonduri proprii si datorii eligibile si solvabilitatea si lichiditatea organismului central si ale
tuturor institutiilor de credit afiliate in mod permanent sunt supravegheate in ansamblul lor, pe baza situatiilor
financiare consolidate ale acestor institutii;

(d) in cazul unei derogiri pentru o institutie de credit care este afiliatd in mod permanent unui organism central,
conducerea organismului central este abilitatd si emitd instructiuni cdtre conducerea institutiilor afiliate in mod
permanent;

(e) grupul relevant de rezolutie respectd cerinta mentionatd la articolul 45e alineatul (3); si

(f) nu existd niciun obstacol major actual sau preconizat, de naturd practicd sau juridicd, in calea transferului
prompt de fonduri proprii sau a rambursdrii rapide a datoriilor intre organismul central si institutia de credit
afiliatd in mod permanent, in caz de rezolutie.

Articolul 45h

Procedura de stabilire a cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(1)  Autoritatea de rezolutie a entitdtii de rezolutie, autoritatea de rezolutie a grupului, in cazul in care este

diferitd de cea dintai, si autoritatile de rezolutie responsabile pentru filialele unui grup de rezolutie care face obiectul

cerintei mentionate la articolul 45f la nivel individual fac tot posibilul pentru a ajunge la o decizie comund cu
privire la:

(a) cuantumul cerintei aplicate la nivelul consolidat al grupului de rezolutie pentru fiecare entitate de rezolutie; si

(b) cuantumul cerintei aplicate la nivel individual fiecdrei entititi a unui grup de rezolutie care nu este o entitate de
rezolutie.
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Decizia comund asigurd respectarea articolelor 45e si 45f si este motivatd temeinic i se transmite:
(a) entitdtii de rezolutie de citre autoritatea sa de rezolutie;

(b) entitatilor unui grup de rezolutie care nu sunt entititi de rezolutie de citre autorititile de rezolutie ale entitdtilor
respective;

() intreprinderii-mamd din Uniune apartinind grupului de citre autoritatea de rezolutie a entitdtii de rezolutie, in
cazul in care intreprinderea-mamd din Uniune nu este ea insisi o entitate de rezolutie din acelasi grup de
rezolutie.

Decizia comund luatd in conformitate cu prezentul articol poate prevedea ca, in cazul in care sunt in concordanti
cu strategia de rezolutie, iar entitatea de rezolutie nu a achizitionat direct sau indirect suficiente instrumente care
respectd articolul 45f alineatul (2), cerintele mentionate la articolul 45c alineatul (7) sa fie indeplinite partial de citre
filiald in conformitate cu articolul 45f alineatul (2), cu instrumente emise pentru si achizitionate de citre entitdti
care nu apartin grupului de rezolutie.

(2)  In cazul in care mai multe entititi din categoria G-SII apartinand aceleiasi G-SII sunt entitdti de rezolutie,
autorititile de rezolutie mentionate la alineatul (1) discutd si, dupd caz si in concordanti cu strategia de rezolutie
a G-SII, convin asupra aplicarii articolului 72e din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si asupra oricdrei ajustari
menite sd reducd la minimum sau si elimine diferenta dintre suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d
alineatul (4) litera (a) si la articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru entitdtile individuale de rezolutie
si suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (b) si la articolul 12 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Aceastd ajustare se poate aplica in urmdtoarele conditii:

(a) ajustarea se poate aplica in ceea ce priveste diferentele de calcul al cuantumurilor totale ale expunerii la risc
intre statele membre relevante, ajustind nivelul cerintei;

(b) ajustarea nu se aplicd pentru a elimina diferentele care rezultd din expunerile intre grupuri de rezolutie.

Suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (a) din prezenta directivi si la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru entitdtile individuale de rezolutie nu este mai micd decat suma cuantu-
murilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (b) din prezenta directivd si la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3) Dacd decizia comuni sus-mentionatd nu este luatd in termen de patru luni, se adoptdi o decizie in
conformitate cu alineatele (4)-(6).

(4)  In cazul in care nu se ia o decizie comund in termen de patru luni ca urmare a unui dezacord privind
o cerintd consolidatd care se aplicd grupului de rezolutie mentionatd la articolul 45e, autoritatea de rezolutie
a entitdtii de rezolutie ia o decizie privind respectiva cerintd dupd ce a tinut cont in mod corespunzdtor de:

(a) evaluarea entitdtilor din grupul de rezolutie care nu sunt entitdti de rezolutie, efectuatd de citre autorititile de
rezolutie relevante;

(b) avizul autoritdtii de rezolutie a grupului, in cazul in care aceastd autoritate este diferitd de autoritatea de
rezolutie a entitdtii de rezolutie.

In cazul in care, pani la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile de rezolutie vizate aduce problema
in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatea de rezolutie
a entitdtii de rezolutie isi amand decizia si asteaptd orice decizie pe care o poate lua ABE in conformitate cu
articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE.

Decizia ABE tine cont de primul paragraf literele (a) si (b).

Perioada de patru luni se considerd perioadd de conciliere in sensul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010. ABE
adoptd propria decizie in termen de o lund.

Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupi ce s-a ajuns la o decizie
comuna.
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Dacid ABE nu ia o decizie in termen de o lund de la sesizarea problemei, se aplicd decizia autorititii de rezolutie
a entitdtii de rezolutie.

(5)  In cazul in care nu se ia o decizie comuni in termen de patru luni ca urmare a unui dezacord privind nivelul
cerintei mentionate la articolul 45f care urmeazd sd se aplice in mod individual oricdrei entititi a unui grup de
rezolutie, autoritatea de rezolutie a respectivei entitdti ia decizia dacd sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) opiniile si rezervele exprimate in scris de autoritatea de rezolutie a entititii de rezolutie au fost luate in
considerare in mod corespunzitor; si

(b) in cazul in care autoritatea de rezolutie a grupului este diferitd de autoritatea de rezolutie a entitatii de rezolutie,
opiniile si rezervele exprimate in scris de autoritatea de rezolutie a grupului au fost luate in considerare in mod
corespunzator.

In cazul in care, pand la finalul perioadei de patru luni, autoritatea de rezolutie a entititii de rezolutie sau
autoritatea de rezolutie a grupului aduce problema in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorititile de rezolutie responsabile pentru filiale la nivel individual isi aména
deciziile si asteaptd orice decizie pe care o poate lua ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
regulamentul mentionat, adoptand propriile lor decizii in conformitate cu decizia ABE. Decizia ABE tine cont de
primul paragraf literele (a) si (b).

Perioada de patru luni se considerd perioadd de conciliere in sensul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010. ABE
adoptd propria decizie in termen de o lund.

Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupi ce s-a ajuns la o decizie
comund.

Autoritatea de rezolutie a entitdtii de rezolutie sau autoritatea de rezolutie a grupului nu aduce problema in atentia
ABE 1n vederea medierii cu caracter obligatoriu in cazul in care nivelul stabilit de autoritatea de rezolutie a filialei:

(a) se incadreazd in limita a 2 % din cuantumul total al expunerii la risc calculat in conformitate cu articolul 92
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al cerintei mentionate la articolul 45¢; si

(b) respectd articolul 45c alineatul (7).

Dacd ABE nu isi adoptd decizia in termen de o lund, se aplicd deciziile autoritdtilor de rezolutie ale filialelor.

Decizia comund si orice decizie luatd in lipsa unei decizii comune sunt revizuite si, dupa caz, actualizate periodic.

(6)  In cazul in care nu se ia o decizie comund in termen de patru luni ca urmare a unui dezacord privind nivelul
cerintei consolidate care se aplicd grupului de rezolutie si nivelul cerintei care urmeazd si se aplice in mod
individual entitdtilor grupului de rezolutie, se aplici urmdtoarele dispozitii:

(a) se ia o decizie cu privire la nivelul cerintei care urmeazd si se aplice in mod individual filialelor grupului de
rezolutie, in conformitate cu alineatul (5);

(b) se ia o decizie privind nivelul cerintei consolidate care se aplicd grupului de rezolutie in conformitate cu
alineatul (4).

(7)  Decizia comund mentionatd la alineatul (1) si orice decizie luatd de autorititile de rezolutie mentionate la
alineatele (4), (5) si (6) in lipsa unei decizii comune au caracter obligatoriu pentru autoritdtile de rezolutie vizate.

Decizia comuni si orice decizie luatd in lipsa unei decizii comune sunt revizuite si, dupi caz, actualizate periodic.

(8)  Autoritdtile de rezolutie, in coordonare cu autorititile competente, solicitd si verifici respectarea de citre
entitdti a cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1) si iau toate deciziile in conformitate cu prezentul articol, in
paralel cu elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie.
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Articolul 45i
Raportarea in scopuri de supraveghere si publicarea cerintei

(1)  Entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1) care fac obiectul cerintei mentionate la articolul 45
alineatul (1) prezintd autoritdtilor lor competente si autoritdtilor de rezolutie rapoarte privind:

(a) cuantumurile fondurilor proprii care, dupd caz, indeplinesc conditiile de la articolul 45f alineatul (2) litera (b)
din prezenta directivd si cuantumurile datoriilor eligibile, precum si exprimarea cuantumurilor respective in
conformitate cu articolul 45 alineatul (2) din prezenta directivdi in urma oricdror deduceri aplicabile in
conformitate cu articolele 72e-72j din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) cuantumurile altor datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne;
(c) pentru elementele mentionate la literele (a) si (b):
(i) componenta lor, inclusiv profilul de scadentd;
(i) rangul pe care il ocupd in cadrul procedurilor obisnuite de insolvent; si
(ili) dacd sunt reglementate de legislatia unei tdri terte si, in caz afirmativ, a cdrei tari terte, precum si dacd
contin clauzele contractuale mentionate la articolul 55 alineatul (1) din prezenta directivd, la articolul 52

alineatul (1) literele (p) si (q) si la articolul 63 literele (n) si (0) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Obligatia de a raporta cu privire la cuantumurile altor datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne
mentionate la primul paragraf litera (b) de la prezentul alineat nu se aplicd in cazul entitdtilor care, la data raportdrii
informatiilor respective, detin fonduri proprii si datorii eligibile in cuantum de cel putin 150 % din cerinta
mentionatd la articolul 45 alineatul (1), calculate in conformitate cu primul paragraf litera (a) de la prezentul alineat.

(2)  Entitdtile mentionate la alineatul (1) prezinti rapoarte:
(a) de cel putin doud ori pe an cu privire la informatiile mentionate la alineatul (1) litera (a); si
(b) cel putin o datd pe an cu privire la informatiile mentionate la alineatul (1) literele (b) si ().

Cu toate acestea, la cererea autoritdtii competente sau a autorititii de rezolutie, entititile mentionate la alineatul (1)
prezintd mai frecvent rapoarte privind informatiile mentionate la alineatul (1).

(3)  Cel putin o datd pe an, entitdtile mentionate la alineatul (1) publicd urmitoarele informatii:

(@) cuantumul fondurilor proprii care, dacd este cazul, indeplinesc conditiile de la articolul 45f alineatul (2)
litera (b), precum si al datoriilor eligibile;

b) componenta elementelor mentionate la litera (a), inclusiv profilul de scadentd si rangul acordat in cadrul
p ! ! p 1§ g
procedurilor obisnuite de insolvent3;

(c) cerinta aplicabild mentionatd la articolul 45e sau la articolul 45f exprimatd in conformitate cu articolul 45
alineatul (2).

(4)  Alineatele (1) si (3) de la prezentul articol nu se aplicd entititilor al ciror plan de rezolutie prevede ci
entitatea urmeazd si fie lichidatd in cadrul procedurii obisnuite de insolventd.

(5)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelele uniforme de
raportare, instructiunile si metodologia privind modul de utilizare a acestor modele, frecventa si datele de raportare,
definitiile si solutiile informatice pentru raportarea in scopuri de supraveghere mentionata la alineatele (1) si (2).

Aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare precizeazi o modalitate standardizatd de furnizare
a informatiilor cu privire la ordinea de prioritate a elementelor mentionate la alineatul (1) litera (c), aplicabild in
procedurile de insolventd nationale in fiecare stat membru.

In cazul institutiilor sau entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) din prezenta directivd
care fac obiectul articolului 92a si al articolului 92b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare sunt aliniate, dupd caz, cu standardele tehnice de punere in aplicare adoptate
in conformitate cu articolul 430 din regulamentul mentionat.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste standarde tehnice de punere in aplicare pand la data de 28 junie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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(6)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza formatele uniforme
pentru publicarea informatiilor, frecventa, precum si instructiunile conexe in conformitate cu care se publicd
informatiile in temeiul alineatului (3).

Aceste formate uniforme de publicare asigurd informatii comparabile si suficient de cuprinzdtoare pentru a evalua
profilurile de risc ale entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) si gradul lor de conformitate cu cerinta
aplicabild mentionatd la articolul 45e sau la articolul 45f. Dupd caz, formatele de publicare a informatiilor sunt
tabelare.

In cazul institutiilor sau entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) din prezenta directivd
care fac obiectul articolului 92a si al articolului 92b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare sunt aliniate, dupi caz, la standardele tehnice de punere in aplicare adoptate
in conformitate cu articolul 434a din regulamentul mentionat.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste standarde tehnice de punere in aplicare pand la data de 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(7)  In cazul in care au fost puse in aplicare misuri de rezolutie sau au fost exercitate competenta de reducere
a valorii sau de conversie a datoriilor nesubordonate mentionati la articolul 59, cerintele de publicare a informatiilor
mentionate la alineatul (3) se aplicd de la data termenului de conformare cu cerintele de la articolul 45e sau
articolul 45f, mentionatd la articolul 45m.

Articolul 45j
Raportarea catre ABE
(1)  Autoritdtile de rezolutie informeazd ABE cu privire la cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile

care a fost stabilitd in conformitate cu articolul 45e sau cu articolul 45f pentru fiecare entitate aflatd sub jurisdictia
lor.

(2)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelele uniforme de
raportare, instructiunile si metodologia privind modul de utilizare a respectivelor modele, frecventa si datele de
raportare, definitiile si solutiile informatice pentru identificarea si transmiterea citre ABE a informatiilor de citre
autoritatile de rezolutie, in coordonare cu autorititile competente, in sensul alineatului (1).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pani la data de 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 45k
Nerespectarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(1)  Orice nerespectare a cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile, mentionati la articolul 45e sau la
articolul 45f, este tratatd de citre autorititile relevante pe baza a cel putin unuia dintre urmdtoarele elemente:

(a) competenta de a solutiona sau de a inlitura obstacolele din calea posibilititii de solutionare in conformitate cu
articolele 17 si 18;

(b) competentele mentionate la articolul 16a;

(c) mdsurile mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/UE;

(d) mdsuri de interventie timpurie, conform articolului 27;

() sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative in conformitate cu articolele 110 si 111.

Autoritdtile relevante pot, de asemenea, sd efectueze o evaluare prin care sd stabileascd daci institutia sau entitatea

mentionati la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de
a intra in dificultate, in conformitate cu articolul 32, 32a sau 33, dupi caz.

(2)  Autoritdtile de rezolutie si autorititile competente se consultd reciproc atunci cand isi exercitd competentele
mentionate la alineatul (1).
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Articolul 451
Rapoarte

(1) ABE, in cooperare cu autoritdtile competente si cu autorititile de rezolutie, prezinti anual Comisiei un raport
care contine evaludri referitoare cel putin la urmdtoarele aspecte:

(@) modul in care a fost implementatd la nivel national cerinta de fonduri proprii si datorii eligibile stabilitd in
conformitate cu articolul 45e sau cu articolul 45f i, in special, dacd au existat divergente intre statele membre
referitoare la nivelurile stabilite pentru entitdti comparabile;

(b) modul in care competenta mentionatd la articolul 45b alineatele (4), (5) si (7) a fost exercitatd de citre
autorititile de rezolutie si dacd au existat divergente intre statele membre referitoare la exercitarea acestei
competente;

(c) nivelul agregat si componenta fondurilor proprii si datoriilor eligibile ale institutiilor si entititilor, cuantumurile
instrumentelor emise in perioada respectivad si cuantumurile suplimentare necesare pentru a indeplini cerintele
aplicabile.

(2)  Pe langd raportul anual previzut la alineatul (1), ABE prezintd Comisiei, la fiecare trei ani, un raport in care
evalueazd urmdtoarele:

(a) impactul cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile si al oricdrui nivel armonizat propus al
respectivei cerinte minime asupra:

(i) pietelor financiare in general si pietelor de datorii negarantate si instrumente financiare derivate in special;

(i) modelelor de afaceri si structurilor bilanturilor institutiilor, in special asupra profilului de finantare si
a strategiei de finantare a institutiilor, precum si asupra structurii juridice si operationale a grupurilor;

(i) rentabilitatii institutiilor, in special asupra costului de finantare al acestora;
(iv) migrarii expunerilor citre entitdti care nu fac obiectul supravegherii prudentiale;
(v)  inovdrii financiare;

(vi) prevalentei instrumentelor de fonduri proprii si a instrumentelor eligibile subordonate si asupra naturii i
capacitdtii de comercializare a acestora;

(vii) comportamentului institutiilor sau entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) in
ceea ce priveste asumarea de riscuri;

(viii) nivelului grevdrii cu sarcini a activelor institutiilor sau entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)

literele (b), (c) si (d);

(ix) mdsurilor intreprinse de institutii sau entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d)
pentru a respecta cerinta minimd, in special misura in care cerinta minima a fost respectatd prin reducerea
efectului de levier aferent activelor, emisiunea de titluri de creantd pe termen lung si atragerea de capital; si

(x)  nivelului de creditare al institutiilor de credit, cu un accent special pe acordarea de credite microintreprin-
derilor, intreprinderilor mici si mijlocii, autorititilor locale, administratiilor regionale si entitdtilor din
sectorul public si pe finantarea comertului, inclusiv acordarea de credite in temeiul sistemelor oficiale de
asigurare a creditelor de export;

(b) interactiunea dintre cerintele minime si cerintele de fonduri proprii, cerinta privind indicatorul efectului de
levier si cerintele de lichiditate stabilite in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE;

(c) capacitatea institutiilor sau entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) de a atrage in
mod independent capital sau finantare de pe piete pentru a respecta eventualele cerinte minime armonizate
propuse.

(3)  Raportul mentionat la alineatul (1) este transmis Comisiei pand la data de 30 septembrie a anului calendaristic
care urmeazd dupd ultimul an care face obiectul raportului. Primul raport se transmite Comisiei pand
la 30 septembrie a anului care urmeaza datei aplicdrii prezentei directive.

Raportul mentionat la alineatul (2) acoperd trei ani calendaristici si este transmis Comisiei pand la data
de 31 decembrie a anului calendaristic care urmeazi dupd ultimul an care face obiectul raportului. Primul raport se
transmite Comisiei pand la 31 decembrie 2022.
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Articolul 45m
Dispozitii tranzitorii si dispozitii ulterioare rezolutiei

(1)  Prin derogare de la articolul 45 alineatul (1), autoritdtile de rezolutie stabilesc perioade de tranzitie adecvate
pentru indeplinirea de citre institutiile sau entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d)
a cerintelor previzute la articolul 45e sau articolul 45f sau a cerintelor care rezultd din aplicarea articolului 45b
alineatul (4), (5) sau (7), dupd caz. Termenul pentru institutii si entitdti de a indeplini cerintele de la articolul 45e
sau de la articolul 45f sau cerintele care rezultd din aplicarea articolului 45b alineatul (4), (5) sau (7),
este 1 ianuarie 2024.

Autoritatea de rezolutie stabileste niveluri ale tintei intermediare pentru cerintele previzute la articolul 45e sau
articolul 45f sau pentru ceringele care rezultd din aplicarea articolului 45b alineatul (4), (5) sau (7), dupd caz, pe
care institutiile sau entititile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), () si (d) le indeplinesc
la 1 ianuarie 2022. Nivelurile tintei intermediare asigurd, de reguld, o acumulare liniard de fonduri proprii si de
datorii eligibile in directia nivelului cerintei.

Autoritatea de rezolutie poate stabili o perioadd de tranzitie care se termind dupd 1 ianuarie 2024 in cazuri
justificate in mod corespunzitor si adecvate, pe baza criteriilor mentionate la alineatul (7), ludnd in considerare:

(a) evolutia situatiei financiare a entitdtii;

(b) eventualitatea ca entitatea sd fie in masurd sd asigure conformarea intr-un interval de timp rezonabil cu cerintele
mentionate la articolul 45e sau articolul 45f sau cu o cerintd care rezultd din aplicarea articolului 45b
alineatul (4), (5) sau (7); si

(c) dacd entitatea este in mdsurd s inlocuiascd instrumentele de datorie care nu mai indeplinesc criteriile de eligibi-
litate sau de scadentd previzute la articolele 72b si 72¢ din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, la articolul 45b
sau la articolul 45f alineatul (2) din prezenta directiva si, in caz contrar, dac aceastd incapacitate este de naturd
specificd sau este cauzatd de perturbari la nivelul intregii piete.

(2)  Termenul pentru entitdtile de rezolutie de a respecta nivelul minim al cerintelor mentionate la articolul 45¢
alineatul (5) sau (6) este 1 ianuarie 2022.

(3)  Nivelurile minime ale cerintelor mentionate la articolul 45c alineatele (5) si (6) nu se aplicd in cursul celor doi
ani de la data:

(a) la care autoritatea de rezolutie a aplicat instrumentul de recapitalizare internd; sau

(b) la care entitatea de rezolutie a instituit o masurd alternativd a sectorului privat astfel cum este mentionatd la
articolul 32 alineatul (1) litera (b), prin care s-a redus valoarea instrumentelor de capital si a altor instrumente
de datorie sau acestea au fost convertite in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, sau la care au fost
exercitate competentele de reducere a valorii sau de conversie cu privire la respectiva entitate de rezolutie, in
conformitate cu articolul 59, in scopul recapitalizdrii entitdtii de rezolutie fird aplicarea instrumentelor de
rezolutie.

(4)  Cerintele mentionate la articolul 45b alineatele (4) si (7) si la articolul 45c alineatele (5) si (6), dupd caz, nu se
aplicd in cursul perioadei de trei ani de la data la care entitatea de rezolutie sau grupul din care face parte entitatea
de rezolutie a fost identificat ca fiind din categoria G-SII sau de la data la care entitatea de rezolutie incepe s se
gdseascd in situatia mentionatd la articolul 45c alineatul (5) sau (6).

(5)  Prin derogare de la articolul 45 alineatul (1), autorititile de rezolutie stabilesc o perioada de tranzitie adecvatd
pentru indeplinirea cerintelor de la articolul 45e sau articolul 45f sau a unei cerinte care rezultd din aplicarea
articolului 45b alineatul (4), (5) sau (7), dupd caz, de institutiile sau entititile mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b), (¢) si (d) In cazul cirora s-au aplicat instrumente de rezolutie sau a fost exercitatd competenta de
reducere a valorii sau de conversie mentionati la articolul 59.

(6)  In sensul alineatelor (1)-(5), autorititile de rezolutie comunici institutiei sau entititii mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b), (c) si (d) o cerintd minimd de fonduri proprii si datorii eligibile planificati pentru fiecare
perioadd de 12 luni din cadrul perioadei de tranzitie, cu scopul de a facilita o acumulare treptatd a capacitdtii sale
de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare. La sfarsitul perioadei de tranzitie, cerinta minima de fonduri proprii si
datorii eligibile este egald cu cuantumul stabilit in temeiul articolului 45b alineatul (4), (5) sau (7), al articolului 45¢
alineatul (5) sau (6), al articolului 45e sau al articolului 45f, dupa caz.

(7)  Atunci cand stabilesc perioadele de tranzitie, autorititile de rezolutie iau in considerare:

(a) prevalenta depozitelor si absenta instrumentelor de datorie in modelul de finantare;



L 150/336 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

(b) accesul la pietele de capital pentru instrumentele de datorie eligibile;

(c) mdsura in care entitatea de rezolutie recurge la fonduri proprii de nivel 1 de bazd pentru a indeplini cerinta
mentionati la articolul 45e.

(8)  Sub rezerva alineatului (1), autoritdtile de rezolutie nu sunt impiedicate si revizuiascd ulterior fie perioada de
tranzitie, fie o eventuald cerintd minimd de fonduri proprii si datorii eligibile planificatd, comunicati in
conformitate cu alineatul (6).”;

18. La articolul 46, cuvintele ,pasivele eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datoriile care pot face obiectul recapitalizdrii
interne”;

19. La articolul 47 alineatul (1) litera (b) punctul (i), cuvintele ,pasivelor eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datoriilor
care pot face obiectul recapitalizirii interne”;

20. Articolul 48 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) dacd si numai dacd reducerea totald a valorii actiunilor sau a altor instrumente de proprietate, a instru-
mentelor de capital relevante si a datoriilor care pot face obiectul recapitalizdrii interne in temeiul
literelor (a)-(d) de la prezentul alineat este inferioard sumei cuantumurilor mentionate la articolul 47
alineatul (3) literele (b) si (c), autorititile reduc in misura in care este necesar, conform articolului 44,
valoarea principalului sau a sumei de platd restante aferente datoriilor care pot face obiectul recapitalizarii
interne rimase, inclusiv instrumentelor de datorie mentionate la articolul 108 alineatul (3), in conformitate
cu ierarhia creantelor in procedurile obisnuite de insolventd, inclusiv cu ordinea de prioritate a depozitelor
previzute la articolul 108, in combinatie cu reducerea valorii previzuti la literele (a)-(d) de la prezentul
alineat, pentru a obtine suma cuantumurilor mentionate la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c).”;

(b) la alineatul (2), cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot face obiectul recapitalizarii
interne”;

(c) se adaugd urmitorul alineat:

,(7)  Statele membre se asigurd cd, in cazul entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) primul paragraf
literele (a)-(d), toate creantele care provin din elementele de fonduri proprii au, in legislatia nationald care
reglementeazd procedurile obisnuite de insolventd, un rang de prioritate inferior oricdrei creante care nu provine
dintr-un element de fonduri proprii.

In sensul primului paragraf, in mdsura in care un instrument este numai partial recunoscut drept element de
fonduri proprii, intregul instrument este tratat ca o creantd care rezultd dintr-un element de fonduri proprii si ii
este atribuit un rang de prioritate inferior oricirei creante care nu rezultd dintr-un element de fonduri proprii.”;

21. Articolul 55 se inlocuieste cu urmiatorul text:
LJArticolul 55
Recunoasterea contractuald a recapitalizirii interne

(1) Statele membre solicitd institutiilor si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) sd
includd o clauzd contractuald prin care creditorul sau partea la acordul ori la instrumentul care creeazd datoria
recunoaste cd datoria respectivd poate face obiectul competentelor de reducere a valorii si de conversie si este de
acord sd se supund oricdrei mdsuri de reducere a valorii principalului sau a sumei de plati restante, de conversie sau
de anulare luatd de o autoritate de rezolutie care exercitd competentele respective, dacd sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) datoria s3 nu fie exclusd in temeiul articolului 44 alineatul (2);
(b) datoria s3 nu constituie un depozit mentionat la articolul 108 litera (a);
(c) datoria si fie reglementatd de dreptul unei tdri terte;

(d) datoria si fie emisd sau contractatd dupd data la care un stat membru aplicd prevederile adoptate in vederea
transpunerii prezentei sectiuni.

Autoritdtile de rezolutie pot decide cd obligatia din primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplicd institutiilor
sau entitdtilor in cazul cirora cerinta previzutd la articolul 45 alineatul (1) este egald cu cuantumul pentru absorbtia
pierderilor, astfel cum este definit la articolul 45c alineatul (2) litera (a), cu conditia ca datoriile care indeplinesc
conditiile mentionate la primul paragraf si care nu includ clauza contractuald mentionati la respectivul paragraf si
nu fie luate in considerare pentru aceastd cerintd.
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Primul paragraf nu se aplicd in cazul in care autoritatea de rezolutie a unui stat membru stabileste cd datoriile sau
instrumentele mentionate la primul paragraf pot face obiectul competentelor de reducere a valorii si de conversie
exercitate de citre autoritatea de rezolutie dintr-un stat membru in conformitate cu dreptul tirii terte sau cu un
acord cu caracter obligatoriu incheiat cu tara ter{d respectiva.

(2)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) constatd cd este imposibil, din punct de vedere juridic sau din motive de altd naturd, si se
includd o clauzd previzuti la alineatul (1) in dispozitiile contractuale aplicabile unei datorii relevante, institutia sau
entitatea respectivd notificd autoritdtii de rezolutie opinia sa, inclusiv desemnarea categoriei in care se incadreazd
datoria, precum si o explicatie a opiniei. Institutia sau entitatea furnizeaza autorititii de rezolutie toate informatiile
pe care aceasta le solicitd, intr-un interval de timp rezonabil, in urma primirii notificrii, pentru ca autoritatea de
rezolutie sd poatd evalua efectul acestei notificiri asupra posibilititii de solutionare a institutiei sau entitdtii in cauza.

Statele membre se asigurd cd, in cazul unei notificdri in temeiul primului paragraf de la prezentul alineat, obligatia
de a include in dispozitiile contractuale o clauzd previzutd la alineatul (1) se suspendd automat din momentul in
care autoritatea de rezolutie primeste notificarea.

In cazul in care concluzioneazi ci nu este imposibil, din punct de vedere juridic sau din motive de alti naturi, si se
includd in dispozitiile contractuale o clauzd previzutd la alineatul (1), tindnd seama de necesitatea de a asigura
posibilitatea de solutionare a institutiei sau a entitdtii, autoritatea de rezolutie solicitd, intr-un interval de timp
rezonabil dupd notificarea in temeiul primului paragraf, includerea unei astfel de clauze contractuale. Autoritatea de
rezolutie poate, de asemenea, sd solicite institutiei sau entitdtii sd isi modifice practicile privind aplicarea derogdrii
de la recunoasterea contractuald a recapitalizarii interne.

Datoriile mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat nu includ instrumentele de fonduri proprii de nivel 1
suplimentar, instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 si instrumentele de datorie mentionate la articolul 2
alineatul (1) punctul 48 subpunctul (i), in cazul in care respectivele instrumente sunt negarantate. In plus, datoriile
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat sunt de rang superior in raport cu datoriile mentionate la
articolul 108 alineatul (2) literele (a), (b) si (c) si la articolul 108 alineatul (3).

In cazul in care autoritatea de rezolutie, fie in contextul evaludrii posibilititii de solutionare a unei institutii sau
entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) in conformitate cu articolele 15 si 16, fie in orice
alt context, constatd cd, intr-o categorie de datorii care include datorii eligibile, valoarea datoriilor care, in
conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat, nu includ clauza contractuald mentionati la alineatul (1),
impreund cu datoriile care sunt excluse de la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd in conformitate cu
articolul 44 alineatul (2) sau care sunt susceptibile sd fie excluse in conformitate cu articolul 44 alineatul (3), se
ridicd la peste 10 % din categoria respectivd, autoritatea de rezolutie evalueazd fird intarziere impactul acestui fapt
asupra posibilitdtii de solutionare a institutiei sau entitdtii respective, inclusiv impactul asupra posibilititii de
solutionare datorat riscului de nerespectare a mecanismelor de sigurantd pentru creditori prevdzute la articolul 73
atunci cind se aplicd competentele de reducere a valorii sau de conversie a datoriilor eligibile.

In cazul in care autoritatea de rezolutie concluzioneazd pe baza evaludrii mentionate la al cincilea paragraf de la
prezentul alineat cd datoriile care, in conformitate cu primul paragraf, nu includ clauza contractuald mentionata la
alineatul (1) creeazd un obstacol semnificativ in calea posibilitdtii de solutionare, autoritatea de rezolutie aplicd
competentele prevazute la articolul 17 intr-un mod adecvat pentru a elimina acest obstacol din calea posibilitatii de
solutionare.

Datoriile pentru care institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) nu include in
dispozitiile contractuale clauza prevdzutd la alineatul (1) de la prezentul articol sau pentru care, in conformitate cu
prezentul alineat, respectiva prevedere nu se aplicd, nu sunt luate in calcul pentru cerinta minimd de fonduri proprii
si datorii eligibile.

(3)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie pot solicita institutiilor si entitdtilor mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) sd furnizeze autoritdtilor un aviz juridic privind caracterul executoriu si
eficacitatea clauzei contractuale mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol.

(4 In cazul in care o institutie sau o entitate mentionati la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) nu
include in dispozitiile contractuale aplicabile unei datorii relevante o clauzd contractuald previzuti la alineatul (1) de
la prezentul articol, acest lucru nu impiedicd autoritatea de rezolutie si isi exercite competentele de reducere
a valorii si de conversie in legdturd cu datoria respectivi.
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(5)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili in detaliu lista datoriilor care
fac obiectul excluderii previzute la alineatul (1) si continutul clauzei contractuale cerute la alineatul respectiv, ludnd
in considerare diferitele modele de afaceri ale institutiilor.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(6)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza in detaliu:

(a) conditiile in care ar fi imposibil, din punct de vedere juridic sau din motive de altd naturd, ca o institutie sau
o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd includi clauza contractuald mentionati la
alineatul (1) de la prezentul articol in anumite categorii de datorii;

(b) conditiile pentru ca autoritatea de rezolutie sd solicite includerea clauzei contractuale in temeiul alineatului (2) al
treilea paragraf;

(c) intervalul de timp rezonabil pentru solicitarea de citre autoritatea de rezolutie a includerii unei clauze
contractuale in temeiul alineatului (2) al treilea paragraf.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 28 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(7)  Autoritatea de rezolutie precizeazd, acolo unde considerd necesar, categoriile de datorii in cazul cirora
o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) poate constata cd este imposibil
din punct de vedere juridic sau din motive de altd naturd si se includi clauza contractualdi mentionatd la
alineatul (1) de la prezentul articol, pe baza conditiilor precizate in detaliu ca urmare a aplicirii alineatului (6).

(8)  ABE eclaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica formate si modele
uniforme pentru notificarea autoritatilor de rezolutie in sensul alineatului (2).

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la data de 28 iunie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”

22. In titlul 1V, denumirea capitolului V se inlocuieste cu urmitorul text:

,Reducerea valorii sau conversia instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile”;
23. Articolul 59 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) titlul se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Obligatia de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile
relevante”;

(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Competenta de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile
relevante poate fi exercitatd:

(a) independent de masura de rezolutie; sau

(b) in combinatie cu o misurd de rezolutie, atunci cand sunt indeplinite conditiile pentru declangarea rezolutiei
specificate la articolul 32, 32a sau 33.

In cazul in care entitatea de rezolutie a achizitionat instrumente de capital si datorii eligibile relevante, in mod
indirect prin intermediul altor entitdti din acelasi grup de rezolutie, exercitarea competentei de reducere a valorii
sau de conversie a respectivelor instrumente de capital si datorii eligibile relevante are loc in paralel cu
exercitarea aceleiasi competente la nivelul intreprinderii-mamd a entitdtii in cauzd sau la nivelul altor
intreprinderi-mami care nu sunt entitdti de rezolutie, astfel incat entitatea in cauzd si fie recapitalizatd de
entitatea de rezolutie, iar pierderile si fie transferate efectiv acesteia din urma.
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Dupd exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital i a datoriilor
eligibile relevante independent de masura de rezolutie, este efectuatd evaluarea previzutd la articolul 74 si se
aplicd articolul 75.%;

(c) se introduc urmitoarele alineate:

»(la)  Competenta de reducere a valorii sau de conversie a datoriilor eligibile independent de mdsura de
rezolutie poate fi exercitatd numai in ceea ce priveste datoriile eligibile care indeplinesc conditiile mentionate la
articolul 45f alineatul (2) litera (a) din prezenta directiva, cu exceptia conditiei referitoare la scadenta reziduald
a instrumentelor de datorie, astfel cum este prevdzut la articolul 72c alineatul (1) din Regulamentul (UE)
ar. 575/2013.

Atunci cind este exercitatd competenta respectivd, statele membre se asigurd ci reducerea valorii sau conversia
este efectuatd in conformitate cu principiul mentionat la articolul 34 alineatul (1) litera (g).

(1b)  in cazul in care o masuri de rezolutie este luati in legdturdi cu o entitate de rezolutie sau, in
circumstante exceptionale care se abat de la planul de rezolutie, in legdturd cu o entitate care nu este entitate de
rezolutie, cuantumul care este redus, redus ca valoare sau convertit, in conformitate cu articolul 60 alineatul (1),
la nivelul entititii respective se ia in considerare la calcularea pragurilor previzute la articolul 37 alineatul (10)
si la articolul 44 alineatul (5) litera (a) sau la articolul 44 alineatul (8) litera (a) care se aplicd entitatii in cauzd.”;

(d) la alineatul (2), cuvintele ,instrumentelor de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumentelor de capital si
a datoriilor eligibile astfel cum se mentioneazi la alineatul (1a)”;

(e) la alineatul (3), partea introductivi si literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3)  Statele membre solicitd ca autorititile de rezolutie si-si exercite competenta de reducere a valorii sau de
conversie in conformitate cu articolul 60 si fird intarziere in ceea ce priveste instrumentele de capital si datoriile
eligibile relevante astfel cum se mentioneaza la alineatul (1a), emise de cdtre o institutie sau entitate mentionatd
la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), atunci cand este satisficutd cel putin una dintre urmdtoarele
conditii:

(a) dacd s-a constatat, inainte de luarea unei eventuale mdasuri de rezolutie, faptul ci conditiile pentru
declansarea rezolutiei specificate la articolul 32, 32a sau 33 au fost indeplinite; sau

(b) autoritatea corespunzitoare stabileste cd, dacd respectiva competentd nu este exercitatd in ceea ce priveste
instrumentele de capital i datoriile eligibile relevante astfel cum se mentioneaza la alineatul (1a), institutia
sau entitatea mentionati la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) va inceta s mai fie viabild;”;

(f) la alineatele (4) si (10), cuvintele ,instrumentelor de capital” se inlocuiesc cu cuvintele ,instrumentelor de capital
sau a datoriilor eligibile astfel cum se mentioneazi la alineatul (1a)”;

24. Articolul 60 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmitorul text:

,Dispozitii privind reducerea valorii sau conversia instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile
relevante”;

(b) la alineatul (1), se adaugd urmdtoarea literd (d):

,(d) valoarea principalului datoriilor eligibile mentionate la articolul 59 alineatul (1a) este redusi sau convertitd
in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, sau ambele, in masura necesard pentru a atinge
obiectivele de rezolutie stabilite la articolul 31 sau in limita capacititii datoriilor eligibile relevante,
retinindu-se valoarea cea mai micd.”;

(c) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Atunci cand valoarea principalului unui instrument de capital relevant sau a unei datorii eligibile
relevante astfel cum se mentioneazd la articolul 59 alineatul (1a) este redusi:

(a) reducerea acelei valori a principalului este permanentd, sub rezerva unei eventuale majordri in conformitate
cu mecanismul de rambursare previzut la articolul 46 alineatul (3);



L 150/340 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.6.2019

(b) nicio datorie fatd de detinitorul instrumentului de capital relevant sau al datoriei eligibile relevante
mentionate la articolul 59 alineatul (la) nu subzistd in temeiul sau in legdturd cu acel cuantum al instru-
mentului a cdrui valoare a fost redusd, cu exceptia datoriilor ajunse deja la scadentd si a datoriilor legate de
daunele care pot apdrea ca rezultat al unei cdi de atac formulate impotriva legalitdtii exercitirii competentei
de reducere a valorii;

(c) nu se pliteste nicio despagubire detinitorilor instrumentelor de capital relevante sau ai datoriilor mentionate
la articolul 59 alineatul (1a), in afara celor previzute la alineatul (3) de la prezentul articol.”;

(d) alineatul (3) se modifici dupd cum urmeaza:
(i) partea introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru a efectua, in temeiul alineatului (1) literele (b), (c) si (d) din prezentul articol, o conversie a instru-
mentelor de capital si a datoriilor eligibile relevante astfel cum se mentioneazd la articolul 59 alineatul (1a),
autorititile de rezolutie pot solicita institutiilor si entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b),
(c) si (d) sd emitd instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd pentru detindtorii instrumentelor de
capital si ai datoriilor eligibile relevante respective. Instrumentele de capital si datoriile relevante sus-
mentionate pot fi convertite numai in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:”;

(i) la litera (d), cuvintele ,fiecare instrument de capital relevant” se inlocuiesc cu cuvintele ,fiecare instrument de
capital relevant sau fiecare datorie eligibild relevanti astfel cum este mentionat la articolul 59 alineatul (1a)”;

25. La articolul 61 alineatul (3), se adaugd urmdtorul paragraf:

,In cazul in care instrumentele de capital sau datoriile eligibile relevante astfel cum se mentioneazi la articolul 59
alineatul (la) din prezenta directivd sunt contabilizate in scopul indeplinirii cerintei mentionate la articolul 45f
alineatul (1) din prezenta directivd, autoritatea responsabild cu efectuarea constatirilor mentionate la articolul 59
alineatul (3) din prezenta directivd este autoritatea corespunzitoare a statului membru in care a fost autorizata
institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta directivd, in
conformitate cu titlul III din Directiva 2013/36/UE.”;

26. Articolul 62 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Statele membre se asigurd ci, inainte de a face una dintre constatirile mentionate la articolul 59
alineatul (3) litera (b), (c), (d) sau (e) in legdturd cu o filiald care emite instrumente de capital sau datorii eligibile
relevante astfel cum se mentioneazd la articolul 59 alineatul (1a), in scopul indeplinirii cerintei mentionate la
articolul 45f pe bazd individuald, sau instrumente de capital relevante luate in considerare in vederea indeplinirii
cerintelor de fonduri proprii pe bazd individuald sau pe bazd consolidatd, o autoritate corespunzdtoare respectd
urmitoarele cerinte:

(a) atunci cand intentioneazd si efectueze una dintre constatdrile mentionate la articolul 59 alineatul (3)
litera (b), (c), (d) sau (e), dupd consultarea autorititii de rezolutie a entitdtii relevante de rezolutie, aceasta
notificd, in termen de 24 de ore de la consultarea autorititii de rezolutie respective:

(i) supraveghetorul consolidant si, dacd este distinctd, autoritatea corespunzdtoare din statul membru in
care este situat supraveghetorul consolidant;

(ii) autoritatile de rezolutie ale altor entitdti din acelasi grup de rezolutie care au achizitionat direct sau
indirect datorii mentionate la articolul 45f alineatul (2) de la entitatea care face obiectul articolului 45f
alineatul (1);

(b) atunci cand intentioneazd si efectueze constatarea mentionati la articolul 59 alineatul (3) litera (c), aceasta
notificd fird intdrziere autoritatea competentd responsabild a fiecdrei institutii sau entitdti mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) care a emis instrumentele de capital relevante in legdturd cu care
urmeazd sd fie exercitate competentele de reducere a valorii sau de conversie, in cazul in care respectiva
constatare ar fi efectuatd, precum si, dacd sunt diferite, autoritdtile corespunzitoare din statele membre in
care sunt situate autorititile competente respective si supraveghetorul consolidant.”;

(b) la alineatul (4), partea introductivi se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jn cazul transmiterii unei notificiri in conformitate cu alineatul (1), autoritatea corespunzitoare, dupi
consultarea autorititilor notificate in conformitate cu litera (a) punctul (i) sau litera (b) de la alineatul respectiv,
evalueazd urmitoarele aspecte:”;
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27. la articolul 63 alineatul (1) literele (e), (f) si (), cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datorii care pot

face obiectul recapitalizdrii interne”;

28. la articolul 66 alineatul (4), cuvintele ,pasivele eligibile” se inlocuiesc cu cuvintele ,datoriile care pot face obiectul
recapitalizarii interne”;
29. Articolul 68 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) la alineatul (3), partea introductivi se inlocuieste cu urmitorul text:

,Cu conditia ca obligatiile contractuale substantiale, inclusiv obligatiile de platd si de livrare, precum si
furnizarea de colateral, s fie indeplinite in continuare, o misurd de prevenire a crizei, o suspendare a obligatiei
in temeiul articolului 33a sau o mdsurd de gestionare a crizei, inclusiv producerea oricirui eveniment direct
legat de aplicarea unei astfel de mdsuri, nu da in sine niciunei persoane posibilitatea:”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5)  Suspendarea sau limitarea in temeiul articolului 33a, 69 sau 70 nu constituie nerespectarea unei obligatii
contractuale in sensul prezentului articol alineatele (1) si (3) si al articolului 71 alineatul (1).
30. Articolul 69 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(4)  Nicio suspendare in temeiul alineatului (1) nu se aplici obligatiilor de platd si de livrare datorate:
(a) sistemelor si operatorilor de sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE;
(b) CPC-urilor autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si CPC-urilor
din tari terte recunoscute de ESMA in temeiul articolului 25 din regulamentul respectiv;
(¢) bancilor centrale.”;

(b) la alineatul (5), se adaugd urmitoarele paragrafe:

LAutoritdtile de rezolutie stabilesc domeniul de aplicare al acestei competente in functie de circumstantele
fiecdrui caz in parte. In special, autorititile de rezolutie evalueazd cu atentie dacd este adecvati aplicarea
suspenddrii si in cazul depozitelor eligibile, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 4 din
Directiva 2014/49|UE, in special in cazul depozitelor acoperite detinute de persoane fizice, de microintre-
prinderi si de intreprinderi mici si mijlocii.

Statele membre pot s3 prevadd ci, in cazul in care competenta de a suspenda obligatiile de platd sau de livrare
este exercitatd in ceea ce priveste depozitele eligibile, autorititile de rezolutie se asigurd cd deponentii au acces la
un cuantum zilnic adecvat din depozitele respective.”;

31. La articolul 70, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Autoritdtile de rezolutie nu exercitd competenta mentionata la alineatul (1) din prezentul articol in legiturd

cu oricare dintre urmdtoarele:

(a) garantiile sistemelor sau operatorilor de sisteme desemnati in sensul Directivei 98/26/CE;

(b) contrapirtile centrale autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si
contrapirtile centrale din tari terte recunoscute de ESMA in temeiul articolului 25 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012; si

(c) bancile centrale, in ceea ce priveste activele gajate sau furnizate cu titlu de marjd sau de colateral de citre
institutia aflatd in rezolutie.”;

32. La articolul 71, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(3)  Orice suspendare in temeiul alineatului (1) sau (2) nu se aplici:

(a) sistemelor sau operatorilor de sisteme desemnati in sensul Directivei 98/26/CE;
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(b) contrapirtilor centrale autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
contrapdrtilor centrale din tari terte recunoscute de ESMA in temeiul articolului 25 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012; sau

(¢) bancilor centrale.”;

33. Se introduce urmdtorul articol:

,Articolul 71a

Recunoasterea contractuali a competentelor de suspendare in caz de rezolutie

(1)  Statele membre solicitd institutiilor si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) sd

includi in orice contract financiar la care sunt parte si care este reglementat de legislatia unei téri terte clauze prin

care pdrtile recunosc cd contractul financiar poate face obiectul exercitdrii de citre autoritatea de rezolutie

a competentelor de suspendare sau de restringere a unor drepturi si obligatii in temeiul articolelor 33a, 69, 70
si 71 si recunosc cd au obligatia de a respecta cerintele de la articolul 68.

(2)  Statele membre pot solicita, de asemenea, ca intreprinderile-mama ale Uniunii sd se asigure ci filialele lor din
tari terte includ, in contractele financiare mentionate la alineatul (1), clauze care si excludd ca exercitarea
competentei autoritdtii de rezolutie de a suspenda sau a restrange drepturile si obligatiile intreprinderii-mamd din
Uniune, in conformitate cu alineatul (1), si constituie un motiv valabil pentru rezilierea anticipatd, suspendarea,
modificarea, compensarea, exercitarea drepturilor de compensare reciprocd sau executarea garantiilor in cazul
acestor contracte.

Cerinta prevdzutd la primul paragraf se poate aplica in ceea ce priveste filialele din tari terte, care sunt:

(a) institutii de credit;

(b) firme de investitii (sau care ar fi firme de investitii daci ar avea sediul central in statul membru in cauzd); sau
(c) institutii financiare.

(3)  Alineatul (1) se aplica oricdrui contract financiar care:

(a) creeazd o noud obligatie sau modifici in mod semnificativ o obligatie existentd dupd intrarea in vigoare
a dispozitiilor adoptate la nivel national in vederea transpunerii prezentului articol;

(b) prevede exercitarea unuia sau mai multor drepturi de reziliere sau drepturi de executare a garantiilor cirora li s-
ar aplica articolul 33a, 68, 69, 70 sau 71 dacd contractul financiar ar fi reglementat de legislatia unui
stat membru.

(4)  In cazul in care o institutie sau o entitate nu include clauza contractuald previzuti la alineatul (1) de la

prezentul articol, acest fapt nu impiedicd autoritatea de rezolutie sd aplice competentele mentionate la articolul 33a,
68, 69, 70 sau 71 in legdturd cu respectivul contract financiar.

(5)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili in detaliu continutul clauzei
previzute la alineatul (1), ludnd in considerare diferitele modele de afaceri ale institutiilor sau entittilor.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 28 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”;

34. Articolul 88 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,Sub rezerva articolului 89, autoritdtile de rezolutie la nivelul grupului instituie colegii de rezolutie pentru
a indeplini sarcinile mentionate la articolele 12, 13, 16, 18, 45-45h, 91 si 92 si, dupd caz, pentru a asigura

cooperarea si coordonarea cu autoritdtile de rezolutie din tdri terte.”;

(b) la alineatul (1), al doilea paragraf punctul (i), cuvintele ,articolului 45” se inlocuiesc cu cuvintele ,articolelor 45-
45h”;
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35. Articolul 89 se inlocuieste cu urmitorul text:
LJArticolul 89
Colegiile de rezolutie europene

(1)  In cazul in care o institutie dintr-o tard tertd sau o intreprindere-mama dintr-o tara tertd detine filiale stabilite
in Uniune sau intreprinderi-mama in Uniune, stabilite in doud sau mai multe state membre, sau doud sau mai multe
sucursale in Uniune care sunt considerate semnificative de cdtre doud sau mai multe state membre, autoritdtile de
rezolutie din statele membre in care sunt stabilite entitdtile respective sau in care sunt situate respectivele sucursale
semnificative instituie un colegiu de rezolutie european unic.

(2)  Colegiul de rezolutie european mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol indeplineste functiile si
sarcinile previzute la articolul 88 in ceea ce priveste entitdtile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si,
in masura in care aceste sarcini sunt relevante, in ceea ce priveste sucursalele acestora.

Sarcinile mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat includ stabilirea cerintei mentionate la articolele 45-
45h.

Atunci cind stabilesc cerinta mentionatd la articolele 45-45h, membrii colegiului de rezolutie european tin seama
de strategia de rezolutie globald, in cazul in care autorititile tdrilor terte au adoptat o astfel de strategie.

In cazul in care, in conformitate cu strategia de rezolutie globali, filialele stabilite in Uniune sau o intreprindere-
mamd din Uniune si filialele sale nu sunt entitdti de rezolutie, iar membrii colegiului de rezolutie european sunt de
acord cu aceastd strategie, filialele stabilite in Uniune sau, pe bazd consolidatd, intreprinderea-mami din Uniune
respectd cerinta mentionatd la articolul 45f alineatul (1) prin emiterea instrumentelor mentionate la articolul 45f
alineatul (2) literele (a) si (b) citre intreprinderea-mama de cel mai inalt rang a acestora stabilitd intr-o tard tertd sau
catre filialele respectivei intreprinderi-mama de cel mai inalt rang care sunt stabilite in aceeasi tard tertd sau citre
alte entitdti, in conditiile prevdzute la articolul 45f alineatul (2) litera (a) punctul (i) si litera (b) punctul (ii).

(3)  Atunci cind o singurd intreprindere-mamd din Uniune detine toate filialele din Uniune ale unei institutii
dintr-o tard tertd sau ale unei intreprinderi-mama dintr-o tard tertd, colegiul de rezolutie european este prezidat de
autoritatea de rezolutie din statul membru in care este stabilitd intreprinderea-mamd din Uniune.

In cazul in care nu se aplicd primul paragraf, colegiul de rezolutie european este prezidat de autoritatea de rezolutie
a unei intreprinderi-mamd din Uniune sau a unei filiale din Uniune ale cirei active totale inregistrate in bilant au
valoarea cea mai ridicata.

(4)  Pe baza acordului reciproc al tuturor partilor relevante, statele membre pot renunta la cerinta de a infiinta un
colegiu de rezolutie european dacd un alt grup sau colegiu indeplineste aceleasi functii si sarcini ca cele mentionate
in prezentul articol si respectd toate conditiile si procedurile, inclusiv pe cele care vizeazd componenta si
participarea la colegiile de rezolutie europene, stabilite la prezentul articol si la articolul 90. In acest caz, toate
trimiterile din prezenta directivd la colegii de rezolutie europene sunt, de asemenea, intelese ca trimiteri la aceste
alte grupuri sau colegii.

(5)  Sub rezerva alineatelor (3) si (4) de la prezentul articol, colegiul de rezolutie european functioneazd altminteri
in conformitate cu articolul 88.”

36. In anexd, la punctul 6 din sectiunea B si la punctul 17 din sectiunea C, cuvintele ,pasive eligibile” se inlocuiesc cu
cuvintele ,datorii care pot face obiectul recapitalizdrii interne”.

Articolul 2
Modificiri aduse Directivei 98/26/CE

Directiva 98/26/CE se modificd dupd cum urmeazi:
1. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) «contraparte centrald» sau «CPC» inseamnd o CPC astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;7;
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(b) litera (f) se inlocuieste cu urmiatorul text:

.(f) «participant» inseamnd o institutie, o contraparte centrald, un agent de decontare, o casd de compensare, un
operator de sistem sau un membru compensator al unei CPC autorizate in temeiul articolului 17 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;"

2. Se introduce urmdtorul articol:
JArticolul 12a

Pand la 28 iunie 2021, Comisia revizuieste modul in care statele membre aplicd prezenta directivd atat propriilor
institutii care participd in mod direct la sisteme reglementate de legislatia unei tari terte, cat si colateralului constituit
in legdturd cu participarea la aceste sisteme. Comisia evalueazd in special necesitatea unor modificiri suplimentare la
prezenta directivi in ceea ce priveste sistemele reglementate de legislatia unei tari terte. Comisia transmite
Parlamentului European si Consiliului un raport in acest sens, insotit dacd este cazul de propuneri de revizuire
a prezentei directive.”

Articolul 3
Transpunere

(1)  Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative necesare pentru
a se conforma prezentei directive pand la 28 decembrie 2020. Statele membre comunicd de indatd Comisiei textul
actelor respective.

Statele membre aplicd dispozitiile respective de la data intririi lor in vigoare in dreptul national, care nu poate fi
ulterioard datei de 28 decembrie 2020.

Statele membre aplicd articolul 1 punctul 17 din prezenta directivd, in ceea ce priveste articolul 45i alineatul (3) din
Directiva 2014/59/UE de la 1 ianuarie 2024. In cazul in care, in conformitate cu articolul 45m alineatul (1) din
Directiva 2014/59/UE, autoritatea de rezolutie a stabilit un termen pentru indeplinirea cerintelor care expird dupd data
de 1 ianuarie 2024, data aplicdrii articolului 1 punctul 17 din prezenta directivd, in ceea ce priveste articolului 45i
alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE este aceeasi cu termenul pentru indeplinirea cerintelor.

(2)  Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile mentionate la alineatul (1), ele cuprind o trimitere la prezenta
directivd sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

(3)  Statele membre comunicd Comisiei si ABE textul principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 4
Intrarea in vigoare

Prezenta directivi intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 5

Destinatari
Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.
Adoptatd la Bruxelles, 20 mai 2019.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

A. TAJANI G. CIAMBA
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