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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2018/2031 A COMISIEI
din 19 decembrie 2018

de stabilire, pentru o perioadd limitatd, a echivalentei cadrului de reglementare aplicabil
contrapirtilor centrale din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1)  La 29 martie 2017, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (,Regatul Unit”) a transmis notificarea
intentiei sale de a se retrage din Uniune in temeiul articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand.
Tratatele nu se vor mai aplica Regatului Unit de la data intrdrii in vigoare a unui acord de retragere sau, in lipsa
incheierii unui acord, la doi ani dupi respectiva notificare, si anume incepind cu data de 30 martie 2019, cu
exceptia cazului in care Consiliul European, in acord cu Regatul Unit, decide in unanimitate si extindd aceastd
perioada.

(2)  Astfel cum s-a anuntat in Comunicarea Comisiei din 13 noiembrie 2018 intitulatd ,Pregdtiri pentru retragerea
Regatului Unit din Uniunea Europeand la 30 martie 2019: un plan de contingentd” (%) (,planul de contingenta”),
retragerea fird un acord poate implica riscuri pentru stabilitatea financiard a Uniunii si a statelor sale membre.
Pentru a preveni astfel de riscuri, se justificd si este in interesul Uniunii i al statelor sale membre si asigure,
pentru o perioadd limitatd de timp, posibilitatea continudrii furnizirii de servicii de compensare in Uniune si
dupd data de 29 martie 2019 de citre contrapdrtile centrale (denumite in continuare ,CPC”) care au fost deja
autorizate in Regatul Unit (denumite in continuare ,CPC din Regatul Unit”).

(3)  Compensarea centrald sporeste transparenta pietei, atenueazd riscurile de credit si reduce riscurile de contagiune
in cazul neindeplinirii obligatiilor de platd de citre unul sau mai multi participanti la o CPC. Prin urmare,
furnizarea unor astfel de servicii este esentiald pentru asigurarea stabilititii financiare. O perturbare a furnizdrii de
servicii de compensare ar putea afecta si punerea in aplicare a politicii monetare a bincilor centrale in cazul in
care tranzactiile sunt compensate in moneda emisd de o banci centrald din Uniune. In plus, instrumentele
financiare compensate de CPC sunt, de asemenea, esentiale pentru intermediarii financiari si pentru clientii
acestora, de exemplu pentru a acoperi riscurile ratei dobanzii, iar o perturbare a furnizdrii de servicii de
compensare ar putea, de asemenea, sd genereze riscuri pentru economia reald a Uniunii.

(4)  incepand cu 31 decembrie 2017, valoarea notionald in circulatie a instrumentelor financiare derivate
extrabursiere este de peste 500 de mii de miliarde EUR la nivel mondial, din care instrumentele financiare
derivate pe rata dobanzii reprezintd peste 75 %, iar instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb —
aproape 20 %. Aproximativ 30 % din totalul instrumentelor financiare derivate extrabursiere sunt exprimate in
euro si in alte monede ale Uniunii. Piata pentru compensarea centrald a instrumentelor financiare derivate
extrabursiere este extrem de concentratd, in special piata pentru compensarea centrald a instrumentelor financiare
derivate extrabursiere pe rata dobanzii, din care aproximativ 97 % sunt compensate intr-o CPC din Regatul
Unit ().

(5) Tncepénd cu 30 martie 2019, CPC din Regatul Unit vor fi ,CPC din tdri terte” si, ca atare, pot furniza servicii de
compensare numai dacd sunt recunoscute de citre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete
(,ESMA”) in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In absenta recunoasterii CPC din
Regatul Unit, contrapdrtile stabilite in Uniune nu pot compensa instrumentele financiare derivate extrabursiere
care fac obiectul obligatiei de compensare in temeiul articolului 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in CPC
din Regatul Unit. Aceastd situatie poate duce la dificultdti temporare in ceea ce priveste indeplinirea de citre
contrapdrtile respective a obligatiilor lor in materie de compensare, ceea ce, la randul siu, poate implica riscuri la
adresa stabilitdtii financiare §i a punerii in aplicare a politicii monetare a Uniunii si a statelor sale membre. Astfel
cum s-a anuntat in planul de contingentd, este, asadar, necesar ca, in aceastd situatie exceptionald, sd se stabileascd
echivalenta dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere care reglementeazd CPC din Regatul Unit,
pentru o perioadd de timp strict limitata si in conditii specifice, astfel incat respectivele CPC sd poatd continua sd
furnizeze servicii de compensare in Uniune.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

() ‘COM(2018) 880 final.

(}) Banca Reglementelor Internationale, Comunicat de date statistice: Statisticile privind instrumentele financiare derivate extrabursiere la
sfarsitul lunii decembrie 2017 (https:/[www.bis.org/publ/otc_hy1805.pdf), 3 mai 2018.
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(6)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, trebuie s fie indeplinite trei
conditii pentru a stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tdri terte
cu privire la CPC autorizate in tara respectivi si cele previzute in regulamentul sus-mentionat.

(7)  In primul rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tiri terte trebuie si garanteze ci CPC
din acea tard tertd respectd anumite cerinte obligatorii din punct de vedere juridic care sunt echivalente cu
cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Pand la 29 martie 2019, Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 este direct aplicabil in Regatul Unit, iar CPC din Regatul Unit autorizate in temeiul articolului 14
din regulamentul mentionat trebuie, asadar, sd respecte cerintele previzute in acesta. Ca parte a European Union
(Withdrawal) Act 2018 [Actul din 2018 privind Uniunea Europeand (notificarea privind retragerea)], Regatul Unit
a incorporat la 26 iunie 2018 dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in dreptul siu intern, cu efect de la
data retragerii Regatului Unit din Uniune.

(8)  In al doilea rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale tirii terte trebuie sd garanteze cd CPC
stabilite in tara tertd respectivd fac, in permanentd, obiectul unei supravegheri eficace si al asigurdrii respectdrii
normelor. Pand la 29 martie 2019, CPC din Regatul Unit se afli sub supravegherea Bincii Angliei, astfel cum se
prevede in dreptul intern al Regatului Unit in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (). Ca parte
a incorpordrii Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in dreptul intern al Regatului Unit, Banca Angliei rimane
responsabild pentru supravegherea CPC, iar competentele sale in materie de supraveghere si de asigurare
a respectdrii normelor in ceea ce priveste CPC vor rimane, in esentd, neschimbate.

(9)  n al treilea rand, cadrul juridic al tirii terte trebuie sd prevadd un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea
CPC autorizate conform regimurilor juridice ale tirilor terte. Aceasta se asigurd prin incorporarea in dreptul
intern al Regatului Unit a sistemului de echivalentd prevazut la articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(10) Comisia concluzioneazi ci dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale Regatului Unit aplicabile CPC
din Regatul Unit in ziua urmdtoare datei retragerii sale din Uniune indeplinesc conditiile previzute la articolul 25
alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(11)  Cu toate acestea, prezenta decizie se bazeazd pe dispozitiile juridice si pe mecanismele de supraveghere aplicabile
CPC din Regatul Unit in ziua urmdtoare datei retragerii Regatului Unit din Uniune. Respectivele dispozitii juridice
si mecanisme de supraveghere ar trebui si fie considerate echivalente numai in cazul in care cerintele aplicabile
CPC din dreptul intern al Regatului Unit sunt mentinute §i continui si fie efectiv aplicate i respectate in
permanentd. Prin urmare, eficacitatea schimbului de informatii si a coordondrii activititilor de supraveghere intre
ESMA si Banca Angliei reprezintd, asadar, o conditie esentiald pentru ca determinarea echivalentei si poatd fi
mentinuta.

(12) Acest schimb de informatii necesitd incheierea unor acorduri de cooperare cuprinzitoare si eficace in
conformitate cu articolul 25 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Aceste acorduri de cooperare ar
trebui, de asemenea, si prevadi posibilitatea de a impdrtisi toate informatiile relevante autorititilor mentionate la
articolul 25 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, inclusiv cu Banca Centrald Europeand si cu ceilalti
membri ai Sistemului European al Bincilor Centrale, in scopul consultdrii autoritdtilor respective cu privire la
statutul recunoscut al CPC din Regatul Unit sau in cazul in care aceste informatii sunt necesare pentru ca
autoritdtile respective s isi indeplineascd sarcinile de supraveghere.

(13)  In eventualitatea situatiei exceptionale de retragere a Regatului Unit din Uniune in absenta unui acord, acordurile
de cooperare stabilite in temeiul articolului 25 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 trebuie sd
asigure accesul nemijlocit si permanent al ESMA la toate informatiile solicitate de aceasta. Informatiile respective
cuprind informatiile care permit evaluarea oriciror riscuri semnificative prezentate de CPC din Regatul Unit, in
mod direct sau indirect, la adresa Uniunii sau a statelor sale membre, dar nu se limiteazd la acestea. Prin urmare,
acordurile de cooperare ar trebui sd specifice mecanismele si procedurile necesare pentru schimbul prompt de
informatii privind activititile de compensare efectuate de CPC din Regatul Unit in ceea ce priveste instrumentele
financiare exprimate in monede ale Uniunii, locurile de tranzactionare, participantii compensatori, precum si
filialele institutiilor de credit si ale firmelor de investitii din Uniune, acordurile de interoperabilitate cu alte CPC,
resursele proprii, compozitia si calibrarea fondurilor de garantare, marjele aplicate, resursele lichide si portofoliile
de garantii, inclusiv calibririle marjei de ajustare si testele de rezistentd, notificarea prompta a oricirei modificiri
care afecteazd CPC din Regatul Unit sau dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale Regatului Unit
aplicabile CPC din Regatul Unit, precum si mecanismul pentru notificarea promptd a ESMA cu privire la orice
evolutii referitoare la CPC din Regatul Unit care ar putea afecta politica monetard din Uniune.

() Partea 5 din The Financial Services and Markets Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories) Regulations
2013 [Regulamentele 2013 (instrumente financiare derivate extrabursiere, contrapdrti centrale si registre de tranzactii) aferente Legii din
2000 privind serviciile si pietele financiare].
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(14) Comisia, in cooperare cu ESMA, va monitoriza orice modificare introdusi in cadrul dispozitiilor juridice si al
mecanismelor de supraveghere care afecteazd CPC din Regatul Unit, evolutia pietei, precum si eficacitatea
cooperdrii in materie de supraveghere, inclusiv schimbul prompt de informatii intre ESMA si Banca Angliei.
Comisia ar putea efectua o revizuire in orice moment, in cazul in care evolutii relevante impun reevaluarea de
citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie, inclusiv in cazul in care conditiile acordurilor de
cooperare incheiate intre ESMA si Banca Angliei nu sunt respectate sau nu permit o evaluare eficace a riscului pe
care CPC din Regatul Unit il reprezintd pentru Uniune sau pentru statele sale membre.

(15) Avand in vedere incertitudinile care planeazd asupra relatiei viitoare dintre Regatul Unit si Uniune, precum si
potentialul impact al acestora asupra stabilitatii financiare a Uniunii si a statelor sale membre si asupra integritatii
pietei unice, prezenta decizie ar trebui sd expire la 30 martie 2020. Prin urmare, evaluarea cuprinsi in prezenta
decizie nu aduce atingere niciunei evaludri viitoare a dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere ale
Regatului Unit aplicabile CPC si, ca atare, nu ar trebui sd fie invocatd in alt scop decat cel al prezentei decizii.

(16) Prezenta decizie ar trebui si intre in vigoare in regim de urgentd si ar trebui sd se aplice numai din ziua
urmdtoare celei in care tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit §i in Regatul Unit, cu exceptia cazului in
care un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit ar intra in vigoare pand la data respectivi sau in cazul in care
perioada de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand ar fi
prelungita.

(17) Mdsurile prevdzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale
Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord aplicabile contrapartilor centrale deja stabilite si autorizate in Regatul
Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, care cuprind Financial Services and Markets Act 2000 si European Union
(Withdrawal) Act 2018, sunt considerate a fi echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 2
Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Aceasta se aplicd de la data urmitoare celei in care tratatele inceteazd sd se mai aplice Regatului Unit si in Regatul Unit
in temeiul articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand.

Cu toate acestea, prezenta decizie nu se aplicd in niciunul dintre cazurile urmatoare:

(a) un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord in conformitate cu articolul 50
alineatul (2) din Tratatul privind Uniunea Europeand a intrat in vigoare pani la acea dat3;

(b) s-a decis prelungirea perioadei de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea
Europeand.

Prezenta decizie expird la 30 martie 2020.

Adoptati la Bruxelles, 19 decembrie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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