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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/653 AL COMISIEI
din 8 martie 2017

de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de reglementare
privind modul de prezentare, continutul, revizuirea si modificarea documentelor cu informatii
esentiale, precum si conditiile de indeplinire a cerintei de a furniza astfel de documente

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri (PRIIP) ('), in special articolul 8 alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si articolul 13 alineatul (5),

intrucat:

(1)  Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 introduce un nou document cu informatii esentiale standardizat, pentru
a ajuta investitorul individual si inteleagd mai bine produsele de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri (PRIIP) si a imbunitdti comparabilitatea acestor produse.

(2)  Pentru a pune la dispozitia investitorilor individuali informatii esentiale usor de citit, de inteles si de comparat, ar
trebui sd se stabileascd un model comun de document cu informatii esentiale.

(3)  Detaliile privind identitatea si datele de contact mentionate la articolul 8 alineatul (3) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 12862014 ar trebui sd includd numdrul international de identificare a valorilor mobiliare sau identifi-
catorul unic de produs al PRIIP, dacd acest indicator este disponibil, in scopul de a permite investitorilor
individuali sd gdseascd informatii suplimentare despre PRIIP.

(4)  Pentru a se asigura cd investitorii individuali inteleg si compari caracteristicile economice si juridice ale PRIIP si
pentru a le oferi o imagine de ansamblu adecvatd cu privire la politica si strategia de investitii a PRIIP,
documentul cu informatii esentiale ar trebui si contind informatii standardizate privind tipul de PRIIP, obiectivele
de investitii ale acestuia si modul in care vor fi atinse, precum si principalele caracteristici sau aspecte ale
produsului, cum ar fi beneficiile asigurdrii.

(5)  Informatiile furnizate investitorilor individuali ar trebui si le permitd acestora si inteleagd si sd compare riscurile
asociate investitiilor in PRIIP, astfel inct si poatd lua decizii de investitii in cunostintd de cauzd. Riscurile legate
de un PRIIP pot varia. Cele mai importante riscuri sunt riscul de piatd, riscul de credit si riscul de lichiditate.
Pentru a permite investitorilor individuali si inteleagd pe deplin aceste riscuri, informatiile privind riscurile ar
trebui, pe cat posibil, si fie agregate si prezentate numeric ca un singur indicator sintetic de risc, insotit de
suficiente explicatii.

(6)  Atunci cand evalueazd riscul de credit, creatorii de PRIIP ar trebui sd tind seama de anumiti factori care pot
atenua acest risc pentru un investitor individual. In acest sens, atunci cand se evalueazd dacd activele unui PRIIP
sau garantiile reale adecvate, ori activele cu care sunt garantate obligatiile de platd ale unui PRIIP sunt, in orice
moment pand la scadentd, echivalente cu obligatiile de platd ale PRIIP fatd de investitorii sdi, aceastd evaluare ar

() JOL1352,9.12.2014,p. 1.
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trebui sd reflecte faptul cd activele detinute de o societate de asigurare corespund permanent valorii curente pe
care societatea de asigurare ar trebui sd o pliteascd pentru a-si transfera obligatiile in ceea ce priveste PRIIP citre
o altd societate de asigurare.

(7)  In prezent, ratingurile emise de institutiile externe de evaluare a creditului (ECAI) reprezintd un indicator
consecvent al riscului de credit din diferite sectoare ale Uniunii. Cu toate acestea, dependenta de ratingurile de
credit ar trebui s fie diminuati ori de cte ori este posibil. Prin urmare, este important ca indicatorul sintetic de
risc sd fie, in mod obiectiv, precis, sd asigure comparabilitatea intre diferite PRIIP si sd fie monitorizat in mod
corespunzdtor in ceea ce priveste riscul de piatd si riscul de credit, astfel incat datele privind eficacitatea aplicarii
in practicdi a masurdrii riscului si poatd fi puse la dispozitie in vederea revizuirii Regulamentului (UE)
nr. 1286/2014, care este prevdzutd si aibd loc pand la 31 decembrie 2018. Revizuirea ar trebui s tind cont de
misura in care ratingurile ECAI reflectd in practicd bonitatea creatorului de PRIIP si riscul de credit cu care se
confruntd investitorii in PRIIP.

(8)  In cazul in care existd un risc ca lichiditatea unui PRIIP sd varieze in functie de posibilititile de a iesi anticipat din
PRIIP sau de a gisi un cumpdritor pe o piatd secundard, ar trebui si fie furnizatd o avertizare specificd. Aceastd
avertizare ar trebui sd includd si circumstantele in care existd un risc ca veniturile obtinute din PRIIP si difere
semnificativ de cele estimate pentru iesirile anticipate, inclusiv din cauza aplicirii de penalitti de iesire.

(9)  Cu toate cd estimdrile privind veniturile obtinute dintr-un PRIIP sunt dificil de realizat si de inteles, informatiile
referitoare la aceste estimdri prezintd un interes major pentru investitorii individuali si ar trebui sd fie incluse in
documentul cu informatii esentiale. Investitorii individuali ar trebui si dispund de informatii clare privind
estimdrile de venituri, compatibile cu ipoteze realiste despre rezultatele posibile si cu estimdrile privind nivelul de
risc de piatd al PRIIP, prezentate in asa fel incét s rezulte clar ¢ informatiile respective contin incertitudini §i cd
sunt posibile rezultate mai favorabile sau mai defavorabile decit cele estimate.

(10)  Pentru ca investitorii individuali sd fie in masurd si estimeze riscul, documentul cu informatii esentiale ar trebui
sd le ofere informatii referitoare la consecintele potentiale in cazul in care un creator de PRIIP nu este in masurd
sd plateascd. Nivelul de protectie de care beneficiazd in astfel de cazuri investitorul individual in cadrul schemelor
de garantare a investitiilor, a asigurdrilor si a depozitelor ar trebui si fie evidentiat in mod clar.

(11) Informatiile privind costurile sunt importante pentru investitorii individuali atunci cAnd compari diferitele PRIIP,
care pot avea structuri de cost diferite, si atunci cand analizeazd modul in care li s-ar putea aplica structura
costurilor unui anumit PRIIP, care depinde de perioada de timp pentru care investesc, de cat de mult investesc si
de performantele PRIIP. Din acest motiv, documentul cu informatii esentiale ar trebui sd contind informatii care
sd le permitd investitorilor individuali si compare nivelurile totale ale costurilor intre diferitele PRIIP atunci cind
acestea sunt detinute pentru perioadele de detinere recomandate si pentru perioade mai scurte si si inteleagd
modul in care aceste costuri ar putea varia si evolua in timp.

(12) Cercetdrile care au implicat testarea de citre consumatori au ardtat cd investitorii individuali pot sd inteleagd
valorile monetare mai usor decit procentajele. Micile diferente dintre costurile exprimate in procente pot
corespunde unor diferente mari intre costurile suportate de investitorul individual atunci cind acestea sunt
exprimate in termeni monetari. Din acest motiv, documentul cu informatii esentiale ar trebui si furnizeze
costurile totale pentru perioadele de detinere recomandate si pentru perioade mai scurte, atat in termeni
monetari, cat si ca procentaj.

(13) Avand in vedere faptul cd impactul diferitelor tipuri de costuri asupra randamentului poate varia, documentul cu
informatii esentiale ar trebui si ofere, de asemenea, o defalcare a diferitelor tipuri de costuri. Defalcarea costurilor
ar trebui sd fie exprimatd in termeni standardizati si ca procentaj, astfel incat valorile corespunzitoare diferitelor
PRIIP sd poatd fi comparate cu usurintd.

(14) Investitorii individuali se pot confrunta cu o schimbare a situatiei personale, care s3 impund o iesire neasteptatd
din investitiile pe termen lung. Pot fi necesare, de asemenea, dezinvestitii cauzate de evolutiile pietei. Avand in
vedere dificultitile cu care se confruntd investitorii individuali in ceea ce priveste anticiparea gradului de
lichiditate de care ar putea avea nevoie in portofoliile lor de investitii in ansamblu, informatiile cu privire la
perioadele de detinere recomandate si perioadele de detinere minime obligatorii, precum si la posibilitatea iesirii
anticipate partiale sau totale sunt deosebit de importante si ar trebui sd figureze in documentul cu informatii
esentiale. Din aceleasi motive, ar trebui sd se precizeze in mod clar dacd o astfel de dezinvestitie anticipati este
posibild si care sunt consecintele acesteia. In mod concret, ar trebui si reiasd clar dacd aceste consecinte sunt
cauzate de comisioane, penalitdti sau limitiri explicite ale drepturilor de dezinvestire sau de faptul cd valoarea
PRIIP din care investitorul individual urmeaza si se retragi este deosebit de sensibild fatd de momentul dezinves-
titiei.

(15) Avand in vedere faptul ci documentul cu informatii esentiale va fi, probabil, utilizat de citre investitorii
individuali i ca un rezumat al principalelor caracteristici ale PRIIP, acesta ar trebui sd contini informatii clare
privind modul in care se poate depune o reclamatie referitoare la produs sau la comportamentul creatorului de
PRIIP sau al unei persoane care oferd consultantd cu privire la produs sau care il vinde.
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(16) Este posibil ca unii investitori individuali si doreascd sd obtind informatii suplimentare cu privire la anumite
aspecte ale PRIIP. Documentul cu informatii esentiale ar trebui, prin urmare, si includd o trimitere clard si
concretd la documentele in care pot fi gisite informatii specifice suplimentare, daci astfel de informatii trebuie
incluse in documentul cu informatii esentiale in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014. In cazul in
care creatorul de PRIIP este obligat sd comunice anumite informatii suplimentare in conformitate cu legislatia
nationald sau a Uniunii, investitorul individual ar trebui si fie informat cu privire la acest lucru si la modul in
care se pot obtine aceste documente suplimentare, chiar dacd acestea sunt puse la dispozitie numai la cerere.
Pentru a se asigura cd documentul cu informatii esentiale este cat mai concis posibil, trimiterile la documentele
suplimentare in cauzd pot fi puse la dispozitie prin intermediul unui site, cu conditia sd reiasd in mod clar cd
aceste documente existd si cd pot fi accesate prin intermediul site-ului respectiv.

(17)  Un document cu informatii esentiale despre un PRIIP care oferd numeroase optiuni de investitii suport nu poate
fi prezentat in acelasi format ca si un document cu informatii esentiale despre un alt PRIIP, deoarece fiecare
optiune de investitie suport va avea un anumit profil de risc, de performantd si de cost, ceea ce face ca toate
informatiile necesare s nu poatd fi prezentate intr-un singur document concis, de sine stititor. Optiunile de
investitii suport pot fi investitii in PRIIP sau alte investitii de naturd similard, sau portofolii standardizate de
investitii suport. Aceste optiuni de investitii suport pot avea riscuri, beneficii si costuri diferite. Prin urmare, in
functie de natura si de numdrul optiunilor de investitii suport, creatorul de PRIIP ar trebui si fie in misurd s3
elaboreze cite un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune, in cazul in care considerd ci este
necesar. Aceste documente cu informatii esentiale trebuie sd contind si informatii generale despre PRIIP.

(18) in cazul in care creatorul de PRIIP considerd ci documentele cu informatii esentiale pentru fiecare optiune nu
sunt adecvate pentru investitorii individuali, ar trebui s fie puse la dispozitie separat informatii specifice despre
optiunile de investitii suport si informatiile generale despre PRIIP. Pentru a se evita orice confuzie, informatiile
generale despre PRIIP prezentate in documentul cu informatii esentiale ar trebui si indice gama de riscuri,
performantd si costuri care poate fi preconizatd pentru diferitele optiuni de investitii suport oferite. In plus,
informatiile specifice despre optiunile de investitii suport ar trebui sd reflecte intotdeauna caracteristicile PRIIP
prin intermediul cdruia sunt oferite. Aceste informatii specifice pot fi furnizate sub diferite forme, de exemplu sub
forma unui document unic care contine informatiile necesare privind toate optiunile de investitii suport diferite,
sau sub formd de documente individuale pentru fiecare optiune de investitie suport. OPCVM-urile si fondurile
non-OPCVM care fac obiectul articolelor 78-81 din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (?) in ceea ce priveste formatul si continutul documentului cu informatii-cheie destinate investitorilor
beneficiazi de o scutire tranzitorie in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1286/2014. in scopul de a se asigura un
regim juridic tranzitoriu coerent pentru aceste fonduri, ar trebui si li se permitd creatorilor de PRIIP si utilizeze
documentele cu informatii-cheie mentionate in ceea ce priveste PRIIP care oferd aceste tipuri de fonduri ca unicd
optiune de investitii suport sau impreund cu alte optiuni de investitii suport. In cazul in care creatorii de PRIIP
aleg si utilizeze documentele cu informatii-cheie destinate investitorilor in cazul unor PRIIP care oferd aceste
tipuri de fonduri impreund cu alte optiuni de investitii, documentul cu informatii esentiale general ar trebui sd
ilustreze o singurd gamd de clase de risc in formatul scdrii de risc a PRIIP. Gama de clase de risc pentru toate
optiunile de investitii suport oferite in cadrul unui anumit PRIIP ar trebui si imbine un indicator sintetic de risc si
randament in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei (*) pentru OPCVM-uri
si fonduri non-OPCVM si un indicator sintetic de risc in conformitate cu prezentul regulament pentru alte
optiuni de investitii suport. In cazul in care PRIIP oferd ca optiuni de investitii numai OPCVM-uri sau fonduri
non-OPCVM,, ar trebui sd i se permitd creatorului de PRIIP sd utilizeze prezentarea si metodologia stabilite in
temeiul articolului 10 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010. Indiferent de forma aleasd, informatiile specifice ar
trebui si fie intotdeauna conforme cu informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale.

(19) Creatorii de PRIIP trebuie si elaboreze documente cu informatii esentiale care si fie precise, corecte, clare si sd nu
inducid in eroare. Ar trebui ca un investitor individual si se poatd baza pe informatiile cuprinse in document
atunci cand ia o decizie de investitii, chiar si in lunile §i anii de dupd elaborarea initiald a documentului cu
informatii esentiale, pentru acele PRIIP care rdman la dispozitia investitorilor individuali. Prin urmare, ar trebui
stabilite standarde care si asigure revizuirea si modificarea in timp util si in mod adecvat a documentelor cu
informatii esentiale, astfel incat aceste documente si rimand precise, corecte si clare.

(20) Datele folosite pentru pregitirea informatiilor cuprinse in documentul cu informatii esentiale, cum ar fi datele
privind costurile, riscurile §i scenariile de performanti, se pot modifica in timp. Modificarea datelor poate
conduce la modificarea informatiilor care trebuie incluse, cum ar fi o modificare a indicatorilor de risc sau de
cost. Din acest motiv, creatorii de PRIIP ar trebui si prevadd procese periodice de revizuire a informatiilor
cuprinse in documentul cu informatii esentiale. Aceste procese ar trebui sd includd §i o evaluare care sd

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (reformare) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(®) Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care trebuie indeplinite pentru furnizarea informa-
tillor cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul unui site web (JO
L176,10.7.2010, p. 1).
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stabileascd dacd modificirile datelor ar necesita revizuirea si republicarea documentului. Abordarea aplicati de
creatorii de PRIIP ar trebui si reflecte mdsura in care se modificd informatiile care trebuie incluse in documentul
cu informatii esentiale, de exemplu, in cazul unui instrument financiar derivat tranzactionat la bursi, precum un
contract futures standardizat, o optiune de cumpdrare sau o optiune de vanzare, nu ar trebui si fie necesar s se
actualizeze in permanentid documentul cu informatii esentiale, intrucit informatiile necesare privind riscurile,
beneficiile si costurile pentru aceste instrumente nu ar fluctua. Revizuirile periodice ar putea si nu fie suficiente
in cazul in care creatorul de PRIIP a luat cunostintd sau ar fi trebuit si ia cunostingd de modificiri extrinseci
procesului de revizuire periodicd care pot influenta in mod semnificativ informatiile cuprinse in documentul cu
informatii esentiale, cum ar fi modificiri ale unei politici sau strategii de investitii a PRIIP comunicate anterior
care ar prezenta importantd pentru investitorii individuali, sau modificdri semnificative in structura costului sau
in profilul de risc. Din acest motiv, creatorii de PRIIP ar trebui sd fie obligati, de asemenea, s prevadd procese
prin care si identifice situatiile in care informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale trebuie
revizuite si modificate ad-hoc.

(21)  in cazul in care o revizuire periodicd sau ad-hoc a unui document cu informatii esentiale identifici modificiri ale
informatiilor care trebuie incluse in document sau conduce la concluzia cd informatiile cuprinse in documentul
cu informatii esentiale nu mai sunt precise, corecte, clare si pot induce in eroare, creatorul de PRIIP ar trebui sd
fie obligat sd revizuiascd documentul cu informatii esentiale pentru a tine cont de informatiile modificate.

(22)  Dat fiind cd modificdrile pot fi relevante pentru investitorii individuali si modul in care acestia isi vor aloca in
viitor activele de investitii, ar trebui ca investitorii individuali si poatd gisi cu usurintd noul document cu
informatii esentiale, care ar trebui, prin urmare, s fie publicat si sd fie clar identificabil pe site-ul creatorului de
PRIIP. Pe cit posibil, creatorul de PRIIP ar trebui si informeze investitorii individuali atunci cind au fost revizuite
documente cu informatii esentiale destinate investitorilor, de exemplu prin intermediul unor liste de distributie
sau notificari transmise prin e-mail.

(23)  Pentru a se asigura cd in intreaga Uniune momentul in care se furnizeazd documentele cu informatii esentiale este
abordat intr-un mod coerent, creatorii de PRIIP ar trebui sd aibd obligatia de a pune la dispozitie documentul cu
informatii esentiale in timp util, inainte ca investitorii individuali respectivi sd isi asume obligatii in temeiul unui
contract sau al unei oferte legate de PRIIP in cauzd.

(24) Documentul cu informatii esentiale ar trebui si fie pus la dispozitia investitorilor individuali cu suficient timp
inainte ca acestia sd ia o decizie de investitii, permitdndu-le astfel sd inteleagd si sd tind seama de informatiile
relevante legate de PRIIP la luarea respectivei decizii. Tindnd cont de faptul ci decizia de investitii este luatd
inainte de inceperea perioadei in care este posibild renuntarea la contract fird penalizdri, documentul cu
informatii esentiale ar trebui sd fie pus la dispozitie Inainte de aceastd perioada.

(25)  Desi ar trebui ca, in toate cazurile, investitorii individuali s primeascd documentul cu informatii esentiale in timp
util, inainte si isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte legate de PRIIP, perioada de timp
consideratd suficientd pentru ca un investitor individual si inteleagd si si tind seama de informatiile respective
poate varia, avind in vedere cd investitorii individuali au nevoi, experientd si cunostinte diferite. Persoana care
oferd consultantd cu privire la un PRIIP sau care il vinde ar trebui, prin urmare, s ia in considerare acesti factori
in raport cu investitorii individuali atunci cand stabileste perioada de timp de care investitorii individuali vor avea
nevoie pentru a examina continutul documentului cu informatii esentiale.

(26)  Pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauzd, un investitor individual poate avea nevoie de mai mult
timp pentru a examina documentul cu informatii esentiale al unui PRIIP complex sau al unui PRIIP care nu este
cunoscut de investitorul respectiv. In consecinti, acesti factori ar trebui luati in considerare atunci cand se
analizeazd ce inseamnd ca documentul cu informatii esentiale sd fie prezentat in timp util.

(27)  La stabilirea perioadei de timp corespunzitoare criteriului privind prezentarea informatiilor in timp util ar trebui
sd se tind seama si de caracterul urgent al unei situatii, de exemplu, in cazul in care este important pentru un
investitor individual s cumpere un PRIIP la un anumit pret, iar pretul este sensibil fatd de momentul tranzactiei.

(28)  Din ratiuni de consecventd si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca dispozitiile
prezentului regulament si cele prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 si se aplice de la aceeasi datd.

(29)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri §i Pensii Ocupationale si Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,autorititile europene de supraveghere”).

(30)  Autoritdtile europene de supraveghere au efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, au analizat costurile si beneficiile potentiale
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aferente si au solicitat avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (), al Grupului
partilor interesate din domeniul asigurdrilor si reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului () si al Grupului partilor interesate
din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (°),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

CONTINUTUL SI PREZENTAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII ESENTIALE
Articolul 1
Sectiunea informatii generale

Sectiunea din documentul cu informatii esentiale referitoare la identitatea creatorului de PRIIP si a autoritdtii competente
a acestuia trebuie s contind toate informatiile urmatoare:

(a) denumirea PRIIP atribuitd de citre creatorul de PRIIP si, dacd existd, numadrul international de identificare a valorilor
mobiliare sau identificatorul unic de produs al PRIIP;

(b) denumirea legald a creatorului de PRIIP;

(c) adresa specificd a site-ului prin care creatorul de PRIIP pune la dispozitia investitorilor individuali informatii despre
modalitatea in care pot lua legitura cu creatorul de PRIIP, precum si un numdr de telefon;

(d) denumirea autoritdtii competente responsabile cu supravegherea creatorului de PRIIP in legdturd cu documentul cu
informatii esentiale;

(e) data elabordrii sau, dacd documentul cu informatii esentiale a fost modificat ulterior, data ultimei modificari
a documentului cu informatii esentiale.

Informatiile din sectiunea mentionatd in primul paragraf trebuie sd includd si alerta de inteligibilitate mentionata la
articolul 8 alineatul (3) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 in cazul in care PRIIP indeplineste una dintre
urmdtoarele conditii:

(a) este un produs de investitii bazat pe asigurdri care nu indeplineste cerintele previzute la articolul 30 alineatul (3)
litera (a) din Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului ();

(b) este un PRIIP care nu indeplineste cerintele prevdzute la articolul 25 alineatul (4) litera (a) punctele (i)-(vi) din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%).

Articolul 2
Sectiunea ,in ce consti acest produs?”

(1)  Informatii privind tipul de PRIIP din sectiunea intitulat ,In ce constd acest produs?” din documentul cu informatii
esentiale descrie forma juridicd a acestuia.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JOL 331,15.12.2010, p. 12).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

() Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurdri (JO L 26,
2.2.2016,p.19).

() Directiva 5014}6 5/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(2)  Informatiile care prezintd obiectivele PRIIP si mijloacele pentru atingerea acestor obiective din sectiunea intitulatd
,In ce constd acest produs?” din documentul cu informatii esentiale trebuie si fie sintetizate intr-un mod succint, clar si
usor de inteles. Aceste informatii trebuie sd identifice principalii factori de care depinde randamentul, activele suport ale
investitiei sau valorile de referintd si modul in care se stabileste randamentul, precum si relatia dintre randamentul PRIIP
si cel al activelor suport ale investitiei sau al valorilor de referintd. Aceste informatii trebuie si reflecte relatia dintre
perioada de detinere recomandatd si profilul de risc si de randament al PRIIP.

In cazul in care numirul activelor sau al valorilor de referintd mentionate in primul paragraf este atit de mare incat
intr-un document cu informatii esentiale nu pot fi prezentate trimiteri specifice la fiecare dintre acestea, se identificd
numai segmentele de piatd sau tipurile de instrumente care au legdturd cu activele suport ale investitiei sau cu valorile de
referinta.

(3)  Descrierea tipului de investitor individual ciruia i se adreseazd PRIIP din sectiunea intitulatd ,in ce constd acest
produs?” a documentului cu informatii esentiale trebuie s includd informatii cu privire la investitorii individuali vizati
identificati de creatorul de PRIIP, in special in functie de nevoile, caracteristicile si obiectivele tipului de client cu care
sunt compatibile PRIIP. Aceastd determinare se bazeazd pe capacitatea investitorilor individuali de a suporta pierderea
investitiei si pe preferintele lor in ceea ce priveste durata investitiei, pe cunostintele teoretice si experienta lor din trecut
privind PRIIP si pietele financiare, precum si pe nevoile, caracteristicile si obiectivele potentialilor clienti finali.

(4)  Detaliile privind beneficiile de asigurare din sectiunea intitulatd ,In ce constd acest produs?” a documentului cu
informatii esentiale cuprind, intr-un rezumat general, principalele trdsdturi ale contractului de asigurare, o definitie
a fiecdrui beneficiu inclus, cu o explicatie din care si reiasd cd valoarea respectivelor beneficii este indicatd in sectiunea
intitulatd ,Care sunt riscurile §i ce as putea obtine in schimb?”, precum si informatii care reflectd caracteristicile
biometrice tipice ale investitorilor individuali vizati, indicAnd prima totald, prima de risc biometric care face parte din
prima totald si impactul primei de risc biometric asupra randamentului investitiei la sfarsitul perioadei de detinere
recomandate sau impactul componentei de cost a primelor de risc biometric incluse in costurile recurente din tabelul
,Evolutia in timp a costurilor”, calculat in conformitate cu anexa VII In cazul in care prima se pliteste sub forma de
primd unicd, detaliile cuprind si valoarea investiti. In cazul in care prima este esalonati, in informatiile furnizate trebuie
sd fie incluse numarul de plati periodice, o estimare a primei de risc biometric ca procentaj din prima anuald, precum si
o estimare a valorii medii investite.

Detaliile mentionate in primul paragraf trebuie sd includd si o explicatie a impactului plitilor de prime de asigurare,
echivalente cu valoarea estimati a beneficiilor asigurdrii, asupra randamentului investitiei pentru investitorul individual.

(5)  Informatiile privind termenul PRIIP din sectiunea intitulatd ,in ce consti acest produs?” a documentului cu
informatii esentiale trebuie sd cuprindd toate elementele urmatoare:

(a) scadenta PRIIP sau precizarea ci nu existd nicio scadentd;
(b) o precizare din care sd rezulte dacd creatorul PRIIP are dreptul de a rezilia PRIIP in mod unilateral;

(c) descrierea circumstantelor in care PRIIP poate fi reziliat in mod automat si datele de reziliere, dacd acestea sunt
cunoscute.

Articolul 3
Sectiunea ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”

(1)  In sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale,
creatorii de PRIIP aplici metoda de prezentare a riscurilor previzutd in anexa II, includ aspectele tehnice pentru
prezentarea indicatorului sintetic de risc previzute in anexa III si respectd specificatiile tehnice, formatele si metoda de
prezentare a scenariilor de performantd, prevdzute in anexele IV si V.

(2)  In sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale,
creatorii de PRIIP trebuie si includid elementele urmitoare:

(a) nivelul de risc al PRIIP exprimat sub forma unei clase de risc, utilizind un indicator sintetic de risc cu o scard
numerici de la 11a 7;
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(b) o trimitere explicitd la PRIIP nelichide sau PRIIP cu risc de lichiditate semnificativ, astfel cum este definit in partea 4
din anexa II, sub forma unei avertiziri in acest sens in prezentarea indicatorului sintetic de risc;

(c) o explicatie care figureaza sub indicatorul de risc din care si rezulte cd, dacd un PRIIP este exprimat in altdi moneda
decat moneda oficiali a statului membru in care se comercializeazd PRIIP, atunci randamentul, cand este exprimat in
moneda oficiald a statului membru in care se comercializeazd PRIIP, poate varia in functie de fluctuatiile monedei;

(d) o scurtd descriere a profilului de risc si de randament al PRIIP si o avertizare din care s reiasd ca riscul PRIIP poate
fi semnificativ mai mare decat cel reprezentat in indicatorul sintetic de risc, dacd PRIIP nu este pastrat pand la
scadentd sau pand la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, dupi caz;

(¢) in cazul PRIIP cu penalititi de iesire anticipatd convenite prin contract sau cu perioade indelungate de preaviz pentru
dezinvestitie, o trimitere la conditiile de bazi relevante din sectiunea ,Cat timp ar trebui s il pastrez si pot retrage
banii anticipat?”;

(f) o precizare privind pierderea maxima posibild si informatii referitoare la faptul cd investitia poate fi pierdutd dacd nu
este protejatd sau in cazul in care creatorul PRIIP nu este in mdsurd si o plateascd, precum si la faptul ci pot fi
necesare pliti de investitii suplimentare fatd de investitia initiald §i cd3 pierderea totald poate depdsi in mod
semnificativ valoarea totald a investitiei initiale.

(3)  Creatorii de PRIIP trebuie sd includd patru scenarii de performantd adecvate, astfel cum sunt previzute in anexa V
din sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile si ce ag putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale. Cele
patru scenarii de performantd reprezintd un scenariu de crizd, un scenariu nefavorabil, un scenariu moderat si un
scenariu favorabil.

(4)  Pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri, se include un scenariu de performanti suplimentar in sectiunea
intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale, care sd reflecte
beneficiile de asigurare pe care le primeste beneficiarul in cazul in care se produce un eveniment impotriva cdruia este
asigurat.

(5)  Pentru PRIIP care sunt contracte futures, optiuni de cumpdrare §i optiuni de vanzare tranzactionate pe o piatd
reglementatd sau pe o piatd dintr-o tard tertd consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (°), scenariile de
performantd trebuie incluse sub forma graficelor care aratd structura randamentului, previzute in anexa V in sectiunea
intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale.

Articolul 4
Sectiunea ,,Ce se intimplid dacd [numele creatorului de PRIIP] nu poate si pliteasca?”

Creatorii de PRIIP trebuie sd includd urmditoarele informatii in sectiunea intitulatd ,Ce se intdmpld dacd [numele
creatorului de PRIIP] nu poate si pliteascd?” a documentului cu informatii esentiale:

(@) o precizare din care si reiasd dacd investitorul individual se poate confrunta cu o pierdere financiard din cauza
neindeplinirii obligatiilor de platd de citre creatorul de PRIIP sau a neindeplinirii obligatiilor de platd de citre o altd
entitate decat creatorul de PRIIP, precum si identitatea entitdtii respective;

(b) o clarificare din care si reiasd dacd pierderea mentionati la litera (a) este acoperitd de o schemd de compensare sau
de garantare a investitorilor §i dacd existd restrictii sau conditii asociate acestei acoperiri.

Articolul 5
Sectiunea ,,Care sunt costurile?”

(1)  Creatorii de PRIIP trebuie sd includd urmatoarele in sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?” a documentului cu
informatii esentiale:

(a) metoda de calcul al costurilor prevdzutd in anexa VI;

(b) tabelele ,Evolutia in timp a costurilor” si ,Structura costurilor” cu informatii privind costurile, astfel cum sunt
previzute in anexa VII in conformitate cu specificatiile tehnice din aceasta.

(°) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(2) In tabelul ,Evolutia in timp a costurilor” din sectiunea intitulati ,Care sunt costurile?” a documentului cu
informatii esentiale, creatorii de PRIIP precizeazd indicatorul sintetic de cost al costurilor totale agregate ale PRIIP sub
forma unui numdr unic, in termeni monetari si procentuali, pentru diferitele perioade de timp previzute in anexa VL.

(3) In tabelul ,Structura costurilor’ din sectiunea intitulati ,Care sunt costurile?” a documentului cu informatii
esentiale, creatorii de PRIIP trebuie si precizeze urmitoarele:

(a) costurile unice, cum ar fi costurile de intrare si de iesire, prezentate in termeni procentuali;

(b) costurile recurente, cum ar fi costurile anuale de tranzactionare a portofoliului, si alte costuri anuale recurente,
prezentate in termeni procentuali;

() costurile accesorii, precum comisioanele de performanti sau comisioanele pentru randament, prezentate in termeni
procentuali.

(4)  Creatorii de PRIIP trebuie sd introducd o descriere a fieciruia dintre diferitele costuri incluse in tabelul ,Structura
costurilor” din sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?” a documentului cu informatii esentiale, specificind in ce situatii
si modul in care pot apdrea diferente fatd de costurile efective pe care este posibil sd le suporte investitorul individual

sau dacd este posibil ca aceste costuri si depindd de alegerea investitorului individual de a exercita sau nu anumite
optiuni.

Articolul 6
Sectiunea ,,Cit timp ar trebui si il pastrez si pot retrage banii anticipat?”

Creatorii de PRIIP trebuie si includd urmatoarele informatii in sectiunea intitulatd ,Cat timp ar trebui si il pastrez si pot
retrage banii anticipat?” a documentului cu informatii esentiale:

(@) o scurtd descriere a motivelor care stau la baza alegerii perioadei de detinere recomandate sau a perioadei de
detinere minime obligatorii;

(b) o descriere a caracteristicilor procedurii de dezinvestire si a situatiilor in care dezinvestitia este posibild, inclusiv
o precizare a impactului retragerii anticipate a investitiei asupra profilului de risc sau de performantd al PRIIP, sau
asupra aplicabilitdtii protectiei capitalului;

(c) informatii referitoare la toate comisioanele si penalititile suportate pentru dezinvestire in orice moment inainte de
scadentd sau de sfarsitul perioadei de detinere recomandate, inclusiv o trimitere la informatiile privind costurile care

trebuie incluse in documentul cu informatii esentiale in conformitate cu articolul 5, precum si o clarificare privind
impactul acestor comisioane si penalitdti pentru diferite perioade de detinere.

Articolul 7
,»Cum sd depun o reclamatie?”

Creatorii de PRIIP trebuie sd prezinte urmdtoarele informatii in sectiunea intitulatd ,Cum pot sd depun o reclamatie?”
a documentului cu informatii esentiale, sub formd de rezumat:

(a) etapele care trebuie urmate pentru depunerea unei reclamatii referitoare la produs sau la comportamentul creatorului
de PRIIP sau al persoanei care oferd consultantd cu privire la produs sau care il vinde;

(b) un link citre site-ul relevant pentru astfel de reclamatii;

(c) o adresd postald si de e-mail valabile la care pot fi transmise aceste reclamatii.

Articolul 8
Sectiunea ,,Alte informatii relevante”

(1)  Creatorii de PRIIP indicd in sectiunea intitulatd ,Alte informatii relevante” din documentul cu informatii esentiale
toate documentele cu informatii suplimentare care pot fi furnizate si precizeazd dacd aceste informatii suplimentare sunt
puse la dispozitie pe baza unei obligatii legale sau numai la cererea investitorului individual.
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(2)  Informatiile incluse in sectiunea intitulatd ,Alte informatii relevante” din documentul cu informatii esentiale pot fi
furnizate sub formd de rezumat, incluzdnd si un link citre site-ul unde sunt puse la dispozitia publicului detalii
suplimentare fatd de documentele mentionate la alineatul (1).

Articolul 9
Model

Creatorii de PRIIP prezintd documentul cu informatii esentiale prin intermediul modelului prevdzut in anexa I. Modelul
se completeazd in conformitate cu cerintele stabilite in prezentul regulament delegat si in Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014.

CAPITOLUL 1II

DISPOZITII SPECIFICE PRIVIND DOCUMENTUL CU INFORMATII ESENTIALE
Articolul 10
PRIIP care oferd o gami de optiuni pentru investitii

Atunci cand un PRIIP oferd o gamd de optiuni de investitii suport, iar informatiile referitoare la optiunile de investitii
suport nu pot fi prezentate intr-un singur document concis, de sine stititor, creatorii de PRIIP elaboreazd unul dintre
urmdtoarele documente:

(@) un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune de investitii suport din cadrul PRIIP, inclusiv informatii
cu privire la PRIIP, in conformitate cu capitolul I;

(b) un document cu informatii esentiale general care descrie PRIIP in conformitate cu capitolul I, cu exceptia cazului in
care se prevede altfel la articolele 11-14.

Articolul 11
Sectiunea ,In ce consti acest produs” din documentul cu informatii esentiale general

In sectiunea intitulatd ,In ce consti acest produs”, prin derogare de la articolul 2 alineatele (2) si (3), creatorii de PRIIP
precizeazd urmatoarele:

(@) o descriere a tipurilor de optiuni de investitii suport, inclusiv a segmentelor de piatd sau a tipurilor de instrumente,
precum si a principalilor factori de care depinde randamentul;

(b) indicarea faptului cd tipul de investitori cdrora li se adreseazd PRIIP variazd in functie de optiunea de investitii
suport;

(c) o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

Articolul 12

Sectiunea ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” din documentul cu informatii
esentiale general

(1)  In sectiunea intitulati ,Care sunt riscurile si ce ag putea obtine in schimb?”, prin derogare de la articolul 3
alineatul (2) litera (a) si alineatul (3), creatorii de PRIIP precizeazd urmitoarele:

(a) gama de clase de risc ale tuturor optiunilor de investitii suport oferite de PRIIP, utilizdnd indicatorul sintetic de risc
cu o scard numericd de la 1 la 7, previzut in anexa IIf;

(b) indicarea faptului ca riscul si randamentul investitiei variazd in functie de optiunea de investitii suport;
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(c) o scurtd descriere a modului in care performanta PRIIP in ansamblu depinde de optiunile de investitii suport;
(d) o precizare din care s reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

(2)  In cazul in care creatorii de PRIIP utilizeazi documentul cu informatii-cheie destinate investitorilor in
conformitate cu articolul 14 alineatul (2), acestia folosesc, in scopul precizdrii claselor de risc mentionate la alineatul (1)
litera (a), indicatorul sintetic de risc §i randament in temeiul articolului 8 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010 in
legdturd cu optiunile de investitii suport reprezentate de OPCVM-uri sau de fonduri non-OPCVM.

Articolul 13
Sectiunea ,,Care sunt costurile?” din documentul cu informatii esentiale general

(1)  In sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?”, prin derogare de la articolul 5 alineatul (1) litera (b), creatorii de
PRIIP precizeazd urmatoarele:

(a) gama de costuri ale PRIIP din tabelele ,Evolutia in timp a costurilor” si ,Structura costurilor” care figureazi in
anexa VII;

(b) indicarea faptului cd, pentru investitorul individual, costurile variaza in functie de optiunea de investitii suport;
(c) o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

(2) In pofida cerintelor previzute la articolul 5 alineatul (1) litera (a) si prin derogare de la punctele 12-20 din
anexa VI, in cazul in care creatorii de PRIIP utilizeazd documentul cu informatii-cheie destinate investitorilor in
conformitate cu articolul 14 alineatul (2), acestia pot aplica metodologia previzutid la punctul 21 din anexa VI in cazul
OPCVM-urilor i al fondurilor non-OPCVM existente.

(3)  Atunci cind creatorii de PRIIP utilizeazd documentul cu informatii-cheie destinate investitorilor in conformitate cu
articolul 14 alineatul (2) in cazul in care singurele optiuni de investitii suport sunt OPCVM-uri sau fonduri non-OPCVM,
prin derogare de la articolul 5, acestia pot preciza gama de comisioane si cheltuieli pentru PRIIP in conformitate cu
articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010.

Articolul 14
Informatii specifice privind fiecare optiune de investitii suport

(1)  In ceea ce priveste informatiile specifice mentionate la articolele 11, 12 si 13, creatorii de PRIIP includ, pentru
fiecare optiune de investitii suport, toate caracteristicile urmatoare:

(a) o alertd de inteligibilitate, acolo unde este cazul;

(b) obiectivele de investitii, mijloacele de realizare a acestora si piata tintd vizatd in conformitate cu articolul 2
alineatele (2) si (3);

(c) un indicator sintetic de risc §i o explicatie privind riscul, precum si scenarii de performantd in conformitate cu
articolul 3;

(d) o prezentare a costurilor, in conformitate cu articolul 5.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), creatorii de PRIIP pot utiliza documentul cu informatii-cheie destinate investi-
torilor elaborat in conformitate cu articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE pentru a oferi informatii specifice in
sensul articolelor 1113 din prezentul regulament delegat in cazul in care cel putin una dintre optiunile de investitii
suport mentionate la alineatul (1) este un OPCVM sau un fond non-OPCVM mentionat la articolul 32 din Regulamentul
(UE) nr. 1286/2014.

CAPITOLUL III
REVIZUIREA SI MODIFICAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII ESENTIALE
Articolul 15
Revizuirea
(1)  Creatorii de PRIIP revizuiesc informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale de fiecare datd cand apare
o schimbare care afecteazd in mod semnificativ sau este susceptibili de a afecta in mod semnificativ informatiile

cuprinse in documentul cu informatii esentiale si cel putin o datd la doudsprezece luni dupi data publicirii initiale
a documentului cu informatii esentiale.
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(2)  Revizuirea mentionatd la alineatul (1) verifici daci informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale
sunt in continuare precise, corecte, clare si nu induc in eroare. Aceasta verificd, in special:

(a) dacd informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale respectd cerintele generale in materie de continut si
de formd din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 sau cerintele specifice in materie de continut si de formd previzute
in prezentul regulament delegat;

(b) dacd masura de risc de piatd sau de risc de credit al PRIIP s-a schimbat, in cazul in care o astfel de schimbare are ca
efect combinat necesitatea de a muta PRIIP intr-o altd clasi a indicatorului sintetic de risc decit cea atribuitd in

documentul cu informatii esentiale care face obiectul revizuirii;

(c) dacd randamentul mediu pentru scenariul de performanti moderati al PRIIP, exprimat ca randament anualizat sub
formd de procentaj, s-a modificat cu mai mult de cinci procente.

(3)  In sensul alineatului (1), creatorii de PRIIP instituie si mentin procese corespunzitoare, pe intreaga duratd de timp
in care PRIIP rimane la dispozitia investitorilor individuali, pentru a identifica, fard intarzieri nejustificate, circumstantele

care ar putea conduce la o schimbare care afecteazd sau este susceptibild si afecteze acuratetea, corectitudinea si
claritatea informatiilor cuprinse in documentul cu informatii esentiale.

Articolul 16
Modificarea

(1)  Creatorii de PRIIP modifici fird intarzieri nejustificate documentul cu informatii esentiale in cazul in care
o revizuire in temeiul articolului 15 conduce la concluzia ¢ acesta trebuie modificat.

(2)  Creatorii de PRIIP se asigurd ci toate sectiunile documentului cu informatii esentiale afectate de astfel de
modificdri sunt actualizate.

(3)  Creatorul de PRIIP publicd documentul cu informatii esentiale pe site-ul sdu.

CAPITOLUL IV

FURNIZAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII ESENTIALE
Articolul 17
Conditii privind furnizarea in timp util

(1)  Persoana care oferd consultantd cu privire la un PRIIP sau care il vinde pune la dispozitie documentul cu
informatii esentiale cu suficient timp in avans pentru a permite investitorilor individuali si examineze documentul
inainte si isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte legate de PRIIP in cauzd, indiferent dacd
investitorul individual beneficiazd sau nu de o perioada in care este posibild renuntarea la contract fird penalizari.

(2)  In sensul alineatului (1), persoana care oferd consultantd cu privire la un PRIIP sau care il vinde evalueazd timpul
necesar pentru ca fiecare investitor individual si examineze documentul cu informatii esentiale, tinind cont de urmdtorii
factori:

(a) cunostintele si experienta investitorului individual in ceea ce priveste PRIIP in cauzd sau PRIIP de naturd similard sau
cu riscuri similare;

(b) complexitatea PRIIP;
(c) in cazul in care oferirea de consultantd sau vanzarea se face la initiativa investitorului individual, caracterul urgent,

exprimat in mod explicit de citre investitorul individual, al incheierii contractului propus sau al acceptdrii ofertei
propuse.
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Articolul 18
Dispozitie finald
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplicd de la 1 ianuarie 2018.

Articolul 14 alineatul (2) se aplicd pand la 31 decembrie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 martie 2017.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER



12.4.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 100/13

ANEXA'1

MODEL PENTRU DOCUMENTUL CU INFORMATII ESENTIALE

Creatorii de PRIIP trebuie s respecte ordinea sectiunilor si titlurile indicate in model; acesta stabileste lungimea totald
a documentului imprimat, care trebuie si fie de maximum trei pagini format A4, fird a fixa insd lungimea fiecdrei
sectiuni sau numdrul de sectiuni care apar pe o pagina.

‘Document cu informatii esentiale

Scop

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii. Acesta nu |
reprezinta un material de marketing. Informatiile va sunt oferite in virtutea unei obligatii legale, pentruJ
a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale care deriva din ace

produs si pentru a va ajuta sa il comparati cu alte produse.

Produs

[Denumirea produsului] [Denumirea creatorului de PRIIP] [dupa caz: codul ISIN sau UPI] [site-ul
de internet al creatorului de PRIIP] Sunati la [numarul de telefon] pentru mai multe informatii
[autoritatea competenta a creatorului de PRIIP in ceea ce priveste documentul cu informatii
esentiale] [data elaborarii documentului cu informatii esentiale]

[Avertizare (dupd caz) Sunteti pe cale s achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi
dificil de inteles].

In ce consta acest produs?
Tip

Obiective
Investitorul individual caruia ii este destinat

[Beneficiile asigurarii si costurile]

Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Indicator Descrierea profilului de risc §i de randament
Indicatorul sintetic de risc
de risc Modelul si textul explicativ pentru SRI, previzute in anexa III, inclu-

siv privind pierderea maxima posibild: pot pierde tot capitalul investit?
Existd riscul 53 fiu supus unor angajamente sau obligatii financiare supli-
mentare? Este protejat capitalul impotriva riscului de piata?

Scenarii de Modelele si textele explicative pentru scenariile de performanta, pre-
vizute in anexa V, inclusiv, dupi caz, informatii privind conditiile de
randament pentru investitori individuali sau plafoanele de performanta
integrate, precum si precizarea ca legislatia fiscald a statului membru de
origine al investitorului individual poate avea un impact asupra remu-
nerarii reale

performanta
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Ce se intampla daca [creatorul de PRIIP] nu poate sa plateasca?

A se preciza dacd existd sau nu o schemd de garantare, numele garantului sau al operatorului
schemei de compensare a investitorilor, inclusiv riscurile acoperite i neacoperite

Care sunt costurile?

Costuri de-a ) o o
Modelul si textul explicativ previzute in anexa VII

lungul timpului

Compozitia Modelul si textul explicativ prevazute in anexa VII
Precizarea informatiilor care trebuie incluse cu privire la alte costuri de
costurilor distributie

Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?

Perioada de detinere [minima necesara] recomandata: [x]

A se preciza dacdi si in ce conditii se poate dezinvesti inainte de scadentd, precum si comisioanele si penal-
itatile aplicabile, daca este cazul. Informatii privind consecintele retragerii anticipate sau inainte de sfarsitul
perioadei de detinere recomandate

Cum pot sa depun o reclamatie?

Alte informatii relevante
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ANEXA 1T
METODA DE PREZENTARE A RISCURILOR
PARTEA 1
Evaluarea riscului de piata
Determinarea mdsurii riscului de piatd (market risk measure — MRM)

1. Riscul de piatd se mdsoard cu ajutorul volatilitdtii anualizate corespunzitoare valorii la risc (VaR) la un nivel de
incredere de 97,5 % pe perioada de detinere recomandatd, cu exceptia cazului in care se precizeazd altfel. VaR este
procentul din suma investitd, care revine investitorului sub forma de randament.

2. Se atribuie fiecarui PRIIP o clasi MRM conform tabelului urmator:

Clasa MRM Volatilitatea corespunzitoare VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5 % -5,0 %
3 50%-12 %
4 12 % -20 %
5 20 % -30 %
6 30 % -80 %
7 >80 %

Specificarea categoriilor de PRIIP pentru evaluarea riscului de piad
3. Pentru determinarea riscului de piatd, PRIIP sunt impdrtite in patru categorii.

4. Categoria 1 cuprinde:
(a) PRIIP in cazul cdrora investitorii pot pierde mai mult decat au investit;

(b) PRIIP care se incadreazd intr-una din categoriile mentionate la punctele 4-10 din sectiunea C a anexei I la
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (');

(c) PRIIP sau investitiile suport ale PRIIP, care sunt evaluate mai putin regulat decét lunar, care nu au un pret de
referintd adecvat sau un substituent adecvat sau al cdror pret de referintd adecvat sau substituent adecvat este
evaluat mai putin regulat decat lunar.

5. Categoria 2 cuprinde PRIIP care, in mod direct sau sintetic, oferd o expunere fird efect de levier la preturile investi-
tiilor suport sau o expunere cu efect de levier la investitiile suport atunci cand se pliteste un multiplu constant al
preturilor acestor investitii, dacd sunt disponibile pentru PRIIP preturi istorice zilnice pe cel putin 2 ani, preturi
istorice sdptimanale pe cel putin 4 ani sau preturi istorice lunare pe cel putin 5 ani, sau dacd existd preturi de
referintd adecvate sau substituenti adecvati, cu conditia ca aceste preturi de referintd sau acesti substituenti sa indepli-
neascd aceleasi criterii de duratd si frecventd in ceea ce priveste istoria preturilor.

6. Categoria 3 cuprinde PRIIP ale ciror valori reflectd preturile investitiilor suport, dar nu ca multiplu constant al
acestor preturi, dacd sunt disponibile preturi istorice zilnice ale activelor suport pe cel putin 2 ani, preturi istorice
sdptimanale pe cel putin 4 ani sau preturi istorice lunare pe cel putin 5 ani sau dacd existd preturi de referintd
adecvate sau substituenti adecvati, cu conditia ca aceste prefuri de referintd sau acesti substituenti si indeplineascd
aceleasi criterii de duratd si frecventd in ceea ce priveste istoria preturilor.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

-
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7. Categoria 4 cuprinde PRIIP ale cdror valori depind partial de factori neobservati pe piatd, inclusiv PRIIP bazate pe
asigurdri care distribuie investitorilor individuali o parte din profiturile creatorului de PRIIP.

Utilizarea de preuri de referintd sau de substituenti adecvati pentru specificarea categoriilor de PRIIP

Dacd un creator de PRIIP utilizeazd preturi de referintd adecvate sau substituenti adecvati, aceste preturi de referintd sau
acesti substituenti trebuie s fie reprezentativi pentru activele sau expunerile care determind performanta PRIIP. Creatorul
de PRIIP documenteaza utilizarea unor astfel de preturi de referintd sau substituenti.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 1

8. Clasa MRM pentru PRIIP din categoria 1 este 7, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 4 litera (c) din prezenta
anexd, pentru care clasa MRM este 6.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 2

9. VaR se calculeazd din momentul observarii distributiei randamentelor PRIIP sau a distributiei pretului sidu de
referingd sau a pretului substituentului sdu pe parcursul ultimilor 5 de ani. Observatiile se efectueazi cel putin lunar.
Daci sunt disponibile preturi zilnice, se efectueazd observatii zilnice. Dacd sunt disponibile preturi siptimanale, se
efectueazd observatii siptimanale. Dacd sunt disponibile preturi bilunare, se efectueazd observatii bilunare.

10. Dacd nu sunt disponibile preturi zilnice pe o perioadd de 5 ani, se poate utiliza o perioadd mai scurtd. Observatiile
zilnice ale pretului unui PRIIP, ale pretului sdu de referintd sau ale pretului substituentului siu trebuie efectuate pe
cel putin 2 ani. Observatiile siptdimanale ale pretului unui PRIIP trebuie efectuate pe cel putin 4 ani. Observatiile
lunare ale pretului unui PRIIP trebuie efectuate pe cel putin 5 ani.

11. Randamentul pe parcursul fiecirei perioade se defineste ca fiind logaritmul natural al raportului dintre pretul de
inchidere a pietei la sfarsitul perioadei curente si pretul de inchidere a pietei la sfarsitul perioadei precedente.

12. Misura VaR in spatiul randamentului este datd de expansiunea Cornish-Fisher, dupd cum urmeazi:

VaRspapivrranpaventorur = 06 VN* (= 1,96 + 0,474 * P]/\/N -0,0687 * 11, /N + 0,146 *p; /N) - 0,5 0°N

unde N este numdrul de perioade de tranzactionare din perioada de detinere recomandatd si o, p,, p1, sunt, respectiv,
volatilitatea, asimetria (skew) si aplatizarea in exces (excess kurtosis) mdsurate pe distributia randamentelor. Volati-
litatea, asimetria §i aplatizarea in exces se calculeazd pe baza momentelor definite pornind de la distributia
randamentelor dupd cum urmeaza:

— momentul zero, M,, este numdrul de observatii efectuate in perioada respectivd, dupd cum se precizeazi la
punctul 10 din prezenta anexa.

— primul moment, M,, este media tuturor randamentelor observate din esantion.

— al doilea moment M,, al treilea moment M, si al patrulea moment M,, sunt definite in mod standard:

M, = Z(I‘i _M1)2/M0

i

M; = Z(ri _Ml)z/MO

i

M, = Z(ri _M1)4/M0

i
unde r; este randamentul masurat in perioada a i-a din istoria randamentelor.
— volatilitatea, o, este dati de /M,
— asimetria, p,, este egald cu M,[o?

— aplatizarea in exces, p,, este egald cu M,[o* — 3.
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13. VEV este datd de ecuatia:

VEV = {\/(3,842 = 2 * VaRspamiuL RANDAMENTULUL) — 1,96}/\/f
unde T este durata perioadei de detinere recomandate, exprimatd in ani.

14. Pentru PRIIP gestionate conform unor politici sau strategii de investitii care urmdiresc obtinerea anumitor beneficii
prin efectuarea de investitii flexibile in diferite clase de active financiare (de exemplu, participind att pe pietele de
titluri de capital, cat si pe pietele de instrumente cu venituri fixe), se utilizeazd o VEV determinatd dupd cum
urmeaza:

(a) dacd politica de investitii nu a fost revizuitd in cursul perioadei mentionate la punctul 10 din prezenta anex3, se
utilizeazd cea mai ridicatd dintre urmdtoarele VEV:

(i) VEV calculatd in conformitate cu punctele 9-13 din prezenta anexd;

(i) VEV a randamentelor combinatiei de active proforma, care este conformd cu alocarea activelor de referintd
ale fondului la momentul efectudrii calculului;

(iii) VEV conformad cu limita de risc a fondului, daci aceasta existd si este adecvat;

(b) daci politica de investitii a fost revizuitd in cursul perioadei mentionate la punctul 10 din prezenta anexd, se
utilizeazd cea mai ridicatd dintre VEV mentionate la litera (a) punctele (ii) si (iii).

15. In functie de VEV, se atribuie PRIIP o clasd MRM astfel cum se indici la punctul 2 din prezenta anexa. In cazul unui
PRIIP care are numai preturi lunare, se adaugd o clasd suplimentard la clasa MRM atribuitd conform punctului 2 din
prezenta anexa.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 3

16. VaR in spatiul pretului se calculeazd pornind de la o distributie a valorilor PRIIP la sfarsitul perioadei de detinere
recomandate. Distributia se obtine prin simularea pretului sau a preturilor care determind valoarea PRIIP la sfarsitul
perioadei de detinere recomandate. VaR este valoarea PRIIP la un nivel de incredere de 97,5 % la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate, actualizatd pentru data curentd utilizand factorul estimat de actualizare fird risc de la data
curentd pand la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

17. VEV este datd de ecuatia:

VEV = {\/(3,842 - 2 * ln(VaRSPATIULPRETULUI)) - 1,96}/ﬁ

unde T este durata perioadei de detinere recomandate, exprimatd in ani. Numai in cazurile in care, inainte de
sfarsitul perioadei de detinere recomandate conform simularii, produsul face obiectul unei optiuni de cumpirare sau
este anulat, se utilizeazd in calcul perioada, exprimatd in ani, scursd pand la lansarea optiunii de cumpdarare sau pani
la anulare.

18. In functie de VEV, se atribuie PRIIP o clasd MRM astfel cum se indici la punctul 2 din prezenta anexa. In cazul unui
PRIIP care are numai preturi lunare, se adaugd o clasd suplimentard la clasa MRM atribuitd conform punctului 2 din
prezenta anexa.

19. Numirul minim de simuldri este 10 000.

20. Simularea se bazeazd pe metoda bootstrap aplicatd distributiei estimate a preturilor sau a nivelurilor preturilor
pentru contractele suport ale PRIIP, pe baza distributiei observate a randamentelor acestor contracte cu inlocuire.

21. Pentru simularea mentionatd la punctele 16-20 din prezenta anexd, existd doud tipuri de elemente observabile pe
piatd care pot contribui la valoarea unui PRIIP: preturile (sau nivelurile preturilor) la vedere si curbele.

22. Pentru fiecare simulare a unui pret (sau nivel) la vedere, creatorul PRIIP:

(a) calculeazd randamentul pentru fiecare perioadd observatd din ultimii 5 ani, sau in anii mentionati la punctul 6
din prezenta anexd, si anume logaritmul raportului dintre pretul de la sfarsitul fiecrei perioade si pretul de la
sfarsitul perioadei precedente;



L 100/18

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

12.4.2017

(b) selecteazd in mod aleatoriu o perioadd observatd, care corespunde randamentului tuturor contractelor suport
pentru fiecare perioadd simulatd din perioada de detinere recomandati (aceeasi perioadi observatd poate fi

utilizatd de mai multe ori in aceeasi simulare);

calculeazd randamentul fiecdrui contract prin insumarea randamentelor din perioadele selectate §i corectarea
rezultatului pentru a se asigura cd randamentul estimat mdsurat cu ajutorul distributiei simulate a randamentelor
este randamentul neutru la risc estimat pe parcursul perioadei de detinere recomandate. Valoarea finald

a randamentului este datd de ecuatia:

Randamentul = E [Randamentul ey 1o isc] = E [Randamentulsure] = 0,5 6°N = p 6 0., N

unde:

— al doilea termen efectueazd o corectie pentru a tine seama de impactul mediei randamentelor observate;

— al treilea termen efectueazi o corectie pentru a tine seama de impactul variantei randamentelor observate;

— ultimul termen efectueazd o corectie pentru a tine seama de impactul optiunii quanto, daci moneda de
exercitare este diferitd de moneda activului. Termenii care contribuie la efectuarea corectiei sunt urmatorii:

— p este corelatia dintre pretul activului si cursul de schimb relevant, masuratd pe perioada de detinere

recomandatd;
— o este volatilitatea misuratd a activului;

— o, este volatilitatea mdsuratd a cursului de schimb;

(d) calculeazd pretul fiecirui contract suport, si anume exponentul randamentului.

23. Pentru curbe, se efectueazd analiza componentei principale (PCA), pentru a asigura obtinerea unei curbe coerente
prin simularea evolutiei fiecdrui punct de pe curbd pe o perioadd lungd de timp.

(a) PCA se efectueazd prin:

(i)  colectarea punctelor de scadentd istorice care definesc curba pentru fiecare perioadd de tranzactionare din

ultimii 5 ani, sau din anii mentionati la punctul 6 din prezenta anex3;

(i) asigurarea faptului ci fiecare punct de scadentd este pozitiv; dacd un punct de scadentd este negativ, toate
punctele de scadentd se deplaseazd cu numdrul intreg minim sau cu procentul minim care asigurd valori

pozitive pentru toate punctele de scadent3;

(ili) calcularea randamentului pentru fiecare perioadd si fiecare punct de scadentd, si anume a logaritmului
natural al raportului dintre pretul/nivelul de la sfarsitul fiecirei perioade de observare si pretul/nivelul de la

sfarsitul perioadei precedente;

(iv) corectarea randamentelor observate la fiecare punct de scadentd, astfel incat media setului de randamente

rezultat la fiecare astfel de punct si fie zero;
(v) calcularea matricei de covariantd dintre diferitele scadente prin insumarea randamentelor;
(vi) calcularea vectorilor proprii i a valorilor proprii ale matricei de covariant3;

(vii) selectarea vectorilor proprii care corespund primelor trei valori proprii ca marime;

(viii) formarea unei matrice cu 3 coloane, in care prima coloand este vectorul propriu cu cea mai mare valoare
proprie; coloana din mijloc este vectorul propriu cu a doua valoare proprie ca mdrime, iar ultima coloand

este vectorul propriu cu a treia valoare proprie ca mdrime;

(ix) proiectarea randamentelor pe cei 3 vectori proprii principali calculati in etapa precedentd, prin inmultirea
matricei NxM a randamentelor, obtinuti la punctul (iv), cu matricea Mx3 a vectorilor proprii, obtinuti la

punctul (viii);

(x) calcularea matricei randamentelor care urmeazi si fie utilizate in simulare, prin inmultirea rezultatului
obtinut la punctul (ix) cu matricea vectorilor proprii obtinutd la punctul (viii). Acesta este setul de valori

care se utilizeaza in simulare.
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(b) Simularea curbei se efectueazd dupd cum urmeazi:

(i) pasul de timp in simulare este o perioadi. Pentru fiecare perioadd de observare din perioada de detinere
recomandatd, se selecteazi in mod aleatoriu un rand din matricea randamentelor calculatd anterior.
Randamentul pentru fiecare punct de scadentd, T, este suma valorilor aflate la intersectia coloanei corespun-
zdtoare punctului de scadentd T cu randurile selectate;

(ii) rata simulatd pentru fiecare punct de scadentd T este rata curentd la punctul de scadentd T:
— inmultitd cu exponentul randamentului simulat,

— ajustatd pentru a tine seama de toate deplasdrile efectuate cu scopul de a asigura valori pozitive pentru
toate punctele de scadentd si

— ajustatd astfel incit media estimatd sd corespundd ratei curente estimate la punctul de scadentd T, la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

24. Pentru PRIIP din categoria 3, care sunt caracterizate de o protectie neconditionatd a capitalului, creatorul PRIIP
poate considera cd VaR la nivelul de incredere de 97,5 % este egald cu nivelul protectiei neconditionate a capitalului
la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, actualizat pentru data curentd utilizand factorul estimat de actualizare
fard risc.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 4

25. Dacd performanta unui PRIIP, sau a unei componente a unui PRIIP, depinde de un factor (factori) neobservat
(neobservati) pe piatd sau aflat (aflati), intr-o anumitd misurd, sub controlul creatorului de PRIIP, acesta trebuie si
urmeze metoda descrisd in prezenta sectiune, pentru a tine seama de acest factor (acesti factori).

26. Se identificd diferitele componente ale PRIIP care contribuie la performanta acestuia, pentru ca acele componente
care nu sunt integral sau partial dependente de un factor neobservat (factori neobservati) pe piatd s fie tratate
conform metodelor relevante prevdzute in prezenta anexd pentru PRIIP din categoria 1, 2 sau 3. Pentru fiecare
dintre aceste componente se calculeazd o VEV.

27. Pentru componenta PRIIP care depinde integral sau partial de un factor neobservat (factori neobservati) pe piatd
trebuie sd se aplice standarde de reglementare si standarde ale sectorului, bine definite si recunoscute, de
determinare a estimdrilor relevante in ceea ce priveste contributia viitoare a acestor factori si eventuala incertitudine
a contributiei respective. In cazul in care componenta nu depinde integral de un factor neobservat pe piatd, se
aplicd metoda bootstrap previzutd pentru PRIIP din categoria 3, pentru a tine seama de factorii de piatd. VEV pentru
componenta PRIIP este rezultatul combinatiei dintre metoda bootstrap si standarde ale sectorului si de reglementare,
bine definite si recunoscute, de determinare a estimdrilor relevante in ceea ce priveste contributia viitoare a acestor
factori neobservati pe piata.

28. Pentru a obtine o VEV globald a PRIIP se pondereazd in mod proportional VEV ale tuturor componentelor PRIIP. La
ponderare, se tine seama de caracteristicile produselor. Dupd caz, se iau in considerare algoritmi care minimizeaza
riscul de piatd, precum si caracteristicile componentei de participare la profit.

29. Pentru PRIIP din categoria 4, care sunt caracterizate de o protectie neconditionatd a capitalului, creatorul PRIIP
poate considera cd VaR la nivelul de incredere de 97,5 % este egald cu nivelul protectiei neconditionate a capitalului
la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, actualizat pentru data curentd utilizand factorul estimat de actualizare
fara risc.

PARTEA 2

Metoda de evaluare a riscului de credit
I. CERINTE GENERALE

30. Se considerd cd un PRIIP sau investitiile ori expunerile sale suport implicd un risc de credit, dacd randamentul PRIIP
sau al investitiilor ori al expunerilor sale suport depinde de bonitatea creatorului PRIIP sau a unei pdrti obligate sd
efectueze, direct sau indirect, pliti cdtre investitor. Nu este necesar sd se evalueze riscul de credit al unui PRIIP cu
clasa MRM 7.

31. Dacd o entitate se angajeazd direct sd efectueze o platd citre un investitor individual pentru un PRIIP, se evalueazd
riscul de credit al entitdtii care este debitorul direct.
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32. Daci toate obligatiile de platd ale unui debitor sau ale unuia ori mai multor debitori indirecti sunt garantate necondi-
tionat si irevocabil de citre o altd entitate (garantul), se poate utiliza evaluarea riscului de credit al garantului, dacd
este mai favorabild decat evaluarea riscului de credit al debitorului sau debitorilor respectivi.

33. In cazul PRIIP care sunt expuse la investitii sau tehnici suport, inclusiv al PRIIP care implicd ele insele un risc de
credit sau care, la rindul lor, efectueazd investitii suport care implicd un risc de credit, se evalueazd atat riscul de
credit aferent PRIIP, cat si riscul de credit aferent investitiilor sau expunerilor suport (inclusiv expunerilor fatd de alte
PRIIP), prin metoda transparentei si adoptind o evaluare in cascadd, daci este necesar.

34. Dacd riscul de credit existd numai la nivelul investitiilor sau al expunerilor suport (inclusiv al expunerilor fatd de
alte PRIIP), acesta nu se evalueazd la nivelul PRIIP, ci la nivelul investitiilor sau al expunerilor suport respective, prin
metoda transparentei. Dacd PRIIP este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sau un fond
de investitii alternative (FIA), se considerd cd acestea nu implicd un risc de credit, dar investitiile sau expunerile lor
suport se evalueazd, dacd este necesar.

35. Dacd PRIIP este expus la mai multe investitii suport care implici o expunere la riscul de credit, riscul de credit
aferent fiecdrei investitii suport care reprezintd o expunere de 10 % sau mai mult din totalul activelor PRIIP sau din
valoarea PRIIP se evalueazd separat.

36. In sensul evaludrii riscului de credit, se considerd ci investitiile sau expunerile suport la instrumente financiare
derivate tranzactionate la bursd sau la instrumente financiare derivate extrabursiere compensate nu prezintd un risc
de credit. Dacd o expunere este garantatd integral si in mod adecvat sau dacd expunerile negarantate care implicd un
risc de credit reprezintd mai putin de 10 % din totalul activelor PRIIP sau din valoarea PRIIP, se considerd ci nu
existd un risc de credit.

II. EVALUAREA RISCULUI DE CREDIT
Evaluarea creditului in cazul debitorilor

37. Dacd sunt disponibile, creatorul de PRIIP desemneazd ex ante una sau mai multe institutii externe de evaluare
a creditului (ECAI), certificate sau inregistrate la Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare i Piete (ESMA) in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului (3), la ale ciror
evaludri ale creditului se raporteazi in mod consecvent pentru evaluarea riscului de credit. Dacd, in conformitate cu
aceastd politicd, sunt disponibile mai multe evaludri ale creditului, se utilizeazd ratingul median, selectind cea mai
micd dintre cele doud valori care se afld in mijloc in cazul unui numar par de evaludri.

38. Nivelul riscului de credit al PRIIP si al fiecdrui debitor relevant se evalueazd, dupd caz, pe baza:
(a) evaludrii creditului atribuite de o ECAI unui PRIIP;
(b) evaludrii creditului atribuite de o ECAI debitorului relevant;

(c) evaludrii implicite a creditului stabilite la punctul 43 din prezenta anexd, in lipsa evaludrii creditului de la (a) sau
(b) sau a ambelor.

Corespondenta dintre evaludrile creditului si nivelurile de calitate a creditului

39. Clasificarea evaludrilor de credit efectuate de ECAI pe o scard obiectivd a nivelurilor de calitate a creditului se
bazeazd pe Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1800 al Comisiei ().

40. In cazul evaludrii riscului de credit prin metoda transparentei, nivelul atribuit de calitate a creditului corespunde
mediei ponderate a nivelurilor de calitate a creditului aferente fiecirui debitor relevant pentru care trebuie efectuatd
o evaluare a creditului, in mod proportional cu totalul activelor pe care acestia le reprezinta.

41. In cazul evaluirii riscului de credit in cascadi, toate expunerile la riscul de credit se evalueazd separat, per strat, iar
nivelul atribuit de calitate a creditului este cel mai inalt nivel de calitate a creditului, in conditiile in care un nivel 3
de calitate a creditului este mai inalt decat un nivel 1 de calitate a creditului.

(* Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit JOL 302,17.11.2009, p. 1).

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1800 al Comisiei din 11 octombrie 2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare cu privire la clasificarea evaludrilor de credit ale institutiilor externe de evaluare a creditului pe o scard obiectivd a nivelurilor de
calitate a creditului, in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului JO L 275, 12.10.2016, p. 19).
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42. Nivelul de calitate a creditului conform punctului 38 din prezenta anexd se ajusteazd, potrivit tabelului de mai jos,
in functie de scadenta PRIIP sau de perioada de detinere recomandatd a PRIIP, cu exceptia cazului in care a fost
atribuitd o evaluare a creditului care reflectd scadenta sau perioada de detinere recomandata:
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43, Dacd debitorul nu are evaludri externe ale creditului, evaluarea implicitd a creditului mentionati la punctul 38 din
prezenta anex3 este:

(a) nivelul 3 de calitate a creditului, dacd debitorul este constituit ca institutie de credit sau societate de asiguriri in
conformitate cu legislatia aplicabild a Uniunii sau in conformitate cu un cadru legislativ considerat echivalent in
temeiul legislatiei Uniunii si dacd ratingul statului membru in care debitorul isi are domiciliul este nivelul 3 de
calitate a creditului;

(b) nivelul 5 de calitate a creditului, in cazul oricirui alt debitor.

III. MASURA RISCULUI DE CREDIT

44. Se aloci fiecdrui PRIIP o misurd a riscului de credit (credit risk measure — CRM) pe o scard de la 1 la 6 conform
tabelului de corespondentd previzut la punctul 45 din prezenta anex3 si se aplicd, dupd caz, factorii de minimizare
a riscului de credit mentionati la punctele 46, 47, 48 si 49 din prezenta anexd sau factorii de majorare a riscului de
credit mentionati la punctele 50 si 51 din prezenta anexi.

45. Tabel de corespondenti intre nivelurile de calitate a creditului si CRM:

Nivelul ajustat de calitate a creditului Masura riscului de credit

0 1
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Nivelul ajustat de calitate a creditului Masura riscului de credit
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. CRM atribuitd poate fi 1, dacd activele unui PRIIP, sau garantia reald adecvatd ori activele cu care este garantatd
obligatia de platd a PRIIP, sunt:

() in orice moment pani la scadentd, echivalente cu obligatiile de platd ale PRIIP citre investitorii sii;

(b) detinute de un tert intr-un cont separat, in conditii echivalente cu cele previzute in Directiva 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului () sau in Directiva 2014/91/UE (); si

(c) neaccesibile, in nicio circumstantd, altor creditori ai creatorului PRIIP, in temeiul legislatiei aplicabile.

47. CRM atribuitd poate fi 2, daca activele unui PRIIP, sau garantia reald adecvatd ori activele cu care este garantatd
obligatia de platd a PRIIP, sunt:

(a) in orice moment pand la scadentd, echivalente cu obligatiile de platd ale PRIIP citre investitorii sii;

(b) identificate si detinute in conturi sau inscrise in registre in baza legislatiei aplicabile, inclusiv a articolelor 275 si
276 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°); si

(c) de asa naturd incat creantele investitorilor individuali au prioritate fatd de creantele altor creditori ai creatorului
de PRIIP sau ai oricdrei parti obligate sd efectueze, direct sau indirect, plati relevante citre investitor.

48. Daci riscul de credit se evalueazd prin metoda transparentei sau in cascadd, factorii de minimizare mentionati la
punctele 46 si 47 din prezenta anexd se pot aplica si la evaluarea riscului de credit al fiecirui debitor suport.

49. Dacd un PRIIP nu poate satisface criteriile mentionate la punctul 47 din prezenta anexd, CRM determinatd conform
punctului 45 din prezenta anexd poate fi micsoratd cu o clasd in cazul in care creantele investitorilor individuali au
prioritate fatd de creantele creditorilor obisnuiti, astfel cum se prevede la articolul 108 din Directiva 2014/59/UE, ai
creatorului de PRIIP sau ai oricdrei parti obligate sd efectueze, direct sau indirect, plati relevante citre investitor, in
mdsura in care debitorul este supus cerintelor prudentiale relevante in ceea ce priveste asigurarea unui echilibru
adecvat intre active §i obligatii.

50. CRM determinatd conform punctului 45 din prezenta anexd se majoreazd cu doud clase in cazul in care creanta
investitorului individual este subordonatd creantelor creditorilor de rang superior.

51. CRM determinatd conform punctului 45 din prezenta anexd se majoreazd cu trei clase dacd PRIIP face parte din
fondurile proprii ale debitorului PRIIP, definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 118 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului () sau la articolul 93 din Directiva 2009/138/UE.

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 junie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174,1.7.2011, p. 1).

() Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie 2014 de modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), in ceea ce
priveste functiile de depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile (JO L 257, 28.8.2014, p.186).

(°) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).
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PARTEA 3

Agregarea riscului de piatd si a riscului de credit in indicatorul sintetic de risc

52. Indicatorul sintetic global de risc (SRI) se atribuie in functie de combinatia dintre clasele CRM si MRM, conform
tabelului urmdtor:

Clasa CRM Clasa MRM| 3 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Date de monitorizare cu relevantd pentru indicatorul sintetic de risc

53. Creatorul PRIIP monitorizeazd datele de piatd relevante pentru calculul clasei MRM si, dacd MRM trece intr-o altd
clasd, acesta atribuie PRIIP clasa MRM in care PRIIP s-a incadrat in majoritatea punctelor de referintd din cursul
ultimelor patru luni.

54. Creatorul PRIIP monitorizeazd, de asemenea, criteriile de risc de credit relevante pentru calculul CRM si, dacd in
conformitate cu aceste criterii CRM trece intr-o altd clasd, acesta reatribuie PRIIP clasa CRM relevanti.

55. Revizuirea claselor MRM se efectueazd intotdeauna in urma unei decizii a creatorului PRIIP referitoare la politica si/
sau la strategia de investitii a PRIIP. In aceste circumstante, se considerd cd orice modificare a MRM este o noud
determinare a clasei MRM a PRIIP si, prin urmare, trebuie efectuatd in conformitate cu normele generale privind
stabilirea unei clase MRM pentru categoria respectivd de PRIIP.

PARTEA 4

Riscul de lichiditate

56. Se considerd cd un PRIIP are un risc de lichiditate semnificativ, dacd este indeplinit unul dintre urmatoarele criterii:

(a) PRIIP este admis la tranzactionare pe o piatd secundard sau intr-un sistem alternativ de lichiditate §i nu existd
o lichiditate angajatd, oferitd de formatorii de piatd sau de creatorul PRIIP, astfel incat lichiditatea depinde numai
de existenta cumpdritorilor si vanzitorilor pe piata secundard sau in sistemul alternativ de lichiditate, tinand
seama de faptul cd tranzactionarea regulati a unui produs la un moment dat nu garanteazd tranzactionarea
regulatd a aceluiasi produs in orice alt moment;

(b) profilul mediu de lichiditate al investitiilor suport este semnificativ mai scizut decat frecventa obisnuitd de
rambursare a PRIIP, atunci cind si in masura in care lichiditatea oferitd de PRIIP este conditionatd de lichidarea
activelor sale suport;

C) creatoru estimeazd cd investitorul individual se poate confrunta cu dificultdti semnificative in ceea ce
torul PRIIP est titorul individual se poat frunt dificultdt ficat
priveste timpul sau costurile de dezinvestire pe durata de viatd a produsului, in functie de conditiile specifice de
piatd.
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57. Se considerd ci un PRIIP este, contractual sau nu, nelichid, daci este indeplinit unul dintre urmitoarele criterii:

(a) PRIIP nu este admis la tranzactionare pe o piatd secundard si niciun sistem alternativ de lichiditate nu este
propus de creatorul PRIIP ori de o parte tertd sau sistemul alternativ de lichiditate este supus unor limitdri
semnificative, care includ sanctiuni substantiale in caz de iesire anticipatd sau preturi de rdscumpdrare discre-
tionare, sau nu existd proceduri pentru obtinerea de lichiditati;

(b) PRIIP oferd posibilitti de iesire anticipatd sau de rdscumpdrare inainte de scadentd, dar acestea sunt supuse fie
unor limitdri semnificative, care includ sanctiuni substantiale in caz de iesire sau preturi de rdscumpdrare discre-
tionare, fie aprobdrii prealabile a creatorului PRIIP, fiind la discretia acestuia;

(c) PRIIP nu oferd posibilititi de iesire anticipatd sau de rdscumpdrare inainte de scadentd.

58. In toate celelalte cazuri, se considerd ci PRIIP este lichid.
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ANEXA III

PREZENTAREA SRI

Formatul de prezentare

1. Creatorii de PRIIP trebuie sd utilizeze formatul de mai jos pentru prezentarea SRI in documentul cu informatii
esentiale. Numarul relevant se evidentiazd astfel cum este indicat, in functie de SRI al PRIIP.

[1]2]/3]4]El6

(.l..l......lll..l..ll..l.......

Risc scazut Risc ridicat

Indicatorul de risc presupune ca pastrati produsul [timp
‘ de x ani/pana la data [daca nu exista o scadenta precisa]

[dupa caz] Riscul efectiv poate varia in mod semnificativ
daca incasati mai devreme si, in consecinta, puteti incasa
© suma mai mica.

[Daca produsul este considerat nelichid] [Nu puteti/Este
posibil s3 nu puteti incasa mai devreme] [Va trebui/S-ar
putea sa fiti nevoit] sa platiti costuri suplimentare semni-
ficative pentru a incasa mai devreme. [Daca se considera
ca produsul are un risc de lichiditate semnificativ] Este
posibil sd nu puteti vinde [inchide] produsul cu usurinta
sau s-ar putea sa fiti nevoit sa vindeti [inchideti] la un
pret care afecteazad semnificativ suma pe care o primiti.]

Ghid de completare in ceea ce priveste SRI
2. Textul explicativ care se insereazd dupd SRI expune pe scurt scopul SRI si riscurile aferente.

3. Imediat sub SRI, se indicd durata perioadei de detinere recomandate. in plus, in urmitoarele cazuri se include
o avertizare direct sub SRI:

(a) daci se considerd ci riscul PRIIP este semnificativ mai mare in cazul in care perioada de detinere este diferitd;
(b) dacd se considera cd PRIIP, prin contract sau nu, are un risc de lichiditate semnificativ sau este nelichid.

4. Pentru fiecare PRIIP, textul explicativ include, dupi caz:
(a) o avertizare cu caractere aldine, daci:

(i) se considerd cd PRIIP are riscul valutar mentionat la articolul 3 alineatul (2) litera (c) din prezentul regulament
(elementul C);

(i) PRIIP implicd addugarea unei eventuale obligatii la investitia initiald (elementul D);

upd caz, o explicatie a riscurilor semnificative ale care nu pot fi reflectate in mod adecvat de
dupi plicati iscuril ificative ale PRIIP pot fi refl i d ad de SRI
(elementul E);

(c) precizarea:

(i) dacd este cazul, ci PRIP include o protectie (partiald) a capitalului impotriva riscului de piatd, inclusiv
specificarea procentului din capitalul investit care este protejat (elementul F);

(i) conditiilor specifice ale limitdrilor, daci protectia (partiald) a capitalului impotriva riscului de piatd este
limitatd (elementul G);

(ili) dacd este cazul, cd PRIIP nu include nicio protectie a capitalului impotriva riscului de piatd (elementul H);
(iv) daci este cazul, cd PRIIP nu include nicio protectie a capitalului impotriva riscului de credit (elementul I);

(v) conditiilor specifice ale limitarilor, dacd protectia impotriva riscului de credit este limitatd (elementul J).
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5. In cazul PRIIP care oferd o gami de optiuni pentru investitii, creatorii de PRIIP utilizeazd pentru prezentarea SRI
formatul mentionat la punctul 1 din prezenta anexd, indicind toate clasele de risc oferite, de la cea mai scizutd pand
la cea mai ridicata.

6. In cazul instrumentelor financiare derivate care sunt contracte futures, optiuni de cumpdrare si optiuni de vanzare
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe o piatd dintr-o tard tertd, consideratd a fi echivalentd cu o piatd
reglementatd in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, se includ si elementele A, B si,
dupd caz, H.

Texte explicative

7. Pentru prezentarea SRI, inclusiv astfel cum se indicd la punctul 4 din prezenta anexd, se utilizeazd urmatoarele texte
explicative, dupd caz:

[Elementul A] Indicatorul sintetic de risc aratd nivelul de risc al acestui produs in comparatie cu alte produse. Acesta
indicd probabilitatea ca produsul sd implice o pierdere de bani din cauza evolutiilor inregistrate pe piete sau din
cauzd cd nu suntem in masurd sd efectudm plati citre dumneavoastra.

[Elementul B] Am incadrat acest produs in clasa de risc [1/2/3/4/5/6/7] din 7, care este [1=,cea mai scizutd clasd de
risc” | 2=,0 clasd scdzutd de risc” | 3=,0 clasd scizutd spre medie de risc” | 4=,0 clasd medie de risc” | 5=,0 clasd
medie spre ridicatd de risc” | 6=,0 clasd ridicatd de risc” | 7=,cea mai ridicatd clasd de risc”].

[A se insera, in plus, o scurtd explicatie, de maximum 300 de caractere in limbaj obisnuit, a clasificdrii produsului]

[Exemplu de explicatie: Aceasta inseamnd ci pierderile potentiale asociate performantei viitoare vor avea un nivel [1=
Lfoarte scdzut’[2=,scdzut”[3=,mediu spre scizut’[4=,mediu”/5=,mediu spre ridicat”/6=,ridicat”|7=,foarte ridicat”] si cd
este [1, 2=,foarte putin probabil”/3=,putin probabil’/4=,posibil”|5=,probabil’[6=,foarte probabil”] ca deteriorarea
conditiilor de piatd s afecteze capacitatea [noastrd] [X] de a efectua plati citre dumneavoastra.]

[[Dupd caz:] Elementul C, cu caractere aldine] Atentie la riscul valutar. Veti primi pliti intr-o altd monedi si, prin
urmare, randamentul final pe care il veti obtine va depinde de cursul de schimb dintre cele doud monede. Acest risc
nu este inclus in indicatorul mentionat mai sus.

[[Dupi caz:] Elementul D] In unele circumstante, poate fi necesar si efectuati pliti suplimentare, pentru a acoperi
pierderile. (cu caractere aldine) Pierderea totald pe care este posibil sd o suportati poate depdsi substantial suma

investita.

[Dupi caz:] [Elementul E] [A se explica, utilizind maximum 200 de caractere, celelalte riscuri semnificative legate de
PRIIP care nu sunt incluse in indicatorul sintetic de risc]

[Dupd caz:] [Elementul F] [Aveti dreptul la restituirea a cel putin [a se insera %] din capitalul dumneavoastrd. Orice
sumd suplimentard si orice crestere a randamentului depind de performanta viitoare a pietei si sunt incerte.]

[Dupi caz:] [Elementul G] [Aceastd protectie impotriva performantei viitoare a pietei nu se aplicd insd dacd [..]
— [in cazul in care iesirea anticipatd este supusi unor conditii] incasati inainte de [... anifluni/zile]]
— [in cazul in care trebuie efectuate alte pliti] nu efectuati plitile dumneavoastra la timp

— [in cazul in care se aplicd alte limitdri: a se explica aceste limitdri utilizdnd un limbaj obisnuit si maximum [...]
caractere. ]

[Dupid caz:] [Elementul H] [Acest produs nu include nicio protectie impotriva performantei viitoare a pietei i, prin
urmare, puteti pierde toatd investitia dumneavoastrd sau o parte din aceasta.]

[Dupi caz:] [Elementul I] [Dacd (nu suntem) in masurd sd vd plitim suma datoratd, puteti pierde intreaga investitie.]

[Dupi caz:] [Elementul J] [Puteti beneficia insd de o schemi de protectie a consumatorilor (a se vedea sectiunea ,Ce
se intdmpla dacd nu putem pliti?”). Indicatorul de mai sus nu ia in considerare aceastd protectie.]
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ANEXA IV

SCENARII DE PERFORMANTA

Numdrul de scenarii

1. Cele patru scenarii de performantd previzute de prezentul regulament, care indici o serie de randamente posibile,
sunt urmdatoarele:

(a) scenariul favorabil;
(b) scenariul moderat;
(c) scenariul nefavorabil;
(d) scenariul de crizi.

2. Scenariul de crizd prezintd efectele negative semnificative asociate produsului care nu sunt reflectate de scenariul
nefavorabil mentionat la punctul 1 litera (c) din prezenta anexd. Dacd pentru scenariile de performantd previzute la
punctul 1 literele (a)-(c) din prezenta anexd sunt indicate perioade intermediare, scenariul de crizd prezintd, de
asemenea, astfel de perioade.

3. Scenariul suplimentar pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri se bazeaza pe scenariul moderat mentionat la
punctul 1 litera (b), dacd performanta este relevantd pentru randamentul investitiei.

Calculul valorilor scenariilor pentru perioada de detinere recomandatd

4. Valorile diferitelor scenarii de performanti se calculeazd in acelasi mod ca misura riscului de piatd. Valorile
scenariilor se calculeazd pentru perioada de detinere recomandatd.

5. Scenariul nefavorabil este valoarea PRIIP la a 10-a percentila.
6. Scenariul moderat este valoarea PRIIP la a 50-a percentild.
7. Scenariul favorabil este valoarea PRIIP la a 90-a percentild.

8. Scenariul de crizd este valoarea PRIIP care rezultd din metodologia descrisd la punctele 10 si 11 din prezenta anexi
pentru PRIIP din categoria 2 si la punctele 12 si 13 din prezenta anexd pentru PRIIP din categoria 3.

9. Pentru PRIIP din categoria 2, valorile estimate la sfarsitul perioadei de detinere recomandate sunt:
(a) Scenariul nefavorabil:
Exp [MI*N + 0 VN * (- 1,28 40,107 * 1, /v/N + 0,0724 * 11, /N - 0,0611 * 11 /N) - 0,5 0’N]
(b) Scenariul moderat:
Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0°N]
(c) Scenariul favorabil:

Exp [MI*N + 0 VN * (1,28 + 0,107 *t, /v/N - 0,0724 * 1, /N 4 0,0611 * i /N) - 0,5 0°N]

unde N este numirul de perioade de tranzactionare din perioada de detinere recomandatd, iar ceilalti termeni
sunt definiti la punctul 12 din anexa IL

10. Pentru PRIIP din categoria 2, calculul scenariului de crizd cuprinde urmdtoarele etape:

(a) Se identificd un subinterval de lungime w care corespunde urmitoarelor intervale:

1 an >1an
Preturi zilnice 21 63
Preturi sdptdimanale 8 16
Preturi lunare 6 12
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(b) Se identificd pentru fiecare subinterval de lungime w randamentele istorice log-normale r, unde t=t,, t,, t,, ...,

ty

(c) Se mdsoard volatilitatea pe baza formulei de mai jos, de la t, = t, pand la t, = t_,

N S e )
4 Os = Mw

~ . . . .4 . . .
Unde M,, este numarul de observatii din subinterval si "M, este media tuturor randamentelor istorice log-
normale din subintervalul corespunzitor.

(d) Se deduce valoarea care corespunde celei de a 99-a percentile pentru un an si celei de a 90-a percentile pentru
celelalte perioade de detinere. Aceastd valoare este volatilitatea in conditii de crizd “os.

11. Pentru PRIIP din categoria 2, valorile estimate la sfarsitul perioadei de detinere recomandate pentru scenariul de
criza sunt:

Z2-1 723 -3z, 2z} - 5z, 2
o o s [ s [ (B

unde z, este o valoare selectatd proprie a PRIIP la percentila extremd care corespunde unei valori de 1 % pentru un
an si de 5 % pentru alte perioade de detinere.

12. Pentru PRIIP din categoria 3 se efectueazd urmitoarele ajustdri ale calculului scenariilor de performanta favorabil,
moderat si nefavorabil:

(a) randamentul estimat pentru fiecare activ sau active este randamentul observat in cursul perioadei mentionate la
punctul 6 din anexa II;

(b) performanta estimati se calculeazd la sfarsitul perioadei de detinere recomandate si nu se actualizeazd cu
ajutorul factorului estimat de actualizare fira risc.

13. Pentru PRIIP din categoria 3 se efectueazd urmatoarele ajustiri pentru calculul scenariului de crizi:
(a) Se deduce volatilitatea in conditii de crizd “o, pe baza metodologiei definite la punctul 10 din prezenta anex3;

(b) se recalculeazd randamentele istorice r,, pe baza formulei de mai jos;

05
Os

i
P =

adj

9, astfel cum se descrie la punctul 22 din anexa II;

() se aplicd metoda bootstrap privind r

(d) se calculeazd randamentul fiecdrui contract prin insumarea randamentelor din perioadele selectate §i corectarea
rezultatului pentru a se asigura cd randamentul estimat mdsurat cu ajutorul distributiei simulate a randamentelor
este cel de mai jos

2
E* [Tbootstrapped] = -05 WGSN

unde E*[ry, ] €te noua medie simulatd.

14. Pentru PRIIP din categoria 3, scenariul de crizd este valoarea PRIIP la percentila extremd z, astfel cum este definitd
la punctul 11 din prezenta anexd, a distributiei simulate, astfel cum se prevede la punctul 13 din prezenta anexi.

15. Pentru PRIIP din categoria 4 se utilizeazd, in cazul factorilor neobservati pe piatd, metoda previzutd la punctul 27
din anexa II, combinatd, dacd este necesar, cu metoda pentru PRIIP din categoria 3. Metodele relevante pentru PRIIP
din categoria 2, previzute la punctele 9-11 din prezenta anexd, si metodele relevante pentru PRIIP din categoria 3,
previzute la punctele 12-14 din prezenta anexd, se utilizeazd pentru componentele relevante ale PRIIP, daci PRIIP
combind diferite componente. Scenariile de performantd sunt media ponderatd a componentelor relevante. La
calculul performantei se tine seama de caracteristicile produselor si de protectia capitalului.

16. Pentru PRIIP din categoria 1, definite la punctul 4 literele (a) si (b) din anexa II, care nu sunt contracte futures,
optiuni de cumpdrare si optiuni de vinzare tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe o piatd dintr-o tard tertd,
consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, scenariile de performant se calculeazd conform punctelor 12-14 din prezenta anexa.
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17. Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de cumpdrare si optiuni de vanzare tranzactionate
pe o piatd reglementatd sau pe o piatd dintr-o tard tertd, consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd in
conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, scenariile de performantd sunt prezentate sub
formd de diagrame ale structurii randamentului. Se include o diagramd pentru prezentarea performantei in toate
scenariile, pentru diferite niveluri ale valorii suport. Pe axa orizontald a diagramei se indicd diferitele preturi posibile
ale valorii suport, iar pe axa verticald se indicd profitul sau pierderea la diferitele preturi ale valorii suport. Diagrama
aratd, pentru fiecare pret al valorii suport, profitul sau pierderea rezultatd, precum si pretul valorii suport la care
profitul sau pierderea sunt egale cu zero.

18. Pentru PRIIP din categoria 1 definite la punctul 4 litera (c) din anexa II se furnizeazd cea mai bund estimare
rezonabild si prudentd a valorilor asteptate pentru scenariile de performantd prevazute la punctul 1 literele (a)-(c)
din prezenta anexd la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

Scenariile selectate si prezentate trebuie s fie coerente cu celelalte informatii cuprinse in documentul cu informatii
esentiale, inclusiv cu profilul general de risc al PRIIP, si sd le completeze. Creatorul PRIIP asigurd coerenta scenariilor
cu concluziile guvernantei interne a produsului, inclusiv, printre altele, cu testele de stres la care a supus PRIIP si cu
datele si analizele utilizate pentru obtinerea celorlalte informatii continute in documentul cu informatii esentiale.

Scenariile sunt selectate astfel incat si ofere o prezentare echilibratd a rezultatelor posibile ale produsului atat in
conditii favorabile, cat si in conditii nefavorabile; sunt prezentate numai scenariile care pot fi estimate in mod
rezonabil. Scenariile sunt selectate astfel incat s nu evidentieze in mod exagerat rezultatele favorabile in detrimentul
celor nefavorabile.

Calculul valorilor estimate pentru perioadele de detinere intermediare

19. Pentru PRIIP cu o perioadd de detinere recomandatd cuprinsd intre 1 si 3 ani, se indicd performanta pentru
2 perioade de detinere diferite: la sfarsitul primului an si la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

20. Pentru PRIIP cu o perioadd de detinere recomandatd de 3 ani sau mai mare, se indicd performanta pentru
3 perioade de detinere diferite: la sfarsitul primului an, dupd un interval egal cu jumitate din perioada de detinere
recomandatd, rotunjit pand la sfarsitul celui mai apropiat an, si la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

21. Pentru PRIIP cu o perioadd de detinere recomandatd de 1 an sau mai putin, nu se prezintd scenarii de performantd
pentru perioade de detinere intermediare.

22. Pentru PRIIP din categoria 2, valorile indicate pentru perioadele intermediare se calculeazd cu formulele de la
punctele 9-11 din prezenta anexd, unde N este numdrul de perioade de tranzactionare cuprinse intre data de
inceput si cea de sfarsit a perioadei intermediare.

23. Pentru PRIIP din categoria 1 si PRIIP din categoria 4, valorile indicate pentru perioadele intermediare se estimeazi
de citre creatorul PRIIP intr-un mod coerent cu estimarea de la sfarsitul perioadei de detinere recomandate. In acest
scop, metoda utilizatd pentru a estima valoarea PRIIP la inceputul fiecdrei perioade intermediare trebuie si conducd
la aceeasi valoare pentru intreaga perioadd de detinere recomandati ca si metoda indicatd la punctele 16 si,
respectiv, 15 din prezenta anexd.

24. Pentru PRIIP din categoria 3, in vederea elabordrii scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de crizd pentru
o perioadd intermediard din perioada de detinere recomandatd, creatorul PRIIP alege trei simuldri suport, dupd cum
se aratd la punctele 16-24 din anexa II pentru calculul MRV, si o simulare suport, dupd cum se aratd la punctul 13
din prezenta anexd, bazate numai pe nivelurile suport si astfel incat si asigure probabilitatea ca valoarea simulatd
a PRIIP pentru perioada intermediard respectiva si fie coerentd cu scenariul relevant.

(a) In vederea elaboririi scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de crizd pentru o perioadd intermediard in
cazul unui PRIIP din categoria 3 care are un singur suport si despre a cdrui valoare se stie ci este o functie
crescitoare a nivelului suportului sdu, creatorul PRIIP alege trei simuldri suport, dupd cum se aratd la
punctele 16-24 din anexa II pentru calculul MRM, si o simulare suport, dupd cum se mentioneaza la punctul 13
din prezenta anexd, care conduc la nivelul celei de a 90-a percentile pentru scenariul nefavorabil, la nivelul celei
de a 50-a percentile pentru scenariul moderat, la nivelul celei de a 10-a percentile pentru scenariul favorabil si,
respectiv, la nivelul percentilei care corespunde valorii de 1 % pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade
de detinere pentru scenariul de crizi.
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(b) in vederea elaboririi scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de crizd pentru o perioadi intermediard in
cazul unui PRIIP din categoria 3 care are un singur suport si despre a cdrui valoare se stie cd este o functie
descrescitoare a nivelului suportului sdu, creatorul PRIIP alege trei simuldri suport, dupd cum se aratd la
punctele 16-24 din anexa II pentru calculul MRM, si o simulare suport, dupd cum se aratd la punctul 13 din
prezenta anexd, care conduc la nivelul celei de a 90-a percentile pentru scenariul nefavorabil, la nivelul celei de
a 50-a percentile pentru scenariul moderat, la nivelul celei de a 10-a percentile pentru scenariul favorabil si,
respectiv, la nivelul percentilei care corespunde valorii de 1 % pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade
de detinere pentru scenariul de criza.

(c) In vederea elaboririi scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de crizi pentru o perioadd intermediard in
cazul unui PRIIP din categoria 3, altul decat cele mentionate la literele (a) si (b), creatorul PRIIP alege valori
suport care corespund nivelului celei de a 90-a, de a 50-a si de a 10-a percentile si nivelului percentilei care
corespunde valorii de 1 % pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade de detinere a PRIIP si utilizeazi
aceste valori ca valori de pornire pentru simularea efectuatd in vederea determindrii valorii PRIIP.

25. Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de cumpdrare si optiuni de vinzare tranzactionate
pe o piatd reglementatd sau pe o piatd dintr-o tard tertd, consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd in
conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, nu se includ scenarii de performantd pentru
perioadele de detinere intermediare.

26. In cazul scenariilor favorabil, moderat si nefavorabil pentru perioade intermediare, distributia estimatd utilizati
pentru citirea valorii PRIIP la diferite percentile trebuie si fie coerentd cu randamentul observat si volatilitatea
observatd in ultimii 5 ani pentru toate instrumentele de piati care determini valoarea PRIIP. In cazul scenariului de
crizd pentru perioade intermediare, distributia estimatd utilizatd pentru citirea valorii PRIIP la diferite percentile
trebuie s fie coerentd cu distribugia simulatd pentru toate instrumentele de piatd care determini valoarea PRIIP,
astfel cum este previzutd la punctele 11 si 13.

27. Scenariul nefavorabil este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei intermediare care corespunde celei de a 10-a
percentile.

28. Scenariul moderat este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei intermediare care corespunde celei de a 50-a
percentile.

29. Scenariul favorabil este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei intermediare care corespunde celei de a 90-a
percentile.

30. Scenariul de crizd este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei intermediare care corespunde nivelului
percentilei aferent valorii de 1 % pentru un an si de 5 % pentru alte perioade de detinere a distributiei simulate,
astfel cum se prevede la punctul 13.

Cerine generale

31. Performanta PRIIP se calculeazd dupd deducerea tuturor costurilor aplicabile in conformitate cu anexa VI, pentru
scenariul §i perioada de detinere respective.

32. Aceasta se exprimd in unitdti monetare. Se utilizeazd sumele mentionate la punctul 90 din anexa VL.

33. Performanta se indicd si in procente, ca randament anual mediu al investitiei. In acest caz, se calculeazd ca raport

dintre performanta netd si suma investitd initial sau pretul platit.

Pentru PRIIP in cazul cdrora nu existd o investitie initiald sau un pret plitit, cum ar fi contractele futures sau swap,
procentul se calculeazd tinind seama de valoarea nominald a contractului, iar calculul se explicd intr-o notd de
subsol.

34. Pentru un produs de investitii bazat pe asigurdri, la calculul scenariilor de performantd pentru investitie, in plus fatd
de metodele sus-mentionate, inclusiv la punctul 15, se aplicd urmatoarele:

(a) se ia in considerare participarea viitoare la profit;

(b) ipotezele privind participarea viitoare la profit trebuie si fie coerente cu ipoteza privind ratele anuale de
randament ale activelor suport;
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(c) ipotezele privind modul de distribuire a profitului viitor intre creatorul PRIIP si investitorul individual, precum si
alte ipoteze privind distribuirea profitului viitor trebuie si fie realiste §i sd corespundd practicilor economice
curente si strategiei curente de afaceri a creatorului PRIIP. In cazul in care existd suficiente dovezi cd societatea
isi va schimba practicile sau strategia, ipotezele privind distribuirea profitului viitor trebuie sd corespundd noilor
practici sau noii strategii. Pentru asigurdtorii de viatd care intrd sub incidenta Directivei 2009/138/CE, aceste
ipoteze trebuie sd corespundi ipotezelor privind viitoarele decizii de management utilizate pentru evaluarea
rezervelor tehnice din bilantul ,Solvabilitate 11

(d) dacd o componentd a performantei se referd la o participare la profit care se pliteste in mod discretionar,
aceastd componentd se ia in considerare numai in scenariile de performanti favorabile;

(e) scenariile de performant se calculeazi pe baza sumelor investitiilor previzute la punctul 32 din prezenta anexi.
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ANEXA'V

METODA DE PREZENTARE A SCENARIILOR DE PERFORMAN'[A

PARTEA 1
Specificatii generale de prezentare

1. Scenariile de performantd sunt prezentate corect, precis si clar, nu induc in eroare investitorul si pot fi intelese de
investitorul individual mediu.

2. Daci scenariile de performantd pot fi prezentate numai la scadentd sau la sfarsitul perioadei de detinere recomandate,
ca in cazul PRIIP mentionate la punctul 21 din anexa IV, acest lucru se precizeazi clar in textul explicativ previzut la
elementul E din partea 2 a prezentei anexe.

3. Textele explicative previzute la elementele A, B, C, D si F din partea 2 a prezentei anexe se includ in toate cazurile cu
o singurd exceptie, si anume PRIIP din categoria 1 mentionate la punctul 17 din anexa IV, pentru care se utilizeazd in
schimb textele explicative previzute la elementele G-K.

PARTEA 2

Prezentarea scenariilor de performantd

Pentru toate PRIIP, cu exceptia PRIIP din categoria 1 mentionate la punctul 17 din anexa IV, creatorii de PRIIP prezintd
scenariile de performantd utilizind formatele de mai jos in functie de caracteristicile PRIIP, si anume dacd acesta
presupune o investitie unicd ori o primd unicd sau pliti periodice ori prime esalonate. Perioadele intermediare pot sd
difere in functie de durata perioadei de detinere recomandate. Pentru produsele de investitii bazate pe asiguriri se adauga
rinduri suplimentare pentru scenariul referitor la beneficiile asigurdrii, care include prima de risc biometric cumulativ
corespunzitoare unui produs de investitii bazat pe asigurdri, pentru care se plitesc prime esalonate. Randamentele
corespunzitore acestui scenariu se indicd numai in valori absolute.

Modelul A: Se pliteste o singurd investitie sifsau o primd unici.

Se pliteste o singurd investitie

Investitie []

Scenarii [5] ani
(perioada de
detinere
recomandata

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul favorabil ~ Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an

Oo0O0OOoOD0OODO
O0O0OOoOO0OOD0O
OO0O0OOoOO0OOD0O
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Se pliteste o primd unicd

Investitie O
Prima de asigurare D

Scenarii [in caz de supravietuire]

[5] ani
(perioada de
detinere
recomandata)

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul favorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an

OoOooO0oOOcDoOo

Scenariu [in caz de deces]

OoOoo0o0OcoOo

Oo0OooOOoOOoDoO

[Evenimentul asigurat] Ce suma pot primi beneficiarii D
dumneavoastra dupa deducerea costurilor

Modelul B: Se plitesc investitii periodice sifsau prime esalonate.

Se plitesc investitii periodice

Investitie O

Scenarii

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul favorabil ~ Ce sumai puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an

Suma investita acumulata

O OOO0O0OOoOooOoo

O

O OOO0O0O0oOooOoo

O

[5] ani
(perioada de
detinere
recomandata)

O ODOO0DO0OOoooOoo
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Se plitesc prime esalonate

Investitie O
Prima de asigurare []

BEL
(perioada de
detinere
recomandata)

Scenarii [in caz de supravietuire]

Scenariul de criza (dledsumi pute:i pr_:rni dupa a a O
educerea costurilor
Randament mediu in fiecare an O O O
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa O O O
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an O O O
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dup3
deducerea costurilor . . U
Randament mediu in fiecare an a a [
Scenariul favorabil ~ Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor U U O
Randament mediu in fiecare an (| (| O
Suma investitd acumulata O a a
Scenariu [in caz de deces]
[Evenimentul asigurat] Ce suma pot primi beneficiarii O (| O

dumneavoastra dupa deducerea costurilor

Primele de asigurare acumulate O [l O

Scenarii de performantd

[Elementul A] [Acest tabel/aceastd diagramd] aratd banii pe care i puteti primi in urmdtorii [perioada de detinere
recomandati] ani, in functie de diferitele scenarii, presupunand ci investiti [...] EUR [in fiecare an].

[Elementul B] Scenariile prezentate indicd posibila performantd a investitiei dumneavoastrd. Puteti si le comparati cu
scenariile altor produse.

[Elementul C] Scenariile prezentate sunt o estimare a performantei viitoare pe baza datelor din trecut referitoare la
variatia valorii acestei investitii §i nu constituie un indicator exact. Suma pe care o veti obtine va depinde de modul in
care evolueazd piata si de durata de timp pe care pistrati investitia/produsul.

[Elementul D] Scenariul de crizd aratd care este suma pe care ati putea sd o primiti Tnapoi In circumstante de piatd
extreme si nu tine cont de situatia in care nu suntem in masurd si va platim.

[Dupid caz] [Elementul E] Pentru acest produs, banii nu se pot incasa [cu usurintd] anticipat. Acest lucru inseamnd cd
este dificil de estimat suma pe care o primiti dacd incasati inainte de [sfarsitul perioadei de detinere recomandate/
scadentd]. Fie nu veti putea incasa anticipat, fie va trebui s platiti costuri ridicate sau s suportati o pierdere importantd.

[Elementul F] Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine [dupd caz]:[, dar este posibil sd nu includi toate
costurile pe care le platiti consultantului sau distribuitorului dumneavoastrd] [si, de asemenea, costurile consultantului
sau distribuitorului dumneavoastrd]. Cifrele nu iau in considerare situatia dumneavoastrd fiscald, care poate afecta, de
asemenea, suma pe care o primiti.

[Elementul G] Aceastd diagrami indicd posibila performantd a investitiei dumneavoastrd. Puteti si o comparati cu
diagramele de randament ale altor instrumente financiare derivate.

[Elementul H] Diagrama prezentatd aratd o gamd de rezultate posibile si nu indicd exact suma pe care o puteti obtine.
Aceastd sumd depinde de evolutia activului suport. Pentru fiecare valoare a activului suport, diagrama indica profitul pe
care il puteti obtine sau pierderea pe care o puteti suferi cu acest produs. Pe axa orizontald sunt indicate diferitele preturi
posibile ale activului suport la data scadentei, iar pe axa verticald sunt indicate profitul sau pierderea.

[Elementul ] Dacd achizitionati acest produs, inseamna cd sunteti de parere ci pretul suport va [creste/scddea].



12.4.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 100/35

[Elementul J] Pierderea intregii investitii, $i anume a primei plitite, este pierderea maxima pe care o puteti suferi.

[Elementul K] Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine, dar este posibil sd nu includd toate costurile pe
care le plititi consultantului sau distribuitorului dumneavoastrd. Cifrele nu iau in considerare situatia dumneavoastrd

fiscald, care poate afecta, de asemenea, suma pe care o primiti.
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ANEXA VI

METODA DE CALCUL AL COSTURILOR

PARTEA 1
Lista costurilor
. LISTA COSTURILOR FONDURILOR DE INVESTITII (OPCVM SI FIA)
Costurile comunicate
Costuri unice

1. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire, care:
(a) este platit direct de investitorul individual; sau
(b) este dedus dintr-o platd primitd de la investitorul individual sau datoratd acestuia.

2. Costurile unice sunt costurile suportate de investitorul individual, care nu sunt deduse din activele FIA sau OPCVM.

3. Costurile unice cuprind, fird a se limita la acestea, urmitoarele tipuri de costuri initiale, care se includ in costul total
ce trebuie comunicat in documentul cu informatii esentiale:

(a) comisionul de distributie, in mdsura in care cuantumul acestuia este cunoscut de citre societatea de administrare.
Daci societatea de administrare nu cunoaste cuantumul efectiv, se indicd cel mai mare dintre costurile posibile de
distributie cunoscute pentru PRIIP respectiv;

(b) costurile de constituire (partea platitd in avans);

(c) costurile de marketing (partea plititd in avans);

(d) comisionul de inscriere, inclusiv taxele.

Costuri recurente

4. Costurile recurente sunt plitile deduse din activele FIA sau OPCVM si reprezintd urmdatoarele:
(a) cheltuieli pe care acestea le suportd in mod necesar in operatiunile lor;
(b) orice pliti, inclusiv remuneratii, citre partile legate de FIA sau de OPCVM ori care le furnizeazd acestora servicii;
(c) costuri de tranzactionare.

5. Costurile recurente cuprind, fird a se limita la acestea, urmitoarele tipuri de costuri deduse din activele FIA sau
OPCVM si se includ in costul total ce trebuie comunicat in documentul cu informatii esentiale:

(a) toate pldtile efectuate citre urmdtoarele persoane, inclusiv citre cele cdrora acestea le-au delegat functii:
(i) societatea de administrare a fondului;
(ii) directorii fondului, daci acesta este o societate de investitii;
(ili) depozitarul;
(iv) custodele (custozii);
(v) consultantii de investitii;

(b) toate plitile efectuate citre persoanele care furnizeazd servicii externalizate oricdreia dintre persoanele de mai
sus, inclusiv citre:

(i) furnizorii de servicii de evaluare si servicii de contabilitate a fondului;

(i) furnizorii de servicii pentru actionari, cum ar fi agentii de transfer §i brokerii care sunt proprietarii
actiunilor fondului si asigurd servicii de contabilitate dedicatd beneficiarilor efectivi ai actiunilor respective;
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(iii) furnizorii de servicii de administrare a garantiilor reale;

(iv) furnizorii de servicii de prime brokerage;

(v) agentii care dau cu imprumut titluri;

(vi) furnizorii de servicii de administrare a fondului imobiliar si servicii similare;

(c) taxe de inregistrare, taxe de listare, taxe de reglementare si taxe similare, inclusiv taxe pentru desfisurarea
activitatii in alte state;

(d) comisioane plitite pentru tratamentul specific al castigurilor si pierderilor;
(¢) onorarii de audit;
(f) plati citre consultanti juridici §i profesionali;

(g) orice costuri de distributie sau marketing, in masura in care cuantumul acestora este cunoscut de citre societatea
de administrare. Dacd societatea de administrare nu cunoaste cuantumul efectiv, se indicd cel mai mare dintre
costurile posibile de distributie cunoscute pentru PRIIP respectiv;

(h) costuri de finantare legate de imprumuturi (furnizate de pdrti afiliate);
(i) costurile protectiei capitalului furnizate de un garant tert;

() plati citre parti terte pentru acoperirea costurilor suportate in mod necesar pentru achizitionarea sau cedarea
activelor din portofoliul fondului (inclusiv a costurilor de tranzactionare mentionate la punctele 7-23 din
prezenta anexa);

(k) valoarea bunurilor sau a serviciilor primite de societatea de administrare sau de orice persoand legatd de aceasta
in schimbul plasirii ordinelor de tranzactionare;

() dacd fondul investeste activele in OPCVM sau FIA, indicatorul sdu sintetic de cost trebuie sd tind seama de
comisioanele suportate de OPCVM sau FIA. Se includ in calcul urmitoarele:

(i) dacd suportul este un OPCVM sau un FIA, se utilizeazd cel mai recent indicator sintetic de cost al acestuia,
care este disponibil; acesta poate fi cifra publicatd de OPCVM sau de FIA, ori de operatorul sau de societatea
de administrare a acestora, sau poate fi o cifrd calculatd de o sursi tertd de incredere, daci este mai recentd
decat cifra publicatd;

(i) indicatorul sintetic de cost poate fi redus dacd existd un acord (care nu este deja reflectat in contul de profit
si pierderi al fondului) conform cdruia OPCVM sau FIA suport acordd fondului de investitii o reducere sau
o cedare a comisioanelor;

(ili) dacd achizitionarea sau cedarea de unitdti nu are loc la pretul mediu al OPCVM sau FIA, diferenta dintre
pretul de tranzactionare si pretul mediu este consideratd cost de tranzactionare, in mdsura in care aceasta nu
este inclusd in indicatorul sintetic de cost;

(m) dacd fondul investeste intr-un PRIIP, altul decit OPCVM sau FIA, indicatorul sintetic de cost al acestuia trebuie s3
tind seama de comisioanele suportate de PRIIP suport. Se includ in calcul urmatoarele:

(i) se utilizeazd cel mai recent indicator sintetic de cost al PRIIP suport, care este disponibil;

(i) indicatorul sintetic de cost poate fi redus dacd existd un acord (care nu este deja reflectat in contul de profit
si pierderi al fondului), conform cdruia PRIIP suport acordd fondului de investitii o reducere sau o cedare
a comisioanelor;

(i) dacd achizitionarea sau cedarea de unitdti nu are loc la pretul mediu al PRIIP suport, diferenta dintre pretul
de tranzactionare i pretul mediu este consideratd cost de tranzactionare, in mdsura in care aceasta nu este
inclusd in indicatorul sintetic de cost;

(n) dacd fondul investeste intr-un produs de investitii, altul decat un PRIIP, indicatorul sintetic de cost al acestuia
trebuie sd tind seama de comisioanele suportate de produsul de investitii suport. Creatorul PRIIP fie utilizeazd
informatiile publicate care reprezintd un substitut adecvat pentru indicatorul sintetic de cost, fie realizeazd cea
mai bund estimare a nivelului maxim al acestuia, dupd examinarea prospectului curent al produsului de investitii
si pe baza celor mai recente rapoarte si conturi publicate;
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(0) costuri de operare (sau orice remuneratie) previzute intr-un acord de impdrtire a comisioanelor cu o parte tertd,
in mdsura in care acestea nu au fost deja incluse in alt tip de cost mentionat mai sus;

(p) castiguri rezultate din tehnicile de administrare eficientd a portofoliului, dacd acestea nu sunt plitite direct in
portofoliu;

(q) costuri implicite suportate de fondurile structurate, mentionate in sectiunea II din prezenta anexd si, in special, la
punctele 36-46 din prezenta anexd;

(r) dividende platite in functie de actiunile detinute in portofoliul fondului, dacd acestea nu se varsi in fond.

Costuri accesorii

6. In suma comunicati se includ urmitoarele tipuri de costuri accesorii:

(a) comisionul de performantd plitit societdtii de administrare sau unui consultant de investitii, inclusiv comisioanele
de performantd mentionate la punctul 24 din prezenta anex3;

(b) comisioanele de performantd pentru randament, mentionate la punctul 25 din prezenta anexa.

Calculul tipurilor specifice de costuri ale fondurilor de investitii
Costuri de tranzactionare

7. Costurile de tranzactionare se calculeazd anualizat, pe baza costurilor medii de tranzactionare suportate de PRIIP pe
parcursul ultimilor trei ani. Dacd PRIIP a functionat mai putin de trei ani, costurile de tranzactionare se calculeazd
utilizand metoda prevdzutd la punctul 21 din prezenta anexd.

8. Costurile de tranzactionare agregate ale unui PRIIP reprezintd suma costurilor de tranzactionare calculate conform
punctelor 9-23 din prezenta anexd in moneda de bazd a PRIIP pentru toate tranzactiile efectuate de PRIIP in
perioada specificatd. Aceastd sumd se converteste intr-un procent prin impdrtirea sa la media activelor nete ale PRIIP
pe parcursul aceleiasi perioade.

9. Pentru calculul costurilor de tranzactionare suportate de PRIIP in ultimii trei ani, costurile efective de tranzactionare
trebuie calculate utilizdnd metoda descrisd la punctele 12-18 din prezenta anexd pentru investitiile in urmdtoarele
instrumente:

(a) valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 2 din Directiva 2007/16/CE a Comisiei (');

(b) alte instrumente, pentru care existd ocazii frecvente de cedare, riscumpdrare sau valorificare in alt mod, la
preturi accesibile public participantilor la piatd, care sunt fie preturi de piatd, fie preturi puse la dispozitie sau
validate de sistemele de evaluare independente ale emitentului.

10. Pentru investitiile in alte instrumente sau active trebuie utilizate estimdrile costurilor de tranzactionare efectuate cu
ajutorul metodei descrise mai jos, la punctele 19 si 20 din prezenta anexa.

Tratamentul mecanismelor anti-dilutie

11. Dacd PRIIP are un mecanism de evaluare care compenseazd efectul dilutiei rezultat din tranzactiile PRIIP, suma
beneficiilor acumulate de detinitorii PRIIP ca urmare a mecanismelor anti-dilutie poate fi dedusd din costurile de
tranzactionare suportate in cadrul PRIIP, utilizind urmatoarea metoda:

(a) valoarea monetard a taxei anti-dilutie, sau o altd platd citre PRIIP legatd de o tranzactie in cadrul PRIIP, poate fi
dedusi din totalul costurilor de tranzactionare;

(b) beneficiul obtinut de PRIIP prin emiterea de unitdti (sau atragerea, in alt mod, de investitii in PRIIP) la alt pret
decat pretul mediu sau prin anularea de unitdti (sau rdscumpdrarea, in alt mod, de fonduri din PRIIP) la alt pret
decat pretul mediu, cu conditia ca PRIIP si primeascd acest beneficiu, se calculeazd dupd cum urmeazd si poate
fi dedus din costurile de tranzactionare totale:

(i) diferenta dintre pretul unitatilor emise §i pretul mediu, inmultitd cu numarul net de unititi emise;

(ii) diferenta dintre pretul unititilor anulate si pretul mediu, iInmultitd cu numarul net de unitdti anulate.

() Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007 privind punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind
coordonarea actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), in ceea ce priveste clarificarea anumitor definitii (JO L 79, 20.3.2007, p. 11).
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Costuri de tranzactionare efective

12. Costurile efective de tranzactionare pentru fiecare tranzactie se calculeazi astfel:

(a) pentru fiecare achizitie efectuatd de PRIIP, pretul instrumentului la momentul la care ordinul de achizitie este
transmis altei persoane pentru executare (pretul de pornire al achizitiei) se deduce din pregul net de executare
realizat al tranzactiei. Valoarea rezultatd se inmulteste cu numadrul de unititi achizitionate;

(b) pentru fiecare vanzare efectuatd de PRIIP, pretul net de executare realizat al tranzactiei se deduce din pretul
instrumentului la momentul la care ordinul de vinzare este transmis altei persoane pentru executare (pretul de
pornire al vinzarii). Valoarea rezultatd se inmulteste cu numdrul de unitati vindute.

13. Pretul net de executare realizat este pretul la care se efectueazd tranzactia, plus toate taxele, comisioanele si alte plati
(cum ar fi taxele anti-dilutie) asociate tranzactiei, direct sau indirect, dacd aceste pliti sunt efectuate din activele
PRIIP.

14. Pretul de pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru investitia respectivd, la momentul la care ordinul de
tranzactionare este transmis altei persoane. In cazul ordinelor tranzactionate in altd zi decat cea in care au fost
transmise initial altei persoane, pretul de pornire este pretul de deschidere al investitiei la data tranzactiei sau, dacd
pretul de deschidere nu este disponibil, pretul de inchidere precedent. Dacd un pret nu este disponibil la momentul
la care ordinul de tranzactionare este transmis altei persoane (de exemplu, din cauza initierii ordinului in afara
orelor de functionare a pietei sau pe piete nereglementate pe care nu existd transparentd in ceea ce priveste preturile
intrazilnice), pretul de pornire este pretul de deschidere din ziua tranzactiei sau, dacd pretul de deschidere nu este
disponibil, pretul de inchidere precedent. Dacd un ordin este executat fird a fi transmis altei persoane, pretul de
pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru investitia respectivd la momentul la care a fost executatd tranzactia.

15. Dacd nu se cunoaste momentul la care ordinul de tranzactionare este transmis altei persoane (sau nu se
cunoaste suficient de exact) sau dacd pretul la momentul respectiv nu este disponibil, se poate utiliza pretul de
deschidere a investitiei in ziua tranzactiei ca pret de pornire sau, dacd pretul de deschidere nu este disponibil, pretul
de inchidere precedent. Pentru calculul costurilor de tranzactionare pe baza datelor anterioare zilei de
31 decembrie 2017, se poate considera ¢ nu sunt disponibile preturi intrazilnice.

16. Costurile asociate tranzactiilor efectuate de PRIIP cu instrumente financiare care se incadreazi intr-una din
categoriile mentionate la punctele 4-10 din sectiunea C a anexei I la Directiva 2014/65/UE se calculeazi astfel:

(a) pentru instrumentele standardizate, care sunt tranzactionate cu regularitate (de exemplu, contracte futures pe un
indice bursier major), costurile de tranzactionare se calculeazd pe baza instrumentelor respective. Pretul de
pornire este pretul mediu al instrumentului;

(b) pentru instrumentele lineare adaptate, dacd nu existd transparentd in ceea ce priveste preturile sau instrumentele
nu se tranzactioneazd cu regularitate, costurile de tranzactionare se calculeazd pe baza activului (activelor)
suport. Pretul de pornire se calculeazd pe baza pretului (preturilor) activelor suport, utilizind ponderi adecvate
daci existd mai multe active suport. in cazul in care costul de tranzactionare a instrumentului este semnificativ
mai mare decat costul de tranzactionare a activului suport, acest lucru trebuie sa se reflecte in calculul costurilor
de tranzactionare;

(c) pentru instrumentele nelineare, costurile de tranzactionare se pot calcula ca diferentd intre pretul plitit sau
primit pentru instrumente si valoarea justd a instrumentelor, astfel cum se aratd la punctele 36-46 din prezenta
anexd.

17. La calculul costurilor asociate cursului de schimb, pretul de pornire nu trebuie s fie pur si simplu pretul oferit de
o singurd contrapartidi sau platforma de schimb valutar, chiar daci existd un acord de efectuare a tuturor tranzac-
tiilor de schimb valutar cu o singurd contrapartidd, ci trebuie s reflecte o estimare rezonabild a pretului consolidat.

18. La calculul costurilor asociate ordinelor inscrise initial intr-o licitatie, pretul de pornire este pretul mediu imediat
anterior licitatiei.
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Costurile de tranzactionare pentru alte active

19. In vederea estimdrii costurilor de tranzactionare pentru alte active decdt cele mentionate la punctul 9 din prezenta
anexd, se utilizeazd metoda de la punctul 12 din prezenta anexd, iar pretul de pornire se calculeazd dupid cum
urmeaza:

(a) pentru o vanzare:

(i) pretul de pornire se calculeazd ca pret anterior evaluat independent al activului, ajustat, dupd caz, pentru
a tine seama de evolutiile pietei, utilizand un indice de referintd adecvat;

(ii) dacd nu este disponibil un pret anterior evaluat independent, costurile de tranzactionare trebuie estimate pe
baza diferentei dintre pretul tranzactiei si o evaluare a valorii juste a activului inainte de vinzare;

(b) pentru o achizitie:

(i) pretul de pornire se calculeazd ca pret anterior evaluat independent al activului, ajustat, dupd caz, pentru
a tine seama de evolutiile pietei, utilizdind un indice de referintd adecvat, daci un astfel de pret este
disponibil;

(i) dacd nu este disponibil un pret anterior evaluat independent, costurile de tranzactionare trebuie estimate pe
baza diferentei dintre pretul tranzactiei si o evaluare a valorii juste a activului inainte de achizitie.

20. Costurile de tranzactionare estimate nu trebuie sd fie mai mici decat costurile efective identificabile, legate direct de
tranzactie.

Costurile de tranzactionare pentru noi PRIIP

21. Pentru PRIIP care functioneazd de mai putin de 3 ani si investesc in principal in activele mentionate la punctul 9
din prezenta anexd, costurile de tranzactionare pot fi calculate fie inmultind cifra de afaceri estimatd a portofoliului
pentru fiecare clasi de active cu costurile calculate utilizdnd metoda mentionati la litera (c), fie ca medie intre
costurile de tranzactionare efective suportate pe parcursul perioadei de functionare si o estimare standardizati,
efectuatd dupd cum urmeaza:

(a) pentru perioada de functionare a PRIIP care reprezintd cel mai mare multiplu de sase luni, costurile de tranzac-
tionare se calculeazd conform punctelor 12-18 din prezenta anex3;

(b) pentru perioada rdmasd pand la trei ani, costurile de tranzactionare se estimeazd inmultind cifra de afaceri
estimatd a portofoliului pentru fiecare clasi de active cu costurile calculate conform metodelor mentionate la
litera (c);

(c) metoda care se utilizeaza diferd in functie de categoria de active, si anume:

(i) pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costurile de tranzactionare se calculeazd ca medie
a costului estimat al tranzactiei (pe baza marjelor de licitatie impdrtite la doi) pentru clasa de active
relevantd, in conditii normale de piata.

Pentru a estima costul, se identificd unul sau mai multi indici de referintd pentru fiecare clasd de active.
Apoi, se colecteazd marjele de licitatie medii pentru indicii suport. Datele colectate se referd la marja de
licitatie de inchidere din a zecea zi lucritoare a fiecdrei luni din ultimul an.

Marjele de licitatie colectate se impart apoi la doi, pentru a obtine costul estimat de tranzactionare pentru
fiecare punct in timp. Media acestor valori este costul estimat de tranzactionare pentru fiecare clasd de
active, in conditii normale de piata.

Clase de active

Obligatiuni guvernamentale Obligatiuni guvernamentale si instrumente similare
pe piete dezvoltate, cu ratingul AAA-A

Obligatiuni guvernamentale si instrumente similare
pe piete dezvoltate, cu diferite ratinguri sub A
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Clase de active

Obligatiuni guvernamentale pe piete emergente (mo- | Obligatiuni guvernamentale pe piete emergente (mo-
nede puternice si slabe) nede puternice si slabe)

Obligatiuni corporative cu grad investitional Obligatiuni corporative cu grad investitional

Alte obligatiuni corporative Obligatiuni corporative cu randament inalt

(i) pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costurile de tranzactionare (explicite si implicite) se
estimeazd fie utilizind informatii comparabile, fie addugand costurile explicite estimate la marja de licitatie
estimatd impdrtitd la 2, conform metodei descrise la punctul (i).

Clase de active

Lichiditate Instrumente ale pietei monetare (din motive de clari-
tate, fondurile monetare nu sunt incluse)

Actiuni pe piete dezvoltate Actiuni ale societdtilor puternic capitalizate (piete
dezvoltate)

Actiuni ale societdtilor mediu capitalizate (piete dez-
voltate)

Actiuni ale societatilor slab capitalizate (piete dezvol-
tate)

Actiuni pe piete emergente Actiuni ale societdtilor puternic capitalizate (piete
emergente)

Actiuni ale societdtilor mediu capitalizate (piete
emergente)

Actiuni ale societdtilor slab capitalizate (piete emer-
gente)

Instrumente financiare derivate cotate Instrumente financiare derivate cotate

(i) pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costul de tranzactionare este media costului observat
al tranzactiei (pe baza marjelor de licitatie impdrtite la doi) pentru aceste clase de active, in conditii normale
de piat.

Pentru stabilirea costului observat al tranzactiei, se pot lua in considerare rezultatele studiului efectuat
asupra unui esantion (panel survey).

Clase de active

Instrumente finan- | Optiuni exotice tranzactionate pe piete nereglementate
ciare derivate tran-
zactionate pe piee | Optiuni clasice tranzactionate pe piete nereglementate

nereglementate
(OTO) Contracte swap pe rata dobanzii (IRS), pe riscul de credit (CDS) si similare, tranzactio-

nate pe piete nereglementate

Contracte swap si instrumente similare (altele decat IRS, CDS si similare), tranzactio-
nate pe piete nereglementate

Contracte forward pe cursul de schimb tranzactionate pe piete nereglementate dezvol-
tate

Contracte forward pe cursul de schimb tranzactionate pe piete nereglementate emer-
gente

22. Estimarea cifrei de afaceri a portofoliului unui PRIIP care functioneazd de mai putin de un an se efectueazi pe baza
politicii de investitii prezentate in documentele de ofertd. Cifra de afaceri estimatd a portofoliului unui PRIIP care
functioneazd de mai mult de un an trebuie sd corespunda cifrei de afaceri efective a portofoliului.

23. Pentru PRIIP care functioneazd de mai putin de trei ani si investesc in principal in alte active decat cele mentionate
la punctul 9 din prezenta anexd, creatorul de PRIIP estimeazd costurile de tranzactionare cu ajutorul metodei valorii
juste, utilizind active comparabile.



L 100/42 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.4.2017

Comisioane de performantd

24. Pentru a calcula comisioanele de performantd, se parcurg urmitoarele etape:

(a) se calculeazd comisioanele pe baza datelor istorice din ultimii 5 ani. Media comisioanelor anuale de performantd
se exprimd in procente,

(b) dacd nu este disponibil istoricul complet al comisioanelor de performantd deoarece fondul/clasa de actiuni este
nou/noud sau deoarece conditiile fondului s-au schimbat ca urmare a introducerii comisioanelor de performantd
sau a modificarii unuia dintre parametrii acestuia, metoda sus-mentionata se ajusteazd dupd cum urmeazi:

(i) se colecteazd istoricul disponibil relevant al comisioanelor de performanti ale fondului/clasei de actiuni;

(i) pentru anii pentru care nu sunt disponibile date, se estimeazd randamentul fondului/clasei de actiuni §i, in
cazul unui model asemdnitor pentru comisionul de performantd, se tine seama de seria istoricd de indici de
referintd/de randament minim;

randamentul fondurilor noi se estimeazi pe baza randamentului unui fond comparabil sau al unor fonduri
similare. Randamentul estimat nu tine seama de costurile suportate de noul fond. Prin urmare,
randamentele fondurilor similare trebuie ajustate prin addugarea costurilor medii relevante percepute
conform procedurilor noului fond. De exemplu, randamentul unei noi clase cu o structurd diferitd
a comisioanelor se ajusteazi tinind seama de costurile clasei existente;

(i) se calculeazd comisioanele de la inceputul perioadei de esantionare, astfel cum se prevede la litera (a), pind
la data la care sunt disponibile comisioanele efective de performanti ale fondului, aplicind seriilor istorice
sus-mentionate algoritmul relevant;

(iv) se concateneazd cele doud serii de comisioane de performantd cu scopul de a obtine o singurd serie pentru
intreaga perioadd de esantionare, astfel cum se prevede la litera (a);

(v) se calculeazd comisioanele de performantd utilizdnd metoda mentionatd la litera (a) (media comisioanelor
anuale de performantd).

Comisioane pentru randament

25. Pentru a calcula comisioanele pentru randament, se parcurg urmatoarele etape:

(a) se calculeazd comisioanele pe baza datelor istorice din ultimii 5 ani. Media comisioanelor anuale pentru
randament se exprimi in procente,

(b) daci nu este disponibil istoricul complet al comisioanelor pentru randament deoarece fondul/clasa de actiuni
este nou/noud sau deoarece conditiile fondului s-au schimbat ca urmare a introducerii comisioanelor pentru
randament sau a modificdrii unuia dintre parametrii acestuia, metoda sus-mentionatd se ajusteazd dupd cum
urmeazd:

(i) se colecteazd istoricul disponibil relevant al comisioanelor pentru randament ale fondului/clasei de actiuni;
— pentru anii pentru care nu sunt disponibile date, se estimeazd randamentul fondului/clasei de actiuni,

— randamentul fondurilor noi se estimeazd pe baza randamentului unui fond comparabil sau al unor
fonduri similare. Randamentul estimat nu tine seama de costurile suportate de noul fond. Prin urmare,
randamentele fondurilor similare trebuie ajustate prin addugarea costurilor medii relevante percepute
conform procedurilor noului fond. De exemplu, randamentul unei noi clase cu o structurd diferitd
a comisioanelor se ajusteazi tinind seama de costurile clasei existente;

(ii) se calculeazd comisioanele pentru randament de la inceputul perioadei de esantionare, astfel cum se prevede
la litera (a), pand la data la care sunt disponibile comisioanele efective pentru randament ale fondului,
aplicand seriilor istorice sus-mentionate algoritmul relevant;

(ili) se concateneazd cele doud serii de comisioane pentru randament cu scopul de a obtine o singurd serie
pentru intreaga perioadd de esantionare, astfel cum se prevede la litera (a);

(iv) se calculeazd comisioanele pentru randament utilizdind metoda mentionati la litera (a) (media comisioanelor
anuale pentru randament).
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26. Dacd pe intreaga perioada a investitiei nu se percep comisioane pentru randament, in dreptul comisioanelor pentru
randament egale cu 0 care figureazd in tabelul compozitiei costurilor trebuie inseratd o avertizare ce precizeazi ci,
dupd iesirea din investitie, trebuie efectuatd o platd de x % din randamentul final.

II. LISTA COSTURILOR PRIP, ALTELE DECAT FONDURILE DE INVESTITII
Costurile comunicate
Costuri unice

27. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire care include taxele si comisioanele initiale sau orice altd sumi
platitd direct de citre investitorul individual sau dedusd dintr-o platd primitd de investitorul individual sau datoratd
acestuia.

28. Costurile unice sunt suportate de PRIP, altul decat un fond de investitii, indiferent dacd acestea reprezintd cheltuieli
suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate de PRIP sau care ii furnizeazd acestuia
servicii.

Costuri si taxe unice de intrare

29. Costurile si taxele unice de intrare cuprind, fird a se limita la acestea, urmatoarele tipuri de costuri care se includ in
costul ce trebuie comunicat pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii:

(a) comisioane de vanzari;
(b) costuri de structurare, inclusiv costurile de formare a pietei (marje) si de decontare;

(c) costuri de acoperire a riscurilor (pentru a asigura capacitatea creatorului PRIIP de a replica performanta instru-
mentului financiar derivat care intrd in componenta produsului structurat, aceste costuri includ costurile de
tranzactionare);

(d) taxe legale;
(e) costuri de protectie a capitalului;

(f) prima implicitd platitd emitentului.
Costuri si taxe unice de iegire

30. Costurile si taxele unice de iesire cuprind, fird a se limita la acestea, urmdtoarele tipuri de costuri care se includ in
costul ce trebuie comunicat pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii:

(a) taxe proportionale;

(b) marja de licitatie (bid-mid) pentru vanzarea produsului §i orice costuri sau penalitdti explicite aplicabile pentru
iegirea anticipatd. Estimarea marjei de licitatie se efectueazi in functie de disponibilitatea unei piete secundare, de
conditiile de piatd si de tipul de produs. Dacd singura contrapartidd care poate cumpdira produsul pe piata
secundard este creatorul de PRIIP (sau o parte tertd legatd de creatorul de PRIIP), acesta estimeazd costurile de
iesire care trebuie addugate la valoarea justd a produsului conform politicilor sale interne;

(c) costurile asociate contractului pe diferentd (CFD), cum ar fi:

(i) comisioanele percepute de furnizorii de CFD — comision general sau comision pentru fiecare tranzactie, si
anume la deschiderea si inchiderea contractului;

(ii) costurile legate de tranzactionarea CFD, cum ar fi marjele de licitatie, costurile de finantare zilnice si
overnight, comisioanele si taxele de administrare a contului, care nu sunt deja incluse in valoarea just.

Costuri recurente

31. Costurile recurente sunt plitile deduse periodic din toate plitile datorate investitorului individual sau din suma
investitd.

32. Costurile recurente includ toate tipurile de costuri suportate de PRIP, altul decat un fond de investitii, indiferent dacd
acestea reprezintd cheltuieli suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate de PRIP sau
care ii furnizeazd acestuia servicii.
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33.

Lista de mai jos este orientativd si nu este exhaustivd in ceea ce priveste tipurile de taxe recurente care, dacd sunt
deduse sau percepute separat, se includ in costul comunicat:

(a) costuri legate de plata cupoanelor;

(b) costurile suportului, daci este cazul.

Costurile PRIP mentionate la punctul 17 din anexa IV

34.

35.

Costurile si taxele unice de iesire sunt taxele de schimb valutar, taxele de compensare si taxele de decontare, dacd
acestea sunt cunoscute.

Costurile recurente sunt costurile de acoperire a riscurilor suportate in conditii normale de piatd si in conditii
nefavorabile de piata.

Calculul costurilor implicite ale PRIP, altele decat fondurile de investitii

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Pentru calculul costurilor implicite incluse in PRIP, creatorul PRIIP utilizeazd pretul de emitere si, dupd perioada de
subscriere, pretul disponibil pentru achizitionarea produsului pe o piatd secundara.

Diferenta dintre pret si valoarea justd a produsului se considerd a fi o estimare a costurilor totale de intrare incluse
in pret. Dacd, utilizand diferenta dintre pret si valoarea justd, creatorul PRIIP nu poate distinge costurile implicite
relevante care trebuie comunicate astfel cum se mentioneazd la punctul 29 din prezenta anexd, acesta contacteazi
emitentul diferitelor componente ale produsului, sau organismul competent, pentru a colecta informatiile relevante
privind aceste costuri.

Valoarea justd este pretul care ar fi obtinut la vinzarea unui activ sau plitit la transferul unei datorii printr-o
tranzactie echilibratd pe piata principald (sau pe cea mai avantajoasd) la data de evaluare, in conditii curente de piatd
(respectiv, un pret de iesire), indiferent dacd pretul respectiv este direct observabil sau este estimat utilizind o altd
tehnicd de evaluare.

Politica privind valoarea justd, care reglementeazd evaluarea valorii juste, stabileste o serie de norme, inclusiv in
urmitoarele domenii:

(a) guvernantd;

(b) metoda de calcul al valorii juste.

Normele mentionate la punctul 39 din prezenta anexd urmdresc definirea unui proces de evaluare care:
(a) respectd normele contabile aplicabile in ceea ce priveste valoarea just;

(b) asigurd faptul cd modelele interne de evaluare a PRIP corespund metodelor, modelelor si standardelor utilizate
de creatorul PRIIP pentru evaluarea propriului portofoliu in ipoteza cd produsul este disponibil pentru vanzare
sau este detinut pentru tranzactionare;

(c) corespunde nivelului de complexitate a produsului si tipului de suport;
(d) tine seama de riscul de credit al emitentului si de incertitudinea suportului;

(e) stabileste parametrii de identificare a unei piete active, pentru a evita evaluarea gresitd a riscurilor, care poate
conduce, in cazuri extreme, la erori semnificative ale estimdrilor;

(f) utilizeazd cat mai mult posibil datele de piatd observabile relevante si cit mai putin posibil datele neobservabile.
Valoarea justd a unui produs structurat se determind pe baza:
(a) preturilor de piatd, dacd sunt disponibile sau formate in mod eficient;

(b) modelelor interne de evaluare care utilizeazd ca date de intrare valori de piatd asociate indirect produsului,
obtinute pornind de la produse cu caracteristici similare (abordarea comparabild);

(c) modelelor interne de evaluare bazate pe date de intrare care nu sunt obtinute direct din datele de piatd si pentru
care trebuie formulate estimdri si ipoteze (metoda raportirii la model).

Daci valoarea justd nu poate fi obtinutd pornind de la preturile pietei, aceasta se calculeazd utilizind o tehnicd de
evaluare care poate reflecta iIn mod corespunzitor diferitii factori ce afecteazd structura randamentului produsului,
utilizand la maximum datele de piata.
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43, Tehnica de evaluare mentionatd la punctul 42 din prezenta anexd ia in considerare urmatoarele elemente, in functie
de complexitatea produsului:

(a) utilizarea unor tranzactii obiective recente, desfisurate intre contrapartide profesionale si in cunostintd de cauzi;
(b) trimiterea la pretul curent de piatd al unui alt instrument care este in mod substantial identic;

(c) utilizarea unui model adecvat de actualizare a fluxurilor de trezorerie, in care probabilitatea fiecirui flux de
trezorerie este determinatd cu ajutorul unui model adecvat de evolutie a preturilor activelor.

44. Tn cazul produselor subscrise, valoarea justd se calculeaza la data la care sunt stabilite conditiile produsului. Aceastd
datd de evaluare trebuie si fie apropiatd de inceputul perioadei de subscriere. Dacd existd perioade lungi de ofertare
sau dacd piata este foarte volatild, se defineste un criteriu de actualizare a informatiilor privind costurile.

45. Dacd se utilizeazd conditii preliminare, costurile se calculeazi pe baza conditiilor minime ale produsului.

46. Daci se utilizeazd preturi de subscriere variabile, se defineste o procedurd privind modul de includere §i comunicare
a efectului pretului de subscriere variabil asupra costurilor.

III. LISTA COSTURILOR PRODUSELOR DE INVESTITII BAZATE PE ASIGURARI
Costurile comunicate
Costuri unice

47. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire care include taxele si comisioanele initiale sau orice altd sumi
platitd direct de citre investitorul individual sau dedusi din prima platd ori dintr-un numdr limitat de pliti datorate
investitorului individual sau dintr-o plati efectuatd la riscumpdrarea sau inchiderea produsului.

48. Costurile unice sunt suportate de produsul de investitii bazat pe asigurdri, indiferent daci acestea reprezintd
cheltuieli suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate de produsul de investitii bazat
pe asigurdri sau care 1i furnizeazd acestuia servicii.

49. Costurile unice cuprind, fird a se limita la acestea, urmitoarele tipuri de costuri si taxe de intrare care se includ in
costul ce trebuie comunicat pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri:

(a) costuri de structurare sau de marketing;

(b) costuri de achizitie, distributie, vanzare;

(c) costuri de procesare/operare (inclusiv costurile de administrare a asigurarii);

(d) componenta de cost a primelor de risc biometric mentionatd la punctul 59 din prezenta anexd;

(e) costuri de detinere a capitalului necesar (avansul se comunicd dacd este perceput).

Costuri recurente

50. Costurile recurente sunt plitile deduse periodic din plitile primite de la investitorul individual, din suma investita
sau din sumele care nu sunt alocate investitorului individual in conformitate cu mecanismul de participare la profit.

51. Costurile recurente includ toate tipurile de costuri suportate de produsul de investitii bazat pe asigurdri, indiferent
dacd acestea reprezintd cheltuieli suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate de
produsul de investitii bazat pe asigurdri sau care 1i furnizeazd acestuia servicii.

52. Lista de mai jos este orientativd si nu este exhaustivi in ceea ce priveste tipurile de taxe recurente care se includ in
valoarea ,Alte costuri de functionare” din tabelul 2 din anexa VII:

(a) costuri de structurare sau de marketing;

(b) costuri de achizitie, distributie, vanzare;

(c) costuri de procesarefoperare (inclusiv costurile de administrare a asigurarii);

(d) componenta de cost a primelor de risc biometric mentionatd la punctul 59 din prezenta anexd;

(e) alte costuri administrative;
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(f) costuri de detinere a capitalului (partea recurentd se comunicd dacd este perceputd);

(g) orice sumd perceputd in mod implicit din suma investitd, cum ar fi costurile suportate pentru administrarea
investitiilor societdtii de asigurare (taxe de depozit, costuri pentru investitii noi etc.);

(h) platile catre parti terte pentru acoperirea costurilor suportate in mod necesar pentru achizitionarea sau cedarea
oricirui activ detinut de produsul de investitii bazat pe asigurdri (inclusiv costurile de tranzactionare mentionate
la punctele 7-23 din prezenta anexd).

53. Dacd un produs de investitii bazat pe asigurdri investeste o parte din activele sale in OPCVM sau FIA, intr-un PRIIP
care nu este OPCVM sau FIA ori intr-un produs de investitii care nu este un PRIIP, punctul 5 literele (1), (m) si (n)
din prezenta anexd se aplicd dupad caz.

Comunicarea costului primei de risc biometric a produselor de investitii bazate pe asigurari
Partea din costul primelor de risc biometric

54. Primele de risc biometric sunt primele plitite direct de investitorul individual sau deduse din sumele creditate citre
rezerva matematicd sau din bonusul de participare al politei de asigurare, care au scopul de a acoperi riscul statistic
de platd a beneficiilor asigurdrii.

55. Valoarea justd a primelor de risc biometric este valoarea actuald estimati, conform ratelor dobanzilor mentionate la
punctul 71 litera (a) din prezenta anexd, a viitoarelor pliti ale beneficiilor asigurdrii, ludnd in considerare
urmditoarele:

(a) ipotezele pentru cea mai bund estimare a acestor pliti ale beneficiilor, obtinute pe baza profilului individual de
risc al portofoliului detinut de creatorul produsului;

(b) alte plati asociate asigurdrii (reduceri ale primelor de risc biometric védrsate investitorilor individuali, majorarea
platilor beneficiilor, reduceri ale primelor viitoare etc.), care rezultd din mecanismele (juridice sifsau
contractuale) de participare la profit.

56. Ipotezele pentru cea mai buna estimare a viitoarelor pliti ale beneficiilor asigurdrii se stabilesc in mod realist.

57. Plitile viitoare estimate ale beneficiilor nu trebuie sd includi marjele de prudentd sau costurile de administrare
a asigurdrii.

58. Pentru creatorii produselor, care intrd sub incidenta Directivei 2009/138/CE, ipotezele pentru cea mai bund estimare
trebuie sd fie coerente cu ipotezele utilizate pentru calculul rezervelor tehnice din bilantul ,Solvabilitate I1".

59. Componenta de cost a primelor de risc biometric este diferenta dintre primele de risc biometric percepute investi-
torului individual, mentionate la punctul 54 din prezenta anexd, si valoarea justid a primelor de risc biometric,
mentionatd la punctul 55 din prezenta anexa.

60. Creatorul PRIIP poate include in calculul costurilor unice sau al costurilor recurente primele integrale de risc
biometric, in locul componentei de cost a acestor prime.

PARTEA 2

Indicatorii sintetici de cost si efectul compus al costurilor
I. INDICATORII SINTETICI DE COST

61. Indicatorul sintetic de cost al PRIIP este reducerea randamentului din cauza costurilor totale calculate conform
punctelor 70-72 din prezenta anexa.

62. Pentru calculul indicatorului sintetic de cost, costurile comunicate previzute la punctul 72 din prezenta anexd sunt
costurile totale. Pentru fondurile de investitii, acestea sunt egale cu suma costurilor mentionate la punctele 1 si 2
din prezenta anexd plus suma costurilor mentionate la punctele 4 si 6 din prezenta anexd; pentru PRIP, altele decat
fondurile de investitii, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, acestea sunt egale cu suma
costurilor mentionate la punctele 27 si 28 din prezenta anexi plus suma costurilor mentionate la punctele 31 si 32
din prezenta anexd; pentru PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, acestea sunt egale cu suma costurilor
mentionate la punctele 34 si 35 din prezenta anexd; si pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri, acestea
sunt egale cu suma costurilor mentionate la punctele 47 si 48 din prezenta anexd plus suma costurilor mentionate
la punctele 50 si 51 din prezenta anexd. Costurile totale includ si penalititile de iesire, dupd caz.
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Costurile unice si ratele costurilor unice

63. Rata costurilor de intrare si de iesire ale PRIIP este reducerea randamentului anual din cauza costurilor de intrare si
de iesire, calculatd conform punctelor 70-72 din prezenta anexd.

64. Pentru calculul ratei costurilor de intrare si de iesire, costurile care trebuie comunicate, mentionate la punctul 72
din prezenta anexd, sunt costurile de intrare si de iesire conform punctelor 1 si 2 din prezenta anexd, pentru
fondurile de investitii; conform punctelor 27 si 28 din prezenta anexi, pentru PRIP, altele decat fondurile de
investitii, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV; conform punctului 35, pentru PRIIP mentionate
la punctul 17 din anexa IV; si conform punctelor 47 si 48 din prezenta anexd, pentru produsele de investitii bazate
pe asigurdri. Costurile de iesire includ si penalitdtile de iesire, dupd caz.

Rata costurilor recurente, rata costurilor de tranzactionare a portofoliului si rata costurilor de asigurare/a altor costuri recurente

65. Rata costurilor de tranzactionare a portofoliului, a costurilor de asigurare si a altor costuri recurente ale PRIIP este
reducerea randamentului anual din cauza costurilor de tranzactionare a portofoliului §i a altor costuri recurente,
calculatd conform punctelor 70-72 din prezenta anexa.

66. Pentru calculul ratei costurilor de tranzactionare a portofoliului si al ratei costurilor de asigurare se aplicd
urmdtoarele:

(a) pentru calculul ratei costurilor de tranzactionare a portofoliului, costurile care trebuie comunicate, mentionate
la punctul 72 din prezenta anexd, sunt costurile de tranzactionare a portofoliului conform punctelor 7-23 din
prezenta anexd, pentru fondurile de investitii, conform punctului 29 litera (c) din prezenta anexi, pentru PRIP,
altele decat fondurile de investitii, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, si conform
punctului 52 litera (h) din prezenta anexd, pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri;

(b) pentru calculul ratei costurilor de asigurare, costurile care trebuie comunicate, mentionate la punctul 72 din
prezenta anexd, sunt costurile de asigurare conform punctelor 59 si 60 din prezenta anexd, pentru produsele de
investitii bazate pe asigurdri.

67. Rata altor costuri recurente este reducerea randamentului anual din cauza altor costuri recurente, calculati ca
diferentd intre indicatorul sintetic de cost, conform punctului 61 din prezenta anexd, si suma dintre rata costurilor
unice, conform punctului 63 din prezenta anexd, rata costurilor de tranzactionare a portofoliului, conform
punctului 66 litera (a) din prezenta anexd, rata costurilor de asigurare, conform punctului 66 litera (b) din prezenta
anex3 si rata costurilor accesorii, conform punctului 68 din prezenta anexi.

Costuri accesorii §i rata costurilor accesorii (comisioanele de performantd si comisioanele pentru randament)

68. Pentru calculul ratei comisioanelor de performantd, costurile care trebuie comunicate, mentionate la punctul 72 din
prezenta anexd, sunt costurile accesorii ale portofoliului, conform punctului 6 litera (a) din prezenta anexd, pentru
fondurile de investitii. Pentru calculul ratei comisioanelor pentru randament, costurile care trebuie comunicate,
mentionate la punctul 72 din prezenta anexd, sunt costurile accesorii ale portofoliului, conform punctului 6
litera (b) din prezenta anexd, pentru fondurile de investitii.

69. ,Costurile de functionare”, ,comisioanele de performantd” si ,comisioanele pentru randament”, mentionate in
<

anexa VII, sunt ,costurile recurente”, ,rata comisioanelor de performantd” si ,rata comisioanelor pentru randament”,
mentionate in prezenta anexd si la articolul 5.

Calculul indicatorului sintetic de cost

70. Indicatorul sintetic de cost se calculeazd ca diferentd intre doud procente i si r, unde r este rata internd anuald
a randamentului asociatd plitilor brute efectuate de investitorul individual si plitilor estimate ale beneficiilor citre
investitorul individual pe parcursul perioadei de detinere recomandate, iar i este rata internd anuald a randamentului
corespunzitoare scenariului fard costuri respectiv.

71. Estimarea viitoarelor pldti ale beneficiilor, mentionatd la punctul 70 din prezenta anexd, se bazeazd pe urmitoarele
ipoteze:

(a) cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, rata internd anuald a randamentului a PRIIP, si anume
performanta PRIIP, se calculeazd aplicAind metoda si ipoteza suport utilizate pentru estimarea scenariului
moderat de la sectiunea scenariilor de performantd a documentului cu informatii esentiale;

(b) platile beneficiilor se estimeazd pe baza ipotezei cd toate costurile incluse in costurile totale, mentionate la
punctul 62 din prezenta anexd, sunt deduse;
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(c) pentru PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV si pentru OPCVM-uri si fonduri care nu sunt OPCVM-uri
pentru care creatorii de PRIIP utilizeazd documentul cu informatii cheie destinate investitorilor in conformitate
cu articolul 14 alineatul (2) din prezentul regulament, performanta este de 3 %.

72. Pentru calculul scenariului fird costuri, mentionat la punctul 70 din prezenta anexd, se aplicd urmdtoarele:

(a) pentru calculul i fie plitile brute efectuate de investitorul individual, care intrd in calculul r, se reduc cu costurile
care trebuie comunicate, fie plitile proiectate ale beneficiilor citre investitorul individual, care intrd in calculul r,
se majoreazd in ipoteza ci valoarea costurilor care trebuie comunicate a fost, de asemenea, investitd. In acest
caz, i este rata internd anuald a randamentului, asociatd acestor pliti ajustate efectuate de investitorul individual
si catre acesta;

(b) atunci cand costurile care trebuie comunicate pot fi exprimate ca procent constant din valoarea activelor,

acestea pot sd nu fie incluse in calculul descris la punctul 72 litera (a) din prezenta anexd si pot fi addugate, in
schimb, la procentul ratei interne anuale a randamentului i pentru fiecare scenariu fird costuri ulterior.

Cerinte specifice pentru PRIP, altele decdt fondurile de investitii

73. In vederea calculului scenariului fird costuri, mentionat la punctul 70 din prezenta anex, pentru PRIIP, altele decat
fondurile de investitii, platile brute efectuate de investitorul individual, care intrd in calculul r mentionat la
punctul 72 din prezenta anexd, se reduc cu costurile care trebuie comunicate.

Cerinte specifice pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri

74. Pentru calculele descrise la punctele 70-72 din prezenta anexd, se presupune cd, in cazul produselor de investitii
bazate pe asigurdri, nu se efectueazi pliti decurgand din asigurare in cursul perioadei de mentinere. Cu alte cuvinte,
calculul indicatorului sintetic de cost se bazeazd exclusiv pe plitile estimate ale beneficiilor la termen (endowment).

75. In misura in care costurile recurente si costurile unice sunt acoperite de costuri explicite care reprezintd o parte fixd
a primei produsului, calculul costurilor recurente si al costurilor unice se bazeazd pe aceste costuri explicite.

76. Pentru participarea la profit in cazul produselor de investitii bazate pe asigurdri, se aplicd urmdtoarele:

(a) atunci cind se calculeazd costurile recurente si costurile unice pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri,
sumele reinute din randamentul investitiei prin mecanismele de participare la profit sunt considerate costuri;

(b) atunci cand o parte din costuri este restituitd investitorilor individuali prin bonusuri separate de cost, acest lucru
este considerat o reducere de cost care scade deducerile de costuri, cu conditia ca:

(i) bonusurile de cost si fie declarate separat de alte parti ale bonusului de participare si si fie destinate, prin
contract, rambursdrii unei pdrti a costurilor,

(ii) creatorul PRIIP si poatd demonstra, prin metode actuariale adecvate, cd bonusurile de cost viitoare estimate
sunt acoperite de profituri viitoare estimate care rezultd din ipoteze prudente privind costurile viitoare.

Calculul ratelor
Principiul evitdrii dublei contabilizdri

77. Dacd un tip de cost este acoperit de doud sau mai multe tipuri de costuri mentionate in prezenta anexd, tipul
respectiv de cost se contabilizeazi o singurd datd in calculul indicatorilor (ratelor) care se bazeazd pe acesta.

Alte specificatii
78. Ratele se exprima ca procent cu doud zecimale.
79. Acestea se calculeazd cel putin o datd pe an.

80. Ratele se bazeazd pe cele mai recente costuri calculate de creatorul PRIIP. Fird a aduce atingere punctului 77 din
prezenta anexd, costurile se evalueazd ,cu toate taxele incluse”.
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In ceea ce priveste fondurile de investitii, se aplicd urmatoarele:

(a) se efectueazd un calcul separat pentru fiecare clasi de actiuni, dar dacd unititile a doud sau mai multe clase au
acelasi rang, se poate efectua un singur calcul pentru acestea;

(b) in cazul unui fond umbreld, fiecare compartiment constitutiv sau subfond se trateaza separat in sensul prezentei
anexe, dar toate taxele care pot fi atribuite fondului in ansamblu se repartizeaza intre toate subfondurile in mod
echitabil pentru toti investitorii.

81. In afard de primul calcul pentru un nou PRIIP si dacd nu se prevede altfel, ratele se calculeazd ex post, cel putin
o datd pe an. Dacd se considerd cd utilizarea cifrei ex post nu este adecvatd din cauza unei modificiri semnificative,
se poate utiliza o estimare pand cind sunt disponibile cifre ex post fiabile, care reflectd impactul modificdrii semnifi-
cative.

82. Cifrele ex post se bazeazd pe costuri recent calculate, pe care creatorul PRIIP le considerd, din motive intemeiate,
adecvate in acest scop. Cifrele se pot baza pe costurile din declaratia de operatiuni a PRIIP, publicatd in ultimul siu
raport anual sau semestrial, dacd declaratia respectivd este suficient de recentd. Dacd aceasta nu este suficient de
recentd, se utilizeazd un calcul comparabil, bazat pe costurile percepute in cursul unei perioade mai recente de
12 luni.

83. Informatiile privind ratele aplicabile in cursul anilor precedenti/perioadelor precedente se publicd in locul specificat
in documentul cu informatii esentiale ca sursd generald de informatii suplimentare pentru investitorii interesati.

84. In cazul in care costurile care pot fi atribuite unui OPCVM sau FIA suport trebuie luate in considerare, se aplici
urmdtoarele:

(a) indicatorul de cost al fiecirui OPCVM sau FIA suport se inmulteste cu proportia corespunzitoare OPCVM sau
FIA din valoarea netd a activelor PRIIP la data relevanti, aceasta fiind data la care sunt obtinute cifrele PRIIP;

(b) toate cifrele proportionale se adaugi la costul total al PRIIP, obtinind astfel un total unic.

Metoda de calcul pentru PRIIP noi

85. In calculul diferitelor tipuri de costuri se utilizeazd estimirile in locul datelor ex post. Aceste estimiri se efectueazi
alegand drept substituent fie un PRIIP comparabil, fie PRIIP similare.

86. Pentru PRIIP care percep un comision fix general, se utilizeazd comisionul respectiv, cu conditia ca acesta sd includd
toate costurile care trebuie prezentate conform cerintelor de comunicare a costurilor PRIIP.

87. Pentru PRIIP care fixeazd un plafon sau o valoare maximi pentru suma care poate fi perceputd si cu conditia ca
aceasta sd includi toate costurile care trebuie prezentate conform cerintelor de comunicare a costurilor PRIIP, se
utilizeazd plafonul sau valoarea maxima respectivd, atat timp cit creatorul PRIIP se angajeazd si respecte cifra
publicatd si sd absoarbd toate costurile care ar conduce la depdsirea acesteia.

88. Dacd, in opinia creatorului PRIIP, indicarea unei cifre cu doud zecimale ar putea sugera investitorilor un grad fals de
precizie, este suficientd utilizarea unei cifre cu o zecimala.

89. Creatorul PRIIP asigurd verificarea exactitdtii cifrei estimate. Creatorul PRIIP stabileste momentul in care este adecvat
sd se treacd la utilizarea de cifre ex post in locul estimdrilor; in orice caz insd, dupd cel mult 12 luni de la data la
care PRIIP a fost pus in vanzare pentru prima datd intr-un stat membru, creatorul PRIIP verifici exactitatea estimdrii
calculand o cifrd ex post.

II. EFECTUL COMPUS AL COSTURILOR
Cerinte comune pentru toate tipurile de PRIIP

90. Tabelul (tabelele) mentionat (mentionate) la articolul 5 cuprinde (cuprind) costurile totale in termeni monetari si
procentuali, in cazul in care investitorul individual investeste 10 000 EUR (pentru toate PRIIP, cu exceptia
produselor de investitii bazate pe asigurdri cu prime esalonate) sau 1 000 EUR pe an (pentru produsele de investitii
bazate pe asigurdri cu prime esalonate), pe parcursul a diferite perioade de detinere, inclusiv al perioadei de detinere
recomandate. Perioadele de detinere indicate sunt cele mentionate la punctele 14-16 din anexa IV. Dacd se considerd
cd produsul nu are un sistem alternativ de lichiditate propus de creatorul PRIIP ori de o parte tertd sau dacd nu
existd proceduri pentru obtinerea de lichiditdti sau pentru PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, costurile
pot fi indicate numai la scadentd sau la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.



L 100/50 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.4.2017

91. Dacd moneda PRIIP nu este euro, se utilizeazd sume de ordin similar cu cele stabilite la punctul 90 din prezenta
anex3 si care sunt divizibile cu 1 000.

92. Costurile totale includ costurile unice, costurile recurente §i costurile accesorii si, dacd este cazul, penalitdtile de
iesire.

93. Penalititile de iesire trebuie evidentiate separat de alte costuri de iesire care se plitesc in orice situatie §i, prin
urmare, se includ intotdeauna in costurile unice.

94. Relevanta penalititilor de iesire depinde de perioada de detinere a investitiei si de momentul in care produsul este

incasat. Acestea nu sunt relevante dacd investitia este detinutd pe perioada de detinere recomandati.
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ANEXA VII

PREZENTAREA COSTURILOR

Reducerea randamentului (RIY) aratd impactul costurilor totale pe care le platiti asupra randamentului investitiei pe care
il puteti obtine. Costurile totale includ costurile unice, costurile de functionare si costurile accesorii.

Sumele indicate aici sunt costurile cumulate ale produsului in sine, pentru trei perioade de detinere. Aceste sume includ
eventualele penalititi de iesire anticipatd. Cifrele corespund situatiei in care investiti [10 000 EUR (SAU 1 000 EUR in
fiecare an in cazul PRIIP cu prime esalonate)]. Cifrele sunt estimdri si se pot schimba in viitor.

Tabelul 1

Costul de-a lungul timpului

Persoana care vi vinde acest produs sau care vd consiliazd in legdturd cu acest produs poate sd vd perceapd alte costuri.
In acest caz, vd va oferi informatii cu privire la costurile respective si vd va arita impactul tuturor costurilor asupra
investitiei dumneavoastrd de-a lungul timpului.

Investitii [10 000 EUR]

Scenarii Daca incasati dupa Daca incasati Dacé incasati [la
[1] an dupa [jumatatea sfarsitul perioadei de
perioadei de detinere
detinere recomandate]
recomandate]
Costuri totale [.1% [.1% [...1%
Impactul asupra randamentului (RIY) pe an [.1% [...]1% [...1%
Tabelul 2

Compozitia costurilor

Tabelul de mai jos indici:

— impactul produs in fiecare an de diferitele tipuri de costuri asupra randamentului investitiei pe care il puteti obtine la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate;

— semnificatia diferitelor categorii de costuri.
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Acest tabel prezinta impactul asupra randamentului pe an

Costuri unice

Costuri de intrare

] %

Impactul costurilor pe care le platiti
atunci cand efectuati investitia. [Aceasta
este suma maxima care trebuie platita si
este posibil sa platiti mai putin].

[SI/SAU in situatia in care costurile sunt
incluse in pret, de exemplu in cazul altor
PRIIP decét fondurile de investitii]
Impactul costurilor deja incluse in pret.
[Aceasta este suma maxima care trebuie
platitd si este posibil sa platiti mai putin].
[Daca in costurile de intrare sunt incluse
costuri de distributie]Acestea includ
costurile de distributie ale produsului
dumneavoastra.

Costuri de iesire

o] %

Impactul costurilor de iesire din in-
vestitie la scadenta.

Costuri re-
curente

Costuri de
tranzactionare a
portofoliului

o] %

Impactul costurilor de achizitionare si
vanzare a investitiilor suport ale pro-
dusului.

Alte costuri re-
curente

o] %

Impactul costurilor pe care vi le im-
putam in fiecare an pentru a gestiona
investitiile dumneavoastra si al costurilor
prezentate in sectiunea |l.

Costuri acce-
sorii

Comisioane de
performanta

o] %

Impactul comisionului de performanta.
Deducem aceste comisioane din in-
vestitia dumneavoastra daca produsul
depaseste performanta de referinta [y
per x%).

Comisioane
pentru randament

o] %

Impactul comisioanelor pentru randa-
ment. Percepem aceste comisioane
daca investitia are [o performanta mai
buna de x%)]. [La iesirea din investitie se
efectueaza o plata de y% din randamen-
tul final.]

In cazul PRIIP care oferd o gami de optiuni pentru investitii, creatorii de PRIIP utilizeazd tabelele 1 si 2 din prezenta
anexd pentru indicarea costurilor, precizdnd pentru fiecare cifrd, dupd caz, gama de costuri.
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