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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/ 1401 AL COMISIEI
din 23 mai 2016

de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului de instituire

a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru metodologiile si principiile referitoare la
evaluarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (), in special articolul 49 alineatul (5),

intrucat:

(1)  Directiva 2014/59/UE conferd autorititilor de rezolutie competenta de a reduce valoarea contabild a pasivelor
unei institutii aflate in rezolutie si de a le converti.

(2)  Contractele derivate pot reprezenta o parte semnificativd din structura pasivului anumitor institutii de credit. Cu
toate acestea, evaluarea contractelor de acest tip este un proces complex, dat fiind cd valoarea lor este legatd de
valoarea instrumentelor, a activelor sau a entitatilor-suport, care evolueazi in timp si se materializeazd doar la
scadentd sau la inchidere.

(3)  Experienta din trecut indicd faptul cd, din cauza complexitdtii procesului de evaluare a pasivelor care decurg din
instrumente financiare derivate la intrarea in dificultate a uneia dintre contrapdrti, procesul de evaluare poate si
dureze mult timp, sd presupund costuri enorme si sd conduci la litigii.

(4)  Asa cum demonstreazd practica, in plus, contractele derivate pot contine metodologii diferite de stabilire a valorii
datorate intre contrapdrti la inchidere, unele dintre acestea ldsand stabilirea valorii de inchidere, a datei inchiderii
sau a ambelor elemente in totalitate la latitudinea contrapdrtii care nu se afld in situatie de neindeplinire
a obligatiilor.

(5)  In consecintd, pentru a evita hazardul moral si a asigura eficienta misurilor de rezolutie, autorititile de rezolutie
ar trebui s3 adopte si sd pund in aplicare metodologii adecvate pentru evaluarea pasivelor care provin din
contracte derivate intr-un termen care si fie compatibil cu rapiditatea procesului de rezolutie si sd se bazeze pe
informatii obiective si, pe cat posibil, usor accesibile. Este important ca metodologia de evaluare si stabileascd
o serie de dispozitii procedurale privind comunicarea deciziilor de inchidere de citre autoritatea de rezolutie,
precum si cu privire la modul in care se pot obtine tranzactii de inlocuire de la contrapartile inchise.

(6)  Contractele derivate care fac obiectul unui acord de compensare dau nastere unei singure valori de inchidere in
eventualitatea unei rezilieri contractuale anticipate. Articolul 49 din Directiva 2014/59/UE prevede ci valoarea
unor astfel de contracte este determinati pe o bazd netd, in conformitate cu dispozitiile acordului in cauzi.
Autoritatea de rezolutie sau evaluatorul independent ar trebui, prin urmare, si respecte seturile de compensare
definite in acordurile de compensare, fird a fi in masurd sd aleagd anumite contracte §i si excepteze altele.

(7)  In conformitate cu articolul 49 din Directiva 2014/59/UE, valoarea contractelor derivate este determinatd de
autoritatea de rezolutie sau de un evaluator independent ca parte a procesului de evaluare desfisurat in temeiul
articolului 36 din respectiva directivd. In ceea ce priveste pasivele care provin din instrumente financiare derivate,
procesul de evaluare ar trebui sd urmdreasca sa realizeze o evaluare ex ante promptd pentru recapitalizarea internd
si, in acelasi timp, sd permitd autorititii de rezolutie suficientd flexibilitate pentru ajustarea ex post a valorilor
creantelor.

() JOL173,12.6.2014,p. 190.
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(8)  Evaluarea efectuatd in scopul de a alege intre recapitalizarea internd a pasivelor care provin din instrumente
financiare derivate si excluderea acestora de la aplicarea recapitalizdrii interne, in conformitate cu articolul 44
alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE, ar trebui sd aibd loc inainte de a lua decizia de inchidere in cadrul
procesului de evaluare in temeiul articolului 36 din directiva respectivi.

(9)  Evaluarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate ar trebui sd le permitd autorititilor de
rezolutie sd evalueze, inainte de a lua decizia de inchidere, valoarea potentiald cu care pasivele respective ar putea
fi recapitalizate intern dupd inchidere, precum si potentiala distrugere a valorii care ar putea apdrea ca urmare
a inchiderii.

(10)  inchiderea contractelor derivate se poate materializa in pierderi suplimentare care nu sunt reflectate in evaluarea
in conditii normale de activitate, care decurg, de exemplu, din costurile efective de inlocuire suportate de
contraparte care ar conduce la cresterea costurilor de inchidere datorate de institutia aflati in rezolutie sau din
costurile suportate de institutia aflatd in rezolutie pentru restabilirea tranzactiilor avand ca obiect expuneri supuse
riscului de piatd deschisi ce rezultd in urma inchiderii. In cazul in care pierderile generate sau care se
preconizeazd cd vor fi generate in urma inchiderii instrumentelor financiare derivate depdsesc partea din pasivele
corespunzdtoare care ar fi efectiv disponibild pentru recapitalizarea internd, excedentul de pierderi poate spori
sarcina recapitalizirii interne pentru alfi creditori ai institutiei aflate in rezolutie. In astfel de cazuri, valoarea
pierderilor care ar fi suportate din pasive care nu provin din contracte derivate intr-o recapitalizare internd ar fi
mai mare decit in absenta inchiderii i a recapitalizirii interne a contractelor derivate si, prin urmare, autoritatea
de rezolutie poate sd ia in considerare scutirea contractelor derivate de recapitalizarea internd in conformitate cu
articolul 44 alineatul (3) litera (d) din Directiva 2014/59/UE si cu Regulamentul delegat (UE) 2016/860 al
Comisiei (*) adoptat in temeiul articolului 44 alineatul (11) din directiva mentionatd. Exercitarea competentei de
recapitalizare internd in legiturd cu astfel de pasive ar trebui sd facd obiectul scutirilor previzute la articolul 44
alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE si al scutirilor discretionare previzute la articolul 44 alineatul (3) din
directiva mentionatd, astfel cum se specificd in Regulamentul delegat (UE) 2016/860.

(11) Dat fiind cd este nevoie de o interpretare consecventd a articolului 49 alineatele (3) si (4) din Directiva
2014/59/UE, ar trebui sd fie specificate metodologii si principii pentru evaluarea instrumentelor financiare
derivate de citre evaluatori independenti si autorititi de rezolutie.

(12) O metodologie de evaluare bazatd pe costurile efective sau ipotetice de inlocuire a pasivelor inchise ar permite
obtinerea de rezultate similare cu practica predominantd de pe piatd si ar fi conformd cu principiile care
reglementeazd evaluarea previzutd la articolul 74 din Directiva 2014/59/UE, care urmdreste sd stabileascd dacd
actionarii si creditorii ar fi beneficiat de un tratament mai bun in cazul in care institutia aflatd in rezolutie ar fi
urmat o procedurd obisnuitd de insolventd (principiul potrivit ciruia niciun creditor nu trebuie si fie
dezavantajat).

(13) La aplicarea metodologiei de evaluare, autoritatea de rezolutie ar trebui sd poatd recurge la diverse surse de date,
inclusiv la surse de date puse la dispozitie de institutia aflatd in rezolutie, de contrapirti sau de parti terte. Cu
toate acestea, este oportun si se stabileascd principii cu privire la tipurile de date care trebuie s fie luate in
considerare in decursul evaludrii pentru a se asigura o stabilire obiectivd a valorii.

(14) Contrapdrtile la contractele derivate inchise de autorititile de rezolutie pot alege si incheie una sau mai multe
tranzactii de inlocuire pentru a isi substitui expunerea in momentul inchiderii. Aceste tranzactii de inlocuire ar
trebui sd constituie o sursd de date privilegiatd pentru evaluare, atat timp cat sunt incheiate in termeni rezonabili
din punct de vedere comercial la data inchiderii sau cit mai curdnd posibil dupi aceastd dati. Prin urmare, ar
trebui ca autoritdtile de rezolutie, in momentul in care comunicd decizia de inchidere, sd ofere contrapartilor
posibilitatea de a prezenta elemente de probd cu privire la efectuarea de tranzactii de inlocuire rezonabile din
punct de vedere comercial, intr-un termen conform cu momentul de referintd preconizat pentru evaluare. In
cazul in care contrapirtile au prezentat astfel de elemente de probi in termenul previazut, evaluatorul ar trebui sd
stabileascd valoarea de inchidere la pretul respectivelor tranzactii de inlocuire. In cazul in care contraprtile nu au
prezentat elemente de probd privind efectuarea de tranzactii de inlocuire rezonabile din punct de vedere
comercial in termenul previzut, ar trebui ca autorititile de rezolutie sd poatd efectua propria lor evaluare pe baza
informatiilor de piatd disponibile, cum ar fi preturile medii ale pietei si marjele dintre preturile de cumpdrare si
cele de vanzare, in vederea evaludrii costurilor de inlocuire ipotetice, cu alte cuvinte, a pierderilor sau a costurilor
care ar fi fost suportate ca urmare a restabilirii unei operatiuni de acoperire a riscurilor sau a unei pozitii de
tranzactionare conexe pe baza expunerii nete la risc.

(15) Produsele si pietele derivate sunt foarte eterogene si nu este posibil sd se identifice o practicd de piatd unicd
pentru incheierea de tranzactii de inlocuire. In consecintd, notiunea de ,tranzactii de inlocuire rezonabile din
punct de vedere comercial” trebuie definitd in sens larg pentru a permite evaluatorului si efectueze evaluarea
necesard in orice context al pietei. Aceastd notiune ar trebui si fie interpretatd, prin urmare, in sensul unei
tranzactii de inlocuire incheiate pe baza expunerii nete la risc, in termeni compatibili cu practicile comune de pe

(") Regulamentul delegat (UE) 2016/860 al Comisiei din 4 februarie 2016 de specificare in detaliu a situatiilor in care excluderea de la
aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie este necesard in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si
a firmelor de investitii JO L 144, 1.6.2016, p. 11).
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piatd si cu eforturi rezonabile pentru a obtine cel mai bun raport calitate-pret. In mod concret, evaluatorul ar
putea avea in vedere, printre alte elemente, numdrul de dealeri abordati de citre contraparte, numirul de cotatii
ferme obtinute si dacd a fost aleasd cotatia care oferea cel mai bun pret. De asemenea, autoritatea de rezolutie ar
trebui sd fie in misurd si specifice in anuntul de inchidere criteriile pe care le va aplica in evaluarea sa.

(16) Legislatia Uniunii adoptatd in ultimii ani a urmdrit, in concordantd cu standardele internationale, si sporeascd
transparenta si gradul de atenuare a riscului pe piata contractelor derivate, prin impunerea compensarii
obligatorii prin contrapirti centrale (,CPC”) pentru instrumentele financiare derivate standardizate extrabursiere
(LOTC”), a cerintelor de evaluare si de marji pentru instrumentele financiare derivate compensate prin CPC si
pentru o gamd largd de instrumente financiare derivate extrabursiere, precum si a raportdrii obligatorii citre
registrele centrale de tranzactii pentru toate instrumentele financiare derivate extrabursiere.

(17) In cazul in care un membru compensator al unei CPC este supus procedurii de rezolutie, iar autoritatea de
rezolutie a inchis contracte derivate inainte de o recapitalizare internd, membrul compensator respectiv ar avea
calitatea de membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd in raport cu CPC in ceea
ce priveste setul (seturile) de compensare in cauzd. Procedurile i mecanismele interne care reglementeazi situatia
de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui membru compensator (,procedurile CPC aplicabile in situatiile de
neindeplinire a obligatiilor de platd”) puse in aplicare de CPC luand in considerare cerintele din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului () oferd o bazi solidd pentru a stabili valoarea
pasivelor derivate generate in cadrul setului de compensare in urma inchiderii, inclusiv in contextul recapitalizarii
interne intr-un proces de rezolutie.

(18) Desfasurarea procedurilor CPC aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd poate dura citeva zile
sau mai mult dupi evenimentul declansator. In cazul particular al rezolutiei, o perioada foarte lungi de asteptare
a finalizdrii procedurilor aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd pentru a stabili valoarea
instrumentelor financiare derivate ar putea submina planificarea si obiectivele rezolutiei si ar putea conduce la
perturbdri nejustificate pe pietele financiare. Prin urmare, este necesar ca autoritatea de rezolutie si convind
impreund cu CPC si cu autoritatea competentd a CPC un termen pand la care trebuie sd fie stabilitd valoarea de
reziliere anticipatd, tindnd cont atat de constringerile CPC, cat si de cele ale autorititii de rezolutie.

(19) Valoarea de reziliere anticipatd stabilitdi de CPC in conformitate cu procedurile sale de gestionare a situatiilor de
neindeplinire a obligatiilor de platd in termenul convenit ar trebui sd fie aprobatd de evaluator. In cazul in care
CPC nu stabileste valoarea de reziliere anticipatd in termenul convenit sau nu di curs procedurilor sale aplicabile
in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, autoritatea de rezolutie ar trebui si aibd posibilitatea de a se
baza pe propriile estimdri pentru a stabili valoarea de reziliere anticipatd. De asemenea, autoritatea de rezolutie ar
trebui sd poatd aplica o determinare provizorie bazatd pe propriile estimdri in cazul in care o astfel de actiune
este justificatd de caracterul urgent al procesului de rezolutie si cu conditia si 1si actualizeze evaluarea in
momentul finalizdrii procedurii CPC aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd la expirarea
termenului. Ar trebui ca autoritatea de rezolutie s poatd sd ia in considerare informatiile prezentate de CPC,
dupd termenullimitd, in evaluarea definitivd ex post, dacd este disponibild la momentul respectiv si, in orice caz,
atunci cand efectueazd evaluarea diferentei de tratament in temeiul articolului 74 din Directiva 2014/59/UE.
Prezentul regulament nu ar trebui si aducd atingere procedurilor de gestionare a situatiilor de neindeplinire
a obligatiilor de platd desfisurate de CPC in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(20) Dispozitiile din prezentul regulament nu ar trebui si afecteze procedurile interne ale CPC pentru transferul
activelor si al pozitiilor stabilite intre un membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd si clientii acestuia, adoptate in conformitate cu articolul 48 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, si ar trebui sd fie compatibile cu orice alte dispozitii sau conditii de autorizare pertinente care ar
putea afecta inchiderea contractelor derivate relevante.

(21) Momentul evaludrii contractelor derivate ar trebui si reflecte principiul de evaluare care ia in considerare
costurile de inlocuire efective sau ipotetice suportate de contrapdrti. Pentru a fi cit mai precisd cu putintd,
evaluarea ar trebui si fie efectuatd la data inchiderii sau, dacd acest lucru nu ar fi rezonabil din punct de vedere
comercial, in prima zi si la prima ord in care este disponibil un pret de piatd pentru activul-suport. in cazurile in
care valoarea de reziliere anticipatd este determinatd de o CPC sau este stabilitd la pretul tranzactiilor de inlocuire,
momentul de referintd ar trebui si fie cel al determindrii efectuate de CPC sau cel al tranzactiilor de inlocuire.

(22) In cazul in care autoritatea de rezolutie, din cauza caracterului urgent, decide si efectueze o evaluare provizorie
in temeiul articolului 36 alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE, ar trebui ca, in cadrul respectivei evaludri
provizorii, autoritatea de rezolutie sau evaluatorul si poati si prezinte o determinare provizorie a valorii
pasivelor care provin din instrumente financiare derivate inainte de acel moment de referintd, bazatd pe estimdri
ale valorii si pe datele disponibile la momentul respectiv. In cazul in care autoritatea de rezolutie ia 0 misurd de
rezolutie pe baza evaludrii provizorii in conformitate cu articolul 36 alineatul (12) din Directiva 2014/59/UE,

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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evolutiile relevante ale pietei observate sau elementele de probi cu privire la tranzactii de inlocuire efective la
momentul de referintd ar urma si fie prezentate fie intr-o evaluare provizorie ulterioard, fie in evaluarea finald
efectuatd in temeiul articolului 36 alineatul (10) din directiva respectiva.

(23)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeana.

(24)  Autoritatea Bancard Europeand a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a consultat Autoritatea Europeani pentru Valori
Mobiliare si Piete, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pértilor
interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului ('),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

1. ,set de compensare” inseamnd un grup de contracte care fac obiectul unui acord de compensare, astfel cum este
definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 98 din Directiva 2014/59/UE;

2. ,evaluator” inseamnd expertul independent desemnat si efectueze evaluarea in conformitate cu cerintele si criteriile
stabilite in partea a patra din Regulamentul delegat (UE) 2016/1075 al Comisiei (%) sau autoritatea de rezolutie atunci
cand efectueazd evaluarea in temeiul articolului 36 alineatele (2) si (9) din Directiva 2014/59/UE;

3. ,contraparte centrald” sau ,CPC” inseamnd o CPC astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, in masura in care aceasta este fie:

(a) stabilitd in Uniune si autorizatd in conformitate cu procedura previzutd la articolele 14-21 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012; fie

(b) stabilitd intr-o tard tertd si recunoscutd in conformitate cu procedura previzuti la articolul 25 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

4. ,membru compensator” inseamnd un membru compensator astfel cum este definit la articolul 2 punctul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

5. ,datd de inchidere” inseamni ziua si ora de inchidere mentionate in comunicarea autorititii de rezolutie cu privire la
decizia de inchidere;

6. ,tranzactie de inlocuire” inseamnd o tranzactie incheiatd la sau dupd data inchiderii unui contract derivat cu scopul
de a restabili, pe baza expunerii nete la risc, orice operatiune de acoperire a riscurilor sau pozitie de tranzactionare
conex3 care a fost reziliatd in termeni economici echivalenti cu tranzactia inchisg;

7. ,ranzactie de inlocuire rezonabild din punct de vedere comercial” inseamnd o tranzactie de inlocuire incheiatd pe
baza expunerii nete la risc, in termeni compatibili cu practicile comune de pe piatd si cu eforturi rezonabile pentru
a obtine cel mai bun raport calitate-pret.

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei JOL 331,15.12.2010, p. 12).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2016/1075 al Comisiei din 23 martie 2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare care precizeazd continutul planurilor de redresare, al
planurilor de rezolutie si al planurilor de rezolutie a grupului, criteriile minime pe care autoritatea competenta trebuie si le examineze in
ceea ce priveste planurile de redresare si planurile de redresare a grupului, conditiile de acordare a sprijinului financiar intragrup,
ceringele privind evaluatorii independenti, recunoasterea contractuald a competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie,
procedurile si continutul cerintelor de notificare si ale avizului de suspendare si functionarea operationald a colegiilor de rezolutie
(JOL184,8.7.2016, p. 1).
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Articolul 2

Comparatie intre distrugerea valorii care ar rezulta in urma inchiderii si potentialul de recapita-
lizare internd al contractelor derivate

(1)  In sensul articolului 49 alineatul (4) litera (c) din Directiva 2014/59/UE, autoritatea de rezolutie compara:
(a) valoarea pierderilor care ar fi suportate de contractele derivate intr-o recapitalizare internd, obtinutd prin inmultirea:

(i) ponderii, in cadrul totalului pasivelor de rang egal, a pasivelor care provin din contracte derivate, determinate ca
parte a evaludrii efectuate in temeiul articolului 36 din Directiva 2014/59/UE, si care nu se incadreaza in cazurile
de excludere de la recapitalizarea internd previzute la articolul 44 alineatul (2) din directiva respectiva; cu

(ii) pierderile totale preconizate a fi suportate de toate pasivele avind rang egal cu instrumentele financiare derivate,
inclusiv de pasivele care provin din instrumente financiare derivate care rezultd in urma inchiderii;

cu

(b) distrugerea valorii bazatd pe o evaluare a cuantumului costurilor, al cheltuielilor sau al altor tipuri de depreciere
a valorii care se preconizeazd cd va fi suportatd ca urmare a inchiderii contractelor derivate si obtinutd prin
insumarea urmdtoarelor elemente:

(i) riscul de aparitie a unei creante mai mari a contrapirtii la inchidere din cauza costurilor de reacoperire
a riscurilor care se preconizeazd cd vor fi suportate de citre contraparte, ludnd in considerare marjele dintre
preturile de cumpdrare si cele de vinzare, dintre preturile medii si cele de cumpdrare sau dintre preturile medii
si cele de vanzare, in conformitate cu articolul 6 alineatul (2) litera (b);

(i) costul care se preconizeazd ci va fi suportat de institutia aflatd in rezolutie pentru incheierea eventualelor
tranzactii cu instrumente financiare derivate comparabile, considerate necesare pentru a restabili o acoperire
a riscurilor pentru orice expunere deschisd sau pentru a mentine un profil de risc acceptabil in conformitate cu
strategia de rezolutie. O tranzactie cu instrumente financiare derivate comparabild se poate determina prin
luarea in considerare a cerintelor de marjd initiald si a marjelor predominante dintre preturile de cumpdrare si
cele de vanzare;

(iii) orice reducere a valorii francizei generatd de inchiderea contractelor derivate, inclusiv orice depreciere a valorii
altor active sau a activelor-suport care sunt legate de contractele derivate inchise, precum si orice impact asupra
costurilor de finantare sau a nivelurilor veniturilor;

(iv) orice rezervd de precautie impotriva posibilelor implicatii adverse ale inchiderii, cum ar fi erorile si litigiile cu
privire la tranzactii sau la schimbul de garantii reale.

(2)  Comparatia de la alineatul (1) se efectueazd inainte de luarea deciziei de inchidere, ca parte a evaludrii care std la
baza deciziilor cu privire la misurile de rezolutie necesare in conformitate cu articolul 36 din Directiva 2014/59/UE.
Dupi intrarea in vigoare a unui act delegat adoptat de Comisie in temeiul articolului 36 alineatul (15) din aceastd
directivd, comparatia respectd cerintele stabilite in respectivul act delegat.

Articolul 3

Comunicarea deciziei de inchidere

(1)  Tnainte de exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie a pasivelor care provin din
contracte derivate, autoritatea de rezolutie comunicd decizia de inchidere a contractelor in temeiul articolului 63
alineatul (1) litera (k) din Directiva 2014/59/UE contrapdrtilor la contractele respective.

(2)  Decizia de inchidere intrd in vigoare imediat sau la o datd si ord de inchidere ulterioare, astfel cum se precizeaza
in comunicare.
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(3)  In decizia mentionatd la alineatul (1), autoritatea de rezolutie precizeazd data si ora, tinand cont de cerintele
prevazute la articolul 8 alineatul (1) litera (c), pAnd la care contrapdrtile pot prezenta autoritdtii de rezolutie elemente de
probd cu privire la tranzactii de inlocuire rezonabile din punct de vedere comercial in vederea determindrii valorii de
inchidere in temeiul articolului 6 alineatul (1). Contrapartea prezintd, de asemenea, autoritdtii de rezolutie un rezumat al
tuturor tranzactiilor de inlocuire rezonabile din punct de vedere comercial.

(4)  Autoritatea de rezolutie poate modifica data si ora pand la care contrapdrtile pot prezenta elemente de probi cu
privire la tranzactii de inlocuire rezonabile din punct de vedere comercial in cazul in care o astfel de modificare este
conformd cu articolul 8 alineatul (1) litera (c).

Orice decizie de modificare a datei si orei pand la care contrapirtile pot prezenta elemente de probd cu privire la
tranzactii de inlocuire rezonabile din punct de vedere comercial este comunicatd contrapartii.

(5)  In decizia mentionati la alineatul (1), autoritatea de rezolutie poate si specifice criteriile pe care intentioneazi si
le aplice atunci cand evalueazd daci tranzactiile de inlocuire sunt rezonabile din punct de vedere comercial.

(6)  Prezentul articol nu se aplicd in cazul inchiderii si evaludrii contractelor derivate compensate central care au fost
incheiate intre institutia aflatd in rezolutie, care actioneazd ca membru compensator, si o CPC.

Articolul 4
Rolul acordului de compensare

Pentru contractele care fac obiectul unui acord de compensare, evaluatorul determind, in conformitate cu articolele 2, 5,
6 si 7, 0 suma unicd pe care institutia aflatd in rezolutie are dreptul legal de a o incasa sau obligatia legald de a o pliti in
urma inchiderii tuturor contractelor derivate din setul de compensare, astfel cum sunt definite in acordul de compensare.

Articolul 5
Principiul de evaluare pentru valoarea de reziliere anticipatd

(1)  Evaluatorul stabileste valoarea pasivelor care provin din contracte derivate la nivelul unei valori de reziliere
anticipatd, calculatd ca sumd a urmdtoarelor elemente:

(a) sumele neachitate, garantiile reale sau alte sume datorate contrapdrtii de institutia aflatd in rezolutie, mai putin
sumele neachitate, garantiile reale si alte sume datorate de contraparte institutiei aflate in rezolutie la data inchiderii;

(b) o valoare de inchidere care acoperd cuantumul pierderilor sau al costurilor suportate de cdtre contrapdrtile la
contractele derivate sau al cstigurilor realizate de acestea prin inlocuirea sau obtinerea echivalentului economic al
principalelor conditii ale contractelor reziliate i al drepturilor de optiune ale partilor in ceea ce priveste contractele
respective.

(2) In sensul alineatului (1), sumele neachitate inseamnd, in ceea ce priveste contractele derivate inchise, totalul
urmitoarelor elemente:

(a) sumele care au devenit exigibile la data inchiderii sau anterior acesteia si care au rdimas neachitate la data respectiva;

(b) o sumd egald cu valoarea de piatd justd a activului care trebuia sd fie livrat pentru fiecare obligatie decurgind din
contractele derivate care trebuia si fie decontatd prin livrare la data inchiderii sau anterior acesteia si care nu a fost
decontatd la data inchiderii;

(c) sumele din dobanzi sau compensatii acumulate in decursul perioadei cuprinse intre data la care au devenit exigibile
obligatiile de plati sau de livrare relevante si data inchiderii.
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Articolul 6
Stabilirea valorii de inchidere

(1)  In cazul in care o contraparte a prezentat elemente de probad cu privire la tranzactii de inlocuire rezonabile din
punct de vedere comercial in termenul previzut la articolul 3 alineatul (3), evaluatorul stabileste valoarea de inchidere la
nivelul pretului respectivelor tranzactii de inlocuire.

(2)  In cazul in care o contraparte nu a prezentat elemente de probd cu privire la nicio tranzactie de inlocuire in
termenul stabilit la articolul 3 alineatul (3), in cazul in care evaluatorul concluzioneazd ci tranzactiile de inlocuire
comunicate nu au fost incheiate in termeni rezonabili din punct de vedere comercial sau in cazul in care se aplicd
articolul 7 alineatul (7) sau articolul 8 alineatul (2), evaluatorul stabileste valoarea de inchidere pe baza urmitoarelor
elemente:

(a) preturile medii ale pietei la sfarsitul zilei in conformitate cu procesele obisnuite din cadrul institutiei aflate in
rezolutie la data stabilitd in temeiul articolului 8;

(b) marja dintre preturile medii si cele de cumpdrare sau marja dintre preturile medii si cele de vénzare, in functie de
sensul pozitiei de risc compensate;

(c) ajustdrile pregurilor si ale marjelor mentionate la literele (a) si (b) in cazul in care acest lucru este necesar pentru
a reflecta lichiditatea pietei pentru riscurile sau instrumentele-suport si dimensiunea expunerii in raport cu
profunzimea pietei, precum si eventualul model de risc.

(3) In ceea ce priveste pasivele intragrup, evaluatorul poate stabili valoarea la nivelul preturilor medii ale pietei la
sfarsitul zilei, astfel cum sunt mentionate la alineatul (2) litera (a), fard a tine seama de alineatul (2) literele (b) si (c), in
cazul in care strategia de rezolutie ar implica reacoperirea riscurilor pentru tranzactiile reziliate printr-o altd tranzactie
sau alt grup de tranzactii intragrup cu instrumente financiare derivate.

(4)  Pentru a determina un nivel al valorii de inchidere in conformitate cu alineatul (2), evaluatorul ia in considerare
o intreagd gamd de surse de date fiabile si disponibile si se poate baza pe date observabile pe piatd sau pe preturi
teoretice generate de modele de evaluare care vizeazd estimarea valorilor, inclusiv pe urmitoarele surse de date:

(a) datele provenite de la terti, cum ar fi datele observabile pe piatd, datele privind parametrii de evaluare si cotatiile de
la formatorii de piatd sau, in cazul unui contract compensat la nivel central, valorile sau estimdrile obtinute de la
CPG;

(b) in cazul produselor standardizate, evaludrile generate de sistemele proprii ale evaluatorului;

(c) datele disponibile in cadrul institutiei aflate in rezolutie, precum modelele si evaludrile interne, inclusiv verificirile
independente ale preturilor efectuate in temeiul articolului 105 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (*);

(d) datele prezentate de contrapirti, altele decat elementele de probd privind tranzactiile de inlocuire transmise in
conformitate cu articolul 3 alineatul (3), inclusiv datele privind litigiile actuale sau anterioare in materie de evaluare
referitoare la tranzactii si cotatii similare sau conexe;

(e) orice alte date relevante.

(5)  In sensul alineatului (2) litera (b), autoritatea de rezolutie poate solicita institutiei aflate in rezolutie s efectueze
o verificare independentd a preturilor actualizatd la momentul de referintd determinat in conformitate cu articolul 8,
utilizdnd informatiile de la sfarsitul zilei care sunt disponibile la data inchiderii.

(6)  Prezentul articol nu se aplicd in ceea ce priveste stabilirea unei valori de inchidere pentru contractele derivate
compensate incheiate intre o institutie aflatd in rezolutie si o CPC, cu exceptia situatiilor exceptionale previzute la
articolul 7 alineatul (7).

Articolul 7

Evaluarea contractelor derivate compensate incheiate intre o institutie aflati in rezolutie si o CPC

(1)  Evaluatorul stabileste valoarea pasivelor care provin din contracte derivate incheiate intre o institutie aflatd in
rezolutie care actioneazd ca membru compensator, pe de o parte, si o CPC, pe de altd parte, pe baza principiului de

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).
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evaluare previzut la articolul 5. Valoarea de reziliere anticipati este determinatd de CPC, in termenul specificat la
alineatul (5), in conformitate cu procedurile CPC aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, dupa
deducerea garantiilor reale prezentate de institutia aflatd in rezolutie, inclusiv a marjei initiale, a marjei de variatie si
a contributiilor institutiei aflate in rezolutie la fondul de garantare al CPC.

(2)  Autoritatea de rezolutie comunicd CPC si autoritdtii competente a CPC decizia sa de a inchide contractele derivate
in temeiul articolului 63 alineatul (1) litera (k) din Directiva 2014/59/UE. Decizia de inchidere intrd in vigoare imediat
sau la data si ora precizate in comunicare.

(3)  Autoritatea de rezolutie solicitd CPC s isi prezinte evaluarea valorii de reziliere anticipatd pentru toate contractele
derivate din setul de compensare relevant, in conformitate cu procedura CPC aplicabild in situatiile de neindeplinire
a obligatiilor de plata.

(4)  CPC prezintd autoritdtii de rezolutie documentele aferente procedurii CPC aplicabile in situatiile de neindeplinire
a obligatiilor de platd si raporteazd mdsurile de gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de platd pe care le-a
luat.

(5)  Autoritatea de rezolutie stabileste, de comun acord cu CPC si cu autoritatea competentd a CPC, termenul pand la
care CPC trebuie si prezinte evaluarea valorii de reziliere anticipatd. In acest scop, autoritatea de rezolutie, CPC si
autoritatea competentd a CPC tin seama de urmdtoarele doud elemente:

(a) procedura aplicabild in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, astfel cum este stabilitd in normele de
guvernantd ale CPC in conformitate cu articolul 48 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(b) calendarul de rezolutie.

(6)  Autoritatea de rezolutie poate modifica termenul-limitd stabilit la alineatul (5) de comun acord cu CPC si cu
autoritatea competentd a CPC.

(7)  Prin derogare de la alineatul (1), autoritatea de rezolutie poate decide si aplice metodologia prevdzutd la
articolul 6, dupd consultarea autorititii competente a CPC, in oricare dintre urmdtoarele cazuri:

(@) CPC nu prezintd evaluarea valorii de reziliere anticipatd in termenul stabilit de autoritatea de rezolutie in temeiul
alineatului (5); sau

(b) evaluarea valorii de reziliere anticipati realizatd de CPC nu respectd procedurile CPC aplicabile in situatiile de neinde-
plinire a obligatiilor de platd previzute la articolul 48 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 8

Momentul in care se stabileste valoarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate
si determinarea anticipatd

(1)  Evaluatorul stabileste valoarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate in urmatorul moment:

(@) in cazul in care evaluatorul stabileste valoarea de reziliere anticipatd la nivelul preturilor tranzactiilor de inlocuire in
temeiul articolului 6 alineatul (1), acest moment este ziua si ora incheierii tranzactiilor de inlocuire;

(b) in cazul in care evaluatorul stabileste valoarea de reziliere anticipatd in conformitate cu procedurile CPC aplicabile in
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd in temeiul articolului 7 alineatul (1), acest moment este ziua si ora la
care valoarea de reziliere anticipatd a fost determinatd de citre CPC;

(c) 1n toate celelalte cazuri, acest moment este data inchiderii sau, dacd acest lucru nu este rezonabil din punct de vedere
comercial, ziua si ora la care este disponibil un pret de piatd pentru activul-suport.

(2) In cadrul unei evaluiri provizorii efectuate in temeiul articolului 36 alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE,
evaluatorul poate si stabileascd valoarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate mai devreme decat in
momentul determinat in temeiul alineatului (1). O astfel de determinare anticipatd se realizeazd pe bazd de estimdri, in
conformitate cu principiile previzute la articolul 5 si la articolul 6 alineatele (2)-(5), precum si pe baza datelor
disponibile la momentul determindrii.
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(3)  In cazul in care evaluatorul realizeazi o determinare anticipati in temeiul alineatului (2), autoritatea de rezolutie
poate solicita, in orice moment, evaluatorului si actualizeze evaluarea provizorie pentru a tine seama de evolutiile
relevante observabile pe piatd sau de elementele de proba privind tranzactiile de inlocuire rezonabile din punct de vedere
comercial incheiate in momentul stabilit in temeiul alineatului (1). In cazul in care sunt disponibile pani la data si ora
specificate in temeiul articolului 3 alineatul (2), aceste evolutii sau elemente de probd sunt luate in considerare in
evaluarea definitivd ex post efectuatd in temeiul articolului 36 alineatul (10) din Directiva 2014/59/UE.

(4) In cazul in care evaluatorul realizeazd o determinare anticipatd in temeiul alineatului (2) in ceea ce priveste
contractele derivate incheiate intre o institutie aflati in rezolutie care actioneazd ca membru compensator si o CPC,
evaluatorul tine seama in mod corespunzdtor de orice estimare a costurilor de inchidere preconizate care este prezentatd
de CPC.

In cazul in care CPC prezintd o evaluare a valorii de reziliere anticipatd in conformitate cu procedurile CPC aplicabile in
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd in termenul stabilit in temeiul articolului 7 alineatele (5) si (6), aceastd
evaluare este luatd in considerare in evaluarea definitivd ex post efectuatd in temeiul articolului 36 alineatul (10) din
Directiva 2014/59/UE.

Articolul 9
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 23 mai 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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