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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/860 AL COMISIEI
din 4 februarie 2016

de specificare in detaliu a situatiilor in care excluderea de la aplicarea competentelor de reducere a

valorii contabile sau de conversie este necesard in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva

2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea
si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36]CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (), in special articolul 44 alinea-
tul (11),

intrucat:

(1) In contextul rezolutiei, este esential ca autorititile de rezolutie si dispund de suficiente orientdri pentru a asigura
aplicarea adecvatd si consecventd a instrumentului de recapitalizare internd in intreaga Uniune. Principiul potrivit
cdruia instrumentul de recapitalizare internd poate fi aplicat tuturor pasivelor, cu exceptia cazului in care acestea
sunt excluse in mod explicit in temeiul articolului 44 alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE, este fundamental.
Din acest motiv, niciun pasiv nu ar trebui sd fie considerat intotdeauna exclus de la recapitalizarea internd, cu
exceptia cazului in care acesta se incadreazd in lista pasivelor excluse in mod explicit in temeiul dispozitiei
respective. Intr-adevdr, chiar din etapa de planificare a rezolutiei si de evaluare a posibilititilor de solutionare,
autoritatea de rezolutie ar trebui si vizeze minimizarea excluderilor de la recapitalizarea internd in vederea
respectdrii principiului conform cdruia actionarii si creditorii vor absorbi costurile rezolutiei.

(2)  Un principiu general care reglementeazd rezolutia este cd actionarii si creditorii ar trebui sd absoarba pierderile in
cadrul procedurii de rezolutie in conformitate cu ordinea prioritdtii creantelor acestora din cadrul procedurii
obisnuite de insolventa. In plus, creditorii din aceeasi categorie ar trebui si fie tratati in mod echitabil. In acest
context, competentele discretionare ale autorititilor de rezolutie de a exclude integral sau partial anumite pasive
de la recapitalizarea internd si de a transfera pierderile altor creditori sau, daci este necesar, fondurilor de
rezolutie, ar trebui si fie definite in mod clar. Prin urmare, situatiile care permit creditorilor sd fie exclusi de la
recapitalizarea internd trebuie sa fie clarificate cu strictete si orice abatere de la principiul egalititii de tratament al
creditorilor din aceeasi categorie (aga-numitul principiu pari-passu) trebuie si fie proportionatd, justificatd de
interesul public si nediscriminatorie.

(3)  Este important sd se asigure un cadru pentru autorititile de rezolutie atunci cand isi exercitd competenta de a
exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd, in situatiile exceptionale previzute la
articolul 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE, in scopul de a oferi o claritate sporitd unui anumit scenariu
de rezolutie. Cu toate acestea, este necesar un anumit grad de flexibilitate pentru ca autorititile de rezolutie sd
evalueze, de la caz la caz, dacd excluderea este strict necesard si proportionati.

(4)  Decizia de a utiliza instrumentul de recapitalizare internd (sau alte instrumente de rezolutie) ar trebui luatd pentru
a atinge obiectivele rezolutiei previzute la articolul 31 alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE. In mod similar,
respectivele obiective ale rezolutiei ar trebui, de asemenea, si stea la baza deciziilor privind utilizarea instru-
mentului, inclusiv a deciziei de a exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la aplicarea recapitalizirii interne
intr-un anumit caz.

(5)  In concordanti cu aceste principii, capacitatea de a exclude integral sau partial anumite pasive de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva
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2014/59/UE ar trebui s fie limitatd la minimul necesar pentru a atinge obiectivele care justificd excluderea. In
acest scop, ori de cate ori este posibil, in locul excluderii complete a unui pasiv de la recapitalizarea internd, ar
trebui si se prefere optiunea excluderii partiale a unui pasiv prin limitarea gradului de reducere a valorii sale
contabile, atunci cind acest lucru este suficient pentru atingerea obiectivului.

(6)  Utilizarea exceptionald a competentei de a exclude integral sau partial un pasiv sau o categorie de pasive nu ar
trebui sd aducid atingere responsabilitdtilor autorititilor de rezolutie de a se asigura cd institutiile si grupurile pot
face obiectul rezolutiei si cd acestea dispun de fonduri suficiente pentru a respecta cerinta minimd privind
fondurile proprii si pasivele eligibile in scopul de a absorbi pierderile in cadrul procedurii de rezolutie si de a
asigura recapitalizarea in conformitate cu planul de rezolutie. intr-adevir, in temeiul articolului 45 alineatul (6)
litera (c) din Directiva 2014/59/UE, autoritdtile de rezolutie relevante trebuie si ia in considerare orice excluderi
probabile atunci cand se asigurd ci o institutie are o capacitate suficientd de absorbtie a pierderilor si de recapita-
lizare. In mdsura in care excluderea anumitor pasive de la recapitalizarea internd ar putea reduce substantial
nivelul acestei capacitdti disponibile in cadrul procedurii de rezolutie, nevoia probabild de a efectua astfel de
excluderi ar trebui sd fie abordatd de citre autoritatea de rezolutie atunci cand stabileste cerinta minima privind
fondurile proprii si pasivele eligibile in conformitate cu articolul 45 alineatul (6) litera () din Directiva
2014/59/UE.

(7)  Avand in vedere caracterul exceptional al posibilititii ca autoritatea de rezolutie sd excludd un pasiv sau o
categorie de pasive de la recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE,
evaluarea autorititii de rezolutie trebuie si fie bine fundamentatd. In cazul in care astfel de excluderi ar implica
utilizarea fondului de rezolutie, autoritatea de rezolutie ar trebui sd furnizeze o explicatie solidd privind situatiile
exceptionale care duc la excludere. Aceastd explicatie este esentiald astfel incat Comisia sd isi poatd indeplini
mandatul prevazut la articolul 44 alineatul (12) din Directiva 2014/59/UE, in temeiul cdruia Comisia trebuie si
decidd, in termen de 24 de ore de la notificarea de cdtre autoritatea de rezolutie a deciziei de a exclude anumite
pasive, dacd sd interzicd sau si solicite modificdri la excluderea propusd. Explicatia furnizatd Comisiei de citre
autoritatea de rezolutie ar trebui si fie proportionatd si ar trebui luatd in considerare nevoia de promptitudine, in
functie de circumstantele specifice cazului.

(8)  In cazul rezolutiei, pasivele luate in considerare pentru cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele
eligibile ar trebui, in principiu, sd fie intotdeauna recapitalizate intern in masura necesard pentru a absorbi
pierderile si a recapitaliza institutia, in masura in care autorititile de rezolutie, in momentul planificarii rezolutiei,
prevad intr-adevar cid pasivele respective contribuie intr-un mod credibil si fezabil la absorbtia pierderilor si la
recapitalizare. In cazurile exceptionale in care autoritatea de rezolutie trebuie sd utilizeze o excludere in temeiul
articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE care nu a fost luatd in considerare la planificarea rezolutiei,
precum si in cazul in care astfel de excluderi ar implica utilizarea fondului de rezolutie, autoritatea de rezolutie ar
trebui si explice situatiile exceptionale care justificd excluderea si motivele pentru care situatiile exceptionale
respective nu ar fi putut fi previzute de citre autoritatea de rezolutie in momentul planificdrii rezolutiei. Cerinta
de a explica acesti factori ar trebui si fie aplicatd proportional si adecvat in ceea ce priveste necesitatea ludrii unei
mdsuri de rezolutie in timp util.

(9)  Posibilitatea de a exclude anumite pasive de la recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din
Directiva 2014/59/UE ar trebui sd fie exercitatd cu respectarea deplind a principiilor generale ale dreptului
Uniunii si, in special, nu ar trebui sd aducd atingere garantiilor care protejeazd alti creditori, si anume principiului
conform cdruia niciun creditor nu ar trebui sd suporte pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat in
cazul in care institutia ar fi fost lichidatd prin procedura obisnuitd de insolventd (principiul ,niciun creditor nu
trebuie si fie dezavantajat”). Atunci cind efectueazd excluderi in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE, precum si atunci cand pregdtesc planul de rezolutie, autoritatile de rezolutie ar trebui si tind seama
de necesitatea de a respecta aceste garantii si de riscul de compensare a creditorilor asociat incilcarii acestor
garantii. Cu toate acestea, faptul ci instantele judecitoresti pot revizui decizia autorititii de rezolutie de a exclude
un pasiv nu ar trebui sd fie singurul motiv pentru excluderi suplimentare. Acest lucru nu ar trebui sd aduci
atingere ludrii in considerare in mod corespunzitor a hotirarilor judecitoresti anterioare referitoare la masuri de
rezolutie in cazul in care acestea sunt relevante pentru cazul respectiv.

(10)  Capacitatea totald a autorititii de rezolutie de a efectua excluderi este limitatd de faptul ci pierderile care nu sunt
absorbite integral de creditori din cauza excluderilor pot fi acoperite de mecanismul de finantare a rezolutiei doar
atunci cind actionarii si creditorii au contribuit cu o sumd egald cu cel putin 8 % din pasivele totale ale institutiei,
inclusiv fondurile proprii.



1.6.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 144/13

(11)  Excluderile ar trebui si fie examinate de la caz la caz, prin analizarea aspectelor relevante pentru fiecare dintre
motivele potentiale de excludere previzute la articolul 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE, si nu prin
analizarea naturii specifice a institutiilor in cauzd in mod izolat. Aceasti abordare ar trebui si asigure o analizd
consecventi a situatiilor exceptionale si si evite denaturdrile inutile ale concurentei. Caracteristicile unei institutii
(cum ar fi dimensiunea, gradul de interconectare sau complexitatea) ar trebui luate in considerare, atunci cand
este relevant, pentru a evalua dacd sunt indeplinite conditiile care justificd excluderea unui pasiv de la recapita-
lizarea internd. Cu toate acestea, caracteristicile respective nu ar trebui sd justifice in mod automat exceptirile
pasivelor unei astfel de institutii de la recapitalizarea interna.

(12)  Unii factori generali, cum ar fi conditiile pietei, circumstantele intrdrii in dificultate sau nivelul pierderilor suferite
de institutie, ar putea afecta probabilitatea aparitiei unor situatii exceptionale, astfel cum sunt definite la
articolul 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE. Cu toate acestea, astfel de factori generali nu ar trebui sd
constituie alte motive independente de excludere pe langd cele previzute la articolul 44 alineatul (3) literele (a)-(d)
din Directiva 2014/59/UE.

(13) Atunci cind analizeazd dacd una sau mai multe dintre conditiile care justificd excluderile de la recapitalizarea
internd sunt indeplinite, autoritatea de rezolutie ar trebui sd ia in considerare perioada de timp dupi care intrarea
iminentd in dificultate a unei institutii nu ar mai putea fi tratati in mod ordonat. in cazul in care s-au definit
planurile de rezolutie si cerinta minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile pentru fiecare institutie si
s-au eliminat impedimentele din calea rezolutiei, se preconizeazd cd institutia ar trebui s3 aibi capacitatea
necesard de a absorbi pierderile si de a fi recapitalizati. intr-adevar, schema de rezolutie ar trebui si urmeze
planul de rezolutie, inclusiv strategia de rezolutie, cu exceptia cazului in care, tindnd cont de circumstantele
cazului, autoritatea de rezolutie estimeazd ci obiectivele rezolutiei vor fi indeplinite intr-un mod mai eficace prin
luarea unor mdsuri care nu sunt prevazute in planul de rezolutie.

(14) In perioada in care planurile de rezolutie si cerinta minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile nu au
fost incd adoptate, si in cazul in care autoritatea de rezolutie a dispus de un timp limitat pentru a decide cu
privire la punerea in aplicare detaliatd a strategiei de rezolutie, este mai probabil cd vor exista cazuri in care nu va
fi posibil s se aplice instrumentul de recapitalizare internd tuturor pasivelor eligibile intr-un termen rezonabil.
Determinarea a ce anume constituie ,un termen rezonabil” ar trebui sd tind seama de celeritatea si gradul de
certitudine necesare pentru a finaliza recapitalizarea internd pand la o anumitd datd, cu scopul de a stabiliza firma
in mod eficace. In cazul in care nu este posibil si se efectueze toate sarcinile necesare pentru recapitalizarea
internd a anumitor pasive pand la data respectivd, ar trebui sd se considere cd recapitalizarea internd nu este
posibild ,intr-un termen rezonabil”. Decizia cu privire la situatiile in care ,dificil” reprezintd ,imposibil” ar trebui
sd se bazeze pe criteriile de definire a ,termenului rezonabil”.

(15)  In principiu, pasivele reglementate de dreptul unei tiri terte pot fi recapitalizate intern in misura in care nu sunt
excluse in temeiul articolului 44 alineatul (2). Mecanismul previzut la articolul 55 urmdireste si mireascd
probabilitatea ca pasivele respective sd poatd fi recapitalizate intern intr-un termen rezonabil. La fel de important,
articolul 67 din Directiva 2014/59/UE oferd autorititilor de rezolutie competenta discretionard de a impune ca
administratorul, lichidatorul sau orice altd persoand care exercitd controlul asupra institutiei aflate in rezolutie si
aibd obligatia de a lua toate mdsurile necesare pentru a se asigura cd reducerea valorii contabile sau conversia
pasivelor reglementate de dreptul unei tdri terte are loc. Cu toate acestea, avand in vedere faptul cd aceste pasive
nu sunt reglementate de dreptul UE, existd in continuare un risc rezidual ca, in cazuri exceptionale, in ciuda
tuturor eforturilor depuse de autoritatea de rezolutie, inclusiv a exercitdrii competentei discretionare in temeiul
articolului 67, sd apard probleme in ceea ce priveste recapitalizarea internd a unor astfel de pasive intr-un termen
rezonabil.

(16) Faptul cd valoarea pasivului nu este stabilitd sau este dificil de stabilit in momentul in care autoritatea de rezolutie
aplicd instrumentul de recapitalizare internd poate reprezenta un obstacol practic in calea recapitalizdrii interne a
anumitor pasive. Acesta ar putea fi cazul obligatiilor garantate care depdsesc valoarea garantiei relevante sau al
pasivelor care depind de evenimente viitoare incerte, cum ar fi elementele extrabilantiere sau angajamentele
neutilizate. Astfel de obstacole pot fi depdsite printr-o evaluare adecvatd, cum ar fi anularea pasivului si
determinarea valorii prin estimare, utilizdnd o metodologie de evaluare relevantd, sau prin aplicarea unei rate
,virtuale” a marjei de ajustare a valorii.

(17) Desi este adevdrat cd, in anumite cazuri, instrumentele financiare derivate pot fi, de asemenea, dificil de recapi-
talizat intern, articolul 49 din Directiva 2014/59/UE prevede in mod clar modul in care instrumentele financiare
derivate ar trebui si fie recapitalizate intern, i anume in urma inchiderii acestora. Faptul cd ar putea fi dificil si
se determine in scurt timp valoarea compensat in urma inchiderii nu ar trebui si implice o excludere automati,
deoarece acest lucru ar putea, de asemenea, sd fie abordat prin intermediul metodologiilor de evaluare relevante
stabilite de citre Comisie in temeiul articolului 49 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE, in special in etapa de
evaluare provizorie. In acest sens, institutiile ar trebui si aibd obligatia de a demonstra ci sunt capabile si
furnizeze informatiile necesare pentru a efectua o evaluare in scopul rezolutiei. In special, autorititile de rezolutie
ar trebui s se asigure cd institutiile sunt in masurd sd pregiteascd informatiile actualizate necesare in termenul
prevazut in strategia de rezolutie, mai ales pentru a sprijini o evaluare credibild inaintea si in cursul perioadei de
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rezolutie in conformitate cu articolul 36 din Directiva 2014/59/UE. In plus, orientdrile previd ci autorititile de
rezolutie ar trebui sd aibd in vedere posibilitatea de a solicita institutiilor sd cesioneze activele care afecteazd
semnificativ fezabilitatea evaludrii.

(18)  Articolul 2 din Directiva 2014/59/UE defineste notiunile de functii critice si linii de activitate esentiale. Comisia
este imputernicitd s3 adopte un act delegat pentru a preciza circumstantele in care anumite activititi, servicii si
operatiuni s-ar putea incadra in definitia functiilor critice sau a liniilor de activitate esentiale. In aceastd privinta,
rentabilitatea unei linii de activitate nu este in sine un motiv suficient pentru excluderea de la recapitalizarea
internd a pasivelor legate de respectiva linie de activitate. Excluderea poate fi justificatd, cu toate acestea, in cazul
in care mentinerea unei linii de activitate esentiale este cruciald pentru atingerea obiectivelor rezolutiei, inclusiv
mentinerea functiilor critice, atunci cind acestea sunt facilitate de continuarea operatiunilor, serviciilor si a
tranzactiilor-cheie.

(19)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude pasivele care sunt necesare pentru gestionarea (acoperirea) riscurilor in
contextul functiilor critice numai daci gestionarea (acoperirea) riscurilor este recunoscutd in scopuri prudentiale
si este esentiald pentru mentinerea operatiunilor legate de functiile critice, astfel incat, dacd operatiunea de
acoperire ar fi finalizatd, continuitatea functiilor critice ar fi serios amenintata.

(20) De asemenea, autoritdtile de rezolutie pot exclude pasivele care sunt necesare pentru gestionarea (acoperirea)
riscurilor in contextul functiilor critice numai dacd, in cazul in care misura de gestionare a riscurilor ar fi
finalizatd, institutiei i-ar fi imposibil si o inlocuiascd, in conditii rezonabile, in termenul necesar pentru
mentinerea functiilor critice, de exemplu din cauza marjelor sau a evaludrii incerte.

(21)  Prevenirea contamindrii pentru a evita producerea unui efect negativ semnificativ asupra sistemului financiar este
un alt obiectiv al rezolutiei care ar putea justifica o excludere de la aplicarea instrumentului de recapitalizare
internd. In orice caz, excluderea pe aceastd bazd ar trebui sd aibd loc numai atunci cind este strict necesard si
proportionald, dar si atunci cdnd contaminarea este atit de gravd, incat s-ar raspandi pe scard largd si ar perturba
grav functionarea pietelor financiare intr-un mod care ar putea cauza o perturbare gravd a economiei unui stat
membru sau a Uniunii.

(22)  Aplicarea instrumentului de recapitalizare internd poate implica un anumit risc inerent de contaminare. Decizia
legislativd de a integra instrumentul de recapitalizare internd in Directiva 2014/59/UE ca principal instrument de
rezolutie, aldturi de principiul conform ciruia atat creditorii, cit si actionarii ar trebui sd suporte pierderile,
inseamnd cd riscul inerent de contaminare pe care l-ar putea implica recapitalizarea internd nu ar trebui si fie
considerat in mod automat un motiv pentru a exclude anumite pasive. Autoritdtile de rezolutie ar trebui, prin
urmare, sd evalueze cu atentie aceste motive si sd explice excluderea unui pasiv de la recapitalizarea internd pe
baza probabilititii sale mai ridicate, comparativ cu pasivele neexcluse, de a cauza o contaminare la scard largd de
tipul celei descrise la articolul 44 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2014/59/UE. In acest scop, autoritiile ar
trebui s Isi bazeze evaluarea pe metodologii adecvate, inclusiv analiza cantitativi, pentru a determina riscul si
gravitatea contamindrii la scard largd si ale perturbdrii grave a economiei unui stat membru sau a Uniunii.

(23)  Necesitatea excluderii pe baza riscului de contaminare la scard largd ar putea fi afectati de conditiile pietei din
momentul recapitalizdrii interne, in special in cazul in care firma intrd in dificultate intr-o perioadd in care
sistemul financiar este supus unei presiuni semnificative sau suferd de o lipsd de incredere. Riscul ca aplicarea
instrumentelor si a competentelor de rezolugie sd aibd un efect negativ semnificativ, direct sau indirect, asupra
stabilitdtii financiare §i increderii pietei ar trebui abordat in evaluarea posibilititilor de solutionare, astfel cum se
prevede in sectiunea C punctul 26 din anexa la Directiva 2014/59/UE. Prin urmare, atunci cind exclude un pasiv
de la recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din directiva respectivd pe baza riscului de
contaminare la scard largd, autoritatea de rezolutie ar trebui s explice de ce obstacolele din calea recapitalizdrii
interne nu au fost abordate in cursul planificirii rezolutiei, in cazul in care excluderile respective reprezintd un
impediment in calea posibilitdtilor de solutionare. Autoritatea de rezolutie ar trebui, de asemenea, si evalueze
dacd efectul de contaminare rezultd din aplicarea instrumentului de recapitalizare internd pasivelor in cauzd sau
este agravat in mod semnificativ de aceasta ori de fapt decurge din intrarea in dificultate a institutiei in sine.
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(24)  Riscul unei contamindri la scard largd poate fi direct, in cazul in care pierderile directe care urmeazi si fie suferite
de contrapirti ale institutiei aflate in rezolutie duc la nerespectarea obligatiilor sau la probleme grave de solvabi-
litate pentru contrapdrtile respective si, la randul lor, pentru contrapartile lor. Posibilitatea ca una sau mai multe
institutii financiare sd intre in dificultate sau si nu isi respecte obligatiile ca o consecintd directd a recapitalizarii
interne nu ar trebui sd ducd in mod automat la excluderea pasivelor de la recapitalizarea internd. Deciziile privind
excluderile ar trebui si fie proportionale cu riscurile sistemice la care poate da nastere contaminarea directd.

(25)  Riscul unei contamindri la scard largd pot fi si indirect, de exemplu din cauza pierderii increderii anumitor actori
de pe piatd, cum ar fi deponentii, sau prin efectele asupra preturilor activelor. Un canal important de contaminare
indirectd poate fi pierderea increderii in pietele de finantare (cu amdnuntul si cu ridicata) — epuizarea ofertei,
cerinte de marjd mai ridicatd, in general sau pentru institutii avind caracteristici similare cu cele ale institutiei
aflate in dificultate, ori vanzdri in regim de urgentd a activelor de citre institutii cu deficit de lichiditati.

(26)  Recapitalizarea internd a anumitor pasive ar putea duce la distrugerea valorii in cazul in care pasivele respective
fac parte dintr-o linie de activitate de succes care, in caz contrar, ar aduce bincii o valoare adiugatd semnificativa,
ca de exemplu in cazul vanzdrii citre un cumpdritor din sectorul privat. Pentru ca autoritatea de rezolutie si
excludid un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd, valoarea pastratd ar trebui si fie suficientd
pentru a imbundtdti (in mod potential) situatia creditorilor neexclusi, comparativ cu situatia acestora in cazul in
care pasivele in cauzd nu ar fi excluse de la recapitalizarea internd. Prin urmare, autorititile de rezolutie pot
exclude un pasiv de la recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2014/59/UE atunci cand beneficiul excluderii pentru alti creditori ar depasi contributia lor la absorbtia pierderilor
si la recapitalizare in cazul in care excluderea nu ar avea loc. Aceastd situatie ar putea surveni, de exemplu, in
cazul in care valoarea pastratd ar putea fi identificatd in mod clar printr-o crestere corespunzitoare a valorii
contraprestatiei plitite de citre un cumpdritor din sectorul privat.

(27)  In contextul evaludrii beneficiilor potentiale ale unei excluderi de la recapitalizarea interni din perspectiva valorii
pastrate, articolul 36 alineatul (16) si, respectiv, articolul 49 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE imputernicesc
Comisia si adopte standarde tehnice de reglementare referitoare la evaluarea in scopul rezolutiei, precum si la
evaluarea instrumentelor financiare derivate. In functie de metodologia aplicabild, inchiderea instrumentelor
financiare derivate poate genera pierderi suplimentare, care pot depdsi potentialul de recapitalizare internd al
pasivului respectiv, provocind pierderi suplimentare care pot spori sarcina recapitalizdrii interne pentru alti
creditori ai institutiei aflate in rezolutie. Pot rezulta pierderi suplimentare din costurile de inlocuire suportate de
citre contraparte sau din costurile suportate de institutia aflatd in rezolutie pentru a restabili operatiunile de
acoperire rdmase deschise care nu sunt reflectate in valoarea instrumentelor financiare derivate in baza
principiului de continuitate a activitdtii. In astfel de circumstante, autoritatea de rezolutie ar trebui si evalueze
dacd aceastd reducere a valorii ar insemna ci pierderile suportate de creditorii neexclusi ar fi mai mari decat in
cazul in care pasivul in cauzd ar fi exclus de la recapitalizarea internd. Asteptdrile pur speculative privind o
crestere potentiald a valorii nu pot constitui un motiv de excludere,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiect

(1)  Prezentul regulament stabileste norme prin care se specificdi in detaliu situatiile exceptionale, previzute la
articolul 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE, in care autoritatea de rezolutie poate exclude, integral sau partial,
anumite pasive de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie atunci cand se aplicd
instrumentul de recapitalizare interna.

(2)  Dispozitiile prezentului regulament se aplicd de citre o autoritate de rezolutie desemnatd de un stat membru in
conformitate cu articolul 3 din Directiva 2014/59/UE si de citre Comitetul unic de rezolutie in sfera sarcinilor si
competentelor sale previzute in Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (!).

(") Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si a
unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie i
al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).
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Articolul 2
Domeniu de aplicare

Prezentul regulament se aplicd entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (a)-(¢) din Directiva 2014/59/UE.

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd definitiile prevdzute la articolul 3 din Directiva 2014/59/UE. In sensul
prezentului regulament se aplicd, de asemenea, urmdtoarele definitii:

1. ,contaminare directd” inseamnd o situatie in care pierderile directe ale contrapartilor institutiei aflate in rezolutie, care
rezultd din reducerea valorii contabile a pasivelor institutiei, duc la nerespectarea iminentd, efectivi sau probabild a
obligatiilor de citre contrapirtile respective;

2. ,contaminare indirectd” inseamnd o situatie in care reducerea valorii contabile sau conversia pasivelor institutiei
provoacd o reactie negativd a participantilor la piatd care duce la o perturbare gravd a sistemului financiar ce poate
prejudicia economia reald.

Articolul 4
Dispozitii comune

(1)  Autoritdtile de rezolutie nu pot exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd cu exceptia
cazului in care acestea se incadreazd in lista pasivelor prevazutd la articolul 44 alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.

(2)  Decizia autoritdtii de rezolutie de a exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la aplicarea instrumentului de
recapitalizare internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE se bazeazd pe o analizd de la caz
la caz a institutiei aflate in rezolutie si nu este automata.

(3) Atunci cind ia in considerare efectuarea de excluderi in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva
2014/59/UE si inainte de a exclude complet un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd, autoritatea
de rezolutie ia in considerare mai intdi optiunea de a exclude partial pasivul respectiv prin limitarea amplorii reducerii
valorii sale contabile, ori de cate ori este posibil.

(4)  Pentru a stabili dacd un pasiv ar trebui exclus in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE,
autoritatea de rezolutie evalueazd dacd, in momentul in care institutiei i se aplicd instrumentul de recapitalizare internd,
sunt indeplinite conditiile previzute la articolul respectiv. Aceastd evaluare nu aduce atingere obligatiei autoritatii de
rezolutie de a urma planul de rezolutie, astfel cum se prevede la articolul 87 din Directiva 2014/59/UE.

(5)  Decizia de a exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la aplicarea instrumentului de recapitalizare interna in
temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE se bazeazd pe cel putin unul dintre obiectivele rezolutiei
descrise la articolul 31 alineatul (2) din directiva mentionata.

(6)  Decizia de a exclude integral sau partial un pasiv sau o categorie de pasive de la aplicarea instrumentului de
recapitalizare internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE care ar implica utilizarea fondului
de rezolutie se justificd in mod corespunzitor, tindnd seama de nevoia de promptitudine, in functie de circumstantele
specifice cazului.

(7)  In cazul in care autoritatea de rezolutie a considerat ci un pasiv sau o categorie de pasive ar contribui in mod
credibil si fezabil la absorbtia pierderilor si la recapitalizare si cd pasivele respective nu ar indeplini criteriile de excludere
prevazute la articolul 44 alineatul (3), respectiva autoritate de rezolutie explicd fiecare dintre urmdtoarele elemente, in
cazul in care aceasta decide sd excludi integral sau partial un pasiv sau o categorie de pasive in temeiul articolului 44
alineatul (3), decizie care ar implica transferarea pierderilor citre fondul de rezolutie:

(a) situatiile exceptionale care diferd de cele din momentul planificarii rezolutiei, astfel incat pasivele respective trebuie
sd fie excluse de la recapitalizarea internd in momentul ludrii masurii de rezolutie;

(b) de ce necesitatea excluderii si, in special, situatiile exceptionale care duc la aceasta nu au putut fi prevdzute in cursul
planificarii rezolutiei;

(c) in cazul in care necesitatea excluderii a fost previzutd in planul de rezolutie, modul in care autoritatea de rezolutie a

abordat necesitatea respectivd pentru a evita ca aceasta si constituie un impediment in calea posibilititilor de
solutionare.
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(8)  Atunci cind decide cu privire la excluderea integrald sau partiald a unui pasiv sau a unei categorii de pasive in
temeiul articolului 44 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in care excluderea ar implica transferarea
pierderilor citre fondul de rezolutie, autoritatea de rezolutie explicd, de asemenea:

(a) in ce mod/dacd sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 5 si 6 din prezentul regulament; si

(b) de ce necesitatea excluderii nu a putut fi abordatd printr-o metoda adecvatd de evaluare in temeiul articolului 36 din
Directiva 2014/59/UE.

(9) Atunci cand decide cu privire la excluderea integrald sau partialdi a unui pasiv sau a unei categorii de pasive
pentru a mentine continuitatea functiilor critice si a liniilor de activitate esentiale in temeiul articolului 44 alineatul (3)
litera (b) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in care excluderea ar implica transferarea pierderilor citre fondul de
rezolutie, autoritatea de rezolutie explici, de asemenea:

(a) in ce mod/dacd sunt indeplinite cerintele prevazute la articolul 7 din prezentul regulament;

(b) de ce pasivele care urmeazd si fie excluse sunt mai relevante pentru continuitatea unor functii critice sau linii de
activitate esentiale specificate in mod clar decat pasivele care nu urmeazi si fie excluse.

(10)  Atunci cind autoritatea de rezolutie exclude integral sau partial un pasiv sau o categorie de pasive pentru a evita
contaminarea la scard largd in temeiul articolului 44 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in care
excluderea ar implica transferarea pierderilor citre fondul de rezolutie, autoritatea de rezolutie explici, de asemenea:

(a) in ce mod/dacd sunt indeplinite cerintele prevazute la articolul 8 din prezentul regulament;

(b) motivele pentru care pasivele excluse au o probabilitate mai ridicatd de a provoca o contaminare la scard largd de
tipul descris la articolul 44 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2014/59/UE decit cele care nu sunt excluse.

(11)  Atunci cand autoritatea de rezolutie exclude integral sau partial un pasiv sau o categorie de pasive in temeiul
articolului 44 alineatul (3) litera (d) din Directiva 2014/59/UE, in cazul in care excluderea ar implica transferarea
pierderilor citre fondul de rezolutie, autoritatea de rezolutie explici, de asemenea, in ce mod/dacd sunt indeplinite
cerintele prevazute la articolul 9 din prezentul regulament.

Articolul 5

Excluderea din motive de imposibilitate de a proceda la recapitalizarea internd, previzuti la articolul 44
alineatul (3) litera (a) din Directiva 2014/59/UE

(1)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la aplicarea instrumentului de recapita-
lizare internd numai in cazul in care obstacolele din calea aplicdrii invocate nu permit ca aceasta si aibd loc intr-un
termen rezonabil, in ciuda tuturor eforturilor depuse de autoritatea de rezolutie.

(2)  In ceea ce priveste alineatul (1), autorititile de rezolutie indeplinesc in special urmaitoarele cerinte inainte de a lua
o decizie cu privire la excluderea mentionatd la alineatul respectiv:

(a) obligatia ca autoritatea de rezolutie sd prevadd in planul de rezolutie o descriere a proceselor menite si asigure
disponibilitatea in timp util a informatiilor necesare in scopul evaludrii prevdzute la articolele 36 si 49 din Directiva
2014/59|UE;

(b) obligatia ca autoritatea de rezolutie sd abordeze orice impedimente din calea posibilititilor de solutionare a
institutiei, inclusiv circumstantele care duc la o potentiald excludere care ar putea fi previzute in procesul de
planificare a rezolutiei, atunci cind excluderile potentiale respective reprezintd impedimente in calea posibilititilor de
solutionare.

Articolul 6
Termenul rezonabil

(1)  Atunci cind urmdresc si excludd un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd in temeiul
articolului 44 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2014/59/UE si pentru a stabili ce anume constituie un ,termen
rezonabil”, autorititile de rezolutie stabilesc urmitoarele:

(a) cand trebuie s fie stabilitd in ultimi instantd valoarea reducerii contabile;

(b) pand cand ar trebui efectuate toate sarcinile necesare pentru recapitalizarea internd a pasivelor respective astfel incat
sd se atingd obiectivele rezolutiei, tinind seama de situatia din momentul masurii de rezolutie.
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(2)  Atunci cand stabilesc cerintele previzute la alineatul (1), autoritdtile de rezolutie evalueazd urmitoarele:

(a) necesitatea de a publica o decizie de recapitalizare internd si de a stabili valoarea recapitalizirii interne si alocarea sa
finald diverselor categorii de creditori;

(b) consecintele amandrii unei astfel de decizii asupra increderii pietei, reactiile potentiale ale pietei, cum ar fi iesirile de
lichiditdti, precum si eficacitatea masurii de rezolutie, tinand seama de urmitoarele doud elemente:

(i) dacd nerespectarea obligatiilor de citre institutie si riscul ca aceasta sd intre in dificultate sunt cunoscute de citre
participantii la piat;

(i) vizibilitatea consecintelor, pentru participantii la piatd, ale nerespectirii obligatiilor de citre institutie sau ale
potentialei intrdri in dificultate a acesteia;

(c) programul de functionare al pietelor, in mdsura in care acesta ar putea afecta continuitatea functiilor critice si
efectele de contaminare;

(d) data (datele) de referintd la care trebuie sa fie indeplinite cerintele de capital;

(e) datele la care sunt exigibile plitile institutiei, precum si scadenta pasivelor in cauza.

Articolul 7

Excluderea din motive de mentinere a anumitor functii critice si linii de activitate esentiale, previzuti la
articolul 44 alineatul (3) litera (b) din Directiva 2014/59/UE

(1) Autoritdtile de rezolutie pot exclude anumite pasive sau o categorie de pasive pe baza faptului cd acest lucru este
necesar si proportionat pentru a mentine anumite functii critice, atunci cind considerd cd pasivul sau categoria de pasive
este legatd de o functie critici pentru a cirei continuitate pasivul sau categoria de pasive respectivd nu ar trebui si fie
recapitalizatd intern, in cazul in care este indeplinitd oricare dintre conditiile de mai jos:

(a) recapitalizarea internd a pasivului sau a categoriei de pasive ar submina functia din cauza disponibilititii finantarii
sau a dependentei de contrapdrti, cum ar fi contrapirtile la operatiunile de acoperire a riscurilor, de infrastructurd
sau de prestatorii de servicii cdtre institutie, care pot fi impiedicati sau care pot si nu doreascd si continue
tranzactiile cu institutia dupd o recapitalizare internd;

(b) functia criticd in cauzd este un serviciu prestat de institutie unor terti care depinde de continuitatea pasivului.

(2)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude pasivele care sunt necesare pentru gestionarea (acoperirea) riscurilor in
contextul functiilor critice numai atunci cand sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele doud conditii:

(a) gestionarea (acoperirea) riscurilor este recunoscutd in scopuri prudentiale §i este esentialdi pentru mentinerea
operatiunilor legate de functiile critice;

(b) institutiei i-ar fi imposibil si inlocuiascd o misurd de gestionare a riscurilor finalizatd, in conditii rezonabile, in
termenul necesar pentru mentinerea functiei critice.

(3)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude pasive in scopul mentinerii unei relatii de finantare numai atunci cand sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele doud conditii:

(a) autoritatea de rezolutie stabileste ca finantarea este esentiald pentru mentinerea unei functii critice;

(b) avand in vedere articolul 6 din prezentul regulament, institutiei i-ar fi imposibil sd inlocuiascd finantarea in termenul
necesar pentru mentinerea functiei critice.
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(4)  Autoritdtile de rezolutie nu pot exclude un pasiv sau o categorie de pasive exclusiv pe baza uneia dintre
urmdtoarele:

(a) scadenta sa;
(b) preconizarea unei cresteri a costurilor de finantare care nu pune in pericol continuitatea functiei critice;
(c) preconizarea unui profit potential viitor.

(5)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude anumite pasive sau o categorie de pasive pe baza faptului cd acest lucru este
necesar §i proportionat pentru a mentine o linie de activitate esentiald in cazul in care excluderea pasivului respectiv este
cruciald pentru a mentine capacitatea institutiei aflate in rezolutie de a-si continua operatiunile, serviciile si tranzactiile-
cheie, si pentru a atinge obiectivele rezolutiei stabilite la articolul 31 alineatul (2) literele (a) si (b) din Directiva
2014/59|UE.

Articolul 8

Excluderea din motive de evitare a contamindrii la scard largd, previzutd la articolul 44 alineatul (3) litera (c)
din Directiva 2014/59/UE

(1)  Atunci cind iau in considerare efectuarea de excluderi pe baza riscului de contaminare directd in temeiul
articolului 44 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2014/59/UE, autorititile de rezolutie ar trebui si evalueze, in cea mai
mare masurd posibild, gradul de interconectare al institutiei aflate in rezolutie cu contrapdrtile sale.

Evaluarea mentionatd in primul paragraf include toate elementele urmadtoare:

(a) analiza expunerilor fatd de contrapirti relevante in ceea ce priveste riscul ca recapitalizarea internd a acestor
expuneri sd cauzeze intriri in dificultate in lang;

(b) importanta sistemicd a contrapdrtilor care sunt expuse riscului de a intra in dificultate, in special in ceea ce priveste
alti participanti la piata financiard si furnizori de infrastructuri pentru piata financiard.

(2)  Atunci cand ia in considerare efectuarea de excluderi pe baza riscului de contaminare indirectd in temeiul
articolului 44 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2014/59/UE, autoritatea de rezolutie evalueazd, in cea mai mare
mdsurd posibild, necesitatea si proportionalitatea excluderii pe baza mai multor indicatori obiectivi relevanti. Printre
indicatorii care pot fi relevanti pentru cazul respectiv se numdrd urmdtoarele elemente:

(@) numdrul, dimensiunea si gradul de interconectare ale institutiilor avind caracteristici similare cu cele ale institutiei
aflate in rezolutie, in mésura in care acestea ar putea duce la o lipsd de incredere la scard largd in sectorul bancar sau
in sistemul financiar in ansamblu;

(b) numadrul de persoane fizice afectate direct sau indirect de recapitalizarea internd, vizibilitatea si reflectarea in presd a
mdsurii de rezolutie, in misura in care acestea prezintd un risc semnificativ de subminare a increderii generale in
sectorul bancar sau in sistemul financiar in ansamblu;

(¢) numdirul, dimensiunea si gradul de interconectare ale contrapdrtilor afectate de recapitalizarea internd, inclusiv ale
participantilor la piatd din sectorul nebancar, si importanta functiilor critice indeplinite de contrapdrtile respective;

(d) capacitatea contrapdrtilor de a apela la prestatori de servicii alternativi pentru functiile care au fost evaluate drept
substituibile, avand in vedere situatia specifici;

(e) dacd un numdr semnificativ de contrapdrti si-ar retrage finantarea sau ar inceta si efectueze tranzactii cu alte
institutii ca urmare a recapitalizdrii interne sau dacd pietele ar inceta sd functioneze in mod corespunzitor ca urmare
a recapitalizdrii interne a acestor participanti la piatd, in special in caz de pierdere generalizatd a increderii pietei sau
de panic3;

(f) retragerea pe scard largd a finantdrii pe termen scurt sau a depozitelor in cantitdti semnificative;

(¢) numdirul, dimensiunea sau importanta institutiilor care riscd si indeplineascd conditiile de interventie timpurie sau
conditiile de a fi in curs de a intra in dificultate sau de a fi susceptibile de a intra in dificultate previzute la
articolul 32 alineatul (4) din Directiva 2014/59/UE;
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(h) riscul de intrerupere semnificativd a functiilor critice sau de crestere semnificativd a preturilor pentru furnizarea
acestor functii, [dupd cum rezultd din modificdrile conditiilor de piatd pentru aceste functii sau din disponibilitatea
acestora], sau asteptdrile contrapdrtilor si ale altor participanti la piat3;

(i) scideri semnificative la scard largd ale preturilor actiunilor institutiilor sau ale preturilor activelor detinute de
institutii, in special in cazul in care acestea pot avea un impact asupra situatiei capitalului institutiilor;

(j) reducerea semnificativd generald si la scard largd a finantdrii pe termen scurt sau mediu aflate la dispozitia institu-
tiilor;

(k) o deteriorare semnificativd a functiondrii pietei finantdrii interbancare, astfel cum rezultd din cresterea semnificativi
a cerintelor in materie de marje si din sciderea garantiilor aflate la dispozitia institutiilor;

() cresteri semnificative si la scard largd ale preturilor asigurdrilor impotriva riscului de credit sau scdderea ratingurilor
de credit ale institutiilor sau ale altor participanti la piatd care sunt relevanti pentru situatia financiard a institutiilor.

Articolul 9

Excluderea din motive de evitare a scdderii valorii, previzuti la articolul 44 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2014/59/UE

(1)  Autoritdtile de rezolutie pot exclude un pasiv sau o categorie de pasive de la recapitalizarea internd in cazul in
care aceastd excludere ar evita distrugerea valorii, astfel incat detindtorii pasivelor neexcluse si se afle intr-o situatie mai
bund decat dacd pasivele respective ar fi fost recapitalizate intern.

(2)  Pentru a stabili dacd este indeplinitd conditia de la alineatul (1), autorititile de rezolutie compard si evalueazd,
pentru toti creditorii, situatia rezultatd in urma unei potentiale recapitaliziri interne si, respectiv, a potentialei neaplicdri
a acestei misuri, in conformitate cu articolul 36 alineatul (16) si articolul 49 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE.

Articolul 10
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 4 februarie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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