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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2015/2365 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 25 noiembrie 2015

privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta
reutilizirii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 6482012

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic i Social European (?)

avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor ()

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (%),

intrucat:

(1) Criza financiard mondiald care a izbucnit in perioada 2007-2008 a scos in evidentd activititi speculative excesive,
lacune grave in materie de reglementare, un cadru de supraveghere ineficace, piete opace si produse mult prea
complexe in sistemul financiar. Uniunea a adoptat o serie de mdsuri pentru a consolida si a stabiliza sistemul
bancar, inclusiv consolidarea cerintelor de capital, a normelor privind imbundtatirea guvernantei si a mdasurilor
privind regimurile de supraveghere si de rezolutie, si pentru a asigura cd sistemul financiar isi indeplineste rolul de
a directiona capitalul citre finantarea economiei reale. Progresele realizate in ceea ce priveste instituirea uniunii
bancare sunt, de asemenea, decisive in acest context. insi criza a evidentiat, de asemenea, necesitatea de a
imbundtti transparenta si monitorizarea nu numai in sectorul bancar traditional, ci §i in sectoarele in care are
loc activitatea de intermediere a creditdrii similard celei bancare, asa-numitul ,sistem bancar paralel” (shadow
banking), a cdrui amploare este alarmantd, fiind deja estimatd la aproape jumitate din sistemul bancar reglementat.
Orice neajuns legat de activitdtile respective, care sunt similare celor desfdsurate de institutiile de credit, poate afecta
restul sectorului financiar.

2015.
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) In contextul activititii sale privind corectarea sistemului bancar paralel, Consiliul pentru Stabilitate Financiard (CSF)
si Comitetul european pentru risc sistemic (CERS), infiintate prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parla-
mentului European si al Consiliului (), au identificat riscurile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare (SFT). SFT permit acumularea indatordrii, a prociclicititii si a interconectdrilor pe pietele financiare. In
special, lipsa de transparentd in ceea ce priveste utilizarea SFT a impiedicat autoritdtile de reglementare si de
supraveghere si investitorii sd evalueze si s monitorizeze in mod corect riscurile asemdndtoare celor asociate
bancilor si nivelul de interconectare din sistemul financiar in perioada premergdtoare crizei financiare si in cursul
acesteia. In acest context, la 29 august 2013, CSF a adoptat cadrul de actiune intitulat ,Consolidarea supravegherii
si reglementdrii sectorului bancar paralel” (denumit in continuare ,cadrul de actiune al CSF”) pentru abordarea
riscurilor aferente sistemului bancar paralel in ceea ce priveste operatiunile de rdscumpdrare si dare cu imprumut
de titluri de valoare, care a fost aprobat ulterior in septembrie 2013 de citre liderii G20.

(3)  La 14 octombrie 2014, CSF a publicat un cadru de reglementare pentru marjele de ajustare aplicabile SFT care nu
sunt compensate la nivel central. In absenta compensirii, astfel de operatiuni presupun riscuri importante, dacd nu
au garantii asociate. Desi imbundtitirea transparentei cu privire la reutilizarea activelor clientilor ar fi un prim pas
in directia facilitdrii capacitdtii contrapartilor de a analiza si a contracara riscurile, CSF urmeazd si isi finalizeze,
pand in 2016, lucrdrile privind un set de recomandari cu privire la marjele de ajustare aplicabile SFT care nu sunt
compensate la nivel central, pentru a preveni indatorarea excesivd si a atenua concentrarea riscului si riscul de
credit.

(40 La 19 martie 2012, Comisia a publicat o carte verde privind sistemul bancar paralel. Pe baza reactiilor ample
primite si tinind seama de evolutiile la nivel international, Comisia a emis, la 4 septembrie 2013, o comunicare
citre Consiliu §i Parlamentul European intitulatd ,Sistemul bancar paralel — abordarea noilor surse de risc din
sectorul financiar”. Comunicarea a subliniat ci, din cauza naturii complexe si opace a SFT, este dificil si se
identifice contrapdrtile si sd se monitorizeze concentrarea riscurilor, si asta duce, de asemenea, la acumularea
unei indatordri excesive in sistemul financiar.

(5)  Un grup de experti la nivel inalt prezidat de Erkki Liikanen a adoptat in octombrie 2012 un raport privind
reformarea structurii sectorului bancar din Uniune. Acesta a analizat, printre altele, interactiunea dintre sistemul
bancar traditional si cel paralel. Raportul a recunoscut riscurile aferente activitdtilor bancare paralele, cum ar fi un
grad ridicat de indatorare si prociclicitatea, si a solicitat reducerea interconectdrilor dintre banci si sistemul bancar
paralel, care fuseserd o sursd de contaminare in criza bancard ce a afectat intregul sistem. Raportul a sugerat, de
asemenea, anumite masuri structurale menite sd solutioneze deficientele existente in sectorul bancar al Uniunii.

(6)  Reformele structurale din sistemul bancar al Uniunii sunt abordate in contextul unei propuneri de regulament al
Parlamentului European si al Consiliului privind masurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit
din UE. Cu toate acestea, impunerea unor masuri structurale pentru banci ar putea duce la deplasarea anumitor
activitdti citre zone mai putin reglementate, cum ar fi sectorul bancar paralel. Propunerea respectivd ar trebui si fie
insotitd de cerintele de transparentd si de raportare obligatorii pentru SFT stabilite in prezentul regulament. Prin
urmare, normele privind transparenta din prezentul regulament completeazd propunerea mentionata.

(7)  Prezentul regulament raspunde necesititii de a spori transparenta pietelor de finantare prin instrumente financiare
si, in acest fel, a sistemului financiar. in vederea asigurarii unor conditii de concurenti echivalente si a convergentei
internationale, prezentul regulament urmdreste cadrul de actiune al CSF. Acesta creeazd un cadru la nivelul Uniunii
in care detaliile referitoare la SFT sd poatd fi raportate in mod eficient citre registrele centrale de tranzactii, iar
informatiile privind SFT si instrumentele de tip total return swap sd fie comunicate investitorilor in organisme de
plasament colectiv. Definitia SFT din prezentul regulament nu cuprinde contractele derivate, astfel cum sunt
definite in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (3). Totusi, aceasta
include tranzactii care sunt in mod obisnuit denumite tranzactii de tip swap cu lichiditati si tranzactii de tip
swap cu garantii, care nu se incadreazd in definitia contractelor derivate din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
Nevoia de convergentd la nivel international este reafirmati de probabilitatea ca, in urma reformelor structurale din
cadrul sectorului bancar al Uniunii, activitdtile care sunt in prezent realizate de sectorul bancar traditional si
migreze citre sectorul bancar paralel si si fie exercitate de entitdti financiare si nefinanciare. Prin urmare, din
aceastd situatie poate rezulta un nivel chiar mai redus de transparentd pentru autoritdtile de reglementare si de
supraveghere in ceea ce priveste respectivele activititi, impiedicandu-le pe acestea sd aibi o imagine de ansamblu
corectd a riscurilor legate de SFT. Aceasta nu ar face decat sd agraveze legaturile, deja bine stabilite, care existd intre
sectorul reglementat si sectorul sistemului bancar paralel in ceea ce priveste anumite piete.

(") Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea
macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic
(JO L 331, 15.12.2010, p. 1).

(3 Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contraparile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(8)  Evolutia practicilor de piatd si dezvoltdrile tehnologice permit participantilor la piatd sd utilizeze alte tranzactii
decat SFT ca sursd de finantare, pentru gestionarea lichiditatilor si a garantiilor, ca strategie de crestere a randa-
mentului, pentru a acoperi vanzdrile in lipsd sau pentru arbitrajul impozitului pe dividende. Astfel de tranzactii ar
putea avea un efect economic echivalent si ar putea prezenta riscuri similare celor ale SFT, inclusiv: prociclicitatea
determinatd de fluctuatia valorii activelor si de volatilitate; transformarea scadentei sau a lichidititilor care derivd
din finantarea activelor pe termen lung sau nelichide prin intermediul activelor pe termen scurt sau lichide; si
contagiunea financiard cauzatd de natura interconectatd a unor lanturi tranzactionale care implicd reutilizarea
garantiilor.

(9)  Pentru a rispunde problemelor identificate in cadrul de actiune al CSF si evolutiilor preconizate in urma reformei
structurale a sectorului bancar al Uniunii, este probabil ca statele membre sd adopte mdsuri nationale divergente,
fapt care ar putea crea obstacole pentru buna functionare a pietei interne si ar dduna intereselor participantilor pe
piata si stabilititii financiare. In plus, lipsa de norme armonizate privind transparenta ingreuneazi sarcina auto-
ritatilor nationale de a compara datele de nivel micro care provin din diferite state membre si, prin urmare, de a
intelege riscurile reale pentru sistem pe care le prezintd anumiti participanti pe piatd. Prin urmare, este necesar sd se
prevind aparitia in Uniune a unor astfel de denaturdri si de obstacole. In consecintd, temeiul juridic adecvat pentru
prezentul regulament ar trebui sd fie articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE),
interpretat in conformitate cu jurisprudenta constantd a Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

(10)  Noile norme privind transparenta ar trebui asadar si prevadd raportarea de informatii privind SFT incheiate de toti
participantii de pe piatd, atat entitdti financiare, cit si nefinanciare, inclusiv in ceea ce priveste structura garantiei,
dacd garantia este disponibild pentru reutilizare sau dacd a fost reutilizatd, inlocuirea garantiei la sfarsitul zilei,
precum si marjele de ajustare aplicate. Pentru a reduce la minimum costurile operationale suplimentare pentru
participantii pe piatd, noile norme si standarde ar trebui si se bazeze pe infrastructurile, pe procesele operationale
si pe formatele care au fost introduse in ceea ce priveste raportarea contractelor derivate citre registrele centrale de
tranzactii. In acest context, in masura in care este fezabil si relevant, Autoritatea europeani de supraveghere
(Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA) instituitd prin Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (") ar trebui sd reducd la minimum suprapunerile si sd
evite neconcordantele dintre standardele tehnice adoptate in temeiul prezentului regulament si cele adoptate in
temeiul articolului 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Cadrul juridic previzut in prezentul regulament ar
trebui, in mdisura posibilului, sd fie identic cu cel al Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste
raportarea contractelor derivate citre registrele centrale de tranzactii inregistrate in acest scop. Acest lucru ar
trebui sd permitd, de asemenea, ca registrele centrale de tranzactii inregistrate sau recunoscute in conformitate
cu regulamentul respectiv si indeplineascd functia de registru central atribuitd prin prezentul regulament, dacd
indeplinesc anumite criterii suplimentare, cu conditia finalizarii unui proces simplificat de inregistrare.

(11)  Pentru a asigura coerenta si eficacitatea competentelor ESMA de a impune sanctiuni, participantii la piatd care intrd
sub incidenta prezentului regulament ar trebui, prin trimitere la Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si facd obiectul
dispozitiilor privind competentele ESMA previzute in regulamentul mentionat astfel cum sunt precizate, cu privire
la normele de procedurd, in actele delegate adoptate in temeiul articolului 64 alineatul (7) din regulamentul
mentionat.

(12)  Tranzactiile cu membrii Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC) ar trebui s fie scutite de obligatia de
raportare a SFT cdtre registrele centrale de tranzactii. Cu toate acestea, pentru a se asigura ci autoritdtile de
reglementare si de supraveghere obtin o imagine de ansamblu corectd a riscurilor aferente SFT incheiate de
entititile pe care le reglementeazd sau le supravegheazd, autorititile relevante si membrii SEBC ar trebui si
coopereze indeaproape. O astfel de cooperare ar trebui sd permitd autoritatilor de reglementare si de supraveghere
sd isi indeplineascd responsabilititile si mandatele aferente. O astfel de cooperare ar trebui sd fie confidentiald si
conditionatd de o cerere justificatd din partea autoritdtilor competente si ar trebui s fie furnizatd numai cu scopul
de a permite acestor autoritdti si isi indeplineascd responsabilitdtile, tindnd seama in mod corespunzitor de
principiile si de cerintele privind independenta bancilor centrale si de indeplinirea de citre acestea a functiilor
lor de autorititi monetare, inclusiv a operatiunilor de politici monetard, de schimb valutar si de stabilitate
financiard pe care membrii SEBC sunt imputerniciti legal si le pund in aplicare. Prin urmare, membrii SEBC ar
trebui sd fie in mdsurd si refuze furnizarea de informatii in cazurile in care tranzactiile sunt incheiate de citre
acestia in exercitarea functiilor lor in calitate de autorititi monetare. Acestia ar trebui sd notifice autoritdtii
solicitante orice astfel de refuz, insotit de justificarea acestuia.

(13)  Informatiile referitoare la riscurile inerente pietelor de finantare prin instrumente financiare ar trebui si fie
centralizate si accesate usor si direct de organisme precum ESMA, Autoritatea europeani de supraveghere

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(Autoritatea Bancard Europeand) (ABE) instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului (*), Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale) (EIOPA) instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliu-
lui (%), autorititile competente relevante, CERS si bancile centrale relevante din SEBC, inclusiv Banca Centrald
Europeand (BCE), in indeplinirea atributiilor sale in cadrul unui mecanism unic de supraveghere in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (%), in scopul identificirii si monitorizdrii riscurilor la adresa
stabilitdtii financiare cauzate de activititile bancare paralele realizate de entitdti reglementate si nereglementate.
Atunci cand va elabora standardele tehnice de reglementare previzute de prezentul regulament sau va propune
revizuirea acestora, ESMA ar trebui si ia in considerare standardele tehnice adoptate in conformitate cu articolul 81
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care reglementeazd registrele centrale de tranzactii pentru contractele
derivate, precum si evolugia viitoare a respectivelor standarde tehnice. De asemenea, ESMA ar trebui sd vizeze
garantarea accesului direct si imediat al autoritatilor competente relevante, al CERS si al bancilor centrale relevante
din cadrul SEBC, inclusiv BCE, la informatiile necesare pentru indeplinirea atributiilor lor, inclusiv de definire si de
punere in aplicare a politicii monetare, precum si de supraveghere a infrastructurilor pietei financiare. Pentru a
asigura acest lucru, ESMA ar trebui sd stabileascd clauzele si conditiile de acces la astfel de informatii in proiectele
de standarde tehnice de reglementare.

(14)  Este necesar si se introducd dispozitii privind schimbul de informatii intre autoritdtile competente, precum si si se

consolideze obligatiile reciproce ale acestor autorititi in materie de asistentd si cooperare. In contextul unei
activitdti transfrontaliere crescande, autoritdtile competente ar trebui si isi furnizeze reciproc informatiile
necesare pentru exercitarea functiilor lor, astfel incat si garanteze aplicarea eficace a prezentului regulament,
inclusiv in cazul in care o infractiune sau o infractiune suspectatd poate fi de resortul autorititilor competente
din doud sau mai multe state membre. In cadrul acestui schimb de informatii, secretul profesional se impune
intotdeauna, pentru a asigura transmiterea fird piedici a informatiilor respective, precum si protectia drepturilor
persoanelor in cauzd. Fird a aduce atingere dreptului intern penal sau fiscal, autorititile competente, ESMA,
organismele sau persoancle fizice sau juridice, altele decat autorititile competente, care primesc informatii
confidentiale ar trebui si le utilizeze doar pentru indeplinirea sarcinilor lor §i pentru exercitarea functiilor lor.
Acest lucru nu ar trebui totusi s impiedice exercitarea, in conformitate cu dreptul national, a functiilor orga-
nismelor nationale responsabile cu prevenirea, investigarea sau remedierea cazurilor de administrare defectuoasd.

(15)  SFT sunt utilizate pe scard largd de administratorii organismelor de plasament colectiv pentru administrarea

eficientd a portofoliului. O astfel de utilizare poate avea un impact semnificativ asupra performantei respectivelor
organisme de plasament colectiv. SFT pot fi utilizate fie pentru a indeplini obiectivele de investitii, fie pentru a
creste randamentul. Administratorii utilizeazd de asemenea instrumentele de tip total return swap, care au efecte
echivalente cu cele ale SFT. SFT si instrumentele de tip total return swap sunt utilizate pe scard largd de citre
administratorii organismelor de plasament colectiv pentru a obtine expunerea la anumite strategii sau pentru a
creste randamentul acestora. Utilizarea SFT si a instrumentelor de tip total return swap ar putea spori profilul
general de risc al organismului de plasament colectiv, intruct utilizarea lor nu este comunicatd in mod adecvat
investitorilor. Este crucial sd se garanteze ca investitorii in astfel de organisme de plasament colectiv sunt in masurd
sd facd alegeri In cunostintd de cauzd si sd evalueze profilul general de risc §i de randament al organismelor de
plasament colectiv. Atunci cand evalueazd SFT sau instrumente de tip total return swap, organismul de plasament
colectiv ar trebui sd examineze fondul tranzactiei, pe langd forma juridici a acesteia.

(16) Investitiile realizate pe baza unor informatii incomplete sau incorecte in ceea ce priveste strategia de investitii a

organismului de plasament colectiv pot avea ca rezultat pierderi importante suferite de investitori. Prin urmare, este
esential ca organismele de plasament colectiv s3 comunice toate informatiile detaliate relevante legate de modul in
care acestea utilizeazd SFT si instrumentele de tip total return swap. In plus, transparenta totald este extrem de
relevantd in domeniul organismelor de plasament colectiv, deoarece ansamblul activelor supuse SFT si instru-
mentelor de tip total return swap nu sunt detinute de administratorii organismelor de plasament colectiv, ci de
investitorii lor. Comunicarea de informatii complete in ceea ce priveste SFT si instrumentele de tip total return
swap este, prin urmare, un instrument esential de protectie impotriva eventualelor conflicte de interese.

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii

europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(17)  Noile norme privind transparenta SFT si a instrumentelor de tip total return swap sunt strins legate de Directivele
2009/65/CE (') si 2011/61/UE (% ale Parlamentului European si ale Consiliului, deoarece directivele respective
constituie cadrul juridic care reglementeazd Iinfiintarea, administrarea si comercializarea organismelor de
plasament colectiv.

(18)  Organismele de plasament colectiv pot functiona ca organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM),
gestionate de societdti de administrare ale OPCVM sau de societdti de investitii in OPCVM autorizate in temeiul
Directivei 2009/65/CE, sau ca fonduri de investitii alternative (FIA), gestionate de administratori de fonduri de
investitii alternative (AFIA) autorizati sau inregistrati in temeiul Directivei 2011/61/UE. Noile norme privind
transparenta SFT si a instrumentelor de tip total return swap introduse prin prezentul regulament completeaza
si ar trebui sd se aplice in plus fatd de dispozitiile respectivelor directive.

(19)  Pentru a permite investitorilor si devind constienti de riscurile legate de utilizarea SFT si a instrumentelor de tip
total return swap, administratorii organismelor de plasament colectiv ar trebui sd furnizeze informatii detaliate, in
cadrul rapoartelor periodice, privind orice recurgere la astfel de tehnici. Rapoartele periodice existente pe care
societdtile de administrare a OPCVM-urilor sau de investitii in OPCVM-uri si AFIA trebuie si le prezinte ar trebui si
fie completate cu informatiile suplimentare privind utilizarea SFT si a instrumentelor de tip total return swap.
Atunci cand stabileste in mod mai aprofundat continutul acestor rapoarte periodice, ESMA ar trebui si tind seama
de povara administrativd generatd si de particularitdtile diferitelor tipuri de SFT si de instrumente de tip total return
swap.

(20)  Politica de investitii a unui organism de plasament colectiv in ceea ce priveste SFT si instrumentele de tip total
return swap ar trebui sd fie clar prezentatd in documentele precontractuale, cum ar fi prospectul OPCVM-urilor si
informatiile precontractuale puse la dispozitia investitorilor in cazul FIA. Acest lucru ar trebui si asigure faptul cd
investitorii inteleg si analizeazi riscurile inerente inainte de a decide si investeascd intr-un anumit OPCVM sau FIA.

(21)  Reutilizarea garantiilor furnizeaza lichidititi si permite contrapartilor sd isi diminueze costurile de finantare, insi
are tendinta sd creeze lanturi complexe de garantii intre sistemul bancar traditional si sistemul bancar paralel, ceea
ce prezintd riscuri pentru stabilitatea financiard. Lipsa transparentei in ceea ce priveste masura in care instrumentele
financiare furnizate ca garantii au fost reutilizate, precum si in ceea ce priveste riscurile aferente in caz de faliment
poate submina increderea in contrapirti si poate spori riscurile pentru stabilitatea financiar.

(22)  Pentru a spori transparenta reutilizarii, ar trebui impuse cerinte minime de informare. Operatiunea de reutilizare ar
trebui sd aibd loc doar dacd aceasta este cunoscutd si consimtitd in mod expres de contrapartea care furnizeazd
instrumentele financiare. Prin urmare, exercitarea dreptului la reutilizare ar trebui sd se reflecte in contul de titluri
de valoare al contrapirtii care furnizeazi instrumentele financiare, cu exceptia cazului in care contul respectiv este
reglementat de legislatia unei tari terte, care poate prevedea alte mijloace corespunzitoare de a reflecta reutilizarea.

(23)  Desi domeniul de aplicare al normelor din prezentul regulament care privesc reutilizarea este mai amplu decat cel
al Directivei 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%), prezentul regulament nu modificd domeniul
de aplicare al directivei mentionate, ci ar trebui citit ca o completare la directiva respectivd. Conditiile impuse
contrapdrtilor pentru a fi indrituite si reutilizeze si si exercite dreptul la reutilizare nu diminueaza in niciun fel
protectia acordatd contractelor de garantie financiard cu transfer de proprietate in temeiul Directivei 2002/47|CE.
In acest context, eventualele incdlcari are cerintelor de transparentd in materie de reutilizare nu ar trebui sd afecteze
dreptul national privind valabilitatea sau efectul unei tranzactii.

(24)  Prezentul regulament stabileste norme stricte in materie de informare in sarcina contrapdrtilor in ceea ce priveste
reutilizarea care nu ar trebui sd aducd atingere aplicdrii normelor sectoriale adaptate actorilor, structurilor si
situatiilor specifice. Prin urmare, normele privind reutilizarea previzute in prezentul regulament ar trebui sd se
aplice, de exemplu, organismelor de plasament colectiv si depozitarilor sau clientilor firmelor de investitii numai in
mdsura in care nu sunt previzute norme mai stricte privind reutilizarea in cadrul juridic aplicabil organismelor de
plasament colectiv sau pentru a proteja activele detinute de clienti, care constituie o lex specialis si care prevaleazd
asupra normelor cuprinse in prezentul regulament. In special, prezentul regulament nu ar trebui si aducd atingere
niciunei norme de drept al Uniunii sau intern care limiteazd capacitatea contrapirtilor de a realiza operatiuni de
reutilizare a instrumentelor financiare care sunt furnizate ca garantii de citre contraparti sau de alte persoane decat
contrapdrtile. Aplicarea cerintelor de reutilizare ar trebui amédnatid cu sase luni dupd intrarea in vigoare a
prezentului regulament, pentru a da contrapartilor suficient timp sd isi adapteze contractele de garantie in curs,
inclusiv contractele-cadru, precum si si se asigure cd noile contracte de garantie sunt conforme cu prezentul
regulament.

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 julie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(?) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

(°) Directiva 2002/47|CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiard (JO
L 168, 27.6.2002, p. 43).
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(25)  Pentru a promova o coerentd internationald in ceea ce priveste terminologia, folosirea termenului ,reutilizare” in
prezentul regulament este in conformitate cu cadrul de actiune al CSF. Acest lucru nu ar trebui totusi sd ducd la
incoerente in acquis-ul Uniunii, in special, ar trebui sd nu aducd atingere sensului termenului ,reutilizare” folosit in
Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE.

(26)  In scopul asigurdrii respectdrii de citre contrapdrti a obligatiilor care derivd din prezentul regulament si pentru a
garanta faptul cd acestea sunt supuse unui tratament similar pe intreg teritoriul Uniunii, statele membre ar trebui si
asigure cd autoritdtile competente au competente pentru a aplica sanctiuni administrative si alte masuri adminis-
trative eficace, proportionale si cu efect de descurajare. Prin urmare, sanctiunile administrative si alte masuri
administrative stabilite prin prezentul regulament ar trebui sd respecte anumite cerinte esentiale privind destinatarii,
criteriile care trebuie avute in vedere la aplicarea sanctiunilor sau a mdsurilor, publicarea sanctiunilor sau a
mdsurilor, competentele-cheie in materie de sanctionare si nivelurile sanctiunilor pecuniare administrative. Este
oportun ca sanctiunile si alte mdsuri stabilite in temeiul Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE si se aplice in
cazul incilcdrii obligatiilor de transparentd referitoare la organismele de plasament colectiv in temeiul prezentului
regulament.

(27)  Competentele in materie de sanctionare conferite autorititilor competente ar trebui si nu aduci atingere compe-
tentei exclusive a BCE, in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013,
in ceea ce priveste retragerea autorizatiilor institutiilor de credit in scopul supravegherii prudentiale.

(28)  Dispozitiile prezentului regulament privind cererea de inregistrare a registrelor centrale de tranzactii, precum si
retragerea inregistrarii nu afecteazd cdile de atac prevdzute in capitolul V din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(29)  Standardele tehnice din sectorul serviciilor financiare ar trebui s asigure o armonizare consecventd si o protectie
adecvatd a deponentilor, investitorilor si consumatorilor din intreaga Uniune. Este eficient si oportun ca sarcina de
a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare care nu implicd alegeri de politicd
sd ii fie incredintatd ESMA, ca organism cu inaltd specializare. ESMA ar trebui si asigure proceduri administrative si
de raportare eficiente atunci cand elaboreazd standarde tehnice. Comisia ar trebui sd fie imputernicitd si adopte
standarde tehnice de reglementare prin intermediul unor acte delegate in temeiul articolului 290 din TFUE si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 in ceea ce priveste urmdtoarele aspecte:
informatiile care trebuie raportate pentru diferitele tipuri de SFT; informatiile despre cererea de inregistrare sau de
extindere a inregistririi unui registru central de tranzactii; informatiile despre procedurile care urmeazi si fie
aplicate de registrele centrale de tranzactii de verificare a informatiilor privind SFT raportate citre acestea;
frecventa si detaliile privind publicarea datelor din registrele centrale de tranzactii, cerintele pentru datele respective
si accesul la acestea; si, dacd este necesar, detalierea continutului anexei.

(30) Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere in aplicare elaborate de ESMA, prin
intermediul actelor de punere in aplicare previzute la articolul 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in ceea ce priveste formatul si frecventa rapoartelor, formatul cererii de
inregistrare sau de extindere a inregistrdrii unui registru central de tranzactii, precum si procedurile si formularele
pentru schimbul de informatii referitoare la sanctiuni si alte masuri cu ESMA.

(31)  Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE ar trebui si fie delegatd Comisiei in ceea
ce priveste modificarea listei entitatilor care sunt excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament si
tipurile de taxe, elementele pentru care se datoreazd taxe, valoarea taxelor si modul de platd a acestora de citre
registrele centrale de tranzactii. Este deosebit de important ca, in etapa pregititoare, Comisia sd organizeze
consultdri corespunzitoare, inclusiv la nivel de experti. Atunci cind pregiteste si elaboreazd acte delegate,
Comisia ar trebui si asigure transmiterea simultand, in timp util si in mod corespunzitor a documentelor
relevante citre Parlamentul European si Consiliu.

(32)  In vederea asigurdrii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului regulament, ar trebui conferite
competente de executare Comisiei pentru ca aceasta si poatd lua decizii privind evaluarea normelor din tiri terte in
scopul recunoasterii registrelor centrale de tranzactii din tdri terte si in scopul de a evita eventuale suprapuneri sau
intrdri in conflict ale unor ceringe. Evaluarea care std la baza deciziilor privind echivalenta cerintelor de raportare
dintr-o tard tertd nu ar trebui sd aducd atingere dreptului unui registru central de tranzactii stabilit in tara tertd
respectivd si recunoscut de ESMA de a furniza servicii de raportare entitatilor stabilite in Uniune, deoarece o decizie
de recunoastere ar trebui sd fie independentd de o astfel de evaluare in vederea unei decizii de echivalare.

(33)  In cazul retragerii unui act de punere in aplicare privind echivalenta, contrapirtile ar trebui din nou supuse in mod
automat tuturor cerintelor previzute in prezentul regulament.

(34) Dupd caz, Comisia ar trebui si coopereze cu autoritdtile tirilor terte in vederea exploririi unor solutii de sprijin
reciproc pentru a asigura coerenta dintre prezentul regulament si cerintele instituite de respectivele tari terte,
evitind astfel eventualele suprapuneri in aceastd privinta.
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(35)  Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume consolidarea transparentei anumitor activitdti de pe pietele
financiare cum ar fi utilizarea SFT si reutilizarea garantiilor pentru a permite monitorizarea si identificarea riscurilor
aferente, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, dar, avand in vedere amploarea si efectele
prezentului regulament, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu
principiul subsidiarititii astfel cum este definit la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In confor-
mitate cu principiul proportionalitdtii, astfel cum este definit la articolul mentionat, prezentul regulament nu
depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor mentionate.

(36)  Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute in Carta drepturilor fundamentale
a Uniunii Europene, in special dreptul la protectia datelor cu caracter personal, dreptul la respectarea vietii private
si de familie, dreptul la apdrare si principiul non bis in idem, libertatea de a desfisura o activitate comerciald, dreptul
la proprietate, dreptul la o cale de atac eficace si la un proces echitabil. Prezentul regulament trebuie sd se aplice in
conformitate cu aceste drepturi §i principii.

(37)  Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu articolul 28 alineatul (2) din
Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului (") si a emis un aviz la 11 iulie 2014 (3).

(38)  Schimbul sau transmiterea datelor cu caracter personal de citre autorititile competente ale statelor membre sau de
cdtre registrele centrale de tranzactii ar trebui si aibi loc in conformitate cu normele privind transferul datelor cu
caracter personal previzute de Directiva 95/46/CE al Parlamentului European si al Consiliului (}). Schimbul sau
transmiterea datelor cu caracter personal de citre ESMA, ABE sau EIOPA ar trebui si aiba loc in conformitate cu
normele privind transferul datelor cu caracter personal previzute de Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(39) Comisia ar trebui si monitorizeze, cu sprijinul ESMA, aplicarea la nivel international a obligatiei de raportare
prevdzute in prezentul regulament si sd prezinte Parlamentului European si Consiliului rapoarte cu privire la
aceasta. Termenul previzut pentru transmiterea rapoartelor Comisiei ar trebui si permiti aplicarea prealabild
efectivd a prezentului regulament.

(40)  In urma rezultatului activititii desfisurate de forurile internationale relevante si actionand cu sprijinul ESMA, ABE
si CERS, Comisia ar trebui si prezinte un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la progresul
inregistrat in eforturile internationale de a atenua riscurile asociate SFT, inclusiv recomandirile CSF privind marjele
de ajustare aplicabile SFT care nu sunt compensate la nivel central, precum si caracterul adecvat al respectivelor
recomanddri pentru pietele europene.

(41)  Aplicarea cerintelor de raportare si de transparentd din prezentul regulament ar trebui amanatd pentru a oferi
registrelor centrale de tranzactii suficient timp pentru a solicita autorizarea si recunoasterea activititilor lor
previzute de prezentul regulament, iar contrapdrtilor §i organismelor de plasament colectiv suficient timp
pentru a se conforma respectivelor cerinte. In special, este oportun s se amane aplicarea cerintelor suplimentare
de transparentd pentru organismele de plasament colectiv, tinind seama de orientdrile emise de ESMA pentru
autoritdtile competente si societdtile de administrare ale OPCVM la 18 decembrie 2012, care stabilesc un cadru
facultativ societdtilor de administrare a OPCVM in ceea ce priveste obligatiile de comunicare, si de necesitatea de a
reduce sarcina administrativd a administratorilor organismelor de plasament colectiv. Pentru a asigura punerea in
aplicare eficace a raportdrii SFT, este necesard o aplicare treptatd a cerintelor, grupatd pe tipuri de contraparti. O
astfel de abordare ar trebui sd tind seama de capacitatea efectivd a contrapirtii de a se conforma obligatiilor de
raportare din prezentul regulament.

(42) Noile norme uniforme privind transparenta SFT si a anumitor instrumente financiare derivate extrabursiere, si
anume instrumentele de tip total return swap, stabilite in prezentul regulament, sunt strins legate de normele din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, deoarece aceste instrumente financiare derivate extrabursiere intrd in domeniul
de aplicare al cerintelor de raportare din regulamentul respectiv. Pentru a asigura un domeniu de aplicare coerent al
ambelor seturi de cerinte in materie de transparentd si de raportare, este necesard o delimitare clard intre tran-
zactiile cu instrumente financiare derivate extrabursiere si instrumentele derivate tranzactionate la bursd, indiferent

(") Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor
fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile i organele comunitare §i privind libera circulatie a
acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).

() JO C 328, 20.9.2014, p. 3.

(°) Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date (JO L 281, 23.11.1995, p. 31).
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dacd aceste contracte sunt tranzactionate in Uniune sau pe piete ale tdrilor terte. Prin urmare, definitia instru-
mentelor financiare derivate extrabursiere din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui modificatd pentru a se
asigura cd contractele derivate de acelasi tip sunt identificate fie ca instrumente derivate extrabursiere, fie ca
instrumente derivate tranzactionate la bursd, indiferent dacd contractele respective sunt tranzactionate in Uniune
sau pe piete ale unor tari terte.

(43)  Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui modificat in mod corespunzitor,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE S$I DEFINITII

Articolul 1
Obiect
Prezentul regulament stabileste norme privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare (SFT) si

a reutilizdrii acestora.

Articolul 2
Domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament se aplica:
() unei contrapirti la o SFT care este stabilitd:
(i) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale, indiferent de locul in care sunt situate;

(i) intr-o tard tertd, in cazul in care SFT este incheiatd in cadrul operatiunilor unei sucursale din Uniune a contrapartii
respective;

(b) societdtilor de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si societdtilor de
investitii in OPCVM, in conformitate cu Directiva 2009/65/CE;

(c) administratorilor de fonduri de investitii alternative (AFIA) autorizati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;
(d) unei contrapdrti care realizeazd operatiuni de reutilizare si care este stabilita:

(i) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale, indiferent de locul in care sunt situate;

(ii) intr-o tard tertd, in oricare dintre urmitoarele cazuri:

— reutilizarea este efectuatd in cadrul activitdtii desfasurate de o sucursald din Uniune a respectivei contrapdrti;
sau

— reutilizarea se referd la instrumente financiare furnizate in cadrul unui contract de garantie de o contraparte
stabilitd in Uniune sau de o sucursald din Uniune a unei contrapdrti stabilite intr-o tard tertd.

(2)  Articolele 4 si 15 nu se aplic:

(@) membrilor Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC), altor organisme ale statelor membre cu functii similare si
altor organe publice ale Uniunii insdrcinate cu gestionarea datoriei publice sau care intervin in aceastd gestionare;

(b) Béncii Reglementelor Internationale.
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(3)  Articolul 4 nu se aplicd operatiunilor in care o contraparte este membru al SEBC.

(4)  Comisia este imputernicitd s3 adopte acte delegate in conformitate cu articolul 30 pentru a modifica lista previzutd
la alineatul (2) de la prezentul articol.

In acest sens si inainte de adoptarea unor astfel de acte delegate, Comisia prezinti Parlamentului European si Consiliului
un raport in care evalueazd regimul aplicat pe plan international bancilor centrale si organismelor publice insircinate cu
administrarea datoriei publice sau care intervin in administrarea acesteia.

Raportul respectiv include o analizd comparativd a regimului aplicat bancilor centrale si acestor organisme in cadrul
juridic al mai multor tari terte. In cazul in care raportul concluzioneazi, in special pe baza analizei comparative si a
efectelor potentiale, cd este necesard exceptarea responsabilititilor monetare ale bancilor centrale si ale organismelor din
respectivele tdri terte de la articolul 15, Comisia adoptd un act delegat prin care le adaugd pe lista de la alineatul (2) de la
prezentul articol.

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,registru central de tranzactii” inseamnd o persoand juridicd care reuneste si pastreazd la nivel central inregistrarile
referitoare la SFT;

2. ,contrapdrti” inseamnd contraparti financiare §i contrapdrti nefinanciare;

x99

3. ,contraparte financiard” inseamnd:

(a) o firmd de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliu-

lui (Y);

(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (%) sau cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013;

(c) o intreprindere de asigurare sau o intreprindere de reasigurare autorizati in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%);

(d) un OPCVM si, dupd caz, societatea sa de administrare, autorizate in conformitate cu Directiva 2009/65/CE;
(e) un FIA administrat de AFIA autorizati sau inregistrati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(f) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale autorizatd sau inregistratd in conformitate cu Directiva
2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului (¥);

(2) o contraparte centrald (CPC) autorizatd in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

(%) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(%) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 iunie 2003 privind activitdtile si supravegherea institutiilor
pentru furnizarea de pensii ocupationale (JO L 235, 23.9.2003, p. 10).
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(h) un depozitar central de titluri de valoare autorizat in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a
Parlamentului European si a Consiliului (*);

(i) o entitate dintr-o tard tertd care ar trebui autorizatd sau inregistratd in conformitate cu actul legislativ mentionatd
la literele (a)-(h) dacd ar fi stabilitd in Uniune;

9

4. ,contraparte nefinanciard” inseamnd o intreprindere stabiliti in Uniune sau intr-o tard tertd diferitd de entitatile
mentionate la punctul 3;

5. ,stabilit” inseamna:
(a) care are sediul profesional, in cazul in care contrapartea este o persoand fizicd;
(b) care are sediul social, in cazul in care contrapartea este o persoand juridic;
(c) care are sediul central, in cazul in care contrapartea nu are sediu social, in conformitate cu dreptul sdu intern;

6. ,sucursald” inseamnd un punct de lucru, altul decat sediul central, care constituie o parte din contraparte si care nu
are personalitate juridicd;

7. ,operatiunile de dare cu imprumut de titluri sau de marfuri” sau ,operatiunile de luare cu imprumut de titluri sau de
mdrfuri” inseamnd tranzactii prin care o contraparte transferd titluri de valoare sau mdrfuri cu conditia unui
angajament in baza ciruia debitorul va restitui titluri de valoare sau marfuri echivalente la o datd ulterioard sau la
cererea cedentului, tranzactia respectivi fiind una de dare cu imprumut de titluri sau de marfuri pentru contrapartea
care transferd titlurile sau marfurile si una de luare cu imprumut de titluri sau de marfuri pentru contrapartea careia ii
sunt transferate;

8. ,tranzactie de cumpdrare-revanzare” (buy-sell back) sau ,tranzactie de vanzare-recumpdrare” (sell-buy back) inseamna
o tranzactie prin care o contraparte cumpdrd sau vinde titluri, mdrfuri sau drepturi garantate referitoare la
proprietatea asupra titlurilor sau a mdrfurilor, fiind de acord s vandi sau, respectiv, si cumpere inapoi titluri,
mdrfuri sau drepturi garantate similare, la un pret specificat la o datd ulterioard, aceastd tranzactie fiind o tranzactie
de cumpdrare-revanzare pentru contrapartea care cumpdr titlurile, marfurile sau drepturile garantate si o tranzactie
de vanzare-recumpdrare pentru contrapartea care le vinde, o astfel de tranzactie de cumpdrare-revanzare sau de
vanzare-recumpdrare nefiind reglementatd de un acord reverse repo, in sensul punctului 9;

9. ,tranzactie de recumpdrare” inseamnd o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o contraparte transferd
titluri, marfuri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea asupra titlurilor sau a marfurilor in cazul in care
garantia respectivd este emisd de o bursd recunoscutd care detine drepturile asupra titlurilor sau a marfurilor, iar
acordul nu permite unei contraparti s transfere sau s dea in gaj un anumit titlu sau marfd mai multor contraparti in
acelagi timp, cu angajamentul de a le rdscumpdra, sau la titluri sau marfuri substituite, prezentind aceleasi caracte-
ristici, la un pret specificat, la o datd viitoare precizatd sau care urmeazi a fi precizatd de entitatea care transferd,
reprezentdnd un acord repo pentru contrapartea care vinde titlurile sau marfurile si un acord reverse repo pentru
contrapartea care le cumparg;

9

10. ,tranzactie de creditare in marjd” inseamnd o tranzactie in care o institutie acordd credit in legiturd cu achizitionarea,
vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri de valoare, dar fird a include alte imprumuturi care sunt acoperite
cu garantii sub formd de titluri de valoare;

11. ,operatiune de finantare prin instrumente financiare” sau ,SFT” inseamna:

(a) o tranzactie de rascumpdrare;

(") Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatitirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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(b) o operatiune de dare cu imprumut de titluri sau marfuri si o operatiune de luare cu imprumut de titluri sau
marfuri;

(c) o tranzactie de cumpdrare-revanzare sau o tranzactie de vanzare-recumpdrare;
(d) o tranzactie de creditare in marji;

12. ,reutilizare” inseamnd utilizarea de cdtre contrapartea beneficiard a instrumentelor financiare primite in temeiul unui
contract de garantie in nume propriu si in cont propriu sau in contul unei alte contraparti, inclusiv orice persoand
fizicd; o astfel de utilizare inseamnd transferul titlului sau exercitarea unui drept de utilizare in conformitate cu
articolul 5 din Directiva 2002/47/CE, dar nu include lichidarea instrumentului financiar in cazul incapacititii de platd
a contrapdrtii care furnizeazd instrumentul financiar;

13. ,contract de garantie cu transfer de proprietate” inseamnd un contract de garantie financiard cu transfer de
proprietate, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE, incheiat intre
contrapdrti pentru a garanta executarea obligatiilor;

14. ,contract de garantie fird transfer de proprietate” inseamnd un contract de garantie financiard fird transfer de
proprietate, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (c) din Directiva 2002/47/CE, incheiat intre
contrapdrti pentru a garanta executarea obligatiilor;

15. ,contract de garantie” inseamnd contract de garantie financiard cu transfer de proprietate si contract de garantie
financiard fard transfer de proprietate;

16. ,instrument financiar” inseamnd un instrument financiar, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 15
din Directiva 2014/65/UE;

17. ,marfd” inseamnd marfd, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al
Comisiei ();

18. ,instrument de tip total return swap” inseamnd un contract derivat, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 7 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in care o contraparte transferd performanta economicd globald a obligatiei de
referintd unei alte contraparti, inclusiv veniturile din dobanzi si comisioane, castigurile sau pierderile rezultate din
fluctuatiile preturilor si pierderile din credite.

CAPITOLUL II
TRANSPARENTA SFT

Articolul 4
Obligatia de raportare si de protectie in ceea ce priveste SFT

(1)  Contrapdrtile la SFT transmit rapoarte cuprinzand informatii referitoare la orice SFT pe care le-au incheiat, precum
si la eventuala modificare sau sistare a acestora, citre un registru central de tranzactii inregistrat in conformitate cu
articolul 5 sau recunoscut in conformitate cu articolul 19. Aceste informatii se transmit cel tarziu in ziua lucritoare
urmdtoare incheierii, modificdrii sau sistdrii tranzactiei.

Obligatia de raportare previzutd la primul paragraf se aplicd SFT care:

(a) sunt incheiate inainte de data relevantd a aplicdrii mentionate la articolul 33 alineatul (2) litera (a) si sunt inci in
derulare la acea datd, daci:

(i) scadenta reziduald a SFT respective la data aplicdrii depdseste 180 de zile; sau dacd

(ii) SFT respective au o scadentd deschisd si riman exigibile 180 de zile dupa data aplicarii;

(") Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tran-
zactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauzi (JO
L 241, 2.9.2006, p. 1).
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(b) sunt incheiate dupd sau la data relevantd a aplicdrii mentionate la articolul 33 alineatul (2) litera (a).

SFT mentionate la al doilea paragraf litera (a) se raporteaza in termen de 190 de zile dupd data relevantd a aplicdrii
mentionatd la articolul 33 alineatul (2) litera (a).

(2) O contraparte care face obiectul obligatiei de raportare poate delega raportarea informatiilor privind SFT.

(3)  Atunci cand o contraparte financiard incheie o SFT cu o contraparte nefinanciard care, la data bilantului sdu nu
depdseste limitele a cel putin doud dintre cele trei criterii de la articolul 3 alineatul (3) din Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (1), contrapartea financiard este responsabild de raportare in numele ambelor
contrapadrti.

In cazul in care un OPCVM administrat de o societate de administrare este contraparte la SFT, societatea de administrare
este responsabild pentru raportarea in numele OPCVM respectiv.

In cazul in care un FIA este contraparte la SFT, AFIA aferent este responsabil de raportarea in numele respectivului FIA.

(4)  Contrapartile pastreazd evidenta tuturor SFT pe care le-au incheiat, modificat sau sistat pentru o perioadd de cel
putin cinci ani de la incetarea contractelor respective.

(5) Dacd un registru central de tranzactii nu este disponibil pentru inregistrarea informatiilor referitoare la SFT,
contrapdrtile se asigurd cd aceste informatii sunt transmise Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA).

In aceste situatii, ESMA se asigurd cd toate entititile relevante mentionate la articolul 12 alineatul (2) au acces la toate
informatiile privind SFT de care au nevoie pentru a-si indeplini sarcinile si mandatele.

(6) In ceea ce priveste informatiile primite in temeiul prezentului articol, registrele centrale de tranzactii si ESMA
respectd dispozitiile relevante privind confidentialitatea, integritatea si protectia informatiilor si se conformeaza obligatiilor
prevdzute mai ales la articolul 80 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In sensul prezentului articol, trimiterile din
articolul 80 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la articolul 9 din acesta si la ,contractele derivate” se citesc ca trimiteri
la prezentul articol si, respectiv, la SFT.

(7)  Nu se considerd cd o contraparte care raporteazd informatii referitoare la o SFT citre un registru central de
tranzactii sau citre ESMA sau o entitate care raporteazd astfel de informatii in numele unei contraparti incalca restrictiile
cu privire la comunicarea informatiilor impuse prin contract sau prin orice alt act cu putere de lege sau act administrativ.

(8)  Entitatea care raporteazd informatiile, conducerea sau salariatii sii nu pot fi trasi la rdspundere in urma raportdrii
mentionate.

(9)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol si pentru a asigura consecventa cu raportarea realizatd
in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu standardele convenite la nivel international,
ESMA elaboreazd, in stransd cooperare cu SEBC si tinind seama de nevoile acestuia, proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru specificarea detaliilor in ceea ce priveste rapoartele mentionate la alineatele (1) si (5) de la prezentul
articol pentru diferitele tipuri de SFT, care sd cuprindd cel putin:

(a) partile la SFT si beneficiarul drepturilor si obligatiilor care decurg din contract, dacd acesta este diferit;

(b) valoarea principalului; moneda; activele utilizate drept garantie si tipul, calitatea si valoarea acestora; metoda utilizatd
pentru a oferi garantia; dacd garantia este disponibild pentru reutilizare; daci aceasta a fost reutilizatd, in cazurile in
care se poate distinge intre garantie si alte active; orice inlocuire a garantiei; rata de rdscumpdrare, taxa de imprumut
sau rata de creditare in marjd; orice marja de ajustare; data valutei; data scadentei; prima datd de rambursare anticipatd
si segmentul de piatd;

(") Directiva 2013/34|UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(¢) in functie de SFT, se includ, de asemenea, informatii despre:
(i) reinvestirea garantiilor in numerar;
(i) titlurile sau marfurile date sau luate cu imprumut.

In elaborarea respectivelor standarde tehnice ESMA ia in considerare caracteristicile tehnice ale fondurilor de active si
prevede posibilitatea raportirii datelor colaterale la nivel de pozitie, dupi caz.

ESMA inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10)  In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a alineatului (1) de la prezentul articol si, in mdsura in
care este fezabil, pentru a asigura coerenta cu raportarea realizatd in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012, precum si pentru a asigura armonizarea formatelor in randul registrelor centrale de tranzactii, ESMA elabo-
reazd, in cooperare stransd cu SEBC si tindnd seama de necesitdtile acestuia, proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare care sd precizeze formatul si frecventa rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (5) de la prezentul articol pentru
diferitele tipuri de SFT.

Formatul cuprinde, in special:

a) identificatorii internationali ai entititilor juridice (LEI) sau identificatorii temporari ai entitdtilor juridice (LEI temporari
! tilor p tilor ) p
pand cand Sistemul identificatorului international al entitatilor juridice este implementat pe deplin;

(b) numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN); si
(c) identificatorii unici ai tranzactiilor.

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde tehnice, ESMA tine cont de evolutiile si de standardele convenite la
nivelul Uniunii sau la nivel international.

ESMA 1inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL I
INREGISTRAREA SI SUPRAVEGHEREA REGISTRELOR CENTRALE DE TRANZACTII

Articolul 5
Inregistrarea unui registru central de tranzactii

(1)  Registrele centrale de tranzactii se inregistreazd la ESMA, in sensul articolului 4, in conformitate cu conditiile si
procedura previzute la prezentul articol.

(2)  Pentru a fi eligibile in vederea inregistririi in temeiul prezentului articol, registrele centrale de tranzactii sunt in
mod obligatoriu persoane juridice stabilite in Uniune, aplicd proceduri de verificare a caracterului complet si a acuratetei
informatiilor care le sunt raportate in temeiul articolului 4 alineatul (1) si indeplinesc cerintele previzute la articolele 78,
79 si 80 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. in sensul prezentului articol, trimiterile din articolele 78 si 80 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la articolul 9 din regulamentul mentionat se interpreteazd ca trimiteri la articolul 4
din prezentul regulament.

(3)  Inregistrarea unui registru central de tranzactii este valabili pentru intregul teritoriu al Uniunii.
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(4)  Registrele centrale inregistrate respectd conditiile inregistrarii in orice moment. Registrele centrale de tranzactii
informeazd ESMA fird intarzieri nejustificate in legdturd cu orice modificare importantd a conditiilor de inregistrare.

(5)  Registrele centrale de tranzactii depun la ESMA oricare dintre urmitoarele:

(a) o cerere de inregistrare;

(b) o cerere de extindere a inregistrarii, in sensul articolului 4 din prezentul regulament, in cazul unui registru central de
tranzactii deja inregistrat in conformitate cu titlul VI capitolul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(6)  In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii, ESMA decide daci aceasta este completd.

Daci cererea nu este completd, ESMA stabileste un termen-limitd in care registrul central de tranzactii este obligat sa ii
furnizeze informatii suplimentare.

Dupd ce constatd cd cererea este completd, ESMA informeazd registrul central de tranzactii in consecinta.

(7)  Pentru a asigura aplicarea coerentd a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili urmdtoarele in ansamblu:

(a) procedura mentionatd la alineatul (2) de la prezentul articol care trebuie aplicatd de registrele centrale de tranzactii
pentru a verifica caracterul complet si acuratetea informatiilor care le sunt raportate in temeiul articolului 4 alineatul

(1)
(b) cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (5) litera (a);

(©) o cerere simplificatd de extindere a inregistririi mentionatd la alineatul (5) litera (b), pentru a evita suprapunerea de
cerinte.

ESMA inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a alineatelor (1) si (2), ESMA elaboreazi proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare care si specifice formatul ambelor cereri care urmeazi:

(a) cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (5) litera (a);

(b) cererea de extindere a inregistrdrii mentionatd la alineatul (5) litera (b).

In ceea ce priveste litera (b) de la primul paragraf, ESMA elaboreazd un format simplificat pentru a evita suprapunerea
procedurilor.

ESMA inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 6

Notificarea autorititilor competente si consultarea cu acestea inainte de inregistrare sau de extinderea
inregistrarii

(1)  In cazul in care un registru central de tranzactii solicitd inregistrarea sau extinderea inregistririi si este o entitate
autorizatd sau inregistratd de citre o autoritate competentd din statul membru in care este stabilitd, ESMA informeazd
autoritatea competentd respectivd si se consultd cu aceasta, fard intarziere, inainte de inregistrarea registrului central de
tranzactii.

(2)  ESMA si autoritatea competentd relevantd isi comunicd reciproc toate informatiile necesare in vederea inregistrarii
registrului central de tranzactii sau a extinderii inregistrarii, precum si in vederea supravegherii masurii in care entitatea
respectd conditiile inregistririi sau ale autorizarii sale in statul membru in care este stabilita.

Articolul 7
Examinarea cererii

(1)  In termen de 40 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la articolul 5 alineatul (6), ESMA examineazi
cererea de inregistrare sau de extindere a inregistrdrii pe baza respectdrii de citre registrul central de tranzactii a
prezentului capitol si adoptd o decizie motivatd de aprobare sau de respingere a inregistrarii sau a extinderii inregistrarii.

(2) O decizie adoptatd de ESMA in conformitate cu alineatul (1) intrd in vigoare in a cincea zi lucritoare de la
adoptarea sa.

Articolul 8
Notificarea deciziilor ESMA referitoare la inregistrare sau la extinderea inregistririi

(I)  Atunci cand adoptd o decizie mentionatd la articolul 7 alineatul (1) sau retrage inregistrarea mentionatd la
articolul 10 alineatul (1), ESMA notificd registrul central de tranzactii in termen de cinci zile lucritoare, oferind o
explicatie motivatd a deciziei sale.

ESMA notificd fird intarziere decizia sa autoritdtii competente mentionate la articolul 6 alineatul (1).
(2) ESMA comunicd Comisiei toate deciziile adoptate in conformitate cu alineatul (1).

(3)  ESMA publicd pe site-ul siu o listd a registrelor centrale de tranzactii inregistrate in conformitate cu dispozitiile
prezentului regulament. Lista respectivd se actualizeazd in termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii in
temeiul alineatului (1).

Articolul 9
Competentele ESMA

(I)  Competentele conferite ESMA in conformitate cu articolele 61-68, 73 si 74 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
coroborate cu anexele I si I la regulamentul mentionat se exercitd si in ceea ce priveste prezentul regulament. Trimiterile
la articolul 81 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in anexa I la regulamentul mentionat se
interpreteazd ca trimiteri la articolul 12 alineatul (1) si, respectiv, alineatul (2) din prezentul regulament.

(2)  Competentele conferite ESMA sau oricdrei persoane autorizate de ESMA prin articolele 61, 62 si 63 din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012 nu se utilizeazd pentru solicitarea divulgdrii unor informatii sau a unor documente care fac
obiectul unui privilegiu juridic profesional.

Articolul 10
Retragerea inregistrarii

(1)  Fird a aduce atingere articolului 73 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA retrage inregistrarea unui registru
central de tranzactii in urmdtoarele cazuri in care registrul central de tranzactii:

(a) renuntd in mod expres la inregistrare sau nu a mai prestat servicii in ultimele sase luni;
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(b) a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte modalitdti neregulamentare;
(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cirora a fost inregistrat.

(2) ESMA notificd fard intarziere autoritdtii competente relevante mentionate la articolul 6 alineatul (1) decizia de
retragere a inregistrarii unui registru central de tranzactii.

(3)  Autoritatea competentd a unui stat membru in care registrul central de tranzactii presteazd servicii si desfdsoard
activitdti poate cere ESMA, in cazul in care considerd cd este indeplinitd una dintre conditiile de la alineatul (1), s verifice
dacd sunt indeplinite conditiile pentru retragerea inregistrdrii registrului de tranzactii in cauzd. Dacd decide sd nu retragd
inregistrarea registrului central de tranzactii, ESMA prezintd toate motivele deciziei sale.

(4)  Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (3) de la prezentul articol este autoritatea desemnatd in temeiul
articolului 16 alineatul (1) literele (a) si (b) din prezentul regulament.

Articolul 11
Taxe de supraveghere

(I)  ESMA percepe taxe de la registrele centrale de tranzactii in conformitate cu prezentul regulament si cu actele
delegate adoptate in temeiul alineatului (2) din prezentul articol. Aceste taxe sunt proportionale cu cifra de afaceri a
registrului central de tranzactii si acoperd integral cheltuielile ESMA necesare inregistrarii, recunoasterii si supravegherii
registrelor centrale de tranzactii, precum si rambursdrii oricdror costuri pe care le-ar putea suporta autorititile competente
ca urmare a delegdrii eventuale a unor sarcini in temeiul articolului 9 alineatul (1) din prezentul regulament. In misura in
care articolul 9 alineatul (1) din prezentul regulament trimite la articolul 74 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
trimiterile la articolul 72 alineatul (3) din regulamentul mentionat se interpreteazd ca trimiteri la alineatul (2) de la
prezentul articol.

In cazul in care registrul central de tranzactii este deja inregistrat in temeiul titlului VI capitolul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, taxele mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat se adapteazd numai pentru a reflecta cheltuieli
si costuri necesare suplimentare aferente inregistrdrii, recunoasterii si supravegherii registrelor centrale de tranzactii in
temeiul prezentului regulament.

(2)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 30 pentru a preciza mai detaliat
tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, valoarea lor si modalitatea de platd a acestora.

Articolul 12
Transparenta si disponibilitatea datelor inregistrate intr-un registru central de tranzactii
(I)  Registrele centrale de tranzactii publicd, la intervale regulate si intr-un mod usor accesibil, pozitiile agregate pe clase

de SFT care le sunt raportate.

(2)  Registrele centrale de tranzactii colecteazd si pastreazd informatiile privind SFT si se asigurd cd urmdtoarele entitdti
au acces direct si imediat la aceste informatii, care sd le permitd sd isi indeplineascd sarcinile si mandatele:

(a) ESMA;

(b) Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (ABE);

(c) Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) (EIOPA);
(d) CERS;

(e) autoritatea competentd care supravegheazd locurile de tranzactionare a tranzactiilor raportate;

() membrii relevanti ai SEBC, inclusiv Banca Centrald Europeand (BCE) atunci cand isi indeplineste atributiile in cadrul
unui mecanism unic de supraveghere in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013;
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(g) autorititile relevante ale unei tdri terte cu privire la care a fost adoptat un act de punere in aplicare in temeiul
articolului 19 alineatul (1);

(h) autorititile de supraveghere desemnate in temeiul articolului 4 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (') privind ofertele publice de cumparare;

(i) autorititile de supraveghere a pietei si a valorilor mobiliare din Uniune ale ciror responsabilititi si mandate de
supraveghere vizeazd tranzactii, piete, participanti si active care se incadreazd in domeniul de aplicare al prezentului
regulament;

() Agentia pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei, instituitd prin Regulamentul (CE)
nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului (%);

(k) autorititile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (%);

()  Comitetul unic de rezolutie instituit prin Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si a Consiliu-
lui (¥;

(m) autorititile mentionate la articolul 16 alineatul (1).

(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA elaboreazd, in strnsd cooperare cu SEBC si
tindnd seama de nevoile entitdtilor mentionate la alineatul (2), proiecte de standarde tehnice de reglementare care
precizeazad:

(a) frecventa si informatiile privind pozitiile agregate mentionate la alineatul (1), precum si informatiile privind SFT
mentionate la alineatul (2);

(b) standardele operationale necesare pentru a permite, in timp util, in mod structurat §i cuprinzitor:
(i) colectarea de date de citre registrele centrale de tranzactii;
(ii) agregarea si compararea datelor intre registrele centrale de tranzactii;

(c) informatiile la care entititile mentionate la alineatul (2) au acces, tinind seama de mandatul acestora si de nevoile lor
specifice;

(d) clauzele si conditiile in care entititile mentionate la alineatul (2) au acces direct si imediat la datele inregistrate in
registrele centrale de tranzactii.

Respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare asigurd faptul cd informatiile publicate in temeiul alineatului
(1) nu permit identificarea vreunei parti la oricare dintre SFT.

(") Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare (JO L 142,
30.4.2004, p. 12).

(*) Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009 de instituire a Agentiei pentru
Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei (JO L 211, 14.8.2009, p. 1).

(’) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului §i a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35[UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului
European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si
ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

() Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si
a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de
rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (O L 225, 30.7.2014, p. 1).
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ESMA inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL IV
TRANSPARENTA FATA DE INVESTITORI

Atrticolul 13
Transparenta organismelor de plasament colectiv in rapoartele periodice

(1)  Societdtile de administrare a OPCVM-urilor, societdtile de investitii in OPCVM-uri si AFIA informeazd investitorii
privind modul in care utilizeazd SFT si instrumentele de tip total return swap in felul urmaitor:

(@) in cazul societdtilor de administrare a OPCVM-urilor sau al societdtilor de investitii in OPCVM-uri, in rapoartele lor
semestriale si anuale mentionate la articolul 68 din Directiva 2009/65/CE;

(b) in cazul AFIA, in raportul anual mentionat la articolul 22 din Directiva 2011/61/UE.

(2)  Informatiile privind SFT si instrumentele de tip total return swap includ datele previzute in sectiunea A din anexd.

(3)  Pentru a asigura comunicarea datelor intr-o manierd uniformd, cat si pentru a tine cont de particularititile
diferitelor tipuri de SFT si de instrumente de tip total return swap, tinind cont de cerintele din Directivele 2009/65/CE
si 2011/61UE, precum si de evolutia practicilor de piatd, ESMA poate elabora standarde tehnice de reglementare care sd
detalieze suplimentar continutul sectiunii A din anexa.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14
Transparenta organismelor de plasament colectiv in documentele precontractuale

(1)  Prospectul OPCVM-urilor mentionat la articolul 69 din Directiva 2009/65/CE, precum si informatiile pe care AFIA
trebuie si le comunice investitorilor, mentionate la articolul 23 alineatele (1) si (3) din Directiva 2011/61/UE, specifici
SFT si instrumentele de tip total return swap pe care societitile de administrare a OPCVM-urilor sau societdtile de
investitii in OPCVM-uri i, respectiv, AFIA sunt autorizate s le utilizeze si declard in mod clar cd respectivele tranzactii
si instrumente sunt utilizate.

(2)  Prospectul si informatiile pentru investitori mentionate la alineatul (1) includ datele previzute in sectiunea B din
anexa.

(3)  Pentru a reflecta evolutia practicilor de piatd sau pentru a asigura comunicarea datelor intr-o manierd uniforma,
tindnd cont de cerintele existente in temeiul Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE, ESMA poate elabora standarde
tehnice de reglementare care sd detalieze suplimentar continutul sectiunii B din anexa.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA tine cont de nevoia
de a aloca suficient timp pentru aplicarea acestora.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL V
TRANSPARENTA REUTILIZARI

Articolul 15
Reutilizarea instrumentelor financiare primite in cadrul unui contract de garantie

(1)  Orice drept al contrapdrtilor de a reutiliza instrumentele financiare primite drept garantie trebuie si indeplineasci
cel putin ambele conditii care urmeaza:

(a) contrapartea care furnizeazd instrumentele financiare a fost informatd in mod corespunzdtor, in scris, de citre
contrapartea beneficiard cu privire la riscurile si consecintele care pot rezulta din una dintre urmdtoarele situatii:

(i) acordarea consimtdmantului cu privire la dreptul de a utiliza garantiile furnizate printr-un contract de garantie fird
transfer de proprietate in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2002/47/CE;

(ii) incheierea unui contract de garantie cu transfer de proprietate;

(b) contrapartea care furnizeazd instrumentele financiare gi-a dat in prealabil consimtdmantul expres, dovedit printr-o
semndturd, in scris sau intr-o manierd echivalentd din punct de vedere juridic, a contrapartii care furnizeazd instru-
mentele financiare, cu privire la un contract de garantie financiard fird transfer de proprietate, ale carui clauze prevad
dreptul de utilizare in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2002/47/CE sau a convenit in mod expres si
furnizeze garantii prin intermediul unui contract de garantie cu transfer de proprietate.

In ceea ce priveste litera (a) de la primul paragraf, contrapartea care furnizeazi instrumentele financiare este cel putin
informatd in scris cu privire la riscurile si consecintele care pot apdrea in caz de neplatd de citre contrapartea beneficiard.

(2)  Orice exercitare de citre contrapdrti a dreptului lor la reutilizare trebuie sd indeplineascd cel putin toate conditiile
urmadtoare:

(a) reutilizarea se desfisoard in conformitate cu clauzele specificate in contractul de garantie mentionat la alineatul (1)
litera (b);

(b) instrumentele financiare primite in temeiul unui contract de garantie sunt transferate din contul contrapdrtii care
furnizeazd instrumentele financiare.

Prin derogare de la litera (b) de la primul paragraf, in cazul in care o contraparte la un contract de garantie este stabilitd
intr-o tard tertd, iar contul contrapirtii care furnizeazd garantia este deschis si se supune legislatiei unei terte tiri,
reutilizarea este evidentiatd fie printr-un transfer din contul contrapdrtii care furnizeaza instrumentul financiar, fie prin
alte mijloace adecvate.

(3)  Prezentul articol nu aduce atingere legislatiei sectoriale mai stricte, in special Directivelor 2009/65/CE si
2014/65[UE, si nici dreptului national care vizeazd asigurarea unui nivel superior de protectie a contrapirtilor care
furnizeazd instrumentele financiare.

(4)  Prezentul articol nu afecteazd dreptul national referitor la valabilitatea sau la efectul unei tranzactii.

CAPITOLUL VI
SUPRAVEGHEREA SI AUTORITATILE COMPETENTE

Articolul 16
Desemnarea si atributiile autorititilor competente

(1) In sensul prezentului regulament, autorititile competente sunt:
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(a) pentru contrapartile financiare, autoritdtile competente sau autorititile nationale competente in sensul Regulamentelor
(UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 1024/2013 si (UE) nr. 909/2014 si al Directivelor 2003/41/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE si 2014/65/UE si autoritdtile de supraveghere in sensul Directivei 2009/138/CE;

(b) pentru contrapirtile nefinanciare, autorititile competente desemnate in conformitate cu articolul 10 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(¢) in sensul articolelor 13 si 14 din prezentul regulament, in ceea ce priveste societitile de administrare a OPCVM-urilor
si societdtile de investitii in OPCVM-uri, autoritdtile competente desemnate in conformitate cu articolul 97 din
Directiva 2009/65/CE; si

(d) in sensul articolelor 13 si 14 din prezentul regulament, in ceea ce priveste AFIA-urile, autorititile competente
desemnate in conformitate cu articolul 44 din Directiva 2011/61/UE.

(2)  Autoritdtile competente exercitd atributiile care le-au fost conferite prin dispozitiile mentionate la alineatul (1) si
supravegheazd indeplinirea obligatiilor prevdzute in prezentul regulament.

(3)  Autorititile competente mentionate la alineatul (1) literele (c) si (d) din prezentul articol monitorizeaza societitile
de administrare a OPCVM-urilor, societdtile de investitii in OPCVM-uri sau AFIA stabiliti pe teritoriul lor, pentru a se
asigura cd acestea nu utilizeazd SFT si instrumente de tip total return swap decit cu respectarea articolelor 13 si 14.

Articolul 17
Cooperarea dintre autorititile competente

(1)  Autorititile competente mentionate la articolul 16 si ESMA coopereazd strans si fac schimb de informatii in scopul
indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, in special pentru a identifica si a corecta incilcdrile
prezentului regulament.

(2)  Autorititile competente pot refuza sd rispunda unei cereri de cooperare si de schimb de informatii in conformitate
cu alineatul (1) doar intr-una din urmdtoarele circumstante exceptionale:

() in cazul in care s-a initiat deja o procedurd judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane de citre
autoritdtile statului membru al autoritdtii competente care primeste cererea; sau

(b) in cazul in care s-a pronuntat deja o hotdrire definitivi impotriva unor astfel de persoane cu privire la aceleasi fapte
in statul membru al autoritdtii competente care primeste cererea.

In caz de refuz intemeiat pe aceste motive, autoritatea competentd notifici autoritatea solicitantd si ESMA in mod
corespunzitor, furnizdnd informatii cit mai detaliate cu putinta.

(3)  Entititile mentionate la articolul 12 alineatul (2) si membrii relevanti ai SEBC coopereaza strans in conformitate cu
conditiile stabilite la prezentul alineat.

O astfel de cooperare stransd este confidentiald si este conditionatd de primirea unei cereri justificate din partea auto-
ritdtilor competente relevante, in scopul exclusiv de a permite respectivelor autoritdti s isi indeplineasca responsabilititile
care le revin.

In pofida primului si a celui de al doilea paragraf, membrii SEBC pot refuza furnizarea de informatii in cazurile in care
tranzactiile sunt incheiate de acestia in exercitarea functiilor lor in calitate de autoritdti monetare.

In cazul unui refuz, astfel cum este mentionat la al treilea paragraf, membrul SEBC relevant notifici autorititii solicitante
refuzul respectiv, insotit de justificarea acestuia.
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Articolul 18
Secretul profesional

(I)  Orice informatie confidentiald primitd, schimbatd sau transmisd in temeiul prezentului regulament face obiectul
conditiilor de respectare a secretului profesional previzute la alineatele (2) si (3).

(2)  Obligatia de a respecta secretul profesional se aplicd tuturor persoanelor care lucreazd sau au lucrat pentru entititile
mentionate la articolul 12 alineatul (2) si pentru autorititile competente mentionate la articolul 16, pentru ESMA, ABE si
EIOPA sau pentru auditorii si expertii mandatati de autoritdtile competente sau de ESMA, ABE si EIOPA. Nicio informatie
confidentiald pe care aceste persoane o primesc in exercitarea atributiilor lor nu poate fi divulgatd niciunei persoane sau
autoritdti, decat intr-o formd rezumatd sau agregatd care impiedicd identificarea contrapdrtii, a registrului central de
tranzactii sau a oricdrei alte persoane, fird a se aduce atingere dreptului penal sau fiscal national sau prezentului
regulament.

(3)  Fdrd a aduce atingere dreptului penal sau fiscal national, autorititile competente, ESMA, ABE, EIOPA, organismele
sau persoanele fizice sau juridice, altele decat autorititile competente, care primesc informatii confidentiale in temeiul
prezentului regulament le pot utiliza doar in executarea atributiilor lor si pentru exercitarea functiilor lor, in cazul
autoritdtilor competente, in limitele prezentului regulament sau, in cazul celorlalte autoritdti, organisme sau persoane
fizice sau juridice, in scopurile pentru care aceste informatii le-au fost comunicate sau in cadrul unor proceduri adminis-
trative sau judiciare legate in mod expres de exercitarea functiilor lor ori in ambele situatii. In cazul in care ESMA, ABE,
EIOPA, autoritatea competentd sau o altd autoritate, organism sau persoani care comunicd informatia isi exprima
consimtdmantul in acest sens, autoritatea care a primit informatia o poate utiliza in alte scopuri necomerciale.

(4)  Alineatele (2) si (3) nu impiedicd insd ESMA, ABE, EIOPA, autoritdtile competente sau bincile centrale relevante sd
transmitd sau s facd schimb de informatii confidentiale in conformitate cu prezentul regulament sau cu alte dispozitii
legislative aplicabile firmelor de investitii, institutiilor de credit, fondurilor de pensii, intermediarilor de asigurdri si
reasigurdri, intreprinderilor de asigurdri, pietelor reglementate sau operatorilor de pe piatd, cu acordul autorititii compe-
tente, al unei alte autorititi, al unui alt organism sau al unei alte persoane fizice sau juridice care a comunicat aceste
informatii.

(5)  Alineatele (2) si (3) nu impiedicd autoritdtile competente si transmitd sau sd facd schimb, in conformitate cu
dreptul national, de informatii confidentiale pe care nu le-au primit de la o autoritate competentd a altui stat membru.

CAPITOLUL VI
RELATI CU TARILE TERTE

Articolul 19
Echivalenta si recunoasterea registrelor centrale de tranzactii

(I)  Comisia poate adopta acte de punere in aplicare in care precizeaza faptul cd dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere ale unei tdri terte garanteazd ci:

(a) registrele centrale de tranzactii autorizate in acea tard respectd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echi-
valente cu cerintele previzute in prezentul regulament;

(b) in tara tertd respectiva are loc in mod continuu o supraveghere eficace a registrelor centrale de tranzactii si un control
eficace al executdrii obligatiilor lor;

(c) existd garantii cu privire la pastrarea secretului profesional, inclusiv cu privire la protectia secretelor de afaceri
comunicate de autoritdti unor terte parti, iar garantiile respective sunt cel putin echivalente cu cele prevdzute in
prezentul regulament; si

(d) registrele centrale de tranzactii autorizate in respectiva tard tertd au o obligatie juridici efectivd si executorie de a
acorda entitdtilor mentionate la articolul 12 alineatul (2) acces direct si imediat la date.

Totodatd, actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf specificd autoritdtile relevante din tdrile terte care au
dreptul de a accesa datele privind SFT inregistrate in registrele centrale de tranzactii stabilite in Uniune.
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Actul de punere in aplicare previzut la primul paragraf de la prezentul alineat se adoptd in conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 31 alineatul (2).

(2)  In cazul in care registrele centrale de tranzactii autorizate intr-o tari terti nu au o obligatie juridici efectivd si
executorie in temeiul dreptului tdrii terte respective de a acorda entititilor mentionate la articolul 12 alineatul (2) acces
direct si imediat la date, Comisia transmite recomandari Consiliului in vederea negocierii unor acorduri internationale cu
tara tertd in cauzd cu privire la accesul reciproc si la schimbul de informatii privind SFT inregistrate in registrele centrale
de tranzactii stabilite in respectiva tard tertd, pentru a asigura accesul direct §i imediat al tuturor entitdtilor mentionate la
articolul 12 alineatul (2) la toate informatiile necesare pentru exercitarea atributiilor lor.

(3)  Registrele centrale de tranzactii stabilite intr-o tard tertd pot presta servicii si desfdsura activititi pentru entitdti
stabilite in Uniune in sensul articolului 4 numai dupd ce au fost recunoscute de ESMA in conformitate cu cerintele
stabilite la alineatul (4) din prezentul articol.

(4)  Registrele centrale de tranzactii mentionate la alineatul (3) transmit ESMA fie:
(a) o cerere de recunoastere; fie

(b) o cerere de extindere a inregistrarii, in sensul articolului 4 din prezentul regulament, in cazul unui registru central de
tranzactii deja recunoscut in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(5)  Cererea mentionatd la alineatul (4) este insotitd de toate informatiile necesare, incluzdnd cel putin informatiile
necesare pentru a putea verifica faptul cd registrul central de tranzactii este autorizat si face obiectul unei supravegheri
efective intr-o tard tertd care satisface toate criteriile urmatoare:

(@) Comisia a stabilit, prin intermediul unui act de punere in aplicare in conformitate cu alineatul (1), ci tara tertd
dispune de un cadru de reglementare §i de supraveghere echivalent si cu fortd executorie;

(b) autoritdtile relevante din tara tertd au incheiat acorduri de cooperare cu ESMA specificand cel putin:

(i) un mecanism pentru schimbul de informatii intre ESMA si orice alti autoritate a Uniunii care isi exercitd
responsabilititile ca urmare a delegdrii eventuale a unor sarcini in temeiul articolului 9 alineatul (1), pe de o
parte, si autorititile competente relevante ale tdrii terte in cauzd, pe de altd parte; si

(ii) procedurile de coordonare a activitdtilor de supraveghere.
ESMA aplicd Regulamentul (CE) nr. 45/2001 in ceea ce priveste transferul de date cu caracter personal citre o tard tertd.

(6)  in termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, ESMA evalueazi daci aceasta este completd. Daci ESMA
stabileste cd cererea nu este completd, aceasta stabileste un termen in care registrul central de tranzactii solicitant sd ii
furnizeze informatii suplimentare.

(7)  In termen de 180 de zile lucritoare de la depunerea unei cereri complete, ESMA informeazd in scris registrul
central de tranzactii solicitant dacd recunoasterea a fost acordatd sau refuzatd, oferind o explicatie motivatd a deciziei sale.

(8)  ESMA publicd pe site-ul sdu o listd a registrelor centrale de tranzactii recunoscute in conformitate cu prezentul
articol.

Articolul 20
Accesul indirect la date intre autorititi

ESMA poate incheia acorduri de cooperare cu autoritdtile relevante din tirile terte care trebuie sd-si exercite responsa-
bilitdtile si mandatele respective cu privire la schimbul reciproc de informatii privind SFT puse la dispozitia ESMA de
registrele centrale de tranzactii ale Uniunii in conformitate cu articolul 12 alineatul (2) si de date privind SFT colectate si
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pastrate de autoritdtile tdrilor terte, cu conditia existentei unor garantii cu privire la pastrarea secretului profesional,
inclusiv cu privire la protectia secretelor de afaceri comunicate de autoritdti unor terte parti.

Articolul 21
Echivalenta raportarii

(I)  Comisia poate adopta acte de punere in aplicare prin care si determine dacd mecanismele juridice, de supraveghere
si de punere in aplicare dintr-o tard terta:

(a) sunt echivalente cu cerintele de la articolul 4;

(b) asigurd o protectie a secretului profesional echivalentd cu cea previzutd de prezentul regulament;

(c) sunt aplicate si se asigurd respectarea lor in mod efectiv si echitabil §i fird si creeze distorsiuni, astfel incat si asigure
eficacitatea supravegherii si a aplicdrii normelor in tara tertd respectivi; si

(d) garanteazd fie accesul direct al entitdtilor mentionate la articolul 12 alineatul (2) la informatiile referitoare la datele
privind SFT in temeiul articolului 19 alineatul (1), fie accesul indirect al acestora la informatiile privind SFT in temeiul
articolului 20.

(2)  In cazul in care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare privind echivalenta cu privire la o tard tertd, in
conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, cerintele stabilite la articolul 4 se considerd a fi indeplinite de
contrapdrtile care incheie o tranzactie care face obiectul prezentului regulament daci cel putin una dintre contraparti este
stabilitd in tara tertd respectivd, iar contrapartile respectd obligatiile relevante impuse de tara tertd respectivd in legdturd cu
respectiva tranzactie.

Acest act de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 31 alineatul

).

In cooperare cu ESMA, Comisia monitorizeazd punerea efectivd in aplicare a cerintelor echivalente celor previzute la
articolul 4 de citre tdrile terte pentru care s-a adoptat un act de punere in aplicare privind echivalenta si prezintd
Parlamentului European si Consiliului rapoarte periodice in acest sens. In cazul in care constati o aplicare insuficientd sau
inconsecventd a cerintelor echivalente de citre autoritdtile tdrii terte, Comisia analizeazd oportunitatea retragerii recu-
noasterii echivalentei cadrului juridic in cauzi din tara tertd in termen de 30 de zile calendaristice de la prezentarea
raportului.

CAPITOLUL VIII
SANCTIUNI ADMINISTRATIVE SI ALTE MASURI ADMINISTRATIVE

Articolul 22
Sanctiuni administrative si alte masuri administrative

(1) Fdrd a se aduce atingere articolului 28 si dreptului statelor membre de a prevedea si a aplica sanctiuni penale,
statele membre conferd, in conformitate cu dreptul intern, autoritdtilor competente dreptul de a impune sanctiuni
administrative si alte masuri administrative in ceea ce priveste cel putin incdlcdri privind articolele 4 si 15.

In cazul in care dispozitiile mentionate la primul paragraf se aplicd persoanelor juridice, statele membre acordd autori-
tdtilor competente, in cazul unei incdlcdri, competenta de a aplica sanctiuni, sub rezerva conditiilor prevdzute in dreptul
intern, membrilor organului de conducere, precum si altor persoane care, in temeiul legislatiei interne, sunt rdspunzitoare
de incdlcarea comisd.

(2)  Sanctiunile administrative si alte masuri administrative luate in sensul alineatului (1) trebuie si fie eficace,
proportionale si cu efect de descurajare.
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(3)  In cazul in care au ales, in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, si stabileascd sanctiuni penale
pentru incilcdrile dispozitiilor previzute la alineatul mentionat, statele membre se asigurd ci se aplicd masuri corespun-
zdtoare, astfel incat autoritdtile competente si dispund de toate competentele necesare pentru a stabili legituri cu
autoritdtile judiciare, de urmdrire penald sau cu autorititile judiciare penale din jurisdictia lor cu scopul de a primi
informatii specifice referitoare la investigatiile penale sau procedurile angajate pentru posibile incdlciri ale articolelor 4
si 15 si a furniza astfel de informatii altor autoritdti competente si ESMA in vederea indeplinirii obligatiei autoritdtilor
competente de a colabora intre ele si, dupd caz, cu ESMA, in scopul aplicdrii prezentului regulament.

Autorititile competente pot coopera cu autorititi competente din alte state membre i cu autoritdti relevante din tdri terte
cu privire la exercitarea competentelor lor de sanctionare.

Autoritdtile competente pot coopera, de asemenea, cu autoritdti competente din alte state membre cu privire la facilitarea
recuperdrii sanctiunilor pecuniare.

(4)  Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, conferd autorititilor competente competenta de a aplica cel
putin urmdtoarele sanctiuni administrative §i alte masuri administrative in cazul incdlcdrilor mentionate la alineatul (1):

(@) un ordin prin care se impune persoanei raspunzdtoare de incdlcare sd pund capdt respectivului comportament si sd se
abtind de la repetarea acestuia;

(b) o declaratie publicd care si mentioneze persoana rdspunzitoare §i natura incilcirii in conformitate cu articolul 26;

(c) retragerea sau suspendarea autorizdrii;

(d) o interdictie temporard de a exercita functii de conducere impotriva oricirei persoane care exercitd responsabilititi de
conducere sau impotriva oricdrei persoane fizice care este consideratd rispunzitoare de o astfel de incilcare;

(e) sanctiuni pecuniare administrative maxime care si atingd cel putin valoarea tripld a profiturilor obtinute sau a
pierderilor evitate ca urmare a incilcdrii, in cazurile in care acestea pot fi determinate de autoritatea relevants,
chiar dacd sanctiunile respective depdsesc cuantumurile mentionate la literele (f) si (g);

(f) pentru persoanele fizice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin 5000 000 EUR sau, in statele
membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb la
12 ianuarie 2016;

(g) pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(i) 5000000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda
nationald la cursul de schimb la 12 ianuarie 2016, sau pand la 10 % din cifra de afaceri anuali totald a persoanei
juridice calculatd pe baza ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere, in cazul
incdlcdrii articolului 4;

(i) 15000 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda
nationald la cursul de schimb la 12 ianuarie 2016, sau pand la 10 % din cifra de afaceri anuald totald a persoanei
juridice calculatd pe baza ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere, in cazul
incdlcdrii articolului 15.

In sensul literei (g) punctele (i) si (ii) din primul paragraf, in cazul in care persoana juridici este o societate-mama sau o
filiald a societdtii-mama care trebuie s elaboreze situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE,
cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuald totald — sau tipul corespunzitor de venit in functie de
regimul contabil relevant —, care se calculeazd pe baza ultimelor situatii financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al principalei societdti-mama.
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Statele membre pot prevedea ca autoritdtile competente sd aibd si alte competente decat cele mentionate la prezentul
alineat. Statele membre pot de asemenea adopta o gama mai largd de sanctiuni si niveluri mai stricte ale acestora decat
cele prevazute la prezentul alineat.

(5) O incilcare a articolului 4 nu afecteazd valabilitatea clauzelor unei SFT si nici posibilitatea partilor de a executa
acesti termeni. O incilcare a articolului 4 nu conduce la acordarea de drepturi la despagubire din partea unei parti la o
SET.

(6)  Statele membre pot decide si nu adopte norme privind sanctiuni administrative sau alte masuri administrative
astfel cum sunt mentionate la alineatul (1) in cazul in care incilcdrile mentionate la alineatul mentionat fac deja obiectul
sanctiunilor penale in dreptul lor intern inainte de 13 ianuarie 2018. In cazul in care decid si nu adopte norme privind
sanctiuni administrative sau alte masuri administrative, statele membre transmit in detaliu Comisiei si ESMA dispozitiile
relevante din dreptul lor penal.

(7)  Pand la 13 iulie 2017, statele membre comunicd normele mentionate la alineatele (1), (3) si (4) Comisiei si ESMA.
Statele membre comunici fird intirziere Comisiei si ESMA orice modificare ulterioard a acestora.

Articolul 23
Stabilirea sanctiunilor administrative si a altor masuri administrative

Statele membre se asigurd cd, atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor administrative si al altor masuri adminis-
trative, autoritdtile competente iau in considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, dupd caz:

(a) gravitatea si durata incdlcarii;

(b) gradul de rispundere al persoanei riaspunzdtoare de incilcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei rdspunzitoare de incdlcare, prin luarea in considerare a unor factori precum cifra de
afaceri totald in cazul unei persoane juridice sau venitul anual in cazul unei persoane fizice;

(d) valoarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de citre persoana raspunzdtoare de incilcare, in masura in care
acestea pot fi determinate;

(¢) nivelul de cooperare al persoanei rdspunzitoare de incdlcare cu autoritatea competentd, fird a aduce atingere nece-
sitatii de a asigura confiscarea profiturilor obtinute sau recuperarea valorii pierderilor evitate de persoana respectiva;

(f) incilcdrile anterioare comise de persoana raspunzitoare de incdlcare;

Autorititile competente pot tine seama si de alti factori decat cei mentionati la primul paragraf atunci cind stabilesc tipul
si nivelul sanctiunilor administrative si al altor masuri administrative.

Articolul 24
Raportarea incilcirilor

(I)  Autorititile competente stabilesc mecanisme eficace pentru a permite informarea altor autorititi competente cu
privire la incilcdrile reale sau potentiale ale articolelor 4 si 15.

(2)  Mecanismele mentionate la alineatul (1) cuprind cel putin:

(a) procedurile specifice de primire a rapoartelor de semnalare a incilcdrilor articolului 4 sau 15 si actiunile de moni-
torizare ulterioare, inclusiv stabilirea unor canale de comunicatii securizate pentru astfel de rapoarte;
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(b) un nivel adecvat de protectie impotriva represaliilor, discrimindrii si a altor tipuri de tratament inechitabil pentru
persoanele angajate cu contract de munca si care raporteazd incalcari ale articolului 4 sau 15 sau care sunt acuzate de
incdlcdri ale respectivelor articole;

(c) protectia datelor cu caracter personal, atit ale persoanei care raporteazd incilcarea articolului 4 sau 15, cit si ale
persoanei fizice care se presupune ci a comis incdlcarea, inclusiv in ceea ce priveste pastrarea confidentialitatii privind
identitatea acestora, in toate etapele procedurii, fird a aduce atingere procesului de comunicare de informatii impus de
legislatia nationald in contextul investigatiilor sau al procedurilor judiciare ulterioare.

(3)  Contrapirtile instituie proceduri interne adecvate pentru ca angajatii si raporteze eventualele incdlciri ale articolelor
4 si 15.

Articolul 25
Schimbul de informatii cu ESMA

(1)  Autoritdtile competente furnizeazd anual ESMA informatii agregate §i granulare cu privire la toate sanctiunile
administrative si alte masuri administrative impuse de acestea in conformitate cu articolul 22. ESMA publici informatiile
agregate intr-un raport anual.

(2)  In cazul in care statele membre au ales si stabileascd sanctiuni penale pentru incilcirile dispozitiilor mentionate la
articolul 22, autoritdtile competente ale acestora furnizeazd anual ESMA date anonime si agregate cu privire la toate
anchetele penale realizate si la sanctiunile penale impuse. ESMA publicd intr-un raport anual datele privind sanctiunile
penale impuse.

(3)  In cazul in care autoritatea competentd a ficut publicd o sanctiune administrativi sau o alti masurd administrativa,
sau o sanctiune penald, aceasta transmite in acelasi timp informatia respectivd citre ESMA.

(4)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si formularele
pentru schimbul de informatii mentionat la alineatele (1) si (2).

ESMA inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei pand la 13 ianuarie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Atrticolul 26
Publicarea deciziilor

(I)  Sub rezerva alineatului (4) de la prezentul articol, statele membre se asigurd cd autoritdtile competente publicd pe
site-ul lor internet orice decizie de impunere a unei sanctiuni administrative sau a altei mdsuri administrative privind
incdlcarea articolului 4 sau 15 imediat dupd ce persoana care face obiectul respectivei decizii a fost informatd cu privire la
aceasta.

(2)  Informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) indicd cel putin tipul si natura incilcirii §i identitatea
persoanei care face obiectul deciziei.

(3)  Alineatele (1) si (2) nu se aplicd deciziilor care impun mdsuri cu caracter de investigare.

In cazul in care o autoritate competentd considerd, dupd o evaluare de la caz la caz, ci divulgarea identititii persoanei
juridice care face obiectul deciziei sau a datelor cu caracter personal ale unei persoane fizice ar fi disproportionatd sau in
cazul in care aceastd divulgare ar pune in pericol o investigatie in curs sau stabilitatea pietelor financiare, aceasta trebuie sd
ia una dintre urmdtoarele masuri:

(a) sa amane publicarea deciziei pAnd cand motivele pentru aceastd amdanare inceteazd sd existe;
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(b) sa publice decizia cu informatii anonime in conformitate cu dreptul intern, dacd aceastd publicare asigurd o protectie
efectivd a datelor cu caracter personal in cauzd, si, dacd este cazul, si amane publicarea datelor relevante pentru o
perioadd de timp rezonabild in cazul in care se prevede cd motivele pentru publicarea anonimd vor inceta si existe in
aceastd perioads;

(c) sd nu publice decizia in cazul in care autoritatea competentd considerd cd publicarea in temeiul literei (a) sau (b) nu va
fi suficientd pentru a garanta:

(i) excluderea pericolului la adresa stabilitatii pietelor financiare; sau

(ii) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile in care masurile respective sunt considerate a fi de
naturd minord.

(4)  In cazul in care decizia face obiectul unei cdi de atac in fata autoritdtilor judiciare, administrative sau a altor
autoritdti, autoritdtile competente publici, de asemenea, imediat, pe site-ul lor astfel de informatii si orice informatie
ulterioard cu privire la rezultatul unei astfel de cdi de atac. Orice decizie de anulare a unei decizii care face obiectul unei
cdi de atac trebuie, de asemenea, publicatd.

(5)  Autorititile competente informeazd ESMA 1in legdturd cu toate sanctiunile administrative si alte masuri adminis-
trative impuse, dar nepublicate, in conformitate cu alineatul (3) litera (c), inclusiv orice cale de atac la care se recurge
impotriva acestora, precum si rezultatul respectivelor cdi de atac. Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente
primesc informatiile si hotdrarea finald in legiturd cu orice sanctiune penald impusi si o transmit ESMA. ESMA mentine o
bazd de date centralizatd a sanctiunilor administrative si a altor masuri administrative si sanctiuni penale care i-au fost
aduse la cunostingd, exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autoritdtile competente. Respectiva bazd de date
poate fi accesatd numai de autorititile competente si este actualizatd pe baza informatiilor furnizate de acestea.

(6)  Autorititile competente se asigurd ci orice decizie publicatd in conformitate cu prezentul articol rimane accesibild
pe site-ul lor pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la data publicdrii. Datele cu caracter personal continute in aceste
decizii se pastreazd pe site-ul autorititii competente pe perioada necesard, in conformitate cu normele aplicabile privind
protectia datelor.

Articolul 27
Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd deciziile si masurile adoptate in conformitate cu prezentul regulament sunt motivate in mod
corespunzitor si pot face obiectul unei cdi de atac in fata unei instante judecitoresti. Dreptul la o cale de atac in fata unei
instante judecitoresti existd i in situatia in care, cu privire la o cerere de autorizare care contine toate informatiile cerute,
nu se ia nicio decizie in termen de sase luni de la prezentarea sa.

Articolul 28
Sanctiuni si alte misuri in scopul aplicdrii articolelor 13 si 14

In cazul incilcarii articolelor 13 si 14 din prezentul regulament se aplicd sanctiunile si celelalte masuri instituite in
conformitate cu Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE.

CAPITOLUL IX
REVIZUIRE

Articolul 29
Rapoarte si revizuire

(1)  In termen de 36 de luni de la intrarea in vigoare a actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 4 alineatul (9), Comisia transmite Parlamentului European si Consiliului, dupd consultarea ESMA, un raport
privind eficacitatea, eficienta si caracterul proportional al obligatiilor din prezentului regulament, insotit, dacd este cazul,
de propuneri adecvate. Acest raport include in special o privire de ansamblu asupra obligatiilor de raportare similare din
tari terte tinind cont de activitdtile desfisurate la nivel international. De asemenea, raportul se axeazd pe raportarea
eventualelor tranzactii relevante care nu fac obiectul prezentului regulament, tindnd cont de orice evolutie semnificativi a
practicilor de piatd, precum si pe impactul posibil asupra nivelului de transparentd a operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare.
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In sensul raportului mentionat la primul paragraf, in termen de 24 de luni de la intrarea in vigoare a actelor delegate
adoptate de Comisie in conformitate cu articolul 4 alineatul (9), si ulterior din trei in trei ani sau mai frecvent dacd apar
evolutii semnificative ale practicilor de piatd, ESMA prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind
eficienta raportdrii, ludnd in considerare oportunitatea raportdrii de citre o singurd parte, in special in ceea ce priveste
acoperirea si calitatea raportdrii §i reducerea raportdrii citre registrele centrale de tranzactii, precum si privind evolutiile
semnificative ale practicilor de piatd, cu un accent pe tranzactiile cu obiectiv sau efect echivalent cu cel al unei SFT.

(2)  Ca urmare a finalizdrii activitdtilor la nivel international si tinind cont de acestea, raportul mentionat la alineatul (1)
identificd totodatd si riscurile materiale referitoare la utilizarea SFT de citre institutiile de credit si de societdtile cotate la
bursi si analizeazd oportunitatea comunicarii de date suplimentare de citre entitdtile respective in rapoartele lor periodice.

(3) Pand la 13 octombrie 2017, Comisia prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la
progresul inregistrat in eforturile internationale de a atenua riscurile asociate SFT, inclusiv recomanddrile CSF privind
marjele de ajustare aplicabile SFT care nu sunt compensate la nivel central, precum si caracterul adecvat al respectivelor
recomandari pentru pietele din Uniune. Comisia transmite acest raport insotit, daci este cazul, de propuneri adecvate.

In acest scop, in cooperare cu EBA si CERS si tinand cont in mod adecvat de eforturile internationale, ESMA transmite
pand la 13 octombrie 2016 Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport in care evalueaza:

(a) dacd utilizarea SFT conduce la o crestere semnificativd a gradului de indatorare care nu este abordatd de reglementrile
existente;

(b) dupd caz, optiunile disponibile pentru abordarea unei astfel de cresteri;
(c) dacd sunt necesare mdsuri suplimentare pentru reducerea prociclicititii respectivei indatorari.
Raportul ESMA analizeazd, de asemenea, impactul cantitativ al recomandarilor CSF.

(4)  In termen de 39 de luni de la intrarea in vigoare a actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 4 alineatul (9) si in termen de sase luni de la transmiterea rapoartelor actualizate ale ESMA mentionate la al
doilea paragraf de la prezentul alineat, Comisia, dupd consultarea ESMA, transmite Parlamentului European si Consiliului
un raport privind aplicarea articolului 11, in special pentru a determina dacd taxele percepute de la registrele centrale de
tranzactii sunt proportionale cu cifra de afaceri a registrului central de tranzactii in cauzd si dacd sunt limitate la
acoperirea completd a cheltuielilor necesare ale ESMA aferente inregistrrii, recunoasterii si supervizirii registrelor
centrale de tranzactii, precum si rambursdrii eventualelor costuri pe care autorititile competente le pot suporta in
desfasurarea activititilor lor in temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a delegdrii eventuale a unor
sarcini in temeiul articolului 9 alineatul (1).

In sensul rapoartelor Comisiei mentionate la primul paragraf, in termen de 33 de luni de la intrarea in vigoare a actelor
delegate adoptate de Comisie in conformitate cu articolul 4 alineatul (9) si ulterior la fiecare trei ani, sau mai frecvent in
cazul in care taxelor existente le sunt aplicate modificari substantiale, ESMA transmite Comisiei un raport privind taxele
percepute de la registrele centrale de tranzactii in conformitate cu prezentul regulament. Respectivele rapoarte detaliazd
cel putin cheltuielile necesare ale ESMA aferente inregistrarii, recunoasterii si supravegherii registrelor centrale de tran-
zactii, costurile pe care autorititile competente le-au suportat in desfisurarea activititilor lor in temeiul prezentului
regulament, in special ca urmare a delegdrii eventuale a unor atributii, precum si taxele percepute de la registrele
centrale de tranzactii si caracterul lor proportional fatd de cifra de afaceri a registrelor centrale de tranzactii.

(5)  Dupd consultarea CERS, ESMA publicd un raport anual privind volumele agregate de SFT in functie de tipul de
contraparte si de tranzactie, pe baza datelor comunicate in conformitate cu articolul 4.

CAPITOLUL X
DISPOZITII FINALE

Atrticolul 30
Exercitarea competentelor delegate

(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute in prezentul articol.
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(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 2 alineatul (4) si la articolul 11 alineatul (2) este
conferitd Comisiei pe o perioadd nedeterminatd, incepand de la 12 ianuarie 2016.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul (4) si la articolul 11 alineatul (2) poate fi revocatd in
orice moment de citre Parlamentul European sau de citre Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegirii compe-
tentelor specificate in respectiva decizie. Aceasta intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicirii deciziei in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene sau la o datd ulterioard specificatd in decizie. Decizia nu aduce atingere validitdtii actelor
delegate deja in vigoare.

(4)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (4) sau al articolului 11 alineatul (2) intrd in vigoare numai
dacd nici Parlamentul European, nici Consiliul nu prezintd obiectii in termen de doud luni de la notificarea actului in
cauzd cdtre Parlamentul European si Consiliu sau dacd, inainte de expirarea acestui termen, atat Parlamentul European, cat
si Consiliul au informat Comisia cd nu vor prezenta obiectii. Termenul in cauzi se prelungeste cu doud luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 31
Procedura comitetelor

(I)  Comisia este sprijinitdi de Comitetul european pentru valori mobiliare instituit prin Decizia 2001/528/CE a
Comisiei (!). Comitetul respectiv este un comitet in sensul Regulamentului (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului (%).

(2)  Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 32
Modificiri ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modificd dupd cum urmeazi:
1. La articolul 2, punctul 7 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,7. «nstrument financiar derivat extrabursier» sau «contract derivat extrabursier» inseamnd un contract derivat a cirui
executare nu are loc pe o piatd reglementatd in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din
Directiva 2004/39/CE sau pe o piatd dintr-o tard tertd consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd
conform articolului 2a din prezentul regulament;”.

2. Se introduce urmdtorul articol:

JArticolul 2a
Decizii de echivalentd in sensul definitiei instrumentelor financiare derivate extrabursiere

(1) In sensul articolului 2 punctul 7 din prezentul regulament, o piatd dintr-o tard tertd este considerati echivalenti
cu o piatd reglementatd in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE atunci cand respectd
cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele prevazute la titlul III din respectiva directiva si
fac obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a respectdrii normelor eficace si continue in tara tertd respectiva,
astfel cum este determinat de Comisie in conformitate cu procedura mentionata la alineatul (2) de la prezentul articol.

Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului European pentru valori mobiliare (JO L 191,
13.7.2001, p. 45).
Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si
principiilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre
Comisie (JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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(2)  Comisia poate adopta acte de punere in aplicare care si determine dacd piata tdrii terte respectd cerintele
obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele prevdzute la titlul III din Directiva 2004/39/CE si
face obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a respectdrii normelor eficace si continue in tara tertd respectivd in
sensul alineatului (1).

Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionati la articolul 86
alineatul (2) din prezentul regulament.

(3)  Comisia si AEVMP publicd pe site-urile lor internet o listd a acelor piete care trebuie considerate echivalente in
conformitate cu actul de punere in aplicare mentionat la alineatul (2). Lista respectivi este actualizatd periodic.”

3. La articolul 81, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3)  Registrele centrale de tranzactii pun informatiile necesare la dispozitia urmdtoarelor entitdti pentru a le permite
sd isi indeplineascd responsabilitatile si mandatele:

(a) AEVMP;

(b) ABE;

(c) AEAPO;

(d) CERS;

(e) autoritatea competentd de supraveghere a CPC care acceseazd registrele centrale de tranzactii;
(f) autoritatea competentd care supravegheazd locurile de tranzactionare a contractelor raportate;

(¢) membrii relevanti ai SEBC, inclusiv BCE atunci cand isi indeplineste atributiile in cadrul unui mecanism unic de
supraveghere in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (*);

(h) autorititile relevante ale unei tri terte care a incheiat un acord international cu Uniunea, in sensul articolului 75;

(i) autorititile de supraveghere desemnate in temeiul articolului 4 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (**);

() autorititile de supraveghere a pietei si a valorilor mobiliare din Uniune ale ciror responsabilititi si mandate de
supraveghere vizeazd contracte, piete, participanti si activele-suport care se incadreazd in domeniul de aplicare al
prezentului regulament;

(k) autorititile relevante ale unei tari terte care au incheiat un acord de cooperare cu AEVMP, in sensul articolului 76;

() Agentia pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei instituitd prin Regulamentul (CE)
nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului (***);
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(m) autoritdtile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (****);

(n) Comitetul unic de rezolutie instituit prin Regulamentul (UE) nr. 806/2014;

(o) autorititile competente sau autoritdtile nationale competente in sensul Regulamentelor (UE) nr. 1024/2013 si (UE)
nr. 909/2014 si al Directivelor 2003/41/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE si 2014/65/UE si autoritatile
de supraveghere in sensul Directivei 2009/138/CE;

(p) autorititile competente desemnate in conformitate cu articolul 10 alineatul (5) din prezentul regulament.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice
Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiali a institutiilor de credit
(O L 287, 29.10.2013, p. 63).
(**) Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de
cumpdrare (JO L 142, 30.4.2004, p. 12).
(***) Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009 de instituire a
Agentiei pentru Cooperarea Autoritatilor de Reglementare din Domeniul Energiei (JO L 211, 14.8.2009, p. 1).
(****) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru
pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56|CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regula-
mentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173,
12.6.2014, p. 190).”

Articolul 33
Intrare in vigoare si aplicare

(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Prezentul regulament se aplicd de la 12 januarie 2016, cu exceptia:
(a) articolului 4 alineatul (1), care se aplici:

(i) dupd 12 luni de la data intrdrii in vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 4
alineatul (9) in ceea ce priveste contrapirtile financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele (a) si (b) si in
ceea ce priveste entitdtile din ¢ari terfe mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar solicita autorizarea sau
inregistrarea in conformitate cu legislatia mentionati la articolul 3 punctul 3 literele (a) si (b) daci au fost stabilite
in Uniune;

(i) dupd 15 luni de la data intrdrii in vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 4
alineatul (9) in ceea ce priveste contrapirtile financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele (g) si (h) si in
ceea ce priveste entitdtile tarilor terte mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar solicita autorizarea sau
inregistrarea in conformitate cu legislatia mentionati la articolul 3 punctul 3 literele (g) si (h) daci sunt stabilite in
Uniune;

(iii) dupd 18 luni de la data intrarii in vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 4
alineatul (9) in ceea ce priveste contrapdrtile financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele (c)-(f) si in ceea
ce priveste entitdtile tdrilor terte mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar solicita autorizarea sau
inregistrarea in conformitate cu legislatia mentionatd la articolul 3 punctul 3 literele (c)-(f) daci sunt stabilite in
Uniune; si

(iv) dupd 21 luni de la data intrdrii in vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 4
alineatul (9) in ceea ce priveste contrapdrtile nefinanciare;

(b) articolului 13, care se aplicd de la 13 ianuarie 2017;
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(c) articolului 14, care se aplicd de la 13 ijulie 2017 in cazul organismelor de plasament colectiv care fac obiectul
Directivei 2009/65/CE sau al Directivei 2011/61UE si care sunt infiintate inainte de 12 ianuarie 2016;

(d) articolului 15, care se aplicd de la 13 iulie 2016, inclusiv pentru contractele de garantie existente la data respectiva.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 25 noiembrie 2015.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
M. SCHULZ N. SCHMIT
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ANEXA

Sectiunea A - Informatii care trebuie furnizate in rapoartele semestriale si anuale ale OPCVM si in raportul anual al FIA

Date globale:

— cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca procent din numdrul total de active care pot fi imprumutate,
definite ca excluzdnd numerarul si echivalentele de numerar;

— cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de instrumente de tip total return swap exprimat ca valoare
absolutd (in moneda organismului de plasament colectiv) si ca procent din activele administrate de organismul de
plasament colectiv.

Date privind concentrarea:

— cei mai mari zece emitenti de garantii pentru toate SFT si pentru toate instrumentele de tip total return swap
(defalcarea volumelor de garantii sub formd de titluri si de marfuri primite pe fiecare nume de emitent);

— primele 10 contrapirti ale fiecdrui tip de SFT si ale fiecdrui instrument de tip total return swap in parte (numele
contrapdrtii si volumul brut al tranzactiilor in curs).

Date agregate privind tranzactiile pentru fiecare tip de SFT si pentru fiecare instrument de tip total return swap in parte,
defalcate in functie de categoriile de mai jos:

— tipul si calitatea garantiei;

— scadenta garantiei, defalcatd pe urmatoarele tipuri de scadentd: sub o zi, intre o zi si o sdptdmand, intre o sdptimana i
o lung, intre o lund si trei luni, intre trei luni §i un an, peste un an, scadentd deschiss;

— moneda garantiei;

— scadenta SFT si a instrumentelor de tip total return swap, defalcatd pe urmdtoarele tipuri de scadenti: sub o zi, intre o
zi §i 0 sdptimand, intre o sdptdmand si o lund, intre o lund si trei luni, intre trei luni si un an, peste un an, tranzactii
deschise;

— tara in care contrapdrtile sunt stabilite;

— compensarea si decontarea (de exemplu, trilaterald, contraparte centrald, bilaterald).

Date privind reutilizarea garantiei:

— ponderea garantiilor primite care sunt reutilizate, raportatd la suma maximd specificatd in prospect sau in docu-
mentele de informare a investitorilor;

— rentabilitatea garantiilor in numerar reinvestite de organismul de plasament colectiv.

Custodia garantiilor primite de organismul de plasament colectiv ca parte a SFT si a instrumentelor de tip total return swap:

Numadrul §i numele custozilor si cuantumul activelor aferente garantiilor pastrate in custodie de fiecare dintre custozi

Custodia garantiilor acordate de organismul de plasament colectiv ca parte a SFT si a instrumentelor de tip total return swap:

Proportia garantiilor detinute in conturi separate, in conturi colective sau in orice alt tip de cont
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Date privind rentabilitatea si costurile aferente fiecirui tip de SFT si de instrument de tip total return swap, astfel
cum sunt repartizate intre organismul de plasament colectiv, administratorul organismului de plasament colectiv si parti
terte (de exemplu, agentul creditor) in termeni absoluti si ca procent din veniturile globale generate de acest tip de SFT si
de instrument de tip total return swap.

Sectiunea B — Informatii care trebuie incluse in prospectul OPCVM-ului si in documentele de informare a investitorilor
comunicate de FIA:

— descrierea generald a SFT si a instrumentelor de tip total return swap utilizate de organismul de plasament colectiv si
justificarea pentru utilizarea acestora;

— date generale care trebuie raportate pentru fiecare tip de SFT si de instrument de tip total return swap
— tipuri de active care pot face obiectul acestora;
— proportia maxima de active administrate care pot face obiectul acestora;
— proportia preconizatd de active administrate care vor face obiectul fiecdreia dintre acestea;
— criteriile utilizate pentru selectarea contrapirtilor (inclusiv statutul juridic, tara de origine, ratingul de credit minim);

— garantii acceptabile: descrierea garantiilor acceptabile in ceea ce priveste tipurile de active, emitentul, scadenta,
lichiditatea, precum si politicile de diversificare si corelare a garantiilor;

— evaluarea garantiilor: descrierea metodologiei de evaluare a garantiilor utilizate §i a justificirii acesteia si indicarea
utilizdrii marjelor de variatie marcate la piati si zilnice;

— gestionarea riscurilor: descrierea riscurilor legate de SFT si de instrumentele de tip total return swap, a riscurilor legate
de administrarea garantiilor, cum ar fi riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de custodie si riscul juridic
precum si riscul care decurge din reutilizarea acestora, dupd caz;

— specificarea modului in care activele care fac obiectul SFT si al instrumentelor de tip total return swap si garantiile
primite sunt pdstrate in custodie (de exemplu, de custodele fondului);

— specificarea oricdror altor restrictii (de reglementare sau autoimpuse) cu privire la reutilizarea garantiilor;

— politica privind repartizarea veniturilor generate de SFT si de instrumentele de tip total return swap: descrierea
proportiei veniturilor generate de SFT si de instrumentele de tip total return swap care revin organismului de
plasament colectiv si a costurilor si taxelor atribuite administratorului sau pirtilor terte (de exemplu, agentului
creditor). De asemenea, prospectul sau informatiile pentru investitori mentioneazd dacd acestea sunt parti care au
legdturd cu administratorul.
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