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(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2015/61 AL COMISIEI
din 10 octombrie 2014

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 6482012 (4, in special articolul 460,

intrucat:

(1)

3)

In ,faza de lipsi de lichidititi” de la inceputul crizei financiare care s-a declansat in 2007, multe institutii de
credit, in pofida mentinerii unor niveluri de capital adecvate, s-au confruntat cu dificultiti semnificative din cauzi
cd nu si-au gestionat in mod prudent riscul de lichiditate. Unele institutii de credit au devenit dependente in mod
excesiv de finantarea pe termen scurt care s-a epuizat rapid in momentul declansirii crizei. Respectivele institutii
de credit au devenit atunci vulnerabile la cererile de lichiditate, deoarece nu detineau un volum suficient de active
lichide pentru a satisface cererile de retragere a fondurilor (iesiri) in perioada de crizd. Institutiile de credit au fost
atunci fortate sd lichideze active in regim de urgentd, ceea ce a generat o spirald descendentd a preturilor cu efect
de autoconsolidare si o lipsd de incredere a pietei care a declansat o crizd de solvabilitate. In cele din urma,
numeroase institutii de credit au devenit excesiv de dependente de furnizarea de lichidititi de citre bancile
centrale §i au trebuit sd fie salvate prin injectarea unor sume masive de la bugetul public. Astfel, a devenit evident
faptul ci este necesar s se elaboreze o cerintd detaliatd de acoperire a necesarului de lichiditate al cirei scop ar
trebui si fie evitarea acestui risc prin diminuarea dependentei institutiilor de credit de finantarea pe termen scurt
si de furnizarea de lichiditdti de la banca centrald si prin cresterea rezilientei acestora la socurile bruste de
lichiditate.

Articolul 412 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 impune institutiilor de credit o cerintd de
acoperire a necesarului de lichiditate, formulatd in termeni generali ca o obligatie de a detine ,active lichide a
cror valoare insumati acoperd diferenta dintre iesirile de lichidititi si intrarile de lichiditati in situatii de criza”. in
temeiul articolului 460 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, Comisia este abilitatd sd specifice in detaliu cerinta
respectivd de acoperire a necesarului de lichiditate si circumstantele in care autoritdtile competente trebuie si
impuni institutiilor de credit niveluri specifice ale intrdrilor si iesirilor in scopul de a acoperi riscuri specifice la
care acestea sunt expuse. In conformitate cu considerentul 101 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, normele ar
trebui sd fie comparabile cu indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate, stabilit in cadrul international
pentru mdsurarea, standardele si monitorizarea riscului de lichiditate al Comitetului de la Basel pentru
supraveghere bancard (,BCBS”), tinind seama de specificul Uniunii si de cel national. Pand la punerea in aplicare
integrald a cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate incepand cu data de 1 ianuarie 2018, statele membre
ar trebui sd poatd aplica o cerintd de acoperire a necesarului de lichiditate de pana la 100 % pentru institutiile de
credit, in conformitate cu legislatia nationald.

In concordanti cu standardele BCBS in materie de lichiditate, ar trebui s se adopte norme pentru a defini cerinta
de acoperire a necesarului de lichiditate ca raport intre rezerva de ,active lichide” a unei institutii de credit si
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Hiesirile nete de lichiditdti” ale acesteia in decursul unei perioade de crizd de 30 de zile calendaristice. ,lesirile nete
de lichiditdti” ar trebui sd fie calculate scdzand intrdrile de lichiditdti ale institutiei de credit din iesirile sale de
lichiditati. Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate ar trebui si fie exprimat ca procent si stabilit la un
nivel minim de 100 %, atunci cind este pus in aplicare pe deplin, ceea ce aratd cd o institutie de credit detine
suficiente active lichide pentru a-si acoperi iesirile nete de lichiditdti in decursul unei perioade de crizd de
30 de zile. In decursul unei astfel de perioade, o institutie de credit ar trebui si fie in masurd s transforme rapid
activele sale lichide in numerar fird si recurgd la lichiditdti de la banca centrald sau la fonduri publice, ceea ce
poate avea drept rezultat o scddere temporard a indicatorului siu de acoperire a necesarului de lichiditate sub
nivelul de 100 %. Dacid se produce o astfel de situatie sau se preconizeazd producerea in orice moment a unei
astfel de situatii, institutiile de credit ar trebui sd respecte cerintele specifice previzute la articolul 414 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru ca indicatorul lor de acoperire a necesarului de lichiditate si revini rapid
la nivelul minim.

(4)  Numai activele transferabile fdrd restrictii care pot fi convertite rapid in numerar pe pietele private intr-un timp
scurt si fdrd o pierdere semnificativi de valoare ar trebui definite ca ,active lichide” in scopul rezervelor de
lichiditati ale institutiilor de credit. In conformitate cu partea a sasea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cu
clasificarea BCBS a activelor lichide, norme corespunzdtoare ar trebui si faci diferenta intre active cu un nivel
extrem de ridicat de lichiditate si de calitate a creditului, sau active de nivel 1, si intre active cu un nivel ridicat de
lichiditate si de calitate a creditului, sau active de nivel 2. Acestea din urmd ar trebui s fie subimpdrtite in active
de nivel 2A si in active de nivel 2B. Institutiile de credit ar trebui si detind o rezerva de active lichide diversificatd
in mod corespunzitor, in functie de nivelul relativ de lichiditate si de calitate a creditului aferent activelor
respective. In consecintd, fiecare nivel si subnivel ar trebui si facd obiectul unor cerinte specifice privind marjele
de ajustare si limitele rezervei globale i, dupd caz, ar trebui si se aplice cerinte diferentiate intre niveluri sau
subniveluri si intre categoriile de active lichide de acelasi nivel sau subnivel, care ar trebui si fie tot mai stricte pe
mdsurd ce scade gradul de lichiditate al acestora.

(5)  Anumite cerinte generale si operationale ar trebui sd se aplice activelor lichide pentru asigurarea faptului ci
acestea pot fi convertite in numerar intr-un termen scurt, sub rezerva unor exceptii pentru anumite active de
nivel 1, dupd caz. Cerintele respective ar trebui si precizeze cd niciun obstacol nu ar trebui si impiedice
instrdinarea activelor lichide si cd acestea ar trebui sd fie usor de evaluat si sd fie cotate la burse recunoscute sau
sd poatd fi tranzactionate pe piete de vanzdri active sau de riscumpdrare. Cerintele respective ar trebui, de
asemenea, sd asigure faptul c3, in orice moment, functia de administrare a lichidititii din cadrul institutiei de
credit are acces la activele sale lichide si detine controlul asupra acestora si ci activele care formeaza rezerva de
lichiditati sunt diversificate in mod corespunzitor. Diversificarea este importantd pentru asigurarea faptului cd
vulnerabilitatea activelor la un factor de risc comun nu afecteazd capacitatea institutiei de credit de a lichida rapid
activele lichide fird o pierdere semnificativd de valoare. Institutiile de credit ar trebui, de asemenea, si aibid
obligatia de a asigura coerenta denomindrii in monede a activelor lor lichide si a iesirilor lor nete de lichiditati
pentru a impiedica producerea unei situatii in care o necorelare excesivd a structurii pe monede si compromitd
capacitatea acestora de a-si utiliza rezerva de lichiditati in vederea acoperirii iesirilor de lichiditdti intr-o anumitad
monedi intr-o perioadd de criza.

(6)  In conformitate cu recomanddrile formulate de Autoritatea Bancard Europeand (ABE) in raportul siu din data de
20 decembrie 2013, elaborat in temeiul articolului 509 alineatele (3) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
toate tipurile de obligatiuni emise sau garantate de administratiile centrale si de bincile centrale ale statelor
membre, precum si cele emise sau garantate de institutii supranationale ar trebui sd primeascd statutul de nivel 1.
Astfel cum a mentionat ABE, existd argumente solide in materie de supraveghere pentru a nu se face discrimindri
intre diferitele state membre, deoarece excluderea anumitor obligatiuni suverane de la nivelul 1 ar stimula
efectuarea de investitii in alte obligatiuni suverane din Uniune, ceea ce ar duce la fragmentarea pietei interne i, in
caz de crizd, ar creste riscul de contagiune reciprocd intre instituiile de credit si entitdtile lor suverane (,legdtura
dintre banci si entitdtile suverane”). In ceea ce priveste tdrile terte, ar trebui sd se acorde statutul de nivel 1
expunerilor fatd de bincile centrale si fatd de entititile suverane cirora li se atribuie o pondere a riscului de 0 %
in temeiul normelor aplicabile riscului de credit din partea a treia titlul II din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
astfel cum se prevede in standardul BCBS. Expunerilor fatd de administratiile regionale, de autorititile locale si de
entititile din sectorul public ar trebui si li se acorde statutul de nivel 1 numai in cazul in care acestea sunt tratate
ca expuneri fatd de administratia lor centrald si aceasta din urma beneficiazd de o pondere a riscului de 0 % in
conformitate cu aceleasi norme privind riscul de credit. Ar trebui sd se aplice acelasi statut expunerilor fatd de
bincile multilaterale de dezvoltare si fatd de organizatiile internationale cu o pondere a riscului de 0 %. Avand in
vedere nivelul extrem de ridicat de lichiditate si de calitate a creditului demonstrat de aceste active, institutiilor de
credit ar trebui sd li se permitd si le detind fird limitdri in rezervele lor si aceste active nu ar trebui sd facd
obiectul unei marje de ajustare sau al unei cerinte de diversificare.

(7)  Activele emise de institutiile de credit nu ar trebui, in general, sd fie recunoscute ca active lichide, dar ar trebui si
se acorde tratamentul de nivel 1 activelor bancare sustinute de guvernele statelor membre, cum ar fi creditorii
promotionali si cei aflati in proprietatea statului, precum si activele bancare private cu o garantie de stat expliciti.
Acestea din urmi constituie 0 mostenire a crizei financiare care ar trebui si fie eliminatd treptat si, in consecinta,
numai activele bancare cu garantie guvernamentald acordati sau angajatd inainte de data de 30 iunie 2014 ar
trebui s3 fie eligibile ca active lichide. In mod similar, obligatiunile de rang superior emise de anumite agentii de
administrare a activelor din anumite state membre ar trebui sd fie tratate ca active de nivel 1, sub rezerva
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acelorasi cerinte aplicabile expunerilor fatd de administratia centrald din statul lor membru respectiv, insd numai
cu un efect limitat in timp.

(8)  Obligatiunile garantate sunt instrumente de datorie emise de institutii de credit §i garantate prin active grupate
intr-un portofoliu de acoperire care constau, in general, in imprumuturi ipotecare sau in datoria sectorului public
pentru care investitorii beneficiazd de un tratament preferential in caz de nerambursare. Caracterul lor garantat si
anumite elemente de sigurantd suplimentare, cum ar fi obligatia emitentului de a inlocui activele neperformante
in portofoliul de acoperire si de a mentine portofoliul de acoperire la o valoare care depiseste valoarea nominald
a obligatiunilor (,cerinta de acoperire prin active”), au contribuit la faptul ci obligatiunile garantate au devenit
instrumente cu risc relativ scizut si generatoare de randament, cu un rol esential in materie de finantare pe
pietele ipotecare din majoritatea statelor membre. in anumite state membre, emiterea de obligatiuni garantate
exigibile depdseste portofoliul de obligatiuni de stat exigibile. Anumite obligatiuni garantate cu o calitate a
creditului de nivel 1, in special, au demonstrat o performanti excelenti in materie de lichiditate in perioada
1 ianuarie 2008-30 iunie 2012, analizatd de ABE in raportul sdu. ABE a recomandat insd ca aceste obligatiuni
garantate si fie tratate ca active de nivel 2A, pentru alinierea la standardele BCBS. Totusi, avand in vedere
observatiile de mai sus cu privire calitatea creditului lor, la performanta lor in materie de lichiditate si la rolul lor
pe pietele de finantare ale Uniunii, este oportun ca aceste obligatiuni garantate cu o calitate a creditului de nivel 1
sd fie tratate ca active de nivel 1. Pentru se evita riscurile de concentrare excesivd, si spre deosebire de alte active
de nivel 1, obligatiunile garantate cu o calitate a creditului de nivel 1 detinute in rezerva de lichiditti ar trebui sd
facd obiectul unui plafon de 70 % din rezerva globald, al unei marje de ajustare minime de 7 % si al cerintei de
diversificare.

(9)  Obligatiunile garantate cu o calitate a creditului de nivel 2 ar trebui si fie recunoscute ca active de nivel 2A care
fac obiectul aceluiasi plafon (40 %) si aceleiasi marje de ajustare (15 %) aplicabile altor active lichide de acest
nivel. Aceastd recunoastere poate fi justificatd pe baza datelor de piatd disponibile care arati ci obligatiunile
garantate cu o calitate a creditului de nivel 2 au prezentat o lichiditate mai mare dect alte active comparabile de
nivel 2A si 2B, cum ar fi titlurile garantate cu ipoteci rezidentiale (,RMBS”) cu o calitate a creditului de nivel 1. In
plus, faptul de a permite ca aceste obligatiuni garantate sd fie incluse in rezerva de lichidititi ar contribui la
diversificarea portofoliului de active disponibile in cadrul rezervei si ar impiedica o discriminare nejustificatd sau
un efect in cascadd disproportionat intre acestea si obligatiunile garantate cu o calitate a creditului de nivel 1. Ar
trebui insd remarcat faptul cd o proportie semnificativi din aceste obligatiuni garantate au devenit obligatiuni
garantate cu o calitate a creditului de nivel 2 ca urmare a reclasificirii intr-o categorie inferioard de rating a
administratiei centrale a statului membru in care era stabilit emitentul lor. Acest fapt a reflectat plafonul de tard
inclus in mod uzual in metodologiile agentiilor de rating, conform cirora instrumentele financiare nu pot
beneficia de un rating peste un anumit nivel in raport cu ratingul lor suveran respectiv. Prin urmare, plafoanele
de tard au impiedicat obligatiunile garantate emise in respectivele state membre si ajungd la o calitate a creditului
de nivel 1, indiferent de calitatea creditului lor, ceea ce a avut drept consecintd sciderea gradului lor de lichiditate
in raport cu obligatiunile garantate de o calitate similard emise in state membre care nu au fost reclasificate intr-o
categorie inferioard de rating. Ca urmare a acestui fapt, pietele de finantare din Uniune s-au fragmentat puternic,
ceea ce evidentiazd nevoia de a gisi o alternativd corespunzitoare la ratingurile externe ca unul dintre criteriile
reglementarii prudentlale pentru a clasifica lichiditatea si riscul de credit aferente obligatiunilor garantate si altor
categorii de active. In conformitate cu articolul 39b alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului ('), pana la data de 31 decembrie 2015, Comisia trebuie sd prezinte
instrumente alternative ratingurilor de credit, in vederea elimindrii tuturor referirilor la ratinguri de credit din
legislatia Uniunii in scopuri de reglementare pand la 1 ianuarie 2020.

(10) in ceea ce priveste titlurile de valoare garantate cu active (,ABS”), ABE a recomandat, in concordanta cu propriile
sale constatiri empirice si cu standardul BCBS, ca numai RMBS-urile cu o calitate a creditului de nivel 1 si fie
recunoscute ca active de nivel 2B, cu aplicarea unei marje de ajustare de 25 %. Este, de asemenea, oportun s se
facd abatere de la aceastd recomandare si si se extindd eligibilitatea pentru nivelul 2B la anumite ABS-uri
garantate cu alte active. O gamd mai largd de subcategorii eligibile de active ar spori diversificarea in cadrul
rezervei de lichidititi si ar facilita finantarea economiei reale. De asemenea, deoarece datele de piatd disponibile
indicd un grad scizut de corelare intre ABS-uri si alte active lichide, cum ar fi obligatiunile de stat, legdtura dintre
banci si entitdti suverane ar fi slabitd si fragmentarea pietei interne ar fi atenuatd. in plus, existd elemente de
probd conform cirora, in perioadele de instabilitate financiard, investitorii tind si adune ABS-uri de inalt calitate,
cu duratd de viatd medie ponderatd scurtd si cu un nivel ridicat de rambursare anticipatd, deoarece acestea pot fi
transformate rapid in numerar si reprezintd o sursi sigurd de lichiditate. Acesta este, in special, cazul ABS-urilor
garantate prin imprumuturi §i leasinguri pentru finantarea autovehiculelor (,ABS-uri pentru credite auto”), care
prezentau o volatilitate a preturilor si marje medii comparabile cu RMBS-urile in perioada 2007-2012. Anumite
sectiuni ale ABS-urilor pentru credite de consum, cum ar fi cardurile de credit, au prezentat, de asemenea,

niveluri comparabile bune de lichiditate. In fine, acceptarea ABS-urilor garantate prin active din economia reald,

(") Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit JOL 302,17.11.2009, p. 1).
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cum ar fi cele mentionate deja si imprumuturile acordate IMM-urilor, ar putea si contribuie la cresterea
economicd, deoarece ar transmite un semnal pozitiv investitorilor in legiturd cu aceste active. Norme corespun-
zdtoare ar trebui, prin urmare, si recunoascd ABS-urile garantate nu numai prin credite ipotecare rezidentiale, ci
si prin credite auto, credite de consum si imprumuturi pentru IMM-uri, ca fiind active de nivel 2B. Pentru a
mentine insd integritatea si functionalitatea rezervei de lichiditati, eligibilitatea acestora ar trebui sd facd obiectul
unor anumite cerinte privind un nivel ridicat de calitate in conformitate cu criteriile care urmeazi si fie aplicate
securitizdrilor simple, transparente si standardizate in alte reglementdri sectoriale financiare. In special pentru
RMBS-uri, cerintele privind un nivel ridicat de calitate ar trebui sd includd respectarea anumitor rapoarte intre
volumul creditului si valoarea proprietitii imobiliare (loan-to-value — LTV) sau intre volumul creditului si
veniturile debitorului (loan-to-income), dar aceste rapoarte nu ar trebui sd se aplice RMBS-urilor emise inainte de
data de la care incepe si se aplice cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate. In vederea ludrii in calcul a
nivelului mai putin ridicat de lichiditate observat in cazul ABS-urilor pentru credite de consum si al celor pentru
imprumuturi acordate IMM-urilor in raport cu RMBS-urile si cu ABS-urile pentru credite auto, cele din prima
categorie ar trebui sd facd obiectul unei marje de ajustare mai ridicate (35 %). In mod similar altor active de
nivel 2B, toate ABS-urile ar trebui sd facd obiectul plafonului global de 15 % din rezerva de lichiditdti si al
cerintei de diversificare.

(11) Normele cu privire la clasificarea, cerintele, plafoanele si marjele de ajustare pentru celelalte active de nivel 2A
si 2B ar trebui sd se alinieze indeaproape la recomandirile formulate de BCBS si de ABE. Pe de alti parte,
actiunile si unitdtile din organismele de plasament colectiv (,OPC”) ar trebui sd fie tratate ca active lichide de
acelasi nivel si de aceeasi categorie ca si activele-suport ale organismului colectiv.

(12)  in stabilirea indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate este oportun, de asemenea, si se {ind seama de
administrarea centralizatd a lichiditdtilor in retelele cooperatiste si in retelele de sisteme institutionale de protectie
in cazul in care casa centrald are un rol similar celui al unei bénci centrale, deoarece membrii retelei, de reguld,
nu au acces direct la aceasta din urmi. Norme corespunzitoare ar trebui, prin urmare, si recunoascd drept active
lichide depozitele la vedere care sunt constituite de membrii retelei la casa centrald si alte finantiri sub formi de
lichiditdti care sunt puse la dispozitia acestora de citre casa centrald. Depozitele care nu indeplinesc conditiile
necesare pentru a fi considerate active lichide ar trebui sd beneficieze de ratele preferentiale de iesire care sunt
permise in cazul depozitelor operationale.

(13) Rata de iesire pentru depozitele de retail stabile ar trebui si fie fixatd la o ratd de nerambursare de 5 %, dar ar
trebui sd se permitd aplicarea unei rate preferentiale de iesire de 3 % de citre toate institutiile de credit afiliate la
un sistem de garantare a depozitelor dintr-un stat membru care indeplineste anumite criterii stricte. In primul
rand, ar trebui sd se tind seama de punerea in aplicare de citre statele membre a Directivei 2014/49/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (!). In al doilea rand, sistemul unui stat membru ar trebui si respecte
cerintele specifice referitoare la perioada de rambursare, la finantarea ex-ante si la accesul la mijloace financiare
suplimentare in cazul unei solicitiri masive a rezervelor sale. In fine, aplicarea ratei preferentiale de 3 % ar trebui
sd fie conditionatd de aprobarea prealabild a Comisiei, care ar trebui sd fie acordatd numai in cazul in care
Comisia s-a asigurat cd sistemul de garantare a depozitelor din statul membru indeplineste criteriile de mai sus si
cd nu existd preocupdri majore in ceea ce priveste functionarea pietei interne pentru depozitele de retail. In orice
caz, rata preferentialdi de 3 % pentru depozitele de retail stabile nu ar trebui si se aplice inainte de data de
1 ianuarie 2019.

(14) Institutiile de credit ar trebui sd fie in masurd sd identifice alte depozite de retail care sd facd obiectul unor rate de
retragere mai ridicate. Norme corespunzitoare intemeiate pe orientdrile ABE privind depozitele de retail care fac
obiectul unor iesiri diferite ar trebui s stabileasca criteriile pentru identificarea respectivelor depozite de retail pe
baza caracteristicilor lor specifice, si anume volumul total al depozitului, natura depozitului, remunerarea,
probabilitatea de retragere si statutul de rezident sau de nerezident al deponentului.

(15) Nu se poate porni de la premisa cd institutiile de credit vor primi intotdeauna sprijin in materie de lichiditate din
partea altor intreprinderi care apartin aceluiasi grup sau aceluiasi sistem institutional de protectie atunci cind
intdmpind dificultdti in a-si onora obligatiile de platd. Cu toate acestea, in cazul in care nu s-a acordat nicio
derogare de la aplicarea indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate la nivel individual, in conformitate
cu articolul 8 sau cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru fluxurile de lichiditati dintre doud
institutii de credit care apartin aceluiasi grup sau aceluiasi sistem institutional de protectie ar trebui sd se aplice,
in principiu, rate simetrice de intrare si de iesire pentru a se evita pierderea de lichiditati in cadrul pietei interne,
cu conditia sd se instituie toate garantiile necesare si numai cu aprobarea prealabild a autorititilor competente in

() Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor
(OL173,12.6.2014, p. 149).
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(16)

17)

(18)

(19)

cauzd. Un astfel de tratament preferential ar trebui si se aplice numai fluxurilor transfrontaliere pe baza unor
criterii obiective suplimentare, inclusiv a profilului de risc de lichiditate scdzut al furnizorului si al beneficiarului.

In scopul de a evita ca institutiile de credit si se bazeze numai pe intririle anticipate pentru a indeplini cerintele
privind indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate si, de asemenea, in scopul de a asigura un nivel
minim al activelor lichide detinute, cuantumul intririlor care poate compensa iesirile ar trebui si fie plafonat
la 75 % din totalul iesirilor preconizate. Tinind insi cont de existenta unor modele de afaceri specializate, ar
trebui sd se permitd anumite exceptdri, integrale sau partiale, de la acest plafon, conform principiului proportiona-
litdtii si sub rezerva aprobdrii prealabile a autorititilor competente. Printre acestea ar trebui s3 se numere o
exceptare pentru fluxurile intragrup si intrainstitutionale din cadrul sistemului de protectie si pentru institutiile de
credit specializate in imprumuturi ipotecare de tip pass-through sau in leasing si in factoring. In plus, institutiile de
credit specializate in finantarea pentru achizitionarea de autovehicule sau in credite de consum ar trebui sd fie
autorizate sd aplice un plafon mai ridicat, si anume un plafon de 90 %. Aceste exceptdri ar trebui si fie
disponibile atat la nivel individual, cét si la nivel consolidat, dar numai in cazul in care sunt indeplinite anumite
criterii.

Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate ar trebui si se aplice institutiilor de credit atit pe bazd
individuald, cat si pe bazd consolidatd, cu exceptia cazului in care autorititile competente renuntd la aplicarea pe
bazd individuald in conformitate cu articolul 8 sau cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
Consolidarea filialelor in tarile terte ar trebui si tind seama in mod corespunzitor de cerintele de acoperire a
necesarului de lichiditate aplicabile in aceste tdri. In consecinti, normele de consolidare din Uniune nu ar trebui
sd stabileascd pentru activele lichide, pentru iesirile de lichidititi din filialele din tari terte sau pentru intririle de

lichiditati in filialele din tari terte un tratament mai favorabil decét cel care este previzut in temeiul legislatiei
nationale din tarile terte respective.

In conformitate cu articolul 508 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pand la data de 31 decembrie
2015, Comisia trebuie sd raporteze colegiuitorilor dacd este necesar si cum trebuie si se aplice firmelor de
investitii cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate previzuti in partea a sasea. Pani cand dispozitia
respectiva incepe s se aplice, firmele de investitii ar trebui si facd in continuare obiectul legislatiei nationale a
statelor membre cu privire la cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate. Cu toate acestea, firmele de
investitii ar trebui sd facd obiectul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate stabilit in prezentul
regulament pe bazi consolidatd, in cazul in care fac parte din grupuri bancare.

Institutiile de credit au obligatia de a raporta autorititilor lor competente cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate, astfel cum se precizeazd in detaliu in prezentul regulament, in conformitate cu articolul 415 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

In scopul de a acorda institutiilor de credit suficient timp pentru a se conforma pe deplin cerintei detaliate de
acoperire a necesarului de lichiditate, introducerea acesteia ar trebui si se realizeze progresiv in conformitate cu
calendarul stabilit la articolul 460 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pornind de la un minimum
de 60 % de la data de 1 octombrie 2015 si ajungand la 100 % la data de 1 ianuarie 2018,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLUL I

INDICATORUL DE ACOPERIRE A NECESARULUI DE LICHIDITATE

Articolul 1

Obiect

Prezentul regulament stabileste norme pentru a preciza in detaliu cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate
previzutd la articolul 412 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(1)

Articolul 2

Domeniu si aplicare

Prezentul regulament se aplicd institugiilor de credit supravegheate in temeiul Directivei 2013/36/UE a

Parlamentului European si a Consiliului (*).

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87|CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE JOL 176, 27.6.2013, p. 338).
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(2)  Institutiile de credit respectd pe bazd individuald dispozitiile prezentului regulament, in conformitate cu articolul 6
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Autoritdtile competente pot excepta, total sau partial, pe bazd
individuald, o institutie de credit de la aplicarea prezentului regulament, in conformitate cu articolele 8 si 10 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva indeplinirii conditiilor stabilite la aceste articole.

(3) In cazul in care un grup cuprinde una sau mai multe institutii de credit, institutia-mama din UE, institutia
controlatd de o societate financiard holding-mami din UE sau institutia controlatd de o societate financiard holding
mixtd-mama din UE aplicd obligatiile previzute in prezentul regulament pe bazd consolidati, in conformitate cu
articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si toate dispozitiile urmatoare:

(a) activele dintr-o tard tertd care indeplinesc cerintele previzute la titlul II si care sunt detinute de o filiald dintr-o tard
tertd nu sunt recunoscute ca active lichide in scopuri consolidate in cazul in care nu indeplinesc conditiile necesare
pentru a fi considerate active lichide in temeiul legislatiei nationale a tarii terte care stabileste cerinta de acoperire a
necesarului de lichiditate;

(b) iesirile de lichiditdti dintr-o filiald dintr-o tard tertd cirora li se aplicd, in temeiul legislatiei nationale a tdrii terte
respective care stabileste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate, procente mai mari dect cele mentionate la
titlul III fac obiectul consolidarii in conformitate cu ratele mai ridicate previzute de legislatia nationald a tarii terte;

(c) intrdrile de lichidititi intr-o filiald dintr-o tard tertd cdrora li se aplicd, in temeiul legislatiei nationale a tdrii terte
respective care stabileste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate, procente mai mici decat cele mentionate la
titlul III fac obiectul consoliddrii in conformitate cu ratele mai scizute previzute de legislatia nationald a tarii terte;

(d) firmele de investitii din cadrul grupului fac obiectul articolului 4 din prezentul regulament pe bazd consolidata si al
articolului 412 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste definitia activelor lichide, precum si a
iesirilor si a intrdrilor de lichiditati atat in scopuri individuale, cat si in scopuri consolidate. In afara situatiei precizate
la prezenta literd, firmele de investitii fac in continuare obiectul cerintei detaliate privind indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate pentru firmele de investitii, astfel cum se prevede in legislatia nationald a statelor membre,
pand la specificarea unei cerinte privind indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate, in conformitate cu
articolul 508 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(e) la nivel consolidat, cuantumul intririlor provenite de la o institutie specializatd de credit, astfel cum se mentioneaza
la articolul 33 alineatele (3) si (4), este recunoscut numai pand la cuantumul iesirilor provenite de la aceeasi
intreprindere.

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmdtoarele definitii:

1. ,active de nivel 1”7 inseamnd active cu un nivel extrem de ridicat de lichiditate si de calitate a creditului, astfel cum
se prevede la articolul 416 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

2. active de nivel 2” inseamnd active cu un nivel ridicat de lichiditate si de calitate a creditului, astfel cum se prevede
la articolul 416 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Activele de nivel 2 sunt
subimpdrtite in active de nivel 2A si in active de nivel 2B, in conformitate cu titlul IT capitolul 2 din prezentul
regulament;

3. ,rezervd de lichiditdti” inseamnd volumul de active lichide pe care o institutie de credit il detine in conformitate cu
titlul I din prezentul regulament;

4. ,monedd de raportare” inseamnd moneda in care elementele de lichiditate mentionate in partea a sasea titlurile II
si I din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 trebuie raportate autoritdtii competente, in conformitate cu articolul 415
alineatul (1) din respectivul regulament;

5. ,cerinta de acoperire prin active” inseamnd raportul dintre active si pasive, astfel cum se prevede in legislatia
nationald a unui stat membru sau unei tdri terte in scopul imbundtatirii calitdtii creditului;

6. ,IMM” inseamnd o microintreprindere, o intreprindere micd si o intreprindere mijlocie, conform definitiei din
Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei (');

7. iesiri nete de lichiditdti” inseamnd cuantumul care rezultd din scdderea intririlor de lichiditdti ale unei institutii de
credit din iesirile sale de lichiditati, in conformitate cu titlul IIl din prezentul regulament;

() JOL 124, 20.5.2003, p. 36.
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8. ,depozite de retail” inseamnd o datorie citre o persoani fizicd sau citre un IMM, dacd IMM-ul se incadreazi in clasa
expunerilor de tip retail in cadrul abordarii standardizate sau al abordirii IRB privind riscul de credit, sau citre o
societate care este eligibild pentru tratamentul previzut la articolul 153 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si dacd depozitele agregate ale unui astfel de IMM sau ale unei astfel de societdti, luate ca grup, nu
depdsesc 1 milion EUR;

9. ,client financiar” inseamnd un client care desfdsoard una sau mai multe dintre activitdtile enumerate in anexa I la
Directiva 2013/36/UE ca activitate principald sau este una dintre urmdtoarele entitati:

(a) o institutie de credit;

(b) o firma de investitii;

(c) o institutie financiarg;

(d) un vehicul special constituit in scopul securitizarii (,SSPE”);

(e) un organism de plasament colectiv (,OPC”);

(f) un fond de investitii cu capital fix;

() o intreprindere de asigurare;

(h) o intreprindere de reasigurare;

(i) o societate financiard holding sau o societate financiard holding mixt;

10. ,societate pentru investitii personale” (,PIC”) inseamnd o intreprindere sau o fiducie al cdrei proprietar real sau,
respectiv, beneficiar real este o persoand fizicd sau un grup de persoane fizice aflate in stransd legdturd, care a fost
constituitd cu scopul unic de gestionare a patrimoniului proprietarilor §i care nu desfisoard nicio altd activitate
comerciald, industriald sau profesionald. PIC poate avea ca obiect si alte activitdti conexe, cum ar fi separarea
activelor proprietarilor de activele corporative, facilitarea transferului de active in cadrul unei familii sau prevenirea
divizdrii activelor dupd decesul unui membru al familiei, cu conditia ca aceste activititi si aibd legiturd cu obiectivul
principal al gestiondrii patrimoniului proprietarilor;

11. ,crizd” inseamnd o deteriorare bruscd sau grava a solvabilititii sau a lichiditatii unei institutii de credit ca urmare a
unor modificdri ale conditiilor de piatd sau ale factorilor idiosincratici care poate avea ca rezultat un risc
semnificativ ca institutia de credit sd nu isi mai poatd indeplini angajamentele care devin scadente in urmadtoarele
30 de zile calendaristice;

ST IR

12. ,credit in marjd” inseamnd imprumuturi colateralizate acordate clientilor in scopul asumdrii unor pozitii de tranzac-
tionare cu efect de levier.

Articolul 4
Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate

(1)  Cerinta detaliatd de acoperire a necesarului de lichiditate, in conformitate cu articolul 412 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, este egald cu raportul dintre rezerva de lichiditati a unei institutii de credit si iesirile

sale nete de lichiditati in decursul unei perioade de crizd de 30 de zile calendaristice si se exprimd ca procent. Institutiile
de credit isi calculeazd indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu urmatoarea formula:

Rezerva de lichiditdti

= Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (%
lesirile nete de lichiditati in decursul unei perioade de crizd de 30 de zile calendaristice P (%)

(2)  Institutiile de credit mentin un indicator de acoperire a necesarului de lichiditate de cel putin 100 %.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), institutiile de credit pot sd isi monetizeze activele lichide pentru a-si acoperi
iesirile nete de lichiditati in decursul unor perioade de crizd, chiar si in cazul in care o astfel de utilizare a activelor
lichide poate duce la sciderea indicatorului lor de acoperire a necesarului de lichiditate sub 100 % in decursul
perioadelor respective.

(4)  In cazul in care, in orice moment, indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate al unei institutii de credit a
scdzut sau ar putea fi in mod rezonabil de asteptat sd scadd sub 100 %, se aplicd cerinta previzutd la articolul 414 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pand cind indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate revine la nivelul
mentionat la alineatul (2), institutia de credit raporteazi autoritdtii competente indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate in conformitate cu Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei.
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(5) Institutiile de credit isi calculeazd si 1si monitorizeazd indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate in
moneda de raportare si in fiecare dintre monedele care fac obiectul raportirii separate in conformitate cu articolul 415
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si datoriile in moneda de raportare. Institutiile de credit
raporteazd autorititii lor competente indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate in conformitate cu
Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei (').

Articolul 5
Scenarii de crizi in scopul indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate

Urmitoarele scenarii pot fi avute in vedere ca indicatori ai circumstantelor in care se poate considera ci o institutie de
credit se confruntd cu o situatie de crizd:

(a) retragerea unei proportii semnificative din depozitele sale de retail;

(b) pierderea partiald sau totald a capacitdtii de finantare interbancard negarantatd, inclusiv depozitele interbancare si alte
surse de finantare contingente, cum ar fi liniile de lichiditate sau de credit angajate sau neangajate obtinute;

(c) o pierdere partiald sau totald a finantdrii garante pe termen scurt;

s

iesiri suplimentare de lichidititi ca urmare a deteriordrii ratingului de credit cu pani la trei trepte;

(e) cresterea volatilitdtii pietei care afecteazd valoarea garantiilor reale sau calitatea acestora sau care genereazd nevoi
suplimentare de garantii reale;

(f) utilizdri neprogramate de facilititi de lichiditate si de credit;

(g) obligatia potentiald de rdscumpdrare a datoriei sau de onorare a obligatiilor necontractuale.

TITLUL II
REZERVA DE LICHIDITZ\TI

CAPITOLUL 1
Dispozitii generale
Articolul 6
Componenta rezervei de lichiditati

Pentru a putea fi eligibile sd facd parte din rezerva de lichiditdti a unei institutii de credit, activele lichide respectd fiecare
dintre urmdtoarele cerinte:

(a) cerintele generale previzute la articolul 7;
(b) cerintele operationale prevazute la articolul 8;

(c) criteriile de eligibilitate corespunzitoare pentru clasificarea lor ca active de nivel 1 sau de nivel 2, in conformitate cu
capitolul 2.

Articolul 7
Cerinte generale privind activele lichide
(1)  Pentru a fi considerate active lichide, activele unei institutii de credit indeplinesc conditiile de la alineatele (2)-(6).

(2)  Un activ sunt un bun, un drept sau un interes detinut de o institutie de credit si negrevat de sarcini. In acest scop,
un activ este considerat a fi negrevat de sarcini in cazul in care institutia de credit nu face obiectul unei restrictii juridice,
contractuale, de reglementare sau de alt tip care o impiedicd s lichideze, sd vandd, si transfere, sd atribuie sau, in
general, sd instrdineze activul respectiv printr-o tranzactie activd de vanzare fermd sau printr-un acord de rascumpdarare
in urmdtoarele 30 de zile calendaristice. Urmdtoarele active sunt considerate a fi negrevate de sarcini:

(a) activele incluse intr-un portofoliu care pot fi utilizate imediat ca garantie reald pentru obtinerea de finantare
suplimentard in cadrul unor linii de credit angajate, dar incd nefinantate, aflate la dispozitia institutiei. Din aceastd
categorie fac parte activele plasate de o institutie de credit la casa centrald intro retea cooperatistd sau intr-un sistem
institutional de protectie. Institutiile de credit presupun cd activele incluse in portofoliu sunt grevate de sarcini in
ordinea cresterii gradului de lichiditate pe baza clasificarii lichiditatii previzute in capitolul 2, incepand cu activele
neeligibile pentru rezerva de lichiditati;

(b) activele pe care institutia de credit le-a primit ca garantii reale pentru diminuarea riscului de credit in cadrul unor
tranzactii de reverse repo sau al unor tranzactii de finantare prin titluri si pe care institutia de credit le poate
instrdina.

(") Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei din 16 aprilie 2014 de stabilire a unor standarde tehnice de punere in
aplicare cu privire la raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului JOL 191, 28.6.2014, p. 1).
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(3)  Activele nu au fost emise de ins3si institutia de credit, de intreprinderea sa mamd, alta decit o entitate din sectorul
public care nu este o institutie de credit, de filiala sa sau de o altd filiald a intreprinderii sale mama sau de o entitate
special constituitd in scopul securitizirii cu care institutia de credit are legdturi stranse.

(4)  Activele nu au fost emise de niciuna dintre urmatoarele entititi:

(a) o altd institutie de credit, cu exceptia cazului in care emitentul este o entitate din sectorul public mentionatd la
articolul 10 alineatul (1) litera (c) si la articolul 11 alineatul (1) literele (a) si (b), a cazului in care activul este o
obligatiune garantatd mentionata la articolul 10 alineatul (1) litera (f) si la articolul 11 alineatul (1) literele (c) si (d)
sau a cazului in care activul apartine categoriei descrise la articolul 10 alineatul (1) litera (e);

(b) o firmd de investitii;
(c) o intreprindere de asigurare;

(d) o intreprindere de reasigurare;

(e) o societate financiard holding;

(f) o societate financiard holding mixta;

(g) orice altd entitate care desfisoard una sau mai multe dintre activitdtile enumerate in anexa I la Directiva 2013/36/UE.
In sensul prezentului articol, se considerd cd SSPE-urile nu fac parte dintre entititile mentionate la prezenta litera.

(5)  Valoarea activelor se poate determina pe baza preturilor de piatd difuzate pe scari largd si usor accesibile. In
absenta unor preturi de piatd, valoarea activelor se poate determina pe baza unei formule usor de calculat care utilizeazad
date publice si care nu depinde in mod semnificativ de ipoteze puternice.

(6)  Activele sunt cotate la o bursd recunoscutd sau se tranzactioneazi printr-o tranzactie activd de vanzare fermd sau
printr-o tranzactie de rdscumpdrare simpld pe piete de rdscumpdrare general acceptate. Aceste criterii se evalueazd
separat pentru fiecare piatd. Un activ admis la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare organizat care nu este o bursd
recunoscutd, nici intr-un stat membru si nici intr-o tard tertd, este considerat lichid numai in cazul in care locul de
tranzactionare constituie o piatd activd si de dimensiuni semnificative pentru vanzirile ferme de active. Institutia de
credit ia in considerare urmatoarele elemente ca criterii minime pentru a evalua daci un loc de tranzactionare constituie
o piatd activd si de dimensiuni semnificative in sensul prezentului alineat:

(a) elemente de probi istorice privind amploarea si profunzimea pietei, astfel cum au fost dovedite de diferente reduse
intre pretul de vanzare si cel de cumpdrare, de volumul ridicat de tranzactii, precum si de numdrul mare si de
caracterul divers al participantilor pe piat3;

(b) prezenta unei infrastructuri de piatd robuste.
(7)  Cerintele previzute la alineatele (5) si (6) nu se aplica:
(a) bancnotelor si monedelor mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (a);

(b) expunerilor fatd de bincile centrale mentionate la articolul 10 alineatul (1) literele (b) si (d) si la articolul 11
alineatul (1) litera (b);

(c) facilitatii de lichiditate angajate cu utilizare restransd mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (d);

(d) depozitelor si altor finantdri in retele cooperatiste si sisteme institutionale de protectie mentionate la articolul 16.

Articolul 8
Cerinte operationale

(1)  Institutiile de credit aplicd politici si limite care s asigure faptul ci activele lichide detinute, inclusiv rezerva lor de
lichiditati, rdiman diversificate in mod corespunzdtor in orice moment. in acest scop, institutiile de credit iau in
considerare gradul de diversificare intre diferitele categorii de active lichide si in cadrul aceleiasi categorii de active
lichide mentionate in capitolul 2 din prezentul titlu si orice alti factori de diversificare relevanti, cum ar fi tipurile de
emitenti, contrapartile sau situarea geograficd a acestor emitenti §i contraparti.

Autoritdtile competente pot sd impund restrictii specifice sau cerinte specifice privind activele lichide detinute de o
institutie de credit pentru a asigura respectarea cerintei previzute la prezentul alineat. Orice astfel de restrictie sau
cerintd nu se aplicd insa:

(a) urmdtoarelor categorii de active de nivel 1:
(i) bancnotelor si monedelor mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (a);

(i) expunerilor fatd de bincile centrale, astfel cum se prevede la articolul 10 alineatul (1) literele (b) si (d);
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(iii) activelor care reprezintd creante asupra bancilor multilaterale de dezvoltare si asupra organizatiilor interna-
tionale mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (g) sau activelor care sunt garantate de acestea;

(b) categoriilor de active de nivel 1 care reprezintd creante asupra administratiilor centrale sau regionale, asupra autori-
tdtilor locale sau asupra entititilor din sectorul public mentionate la articolul 10 alineatul (1) literele (c) si (d) sau
care sunt garantate de acestea, cu conditia ca institutia de credit si detind activul in cauzi pentru a acoperi iesirile de
lichiditati in situatii de crizd in moneda statului membru sau a tarii terte sau ca activul sd fie emis de administratiile
centrale sau regionale, de autorititile locale sau de entititile din sectorul public din statul membru de origine al

institutiei de credit;
(¢) facilitatii de lichiditate angajate cu utilizare restransd mentionatd la articolul 12 alineatul (1) litera (d).

(2)  Institutiile de credit au acces cu usurintd la activele lichide pe care le detin si pot si le monetizeze in orice
moment in decursul perioadei de crizd de 30 de zile calendaristice, printr-o vinzare fermd sau printr-un acord de
riscumpdrare pe piete de riscumpdrare general acceptate. Un activ lichid este considerat ca fiind usor accesibil pentru o
institutie de credit in cazul in care nu existd obstacole juridice sau practice in ceea ce priveste capacitatea institutiei de
credit de a monetiza activul respectiv in timp util.

Activele utilizate in scopul de a imbundtiti calitatea creditului in tranzactii structurate sau de a acoperi costurile
operationale ale institutiilor de credit nu sunt considerate ca fiind usor accesibile pentru o institutie de credit.

Activele detinute intr-o tard tertd in care existd restrictii in calea liberei lor transferabilititi sunt considerate ca fiind usor
accesibile numai in misura in care institutia de credit foloseste aceste active pentru a acoperi iesirile de lichiditdti din
tara tertd respectivd. Activele detinute intr-o monedd neconvertibild sunt considerate ca fiind usor accesibile numai in

mdsura in care institutia de credit foloseste aceste active pentru a acoperi iesirile de lichiditdti in moneda respectiva.

(3)  Institutiile de credit asigurd faptul ci activele lor lichide fac obiectul controlului unei functii specifice de
administrare a lichiditdtilor in cadrul institutiei de credit. Respectarea acestei cerinte se demonstreazd autoritdtii
competente intr-unul dintre urmdtoarele moduri:

(a) plasarea activelor lichide intr-un portofoliu separat, gestionat direct de functia de lichiditate, cu unicul scop de a fi
utilizate ca sursd de fonduri contingente, inclusiv in perioade de criz;

(b) instituirea unor sisteme s§i controale interne care sd permitd functiei de administrare a lichiditatilor sd detind un
control operational efectiv pentru a monetiza activele lichide detinute in orice moment in decursul perioadei de
crizd de 30 de zile calendaristice si pentru a avea acces la fondurile contingente firi a intra in conflict direct cu orice
strategii de afaceri sau de gestionare a riscurilor existente. In special, un activ nu este inclus in rezerva de lichiditati
in cazul in care vinzarea acestuia, fird inlocuire, in decursul perioadei de crizd de 30 de zile calendaristice, ar
elimina o acoperire care ar crea o pozitie de risc deschisd ce ar depdsi limitele interne ale institutiei de credit;

(c) prin combinarea optiunilor (a) si (b), cu conditia ca autoritatea competentd sd fi considerat o astfel de combinare
acceptabild.

(4)  Institutiile de credit monetizeazd periodic, si cel putin o datd pe an, un esantion suficient de reprezentativ din
activele lichide pe care le detin prin vanzare fermd sau printr-un acord de rdscumpdrare simplu pe o piatd de
riscumpdrare general acceptatd. Institutiile de credit elaboreazd strategii de instrdinare a esantioanelor de active lichide
care sunt adecvate pentru:

(a) a testa accesul la piatd si capacitatea de utilizare aferente acestor active;
(b) a verifica eficacitatea proceselor folosite de institutia de credit pentru monetizarea in timp util a activelor;

(c) a reduce la minimum riscul de a trimite pietei un semnal negativ ca urmare a monetizarii de citre institutia de credit
a activelor sale in perioadele de crizd.

Cerinta prevazutd la primul paragraf nu se aplicd activelor de nivel 1 mentionate la articolul 10, altele decat obligatiunile
garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate, facilitdtii de lichiditate angajate cu utilizare restrdnsd mentionatd la
articolul 12 alineatul (1) litera (d) sau depozitelor si altor finantdri sub formd de lichidititi in cadrul retelelor cooperatiste
si al sistemelor institutionale de protectie mentionati la articolul 16.

(5)  Cerinta prevdzutd la alineatul (2) nu impiedica institutiile de credit sd acopere riscul de piatd aferent activelor lor
lichide, sub rezerva indeplinirii urmdtoarelor conditii:

(a) institutia de credit sd instituie mecanisme interne corespunzdtoare in conformitate cu alineatele (2) si (3) pentru a
asigura faptul cd activele respective sunt in continuare usor disponibile si sub controlul functiei de administrare a
lichiditdtilor;

(b) intrdrile si iesirile nete de lichiditdti care ar rezulta in caz de lichidare anticipatd a acoperirii sunt luate in calcul in
evaluarea activului in cauzd, in conformitate cu articolul 9.
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(6) Institutiile de credit asigurd faptul cd denominarea in monede a activelor lor lichide corespunde distribuirii in
functie de monedi a iesirilor lor nete de lichidititi. Cu toate acestea, dupd caz, autoritdtile competente pot solicita institu-
tiilor de credit sd restrictioneze necorelarea structurii pe monede prin stabilirea unor limite privind procentul de iesiri
nete de lichidititi intr-o monedd care poate fi acoperit in decursul unei perioade de crizd prin detinerea de active lichide
care nu sunt denominate in moneda respectivd. Aceastd restrictie poate fi aplicatd numai pentru moneda de raportare
sau pentru o monedd care poate face obiectul unei raportiri separate, in conformitate cu articolul 415 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pentru determinarea nivelului oricdrei restrictii privind necorelarea structurii pe
monede care poate fi aplicatd in conformitate cu prezentul alineat, autoritdtile competente iau in considerare cel putin
urmdtoarele elemente:

(a) capacitatea institutiei de credit de a lua oricare dintre urmétoarele mdsuri:

(i) utilizarea activelor lichide pentru a genera lichiditéti in moneda si in jurisdictia in care se efectueazd iesirile nete
de lichiditati;

(ii) efectuarea de swap valutar si colectarea de fonduri pe pietele valutare in conditii de crizd care corespund
perioadei de crizd de 30 de zile calendaristice previzuti la articolul 4;

(iii) transferul unui excedent de lichiditate de la o moneda la alta si intre jurisdictii §i entitdti juridice in cadrul
grupului sdu in conditii de crizd care corespund perioadei de crizd de 30 de zile previzuta la articolul 4;

(b) impactul variatiilor bruste si defavorabile ale cursului de schimb asupra pozitiilor necorelate existente si asupra
eficacitdtii oricdror acoperiri valutare existente.

Orice restrictie privind necorelarea structurii pe monede impusd in conformitate cu prezentul alineat se considerd ca
fiind o cerintd specificd privind lichiditatile, astfel cum se prevede la articolul 105 din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 9
Evaluarea activelor lichide

In scopul calculdrii indicatorului siu de acoperire a necesarului de lichiditate, o institutie de credit utilizeazd valoarea de
piatd a activelor sale lichide. Valoarea de piatd a activelor lichide se reduce in conformitate cu marjele de ajustare
previzute in capitolul 2 si in conformitate cu articolul 8 alineatul (5) litera (b), dupi caz.

CAPITOLUL 2
Active lichide

Articolul 10
Active de nivel 1

(1)  Activele de nivel 1 includ doar activele care se incadreazd in una sau mai multe dintre urmdtoarele categorii si
care intrunesc, in fiecare caz, criteriile de eligibilitate prezentate in cele ce urmeazi:

(a) monede si bancnote;
(b) urmitoarele expuneri fatd de bancile centrale:

(i) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de Banca Centrald Europeand (BCE) sau de banca
centrald a unui stat membru;

(ii) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de bancile centrale ale unor tdri terte, cu conditia ca
expunerile fatd de banca centrald sau fatd de administratia centrald a acestora si primeascd o evaluare de credit
efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului (ECAI) desemnatd, iar aceastd evaluare sd arate o calitate
a creditului de cel putin nivelul 1, in conformitate cu articolul 114 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(ili) rezervele detinute de institutia de credit la o bancd centrald mentionatd la punctele (i) si (ii), in masura in care
institutia de credit este autorizatd sd retragd aceste rezerve in orice moment in timpul perioadelor de crizd si
conditiile pentru o astfel de retragere au fost specificate intr-un acord intre autoritatea competentd relevantd si
BCE sau banca centrali;

(c) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de urmdtoarele administratii centrale sau regionale,
autorititi locale sau entitdti din sectorul public:

() administratia centrald a unui stat membru;

(i) administratia centrald a unei tdri terte, cu conditia ca aceasta si primeascd o evaluare de credit efectuatd de o
ECAI desemnatd, iar aceastd evaluare sd arate o calitate a creditului de cel putin nivelul 1, in conformitate cu
articolul 114 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;



L11/12

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 17.1.2015

(i) administratiile regionale sau autoritdtile locale dintr-un stat membru, cu conditia ca acestea si fie tratate ca
expuneri fati de administratia centrald a statului membru respectiv, in conformitate cu articolul 115
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) administratiile regionale sau autoritdtile locale dintr-o tard tertd, de tipul celor la care se face referire la
punctul (ii), cu conditia ca acestea si fie tratate ca expuneri fatd de administratia centrald a tdrii terte, in
conformitate cu articolul 115 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(v) entitdti din sectorul public, cu conditia ca acestea sa fie tratate ca expuneri fatd de administratia centrald a unui
stat membru sau fatd de una dintre administratiile regionale sau dintre autorititile locale mentionate la
punctul (iii), in conformitate cu articolul 116 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratia centrald sau de banca centrald a unei
tdri terte care nu a primit, la evaluarea de credit efectuatd de o ECAI desemnatd, o calitate a creditului de nivel 1, in
conformitate cu articolul 114 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu conditia ca, in acest caz,
institutia de credit sd poatd recunoaste activul ca fiind de nivel 1 doar pentru a acoperi iesirile nete de lichiditati in
conditii de crizd, efectuate in aceeasi moneda in care este denominat activul.

In cazul in care activul nu este denominat in moneda nationald a tarii terte, institutia de credit poate si recunoascd
activul ca fiind de nivel 1 doar pand la valoarea iesirilor nete de lichidititi ale institutiei de credit in conditii de crizd,
in valuta respectivd, corespunzand operatiunilor sale in jurisdictia in care se asumad riscul de lichiditate;

activele emise de institutii de credit care indeplinesc cel putin una dintre urmatoarele doud cerinte:

(i) emitentul este o institutie de credit inregistratd sau instituitd de administratia centrald a unui stat membru sau de
administratia regionald sau de autoritdtile locale ale unui stat membru, administratia centrald sau autoritatea
locald respectivd are obligatia legald de a proteja baza economicd a institutiei de credit si de a mentine viabilitatea
financiard a acesteia pe toatd durata sa de viatd si orice expunere fatd de administratia regionald sau autoritatea
locald respectivd, dupd caz, este tratatd ca o expunere fatdi de administratia centrald a statului membru, in
conformitate cu articolul 115 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) institutia de credit este un creditor promotional, termen prin care, in sensul prezentului articol, se ingelege orice
institutie de credit al cirei scop este realizarea de progrese in ceea ce priveste obiectivele de politicd public ale
Uniunii sau ale administratiei centrale sau regionale sau ale autoritatilor locale dintr-un stat membru, in principal
prin furnizarea de credite promotionale pe bazd neconcurentiald si non-profit, cu conditia ca cel putin 90 % din
imprumuturile pe care le acorda si fie direct sau indirect garantate de administratia centrald sau regionald sau de
autoritatea locald §i ca orice expunere fatd de administratia regionald sau fatd de autoritatea locald respectivd,
dupd caz, si fie tratatd ca o expunere fatd de administratia centrald a statului membru, in conformitate cu
articolul 115 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

expunerile sub formd de obligatiuni garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate, care respectd toate cerintele
urmdtoare:

(i) sunt obligatiuni de tipul mentionat la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE sau indeplinesc
cerintele de eligibilitate pentru a beneficia de tratamentul previzut la articolul 129 alineatul (4) sau (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) si la articolul 129 alineatul (1) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iii) institutia de credit care investeste in obligatiunile garantate §i emitentul indeplinesc cerinta de transparentd
prevazutd la articolul 129 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) valoarea emisiunii este de cel putin 500 de milioane EUR (sau suma echivalentd in moneda nationald);

(v) obligatiunile garantate primesc o evaluare de credit efectuatd de o ECAI desemnatd, care arati o calitate a
creditului de cel putin nivelul 1, in conformitate cu articolul 129 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, de nivel echivalent de calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt sau, in
absenta unei evaludri de credit, primesc o pondere a riscului de 10 %, in conformitate cu articolul 129
alineatul (5) din regulamentul mentionat;

(vi) portofoliul de acoperire indeplineste in permanentd cerinta de acoperire prin active cu cel putin 2 % in plus fatd
de valoarea necesard pentru a satisface creantele rezultate din obligatiunile garantate;

activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de bdncile multilaterale de dezvoltare si de organizatiile
internationale mentionate la articolul 117 alineatul (2) si, respectiv, la articolul 118 din Regulamentul (UE)
ar. 575/2013.
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(2)  Valoarea de piatd a obligatiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la alineatul (1)
litera (f) face obiectul unei marje de ajustare de cel putin 7 %. Cu exceptia celor specificate la articolul 15 alineatul (2)
literele (a) si (b) in legdturd cu actiunile i unitdtile detinute in OPC-uri, nu se aplicd nicio marji de ajustare asupra valorii
activelor de nivel 1 rdmase.

Articolul 11
Active de nivel 2A

(1)  Activele de nivel 2A includ doar activele care se incadreazd in una sau mai multe dintre urmdtoarele categorii si
care intrunesc, in fiecare caz, criteriile de eligibilitate prezentate mai jos:

(a) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratii regionale, autorititi locale sau entititi
din sectorul public dintr-un stat membru, dacd expunerilor fatd de acestea li se atribuie o pondere a riscului de 20 %
in conformitate cu articolul 115 alineatele (1) si (5) si cu articolul 116 alineatele (1), (2) si (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, dupi caz;

(b) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratia centrald sau de banca centrald a unei
tdri terte sau de o administratie regionald, o autoritate locald sau o entitate din sectorul public dintr-o tard tertd, cu
conditia ca acestora sd li se atribuie o pondere a riscului de 20 % in conformitate cu articolul 114 alineatul (2),
articolul 115 sau articolul 116 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupa caz;

(c) expunerile sub formd de obligatiuni garantate cu un nivel ridicat de calitate, care respectd toate cerintele urmdtoare:

(i) sunt obligatiuni de tipul celor previzute la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE sau indeplinesc
cerintele de eligibilitate pentru a beneficia de tratamentul previzut la articolul 129 alineatul (4) sau (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iii) institutia de credit care investeste in obligatiunile garantate §i emitentul indeplinesc cerinta de transparentd
prevazutd la articolul 129 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) valoarea emisiunii acestora este de cel putin 250 de milioane EUR (sau suma echivalentd in moneda nationald);

(v) obligatiunile garantate primesc o evaluare de credit efectuati de o ECAI desemnatd, care aratd o calitate a
creditului de cel putin nivelul 2, in conformitate cu articolul 129 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, de nivel echivalent de calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt sau, in
absenta unei evaludri de credit, primesc o pondere a riscului de 20 % in conformitate cu articolul 129
alineatul (5) din regulamentul mentionat;

(vi) portofoliul de acoperire indeplineste in permanentd cerinta de acoperire prin active cu cel putin 7 % in plus fatd
de valoarea necesard pentru a satisface creantele rezultate din obligatiunile garantate. Cu toate acestea, in cazul
in care obligatiunile garantate pentru care evaluarea de credit aratd o calitate a creditului de nivel 1 nu
indeplinesc criteriul valorii minime a emisiunii corespunzitoare obligatiunilor garantate cu un nivel extrem de
ridicat de calitate, in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) litera (f) punctul (iv), dar indeplinesc cerintele
previzute la punctele (i), (ii), (iii) si (iv) pentru obligatiunile garantate cu un nivel ridicat de calitate, acestea fac,
in schimb, obiectul cerintei de acoperire prin active de minimum 2 %;

(d) expunerile sub formd de obligatiuni garantate emise de institutiile de credit din tdri terte, care indeplinesc toate
cerintele urmitoare:

(i) sunt obligatiuni garantate in conformitate cu legislatia nationald a tirii terte, care trebuie si le defineascd drept
titluri de creantd emise de institutiile de credit sau de o filiald detinutd integral de o institutie de credit care
garanteazd emisiunea §i sunt garantate printr-un portofoliu de acoperire constituit din active, la care detinitorii
de obligatiuni recurg direct pentru rambursarea principalului si a dobanzii in mod prioritar in caz de
nerambursare de citre emitent;

(i) emitentul si obligatiunile garantate sunt reglementate prin legislatia nationald din tara tertd, ficind obiectul unei
supravegheri publice speciale menite si 1i protejeze pe detindtorii de obligatiuni, iar mecanismele de
supraveghere si de reglementare aplicate in tara tertd trebuie sd fie cel putin echivalente cu cele aplicate in
Uniune;

(ili) obligatiunile garantate sunt sprijinite de un portofoliu de active format dintr-unul sau mai multe dintre tipurile
descrise la articolul 129 alineatul (1) litera (b), litera (d) punctul (i), litera (f) punctul (i) sau litera (g) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In cazul in care portofoliul cuprinde credite garantate cu proprietati
imobiliare, trebuie si fie indeplinite cerintele previzute la articolul 208 si la articolul 229 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) si la articolul 129 alineatul (1) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

v) institutia de credit care investeste in obligatiunile garantate si emitentul indeplinesc cerinfa de transparentd
() institutia d di . in obligatiunile g _— [ indepli inta d b <
previzuti la articolul 129 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(vi) obligatiunile garantate primesc o evaluare de credit efectuatd de o ECAI desemnatd, care arati o calitate a
creditului de cel putin nivelul 1, in conformitate cu articolul 129 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, de nivel echivalent de calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt sau, in
absenta unei evaludri de credit, primesc o pondere a riscului de 10 %, in conformitate cu articolul 129
alineatul (5) din regulamentul mentionat; si

(vii) portofoliul de acoperire indeplineste in permanentd cerinta de acoperire prin active cu cel putin 7 % in plus
fatd de valoarea necesard pentru a satisface creantele rezultate din obligatiunile garantate. Cu toate acestea, in
cazul in care valoarea emisiunii de obligatiuni garantate este mai mare sau egald cu 500 de milioane EUR (sau
suma echivalentd in monedd nationald), acestea fac, in schimb, obiectul cerintei de acoperire prin active de
minimum 2 %;

(e) titlurile de creantd emise de societdtile comerciale, care indeplinesc toate cerintele urmdtoare:

(i) primesc, de la o ECAI desemnatd, o evaluare de credit care aratd o calitate a creditului de cel putin nivelul 1, in
conformitate cu articolul 122 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau nivelul echivalent de calitate a creditului
in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt;

(i) valoarea emisiunii de titluri este de cel putin 250 de milioane EUR (sau echivalentul acestei sume in moneda
nationald);

(ili) termenul maxim de scadentd a titlurilor, la data emisiunii, este de 10 ani.

(2)  Valoarea de piatd a fiecdrui activ de nivel 2A face obiectul unei marje de ajustare de cel putin 15 %.

Articolul 12
Active de nivel 2B

(1)  Activele de nivel 2B includ doar activele care se incadreazd in una sau mai multe dintre urmditoarele categorii si
care intrunesc, in fiecare caz, criteriile de eligibilitate prezentate mai jos:

(a) expunerile sub forma de titluri garantate cu active, care indeplinesc cerintele previzute la articolul 13;
(b) titlurile de creantd emise de societdtile comerciale, care indeplinesc toate cerintele urmdtoare:

(i) au primit o evaluare de credit din partea unei ECAI desemnate, care aratd o calitate a creditului de cel putin
nivelul 3, in conformitate cu articolul 122 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau nivelul echivalent de
calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt;

(i) valoarea emisiunii de titluri este de cel putin 250 de milioane EUR (sau echivalentul acestei sume in moneda
nationald);

(iii) termenul maxim de scadentd a titlurilor, la data emisiunii, este de 10 ani;
(c) actiunile, cu conditia sd indeplineascd toate cerintele urmatoare:

(i) sd facd parte dintr-un indice pe actiuni principal intr-un stat membru sau intr-o tard tertd, astfel cum a fost
identificat in sensul prezentului punct de citre autoritatea competentd a unui stat membru sau de citre
autoritatea publicd relevantd dintr-o tard tertd. In absenta unei decizii din partea autorititii competente sau a
autorititii publice in legdturd cu indicii pe actiuni principali, institutiile de credit considerd ci este indice pe
actiuni principal indicele pe actiuni compus din societdtile-lider din jurisdictia relevants;

(i) sunt denominate in moneda statului membru de origine al institutiei de credit sau, in cazul in care sunt
denominate intr-o monedd diferitd, sunt considerate ca fiind de nivel 2B doar pand la cuantumul necesar pentru
a acoperi iesirile nete de lichiditdti in conditii de crizd, in moneda respectivd sau in jurisdictia in care se asuma
riscul de lichiditate; si

(ili) au un istoric cert ca sursd sigurd de lichiditdti, in orice moment, inclusiv in timpul perioadelor de crizd. Aceastd
cerintd este consideratd a fi indeplinitd in cazul in care, in cursul unei perioade de 30 de zile calendaristice de
crizd pe piatd, nivelul de scddere a cursului actiunii sau de crestere a marjei de ajustare a acesteia nu a depdsit
40 % sau, respectiv, 40 de puncte procentuale; si

(d) facilitatile de lichiditate angajate cu utilizare restransd care pot fi furnizate de BCE, de banca centrald a unui stat
membru sau de banca centrald a unei tiri terte, cu conditia ca cerintele prevdzute la articolul 14 si fie indeplinite;

(e) expunerile sub forma de obligatiuni garantate cu un nivel ridicat de calitate, care respectd toate cerintele urmatoare:

(i)  sunt obligatiuni de tipul celor previzute la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE sau indeplinesc
cerintele de eligibilitate pentru a beneficia de tratamentul prevazut la articolul 129 alineatul (4) sau (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) institutia de credit care investeste in obligatiunile garantate indeplineste cerinta de transparentd previzutd la
articolul 129 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(i) emitentul obligatiunilor garantate pune la dispozitia investitorilor, cel putin trimestrial, informatiile mentionate
la articolul 129 alineatul (7) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) valoarea emisiunii acestora este de cel putin 250 de milioane EUR (sau suma echivalentd in moneda nationald);

(v) obligatiunile garantate sunt garantate exclusiv cu activele previzute la articolul 129 alineatul (1) litera (a),
litera (d) punctul (i) si litera () din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(vi) portofoliul de active-suport constd exclusiv din expuneri care se califici pentru o pondere a riscului mai micd
sau egald cu 35 % in conformitate cu articolul 125 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste
riscul de credit;

(vii) portofoliul de acoperire indeplineste in permanenti cerinta de acoperire prin active cu cel putin 10 % in plus
fatd de valoarea necesard pentru a satisface creantele rezultate din obligatiunile garantate;

(viii) institutia de credit emitentd are obligatia de a declara public, lunar, faptul ci portofoliul de acoperire
indeplineste cerinta de acoperire prin active in procent de 10 %;

(f) in cazul institutiilor de credit care, in conformitate cu actele lor constitutive, nu sunt in masurd, din motive de
practicare a unui cult religios, si detind active purtitoare de dobandd, activele nepurtitoare de dobandi care
constituie creante asupra sau creante garantate de bancile centrale sau de administratia centrald sau banca centrald a
unei tari terte sau de o administratie regionald, o autoritate locald sau o entitate din sectorul public dintr-o tard tertd,
cu conditia ca respectivele active si detind o evaluare de credit efectuatd de o ECAI desemnati, care aratd o calitate a
creditului de cel putin nivelul 5, in conformitate cu articolul 114 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau nivelul
echivalent de calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt.

(2)  Valoarea de piatd a fiecdrui activ de nivel 2B face obiectul urmdtoarelor marje de ajustare minime:
(a) marja de ajustare aplicabild previzuti la articolul 13 alineatul (14) pentru securitizdrile de nivel 2B;

(b) o marjd de ajustare de 50 % pentru titlurile de creantd emise de societdtile comerciale mentionate la alineatul (1)
litera (b);

(c) o marja de ajustare de 50 % pentru actiunile mentionate la alineatul (1) litera (c);

(d) o marji de ajustare de 30 % pentru programele sau emisiile de obligatiuni garantate previzute la alineatul (1)
litera (e);

(e) o marji de ajustare de 50 % pentru activele nepurtitoare de dobandi previzute la alineatul (1) litera (f).

(3) In cazul institutiilor de credit care, in conformitate cu actele lor constitutive, nu sunt in misurd, din motive de
practicare a unui cult religios, sd detind active purtitoare de dobandd, autoritatea competentd poate permite derogarea
de la punctele (i) si (i) de la alineatul (1) litera (b) din prezentul articol, cu conditia sd existe dovezi care sd arate cid
activele nepurtitoare de dobandd care indeplinesc respectivele cerinte sunt insuficiente si cu conditia ca respectivele
active nepurtitoare de dobandi si aibd un grad corespunzitor de lichiditate pe pietele private.

Pentru a stabili dacd activele nepurtdtoare de dobandd au un grad corespunzitor de lichiditate in sensul primului
paragraf, autoritatea competentd ia in considerare urmitorii factori:

(a) datele disponibile cu privire la lichiditatea acestora pe piatd, inclusiv volumele de tranzactionare, diferenta observatd
dintre pretul de vanzare si cel de cumpdrare, volatilitatea preturilor si impactul preturilor; si

(b) alti factori relevanti pentru lichiditatea acestora, inclusiv datele istorice privind extinderea si profunzimea pietei
pentru aceste active nepurtitoare de dobanda, numirul si diversitatea participantilor pe piatd si prezenta unei infras-
tructuri de piatd solide.

Articolul 13
Securitizari de nivel 2B

(1)  Expunerile sub formd de titluri garantate cu active mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (a) se calificd drept
securitizdri de nivel 2B in cazul in care indeplinesc criteriile previzute la alineatele (2)-(14).
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(2)  Pozitia din securitizare si expunerile care constituie suportul pentru pozitie indeplinesc toate cerintele urmatoare:

(a) pozitia a primit, de la o ECAI desemnatd, o evaluare de credit care aratd o calitate a creditului de cel putin nivelul 1,
in conformitate cu articolul 251 sau cu articolul 261 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau nivelul echivalent de
calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt;

(b) pozitia se situeazd in transa sau transele cu cel mai ridicat rang a securitizdrii si detine cel mai inalt rang in orice
moment pe toatd durata tranzactiei. In acest sens, se considerd ci o transd este de cel mai ridicat rang in cazul in
care, dupd emiterea unei scrisori de executare silitd si, dupa caz, a unei scrisori de punere in intarziere, transa nu este
subordonati altor transe din aceeasi tranzactie sau schemd de securitizare in ceea ce priveste primirea platilor princi-
palului si dobanzii, fird a se lua in considerare sumele datorate in baza instrumentelor financiare derivate pe rata
dobanzii sau pe valute, comisioane sau alte plati similare, in conformitate cu articolul 261 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(c) expunerile-suport au fost dobandite de citre SSPE, in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 66 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, intr-un mod care este opozabil oricirei parti terte si sunt inaccesibile vanzitorului (initiator,
sponsor sau creditor initial) si creditorilor acestuia, inclusiv in caz de insolvabilitate a vanzatorului;

(d) transferul expunerilor-suport citre SSPE nu poate face obiectul niciunei dispozitii severe privind invalidarea vanzarii
activelor-garantie cdtre vehiculul investitional specializat (clawback) in jurisdictia in care este inregistrat vanzdtorul
(initiator, sponsor sau creditor initial). Dispozitiile respective includ, dar nu se limiteazd la acestea, dispozitii in
temeiul cdrora vanzarea expunerilor-suport poate fi invalidatd de citre lichidatorul vanzitorului (initiator, sponsor
sau creditor initial) numai pe baza faptului ci aceasta a fost incheiatd intr-un anumit termen inainte de declaratia de
insolvabilitate a vanzitorului sau dispozitii prin care SSPE poate impiedica o astfel invalidare numai in cazul in care
este in masurd sd dovedeascd faptul cd nu avea cunostintd de insolvabilitatea vanzitorului la momentul vanzarii;

(¢) administrarea expunerilor-suport este reglementatd printr-un acord de administrare, acesta cuprinzand dispozitii
privind continuitatea administrdrii care asigurd, cel putin, cd situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd sau de
insolventd a societdtii de administrare nu conduce la incetarea administrarii;

(f) documentatia care reglementeazd securitizarea include dispozitii privind continuitatea, care asigurd, cel putin,
inlocuirea contrapdrtilor din tranzactia cu instrumente financiare derivate si a furnizorilor de lichiditate in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de plati sau de insolventd, daci este cazul;

(g) pozitia de securitizare este garantatd de un portofoliu de expuneri-suport omogene, toate acestea apartinind doar
uneia dintre urmitoarele subcategorii, sau de un portofoliu de expuneri-suport omogene care combind creditele
rezidentiale mentionate la punctele (i) si (ii):

(i) creditele rezidentiale garantate cu o ipotecd de prim rang acordati persoanelor fizice pentru achizitionarea
resedintei principale, cu conditia s fie indeplinitd una dintre cele doud conditii de mai jos:

— creditele din portofoliu indeplinesc, in medie, cerinta privind indicatorul LTV (loan-to-value) previzutd la
articolul 129 alineatul (1) litera (d) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— legislatia nationald a statului membru din care provin creditele prevede o limitare prin aplicarea unui raport
imprumut/venit la suma pe care un debitor o poate imprumuta in cadrul unui credit rezidential, iar statul
membru in cauzd a notificat legislatia respectivd Comisiei si ABE. Limitarea legatd de raportul imprumut/
venit se calculeazd pe baza venitului anual brut al debitorului, ludnd in calcul obligatiile sale fiscale si alte
angajamente ale acestuia, precum si riscul unor modificdri ale ratelor dobanzii pe perioada imprumutului.
Pentru fiecare imprumut rezidential din portofoliu, procentul din venitul brut al debitorului care poate fi
alocat rambursdrii imprumutului, incluzand dobanda, principalul si taxele, nu trebuie si depdseascd 45 %;

(ii) creditele rezidentiale garantate integral, mentionate la articolul 129 alineatul (1) litera (¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu conditia ca creditele sd indeplineascd cerintele privind acoperirea cu garantii reale previzute la
alineatul respectiv si cerinta privind indicatorul LTV (loan-to-value) mediu, previzuti la articolul 129 alineatul (1)
litera (d) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(ili) creditele comerciale, operatiunile de leasing si creditele pentru intreprinderile stabilite intr-un stat membru,
destinate finantdrii cheltuielilor de capital sau a operatiunilor comerciale, altele decat achizitionarea sau
dezvoltarea de proprietdti imobiliare comerciale, cu conditia ca cel putin 80 % din debitorii din portofoliu si fie
intreprinderi mici si mijlocii in materie de sold al portofoliului la momentul emiterii securitizirii §i ca niciunul
dintre debitori sd nu fie o institutie, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(iv) creditele auto si leasingurile acordate unor debitori sau utilizatori care sunt stabiliti sau isi au resedinta intr-un
stat membru. In acest sens, acestea includ credite sau contracte de leasing pentru finantarea autovehiculelor sau
a remorcilor acestora, astfel cum sunt definite la articolul 3 punctele 11 si 12 din Directiva 2007/46/CE a
Parlamentului European si a Consiliului, a tractoarelor agricole sau forestiere mentionate in Directiva
2003/37/CE a Parlamentului European si a Consiliului, a motocicletelor sau a triciclurilor cu motor, astfel cum
sunt definite la articolul 1 alineatul (2) literele (b) si (c) din Directiva 2002/24/CE a Parlamentului European si a
Consiliului sau a vehiculelor pe senile mentionate la articolul 2 alineatul (2) litera (c) din Directiva 2007/46/CE.
Astfel de credite sau contracte de leasing pot include produse de asigurare si servicii conexe sau componente
suplimentare necesare vehiculului, iar in cazul contractelor de leasing, valoarea reziduald a vehiculelor in leasing.
Toate imprumuturile si leasingurile din portofoliu sunt garantate cu un privilegiu sau o garantie de prim rang
asupra vehiculului sau cu o garantie adecvati in favoarea SSPE, cum ar fi o clauzd privind rezerva dreptului de
proprietate;

(v) imprumuturile si facilitatile de credit pentru persoanele fizice cu resedinta intr-un stat membru, in scopuri de
consum personale, legate de familie sau de gospodarie;

(h) porzitia nu este din resecuritizare sau securitizare sinteticd, astfel cum se mentioneaza la articolul 4 punctul 63 si,
respectiv, la articolul 242 punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) expunerile-suport nu includ instrumente financiare transferabile sau produse derivate, cu exceptia instrumentelor
financiare emise chiar de SSPE sau de alte parti din cadrul structurii de securitizare si instrumentele financiare
derivate folosite pentru acoperirea riscului valutar si a riscului de ratd a dobanzi;

() la momentul emiterii securitizdrii sau al integririi acesteia, in orice moment dupd emitere, in portofoliul de
expuneri-suport, expunerile-suport nu includ expunerile fatd de debitori cu bonitate precard (sau, dupd caz, garanti
cu bonitate precard), debitorul cu bonitate precard (sau garantul cu bonitate precard) fiind un debitor (sau garant)
care:

(i) a declarat falimentul, a convenit impreund cu creditorii sdi asupra unei anuldri sau a unei reesalondri a datoriei
sau o instantd a acordat creditorilor sii un drept de executare sau daune materiale ca urmare a unei plati
neefectuate intr-o perioadd de trei ani anterioard datei de initiere;

(ii) se afld intr-un registru oficial de persoane cu un istoric defavorabil in materie de credite;

(ili) are o evaluare de credit efectuati de o ECAI sau are un scor de credit care indicd un risc semnificativ ca plitile
convenite prin contract sd nu fie efectuate, in comparatie cu debitorul mediu pentru acest tip de imprumuturi in
jurisdictia relevantd;

(k) la momentul emiterii securitizdrii sau al integririi acesteia in portofoliul de expuneri-suport in orice moment dupa
emitere, expunerile-suport nu includ expuneri in stare de nerambursare in sensul articolului 178 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3) Rambursarea pozitiilor din securitizare nu trebuie si fi fost structuratd astfel incat si depindi, in mod
predominant, de vanzarea de active care garanteazd expunerile-suport. Aceastd dispozitie nu impiedicd insd reinnoirea
sau refinantarea ulterioard a expunerilor respective.

(4)  Structura tranzactiei de securitizare indeplineste urmatoarele ceringe:

(a) 1n cazul in care securitizarea a fost stabilitd fird o perioadd de reinnoire sau daci perioada de reinnoire s-a incheiat si
in cazul in care a fost emisd o scrisoare de executare silitd sau o scrisoare de punere in intrziere, principalul primit,
provenit din expunerile-suport, este transferat detindtorilor de pozitii din securitizare prin amortizarea secventiald a
pozitiilor din securitizare si nicio cantitate substantiald de numerar nu este blocatd in SSPE la fiecare datd de platd;

(b) in cazul in care securitizarea a fost stabilitd cu o perioadd de reinnoire, documentatia tranzactiei prevede evenimente
adecvate pentru amortizarea anticipatd, care includ cel putin urmdtoarele elemente:

(i) o deteriorare a calitatii creditului expunerilor-suport;
(i) o incapacitate de a genera suficiente expuneri-suport noi, care si aiba cel putin o calitate similard a creditului;
(ili) producerea unui eveniment de insolventd care vizeazd initiatorul sau societatea de administrare.

(5)  In momentul emiterii unei securitizari, debitorii (sau, dupd caz, garantii) au efectuat cel putin o platd, cu exceptia
cazului in care securitizarea este garantatd de facilititile de credit mentionate la alineatul (2) litera (g) punctul (v).

(6) In cazul securitizdrilor in care expunerile-suport sunt credite rezidentiale mentionate la alineatul (2) litera (g)
punctele (i) si (i), portofoliul de credite nu include niciun credit care a fost tranzactionat pe piatd si subscris pe baza
premisei cd s-a adus la cunostinta solicitantului imprumutului sau, dupi caz, intermediarilor, faptul ci este posibil ca
informatiile furnizate si nu fi fost verificate de citre creditor.
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(7)  In cazul securitizdrilor in care expunerile-suport sunt credite rezidentiale mentionate la alineatul (2) litera (g)
punctele (i) si (i), evaluarea bonititii debitorului indeplineste cerintele previzute la articolul 18 alineatele (1)-(4),
alineatul (5) litera (a) si alineatul (6) din Directiva 2014/17[UE a Parlamentului European si a Consiliului (*) sau cerintele
echivalente din tdrile terte.

(8)  In cazul securitizdrilor in care expunerile-suport sunt credite si leasing-uri auto, credite de consum si facilititi de
credit mentionate la alineatul (2) litera (g) punctele (iv) si (v), evaluarea bonitdtii debitorului indeplineste cerintele
prevazute la articolul 8 din Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului ().

(9) In cazul in care initiatorul, sponsorul sau creditorul initial al securitizirii este stabilit in Uniune, acesta se
conformeazd cerintelor previzute in partea a cincea a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si, in conformitate cu articolul
8b din Regulamentul (UE) nr. 1060/2009, face publice informatii cu privire la calitatea creditului si la performanta
expunerilor-suport, structura tranzactiei, fluxurile de numerar si garantiile reale aferente expunerilor, precum si orice
informatii care sunt necesare pentru ca investitorii sd efectueze simuldri de crizd cuprinzitoare si bine documentate. In
cazul in care initiatorul, sponsorul sau creditorul initial sunt stabiliti in afara Uniunii, la momentul emiterii si, ulterior, la
intervale regulate, se pun la dispozitia investitorilor existenti si potentiali si a autorititilor de reglementare date cuprin-
zitoare la nivel de imprumut, in conformitate cu standardele general acceptate de citre participantii la piatd.

(10)  Expunerile-suport nu se initiazd de citre institutia de credit care detine pozitia din securitizare in rezerva sa de
lichiditati, de catre o filiald a sa, de citre intreprinderea sa mamd, de citre o filiald a intreprinderii-mama sau de citre
orice altd intreprindere care se afld in legaturd stransd cu respectiva institutie de credit.

(11)  Valoarea de emisiune a trangei este de cel putin 100 de milioane EUR (sau echivalentul acestei sume in moneda
nationald).

(12)  Durata de viatd medie ponderati rimasd a trangei este de 5 ani sau mai putin, aceasta calculindu-se pe baza
valorii celei mai mici dintre, pe de o parte, ipoteza referitoare la plitile anticipate retinutd pentru tarificarea tranzactiei
si, pe de altd parte, o ratd constantd de platd anticipatd de 20 %, pentru care institutia de credit presupune ci optiunea
de cumpdrare va fi exercitatd la prima datd autorizata.

(13)  Initiatorul expunerilor-suport aferente securitizirii este o institutie, astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau o intreprindere a cirei activitate principald constd in desfisurarea
uneia sau a mai multor activitdti mentionate la punctele 2-12 si la punctul 15 din anexa I la Directiva 2013/36/UE.

(14)  Valoarea de piatd a securitizdrilor de nivel 2B face obiectul urmitoarelor marje de ajustare minime:

(@) 25 % in cazul securitizdrilor garantate cu subcategoriile de active mentionate la alineatul (2) litera (g) punctele (i), (i)
si (iv);
(b) 35 % in cazul securitizdrilor garantate cu subcategoriile de active mentionate la alineatul (2) litera (g) punctele (iii)
si (v).
Articolul 14
Facilitdti de lichiditate angajate cu utilizare restrinsd

Pentru a se califica drept active de nivel 2B, facilitdtile de lichiditate angajate cu utilizare restransa care pot fi furnizate de
o bancd centrald, astfel cum se prevede la articolul 12 alineatul (1) litera (d), trebuie sd indeplineascd toate criteriile
urmadtoare:

(a) in afara perioadelor de crizd, facilitatea face obiectul unui comision de angajament pentru suma totald angajatd care
este, cel putin, cea mai mare valoare dintre urmitoarele:

(i) 75 de puncte de bazd pe an; sau

(ii) cel putin 25 de puncte de bazd pe an peste diferenta de randament dintre activele utilizate pentru a garanta
facilitatea si randamentul unui portofoliu reprezentativ de active lichide, dupd ajustarea oriciror diferente
semnificative in materie de risc de credit.

In timpul unei perioade de crizd, banca centrald poate reduce comisionul de angajament descris la primul paragraf
de la prezentul punct, cu conditia si fie indeplinite cerintele minime aplicabile facilititilor de lichiditate in cadrul
abordarilor alternative in materie de lichiditate, in conformitate cu articolul 19;

(b) facilitatea este garantatd cu active negrevate de sarcini de unul dintre tipurile specificate de banca centrald. Activele
furnizate ca garantie reald indeplinesc toate criteriile urmatoare:

(i) sunt detinute intr-o formd care faciliteazd transferul lor rapid citre banca centrald in cazul in care se recurge la
facilitate;

(i) valoarea acestora dupd aplicarea marjei de ajustare de cdtre banca centrald este suficientd pentru a acoperi suma
totald a facilitatii;

(*) Directiva 2014/17UE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 februarie 2014 privind contractele de credit oferite consuma-
torilor pentru bunuri imobile rezidentiale si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 (JOL 60, 28.2.2014, p. 34).

(*) Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind contractele de credit pentru consumatori si
de abrogare a Directivei 87/102/CEE a Consiliului (O L 133, 22.5.2008, p. 66).
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(ili) nu trebuie sd fie contabilizate ca active lichide destinate rezervei de lichidititi a institutiei de credit;
(c) facilitatea este compatibild cu cadrul politicii in materie de contrapirti a bancii centrale;
(d) termenul de angajare a facilitatii depdseste perioada de crizd de 30 de zile calendaristice mentionati la articolul 4;

(e) facilitatea nu este revocatd de citre banca centrald inainte de scadenta sa contractuald si nu se mai ia nicio altd
decizie de acordare a creditului atata timp cat institutia de credit in cauzi continud si fie evaluatd ca solvabil3;

(f) existd o politicd formald publicati de banca centrald, prin care se precizeazd decizia acesteia de a acorda facilititi de
lichiditate angajate cu utilizare restransd, conditiile care reglementeazi facilitatea respectivd si tipurile de institutii de
credit care sunt eligibile sd aplice pentru obtinerea unor astfel de facilitati.

Articolul 15
Organisme de plasament colectiv

(1)  Actiunile sau unitdtile detinute in OPC-uri se calificd drept active lichide de acelasi nivel ca activele lichide suport
ale intreprinderii in cauzd, pand la o valoare absolutd de 500 de milioane EUR (sau suma echivalentd in moneda
nationald), pentru fiecare institutie de credit, in mod individual, cu conditia ca:

(a) cerintele prevdzute la articolul 132 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si fie respectate;

(b) OPC si investeascd numai in active lichide si in instrumente financiare derivate, in cel din urmi caz doar in masura
necesard pentru a diminua riscul ratei dobanzii, riscul valutar sau riscul de credit in portofoliu.

(2)  Institutiile de credit aplicd urmitoarele marje de ajustare minime la valoarea actiunilor sau a unitatilor pe care le
detin in OPC-uri, in functie de categoria de active lichide suport:

(@) 0 % pentru monede si bancnote, precum si pentru expunerile fatd de bancile centrale, mentionate la articolul 10
alineatul (1) litera (b);

(b) 5 % pentru activele de nivel 1, cu exceptia obligatiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate;

(c) 12 % pentru obligatiunile garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la articolul 10 alineatul (1)
litera (f);

(d) 20 % pentru activele de nivel 2A;

(e) 30 % pentru securitizdrile de nivel 2B garantate cu subcategoriile de active mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctele (i), (ii) si (iv);

(f) 35 % pentru obligatiunile garantate de nivel 2B mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (e);

(2) 40 % pentru securitizirile de nivel 2B garantate cu subcategoriile de active mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctele (iii) si (v); si

(h) 55 % pentru titlurile de creantd de nivel 2B emise de societiti comerciale, mentionate la articolul 12 alineatul (1)
litera (b), pentru actiunile mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (c) si pentru activele nepurtitoare de dobandi
mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (f).

(3)  Abordarea la care se face referire la alineatul (2) se aplicd dupd cum urmeaza:

(a) in cazul in care institutia de credit este la curent cu expunerile-suport ale OPCului, aceasta poate analiza respectivele
expuneri-suport pentru a le atribui marja de ajustare corespunzitoare, in conformitate cu alineatul (2);

(b) in cazul in care institutia de credit nu este la curent cu expunerile-suport ale OPC-ului, aceasta trebuie si presupuni
cd OPC-ul investeste, pand la valoarea maximad permisi conform mandatului sdu, in ordine crescitoare in active
lichide, astfel cum sunt acestea clasificate in sensul alineatului (2), incepand cu cele mentionate la alineatul (2)
litera (g) si pind cand se atinge limita totald maximd pentru investitii. Aceeasi abordare se aplicd pentru a determina
nivelul de lichiditate al activelor-suport in cazul in care institutia de credit nu cunoaste expunerile-suport ale OPC.

(4)  Institutiile de credit elaboreazd metodologii si proceduri solide de calculare si raportare a valorii de piatd si a
marjelor de ajustare pentru actiunile sau unititile detinute in OPC-uri. In cazul in care expunerea nu este suficient de
semnificativd pentru ca o institutie de credit si elaboreze propriile metodologii si cu conditia ca, in fiecare caz,
autoritatea competentd si considere cd aceastd conditie a fost indeplinitd, o institutie de credit se poate baza numai pe
partile terte de mai jos pentru calcularea si raportarea marjelor de ajustare pentru actiuni sau unitdti detinute in OPC-uri:

(a) institutia depozitard a OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul s investeascd exclusiv in titluri si si depoziteze toate titlurile
respective la aceastd institutie depozitard; sau
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(b) pentru alte OPC-uri, societatea de administrare a OPC-ului, cu conditia ca societatea de administrare a OPC-ului si
indeplineascd cerintele previzute la articolul 132 alineatul (3) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(5)  In cazul in care o institutie de credit nu se conformeazi cerintelor previzute la alineatul (4) din prezentul articol
in ceea ce priveste actiunile sau unititile detinute intr-un OPC, aceasta inceteazd sd le recunoascd ca active lichide in
sensul prezentului regulament, in conformitate cu articolul 18.

Articolul 16
Depotzite si alte finangiri in retele cooperatiste si sisteme institutionale de protectie

(1) In cazul in care o institutie de credit apartine unui sistem institutional de protectie de tipul mentionat la
articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, unei retele care ar fi eligibild pentru derogarea prevazutd
la articolul 10 din acest regulament sau unei retele cooperatiste dintr-un stat membru, depozitele la vedere pe care
institutia de credit le mentine la casa centrald sunt tratate ca active lichide in conformitate cu una dintre urmatoarele
dispoziti:

(@) in cazul in care, in conformitate cu legislatia nationald sau cu documentele obligatorii din punct de vedere juridic
care reglementeazd respectivul sistem sau respectiva retea, casa centrald are obligatia de a detine si de a investi
depozitele in active lichide de un anumit nivel sau categorie, depozitele sunt tratate ca active lichide de acelasi nivel
sau de aceeasi categorie, in conformitate cu prezentul regulament;

(b) in cazul in care casa centrald nu are obligatia sd detind sau si investeascd depozitele in active lichide de un anumit
nivel sau categorie, depozitele sunt tratate ca active de nivel 2B, in conformitate cu prezentul regulament si suma
restantd aferentd acestora face obiectul unei marje de ajustare minime de 25 %.

(2) In cazul in care, in temeiul legislatiei unui stat membru sau al documentelor obligatorii din punct de vedere
juridic care reglementeazi una dintre retelele sau unul dintre sistemele descrise la alineatul (1), institutia de credit are
acces, in termen de 30 de zile calendaristice, la finantare sub formd de lichidititi de la casa centrald sau de la alte
institutii din cadrul aceleiasi retele sau aceluiasi sistem, astfel de finantdri sunt tratate ca active de nivel 2B, in mdsura in
care nu sunt garantate cu active lichide de un anumit nivel sau categorie. Se aplici o marjd de ajustare minima de 25 %
a valorii principalului angajat al finantarii sub forma de lichiditati.

Articolul 17
Componenta rezervei de lichidititi pentru fiecare nivel al activelor

(1)  Institutiile de credit respectd in orice moment urmatoarele cerinte privind componenta rezervei lor de lichiditati:
(a) minimum 60 % din rezerva de lichiditdti este compus din active de nivel 1;

(b) minimum 30 % din rezerva de lichidititi este compus din active de nivel 1, cu exceptia obligatiunilor garantate cu
un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (f);

(c) maximum 15 % din rezerva de lichiditdti poate fi detinut sub forma de active de nivel 2B.

(2)  Cerintele previzute la alineatul (1) se aplicd dupd ajustarea pentru impactul asupra stocului de active lichide pe
care il au finantirile garantate, tranzactiile de creditare garantate sau tranzactiile de swap pe garantii reale cu active
lichide in cazul in care aceste tranzactii ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice, dupd deducerea tuturor
marjelor de ajustare aplicabile si cu conditia ca institutia de credit si respecte ceringele operationale previzute la
articolul 8.

(3)  Institutiile de credit stabilesc componenta rezervei lor de lichiditdti in conformitate cu formulele previzute in
anexa I la prezentul regulament.
Articolul 18
Incilcarea cerintelor
(1) In cazul in care un activ lichid inceteazi si mai respecte oricare dintre cerintele generale aplicabile prevazute la
articolul 7, oricare dintre cerintele operationale previzute la articolul 8 alineatul (2) sau oricare dintre criteriile de eligibi-
litate aplicabile prevazute in prezentul capitol, institutia de credit inceteazd sd mai recunoascd activul respectiv ca activ

lichid in termen de cel mult 30 de zile calendaristice de la data la care a avut loc incilcarea cerintelor.

(2)  Alineatul (1) se aplicd actiunilor sau unitdtilor detinute intr-un OPC care inceteazd si indeplineascd cerintele de
eligibilitate numai in cazul in care acestea nu depdsesc 10 % din activele totale ale OPC-ului.
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Articolul 19
Abordiri alternative privind lichiditatile

(1)  In cazul in care nu existi suficiente active lichide intr-o anumiti monedi astfel incat institutiile de credit si
respecte indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate previzut la articolul 4, se aplicd una sau mai multe dintre
urmdtoarele dispozitii:

(a) cerinta privind coerenta intre monede, previzutd la articolul 8 alineatul (6), nu se aplicd in ceea ce priveste moneda
respectivd;

(b) institutia de credit poate acoperi deficitul de active lichide intr-o anumiti moneda cu facilititi de credit de la banca
centrald dintr-un stat membru sau dintr-o tard tertd care are moneda respectivd, cu conditia ca facilitatea si respecte
toate ceringele urmitoare:

(i) este angajatd in mod irevocabil, prin contract, pentru urmitoarele 30 de zile calendaristice;

(ii) tariful acesteia cuprinde un comision care trebuie plitit indiferent de suma retrasa din facilitatea respectivd, dacd
este cazul;

(ili) cuantumul acestui comision este stabilit astfel incat randamentul net al activelor folosite in scopul de a garanta
facilitatea sd nu fie mai mare decit randamentul net al unui portofoliu reprezentativ de active lichide, dupa
ajustarea efectuatd pentru a tine seama de orice diferente semnificative in materie de risc de credit;

(c) 1n cazul in care existd un deficit de active de nivel 1, dar existd suficiente active de nivel 24, institutia de credit poate
detine active suplimentare de nivel 2A in rezerva de lichiditate si plafoanele pentru fiecare nivel de active prevdzut la
articolul 17 se considerd modificate in consecintd. Aceste active suplimentare de nivel 2A fac obiectul unei marje de
ajustare minime egale cu 20 %. Orice activ de nivel 2B detinut de institutia de credit continud si facd obiectul
marjelor de ajustare aplicabile in fiecare caz, in conformitate cu prezentul capitol.

(2)  Institutiile de credit aplicd derogirile previzute la alineatul (1) in mod invers proportional in ceea ce priveste

disponibilitatea activelor lichide relevante. Institutiile de credit isi evalueazi necesitdtile de lichiditdti in vederea aplicarii
prezentului articol tinind cont de capacitatea lor de a reduce, printr-o administrare sinitoasd a lichidititilor, necesitatea
de active lichide si detinerile de active de acest tip ale altor participanti pe piatd.

(3)  Monedele care pot beneficia de derogirile prevazute la alineatul (1) si masura in care una sau mai multe derogari
pot fi disponibile in total pentru o anumitd moned sunt stabilite prin regulamentul de punere in aplicare care trebuie sd
fie adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 419 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Conditiile detaliate aplicabile utilizdrii derogirilor previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) se determind prin actul
delegat care trebuie s fie adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 419 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

TITLUL III
IESIRI SI INTRARI DE LICHIDITATI

CAPITOLUL 1

Iesiri nete de lichiditdti
Articolul 20
Definitia iesirilor nete de lichiditati

(1)  Iesirile nete de lichiditati sunt egale cu suma iesirilor de lichiditdti mentionata la litera (a) din care se scade suma
intrarilor de lichiditdti mentionati la litera (b), dar nu sunt mai mici decat zero; acestea se calculeazd dupd cum urmeazi:

(a) suma iesirilor de lichiditati, astfel cum sunt definite in capitolul 2;
(b) suma intrdrilor de lichiditati, astfel cum sunt definite in capitolul 3, calculatd dupd cum urmeazi:
(i) intrarile exceptate de la plafon, astfel cum se prevede la articolul 33 alineatele (2) si (3);

(i) valoarea cea mai micd, dar nu mai micd decit zero, dintre intrdrile mentionate la articolul 33 alineatul (4)
si 90 % din iesirile mentionate la litera (a) din care se scad intririle care beneficiazd de o exceptare, mentionate
la articolul 33 alineatele (2) si (3);

(ili) valoarea mai micd, dar nu mai micd decat zero, dintre intririle diferite de cele mentionate la articolul 33
alineatele (2), (3) si (4) si 75 % din iesirile mentionate la litera (a) din care se scad intrdrile care beneficiazd de o
exceptare, mentionate la articolul 33 alineatele (2) si (3) si intririle mentionate la articolul 33 alineatul (4)
impdrtite la 0,9 pentru a se tine cont de aplicarea plafonului de 90 %.



L11/22 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 17.1.2015

(2)  Iesirile si intrdrile de lichiditdti se evalueazd pe o perioadd de crizd de 30 de zile calendaristice, in ipoteza unui
scenariu de crizd combinat, legat de specificul institutiei — de tip idiosincratic — si legat de piatd in general, astfel cum
se mentioneazd la articolul 5.

(3)  Calculele previzute la alineatul (1) se efectueazd in conformitate cu formula stabilitd in anexa II.

Articolul 21
Cerinte privind evaluarea efectului garantiilor reale primite in tranzactiile cu instrumente financiare derivate

Institutiile de credit calculeazi iesirile si intrarile de lichiditati asteptate intr-o perioadd de 30 de zile calendaristice pentru
contractele enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pe o bazd netd pentru fiecare contraparte, cu
conditia existentei unor acorduri bilaterale de compensare, in conformitate cu articolul 295 din regulamentul respectiv.
In sensul prezentului articol, baza netd se considera a fi netd de garantiile reale care urmeazi a fi primite, cu conditia ca
acestea sa se califice drept active lichide in temeiul titlului I din prezentul regulament. lesirile si intririle de numerar
generate de tranzactiile cu instrumente derivate pe valute, care implicd un schimb de principaluri complet si simultan
(sau pe parcursul aceleiasi zile), se calculeazd pe o bazd netd, chiar si in cazul in care tranzactiile respective nu fac
obiectul unui acord de compensare bilaterali.

CAPITOLUL 2

Iesiri de lichiditdti
Articolul 22
Definitia iesirilor de lichiditati

(1)  Iesirile de lichiditati se calculeazd prin inmultirea soldurilor diferitelor categorii sau tipuri de pasive si angajamente
extrabilantiere cu ratele lor preconizate de scadentd si de retragere.

(2)  Iesirile de lichiditdti mentionate la alineatul (1) includ urmitoarele elemente, in fiecare caz inmultite cu rata de
tragere aplicabila:

(a) suma curentd de plitit pentru depozitele retail stabile si alte depozite retail in conformitate cu articolele 24, 25
si 26;

(b) sumele curente de platit aferente altor datorii care devin scadente, a ciror rambursare poate fi solicitatd de citre
emitent sau de citre furnizorul finantdrii sau care implicd o asteptare a furnizorului finantdrii ca institutia de credit
sd ramburseze datoria in urmdtoarele 30 de zile calendaristice, determinate in conformitate cu articolele 27 si 28;

(c) iesirile suplimentare determinate in conformitate cu articolul 30;

(d) suma maximd care poate fi retrasd in urmitoarele 30 de zile calendaristice din facilititile de credit si de lichiditate
angajate neutilizate, determinate in conformitate cu articolul 31;

(e) iesirile suplimentare identificate in evaluarea efectuatd conform articolului 23.

Articolul 23
Iesiri suplimentare de lichidititi pentru alte produse si servicii

(1)  Institutiile de credit evalueazi cu regularitate probabilitatea si volumul potential al iesirilor de lichiditdti in
decursul unei perioade de 30 de zile calendaristice pentru produse sau servicii care nu sunt mentionate la
articolele 27-31 si pe care le oferd sau le sponsorizeazd sau pe care potentiali cumpdritori le-ar considera a fi asociate
cu ele. Produsele sau serviciile respective includ, dar nu se limiteazd la acestea, iesirile de lichiditdti rezultate din orice
intelegeri contractuale mentionate la articolul 429 si in anexa I la Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cum ar fi:

(a) alte obligatii de finantare extrabilantiere si contingente, inclusiv, dar fird a se limita la acestea, facilititi de finantare
neangajate;

(b) credite si avansuri neutilizate citre contrapirti de tip wholesale;

(c) credite ipotecare care au fost convenite, dar care nu au fost inca utilizate;
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(d) carduri de credit;

(e) descoperiri de cont;

(f) iesiri de lichiditati planificate generate de relnnoirea sau prelungirea unor noi credite retail sau wholesale;
(g) sume de plitit planificate aferente instrumentelor financiare derivate;

(h) produse extrabilantiere aferente finantdrii comertului.

(2)  Iesirile mentionate la alineatul (1) se evalueazi in ipoteza unui scenariu de crizd combinat, legat de specificul
institutiei — de tip idiosincratic — si legat de piatd in general, astfel cum se mentioneazi la articolul 5. Pentru evaluarea
respectivd, institutiile de credit iau in considerare, in special, prejudiciile semnificative aduse reputatiei lor care ar putea
rezulta dacd nu furnizeazi sprijin de lichiditate unor astfel de produse sau servicii. Institutiile de credit raporteazd autori-
tatilor competente, cel putin o datd pe an, respectivele produse si servicii in privinta cdrora probabilitatea si volumul
potential al iesirilor de lichiditdti, mentionate la alineatul (1), sunt semnificative, iar autoritdtile competente stabilesc
iesirile care vor fi alocate. Autorititile competente pot aplica o ratd de iesire de pand la 5 % pentru produsele extrabi-
lantiere aferente finantdrii comertului, astfel cum se prevede la articolul 429 si in anexa I la Regulamentul (UE)
ar. 575/2013.

(3)  Autoritdtile competente raporteazd ABE, cel putin o datd pe an, tipurile de produse sau servicii pentru care au
stabilit iesiri pe baza rapoartelor primite de la institutii de credit si includ in respectivul raport o explicatie cu privire la
metodologia aplicatd pentru stabilirea iesirilor.

Articolul 24
Iesiri aferente depozitelor retail stabile

(1)  Cu exceptia cazului in care sunt indeplinite criteriile privind o ratd de iesire mai ridicatd, in conformitate cu
articolul 25 alineatele (2), (3) sau (5), cuantumul depozitelor retail acoperite de o schemd de garantare a depozitelor in
conformitate cu Directiva 94/19/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) sau cu Directiva 2014/49/UE ori de o
schemd echivalentd de garantare a depozitelor dintr-o tard tertd este considerat stabil si se inmulteste cu 5 % in cazul in
care depozitul fie:

(a) este parte a unei relatii comerciale de duratd, ceea ce face retragerea foarte putin probabild; sau
(b) este detinut intr-un cont curent.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a) se considerd ci un depozit retail este parte a unei relatii de durat in cazul in care
deponentul indeplineste cel putin unul dintre urmdtoarele criterii:

(a) are o relatie contractuald activi cu institutia de credit care dureazi de cel putin 12 luni;
(b) are o relatie de imprumut cu institutia de credit pentru credite rezidentiale sau alte credite pe termen lung;
(c) are in institutia de credit cel putin un alt produs activ, care nu este un credit.

(3)  In sensul alineatului (1) litera (b), un depozit retail este considerat a fi detinut intr-un cont curent in cazul in care
salariile, veniturile sau tranzactiile sunt creditate cu regularitate in acest cont si, respectiv, debitate cu regularitate din
acest cont.

(4)  Prin derogare de la alineatul (1), incepand cu 1 ianuarie 2019, autorititile competente pot autoriza institutiile de
credit sd inmulteascd cu 3 % valoarea depozitelor retail stabile mentionate la alineatul (1) acoperite de o schemd de
garantare a depozitelor in conformitate cu Directiva 2014/49/UE pénd la un nivel maxim de 100 000 EUR, astfel cum
se prevede la articolul 6 alineatul (1) din directiva mentionatd, in msura in care Comisia a confirmat cd schema de
garantare a depozitelor recunoscuti oficial indeplineste toate criteriile urmatoare:

(a) schema de garantare a depozitelor dispune de mijloace financiare, astfel cum se prevede la articolul 10 din Directiva
2014/49/UE, pe care le-a constituit ex ante prin contributii efectuate de membri cel putin anual;

(b) schema de garantare a depozitelor dispune de mijloace adecvate de asigurare a accesului rapid la finantari
suplimentare in cazul unei solicitiri masive a rezervelor sale, inclusiv asigurarea accesului la contributii extraordinare
din partea institutiilor de credit membre si a accesului la mecanisme de finantare alternative adecvate pentru a obtine
finantare pe termen scurt de la parti terte publice sau private;

(c) schema de garantare a depozitelor asigurd o perioadd de rambursare de sapte zile lucrdtoare, astfel cum se
mentioneazd la articolul 8 alineatul (1) din Directiva 2014/49/UE, de la data de la care se aplicd rata de iesire
de 3 %.

() Directiva 94/19/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 30 mai 1994 privind sistemele de garantare a depozitelor (JO L 135,
31.5.1994, p. 5).
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(5)  Autoritdtile competente acordd autorizatia mentionatd la alineatul (4) doar dupd ce au obtinut in prealabil
aprobarea Comisiei. Aceastd aprobare este solicitatd prin intermediul unei notificdri motivate, incluzand elemente de
proba care aratd cd ratele de retragere pentru depozitele retail stabile ar fi mai mici de 3 % pe durata oricirei perioade de
crizd care se incadreazd in scenariile mentionate la articolul 5. Notificarea motivatd se transmite Comisiei cu cel putin
trei luni inainte de data de la care se solicitd autorizatia. Comisia evalueazd conformitatea respectivei scheme de
garantare a depozitelor cu conditiile previzute la alineatul (4) literele (a), (b) si (c). In cazul in care aceste conditii sunt
indeplinite, Comisia aprobd cererea autorititii competente de a acorda autorizatia, cu exceptia cazului in care existd
motive imperative de a nu o aproba, tinind seama de functionarea pietei interne pentru depozitele retail. Toate
institutiile de credit afiliate unei astfel de scheme de garantare a depozitelor au dreptul si aplice o ratd de iesire de 3 %.
Comisia solicitd avizul ABE cu privire la conformitatea respectivei scheme de garantare a depozitelor cu conditiile
prevazute la alineatul (4) literele (a), (b) si (c).

(6) Institutiile de credit pot fi autorizate de citre autoritatea lor competentd sd inmulteascd cu 3 % valoarea
depozitelor retail acoperite de o schemi de garantare a depozitelor dintr-o tard tertd care este echivalentd cu schema
prevazutd la alineatul (1), dac tara tertd autorizeazd acest tratament.

Articolul 25
Iesiri aferente altor depozite retail

(1)  Institutiile de credit inmultesc cu 10 % depozitele retail de alt tip, inclusiv partea din depozitele retail care nu face
obiectul articolului 24, cu exceptia cazului in care se aplicd conditiile previzute la alineatul (2).

(2)  Depotzitele retail de alt tip fac obiectul unor rate de iesire mai ridicate, dupd cum se stabileste de citre institutia de
credit, in conformitate cu alineatul (3), in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) soldul total al depozitelor, inclusiv toate conturile de depozit ale clientilor la respectiva institutie de credit sau la
respectivul grup depaseste 500 000 EUR;

(b) depozitul este un cont existent exclusiv pe internet;

(c) depozitul oferd o rati a dobanzii care indeplineste oricare dintre urmdtoarele conditii:
(i) rata depiseste in mod semnificativ rata medie aferentd unor produse retail similare;
(i) randamentul sdu depinde de randamentul unui indice de piatd sau al unui set de indici de piat3;
(ili)y randamentul sdu depinde de orice variabild de piatd, alta decat o ratd a dobanzii variabili;

(d) depozitul a fost initial un depozit la termen, cu o dati de scadentd in termen de 30 de zile calendaristice sau
depozitul are o perioadd fixd de preaviz mai scurtd de 30 de zile calendaristice, in conformitate cu dispozitiile
contractuale, altele dect depozitele care se calificd pentru tratamentul previzut la alineatul (4);

() in cazul institutiilor de credit stabilite in Uniune, deponentul este rezident intr-o tard tertd sau depozitul este
denominat intr-o alti monedi decat euro sau in moneda nationald a unui stat membru. in cazul institutiilor de
credit sau al filialelor din tarile terte, deponentul nu este rezident in tara tertd sau depozitul este denominat intr-o
altd monedi decit moneda nationald a tarii terte.

(3)  Institutiile de credit aplicd o ratd de iesire mai ridicatd, stabilitd dupd cum urmeaza:

(a) in cazul in care depozitele retail indeplinesc criteriul de la alineatul (2) litera (a) sau doud dintre criteriile de la
alineatul (2) literele (b)-(e), rata de iesire aplicati se situeazi intre 10 % si 15 %;

(b) in cazul in care depozitele retail indeplinesc criteriul de la alineatul (2) litera (a) si cel putin incd un alt criteriu de la
alineatul (2), sau trei sau mai multe criterii de la alineatul (2), rata de iesire aplicatd se situeaza intre 15 % si 20 %.

De la caz la caz, autorititile competente pot aplica o ratd de iesire mai ridicatd atunci cind acest lucru se justificd prin
circumstantele specifice ale institutiei de credit. Institutiile de credit aplici depozitelor retail rata de iesire mentionati la
alineatul (3) litera (b) atunci cind evaluarea previzuti la alineatul (2) nu a fost efectuatd sau nu este finalizatd.
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(4)  Institutiile de credit pot exclude din calculul iesirilor anumite categorii de depozite retail clar definite, cu conditia
ca in absolut fiecare caz institutia de credit sd aplice cu rigurozitate urmatoarele prevederi pentru intreaga categorie a
depozitelor respective, in afard de cazul in care o exceptare poate fi justificatd prin faptul cd deponentul se afld intr-o
situatie dificila:

(a) timp de 30 de zile calendaristice, deponentul nu poate retrage depozitul; sau

(b) pentru retrageri anticipate in perioada de 30 de zile calendaristice, deponentul trebuie sd pliteascd o penalitate care
include pierderea dobanzii pe perioada cuprinsd intre data retragerii si cea a scadentei contractuale, la care se adaugd
o penalitate semnificativd care nu trebuie s depdseascd neapdrat valoarea dobanzii datorate pentru timpul scurs
intre data depunerii si data retragerii.

In cazul in care o parte din depozitul mentionat la primul paragraf poate fi retrasi fard si se aplice o astfel de penalitate,
numai partea respectivd este tratatd ca depozit la vedere si soldul restant este tratat ca depozit la termen, astfel cum se
prevede la prezentul alineat. O ratd de iesire de 100 % se aplicd depozitelor anulate a cdror scadentd reziduald este mai
micd de 30 de zile calendaristice si in cazul in care a fost convenitd rambursarea citre o alti institutie de credit.

(5)  Prin derogare de la alineatele (1)-(4) si de la articolul 24, institutiile de credit inmultesc depozitele retail luate in
tari terfe cu un procent mai mare al ratei de iesire, in cazul in care acest procent este previzut de legislatia nationald care
stabileste cerintele de lichiditate in tara tertd respectivi.

Articolul 26
Iesiri cu intriri interdependente

Sub rezerva aprobdrii prealabile a autorititii competente, institutiile de credit pot calcula o iesire de lichidititi netd prin
deducerea din aceasta a unei intrdri interdependente care indeplineste toate conditiile urmdtoare:

(a) intrarea interdependentd este direct legatd de iesire §i nu este luatd in considerare la calculul intrdrilor de lichiditati
prevdzut in capitolul 3;

(b) intrarea interdependentd este necesard in temeiul unui angajament juridic, contractual sau in materie de
reglementare;

(c) intrarea interdependentd indeplineste una dintre urmitoarele conditii:
(i) are loc in mod obligatoriu inainte de iesire;

(ii) este primitd in termen de 10 zile si este garantatd de administratia centrald a unui stat membru.

Articolul 27

Iesiri asociate depozitelor operationale

—
—
-

Institutiile de credit inmultesc cu 25 % datoriile rezultate din depozitele care sunt mentinute:

—
k)
Nt

de citre deponent, pentru a obtine de la institutia de credit servicii de compensare, de custodie, de administrare a
numerarului sau alte servicii comparabile in contextul unei relatii operationale de durat;

(b) in contextul impdrtirii sarcinilor comune in cadrul unui sistem institutional de protectie care indeplineste cerintele de
la articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau in cadrul unui grup de institutii de credit
cooperatiste afiliate iIn mod permanent unui organism central care indeplineste cerintele de la articolul 113
alineatul (6) din regulamentul respectiv sau ca depozit legal sau stabilit contractual, constituit de o altd institutie de
credit care este membri a aceluiasi sistem institutional de protectie sau a aceleasi retele cooperatiste, cu conditia ca
depozitele respective sd nu fie recunoscute ca active lichide pentru institutia de credit care beneficiazd de serviciile de
depozitare, astfel cum se prevede la alineatul (3) si la articolul 16;

(c) de citre deponent in contextul unei relatii operationale de duratd, alta decat cea mentionatd la litera (a);

(d) de catre deponent pentru a beneficia de compensare de numerar si de serviciile casei centrale, dacd institutia de
credit face parte dintr-o regea sau un sistem la care face referire articolul 16.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), institutiile de credit inmultesc cu 5 % cota din datoriile rezultate din depozitele
mentionate la alineatul (1) litera (a) care este acoperitd de o schemd de garantare a depozitelor in conformitate cu
Directiva 94/19/CE sau cu Directiva 2014/49/UE sau de o schemd echivalentd de garantare a depozitelor dintr-o tard
tertd.

(3)  Deporzitele institutiilor de credit care sunt plasate la casa centrald i care sunt considerate active lichide pentru
institutia de credit care beneficiazd de serviciile de depozitare, in conformitate cu articolul 16, se inmultesc cu o ratd de
iesire de 100 % pentru casa centrald, aplicatd valorii acestor active lichide dupa aplicarea marjei de ajustare. Aceste active
lichide nu sunt luate in calcul pentru acoperirea altor iesiri decét cele mentionate la prima tezd a prezentului alineat si
nu sunt luate in considerare la calcularea componentei rezervei de lichiditdti rimase, efectuatd in conformitate cu
articolul 17 pentru casa centrald, la nivel individual.
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(4)  Serviciile de compensare, de custodie, de administrare a numerarului sau alte servicii comparabile mentionate la
alineatul (1) literele (a) si (d) acoperd serviciile in cauzd doar in masura in care acestea sunt furnizate in contextul unei
relatii de duratd, care este de o importantd cruciald pentru deponent. Depozitele mentionate la alineatul (1) literele (a), (c)
si (d) au limitdri juridice sau operationale semnificative care fac improbabild efectuarea de retrageri semnificative intr-o
perioadd de 30 de zile calendaristice. Fondurile in excedent fatd de cele necesare pentru furnizarea de servicii
operationale sunt tratate ca depozite neoperationale.

(5)  Depotzitele rezultate dintr-o relatie de binci corespondente sau din furnizarea de servicii de tip prime brokerage
nu sunt tratate ca depozite operationale si li se aplicd o ratid de iesire de 100 %.

(6)  In vederea identificirii depozitelor mentionate la alineatul (1) litera (), o institutie de credit considerd ci existd o
relatie operationald de duratd cu un client nefinanciar, cu exceptia depozitelor la termen, a depozitelor de economii si a
depozitele efectuate de brokeri, in cazul in care sunt indeplinite toate criteriile urmdtoare:

(a) remunerarea contului este fixatd la cel putin 5 puncte de bazd sub rata predominanti pentru depozitele interbancare
cu caracteristici comparabile, dar nu este necesar si fie negativa;

(b) depozitul este detinut in conturi special desemnate si tarificat fird si se creeze stimulente economice pentru
deponent, care sd-] determine si-si mentind in depozit fonduri in plus fatd de ceea ce este necesar pentru relatia
operationald;

(c) tranzactiile semnificative sunt creditate si debitate in mod frecvent in, respectiv din, contul avut in vedere;

s

este indeplinit unul dintre urmitoarele criterii:
(i) relatia cu deponentul existd de cel putin 24 de luni;

(ii) depozitul este utilizat pentru minimum 2 servicii active. Aceste servicii pot include accesul direct sau indirect la
serviciile de platd nationale sau internationale, tranzactiile cu titluri de valoare sau serviciile de depozitare.

Doar acea parte din depozit care este necesard pentru a se face uz de serviciul al cirui produs secundar este depozitul
este tratatd ca depozit operational. Excedentul este considerat a fi neoperational.

Articolul 28
Iesiri aferente altor datorii

(1)  Institutiile de credit inmultesc cu 40 % datoriile rezultate din depozitele constituite de clienti care sunt clienti
nefinanciari, entitdti suverane, banci centrale, binci multilaterale de dezvoltare, entitdti din sectorul public, cooperative
de credit autorizate de citre o autoritate competentd, societdti pentru investitii personale sau de alti clienti care sunt
brokeri in materie de depozite, in mdsura in care nu intrd sub incidenta articolului 27.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care datoriile mentionate la paragraful respectiv sunt acoperite de o
schemd de garantare a depozitelor in conformitate cu Directiva 94/19/CE sau cu Directiva 2014/49/UE sau de o schemi
echivalentd de garantare a depozitelor dintr-o tard tertd, ponderea aplicatd acestora este de 20 %.

(2)  Institutiile de credit aplici o pondere de 0 % datoriilor rezultate din propriile cheltuieli de functionare ale
institutiei.

(3)  Institutiile de credit aplicd datoriilor rezultate din tranzactii de creditare garantatd si din operatiuni ajustate la
conditiile pietei de capital, care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice, astfel cum sunt definite la
articolul 192 punctele 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 o pondere de:

(@) 0 % dacd datoriile sunt garantate cu active care s-ar califica drept active de nivel 1, in conformitate cu articolul 10,
cu exceptia obligatiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate care sunt mentionate la articolul 10
alineatul (1) litera (f) sau dacd creditorul este o banci central3;

(b) 7 % dacd sunt garantate cu active care s-ar califica drept obligatiuni garantate cu un nivel extrem de ridicat de
calitate, mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (f);

(c) 15 % dacd sunt garantate cu active care s-ar califica drept active de nivel 2A in conformitate cu articolul 11;
(d) 25 %:
(i) dacd sunt garantate cu activele mentionate la articolul 13 alineatul (2) litera (g) punctele (i), (i) sau (iv);

(ii) dacd sunt garantate cu active care nu s-ar califica drept active lichide in conformitate cu articolele 10 si 11, iar
creditorul este administratia centrald, o entitate din sectorul public din statul membru sau dintr-o tard tertd in
care institutia de credit a fost autorizatd sau a infiintat o sucursali sau o bancd multilaterald de dezvoltare.
Entititile din sectorul public care beneficiazd de acest tratament se limiteazi la cele care au o pondere de risc
de 20 % sau mai micd in conformitate cu articolul 116 alineatele (4) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(€) 35 % dacd sunt garantate cu subcategoriile de active mentionate la articolul 13 alineatul (2) litera (g) punctele (iii)
sau (v);
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(f) 50 % dacd sunt garantate cu:

(i) titluri de creantd emise de societiti comerciale care s-ar califica drept active de nivel 2B, in conformitate cu
articolul 12 alineatul (1) litera (b);

(ii) actiuni care s-ar califica drept active de nivel 2B, in conformitate cu articolul 12 alineatul (1) litera (c);

(g) 100 % in cazul in care sunt garantate cu active care nu s-ar califica drept active lichide in conformitate cu titlul II, cu
exceptia tranzactiilor vizate la prezentul alineat litera (d) punctul (i) sau daci creditorul este o banca centrald.

(4)  Swap-urile pe garantii reale care ajung la scadentd in urmdtoarele 30 de zile genereazd o iesire de lichiditati
corespunzitoare excedentului de valoare de lichiditate a activelor luate cu imprumut in raport cu valoarea de lichiditate
a activelor date cu imprumut, cu exceptia cazului in care contrapartea este o banci centrald, caz in care se aplicd o ratd
de iesire de 0 %.

(5)  Soldurile compensatorii detinute in conturi separate in cadrul regimurilor de protectie a clientilor impuse de
reglementdrile nationale sunt tratate ca intrdri in conformitate cu articolul 32 si sunt excluse din stocul de active lichide.

(6) Institutiile de credit aplicd o ratd de iesire de 100 % tuturor titlurilor, obligatiunilor si altor titluri de creantd emise
de institutia de credit, cu exceptia cazului in care obligatiunea este vandutd exclusiv pe piata retail si detinutd intr-un
cont retail, caz in care instrumentelor respective li se poate aplica acelasi tratament ca si categoriei corespunzitoare de
depozite retail. Limitdrile sunt definite astfel incat aceste instrumente si nu poati fi achizitionate si detinute de alte pari
decat clientii retail.

Articolul 29
Iesirile de lichiditdti in cadrul unui grup sau al unui sistem institutional de protectie

(1)  Prin derogare de la articolul 31, autorititile competente pot autoriza aplicarea, de la caz la caz, a unei rate mai
scdzute de iesire pentru facilititile de credit sau de lichiditate neutilizate, dacd sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) existd motive sd se astepte o iesire mai mici chiar si in baza unui scenariu de crizd combinat, idiosincratic si legat de
piatd in general, al furnizorului;

(b) contrapartea este institutia-mamd sau o institutie-filiald a institutiei de credit sau o altd filiald a aceleiasi institutii-
mamd ori este legatd de institutie printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din A saptea directivd
83/349/CEE a Consiliului (') sau este un membru al aceluiasi sistem institutional de protectie mentionat la
articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau este institutia centrald sau o institutie afiliatd
unei retele sau unui grup cooperatist, astfel cum se prevede la articolul 10 din regulamentul respectiv;

(c) cea mai micd ratd de iesire nu se situeazd sub rata de intrare aplicatd de contraparte;
(d) institutia de credit si contrapartea sunt stabilite in acelasi stat membru.

(2)  Autoritdtile competente pot acorda o derogare de la conditia prevazutd la alineatul (1) litera (d), in cazul in care se
aplicd articolul 20 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In acest caz, trebuie sd fie indeplinite
urmdtoarele criterii obiective suplimentare:

(a) furnizorul si beneficiarul de lichiditdti prezintd un profil de risc de lichiditate scazut;

(b) existd acorduri §i angajamente obligatorii din punct de vedere juridic intre entititile grupului in ceea ce priveste
liniile de credit sau de lichiditate neutilizate;

(c) profilul de risc de lichiditate al beneficiarului lichidititilor este luat in considerare in mod adecvat in cadrul
gestiondrii riscului de lichiditate al furnizorului de lichiditate.

Atunci cind se aprobd aplicarea unei rate de iesire mai mici, autoritatea competentd informeazd ABE cu privire la
rezultatul procesului mentionat la articolul 20 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Indeplinirea
conditiilor legate de aceste iesiri mai mici trebuie sd fie analizatd cu regularitate de autoritatea competenta.

Articolul 30

Iesiri suplimentare

(1)  Garantiile reale, altele decat numerarul si activele mentionate la articolul 10, care sunt furnizate de institutia de
credit pentru contractele enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru instrumentele financiare
derivate de credit, fac obiectul unor iesiri suplimentare de 20 %.

Garantiile reale constituite din activele mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (f), care sunt furnizate de institutia
de credit pentru contractele enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si pentru instrumentele financiare
derivate de credit, fac obiectul unor iesiri suplimentare de 10 %.

(") A saptea directivd 83/349/CEE a Consiliului din 13 iunie 1983 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind conturile
consolidate JOL 193, 18.7.1983, p. 1).
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(2)  Institutiile de credit calculeazd si notifici autoritdtilor competente o iesire suplimentard pentru toate contractele
incheiate ale cdror conditii contractuale au ca rezultat, in termen de 30 de zile calendaristice si in urma unei deteriordri
semnificative a calitdtii creditului institutiei de credit, iesiri de lichiditdti suplimentare sau nevoi de garantii reale
suplimentare. Institutiile de credit notificd autoritdtilor competente aceastd iesire cel tdrziu la data raportdrii, in
conformitate cu articolul 415 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In cazul in care autorititile competente considerd ci
iegirile respective sunt semnificative in ceea ce priveste posibilele iesiri de lichiditdti ale institutiei de credit, acestea
solicitd institutiei de credit si adauge o iesire suplimentard pentru contractele in cauzd, corespunzand nevoilor de
garantii reale suplimentare sau iesirilor de numerar suplimentare care rezultd dintr-o deteriorare semnificativd a calitatii
creditului institutiei de credit, corespunzind unei scdderi cu trei niveluri a evaludrii externe a creditului sdu. Institutia de
credit aplicd o ratd de iesire de 100 % acestor garantii reale sau iesiri de numerar suplimentare. Institutia de credit
revizuiegte cu regularitate amploarea acestei deteriordri semnificative, tinind seama de elementele relevante in temeiul
contractelor pe care le-a incheiat si notificd autoritdtilor competente rezultatele analizei sale.

(3) Institutia de credit adaugd iesiri suplimentare corespunzdtoare nevoilor de garantii reale care ar rezulta din
impactul unui scenariu de piatd negativ asupra tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, asupra tranzactiilor de
finantare si asupra altor contracte ale institutiei de credit, in cazul in care acestea sunt semnificative. Acest calcul se
efectueazd in conformitate cu actul delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul 423 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Institutiile de credit iau in considerare, pe o bazd netd, iesirile si intririle asteptate pe parcursul unei perioade de
30 de zile calendaristice pentru contractele enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in conformitate
cu articolul 21. In cazul unei iesiri nete, institutia de credit inmulteste rezultatul cu o ratd de iesire de 100 %. Institutiile
de credit exclud din aceste calcule cerintele de lichiditate care ar rezulta din aplicarea alineatelor (1), (2) si (3).

(5) Institutia de credit adaugd o iesire suplimentard corespunzitoare procentului de 100 % din valoarea de piatd a
titlurilor sau a altor active vandute in lipsd §i care urmeazi si fie furnizate in termen de 30 de zile calendaristice, cu
exceptia cazului in care institutia de credit detine titlurile care urmeaza si fie furnizate sau le-a imprumutat in conditii
care prevad returnarea acestora doar dupd termenul de 30 de zile calendaristice, iar titlurile nu fac parte din activele
lichide ale institutiilor de credit. In cazul in care pozitia scurtd este acoperitd de o tranzactie de finantare prin titluri
insotitd de o garantie, institutia de credit presupune cd pozitia scurtd va fi mentinutd pe toatd perioada celor 30 de zile
calendaristice si i se va aplica o ratd de iesire de 0 %.

(6) Institutia de credit adaugd o iesire suplimentard corespunzdtoare unui procent de 100 % din:

(a) garantiile reale excedentare pe care le detine institutia de credit, care pot fi oricand solicitate prin contract de citre
contraparte;

(b) garantiile reale care trebuie s fie furnizate unei contrapdrti in termen de 30 de zile calendaristice;

(c) garantiile reale corespunzand unor active care ar avea calitatea de active lichide in sensul titlului II, care se pot
substitui, fdrd acordul institutiei de credit, unor active corespunzitoare unor active care nu s-ar califica drept active
lichide in sensul titlului II.

(7)  Depozitele primite ca garantii reale nu sunt considerate datorii in sensul articolului 27 sau al articolului 29, ci fac
obiectul dispozitiilor de la alineatele (1)-(6) ale prezentului articol, dupi caz.

(8)  Institutiile de credit presupun o iesire de 100 % pentru pierderea de finantare legatd de titluri garantate cu active,
obligatiuni garantate si alte instrumente financiare structurate care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calenda-
ristice, atunci cind aceste instrumente sunt emise chiar de citre institutia de credit sau de citre societdti-vehicul sau
vehicule cu scop special (SPV) sponsorizate de institutia de credit.

(9)  Institutiile de credit presupun o iesire de 100 % pentru pierderea de finantare legatd de titlurile comerciale de
valoare garantate cu active, societdtile-vehicul, vehiculele de investitii in titluri de valoare si alte astfel de mecanisme de
finantare. Aceastd ratd de iesire de 100 % se aplicd valorii ajunse la scadentd sau valorii activelor care ar putea fi
returnate sau lichidititilor necesare.

(10)  Pentru acea parte a programelor de finantare previzutd la alineatele (8) si (9), nu este necesar ca institutiile de
credit care sunt furnizori de facilitdti de lichiditate conexe sd contabilizeze att instrumentul de finantare care ajunge la
scadentd, cat si facilitatea de lichiditate pentru programe consolidate.

(11)  Se considerd ci activele imprumutate fird garantii si scadente in termen de 30 de zile calendaristice fac obiectul
unei retrageri integrale, conducand la o iesire de active lichide de 100 %, cu exceptia cazului in care institutia de credit
detine titlurile si acestea nu fac parte din rezerva sa de lichiditati.

(12)  In ceea ce priveste furnizarea de servicii de tip prime brokerage, in cazul in care o institutie de credit a finantat
activele unui client compensandu-le, in intern, cu vinzirile in lipsd corespunzitoare unui alt client, astfel de tranzactii
fac obiectul unei rate de iesire de 50 % corespunzand obligatiei contingente, deoarece, in cazul in care clientii efectueazd
retrageri, institutia de credit poate fi obligatd sd gdseascd surse suplimentare de finantare pentru a acoperi aceste pozitii.
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Articolul 31
Iesiri aferente facilititilor de credit si de lichiditate

(1)  In sensul prezentului articol, prin facilitate de lichiditate se intelege orice facilitate de rezervi angajati, neutilizata,
care ar fi folositd pentru a refinanta datoriile unui client in situatiile in care respectivul client nu este in mdsurd si
refinanteze datoria respectivd pe pietele financiare. Valoarea acesteia se calculeazd ca valoarea datoriei emise de client,
incd neachitatd si care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice si care este acoperitd de facilitate. Partea
din facilitatea de lichiditate care acoperd o datorie care nu ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice este
exclusd din domeniul de aplicare al definitiei facilitdtii. Orice capacitate suplimentard a facilitdtii este tratatd ca o facilitate
de creditare angajatd cu rata de tragere aferentd, astfel cum se prevede la prezentul articol. Facilitdtile generale de capital
circulant pentru entitdti corporative nu vor fi clasificate ca facilitti de lichiditate, ci ca facilititi de credit.

(2)  Institutiile de credit calculeazi iesirile pentru facilititile de credit si de lichiditate prin inmultirea valorii facilitdtilor
de credit si de lichiditate cu ratele de iesire corespunzitoare, stabilite la alineatele (3)-(5). lesirile din facilititile de credit si
de lichiditate angajate sunt calculate ca procent din suma maximi care poate fi retrasd in termen de 30 de zile calenda-
ristice, fard includerea cerintelor de lichiditate care ar fi aplicabile in temeiul articolului 23 pentru elementele extrabi-
lantiere aferente finantdrii comertului §i fird includerea vreunei garantii reale puse la dispozitia institutiei de credit si
evaluate in conformitate cu articolul 9, cu conditia ca garantia reald si indeplineascd toate conditiile urmatoare:

(a) sd poatd fi reutilizatd sau ipotecatd de institutia de credit;
(b) sa fie detinutd sub formd de active lichide, dar s nu fie contabilizatd ca parte din rezerva de lichiditdti; si
(c) sd nu fie constituitd din active emise de contrapartea facilititii sau de una dintre entitatile afiliate ale acesteia.

Daci institutia de credit are la dispozitie informatiile necesare, suma maximi care poate fi retrasd pentru facilitdti de
credit si de lichiditate este stabilitd ca fiind suma maxima care ar putea fi retrasd avand in vedere propriile obligatii ale
contrapartii sau avand in vedere calendarul predefinit ale retragerilor contractuale, care devin scadente intr-o perioadi de
30 de zile calendaristice.

(3)  Suma maximd care poate fi retrasi in urmdtoarele 30 de zile calendaristice din facilititile de credit angajate
neutilizate si din facilititile de lichiditate angajate neutilizate este Inmultitd cu 5 % in cazul in care facilititile se
incadreazd in clasa de expuneri fatd de depozitele retail.

(4)  Suma maximd care poate fi retrasi in termen de 30 de zile calendaristice din facilittile de credit angajate
neutilizate este Inmultitd cu 10 % in cazul in care facilititile in cauzi indeplinesc urmdtoarele conditii:

(a) nu se incadreazd in clasa de expuneri fatd de depozitele retail;

(b) au fost furnizate unor clienti care nu sunt clienti financiari, inclusiv societdti nefinanciare, entitdti suverane, banci
centrale, banci multilaterale de dezvoltare si entitdti din sectorul public;

(c) nu au fost furnizate in scopul inlocuirii finantdrii clientului in situatii in care acesta nu isi poate acoperi nevoile de
finantare pe pietele financiare.

(5) Suma maximi care poate fi retrasd in urmdtoarele 30 de zile calendaristice din facilititile de lichiditate angajate
neutilizate se inmulteste cu 30 %, in cazul in care facilitdtile in cauzd indeplinesc conditiile previzute la alineatul (4)
literele (a) si (b), si cu 40 %, in cazul in care acestea sunt furnizate cdtre societdti pentru investitii personale.

(6)  Valoarea angajatd neutilizatd a unei facilititi de lichiditate care a fost furnizati unei SSPE pentru ca aceasta sd
poatd achizitiona active care nu sunt titluri de la clienti nefinanciari se Inmulteste cu 10 % in masura in care depiseste
valoarea activelor achizitionate in prezent de la clienti si in cazul in care suma maximi care poate fi retrasi este limitatd
prin contract la valoarea activelor achizitionate in prezent.

(7)  Casa centrald a unui sistem sau a unei retele mentionate la articolul 16 inmulteste cu o ratd de iesire de 75 %
finantarea sub formd de lichiditdti angajatd fatd de o institutie de credit membrd, in cazul in care institutia de credit
respectivd poate trata finantarea sub forma de lichidititi ca activ lichid in conformitate cu articolul 16 alineatul (2). Rata
de iesire de 75 % se aplicd valorii principalului angajamentului de finantare sub formad de lichiditati.

(8)  Institutia de credit inmulteste suma maxima care poate fi retrasd din alte facilitdti de credit angajate neutilizate si
din alte facilititi de lichiditate angajate neutilizate intr-o perioadd de 30 de zile calendaristice cu rata de iegire corespun-
zdtoare, dupd cum urmeaza:

(a) 40 % pentru facilittile de credit si de lichiditate acordate institutiilor de credit si pentru facilititile de credit acordate
altor institutii financiare reglementate, inclusiv intreprinderilor de asigurare si firmelor de investitii, OPC-urilor sau
fondurilor de investitii cu capital fix;
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(b) 100 % pentru facilititile de lichiditate pe care institutia de credit le-a acordat SSPE-urilor, altele decat cele mentionate
la alineatul (6), si pentru acordurile in cadrul cirora institutia are obligatia sd achizitioneze active de la o SSPE sau sd
facd schimb de active cu aceasta;

(c) 100 % pentru facilitatile de credit si de lichiditate acordate clientilor financiari, care nu sunt mentionate la literele (a)
si (b) si la alineatele (1)-(7).

(9)  Prin derogare de la alineatele (1)-(8), institutiile de credit care au fost infiintate si sunt sponsorizate de adminis-
tratia centrald sau de o administratie regionald din cel putin un stat membru pot aplica tratamentele previzute la
alineatele (3) si (4) facilitdtilor de credit si de lichiditate care sunt acordate creditorilor promotionali cu unicul scop de a
finanta, in mod direct sau indirect, credite promotionale, cu conditia ca acele credite s indeplineascd cerintele legate de
ratele de iesire mentionate la alineatele (3) si (4).

Prin derogare de la articolul 32 alineatul (3) litera (g), in cazul in care respectivele credite promotionale sunt acordate ca
credite de tip pass through prin intermediul unei alte institutii de credit care actioneazd ca intermediar, institutiile de
credit pot aplica rate de intrare si de iesire simetrice.

Creditele promotionale mentionate la prezentul alineat sunt disponibile, pe bazi neconcurentiald si non-profit, doar
pentru persoanele care nu sunt clienti financiari, in scopul promovirii obiectivelor de politicd publicd ale Uniunii sau ale
administratiei centrale ori regionale din statul membru respectiv. Aceste facilitdti pot fi utilizate doar in urma unei cereri
de acordare a unui credit promotional care este de asteptat in mod rezonabil sd fie formulatd, in limita sumei astfel
solicitate, cu conditia sd existe o raportare ulterioard privind utilizarea fondurilor distribuite.

(10)  Institutiile de credit aplici o pondere de 100 % oriciror iesiri de lichiditdti rezultate din datorii care devin
scadente in termen de 30 de zile calendaristice, altele decat cele previzute la articolele 23-31.

CAPITOLUL 3
Intrdri de lichiditati
Articolul 32

Intrari

(1)  Intrdrile de lichiditdti se evalueazd pe parcursul unei perioade de 30 de zile calendaristice. Acestea includ doar
intrdrile contractuale din expuneri care nu sunt restante si in cazul cdrora institutia de credit nu are niciun motiv si se
astepte la neperformantd in termen de 30 de zile calendaristice.

(2)  Intrarilor de lichiditati li se aplicd o ratd de intrare de 100 %, inclusiv, in particular, urmdtoarelor lichiditati:

(a) sumele datorate de banci centrale si clienti financiari. In ceea ce ii priveste pe acestia din urmi, se considerd ci
intrdrile de lichidititi provenite in special din urmitoarele tranzactii fac obiectul ratei de intrare de 100 %:

(i) titlurile care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice;

(ii) operatiunile de finantare a comertului mentionate la articolul 162 alineatul (3) al doilea paragraf litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 cu o scadentd reziduald mai micd de 30 de zile calendaristice;

(b) sumele datorate din pozitiile in instrumente de capital legate de indici principali, cu conditia si nu se dubleze cu
activele lichide. Sumele respective includ sumele datorate prin contract in urmatoarele 30 de zile calendaristice, cum
ar fi dividendele in numerar provenite de la astfel de indici principali si sumele in numerar care urmeazd si fie
primite, provenite de la astfel de instrumente de capitaluri proprii care au fost vindute dar nu incd decontate, in
cazul in care acestea nu sunt recunoscute drept active lichide in conformitate cu titlul II.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), intrdrile prevdzute la prezentul alineat fac obiectul urmitoarelor cerinte:

(a) sumele datorate de clientii nefinanciari se reduc, la nivelul platii principalului, fie cu 50 % din valoarea lor, fie cu
valoarea angajamentelor contractuale de extindere a finantirii luate fatd de respectivii clienti, in functie de care dintre
cele doud valori este mai mare. In sensul prezentei litere, printre clientii nefinanciari se numird societitile
comerciale, entitdtile suverane, bancile multilaterale de dezvoltare sau entitdtile din sectorul public. Prin derogare,
institutiile de credit care au primit un angajament mentionat la articolul 31 alineatul (9) pentru a pliti un credit
promotional unui beneficiar final sau care au primit un angajament similar de la o bancd multilaterald de dezvoltare
sau de la o entitate din sectorul public pot lua in considerare o intrare cu o valoare cel mult egald cu cea a iesirii pe
care o aplicd institutiile respective angajamentului corespunzitor de a acorda creditele promotionale respective;

(b) sumele datorate din tranzactii de creditare garantatd si din operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, astfel
cum sunt definite la articolul 192 punctele 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care sunt garantate cu active
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lichide, nu se iau in considerare pand la valoarea activelor lichide nete de marjele de ajustare aplicabile in
conformitate cu titlul II. Sumele datorate pentru valoarea rimasi sau dacd sunt garantate cu active care nu se calificd
drept active lichide in conformitate cu titlul II sunt luate in considerare integral. Nu se permite nicio intrare de
lichiditdti in cazul in care garantia reald este utilizatd pentru a acoperi o pozitie scurtd in conformitate cu
articolul 30 alineatul (5);

(c) sumele datorate din imprumuturi in marjd care ajung la scadentd contractuald, a ciror garantie este constituitd din
active nelichide, pot beneficia de o ratd de intrare de 50 %. Intririle respective pot fi luate in considerare numai in
cazul in care institutia de credit nu utilizeazd, in scopul acoperirii unor pozitii scurte, garantiile reale pe care le-a
primit initial pentru imprumuturile acordate;

(d) sumele datorate pe care institutia de credit care datoreazd sumele respective le trateazd in conformitate cu
articolul 27, cu exceptia depozitelor la casa centrald mentionati la articolul 27 alineatul (3), sunt inmultite cu o ratd
de intrare simetricd corespunzitoare. In cazul in care rata corespunzitoare nu poate fi determinatd, se aplicd o rati
de intrare de 5 %;

(e) swap-urile pe garantii reale care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice conduc la o intrare de
lichiditdti corespunzitoare excedentului de valoare de lichiditate a activelor date cu imprumut in comparatie cu
valoarea de lichiditate a activelor luate imprumutate;

(f) in cazul in care garantia reald obtinutd prin operatiuni de reverse repo, de imprumutare de titluri sau de swap pe
garantii reale, care ajunge la scadentd in urmdtoarele 30 de zile, este reipotecatd si utilizatd pentru a acoperi pozitiile
scurte care pot fi prelungite dupd termenul de 30 de zile, o institutie de credit presupune ci respectivele acorduri
reverse repo sau acorduri de imprumut de titluri vor fi reinnoite §i nu vor genera nicio intrare de numerar care sd
reflecte nevoia sa de a continua sd acopere pozitia scurtd sau sd rdscumpere titlurile relevante. Pozitiile scurte includ
atat situatiile in care, intr-un portofoliu echilibrat, institutia de credit a vandut un titlu in lipsd, in mod direct, in
cadrul unei strategii de tranzactionare sau de acoperire, cat si situatiile in care institutiei de credit i lipseste un titlu
dintr-un portofoliu de operatiuni repo echilibrat si a luat cu imprumut un titlu pentru o anumitd perioadd de timp si
a dat cu imprumut titlul pentru o perioadd mai indelungat3;

() orice facilitate de credit sau de lichiditate neutilizatd si orice alt angajament primit de la alte entitdti decat bancile
centrale si entititile mentionate la articolul 34 nu se iau in considerare. Facilititile de lichiditate angajate neutilizate
provenite de la banca centrald, care sunt recunoscute ca active lichide in conformitate cu articolul 14, nu sunt luate
in considerare ca intrare;

(h) sumele datorate din titluri emise de institutia de credit sau de o entitate legatd de aceasta sunt luate in considerare pe
o bazd netd cu o ratd de intrare aplicatd pe baza ratei de intrare aplicabile activului-suport in temeiul prezentului
articol;

(i) activele care nu au o datd de expirare contractuald definitd se iau in considerare cu o ratd de intrare de 20 %, cu
conditia ca dispozitiile contractului si-i permitd institutiei de credit sd se retragd din contract sau sd ceard plata in
termen de 30 de zile.

(4)  Alineatul (3) litera (a) nu se aplicd sumelor datorate din tranzactii de creditare garantati si din operatiuni ajustate
la conditiile pietei de capital, definite la articolul 192 punctele 2 si 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care sunt
garantate cu active lichide in conformitate cu titlul II, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3) litera (b). Intririle
provenite din eliberarea soldurilor detinute in conturi separate in conformitate cu cerintele de reglementare privind
protejarea activelor destinate tranzactiondrii ale clientilor sunt luate in calcul in integralitate, cu conditia ca respectivele
solduri separate sd fie mentinute in active lichide, astfel cum sunt definite la titlul II.

(5) Ilesirile si intrarile asteptate pe o perioadd de 30 de zile calendaristice din contractele enumerate in anexa II la
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se calculeazd pe o bazd netd, astfel cum se prevede la articolul 21, si se inmultesc
cu 100 % in cazul unei intrdri nete de lichiditati.

(6)  Institutiile de credit nu iau in considerare intririle care provin din oricare dintre activele lichide mentionate la
titlul II, altele decat plitile datorate pentru activele care nu sunt reflectate in valoarea de piatd a activului.

(7)  Institutiile de credit nu iau in considerare intrdrile din nicio noud obligatie asumata.
(8)  Institutiile de credit iau in considerare intrdrile de lichidititi care urmeazi si fie primite in tri terte in care existd
restrictii privind transferul sau care sunt denominate in monede neconvertibile, numai in misura in care acestea
corespund iesirilor din tara tertd, respectiv in moneda in cauzi.
Articolul 33
Plafon aplicabil intrarilor
(1)  Institutiile de credit limiteazd recunoasterea intrarilor de lichiditdti la 75 % din totalul iesirilor de lichiditati, astfel

cum sunt definite in capitolul 2, cu exceptia cazului in care o anumitd intrare face obiectul unei exceptdri, astfel cum se
prevede la alineatele (2), (3) sau (4).
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(2)  Sub rezerva aprobdrii prealabile a autorititii competente, institutia de credit poate excepta, in totalitate sau partial,
de la aplicarea plafonului mentionat la alineatul (1), urmdtoarele intriri de lichiditati:

(a) intrdrile in cazul cdrora furnizorul este o institutie-mami sau o filiald a institutiei de credit sau o altd filiald a
aceleiasi institutii-mama ori este legat de institutia de credit printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din
Directiva 83/349/CEE;

(b) intrdrile din depozitele constituite la alte institutii de credit in cadrul unui grup de entititi care se calificd pentru
tratamentul prevdzut la articolul 113 alineatul (6) sau (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) intrdrile previzute la articolul 26, inclusiv intrdrile provenite din imprumuturi legate de creditele ipotecare sau de
creditele promotionale mentionate la articolul 31 alineatul (9) sau provenite de la o bancd multilaterald de dezvoltare
sau de la o entitate din sectorul public pentru care institutia de credit a actionat ca intermediar (pass through).

(3)  Sub rezerva aprobdrii prealabile a autoritdtii competente, institutiile de credit specializate pot fi exceptate de la
plafonul aplicabil intrdrilor atunci cind activititile lor principale sunt leasingul si factoringul, cu exceptia activitdtilor
descrise la alineatul (4), si sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (5).

(4)  Sub rezerva aprobdrii prealabile a autoritatii competente, institutiile de credit specializate pot face obiectul unui
plafon al intrarilor de 90 % in cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (5) si activititile principale
ale acestor institutii sunt urmdtoarele:

(a) acordarea de finantare pentru achizitionarea de autovehicule;
(b) acordarea de credite de consum, astfel cum sunt definite in Directiva 2008/48/CE privind creditele de consum.

(5)  Institutiile de credit mentionate la alineatul (3) pot fi exceptate de la plafonul aplicabil intrarilor si institutiile de
credit mentionate la alineatul (4) pot aplica un plafon mai ridicat de 90 %, cu conditia ca acestea sd indeplineascd
urmitoarele conditii:

a) activititile economice prezintd un profil de risc de lichiditate scizut, tinind cont de urmatorii factori:
{ p p {
(i) calendarul intrdrilor este sincronizat cu cel al iesirilor;
(i) la nivel individual, institutia de credit nu este finantatd in mod semnificativ prin depozite retail;

(b) la nivel individual, cota pe care o reprezintd activitdtile lor principale, astfel cum sunt mentionate la alineatul (3)
sau (4), depdseste 80 % din bilantul total;

(c) derogdrile sunt prezentate in rapoartele anuale.

Autoritdtile competente notifici ABE ce institutii de credit specializate au beneficiat de exceptare sau fac obiectul unui
plafon mai ridicat, notificarea fiind insotitd de o justificare. ABE publicd si actualizeazd o listd a institutiilor de credit
specializate care sunt exceptate sau care fac obiectul unui plafon mai ridicat. ABE poate solicita documente justificative.

(6)  Exceptdrile prevdzute la alineatele (2), (3) si (4), atunci cind sunt aprobate de autoritatea competentd, pot fi
aplicate atat la nivel individual, cat si la nivel consolidat, sub rezerva dispozitiilor de la articolul 2 alineatul (3) litera (e).

(7)  Institutiile de credit determind valoarea iesirilor nete de lichiditdti in cadrul aplicirii plafonului intririlor in
conformitate cu formula previzutd in anexa II la prezentul regulament.

Atrticolul 34
Iesirile de lichidititi in cadrul unui grup sau al unui sistem institutional de protectie

(1)  Prin derogare de la articolul 32 alineatul (3) litera (g), autorititile competente pot autoriza aplicarea, de la caz la
caz, a unei rate de intrare mai ridicate pentru facilitdtile de credit si de lichiditate neutilizate, atunci cand sunt indeplinite
toate conditiile de mai jos:

(a) existd motive si se astepte o intrare mai mare chiar in baza unui scenariu de crizd combinat, idiosincratic si legat de
piatd in general, al furnizorului;

(b) contrapartea este institutia-mama sau o filiald a institutiei de credit sau o alti filiald a aceleiasi institutii-mama ori
este legatd de institutia de credit printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE sau
este un membru al aceluiasi sistem institutional de protectie mentionat la articolul 113 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau este casa centrald sau o institutie afiliatd unei retele sau unui grup cooperatist,
astfel cum se prevede la articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) in cazul in care rata de intrare este mai mare de 40 %, o ratd de iesire simetrici corespunzdtoare este aplicati de
cdtre contraparte prin derogare de la articolul 31;

(d) institutia de credit si contrapartea sunt stabilite in acelasi stat membru.
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(2) In cazul in care institutia de credit si institutia de credit care este contraparte sunt stabilite in state membre
diferite, autorititile competente pot acorda o derogare de la respectarea conditiei previzute la alineatul (1) litera (d) in
cazul in care, in plus fatd de criteriile de la alineatul (1), sunt indeplinite urmdatoarele criterii obiective suplimentare,
enuntate la literele (a)-(c) de mai jos:

(a) furnizorul si beneficiarul de lichiditdti prezintd un profil de risc de lichiditate scazut;

(b) existd acorduri si angajamente obligatorii din punct de vedere juridic intre entitdtile unui grup in ceea ce priveste
liniile de credit sau de lichiditate;

(c) profilul de risc de lichiditate al beneficiarului lichiditatilor a fost luat in considerare in mod adecvat in cadrul
gestiondrii riscului de lichiditate a furnizorului de lichiditate.

Autoritdtile competente actioneazd in strinsd colaborare in conformitate cu articolul 20 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru a determina dacd sunt indeplinite criteriile suplimentare previzute la prezentul
alineat.

(3)  In cazul in care criteriile suplimentare previzute la alineatul (2) sunt indeplinite, se permite autoritatii competente
a beneficiarului lichidititilor sd aplice o ratd de intrare preferentiald de pand la 40 %. Cu toate acestea, aprobarea
ambelor autoritdti competente este necesard pentru orice ratd preferentiald mai mare de 40 %, care se aplicd pe o bazd
simetricd.

In cazul in care este autorizatd aplicarea unei rate de intrare preferentiale mai mari de 40 %, autorititile competente
informeazd ABE cu privire la rezultatul procesului mentionat la alineatul (2). Autorititile competente verificd cu
regularitate dacd sunt in continuare indeplinite conditiile in cazul acestor intrdri mai mari.

TITLUL IV
DISPOZITII FINALE

Articolul 35
Pistrarea drepturilor obtinute aplicabile activelor bancare garantate de un stat membru

(1)  Activele emise de institutiile de credit care beneficiazi de o garantie de la administratia centrald a unui stat
membru se califici drept active de nivel 1 numai in cazul in care garantia:

(a) a fost acordatd sau angajatd pentru o sumd maxima inainte de 30 iunie 2014;

(b) este o garantie directd, explicitd, irevocabild si neconditionatd si acoperd incapacitatea de a pliti principalul si
dobanda la scadentd.

(2) In cazul in care garantul este o administratie regionald sau o autoritate locald dintr-un stat membru, activul
garantat se calificd drept activ de nivel 1 numai in cazul in care expunerile fatd de respectiva administratie regionald sau
autoritate locald sunt tratate ca expuneri fatd de administratia lor centrald in conformitate cu articolul 115 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si garantia respectd cerintele previzute la alineatul (1).

(3)  Activele mentionate la alineatele (1) si (2) continud sd se califice drept active de nivel 1 atit timp cit garantia
rimane in vigoare pentru emitentul in cauzd sau pentru activele sale, dupd caz, astfel cum au fost modificate sau
inlocuite periodic. In cazul in care valoarea unei garantii in favoarea unui emitent sau a activelor sale este majorati la
orice datd ulterioard celei de 30 iunie 2014, activele se califici drept active lichide doar pani la valoarea maximd a
garantiei care a fost angajatd inainte de data respectiva.

(4)  Activele mentionate la prezentul articol se supun acelorasi cerinte aplicabile, in temeiul prezentului regulament,
activelor de nivel 1 care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratiile centrale sau regionale,
autorititile locale sau entititile din sectorul public mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (c).

(5)  In cazul in care o institutie de credit sau activele acesteia beneficiazd de o schema de garantare, aceastd schemd, in
ansamblul ei, este consideratd drept garantie in sensul prezentului articol.
Articolul 36
Dispozitie tranzitorie aplicabili agentiilor de gestionare a activelor depreciate, finantate de un stat membru

(1)  Obligatiunile de rang superior emise de urmdtoarele agentii de gestionare a activelor depreciate, finantate de un
stat membru, se calificd drept active de nivel 1, pand la 31 decembrie 2023:

(@) National Asset Management Agency (NAMA), in Irlanda;

(b) Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB), in Spania;
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(c) Bank Asset Management Company (Societatea de administrare a activelor) astfel cum a fost instituitd prin Legea privind
misurile adoptate de Republica Slovenia pentru consolidarea stabilitdtii bancilor (Measures of the Republic of Slovenia
to Strengthen the Stability of Banks Act — MSSBA), in Slovenia.

(2)  Activele mentionate la alineatul (1) fac obiectul acelorasi cerinte aplicabile in temeiul prezentului regulament
activelor de nivel 1 care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratiile centrale sau regionale,
autorititile locale sau entitdtile din sectorul public, astfel cum sunt mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (c).

Articolul 37
Dispozitie tranzitorie pentru securitizirile garantate cu credite rezidentiale

(1)  Prin derogare de la articolul 13, securitizarile emise inainte de 1 octombrie 2015, in cazul cirora expunerile-
suport sunt credite rezidentiale, astfel cum se mentioneazd la articolul 13 alineatul (2) litera (g) punctul (i), se califici
drept active de nivel 2B dacd indeplinesc toate cerintele prevdzute la articolul 13, cu exceptia cerintelor privind
indicatorul LTV sau raportul intre volumul creditului si veniturile debitorului previzute la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctul (i).

(2)  Prin derogare de la articolul 13, securitizdrile emise dupd data de 1 octombrie 2015, in cazul cirora expunerile-
suport sunt credite rezidentiale, astfel cum sunt mentionate la articolul 13 alineatul (2) litera (g) punctul (i), care nu
indeplinesc cerintele privind indicatorul LTV mediu sau raportul mediu intre volumul creditului si veniturile debitorului
se calificd drept active de nivel 2B pand la 1 octombrie 2025, cu conditia ca expunerile-suport si includi creditele
rezidentiale care, in momentul in care au fost acordate, nu ficeau obiectul legislatiei nationale de reglementare a
limitdrilor legate de raportul intre volumul creditului si veniturile debitorului si ca respectivele credite rezidentiale s fi
fost acordate la orice datd anterioara celei de 1 octombrie 2015.

Articolul 38

Dispozitie tranzitorie pentru introducerea indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate

(1)  In conformitate cu articolul 460 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate previzut la articolul 4 se introduce dupd cum urmeaza:

(@) 60 % din cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate, incepand cu 1 octombrie 2015;
(b) 70 %, incepand cu 1 ianuarie 2016;
(c) 80 %, incepand cu 1 ianuarie 2017;
(d) 100 %, incepand cu 1 ianuarie 2018.
(2)  In conformitate cu articolul 412 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, statele membre sau autorititile
competente pot impune institutiilor de credit autorizate la nivel national sau unui subset de astfel de institutii de credit
sd mentind o cerintd mai ridicatd de acoperire a necesarului de lichiditate, de pand la 100 %, pani la introducerea
deplind a standardului minim obligatoriu la o ratd de 100 %, in conformitate cu prezentul regulament.
Articolul 39
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplici de la 1 octombrie 2015.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 10 octombrie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA 1

Formule pentru determinarea componentei rezervei de lichiditati

1. Institutia de credit utilizeazd formulele previzute in prezenta anexi pentru a determina componenta rezervei sale de
lichiditdti, in conformitate cu articolul 17.

2. Calcularea rezervei de lichiditati: incepand cu data calculdrii, rezerva de lichiditati a institutiei de credit este egald cu:
(a) valoarea activelor de nivel 1; plus
(b) valoarea activelor de nivel 2A; plus
(c) valoarea activelor de nivel 2B;
minus valoarea cea mai mici dintre:
(d) suma dintre (a), (b) si (c); sau
(e) ,valoarea excedentului de active lichide” calculatd in conformitate cu punctele 3 si 4 din prezenta anexd.
3. Valoarea ,excedentului de active lichide™: aceastd valoare este formati din componentele definite mai jos:

(a) valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni negarantate, care este egald cu valoarea tuturor
activelor lichide de nivel 1, cu exceptia obligatiunilor garantate de nivel 1, care ar fi detinute de institutia de credit
in momentul incheierii oricirei tranzactii de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate, tranzactii de
schimb de active sau tranzactii cu instrumente financiare derivate garantate care ajunge la scadentd in termen de
30 de zile calendaristice de la data calculdrii si in cadrul cireia institutia de credit si contrapartea fac schimb de
active lichide pe cel putin un segment al tranzactiei;

(b) valoarea ajustatd a obligatiunilor garantate de nivel 1, care este egald cu valoarea dupd aplicarea marjelor de
ajustare a tuturor obligatiunilor garantate de nivel 1 care ar fi detinute de institutia de credit in momentul
incheierii oricdrei tranzactii de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate, tranzactii de schimb de active
sau tranzactii cu instrumente financiare derivate garantate care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile
calendaristice de la data calculdrii si in cadrul cireia institutia de credit si contrapartea fac schimb de active
lichide pe cel putin un segment al tranzactiei;

(c) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2A, care este egald cu valoarea dupd aplicarea marjelor de ajustare a tuturor
activelor de nivel 2A care ar fi detinute de institutia de credit in momentul incheierii oricirei tranzactii de
finantare garantate, tranzactii de creditare garantate, tranzactii de schimb de active sau tranzactii cu instrumente
financiare derivate garantate care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la data calcularii si
in cadrul cdreia institutia de credit si contrapartea fac schimb de active lichide pe cel putin un segment al
tranzactiei; si

(d) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2B, care este egald cu valoarea dupi aplicarea marjelor de ajustare a tuturor
activelor de nivel 2B care ar fi detinute de institutia de credit in momentul incheierii oricdrei tranzactii de
finantare garantate, tranzactii de creditare garantate, tranzactii de schimb de active sau tranzactii cu instrumente
financiare derivate garantate care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la data calcularii si
in cadrul cireia institutia de credit si contrapartea fac schimb de active lichide pe cel putin un segment al
tranzactiei.

4. Calcularea ,valorii excedentului de active lichide™: aceastd valoare este egald cu:
(a) valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni negarantate; plus
(b) valoarea ajustatd a obligatiunilor garantate de nivel 1; plus
(c) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2A; plus
(d) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2B;
minus valoarea cea mai micd dintre:
(e) suma dintre (a), (b), (c) si (d);
(f) 100/30 inmultit cu (a);
(g0 100/60 inmultit cu suma dintre (a) si (b);

(h) 100/85 inmultit cu suma dintre (a), (b) si (c).
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5. Componenta rezervei de lichidititi dupd luarea in calcul a incheierii oricirei tranzactii de finantare garantate,
tranzactii de creditare garantate, tranzactii de schimb de active sau tranzactii cu instrumente financiare derivate
garantate §i aplicarea plafoanelor de mai sus, in conformitate cu articolul 17, se stabileste dupd cum urmeaza:

a” (valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni negarantate dupd aplicarea plafonului)

= a (valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni negarantate inainte de aplicarea plafonului);
b” (valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni garantate dupa aplicarea plafonului)

= MIN(b, a70/30),

unde b = valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 formate din obligatiuni garantate inainte de aplicarea plafonului
¢” (valoarea ajustatd a activelor de nivel 2A dupi aplicarea plafonului)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

unde ¢ = valoarea ajustatd a activelor de nivel 2A inainte de aplicarea plafonului

d” (valoarea ajustatd a activelor de nivel 2B dupd aplicarea plafonului)

= MIN (d, (@ + b" + ¢")15/85, MAX(@@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

unde d = valoarea ajustatd a activelor de nivel 2B inainte de aplicarea plafonului

ANEXA II

Formuld pentru calcularea iesirilor nete de lichiditati

NLO (Net liquidity outflow) = lesiri nete de lichiditati

TO (Total outflows) = Totalul iesirilor

TI (Total inflows) = Totalul intrarilor

FEI (Fully exempted inflows) = Intrdri exceptate integral

IHC (Inflows subject to higher cap) = Intrdri care fac obiectul unui plafon mai ridicat, si anume de 90 % din iesiri
IC (Inflows subject to cap) = Intrdri care fac obiectul unui plafon de 75 % din iesiri

lesirile nete de lichiditdti sunt egale cu totalul iesirilor minus reducerea pentru intrdrile exceptate integral minus
reducerea pentru intririle care fac obiectul plafonului de 90 % minus reducerea pentru intririle care fac obiectul
plafonului de 75 %.

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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