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(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 231/2013 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2012

de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogirile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si

supravegherea

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind adminis-
tratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a
Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 ('), in special
articolul 3 alineatul (6), articolul 4 alineatul (3), articolul 9
alineatul (9), articolul 12 alineatul (3), articolul 14 alineatul
(4), articolul 15 alineatul (5), articolul 16 alineatul (3),
articolul 17, articolul 18 alineatul (2), articolul 19 alineatul
(11), articolul 20 alineatul (7), articolul 21 alineatul (17),
articolul 22 alineatul (4), articolul 23 alineatul (6), articolul 24
alineatul (6), articolul 25 alineatul (9), articolul 34 alineatul (2),
articolul 35 alineatul (11), articolul 36 alineatul (3), articolul 37
alineatul (15), articolul 40 alineatul (11), articolul 42 alineatul
(3) si articolul 53 alineatul (3),

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene,
intrucat:

(1)  Directiva 2011/61/UE imputerniceste Comisia sd adopte
acte delegate care precizeazd, in special, normele privind
calculul pragului si al efectului de levier, conditiile de
operare pentru administratorii fondurilor de investitii
alternative (denumiti in continuare ,AFIA”), inclusiv
administrarea riscurilor si a lichidititilor, evaluarea si
delegarea, cerintele care detaliazd functiile i sarcinile
depozitarilor ~ fondurilor de investitii  alternative
(denumite in continuare ,FIA”), normele privind trans-
parenta si cerintele specifice referitoare la tdrile terte.
Este important ca toate aceste norme care completeazd
Directiva 2011/61/UE sd inceapd sd se aplice in acelasi
timp cu aceasta, astfel incat noile cerinte impuse AFIA sd
poatd fi transpuse in practicd cu eficacitate. Dispozitiile
prezentului regulament sunt strans corelate, intruct se
referd la autorizarea, la modul de exercitare a activititilor
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si la transparenta actiunilor AFIA care administreazd
sifsau comercializeazd FIA in Uniune, acestea fiind
aspecte indisolubil legate intre ele si inerente initierii si
desfasurdrii activitdtii de administrare a activelor. Pentru a
asigura coerenta dintre aceste dispozitii, care trebuie si
intre in vigoare in acelasi timp, si pentru a facilita
persoanelor supuse obligatiilor respective, inclusiv inves-
titorilor care nu sunt rezidenti in Uniune, o imagine
cuprinzitoare $i un acces compact la aceste dispozitii,
este de dorit si se includd intr-un singur regulament
toate actele delegate solicitate prin Directiva 2011/61/UE.

Este important ca, prin adoptarea unui regulament, si se
asigure realizarea in mod uniform, in toate statele
membre, a obiectivelor Directivei 2011/61/UE, in
vederea cresterii integritdtii pietei interne si pentru a
oferi securitate juridicd participantilor pe piatd, inclusiv
investitorilor institutionali, autoritdtilor competente si
altor parti interesate. Un regulament asigurd un cadru
coerent pentru toti operatorii de pe piatd §i reprezintd
cea mai bund garantie posibildi pentru existenta unor
conditii echitabile, a wunor conditii uniforme de
concurentd si a unui standard comun adecvat de
protectie a investitorilor. In plus, un regulament asigura
aplicabilitatea directd a normelor detaliate uniforme refe-
ritoare la activitdtile AFIA, care, prin natura lor, sunt
direct aplicabile §i, prin urmare, nu necesitd transpunere
la nivel national. Recurgerea la un regulament permite, de
asemenea, evitarea unei aplicdri intarziate a Directivei
2011/61/UE in statele membre.

Deoarece regulamentul delegat precizeazd sarcinile si
responsabilititile ,organului de conducere” si ale ,con-
ducerii superioare”, este important si se clarifice sensul
acestor termeni, in special faptul cd un organ de
conducere poate fi format din persoane cu functii supe-
rioare de conducere. In plus, deoarece prezentul regu-
lament introduce, de asemenea, termenul de ,functie de
supraveghere”, definitia organului de conducere trebuie si
precizeze clar cd acesta este cel care are functia de
conducere, in cazul in care functiile de supraveghere si
de conducere sunt separate in conformitate cu dreptul
national al societdtilor comerciale. Directiva 2011/61/UE
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soliciti AFIA sd furnizeze autorititilor competente
anumite informatii, inclusiv procentul din activele FIA
care face obiectul unor misuri speciale, decurgand din
natura nelichidd a acestora. Prezentul regulament
precizeazd ce anume se intelege prin misuri speciale,
astfel incit AFIA si stie exact ce informatii trebuie sd
furnizeze autoritdtilor competente.

Directiva 2011/61/UE prevede aplicarea unui regim mai
putin strict pentru AFIA care administreazd portofoliile
unor FIA ale ciror active totale administrate nu depasesc
anumite praguri. Este necesar si se precizeze clar modul
de calcul al valorii totale a activelor administrate. in acest
context, este esential sd se defineascd masurile necesare
pentru calcularea valorii totale a activelor, sd se determine
clar ce active nu sunt incluse in calcul, sd se clarifice
modul in care trebuie evaluate activele dobandite prin
utilizarea efectului de levier si si se prevadd norme
pentru tratarea cazurilor in care se inregistreaza parti-
cipatii financiare reciproce in FIA administrate de un
AFIA.

Valoarea totald a activelor administrate trebuie calculatd
cel putin anual, utilizind informatii actualizate. Prin
urmare, valoarea activelor trebuie determinati in cele
douidsprezece luni care preced data calculului valorii
totale a activelor administrate, si anume cit mai
aproape posibil de aceastd dati.

In vederea asigurdrii faptului ci un AFIA rimane in
continuare eligibil pentru a beneficia de regimul mai
putin strict previzut de Directiva 2011/61/UE, trebuie
instituitd o procedurd care sd permitd urmdrirea
continud a valorii totale a activelor administrate. AFIA
poate analiza tipurile de FIA administrate i diferitele
clase de active investite, pentru a evalua probabilitatea
incdlcdrii pragului sau necesitatea de a efectua un calcul
suplimentar.

In cazul in care nu mai indeplineste conditiile referitoare
la  praguri, AFIA trebuie s3 notifice autoritatea
competentd si sd solicite o autorizare in termen de 30
de zile calendaristice. Dacd insd, intr-un an calendaristic,
depdsirea pragurilor sau situarea sub acestea are loc doar
ocazional, iar astfel de situatii sunt considerate ca fiind
temporare, AFIA nu trebuie sd aibd obligatia de a solicita
o autorizare. In aceste cazuri, AFIA trebuie si informeze
autoritatea competentd in legiturd cu incilcarea pragului
si sd explice de ce considerd ci o astfel de incilcare este
de naturd temporard. O situatie care dureazd mai mult de
trei luni nu poate fi consideratd ca fiind temporard. La
evaluarea probabilitdtii ca o situatie si fie temporars,
AFIA trebuie sd ia in considerare activitatea asteptatd de
subscriere §i de rdscumpdrare sau, dacd este cazul,
apelurile citre investitori de a virsa capitalul angajat si
distribuirile de capital. AFIA nu trebuie si includd in
evaluarea sa miscdrile asteptate ale pietei.

Nu este nevoie ca datele utilizate de AFIA pentru a
calcula valoarea totald a activelor administrate sd fie

(10)

(11)

(12)

disponibile publicului sau investitorilor. Cu toate
acestea, autorititile competente trebuie si fie in masurd
sd verifice dacd AFIA calculeazd si monitorizeazd corect
valoarea totald a activelor administrate, inclusiv la
evaluarea cazurilor in care valoarea totali a activelor
administrate depdseste temporar pragul relevant, si, prin
urmare, trebuie s3 aibd acces la aceste date, la cerere.

Este important ca AFIA care beneficiazd de dispozitiile
regimului mai putin strict previzut de Directiva
2011/61/UE si furnizeze autorititilor competente, la
momentul inregistririi, informatii la zi. Nu toate
tipurile de AFIA dispun neapdrat de documente de
ofertd actualizate, care si reflecte cele mai recente
evolutii legate de FIA pe care le administreazd, astfel
incat acesti AFIA pot considera cd este mai practic sd
furnizeze informatiile cerute intr-un document separat,
care descrie strategia de investitii a fondului. Acesta
poate fi cazul fondurilor cu capital privat sau cu capital
de risc, care de multe ori recurg la negocieri cu inves-
titorii potentiali pentru a obtine bani.

Nu trebuie sd se considere ci un FIA care detine numai
actiuni la societdtile cotate utilizeazd efectul de levier, atat
timp cat actiunile nu sunt achizitionate prin recurgerea la
imprumuturi. Dacd acelasi FIA cumpdrd optiuni pe un
indice pentru actiuni, trebuie sd se considere cd acesta
utilizeaza efectul de levier, deoarece si-a mdrit expunerea
fatd de o investitie datd.

Pentru a asigura o aplicare uniformi a obligatiilor AFIA
de a furniza o imagine de ansamblu obiectivd privind
efectul de levier utilizat, este necesar si se prevadd
doud metode de calcul al acestuia. Dupd cum reiese din
studiile de piatd, cele mai bune rezultate se pot obtine
prin combinarea asa-numitelor metode ,brutd” si ,a anga-
jamentului”.

Pentru a dispune de informatii adecvate in vederea moni-
torizdrii riscurilor sistemice §i a avea o imagine completd
a utilizdrii efectului de levier de citre AFIA, autoritdtile
competente si investitorii trebuie s primeasci informatii
privind expunerea unui FIA bazate atat pe metoda brutd,
cat si pe metoda angajamentului si, prin urmare, toti
AFIA trebuie sd calculeze expunerea utilizdnd atat
metoda brutd, cat si metoda angajamentului. Prin
metoda brutd se determind expunerea globald a FIA, in
timp ce metoda angajamentului oferd informatii privind
tehnicile de acoperire a riscurilor si de compensare
utilizate de administrator; prin urmare, metodele trebuie
coroborate. In special, gradul in care expunerea globald
calculatd prin metoda brutd diferd de cea calculatd prin
metoda angajamentului poate oferi informatii utile. In
cazul in care acest lucru se dovedeste necesar pentru a
asigura reflectarea in mod adecvat a oricdrei cresteri a
expunerii FIA, Comisia poate adopta acte delegate supli-
mentare privind o metodd suplimentard si facultativd de
calcul al efectului de levier.
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In calculul expunerii trebuie introduse initial toate
pozitiile FIA, inclusiv activele si pasivele pe termen
scurt si lung, imprumuturile, instrumentele financiare
derivate si orice altdi metodd care creste expunerea
atunci cand riscurile $i remunerdrile activelor sau
pasivelor revin FIA, precum si toate celelalte pozitii din
care e constituitd valoarea activului net.

Imprumuturile contractate de FIA trebuie excluse daci
sunt de naturd temporard si dacd privesc angajamentele
de capital ale investitorilor si sunt integral acoperite de
acestea. Facilititile de credit cu reinnoire automatid
(revolving) nu trebuie considerate ca avind o naturd
temporard.

Toti AFIA trebuie sd calculeze expunerea atit prin
metoda brutd, cit si prin metoda angajamentului.
Conform  metodei  angajamentului,  instrumentele
financiare derivate trebuie convertite in pozitii echi-
valente pe activul suport. Cu toate acestea, dacd un FIA
investeste in anumite instrumente financiare derivate
pentru a compensa riscul de piatd al altor active in
care a investit, in anumite conditii, aceste instrumente
financiare derivate nu trebuie convertite intr-o pozitie
echivalentd pe activele suport, deoarece expunerile celor
doud investitii se echilibreazd reciproc. Aceasta ar trebui
sd fie situatia atunci cand, de exemplu, un FIA investeste
intr-un anumit indice si detine un instrument derivat care
schimbd performanta indicelui respectiv cu performanta
altui indice, ceea ce ar trebui sd fie echivalent cu a avea o
expunere fatd de al doilea indice din portofoliu si, prin
urmare, valoarea activului net al FIA nu ar depinde de
performanta primului indice.

Atunci cand se calculeazd expunerea conform metodei
angajamentului, instrumentele financiare derivate care
indeplinesc criteriile stabilite de prezentul regulament
nu determind cresterea expunerii. Astfel, daci FIA
investeste in contractele futures pe indici bursieri si are
o pozitie de trezorerie egald cu valoarea de piatd suport
totald a contractelor futures, acest lucru echivaleazi cu
investitia directd in actiuni care compun indicele si, prin
urmare, contractele futures pe indici bursieri nu trebuie
luate in considerare la calculul expunerii FIA.

Atunci cand calculeazd expunerea conform metodei
angajamentului, trebuie si i se permitd AFIA si ia in
considerare operatiunile de acoperire a riscurilor si acor-
durile de compensare, cu conditia ca acestea si indepli-
neascd criteriile aferente metodei angajamentului.

Cerinta conform cdreia acordurile de compensare trebuie
sd se refere la acelasi activ suport trebuie interpretatd in
sens strict, si anume cd activele pe care AFIA le considerd
ca fiind echivalente sau foarte strans corelate, cum ar fi
diferitele clase de actiuni sau obligatiunile emise de
acelasi emitent, nu trebuie considerate ca fiind identice
din perspectiva acordurilor de compensare. Definitia
acordurilor de compensare urmdreste sd asigure faptul
cd sunt luate in considerare numai tranzactiile care
compenseazd riscurile legate de alte tranzactii, fird a
ldsa un risc rezidual semnificativ. Combinatiile de tran-
zactii care urmdresc sd genereze un randament, oricit de
mic, prin reducerea unor riscuri in acelasi timp cu
mentinerea altora, precum si strategiile de arbitraj care
urmdresc sd genereze un randament profitind de dife-
rentele de preturi dintre instrumentele financiare
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derivate avind acelasi suport, dar scadente diferite, nu
trebuie considerate acorduri de compensare.

Practica de administrare a portofoliului care vizeazd
reducerea riscurilor de durati prin combinarea unei
investitii intr-o obligatiune pe termen lung cu un swap
pe rata dobanzii, sau reducerea duratei unui portofoliu de
obligatiuni al FIA printr-o pozitie scurtd pe contracte
futures pe obligatiuni reprezentative pentru riscul de
ratd a dobanzii al portofoliului (acoperirea riscurilor de
duratd) trebuie consideratd operatiune de acoperire a
riscurilor, cu conditia ca aceasta sd indeplineascd criteriile
de acoperire a riscurilor.

Practica de administrare a portofoliului care vizeazd
compensarea riscurilor semnificative aferente  unei
investitii intr-un portofoliu de actiuni bine diversificat
printr-o pozitie scurtd pe un contract futures pe un
indice bursier, in cazul in care compozitia portofoliului
de actiuni este foarte apropiatd de cea a indicelui bursier,
iar randamentul acestuia este strins corelat cu cel al
indicelui bursier, si in cazul in care pozitia scurtd pe
contractul futures pe indicele bursier permite o
reducere incontestabild a riscului general de piatd
aferent portofoliului de actiuni, iar riscul specific este
nesemnificativ, cum ar fi o acoperire beta a riscurilor
aferente unui portofoliu de actiuni bine diversificat,
dacd riscul specific este considerat a fi nesemnificativ,
trebuie consideratd ca indeplinind criteriile de acoperire
a riscurilor.

Practica de administrare a portofoliului care vizeazd
compensarea riscului aferent unei investitii intr-o obli-
gatiune cu rati fixd a dobanzii prin combinarea unei
pozitii lungi pe un swap pe riscul de credit cu un
swap pe rata dobanzii, care schimbd rata fixdi a
dobanzii cu o ratd a dobanzii egald cu o ratdi de
referintd adecvatd de pe piata monetard la care se
adaugd o marjd, trebuie consideratd ca fiind o operatiune
de acoperire a riscurilor, dacd toate criteriile de acoperire
a riscurilor ale metodei angajamentului sunt, in principiu,
indeplinite.

Practica de administrare a portofoliului care vizeazd
compensarea riscului aferent unei actiuni date prin
adoptarea unei pozitii scurte, prin intermediul unui
instrument derivat, pe o actiune care diferd de prima
actiune, dar este strans corelati cu aceasta, nu trebuie
consideratd ca indeplinind criteriile de acoperire a riscu-
rilor. Desi se bazeazd pe adoptarea unor pozitii opuse pe
aceeasi clasd de active, o astfel de strategie nu acoperd
riscul specific aferent investitiei intr-o anumitd actiune.
Prin urmare, practica respectivdi nu trebuie consideratd
ca fiind o operatiune de acoperire a riscurilor, astfel
cum este aceasta definitd in criteriile aferente metodei
angajamentului.

Practica de administrare a portofoliului care vizeazd si
pdstreze componenta alfa a unui cos de actiuni (compus
dintr-un numdr limitat de actiuni) prin combinarea
investitiei in cosul de actiuni respectiv cu o pozitie
scurtd ajustatd beta pe un contract futures pe un indice
bursier nu trebuie consideratd ca indeplinind criteriile de
acoperire a riscurilor. O astfel de strategie nu urmdreste
sd compenseze riscurile semnificative ale investitiei in
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cosul de actiuni, ci sd compenseze componenta beta
(riscul de piatd) a investitiei respective si si pastreze
componenta alfa. Componenta alfa a cosului de actiuni
poate fi dominantd in raport cu componenta beta si, in
consecintd, poate conduce la pierderi la nivelul FIA. Din
acest motiv, practica respectivd nu trebuie consideratd
operatiune de acoperire a riscurilor.

Arbitrajul pe fuziune este o strategie care combind o
pozitie scurtd pe o actiune cu o pozitie lungd pe altd
actiune. O astfel de strategie urmdreste si acopere
componenta beta (riscul de piatd) a pozitiilor si si
genereze un randament corelat cu performanta relativd
a ambelor actiuni. In mod similar, componenta alfa a
cosului de actiuni poate fi dominantd in raport cu
componenta beta si, in consecintd, poate conduce la
pierderi la nivelul FIA. Strategia respectivd nu trebuie
consideratd ca fiind o operatiune de acoperire a riscurilor,
astfel cum este aceasta definitd in criteriile aferente
metodei angajamentului.

Strategia care urmdreste sd acopere o pozitie lungd pe o
actiune sau pe o obligatiune prin cumpdrarea unei
protectii a creditului fatd de acelasi emitent priveste
doud clase diferite de active §i, prin urmare, nu trebuie
consideratd operatiune de acoperire a riscurilor.

In cazul in care utilizeazd metode care mdresc expunerea
unui FIA, AFIA trebuie sd respecte unele principii
generale, cum ar fi analizarea fondului tranzactiei, in
plus fatd de forma juridicd a acesteia. In mod special in
cazul tranzactiilor de riscumpdirare, AFIA trebuie s3
analizeze dacd riscurile si remunerdrile activelor
implicate sunt transferate sau pastrate de FIA. De
asemenea, AFIA trebuie si examineze instrumentele
financiare derivate sau alte acorduri contractuale care se
aplicd activelor suport, pentru a determina eventualele
angajamente viitoare ale FIA care rezultd din aceste tran-
zactii.

Deoarece conform metodei angajamentului ratele
dobanzii cu scadente diferite sunt considerate ca fiind
active suport diferite, FIA care, in conformitate cu
politica lor principald de investitii, investesc mai ales in
instrumente financiare derivate pe rata dobanzii pot
utiliza reguli specifice de compensare in duratd, pentru
a tine seama de corelarea dintre segmentele de scadentd
de pe curba ratei dobanzii. Atunci cind isi stabileste
politica de investitii si profilul de risc, un FIA trebuie
sd poatd defini nivelul riscului de ratd a dobanzii si, in
consecintd, sd poatd determina durata tinti. FIA trebuie
sd tind seama de durata tintd predefinitd atunci cand
decide ce investitii si efectueze. In cazul in care durata
portofoliului diferd de durata tintd, strategia nu trebuie
consideratd ca fiind un acord de compensare in duratd,
astfel cum este acesta definit in criteriile aferente metodei
angajamentului.

Regulile de compensare in duratd permit compensarea
pozitiilor lungi cu pozitii scurte ale cdror active suport
sunt rate diferite ale dobanzii. Scadentele utilizate ca
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praguri pentru intervalele de scadentd sunt: doi ani,
sapte ani si 15 ani. Compensarea pozitiilor trebuie
permisi in fiecare interval de scadentd.

Compensarea pozitiilor intre doud intervale de scadentd
diferite trebuie permisd partial. Pentru a permite numai o
compensare partiald, pozitiilor compensate trebuie sd li
se aplice penalitdti. Acestea trebuie exprimate sub forma
de procente bazate pe coreldrile medii dintre intervalele
de scadentd de doi ani, cinci ani, 10 ani si 30 de ani de
pe curba ratei dobanzii. Cu cat diferenta dintre scadentele
pozitiilor este mai mare, cu atit mai mult trebuie pena-
lizatd compensarea pozitiilor i, prin urmare, cu atdt mai
mult trebuie sd creascd procentele.

Pozitiile a cdror duratd modificatd este cu mult mai mare
decat durata modificatd a intregului portofoliu nu sunt
conforme cu strategia de investitii a FIA, iar compensarea
lor integrald nu trebuie permisd. Astfel, nu trebuie
acceptatd compensarea unei pozitii scurte cu scadenta
de 18 luni (aflatd in intervalul de scadentd 1) cu o
pozitie lungd cu scadenta de 10 ani (aflatd in intervalul
de scadentd 3), dacd durata tintd a FIA este de apro-
Ximativ 2 ani.

Atunci cand calculeazd expunerea, FIA pot identifica, in
primul rand, operatiunile de acoperire a riscurilor. Instru-
mentele financiare derivate implicate in aceste operatiuni
trebuie apoi excluse din calculul expunerii globale. FIA
trebuie sd efectueze un calcul exact in cazul operatiunilor
de acoperire a riscurilor. FIA nu trebuie sd utilizeze
regulile de compensare in duratd in calculul acoperirii
riscurilor. Regulile de compensare in duratd pot fi
utilizate pentru a converti instrumentele financiare
derivate pe rata dobanzii rimase in pozitiile echivalente
corespunzitoare pe activele suport.

In temeiul Directivei 2011/61/UE, un AFIA trebuie si se
asigure ca potentialele riscuri legate de raspunderea profe-
sionald, rezultate din activitdtile sale, sunt acoperite in
mod adecvat, fie din fonduri proprii suplimentare, fie
printr-o asigurare de rdspundere civili profesionald.
Pentru aplicarea uniformd a acestei dispozitii, este
necesard o Intelegere comund a potentialelor riscuri
legate de rdspunderea profesionald care trebuie acoperite.
Specificatia generald a riscurilor care decurg din neglijenta
profesionald a unui AFIA trebuie si identifice caracteris-
ticile evenimentelor de risc relevante si domeniul de
aplicare a rispunderii profesionale potentiale, inclusiv
pagubele sau pierderile cauzate de persoane care
desfisoard activitdti in mod direct si pentru care AFIA
are raspundere legald, cum ar fi directorii, responsabilii
sau personalul FIA si persoanele care desfisoard activitati
in baza unui acord de delegare incheiat cu AFIA. In
conformitate cu dispozitiile Directivei 2011/61/UE,
rispunderea AFIA nu trebuie sd fie afectatd de delegare
sau subdelegare, iar acesta trebuie sd asigure o acoperire
adecvatd a riscurilor profesionale asociate unor astfel de
parti terte, pentru care raspunde din punct de vedere
legal.
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(33) Pentru a asigura o ingelegere comund a specificatiei (36)  Pentru a garanta eficacitatea unei asigurdri de rdspundere
generale, trebuie utilizatd o listd de exemple ca referintd civild profesionald in materie de acoperire a pierderilor
pentru identificarea potentialelor evenimente de risc legat rezultate in urma evenimentelor asigurate, aceasta trebuie
de rdspunderea profesionald. Aceastd listd trebuie sd contractatd cu o societate de asigurare autorizati si
includd o gami largd de evenimente care rezultd din furnizeze asigurdri de rdspundere civildi profesionala.
actiuni neglijente, erori sau omisiuni, cum ar fi Este vorba atat de societdti de asigurare din UE, cat si
pierderea documentelor care atestd proprietatea asupra de societdti din afara UE, in mdsura in care acestea sunt
investitiilor, furnizarea de informatii false sau neinde- autorizate, prin legislatia Uniunii sau legislatia nationald,
plinirea diverselor obligatii sau sarcini care revin AFIA. sd furnizeze un astfel de serviciu de asigurare.

Pe listd trebuie sd figureze, de asemenea, incapacitatea de

a impiedica, cu ajutorul sistemelor de control intern

adecvate, comportamentul fraudulos in cadrul organi-

zatiei FIA. Pagubele rezultate ca urmare a neexercitirii

in misurd suficientd a diligentei necesare pentru o

investitie care s-a dovedit a fi frauduloasd antreneazd

rispunderea profesionald a AFIA si trebuie sd fie . . s S .

punderea - p ’ . . (37) Pentru a permite o anumitd flexibilitate in intocmirea

acoperite in mod adecvat. Cu toate acestea, pierderile ST < s o

: PP . o P unei asigurdri adecvate de rdspundere civild profesionald,
suferite ca urmare a scaderii valorii unei investitii din o . . < :
. s X e AFIA i societatea de asigurare trebuie sd poatd conveni

cauza unor conditii de piatd nefavorabile nu trebuie . < < <
i s < - asupra unei clauze care s prevadd suportarea de citre

acoperite. Lista trebuie sd includd, de asemenea, evaludrile . s L e

. o g, AFIA a unei sume stabilite, ca primd parte a oricirei

incorect efectuate, care trebuie intelese ca evaludri defec- . . .. e < .

. < A pierderi (fransizd deductibild). Dacd se convine asupra

tuoase ce incalcd articolul 19 din Directiva 2011/61/UE . S s s .

. unei frangize deductibile, AFIA trebuie si furnizeze

si actele delegate aferente. . .. . ”

; fonduri proprii care corespund sumei stabilite, repre-
zentdnd partea din pierdere pe care trebuie si o
suporte. Aceste fonduri proprii sunt suplimentare fatd
de capitalul initial al AFIA si fatd de fondurile proprii
pe are acesta trebuie sd le furnizeze in conformitate cu
articolul 9 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE.

(34) Conform obligatiilor lor de administrare a riscurilor,

AFIA trebuie sd dispund de mecanisme adecvate de

control intern de calitate pentru a evita sau a atenua

deficientele operationale, inclusiv riscurile legate de

rispunderea profesionald. Prin urmare, un AFIA trebuie

sd dispund, in cadrul politicii sale de administrare a riscu- . o ) 5 o N

rilor, de politici si proceduri adecvate pentru adminis- (38) I principiu, cel putin o datd pe an tr?bme sa se verifice

trarea riscului operational, care si corespundi naturii, ad.ecvaxfea acoperirit din fondufl propril sgplm}entare sau
dimensiunii si complexitdtii activittii sale. In orice caz, prin asigurare de ras_puniien? ClVllf profesmnala,'Cu toate
aceste proceduri si politici trebuie sd permitd crearea unei acestea, AFIA t?ebule sa (.ilspvuna de .procedurl care sd
baze de date cu pierderile interne, pentru evaluarea asigure monitorizarea continud a valorii totale a portofo-

profilului de risc operational. liilor“FIA administrate, precum si ajustarea continud a
valorii la care sunt acoperite riscurile legate de
raspunderea profesionald, dacd sunt identificate necon-
cordante  semnificative. De asemenea, autoritatea
competentd din statul membru de origine al AFIA
poate reduce sau creste cerinta minimd de fonduri
proprii suplimentare, dupi ce a luat in considerare

. , . - profilul de risc al AFIA, istoricul sdu in materie de
(35)  Pentru ca fondurile proprii suplimentare si asigurarea de : - . . .
< . L ik ox ; pierderi si adecvarea fondurilor sale proprii suplimentare
raspundere civild profesionald sd acopere in mod adecvat T y i L
. b < C sau a asigurdrii sale de rispundere civild profesionald.
potentialele riscuri legate de rdspunderea profesionald,

trebuie sd se stabileascd referinte cantitative minime in

vederea determindrii nivelului adecvat de acoperire. Astfel

de referinte cantitative trebuie stabilite de AFIA ca

procent specific din valoarea portofoliilor FIA adminis-

trate, calculati ca sumd a valorilor absolute ale tuturor

activelor apartinind tuturor FIA administrate, indiferent

dacd acestea au fost achizitionate utilizind efectul de (39) In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, AFIA trebuie

levier sau banii investitorilor. In acest context, instru-
mentele financiare derivate trebuie evaluate la pretul lor
de piatd, deoarece acesta este pretul la care pot fi inlo-
cuite. Intrucat acoperirea printr-o asigurare de raspundere
civild profesionald este, prin natura sa, mai incertd decit
cea furnizatd din fondurile proprii suplimentare, celor
doud instrumente utilizate pentru acoperirea riscurilor
legate de rdspunderea profesionald trebuie sa li se aplice
procente diferite.

sd actioneze in interesul FIA, al investitorilor in FIAsi al
integritdtii pietei. Prin urmare, AFIA trebuie si aplice
politici si proceduri adecvate, care si le permitd sd
prevind practicile frauduloase, precum anticiparea
evolutiei pietei (market timing) sau tranzactionarea dupd
inchiderea bursei (late trading). Personalul care tran-
zactioneazd anticipdnd evolutia pietei profiti de
preturile vechi sau perimate ale titlurilor din portofoliu
care au impact asupra calculului valorii activului net al



L 83/6

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

22.3.2013

(40)

(41)

(42)

FIA (VAN) sau cumpdrd si apoi rdscumpdrd unitdti de FIA
intr-un interval de céteva zile, exploatand astfel modul in
care FIA calculeazi VAN. Tranzactionarea dupd
inchiderea bursei implici plasarea de ordine de
cumpdrare sau de riscumpdrare a unitdtilor de FIA
dupd un moment limitd de acceptare a ordinelor (cut
off point) fixat, pretul primit fiind insd cel din
momentul limitd respectiv. Ambele practici frauduloase
prejudiciazd interesele investitorilor pe termen lung,
deoarece dilueazd randamentul obtinut de acestia si au
efecte negative asupra randamentelor FIA, mdrind
costurile tranzactiilor si perturband administrarea porto-
foliului. De asemenea, AFIA trebuie sd instituie proceduri
adecvate pentru a asigura administrarea eficientd a FIA si
trebuie sd actioneze in asa fel incit FIA si investitorii sd
nu suporte costuri nejustificate.

Conform abordarii utilizate in cazul administratorilor
OPCVM, AFIA trebuie si aplice un nivel ridicat de
diligentd 1in selectarea si monitorizarea investitiilor.
Acestia trebuie s3 aibd competentele si cunostintele
profesionale adecvate pentru activele in care FIA a
investit. Pentru a asigura punerea in aplicare a deciziilor
de investitii in conformitate cu strategia de investitii si,
dupd caz, cu limitele de risc ale FIA administrate, AFIA
trebuie s instituie si sd aplice politici si proceduri scrise
cu privire la diligenta necesard. Aceste politici si
proceduri trebuie revizuite si actualizate in mod regulat.
Atunci cind AFIA investesc in tipuri specifice de active
pe perioade lungi sau in active mai putin lichide precum
bunurile imobiliare sau participatiile in societdti, cerintele
privind diligenta necesara trebuie si se aplice si in faza de
negociere. Activitdtile intreprinse de AFIA inainte de
incheierea unui acord trebuie sd fie formalizate in mod
adecvat, pentru a demonstra faptul ci acestea sunt
conforme cu planul economic si financiar si, prin
urmare, cu durata FIA. AFIA trebuie si pistreze
procesele verbale ale reuniunilor relevante, documentele
pregatitoare si analiza economicd si financiard efectuatd
pentru a evalua fezabilitatea proiectului si angajamentul
contractual.

Cerinta conform cireia AFIA trebuie sd actioneze cu
competenta, atentia si diligenta necesare trebuie si se
aplice si atunci cind acesta numeste un broker
principal (prime broker) sau o contrapartidi. AFIA
trebuie sd selecteze §i s numeascd numai brokerii prin-
cipali si contrapartidele care sunt supuse unei supra-
vegheri permanente, sunt solide din punct de vedere
financiar si au structura organizatorici adecvatd servi-
ciilor care urmeazd a fi furnizate citre AFIA sau FIA.
Pentru a asigura protectia corespunzdtoare a intereselor
investitorilor, este important sd se precizeze faptul cd
unul dintre criteriile conform cdruia trebuie evaluatd soli-
ditatea financiard constd in a verifica dacd brokerii prin-
cipali sau contrapartidele sunt supuse reglementdrii
prudentiale relevante, inclusiv cerintelor de capital
adecvate, §i unei supravegheri eficace.

In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, care solicita
AFIA sd actioneze cu onestitatea, echitatea si competenta
necesare, persoanele care conduc efectiv activitatea AFIA,

(44)

(45)

)
)

JO
Jjo

care sunt membre ale organului de conducere sau ale
conducerii superioare in cazul entitdtilor care nu au
organ de conducere, trebuie si posede suficiente
cunostinte, competente si experientd pentru a-si exercita
atributiile, in special pentru a intelege riscurile asociate
activititii AFIA. In conformitate cu Cartea verde a
Comisiei privind guvernanta corporativdi in sectorul
financiar ('), persoanele care conduc efectiv activitatea
AFIA trebuie, de asemenea, sd dedice suficient timp inde-
plinirii functiilor lor in cadrul AFIA si sd actioneze cu
onestitate, integritate si independentd de spirit, intre
altele, pentru a evalua si a contesta, in mod adecvat,
deciziile conducerii superioare.

Pentru a se asigura ci activititile relevante sunt inde-
plinite in mod corect, AFIA trebuie si angajeze
personal avand abilitdtile, cunostintele si competenta
necesare pentru a indeplini sarcinile care ii sunt atribuite.

AFIA care furnizeazd serviciul de administrare a portofo-
liului individual trebuie sd respecte normele referitoare la
stimulente, stabilite de Directiva 2006/73/CE a Comisiei
din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
privind  cerintele  organizatorice i conditiile de
functionare ale intreprinderilor de investitii si termenii
definiti in sensul directivei mentionate (3. Din motive
de coerentd, aceste principii trebuie extinse si asupra
AFIA care furnizeazd serviciul de administrare a portofo-
liului colectiv si cel de marketing. Existenta, natura si
valoarea remunerdrii, comisionului ori beneficiului sau,
atunci cand valoarea respectivi nu poate fi stabilitd,
metoda de calcul a acesteia trebuie indicate in raportul
anual al AFIA.

Investitorii in FIA trebuie si beneficieze de o protectie
similardi cu cea a clientilor AFIA cdrora acestia le
furnizeazd serviciul de administrare a portofoliului indi-
vidual; in cel din urmd caz, AFIA trebuie si respecte
normele privind buna executare, stabilite de Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor finan-
ciare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si
93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare
a Directivei 93/22/CEE a Consiliului () si de Directiva
2006/73/CE. Cu toate acestea, trebuie sd se tind seama
de diferentele dintre diferitele tipuri de active in care FIA
a investit, intrucdt buna executare nu este relevantd, de
exemplu, atunci cind AFIA investeste in bunuri
imobiliare sau in participatii in societiti, iar investitia
este efectuatd dupd ample negocieri cu privire la
termenii acordului. In cazul in care nu existd posibilitatea
de a alege intre locuri de executare diferite, AFIA trebuie
sd poatd demonstra acest lucru autorittilor competente
si auditorilor.

(1) COM(2010) 284.

L 241, 2.9.2006, p. 26.
L 145, 30.4.2004, p. 1.
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(46) Din motive de coerentd cu cerintele aplicate administra- (51) Una dintre componentele centrale ale unui sistem de
torilor OPCVM, normele privind prelucrarea ordinelor, administrare a riscurilor este functia permanentd de
precum si agregarea si alocarea ordinelor de tran- administrare a riscurilor. Din motive de coerentd,
zactionare trebuie sd se aplice AFIA atunci cand acestia sarcinile si responsabilititile acesteia trebuie si fie de
furnizeazd serviciul de administrare a portofoliului naturd similard cu cele atribuite de Directiva 2010/43/UE
colectiv. Cu toate acestea, normele respective nu trebuie a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a

sd se aplice atunci cand investitia in active este efectuatd Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a

dupd ample negocieri cu privire la termenii acordului, Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice,

cum este cazul investitiilor in bunuri imobiliare, in parti- conflictele de interese, regulile de conduitd, administrarea
cipatii in societdti sau in societdti necotate, deoarece in riscului si continutul acordului dintre depozitar si

astfel de cazuri nu se executd ordine. societatea de administrare (3) functiei permanente de
administrare a riscurilor existentd in cadrul societatilor

de administrare a OPCVM-urilor. Aceastd functie trebuie

sd detind un rol principal in definirea politicii privind

(47)  Este important si se precizeze situatiile in care se pot riscurile a FIA si in monitorizarea 51 madsurarea riscuri}or,
produce conflicte de interese, in special situatiile in care pentru a putea asigura Fonformu.atea permanentd a
existd perspectiva obtinerii unui castig financiar sau a nivelului dve risc cu 'p'roﬁlul de risc al FIA. Functia
evitdrii unei pierderi financiare, sau in care sunt permanenta de .admlmstrare @ flscyr}lor trebuie s
furnizate stimulente financiare sau de alti naturd pentru dispund “_ie autoritatea necesard, sa aibd acces la toate
a orienta comportamentul AFIA citre favorizarea unor informatiile relevante §1 sa menina contacte regulate cu
interese particulare in detrimentul intereselor altor parti, conducerea superioard §1ocu organul dff conducere al
cum ar fi un alt FIA, clientii acestuia, organisme de AFIA, pentru a le furmza vdat.e actualizate, pe baza
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sau alti cdrora acestea sa poata lua mdsuri prompte de remediere,
clienti ai AFIA. dacd este necesar.

(52)  Un alt pilon al sistemului de administrare a riscurilor il

(48)  Politica in domeniul conflictelor de interese definitd de constituie politica de administrare a riscurilor. Aceastd
citre AFIA trebuie sd identifice situatiile in care activi- politicd trebuie si fie formalizatd in mod corespunzitor
tatile pe care acestia le desfisoard ar putea genera si trebuie si explice, In special, masurile si procedurile
conflicte de interese care si conduci sau nu la riscul utilizate pentru a masura si administra riscurile, mdsurile
potential de a prejudicia interesele FIA sau ale investi- de protectie pentru asigurarea exercitdrii independente a
torilor sdi. In vederea identificirii acestor situatii, AFIA functiei de administrare a riscurilor, tehnicile utilizate
trebuie si ia in considerare nu numai activitatea de admi- pentru a administra riscurile i detalile privind repar-
nistrare a portofoliului colectiv, ci si alte activitdti pe care tizarea in cadrul AFIA a responsabilitatilor pentru admi-
este autorizat sd le desfisoare, inclusiv activititile dele- nistrarea riscurilor §i pentru procedurile operationale.
gatilor si subdelegatilor sdi, ale evaluatorului extern sau Pentru a i se asigura eficacitatea, politica de administrare
ale contrapartidei. a riscurilor trebuie si fie revizuitd cel putin anual de citre

conducerea superioari.

(49) In conformitate cu abordarea utilizati in Directiva (53) Dupd cum prevede Directiva 2011/61/UE, functia de
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului administrare a riscurilor trebuie sd fie separatd din
din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere punct de vedere functional si ierarhic de unitatile
de lege si a actelor administrative privind organismele operationale. Prin urmare, trebuie si se precizeze ca
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (}) aceastd separare trebuie asiguratd pand la nivelul
pentru societitile de administrare ale OPCVM-urilor si organului de conducere al AFIA si cd persoanele care
in Directiva 2004/39/CE pentru firmele de investitii, exercitd functia de administrare a riscurilor nu trebuie
AFIA trebuie si adopte proceduri si misuri care si sd indeplineascd sarcini care intrd in conflict cu aceastd
asigure faptul cd persoanele relevante implicate in functie, sau si fie supravegheate de citre o persoand
diferite activititi in care ar putea apdrea conflicte de aflatd intr-o functie care intrd in conflict cu functia de
interese desfisoard aceste activititi cu un grad de inde- administrare a riscurilor.
pendentd adaptat dimensiunii si activitdtilor AFIA.

(54)  Este esential sd se precizeze masurile de protectie pe care
AFIA trebuie si le aplice in orice situatie pentru a asigura
(50)  Este esential sd se prevadd un cadru general in confor- exercitarea independentd a functiei de administrare a

mitate cu care conflictele de interese, in cazul in care au
loc, sd fie administrate si comunicate. Etapele si proce-
durile detaliate care trebuie urmate in astfel de situatii
trebuie precizate in cadrul politicii in domeniul
conflictelor de interese care urmeazd si fie definitd de
citre AFIA.

() JO L 302, 17.11.2009, p. 32.

riscurilor si, in special, faptul ci persoanele care inde-
plinesc functia de administrare a riscurilor nu trebuie s3
primeascd sarcini care intrd in conflict unele cu altele,
trebuie s ia decizii pe baza datelor pe care le pot
evalua in mod adecvat, iar procesul decizional trebuie
sd poatd fi revizuit.

() JO L 176, 10.7.2010, p. 42.
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(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

Desi Directiva 2011/61/UE nu impune restrictii asupra
investitiilor FIA, riscurile suportate de fiecare FIA nu pot
fi administrate in mod eficace daci limitele de risc nu au
fost stabilite in avans de citre AFIA. Limitele de risc
trebuie sd corespundi profilului de risc al FIA si sd fie
comunicate investitorilor in conformitate cu Directiva
2011/61/UE.

Din motive de coerentd, cerintele privind identificarea,
mdsurarea §i monitorizarea riscurilor se bazeazd pe
dispozitiile similare din Directiva 2010/43[/UE. AFIA
trebuie sd trateze in mod adecvat posibila vulnerabilitate
a tehnicilor si a modelelor lor de mdsurare a riscurilor,
efectuand simuldri de crizd, teste ex post si analiza scena-
riilor. In cazul in care simulirile de crizd si analiza scena-
riilor evidentiazd o vulnerabilitate particulard fatd de un
anumit ansamblu de circumstante, AFIA trebuie sd intre-
prindd actiuni corective prompte.

In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, Comisia
trebuie sd precizeze sistemele si procedurile de admi-
nistrare a lichidititilor care permit AFIA si monitorizeze
riscul de lichiditate al FIA, cu exceptia cazului in care
fondul este inchis si nu utilizeazd efectul de levier, si sd
asigure conformitatea profilului de lichiditate al
investitiilor FIA cu obligatiile suport ale fondului. Prin
urmare, este important sa se stabileascd cerintele
generale fundamentale adresate tuturor AFIA, a cdror
aplicare trebuie adaptatd la dimensiunea, structura si
natura FIA administrate de un anumit AFIA.

AFIA  trebuie si poatd demonstra autoritdtilor
competente c¢i sunt instituite politici §i proceduri
adecvate si eficace de administrare a lichiditatilor.
Pentru acest lucru este necesar ca o atentie cuvenitd sd
fie acordatd naturii FIA, inclusiv tipului activelor suport si
valorii riscului de lichiditate la care FIA este expus,
precum si dimensiunii si complexititii FIA sau comple-
xitdtii procesului de lichidare sau de vanzare a activelor.

Sistemele si procedurile de administrare a lichiditatilor
permit AFIA si aplice instrumentele si dispozitiile
necesare pentru a trata activele nelichide si problemele
de evaluare asociate acestora, in vederea onoririi cererilor
de rascumpdrare. Astfel de instrumente si dispozitii pot
include, in cazul in care legislatia nationald permite acest
lucru, restrictionarea sumelor rambursate (printr-o
dispozitie denumitd gate), riscumpdririle partiale, impru-
muturile temporare, perioadele de preaviz si grupurile de
active lichide. Conturile pentru active nelichide (denumite
side pockets — buzunare laterale), precum si alte
mecanisme prin care anumite active ale FIA sunt
supuse unor intelegeri similare intre FIA si investitorii
sdi, trebuie considerate ca fiind ,mdsuri speciale”,
deoarece afecteazd drepturile specifice de rdscumpdrare

(60)

(61)

(62)

ale investitorilor in FIA. Suspendarea unui FIA nu
trebuie consideratd dispozitie speciald, intrucat se aplicd
tuturor activelor FIA si tuturor investitorilor FIA.
Utilizarea instrumentelor si a dispozitiilor speciale in
administrarea lichiditatilor trebuie si depindd de circum-
stante concrete si sd varieze in functie de natura, dimen-
siunea si strategia de investitii a FIA.

Cerinta de a monitoriza administrarea lichiditatilor orga-
nismelor de plasament colectiv suport in care investesc
FIA, precum si cerintele de a stabili instrumente si
dispozitii pentru administrarea riscului de lichiditate si
pentru identificarea, gestionarea si monitorizarea
conflictelor de interese dintre investitori nu trebuie sd
se aplice in cazul AFIA care administreazd FIA de tip
inchis, indiferent dacd se considerd sau nu cd acestia
utilizeazd efectul de levier. Scutirea de la aceste cerinte
de administrare a lichidititilor, legate de rdscumpdrare,
trebuie sd reflecte diferentele dintre un FIA de tip
inchis si un FIA de tip deschis in ceea ce priveste
conditiile generale de rascumpdrare de citre investitori.

Utilizarea limitelor minime de lichiditate sau de nelichi-
ditate a FIA ar putea oferi un instrument eficace de
monitorizare pentru anumite tipuri de AFIA. Depdsirea
unei limite poate sd nu ceard, in sine, o interventie a
AFIA, deoarece aceasta depinde de faptele si circum-
stantele, precum si de tolerantele stabilite de AFIA. Prin
urmare, limitele ar putea fi folosite in practicd pentru
monitorizarea riscumpdrdrii zilnice medii in raport cu
lichiditatea fondului in zile pe parcursul aceleiasi
perioade. De asemenea, limitele ar putea fi utilizate
pentru a monitoriza concentrarea investitorilor in
vederea sustinerii scenariilor de simulare de criza.
Aceste limite ar putea constitui indicii declansatoare ale
monitorizdrii continue sau ale unei masuri de remediere,
in functie de circumstante.

Simuldrile de crizd trebuie sd priveascd, dupd caz, lipsa de
lichiditate a activelor, precum si cererile atipice de
rascumpdrare. Subscrierile §i rdscumpdrdrile recente si
preconizate trebuie luate in considerare impreund cu
impactul performantei anticipate relative a FIA fatd de
fonduri care desfisoard aceeasi activitate. AFIA trebuie
sd analizeze perioada de timp necesard pentru a onora
cererile de riscumpdrare in scenariile de crizd simulate.
De asemenea, AFIA trebuie sd efectueze simuldri de crizd
cu privire la factori de piatd, cum ar fi migcirile valutare,
care ar putea avea un impact semnificativ asupra
profilului sdu de credit sau asupra profilului de credit al
FIA si, prin urmare, asupra cerintelor in materie de
garantii reale. In abordarea utilizatd pentru simulirile de
crizd sau pentru analiza scenariilor, AFIA trebuie sd tind

seama de sensibilitdtile evaludrii in conditii de criza.
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(63) Frecventa cu care trebuie efectuate simuldrile de crizd (66)  Este important ca tranzactiile care ,reambaleazd” impru-
depinde de natura, strategia de investitii, profilul de lichi- muturile, transformandu-le in titluri tranzactionabile, si
ditate, tipul de investitori si politica de rdscumpdarare a nu fie structurate in asa fel incat sd se evite aplicarea
FIA. Este insd de asteptat ca aceste simuldri si fie cerintelor privind investitiile in pozitii din securitizare.
efectuate cel putin anual. Dacd simulirile de crizid Prin urmare, prin investitie in titluri tranzactionabile
sugereazd existenta unui risc de lichiditate semnificativ sau in alte instrumente financiare bazate pe imprumuturi
mai mare dect cel asteptat, AFIA trebuie si actioneze ,reambalate” nu trebuie si se inteleagd in mod strict un
in interesul tuturor investitorilor FIA, luidnd in transfer valabil si cu caracter obligatoriu din punct de
considerare profilul de lichiditate al activelor FIA, vedere juridic al proprietdtii asupra acestor instrumente,
nivelul cererilor de rdscumpdrare si, dacd este cazul, ci o investitie cu caracter economic semnificativ, astfel
adecvarea politicilor si a procedurilor de administrare a incat orice alte forme de investitii sintetice sd fie
lichiditatilor. incluse in aceasta si si fie supuse cerintelor specifice.
Pentru a evita neintelegerile si a alinia exprimarea la
cea utilizatd in legislatia bancard, trebuie folosit
termenul ,asumarea unei expuneri la riscul de credit al
unei securitizdri” in locul termenului ,investitie in titluri
tranzactionabile sau in alte instrumente financiare bazate
pe imprumuturi «reambalate»”.
(64) In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, Comisia
trebuie sd precizeze modul in care trebuie aliniate
strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de
rascumpdrare. Coerenta dintre aceste trei elemente este
asiguratd dacd investitorii isi pot rdscumpdra investitiile
in conformitate cu politica de rascumpirare a FIA, care
trebuie sd acopere conditiile de rdscumpdrare atit in
circumstante normale, cat si exceptionale, si intr-un o ) . L
mod care respectd tratamentul echitabil al investitorilor. (67)  Directiva 200?/%.8/@:. impune .dlrect 1r1s.t1tu.;1%lo-r. care
actioneazd ca initiatori, sponsori sau creditori initiali ai
unei securitizdri cerintele pe care acestea trebuie si le
indeplineascd. Prin urmare, este important si se prevadd
obligatiile corespunzitoare ale unui AFIA care isi asumd
expuneri fatd de securitiziri. In consecintd, AFIA trebuie
sd-si asume expuneri fatd de securitiziri numai dacd
(65) In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, trebuie si se ini;iatorul, qunsorul sau crveditoruvl ini;i.al i-a comunicat
asigure coerenfa transsectoriald si si se elimine diver- n mgd e)‘(pliat faptul ca pastreazd un interes economic
gentele dintre interesele initiatorilor care ,reambaleazd” semnlfl.catwlv mn aC‘UVUI”de bazd, cunoscut sub den.umvlrea
imprumuturile, transformandu-le in  titluri  tran- de. »cerinta de refinere”. De asemenea, AFIA trebuleh s se
zactionabile, si interesele AFIA care investesc in aceste asigure cd sunt indeplinite diferitele cerinte calitative
titluri sau in alte instrumente financiare in numele FIA. impuse  sponsorului i inifiatorului de ~Directiva
In vederea atingerii acestui obiectiv, au fost luate in 2006./48/_05' In _plqs, AFIA trebu}e sa 1ndep11fleasca el
considerare  dispozitille  relevante  din  Directiva insusi cerinfe calitative pentru a dlspgn.eA de o intelegere
2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului cuprinzdtoare si aprofundatd a investitiei in securitizare i
din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea acti- a expunerii suport afe.rente. In acest scop, AFIA treb‘f‘? sd
vitdtii institutiilor de credit () care stabilesc cerintele 1a dvecmg de a investi numai dupd efectugrea cerc.e.tanlo?
cantitative si calitative ce trebuie indeplinite de investitorii amanunite pe care Vle presupune exercitarea diligentei
expusi la riscul de credit al unei securitiziri, de initiatori necesare, In urma . carora trebuie s fi1§puna de. .mvf(?r-
si de sponsori. Avand in vedere ci prezentul regulament ma;ulevsl de cunostintele adecvate privind securitizrile
si dispozitiile respective din Directiva 2006/48/CE respective.
urmiresc acelasi obiectiv de aliniere a intereselor
initiatorului sau sponsorului cu interesele investitorilor,
este esential si se utilizeze in ambele acte juridice o
terminologie coerentd; prin urmare, definitiile din
Directiva 2006/48/CE sunt luate ca referintd. Intrucat
Comitetul european al inspectorilor bancari, predecesorul
Autoritdtii bancare europene, a emis orientdri detaliate
pentru interpretarea dispozifiilor relevante din Directiva (68) Existd situatii in care entitdtile corespund definitiei de

2006/48/CE (%), in vederea realizirii coerentei transsecto-
riale, este necesar ca dispozitiile actuale care urmdresc
alinierea intereselor initiatorilor, sponsorilor §i AFIA si
fie interpretate in lumina acestor orientari.

() JO L 177, 30.6.2006, p. 1.
(%) Comitetul european al inspectorilor bancari, Orientari referitoare la
articolul 122a din Directiva privind cerintele de capital, 31 decembrie

2010,

http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/

Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

initiator sau sponsor, sau indeplinesc rolul creditorului
initial; cu toate acestea, o altd entitate, care nu
corespunde definitiei de sponsor sau initiator §i nici nu
indeplineste rolul de creditor initial, dar ale cirei interese
sunt in mod optim aliniate cu cele ale investitorilor,
poate incerca si satisfaci cerinta de retinere. Din
motive de securitate juridicd, nu trebuie sd i se solicite
acestei alte entitdti si indeplineascd cerinta de retinere,
dacd cerinta respectivd este indeplinitd de initiator, de
sponsor sau de creditorul initial.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69) In cazul incilcirii cerintei de retinere sau a cerintelor (73)  Pentru a se asigura coerenta cu cerintele impuse adminis-
calitative, AFIA trebuie s3 ia in considerare luarea unei tratorilor OPCVM-urilor de Directiva 2009/65/CE,
mdsuri corective, cum ar fi acoperirea riscurilor aferente organului de conducere, conducerii superioare sau, dacd
expunerii, sau vanzarea ori reducerea acesteia, ori este cazul, functiei de supraveghere a AFIA trebuie sd i se
contactarea partii care a incilcat cerinta de retinere, in incredinteze tipuri similare de sarcini, cirora si le fie
vederea restabilirii conformitdtii. O astfel de masurd alocate responsabilititi adecvate. O astfel de alocare a
corectiva trebuie si fie intotdeauna in interesul investi- responsabilitdtilor trebuie si corespundd insd rolului si
torilor si nu trebuie si implice obligatia directd de a vinde responsabilititilor organului de conducere, ale conducerii
activele imediat dupd ce incilcarea a fost constatatd, superioare si ale functiei de supraveghere, previzute de
evitind deci o vanzare la preturi foarte scizute (fire legislatia nationald aplicabildi. Conducerea superioard
sale). AFIA trebuie sd tind seama de incilcarea respectivd poate include o parte sau toti membrii organului de
atunci cand ia in considerare efectuarea unei noi investitii conducere.
intr-o altd tranzactie in care este implicatd partea care a
incdlcat cerinta.
(74)  AFIA trebuie sd indeplineascd intotdeauna cerinta de a
institui o functie permanentd si eficace de verificare a
conformitdtii, indiferent de dimensiunea si complexitatea
(70)  In vederea respectirii cerintelor Directivei 2011/61/UE, activitatii sale. Cu toate acestea, organizarea functiei de
referitoare la precizarea procedurilor interne si a verificare a conformité;ii din punct de vedere tehnic si al
dispozitiilor organizatorice pe care trebuie si le aplice personalului trebuie adaptatd naturii, dimensiunii si
fiecare AFIA, trebuie si li se solicite acestora si stabi- complexitatii activitdtii AFIA, precum si naturii si gamei
leascd o structurd organizatorici bine formalizatd, care serviciilor si actiunilor desfisurate de acesta. AFIA nu
sd atribuie in mod clar responsabilitiile, si defineascd trebuie sd aibd obligatia de a infiinta o unitate de veri-
mecanismele de control si sd asigure o bund circulatie ficare a conformitdtii independentd, dacd o astfel de
a informatiilor intre toate pirtile implicate. De asemenea, cerintd ar fi disproportionatd in raport cu dimensiunea
AFIA trebuie si stabileascd sisteme pentru protectia infor- sa ori in raport cu natura, dimensiunea si complexitatea
matiilor §i pentru asigurarea continuitdtii activitdtii. activitaii sale.
Atunci cind stabilesc aceste proceduri si structuri, AFIA
trebuie sd tind seama de principiul proportionalititii,
conform ciruia procedurile, mecanismele i structura (75)  Standardele de evaluare diferd intre jurisdictii si intre
organizatoricd pot fi adaptate naturii, dimensiunii si clasele de active. Prezentul regulament trebuie si
complexitdtii activitdtii sale, precum i naturii si gamei completeze normele generale comune si si stabileascd
de actiuni desfasurate in cursul acestei activitati. referinte pentru AFIA in ceea ce priveste elaborarea si
punerea in aplicare a politicilor §i a procedurilor
adecvate si coerente in vederea evaludrii corecte si inde-
pendente a activelor FIA. Politicile §i procedurile trebuie
(71)  Informarea investitorilor este de o importantd sd (.1e§crie obligagiile,v Toluril'e §i resgonsabilité;ile
primordiald pentru protectia acestora; prin urmare, apartinand  tuturor  partilor implicate in evaluare,
AFIA trebuie sd pund in aplicare politici §i proceduri inclusiv expertilor externi.
adecvate pentru a asigura faptul ci modalititile de
riascumpdrare aplicabile unui anumit FIA sunt comunicate
cu suficiente detalii si in mod suficient de evident inves- (76)  Valoarea activelor poate fi determinati in mai multe
titorilor inainte ca acestia si investeascd, precum si in moduri, de exemplu cu ajutorul preturilor observabile
cazul in care au loc modificiri semnificative. Poate fi pe o piatd activdi sau printr-o estimare efectuati
vorba despre comunicarea perioadelor de preaviz in utilizand alte metode de evaluare in conformitate cu legi-
vederea rdscumpdrarii, a detaliilor privind perioadele de slatia nationald, cu regulile FIA sau cu actele constitutive
blocare (lock-up periods), a circumstantelor in care meca- ale acestuia. Intrucat valoarea activelor si pasivelor indi-
nismele normale de rdscumpdrare pot sd nu se aplice sau viduale poate fi determinatd prin metodologii diferite si
pot si fie suspendate, precum si a detaliilor privind orice poate fi obtinutdi pornind de la surse diferite, AFIA
masuri pe care organul de conducere le poate avea in trebuie si stabileasci si si descrie metodologia de
vedere, cum ar fi dispozitiile de tip ,gate” sau constituirea evaluare pe care o foloseste.
grupurilor de active lichide (side pocketing), deoarece
acestea afecteazd drepturile specifice de rdscumpdrare
ale investitorilor in respectivul FIA. 5 . . de s
(77)  In cazul in care pentru evaluarea activelor se utilizeazd
un model, procedurile si politicile de evaluare trebuie sd
indice principalele caracteristici ale modelului. Inainte de
a fi utilizat, modelul trebuie supus unui proces de
(72)  Pentru a asigura buna indeplinire a activitatilor relevante, validare efectuat de citre o persoand din interior sau

AFIA trebuie sd utilizeze, in special, sisteme electronice
adecvate, in vederea indeplinirii cerintelor de inregistrare
a tranzactiilor de portofoliu sau a ordinelor de subscriere
si de rdscumpdrare, precum si pentru a elabora, aplica si
mentine politici §i proceduri contabile care sd asigure
efectuarea calculului valorii activului net in conformitate
cu Directiva 2011/61/UE si cu prezentul regulament.

din exterior, care nu a fost implicatd in procesul de
elaborare a modelului. O persoand trebuie consideratd
calificatd pentru a efectua un proces de validare a unui
model utilizat pentru evaluarea activelor daci aceasta
posedd competenta si experienta adecvate in evaluarea
activelor utilizand astfel de modele; persoana respectivd
poate fi un auditor.
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(78)

(81)

Intrucat FIA opereazd intr-un mediu dinamic in care
strategiile de investitii se pot modifica in timp, politicile
si procedurile de evaluare trebuie revizuite cel putin anual
si, in orice caz, inainte ca FIA sd se angajeze intr-o noud
strategie de investitii sau s3 introducd un nou tip de activ.
Orice modificare a politicilor si procedurilor de evaluare,
inclusiv a metodelor de evaluare, trebuie sd urmeze un
proces prestabilit.

AFIA trebuie si se asigure ci activele individuale ale unui
FIA au fost evaluate corect, in conformitate cu politicile
si procedurile de evaluare. In cazul anumitor active, in
special al instrumentelor financiare complexe si nelichide,
existd un risc mai ridicat de evaluare necorespunzitoare.
In vederea abordarii acestui tip de situatie, AFIA trebuie
sd instituie suficiente controale pentru a asigura faptul cd
valoarea activelor FIA este caracterizatd de un grad cores-
punzdtor de obiectivitate.

Valoarea activului net pe unitate sau pe actiune se
calculeazd conform legislatiei nationale sifsau regulilor
fondului sau actelor constitutive ale fondului. Prezentul
regulament se referd numai la procedura de calcul, nu si
la metodologia de calcul. AFIA poate efectua el insusi
calculul valorii activului net pe unitate sau pe actiune,
in cadrul functiilor administrative pe care le exercitd
pentru FIA. In mod alternativ, administrarea, inclusiv
calculul valorii activului net, pot fi incredintate unei
parti terte. Partea tertd care efectueazd calculul valorii
activului net pentru un FIA nu trebuie consideratd un
evaluator extern in sensul Directivei 2011/61/UE, atat
timp cat nu asigurd evaludri ale activelor individuale si
nici ale celor pentru care este necesar un aviz subiectiv, ci
doar introduce in procesul de calcul valori obtinute de la
AFIA, de la sursele de preturi sau de la un evaluator
extern.

Existd proceduri de evaluare care pot fi efectuate zilnic,
cum ar fi evaluarea instrumentelor financiare, dar existd
si proceduri de evaluare, de exemplu evaluarea bunurilor
imobiliare, care nu pot fi efectuate cu aceeasi frecventd cu
care au loc emisiunile, subscriptiile, rdscumpdrdrile si
anuldrile. Frecventa de evaluare a activelor detinute de
un fond deschis trebuie si tini seama de diferentele
dintre procedurile de evaluare ale tipurilor de active
respective.

Cerintele si limitarile stricte pe care trebuie sd le respecte
AFIA atunci cand intentioneazd si delege sarcina de inde-
plinire a wunor functii sunt stabilite de Directiva
2011/61/UE. AFIA poartd in orice moment intreaga
responsabilitate pentru buna executare a sarcinilor
delegate si pentru conformitatea acestora cu Directiva
2011/61/UE si cu masurile sale de punere in aplicare.

(83)

(84)

(85)

Prin urmare, AFIA trebuie sd se asigure cid delegatul siu
aplica standardele de calitate pe care le-ar aplica el insusi.
De asemenea, AFIA trebuie sd poatd rezilia delegarea,
dacd acest lucru se dovedeste necesar pentru a asigura
indeplinirea functiilor delegate la un nivel de calitate
intotdeauna ridicat; prin urmare, acordul de delegare
trebuie si confere AFIA drepturi de reziliere flexibile.
Limitarile si cerintele referitoare la delegare trebuie si
se aplice functiilor de administrare prevdzute in anexa I
la Directiva 2011/61/UE; sarcinile auxiliare, precum
functiile administrative sau tehnice care asistd sarcinile
de administrare, cum ar fi sprijinul logistic sub forma
de curdtenie, catering si achizitionarea serviciilor sau a
produselor de bazd, nu trebuie considerate ca fiind o
delegare a functilor AFIA. Alte exemple de functii
tehnice sau administrative sunt achizitionarea de
programe informatice standard disponibile pe piatd (off-
the-shelf) si recurgerea la furnizori de programe infor-
matice pentru asistenta operationald ad-hoc a sistemelor
off-the-shelf, sau furnizarea de sprijin in domeniul
resurselor umane, cum ar fi asigurarea angajatilor
temporari sau procesarea statelor de plata.

Pentru a asigura un nivel ridicat de protectie a investito-
rilor, pe langd cresterea eficientei in exercitarea activitatii
AFIA, delegarea, in totalitatea sa, trebuie sd se bazeze pe
motive obiective. Atunci cind evalueazd aceste motive,
autoritdtile competente trebuie sd ia in considerare
structura delegdrii §i impactul acesteia asupra structurii
AFIA, precum si interactiunea dintre activitdtile delegate
si activitatile pastrate de AFIA.

Pentru a aprecia dacd persoana care exercitd efectiv acti-
vitatea delegatului are o reputatie suficient de bund,
trebuie sd se verifice conduita sa in afaceri, precum si
dacd a comis sau nu infractiuni in domeniul activititilor
financiare. Atunci cand se evalueazd indeplinirea cerintei
privind o reputatie suficient de bund, trebuie luate in
considerare orice alte informatii relevante referitoare la
atributele personale, care pot influenta negativ conduita
in afaceri a persoanei respective, precum dubiile in
privinta onestitatii si a integritatii sale.

Societdtile de investitii autorizate in temeiul Directivei
2009/65/CE nu sunt considerate a fi intreprinderi auto-
rizate sau inmatriculate pentru activitatea de administrare
a activelor si supuse supravegherii, deoarece acestea nu
sunt autorizate si se angajeze in alte activitdti in afara
administrdrii portofoliului colectiv in conformitate cu
directiva respectivd. In mod similar, un FIA administrat
intern nu trebuie considerat a fi o astfel de intreprindere,
deoarece acesta nu trebuie sd se angajeze in alte activitdti
in afara administririi sale interne.
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(86)

(89)

In cazul in care delegarea vizeazd administrarea portofo-
liului sau administrarea riscurilor, care constituie activi-
tatile principale ale AFIA si, prin urmare, au o mare
relevantd pentru protectia investitorilor si pentru riscul
sistemic, in plus fatd de respectarea conditiilor
previzute la articolul 20 alineatul (1) litera (c) din
Directiva 2011/61/UE, autoritatea competentd din statul
membru de origine al AFIA si autoritatea de supra-
veghere a intreprinderii din tara tertd au obligatia de a
incheia o intelegere de cooperare bazatd pe un acord
scris. Intelegerea trebuie incheiatd inainte ca delegarea
sd aibd loc. Detaliile acordului trebuie sd tind seama de
standardele internationale.

Trebuie si se confere autorititilor competente, prin
dispozitii scrise, dreptul de a efectua inspectii la fata
locului, fie solicitand autorititii de supraveghere a intre-
prinderii din tara tertd, cireia i-au fost delegate functii, si
efectueze inspectii la fata locului, fie cerdnd permisiunea
autoritdtii de supraveghere din tara tertd si desfisoare ele
insele inspectia sau sd insoteascd personalul autoritdtii de
supraveghere din tara tertd pentru a-l asista in efectuarea
inspectiilor la fata locului.

In conformitate cu obligatiile previzute de Directiva
2011/61/UE, AFIA trebuie si actioneze intotdeauna in
interesul FIA sau in interesul investitorilor in FIA pe
care le administreazd. Prin urmare, delegarea trebuie si
fie admisibild numai dacd nu impiedicd AFIA sd actioneze
sau sd administreze FIA in interesul investitorilor.

Pentru a mentine un standard inalt de protectie a inves-
titorilor, in cazul oricirei delegiri trebuie luate in
considerare posibilele conflicte de interese. Referintele
pentru identificarea situatiilor care ar putea conduce la
un conflict de interese semnificativ trebuie stabilite cu
ajutorul mai multor criterii. Aceste criterii trebuie
intelese ca fiind neexhaustive si insemnand faptul c, in
sensul Directivei 2011/61/UE, conflictele de interese mai
putin semnificative sunt, de asemenea, relevante. Astfel,
exercitarea functiilor de verificare a conformititii sau de
audit trebuie consideratd ca intrdnd in conflict cu
sarcinile de administrare a portofoliului, in timp ce acti-
vitatea de formare a pietei (market making) sau de
asigurare trebuie inteleasi ca intrnd in conflict cu admi-
nistrarea portofoliului sau cu administrarea riscurilor.
Aceastd obligatie nu aduce atingere obligatiei delegatului
de a separa din punct de vedere functional si ierarhic
sarcina administrdrii portofoliului de cea a administrarii
riscurilor, in conformitate cu dispozitiile articolului 15
din Directiva 2011/61/UE.

Cerintele privind delegarea sarcinii de indeplinire a unor
functii in numele AFIA trebuie si se aplice mutatis
mutandis in cazul in care delegatul subdeleagd oricare
dintre functiile care i-au fost delegate si, de asemenea,
in cazul oricdrui nivel urmdtor de subdelegare.

Pentru a se asigura exercitarea de citre AFIA, in orice
situatie, a functiilor de administrare a investitiilor,
acesta nu trebuie sd-si delege functiile in asemenea

(93)

(94)

mdsurd incdt, in esentd, sd nu mai poatd fi considerat
administratorul FIA si sd devind o entitate de tip ,cutie
postalé". AFIA trebuie si pdstreze, in orice moment,
resurse suficiente pentru a supraveghea in mod eficient
functiile delegate. AFIA trebuie si exercite el insusi
functiile de administrare a investitiilor, si dispund de
cunostintele si de resursele necesare, si pdstreze
competenta de a lua decizii care intrd in responsabilitatea
conducerii superioare si s3 1indeplineascd functiile
conducerii superioare, care pot include aplicarea politicii
generale de investitii si a strategiilor de investitii.

Evaluarea unei structuri de delegare este un exercitiu
complex care trebuie si se bazeze pe o serie de criterii
pentru ca autorititile competente si-si poatd forma o
parere. Combinatia este necesard pentru a tine seama
de diversitatea structurilor fondurilor si a strategiilor de
investitii din Uniune. AEVMP poate elabora orientdri
pentru a asigura evaluarea in mod coerent a structurilor
de delegare in intreaga Uniune.

Comisia va monitoriza modul de aplicare a criteriilor si
impactul acestora asupra pietelor. Comisia va revizui
situatia dupd doi ani si, dacd se va dovedi necesar, va
lua mdsurile adecvate pentru a preciza mai detaliat
conditiile in care se va aprecia ci AFIA si-a delegat
functiile in asemenea mdasurd incit a devenit o entitate
de tip ,cutie postald” si nu mai poate fi considerat admi-
nistratorul FIA.

Directiva 2011/61/UE stabileste o serie largd de cerinte
privind depozitarul unui FIA, cu scopul de a asigura un
nivel ridicat de protectie a investitorilor. Prin urmare,
trebuie stabilite clar drepturile si obligatiile concrete ale
depozitarului, ale AFIA sifsau ale FIA si ale partilor terte.
Contractul scris trebuie si contind toate detaliile necesare
pentru péstrarea corespunzitoare a tuturor activelor FIA
de citre depozitar sau de citre o parte tertd cireia i-au
fost delegate functiile de pastrare in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, precum si pentru buna indeplinire
de citre depozitar a functiilor sale de supraveghere si de
control. Pentru a permite depozitarului si evalueze si sd
monitorizeze riscul de custodie, contractul trebuie sd
furnizeze suficiente detalii privind categoriile de active
in care FIA poate investi si trebuie si acopere regiunile
geografice in care FIA intentioneazd si investeascd.
Contractul trebuie si contind, de asemenea, detalii
privind procedura de escaladare. Astfel, depozitarul
trebuie sd alerteze AFIA in legdturd cu orice risc semni-
ficativ identificat in sistemul de decontare de pe o
anumitd piatd. Rezilierea contractului trebuie s reflecte
faptul cd reprezintd ultima solutie a depozitarului, in
cazul in care nu este convins cd activele sunt protejate
in mdsurd suficientd. Aceasta trebuie, de asemenea, si
prevind riscul moral rezultat din deciziile de investitii
luate de AFIA indiferent de riscul de custodie, ca
urmare a faptului c¢i depozitarul ar fi rispunzitor in
majoritatea cazurilor. Pentru a mentine un standard
ridicat de protectie a investitorilor, dispozitia care
stabileste detaliile privind monitorizarea pdrtilor terte
trebuie aplicatd intregului lang de custodie.
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Un depozitar stabilit intr-o tard tertd trebuie sd fie supus
unei reglementiri prudentiale publice si unei supravegheri
prudentiale efectuatd de o autoritate de supraveghere care
are competentd pentru supravegherea  continud,
desfisurarea de investigatii asupra intreprinderilor si
impunerea de sanctiuni. In cazul in care supravegherea
depozitarului implicd mai multe autorititi de suprave-
ghere, una dintre acestea trebuie si actioneze ca punct
de contact pentru scopurile Directivei 2011/61/UE si ale
tuturor masurilor delegate si de punere in aplicare
adoptate in temeiul acesteia.

Evaluarea legislatiei (drii terte in conformitate cu
articolul 21 alineatul (6) ultimul paragraf din Directiva
2011/61/UE trebuie efectuatd de Comisia Europeand prin
compararea criteriilor de autorizare si a conditiilor de
exercitare permanentd a activitdtii aplicabile depozitarului
din tara tertd cu cerintele corespunzitoare, aplicabile
conform legislatiei Uniunii, institutiilor de credit si/sau
societdtilor de investitii in vederea accesului la activitatea
de depozitar si a exercitdrii functiilor acestuia, pentru a
stabili dacd criteriile locale au acelasi efect cu cele
instituite conform legislatiei Uniunii. Un depozitar care,
in tara tertd, este supus supravegherii prudentiale si
detine o licentd in cadrul altei categorii locale decat insti-
tutiile de credit sau societdtile de investitii poate fi evaluat
de Comisia Europeand pentru a se stabili daci dispozitiile
relevante din legislatia tarii terte respective au acelasi efect
cu cele previzute de legislagia Uniunii pentru institutiile
de credit sifsau intreprinderile de investitii.

Pentru ca depozitarul sd aibd in orice situatie o imagine
de ansamblu clard a tuturor intrdrilor si iesirilor de
numerar ale FIA, AFIA trebuie si se asigure cd depo-
zitarul primeste, fird intdrzieri nejustificate, informatii
exacte privind toate fluxurile de numerar, inclusiv din
partea oricdrei parti terte la care este deschis un cont
de numerar al FIA.

Pentru ca fluxurile de numerar ale FIA sd fie monitorizate
in mod corect, obligatia depozitarului constd in
asigurarea instituirii si a aplicirii cu eficacitate a proce-
durilor pentru monitorizarea corespunzitoare a fluxurilor
de numerar ale FIA, precum si a revizuirii periodice a
acestora. In special, depozitarul trebuie si examineze
procedura de reconciliere, pentru a se convinge cd
aceasta este adecvati FIA si cd este executatd la
intervale corespunzitoare, tinind seama de natura,
dimensiunea §i complexitatea FIA. O astfel de
procedurd trebuie, de exemplu, si compare unul cite
unul fiecare flux de numerar care figureaza in extrasele
de cont bancar cu fluxurile inregistrate in conturile FIA.
Dacid reconcilierile sunt efectuate zilnic, cum este cazul
majoritdtii FIA deschise, depozitarul trebuie si execute
reconcilierile, la rindul sdu, tot zilnic. Depozitarul
trebuie si monitorizeze, In special, discrepantele
evidentiate de procedurile de reconciliere §i mdsurile
corective luate, cu scopul de a notifica fird intarzieri
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nejustificate AFIA in legdturd cu orice anomalie nere-
mediatd si de a efectua o revizuire completd a proce-
durilor de reconciliere. O astfel de revizuire trebuie
efectuatd cel putin o datd pe an. De asemenea, depo-
zitarul trebuie si identifice in timp wutil fluxurile de
numerar semnificative, in special pe cele care ar putea
sd nu corespundd operatiunilor FIA, precum modificdri
ale porzitiilor in activele FIA sau subscrierile si rdscumpa-
rdrile, si trebuie sd primeascd periodic extrase de cont de
numerar si sd verifice dacd pozitiile in numerar care
figureazd in evidentele sale corespund celor inregistrate
de AFIA. Depozitarul trebuie sd-si actualizeze permanent
evidentele in conformitate cu articolul 21 alineatul (8)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE.

Depozitarul trebuie si asigure faptul ci toate platile
efectuate de citre sau in numele investitorilor la sub-
scrierea actiunilor sau a unitdtilor unui FIA au fost
primite si inregistrate in unul sau mai multe conturi de
numerar in conformitate cu Directiva 2011/61/UE. Prin
urmare, AFIA trebuie sd se asigure c¢i depozitarului i se
furnizeazd informatiile relevante de care are nevoie
pentru a monitoriza in mod corect primirea platilor
investitorilor. AFIA trebuie sd se asigure cd depozitarul
obtine aceste informatii fard intarzieri nejustificate atunci
cand partea tertd primeste un ordin de rdscumpdrare sau
de emitere de actiuni sau unitdti ale unui FIA. Prin
urmare, informatiile trebuie transmise depozitarului la
inchiderea zilei de lucru de citre entitatea responsabild
cu subscrierea si rascumpdrarea actiunilor sau unitatilor
unui FIA, pentru a se evita orice utilizare necuvenitd a
platilor investitorilor.

In functie de tipul lor, activele care trebuie pastrate fie se
tin in custodie, precum instrumentele financiare care pot
fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare sau
pot fi livrate fizic depozitarului in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, fie se supun unor verificiri de
proprietate si se inregistreazd. Depozitarul trebuie sd
tind in custodie toate instrumentele financiare ale FIA
sau ale AFIA care actioneazd in numele FIA, care pot fi
inregistrate sau tinute intr-un cont, in mod direct sau
indirect, pe numele depozitarului sau al unei parti terte
careia i-au fost delegate functiile de custodie, in special la
nivelul depozitarului central de titluri. In afara acestor
situatii, trebuie tinute in custodie numai instrumentele
financiare care sunt inregistrate direct la emitent insusi
sau la agentul sdu, pe numele depozitarului sau al unei
parti terte cdreia i-au fost delegate functiile de custodie.
Nu trebuie tinute in custodie instrumentele financiare
care, in conformitate cu legislatia nationald aplicabild,
sunt inregistrate la emitent sau la agentul sdu numai pe
numele FIA, cum ar fi investitiile in societdti necotate
efectuate de fondurile cu capital privat si de fondurile
cu capital de risc. Toate instrumentele financiare care
pot fi livrate fizic depozitarului trebuie tinute in
custodie. Dacd sunt indeplinite conditiile in care instru-
mentele financiare trebuie tinute in custodie, instru-
mentele financiare furnizate unei parti tere drept
garantii reale sau cele furnizate de cdtre o parte tertd in
beneficiul FIA trebuie tinute, de asemenea, in custodie de
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citre depozitar insusi sau de cdtre o parte tertd cdreia i-au
fost delegate functiile de custodie, atat timp cat sunt in
proprietatea FIA sau a AFIA care actioneazd in numele
FIA. De asemenea, rdman in custodie, atit timp cat
dreptul de reutilizare nu a fost exercitat, instrumentele
financiare detinute de FIA, sau de AFIA in numele FIA,
pentru a cdror reutilizare de citre depozitar FIA, sau
AFIA in numele FIA, si-a dat consimtdmantul.

Instrumentelor financiare tinute in custodie trebuie si li
se acorde in orice moment atentia si protectia cuvenite.
In cadrul acordirii atentiei cuvenite, pentru a se asigura
cd riscul de custodie este corect evaluat, depozitarul
trebuie, in special, sd stie ce parti terte constituie lantul
de custodie, s se asigure cd, pe parcursul intregului lang
de custodie, au fost mentinute obligatiile de diligentd
necesard §i de separare, si se asigure ci are un drept
adecvat de acces la registrele contabile si la evidentele
partilor terte cdrora le-au fost delegate functiile de
custodie, sd asigure indeplinirea acestor cerinte, si forma-
lizeze toate aceste sarcini, si pund documentele
respective la dispozitia AFIA si sd raporteze AFIA.

Pentru a evita eludarea cerintelor Directivei 2011/61/UE,
obligatiile de pastrare ale depozitarului trebuie si
priveascd activele suport ale structurilor financiare sifsau
juridice controlate direct sau indirect de FIA, sau de AFIA
care actioneazd in numele FIA. Aceastd dispozitie de
transparentd (look-through provision) nu trebuie aplicatd
structurilor de tip fond de fonduri sau ,master-feeder”,
cu conditia ca acestea sd aibd un deporzitar care si
pastreze activele fondului in mod corespunzitor.

Depozitarul trebuie sd aibd, in orice moment, o imagine
de ansamblu cuprinzitoare a tuturor activelor care nu
sunt instrumente financiare ce trebuie tinute 1in
custodie. Aceste active trebuie supuse obligatiei de veri-
ficare a proprietdtii si de tinere a unei evidente in confor-
mitate cu Directiva 2011/61/UE. Exemple de astfel de
active sunt: activele fizice care nu pot fi considerate
instrumente financiare in conformitate cu Directiva
2011/61/UE sau nu pot fi livrate fizic depozitarului,
contractele financiare precum instrumentele financiare
derivate, depozitele in numerar sau investitiile in
societdti private si participatiile in societati.

Pentru a avea un grad suficient de certitudine ¢ FIA, sau
AFIA care actioneazi in numele FIA, este intr-adevdr
proprietarul activelor, depozitarul trebuie si se asigure
cd primeste toate informatiile pe care le considerd
necesare pentru a se convinge ca FIA, sau AFIA care
actioneazd in numele FIA, detine dreptul de proprietate
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asupra activului. Aceste informatii pot fi o copie a unui
document oficial care atestd ci FIA, sau AFIA care
actioneazd in numele FIA, este proprietarul activului
sau orice dovadi oficiald si credibild pe care depozitarul
o considerd adecvatd. Dacd este necesar, depozitarul
trebuie sd solicite dovezi suplimentare din partea FIA
sau a AFIA sau, dupd caz, de la o parte tertd.

Depozitarul trebuie si tind o evidentd a tuturor activelor
asupra cdrora s-a convins cd FIA detine proprietatea.
Acesta poate institui o procedurd pentru a primi
informatii de la partile terte, in cadrul cdreia, pentru
FIA ale cdror tranzactii nu sunt frecvente sifsau sunt
supuse negocierilor inainte de a fi decontate, sd poatd
fi stabilite proceduri care si asigure faptul cd activele
nu pot fi transferate fird ca depozitarul, sau partea
tertd cdreia i-au fost delegate functiile de pistrare, si fie
informat in legdturd cu o astfel de tranzactie. Cerinta de a
avea acces la documentele justificative ale unei parti terte
aferente fiecdrei tranzactii ar putea fi adecvatd pentru FIA
ale cdror portofolii se tranzactioneazd mai frecvent, cum
este cazul investitiilor in instrumente financiare derivate
cotate.

Pentru a asigura faptul cd depozitarul isi poate indeplini
obligatiile, este necesar si se clarifice sarcinile prevdzute
la articolul 21 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE si,
in special, cel de-al doilea nivel de controale care trebuie
efectuate de depozitar. Sarcinile respective nu trebuie sa il
impiedice pe depozitar sd efectueze verificiri ex ante,
atunci cand considerd necesar §i cu consimtimantul
AFIA. Pentru a se asigura c3 isi poate indeplini obligatiile,
depozitarul trebuie s isi stabileascd propria procedurd de
escaladare, in vederea aborddrii situatiilor in care au fost
detectate nereguli. Aceastd procedurd trebuie sd asigure
notificarea autorititilor competente in legiturd cu orice
incdlcdri semnificative. Responsabilitdtile de supraveghere
exercitate de depozitar asupra pirtilor terte, specificate de
prezentul regulament, nu aduc atingere responsabilitatilor
care revin AFIA in temeiul Directivei 2011/61/UE.

Depozitarul trebuie sd verifice dacd numdirul de unitati
sau de actiuni emise corespunde veniturilor din sub-
scrieri. Mai mult, pentru a se asigura cd platile efectuate
de investitori la momentul subscrierii au fost primite,
depozitarul trebuie si prevadd si efectuarea unei alte
reconcilieri intre ordinele de subscriere si veniturile din
subscrieri. Aceeasi reconciliere trebuie realizatd cu privire
la ordinele de rdscumpdrare. Depozitarul trebuie si
verifice, de asemenea, daci numdrul de unititi sau de
actiuni din conturile FIA corespunde numdrului de
unitdti sau de actiuni rimase, care figureazd in evidentele
FIA. Depozitarul trebuie si isi adapteze procedurile in
consecintd, tinind seama de frecventa subscrierilor si a
rascumpdrdrilor.
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Depozitarul trebuie sd ia toate mdsurile necesare pentru a
se asigura cd sunt efectiv aplicate politici si proceduri
adecvate de evaluare a activelor FIA, efectudnd
controale pe esantioane sau verificdind dacd modificarile
in timp ale calculului VAN respectd o referintd. Atunci
cand isi stabileste procedurile, depozitarul trebuie si
cunoascd bine metodologiile de evaluare utilizate de
AFIA sau de evaluatorul extern pentru evaluarea
activelor FIA. Frecventa acestor verificiri trebuie si
corespundd frecventei de evaluare a activelor FIA.

Conform obligatiei sale de supraveghere previzutd de
Directiva 2011/61/UE, depozitarul trebuie sd instituie o
procedurd pentru a verifica ex post daci FIA respectd
legislatia si reglementdrile aplicabile, precum si regulile
si actele sale constitutive. Aceasta trebuie sd asigure,
printre altele, verificarea faptului cd investitiile FIA
corespund strategiilor de investitii descrise in normele si
in documentele de ofertd ale FIA, precum si asigurarea
faptului ¢d FIA nu incalcd eventualele sale restrictii in
materie de investitii. Depozitarul trebuie si monitorizeze
tranzactiile FIA i sd investigheze orice tranzactii
neobisnuite. Dacd sunt incilcate limitele sau restrictiile
stabilite de legislatia nationald sau reglementdrile apli-
cabile, ori de regulile si actele constitutive ale FIA, depo-
zitarul trebuie, de exemplu, si obtind din partea AFIA
autorizarea de a inversa, pe cheltuiala acestuia, tranzactia
care a produs incdlcarea. Prezentul regulament nu il
impiedicd pe depozitar si adopte o abordare ex ante,
atunci cand considerd necesar §i cu consimtdmantul
AFIA.

Depozitarul trebuie si se asigure cd venitul este calculat
cu precizie si in conformitate cu Directiva 2011/61/UE.
In acest scop, depozitarul trebuie si se asigure ci
distributia veniturilor este adecvatd si cd, atunci cind
este identificati o eroare, AFIA ia mdisurile de
remediere corespunzdtoare. Dupd ce a asigurat acest
lucru, deporzitarul trebuie si verifice dacd venitul este
distribuit si, in special, dacd dividendele sunt plitite
integral si cu exactitate.

Atunci cand sunt delegate functii de pastrare ale altor
active conform Directivei 2011/61/UE, este probabil ca
delegarea sd priveascd in majoritatea cazurilor functii
administrative. Prin urmare, atunci cind deleagd functii
de pastrare, depozitarul trebuie sd instituie si sd aplice o
procedurd formalizatd adecvatd, pentru a se asigura cd
delegatul respectd permanent cerintele previzute la
articolul 21 alineatul (11) litera (d) din Directiva
2011/61[UE. Pentru a se asigura un nivel suficient de
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protectie a activelor, este necesar si se stabileascd
anumite principii care trebuie aplicate atunci cand se
deleagi functiile de pastrare. In cazul delegirii functiilor
de custodie, este important si se stabileascd principiile
esentiale care trebuie aplicate efectiv pe tot parcursul
procesului de delegare. Aceste principii nu trebuie
considerate exhaustive, nici in privinta stabilirii tuturor
detaliilor exercitdrii de citre depozitar a competentei,
grijii si diligentei necesare, nici in privinta stabilirii
tuturor mdsurilor legate chiar de principiile respective
pe care trebuie s3 le ia depozitarul. Obligatia de a moni-
toriza permanent partea tertd cdreia i-au fost delegate
functii de pistrare trebuie sd constea in a verifica daci
aceasta indeplineste corect toate functiile delegate si dacd
respectd contractul de delegare. Partea tertd trebuie si
actioneze cu onestitate, cu bund credintd, in interesul
FIA si al investitorilor sdi, in conformitate cu cerintele
de reglementare si de supraveghere si trebuie si dove-
deasci grija, diligenta si competenta care sunt asteptate in
mod normal din partea unui practicant foarte prudent al
acestei profesii financiare in circumstante comparabile.
Deporzitarul ~trebuie si reexamineze, printre altele,
elementele evaluate in cursul procesului de selectie si de
numire si sd le incadreze in perspectivd, raportandu-le la
evolutia pietei. Forma de reexaminare periodicd trebuie sd
reflecte circumstantele, astfel incat depozitarul si fie in
mdsurd sd evalueze in mod adecvat riscurile legate de
decizia de a incredinta activele partii terte. Frecventa
reexamindrii trebuie adaptatd, astfel incat si corespundi
intotdeauna conditiilor pietei si riscurilor asociate. Pentru
a putea reactiona cu eficacitate in cazul unei posibile
insolvente a partii terte, depozitarul trebuie sd recurgd
la planificarea pentru situatii neprevizute, care si
includd elaborarea strategiilor alternative si eventuala
selectare a unor furnizori alternativi, dupd caz. Desi pot
reduce riscul de custodie cu care se confruntd un depo-
zitar, mdsurile respective nu afecteazd obligatia de a
restitui instrumentele financiare sau de a pliti o suma
corespunzdtoare in cazul pierderii acestora, care
depinde de indeplinirea cerintelor previzute la
articolul 21 alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE.

Atunci cand deleagd functii de pastrare, depozitarul
trebuie sd se asigure cd cerintele prevdzute la articolul 21
alineatul (11) litera (d) punctul (i) din Directiva
2011/61/UE sunt indeplinite si cd activele FIA cliente
ale depozitarului sunt separate in mod adecvat. Aceastd
obligatie trebuie, in special, si impiedice pierderea
activelor FIA in cazul insolventei pdrtii terte cireia i-au
fost delegate functiile de pistrare. Pentru a reduce la
minimum acest risc in tdrile in care efectele separdrii
nu sunt recunoscute de legislatia in domeniul insolventei,
depozitarul trebuie si ia mdsuri suplimentare. Depo-
zitarul poate informa in aceastd privintd FIA, sau AFIA
care actioneazd in numele FIA, astfel incit aspectele
respective ale riscului de custodie si fie luate in
considerare in mod corespunzitor la adoptarea deciziei
de investitie, sau poate lua mdsurile permise in juris-
dictiile locale pentru a proteja cit mai mult posibil
activele impotriva insolventei, in conformitate cu legi-
slatia locald. Mai mult, depozitarul poate interzice
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deficitele temporare in activele clientilor, poate recurge la
Jtampoane” sau poate institui dispozitii de interzicere a
utilizdrii unui sold debitor al unui client pentru
compensarea soldului creditor al altui client. Desi pot
reduce riscul de custodie cu care se confruntd un
depozitar atunci cind deleagd functiile de custodie,
mdsurile respective nu afecteazd obligatia de a restitui
instrumentele financiare sau de a pliti o sumd corespun-
zdtoare in cazul pierderii acestora, care depinde de inde-
plinirea cerintelor prevdzute de Directiva 2011/61/UE.

Rispunderea depozitarului in conformitate cu articolul 21
alineatul (12) al doilea paragraf din Directiva
2011/61/UE intervine in cazul pierderii unui instrument
financiar tinut in custodie de citre depozitar insusi sau de
citre o parte tertd cdreia i-a fost delegati custodia, cu
exceptia situatiei in care depozitarul demonstreazd ci
pierderea este urmarea unui eveniment extern situat
dincolo de controlul siu rezonabil, ale cirui consecinte,
in pofida tuturor eforturilor rezonabile, nu pot fi evitate.
Trebuie sd se facd distinctie intre pierderea respectivd si o
pierdere din investitii suportatd de investitori din cauza
sciderii valorii activelor in urma unei decizii de investitie.

Pentru a fi recunoscutd ca atare, este important ca
pierderea sd fie definitivd §i sd nu existe nicio perspectivd
de recuperare a activului financiar. Astfel, situatiile in care
un instrument financiar este numai temporar nedis-
ponibil sau inghetat nu trebuie considerate pierderi in
sensul articolului 21 alineatul (12) din Directiva
2011/61/UE. in schimb, pot fi identificate trei tipuri de
situatii in care pierderea trebuie consideratd definitiva:
atunci cand instrumentul financiar nu mai existd sau
nu a existat niciodatd; atunci cand instrumentul
financiar existd, dar FIA a pierdut definitiv dreptul de
proprictate asupra acestuia; atunci cidnd FIA detine
dreptul de proprietate, dar nu mai poate transfera titlul
de proprietate sau nu mai poate crea drepturi de
proprietate limitatd asupra instrumentului financiar, in
mod permanent.

Se considerd cd un instrument financiar nu mai existd
atunci cind, de exemplu, acesta a dispdrut in urma
unei erori contabile care nu poate fi corectatd sau
atunci cand nu a existat niciodatd, fiind inregistrat in
proprictatea FIA pe baza unor documente falsificate.
Situatiile in care pierderea instrumentelor financiare este
cauzatd de un comportament fraudulos trebuie
considerate ca fiind pierderi.

Nu poate fi consideratd pierdere situatia in care instru-
mentul financiar a fost inlocuit cu un alt instrument
financiar sau convertit intr-un alt instrument financiar,
de exemplu, atunci cind actiunile sunt anulate si
inlocuite prin emiterea de noi actiuni in cadrul reorga-
nizdrii unei societdti. Un FIA nu trebuie considerat ca
fiind permanent privat de dreptul de proprietate asupra
instrumentului financiar, daci FIA, sau AFIA care
actioneazd in numele FIA, a transferat in mod legitim
dreptul de proprietate unei parti terte. In cazul in care
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existi o distinctie intre proprietatea juridicd i
proprietatea asupra beneficiilor aduse de active, definitia
pierderii trebuie si se refere la pierderea dreptului de
proprietate asupra beneficiilor aduse de active.

Depozitarul poate evita si rdspundid in conformitate cu
articolul 21 alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE,
numai in cazul unui eveniment extern situat dincolo de
controlul siu rezonabil, ale cdrui consecinte, in pofida
tuturor eforturilor rezonabile, nu pot fi evitate. Pentru a
fi exonerat de rispundere, depozitarul trebuie si dove-
deascd indeplinirea cumulativd a acestor conditii.

In primul rand, trebuie si se stabileasci daci evenimentul
care a condus la pierdere a fost extern. Rispunderea
depozitarului nu trebuie si fie afectatd de delegare si,
prin urmare, un eveniment trebuie considerat extern
dacd nu se produce in urma unui act sau a unei
omisiuni efectuate de depozitar sau de partea tertd
cdreia i-a fost delegatd custodia instrumentelor financiare.
Apoi trebuie si se stabileasci dacd evenimentul este situat
dincolo de controlul rezonabil, verificind daci un
depozitar prudent, actionand in mod rezonabil, nu ar fi
putut face nimic pentru a impiedica producerea eveni-
mentului. In cadrul acestor etape, atit evenimentele
naturale, cat si actele unei autoritdti publice pot fi
considerate evenimente externe situate dincolo de
controlul rezonabil. Astfel, in contextul insolventei unei
parti terte cdreia i s-a delegat custodia, legislatia tarii in
care instrumentele sunt tinute in custodie si care nu
recunoaste efectele unei separdri aplicate in mod cores-
punzitor se considerd a fi un eveniment extern situat
dincolo de controlul rezonabil. In schimb, o pierdere
cauzatd de neaplicarea cerintelor de separare prevdzute
la articolul 21 alineatul (11) litera (d) punctul (iii) din
Directiva 2011/61/UE, sau pierderea activelor rezultatd
din intreruperea activitatii parti terte in urma insolventei,
nu poate fi consideratd eveniment extern situat dincolo
de controlul rezonabil.

In sfarsit, depozitarul trebuie si dovedeascd faptul cid
pierderea, in ciuda tuturor eforturilor rezonabile, nu ar
fi putut fi evitatd. In acest context, depozitarul trebuie si
informeze AFIA si sd ia mdsurile adecvate in functie de
circumstante. De exemplu, in situatia in care considerd ci
singura mdsurd adecvati este de a ceda instrumentele
financiare, depozitarul trebuie sd informeze in mod
cuvenit AFIA in acest sens, care, la randul siu, trebuie
sd-i transmitd depozitarului in scris instructiunea de a
continua sd pistreze instrumentele financiare sau de a
le ceda. Orice instructiune transmisi depozitarului de a
continua pdstrarea activelor trebuie raportatd investi-
torilor FIA fidrd intdrzieri nejustificate. AFIA sau FIA
trebuie sd tind seama in mod cuvenit de recomandarile
depozitarului. In functie de circumstante, daci depo-
zitarul isi pdstreazd preocuparea referitoare la faptul ci
standardul de protectie al instrumentului financiar nu
este suficient in pofida avertismentelor repetate, acesta
trebuie s ia in considerare posibilitatea de a intreprinde
alte actiuni, cum ar fi rezilierea contractului, cu conditia
ca FIA sd dispund de o perioadd de timp pentru a gasi un
alt depozitar, in conformitate cu legislatia nationala.
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(120) Pentru a se asigura acelasi nivel de protectie a investito- (124) Este esential ca investitorii sd obtind informatiile minime
rilor, aceleasi consideratii trebuie si se aplice si dele- necesare privind anumite AFIA si FIA, precum si
gatului ciruia depozitarul i-a transferat prin contract structura acestora, pentru a putea lua deciziile corecte
rispunderea sa. Prin urmare, pentru a putea fi exonerat de investitii, adaptate nevoilor si inclinatiei lor citre
de rispunderea previzutd la articolul 21 alineatul (12) risc. Aceste informatii trebuie sd fie clare, fiabile, usor
din Directiva 2011/61/UE, delegatul trebuie sd de inteles si prezentate cu claritate; atunci cind infor-
demonstreze ¢ indeplineste cumulativ aceleasi conditii. matiile despre diferite AFIA sau FIA pot fi comparate
intre ele, sau atunci cand informatiile pot fi comparate
de la o perioadi la alta, utilitatea lor creste. inainte de
comunicarea informatiilor citre investitori, un AFIA nu
trebuie sd se angajeze in activitdti care pot afecta negativ
intelegerea obiectiva si utilizarea practicd a acestor infor-
5 o . matii, cum ar fi cosmetizarea portofoliului (window dres-
(121) In anumite circumstante, un depozitar se poate autoe- .
xonera de rdspundere pentru pierderea instrumentelor sing)-
financiare tinute in custodie de o parte tertd cireia i-a
fost delegatd custodia. Pentru ca o astfel de exonerare de
rispundere sd fie permisd, trebuie sd existe un motiv
obiectiv pentru contractarea sa, care sd fie acceptat atit . ) 5 5 5
de depozitar, cat si de FIA, sau de AFIA care actioneazd (125) Este necesar sd se .stfiblleascz.i un cadru care sd prevadva
in numele FIA. Motivul obiectiv trebuie stabilit pentru norme  minime prlvmd.ce.rm;ele.de raportare anuz%lav,
fiecare exonerare de rdspundere, tinind seama de circum- incluzand 'elemen.tetlev Prmapale $1 0 lista .neexhauﬁtlva
stantele concrete in care a fost delegati custodia. de posturi. Modificdrile substantiale ale informatiilor,
mentionate la articolul 22 alineatul (2) litera (d) din
Directiva 2011/61/UE trebuie indicate in raportul anual
in cadrul situatiilor financiare. Pe langd lista neexhaustivd
de posturi de bazd pot fi addugate posturi, rubrici si
subtotaluri  suplimentare, dacd prezentarea acestor
) ) S ) ) elemente este relevantd pentru intelegerea situatiei
(122) Atunci cind se analizeazd un motiv obiectiv, trebuie gésit financiare sau a performantei globale a unui FIA.
echilibrul corect pentru a asigura faptul cd se poate Elementele avand naturi sau functii diferite pot fi
recurge efectiv la exonerarea contractuald, dacd este agregate, cu conditia ca acestea si nu aibi, in mod indi-
necesar, si cd sunt instituite suficiente masuri de vidual, o relevantd semnificativi. Aceste elemente pot fi
protectie pentru a evita orice utilizare abuzivd de citre agregate la ,altd categorie”, precum alte active” sau ,alte
depozitar a exonerdrii contractuale de rdspundere. pasive”. Posturile care nu se aplici unui anumit FIA nu
Exonerarea contractuald de rdspundere nu  trebuie trebuie prezentate. Indiferent de standardele de contabi-
utilizatd, in nicio imprejurare, pentru a eluda ceringele litate aplicate in conformitate cu Directiva 2011/61/UE,
privind  rdspunderea depozitarului  previzute  de toate activele trebuie evaluate cel putin o dati pe an.
Directiva ~ 2011/61/UE. ~ Depozitarul  trebuie & Bilantul sau situatia activelor si pasivelor previzute de
demonstreze cd a fost forfat de circumstante specifice Directiva 2011/61/UE trebuie sd includd, printre altele,
sd delege custodia unei parti terte. Contractarea unei numerarul si echivalentele de numerar. Astfel, pentru
exonerdri trebuie sd fie intotdeauna in interesul FIA sau calcularea expunerii unui FIA, echivalentele de numerar
al investitorilor sdi, iar FIA, sau AFIA actionand in trebuie considerate ca fiind investitii cu grad ridicat de
numele FIA, trebuie sd precizeze in mod explicit faptul lichiditate.
cd actioneazd in sprijinul acestui interes. Situatiile in care
se poate considera cd un depozitar nu are alte optiuni
decat sd delege custodia unor parti tere trebuie indicate
prin exemple de scenarii.

(126) In ceea ce priveste continutul si formatul raportului
privind activitdtile din exercitiul financiar, care trebuie
sd facd parte din raportul anual previzut de Directiva
2011/61/UE, acesta trebuie sd includd o analizd corectd
si echilibratd a activitdtilor FIA, cu descrierea principalelor

(123) Este important ca autorittile competente si obtind riscuri §i investitii sau a incertitudinilor economice cu

informatii corespunzitoare si suficiente, pentru a putea
supraveghea activititile AFIA si riscurile asociate acestora
in mod adecvat si consecvent. De asemenea, intrucit
activititile AFIA pot avea efecte transfrontaliere, precum
si asupra pietelor financiare, autoritdtile competente
trebuie s3 monitorizeze indeaproape AFIA si FIA,
pentru a putea lua mdisurile adecvate de evitare a
aparitiei riscurilor sistemice. Cresterea transparentei §i a
coerentei prin intermediul dispozitiilor privind raportarea
si comunicarea informatiilor relevante, previzute in
mdsurile de punere in aplicare, trebuie s3 permitd auto-
ritdtilor competente si detecteze riscurile aparute pe
pietele financiare si si reactioneze in consecintd.

care se confruntd fondul. Aceastd comunicare de
informatii nu trebuie si conducd la publicarea infor-
matiilor confidentiale detinute de FIA, fapt care ar
prejudicia fondul si investitorii sdi. Prin urmare, dacd
publicarea anumitor informatii confidentiale ar avea un
astfel de efect, acestea pot fi agregate la un nivel care sd
evite efectul diundtor; de exemplu, nu este nevoie sd se
redea performanta sau statisticile unei societdti sau ale
unei investitii dintr-un portofoliu individual, care pot
conduce la divulgarea informatiilor confidentiale
detinute de fond. Aceste informatii trebuie incluse in
raportul de administrare, in mdsura in care sunt de
obicei prezentate impreund cu situatiile financiare.
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(127)

(128)

(129)

(130)

(131)

In ceea ce priveste continutul si formatul comunicirii
remuneratiilor atunci cand datele sunt prezentate la
nivelul AFIA, trebuie furnizate informatii suplimentare
prin indicarea alocdrii sau a defalcirii remuneratiei
totale corespunzitoare FIA respectiv. In acest scop, pot
fi comunicate remuneratia totali a AFIA defalcatd pe
componente fixe si variabile, o declaratie privind faptul
cd aceste date se referd la intregul AFIA si nu la FIA,
numdrul de FIA si de OPCVM administrate de AFIA si
activele totale administrate ale acestor FIA si OPCVM, cu
o prezentare generald a politicii de remunerare §i o
trimitere la sursa la care intreaga politici de remunerare
a AFIA poate fi consultatd, la cerere, de citre investitori.
Pot fi furnizate detalii suplimentare prin comunicarea
remuneratiei totale variabile finantate de FIA prin plata
comisioanelor de performantd sau a cotelor de profit
(carried interest), dupd caz. Pe langd comunicarea remune-
ratiilor, poate fi oportun ca AFIA sd furnizeze informatii
despre criteriile financiare si nefinanciare ale politicilor si
practicilor de remunerare a categoriilor relevante de
personal, pentru a permite investitorilor sd evalueze
stimulentele create.

Daci FIA emite unitdti, transferul oriciror active in
conturile de tip side pocket trebuie calculat, la data trans-
ferului, prin inmultirea numdirului de unititi alocate
transferului de active cu pretul pe unitate. Baza de
evaluare trebuie s fie comunicatd clar in toate circum-
stantele si sd includd data la care evaluarea a fost efec-
tuata.

In vederea administririi lichiditatilor, trebuie si se
permitd AFIA sd incheie acorduri de imprumut in
numele FIA pe care le administreazd. Aceste acorduri
pot avea o durati scurti sau mai indelungatd. In
ultimul caz, este mai probabil ca un astfel de acord si
fie un acord special in scopuri de administrare a activelor
nelichide.

In conformitate cu principiul diferentierii si recunoscand
diversitatea tipurilor de FIA, obligatia AFIA de comu-
nicare a informatiilor cdtre investitori trebuie si varieze
in functie de tipul de FIA si sd depindi si de alti factori,
cum ar fi strategia de investitii si compozitia portofo-
liului.

in conformitate cu Directiva 2011/61/UE, AFIA trebuie
sd furnizeze cu regularitate autorititii competente din
statul lor membru de origine anumite informatii
privind fiecare FIA din UE pe care il administreazd si

(132)

(133)

fiecare FIA pe care il comercializeazd in Uniune. Prin
urmare, este important si se indice mai amanuntit infor-
matiile ce trebuie furnizate si frecventa de raportare, care
depind de valoarea activelor administrate din portofoliile
FIA administrate de un anumit AFIA. Este necesar si fie
previzute modele de raportare proforma, care trebuie
completate de AFIA pentru FIA pe care le administreaza.
Atunci cand o entitate autorizatd in calitate de AFIA
comercializeazd FIA care sunt administrate de alti AFIA,
aceasta nu actioneazd ca administrator al FIA respective,
ci ca intermediar, la fel ca orice firma de investitii la care
se referd Directiva 2004/39/CE. Prin urmare, entitatea
respectivd nu trebuie sd raporteze cu privire la aceste
FIA, deoarece acest lucru ar conduce la dublarea sau
multiplicarea rapoartelor. Cerinta respectivd de raportare
trebuie s se aplice insd in cazul AFIA din tdri terte care
administreazd FIA comercializate in Uniune.

Pragul previzut de prezentul regulament activeazd numai
cerintele de raportare stabilite de articolul 24 alineatul (4)
din Directiva 2011/61/UE. Nu trebuie si se considere ci
un FIA, care are un efect de levier calculat in confor-
mitate cu metoda angajamentului mai mic decat triplul
valorii activului siu net, utilizeazi in mod substantial
efectul de levier. Cu toate acestea, autoritdtile competente
pot solicita informatii suplimentare, dacd acest lucru este
necesar pentru monitorizarea eficace a riscurilor
sistemice. Stabilirea unui prag de raportare asigurd, de
asemenea, colectarea in mod uniform in intreaga
Uniune a informatiilor referitoare la aparitia riscurilor
sistemice si oferd securitate AFIA.

Atributiile de supraveghere ale unei autorititi compe-
tente, previzute la articolul 25 alineatul (3) din
Directiva 2011/61/UE, sunt exercitate in contextul
noului sistem de supraveghere si se incadreazd in
procesele de supraveghere permanentd §i in evaludrile
permanente ale riscului sistemic la care sunt supusi
AFIA de citre autoritdtile competente si autorititile
europene de supraveghere, in vederea asigurdrii stabilitaii
si a integritdtii sistemului financiar. Autoritdtile
competente trebuie sd utilizeze in mod corespunzitor
informatiile primite si si impund AFIA limite ale
efectului de levier utilizat sau alte restrictii cu privire la
administrarea FIA, atunci cand considerd ci acest lucru
este necesar pentru a asigura stabilitatea si integritatea
sistemului financiar. Evaluarea riscului sistemic variazi,
in general, in functie de mediul economic, in care
AFIA, din perspectiva FIA pe care le administreazd, are
potentialul de a fi relevant din punct de vedere sistemic.
Prin urmare, este esentiald cerinta ca autoritdtile
competente si obtind toate informatiile necesare pentru
a evalua in mod adecvat aceste situatii, in vederea evitdrii
aparitiei riscului sistemic. Autorititile competente trebuie
ulterior sd efectueze o evaluare aprofundatd a infor-
matiilor si si ia mdsurile adecvate.
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(134) Pentru a permite AFIA din UE sd administreze si s
comercializeze FIA din tari terte, precum si AFIA din
tari terte sd administreze si sd comercializeze FIA in
Uniune, Directiva 2011/61/UE solicitd instituirea unor
acorduri de cooperare adecvate cu autoritdtile de supra-
veghere competente din tara tertd in care este stabilit FIA
din afara UE sifsau AFIA din afara UE. Astfel de acorduri
de cooperare trebuie si asigure cel putin un schimb
eficient de informatii care si permitd autorititilor
competente din Uniune sd isi indeplineascd sarcinile in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

(135) Acordurile de cooperare trebuie sd permitd autoritdtilor
competente si isi indeplineascd sarcinile de supraveghere
a entitdtilor din tari terte si de control al respectdrii
legislatiei de citre acestea. Prin urmare, acordurile de
cooperare trebuie sd stabileascd un cadru clar si concret
pentru accesul la informatii, efectuarea inspectiilor la fata
locului si asistenta care trebuie furnizati de autorititile
tarilor terte. Acordurile de cooperare trebuie si prevadd
posibilitatea transmiterii informatiilor primite citre alte
autoritdti competente interesate, precum si cdtre Auto-
ritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete si
citre Comitetul European pentru Risc Sistemic.

(136) Pentru a permite autoritdtilor competente, AFIA si depo-
zitarilor sd se adapteze noilor cerinte continute in
prezentul regulament, astfel incat acestea si poatd fi
aplicate in mod eficient si eficace, data de la care
incepe sd se aplice prezentul regulament trebuie sd
corespundd  datei de transpunere a  Directivei
2011/61/UE,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DEFINITII
Articolul 1
Definitii

Pe langd definitiile previzute la articolul 2 din Directiva
2011/61/UE, in sensul prezentului regulament se aplici si urma-
toarele definitii:

1. ,angajament de capital” inseamnd angajamentul contractual
al unui investitor de a furniza fondului de investitii alter-
native (FIA) o sumd convenitd cu titlu de investitie, la
cererea AFIA;

2. ,persoand relevantd”, in cazul unui AFIA, inseamnd oricare
dintre urmdtoarele:

(@) un administrator, un partener sau echivalentul acestuia,
sau un director al AFIA;

(b) un angajat al AFIA sau orice altd persoand fizicd ale cirei
servicii sunt puse la dispozitia si sub controlul AFIA si
care este implicatd in furnizarea de citre AFIA a servi-
ciilor de administrare a portofoliului colectiv;

(c) o persoand fizicd sau juridicd implicatd direct in prestarea
de servicii citre AFIA in baza unui acord de delegare
incheiat cu parti terte in vederea furnizdrii de citre
AFIA a serviciilor de administrare a portofoliului colectiv;

3. ,conducere superioard” inseamnd persoana sau persoanele
care conduc efectiv activitatea unui AFIA, in conformitate
cu articolul 8 alineatul (1) litera (c) din Directiva
2011/61/UE, si, dupd caz, membrul executiv sau membrii
executivi ai organului de conducere;

4. ,organ de conducere” inscamnd organul cu cea mai inaltd
putere de decizie din cadrul unui AFIA, care indeplineste
functiile de supraveghere si de conducere, sau numai
functia de conducere dacd cele doud functii sunt separate;

5. ,mdsurd speciald” inseamnd o mdsurd care decurge direct din
natura nelichidd a activelor unui FIA, afecteazd drepturile
specifice de rdscumpdrare ale investitorilor intr-un tip de
unitdti sau de actiuni ale FIA si constituie o masurd ad-hoc
sau separatd de drepturile generale de rdscumpdrare ale
investitorilor.

CAPITOLUL 1I
DISPOZITII GENERALE
SECTIUNEA 1
Calculul activelor administrate
[Articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 2
Calculul valorii totale a activelor administrate

(I)  Pentru a putea beneficia de derogarea previzutd la
articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE un AFIA
trebuie:

(a) s identifice toate FIA pentru care este numit AFIA extern
sau FIA pentru care este AFIA dacd forma juridicd a FIA
permite administrarea internd, in conformitate cu articolul 5
din Directiva 2011/61/UE;

(b) sd identifice portofoliul de active al fiecdrui FIA administrat
si si determine, in conformitate cu normele de evaluare
previzute de legea tdrii in care FIA este stabilit sifsau de
regulile sau actele constitutive ale FIA, valoarea corespun-
zdtoare a activelor administrate, inclusiv a tuturor activelor
dobandite prin utilizarea efectului de levier;
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(c) sd insumeze valorile activelor administrate determinate
pentru toate FIA administrate si si compare valoarea
totald a activelor administrate rezultatd cu pragul relevant
stabilit la articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE.

(2) In sensul alineatului (1), organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) pentru care AFIA este
societatea de administrare desemnatd in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE, nu se includ in calcul.

In sensul alineatului (1), FIA administrate de AFIA, pentru care
acesta a delegat functii in conformitate cu articolul 20 din
Directiva 2011/61/UE, se includ in calcul. Cu toate acestea,
portofoliile FIA pe care AFIA le administreazd prin delegare se
exclud din calcul.

(3)  Pentru calcularea valorii totale a activelor administrate,
fiecare pozitie pe un instrument financiar derivat, inclusiv pe
un instrument financiar derivat incorporat in titluri transferabile,
trebuie convertitd in pozitia echivalentd pe activele suport ale
instrumentului financiar derivat respectiv, utilizind metodologia
de conversie stabilitd la articolul 10. Valoarea absolutd a acestei
pozitii echivalente se utilizeazd apoi la calculul valorii totale a
activelor administrate.

(4)  Atunci cand un FIA investeste in alte FIA administrate de
acelasi AFIA extern, investitia respectivd poate fi exclusi din
calculul activelor administrate de AFIA.

(5)  Atunci cidnd un compartiment al unui FIA administrat
intern sau extern investeste in alt compartiment al aceluiasi
FIA, investitia respectivd poate fi exclusd din calculul activelor
administrate de AFIA.

(6)  Valoarea totald a activelor administrate se calculeazd in
conformitate cu alineatele (1)-(4) cel putin o datd pe an,
utilizand cele mai recente valori disponibile ale activelor. Cea
mai recentd valoare a activelor disponibild pentru fiecare FIA
trebuie determinatd in cele 12 luni care preced data de calcul al
pragului in conformitate cu prima tezd din prezentul alineat.
AFIA trebuie sd stabileascd o datd de calcul al pragului si s3 o
aplice in mod consecvent. Orice modificare ulterioard a datei
alese trebuie justificatd in fata autoritdtii competente. La
selectarea datei de calcul al pragului, AFIA trebuie sd tind
seama de datele si de frecventa de evaluare a activelor adminis-
trate.

Articolul 3
Monitorizarea permanentd a activelor administrate

AFIA stabileste, instituie si aplicd proceduri de monitorizare
permanentd a valorii totale a activelor administrate. Monito-
rizarea trebuie sd furnizeze o imagine de ansamblu actualizatd
a activelor administrate si sd includd observarea activititii de

subscriere si de rdscumpdrare sau, dacd este cazul, a apelurilor
de virsare a capitalului, a distribuirilor de capital si a valorii
activelor in care a investit fiecare FIA.

Apropierea valorii totale a activelor administrate de pragul
prevazut la articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE
si activitatea asteptatd de subscriere si de riscumpdrare se iau in
considerare la evaluarea necesitdtii de a calcula mai frecvent
valoarea totald a activelor administrate.

Articolul 4
Incilcarea ocazionali a pragului

(1)  AFIA evalueazi situatiile in care valoarea totald a activelor
administrate depdseste pragul relevant, pentru a stabili daci
acestea au sau nu un caracter temporar.

(2)  Dacd valoarea totald a activelor administrate depdseste
pragul relevant, iar AFIA considerd cd situatia nu are caracter
temporar, acesta notificd fard intarziere autoritatea competentd,
indicand faptul ci situatia nu este consideratd ca avind caracter
temporar, si solicitd acordarea autorizirii in termen de 30 de
zile calendaristice in conformitate cu articolul 7 din Directiva
2011/61/UE.

(3)  Dacd valoarea totald a activelor administrate depaseste
pragul relevant, iar AFIA considerd ca situatia are caracter
temporar, acesta notificd fard intarziere autoritatea competentd,
indicAnd faptul cd situatia este consideratd ca avdnd caracter
temporar. Notificarea trebuie sd includd informatii care
justificd evaluarea de citre AFIA a caracterului temporar al
situatiei, inclusiv o descriere a situatiei si o explicare a
motivelor pentru care aceasta este consideratd temporard.

(4) O situatie nu poate fi considerati ca avand caracter
temporar dacd are probabilitatea s3 dureze mai mult de trei luni.

(5)  La trei luni de la data la care valoarea totald a activelor
administrate a depdsit pragul relevant, AFIA recalculeazd
valoarea totald a activelor administrate pentru a demonstra cid
aceasta se situeazd sub pragul relevant sau pentru a demonstra
autoritdtii competente cd situatia care a condus la depdsirea
pragului a fost solutionatd si nu este nevoie de o cerere de
autorizare.

Articolul 5
Informatiile care trebuie furnizate in cadrul inregistrarii

(1) In cadrul obligatiei previzute la articolul 3 alineatul (3)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE, AFIA comunici autorititilor
competente valoarea totald a activelor administrate calculatd in
conformitate cu procedura stabilitd la articolul 2.



22.3.2013

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 8321

(2)  In cadrul obligatiei previzute la articolul 3 alineatul (3)
litera (c) din Directiva 2011/61/UE, AFIA furnizeazd pentru
fiecare FIA documentul de ofertd, sau un extras relevant din
documentul de ofertd, sau o descriere generald a strategiei de
investitii. Extractul relevant din documentul de ofertd si
descrierea strategiei de investitii trebuie sd includd cel putin
urmitoarele informatii:

(a) principalele categorii de active in care poate investi FIA;

(b) sectoarele industriale, geografice sau alte sectoare ale pietei,
sau clasele specifice de active pe care se concentreazd
strategia de investitii;

(c) o descriere a politicii de Imprumut sau a politicii privind
efectul de levier a FIA.

(3)  Informatiile care trebuie furnizate de AFIA in confor-
mitate cu articolul 3 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2011/61/UE sunt indicate la articolul 110 alineatul (1) din
prezentul regulament. Pentru comunicarea acestor informatii
trebuie utilizat modelul de raportare proforma previzut in
anexa V.

(4)  Autoritdtile competente din Uniune isi comunici reciproc
si comunicd Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete (AEVMP) si Comitetului European pentru Riscuri
Sistemice (CERS) informatiile colectate in conformitate cu
articolul 3 alineatul (3) litera (d) din Directiva 2011/61/UE,
atunci cand acest lucru este necesar pentru indeplinirea obli-
gatiilor lor.

(5)  Informatiile solicitate pentru inregistrare se actualizeaza si
se furnizeazd anual. Din motive legate de exercitarea compe-
tentelor lor in conformitate cu articolul 46 din Directiva
2011/61/UE, autoritdtile competente pot solicita unui AFIA sd
furnizeze cu o frecventd mai mare informatiile previzute la
articolul 3 din Directiva 2011/61/UE.

SECTIUNEA 2
Calculul efectului de levier
[Articolul 4 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 6
Dispozitii generale privind calculul efectului de levier

(1)  Efectul de levier al unui FIA se exprimd ca raport intre
expunerea sa si valoarea activului siu net.

(2)  AFIA calculeazd expunerea FIA administrate in confor-
mitate cu metoda brutd previzutd la articolul 7 si cu metoda
angajamentului previzutd la articolul 8.

Avand in vedere evolutiile pietei si pand la 21 iulie 2015 cel
tarziu, Comisia revizuieste metodele de calcul mentionate la
primul paragraf pentru a decide daci acestea sunt suficiente si
adecvate pentru toate tipurile de FIA sau dacd trebuie elaboratd
o metodd de calcul al efectului de levier suplimentard si
optionald.

(3)  Expunerea aferentd oricdror structuri financiare sau
juridice care implicd parti terte si sunt controlate de un FIA
trebuie inclusd in calculul expunerii, dacd aceste structuri sunt
infiintate cu scopul specific de a mdri, in mod direct sau
indirect, expunerea la nivelul FIA. In cazul FIA a cdror
politicd principald de investitii constd in a dobandi controlul
asupra societdtilor necotate sau a emitentilor necotati, AFIA
nu trebuie sd includd in calculul efectului de levier expunerile
existente la nivelul acestor societdti sau emitenti, cu conditia ca
FIA, sau AFIA actionand in numele FIA, si nu fie nevoit si
suporte eventuale pierderi care depdsesc investitiile sale in
societatea respectivd sau emitentul respectiv.

(4)  AFIA exclud acordurile de imprumut incheiate, dacd
acestea au caracter temporar si sunt integral acoperite de anga-
jamentele contractuale de capital ale investitorilor in FIA.

(5)  Un AFIA trebuie sd dispund de proceduri formalizate in
mod adecvat pentru calcularea expunerii fiecirui FIA pe care il
administreazd, in conformitate cu metoda brutd si cu metoda
angajamentului. Calculul trebuie sd fie aplicat consecvent in
timp.

Articolul 7
Calcularea expunerii FIA prin metoda brutd

Expunerea unui FIA calculatd prin metoda brutd este suma
valorilor absolute ale tuturor pozitiilor evaluate in conformitate
cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu toate actele
delegate adoptate in temeiul acesteia.

Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda brutd, AFIA:

(a) exclude valoarea numerarului si a echivalentelor de numerar,
care constituie investitii foarte lichide detinute in moneda de
bazd a FIA, pot fi rapid convertite intr-o sumd cunoscutd in
numerar, sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii §i furnizeazd un randament care nu depiseste rata
unor obligatiuni guvernamentale pe trei luni, de inaltd
calitate;
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(b) converteste instrumentele financiare derivate in pozitii echi-
valente pe activele suport ale acestora, utilizind metodo-
logiile de conversie prevdzute la articolul 10 si metodele
stabilite in anexa I punctele 4-9 si punctul 14;

(¢) exclude imprumuturile in numerar care riman sub forma de
numerar sau echivalente de numerar in sensul literei (a) si
pentru care sumele datorate sunt cunoscute;

(d) include expunerea care rezultd din reinvestirea imprumu-
turilor in numerar §i reprezintd valoarea cea mai mare
dintre valoarea de piatd a investitiei realizate si valoarea
totali a numerarului imprumutat mentionatd in anexa I
punctele 1 si 2;

(e) include pozitiile detinute in acordurile repo sau reverse repo
si in acordurile de dare sau luare de titluri cu imprumut sau
in alte acorduri in conformitate cu anexa I punctul 3 si
punctele 10-13.

Articolul 8
Calcularea expunerii FIA prin metoda angajamentului

(1)  Expunerea unui FIA calculatd prin metoda angajamentului
este suma valorilor absolute ale tuturor pozitiilor evaluate in
conformitate cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu
actele delegate aferente, sub rezerva indeplinirii criteriilor
prevazute la alineatele (2)-(9).

(2)  Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda anga-
jamentului, AFIA:

(a) converteste fiecare pozitie pe un instrument financiar derivat
in pozitia echivalentd pe activul suport al instrumentului
derivat respectiv, utilizdind metodologiile de conversie
previzute la articolul 10 si in anexa II punctele 4-9 si
punctul 14;

(b) aplicd acordurile de compensare si de acoperire a riscurilor;

(c) calculeazd expunerea creatd prin reinvestirea imprumutu-
rilor, dacd aceastd reinvestire mareste expunerea FIA astfel
cum se mentioneazd in anexa I punctele 1 si 2;

(d) include in calcul alte acorduri in conformitate cu anexa I
punctul 3 si punctele 10-13;

(3)  Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda anga-
jamentului:

(a) acordurile de compensare includ combinatiile de tranzactii
cu instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri care

se referd la acelasi activ suport, indiferent — in cazul instru-
mentelor financiare derivate — de data scadentei, dacd tran-
zactiile respective cu instrumente financiare derivate sau
pozitii in titluri se efectueazd cu unicul scop de a elimina
riscurile  aferente  pozitiilor asumate prin  celelalte
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri;

(b) acordurile de acoperire a riscurilor includ combinatiile de
tranzactii cu instrumente financiare derivate sau pozitii in
titluri care nu se referd neapdarat la acelasi activ suport, dacd
tranzactiile respective cu instrumente financiare derivate sau
pozitii in titluri se efectueazd cu unicul scop de a compensa
riscurile  aferente  pozitiilor asumate prin  celelalte
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri.

(4)  Prin derogare de la alineatul (2), un instrument financiar
derivat nu se converteste in pozitia echivalentd pe activul
suport, dacd intruneste toate caracteristicile urmatoare:

(a) schimbd performanta activelor financiare din portofoliul FIA
cu performanta unor active financiare de referinta;

(b) compenseaza total riscurile activelor din portofoliul FIA care
au ficut obiectul swap-ului, astfel incit performanta FIA nu
depinde de performanta acestor active;

(c) nu include caracteristici optionale suplimentare, nici clauze
privind efectul de levier si nici alte riscuri suplimentare fatd
de detinerea directd a activelor financiare de referinta.

(5)  Prin derogare de la alineatul (2), la calcularea expunerii
prin metoda angajamentului, un instrument financiar derivat nu
se converteste in pozitia echivalentd pe activul suport, dacd
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

(a) detinerea in acelasi timp de citre FIA a unui instrument
financiar derivat referitor la un activ financiar, precum si a
numerarului care este investit in echivalentele de numerar
definite la articolul 7 litera (a) este echivalentd cu detinerea
unei pozitii lungi pe activul financiar respectiv;

(b) instrumentul financiar derivat nu genereazd o crestere a
expunerii §i a efectului de levier sau riscuri.

(6)  Acordurile de acoperire a riscurilor se iau in considerare
la calcularea expunerii unui FIA numai dacd indeplinesc toate
conditiile urmatoare:

(a) porzitiile implicate in relatia de acoperire a riscurilor nu
urmdresc generarea unui randament, iar riscurile generale
si specifice sunt compensate;
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(b) reducerea riscului de piatd la nivelul FIA este verificabild;

(c) riscurile generale §i specifice aferente instrumentelor
financiare derivate, dacd existd, sunt compensate;

(d) operatiunile de acoperire a riscurilor privesc aceeasi clasd de
active;

(e) sunt eficiente in conditii de tensiune a pietei.

(7)  Sub rezerva alineatului (6), instrumentele financiare
derivate utilizate pentru acoperirea riscurilor valutare s§i care
nu genereazd o crestere a expunerii si a efectului de levier sau
alte riscuri, nu se includ in calcul.

(8)  Un AFIA compenseazd pozitiile in urmatoarele cazuri:

(a) intre instrumente financiare derivate, cu conditia ca acestea
sd aibd acelasi activ suport, chiar dacd data scadentei este
diferit3;

(b) intre un instrument financiar derivat al cdrui activ suport
este un titlu transferabil, un instrument al pietei monetare
sau unitdti ale unui organism de plasament colectiv, astfel
cum sunt acestea mentionate la punctele 1-3 din sectiunea
C a anexei I la Directiva 2004/39/CE, si activul suport
respectiv.

(9)  AFIA administrand FIA care, in conformitate cu politica
lor principald de investitii, investesc mai ales in instrumente
financiare derivate pe rata dobanzii utilizeazd reguli specifice
de compensare in durati pentru a tine seama de corelarea
dintre segmentele de scadentd de pe curba ratei dobanzii,
astfel cum se prevede la articolul 11.

Articolul 9
Metode de crestere a expunerii unui FIA

La calculul expunerii, AFIA utilizeazd metodele previzute in
anexa I pentru situatiile mentionate in aceeasi anexd.

Articolul 10
Metodologii de conversie pentru instrumentele derivate

AFIA utilizeazd metodologiile de conversie previzute in anexa II
pentru instrumentele financiare derivate mentionate in aceeasi
anexa.

Articolul 11
Reguli de compensare in duratd

(1) La calculul expunerii FIA, AFIA aplici reguli de
compensare in duratd in conformitate cu articolul 8 alineatul

9).

(2)  Regulile de compensare in duratd nu se utilizeazd in cazul
in care conduc la o reprezentare falsd a profilului de risc al FIA.
AFIA care recurg la regulile de compensare respective nu trebuie
sd includd alte surse de risc, precum volatilitatea, in strategia lor

privind rata dobanzii. In consecintd, in cadrul strategiilor de
arbitraj pe rata dobanzii nu se aplici aceste reguli de
compensare.

(3)  Utilizarea acestor reguli de compensare in duratd nu
trebuie si conducd, prin intermediul investitiilor in pozitii pe
termen scurt, la un nivel nejustificat al efectului de levier. Instru-
mentele financiare derivate pe rata dobanzii cu duratd de viatd
scurtd nu trebuie si fie principala sursi de randament a unui
FIA cu duratd medie, care utilizeazd reguli de compensare in
durat.

(4)  Instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii se
convertesc in pozitia echivalentd pe activul suport si se
compenseazd in conformitate cu anexa IIL.

(5)  Un FIA care aplici reguli de compensare in duratd poate
utiliza si un cadru de acoperire a riscurilor. Regulile de
compensare in durati pot fi aplicate numai instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii care nu sunt incluse in
acorduri de acoperire a riscurilor.

SECTIUNEA 3

Fondurile proprii suplimentare si asigurarea de rdspundere
civild profesionald

[Articolul 9 alineatul (7) si articolul 15 din Directiva
2011/61/UE]

Articolul 12
Riscurile legate de rispunderea profesionald

(1)  Riscurile legate de rdspunderea profesionald care trebuie
acoperite in conformitate cu articolul 9 alineatul (7) din
Directiva 2011/61/UE sunt riscurile de pierdere sau daund
cauzatd de o persoand relevantd prin neglijentd in indeplinirea
activititilor, pentru care AFIA poartd responsabilitatea juridici.

(2)  Riscurile legate de rispunderea profesionald definite la
alineatul (1) includ, fird a se limita la acestea, urmatoarele
riscuri:

(a) pierderea documentelor care atestd dreptul de proprietate
asupra activelor FIA;

(b) declaratiile false sau inseldtoare adresate FIA sau investi-
torilor sdi;

(c) acte, erori sau omisiuni care conduc la incilcarea:
(i) obligatiilor juridice §i reglementare;

(ii) obligatiei de a actiona cu competentd si grija fatd de FIA
si investitorii sai;

(iii) obligatiilor fiduciare;

(iv) obligatiilor de confidentialitate;
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(v) regulilor sau actelor constitutive ale FIA;

(vi) conditiilor de numire a AFIA de citre FIA;

neindeplinirea obligatiei de a stabili, aplica si mentine

d depl bligatiei d tabil lica s t
proceduri adecvate pentru prevenirea actelor necinstite, frau-
duloase sau rauvoitoare;

(e) evaluarea activelor sau calcularea preturilor

unitdtilor/actiunilor in mod necorespunzitor;

(f) pierderi decurgdnd din Iintreruperea activititii sau din
disfunctionalititile sistemului, ale procesarii tranzactiilor
sau ale managementului proceselor.

(3)  Riscurile legate de raspunderea profesionald trebuie s fie
permanent acoperite, fie din fonduri proprii suplimentare
adecvate, determinate in conformitate cu articolul 14, fie
printr-un nivel adecvat de acoperire furnizat de asigurarea de
rispundere civild profesionald, stabilit in conformitate cu
articolul 15.

Articolul 13

Cerinte calitative privind administrarea riscurilor legate de
raspunderea profesionald

(1)  AFIA aplici politici §i proceduri interne eficace de admi-
nistrare a riscurilor operagionale pentru a identifica, misura,
administra si monitoriza in mod adecvat aceste riscuri,
inclusiv riscurile legate de rispunderea profesionald, la care
este sau poate fi, iIn mod rezonabil, expus. Activititile de admi-
nistrare a riscurilor operationale sunt desfasurate independent in
cadrul politicii de administrare a riscurilor.

(2)  AFIA infiinteazd o bazd de date istorice privind pierderile,
in care se inregistreaza orice deficiente operationale, pierderi sau
daune suportate. Aceastd bazd de date inregistreazd, fird a se
limita la acestea, toate riscurile legate de rdspunderea profe-
sionald mentionate la articolul 12 alineatul (2) care s-au mate-
rializat.

(3)  In cadrul administririi riscurilor, AFIA utilizeazi datele
istorice interne privind pierderile si, dacd este cazul, date
externe, analiza scenariilor si factori care reflectd mediul de
afaceri si sistemele de control intern.

(4)  Expunerile la riscurile operationale si pierderile suportate
sunt monitorizate permanent si fac obiectul unor rapoarte
interne regulate.

(5)  Politicile si procedurile AFIA de administrare a riscurilor
operationale trebuie sd fie corect formalizate. AFIA trebuie sd
instituie mecanisme care sd asigure respectarea politicilor sale de
administrare a riscurilor operationale, precum si mdsuri eficace
de tratare a cazurilor de nerespectare a acestor politici. AFIA

trebuie sd instituie proceduri pentru adoptarea mdsurilor
corective adecvate.

(6)  Politicile si procedurile de administrare a riscurilor
operationale si sistemele de mdsurare sunt revizuite cu regula-
ritate, cel putin o datd pe an.

(7)  AFIA trebuie sd dispund de resurse financiare adecvate
profilului de risc, astfel cum a fost acesta evaluat.

Articolul 14
Fonduri proprii suplimentare

(1)  Prezentul articol se aplici AFIA care decid sd acopere
riscurile legate de rdspunderea profesionald din fondurile
proprii suplimentare.

(2)  Pentru acoperirea riscurilor legate de rdspunderea profe-
sionald care decurg din neglijentd profesionald, AFIA trebuie sd
furnizeze fonduri proprii suplimentare care se ridica la cel putin
0,01 % din valoarea portofoliilor FIA administrate.

Valoarea portofoliilor FIA administrate este suma valorilor
absolute ale tuturor activelor, inclusiv ale activelor dobandite
prin utilizarea efectului de levier, detinute de toate FIA admi-
nistrate de AFIA, instrumentele financiare derivate fiind evaluate
la valoarea lor de piati.

(3)  Cerinta de fonduri proprii suplimentare mentionatd la
alineatul (2) se recalculeazd la sfarsitul fiecdrui exercitiu
financiar, iar valoarea fondurilor proprii suplimentare se
ajusteazd in consecintd.

AFIA stabileste, implementeazd si aplicd proceduri de monito-
rizare permanentd a valorii portofoliilor FIA administrate,
calculatd in conformitate cu al doilea paragraf de la alineatul
(2). Dacd, inainte de recalcularea anuali mentionatd la primul
paragraf, valoarea portofoliilor FIA administrate creste semnifi-
cativ, AFIA recalculeazd fard intdrzieri nejustificate cerinta de
fonduri proprii suplimentare si ajusteazd fondurile proprii supli-
mentare in consecintd.

(4)  Autoritatea competentd din statul membru de origine al
AFIA poate autoriza AFIA sd furnizeze fonduri proprii supli-
mentare inferioare valorii mentionate la alineatul (2), numai
dacd este convinsd — pe baza datelor istorice ale AFIA privind
pierderile, inregistrate pe o perioadd de observare de cel putin
trei ani care precedd evaluarea — cd AFIA furnizeazd fonduri
proprii suplimentare suficiente pentru a acoperi in mod
adecvat riscurile legate de rdspunderea profesionald. Valoarea
inferioard a fondurilor proprii suplimentare autorizatdi nu
trebuie sd fie mai micd de 0,008 % din valoarea portofoliilor
FIA administrate de AFIA.
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(5)  Autoritatea competentd din statul membru de origine al
AFIA poate solicita AFIA si furnizeze fonduri proprii supli-
mentare care depisesc valoarea mentionati la alineatul (2),
dacd nu este convinsd cd AFIA are suficiente fonduri proprii
suplimentare pentru a acoperi in mod adecvat riscurile legate
de raspunderea profesionald. Autoritatea competentd trebuie sd
indice motivele pentru care considerd cd fondurile proprii supli-
mentare ale AFIA sunt insuficiente.

Atticolul 15
Asigurarea de raspundere civild profesionald

(1)  Prezentul articol se aplici AFIA care decid sd acopere
riscurile legate de rdspunderea profesionald printr-o asigurare
de raspundere civild profesionala.

(2)  AFIA contracteazd si detine permanent o asigurare de
raspundere civild profesionald care:

(a) are o duratd initiald de cel putin un an;

(b) prevede o perioadd de preaviz in vederea rezilierii de cel
putin 90 de zile;

(c) acoperd riscurile legate de raspunderea profesionald definite
la articolul 12 alineatele (1) si (2);

(d) este contractatd cu o societate din UE sau din afara UE
autorizatd si furnizeze asigurdri de rispundere civild profe-
sionald in conformitate cu legislatia Uniunii sau cu legislatia
nationald;

(e) este furnizatd de o entitate tertd.

Orice fransizd deductibild convenitd trebuie acoperitd integral
din fonduri proprii care completeazd fondurile proprii ce
trebuie furnizate in conformitate cu articolul 9 alineatele (1) si
(3) din Directiva 2011/61/UE.

(3)  Acoperirea furnizatd de asigurare pentru o creantd indi-
viduald trebuie sd fie de cel putin 0,7 % din valoarea portofo-
lillor FIA administrate de AFIA calculatd in conformitate cu
articolul 14 alineatul (2) al doilea paragraf.

(4)  Acoperirea furnizatdi de asigurare pentru creantele
agregate pe un an trebuie si fie de cel putin 0,9 % din
valoarea portofolillor FIA administrate de AFIA calculatd in
conformitate cu articolul 14 alineatul (2) al doilea paragraf.

(5) AFIA reexamineazd polita de asigurare de rdspundere
civili profesionald si conformitatea acesteia cu cerintele

stabilite de prezentul articol cel putin o datd pe an, precum si
in cazul producerii oricdrei modificidri care afecteazd confor-
mitatea politei cu cerintele prezentului articol.

CAPITOLUL III
CONDITII DE OPERARE PENTRU AHA
SECTIUNEA 1
Principii generale
[Articolul 12 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 16
Obligatiile generale ale autorititilor competente

Atunci cand verificd dacd AFIA respectd articolul 12 alineatul
(1) din Directiva 2011/61/UE, autorititile competente utilizeazd
cel putin criteriile stabilite in prezenta sectiune.

Articolul 17

Obligatia de a actiona in interesul FIA sau al investitorilor
in FIA si al integritatii pietei

(1)  AFIA aplici politici si proceduri de prevenire a practicilor
frauduloase, inclusiv a celor despre care se poate estima in mod
rezonabil ci afecteazd stabilitatea si integritatea pietei.

(2)  AFIA se asigurd cd FIA administrate sau investitorilor in
aceste FIA nu li se percep costuri nejustificate.

Articolul 18
Diligenta necesard

(1)  AFIA aplicd un nivel ridicat de diligentd in selectarea si
monitorizarea permanentd a investitiilor.

(2) AFIA se asigurd de faptul cd dispune de cunostinte
adecvate si de o intelegere adecvatd a activelor in care investeste
FIA.

(3)  AFIA stabileste, instituie si aplicd politici §i proceduri
scrise privind diligenta necesard si pune in aplicare mdsuri
eficiente pentru a se asigura cd deciziile de investitii luate in
numele FIA se executd in conformitate cu obiectivele, strategia
de investitii si, dacd este cazul, limitele de risc ale FIA.

(4)  Politicile si procedurile privind diligenta necesard
mentionate la alineatul (3) se revizuiesc si se actualizeazd cu
regularitate.
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Articolul 19

Diligenta necesard in cazul investitiilor in active cu
lichiditate limitatd

(1)  Atunci cdnd AFIA investesc in active cu lichiditate
limitatd si dacd o astfel de investitie este precedatd de o fazd
de negociere, pe langd cerintele previzute la articolul 18, pentru
faza de negociere, acestia:

(a) stabilesc si actualizeazd periodic un plan de afaceri care
corespunde duratei FIA si conditiilor pietei;

(b) cautd si selecteazd eventuale tranzactii coerente cu planul de
afaceri mentionat la litera (a);

(c) evalueazd tranzactiile selectate luand in considerare oportu-
nitdtile, daci existd, si riscurile asociate globale, toti factorii
de naturd juridicd, fiscald sau financiard ori de altd naturd
care afecteazd valoarea, resursele umane si materiale, precum
si strategiile, inclusiv strategiile de iesire;

(d) indeplineste activititile pe care le presupune diligenta
necesard pentru tranzactii, inainte de a prevedea executarea
acestora;

(e) monitorizeazd performanta FIA din perspectiva planului de
afaceri mentionat la litera (a).

(2)  AFIA pistreazd evidente ale activitdtilor desfisurate in
conformitate cu alineatul (1) pentru o perioadd de cel putin
cinci ani.

Articolul 20

Diligenta necesard pentru selectarea si numirea

contrapartidelor si a brokerilor principali

(1) Atunci cand selecteazd si numeste contrapartide si brokeri
principali, inainte de a incheia un acord si permanent dupd
incheierea acordului, AFIA trebuie si exercite competenta,
atentia si diligenta necesare, tindnd seama de intreaga gamd
de servicii furnizate si de calitatea acestora.

(2)  Atunci cand selecteazd brokeri principali sau contra-
partide ale sale sau ale FIA pentru o tranzactie OTC cu
instrumente financiare derivate, un acord de dare cu
imprumut de titluri sau un acord de rdscumpdrare, AFIA se
asigurd cd brokerii principali si contrapartidele indeplinesc
toate conditiile urmdtoare:

(a) sunt supusi unei supravegheri continue de cdtre o autoritate
publici;

(b) sunt solizi din punct de vedere financiar;

(¢) au structura organizatoricd si resursele necesare pentru inde-
plinirea serviciilor pe care trebuie si le furnizeze AFIA sau
FIA.

(3)  Atunci cand evalueazd soliditatea financiard mentionatd la
alineatul (2) litera (b), AFIA trebuie si tind seama de faptul ci
brokerul principal sau contrapartida este sau nu supus regle-
mentdrii prudentiale, inclusiv cerintei de capital suficient, si
unei supravegheri eficace.

(4)  Lista cu brokerii principali selectati se aprobd de citre
conducerea superioard a AFIA. In cazuri exceptionale, pot fi
numiti brokeri principali care nu sunt inclusi pe listd, cu
conditia ca acestia si 1indeplineasci cerintele stabilite la
alineatul (2), iar conducerea superioard si aprobe numirea.
AFIA trebuie si poatd demonstra validitatea motivelor acestei
alegeri si faptul ¢ a exercitat diligenta necesard in selectarea si
monitorizarea brokerilor principali neinclusi pe lista.

Articolul 21

Obligatia de a actiona cu onestitate, echitate si competenta
necesara

Pentru a stabili dacd un AFIA isi exercitd activitdtile cu ones-
titate, echitate §i competenta necesard, autorititile competente
trebuie sd verifice cel putin dacd sunt indeplinite urmditoarele
conditii:

(a) organul de conducere al AFIA detine in mod colectiv
cunostintele, competentele si experienta adecvatd pentru a
intelege activitdtile AFIA, in special principalele riscuri
asociate acestor activitdti, precum i activele in care
investeste FIA;

(b) membrii organului de conducere dedicd suficient timp
pentru indeplinirea corectd a functiilor lor in AFIA;

(c) fiecare membru al organului de conducere actioneazd cu
onestitate, integritate si independentd de spirit;

(d) AFIA dedicd resurse adecvate pentru integrarea si formarea
membrilor organului de conducere.

Articolul 22
Resurse

(1)  AFIA trebuie s3 angajeze suficient personal avind compe-
tentele, cunostintele si experienta necesare pentru indeplinirea
responsabilitdtilor care i se atribuie.
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(2) In sensul alineatului (1), AFIA tin seama de natura,
dimensiunea si complexitatea activitdtilor personalului, precum
si de natura si gama serviciilor si a actiunilor intreprinse in
cursul acestei activitati.

Articolul 23
Tratamentul echitabil al investitorilor in FIA

(1) AFIA se asigurd cd procedurile sale decizionale si
structura sa  organizatoricd, mentionate la articolul 57,
garanteazd tratamentul echitabil al investitorilor.

(2)  Orice tratament preferential acordat de AFIA unuia sau
mai multor investitori nu trebuie si producd un dezavantaj
general semnificativ pentru ceilalti investitori.

Articolul 24
Stimulente

(1) Nu se considerd cd AFIA actioneazd cu onestitate, echitate
si in conformitate cu interesele FIA administrate sau ale inves-
titorilor in aceste FIA daci, in legiturd cu activititile intreprinse
in cadrul indeplinirii functiilor mentionate in anexa 1 la
Directiva 2011/61/UE, acestia plitesc sau li se pliteste orice
remunerare sau comision, ori furnizeazi sau li se furnizeazi
orice beneficiu nemonetar, altele decat urmaitoarele:

(a) o remunerare, un comision sau un beneficiu nemonetar
platit ori furnizat FIA sau de cidtre FIA, ori unei persoane
sau de citre o persoand in numele FIA;

(b) o remunerare, un comision sau un beneficiu nemonetar
platit ori furnizat unei parti terte sau de citre o parte
tertd, ori unei persoane sau de citre o persoand care
actioneazd in numele unei pdrti terte, atunci cind AFIA
poate demonstra cd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) existenta, natura si valoarea remunerdrii, comisionului
sau beneficiului sau, dacd valoarea nu poate fi stabilitd,
metoda de calcul a acestei valori sunt comunicate clar
investitorilor in FIA in mod cuprinzitor, exact si usor de
inteles, inainte de furnizarea serviciului respectiv;

(i) plata remunerdrii sau a comisionului ori furnizarea
beneficiului nemonetar are scopul de a imbunatiti
calitatea serviciului respectiv si nu afecteazd respectarea
obligatiei AFIA de a actiona in interesul FIA administrat
sau al investitorilor in FIA;

(c) remunerdrile licite care permit sau sunt necesare pentru
furnizarea serviciului respectiv, inclusiv costurile de
custodie, comisioanele de decontare si de schimb, taxele
reglementare sau cheltuiclile de procedurd, si care, prin

natura lor, nu intrd in conflict cu obligatia AFIA de a
actiona cu onestitate, echitate si in conformitate cu
interesul FIA administrat sau al investitorilor in FIA.

(2)  Comunicarea sub formd de rezumat a termenilor esentiali
ai dispozitiilor privind remunerdrile, comisioanele sau beneficiile
nemonetare este consideratd satisficdtoare in sensul alineatului
(1) litera (b) punctul (i), cu conditia ca AFIA sd se angajeze sd
furnizeze detalii suplimentare la cererea investitorilor in FIA pe
care il administreazd si cu conditia si indeplineascd acest anga-
jament.

Articolul 25

Utilizarea cu eficacitate a resurselor si a procedurilor -
prelucrarea ordinelor

(1)  AFIA stabileste, implementeazd si aplicd proceduri si
dispozitii care permit executarea promptd, echitabild si rapidd
a odinelor, in numele FIA.

(2)  Procedurile si dispozitile mentionate la alineatul (1)
trebuie sd indeplineascd urmdtoarele cerinte:

(a) sd asigure inregistrarea si alocarea cu promptitudine si
acuratete a ordinelor executate in numele FIA;

(b) s execute cu promptitudine ordinele comparabile ale FIA in
ordinea sosirii, cu exceptia cazului in care acest lucru este
imposibil din cauza caracteristicilor acestor ordine ori a
conditiilor de piatd predominante, sau a cazului in care
interesele FIA sau ale investitorilor in FIA cer alt mod de
a proceda.

(3)  Instrumentele financiare, sumele de bani sau alte active
primite in urma decontdrii ordinelor executate se livreaza corect
si cu promptitudine FIA relevant sau se inregistreazd in contul
acestuia.

(4)  AFIA nu trebuie si utilizeze iIn mod necuvenit infor-
matiile privind ordinele in asteptare ale FIA si trebuie sd ia
toate masurile rezonabile pentru a preveni utilizarea in mod
necuvenit a acestor informatii de ctre orice persoand relevanti.

Articolul 26

Obligatii de raportare a executirii ordinelor de subscriere
si de rascumpdrare

(1)  Atunci cand au executat un ordin de subscriere sau, dacd
este cazul, de riscumpdrare primit de la un investitor, AFIA
furnizeazd cu promptitudine acestuia, pe un suport durabil,
informatiile esentiale privind executarea ordinului respectiv sau
acceptarea ofertei de subscriere, dupd caz.
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(2)  Alineatul (1) nu se aplicd atunci cind obligatia de a
furniza investitorului confirmarea de executare a ordinului
revine unui tert si dacd aceastd confirmare contine informatiile
esentiale.

AFIA se asigurd cd persoana tertd isi respectd obligatiile.

(3)  Informatiile esentiale mentionate la alineatele (1) si (2)
cuprind urmdtoarele:

(a) identitatea AFIA;

(b) identitatea investitorului;

(c) data si ora primirii ordinului;

(d) data executdrii;

(e) identitatea FIA;

(f) valoarea brutd a ordinului, inclusiv comisioanele de sub-
scriere, sau suma netd dupd deducerea comisioanelor de
rdscumpadrare.

(4)  AFIA furnizeazd investitorului, la cerere, informatii
privind situatia ordinului sau acceptarea ofertei de subscriere,
sau ambele, dupd caz.

Articolul 27

Executarea deciziilor de tranzactionare in numele FIA
administrate

(1)  AFIA actioneazi in interesul FIA sau al investitorilor in
FIA pe care le administreazd atunci cind executd deciziile de
tranzactionare in numele acestor FIA in contextul administrarii
portofoliilor lor.

(2)  Ori de cate ori cumpdra sau vinde instrumente financiare
sau alte active pentru care buna executare este relevantd, precum
si in sensul alineatului (1), AFIA ia toate misurile rezonabile
pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru FIA pe care
le administreazd sau pentru investitorii in aceste FIA, tinand
seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de
executare si de decontare, volumul si natura ordinului si de
orice alte considerente relevante pentru executarea ordinului.
Importanta relativd a acestor factori se stabileste pe baza urma-
toarelor criterii:

(a) obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale FIA,
indicate in regulile, actele constitutive, prospectul sau docu-
mentele de ofertd ale FIA;

(b) caracteristicile ordinului;

(c) caracteristicile instrumentelor financiare sau ale altor active
care fac obiectul acestui ordin;

(d) caracteristicile locurilor de executare citre care poate fi
directionat ordinul respectiv.

(3) AFIA stabileste si aplicd dispozitii eficace pentru
respectarea obligatiilor mentionate la alineatele (1) si (2). In
special, AFIA stabileste in scris si aplici o politici de
executare care permite FIA si investitorilor lor sd obtinid cel
mai bun rezultat posibil pentru ordinele FIA, in conformitate
cu alineatul (2).

(4) AFIA  monitorizeazd cu  regularitate  eficacitatea
dispozitiilor si a politicii lor de executare a ordinelor, pentru
a identifica si, dacd este cazul, a corecta orice deficiente.

(5)  AFIA revizuiesc anual politica lor de executare. Revizuirea
se efectueazd, de asemenea, ori de céte ori se produce o modi-
ficare semnificativd care afecteazd capacitatea AFIA de a obtine
in continuare cel mai bun rezultat posibil pentru FIA adminis-
trate.

(6)  AFIA trebuie sd poatd demonstra cd au executat ordinele
in numele FIA in conformitate cu politica lor de executare.

(7)  Alineatele (2)-(5) nu se aplicd atunci cand nu existd posi-
bilitatea de a utiliza locuri de executare diferite. AFIA trebuie
insd si poatd demonstra cd nu pot fi utilizate locuri de
executare diferite.

Articolul 28

Transmiterea citre alte entititi a ordinelor de
tranzactionare in numele FIA pentru a fi executate

(1)  Ori de cite ori cumpdrd sau vinde instrumente financiare
sau alte active pentru care buna executare este relevantd, AFIA
actioneazd in interesul FIA pe care le administreazd sau al
investitorilor in aceste FIA atunci cind transmite altor entitati
ordinele de tranzactionare in numele FIA administrate pentru a
fi executate, in contextul administrarii portofoliilor acestor FIA.

(2)  AFIA ia toate masurile rezonabile pentru a obtine cel mai
bun rezultat posibil pentru FIA sau pentru investitorii in FIA
tindnd seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de
executare si de decontare, volumul si natura ordinului sau de
orice alte considerente relevante pentru executarea ordinului.
Importanta relativd a acestor factori se stabileste pe baza crite-
riilor prevdzute la articolul 27 alineatul (2).
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AFIA stabileste, implementeazd si aplici o politicd pentru
asigurarea respectdrii obligatiei mentionate la primul paragraf.
Politica identificd, pentru fiecare clasd de instrumente, entititile
cdrora le pot fi plasate ordinele. AFIA incheie acorduri de
executare numai daci acestea sunt conforme cu obligatiile
stabilite in prezentul articol. AFIA pune la dispozitia investi-
torilor in FIA pe care le administreazd informatii adecvate cu
privire la politica instituitd in conformitate cu prezentul alineat
si la orice modificdri semnificative ale acestei politici.

(3)  AFIA monitorizeazd cu regularitate eficacitatea politicii
instituite in conformitate cu alineatul (2) si, in special,
calitatea executdrii ordinelor de citre entititile identificate in
cadrul acestei politici, corectdnd, dacd este cazul, orice defi-
ciente.

In plus, AFIA revizuieste anual politica respectivd. O astfel de
revizuire se efectueazd, de asemenea, ori de cate ori se produce
o modificare semnificativd care afecteazd capacitatea AFIA de a
obtine in continuare cel mai bun rezultat posibil pentru FIA
administrate.

(4)  AFIA trebuie sd poatd demonstra cd au plasat ordinele in
numele FIA in conformitate cu politica instituitd in temeiul
alineatului (2).

(5)  Alineatele (2)-(5) nu se aplicd atunci cind nu existd posi-
bilitatea de a utiliza locuri de executare diferite. AFIA trebuie
insd si poatd demonstra cd nu pot fi utilizate locuri de
executare diferite.

Atticolul 29
Agregarea si alocarea ordinelor de tranzactionare

(1)  AFIA pot executa un ordin al unui FIA agregat cu un
ordin al altui FIA, al unui OPCVM sau al unui client, sau cu un
ordin plasat la investirea fondurilor proprii numai daci:

(a) este de asteptat, in mod rezonabil, ca agregarea ordinelor si
nu aibd un efect global negativ asupra niciunui FIA, OPCVM
sau client al cdrui ordin urmeazi si fie agregat;

(b) este stabilitd si instituitd o politici de alocare a ordinelor
care asigurd in termeni suficient de exacti alocarea corectd a
ordinelor agregate, precizand inclusiv modul in care
volumul si pretul ordinelor influenteazd alocdrile acestora,
precum si tratarea executdrilor partiale.

(2)  Atunci cand agregd un ordin al unui FIA cu unul sau mai
multe ordine ale altor FIA, OPCVM sau clienti, iar ordinul
agregat este executat partial, AFIA alocd tranzactiile aferente
in conformitate cu politica sa de alocare a ordinelor.

(3)  Atunci cand agregd tranzactiile in nume propriu cu unul
sau mai multe ordine ale FIA, OPCVM sau clientilor, AFIA nu
alocd tranzactiile aferente intr-un mod care prejudiciazd FIA,
OPCVM sau un client.

(4)  Atunci cand agregd un ordin al unui FIA, OPCVM sau
altui client cu o tranzactie in nume propriu, iar ordinul agregat
este executat partial, AFIA alocd tranzactiile aferente FIA,
OPCVM sau clientilor cu prioritate fatd de cele in nume propriu.

Cu toate acestea, dacd poate demonstra in mod rezonabil FIA
sau celuilalt client cd, fird agregare, nu ar fi fost in mdsurd sd
execute ordinul in conditii atdt de avantajoase sau nu ar fi fost
in maisurd si il execute deloc, AFIA poate aloca tranzactia in
nume propriu in mod proportional, in conformitate cu politica
mentionatd la alineatul (1) litera (b).

SECTIUNEA 2
Conflicte de interese
[Articolul 14 din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 30
Tipuri de conflicte de interese

In scopul identificarii tipurilor de conflicte de interese care apar
in cursul administrarii unui FIA, AFIA iau in considerare, in
special, dacd AFIA, o persoand relevantd sau o persoand legatd
direct sau indirect de AFIA printr-o relatie control:

(a) este probabil si obtind un castig financiar sau si evite o
pierdere financiard pe cheltuiala FIA sau a investitorilor
acestuia;

(b) are un interes legat de rezultatul unui serviciu sau al unei
activitdti prestate FIA, investitorilor acestuia sau unui client
ori de rezultatul unei tranzactii efectuate in numele FIA sau
al unui client, care este diferit de interesul FIA in acel
rezultat;
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(c) este stimulatd financiar sau in alt mod sd favorizeze:

— interesul unui OPCVM, al unui client sau grup de clienti
sau al altui FIA in detrimentul interesului FIA;

— interesul unui investitor in detrimentul interesului unui
alt investitor sau grup de investitori in acelasi FIA;

(d) desfisoard aceleasi activitdti pentru FIA in cauzd si pentru
un alt FIA, un OPCVM sau un client; sau

(e) primeste sau va primi din partea altei persoane decit FIA
sau decat investitorii acestuia un stimulent pentru activititile
de administrare a portofoliului colectiv prestate citre FIA,
sub formd de bani, bunuri sau servicii altele decat comi-
sionul sau remuneratia standard pentru serviciul respectiv.

Articolul 31
Politica in domeniul conflictelor de interese

(1) AFIA stabileste, implementeazd si aplicd o politicd eficace
in domeniul conflictelor de interese. Aceastd politici este
stabilitd in scris si este adecvatd in raport cu dimensiunea si
organizarea AFIA, precum si cu natura, dimensiunea si comple-
Xitatea activitdtii acestuia.

Atunci cand AFIA face parte dintr-un grup, politica respectiva ia
totodatd in considerare imprejuririle pe care AFIA le cunoaste
sau ar trebui si le cunoascd si care pot genera un conflict de
interese ca rezultat al structurii si al activititii comerciale
desfdsurate de ceilalti membri ai grupului.

(2)  Politica in domeniul conflictelor de interese stabilitd in
conformitate cu alineatul (1) cuprinde urmitoarele:

(a) in ceea ce priveste activititile desfisurate de citre AFIA sau
in numele acestuia, inclusiv activititile desfasurate de catre
un delegat, un subdelegat, un evaluator extern sau o contra-
partidd, identificarea imprejurdrilor care constituie sau pot
da nastere unui conflict de interese cu un risc semnificativ
de prejudiciere a intereselor FIA sau ale investitorilor sii;

(b) procedurile care trebuie urmate si mdsurile care trebuie
adoptate pentru a preveni, gestiona si monitoriza astfel de
conflicte.

Articolul 32

Conflicte de interese referitoare la riscumpdrarea
investitiilor

AFIA care administreazd un FIA deschis identific3, gestioneazd si
monitorizeazd conflictele de interese apdrute intre investitorii
care doresc si isi rdscumpere investitiile §i investitorii care
doresc sd 1isi mentind investitile in FIA, precum si orice
conflicte intre inclinatia naturald a AFIA de a investi in active
nelichide si politica de rascumpirare a FIA, in conformitate cu
obligatiile care ii revin in temeiul articolului 14 alineatul (1) din
Directiva 2011/61/UE.

Articolul 33

Proceduri si misuri de prevenire sau de gestionare a
conflictelor de interese

(1)  Procedurile §i mdsurile stabilite pentru prevenirea sau
gestionarea conflictelor de interese sunt concepute astfel incat
sd se asigure faptul cd persoanele relevante implicate in diferitele
activititi care presupun un risc de conflict de interese desfdsoard
aceste activitdti cu un grad de independentd adecvat dimensiunii
si activitdtilor AFIA si ale grupului din care acesta face parte,
precum si nivelului de materialitate al riscului de prejudiciere a
intereselor FIA sau ale investitorilor sii.

(2)  Atunci cind este necesar si adecvat pentru ca AFIA sd
asigure gradul de independentd necesar, procedurile care trebuie
urmate §i mdsurile care trebuie adoptate in conformitate cu
articolul 31 alineatul (2) litera (b) includ urmatoarele:

(a) proceduri eficace de prevenire si control al schimbului de
informatii dintre persoanele relevante implicate in activititi
de administrare a portofoliului colectiv sau in alte activitati
in conformitate cu articolul 6 alineatele (2) si (4) din
Directiva 2011/61/UE care presupun un risc de conflict de
interese in cazul in care schimbul de informatii poate
prejudicia interesele unuia sau mai multor FIA sau ale inves-
titorilor acestora;

(b) supravegherea separati a persoanelor relevante ale ciror
functii principale implicd desfisurarea de activitdti de admi-
nistrare a portofoliului colectiv in numele clientilor sau al
investitorilor ori prestarea de servicii citre clienti sau inves-
titori ale ciror interese pot intra in conflict ori care
reprezintd in alt fel interese diferite care pot intra in
conflict, inclusiv cele ale AFIA;

(c) eliminarea oricdrei legaturi directe dintre remunerarea
persoanelor relevante care desfisoard cu precidere o
anumitd activitate si remunerarea altor persoane relevante,
sau castigurile generate de acestea, care desfigoard cu
precédere altd activitate, atunci cand activitigile in cauza
pot genera un conflict de interese;

(d) mdsuri pentru interzicerea sau restringerea exercitdrii de
citre orice persoand a unei influente inadecvate asupra
modului in care o persoand relevantd desfdsoard activitdti
de administrare a portofoliului colectiv;

(e) mdsuri de prevenire sau control al implicirii simultane sau
consecutive a unei persoane relevante in activitdti diferite de
conformitate cu articolul 6 alineatele (2) si (4) din Directiva
2011/61/UE, atunci cind implicarea respectivi poate
prejudicia gestionarea corespunzitoare a conflictelor de
interese.
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In cazul in care adoptarea sau aplicarea uneia sau a mai multora
dintre masurile si procedurile mentionate anterior nu asigurd
gradul necesar de independentd, AFIA adoptd masurile si proce-
durile alternative sau suplimentare care sunt necesare si adecvate
in acest sens.

Articolul 34
Gestionarea conflictelor de interese

Atunci cand dispozitiile administrative sau organizatorice
adoptate de AFIA nu sunt suficiente pentru a asigura, cu o
certitudine rezonabild, prevenirea riscurilor de prejudiciere a
intereselor FIA sau ale investitorilor FIA, conducerea superioard
sau un alt organ intern competent al AFIA sunt informati
prompt pentru a lua orice decizie sau mdsurd necesard care si
asigure faptul ¢ AFIA actioneazd in interesul FIA sau al inves-
titorilor FIA.

Articolul 35
Monitorizarea conflictelor de interese

(1)  AFIA tine si actualizeazd periodic evidenta tipurilor de
activitdti desfisurate de citre AFIA sau in numele siu in care
a apdrut sau, in cazul in care este vorba de o activitate in curs
de desfisurare, poate apdrea un conflict de interese cu un risc
semnificativ de prejudiciere a intereselor unuia sau mai multor
FIA sau ale investitorilor acestora.

(2)  Conducerea superioard primeste in mod frecvent, cel
putin o datdi pe an, rapoarte scrise privind activititile
mentionate la alineatul (1).

Articolul 36
Informatiile privind conflictele de interese

(1)  Informatiile care trebuie comunicate investitorilor in
conformitate cu articolul 14 alineatele (1) si (2) din Directiva
2011/61/UE sunt furnizate acestora pe un suport durabil sau
prin intermediul unui site web.

(2)  In cazul in care informatiile mentionate la alineatul (1)
sunt furnizate prin intermediul unui site web si nu se adreseazi
personal investitorului, trebuie indeplinite conditiile urmdtoare:

(a) investitorului i-a fost comunicatd adresa site-ului web si
locul de pe site in care se pot gisi informatiile, iar acesta
si-a dat acordul pentru furnizarea informatiilor prin astfel de
mijloace;

(b) informatiile trebuie s fie la zi;

(c) informatiile trebuie si fie accesibile permanent prin inter-
mediul site-ului web, pe toatd perioada necesard, in mod
rezonabil, clientului pentru a le consulta.

Articolul 37
Strategii de exercitare a drepturilor de vot

(1)  Un AFIA elaboreazd strategii adecvate si eficace pentru a
determina momentul si modul in care trebuie exercitate drep-
turile de vot detinute in portofoliile FIA pe care le adminis-
treazd, in beneficiul exclusiv al FIA in cauzd si al investitorilor
acestora.

(2)  Strategiile mentionate la alineatul (1) prevdd mdsuri si
proceduri pentru:

(a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societitilor;

(b) asigurarea exercitidrii drepturilor de vot in conformitate cu
obiectivele si cu politica de investitii ale FIA in cauzd;

(c) prevenirea sau gestionarea oricdror conflicte de interese care
decurg din exercitarea drepturilor de vot.

(3) O descriere succintd a strategiilor si detaliile actiunilor
intreprinse pe baza acestor strategii se pune la dispozitia inves-
titorilor, la cererea acestora.

SECTIUNEA 3
Administrarea riscurilor
[Articolul 15 din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 38
Sisteme de administrare a riscurilor

In sensul prezentei sectiuni, prin sisteme de administrare a
riscurilor se inteleg sistemele formate din elementele relevante
ale structurii organizatorice a AFIA, cu un rol central pentru
functia permanentd de administrare a riscurilor, politicile si
procedurile referitoare la administrarea riscurilor relevante
pentru strategia de investitii a fiecdrui FIA si mdsurile,
procesele si tehnicile legate de misurarea si de administrarea
riscurilor la care recurge AFIA pentru fiecare FIA pe care il
administreaza.

Articolul 39
Functia permanentd de administrare a riscurilor

(1) AFIA stabileste si mentine o functie permanentd de admi-
nistrare a riscurilor care:

(a) implementeazd politici si proceduri eficace de administrare a
riscurilor, in vederea identificdrii, masurarii, administrarii si
monitorizdrii permanente a tuturor riscurilor relevante
pentru strategia de investitii a fiecdrui FIA si la care este
sau poate fi expus fiecare FIA;

(b) asigurd faptul cd profilul de risc al FIA comunicat investi-
torilor in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c)
din Directiva 2011/61/UE respectd limitele de risc stabilite
in conformitate cu articolul 44 din prezentul regulament;
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(c) monitorizeazd respectarea limitelor de risc stabilite in
conformitate cu articolul 44 i notifici in timp util
organul de conducere al AFIA si, dacd aceasta existd,
functia de supraveghere a AFIA in cazul in care considerd
cd profilul de risc al FIA nu este conform cu aceste limite
sau cd existd un risc semnificativ ca profilul de risc sd devind
neconform cu aceste limite;

(d) comunicd organului de conducere al AFIA si, dacd aceasta
existd, functiei de supraveghere a AFIA, cu o periodicitate
corespunzdtoare naturii, dimensiunii si complexitdtii FIA sau
activitatilor AFIA, informatii la zi referitoare la urmdtoarele
aspecte:

(i) respectarea de citre profilul de risc al FIA comunicat
investitorilor in conformitate cu articolul 23 alineatul
(4) litera (c) din Directiva 2011/61/UE a limitelor de
risc stabilite in conformitate cu articolul 44 si
coerenta dintre aceste limite;

(ii) caracterul adecvat si eficacitatea procesului de admi-
nistrare a riscurilor, indicand in particular dacd au fost
sau vor fi luate mdsuri corective adecvate in cazul unor
deficiente existente sau anticipate;

(¢) comunicd periodic conducerii superioare informatii la zi
privind nivelul curent al riscurilor la care este expus
fiecare FIA administrat, precum si orice depdsiri existente
sau previzibile ale limitelor de risc stabilite in conformitate
cu articolul 44, pentru a se asigura ci pot fi luate masuri
rapide si adecvate.

(2) Functia de administrare a riscurilor are autoritatea
necesard si acces la toate informatiile relevante necesare
pentru a indeplini sarcinile previzute la alineatul (1).

Articolul 40
Politica de administrare a riscurilor

(1)  AFIA trebuie s3 stabileascd, sdi implementeze si sd
mentind o politici de administrare a riscurilor adecvatd si
formalizatd, care sd identifice toate riscurile relevante la care
sunt sau pot fi expuse FIA pe care le administreaza.

(2)  Politica de administrare a riscurilor trebuie si cuprindd
procedurile necesare pentru a permite AFIA s evalueze, pentru
fiecare FIA pe care il administreazd, expunerea la riscul de piat3,
la riscul de lichiditate si la riscul de contrapartidd, precum si
expunerea FIA la toate celelalte riscuri relevante care pot avea
un nivel semnificativ pentru fiecare FIA administrat, inclusiv la
riscurile operationale.

(3)  AFIA includ in politica de administrare a riscurilor cel
putin urmdtoarele elemente:

(a) tehnicile, instrumentele si mdsurile care 1i permit si se
conformeze articolului 45;

(b) tehnicile, instrumentele si mdsurile care permit evaluarea si
monitorizarea riscului de lichiditate al FIA in conditii
normale i exceptionale de lichiditate, inclusiv prin
simuldri de crizd efectuate in mod regulat in conformitate
cu articolul 48;

(c) repartizarea responsabilititilor referitoare la administrarea
riscurilor in cadrul AFIA;

(d) limitele stabilite in conformitate cu articolul 44 din
prezentul regulament si o explicitare a modului in care
acestea respectd profilul de risc al FIA comunicat investi-
torilor in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera
(¢) din Directiva 2011/61/UE;

(e) conditiile, continutul, frecventa si destinatarii rapoartelor
elaborate de functia permanentd de administrare a riscurilor
mentionatd la articolul 39.

(4)  Politica de administrare a riscurilor trebuie sd includd o
descriere a masurilor de protectie mentionate la articolul 43, in
particular a urmdtoarelor aspecte:

(a) natura potentialelor conflicte de interese;

(b) masurile corective adoptate;

(c) motivele pentru care aceste mdsuri ar trebui sd conducd,
potrivit unor asteptdri rezonabile, la exercitarea in conditii
de independentd a functiei de administrare a riscurilor;

(d) modul in care AFIA intentioneazd si se asigure cd masurile
de protectie au o eficacitate constanta.

(5)  Politica de administrare a riscurilor mentionatd la
alineatul (1) este adecvatd pentru natura, dimensiunea si
complexitatea activitdtilor AFIA si ale FIA pe care le adminis-
treazd.

Articolul 41

Evaluarea, monitorizarea si revizuirea sistemelor de
administrare a riscurilor

(1)  AFIA evalueazd, monitorizeazd si, cel putin o datd pe an,
reexamineazd urmdtoarele aspecte:

(a) caracterul adecvat si eficacitatea politicii de administrare a
riscurilor si a mdsurilor, proceselor si tehnicilor mentionate
la articolul 45;

(b) misura in care AFIA respectd politica de administrare a
riscurilor si mdsurile, procesele si tehnicile mentionate la
articolul 45;
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(c) caracterul adecvat si eficienta masurilor luate pentru reme-
dierea deficientelor apdrute in derularea procesului de admi-
nistrare a riscurilor;

(d) indeplinirea functiei de administrare a riscurilor;

(e) caracterul adecvat si eficienta mdasurilor menite sd asigure
separarea functionald si ierarhicd a functiei de administrare
a riscurilor in conformitate cu articolul 42.

Frecventa reexamindrii periodice previzute la primul paragraf
este stabilitd de conducerea superioard in conformitate cu prin-
cipiul proportionalititii, avand in vedere natura, dimensiunea si
complexitatea activititilor AFIA si ale FIA pe care le adminis-
treazd.

(2) In plus fatd de reexaminarea periodicdi mentionatd la
alineatul (1), sistemele de administrare a riscurilor trebuie
revizuite atunci cand:

(a) politicile si procedurile de administrare a riscurilor si
mdsurile, procesele si tehnicile mentionate la articolul 45
sunt supuse unor modificdri semnificative;

(b) evenimente interne sau externe indicd faptul cd este necesard
0 reexaminare suplimentard;

(c) strategia de investitii si obiectivele unui FIA pe care il admi-
nistreazd AFIA sunt supuse unor modificdri semnificative.

(3)  AFIA actualizeazd sistemele de administrare a riscurilor
pe baza rezultatelor reexamindrii mentionate la alineatele (1) si

).

(4)  AFIA informeazd autoritatea competentd din statul
membru de origine cu privire la orice modificare semnificativd
a politicii de administrare a riscurilor si a masurilor, proceselor
si tehnicilor mentionate la articolul 45.

Articolul 42

Separarea functionald si ierarhicd a functiei de administrare
a riscurilor

(1)  Functia de administrare a riscurilor este consideratd
separatd din punct de vedere functional si ierarhic de unititile
operationale, inclusiv de functia de administrare a portofoliului,
numai dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor nu sunt supravegheate de citre persoanele respon-
sabile de performanta unitdtilor operationale, inclusiv a
functiei de administrare a portofoliului, ale AFIA;

(b) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor nu sunt angajate in activititi din cadrul unitatilor
operationale si nici din cadrul functiei de administrare a
portofoliului;

(c) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor sunt remunerate conform indeplinirii obiectivelor
legate de aceastd functie, independent de performanta
unitdtilor operationale, inclusiv a functiei de administrare a
portofoliului;

(d) remuneratia functionarilor de rang inalt care exercitd functia
de administrare a riscurilor este direct supravegheatd de
citre comitetul de remunerare, in cazul in care un astfel
de comitet a fost infiintat.

(2)  Separarea functionald si ierarhici a functiei de admi-
nistrare a riscurilor in conformitate cu alineatul (1) trebuie
asiguratd la nivelul intregii structuri ierarhice a AFIA, pani la
organul de conducere. Aceasta este verificatd de cdtre organul de
conducere si de citre functia de supraveghere a AFIA, dacd
exista.

(3)  Autoritatile competente din statul membru de origine al
AFIA evalueazd modul in care AFIA a aplicat dispozitiile
alineatelor (1) si (2), pe baza criteriilor previzute la articolul 15
alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE.

Atrticolul 43
Misuri de protectie impotriva conflictelor de interese

(1)  Masurile de protectie impotriva conflictelor de interese
mentionate la articolul 15 alineatul (1) din Directiva
2011/61/UE asigurd, cel putin, faptul ci:

(a) deciziile luate de functia de administrare a riscurilor se
bazeazd pe date fiabile, care sunt supuse unui grad
adecvat de control din partea functiei de administrare a
riscurilor;

(b) remuneratia persoanelor implicate in exercitarea functiei de
administrare a riscurilor reflectd realizarea obiectivelor legate
de aceastd functie, independent de performantele obtinute
de sectoarele in care sunt active aceste persoane;

(c) functia de administrare a riscurilor este supusd unei
examindri independente adecvate, pentru a se asigura
faptul cd deciziile sunt rezultatul unui proces independent;

(d) functia de administrare a riscurilor este reprezentatd in
organul de conducere sau la nivelul functiei de suprave-
ghere, dacd aceasta a fost infiintatd, cel putin cu aceeasi
autoritate ca functia de administrare a portofoliului;

(e) orice sarcini care intrd in conflict sunt separate in mod
corespunzdtor.

(2)  In limitele proportionalititii si tinand seama de natura,
dimensiunea si complexitatea AFIA, prin mdsurile de protectie
mentionate la alineatul (1) se asigurd, de asemenea, ci:

(a) indeplinirea functiei de administrare a riscurilor este
examinatd periodic de cdtre functia de audit intern sau,
dacd aceasta nu a fost infiintatd, de citre o parte externd
numitd de organul de conducere;

(b) in cazul in care a fost infiintat un comitet pentru riscuri,
acesta detine resurse adecvate, iar membrii care nu sunt
independenti nu au o influentd nejustificatd asupra inde-
plinirii functiei de administrare a riscurilor.
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(3)  Organul de conducere al AFIA si, dacid este cazul, functia
de supraveghere stabilesc mdasurile de protectie impotriva
conflictelor de interese previzute la alineatele (1) si (2),
examineazd in mod periodic eficacitatea acestora si iau la
timp masuri corective pentru remedierea eventualelor deficiente.

Articolul 44
Limite de risc

(1) AFIA stabileste si aplicd limite de risc cantitative, calitative
sau de ambele tipuri pentru fiecare FIA pe care il administreazi,
tinand seama de toate riscurile relevante. In cazul in care se
stabilesc numai limite calitative, AFIA trebuie si fie in misurd
sd justifice aceastd abordare in fata autorititii competente.

(2)  Limitele de risc calitative si cantitative pentru fiecare FIA
acoperd cel putin urmdtoarele riscuri:

(a) riscurile de piatd;

(b) riscurile de credit;

(c) riscurile de lichiditate;

(d) riscurile de contrapartidd;
(e) riscurile operationale.

(3)  La stabilirea limitelor de risc, AFIA tine seama de stra-
tegiile si de activele utilizate pentru fiecare FIA pe care il admi-
nistreazd, precum si de normele nationale care se aplicd
fiecdruia dintre aceste FIA. Aceste limite de risc trebuie sd
corespunda profilului de risc al FIA comunicat investitorilor in
conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din Directiva
2011/61/UE si sd fie aprobate de organul de conducere.

Atrticolul 45
Misurarea si administrarea riscurilor

(1)  AFIA adoptd mdsuri, procese si tehnici adecvate si eficace
pentru:

(a) identificarea, masurarea, administrarea $i monitorizarea in
orice moment a riscurilor la care sunt sau ar putea fi
expuse FIA administrate de AFIA in cauzd;

(b) asigurarea respectdrii limitelor stabilite in conformitate cu
articolul 44.

(2)  Masurile, procesele si tehnicile mentionate la alineatul (1)
trebuie sd fie proportionale cu natura, dimensiunea si comple-
xitatea activitdtii AFIA si ale fiecdrui FIA pe care il administreazi
si trebuie si corespundd profilului de risc al FIA comunicat
investitorilor, in conformitate cu articolul 23 alineatul (4)
litera (c) din Directiva 2011/61/UE.

(3) In scopurile previzute la alineatul (1), AFIA ia urmi-
toarele mdsuri pentru fiecare FIA pe care il gestioneaza:

(a) instituie masurile, procesele si tehnicile de administrare a
riscurilor necesare pentru a se asigura cd riscurile aferente
pozitiilor detinute si contributia lor la profilul de risc global
sunt corect mdsurate pe baza unor date solide si fiabile,
precum si cd mdsurile, procesele si tehnicile de masurare a
riscului sunt formalizate corespunzitor;

(b) efectueazd, atunci cand este cazul, teste ex post periodice
pentru a examina valabilitatea metodelor de mdsurare a
riscului care includ prognoze si estimiri bazate pe modele;

(c) efectueazd simuldri de crizd si analize periodice adecvate ale
scenariilor pentru a raspunde riscurilor provenind din modi-
ficrile potentiale ale conditiilor de piatd care pot avea un
efect negativ asupra FIA;

(d) se asigurd ci nivelul actual de risc respectd limitele de risc
stabilite in conformitate cu articolul 44;

(e) instituie, aplicd si mentine proceduri adecvate care, in even-
tualitatea unor incdlciri efective sau anticipate ale limitelor
de risc ale FIA, sd permitd luarea unor mdsuri corective
rapide in interesul investitorilor;

(f) se asigurd cd existd sisteme §i proceduri adecvate de admi-
nistrare a lichiditatilor pentru fiecare FIA, in conformitate cu
ceringele stabilite la articolul 46.

SECTIUNEA 4
Administrarea lichiditatilor
[Articolul 16 din Directiva 2011/61/UE]
Atticolul 46
Sistemul si procedurile de administrare a lichiditatilor

AFIA este in mdsurd sd demonstreze autoritdtilor competente
din statul sdu membru de origine cd au fost instituite un cadru
adecvat de administrare a lichiditidtilor si procedurile eficace
mentionate la articolul 16 alineatul (1) din Directiva
2011/61/UE, luand 1in considerare strategia de investitii,
profilul de lichiditate si politica de rdscumpdrare ale fiecirui FIA.

Articolul 47
Monitorizarea si administrarea riscului de lichiditate

(1)  Sistemul de administrare a lichiditatilor si procedurile
mentionate la articolul 46 asigurd, cel putin, ci:

(a) AFIA mentine un nivel de lichiditate al FIA adecvat obli-
gatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii
relative a activelor FIA pe piatd, tinind seama de perioada
necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care
pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea
lor la riscurile de piatd sau la alti factori de piat3;
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(b) AFIA monitorizeazd profilul de lichiditate al portofoliului de
active al FIA, avand in vedere contributia marginald a
fiecdrui activ care poate avea un impact semnificativ
asupra lichiditdtii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care FIA
le poate avea in raport cu obligatiile sale suport. In acest
scop, AFIA trebuie si ia in considerare profilul bazei de
investitori a FIA, inclusiv tipul de investitori, dimensiunea
relativd a investitiilor si conditiile de rascumpdrare aferente
acestor investitii;

(c) in cazul in care FIA investeste in alte organisme de
plasament colectiv, AFIA monitorizeazdi modul in care
abordeazd administratorii acestor organisme de plasament
colectiv administrarea lichiditatilor, inclusiv prin efectuarea
de evaludri periodice pentru a monitoriza modificdrile
conditiilor de riscumpdrare ale organismelor de plasament
colectiv in care investeste FIA. Sub rezerva respectdrii
dispozitiilor articolului 16 alineatul (1) din Directiva
2011/61/UE, aceastd obligatie nu se aplicd in cazul in care
celelalte organisme de plasament colectiv in care investeste
FIA sunt tranzactionate in mod activ pe o piatd regle-
mentatd in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14
din Directiva 2004/39/CE sau pe o piatd echivalentd
dintr-o tard tertd;

(d) AFIA instituie si mentine masuri si proceduri adecvate de
masurare a lichiditdtii in vederea evaludrii riscurilor canti-
tative si calitative ale pozitiilor si ale investitiilor preconizate
care au un impact semnificativ asupra profilului de lichi-
ditate al portofoliului de active al FIA, pentru a permite
mdsurarea in mod corespunzitor a efectelor acestora
asupra profilului global de lichiditate. Procedurile utilizate
asigurd faptul ¢ AFIA dispune de intelegerea si cunostintele
corespunzitoare privind lichiditatea activelor in care FIA a
investit sau intentioneazd si investeascd, incluzand, dupd
caz, volumul tranzactiilor si sensibilitatea preturilor si/sau
spreadurile fiecdrui activ in conditii normale si exceptionale
de lichiditate;

(e) AFIA examineazd si aplicd instrumentele si masurile, inclusiv
misurile speciale, necesare pentru a administra riscul de
lichiditate al fiecirui FIA aflat in administrarea sa. AFIA
identificd tipul de circumstante in care pot fi utilizate
aceste instrumente si mdisuri, atit in situatii normale, cat
si in situatii exceptionale, tinind seama de tratamentul
echitabil al tuturor investitorilor in cazul fiecdrui FIA admi-
nistrat. AFIA poate folosi astfel de instrumente gi masuri
numai in aceste circumstante si cu conditia ca informatiile
adecvate sd fi fost comunicate in conformitate cu
articolul 108.

(2)  AFIA formalizeazd politicile si procedurile sale de admi-
nistrare a lichiditdtii mentionate la alineatul (1), le revizuiesc cel
putin o datd pe an si le actualizeazd in cazul aparitiei unor
modificdri sau a unor masuri noi.

(3)  AFIA prevad in sistemul si procedurile lor de administrare
a lichiditdtilor mentionate la alineatul (1) mdsuri adecvate de
escaladare pentru a face fatd deficitelor de lichiditate anticipate
sau existente sau altor situatii critice ale FIA.

(4)  Alineatul (1) litera (e) nu se aplicd in cazul in care AFIA
administreazd un FIA de tip inchis care utilizeazd efectul de
levier.

Atticolul 48
Limite de lichiditate si simuldri de crizd

(1) Dupd caz, tindnd seama de natura, dimensiunea si
complexitatea activitdtilor fiecirui FIA pe care il administreazd,
AFIA stabilesc si mentin limite adecvate privind lichiditatea sau
lipsa de lichiditate a FIA, care sd fie conforme cu obligatiile lor
suport si cu politica de rdscumpdrare, precum si cu cerintele
stabilite in articolul 44 privind limitele de risc cantitative si
calitative.

AFIA monitorizeazd respectarea acestor limite si, dacd limitele
sunt depdsite sau este probabil si fie depisite, determind
mdsurile care se impun (sau care sunt necesare). Pentru a
determina misurile adecvate, AFIA examineazd caracterul
adecvat al politicilor si al procedurilor de administrare a lichi-
ditatilor, adecvarea profilului de lichiditate al activelor FIA si
efectul unor niveluri atipice de solicitdri de riscumparare.

(2)  AFIA realizeazd in mod regulat simuldri de crizd, in
conditii normale si exceptionale de lichiditate, care si le
permitd sd evalueze riscul de lichiditate al fiecirui FIA pe care
il administreazd. Simuldrile de criza:

(a) sunt realizate pe baza unor informatii fiabile si actualizate
de naturd cantitativd sau, dacd acest lucru nu este posibil, de
naturd calitativi;

(b) dupi caz, simuleazd un deficit de lichiditate al activelor FIA
si solicitdri de rdscumpdrare atipice;

(c) acoperd riscurile de piatd si orice consecintd a acestora,
inclusiv asupra apelurilor in marjd, a cerintelor in materie
de garantii reale sau a liniilor de credit;

(d) tin seama de sensibilitatea evaludrilor in situatii de crizd;

(e) se efectueazd cu o frecventd de cel putin o datd pe an,
adaptatd la natura FIA, ludnd in considerare strategia de
investitii, profilul de lichiditate, tipul de investitori si
politica de rdscumpdrare ale FIA.
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(3)  AFIA actioneazd in interesul investitorilor in ceea ce
priveste rezultatul oricdrei simuldri de criza.

Articolul 49

Coerenta dintre strategia de investitii, profilul de lichiditate
si politica de riscumparare

(1) In sensul articolului 16 alineatul (2) din Directiva
2011/61/UE, strategia de investitii, profilul de lichiditate si
politica de rdscumpdrare ale fiecdrui FIA administrat de un
AFIA sunt considerate coerente dacd investitorii au capacitatea
de a-si rdscumpdra investitile in conformitate cu principiul
tratamentului echitabil al tuturor investitorilor FIA si cu
politica de rdscumpdrare si obligatiile FIA.

(2) In procesul de evaluare a coerentei dintre strategia de
investitii, profilul de lichiditate si politica de riscumpdrare,
AFIA tine seama, de asemenea, de impactul pe care il pot
avea rdscumpdrdrile asupra preturilor sau a spreadurilor suport
ale fiecdrui activ al FIA.

SECTIUNEA 5
Investitii in pozitii din securitizare
[Articolul 17 din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 50
Definitii

In sensul prezentei sectiuni:

(a) ,securitizare” inseamnd o titlurizare in sensul articolului 4
punctul 36 din Directiva 2006/48/CE;

(b) ,pozitie din securitizare” inseamnd o pozitie de titlurizare in
sensul articolului 4 punctul 40 din Directiva 2006/48/CE;

(c) ,sponsor” inseamnd un sponsor in sensul articolului 4
punctul 42 din Directiva 2006/48/CE;

(d) ,transd” inseamnd o trangd in sensul articolului 4 punctul 39
din Directiva 2006/48/CE;

Articolul 51
Cerinte privind interesul pastrat

(1)  AFIA isi asumd expunerea la riscul de credit al unei secu-
ritizdri in numele unuia sau al mai multor FIA pe care le admi-
nistreazd numai dacd initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
a comunicat in mod explicit AFIA cd 1isi péstreazd in
permanentd un interes economic net semnificativ, care nu
poate fi in niciun caz mai mic de 5 %.

Se considerd cd a fost pdstrat un interes economic net semni-
ficativ de cel putin 5 % numai in urmdtoarele cazuri:

(a) pdstrarea a cel putin 5 % din valoarea nominald a fiecdreia
dintre transele vandute sau transferate investitorilor;

(b) in cazul securitizdrilor expunerilor reinnoibile, pistrarea
unui interes al initiatorului de cel putin 5 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate;

(c) pdstrarea unor expuneri selectate aleatoriu, echivalente cu
cel putin 5% din valoarea nominald a expunerilor securi-
tizate, dacd aceste expuneri ar fi fost, altfel, securitizate in
securitizare, cu conditia ca numdrul expunerilor potential
securitizate sd fie de cel putin 100 la initierea tranzactiei
de securitizare;

(d) pdstrarea transei care suportd prima pierdere si, daci este
necesar, a altor trange cu un profil de risc similar sau mai
sever decat cele transferate sau vindute investitorilor si care
nu sunt scadente mai devreme decit cele transferate sau
vandute investitorilor, astfel incat pdstrarea si reprezinte
in total cel putin 5% din valoarea nominald a expunerilor
securitizate.

(e) pdstrarea unei expuneri care suportd prima pierdere de cel
putin 5 % din fiecare expunere securitizatd in securitizare.

Interesul economic net este cuantificat la initierea tranzactiei de
securitizare si trebuie pastrat in permanentd. Interesul economic
net, care include pozitiile, dobanzile sau expunerile pastrate, nu
face obiectul diminudrii riscului de credit, al pozitiilor scurte sau
al altei acoperiri §i nu este vandut. Interesul economic net este
determinat de valoarea notionali a elementelor din afara
bilantului.

Nu pot exista, pentru nicio securitizare data, apliciri multiple ale
cerinelor privind pastrarea.

(2)  Alineatul (1) nu se aplicd in cazul in care expunerile
securitizate sunt creante sau creante conditionale detinute fatd
de institutiile enumerate la articolul 122a alineatul (3) primul
paragraf din Directiva 2006/48/CE sau garantate integral,
neconditionat si irevocabil de citre astfel de institutii si nu se
aplicd la tranzactiile mentionate la articolul 122a alineatul (3) al
doilea paragraf din Directiva 2006/48/CE.

Articolul 52
Cerinte calitative referitoare la sponsori si initiatori

Tnainte ca AFIA si isi asume expunerea la riscul de credit al unei
securitizari in numele unuia sau mai multor FIA, acesta se
asigurd cd sponsorul si initiatorul:

(a) acordd credite pe baza unor criterii solide si bine definite si
stabilesc in mod clar procesul de aprobare, modificare,
reinnoire §i refinantare a creditelor pentru expunerile care
urmeazd sa fie securitizate, in mod similar cu cele care se
aplicd expunerilor pe care le detin;
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(b) au implementat si utilizeazd sisteme eficace pentru a
gestiona administrarea §i monitorizarea permanente ale
portofoliilor si expunerilor lor care implici un risc de
credit, inclusiv pentru identificarea si gestionarea creditelor
problematice, pentru efectuarea unor ajustiri adecvate ale
valorilor si pentru constituirea unor provizioane adecvate;

(c) diversificd la un nivel adecvat fiecare portofoliu de credit pe
baza pietei tintd si a strategiei globale de creditare;

(d) dispun de o politici scrisi privind riscul de credit care
include limitele de tolerantd la risc si politica privind provi-
zioanele si descrie modul in care este misurat, monitorizat
si controlat acest risc;

(e) permit accesul rapid la toate datele relevante privind
calitatea creditelor si performanta fiecirei expuneri suport,
fluxurile de numerar si garantiile reale aferente unei
expuneri din securitizare si informatiile necesare pentru
efectuarea unor simuldri de crizd cuprinzitoare si bine
informate asupra fluxurilor de numerar si asupra valorilor
garantiilor expunerilor suport. In acest scop, datele relevante
se stabilesc la data operatiunii de securitizare si, dacd este
cazul ca urmare a naturii operatiunii de securitizare, ulterior.

(f) acordi acces rapid la toate celelalte date relevante necesare
pentru ca AFIA sd se conformeze cerintelor previzute la
articolul 53;

(g) comunicd nivelul interesului lor economic net pastrat
mentionat la articolul 51, precum si orice elemente care
ar putea afecta mentinerea interesului economic net
minim obligatoriu prevazut la articolul respectiv.

Articolul 53
Cerinte calitative referitoare la AFIA expusi la securitizari

(1)  Tnainte de a deveni expus la riscul de credit al unei secu-
ritizdri in numele unuia sau al mai multor FIA si, dacd este
cazul, ulterior, un AFIA trebuie si fie in masurd si demonstreze
autoritdtilor competente, pentru fiecare pozitie din securitizare
individuald detinutd, cd intelege in detaliu si in profunzime
pozitiile respective si cd a instituit politici si proceduri formale
adecvate la profilul de risc al investitiilor FIA respective in
pozitii securitizate, pentru a analiza §i inregistra urmadtoarele
elemente:

(a) informatiile comunicate conform articolului 51 de citre
initiatori sau sponsori pentru a preciza interesul economic
net pe care il pdstreazd in permanentd in securitizare;

(b) caracteristicile de risc ale fiecirei pozitii din securitizare;

(c) caracteristicile de risc ale expunerilor suport aferente pozitiei
din securitizare;

(d) reputatia si istoricul pierderilor suferite in securitiziri ante-
rioare de initiatori sau sponsori in clasele relevante de
expuneri suport aferente pozitiei din securitizare;

(e) declaratiile si comunicdrile ficute de initiatori, sponsori sau
agentii ori consilierii acestora in legdturd cu obligatia de
diligentd necesard privind expunerile securitizate i, dupd
caz, calitatea garantiilor reale aferente expunerilor securi-
tizate;

(f) dacd este cazul, metodologiile si conceptele pe care se
bazeazd evaluarea garantiilor reale aferente expunerilor secu-
ritizate, precum si politicile adoptate de initiator sau de
sponsor pentru a asigura independenta evaluatorului;

(g) toate caracteristicile structurale ale securitizdrii care pot avea
un impact semnificativ asupra performantei pozitiei din
securitizare a institutiei, precum ordinea distribuirii
fluxurilor de numerar citre investitori stabiliti prin
contract (contractual waterfall) si factorii de declansare
aferenti, imbundtitirea calitdtii creditului, cresterea lichidi-
tatii, factorii de declansare legati de valoarea de piatd si
definitiile stirii de nerambursare specifice tranzactiei.

(2)  In cazul in care un AFIA si-a asumat o expunere la o
valoare semnificativd a riscului de credit al unei securitizdri in
numele unuia sau mai multor FIA, acesta efectueazd periodic
simuliri de crizd adecvate acestor pozitii din securitizare, in
conformitate cu articolul 15 alineatul (3) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE. Simularea de crizd trebuie si fie
proportionald cu natura, dimensiunea si complexitatea riscurilor
inerente pozitiilor de securitizare.

AFIA stabilesc proceduri oficiale de monitorizare in confor-
mitate cu principiile prevdzute la articolul 15 din Directiva
2011/61[UE, care si fie proportionale cu profilul de risc al
FIA relevant cu privire la riscul de credit al unei pozitii din
securitizare, pentru monitorizarea permanentd si la timp a infor-
matiilor privind expunerile suport ale acestor pozitii din secu-
ritizare. Aceste informatii includ (in cazul in care prezintd
importantd pentru tipul respectiv de securitizare si fird a se
limita la acele tipuri de informatii descrise in prezentul
document) tipul de expunere, procentul de imprumuturi a
cdror rambursare este restantd cu mai mult de 30, 60 si 90
de zile, ratele de nerambursare, ratele de rambursare anticipatd,
imprumuturile cu garantia aflati in executare, tipul garantiei
reale §i rata de ocupare a acesteia, distributia frecventei
scorurilor de credit sau a altor cuantificdri a bonitdtii debitorilor
la nivelul expunerilor suport, gradul de diversificare la nivel de
sector si de arie geograficd, distributia frecventei raportului
dintre imprumut §i valoarea garantiei reale (loan to value), cu
intervale ale ciror mdrimi si permitd efectuarea cu usurintd a
unei analize de sensibilitate adecvate. In cazul in care expunerile
suport reprezintd la randul lor pozitii din securitizare, AFIA
trebuie si dispund de informatiile mentionate in prezentul
paragraf nu numai in ceea ce priveste trangele suport din secu-
ritizare, cum ar fi numele si calitatea creditului emitentului, ci i
in ceea ce priveste caracteristicile si performanta portofoliilor
suport aferente acestor transe din securitizare.

AFIA aplicd aceleasi standarde de analizd participatiilor sau
subscrierilor de titluri provenind din operatiuni de securitizare,
achizitionate de la parti terte.
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(3)  In scopul unei administriri adecvate a riscurilor si a lichi-
ditatilor, AFIA care isi asumd expuneri la riscul de credit al unei
securitiziri in numele unuia sau mai multor FIA identific3,
mdsoard, monitorizeazd, administreazd, controleazd i
raporteazd in mod corespunzitor riscurile care apar din cauza
neconcordantelor dintre activele si pasivele FIA relevante, riscul
de concentrare sau riscul de investitie care decurg din aceste
instrumente. AFIA se asigurd cd profilul de risc al acestor
pozitii din securitizare corespunde dimensiunii, structurii
globale a portofoliului, strategiilor si obiectivelor de investitii
ale FIA relevante, asa cum sunt acestea definite in regulile sau
actele constitutive, in prospectul de emisiune i in documentele
de ofertd ale acestora.

(4)  AFIA se asigurd, in conformitate cu cerintele previzute la
articolul 18 din Directiva 2011/61/UE, cd existd un grad
adecvat de raportare internd citre conducerea superioard astfel
incat aceasta sd fie pe deplin congtientd de orice asumare a unei
expuneri semnificative la securitizdri, iar riscurile care decurg
din expunerile respective si fie administrate in mod adecvat.

(5)  AFIA includ in rapoartele §i in comunicirile care trebuie
transmise in conformitate cu articolele 22, 23 si 24 din
Directiva 2011/61/UE informatii corespunzitoare privind
expunerea lor la riscul de credit al securitizdrii si procedurile
lor de administrare a riscurilor in acest domeniu.

Atrticolul 54
Madsuri corective

(1)  AFIA iau mdsurile corective care sunt in interesul inves-
titorilor FIA, in cazul in care descoperd, dupd asumarea unei
expuneri la o securitizare, cd determinarea si publicarea inte-
resului péstrat nu indeplinesc cerintele stabilite in prezentul
regulament.

(2)  AFIA iau mdsurile corective care sunt in interesul inves-
titorilor FIA, in cazul in care interesul pastrat scade sub valoarea
de 5 % la un moment dat dupd asumarea expunerii frd ca acest
lucru si se datoreze mecanismului de platd natural al tranzactiei.

Articolul 55
Clauza de anterioritate

Articolele 51-54 se aplicd securitizdrilor noi emise incepand cu
1 ianuarie 2011. Dupa 31 decembrie 2014, articolele 51-54 se
aplicd securitizdrilor existente atunci cind se adaugd sau se
substituie noi expuneri suport dupd aceastd data.

Articolul 56
Interpretare

In absenta unei interpretiri specifice formulate de AEVMP sau
de Comitetul comun al Autoritatilor europene de supraveghere,
dispozitiile prezentei sectiuni se interpreteaza in sensul coerentei

cu dispozitiile corespunzitoare din Directiva 2006/48/CE si cu
orientdrile din 31 decembrie 2010 (') referitoare la
articolul 122a din Directiva privind cerintele de capital, emise
de Comitetul european al inspectorilor bancari, cu modificarile
ulterioare.

SECTIUNEA 6
Cerinte organizatorice — Principii generale
[Articolele 12 si 18 din Directiva 2011/61/UE]
Atticolul 57
Cerinte generale

(1)  AFIA:

(a) stabilesc, aplici si mentin proceduri decizionale si o
structurd  organizatorici care sd specifice structurile
ierarhice si sd repartizeze functiile si responsabilititile in
mod clar si formalizat;

(b) asigurd faptul cd persoanele relevante cunosc procedurile
care trebuie urmate pentru indeplinirea adecvatd a respon-
sabilitdtilor ce le revin;

(c) stabilesc, aplicd si mentin mecanisme adecvate de control
intern concepute pentru a asigura respectarea deciziilor si a
procedurilor existente la toate nivelurile AFIA;

(d) stabilesc, aplicd si mentin un sistem eficace de raportare
internd si de comunicare a informatiilor la toate nivelurile
relevante ale AFIA si schimburi eficace de informatii cu
toate partile terte implicate;

(e) pastreazd o evidentd adecvati si ordonatd a operatiunilor
efectuate §i a organizarii interne.

AFIA tin seama de natura, dimensiunea si complexitatea activi-
tatilor pe care le desfisoard, precum si de natura si gama servi-
ciilor si a actiunilor intreprinse in cadrul acestor activitdti.

(2)  AFIA stabilesc, aplici si mentin sisteme si proceduri
adecvate pentru garantarea securitdtii, a integrititii si a
confidentialitdtii informatiilor, tindind seama de natura infor-
matiilor in cauzi.

(") Comitetul european al inspectorilor bancari, Orientdri referitoare la
articolul 122a din Directiva privind cerintele de capital din
31  decembrie 2010,  http://www.eba.europa.eu/cebs/media/
Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200{%20the%20CRD/
Guidelines.pdf
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(3)  AFIA stabilesc, aplicd si mentin o politicd adecvatd de
continuitate a activititii comerciale pentru a asigura, in eventua-
litatea intreruperii sistemelor si a procedurilor lor, conservarea
datelor si a functiilor fundamentale, precum si continuarea
serviciilor si a activititilor sau, atunci cind acest lucru nu este
posibil, recuperarea in timp util a datelor si a functiilor
respective si reluarea in timp util a serviciilor §i a activitdtilor.

(4)  AFIA stabilesc, aplicd si mentin politici §i proceduri
contabile si norme de evaluare care s le permitd, la solicitarea
autoritdtii competente, sd prezinte in timp util acesteia rapoarte
financiare care reflectd o imagine fideld si corectd a pozitiei lor
financiare si care respectd toate standardele si normele contabile
aplicabile.

(5)  AFIA aplicd politici si proceduri adecvate pentru a asigura
comunicarea citre investitori a politicilor de rdscumpdrare ale
FIA cu un nivel de detaliere suficient, inainte ca acestia si
investeascd in FIA, precum si in cazul aparitiei unor modificdri
importante.

(6)  AFIA efectueazd monitorizarea si evaluarea periodicd a
caracterului adecvat si a eficacititii sistemelor si mecanismelor
lor de control intern, precum si a masurilor adoptate in confor-
mitate cu alineatele (1)-(5), si iau mdsurile adecvate pentru
remedierea eventualelor deficiente.

Articolul 58
Procesarea electronicd a datelor

(1)  AFIA iau mdsurile adecvate si suficiente pentru a dispune
de sisteme electronice adecvate care si permitd inregistrarea
corespunzitoare si la timp a fiecdrei tranzactii sau a fiecirui
ordin de subscriere din portofoliu sau, dupd caz, a fiecirui
ordin de rascumpdrare.

(2)  AFIA asigurd un nivel ridicat de securitate in timpul
procesirii electronice a datelor, precum si integritatea si
confidentialitatea informatiilor inregistrate, dupd caz.

Articolul 59
Proceduri contabile

(1)  AFIA utilizeazd politici si proceduri contabile conform
celor mentionate la articolul 57 alineatul (4), astfel incat si se
asigure protectia investitorilor. Evidenta contabild trebuie tinutd
astfel incat toate elementele de activ si de pasiv ale FIA si poatd
fi direct identificate in orice moment. Dacd un FIA are mai
multe compartimente de investitii, evidenta trebuie tinutd
separat pentru fiecare compartiment.

(2)  AFIA stabilesc, aplicd si mentin politici si proceduri
contabile §i de evaluare prin care si se asigure ci valoarea
activului net al fiecirui FIA este corect calculatd pe baza
normelor si a standardelor contabile aplicabile.

Articolul 60

Controlul efectuat de organul de conducere, de conducerea
superioard si de functia de supraveghere

(1) La alocarea interni a functiilor, AFIA se asigurd ci
organul de conducere, conducerea superioard si, dacd este
cazul, functia de supraveghere sunt responsabile pentru
respectarea de citre AFIA a obligatiilor care ii revin in temeiul
Directivei 2011/61/UE.

(2)  Un AFIA se asigurd cd urmdtoarele atributii revin
conducerii superioare:

(a) este responsabild de aplicarea politicii generale de investitii
pentru fiecare FIA administrat, asa cum este aceasta definitd
in regulile fondului, in actele constitutive, in prospectul de
emisiune sau in documentele de ofertd, dupd caz;

(b) supervizeazd aprobarea strategiilor de investitii pentru
fiecare FIA pe care il administreazd;

(c) este responsabild de asigurarea faptului cd sunt stabilite si
aplicate politici si proceduri de evaluare, in conformitate cu
articolul 19 din Directiva 2011/61/UE;

(d) este responsabild de asigurarea faptului cd AFIA are o
functie permanentd si eficace de verificare a conformititii,
chiar dacd aceastd functie este indeplinitd de o parte tertd;

() se asigurd si verificd periodic cd politica generald de
investitii, strategiile de investitii §i limitele de risc ale
fiecdrui FIA administrat sunt aplicate si respectate in mod
corespunzdtor si eficient, chiar dacd functia de administrare
a riscurilor este indeplinitd de parti terte;

(f) aprobd si examineazd periodic caracterul adecvat al proce-
durilor interne de adoptare a deciziilor de investitii pentru
fiecare FIA administrat, pentru a se asigura cd aceste decizii
sunt conforme cu strategiile de investitii aprobate;

(g) aprobd si examineazd periodic politica de administrare a
riscurilor si mdsurile, procesele si tehnicile de aplicare a
acesteia, inclusiv sistemul de limite de risc pentru fiecare
FIA pe care il administreazs;

E

este responsabil de stabilirea §i aplicarea unei politici de
remunerare conformd cu dispozitiile din anexa II la
Directiva 2011/61/UE.
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(3)  AFIA se asigurd totodatd cd urmdtoarele atributii revin
conducerii superioare i, daci este cazul, organului de
conducere sau functiei de supraveghere:

(a) evalueazd si examineazd periodic eficacitatea politicilor, a
mdsurilor si a procedurilor instituite pentru indeplinirea
obligatiilor previzute de Directiva 2011/61/CE;

(b) iau misuri adecvate pentru remedierea eventualelor defi-
ciente.

(4)  AFIA se asigurd cd in mod frecvent, cel putin o datd pe
an, conducerea superioard primeste rapoarte scrise referitoare la
conformitate, auditul intern si administrarea riscurilor, care
precizeazd in special daci au fost adoptate misuri adecvate
pentru remedierea eventualelor deficiente.

(5) AFIA se asigurd cd periodic conducerea superioard
primeste rapoarte asupra implementdrii strategiilor de investitii
si a procedurilor interne pentru luarea deciziilor de investitii
mentionate la alineatul (2) literele (b)-(e).

(6)  AFIA se asigurd cd organul de conducere sau functia de
supraveghere, dacd existd, primeste in mod periodic rapoarte
scrise cu privire la aspectele mentionate la alineatul (4).

Articolul 61
Functia permanenti de verificare a conformititii

(1)  AFIA stabilesc, aplicd si mentin politici si proceduri cores-
punzdtoare menite sd detecteze orice risc de incilcare de citre
AFIA a obligatiilor care le revin in temeiul Directivei
2011/61/UE, precum si riscurile conexe, si adoptd mdsuri si
proceduri adecvate pentru a reduce riscurile respective si
pentru a permite autoritdtilor competente si isi exercite
efectiv competentele care decurg din directiva mentionati.

AFIA tine seama de natura, dimensiunea si complexitatea acti-
vitdtilor pe care le desfisoard, precum si de natura si gama
serviciilor si a actiunilor intreprinse in cadrul acestor activitdti.

(2)  AFIA instituie si mentine o functie permanentd si eficace
de verificare a conformitdtii care este independentd i are urma-
toarele responsabilitati:

(a) sd monitorizeze si si evalueze periodic caracterul adecvat si
eficacitatea masurilor, a politicilor si a procedurilor stabilite
in conformitate cu alineatul (1), precum si a actiunilor intre-
prinse pentru remedierea deficientelor in materie de
respectare de citre AFIA a obligatiilor care ii revin;

(b) consilierea persoanele relevante responsabile pentru
prestarea de servicii si desfisurarea de activitdti, precum si

asistarea acestora pentru respectarea de cdtre AFIA a obli-
gatiilor care ii revin in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(3)  Pentru a permite functiei de verificare a conformitatii
mentionate la alineatul (2) sd isi indeplineasca responsabilititile
in mod corespunzitor si independent, AFIA se asigurd ca:

(a) functia de verificare a conformitdtii dispune de autoritatea,
resursele si competenta necesare si are acces la toate infor-
matiile relevante;

(b) este numit un ofiter de conformitate responsabil cu functia
de verificare a conformitatii, care are sarcina de a intocmi cu
regularitate, cel putin o datdi pe an, rapoarte citre
conducerea superioard asupra chestiunilor legate de confor-
mitate, in care sd se precizeze in special dacd au fost intre-
prinse masuri adecvate de remediere a eventualelor defi-
ciente;

(c) persoanele care exercita functia de verificare a conformitatii
nu sunt implicate in prestarea serviciilor sau in efectuarea
activitdtilor pe care le monitorizeazd;

(d) obiectivitatea responsabilului cu functia de verificare a
conformitdtii si a altor persoane care exercitd functia de
conformitate nu este afectatd si nu este probabil si fie
afectatdi de metoda de stabilire a remuneratiei acestor
persoane.

Cu toate acestea, AFIA nu sunt obligati si se conformeze
cerintelor de la litera (c) sau (d) din primul paragraf daci pot
demonstra c3, avind in vedere natura, dimensiunea si comple-
xitatea activititilor, precum si natura si gama serviciilor pe care
le presteazd si ale activitdtilor pe care le desfisoard, cerintele
respective nu sunt proportionale, iar functia de verificare a
conformitdtii continud si fie eficace.

Articolul 62
Functia permanentd de audit intern

(1)  Dupd caz si in functie de natura, dimensiunea si comple-
xitatea activitdtilor pe care le desfisoard, inclusiv natura si gama
activitdtilor de administrare a portofoliului colectiv intreprinse
in cadrul activititilor respective, AFIA instituie si mentin o
functie de audit intern, care este separatd si independentd de
alte functii si activitdti ale AFIA.

(2)  Functia de audit intern mentionatd la alineatul (1):

(a) stabileste, implementeazd si mentine un plan de audit
pentru examinarea §i evaluarea caracterului adecvat si a
eficientei sistemelor, a mecanismelor de control intern si a
procedurilor AFIA;
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(b) emite recomandiri pe baza rezultatelor activitdtii efectuate
in conformitate cu litera (a);

(c) verificd conformitatea cu recomanddrile mentionate la
litera (b);

(d) raporteazd aspectele tinidnd de auditul intern.

Articolul 63
Tranzactii personale

(1)  Pentru orice persoand implicatd in activititi care pot
genera un conflict de interese, sau care are acces la informatii
confidentiale in sensul articolului 1 alineatul (1) din Directiva
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
28 ianuarie 2003 privind utilizdrile abuzive ale informatiilor
confidentiale si manipulirile pietei (abuzul de piatd) (') sau la
alte informatii confidentiale referitoare la un FIA sau la tran-
zactiile cu un FIA sau pentru acesta, AFIA stabileste, imple-
menteazd si mentine mdsuri adecvate prin care aceste
persoane relevante si fie impiedicate sd intreprindd urmatoarele
actiuni:

(a) efectuarea unei tranzactii personale cu instrumente
financiare sau cu alte active, care indeplineste unul dintre
urmdtoarele criterii:

(i) intrd sub incidenta articolului 2 alineatul (1) din
Directiva 2003/6/CE;

(i) implicd folosirea abuzivd sau divulgarea improprie a
unor informatii confidentiale;

(i) intrd in conflict sau ar putea sd intre in conflict cu o
obligatie care 1i revine AFIA in temeiul Directivei
2011/61/UE;

(b) consilierea sau incitarea, in afara cadrului normal al
sarcinilor de serviciu sau al contractului siu de servicii, a
oricdrei alte persoane sd efectueze o tranzactie personald
care este mentionatd la litera (a) punctele (i) si (i) sau
care ar reprezenta in alt mod o utilizare abuzivd a infor-
matiilor privind ordinele in curs de executare;

(c) divulgarea, in afara cadrului normal al sarcinilor de serviciu
sau al contractului siu de servicii si fird a aduce atingere
articolului 3 litera (a) din Directiva 2003/6/CE, a oricdrei
informatii sau opinii unei alte persoane, atunci cand
persoana relevantd cunoaste sau ar trebui, in mod rezonabil,
sd cunoascd faptul cd, in urma divulgarii, cealaltd persoand
va actiona sau ar fi probabil si actioneze intr-unul dintre
urmdtoarele moduri:

(i) efectuarea unei tranzactii personale cu instrumente
financiare sau alte active care este mentionatd la litera
(a) punctele (i) si (i) sau care ar reprezenta in alt mod o
utilizare abuzivd a informatiilor privind ordinele in curs
de executare;

() JO L 96, 12.4.2003, p. 16.

(i) consilierea sau incitarea unei alte persoane sd efectueze
o astfel de tranzactie personala.

(2)  Mdsurile mentionate la alineatul (1) trebuie, in mod
concret, sd fie concepute astfel incat si asigure cd:

(a) orice persoand relevantd cunoaste restrictiile privind tran-
zactiile personale mentionate la alineatul (1), precum si
misurile adoptate de AFIA in ceea ce priveste tranzactiile
personale si divulgarea informatiilor in conformitate cu
alineatul (1);

(b) AFIA este informat cu promptitudine cu privire la orice
tranzactie personald efectuatdi de o persoand relevantd
mentionatd la alineatul (1), fie prin notificarea tranzactiei
respective, fie prin alte proceduri care ii permit sa identifice
tranzactiile respective;

(c) se tine evidenta tranzactiilor personale notificate AFIA sau
depistate de acesta, care trebuie sd includd orice autorizatie
sau interdictie privind tranzactia in cauza.

In sensul literei (b) de la primul paragraf, atunci cand anumite
activitdti ale AFIA sunt desfisurate de parti terte, AFIA trebuie
sd se asigure ci entitatea care desfigoard activitatea tine o
evidentd a tranzactiilor personale incheiate de orice persoand
relevantd care intrd sub incidenta alineatului (1) si furnizeaza
aceste informatii cu promptitudine, la cererea AFIA.

(3)  Alineatele (1) si (2) nu se aplici:

(a) tranzactiilor personale efectuate in cadrul unui serviciu de
administrare discretionard a portofoliului in care nu existd
comunicare prealabild privind tranzactia intre adminis-
tratorul de portofoliu si persoana relevanti sau o altd
persoand in contul cdreia se efectueazd tranzactia;

(b) tranzactiilor personale cu OPCVM sau FIA care fac obiectul
unei supravegheri in conformitate cu legislatia unui stat
membru care impune un nivel echivalent de repartizare a
riscurilor pentru activele lor, atunci cand persoana relevantd
si orice altd persoand in contul cireia se efectueazd tran-
zactiile nu sunt implicate in administrarea organismului
respectiv.

(4 In sensul alineatului (1), sunt considerate tranzactii
personale si tranzactiile cu un instrument financiar sau cu alt
activ efectuate in numele sau in contul:

(a) unei persoane relevante;

(b) oricirei persoane cu care o persoand relevantd are o relatie
de rudenie sau legdturi stranse;

(c) unei persoane a cdrei legiturd cu persoana relevantd este de
asa naturd incit persoana relevantd are un interes semnifi-
cativ, direct sau indirect, in rezultatul tranzactiei, altul decat
0 remunerare sau un comision perceput pentru efectuarea
tranzactiei.
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Articolul 64
Inregistrarea tranzactiilor din portofoliu

(1)  AFIA efectueazd fird intdrziere pentru fiecare tranzactie
de portofoliu legatd de un FIA pe care il administreazd o inre-
gistrare cu informatii suficiente pentru a permite reconstituirea
detaliilor ordinului si ale tranzactiei executate sau ale acordului.

(2)  In ceea ce priveste tranzactiile de portofoliu dintr-un loc
de executare, inregistrarea mentionatd la alineatul (1) include
urmitoarele informatii:

(a) numele sau denumirea FIA si a persoanei care actioneazd in
contul FIA;

(b) activul;

(c) dacd este cazul, cantitatea;

(d) tipul ordinului sau al tranzactiei;
(e) pretul;

(f) in cazul ordinelor, data si ora exactd a transmiterii ordinului
si numele sau altd desemnare a persoanei cireia i-a fost
transmis ordinul, iar in cazul tranzactiilor, data si ora
exactd a deciziei de tranzactionare si a executdrii tranzactiei;

(g) dacd este cazul, numele persoanei care transmite ordinul sau
care executd tranzactia;

(h) dacd este cazul, motivele revocirii unui ordin;

(i) pentru tranzactiile executate, contrapartida si identificarea
locului executarii.

(3)  In ceea ce priveste tranzactiile de portofoliu efectuate de
FIA in afara unui loc de executare, inregistrarea mentionata la
alineatul (1) include urmdtoarele informatii:

(a) numele sau altd desemnare a FIA;

(b) documentatia juridici si de altd naturd care std la baza
tranzactiilor de portofoliu, in special acordul asa cum a
fost executat;

(c) pretul.

(4)  In sensul alineatelor (2) si (3), un loc de executare include
un internalizator sistematic, mentionat la articolul 4 alineatul (1)
punctul 7 din Directiva 2004/39/CE, o piatd reglementatd,
mentionatd la articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din directiva
mentionatd, un sistem multilateral de tranzactionare, mentionat
la articolul 4 alineatul (1) punctul 15 din directiva mentionat3,
un formator de piatd, mentionat la articolul 4 alineatul (1)
punctul 8 din directiva mentionatd, un alt furnizor de lichiditate
sau o entitate care indeplineste intr-o tari tertd o functie
similard functiilor indeplinite de oricare din categoriile
mentionate anterior.

Articolul 65
Inregistrarea ordinelor de subscriere si de riscumpirare

(1)  AFIA jau toate masurile rezonabile pentru a se asigura cd
ordinele de subscriere primite din partea FIA si, dupi caz,
ordinele de rdscumpdrare sunt inregistrate dupd primire, fird
intarzieri nejustificate.

(2)  Aceste inregistrdri trebuie sd includi informatii cu privire
la:

(@) FIA in cauzd;

(b) persoana care di sau transmite ordinul;
(c) persoana care primeste ordinul;

(d) data si ora ordinului;

(e) conditiile si mijloacele de plat;

(f) tipul ordinului;

(g) data executdrii ordinului;

(h) numdrul de unitdti sau de actiuni sau sumele echivalente
subscrise sau rascumpdrate;

(i) subscrierea sau, dupd caz, pretul de riscumpdrare pentru
fiecare unitate sau actiune sau, dupd caz, valoarea capitalului
angajat si platit;

(j) valoarea totald subscrisd sau rdscumpdratd a unitdtilor sau a
actiunilor;

(k) valoarea brutd a ordinului, inclusiv comisioanele de sub-
scriere, sau valoarea netd dupd deducerea comisioanelor de
rdscumpdrare.

Informatiile de la literele (i), (j) si (k) sunt inregistrate de indatd
ce sunt disponibile.

Articolul 66
Cerinte referitoare la tinerea evidentelor

(1) AFIA se asigurd cd toate inregistririle obligatorii
prevazute la articolele 64 si 65 sunt pdstrate pentru un
termen de cel putin cinci ani.

Cu toate acestea, autorititile competente pot cere AFIA si se
asigure cd o parte dintre aceste inregistrdri sau toate aceste
inregistrdri se pdstreazd pentru o perioadd mai lungd, tinand
seama de natura activului sau a tranzactiei de portofoliu in
cauzd, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a
permite autoritatilor respective sd isi exercite functiile de supra-
veghere in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(2) Dupd expirarea autorizatiei unui AFIA, registrele sunt
pastrate cel putin pentru perioada rimasi din termenul de
cinci ani mentionat la alineatul (1). Autoritdtile competente
pot impune pdstrarea pentru o perioadd mai lungi.
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In cazul in care AFIA isi transferd responsabilititile legate de FIA
altui AFIA, acesta se asigurd cd inregistrdrile mentionate la
alineatul (1) sunt accesibile acelui AFIA.

(3)  Inregistrdrile se pastreazd pe un suport care permite
stocarea informatiilor intr-un mod accesibil autoritdtilor
competente pentru consultdri ulterioare, precum si intr-o
formd si intr-o manierd prin care sd se asigure ci:

(a) autoritdtile competente pot accesa rapid informatiile si pot
reconstitui fiecare etapd esentiald a procesdrii fiecdrei tran-
zactii de portofoliu;

(b) pot fi stabilite cu usurintd corecturile sau alte modificari,
precum si continutul inregistririlor inainte de efectuarea
corecturilor si a modificdrilor respective;

(c) nu este posibild nicio altd manipulare sau modificare.

SECTIUNEA 7
Evaluare
[Articolul 19 din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 67
Politicile si procedurile de evaluare a activelor FIA

(1)  AFIA stabilesc, mentin, aplici si revizuiesc, pentru fiecare
FIA pe care il administreazd, proceduri si politici scrise care sd
asigure un proces de evaluare temeinic, transparent, cuprinzitor
si formalizat cuprinzdtor. Politica si procedurile de evaluare
trebuie si acopere toate aspectele semnificative ale procesului
de evaluare si ale procedurilor si controalelor de evaluare refe-
ritoare la FIA in cauzd.

Fird a aduce atingere cerintelor din legislatia nationald si
regulilor si actelor constitutive ale FIA, AFIA se asigurd cd in
cazul FIA pe care le administreazd se aplicdi metodologii de
evaluare echitabile, adecvate si transparente. Politicile de
evaluare identificd, iar procedurile implementeazd metodologiile
de evaluare utilizate pentru fiecare tip de activ in care pot
investi FIA in conformitate cu legislatia nationald aplicabild,
cu regulile si cu actele constitutive ale FIA. AFIA nu investeste
pentru prima datd intr-un anumit tip de activ dacd pentru tipul
respectiv de activ nu s-au identificat metodologia sau metodo-
logiile de evaluare adecvate.

Politicile §i procedurile care stabilesc metodologiile de evaluare
includ date, modele si criterii de selectie a surselor de date
privind preturile si piata. Acestea trebuie si prevadd cd
preturile se obtin din surse independente in toate cazurile in
care acest lucru este posibil si oportun. Procesul de selectie a
unei anumite metodologii include o evaluare a metodelor
relevante disponibile, tinidnd seama de sensibilitatea acestora la
schimbdri ale variabilelor si de modul in care diversele strategii
determind valoarea relativd a activelor din portofoliu.

(2)  Politicile de evaluare stabilesc obligatiile, rolurile si
responsabilititile tuturor partilor implicate in procesul de
evaluare, inclusiv a conducerii superioare a AFIA. Procedurile
reflectd structura organizatoricd prevdzutd in politicile de
evaluare.

Evaluarea politicilor si a procedurilor cuprinde cel putin urma-
toarele elemente:

(a) competenta si independenta personalului care efectueazd
efectiv evaluarea activelor;

(b) strategiile specifice de investitii ale FIA si activele in care ar
putea investi FIA;

(c) modalititile de control al alegerii datelor, a surselor si a
metodologiilor utilizate pentru evaluare;

(d) canalele de escaladare pentru solutionarea diferentelor in
materie de valoare a activelor;

(e) evaluarea oricdror ajustiri referitoare la dimensiunea si lichi-
ditatea pozitiilor sau la schimbdri ale conditiilor de piat3,
dupid caz;

() momentul oportun pentru inchiderea registrelor contabile
pentru realizarea evaludrii;

(g) frecventa adecvatd de evaluare a activelor.

(3)  In cazul in care este numit un evaluator extern, politicile
si procedurile de evaluare stabilesc o procedurd pentru schimbul
de informatii dintre AFIA si evaluatorul extern, pentru a se
asigura cd sunt transmise toate informatiile necesare pentru
indeplinirea misiunii de evaluare.

Evaluarea politicilor si a procedurilor trebuie si garanteze cd
AFIA examineazd initial si periodic, ca mdsurd de diligentd
necesard, pdrtile terfe care sunt numite si efectueze servicii de
evaluare.

(4)  In cazul in care evaluarea este efectuatd de AFIA, politicile
trebuie s3 includd o descriere a garantiilor pentru desfdsurarea in
conditii de independentd functionald a sarcinilor de evaluare, in
conformitate cu articolul 19 alineatul (4) litera (b) din Directiva
2011/61/UE. Astfel de garantii includ masuri care sd prevind
sau si limiteze exercitarea de cdtre orice persoand a unei
influente inadecvate asupra modului in care o altd persoand
desfdsoard activitdti de evaluare.
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Articolul 68
Utilizarea modelelor pentru evaluarea activelor

(1) Dacd un model este utilizat pentru evaluarea activelor
unui FIA, evaluarea politicilor si a procedurilor contine o
explicatie si o justificare ale modelului si ale principalelor sale
caracteristici. Trebuie sd fie formalizate corespunzitor motivul
alegerii modelului, datele suport, ipotezele utilizate in cadrul
modelului si ratiunea utilizdrii acestora, precum si limitdrile
evaludrii pe bazd de model.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare asigurd faptul c,
inainte de a fi utilizat, un model este validat de o persoani
cu suficiente cunostinte de specialitate, care nu a fost
implicatd in procesul de elaborare a respectivului model.
Procesul de validare trebuie s fie formalizat corespunzitor.

(3) Modelul este supus aprobdrii prealabile de citre
conducerea superioard a AFIA. Atunci cdnd modelul este
utilizat de un AFIA in cazul cdruia functia de evaluare este
internd, aprobarea de citre conducerea superioard nu aduce
atingere dreptului autoritdtii competente de a solicita, in
temeiul articolului 19 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE,
ca modelul si fie verificat de un evaluator sau de un expert
extern.

Articolul 69

Aplicarea coerentd a politicilor si a procedurilor de
evaluare

(1)  AFIA se asigurd cd politicile si procedurile de evaluare,
precum si metodele de evaluare alese sunt aplicate in mod
coerent.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare, precum si metodo-
logiile alese sunt aplicate in cazul tuturor activelor unui FIA,
tindnd seama de strategia de investitii, de tipul de activ si, dacd
este cazul, de existenta unor evaluatori externi diferiti.

(3)  In cazul in care nu este necesard o actualizare, politicile si
procedurile sunt aplicate in mod coerent in timp, iar sursele si
regulile de evaluare riman consecvente in timp.

(4)  Procedurile de evaluare si metodele de evaluare alese sunt
aplicate in mod consecvent tuturor FIA administrate de un
AFIA, tinand cont de strategiile de investitii si de tipurile de
active detinute de FIA si, dacd este cazul, de existenta unor
evaluatori externi diferiti.

Articolul 70

Revizuirea periodici a politicilor si a procedurilor de
evaluare

(1)  Politicile de evaluare prevad o revizuire periodicd a poli-
ticilor si a procedurilor, inclusiv a metodologiilor de evaluare.

Revizuirea se efectueazd cel putin o datd pe an si inainte ca FIA
sd se angajeze Intr-o noud strategie de investitii sau in investirea
intr-un nou tip de activ care nu face obiectul politicii de
evaluare actuale.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare precizeazd modul in
care poate fi efectuatdi o modificare a politicii de evaluare,
inclusiv a metodologiei, si in ce situatii ar fi oportun acest
lucru. Se transmit recomanddri de modificare a politicilor i a
procedurilor citre conducerea superioard, care examineazd si
aprobd orice modificare.

(3) Functia de administrare a riscurilor mentionatd la
articolul 38 revizuieste si, dacd este necesar, oferd asistentd
adecvatd privind politicile si procedurile adoptate pentru
evaluarea activelor.

Articolul 71
Revizuirea valorii fiecirui activ

(1)  AFIA se asigurd cd toate activele detinute de FIA sunt
evaluate corect §i adecvat. AFIA formalizeazd, pentru fiecare
tip de activ, modul, adecvarea si corectitudinea valorilor indivi-
duale. AFIA trebuie si poatd demonstra in orice moment cd
portofoliile FIA pe care le administreazd sunt corect evaluate.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare trebuie s stabileascd
un proces de revizuire a valorii fiecdrui activ, daci existd un risc
semnificativ de evaluare necorespunzitoare, ca de exemplu in
urmitoarele cazuri:

(a) evaluarea se bazeazd pe preturile provenite de la o singurd
contrapartidd sau de la un singur broker;

(b) evaluarea se bazeazd pe cotatii bursiere nelichide;

(c) evaluarea este influentatd de pdrti care au legaturi cu AFIA;

(d) evaluarea este influentatd de alte entitdti care pot avea un
interes financiar in performanta FIA;

(e) evaluarea se bazeazd pe preturi furnizate de contrapartida
care este initiatorul instrumentului, in special dacd initiatorul
finanteazd si pozitia FIA pe instrumentul respectiv;

(f) evaluarea este influentatd de una sau mai multe persoane
din AFIA.
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(3)  Politicile si procedurile de evaluare descriu procesul de
revizuire, care cuprinde verificiri si controale suficiente si
adecvate privind caracterul rezonabil al fiecdrei valori. Caracterul
rezonabil este evaluat in functie de existenta unui grad adecvat
de obiectivitate. Astfel de verificdri si controale trebuie sd
includi cel putin:

a) verificarea valorilor printr-o comparatie intre preturile
p p p
provenite de la contrapartide si intre nivelurile preturilor
in timp;

(b) validarea valorilor prin compararea preturilor realizate cu
valorile contabile recente;

(c) examinarea reputatiei, a coerentei si a calitdtii sursei de
evaluare;

(d) o comparatie cu valori generate de o parte tertd;

5

(e) o examinare §i o formalizare a derogirilor;

(f) evidentierea si cercetarea diferentelor care par neobisnuite
sau care variazd in functie de nivelul de referintd stabilit
pentru tipul de activ in cauzd;

() identificarea preturilor caduce si a parametrilor impliciti;

(h) o comparatie cu preturile oricdror active conexe sau cu
acoperirile acestora;

(i) o analizd a datelor de intrare utilizate pentru formarea
preturilor pe baza unui model, in special a celor la care
pretul obtinut prin model prezintd o sensibilitate semnifi-
cativd.

(4)  Politicile si procedurile de evaluare includ masuri adecvate
de escaladare pentru remedierea diferentelor sau a altor
probleme apirute la evaluarea activelor.

Articolul 72
Calcularea valorii activului net pe unitate sau pe actiune

(1)  AFIA se asigurd cd pentru fiecare FIA pe care il adminis-
treazd, valoarea activului net pe unitate sau pe actiune este
calculatd cu ocazia fiecarei subscrieri, rdscumpdrari sau anuldri
de unitati sau de actiuni si, in orice caz, cel putin o datd pe an.

(2)  AFIA se asigurd cd procedurile si metodologia de calcul al
valorii activului net pe unitate sau pe actiune sunt formalizate
integral. Procedurile si metodologiile de calcul si aplicarea
acestora fac obiectul unei verificdri periodice de citre AFIA,
iar documentatia este modificatd in consecinta.

(3)  AFIA se asigurd cd existd proceduri corective in cazul
calculdrii gresite a valorii activului net.

(4)  AFIA se asigurd cd numdrul de unitdti sau de actiuni
emise face obiectul unor verificiri periodice, cu o frecventd
cel putin egald cu frecventa de calculare a pretului unitatii sau
al actiunii.

Atticolul 73
Garantii profesionale

(1)  Evaluatorii externi furnizeazd, la cerere, garantii profe-
sionale care si demonstreze capacitatea acestora de a-si
indeplini functia de evaluare. Expertii externi furnizeazd
garantii profesionale in forma scrisa.

(2)  Garantiile profesionale trebuie si contind dovezi ale cali-
ficdrii si capacitdtii evaluatorului extern de a efectua evaluarea
intr-o manierd corespunzdtoare si independentd, incluzand cel
putin urmdtoarele elemente:

(a) personal si resurse tehnice suficiente;

(b) proceduri adecvate care si asigure o evaluare adecvatd si
independent3;

(¢) cunostinte si o intelegere adecvatd a strategiei de investitii a
FIA si a activelor pe care evaluatorul extern este desemnat sd
le evalueze;

(d) o reputatie suficient de bund si o experientd suficientd in
materie de evaluare.

(3)  In cazul in care evaluatorul extern este supus obligatiei de
inregistrare profesionald la autoritatea competentd sau la altd
entitate a statului in care acesta isi are sediul, garantiile profe-
sionale trebuie si contind denumirea acestei autorititi sau
entitdti si datele de contact relevante. Garantia profesionald
indicd clar dispozitiile juridice sau de reglementare sau
normele de conduitd profesionald pe care trebuie si le
respecte evaluatorul extern.

Articolul 74
Frecventa evaluidrii activelor detinute de FIA deschise

(1)  Evaluarea instrumentelor financiare detinute de FIA
deschise are loc de fiecare datd cind valoarea activului net pe
unitate sau pe actiune este calculatd in conformitate cu
articolul 72 alineatul (1).

(2)  Evaluarea altor active detinute de FIA deschise are loc cel
putin o dati pe an si de fiecare dati cand existd dovezi cd
ultima valoare determinatd nu mai este exactd sau adecvatd.

SECTIUNEA 8
Delegarea functiilor AFIA

[Articolul 20 alineatele (1), (2), (4) si (5) din Directiva
2011/61/UE]

Articolul 75
Principii generale

La delegarea sarcinii de a efectua una sau mai multe functii in
numele lor, AFIA respectd, in special, urmatoarele principii
generale:
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(a) structura delegdrii nu permite sustragerea AFIA de la
responsabilititile care ii revin;

(b) obligatiile AFIA fatd de FIA si investitorii sdi nu sunt modi-
ficate in urma delegarii;

(c) nu sunt afectate conditiile pe care trebuie si le respecte
AFIA pentru a putea fi autorizat si pentru a desfisura acti-
vitdti in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(d) delegarea se realizeaza sub forma unui acord scris incheiat
intre AFIA si delegat;

(e) AFIA se asigurd cd delegatul indeplineste functiile delegate
cu eficacitate si in conformitate cu legislatia aplicabild si cu
cerintele de reglementare si trebuie si stabileascd metode si
proceduri pentru examinarea in permanentd a serviciilor
furnizate de cdtre delegat. AFIA trebuie sd ia mdsurile cores-
punzdtoare dacd delegatul pare sd nu isi poatd exercita
functiile cu eficacitate si in conformitate cu legislatia si cu
cerintele de reglementare aplicabile;

(f) AFIA supravegheazi cu eficacitate functiile delegate si admi-
nistreazd riscurile aferente delegdrii. In acest scop, AFIA
trebuie si dispund in orice moment de cunostintele si de
resursele necesare pentru supravegherea functiilor delegate.
AFIA inscrie in acordul de delegare dreptul sdu la informare,
inspectie, acces la spatii si la date, precum si dreptul de a da
instructiuni delegatului si de a-1 monitoriza. AFIA se asigurd,
de asemenea, cd delegatul efectueazd o supraveghere cores-
punzdtoare a exercitdrii functiilor delegate si administreazd
in mod adecvat riscurile asociate cu delegarea;

(@) AFIA se asigurd ci se mentin continuitatea si calitatea
functiilor delegate sau a sarcinilor delegate de exercitare a
anumitor functii si in caz de incetare a delegdrii, fie prin
transferul functiilor delegate sau a sarcinii delegate de exer-
citare a unor functii unei parti terte, fie prin exercitarea
acestor functii de citre AFIA in cauzd;

(h) drepturile si obligatiile respective ale AFIA si ale delegatului
sunt atribuite si definite cu claritate in cadrul acordului. In
special, AFIA se asigurd prin acord de drepturile sale de
instruire si de reziliere, drepturile la informare si dreptul
de a inspecta si a avea acces la registrele contabile si la
sediul delegatului. Acordul garanteazd ci subdelegarea
poate avea loc numai cu consimtdmantul AFIA;

(i) in cazul in care delegarea se referd la administrarea porto-
foliului, aceasta este conformd cu politica de investitii a FIA.
Delegatul este instruit de AFIA in privinta modului de

aplicare a politicii de investitii, iar AFIA monitorizeaza in
permanentd respectarea de citre delegat a acesteia;

() AFIA se asigurd cd delegatul ii comunicd orice evolutie care
poate avea un impact semnificativ asupra capacititii sale de
a exercita functiile delegate cu eficacitate si in conformitate
cu legislatia si cu cerintele de reglementare aplicabile;

(k) AFIA se asigurd cd delegatul protejeazd toate informatiile
confidentiale referitoare la AFIA, la FIA la care se referd
delegarea si la investitorii respectivului FIA;

() AFIA se asigurd cd delegatul stabileste, implementeazi si
mentine un plan de urgentd privind recuperarea datelor in
caz de dezastru si testarea periodicd a sistemelor de realizare
a copiilor de rezerva (back-up), ludnd in considerare tipurile
de functii delegate.

Articolul 76
Motive obiective pentru delegare

(1) AFIA furnizeazd autorititilor competente o descriere
detaliatd, explicatii si dovezi privind motivele obiective pentru
delegare. Atunci cand se verifici dacd intreaga structurd de
delegare se bazeazd pe motive obiective in sensul articolului
20 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE, se tine
seama de urmdtoarele criterii:

(a) optimizarea functiilor si a proceselor comerciale;

(b) realizarea de economii;

(c) competenta delegatului in materie de administrare, de piete
specifice sau de investitii;

(d) accesul delegatului la capacititi de tranzactionare mondiale.

(2) La cererea autorititilor competente, AFIA furnizeazd
explicatii suplimentare si prezintd documente care si probeze
cd intreaga structurd de delegare se bazeazd pe motive obiective.

Articolul 77
Caracteristicile delegatului

(1)  Un delegat dispune de resurse suficiente si angajeazd
suficient personal care si detind aptitudinile, cunostintele si
competentele necesare pentru indeplinirea in mod cores-
punzdtor a sarcinilor delegate acestuia si dispune de o
structurd organizatoricd adecvatd pentru indeplinirea sarcinilor
delegate.
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(2)  Persoanele care conduc in mod efectiv activitdtile delegate
de AFIA au suficientd experientd, cunostinte teoretice si expe-
rientd practici adecvate in functiile relevante. Formarea lor
profesionald §i natura functiilor exercitate anterior trebuie si
fie adecvate pentru desfisurarea activitatii.

(3)  Se considerd ci persoanele care desfisoard efectiv acti-
vitatea delegatului nu au o bund reputatie in cazul in care in
trecutul acestora existd elemente relevante atit pentru evaluarea
bunei reputatii, cit si pentru buna indeplinire a sarcinilor
delegate sau dacd existd alte informatii relevante care le
afecteazd buna reputatie. Astfel de elemente negative includ,
printre altele, infractiuni, proceduri judiciare sau sanctiuni admi-
nistrative relevante pentru indeplinirea sarcinilor delegate. Se
acordd o atentie speciald oricdrei infractiuni legate de activititi
financiare, inclusiv, printre altele, nerespectirii obligatiilor refe-
ritoare la prevenirea spdldrii banilor, lipsei de onestitate, fraudei
sau infractiunii financiare, falimentului sau insolventei. Printre
informatiile relevante se numdrd si informatiile care indicd lipsa
de credibilitate sau de onestitate a persoanei.

Atunci cind delegatul este supus reglementdrii in ceea ce
priveste serviciile sale profesionale in cadrul Uniunii, conditiile
mentionate la primul paragraf se considerd indeplinite daci
autoritatea de supraveghere a examinat criteriul ,bund reputatie”
in cadrul procedurii de autorizare, cu conditia si nu existe
dovezi in sens contrar.

Articolul 78

Delegarea administrarii portofoliului sau a administririi
riscurilor

(1)  Prezentul articol se aplicd in cazul delegarii administrarii
portofoliului sau a administrarii riscurilor.

(2)  Urmadtoarele entitdti sunt considerate autorizate sau inre-
gistrate in scopul administrdrii de active §i supuse supravegherii
in conformitate cu articolul 20 alineatul (1) litera (c) din
Directiva 2011/61/UE:

(a) societdtile de administrare autorizate in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE;

(b) firmele de investitii autorizate in conformitate cu Directiva
2004/39/CE pentru administrarea portofoliului;

() institutiile de credit autorizate in conformitate cu Directiva
2006/48/CE care au autorizatia de a presta servicii de admi-
nistrare a portofoliului in temeiul Directivei 2004/39/CE;

(d) AFIA externi autorizati in conformitate cu Directiva
2011/61/UE;

(e) entitatile din tdri terte autorizate sau inregistrate in scopul
administrdrii de active si supravegheate in mod eficient de o
autoritate competentd din tarile respective.

(3)  In cazul in care delegarea este acordati unei intreprinderi
dintr-o tard tertd, trebuie indeplinite urmdtoarele conditii in

conformitate cu articolul 20 alineatul (1) litera (d) din
Directiva 2011/61/UE:

(a) existd un acord scris intre autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA si autoritdtile de supraveghere a
intreprinderii cireia ii este acordati delegarea;

(b) in ceea ce priveste intreprinderea cdreia i se acordd dele-
garea, acordul mentionat la litera (a) permite autoritdtilor
competente:

(i) sd obtind, la cerere, informatiile relevante necesare
pentru a-si indeplini sarcinile de supraveghere, astfel
cum prevede Directiva 2011/61/UE;

(i) sd obtind acces la documentele pistrate in tara tertd
care sunt relevante pentru a-si indeplini sarcinile de
supraveghere;

(iii

=

sd efectueze inspectii la fata locului la sediul intre-
prinderii cdreia i-au fost delegate functiile. Procedurile
practice de inspectie la fata locului trebuie sd fie
detaliate in acordul scris;

(iv) sd primeascd cit mai curdnd posibil informatii din
partea autorititii de supraveghere din tara tertd in
scopul investigdrii potentialelor incdlciri ale cerintelor
Directivei 2011/61/UE si ale mdsurilor de punere in
aplicare a acesteia;

(v) sd coopereze in materie de asigurare a respectirii legi-
slatiei, in conformitate cu legislatia nationald i inter-
nationald care se aplicd autorititii de control din tara
tertd si autoritdtilor competente din UE in cazurile de
incdlcare a cerintelor Directivei 2011/61/UE si ale
misurilor sale de punere in aplicare, precum si ale legi-
slatiei nationale aplicabile.

Articolul 79
Supraveghere eficace

Se considerd cd o delegare impiedicd supravegherea eficace a
AFIA in cazul in care:

(a) AFIA, auditorii acestuia si autoritdtile competente nu au
acces efectiv la datele privind functiile delegate si la sediul
comercial al delegatului sau autorititile competente nu au
posibilitatea de a-si exercita drepturile de acces mentionate;

(b) delegatul nu coopereazd cu autorititile competente ale AFIA
in privinta functiilor delegate;

(c) AFIA nu pune la dispozitia autoritdtilor competente, la
cerere, toate informatiile necesare pentru a permite
acestora si verifice conformitatea indeplinirii functiilor
delegate cu cerintele Directivei 2011/61/UE si ale
mdsurilor sale de punere in aplicare.
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Articolul 80
Conflicte de interese

(1)  In conformitate cu articolul 20 alineatul (2) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, criteriile pentru a verifica daci o delegare
intrd in conflict cu interesele AFIA sau ale investitorilor in FIA
trebuie sd cuprinda cel putin urmatoarele elemente:

(a) dacd AFIA si delegatul sunt membri ai aceluiasi grup sau au
alte relatii contractuale, masura in care delegatul controleazd
AFIA sau are capacitatea de a influenta actiunile acestuia;

(b) dacd delegatul si un investitor in FIA relevant sunt membri
ai aceluiasi grup sau au alte relatii contractuale, mdsura in
care acest investitor controleazd delegatul sau are capacitatea
de a influenta actiunile acestuia;

(c) probabilitatea ca delegatul sd obtind un castig financiar sau
sd evite o pierdere financiard pe cheltuiala FIA sau a inves-
titorilor in FIA;

(d) probabilitatea ca delegatul si aibd un interes legat de
rezultatul unui serviciu sau al unei activitdti prestate in
beneficiul AFIA sau al FIA;

(e) probabilitatea ca delegatul si beneficieze de stimulente
financiare sau de altd naturd pentru a favoriza interesul
altui client in detrimentul intereselor FIA sau ale investi-
torilor in FIA;

(f) probabilitatea ca delegatul si primeascd sau si urmeze si
primeascd din partea unei alte persoane decit AFIA un
stimulent pentru serviciile de administrare a portofoliului
colectiv prestate in beneficiul AFIA si al FIA pe care
acesta le administreazd, sub formd de bani, bunuri sau
servicii, pe 1angd comisionul sau remunerarea standard
pentru serviciul respectiv.

(2)  Se poate considera ci functia de administrare a portofo-
liului sau de administrare a riscurilor este separatd functional si
ierarhic de alte sarcini cu care ar putea intra in conflict numai
dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) persoanele implicate in sarcini de administrare a portofo-
iului nu sunt implicate si in indeplinirea unor sarcini
liul sunt licate s depl or s
potential incompatibile, cum ar fi sarcinile de control;

(b) persoanele implicate in sarcini de administrare a riscurilor
nu sunt implicate si in indeplinirea unor sarcini potential
incompatibile, cum ar fi sarcinile operationale;

(c) persoanele implicate in functii de administrare a riscurilor
nu sunt supravegheate de persoanele responsabile de inde-
plinirea sarcinilor operationale;

(d) separarea este asiguratd in intreaga structurd ierarhicd a dele-
gatului, pand la nivelul organului siu de conducere, iar
respectarea  acesteia este examinatd de organul de
conducere si, dacd este cazul, de functia de supraveghere a
delegatului.

(3)  Se considerd cd potentialele conflicte de interese au fost
depistate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod cores-
punzdtor investitorilor FIA numai daca:

(a) AFIA se asigurd cd delegatul ia toate mdsurile necesare
pentru a depista, gestiona si monitoriza posibilele conflicte
de interese care pot apdrea intre delegat si AFIA, FIA sau
investitorii FIA. AFIA se asigurd cd delegatul dispune de
proceduri care corespund celor previzute la articolele 31-
34.

(b) AFIA se asigurd cd delegatul ii comunicd potentialele
conflicte de interese, precum si procedurile si mdsurile
care urmeazd sd fie adoptate de acesta pentru a gestiona
astfel de conflicte de interese. AFIA comunicd aceste
elemente FIA si investitorilor FIA, in conformitate cu
articolul 36.

Articolul 81
Acordul pentru subdelegare si notificarea acesteia

(1) O subdelegare intrd in vigoare atunci cidnd AFIA fisi
exprimd acordul in scris.

Un acord general dat in prealabil de citre AFIA nu este
considerat acord in sensul articolului 20 alineatul (4) litera (a)
din Directiva 2011/61/UE.

(2)  In conformitate cu articolul 20 alineatul (4) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, notificarea trebuie si contind detalii
privind delegatul, denumirea autoritdtii competente pe langi
care este autorizat sau Iinregistrat subdelegatul, functiile
delegate, FIA la care se referd subdelegarea, un exemplar al
acordului scris al AFIA si data prevdzutd pentru intrarea in
vigoare a subdelegdrii.

Articolul 82

Entitdtile de tip ,cutie postald” si AFIA in cazul cirora nu
se mai considerd cd administreazi un FIA

(1)  Un AFIA este considerat o entitate de tip ,cutie postald” si
nu mai este considerat administratorul FIA cel putin in urma-
toarele situatii:

(@) AFIA nu mai detine competentele si resursele necesare
pentru supravegherea sarcinilor delegate si administrarea
riscurilor aferente delegarii;
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(b) AFIA nu mai are competenta de a lua decizii in domeniile-
cheie care tin de responsabilitatea conducerii superioare sau
nu mai are competenta de a exercita functii superioare de
conducere, in special in ceea ce priveste implementarea
politicii generale de investitii §i a strategiilor de investitii;

(c) AFIA isi pierde drepturile contractuale de a ancheta, a
inspecta, a avea acces sau a da instructiuni delegatilor sii
sau exercitarea acestor drepturi devine imposibild in
practicd;

(d) AFIA deleagd indeplinirea functiilor de administrare a
investitiilor in asa fel incat functiile delegate depisesc cu o
marjd considerabild functiile de administrare a investitiilor
indeplinite de AFIA. La evaluarea amplorii delegarilor, auto-
ritdtile competente evalueazd intreaga structurd de delegare,
tindind seama nu numai de activele administrate prin
delegare, ci si de urmdtoarele criterii calitative:

(i) tipurile de active in care a investit FIA, sau AFIA
actionand in numele FIA, si importanta activelor admi-
nistrate prin delegare pentru profilul de risc si de
randament al FIA;

(i) importanta activelor administrate prin delegare pentru
realizarea obiectivelor de investitii ale FIA;

(ili) repartitia geograficd si sectoriald a investitiilor FIA;

(iv) profilul de risc al FIA;

(v) tipul de strategii de investitii pe care se bazeazd FIA sau
AFIA care actioneazd in numele FIA;

(vi) tipurile de sarcini delegate in raport cu cele pistrate;
precum si

(vii) configurarea delegatilor si a subdelegatilor, sfera
geograficd de activitate si structura corporativi a
acestora, inclusiv felul delegdrii, respectiv dacd
delegarea este sau nu conferitd unei entitdti care
apartine aceleiasi corporatii ca si AFIA.

(2) Comisia va monitoriza, in lumina evolutiilor pietei,
aplicarea prezentului articol. Comisia va revizui situatia dupi
doi ani si va lua, dacd este necesar, mdsurile adecvate pentru
a preciza mai detaliat conditiile in care se va aprecia cd AFIA si-
a delegat functiile in asemenea masurd incit a devenit o entitate
de tip ,cutie postald” si nu mai poate fi considerat adminis-
tratorul FIA.

(3) AEVMP poate elabora orientdri pentru a asigura o
evaluare coerentd a structurilor de delegare in intreaga Uniune.

CAPITOLUL IV
DEPOZITARUL
SECTIUNEA 1
Detaliile contractului scris
[Articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 83
Detalii privind contractul

(1)  Intre depozitar, pe de o parte, si AFIA sifsau FIA, pe de
altd parte, se incheie un contract prin care este numit depozi-
tarul, in conformitate cu articolul 21 alineatul (2) din Directiva
2011/61/UE. Contractul include cel putin urmdtoarele elemente:

(@) o descriere a serviciilor care urmeaza si fie prestate de citre
depozitar si a procedurilor care urmeazi si fie adoptate
pentru fiecare tip de activ in care FIA poate investi si
care este apoi incredintat depozitarului;

(b) o descriere a modului in care trebuie sd fie indeplinitd
functia de pdastrare §i de supraveghere, in functie de
tipurile de active §i regiunile geografice in care FIA
intentioneaz si investeasci. In ceea ce priveste sarcinile
de custodie, aceastd descriere include liste de tdri si proce-
durile de addugare sifsau de retragere a unor tdri din lista
respectivd. Aceste elemente trebuie sd fie conforme cu
informatiile referitoare la activele in care FIA poate
investi, incluse in regulile, actele constitutive si in docu-
mentele de ofertd ale FIA;

(c) o declaratie care si ateste ¢ rdspunderea depozitarului nu
este afectatd de delegarea functiilor sale de custodie, cu
exceptia cazului in care acesta este exonerat de raspundere
in conformitate cu articolul 21 alineatele (13) si (14) din
Directiva 2011/61/UE;

(d) perioada de valabilitate si conditiile pentru modificarea si
rezilierea contractului, inclusiv situatiile care ar putea
conduce la rezilierea contractului si detaliile privind
procedura de reziliere si, dacid este cazul, procedurile prin
care depozitarul trebuie sd transmiti toate informatiile
relevante entitdtii care 1i succede;

(e) obligatiile de confidentialitate care se aplicd partilor in
conformitate cu actele cu putere de lege si actele adminis-
trative aplicabile. Aceste obligatii trebuie sd nu diminueze
capacitatea autoritdtilor competente de a avea acces la
documentele si informatiile pertinente;

(f) mijloacele si procedurile prin care depozitarul transmite
AFIA sau FIA toate informatiile relevante de care acesta
are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile, inclusiv pentru a
exercita orice drepturi aferente activelor, precum si pentru a
dispune in timp util de o imagine exactd a conturilor FIA;
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(¢) mijloacele si procedurile prin care AFIA sau FIA transmite
toate informatiile relevante sau asigurd depozitarului acces
la toate informatiile de care acesta are nevoie pentru a-si
indeplini sarcinile, inclusiv procedurile prin care se asigurd
cd depozitarul va primi informatii de la alte parti numite de
FIA sau de AFIA;

(h) informatii care si indice dacd depozitarul sau o parte tertd
cdreia 1i sunt delegate functiile de péstrare in conformitate
cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE
poate reutiliza activele care i-au fost incredintate si, dacd
este cazul, conditiile in care poate avea loc aceastd reuti-
lizare;

(i) procedurile care trebuie urmate atunci cand se are in vedere
o modificare a regulilor, a actelor constitutive sau a docu-
mentelor de ofertd ale FIA, cu detalierea situatiilor in care
depozitarul trebuie sd fie informat sau in care este necesar
acordul siu inainte de efectuarea modificarii;

() intregul schimb necesar de informatii dintre FIA, AFIA, o
parte tertd care actioneazd in numele FIA sau al AFIA, pe
de o parte, si depozitarul, pe de altd parte, referitor la
vanzarea, subscrierea, rdscumpdrarea directd, emiterea,
anularea si rdscumpdrarea prin intermediul unei piete regle-
mentate de actiuni sau unititi ale FIA;

(k) intregul schimb necesar de informatii dintre FIA, AFIA, o
parte tertd care actioneazd in numele FIA sau al AFIA, pe
de o parte, si depozitarul, pe de altd parte, cu privire la
indeplinirea de citre depozitar a functiei de supraveghere si
control;

() atunci cand partile la contract intentioneazd si desemneze
o parte tertd pentru a indeplini o parte a sarcinilor care ii
revin fiecireia dintre ele, angajamentul de a furniza in mod
regulat detalii privind orice parte tertd numitd si, la cerere,
informatii privind criteriile utilizate pentru selectarea partii
terte si masurile preconizate pentru monitorizarea activitatii
desfasurate de partea tertd selectatd;

(m) informatii privind sarcinile si responsabilititile partilor la
contract in ceea ce priveste obligatiile legate de prevenirea
spaldrii banilor si a finantdrii terorismului;

(n) informatii privind toate conturile de numerar deschise in
numele FIA, sau al AFIA actionand in numele FIA, precum

si procedurile prin care se asigurd faptul ca depozitarul va fi
informat in cazul in care este deschis un cont nou in
numele FIA sau al AFIA actionand in numele FIA;

(0) detalii privind procedurile de escaladare utilizate de depo-
zitar, inclusiv identitatea persoanelor din cadrul FIA sifsau
al AFIA care trebuie contactate de citre acesta atunci cand
lanseazd o astfel de procedurd;

(p) angajamentul depozitarului de a informa AFIA dacd acesta
constatd ci separarea activelor nu este, sau nu mai este,
suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei
unei parti terte cdreia ii sunt delegate functii de pastrare in
conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva
2011/61/UE intr-o anumitd jurisdictie;

(q) procedurile care asigurd faptul cd depozitarul, in vederea
indeplinirii sarcinilor sale, are capacitatea de a se informa
in privinta activittii AFIA sifsau a FIA si de a evalua
calitatea informatiilor transmise, inclusiv prin accesul la
registrele contabile ale FIA sifsau ale AFIA sau prin vizite
la fata locului;

(r) procedurile care asigurd faptul cd AFIA sifsau FIA pot
examina performantele depozitarului in ceea ce priveste
respectarea obligatiilor contractuale ale acestuia.

(2)  Detaliile mijloacelor si ale procedurilor previzute la
literele (a)-(r) sunt descrise in contractul de numire a depozi-
tarului sau in orice modificare ulterioard a acestuia.

(3)  Contractul de numire a depozitarului sau modificirile
ulterioare ale acestuia la care se face referire la alineatul (2)
sunt redate in scris.

(4)  Pértile pot conveni si transmitd pe cale electronicd toate
sau o parte din informatiile pe care i le comunicd, cu conditia
sd asigure inregistrarea adecvatd a acestor informatii.

(5)  Cu exceptia cazului in care legislatia nationald prevede
altfel, nu trebuie si existe obligatia de a incheia un acord
scris specific pentru fiecare FIA; este posibil ca AFIA si depo-
zitarul si incheie un acord-cadru in care si fie indicate FIA
administrate de AFIA respectiv si care fac obiectul acordului.

(6)  Trebuie indicatd legislatia nationald aplicabild contractului
de numire a depozitarului, precum si orice acord ulterior.
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SECTIUNEA 2

Criterii generale de evaluare a reglementdrii si a supravegherii
prudentiale care se aplicd depozitarilor din tdri terte

[Articolul 21 alineatul (6) litera (b) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 84

Criteriile de evaluare a reglementirii si a supravegherii
prudentiale care se aplicd unui depozitar dintr-o tard tertd

in sensul articolului 21 alineatul (6) litera (b) din Directiva
2011/61/UE, eficacitatea reglementdrii si a supravegherii
prudentiale care se aplici unui depozitar stabilit intr-o tard
tertd, mdisura in care acestea au aceleasi efecte ca cele
previazute de dreptul Uniunii si aplicarea efectivd a acestora
sunt evaluate in functie de urmdtoarele criterii:

(a) deporzitarul este supus autorizdrii si supravegherii continue
de cdtre o autoritate publici competentd care dispune de
resurse adecvate pentru indeplinirea sarcinilor sale;

(b) legislatia tdrii terte stabileste criterii pentru autorizarea ca
depozitar care si aibd acelasi efect ca si cele stabilite
pentru accesul la activitatea institutiilor de credit sau a
firmelor de investitii din cadrul Uniunii;

(c) cerintele de capital impuse depozitarului in tara tertd au
acelasi efect ca si cele in vigoare in UE, in functie de
natura entititii din cadrul Uniunii cu care este asimilat depo-
zitarul — institutie de credit sau firma de investitii;

(d) conditiile de operare care se aplicd unui depozitar in tara
tertd au acelasi efect ca si cele prevdzute pentru institutiile
de credit sau pentru firmele de investitii din Uniune, in
functie de natura depozitarului;

(e) cerintele privind exercitarea sarcinilor specifice de depozitar
al unui FIA previzute in legislatia tarii terte au acelasi efect
ca si cele previzute la articolul 21 alineatele (7)-(15) din
Directiva 2011/61/UE, in misurile sale de punere in aplicare
si in legislatia nationald relevantd;

(f) legislatia tarii terte prevede aplicarea unor mdsuri de
asigurare a respectdrii legii care au un efect de descurajare
suficient de mare in cazul incilcdrii de citre depozitar a
cerintelor §i a conditiilor previzute la literele (a)-(e).

SECTIUNEA 3

Functiile depozitarului, diligenta necesard si obligatia de
separare

[Articolul 21 alineatele (7)-(9) si alineatul (11) litera (c) si litera
(d) punctul (iii) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 85
Monitorizarea numerarului — cerinte generale

(1)  In cazul in care un cont de numerar este mentinut sau
deschis la o entitate mentionatd la articolul 21 alineatul (7) din

Directiva 2011/61/UE in numele FIA, in numele AFIA
actiondnd in numele FIA sau in numele depozitarului
acgionﬁnd in numele FIA, AFIA se asigurd cd se furnizeaza
depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor sale si ulterior
in permanentd, toate informatiile utile de care acesta are nevoie
pentru a se conforma obligatiilor care ii revin.

(2)  Pentru a avea acces la toate informatiile privind conturile
de numerar ale FIA si pentru a avea o imagine clard a tuturor
fluxurilor de numerar ale FIA, depozitarului trebuie si i se
comunice cel putin urmatoarele elemente:

(@ in momentul desemndrii sale, informatii privind toate
conturile de numerar deschise in numele FIA sau in
numele AFIA actionand in numele FIA;

(b) deschiderea oricdrui cont de numerar nou de citre FIA sau
de citre AFIA actionand in numele FIA;

(c) toate informatiile referitoare la conturile de numerar
deschise la o entitate tertd; aceste informatii trebuie comu-
nicate direct de entitdtile terte in cauzi.

Articolul 86
Monitorizarea fluxurilor de numerar ale FIA

Depozitarul asigurd monitorizarea corectd si eficace a fluxurilor
de numerar ale FIA, in special cel putin prin actiunile urma-
toare:

(a) se asigurd cd tot numerarul FIA se contabilizeazd in conturi
deschise la entitdtile mentionate la articolul 18 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Directiva 2006/73/CE pe pietele
relevante pe care conturile de numerar sunt obligatorii
pentru operatiunile FIA si care fac obiectul unei reglementiri
si unei supravegheri prudentiale care are acelasi efect ca
legislatia Uniunii, este aplicatd cu eficacitate si este in
acord cu principiile stabilite la articolul 16 din Directiva
2006/73/CE;

(b) instituie proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea
tuturor miscarilor de numerar §i pentru efectuarea acestor
reconcilieri zilnic sau, in cazul miscirilor de numerar cu
frecventd redusd, atunci cand au loc astfel de misciri de
numerar;

(c) instituie proceduri corespunzitoare pentru a identifica, la
incheierea zilei de lucru, fluxurile de numerar semnificative
si In special pe cele care ar putea prezenta inconsecvente cu
activittile FIA;

(d) revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv
printr-o revizuire completd a procesului de reconciliere, cel
putin o datd pe an, si se asigurd de includerea in procesul de
reconciliere a conturilor de numerar deschise in numele FIA,
in numele AFIA actionind in numele FIA sau in numele
depozitarului actionand in numele FIA;
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(e) monitorizeazd in permanentd rezultatele reconcilierilor si ale
actiunile intreprinse ca urmare a oricdror neconcordante
depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza
AFIA dacd o nereguld nu a fost rectificatd fird intarzieri
nejustificate  §i, totodatd, autorititile competente dacd
situatia nu poate fi clarificatd sifsau corectatd;

(f) controleazd corespondenta dintre propriile inregistriri refe-
ritoare la pozitille de numerar si cele ale AFIA. AFIA se
asigurd i toate instructiunile si informatiile referitoare la
un cont de numerar deschis la o parte tertd sunt
transmise depozitarului, astfel incat acesta si poatd efectua
propriile proceduri de reconciliere.

Articolul 87
Sarcini referitoare la subscrieri

AFIA se asigurd cd se furnizeazd depozitarului informatii cu
privire la plitile efectuate de citre investitori sau in numele
acestora la subscrierea de actiuni sau de unitdti ale unui FIA
la incheierea fiecdrei zile de lucru, in cazul in care FIA, AFIA sau
o0 parte care actioneazd in numele acestora, cum ar fi un agent
de transfer, primeste astfel de pliti sau un ordin din partea
investitorului. AFIA se asigurd cd depozitarul primeste orice
alte informatii relevante de care are nevoie pentru a se asigura
cd platile sunt apoi inregistrate in conturile de numerar deschise
in numele FIA, in numele AFIA actionand in numele FIA sau in
numele depozitarului in conformitate cu dispozitiile articolului
21 alineatul (7) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 88
Instrumente financiare care trebuie tinute in custodie

(1)  Instrumentele financiare care apartin FIA, sau AFIA
actiondnd in numele FIA, si care nu pot fi livrate depozitarului
in formd fizicd trebuie incluse in domeniul de aplicare al obli-
gatiilor de custodie ale depozitarului, dacd sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) acestea sunt titluri transferabile, inclusiv titluri transferabile
care incorporeazd instrumente financiare derivate, astfel cum
sunt mentionate la articolul 51 alineatul (3) ultimul paragraf
din Directiva 2009/65/CE si la articolul 10 din Directiva
2007/16/CE a Comisiei (), instrumente ale pietei monetare
sau unititi ale organismelor de plasament colectiv;

(b) acestea pot fi inregistrate sau tinute direct sau indirect intr-
un cont in numele depozitarului.

(2)  Instrumentele financiare care, in conformitate cu legislatia
nationald aplicabild, sunt numai inregistrate direct in numele
FIA la emitent sau la agentul acestuia, cum ar fi un registrar
sau un agent de transfer, nu trebuie tinute in custodie.

() JO L 79, 20.3.2007, p. 11.

(3) Instrumentele financiare care apartin FIA, sau AFIA
actionand in numele FIA, si care pot fi livrate depozitarului in
formd fizicd trebuie incluse intotdeauna in domeniul de aplicare
al functiilor de custodie ale depozitarului.

Articolul 89
Sarcini de pistrare referitoare la activele tinute in custodie

(1)  Pentru a se conforma obligatiilor previzute la articolul 21
alineatul (8) litera (a) din Directiva 2011/61/UE in ceea ce
priveste instrumentele financiare care trebuie tinute in
custodie, un depozitar trebuie si se asigure, cel putin, ci:

(a) instrumentele financiare sunt inregistrate in mod corespun-
zdtor, in conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera (a)
punctul (i) din Directiva 2011/61/UE;

(b) inregistrarile si conturile separate sunt pastrate astfel incat sd
se asigure acuratetea acestora si, in special, corespondenta
cu instrumentele financiare si numerarul pistrate pentru
FIA;

(c) se efectueazd periodic reconcilieri intre conturile interne ale
depozitarului si cele ale oricirei parti terte cireia i sunt
delegate functii de custodie in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE;

(d) se acordd grija cuvenitd instrumentelor financiare tinute in
custodie pentru a asigura un nivel ridicat de protectie a
investitorilor;

(e) sunt evaluate si monitorizate toate riscurile de custodie
relevante din intregul lant de custodie, iar AFIA este
informat cu privire la orice riscuri semnificative identificate;

(f) se adoptd dispozitii organizatorice adecvate pentru mini-
mizarea riscului de pierdere sau de diminuare a valorii
instrumentelor financiare sau a drepturilor aferente respec-
tivelor instrumente financiare ca urmare a fraudei, a admi-
nistrdrii necorespunzdtoare, a inregistrdrii inadecvate sau a
neglijentei;

(g) este verificat dreptul de proprietate al FIA sau al AFIA
actionand in numele FIA asupra activelor.

(2) In cazul in care un depozitar si-a delegat functiile de
custodie unei parti terte, in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE, acesta rimine in
continuare supus cerintelor previzute la alineatul (1) literele
(b)-(e) din prezentul articol. Depozitarul se asigurd, de
asemenea, cd partea tertd respectd cerintele de la alineatul (1)
literele (b)-(g) din prezentul articol si obligatiile de separare
previzute la articolul 99.
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(3)  Sarcinile de pistrare ale unui depozitar mentionate la
alineatele (1) si (2) se aplici, din motive de transparentd,
activelor suport detinute de structurile financiare sifsau juridice
controlate direct sau indirect de FIA sau de AFIA actionand in
numele FIA.

Cerinta mentionatd la primul paragraf nu se aplicd structurilor
de tip fond de fonduri sau de tip ,master-feeder”, in cazul in
care fondurile suport au un depozitar care le tine activele in
custodie.

Articolul 90

Sarcini de pistrare in ceea ce priveste verificarea dreptului
de proprietate si tinerea evidentei

(1)  AFIA furnizeazd depozitarului, la inceperea indeplinirii
sarcinilor sale si ulterior in permanentd, toate informatiile
relevante de care are nevoie acesta pentru a respecta obligatiile
care 1i revin in conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera
(b) din Directiva 2011/61/UE si se asigurd cd depozitarul
primeste toate informatiile relevante de la partile terte.

(2) Pentru a se conforma obligatiilor mentionate la
articolul 21 alineatul (8) litera (b) din Directiva 2011/61/UE,
un depozitar trebuie si indeplineascd cel putin conditiile urma-
toare:

(a) sd aibd acces fdrd intarzieri nejustificate la toate informatiile
relevante de care are nevoie pentru indeplinirea sarcinilor de
verificare a drepturilor de proprietate si de tinere a evidentei,
inclusiv la informatiile relevante care trebuie furnizate depo-
zitarului de cdtre parti terte;

(b) sd dispund de informatii suficiente si fiabile pentru a se
convinge ci FIA, sau AFIA actiondnd in numele FIA,
detine dreptul de proprietate asupra activelor;

(c) sd inscrie intr-un registru activele asupra cdrora este convins
cd FIA, sau AFIA actionand in numele FIA, detine dreptul de
proprietate. Pentru a se conforma acestei obligatii, depozi-
tarul:

(i) inscrie in registru, pe numele FIA, activele, inclusiv
valorile notionale ale acestora, asupra cdrora este
convins cd FIA, sau AFIA actionind in numele FIA,
detine dreptul de proprietate;

(ii) este in mdsurd sd prezinte in orice moment un inventar
cuprinzitor si actualizat al activelor FIA, care si
cuprindd si valorile notionale ale acestora.

In scopul alineatului (2) litera (c) punctul (i), depozitarul se
asigurd cd existd proceduri pentru ca activele inregistrate si
nu poatd fi alocate, transferate, schimbate sau livrate fard ca el
insusi, sau delegatul sdu, si fie informat cu privire la astfel de
tranzactii si cd pargile terte relevante ii acordd acces, fird

intarzieri nejustificate, la documentele justificative privind
fiecare tranzactie si fiecare pozitie. AFIA se asigurd cd partile
terte furnizeazd depozitarului, fird intarzieri nejustificate, certi-
ficate sau alte documente justificative ori de cite ori are loc o
vanzare sau o achizitionare de active sau o actiune a unei
intreprinderi care are ca rezultat emiterea de instrumente
financiare si cel putin o datd pe an.

(3) In orice caz, un depozitar se asigurd ci AFIA adoptd si
aplicd proceduri corespunzitoare pentru a verifica dacd activele
achizitionate de FIA administrate sunt corect inregistrate in
numele FIA, sau in numele AFIA actionand in numele FIA, si
pentru a verifica coerenta dintre pozitiile din evidentele AFIA si
activele asupra cdrora depozitarul este convins cd FIA, sau AFIA
actionand in numele FIA, detine dreptul de proprietate. AFIA se
asigurd cd toate instructiunile si informatiile relevante referitoare
la activele FIA sunt transmise depozitarului, astfel incat acesta sd
isi poatd efectua propria procedurd de verificare sau de recon-
ciliere.

(4)  Depozitarul stabileste si pune in aplicare o procedurd de
escaladare pentru situatiile in care este detectatd o anomalie,
care sd includd informarea AFIA si a autoritdtilor competente
in cazul in care situatia nu poate fi clarificatd si/sau remediata.

(5)  Sarcinile de pistrare ale unui depozitar mentionate la
alineatele (1)-(4) se aplicd, din motive de transparentd,
activelor suport detinute de structurile financiare sifsau juridice
instituite de FIA, sau de AFIA actionand in numele FIA, cu
scopul de a investi in active suport si care sunt controlate
direct sau indirect de FIA sau de AFIA actionand in numele FIA.

Cerinta mentionatd la primul paragraf nu se aplicd structurilor
de tip fond de fonduri sau de tip ,master-feeder”, in cazul in
care fondurile suport au un depozitar care indeplineste functia
de verificare a drepturilor de proprietate si pe cea de tinere a
evidentei pentru activele lor.

Articolul 91
Obligatiile de raportare ale brokerilor principali

(1) In cazul in care a fost numit un broker principal, AFIA se
asigurd cd de la data numirii este in vigoare un contract in
temeiul cdruia brokerul principal are in special obligatia de a
pune la dispozitia depozitarului o declaratie pe un suport
durabil care sd contind urmdtoarele informatii:

(a) valorile elementelor enumerate la alineatul (3) la incheierea
fiecdrei zi de lucru;

(b) orice alte date necesare pentru a se asigura faptul ci depo-
zitarul FIA are informatii actualizate si exacte privind
valoarea activelor a cdror pastrare a fost delegatd in confor-
mitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva
2011/61/UE.
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(2)  Declaratia mentionatd la alineatul (1) este pusd la
dispozitia depozitarului FIA pand cel tarziu la incheierea zilei
de lucru care urmeazi dupd ziua la care aceasta se referd.

(3)  Elementele mentionate la alineatul (1) litera (a) includ:

(a) valoarea totald a activelor detinute de brokerul principal
pentru FIA, in cazul in care functiile de pastrare sunt
delegate in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE, valoarea fieciruia dintre urmdtoarele
elemente:

(i) imprumuturile in numerar acordate FIA si dobanzile
acumulate;

(i) titlurile care trebuie relivrate de FIA in temeiul
pozitiilor scurte deschise asumate in numele sdu;

(iii) sumele de decontare curente care trebuie plitite de FIA
in temeiul oricdror contracte futures;

(iv) incasdrile in numerar provenite din vanzdri in lipsd
detinute de brokerul principal aferente pozitiilor
scurte asumate in numele FIA;

(v) marjele in numerar detinute de brokerul principal
aferente contractelor futures deschise incheiate in
numele FIA. Aceastd obligatie este cumulativd cu obli-
gatiile prevazute la articolele 87 si 88.

(vi) expunerile cu exigibilitate imediata ajustate la valoarea
de piatd ale oricdrei tranzactii OTC efectuatd in numele
FIA;

(vii) totalul obligatiilor garantate ale FIA fatd de brokerul
principal; si

(vii) toate celelalte active care au legdturd cu FIA;

(b) valoarea altor active mentionate la articolul 21 alineatul (8)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE detinute in garantie de
brokerul principal pentru tranzactii garantate incheiate in
cadrul unui contract de brokeraj principal;

(c) valoarea activelor asupra cdrora brokerul principal si-a
exercitat un drept de utilizare a activelor FIA;

(d) o listd cu toate institutiile la care brokerul principal detine
sau poate detine numerar al FIA intr-un cont deschis in
numele FIA, sau in numele AFIA actionind in numele
FIA, in conformitate cu articolul 21 alineatul (7) din
Directiva 2011/61/UE.

Atrticolul 92
Sarcini de supraveghere — cerinte generale

(1)  La momentul numirii sale, depozitarul evalueazi riscurile
legate de natura, dimensiunea si complexitatea strategiei FIA si
organizarii AFIA, in vederea elabordrii unor proceduri de supra-
veghere adecvate FIA si activelor in care investeste acesta, care
sunt ulterior implementate si aplicate. Aceste proceduri se actua-
lizeaza periodic.

(2)  In indeplinirea sarcinilor sale de supraveghere previzute
la articolul 21 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE, depo-
zitarul efectueazd controale si verificiri ex post ale proceselor
si procedurilor care tin de responsabilitatea AFIA, a FIA sau a
unei parti terte numite. Depozitarul se asigurd in toate situatiile
cd existd o procedurd adecvatd de reconciliere si de verificare,
care este implementatd i aplicatd si face obiectul unor revizuiri
frecvente. AFIA se asigurd cd toate instructiunile referitoare la
activele si operatiunile FIA sunt transmise depozitarului, astfel
incit acesta sd isi poatd efectua propria procedurd de verificare
sau de reconciliere.

(3)  Depozitarul stabileste o procedurd de escaladare clard si
cuprinzitoare pentru tratarea cazurilor in care depisteazd
potentiale nereguli in cursul exercitdrii sarcinilor sale de supra-
veghere, ale cdrei detalii sunt puse la dispozitia autorititilor
competente ale AFIA, la cererea acestora.

(4)  AFIA furnizeazd depozitarului, la inceperea indeplinirii
sarcinilor sale si ulterior in permanentd, toate informatiile
relevante de care acesta are nevoie pentru a respecta obligatiile
care ii revin in conformitate cu articolul 21 alineatul (9) din
Directiva 2011/61/UE, inclusiv informatiile care trebuie
furnizate depozitarului de citre parti terte. AFIA se asigurd, in
special, cd depozitarul poate avea acces la registrele contabile si
poate efectua vizite la fata locului la sediul AFIA si la sediul
oricdrui prestator de servicii numit de FIA sau de AFIA, cum ar
fi administratorii sau evaluatorii externi, sifsau poate revizui
rapoartele si declaratiile privind certificdrile externe recunoscute
intocmite de auditori independenti sau de alti experti, pentru a
se asigura cid procedurile in vigoare sunt adecvate si pertinente.

Articolul 93
Sarcini referitoare la subscrieri si riscumpiriri

Pentru a se conforma dispozitiilor articolului 21 alineatul (9)
litera (a) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul indeplineste
urmitoarele cerinte:

1. se asigurd cd FIA, AFIA sau entitatea numitd a stabilit, imple-
menteazd i aplicd o procedurd adecvatd si consecventd
pentru:

(i) reconcilierea ordinelor de subscriere cu incasdrile
provenite din subscrieri si a numdrului de unitdti sau
de actiuni emise cu incasdrile provenite din subscrieri
primite de FIA;
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(ii) reconcilierea ordinelor de riscumpdrare cu riscumpd-
rarile platite si a numarului de unitdti sau de actiuni
anulate cu riscumpdrdrile plitite de FIA;

(ili) verificarea cu regularitate a caracterului adecvat al
procedurii de reconciliere.

In sensul punctelor (i), (ii) si (iii), depozitarul trebuie, in
special, si verifice in mod regulat concordanta dintre
numirul total de unitdti sau de actiuni ale FIA din
conturile FIA si numadrul total de actiuni sau de unitdti in
circulatie care apar in registrul FIA;

2. se asigurd si verificd cu regularitate cd procedurile privind
vanzarea, emisiunea, reachizigionarea, rdscumpdrarea i
anularea de actiuni sau de unitati ale FIA respectd legislatia
nationald in vigoare si regulile sau actele constitutive ale FIA
si verificd dacd aceste proceduri sunt aplicate efectiv;

3. frecventa verificirilor efectuate de depozitar trebuie si
corespundd frecventei subscrierilor si rdscumpdrdrilor.

Articolul 94
Sarcini referitoare la evaluarea actiunilor sau a unititilor

(1)  In vederea respectirii dispozitiilor articolului 21 alineatul
(9) litera (b) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul:

(a) verificd in permanentd dacd s-au stabilit si s-au aplicat
proceduri adecvate si consecvente pentru evaluarea
activelor FIA in conformitate cu articolul 19 din Directiva
2011/61/UE si cu masurile de punere in aplicare a acesteia,
precum si cu regulile si actele constitutive ale FIA; si

(b) se asigurd ci politicile si procedurile de evaluare sunt
aplicate efectiv si revizuite in mod periodic.

(2)  Procedurile depozitarului trebuie aplicate cu o frecventd
care corespunde frecventei previzute pentru politica de evaluare
a FIA, definitd la articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si in
mdsurile de punere in aplicare a acesteia.

(3) In cazul in care depozitarul considerd cd valoarea
actiunilor sau a unititilor FIA nu a fost calculatd in conformitate
cu legislatia aplicabild, cu regulile FIA sau cu articolul 19 din
Directiva 2011/61/UE, acesta informeazd AFIA sifsau FIA si se
asigurd cd se iau mdsuri corective in timp util in interesul
investitorilor FIA.

(4 In cazul in care a fost numit un evaluator extern, depo-
zitarul verifici dacd numirea evaluatorului extern a fost efectuatd
in conformitate cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu
mdsurile de punere in aplicare a acesteia.

Atticolul 95
Sarcini referitoare la executarea instructiunilor AFIA

In vederea respectdrii dispozitiilor articolului 21 alineatul (9)
litera () din Directiva 2011/61/UE, depozitarul efectueazd cel
putin actiunile urmadtoare:

(a) stabileste si aplicd proceduri adecvate pentru a verifica dacd
FIA si AFIA respectd legislatia §i reglementdrile aplicabile,
precum si regulile si actele constitutive ale FIA. In special,
depozitarul monitorizeazd respectarea de citre FIA a
restrictiilor privind investitiile si a limitelor efectului de
levier stabilite in documentele de ofertd ale FIA. Aceste
proceduri sunt proportionale cu natura, dimensiunea si
complexitatea FIA;

(b) stabileste si aplicd o procedurd de escaladare pentru tratarea
cazurilor in care FIA incalci una dintre restrictiile sau
limitele mentionate la litera (a).

Articolul 96
Sarcini referitoare la decontarea la timp a tranzactiilor

(1) In vederea conformirii la dispozitiile articolului 21
alineatul (9) litera (d) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul
stabileste o procedurd pentru a detecta orice situatie in cazul
in care o contraprestatie aferentd operatiunilor care implicd
activele FIA, sau ale AFIA actionand in numele FIA, nu este
remisd FIA in termenele uzuale, informeazi AFIA si, in cazul
in care situatia nu a fost remediatd, solicitd restituirea instru-
mentele financiare de citre contrapartidd, dacd este posibil.

(2) In cazul in care tranzactiile nu au loc pe o piatd regle-
mentatd, termenele uzuale trebuie sd fie evaluate cu privire la
conditiile tranzactiilor (contracte cu instrumente financiare
derivate OTC sau investitii in active imobile sau in societiti
necotate).

Atticolul 97
Sarcini referitoare la distributia veniturilor FIA

(1)  In vederea respectdrii dispozitiilor de la articolul 21
alineatul (9) litera (¢) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul:

(a) se asigurd cd procedura de calcul a venitului net dupd
declararea de citre AFIA este aplicatd in conformitate cu
regulile si actele constitutive ale FIA si cu legislatia
nationald in vigoare;

(b) se asigurd cd sunt luate masurile corespunzitoare in cazul in
care auditorii FIA au exprimat rezerve in privinta situatiilor
financiare anuale. FIA sau AFIA actionind in numele FIA
furnizeazd depozitarului toate informatiile cu privire la
rezervele referitoare la situatiile financiare care au fost
exprimate; precum i



L 83/56

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

22.3.2013

(c) verificd exhaustivitatea si acuratetea plitilor de dividende,
dupd declararea acestora de citre AFIA, si, dacd este cazul,
de cote de profit.

(2)  In cazul in care un depozitar considerd ci procedura de
calculare a veniturilor nu a fost aplicatd in conformitate cu
legislatia aplicabild sau cu regulile sau actele constitutive ale
FIA, acesta informeazd AFIA sifsau FIA s§i se asigurd ci au
fost luate in timp util masuri de remediere in interesul investi-
torilor FIA.

Articolul 98
Diligenta necesari

(1) Pentru a-si indeplini obligatiile prevdzute la articolul 21
alineatul (11) litera (¢) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul
instituie si aplicd o procedurd de diligentd necesard formalizatd
in mod adecvat pentru selectarea si monitorizarea continud a
delegatului. Aceastd procedurd este reexaminati periodic, cel
putin o datd pe an, si pusd la dispozitia autoritdtilor compe-
tente, la cererea acestora.

(2)  La selectarea si numirea unei parti terte cireia i sunt
delegate functiile de pastrare in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul procedeazd
cu toatd competenta, grija si diligenta care se impun pentru a se
asigura ca incredintarea instrumentelor financiare acestei parti
terte comportd un nivel de protectie corespunzitor. Depozitarul
intreprinde cel putin urmitoarele actiuni:

(a) evalueaza cadrul juridic §i de reglementare, inclusiv riscul de
tard, riscul de custodie si caracterul executoriu al
contractelor partii terte. In particular, aceastd evaluare
permite depozitarului si determine implicatiile potentiale
ale insolventei partii terte pentru activele si drepturile FIA.
In cazul in care un depozitar constat ci separarea activelor
nu este suficientd pentru a asigura protectia impotriva insol-
ventei din cauza dreptului tarii in care este situatd partea
tertd, acesta trebuie sd informeze de indatd AFIA;

(b) evalueazd dacd practicile, procedurile si controalele interne
ale partii terte sunt adecvate pentru a se asigura cd instru-
mentele financiare ale FIA sau ale AFIA actionand in numele
FIA fac obiectul unui nivel ridicat de griji si protectie;

(c) evalueazd daci puterea financiard si reputatia partii terte
corespund sarcinilor delegate. Aceastd evaluare se bazeazd
pe informatiile furnizate de partea tertd potentiali, precum
si pe alte date si informatii, in cazul in care sunt disponibile;

(d) se asigurd cd partea tertd dispune de capacitdtile
operationale si tehnologice necesare pentru a efectua
sarcinile de custodie delegate cu un grad satisficitor de
protectie si securitate.

(3)  Depozitarul procedeazd cu toatd competenta, grija si
diligenta necesare la reexaminarea periodici si la monitorizarea

continud, pentru a se asigura cd partea tertd continud sd inde-
plineasci criteriile prevazute la alineatul (1) din prezentul articol
si conditiile stabilite la articolul 21 alineatul (11) litera (d) din
Directiva 2011/61/UE. In acest sens, depozitarul intreprinde cel
putin urmdtoarele actiuni:

(@) monitorizeazd performanta partii terte si respectarea de
cdtre aceasta a standardelor depozitarului;

(b) se asigurd cd partea tertd respectd standarde inalte de grija,
prudentd si diligentd in indeplinirea sarcinilor sale de
custodie si in special cd aceasta separd efectiv instrumentele
financiare, in conformitate cu cerintele previzute de
articolul 99;

(c) analizeazd riscurile aferente deciziei de a incredinta activele
partii terte si notificd fird intdrzieri nejustificate FIA sau
AFIA 1in privinta oricirei modificiri a acestor riscuri.
Aceastd evaluare se bazeazd pe informatii furnizate de
partea tertd si pe alte date si informatii, in cazul in care
sunt disponibile. Atunci cind pietele trec prin perioade de
turbulentd sau in cazul in care a fost identificat un risc,
frecventa si domeniul de aplicare ale analizei se majoreaza.
In cazul in care un depozitar constati ci separarea activelor
nu mai este suficientd pentru a asigura protectia impotriva
insolventei din cauza dreptului tdrii in care este situatd
partea tertd, acesta trebuie sd informeze de indatd AFIA.

(4)  In cazul in care partea tertd delegd altei entitdti functiile
care i-au fost delegate, conditiile si criteriile previzute la
alineatele (1), (2) si (3) se aplici mutatis mutandis.

(5)  Depozitarul monitorizeazd respectarea articolului 21
alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE.

(6)  Depozitarul elaboreazd planuri de urgentd pentru fiecare
piatd pe care acesta numeste o parte tertd in conformitate cu
articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE pentru
indeplinirea unor sarcini de pdstrare. Un astfel de plan de
urgentd trebuie sd includd identificarea unui furnizor alternativ,
dacd existd.

(7)  Depozitarul ia masuri, inclusiv rezilierea contractului, care
sunt in interesul FIA si al investitorilor acestuia atunci cand
delegatul nu mai respectd cerintele.

Articolul 99
Obligatia de separare

(1) In cazul in care functii de pastrare au fost delegate
integral sau partial unei pirti terte, depozitarul trebuie si se
asigure cid partea tertd cdreia 1i sunt delegate functiile de
pastrare in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE actioneazd in conformitate cu obligatia
de separare previzutd la articolul 21 alineatul (11) litera (d)
punctul (ili) din Directiva 2011/61/UE, verificind dacd partea
tertd:
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(a) pdstreazd inregistrdrile si evidentele contabile necesare care
sd i permitd, in orice moment si fird intarziere, si facd
distinctia intre activele clientilor depozitarului care sunt
FIA si activele proprii ale partii terte, activele celorlalti
clienti ai acesteia, activele pdstrate de depozitar in cont
propriu si activele pastrate pentru clientii depozitarului
care nu sunt FIA;

(b) pastreazd inregistririle si evidenta contabild astfel incat sd
asigure acuratetea si, in special, concordanta acestora cu
activele pastrate pentru clientii depozitarului;

(c) efectueazd periodic reconcilieri intre evidentele contabile si
conturile sale interne, pe de o parte, si cele ale partii terte
cdreia i-au fost delegate functiile de pastrare in conformitate
cu articolul 21 alineatul (11) paragraful al treilea din
Directiva 2011/61/UE, pe de altd parte;

(d) introduce dispozitii organizatorice adecvate pentru mini-
mizarea riscului de pierdere sau diminuare a valorii instru-
mentelor financiare sau a drepturilor aferente respectivelor
instrumente financiare ca urmare a utilizdrii abuzive a
instrumentelor financiare, a fraudei, a administrdrii necores-
punzdtoare, a evidentei inadecvate sau a neglijentei;

(e) in cazul in care partea tertd este una dintre entitdtile
mentionate la articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si
(c) din Directiva 2006/73/CE care face obiectul unei regle-
mentdri prudentiale si al unei supravegheri efective care are
acelasi efect ca si dreptul Uniunii si este aplicatd efectiv,
depozitarul ia mdsurile necesare pentru a se asigura cd
numerarul FIA este pistrat in unul sau in mai multe
conturi, in conformitate cu articolul 21 alineatul (7) din
Directiva 2011/61/UE.

(2) In cazul in care un depozitar si-a delegat functiile de
custodie unei parti terte in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE, monitorizarea
respectdrii de cdtre partea tertd a obligatilor de separare
garanteazd cd instrumentele financiare apartinand clientilor sdi
sunt protejate de orice insolventd a pirtii terte in cauz. In cazul
in care, in conformitate cu legislatia aplicabild, in special cu
legislatia referitoare la proprietate sau insolventd, cerintele
previzute la alineatul (1) nu sunt suficiente pentru a atinge
acest obiectiv, depozitarul evalueazd ce mdsuri suplimentare
trebuie luate pentru a reduce la minimum riscul aparitiei pier-
derilor si pentru a mentine un nivel de protectie corespunzitor.

(3)  Alineatele (1) si (2) se aplici mutatis mutandis in cazul in
care o parte tertd cdreia i sunt delegate functii de pastrare in
conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva
2011/61/UE a decis sd delege toate sau o parte din functiile
de pastrare unei alte parti terte in conformitate cu paragraful al
treilea de la articolul 21 alineatul (11) din Directiva
2011/61UE.

SECTIUNEA 4

Pierderea instrumentelor financiare, exonerarea de raspundere
si motive obiective

[Articolul 21 alineatele (12) si (13) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 100
Pierderea unui instrument financiar tinut in custodie

(1)  Se considerd cid s-a produs pierderea unui instrument
financiar tinut in custodie in sensul articolului 21 alineatul
(12) din Directiva 2011/61/UE in cazul in care este indeplinitd
oricare dintre urmdtoarele conditii in ceea ce priveste un
instrument financiar tinut in custodie de depozitar sau de o
parte tertd cdreia i-a fost delegatd custodia unor instrumente
financiare tinute in custodie:

(a) se demonstreazd cd un drept de proprietate declarat de FIA
nu este valabil fie pentru cd a incetat s existe, fie pentru cd
nu a existat niciodat;

(b) FIA a fost privat definitiv de dreptul siu de proprietate
asupra instrumentului financiar;

(c) FIA este definitiv incapabil si dispund direct sau indirect de
instrumentul financiar.

(2)  Constatarea de citre AFIA a pierderii unui instrument
financiar are loc printr-un proces formalizat, la care autoritdtile
competente au acces cu usuringd. Odatd constatatd o pierdere,
aceasta se notificd imediat investitorilor pe un suport durabil.

(3)  Un instrument financiar tinut in custodie nu este
considerat pierdut in sensul articolului 21 alineatul (12) din
Directiva 2011/61/UE daci un FIA este privat definitiv de
dreptul de proprietate asupra unui anumit instrument, dar
acest instrument este inlocuit cu sau este transformat in alt
instrument financiar sau alte instrumente financiare.

(4)  In cazul insolvabilititii partii terte cireia i-a fost delegata
custodia instrumentului financiar tinut in custodie, pierderea
instrumentului financiar tinut in custodie este constatati de
AFIA de indatd ce existd certitudinea indeplinirii uneia dintre
conditiile enumerate la alineatul (1).

Certitudinea referitoare la indeplinirea uneia dintre conditiile
prevazute la alineatul (1) existd cel tarziu la sfarsitul procedurii
de insolventd. AFIA si depozitarul monitorizeazd indeaproape
procedura de insolventd pentru a determina dacd toate sau o
parte dintre instrumentele financiare incredintate partii terte
cdreia i-a fost delegatd custodia instrumentelor financiare au
fost efectiv pierdute.

(5)  Pierderea unui instrument financiar tinut in custodie se
constatd indiferent daci conditiile enumerate la alineatul (1)
sunt rezultatul unor fraude, al neglijentei sau al altor compor-
tamente intentionate sau neintentionate.
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Articolul 101

Exonerarea de ridspundere in temeiul articolului 21
alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE

(1)  Raspunderea unui depozitar in temeiul articolului 21
alineatul (12) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE nu
este antrenatd dacd depozitarul poate dovedi ¢ sunt indeplinite
toate conditiile de mai jos:

(a) evenimentul care a condus la pierdere nu este rezultatul
unei actiuni sau al unei omisiuni a depozitarului sau a
unei pdrti terfe cdreia i-a fost delegatd custodia instru-
mentelor financiare tinute in custodie in conformitate cu
articolul 21 alineatul (8) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(b) depozitarul nu ar fi putut, in mod rezonabil, sd impiedice
producerea evenimentului care a condus la pierdere, in
pofida adoptdrii tuturor masurilor de precautie care revin
unui depozitar diligent, astfel cum se reflectd acestea in
practicile uzuale din sectorul de profil;

(c) depozitarul nu ar fi putut evita pierderea in pofida unor
eforturi de diligentd necesard riguroase §i cuprinzitoare.

Aceastd conditie poate fi consideratd indeplinitd atunci cand
depozitarul s-a asigurat cd depozitarul i a treia parte cdreia i-
a fost delegatd custodia instrumentelor financiare tinute in
custodie in conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera (a)
din Directiva 2011/61/UE au intreprins toate actiunile urmad-
toare:

(i) stabilirea, implementarea, aplicarea §i mentinerea unor
structuri $i a unor proceduri si asigurarea unor cunostinge
de specialitate adecvate si proportionale cu natura si
complexitatea activelor FIA, pentru a depista in timp util
si a monitoriza in permanentd evenimentele externe care
pot conduce la pierderea unui instrument financiare tinut in
custodie;

(ii) evaluarea permanentd a mdsurii in care oricare dintre eveni-
mentele depistate in temeiul primului punct prezintd un
risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar
tinut in custodie;

(ili) informarea AFIA in privinta riscurilor semnificative si luarea
mdsurilor necesare, dupd caz, pentru a preveni sau pentru a
atenua pierderea instrumentelor financiare tinute in
custodie, in cazul in care au fost depistate evenimente
externe reale sau potentiale susceptibile de a prezenta un
risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar
tinut in custodie.

(2)  Cerintele previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) pot fi
considerate indeplinite in urmatoarele situatii:

(a) fenomene naturale aflate in afara controlului sau a influentei
omului;

(b) adoptarea unui act cu putere de lege, a unui decret, a unei
reglementdri, a unei decizii sau a unui ordin de citre orice
guvern sau organism guvernamental, inclusiv instante jude-
cdtoresti, care afecteazd instrumentele financiare tinute in
custodie;

(c) rizboaie, revolte sau alte tulburdri majore.

(3)  Cerintele previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) nu se
considerd indeplinite in cazuri cum ar fi erorile de contabilitate,
defectiunile de functionare, frauda, neaplicarea cerintelor de
separare la nivelul depozitarului sau al unei pdrti terte cdreia
i-a fost delegatd custodia instrumentele financiare tinute in
custodie in conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera (a)
din Directiva 2011/61/UE.

(4)  Prezentul articol se aplici mutatis mutandis in cazul in
care depozitarul si-a transferat rdspunderea in conformitate cu
articolul 21 alineatele (13) si (14) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 102

Motive obiective pentru contractarea de citre depozitar a
unei exonerdri de rispundere

(1)  Motivele obiective pentru contractarea unei exonerdri de
rdspundere in conformitate cu articolul 21 alineatul (13) din
Directiva 2011/61/UE sunt:

(a) limitate la circumstantele precise si concrete care caracte-
rizeazd o anumitd activitate;

(b) conforme cu politicile si deciziile depozitarului.

(2)  Motivele obiective sunt stabilite de fiecare datd cand
depozitarul intentioneazd si contracteze o exonerare de
raspundere.

(3)  Se considerd cd depozitarul are motive obiective pentru
contractarea unei descdrcdri de rdspundere in conformitate cu
articolul 21 alineatul (13) din Directiva 2011/61/UE atunci cand
acesta poate demonstra ¢ nu a avut altd optiune decat
delegarea sarcinilor sale de custodie unei parti terte. Acest
lucru este valabil in special in cazul in care:

(a) legislatia unei tdri terte prevede obligatia ca anumite
instrumente financiare si fie tinute in custodie de o
entitate locald si existd entititi locale care indeplinesc
criteriile pentru delegare stabilite la articolul 21 alineatul
(11) din Directiva 2011/61/UE; sau

(b) AFIA insistd sa isi pastreze o investitie intr-o anumitd juris-
dictie in pofida avertismentelor transmise de cdtre depozitar
referitoare la riscul ridicat al acestei decizii.
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CAPITOLUL V

CERINTE DE TRANSPARENTA, EFECTUL DE LEVIER, NORME

REFERITOARE LA TARILE TERTE SI SCHIMBUL DE

INFORMATII PRIVIND CONSECINTELE POTENTIALE ALE
ACTIVITATII AFIA

SECTIUNEA 1

Raportul anual, comunicarea de informatii cdtre investitori §i
raportarea cdtre autoritdtile competente

[Articolul 22 alineatul (2) literele (a)-(e), articolul 23 alineatul
(4) si articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 103
Principii generale pentru raportul anual

Toate informatiile furnizate in raportul anual, inclusiv infor-
matiile prevdzute in prezenta sectiune, trebuie prezentate intr-
un mod care si le asigure gradul relevant de materialitate, credi-
bilitatea, comparabilitatea si claritatea. Raportul anual contine
informatiile de care au nevoie investitorii in ceea ce priveste
anumite structuri ale FIA.

Articolul 104

Continutul si formatul bilantului sau ale situatiei activelor
si pasivelor si ale contului de venituri si cheltuieli

(1)  Bilantul sau situatia activelor si pasivelor trebuie si
contind cel putin urmdtoarele elemente si posturi in confor-
mitate cu articolul 22 alineatul (2) litera (a) din Directiva
2011/61/UE:

(a) ,active”, reprezentind resurse controlate de FIA ca urmare a
unor evenimente trecute si de la care FIA se agteapti si
derive beneficii economice viitoare. Activele se clasificd in
urmdtoarele posturi:

(i) Hinvestitii”, inclusiv, dar fird a se limita la titluri de
creantd si de capital, bunuri imobile si proprietiti si
instrumente financiare derivate;

(i) ,numerar si echivalent de numerar”, inclusiv, dar fird a
se limita la casd, depozite la vedere si investitii lichide
pe termen scurt eligibile;

(iii) ,creante”, inclusiv, dar firi a se limita la creantele
aferente  dividendelor si  dobanzilor, investitiile
vandute, sumele datorate de brokeri si ,cheltuieli in
avans”, inclusiv, dar fird a se limita la sume plitite in
avans aferente cheltuielilor FIA;

(b) ,pasive”, reprezentand obligatiile actuale ale FIA rezultate
din evenimente anterioare, a ciror decontare se asteaptd si
determine pentru FIA o iesire de resurse care incorporeazi
beneficii economice. Pasivele se clasificd in urmdtoarele
posturi:

(i) ,datorii”, inclusiv, dar fird a se limita la sumele de platd
aferente achizitiondrii de investitii sau rdscumpdrdrii de
unitdti sau actiuni in FIA, sumele datorate brokerilor si
,cheltuieli inregistrate in avans”, inclusiv, dar fird a se
limita la datorii aferente comisioanelor de administrare,
comisioanelor de consiliere, comisioanelor de perfor-
mantd, dobanzilor si altor cheltuieli angajate in cursul
operatiunilor FIA;

(ii) ,imprumuturi’, inclusiv, dar fdrd a se limita la sumele de
platd la banci si alte contrapartide;

(ili) ,alte datorii”, inclusiv, dar firi a se limita la sumele
datorate contrapartidelor pentru garantii la returnarea
titlurilor imprumutate, venituri inregistrate in avans,
dividende si distribuiri de plat;

(c) ,active nete”, reprezentand interesul rezidual in activele FIA
dupd deducerea tuturor pasivelor sale.

(2)  Contul de venit si cheltuieli cuprinde cel putin urmai-
toarele elemente §i posturi:

(a) ,venituri”, care reprezintd orice majordri ale beneficiilor
economice intervenite in cursul perioadei contabile sub
forma intrdrilor de active, a mdririi valorii activelor sau a
diminudrii pasivelor care au drept rezultat cresteri ale
activelor nete, altele decat cele legate de contributii din
partea investitorilor. Veniturile se clasificd in urmadtoarele
posturi:

(i) ,venituri din investitii”, care pot fi impdrgite in
continuare dupd cum urmeaza:

— ,venituri din dividende”, referitoare la dividendele pe
investitii de capital la care are dreptul FIA;

— venituri din dobanzi”, referitoare la dobanda
titlurilor de creante sau a numerarului la care are
dreptul FIA;

— ,venituri din chirii”, referitoare la veniturile din chirii
provenite din investitiile in proprietdti la care are
dreptul FIA;

(i) ,profit realizat din investitii”, care reprezintd profitul
realizat din cesionarea investitiilor;

=

Lprofit nerealizat din investitii”, care reprezintd profitul
realizat din reevaluarea investitiilor; precum si

(iii

(iv) ,alte venituri’, inclusiv, dar fird a se limita la veniturile
provenite din titluri imprumutate si din surse diverse;



L 83/60

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

22.3.2013

(b) ,cheltuieli”, reprezentand reduceri ale beneficiilor economice
in cursul perioadei contabile, sub forma iesirilor de active, a
sciderii valorii activelor sau a contractirii de datorii care
conduc la scdderea valorii activelor nete, altele decat cele
aferente distribuirilor citre investitori. Cheltuielile se
clasificd in urmatoarele posturi:

— ,comisioanele de administrare sau de consiliere in
investitii”, reprezentdnd comisioanele contractuale
datorate consultantului sau AFIA;

— Lalte cheltuieli”, inclusiv, dar firi a se limita la comi-
sioane de administrare, onorarii profesionale, comisioane
de custodie si dobanzi. Elementele individuale, dacd sunt
semnificative prin natura lor, ar trebui s fie comunicate
separat;

— ,pierdere realizatd din investitii”, care reprezintd
pierderea realizatd din cesionarea investitiilor;

— ,pierdere nerealizatd din investitii’, care reprezintd
pierderea realizatd din reevaluarea investitiilor;

(¢) ,venituri sau cheltuieli nete”, reprezentind excedentul de
venituri in raport cu cheltuielile sau de cheltuieli in raport
cu veniturile, dupa caz.

(3)  Structura, nomenclatura si terminologia elementelor-rand
trebuie sd se conformeze standardelor de contabilitate aplicabile
sau regulilor adoptate de citre FIA si trebuie sd respecte legi-
slatia in vigoare in locul in care este stabilit FIA. Aceste posturi
pot fi modificate sau extinse pentru a se asigura respectarea
dispozitiilor de mai sus.

(4)  Vor fi prezentate posturi, rubrici si subtotaluri supli-
mentare atunci cind o astfel de prezentare este relevantd
pentru intelegerea pozitiei financiare a unui FIA din bilant sau
din situatia activelor si pasivelor sau a performantelor financiare
ale unui FIA din continutul si formatul contului de venituri si
cheltuieli. In cazul in care acest lucru este relevant, in notele la
situatiile financiare sunt prezentate informatii suplimentare.
Scopul notelor este si furnizeze descrieri sau defalciri ale
elementelor prezentate in situatiile primare si informatii
privind elementele care nu indeplinesc conditiile pentru a fi
recunoscute in aceste situatii.

(5)  Fiecare clasi semnificativi de elemente similare este
prezentatd separat. Elementele individuale trebuie comunicate,
in mdsura in care sunt semnificative. Nivelul de semnificatie
este evaluat in conformitate cu cerintele cadrului contabil
adoptat.

(6)  Prezentarea si clasificarea elementelor din bilant sau din
situatia activelor si pasivelor sunt mentinute de la o perioadd
contabild de raportare la urmitoarea, cu exceptia cazului in care
este evident cd o altd prezentare sau o altd clasificare ar fi mai
potrivitd, de exemplu atunci cadnd o schimbare a strategiei de
investitii conduce la modificarea tiparelor de tranzactionare sau

din cauza cd un standard de contabilitate impune o modificare a
prezentdrii.

(7)  Cu privire la continutul si formatul contului de venituri si
cheltuieli prezentat in anexa IV, toate elementele de venituri si
cheltuieli sunt recunoscute intr-o perioadi datd in contul de
venit si cheltuieli, cu exceptia cazului in care un standard de
contabilitate adoptat de FIA contine dispozitii diferite.

Atrticolul 105
Raportul privind activititile din exercitiul financiar

(1)  Raportul privind activititile din exercitiul financiar
include cel putin:

(a) o imagine de ansamblu a activitatilor de investitii din cursul
anului sau al perioadei in cauzd, precum si o imagine de
ansamblu a portofoliului FIA de la sfarsitul anului sau al
perioadei;

(b) o imagine de ansamblu a performantelor FIA la nivelul
anului sau al perioadei in cauzi;

(c) modificirile semnificative, astfel cum sunt definite mai jos in
informatiile enumerate la articolul 23 din Directiva
2011/61/UE, care nu sunt deja incluse in situatiile finan-
ciare.

(2)  Raportul include o analiza echitabild si echilibratd a acti-
vitdtilor si a performantelor FIA, care contine, de asemenea, o
descriere a principalelor riscuri si incertitudini economice sau
investitionale cu care s-ar putea confrunta FIA.

(3)  In misura in care este necesar pentru intelegerea activi-
tatilor de investitii sau a performantelor FIA, analiza include
indicatori-cheie financiari si nefinanciari relevanti pentru FIA
respectiv. Informatiile furnizate in raport sunt conforme cu
normele nationale din locul unde este stabilit FIA.

(4)  Informatiile din raportul privind activititile din exercitiul
financiar fac parte din raportul consiliului de administratie sau
al administratorilor de investitii, In mdsura in care acesta este,
de obicei, prezentat impreund cu situatiile financiare ale FIA.

Articolul 106
Modificari semnificative

(1)  Orice modificdri ale informatiilor sunt considerate semni-
ficative in sensul articolului 22 alineatul (2) litera (d) din
Directiva 2011/61/UE dacd existd o probabilitate semnificativd
ca un investitor rational care ia cunostintd de astfel de
informatii sd isi reconsidere investitia in FIA, inclusiv pentru
cd astfel de informatii ar putea afecta capacitatea unui investitor
de a-si exercita drepturile in legiturd cu investitiile sale sau ar
aduce atingere in alt mod intereselor unuia sau ale mai multor
investitori in FIA.
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(2)  Pentru a se conforma dispozitilor de la articolul 22
alineatul (2) litera (d) din Directiva 2011/61/UE, AFIA
evalueazd modificdrile informatiilor la care se face referire la
articolul 23 din Directiva 2011/61/UE pe parcursul exercitiului
financiar in conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol.

(3)  Informatiile sunt prezentate in conformitate cu cerintele
din standardele contabile §i din normele contabile adoptate de
citre FIA, impreund cu o descriere a oricdrui impact potential
sau anticipat asupra FIA sifsau asupra investitorilor in FIA. Se
efectueazd comunicdri suplimentare atunci cand conformitatea
cu exigentele specifice din standardele contabile si din normele
contabile pot fi insuficiente pentru a permite investitorilor si
inteleagd impactul modificarilor.

(4)  In cazul in care informatiile care trebuie comunicate in
conformitate cu alineatul (1) nu fac obiectul standardelor de
contabilitate aplicabile unui FIA sau normelor sale contabile, o
descriere a modificdrii semnificative este prezentatd impreund cu
orice impact potential sau anticipat asupra FIA sifsau asupra
investitorilor in FIA.

Atticolul 107
Comunicarea remuneratiilor

(1) La transmiterea informatiilor previzute la articolul 22
alineatul (2) litera () din Directiva 2011/61/UE, trebuie
precizat dacd remuneratia totald se referd sau nu la oricare
dintre urmatoarele:

(a) remuneratia totald a intregului personal al AFIA, cu
indicarea numdrului de beneficiari;

(b) remuneratia totald a personalului AFIA implicat complet sau
partial in activititile FIA, cu indicarea numdarului de benefi-
ciari;

(c) proportia dintre remuneratia totald a personalului AFIA care
poate fi atribuitd FIA, cu indicarea numdrului de beneficiari.

(2) Dupd caz, remuneratia totald pentru exercitiul financiar
mentioneazd, de asemenea, comisionul de performanti platit de
FIA.

(3)  In cazul in care informatiile sunt comunicate la nivelul
AFIA, se prezintd o alocare sau o defalcare pentru fiecare FIA, in
mdsura in care aceste informatii existd sau sunt disponibile cu
usurintd. Aceastd comunicare include o descriere a modului in
care s-a realizat alocarea sau defalcarea.

(4)  AFIA furnizeazd informatii generale referitoare la criteriile
financiare si nefinanciare ale politicilor si ale practicilor de
remunerare pentru categoriile relevante de personal, pentru a
permite investitorilor si evalueze stimulentele create. In confor-
mitate cu principiile previzute in anexa II din Directiva

2011/61/UE, AFIA comunicd cel putin informatiile necesare
pentru a asigura intelegerea profilului de risc al FIA si
misurile pe care le adopti pentru a evita sau a gestiona
conflictele de interese.

Articolul 108
Comunicirile periodice citre investitori

(1)  Informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (4) din
Directiva 2011/61/UE sunt prezentate intr-o manierd clard si
usor de inteles.

(2) La comunicarea procentajului din activele FIA care face
obiectul unor mdsuri speciale derivind din natura nelichidi a
acestora in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (a)
din Directiva 2011/61/UE, AFIA:

(a) oferd o imagine de ansamblu asupra oricdror masuri speciale
in vigoare, incluzand informatia daci acestea se referd la
conturi de tip side pocket, limite de riscumpdrare sau alte
mdsuri similare, metodologia de evaluare aplicatd activelor
care fac obiectul acestor mdsuri si modul in care se aplicd in
cazul acestor active comisioanele de administrare si de
performant3;

(b) comunicd aceste informatii ca parte a raportdrilor periodice
ale FIA citre investitori, in conformitate cu regulile sau cu
actele constitutive ale FIA, sau in acelasi timp cu punerea la
dispozitie a prospectului si a documentelor de ofertd si cel
putin in acelasi timp cu punerea la dispozitie sau publicarea
raportului anual, in conformitate cu articolul 22 alineatul
(1) din Directiva 2011/61/UE.

Procentajul din activele FIA care face obiectul unor mdasuri
speciale, astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul (5), se
calculeazd ca valoare netd a activelor supuse unui regim special
impartitd la valoarea activului net al FIA in cauzd.

(3)  Pentru orice noi misuri de administrare a lichiditagii FIA
in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (b) din
Directiva 2011/61UE, AFIA:

(a) pentru fiecare FIA pe care il administreazd care nu este un
FIA de tip inchis care nu utilizeazd efectul de levier,
comunicd investitorilor ori de cate ori face modificari ale
sistemelor si ale procedurilor de administrare a lichiditatilor
mentionate la articolul 16 alineatul (1) din Directiva
2011/61[UE care sunt semnificative in conformitate cu
articolul 106 alineatul (1);

(b) anuntd imediat investitorii dacd activeazd limitdri ale
riscumpdrdrilor, conturi de tip side pocket sau mdisuri
speciale similare sau dacd decid s suspende riscumpararile;
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(c) oferd o imagine de ansamblu asupra modificdrilor aduse
mdsurilor privind lichiditatea, indiferent daci acestea
reprezintd sau nu mdsuri speciale. Dacd este cazul, sunt
incluse conditiile in care este permisd rdscumpdrarea si
circumstantele care determind cind se aplicd libertatea de
decizie a conducerii. De asemenea, se includ orice restrictii
ale dreptului de vot sau de alt tip aplicabile, durata blocarii
rdscumpdrdrilor sau orice prevederi referitoare la prioritate
sau la aplicarea unei metode prorata in ceea ce priveste
limitarea sau suspendarea riscumpdrdrilor.

(4)  Comunicarea profilului de risc al FIA in conformitate cu
articolul 23 alineatul (4) litera (c) din Directiva 2011/61/UE
indica:

(@) masurile de evaluare a sensibilititii portofoliului FIA la
riscurile cele mai relevante la care este sau poate fi expus
FIA;

(b) dacd limitele de risc stabilite de AFIA au fost sau este posibil
sd fie depdsite, precum si, in cazul in care aceste limite de
risc au fost depdsite, o descriere a circumstantelor si a
mdsurilor corective luate.

Aceste informatii sunt comunicate ca parte a raportdrilor
periodice ale FIA citre investitori, in conformitate cu regulile
sau actele constitutive ale acestuia, sau in acelasi timp cu
punerea la dispozitie a prospectului si a documentelor de
ofertd si cel putin in acelasi timp cu punerea la dispozitie sau
publicarea raportului anual, in conformitate cu articolul 22
alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE.

(5)  Sistemele de administrare a riscurilor utilizate de AFIA in
conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din Directiva
2011/61/UE indicd principalele caracteristici ale sistemelor de
administrare a riscurilor utilizate de AFIA pentru administrarea
riscurilor la care este sau poate fi expus fiecare FIA. In cazul
unei modificdri, comunicarea include informatii referitoare la
modificare si la impactul preconizat al acesteia asupra FIA si
a investitorilor sii.

Informatiile sunt comunicate ca parte a raportirilor periodice
ale FIA citre investitori, in conformitate cu regulile sau actele
constitutive ale FIA, sau in acelasi timp cu punerea la dispozitie
sau publicarea prospectului si a documentelor de ofertd si cel
putin in acelasi timp cu punerea la dispozitie sau publicarea
raportului anual, in conformitate cu articolul 22 alineatul (1)
din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 109
Comunicirile regulate citre investitori

(1)  Informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (5) din
Directiva 2011/61/UE sunt prezentate intr-o manierd clard si
usor de inteles.

(2)  Informatiile privind modificdrile nivelului maxim al
efectului de levier, calculat in conformitate cu metoda brutd si
cu metoda angajamentului si orice drept de reutilizare a
garantiilor reale sau a oricdror garantii in cadrul acordurilor
privind utilizarea efectului de levier sunt furnizate fird intarzieri
nejustificate si includ:

(@) nivelul maxim al efectului de levier original si revizuit,
calculate in conformitate cu articolele 7 si 8, prin care
efectul de levier se calculeazd ca expunere relevantd
impartitd la valoarea activului net al FIA;

(b) natura drepturilor acordate pentru reutilizarea garantiilor
reale;

(c) natura garantiilor acordate; si

(d) detalii privind modificarile referitoare la prestatorii de
servicii care se referd la unul dintre elementele de mai sus.

(3)  Informatii privind valoarea totald a efectului de levier,
calculatd in conformitate cu metoda brutd si cu metoda anga-
jamentului utilizate de FIA sunt comunicate ca parte a raportdrii
periodice a FIA citre investitori, in conformitate cu regulile sau
cu actele constitutive ale acestuia, sau in acelasi timp cu punerea
la dispozitie a prospectului si a documentelor de ofertd si cel
putin in acelasi timp cu punerea la dispozitie sau publicarea
raportului anual, in conformitate cu articolul 22 alineatul (1)
din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 110
Raportare citre autorititile competente

(1) In vederea respectdrii dispozitiilor de la articolul 24
alineatul (1) al doilea paragraf si de la articolul 3 alineatul (3)
litera (d) din Directiva 2011/61/UE, AFIA furnizeazd urmai-
toarele informatii in cadrul raportdrii citre autoritdtile compe-
tente:

(a) principalele instrumente pe care le tranzactioneazd, inclusiv
o defalcare a instrumentelor financiare si a altor active,
precum si strategiile de investitii ale FIA si ariile geografice
si sectoriale in care se concentreazd investitiile acestora;

(b) pietele al ciror membru este sau pe care tranzactioneazd in
mod activ;

(c) diversificarea portofoliului FIA, inclusiv, dar fird a se limita
la expunerile sale principale i cele mai importante concen-
trari.

Informatiile sunt furnizate cit mai curdnd posibil si in termen
de cel mult o lund de la sfarsitul perioadei mentionate la
alineatul (3). Dacd FIA este un fond de fonduri, AFIA poate
prelungi aceastd perioadd cu 15 zile.
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(2)  Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza si
pentru fiecare FIA pe care il comercializeazd in Uniune, AFIA
furnizeazd autoritdtilor competente din statul membru de
origine urmdtoarele informatii in conformitate cu articolul 24
alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE:

(a) procentajul din activele FIA care face obiectul unor mdasuri
speciale, astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul (5)
din prezentul regulament, decurgind din natura nelichidd a
acestora, astfel cum se mentioneazd la articolul 23 alineatul
(4) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(b) orice madsurd noud de administrare a lichiditatii FIA;

(c) sistemele de administrare a riscurilor utilizate de AFIA
pentru administrarea riscului de piatd, a riscului de lichi-
ditate, a riscului de contrapartidd si a altor riscuri, inclusiv
a riscului operational;

(d) profilul actual de risc al FIA, inclusiv:

(i) profilul de risc de piatd al investitilor FIA, inclusiv
randamentul preconizat si volatilitatea FIA in conditii
normale de piatd;

(ii) profilul de lichiditate al investitiilor FIA, inclusiv profilul
de lichiditate al activelor FIA, profilul conditiilor de
riscumpdrare si conditiile de finantare oferite FIA de
contrapartide;

(e) informatii privind principalele categorii de active in care a
investit FIA, inclusiv valoarea de piatd a pozitiilor lungi si a
pozitiilor scurte, volumul de tranzactionare si performanta
in cursul perioadei de raportare; precum si

(f) rezultatele simuldrilor de crizd periodice in situatii normale
si exceptionale, efectuate in conformitate cu articolul 15
alineatul (3) litera (b) si cu articolul 16 alineatul (1) al
doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE.

(3)  Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) sunt
raportate dupd cum urmeaza:

(a) semestrial de citre AFIA care administreazd portofolii de
FIA in cazul cirora totalul activelor administrate, calculat
in conformitate cu articolul 2, depdseste pragul de 100 de
milioane EUR sau 500 de milioane EUR previzut la
articolul 3 alineatul (2) literele (a) si, respectiv, (b) din
Directiva 2011/61/UE, dar nu depiseste 1 miliard EUR
pentru fiecare FIA din UE pe care il administreazd si
pentru fiecare FIA pe care il comercializeazd in Uniune;

(b) trimestrial de citre AFIA care administreazd portofolii de
FIA in cazul cdrora totalul activelor administrate, calculat
in conformitate cu articolul 2, depdseste 1 miliard EUR,
pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza si
pentru fiecare FIA pe care il comercializeazd in Uniune;

(c) trimestrial de cdtre AFIA care fac obiectul cerintelor
mentionate la prezentul alineat litera (a), pentru fiecare
FIA in cazul ciruia totalul activelor administrate, inclusiv
orice active dobandite prin utilizarea efectului de levier,
depdseste 500 de milioane EUR, in legdturd cu FIA respectiv;

(d) anual de citre AFIA pentru fiecare FIA administrat care nu
utilizeazd efectul de levier care, in conformitate cu politica
sa principald de investitii, investeste in societiti si emitenti
necotati pentru a dobandi controlul.

(4)  Prin derogare de la alineatul (3), autoritatea competentd
din statul membru de origine al AFIA poate considera oportun
si necesar pentru exercitarea functiilor acesteia sd impund
prezentarea tuturor sau a unei parti din informatii cu o
frecventd mai mare.

(5)  AFIA care administreazd unul sau mai multe FIA in cazul
cdrora au evaluat cd utilizeazd efectul de levier intr-o mdsurd
semnificativd in conformitate cu articolul 111 din prezentul
regulament prezintd informatiile previzute la articolul 24
alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE la data impusi prin
alineatul (2) din prezentul articol.

(6)  AFIA prezintd informatiile mentionate la alineatele (1), (2)
si (5) in conformitate cu modelul de raportare pro forma
prevazut in anexa IV.

(7)  In conformitate cu articolul 42 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE, pentru AFIA din afara UE orice trimitere
la autoritdtile competente din statul membru de origine este
interpretatd ca trimitere la autoritatea competentd a statului
membru de referintd.

Articolul 111
Utilizarea ,,in mod substantial” a efectului de levier

(1)  Se considerd ci efectul de levier este utilizat in mod
substantial in sensul articolului 24 alineatul (4) din Directiva
2011/61/UE atunci cand expunerea unui FIA, calculatd
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu articolul 8
din prezentul regulament, depaseste triplul valorii activului net.
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(2) In cazul in care sunt indeplinite cerintele previzute la
alineatul (1) din prezentul articol, AFIA furnizeazd informatii
in conformitate cu articolul 24 alineatul (4) din Directiva
2011/61/UE autoritdtilor competente din statele membre de
origine respective, in conformitate cu principiile previzute la
articolul 110 alineatul (3) din prezentul regulament.

SECTIUNEA 2
AFIA care administreazd FIA cu efect de levier
[Articolul 25 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 112
Restrictii privind administrarea FIA

(1)  Principiile stabilite in prezentul articol se aplicd pentru a
se preciza circumstantele in care autorititile competente isi
exercitd competenta de a impune AFIA limitdri ale nivelului
efectului de levier sau alte restrictii.

(2)  Atunci cand se evalueazd informatiile primite in confor-
mitate cu articolul 7 alineatul (3), articolul 15 alineatul (4),
articolul 24 alineatul (4) sau articolul 24 alineatul (5) din
Directiva 2011/61/UE, o autoritate competentd ia in considerare
misura in care utilizarea efectului de levier de citre AFIA sau
interactiunea acestuia cu un grup de AFIA sau cu alte institutii
financiare poate contribui la acumularea unor riscuri sistemice
in sistemul financiar sau a unor riscuri de creare de piete dezor-
donate.

(3)  Autorititile competente iau in considerare cel putin
urmdtoarele aspecte in evaluarea pe care o efectueazi:

(a) circumstantele in care expunerea unui FIA sau a mai multor
FIA, inclusiv expunerile rezultate din pozitii de finantare sau
de investitii asumate de AFIA pe cont propriu sau in numele
FIA ar putea constitui o sursd importantd de risc de piatd,
risc de lichiditate sau risc de contrapartidd pentru o
institutie financiarg;

(b) circumstantele in care activititile AFIA sau, de exemplu,
interactiunea cu un grup de AFIA sau cu alte institutii finan-
ciare, in special in ceea ce priveste tipurile de active in care
investeste FIA si tehnicile utilizate de AFIA prin efectul de
levier contribuie sau ar putea contribui la o spirald
descendentd a preturilor instrumentelor financiare sau a
altor active intr-un mod care amenintd viabilitatea unor
astfel de instrumente financiare sau a unor alte active;

(c) criterii, cum ar fi tipul de FIA, strategia de investitii a AFIA
referitoare la FIA in cauzd, conditiile de piatd in care
opereazd AFIA si FIA si eventualele efecte prociclice care
ar putea rezulta din impunerea de citre autorititile
competente de limite sau alte restrictii cu privire la utilizarea
efectului de levier de citre AFIA in cauzd;

(d) criterii, cum ar fi marimea unui FIA sau a mai multor FIA si
orice impact asociat asupra unui anumit sector de piatd,

concentrarea riscurilor pe anumite piete in care investesc
FIA sau mai multe FIA, orice risc de contagiune citre alte
piete dinspre o piatd unde au fost identificate riscuri,
probleme de lichiditate pe anumite piete la un moment
dat, amploarea divergentei dintre active i pasive in
strategia de investitii a unui anumit AFIA sau evolutii nere-
gulate ale preturilor activelor in care poate investi FIA.

SECTIUNEA 3
Norme specifice referitoare la tirile terte

[Articolul 34 alineatul (1), articolul 35 alineatul (2), articolul 36

alineatul (1), articolul 37 alineatul (7) litera (d), articolul 40

alineatul (2) litera (a) si articolul 42 alineatul (1) din Directiva
2011/61/UE]

Articolul 113
Cerinte generale

(1)  Acordurile de cooperare acoperd toate situatiile si toti
actorii posibili previzuti in capitolul VII din Directiva
2011/61/UE, luand in considerare situarea AFIA, situarea FIA
si activitatea AFIA.

(2)  Acordurile de cooperare se realizeazd in forma scrisi.

(3)  Acordurile de cooperare stabilesc cadrul specific pentru
consultare, cooperare si schimbul de informatii in scopuri de
supraveghere si control al respectarii legislatiei intre autorititile
competente din UE si autorititile de supraveghere din tari terte.

(4)  Acordurile de cooperare includ o clauzd specificd care
prevede transferul informatiilor primite de o autoritate
competentd din Uniune de la o autoritate de supraveghere
dintr-o tard tertd citre alte autoritdti competente din Uniune,
citre AEVMP sau citre CERS, conform dispozitiilor Directivei
2011/61/UE.

Articolul 114
Mecanisme, instrumente si proceduri

(1)  Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instru-
mentele §i procedurile necesare pentru a permite autorititilor
competente din Uniune si aibd acces la toate informatiile
necesare pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul
Directivei 2011/61/UE.

(2)  Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instru-
mentele si procedurile necesare pentru a permite efectuarea
inspectiilor la fata locului necesare pentru exercitarea obligatiilor
ce incumbd autorititii competente din Uniune in temeiul
Directivei 2011/61/UE. Inspectiile la fata locului se realizeazd
in mod direct de citre autoritatea competentd a Uniunii sau de
cdtre autoritatea competentd a tdrii terte, cu asistenta autoritatii
competente din Uniune.
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(3)  Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instru-
mentele i procedurile necesare pentru ca autoritatea
competentd din tara tertd s asiste autorititile competente din
Uniune atunci cand este necesard asigurarea respectdrii legislatiei
Uniunii si a legislatiei nationale de punere in aplicare incilcate
de o entitate stabilitd intr-o tard tertd, in conformitate cu legi-
slatia nationald si internationald care se aplicd autoritdtii in
cauzd.

Articolul 115

Protectia datelor

Acordurile de cooperare garanteazd ci transferul datelor si a
analizei datelor cdtre tdri terte se efectueazd exclusiv in confor-
mitate cu articolul 52 din Directiva 2011/61/UE.

SECTIUNEA 4

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte
sistemice ale activititii AFIA

[Articolul 53 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
Atticolul 116

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte
sistemice ale activitdtii AFIA

In sensul articolului 53 din Directiva 2011/61/UE, autorititile
competente ale statelor membre responsabile pentru autorizarea
sau supravegherea AFIA in temeiul directivei citate schimbd cu
autoritdtile competente din alte state membre si cu AEVMP si
CERS cel putin urmitoarele informatii:

(a) informatiile primite in conformitate cu articolul 110, ori de
cate ori aceste informatii pot fi relevante pentru monito-
rizarea consecintelor potentiale ale activitdtilor unor AFIA

individuale sau ale mai multor AFIA in mod colectiv asupra
stabilitdtii institutiilor financiare relevante din punct de
vedere sistemic si a functiondrii ordonate a pietelor pe
care sunt active AFIA, precum si pentru reactia la aceste
consecinte;

(b) informatiile primite de la autoritdtile din tdri terte, ori de
cate ori acest lucru este necesar pentru monitorizarea
riscurilor sistemice;

(c) analiza informatiilor mentionate la literele (a) si (b) si
evaluarea oricirei situatii in care se considerd cd activitdtile
unuia sau ale mai multor AFIA supravegheate sau ale unuia
sau ale mai multor FIA aflate in administrarea acestora pot
contribui la acumularea de riscuri sistemice in sistemul
financiar, de riscuri de piete dezordonate sau de riscuri la
adresa cresterii economice pe termen lung;

(d) masurile luate in cazul in care activitdtile unuia sau ale mai
multor AFIA supravegheate sau ale unuia sau ale mai multor
FIA aflate in administrarea acestora prezintd riscuri sistemice
sau pun in pericol functionarea ordonatd a pietelor pe care
sunt active acestea.

CAPITOLUL VI
DISPOZITII FINALE
Articolul 117
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la

data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplicd de la 22 iulie 2013.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 19 decembrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA 1

Metode de crestere a expunerii unui FIA

fmprumuturi in numerar negarantate: La investirea imprumuturilor in numerar acestea au tendinta de a miri
expunerea FIA cu suma totald a acestor imprumuturi. Prin urmare, expunerea minimd este reprezentatd intotdeauna
de valoarea imprumutului. Aceasta ar putea fi mai mare in cazul in care valoarea investitiei realizate cu imprumutul
este mai mare decit suma imprumutatd. Pentru a evita dubla contabilizare, imprumuturile in numerar utilizate pentru
a finanta expunerea nu sunt incluse in calcul. In cazul in care imprumuturile in numerar nu sunt investite, ci riman
sub formd de numerar sau echivalent de numerar, astfel cum este definit la articolul 7 litera (a), acestea nu vor mari
expunerea FIA.

fmprumuturi in numerar garantate: Imprumuturile in numerar garantate sunt similare imprumuturilor in numerar
negarantate, dar imprumutul poate fi garantat printr-un cos de active sau printr-un singur activ. In cazul in care
imprumuturile in numerar nu sunt investite, ¢i rdiman sub formad de numerar sau echivalent de numerar, astfel cum
este definit la articolul 7 litera (a), acestea nu vor miri expunerea FIA.

Imprumuturi convertibile: Imprumuturile convertibile reprezinti datorii achizitionate care permit titularului sau
emitentului, in anumite conditii, sd transforme datoria respectivd in alt activ. Expunerea FIA este valoarea de piatd
a unor astfel de imprumuturi.

Swap-uri pe rata dobdnzii: Un swap pe rata dobanzii este un acord de schimb al fluxurilor de numerar generate de
rata dobanzii, calculate la valoarea principalului notional, la intervale specificate (datele de platd) pe durata de
valabilitate a acordului. Obligatiile de platd ale fiecdrei parti se calculeazd in functie de o rati a dobanzii bazatd
pe expunerile notionale.

Contracte pe diferente: Un contract pe diferentd (CFD) este un acord intre doud parti — investitor si furnizorul de CFD
— prin care o parte pliteste celeilalte o sumi corespunzand variatiei pretului unui activ suport. in functie de sensul in
care variazd pretul, una dintre parti plateste celeilalte diferenta din momentul incheierii contractului pand in
momentul in care acesta ia sfarsit. Expunerea este valoarea de piatd a activului suport. Acelasi tratament trebuie
aplicat speculatiilor pe spreaduri financiare (financial spread bets).

Contracte futures: Un contract futures este un acord de cumpdrare sau vinzare a unei anumite cantitdti dintr-o
valoare mobiliard, o monedi, o marfd, un index sau alt activ, la o anumitd datd viitoare si la un pret convenit
dinainte. Expunerea este valoarea de piatd a activelor suport echivalente.

Swap-uri globale de randament: Un swap global de randament este un acord prin care o parte (platitorul global de
randament) transferd performanta economicd globald a obligatiei de referintd celeilalte parti (receptorul global de
randament). Performanta economici totald include veniturile din dobanzi §i comisioane, castigurile sau pierderile
rezultate din evolutiile pietei si pierderile din credite. Expunerea FIA este valoarea de piatd a activelor de referintd
echivalente care au o incidentd asupra performantei economice a swap-ului.

Contracte forward: Un contract forward este un acord bilateral personalizat privind schimbul unui activ sau al unor
fluxuri de numerar la o datd de decontare ulterioard si la un pret la termen (forward) convenit la data tranzactiondrii.
Una dintre partile la contractul forward este cumpdritorul (pozitie lungd), care convine s pliteascd pretul la termen
(forward) la data decontdrii. Cealaltd parte este vanzitorul (pozitie scurtd), care convine sd primeascd pretul la termen
(forward). Incheierea unui contract forward nu necesiti, de reguld, plata unui comision. Expunerea FIA este valoarea
de piatd a activului suport echivalent. Aceasta poate fi inlocuitd cu valoarea notionald a contractului, in cazul in care
aceastd alegere este mai prudenti.

Optiuni: O optiune este un contract care oferd cumpdratorului, care plateste un comision (primd), dreptul, dar nu si
obligatia, de a cumpira sau de a vinde o anumitd cantitate dintr-un activ subiacent la un pret convenit (pret de
exercitare) la sau pand la data expirdrii contractului. Existd optiuni de cumpdrare (call) si optiuni de vanzare (put).
Expunerea fondului se inscrie intre o expunere potential nelimitatd si o expunere limitatd la cea mai mare valoare
dintre prima platitd si valoarea de piatd a optiunii in cauzi. Intre aceste doud limite, expunerea este determinata sub
forma echivalentului pozitiei suport ajustat in functie de delta (valoarea delta a unei optiuni misoard sensibilitatea
pretului optiunii exclusiv la pretul activului suport). Aceeasi abordare trebuie adoptatd pentru instrumente financiare
derivate incorporate, de exemplu produsele structurate. Structura ar trebui defalcatd in partile sale componente si
trebuie avut in vedere in mod corespunzitor efectul diverselor niveluri de expuneri la instrumente financiare derivate.
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10.

11.

12.

13.

14.

Acorduri de rascumpdrare: Un acord de rdscumpdrare are loc in mod obisnuit atunci cdnd un FIA ,vinde” titlurile
unui partener reverse-repo si este de acord si le cumpere din nou in viitor, la un pret convenit. in urma acestei
tranzactii, FIA va contracta un cost de finantare si va fi, prin urmare, nevoit sd reinvesteasca incasirile In numerar
(practic garantii reale sub formd de numerar) pentru a genera un randament mai mare decit costul de finantare
contractat. Aceastd reinvestire a ,garantiilor reale sub forma de numerar” inseamna ca riscul de piad suplimentar va fi
suportat de FIA i, prin urmare, trebuie luat in considerare in calculul expunerii globale. Riscurile si beneficiile
economice ale titlurilor ,vandute” riman asociate FIA. De asemenea, o tranzactie repo va genera aproape intotdeauna
un efect de levier la reinvestirea garantiilor reale sub formi de numerar. In cazul in care in cadrul tranzactiei se
primesc garantii reale sub altd formd decit numerarul, iar aceste garantii sunt utilizate in continuare in cadrul altei
tranzactii repo sau al unui acord de imprumutare de titluri, valoarea expunerii globale trebuie si includi valoarea de
piad integrald a garantiilor. Expunerea FIA este majoratd cu sumele reinvestite din garantia reald sub formd de
numerar.

X9

Acorduri reverse repo: Aceastd tranzactie are loc atunci cand un FIA ,achizitioneazd” titluri de valoare de la un
partener repo si convine s le vandd in viitor la un pret convenit. FIA se angajeazd in mod normal in aceste tranzactii
pentru a obtine un randament de tip piatd monetard cu riscuri scizute, iar titlurile ,achizitionate” servesc drept
garantie. Prin urmare, nu se genereazd expunere globald si FIA nu isi asuma riscurile si beneficiile care decurg din
titlurile de valoare ,achizitionate”, cu alte cuvinte nu existd riscuri de piatd suplimentare. Cu toate acestea, este posibil
ca titlurile de valoare ,achizitionate” s fie utilizate ca parte a unei tranzactii repo sau de imprumut de titluri, conform
descrierii de mai sus, caz in care valoarea expunerii globale trebuie sd includd valoarea de piatd integrald a titlurilor.
Riscurile economice si beneficiile aferente titlurilor de valoare achizitionate riman asociate contrapartidei, prin urmare
acest lucru nu majoreaza expunerea FIA.

Acorduri de imprumut de titluri de valoare: Un FIA care se angajeazd intr-o tranzactie de imprumut de titluri de
valoare imprumutd un titlu de valoare unei contrapartide care primeste cu iImprumut titlul de valoare (care in mod
normal face acest lucru pentru a acoperi o vanzare in lipsd fizicd) in schimbul unui comision convenit. Partea care
primeste cu imprumut titlul de valoare va pune la dispozitia FIA garantii reale sub formd de numerar sau sub alti
formd decat numerarul. Numai in cazul in care garantiile reale sub formd de numerar sunt reinvestite in alte
instrumente decat cele definite la articolul 7 litera (a) se va genera expunere globald. Dacid garantiile reale sub altd
formad decat numerarul sunt utilizate in continuare in cadrul unei tranzactii repo sau al unei alte tranzactii de
imprumut de titluri de valoare, valoarea expunerii globale trebuie sd includi valoarea de piatd integrald a titlurilor
de valoare, conform descrierii de mai sus. Se genereazd expunere in mdsura in care garantiile reale sub forma de
numerar au fost reinvestite.

Acorduri de luare cu imprumut de titluri de valoare: Un FIA implicat in luarea cu imprumut de titluri de valoare ia cu
imprumut un titlu de valoare de la o contrapartidd care di cu imprumut titluri de valoare, in schimbul unui comision
convenit. FIA va vinde apoi titlul de valoare pe piatd. FIA detine in acest moment o pozitie scurtd pe acel titlu de
valoare. In misura in care incasdrile in numerar din vanzare sunt reinvestite, acest lucru va majora, de asemenea,
expunerea FIA. Expunerea este valoarea de piatd a titlurilor suport. Expunerea se majoreazd in mdisura in care
numerarul primit este reinvestit.

Swap-uri pe riscul de credit: Un swap pe riscul de credit (CDS) este un instrument financiar derivat de credit care
oferd cumpdratorului protectie, care constd de obicei in recuperarea integrald, in cazul in care entitatea de referintd se
giseste in incapacitate de platd sau este victima unui eveniment de credit. In schimb, vanzitorul de CDS primeste de
la cumpdritor un comision periodic, numit spread. Pentru vanzitorul protectiei, expunerea este cea mai mare valoare
dintre valoarea de piatd a activelor suport de referintd si valoarea notionald a creditului pe riscul de credit. Pentru
cumpdratorul protectiei, expunerea este valoarea de piatd a activului suport de referintd.
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ANEXA 11

Metodologii de conversie pentru instrumentele financiare derivate

1. Urmdtoarele metode de conversie se aplicd urmdtoarei liste neexhaustive de instrumente financiare derivate standard:

@)

=

Contracte futures

— Contracte futures pe obligatiuni: numdrul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * pretul de piatd
al obligatiunii de referintd cel mai ieftin de livrat

— Contracte futures pe rata dobanzii: numarul de contracte * dimensiunea notionald a contractului
— Contracte futures pe moneda: numdrul de contracte * dimensiunea notionald a contractului

— Contracte futures pe titluri de capital: numarul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * pretul de
piatd al titlurilor de capital suport

— Contracte futures pe indici: numdrul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * nivelul indicelui
Optiuni standard (plain vanilla) (de cumpdrare sau de vanzare, cumpdrate sau vandute)

— Optiuni standard pe obligatiuni: valoarea notionald a contractului * valoarea de piatd a obligatiunii suport de
referintd * delta

— Optiuni standard pe titluri de capital: numarul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * valoarea
de piatd a titlurilor de capital suport * delta

— Optiuni standard pe rata dobanzii: valoarea notionald a contractului * delta
— Optiuni standard pe moneda: valoarea notionald a contractului pentru segmentul valutar * delta

— Optiuni standard pe indici: numarul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * nivelul indicelui *

delta

— Optiuni standard pe contracte futures: numarul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * valoarea
de piatd a activului suport * delta

— Instrumente de tip swaption standard: suma obtinutd in urma conversiei contractului swap suport utilizand
metoda angajamentului * delta

— Certificate cu optiune (warrants) si drepturi: numdrul de actiuni/obligatiuni * valoarea de piatd a instrumentului
suport de referind * delta

Swap-uri
— Swap-uri standard pe rata dobanzii fixd[variabild si pe rata inflatiei: valoarea notionald a contractului
— Swap-uri valutare: valoarea notionald a segmentului/segmentelor valutar(e)
— Operatiuni de swap valutar incrucisat pe rata dobanzii: valoarea notionald a segmentului/segmentelor valutar(e)
— Swap-uri simple pe randamentul global: valoarea de piatd a activuluifactivelor suport de referintd
— Swap-uri complexe pe randamentul global: valoarea de piatd totald subiacentd a ambelor segmente ale swap-
ului pe randamentul global
— Swap-uri pe riscul de credit cu un singur emititor:
Vanzitorul de protectie — cea mai mare valoare dintre valoarea de piatd a activului suport de referind si
valoarea notionald a swap-ului pe riscul de credit.
Cumpdritorul protectiei — valoarea de piatd a activului suport de referinta.
— Contracte pe diferente: numdrul de actiunif/obligatiuni * valoarea de piad a instrumentului suport de referintd
Contracte forward

— Contracte valutare forward: valoarea notionald a segmentului/segmentelor valutar(e)
— Contracte forward pe rate: valoarea notionald
Expunere cu efect de levier la indici cu efect de levier incorporat

Un instrument financiar derivat care creeazd expunere cu efect de levier la un indice suport sau la indici care
incorporeazd expunere cu efect de levier la portofoliul lor trebuie sd aplice abordarea standard bazati pe anga-
jamente aplicabild activelor in cauzd.
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2. Urmitoarele metode de conversie se aplicd listei neexhaustive cu instrumente financiare care incorporeazd instrumente
financiare derivate:

— Obligatiuni convertibile: numarul de actiuni referingd * valoarea de piatd a actiunilor suport de referingd * delta
— Instrumente de tip credit linked note: valoarea de piatd a activului suport de referind

— Titluri de valoare achitate partial: numarul de actiuni/obligatiuni * valoarea de piatd a instrumentului suport de
referind

— Certificate cu optiune (warrants) si drepturi: numdrul de actiunifobligatiuni * valoarea de piatd a instrumentului
suport de referintd * delta
3. Listd exemplificativd cu instrumente financiare derivate nestandard si aplicarea metodologiei bazate pe angajamente

aferente:

— Swap-uri pe variantd: swap-urile pe variantd sunt contracte care permit investitorilor sd obtind expunere la varianta
(volatilitatea la pdtrat) unui activ suport si in particular sd substituie volatilitatea implicitd curentd cu volatilitatea
viitoare realizatd (sau istoricd). In conformitate cu practicile pietei, pretul de exercitare (strike) si valoarea notionald
a variantei sunt exprimate in functie de volatilitate. Pentru valoarea notionald a variantei, formula este urmdtoarea:

vega notionala

Varianta notionala = -
2 x strike

Valoarea notionald vega reprezintd o mdsurd teoreticd a profitului sau a pierderii rezultate dintr-o modificare cu
1% a volatilitatii.

Intrucat volatilitatea realizati nu poate fi mai mici de zero, pierderea maxima aferenti unei pozitii lungi intr-un
swap este cunoscutd. Pierderea maxima aferentd unei pozitii scurte intr-un swap este adesea limitatd prin aplicarea
unui plafon de volatilitate. Cu toate acestea, in lipsa unui plafon, pierderile potentiale aferente unei pozitii scurte
intr-un swap sunt nelimitate.

Metoda de conversie care trebuie utilizatd pentru un anumit contract la momentul t este urmdtoarea:
Valoarea notionald a variantei * varianta, (curentd) (fird plafon de volatilitate)
Valoarea notionali a variantei * min [varianta, (curentd)?; plafonul de volatilitate] (cu plafon de volatilitate)

unde: varianta, (curentd) este o functie a patratului volatilitatii implicite si realizate, mai precis:

t T-t
varianta (curenta), = T X volatilitatea realizata (0,t)% + —5 X volatilitatea implicita (t,T)?

— Swap-uri pe volatilitate

Prin analogie cu swap-urile pe variantd, in cazul swap-urilor pe volatilitate ar trebui aplicate urmdtoarele formule
de conversie:

— Valoarea notionald vega * volatilitatea, (curentd) (fird plafon de volatilitate)
— Valoarea notionald vega * [volatilitate, (curentd); plafon de volatilitate] (cu plafon de volatilitate)

unde volatilitatea, (curentd) este o functie a volatilitatii realizate si implicite.

4. Optiuni cu barierd (knock-in knock-out)

Numdrul de contracte * dimensiunea notionald a contractului * valoarea de piatd a titlurilor de capital suport * delta



L 83/70

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

22.3.2013

ANEXA 11

Reguli de compensare in durati

1. Un instrument financiar derivat pe rata dobanzii se converteste in pozitia echivalentd pe activul siu suport in

conformitate cu urmdatoarea metodologie:

Pozitia echivalentd pe activul suport al fiecirui instrument financiar derivat pe rata dobanzii se calculeazi ca durata sa
impartitd la durata tintd a FIA si inmultitd cu pozitia echivalentd a activului suport:

duratap

X Vcderivat
duratagin,

pozitia echivalentd pe activul suport =

unde:

— duratdye este durata instrumentului financiar derivat (sensibilitatea la variatii ale ratei dobanzii a valorii de piatd a
instrumentului financiar derivat);

— duratd, este in concordantd cu strategia de investitii, cu pozitiile directionale si cu nivelul preconizat de risc in
orice moment, in caz contrar valoarea fiind regularizatd. Aceasta este, de asemenea, conformd cu durata porto-
foliului in conditii normale de piatd;

— VCyeivar €Ste valoarea convertitd a pozitiei pe instrumente financiare derivate, astfel cum este definitd in anexa II.

. Pozitiile echivalente pe activele suport, calculate in conformitate cu alineatul (1), se compenseazd dupd cum urmeaza:

(a) Fiecare instrument financiar derivat pe rata dobanzii este atribuit intervalului de scadentd corespunzitor din
urmdtoarea scard a scadentelor:

Intervale de scadentd
1. 0-2 ani
2. 2-7 ani
3. 7-15 ani
4. > 15 ani

(b) Pozitiile echivalente lungi si scurte pe activele suport se compenseazd in interiorul fiecdrui interval de scadent.
Valoarea pozitiilor lungi compensate cu pozitii scurte reprezintd valoarea compensatd pentru intervalul de scadentd
respectiv.

() Tncepand cu cel mai mic interval de scadentd, sumele compensate intre doud intervale de scadentd invecinate se
calculeazd prin compensarea valorii pozitiei reziduale necompensate lungi (sau scurte) din intervalul de scadentd (i)
cu valoarea pozitiei reziduale necompensate lungi (sau scurte) din intervalul de scadentd (i + 1).

(d) incepand cu cel mai mic interval de scadentd, sumele compensate intre doud intervale de scadenti neinvecinate,
separate de un alt interval de scadentd, se calculeazd prin compensarea valorii pozitiei reziduale necompensate
lungi (sau scurte) din intervalul de scadentd (i) cu valoarea pozitiei reziduale necompensate lungi (sau scurte) din
intervalul de scadentd (i + 2).

(e) Valoarea compensatd se calculeazi intre pozitiile reziduale necompensate lungi si scurte din cele doud intervale de
scadentd cele mai indepartate.

. FIA isi calculeazd expunerile ca suma a valorilor absolute:

— 0% din valoarea compensatd pentru fiecare interval de scadentd;
— 40 % din valorile compensate intre doud intervale de scadentd invecinate (i) si (i + 1);

— 75 % din valorile compensate intre doud intervale de scadentd neinvecinate, separate de un alt interval de scadentd,
respectiv intre intervalele de scadentd (i) si (i + 2);

— 100 % din valorile compensate intre cele doud intervale de scadentd cele mai indepartate; si

— 100 % din pozitiile reziduale necompensate.



ANEXA IV

Modele de raportare: AFIA

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 din Directiva 2011/61/UE]

Informatii referitoare la AFIA care trebuie furnizate

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Cea mai importantd A doua cea mai importantd
piatd/cel mai important piatd/al doilea cel mai
instrument important instrument

A treia cea mai importantd piatd/al treilea

A patra cea mai
importantd piatd/al

cel mai important instrument patrulea cel mai important

instrument

A cincea cea mai importantd piatd/al
cincilea cel mai important instrument

1 Pietele principale pe care tranzactioneazd in
numele FIA pe care le administreazi

2 Instrumentele principale pe care le tran-
zactioneazd in numele FIA pe care le admi-
nistreaza
3 Valorile activelor aflate in administrare | In moneda de referinti (daci este aceeasi pentru toate FIA) | in EUR

pentru toate FIA administrate, calculate
conform dispozitiilor de la articolul 2

Furnizati denumirea oficiald a pietelor, localizarea si jurisdictia cdreia ii apartin

Lista detaliatd a tuturor FIA administrate de AFIA

trebuie furnizatd la cerere pentru fiecare sfarsit de trimestru

[Articolul 24 alineatul (3) din Directiva 2011/61/CE]

Denumirea FIA

Codul de identificare al fondului

Data credrii

Tipul de fond
[fonduri speculative,
fonduri cu capital
privat, fonduri
imobiliare, fonduri de
fonduri, altele (*)]

VAN

FIA din UE: Da/Nu

(*) Pentru rdspunsul ,altele” precizati strategia care descrie cel mai bine tipul respectiv de FIA.

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.
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Modele de raportare: FIA
[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 din Directiva 2011/61/UE]
Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Tip de date Date raportate

Identificarea FIA

1 Denumirea FIA FIA din UE: da/nu
2 | Administratorul fondului AFIA din UE: da/nu
(Denumirea juridicd si codul standard, dacd existd)
3 Codurile de identificare ale fondului,
dupd caz
4 Data credrii FIA
5 | Domiciliul FIA
6 | Identificarea brokerului principal al/brokerilor principali ai FIA
(Denumirea juridicd si codul standard, dacd existd)
7 | Moneda de referintd a FIA in conformitate cu ISO 4217 si activele aflate in administrare, calculate conform dispozitiilor de la articolul 2 Moneda Total active
administrate
8 | Jurisdictia cdreia i apartin cele trei principale surse de finantare (cu excluderea unitdilor sau a actiunilor FIA cumpdrate de investitori)
9 | Tipul predominant de FIA (selectati o variantd) Fond speculativ
Fond cu capital privat
Fond imobiliar
Fond de fonduri
Altele
Niciunul
10 | Detalierea strategiilor de investitii

(Realizati o detaliere a strategiilor de investitii ale FIA in functie de tipul predominant de FIA ales la intrebarea 1. A se vedea notele orientative pentru informatii suplimentare privind completarea acestei rubrici.)
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Tip de date

Date raportate

Indicati strategia care descrie cel
mai bine strategia FIA

Proportia in
VAN

(%)

(a) Strategii de fonduri speculative
(Completati aceastd rubricd dacd ati selectat ,fond speculativ’ ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategiile de fonduri speculative care descriu cel mai bine strategiile FIA

Actiuni: pozitii lungi predominante (long bias)

Actiuni: pozitii lungi/pozitii scurte

Actiuni: pozitii neutre (market neutral)

Actiuni: pozitii scurte predominante (short bias)

Valoare relativa: arbitraj pe titluri cu venit fix (fixed income arbitrage)

Valoare relativa: arbitraj pe obligatiuni convertibile

Valoare relativd: arbitraj pe volatilitate

Generat de un eveniment: dificultitifrestructurare (distressed/restructuring)

Generat de un eveniment: arbitraj de riscfarbitraj de fuziune (risk arbitrage/merger arbitrage)
Generat de un eveniment: capitaluri proprii, situatii speciale

Credit: pozitii lungi/pozitii scurte

Credit: imprumuturi garantate cu active

Macro

Contracte futures administrate/Consilier tranzactionare (Managed Futures/CTA): fundamental
Contracte futures administrate/Consilier tranzactionare (Managed Futures/CTA): cantitativ
Fond speculativ cu strategii multiple

Alte strategii de fonduri speculative

(b) Strategii cu capital privat
(Completati aceastd rubricd dacd afi selectat ,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategiile cu capital privat care descriu cel mai bine strategiile FIA
Capital de risc

Capital de crestere

Capital de tip mezanin

Fond cu capital privat cu strategii multiple

Alte strategii de fonduri cu capital privat
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Tip de date

Date raportate

(c) Strategii imobiliare

(Completati aceastd rubricd dacd ati selectat ,fond imobiliar” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategiile imobiliare care descriu cel mai bine strategiile FIA
Bunuri imobile rezidentiale

Proprietdti imobile comerciale

Bunuri imobile industriale

Fond imobiliar cu strategie multipld

Alta strategie imobiliard

(d) Strategii de tip fond de fonduri
(Completati aceastd rubricd dacd afi selectat ,fond de fonduri” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategia de tip fond de fond care descrie cel mai bine strategiile FIA
Fond de fonduri speculative

Fond de fonduri cu capital privat

Alt fond de fonduri

(e) Alte strategii
(Completati aceastd rubricd dacd ati selectat ,altele” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategia din categoria ,altele” care descrie cel mai bine strategiile FIA
Fond de produse de bazi

Fond de capital

Fond cu venit fix

Fond de infrastructurd

Alte fonduri
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Tip de date

Date raportate

Expunerile principale si cele mai importante concentriri

11

Instrumente principale tranzactionate de FIA

Tipul de instrument/codul instrumentului Valoare (calculatd conform articolului 3 din Directiva AFIA) Pozitie lungd/scurtd

Cel mai important instrument

Al doilea cel mai important instrument

Al treilea cel mai important instrument

Al patrulea cel mai important instrument

Al cincilea cel mai important instrument

12

Concentrare geograficd

Prezentati o defalcare geograficd a investitiilor detinute de FIA, in procente din valoarea totald a activului net al FIA

% din VAN

Africa

Asia si Pacific (cu exceptia Orientului Mijlociu)

Europa (SEE)

Europa (state din afara SEE)

Orientul Mijlociu

America de Nord

America de Sud

Regiuni supranationale/multiple
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Tip de date

Date raportate

13

10 expuneri principale ale FIA la data raportirii (cu valorile absolute cele mai mari):

Tip de activ/pasiv

Denumirea/descrierea elementului de activ/
pasiv

Valoare
(calculatd in conformitate cu
articolul 3

% din
valoare de
piatd brutd

Pozitie lungd/scurtd

Contrapartidad
(dupd caz)

10

14

Cele mai importante cinci concentratii de portofoliu:

Tip de activ/pasiv

Denumirea/descrierea piatei

Valoarea expunerii agregate
(calculatd in conformitate cu
articolul 3

% din
valoare de
piatd brutd

Pozitie lungd/scurtd

Contrapartidd
(dacd este relevant)
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Tip de date

Date raportate

15 | Dimensiunea tipicd a tranzactiei/pozitiei
(Completati aceastd rubrici dacd afi selectat ,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1)

[Alegeti o variantd]

Foarte mica
Micd
Mijlocie inferioard
Mijlocie superioard
Importanta
Foarte importantd

16 | Pietele principale pe care tranzactioneazi FIA

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), dacd este disponibil, pentru piata cu cea mai mare expunere

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), dacd este disponibil, pentru piata cu a doua expunere ca mdrime

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), dacd este disponibil, pentru piata cu a treia expunere ca mdrime

17 | Concentratia investitorilor

Precizati procentajul aproximativ din capitalurile proprii ale FIA detinut de cei cinci beneficiari efectivi care detin cele mai mari participatii in FIA (ca
procentaj din unitatile/actiunile emise de FIA; precizati beneficiarii efectivi, daci acestia sunt cunoscuti sau identificabili)

Defalcarea concentratiei investitorilor in functie de statutul acestora (a se folosi estimiri in cazul in care nu sunt disponibile informatii exacte):

%

— Clienti profesionali [astfel cum sunt definiti in Directiva 2004/39/CE (MiFID)]:
— Investitori obisnuiti:

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.
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Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate autorititilor competente

[Articolul 24 alineatul (2) din Directiva 2011/61/CE]

Tip de date

Date raportate

Identificarea FIA

Denumirea FIA

FIA din UE: da/nu

Administratorul fondului

AFIA din UE: dajnu

Denumirea FIA

Administratorul fondului

Codurile de identificare a fondului, dupd caz

Data crearii FIA

Moneda de referintd a FIA in conformitate cu ISO 4217 si activele aflate in administrare, calculate conform dispozitiilor de la articolul 2

Total active
administrate

Monedi

Identificarea brokerului principal alfbrokerilor principali ai FIA

Jurisdictiile cdrora le apartin cele trei surse de finantare principale

Instrumente tranzactionate si expunerile individuale

Expunerile individuale pe care le tranzactioneazi si principalele categorii de active in care FIA a investit la data raportarii:

(a) Titluri de valoare

Valoare lungd Valoare scurtd

Numerar si echivalente de numerar

Din care:

Certificate de depozit

Efecte de comert

Alte depozite

Alte elemente de numerar si echivalente de
numerar (cu exceptia instrumentelor de datorie
suverand)

Titluri de capital tranzactionate

Din care:

Emise de institufii financiare

Alte titluri de capital tranzacionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii
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Tip de date

Date raportate

Categoria speculativd (non-investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii

Categoria speculativd (non-investment grade)

Obligatiuni suverane

Din care:

Obligatiuni UE cu scadentd reziduald de 0-1 ani

Obligatiuni UE cu scadentd reziduald > 1 an

Obligatiuni non-G10 cu scadentd reziduald de
0-1 ani

Obligatiuni non-G10 cu scadentd reziduald > 1
an

Obligatiuni convertibile care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii

Categoria speculativd (non-investment grade)

Obligatiuni convertibile emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investifii

Categoria speculativd (non-investment grade)
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Tip de date

Date raportate

Imprumuturi

Din care:

Imprumuturile cu efect de levier

Alte imprumuturi

Produse structurate/securitizate

Din care:

Titluri garantate cu active (ABS)

Titluri garantate cu ipoteci rezidentiale (RMBS)

Titluri garantate cu ipoteci comerciale (CMBS)

Titluri ,de agentie” garantate cu ipoteci (agency
MBS)

Efecte de comert garantate cu active (ABCP)

Obligatiuni garantate cu creante/obligatiuni
garantate cu portofoliul de credite (CDO/CLO)

Certificate structurate

Produse tranzactionate la bursd (ETP)

Altele

(b) Instrumente financiare derivate

Valoare lungd

Valoare scurtd

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Din care:

Referitoare la institutii financiare

Alte instrumente financiare derivate pe titluri de
capital
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Tip de date

Date raportate

Instrumente financiare derivate cu venit fix

Swap-uri pe riscul de credit (CDS)

Din care:

CDS financiare cu o singurd entitate de referind
(single name financial CDS)

CDS suverane cu o singurd entitate de referintd
(single name sovereign CDS)

Alte CDS cu o singurd entitate de referind (single
name other CDS)

CDS cu indici

Exotice (inclusiv trange de risc de credit — credit
default tranche)

Valoare brutd

Piatd valutard (in scopuri investitionale)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Valoare lungd

Valoare scurtd

Instrumente financiare derivate pe produse de bazd

Din care:

Energie

din care:

— Tifei

— Gaz natural

— Energie electrici

Metale pretioase

din care: — Aur

Alte produse de bazd

din care:

— Metale industriale

— Septel
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Tip de date

Date raportate

— Produse agricole

Alte instrumente financiare derivate

(c) Active fizice (reale/corporale)

Valoare lungd

Fizice: Bunuri imobile

Din care:

Bunuri imobile rezidentiale

Proprietdti imobile comerciale

Fizice: produse de bazd

Fizice: lemn

Fizice: artd si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d) Organisme de plasament colectiv

Valoare lungd

Investitii in OPC operate/administrate de AFIA

Din care:

Fonduri de piatd monetard si OPC de administrare
a lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursd (ETF)

Alte OPC

Investitii in OPC care nu sunt operatefadministrate de AFIA

Din care:

Fonduri de piagd monetard si OPC de administrare
a lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursd (ETF)
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Tip de date

Date raportate

Alte OPC

(e) Investitii in alte clase de active

Valoare lungd

Valoare scurtd

Total altele

Volumul de tranzactionare pentru fiecare clasd de active in lunile de raportare

(a) Titluri de valoare

Valoare de piagd

Numerar si echivalente de numerar

Titluri de capital tranzactionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii

Categoria speculativd (non-investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Obligatiuni suverane

Din care:

Obligatiuni suverane emise de state membre ale
UE

Obligatiuni suverane emise de state care nu sunt
membre ale UE

Obligatiuni convertibile

Imprumuturi

Produse structurate[securitizate
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Tip de date

Date raportate

(b) Instrumente financiare derivate

Valoare notionald

Valoare de piatd

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Instrumente financiare derivate cu venit fix

Swap-uri pe riscul de credit (CDS)

Piatd valutard (in scopuri investitionale)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Instrumente financiare derivate pe produse de bazi

Alte instrumente financiare derivate

(c) Active fizice (reale/corporale)

Valoare de piatd

Fizice: produse de bazd

Fizice: bunuri imobile

Fizice: lemn

Fizice: artd si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d) Organisme de plasament colectiv

(e) Alte clase de active

Moneda expunerilor
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Tip de date

Date raportate

10

Valoarea lungi si scurtd totald a expunerilor (inainte de asigurare impotriva riscurilor valutare) pentru urmitoarele monede:

Valoare lungd

Valoare scurtd

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Altele

11

Dimensiunea tipici a tranzactiei/pozitiei
(Completati aceastd rubricd dacd ati selectat mai sus ,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA)

[Alegeti o variantd]

Foarte mica
(< 5m EUR)
Mica
(5m EUR pand la < 25m
EUR)
Mijlocie inferioard
(25 m EUR pand la <
150 m EUR)
Mijlocie superioard (150 m
EUR pani la 500 m EUR)
Importantd
(500 m € panid la 1mld
EUR)
Foarte importanta
(1 mld EUR si mai mare)
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Tip de date Date raportate

12 Influentd dominantd [a se vedea articolul 1 din Directiva 83/349/CEE a Consiliului (JO L 193, Denumire % din drepturile de vot Tipul tranzactiei

18.7.1983, p. 1)]

(Completati aceastd rubricd dacd ati selectat mai sus .fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA;

completati pentru fiecare societate asupra cireia FIA are o influentd dominantd in sensul de la articolul 1 din

Directiva 83/349/CEE; nu se completeazd dacd nu existd o astfel de influentd dominantd)

Profilul de risc al FIA

1. Profilul de risc de piati
13 Randamentul anual al investitiilor/RIR in conditii normale de piatd (in %)

Factorul delta net al capitalului propriu (net Equity Delta)

DVO1 net:

CS01 net:

2. Profilul de risc al contrapartidei
14 Mecanismele de tranzactionare si compensare

(a) Procentajul estimat (ca valoare de piatd) al titlurilor de valoare tranzactionate:
(nu se completeazd dacd nu existd titluri tranzactionate)

Pe o bursd reglementatd

Pe piata extrabursierd (OTC)

(b) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate tranzactionate:

(nu se completeazd dacd nu existd instrumente financiare derivate tranzactionate)

Pe o bursd reglementatd

Pe piata extrabursierd (OTC)
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Tip de date

Date raportate

(c) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate compensate:
(nu se completeazd dacd nu existd instrumente financiare derivate tranzactionate)

De o contraparte centrald (CCP)

Bilateral

(d) Procentajul estimat (ca valoare de piatd) al tranzactiilor repo compensate:
(nu se completeazd dacd nu existd tranzactii repo)

De o contraparte centrald (CCP)

Bilateral

Trilateral

15 Valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care FIA le-a furnizat contrapartidelor
(a) Valoarea garantiei reale furnizate sub formd de numerar si echivalente de numerar
(b) Valoarea garantiei reale furnizate sub formd sub forma altor titluri de valoare (cu excluderea numerarului si a echivalentelor de numerar)
(c) Valoarea altor garantii reale si a altor mijloace de garantare a creditelor (inclusiv valoarea nominald a acreditivelor si a mijloacelor

similare de garantare a creditelor furnizate unor parti terte)

16 Referitor la valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care fondul care prezinti declaratia le-a furnizat
contrapartidelor: care este procentajul din aceastd valoare care a fost reipotecat de contrapartide?

17 Cele mai mari cinci expuneri la contrapartide (in afara CCP)

(a) Identificati primele cinci contrapartide fatd de care FIA are expunerea neti la riscul de contrapartidi cea mai mare ca valoare de piat3,
misuratd ca procentaj din VAN al FIA

Denumire

Expunere totald

Contrapartida 1
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Tip de date

Date raportate

Contrapartida 2

Contrapartida 3

Contrapartida 4

Contrapartida 5

(b) Identificati primele cinci contrapartide care au expunerea neti la riscul de contrapartidi al FIA cea mai mare ca valoare de piatd, misuratd
ca procentaj din VAN al FIA

Denumire

Expunere totald

Contrapartida 1

Contrapartida 2

Contrapartida 3

Contrapartida 4

Contrapartida 5

18

Compensare directd prin contrapdrti centrale (CCP)

(a) In cursul perioadei de raportare FIA a compensat tranzactii direct prin CCP?

Da
Nu (in caz de rispuns
negativ, sariti peste restul
intrebarii si treceti la
intrebarea 21)

(b) Dacid ati rispuns ,da” la intrebarea 18(a), identificati primele trei contrapirti centrale (CCP) din punctul de vedere al expunerii nete la
riscul de credit

Denumire

Valoare detinutd

CCP 1 (nu se completeazd dacd nu este aplicabil)

CCP 2 (nu se completeazd dacd nu este aplicabil)

CCP 3 (nu se completeazd dacd nu este aplicabil)

3. Profilul de lichiditate

Profilul de lichiditate al portofoliului
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Tip de date Date raportate
19 Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din portofoliu care poate fi lichidat in termen de:
1 zi sau mai putin 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de 181-365 peste 365 de zile
zile de zile
20 Valoarea numerarului care nu face obiectul unor restrictii (unencumbered cash)
Profilul de lichiditate al investitorilor
21 Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din capitalul investitorilor care poate fi riscumpirat in termen de (exprimat ca procentaj din VAN al FIA)
1 zi sau mai putin 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de 181-365 peste 365 de zile
zile de zile
22 Riscumpirarea de citre investitori

(a) FIA oferd investitorilor in mod obisnuit drepturi de retragere/riscumpirare?

Da

Nu

(b) Care este frecventa riscumpdririlor realizate de investitori (in cazul claselor multiple de actiuni sau de unititi raportati pentru clasa care

reprezinti cea mai mare proportie din VAN)

[alegeti o variantd]
Zilnic
Siptimanal
O dati la doud siptdmani
Lunar
Trimestrial
Semestrial
Anual
Altele
N/A

(c) Care este perioada de preaviz solicitatd investitorilor pentru riscumpiriri, in zile?

(in cazul claselor multiple de active sau unitdti, raportati perioada de notificare ponderatd in functie de active)
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Tip de date

Date raportate

(d) Care este perioada de restrictionare (lock-up) a investitorilor, in zile (in cazul claselor multiple de active sau unititi, raportati perioada de
notificare ponderati in functie de active)

23 Misuri speciale si tratament preferential
(a) La data raportirii, ce procentaj din VAN al FIA este supus urmitoarelor masuri: % din VAN
Conturi de tip side pocket
Limite de rdscumpdrare (gates)
Suspendarea tranzactiondrii
Alte masuri de administrare a activelor nelichide (vd rugdm sd precizati care) [Tip] (%]
(b) Indicati procentajul din valoarea activului net al FIA care face in prezent obiectul misurilor speciale din cauza naturii lor nelichide in
conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (a) din Directiva AFIA, inclusiv cele de la intrebarea 25(a)?
Misuri speciale ca procentaj din VAN
(c) Existd investitori care obtin tratament preferential sau dreptul la tratament preferential (de exempluy, printr-un act aditional), ficind prin
urmare obiectul obligatiei de comunicare citre investitorii FIA in conformitate cu articolul 23 alineatul (1) litera (j) din Directiva AFIA?
(d) Daci raspunsul la litera (c) este ,,da”, vd rugdm s3 indicati orice tratament preferential acordat: (Da sau Nu)

Privind comunicarea/raportarea citre investitori

Privind conditii de lichiditate diferite acordate investitorilor

Privind perceperea de comisioane diferite de la investitori

Alte tratamente preferentiale decat cele specificate anterior
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Tip de date Date raportate
24 Prezentarea unei defalciri a proprietitii asupra unititilor FIA in functie de grupurile de investitori (ca procentaj din VAN al FIA; precizati
beneficiarii efectivi, dacd acestia sunt cunoscuti sau identificabili)
25 Surse lichide de finantare
(a) Prezentati valoarea agregati a imprumuturilor contractate de FIA si a finantidrii sub formd de numerar aflate la dispozitia FIA (inclusiv
toate liniile de credit din care s-au efectuat si din care nu s-au efectuat trageri, cu angajament si fard angajament, precum si orice finantare
la termen)
(b) Repartizati suma raportatd la litera (a) in perioadele indicate mai jos, in functie de perioada cea mai lungd pentru care creditorul se
angajeazd prin contract si furnizeze finantarea in cauza:
1 zi sau mai putin 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de 181-365 peste 365 de zile
zile de zile
4. imprumuturile si riscul de expunere
26 Valoarea imprumuturilor de numerar sau titluri de valoare reprezentate de:
Imprumuturi in numerar negarantate:
Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — printr-un broker principal:
fmprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin (reverse) repo:
Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin alte mijloace:
27 Valoarea imprumuturilor incorporate in instrumente financiare

Instrumente financiare derivate tranzactionate la bursd: expunerea brutd minus marja furnizatd

Instrumente financiare derivate OTC: expunerea brutd minus marja furnizata
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Tip de date Date raportate
28 Valoarea titlurilor luate cu imprumut pentru pozitii scurte:
29 Expunerea brutd a structurilor financiare sifsau juridice controlate de FIA, conform dispozitiilor de la considerentul 78 din Directiva AFIA
Structura financiard si/sau juridicd
Structura financiard si/sau juridicd
Structura financiard si/sau juridici
30 Efectul de levier al FIA
(a) calculat conform metodei brute
(b) calculat conform metodei angajamentului
5. Aspecte referitoare la riscul operational si alte riscuri
31 Numirul total de pozitii deschise
32 Profilul de risc istoric

(a) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a FIA in decursul perioadei de raportare (suma bruti inainte de perceperea comisioanelor de

administrare si de performantd, exprimati ca procentaj)

Prima lund a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(b) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a FIA in decursul perioadei de raportare (suma netd dupd perceperea comisioanelor de

administrare si de performantd, exprimatd ca procentaj)

Prima lund a perioadei de raportare
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Tip de date

Date raportate

A doua lund a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(c) Modificarea valorii activului net al FIA in decursul perioadei de raportare (exprimatd ca procentaj, incluzind impactul subscrierilor si al
riscumpdririlor)

Prima lund a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(d) Subscrieri in decursul perioadei de raportare

Prima lund a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(e) Riscumpirdri in decursul perioadei de raportare

Prima lund a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.
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Rezultatele simulirilor de crizid

Indicati rezultatele simuldrilor de crizd efectuate in conformitate cu articolul 15 alineatul (3) litera (b) din Directiva 2011/61/UE (riscurile asociate fiecdrei pozifii de investitii a FIA si efectul lor global asupra

portofoliului FIA poate fi identificat, mdsurat, administrat si monitorizat in mod corect si permanent, inclusiv prin utilizarea procedurilor adecvate de simulare de crizd) (text liber)

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.

Indicati rezultatele simuldrilor de crizd efectuate in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE. (AFIA efectueazd cu regularitate simuldri de crizd, in conditii de

lichiditate normald si exceptionald, care le permit si evalueze si sd monitorizeze in consecintd riscul de lichiditate al FIA) (text liber)

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.

Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate autorititilor competente

[Articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/CE]

Tip de date

Date raportate

1 Referitor la valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care FIA care prezinti declaratia le-a furnizat contra-
partidelor: care este procentajul din aceastd valoare care a fost reipotecat de contrapartide?

Imprumuturile si riscul de expunere

2 Valoarea imprumuturilor de numerar sau titluri de valoare reprezentate de:

Imprumuturi in numerar negarantate:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — printr-un broker principal:

fmprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin (reverse) repo:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin alte mijloace:

3 Valoarea imprumuturilor incorporate in instrumente financiare

Instrumente financiare derivate tranzactionate la bursd: expunerea brutd minus marja furnizatd
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Tip de date

Date raportate

Instrumente financiare derivate OTC: expunerea brutd minus marja furnizatd

4 Cele mai mari cinci surse de imprumut de numerar sau de titluri de valoare (pozitii scurte):

Cea mai mare:

A doua cea mai mare:

A treia cea mai mare:

A patra cea mai mare:

A cincea cea mai mare:

5 Valoarea titlurilor de valoare luate cu imprumut pentru pozitii scurte:

6 Expunerea bruti a structurilor financiare si/sau juridice controlate de FIA, conform dispozitiilor de la

considerentul 78 din Directiva AFIA

Structura financiard si/sau juridica

Structura financiard si/sau juridica

Structura financiard si/sau juridicd

7 Efectul de levier al FIA:

(a) Metoda brutd

(b) Metoda angajamentului

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.
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