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DIRECTIVE

DIRECTIVA 2008/ IO/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 11 martie 2008

de modificare a Directivei 2004/39/CE privind pietele instrumentelor financiare, in ceea ce priveste
competentele de executare conferite Comisiei

PARLAMENTUL EUROPEAN S$I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand 1n vedere avizul Comitetului Social

European (1),

Economic si

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene (%),

hotirind in conformitate cu
articolul 251 din tratat (%),

procedura  previzutd la

intrucat:

(1)  Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (¥ prevede ci anumite masuri urmeazd si
fie adoptate in conformitate cu Decizia 1999/468/CE a
Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire a normelor
privind exercitarea competentelor de executare conferite
Comisiei (°).

(2)  Decizia 1999/468/CE a fost modificatd prin Decizia
2006/512/CE, care a introdus procedura de reglementare
cu control pentru adoptarea mdsurilor care au un
domeniu general de aplicare si care sunt destinate si (5)
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() Avizul Parlamentului European din 14 noiembrie 2007 (nepublicat
incd in Jurnalul Oficial) §i Decizia Consiliului din 3 martie 2008.

() JO L 145, 30.4.2004, p. 1. Directivdi modificatd ultima datd prin
Directiva 2007/44/CE (JO L 247, 21.9.2007, p. 1).

() JO L 184, 17.7.1999, p. 23. Decizie modificatd prin Decizia
2006/512/CE (JO L 200, 22.7.2006, p. 11).

modifice elemente neesentiale ale unui act de bazd
adoptat in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 251 din tratat, printre altele, prin eliminarea
unora dintre aceste elemente sau prin completarea
actului cu noi elemente neesentiale.

In conformitate cu declaratia Parlamentului European, a
Consiliului si a Comisiei (¢) privind Decizia 2006/512/CE,
pentru ca procedura de reglementare cu control si se
aplice actelor adoptate in conformitate cu procedura
previzutd la articolul 251 din tratat care sunt deja in
vigoare, respectivele acte trebuie si fie adaptate in confor-
mitate cu procedurile aplicabile.

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte masurile
necesare pentru punerea 1in aplicare a Directivei
2004/39/CE, pentru a tine seama de evolutiile tehnice
din cadrul pietelor financiare si pentru a asigura
aplicarea uniformd a directivei respective. Maisurile
respective sunt destinate sd adapteze definitiile si sd
modifice domeniul de aplicare a derogdrilor previzute
in directiva respectivd; si dezvolte sau si completeze
dispozitiile directivei respective referitoare la cerintele de
organizare sau la conditiile de functionare impuse socie-
titilor de investitii sau institutiilor de credit; si sd
introducd specificatii detaliate cu privire la cerintele de
transparentd inainte si dupd tranzactionare impuse dife-
ritelor sisteme de tranzactionare in temeiul directivei
respective. Deoarece mdsurile respective au un domeniu
general de aplicare si sunt destinate s3 modifice elemente
neesentiale ale Directivei 2004/39/CE prin completarea
respectivei directive cu noi elemente neesentiale, acestea
trebuie sd fie adoptate in conformitate cu procedura de
reglementare cu control previzutd la articolul 5a din
Decizia 1999/468|CE.

Directiva 2004/39/CE prevede o limitare in timp a
competentelor de executare conferite Comisiei. In
declaratia lor cu privire la Decizia 2006/512/CE, Parla-
mentul European, Consiliul si Comisia au afirmat cd
decizia respectivd oferd o solutie orizontald si satisfa-
citoare la dorinta Parlamentului European de a putea
controla punerea in aplicare a actelor adoptate in

(% JO C 255, 21.10.2006, p. 1.
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cadrul procedurii de codecizie si cd, in consecintd,
competentele de executare ar trebui si fie conferite
Comisiei fard o limitare in timp. Parlamentul European
si Consiliul au declarat, de asemenea, ci vor asigura
adoptarea, cit mai rapid cu putintd, a propunerilor
vizand abrogarea in acte a dispozitiilor care prevad o
limitare in timp a delegarii citre Comisie a competentelor
de executare. Ca urmare a introducerii procedurii de
reglementare cu control, ar trebui si fie eliminatd
dispozitia prin care se instituie in Directiva 2004/39/CE
respectiva limitare in timp.

Comisia ar trebui si evalueze periodic functionarea
dispozitiilor privind competentele de executare care i
sunt conferite, pentru a permite Parlamentului European
si Consiliului sd stabileascd dacd domeniul de aplicare a
acestor competente si cerintele procedurale impuse
Comisiei sunt adecvate i asigurd atdt eficienta, cat si
responsabilitatea democratica.

Prin urmare, Directiva 2004/39/CE ar trebui, prin
urmare, si fie modificatd in consecinta.

Deoarece modificdrile aduse Directivei 2004/39/CE prin
prezenta directivd sunt de naturd tehnicd si se referd
numai la procedura comitetului, acestea nu trebuie si
fie transpuse de citre statele membre. Prin urmare, nu
este necesar sd se prevadd dispozitii in acest sens,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Modificari

Directiva 2004/39/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (3) se modifici dupd cum urmeazi:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmditoarea tezi:

,Masurile respective, destinate si modifice elemente
neesentiale ale prezentei directive prin completarea
acesteia, se adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare cu control mentionatd la articolul 64
alineatul (2).

2. Articolul 4 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) punctul 2, cuvintele ,, in conformitate
cu procedura previzutd la articolul 64 alineatul (2),” se
elimind;

(b) alineatul (2) se modifici dupd cum urmeaza:

(i) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd
la articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(ii) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Masurile mentionate la prezentul articol, destinate
sd modifice elemente neesentiale ale prezentei
directive prin completarea acesteia, se adoptd in
conformitate cu procedura de reglementare cu
control mentionati la articolul 64 alineatul (2).”

3. La articolul 13, alineatul (10) se modificdi dupd cum

urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtoarea teza:

,Masurile respective, destinate si modifice elemente
neesentiale ale prezentei directive prin completarea
acesteia, se adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare cu control mentionatd la articolul 64
alineatul (2).”

. La articolul 15 alineatul (3) al doilea si al treilea paragraf,

cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se inlocuiesc cu cuvintele ,, in
conformitate cu procedura de reglementare mentionati la
articolul 64 alineatul (3),".

. La articolul 18, alineatul (3) se modifici dupd cum

urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmadtorul paragraf:

,Mdsurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

. La articolul 19, alineatul (10) se modificdi dupi cum

urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adauga urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate sd
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”
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7.

10.

11.

La articolul 21, alineatul (6) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 22, alineatul (3) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 24, alineatul (5) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 25, alineatul (7) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmditoarea tezi:

,Misurile respective, destinate si modifice elemente
neesentiale ale prezentei directive prin completarea
acesteia, se adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare cu control mentionatd la articolul 64
alineatul (2).

La articolul 27, alineatul (7) se modificdi dupd cum
urmeaza:

12.

13.

14.

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 28, alineatul (3) se modifici dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 29, alineatul (3) se modifici dupd cum
urmeazd:

(@) la primul paragraf, cuvintele ,, in conformitate cu
procedura previzutd la articolul 64 alineatul (2),” se
eliming;

(b) se adaugd urmitorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 30, alineatul (3) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(@) la primul paragraf, cuvintele ,, in conformitate cu
procedura prevazutd la articolul 64 alineatul (2),” se
eliming;

(b) se adaugd urmatorul paragraf:

,Masurile mentionate la primul paragraf, destinate sd
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”
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15.

16.

17.

18.

19.

La articolul 40, alineatul (6) se modificdi dupd cum
urmeazd:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmatorul paragraf:

,Masurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 44, alineatul (3) se modificdi dupd cum
urmeazd:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmatorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 45, alineatul (3) se modificdi dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmditorul paragraf:

,Misurile mentionate la primul paragraf, destinate si
modifice elemente neesentiale ale prezentei directive
prin completarea acesteia, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control mentionatd
la articolul 64 alineatul (2).”

La articolul 56, alineatul (5) se modifici dupd cum
urmeaza:

(a) cuvintele ,, in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 64 alineatul (2),” se eliming;

(b) se adaugd urmditoarea tezd:

,Masurile respective, destinate si modifice elemente
neesentiale ale prezentei directive prin completarea
acesteia, se adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare cu control mentionatid la articolul 64
alineatul (2).”

La articolul 58 alineatul (4), cuvintele ,,, in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 64 alineatul (2),” se inlo-
cuiesc cu cuvintele ,, in conformitate cu procedura de
reglementare mentionatd la articolul 64 alineatul (3),”.

20. Articolul 64 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2) Atunci cand se face trimitere la prezentul
alineat, se aplici articolul 5a alineatele (1)-(4) si
articolul 7 din Decizia 1999/468/CE, avand in vedere
dispozitiile articolului 8 din respectiva decizie.”;

alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3) Atunci cand se face trimitere la prezentul
alineat, se aplicd articolele 5 si 7 din Decizia
1999/468|CE, avand in vedere dispozitiile articolului
8 din respectiva decizie.

Termenul previzut la articolul 5 alineatul (6) din
Decizia 1999/468|CE se stabileste la trei luni.”;

se adaugd urmdtorul alineat:

,(4)  Pand la 31 decembrie 2010 si, ulterior, cel putin
o datd la trei ani, Comisia reexamineazd dispozitiile
referitoare la competentele sale de executare si
prezintd Parlamentului European si Consiliului un
raport cu privire la modul in care aceste competente
au fost exercitate. Raportul analizeaz, in special, nece-
sitatea propunerii de modificari la prezenta directivd de
citre Comisie, pentru a asigura un domeniu de aplicare
adecvat al competentelor de executare conferite
Comisiei. Concluzia cu privire la faptul ci sunt sau
nu necesare modificdri este insotitd de o expunere de
motive detaliatd. Raportul este insotit, dacd este necesar,
de o propunere legislativd de modificare a dispozitiilor
prin care se conferd Comisiei competente de executare.”

Articolul 2

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei

publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 3

Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Pentru Parlamentul European

Adoptatd la Strasbourg, 11 martie 2008.

Pentru Consiliu
Presedintele
J. LENARCIC

Presedintele
H.-G. POTTERING



