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DIRECTIVA 2006/49/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 14 iunie 2006
privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (reformare)
PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE, (4)  Artrebui sd se efectueze numai armonizarea esentiald care

este necesard si suficientd pentru a asigura recunoasterea
reciprocd a autorizatiilor si a sistemelor de supraveghere
prudentiald; pentru a obtine recunoasterea reciprocd in
cadrul pietei financiare interne, ar trebui previzute masuri
pentru a coordona definirea fondurilor proprii ale intre-
prinderilor de investitii, stabilirea sumelor capitalului ini-
tial al acestora si stabilirea unui cadru comun pentru
monitorizarea riscurilor la care sunt expuse intreprinderile
de investitii.

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei,

avind in vedere avizul Comitetului Economic si Social
European (1),

(5)  Intrucat obiectivele prezentei directive, si anume stabilirea
cerintelor privind rata de adecvare a capitalului aplicabile
intreprinderilor de investitii si institutiilor de credit,
normele de calculare a acestora si normele de supraveghere
prudentiald a acestora nu pot fi realizate in mod suficient
de citre statele membre si, prin urmare, datd fiind
dimensiunea si efectele actiunii propuse, pot fi realizate
mai bine la nivel comunitar, Comunitatea poate adopta
misuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii
prevdzut la articolul 5 din tratat. In conformitate cu
principiul proportionalititii previzut la articolul mentio-
nat, prezenta directivd nu depdseste ceea ce este necesar
pentru realizarea acestor obiective.

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (2,
dupi consultarea Comitetului Regiunilor,

hotirand in conformitate cu procedura previzuti la articolul 251
din tratat (3),

intrucat:

(1)  Directiva 93/6/CEE a Consiliului din 15 martie 1993 pri-
vind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de
investitii si al institutiilor de credit (*) a fost modificatd in (6)
mod substantial de mai multe ori. Date fiind noile
modificdri ale directivei mentionate, este necesar, din
motive de claritate, ca aceasta si fie reformata.

Este necesar sd se stabileascd diferite sume ale capitalului
initial in functie de gama de activitdti pe care intreprinde-
rile de investitii sunt autorizate sa le desfisoare.

In anumite conditii, ar trebui si se permita intreprinderilor
de investitii existente sd isi continue activitatea, chiar dacd
nu respectd suma minimd a capitalului initial stabilitd pen-
tru noile intreprinderi de investitii.

(2)  Unul dintre obiectivele Directivei 2004/39/CE a 7)
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor financiare (°) este
acela de a permite intreprinderilor de investitii autorizate
de citre autoritdtile competente ale statului membru de
origine si supravegheate de aceleasi autorititi sd infiinteze
sucursale si sd ofere servicii in mod liber in alte state )
membre. Prin urmare, directiva mentionatd prevede coor-
donarea normelor care reglementeaza autorizarea si exer-
citarea activitdtii intreprinderilor de investitii.

Statele membre ar trebui sd poatd stabili norme mai stricte
decat cele previzute de prezenta directivi.

(9)  Functionarea armonioasd a pietei interne necesitd nu
numai norme juridice, dar si o cooperare stransi si regu-

Cu toate acestea, Directiva 2004/39/CE nu stabileste
standarde comune pentru fondurile proprii ale intreprin-
derilor de investitii si nu stabileste efectiv nici sumele capi-

latd si o convergentd semnificativ mdritd a practicilor de
reglementare si de supraveghere dintre autorititile compe-
tente ale statelor membre.

talului initial al acestor intreprinderi sau un cadru comun

de monitorizare a riscurilor la care sunt expuse acestea. .

(10) In Comunicarea Comisiei din 11 mai 1999 intitulatd
,Punerea in aplicare a cadrului pentru pietele financiare:
Plan de actiune” sunt enuntate diferite obiective care trebuie
atinse pentru realizarea pietei interne a serviciilor financi-
are. Consiliul European de la Lisabona din 23 si 24 martie
2000 a stabilit obiectivul de punere in aplicare a planului
de actiune pand in anul 2005. Reformarea dispozitiilor pri-
vind fondurile proprii este un element esential al planului
de actiune.

(1) JO C234,22.9.2005, p. 8.

(3 JO C52,2.3.2005, p. 37.

(})  Avizul Parlamentului European din 28 septembrie 2005 (nepublicat
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 7 iunie 2006.

(*) JO L 141, 11.6.1993, p. 1, directiva astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2005/1/CE a Parlamentului European si a
Consiliului O L 79, 24.3.2005, p. 9).

() JOL 145, 30.4.2004, p. 1.



204

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

06/vol. 9

(11)

(14)

(16)

()

Dat fiind c3 intreprinderile de investitii se confruntd, in
ceea ce priveste portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare, cu aceleasi riscuri ca si institutiile de credit, este
necesar ca dispozitiile aplicabile ale Directivei 2006/48|CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie
2006 privind initierea si exercitarea activitdtii institutiilor
de credit (*) sd se aplice deopotrivd intreprinderilor de
investitii.

Fondurile proprii ale intreprinderilor de investitii sau ale
institutiilor de credit (denumite in continuare in mod colec-
tiv ,institutii”) pot servi pentru a absorbi pierderile care nu
sunt acoperite de un volum suficient al profiturilor, pentru
a asigura continuitatea institutiilor si pentru a proteja
investitorii. Fondurile proprii servesc, de asemenea, ca eta-
lon important pentru autorititile competente, in special
pentru evaluarea solvabilitdtii institutiilor si in alte scopuri
prudentiale. Pe langd acestea, institutiile se angajeazd in
concurentd directd unele cu altele pe piata internd. Prin
urmare, pentru a consolida sistemul financiar al Comuni-
tatii si pentru a preveni denaturdri ale concurentei, este
necesar sa se stabileascd standarde comune de baza privind
fondurile proprii.

In sensul considerentului (12), se cuvine ca definitia fon-
durilor proprii prevdzutd de Directiva 2006/48/CE si
serveascd drept bazd si si ofere norme speciale
suplimentare care tin seama de sfera de aplicare diferitd a
cerintelor privind capitalul, legate de riscul de piata.

In ceea ce priveste institutiile de credit, au fost deja stabi-
lite standarde comune pentru supravegherea si
monitorizarea diferitelor tipuri de riscuri prin Directiva
2000/12/CE.

In acest sens, dispozitiile referitoare la cerintele privind
capitalul minim ar trebui luate in considerare in legatura cu
alte instrumente specifice care armonizeazd, de asemenea,
tehnicile fundamentale de supraveghere ale institutiilor.

Este necesard dezvoltarea unor norme comune pentru ris-
curile de piatd la care sunt expuse institutiile de credit si
prevederea  unui  cadru  complementar  pentru
supravegherea riscurilor la care sunt expuse institutiile, in
special riscurile de piatd si mai precis riscurile de pozitie,
riscurile contrapartidei/de reglare si riscurile de schimb
valutar.

Este necesar si se prevada conceptul de ,portofoliu privind
tranzactiile cu titluri financiare” cuprinzand pozitii pentru
valori mobiliare si alte instrumente financiare care sunt
detinute cu scopul de a fi tranzactionate si care sunt supuse
in principal riscurilor de piatd si expunerilor la risc legate
de anumite servicii financiare furnizate clientilor.

JOL177,30.6.2006, p. 1.

(18)

(20)

(22)

(25)

In vederea reducerii sarcinii administrative pentru
institutiile al cdror portofoliu privind tranzactiile cu titluri
financiare este putin semnificativ, atat in termeni absoluti,
cat si relativi, astfel de institutii ar trebui sd poatd pune in
aplicare Directiva 2006/48/CE, in locul cerintelor previ-
zute la anexele I si II la prezenta directivd.

In monitorizarea riscurilor de reglare/livrare, este
important sd se tind seama de existenta unor sisteme care
oferd protectie adecvatd de reducere a acestor riscuri.

In orice caz, institutiile ar trebui si se conformeze prezen-
tei directive in ceea ce priveste acoperirea riscurilor de
schimb valutar in activitatea lor generald. Ar trebui impuse
cerinte de capital mai mici pentru pozitiile in monede
strans corelate, confirmate statistic sau rezultate din acor-
duri interguvernamentale obligatorii.

Cerintele de capital pentru agentii care comercializeazd
mdrfuri de bazd, inclusiv acei comercianti exceptati in pre-
zent de la cerintele Directivei 2004/39/CE, vor fi revizuite,
dupd caz, in paralel cu revizuirea respectivei exceptdri,
dupd cum prevede articolul 65 alineatul (3) din aceastd
directiva.

Liberalizarea pietelor de gaze si electricitate este un obiectiv
cu importantd deopotrivd economicd si politicd pentru
Comunitate. Tindnd seama de aceasta, cerintele de capital
si alte norme prudentiale ce urmeaza a fi aplicate intreprin-
derilor active pe acele piete ar trebui sd fie proportionale si
nu ar trebui si afecteze necorespunzitor realizarea obiec-
tivului liberalizdrii. De acest obiectiv ar trebui sd se tinid
seama in special atunci cand sunt efectuate revizuirile men-
tionate la considerentul (21).

Existenta sistemelor interne de monitorizare si control al
riscurilor ratei dobanzilor aferente tuturor activitdtilor
institutiilor este 0 modalitate deosebit de importantd de
reducere la minim a unor astfel de riscuri. In consecint3,
aceste sisteme ar trebui supravegheate de ctre autoritatile
competente.

Dat fiind cd Directiva 2006/48/CE nu stabileste norme
comune pentru monitorizarea si controlul expunerilor
mari la risc in activitati care sunt supuse in principal riscu-
rilor de piatd, prin urmare ar trebui sa se stabileascd astfel
de norme.

Riscul operational este un risc semnificativ pentru institu-
tii si necesitd acoperire prin fonduri proprii. Este esential sd
se tind seama de diversitatea institutiilor din UE prin fur-
nizarea unor aborddri alternative.

Directiva 2006/48/CE afirmd principiul consolidarii.
Aceastd directivi nu stabileste norme comune pentru con-
solidarea institutiilor financiare implicate in activitati care
sunt supuse in principal riscurilor de piata.
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(27)

(28)

(29)

(31)

(32)

(35)

In scopul asigurarii unei solvabilititi adecvate a institutii-
lor din cadrul unui grup, este esential ca cerintele privind
capitalul minim si se aplice pe baza situatiei financiare
consolidate a grupului. Pentru a asigura distribuirea cores-
punzdtoare a fondurilor proprii in cadrul grupului si dis-
ponibilitatea acestora pentru protejarea investitiilor atunci
cand este nevoie, cerintele privind capitalul minim ar tre-
bui si se aplice fiecdrei institutii in parte din cadrul
grupului, in cazul in care acest obiectiv nu poate fi realizat
efectiv prin alte mijloace.

Directiva 2006/48/CE nu se aplicd grupurilor care includ
una sau mai multe intreprinderi de investitii, dar nu insti-
tutii de credit. Prin urmare, ar trebui previzut un cadru
comun care si introducd supravegherea intreprinderilor de
investitii pe bazd consolidatd.

Institutiile ar trebui sd se asigure cd au un capital intern
care, tindnd seama de riscurile la care sunt sau ar putea fi
expuse, este corespunzitor in ceea ce priveste cantitatea,
calitatea si distribuirea. In consecintd, institutiile ar trebui
sd pund in aplicare strategii si procese de evaluare si men-
tinere a ratei de adecvare a capitalului intern.

Autorititile competente ar trebui si evalueze rata de
adecvare a fondurilor proprii ale institutiilor, tinind seama
de riscurile la care acestea sunt expuse.

Pentru ca piata bancard internd si functioneze efectiv,
Comitetul supraveghetorilor bancari europeni ar trebui si
contribuie la aplicarea coerentd a prezentei directive si la
convergenta practicilor de supraveghere in Comunitate si
ar trebui sd raporteze anual institutiilor comunitare
progresul realizat.

Pentru ca piata internd sd functioneze cu eficacitate sporitd,
este esential sd existe o convergentd semnificativ mdritd in
executarea si aplicarea dispozitiilor de armonizare a legis-
latiei comunitare.

Din acelasi motiv si pentru a evita ca institutiile comuni-
tare active in mai multe state membre sd aibd sarcini
disproportionate ca rezultat al responsabilititilor continue
ale autoritatilor competente pentru autorizare si suprave-
ghere din fiecare stat membru in parte, este esential sa se
intensifice semnificativ cooperarea dintre autorititile com-
petente. In acest context, ar trebui intdrit rolul autorititii
responsabile cu supravegherea consolidata.

Pentru ca piata internd sd functioneze cu eficacitate sporitd
si pentru ca cetdtenii Uniunii sd beneficieze de niveluri
adecvate de transparentd, este necesar ca autorititile com-
petente sd facd publicd, intr-un mod care sd permitd o
comparatie semnificativi, modalitatea in care sunt puse in
aplicare cerintele prezentei directive.

Pentru a intdri disciplina pietei si a stimula institutiile sa-gi
imbundtateascd strategia de piatd, controlul riscurilor si

(36)

(37)

(38)

(39)

(41)

(42)

()
)

organizarea gestiondrii interne, ar trebui previzute obliga-
tii de publicitate corespunzitoare pentru institutii.

Misurile necesare pentru punerea in aplicare a prezentei
directive ar trebui adoptate in conformitate cu Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire
a normelor de exercitare a competentelor de executare
conferite Comisiei ().

In Rezolutia din 5 februarie 2002 privind punerea in
aplicare a legislatiei din domeniul serviciilor financiare (2),
Parlamentul a solicitat ca acesta si Consiliul sd detind un rol
egal in supravegherea modului in care Comisia isi exercitd
rolul executiv, pentru a reflecta competentele legislative ale
Parlamentului in temeiul articolului 251 din tratat. In
declaratia solemnd pronuntatd de Presedintele siu in fata
Parlamentului in aceeasi zi, Comisia a sustinut aceastd
cerere. La 11 decembrie 2002 Comisia a propus modificari
la Decizia 1999/468/CE si ulterior, la 22 aprilie 2004, a
prezentat o propunere modificatd. Parlamentul considerd
cd aceastd propunere nu garanteazd prerogativele sale legis-
lative. In opinia Parlamentului, acesta si Consiliul ar trebui
sd aibd posibilitatea de a evalua delegarea competentelor de
executare catre Comisie intr-o perioadd de timp determi-
natd. Prin urmare, ar trebui sa se limiteze perioada in care
Comisia poate adopta masuri de punere in aplicare.

Parlamentul ar trebui sd dispund de o perioadi de trei luni
de la prima transmitere a proiectelor de amendamente si de
mdsuri de punere in aplicare, pentru a putea s le exami-
neze si sd isi dea avizul. Cu toate acestea, in cazuri urgente
si justificate corespunzitor, ar trebui si fie posibild
reducerea acestei perioade. In cazul in care, pe durata aces-
tei perioade Parlamentul adoptd o rezolutie, Comisia ar tre-
bui si reexamineze proiectele de amendamente sau de
masuri.

Pentru a evita perturbarea pietelor si pentru a asigura con-
tinuitatea nivelurilor generale ale fondurilor proprii, ar tre-
bui previzute dispozitii tranzitorii speciale.

Prezenta directivd respectd drepturile fundamentale si
principiile recunoscute in special de Carta Drepturilor Fun-
damentale a Uniunii Europene ca principii generale ale
dreptului comunitar.

Obligatia de a transpune prezenta directivd in dreptul
intern ar trebui restransi la acele dispozitii care reprezintd
o schimbare substantiald in comparatie cu directivele ante-
rioare. Obligatia de a transpune dispozitiile care riman
neschimbate rezultd din directivele anterioare.

Prezenta directivd nu ar trebui si aduci atingere obligatii-
lor statelor membre legate de termenele de transpunere in
dreptul intern a directivelor previzute in partea B din
anexa VIII,

JOL184,17.7.1999, p. 23.
JO C 284 E, 21.11.2002, p. 115.
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ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL 1

Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Sectia 1

Obiect si domeniul de aplicare

Articolul 1

(1) Prezenta directiva stabileste cerintele privind rata de adecvare
a capitalului aplicabile intreprinderilor de investitii si institutiilor
de credit, normele pentru calcularea acestora si normele de supra-
veghere prudentiald a acestora. Statele membre aplici cerintele
prezentei directive intreprinderilor de investitii si institutiilor de
credit definite la articolul 3.

(2) Un stat membru poate impune cerinte suplimentare sau mai
stricte intreprinderilor de investitii sau institutiilor de credit pe
care le-a autorizat.

Articolul 2

(1) Sub rezerva articolelor 18, 20, 22-32, 34 si 39 din prezenta
directivd, a articolele 68-73 din Directiva 2006/48/CE se aplicd
mutatis mutandis intreprinderilor de investitii. In aplicarea artico-
lelor 70-72 din Directiva 2006/48/CE intreprinderilor de
investitii, fiecare referire la o institutie de credit-mama dintr-un
stat membru se interpreteazd ca referire la o intreprindere de
investitii-mamad dintr-un stat membru si fiecare referire la o insti-
tutie de credit-mama din UE se interpreteaz ca referire la o intre-
prindere de investitii-mamd din UE.

Atunci cand o institutie de credit are ca intreprindere-mama o
intreprindere de investitii-mama dintr-un stat membru, numai
respectiva intreprindere de investitii-mama intrd sub incidenta
cerintelor pe bazd consolidatd, in conformitate cu articolele 71-73
din Directiva 2006/48/CE.

Atunci cind o intreprindere de investitii are ca intreprindere-
mamd o institutie de credit-mamd, numai respectiva institutie de
credit-mamd intrd sub incidenta cerintelor pe bazi consolidatd, in
conformitate cu articolele 71-73 din Directiva 2006/48/CE.

In cazul in care un holding financiar are ca filiald atat o institutie
de credit, cat si o intreprindere de investitii, cerintele pe baza
situatiei financiare consolidate a holdingului financiar se aplica
institutiei de credit.

(2) In cazul in care un grup previzut la alineatul (1) nu include o
institutie de credit, Directiva 2006/48/CE se aplicd dupd cum
urmeaza:

(a) fiecare referire la institutii de credit se interpreteazd ca referire
la intreprinderi de investitii;

(b) laarticolele 125 si 140 alineatul (2) din Directiva 2006/48/CE,
fiecare trimitere la alte articole din directiva mentionatd se
interpreteazd ca trimitere la Directiva 2004/39/CE;

(c) insensul articolului 39 alineatul (3) din Directiva 20064 8/CE,
trimiterile la Comitetul Bancar European se interpreteazd ca
trimiteri la Consiliu i la Comisie; si

(d) prin derogare de la articolul 140 alineatul (1) din Directiva
2006/48/CE, atunci cand un grup nu include o institutie de
credit, prima tezd din articolul mentionat se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,Atunci cand o intreprindere de investitii, un holding finan-
ciar sau un holding mixt controleazi una sau mai multe fili-
ale care sunt intreprinderi de asigurare, autorititile compe-
tente si autoritdtile investite cu sarcina publicd de
supraveghere a intreprinderilor de asigurare coopereazd in
mod strans.”

Sectiunea 2

Definitii

Articolul 3

(1) In sensul prezentei directive se aplici urmdtoarele definitii:

(a) ,institutii de credit” inseamnd institutiile de credit, astfel cum
au fost definite la articolul 4 alineatul (1) din Directiva
2006/48|CE.

(b) ,intreprinderi de investitii” inseamnd institutii astfel cum au
fost definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Direc-
tiva 2004/39/CE, care intrd sub incidenta cerintelor impuse
prin aceastd directivd, excluzand:

(i) institutii de credit;
(ii) intreprinderilocale astfel cum sunt definite la litera (p) si

(ili) intreprinderi care sunt autorizate numai pentru a furniza
serviciul de consultantd pentru investitii si/sau pentru a
primi si transmite ordine de la investitori, fird a detine
bani sau valori mobiliare apartinand clientilor si care din
acest motiv nu pot deveni debitoare fatd de respectivii
clienti;

(c) .institutii” inseamnd institutii de credit si intreprinderi de
investitii;

(d) ,intreprinderi de investitii recunoscute de tiri terte” inseamnd
intreprinderi care intrunesc urmdtoarele conditii:

(i) intreprinderi care, in cazul in care ar fi constituite in
cadrul Comunititii, s-ar incadra in definitia intreprinde-
rii de investitii;

(i) 1intreprinderi care sunt autorizate intr-o tard tertd si
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(iti) intreprinderi care intrd sub incidenta si respectd normele
prudentiale considerate de autoritdtile competente cel
putin la fel de stricte ca si cele prevazute de prezenta
directivi;

Jinstrumente financiare” inseamnd orice contract din care
rezultd atdt un activ financiar al unei parti, cat si un pasiv
financiar sau un instrument de capitaluri proprii al unei alte
parti;

Jntreprindere de investitii-mama dintr-un stat membru”
insemnd o intreprindere de investitii care are ca filiald o insti-
tutie sau o institutie financiard, sau care detine o participatie
la una sau ambele entitati si care nu este in sine filiald a unei
alte institutii autorizate in acelasi stat membru sau a unui
holding financiar constituit in acelasi stat membruy;

Jntreprindere de investitii-mama din UE” inseamnd o intre-
prindere de investitii-mama dintr-un stat membru, care nu
este filiald a unei alte institutii autorizate in vreun stat mem-
bru sau a unui holding financiar constituit in vreun stat
membru;

Jnstrumente derivate extrabursiere” inseamnd elementele
care se incadreazd in lista de la anexa IV la Directiva
2006/48/CE, altele decat acele elemente cdrora le este atribu-
itd o valoare zero de expunere la risc, in temeiul anexei III
partea 2 punctul 6 la aceastd directivi;

,piatd reglementati” inseamnd o piatd astfel cum este definita
la articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva
2004/39/CE;

Ltitlu convertibil” inseamnd o valoare mobiliard care, la opti-
unea titularului, poate fi schimbati cu altd valoare mobiliar;

ywarrant” inseamnd o valoare mobiliard care dd titularului
dreptul de a achizitiona un activ subiacent la un preg
determinat, pand la data sau la data expirdrii warrant-ului si
care poate fi lichidat prin livrarea activului subiacent propriu-
zis sau prin platd in numerar;

il uri” 1 a itiile 1 izi
finantare de stocuri” inseamna pozitiile in care stocul fizic a
fost vandut la termen si costul finantrii a fost blocat pani la
data vanzdrii la termen;

,acord repo” si ,acord reverse repo” inseamnd orice acord
prin care o institutie sau contrapartida sa transferd valori
mobiliare sau marfuri sau drepturi garantate legate de pro-
prietatea asupra valorilor mobiliare sau a marfurilor, atunci
cand garantia este emisd de o bursd recunoscutd care detine
drepturi asupra valorilor mobiliare sau a marfurilor si acordul
nu permite unei institutii s transfere sau s gajeze o anumitd
valoare mobiliard sau marfd citre mai mult de o singurd
contrapartidd o datd, cu conditia unui angajament de ras-
cumpdrare a acestora — sau valori mobiliare sau mdrfuri de
substitutie cu aceleasi caracteristici — la un pret determinat
si la o datd ulterioard specificatd sau care urmeaza a fi speci-
ficatd, de cdtre cedent, fiind un acord repo pentru institutia

care vinde valorile mobiliare sau marfurile si un acord reverse
repo pentru institutia care le cumpars;

(n) ,creditarea de valori mobiliare sau de marfuri” si ,imprumutul
de valori mobiliare sau marfuri” inseamna orice tranzactie
prin care o institutie sau contrapartida sa transferd valori
mobiliare sau marfuri in schimbul unei garantii corespunza-
toare, cu conditia unui angajament in baza ciruia debitorul
va restitui valorile mobiliare sau marfurile echivalente la o
datd ulterioard sau la cererea in acest sens a cedentului,
tranzactia respectivd fiind una de creditare de valori mobili-
are sau de mdrfuri pentru institutia care transferd valorile
mobiliare sau marfurile si una de imprumut de valori mobi-
liare sau marfuri pentru institutia cdreia ii sunt transferate;

(0) ,membru compensator” inseamnd un membru al bursei sau
al casei de compensare care are o relatie contractuali directd
cu contrapartida centrald (garant de piatd);

(p) .intreprindere locald” inseamnd o intreprindere care
tranzactioneazd pe cont propriu pe piata contractelor futures
financiare sau de optiuni sau alte instrumente derivate si pe
pietele monetare avand ca scop unic pozitii de acoperire de
pe pietele de instrumente derivate, sau care tranzactioneazd
in contul altor membri de pe acele piete si care beneficiazd
de garantii din partea membrilor compensatori ai acelorasi
piete, atunci cand responsabilitatea asigurdrii executdrii con-
tractelor incheiate de o astfel de intreprindere este asumata de
membrii compensatori de pe aceleasi piete;

(q) .delta” inseamnd o modificare preconizatd a pretului unei
optiuni, in raport cu o modificare mici a pretului
instrumentului subiacent al optiunii;

(r) ,fonduri proprii” inseamnd fondurile proprii astfel cum sunt
definite in Directiva 2006/48/CE si

(s) .capital” inseamnd fonduri proprii.

In sensul aplicdrii supravegherii pe bazi consolidati, termenul
Jntreprindere de investitii” include intreprinderile de investitii din
tari terte.

in sensul literei (e), instrumentele financiare includ atat instrumen-
tele financiare primare sau instrumentele in numerar, cat si instru-
mentele financiare derivate a cdror valoare este derivatd din pretul
unui instrument financiar subiacent, o rati, un index sau pretul
unui alt element subiacent si include cel putin instrumentele spe-
cificate la sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE.

(2) Termenii ,intreprindere-mama”, ,filiald”, ,societate de gestio-
o

nare a activelor” si ,institutie financiard” acoperd intreprinderile
definite la articolul 4 din Directiva 2006/48/CE.

Termenii ,holding financiar”, ,holding financiar-mama dintr-un
stat membru”, ,holding financiar-mama din UE” si ,intreprindere
de servicii auxiliare” acopera intreprinderile definite la articolul 4
din Directiva 2006/48/CE, cu conditia ca fiecare referire la
institutiile de credit sd fie interpretatd ca referire la institutii.
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(3) In sensul aplicarii Directivei 2006/48/CE la grupurile care
intrd sub incidenta articolului 2 alineatul (1), care nu includ o
institutie de credit, se aplicd urmdtoarele definitii:

(a) ,holding financiar” inseamnd o institutie financiard ale carei
filiale sunt fie exclusiv, fie in principal intreprinderi de
investitii au alte institutii financiare, dintre care cel putin una
este o intreprindere de investitii $i care nu este holding mixt
in sensul Directivei 2002/87/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asi-
gurare si a intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar (1);

(b) ,holding mixt” inseamnd o intreprindere-mamd, alta decat un
holding financiar sau o intreprindere de investitii sau un
holding financiar mixt in sensul Directivei 2002/87/CE, ale
cdrei filiale includ cel putin o intreprindere de investitii si

() ,autoritdti competente” inseamnd autoritdtile nationale care
sunt abilitate in temeiul legii sau al unei reglementari si
supravegheze intreprinderile de investitii.

CAPITOLUL I

Capitalul initial

Articolul 4

In sensul prezentei directive, ,capitalul initial” include elementele
mentionate la articolul 57 literele (a) si (b) din Directiva
2006/48/CE.

Articolul 5

(1) O intreprindere de investitii care nu tranzactioneazd
instrumente financiare pe cont propriu sau care nu isi asumd
angajamente ferme subscrise pentru emiterea de instrumente
financiare, dar care detine bani si/sau valori mobiliare ale clienti-
lor si care oferd unul sau mai multe dintre urmdtoarele servicii, are
capitalul initial de 125 000 EUR:

(a) primirea si transmiterea ordinelor investitorilor pentru
instrumente financiare;

(b) executarea ordinelor investitorilor pentru instrumente finan-
ciare sau

(c) gestionarea portofoliilor de investitii individuale 1in
instrumente financiare.

() JOL 35,11.2.2003, p. 1 directiva astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2005/1/CE.

(2) Autoritdtile competente pot permite unei intreprinderi de
investitii care executd ordinele investitorilor pentru instrumente
financiare sd detind astfel de instrumente pe cont propriu, in cazul
in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) astfel de pozitii apar numai ca rezultat al faptului cd intreprin-
derea nu este in masurd sd corespundi exact ordinelor inves-
titorilor;

(b) valoarea totald de piatd a tuturor acestor pozitii intrd sub inci-
denta unui plafon de 15 % din capitalul initial al intreprinde-
rii;

(c) intreprinderea indeplineste  cerintele

articolele 18, 20 si 28 si

previzute de

(d) asemenea pozitii au un caracter accidental si provizoriu si
sunt strict limitate la perioada necesard pentru a indeplini
tranzactia in cauza.

Detinerea de porzitii in afara portofoliului pentru instrumente
financiare cu scopul investitiei de fonduri proprii nu se considerd
activitate legatd de serviciile previzute la alineatul (1) sau in sensul
alineatului (3).

(3) Statele membre pot reduce suma mentionatd la alineatul (1)
la 50 000 EUR, atunci cand o intreprindere nu este autorizatd si
detind bani sau valori mobiliare ale clientilor, s desfisoare
activitdti pe cont propriu sau si isi asume angajamente ferme
subscrise pentru emisiuni.

Articolul 6

Intreprinderile locale au capitalul initial de 50 000 EUR, in masura
in care beneficiazd de libertatea de stabilire sau de prestare a
serviciilor prevdzutd la articolele 31 si 32 din Directiva
2004/39/CE.

Articolul 7

Pentru intreprinderile mentionate la articolul 3 alineatul (1) litera
(b) punctul (iii), acoperirea ia una dintre urmdtoarele forme:

(a) capital initial de 50 000 EUR;

(b) asigurare de rdspundere civild profesionald cu acoperire pe
intreg teritoriul comunitar sau o altd garantie comparabild de
angajare a raspunderii pentru neglijentd profesionald, repre-
zentdnd cel putin 1 000 000 EUR pentru fiecare cerere de
despagubire si in total 1 500 000 EUR pe an pentru toate
cererile de despagubire sau

(c) o combinatie de capital initial si asigurare de rispundere civild
profesionald sub o formd care si determine un nivel al aco-
peririi echivalent cu cel mentionat la literele (a) sau (b).
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Sumele mentionate la primul paragraf sunt revizuite periodic de
citre Comisie, pentru a tine seama de modificirile din Indexul
European al preturilor de consum publicat de Eurostat, in con-
cordantd si concomitent cu modificdrile efectuate in temeiul
articolului 4 alineatul (7) din Directiva 2002/92/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 9 decembrie 2002
privind intermedierea de asigurdri (7).

Articolul 8

In cazul in care o intreprindere mentionati la articolul 3 alinea-
tul (1) litera (b) punctul (iii) este, de asemenea, inregistratd in
temeiul Directivei 2002/92/CE, aceasta respectd articolul 4 aline-
atul (3) din directiva mentionatd si are acoperirea sub una dintre
urmitoarele forme:

(a) capital initial de 25 000 EUR;

(b) asigurare de riaspundere civild profesionald cu acoperire pe
intreg teritoriul comunitar sau altd garantie comparabild de
angajare a raspunderii pentru neglijentd profesionald, repre-
zentand cel putin 500 000 pentru fiecare cerere de despagu-
bire si in total 750 000 EUR pe an pentru toate cererile de
despagubire sau

(c) ocombinatie de capital initial si asigurare de rdspundere civild
profesionald sub o formd care si determine un nivel al aco-
peririi echivalent cu cel mentionat la literele (a) sau (b).

Articolul 9

Toate intreprinderile de investitii care nu sunt mentionate la
articolele 5-8 au capitalul initial de 730 000 EUR.

Articolul 10

(1) Prin derogare de la articolul 5 alineatul (1), de la articolul 5 ali-
neatul (3) si de la articolele 6 si 9, statele membre pot continua
autorizarea intreprinderilor de investitii si a intreprinderilor care
intrd sub incidenta articolului 6 existente inainte de 31 decembrie
1995, ale cdror fonduri proprii sunt sub nivelurile capitalului ini-
tial prevazute la articolul 5 alineatul (1), articolul 5 alineatul (3) si
la articolele 6 si 9.

Fondurile proprii ale acestor intreprinderi sau intreprinderi de
investitii nu se situeazd sub cel mai inalt nivel de referinta calculat
dupd data notificdrii cuprinse in Directiva 93/6/CEE. Acest nivel
de referintd este nivelul zilnic mediu al fondurilor proprii calcu-
late pe perioada de sase luni care precede data de calculare. Se va
calcula la fiecare sase luni in conformitate cu perioada anterioard
corespunzitoare.

(2) In cazul in care controlul unei intreprinderi previzute la ali-
neatul (1) este preluat de citre o altd persoand fizicd sau juridicd
decit persoana care a controlat intreprinderea anterior, fondurile
proprii ale acestei intreprinderi ating cel putin nivelul specificat
pentru acestea la articolul 5 alineatul (1), la articolul 5 alineatul (3)

() JOLY9,15.1.2003, p. 3.

si la articolele 6 si 9, cu exceptia cazului unui prim transfer prin
succesiune efectuat dupd 31 decembrie 1995, sub rezerva apro-
barii de catre autorittile competente si pe o perioadd de cel mult
10 ani de la data acestui transfer.

(3) In anumite circumstante specifice si cu aprobarea autoritati-
lor competente, in cazul unei fuziuni a doud sau mai multe
intreprinderi de investitii sifsau intreprinderi previzute la
articolul 6, nu este obligatoriu ca fondurile proprii ale intreprin-
derii produse prin fuziune si atingd nivelul specificat la articolul 5
alineatul (1), la articolul 5 alineatul (3) si la articolele 6 si 9. Cu
toate acestea, pe durata oricirei perioade in care nivelul specificat
la articolul 5 alineatul (1), la articolul 5 alineatul (3) si la
articolele 6 si 9 nu a fost atins, fondurile proprii ale noii
intreprinderi nu pot si se situeze sub nivelul total al fondurilor
proprii ale intreprinderilor fuzionate la data fuziondrii.

(4) Fondurile proprii ale intreprinderilor de investitii i ale intre-
prinderilor previzute la articolul 6 nu pot si se situeze sub nivelul
specificat la articolul 5 alineatul (1), la articolul 5 alineatul (3) si la
articolele 6 si 9 alineatele (1) si (3) ale prezentului articol.

In cazul in care fondurile proprii ale acestor intreprinderi si
intreprinderi de investitii se situeazd sub acest nivel, autoritatile
competente, in circumstante justificate, pot permite acestor
intreprinderi o perioadd limitatd in care sd isi rectifice situatiile sau
sd isi inceteze activitdtile.

CAPITOLUL III

Portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare

Articolul 11

(1) Portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare al unei
institutii constd in toate pozitiile pentru instrumente financiare si
mdrfuri detinute fie cu intentia tranzactiondrii, fie cu scopul de a
acoperi alte elemente din portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare si care sunt libere de orice intelegeri restrictive privind
caracterul lor comercial sau care pot fi acoperite.

(2) Pozitiile detinute cu intentia tranzactiondrii sunt cele detinute
intentionat pentru revanzare pe termen scurt si/sau cu intentia de
a beneficia de diferentele reale sau preconizate pe termen scurt
dintre preturile de cumpdrare si cele de vanzare sau de alte varia-
tii de preturi sau de rate ale dobanzii. Termenul ,pozitii” include
pozitiile proprii si pozitiile provenind din serviciile pentru clienti
si din crearea pietei.

(3) Finalitatea tranzactiilor este evidentiatd pe baza strategiilor,
politicilor si procedurilor stabilite de citre institutie pentru a
gestiona pozitia sau portofoliul in conformitate cu partea A din
anexa VIL

(4) Institutiile stabilesc si mentin sisteme si controale pentru a-si
gestiona portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare in
conformitate cu partile B si D din anexa VIL

(5) In portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare pot fi
incluse operatiunile interne de acoperire, caz in care se aplicd
partea C din anexa VIL
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CAPITOLUL IV

Fondurile proprii

Articolul 12

,Fondurile proprii originale” inseamnd suma de la literele (a)-(c)
minus suma de la literele (i)-(k) de la articolul 57 din Directiva
2006/48|CE.

Pand la 1 ijanuarie 2009, Comisia inainteazd o propunere
corespunzdtoare Parlamentului European si Consiliului pentru
modificarea prezentului capitol.

Articolul 13

(1) Sub rezerva alineatelor (2)-(5) din prezentul articol si a arti-
colelor 14-17, fondurile proprii ale intreprinderilor de investitii si
ale institutiilor de credit se stabilesc in conformitate cu Directiva
2006/48|CE.

Pe langd aceasta, primul paragraf se aplicd intreprinderilor de
investitii care nu au una dintre formele juridice mentionate la
articolul 1 alineatul (1) din a patra Directivd 78/660/CEE a Con-
siliului din 25 iulie 1978 in temeiul articolului 54 alineatul (3) din
tratat, privind conturile anuale ale anumitor forme de societiti
comerciale (1).

(2) Prin derogare de la alineatul (1), autorititile competente pot
permite acelor institutii care sunt obligate sa intruneascd cerintele
de capital calculate in conformitate cu articolele 21 si 28-32 si cu
anexele I si [1I-VI sd foloseascd, numai pentru acest scop, o deter-
minare alternativa a fondurilor proprii. Nici o parte din fondurile
proprii folosite pentru acest scop nu poate fi folositd simultan
pentru a intruni alte cerinte de capital.

O asemenea determinare alternativd constd in suma elementelor
prevazute la literele (a)-(c) de la prezentul paragraf minus elemen-
tul previzut la litera (d), deducerea acestui ultim element fiind
ldsatd la discretia autorititilor competente:

(a) fonduri proprii astfel cum sunt definite de Directiva
2006/48/CE, excluzand numai literele (I)-(p) de la articolul 57
al acestei directive pentru acele intreprinderi de investitii care
trebuie s3 deducd elementul (d) din prezentul alineat din
totalul elementelor (a)-(c);

(b) profiturile nete din portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare al unei institutii, nete de orice taxe sau dividende
previzibile minus pierderile nete din alte activititi, cu condi-
tia ca nici una dintre aceste sume s nu fi fost inclusd deja la
elementul (a) de la prezentul alineat ca unul dintre elementele
previzute la literele (b) sau (k) de la articolul 57 din Directiva
2006/48/CE;

(") JOL 222, 14.8.1978, p. 11. Directivd astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2003/51/CE a Parlamentului European si
a Consiliului O L 178, 17.7.2003, p. 16).

(c) imprumuturi subordonate si/sau elementele mentionate la ali-
neatul (5) de la prezentul articol, sub rezerva conditiilor pre-
vizute la alineatele (3) si (4) din prezentul articol si la
articolul 14 si

(d) active nelichide astfel cum sunt previzute la articolul 15.

(3) Imprumuturile subordonate mentionate la alineatul (2) para-
graful al doilea litera (c) au ca prima scadentd un termen de cel
putin doi ani. Acestea se achitd integral si contractul de imprumut
nu include nici o clauzi care sd prevadd cd in anumite circum-
stante, altele dect lichidarea institutiei, datoria devine scadenti
inainte de data stabilitd pentru rambursare, in cazul in care auto-
ritdtile competente nu aprobd rambursarea. Nu se pot rambursa
nici principalul, nici dobanda la acest imprumut subordonat in
cazul in care o astfel de rambursare ar face ca fondurile proprii ale
institutiei in cauzd si se diminueze la mai putin de 100 % din
cerintele generale de capital pentru institutia respectiva.

In afard de aceasta, o institutie notifici autorititile competente in
legdturd cu toate rambursdrile unor astfel de imprumuturi subor-
donate de indatd ce fondurile proprii scad sub 120 % din cerintele
generale de capital ale acesteia.

(4) Tmprumuturile subordonate mentionate la alineatul (2) para-
graful al doilea litera (c) nu pot depasi maximum 150 % din fon-
durile proprii de bazi disponibile pentru a indeplini cerintele cal-
culate in conformitate cu articolele 21 si 28-32 si cu anexele [-VI
si se pot apropia de acest plafon numai in circumstante speciale
acceptabile pentru autorititile competente.

(5) Autoritdtile competente pot permite institutiilor sd inlocu-
iascd imprumuturile subordonate mentionate la alineatul (2) para-
graful al doilea litera (c) cu elementele previzute la articolul 57
literele (d)-(h) din Directiva 2006/48/CE.

Articolul 14

(1) Autorititile competente pot permite intreprinderilor de
investitii sd depdseascd plafonul pentru imprumuturi subordonate
prevazut la articolul 13 alineatul (4) in cazul in care apreciazd ci
este adecvat din punct de vedere prudential si cu conditia ca
totalul acestor imprumuturi subordonate si al elementelor men-
tionate la articolul 13 alineatul (5) sd nu depaseascd 200 % din
fondurile proprii de baza disponibile pentru a indeplini cerintele
calculate in conformitate cu articolele 21 si 28-32 si cu anexele I
si [lI-VI sau 250 % din aceeasi sumd, in cazul in care intreprinde-
rile de investitii deduc elementul previzut la articolul 13 alinea-
tul (2) litera (d) atunci cand isi calculeazd fondurile proprii.

(2) Autoritdtile competente pot permite ca plafonul pentru
imprumuturile subordonate prevazute la articolul 13 alineatul (4)
sd fie depdsit de citre o institutie de credit, in cazul in care
apreciazd cd este adecvat din punct de vedere prudential si cu con-
ditia ca totalul acestor imprumuturi subordonate si al elemente-
lor mentionate la articolul 57 literele (d)-(h) din Directiva
2006/48/CE s nu depaseascd 250 % din fondurile proprii de bazd
disponibile pentru a indeplini cerintele calculate in conformitate
cu articolele 28-32 si cu anexele I si [II-VI la prezenta directiva.
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Articolul 15

Activele nelichide mentionate la articolul 13 alineatul (2) paragra-
ful al doilea litera (d) includ urmatoarele:

(a) imobilizari corporale, cu exceptie in masura in care terenul si
cladirile pot fi admise ca obiect al imprumuturilor pe care le
garanteazd;

(b) participatii, inclusiv creantele subordonate, la institutii de cre-
dit sau financiare, care pot fi incluse in fondurile proprii ale
acestor institutii, cu conditia sd nu fi fost deduse in temeiul
literelor (I)-(p) de la articolul 57 din Directiva 2006/48/CE sau
in temeiul articolului 16 litera (d) din prezenta directiva.

(c) participatii si alte investitii la alte intreprinderi decat institutiile
de credit sau financiare, care nu sunt usor negociabile;

(d) deficiente ale filialelor;

(e) depozite efectuate, altele decit cele disponibile pentru ram-
bursare in 90 de zile, excluzand, de asemenea, plitile legate de
marjele pentru contractele futures sau de optiuni;

(f) imprumuturi si alte sume de incasat, in afard de cele care
trebuie rambursate in 90 de zile si

(g) stocuri fizice, cu conditia sd nu fie supuse deja unor cerinte de
capital cel putin la fel de stricte ca si cele previzute la
articolele 18 si 20.

In sensul literei (b), atunci cand participatiile la o institutie de cre-
dit sau financiard sunt detinute temporar cu scopul unei
operatiuni de asistentd financiard destinata reorganizarii si salvarii
institutiei, autoritdtile competente pot renunta la aplicarea pre-
zentului articol. De asemenea, autoritdtile pot renunta la prezentul
articol si in legdturd cu acele participatii care sunt incluse in por-
tofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare al unei
intreprinderi de investitii.

Atrticolul 16

Intreprinderile de investitii incluse intr-un grup care a beneficiat
de renuntarea prevdzutd la articolul 22 1isi calculeazd propriile
fonduri in conformitate cu articolele 13-15, sub rezerva urmitoa-
relor conditii:

(a) activele nelichide mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (d) se deduc;

(b) excluderea mentionata la articolul 13 alineatul (2) litera (a) nu
acoperd acele componente ale literelor ()-(p) de la articolul 57
din Directiva 2006/48/CE pe care o intreprindere de investitii
le detine in legatura cu intreprinderile incluse in domeniul de
consolidare astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
din prezenta directiva;

(c) limitele mentionate la articolul 66 alineatul (1) literele (a) si (b)
din Directiva 2006/48/CE se calculeazd cu referire la fondu-
rile proprii de bazd minus componentele de la articolul 57
literele (I)-(p) din aceastd directivd, dupd cum se mentioneazd
la litera (b) din prezentul articol, care sunt elemente ale fon-
durilor proprii de bazd ale acestor intreprinderi si

(d) componentele de la articolul 57 literele (I)-(p) din Directiva
2006/48/CE mentionate la litera (c) din prezentul articol se
deduc din fondurile proprii de bazd, mai degrabd decat din
totalul tuturor elementelor, dupd cum este previzut la
articolul 66 alineatul (2) din aceastd directivd, in special in
sensul articolelor 13 alineatul (4), 13 alineatul (5) si 14 din
prezenta directiva.

Articolul 17

(1) Atunci cand o institutie calculeazd valoarea ponderati a
sumelor expuse la risc in sensul anexei II la prezenta directivd in
conformitate cu articolele 84-89 din Directiva 2006/48/CE, se
aplicd urmdtoarele conditii, in sensul calculului previzut la
anexa VII partea 1 punctul 4 din Directiva 2006/48|CE:

(a) ajustdrile de valoare efectuate pentru a tine seama de calitatea
creditului contrapartidei pot fi incluse in suma ajustdrilor de
valoare si a provizioanelor ficute pentru expunerile indicate
la anexa II si

(b) sub rezerva aprobdrii autoritdtilor competente, in cazul in
care riscul de credit al contrapartidei este luat in seama cores-
punzitor in evaluarea unei pozitii incluse in portofoliul pri-
vind tranzactiile cu titluri financiare, suma preconizati a pier-
derilor pentru expunerea la risc a contrapartidei este nuli.

In sensul literei (a), pentru aceste institutii astfel de ajustiri de
valoare nu se includ in fondurile proprii decat in conformitate cu
dispozitiile prezentului paragraf.

(2) In sensul prezentului articol, se aplici articolele 153 si 154
din Directiva 2006/48/CE.

CAPITOLUL V

Sectiunea 1

Dispozitii impotriva riscurilor

Articolul 18

(1) Institutiile au fonduri proprii, care sunt intotdeauna cel putin
egale cu suma urmdtoarelor elemente:

(a) cerintele de capital, calculate in conformitate cu metodele si
optiunile prevdzute la articolele 28-32 si la anexele [, II si VI
si, dupd caz, la anexa V, pentru activitatile legate de portofo-
liul privind tranzactiile cu titluri financiare; si
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(b) cerintele de capital, calculate in conformitate cu metodele si
optiunile prevazute la anexele I1I §i IV si, dupd caz, la anexa V,
pentru tot ansamblul activitatilor lor.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), autorititile competente pot
permite institutiilor sd calculeze cerintele de capital pentru
activititile legate de portofoliul privind tranzactiile cu titluri finan-
ciare in conformitate cu articolul 75 litera (a) din Directiva
2006/48/CE si cu punctele (6), (7) si (9) de la anexa II la prezenta
Directivd, in cazul in care dimensiunea activitdtilor legate de por-
tofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare intruneste
urmitoarele cerinte:

(a) activitdtile legate de portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare ale acestor institutii nu depdsesc in mod normal
5 % din activititile lor totale;

(b) pozitiile totale ale portofoliului lor privind tranzactiile cu
titluri financiare nu depdsesc in mod normal 15 milioane EUR
si

(c) activitatile legate de portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare ale acestor institutii nu depasesc niciodatd 6 % din
activitatile lor totale si pozitiile totale ale portofoliului lor pri-
vind tranzactiile cu titluri financiare nu depasesc niciodatd 20
de milioane EUR.

(3) In scopul de a calcula raportul dintre activititile legate de por-
tofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare si activitdtile totale
in sensul alineatului (2) literele (a) si (c), autoritatile competente se
pot referi fie la volumul combinat al operatiunilor din bilant si din
afara bilantului, la contul de profit si pierderi sau la fondurile
proprii ale institutiilor in cauzd, fie la o combinare a acestor
misuri. In cazul in care este evaluat volumul operatiunilor din
bilant i din afara bilantului, titlurile de creantd se evalueazi la
preturile lor de piatd sau la valoarea lor nominald, capitalurile
proprii la preturile lor de piatd si instrumentele derivate, in
conformitate cu valoarea nominald sau de piatd a instrumentelor
subiacente. Pozitiile lungi si pozitiile scurte se adund indiferent de
semnul lor.

(4) In cazul in care se intdmpld ca o institutie si depdseascd mai
mult de o scurtd perioadd una sau ambele limite impuse la aline-
atul (2) literele (a) si (b) sau una sau ambele limite impuse la ali-
neatul (2) litera (c), i se cere si respecte cerintele impuse la aline-
atul (1) litera (a) in ceea ce priveste activitatile legate de portofoliul
sdu privind tranzactiile cu titluri financiare si sd notifice despre
aceasta autoritatea competenta.

Articolul 19

(1) In sensul anexei I punctul 14 si sub rezerva aprecierii autori-
tatilor nationale se poate atribui un coeficient de ponderare de
0 % titlurilor de creantd emise de cdtre entitdtile enumerate in
tabelul 1 de la anexa I, atunci cand aceste titluri de creantd sunt
denominate si finantate in moneda nationald.

(2) Prin derogare de la punctele (13) si (14) de la anexa I, statele
membre pot stabili o cerintd de risc specific pentru orice obliga-
tiuni care intrd sub incidenta anexei VI partea 1 punctele 68-70 la
Directiva 2006/48/CE, care va fi echivalentd cu cerinta de risc spe-
cial pentru un element calificat cu aceeasi maturitate reziduald ca
si obligatiunile si redusa in conformitate cu procentajele preva-
zute la anexa VI partea 1 punctul 71 din directiva mentionatd.

(3) In cazul in care, dupi cum se prevede la anexa I punctul 52, o
autoritate competentd aprobd ca eligibil un organism de plasa-
ment colectiv (OPC) al unei tdri terte, o autoritate competenta din
alt stat membru poate folosi aceastd aprobare fird a efectua pro-
pria evaluare.

Articolul 20

(1) Sub rezerva alineatelor (2), (3) si (4) din prezentul articol si a
articolului 34 din prezenta directivd, intreprinderilor de investitii
li se aplicd cerintele de la articolul 75 din Directiva 2006/48/CE.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), autoritatile competente pot
permite intreprinderilor de investitii care nu sunt autorizate si
furnizeze serviciile de investitii enumerate la punctele (3) si (6) din
sectiunea A de la anexa 1 la Directiva 2004/39/CE sd detind
fonduri proprii care sunt intotdeauna cel putin egale cu valoarea
maxima a valorilor urmatoare:

(a) suma cerintelor de capital cuprinse la articolul 75 literele (a)-
(c) din Directiva 2006/48/CE si

(b) suma previzutd la articolul 21 din prezenta directivd.

(3) Prin derogare de la alineatul (1), autoritdtile competente pot
permite intreprinderilor de investitii care detin capital initial dupa
cum se prevede la articolul 9, dar care se incadreazd in urmdtoarele
categorii, sd detind fonduri proprii care sunt intotdeauna cel putin
egale cu suma cerintelor de capital calculate in conformitate cu
cerintele cuprinse la articolul 75 literele (a)-(c) din Directiva
2006/48/CE si suma prevazutd la articolul 21 din prezenta direc-
tivd:

(a) intreprinderi de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu
numai cu scopul de a indeplini sau de a executa ordinul unui
client sau cu scopul de a obtine accesul la un sistem de com-
pensare si de platd sau o bursi recunoscutd, atunci cand actio-
neazd in calitate de agent sau cind executd ordinul unui cli-
ent si

(b) intreprinderile de investitii:

(i) care nu detin bani sau valori mobiliare ale clientilor;

(ii) care intreprind numai tranzactii pe cont propriu;

(iii) care nu au clienti externi;

(iv) ale cdror tranzactii sunt executate i reglate sub respon-
sabilitatea unei institutii de compensare si sunt garantate
de respectiva institutie de compensare.

(4) Intreprinderile de investitii mentionate la alineatele (2) si (3)
se supun in continuare tuturor celorlalte dispozitii privind riscul
operational previzute la anexa V din Directiva 2006/48/CE.

(5) Articolul 21 se aplicd numai intreprinderilor de investitii la

care se aplicd alineatul (2) sau (3) sau articolul 46 si in modalita-
tea specificatd acolo.

Articolul 21

Intreprinderile de investitii trebuie si detini fonduri proprii
echivalente cu un sfert din cheltuielile generale stabilite din anul
anterior.
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Autoritdtile competente pot ajusta aceastd cerintd in cazul unei
schimbari semnificative in activitatea unei intreprinderi fatd de
anul anterior.

Atunci cand o intreprindere nu a implinit un an de activitate de la
data cind si-a inceput activitatea, cerinta este de un sfert din
cheltuielile generale stabilite in planul de afaceri al intreprinderii,
cu conditia ca autorittile competente sd nu solicite o ajustare a
acestui plan.

Sectiunea 2

Aplicarea cerintelor pe bazd consolidatd

Articolul 22

(1) Autorititile competente in exercitiu sau mandatate sd exer-
cite supravegherea grupurilor care intrd sub incidenta articolului 2
pe bazd consolidatd pot excepta, de la caz la caz, de la aplicarea
cerintelor de capital pe bazd consolidatd cu conditia ca:

(a) fiecare intreprindere de investitii din UE apartinind unui astfel
de grup foloseste calculul fondurilor proprii prevdzut la
articolul 16;

(b) toate intreprinderile de investitii apartinind unui astfel de
grup se incadreazd in categoriile de la articolul 20 alinea-
tele (2) si (3);

(c) fiecare intreprindere de investitii din UE apartinand unui astfel
de grup indeplineste cerintele impuse la articolele 18 si 20 in
mod individual si deduce in acelasi timp din fondurile proprii
orice pasive contingente in favoarea intreprinderilor de
investitii, a institutiilor financiare, a societitilor de gestionare
a activelor si a intreprinderilor de servicii auxiliare, care altfel
ar fi consolidate si;

(d) orice holding financiar care este holding financiar-mama
intr-un stat membru al oricdrei intreprinderi de investitii
dintr-un astfel de grup detine un volum de capital, definit aici
ca sumi a literelor (a)-(h) de la articolul 57 din Directiva
2006/48/CE, echivalent cel putin cu suma intregii valori con-
tabile a tuturor participatiilor, a creantelor subordonate si a
instrumentelor mentionate la articolul 57 din aceastd direc-
tivd, la intreprinderi de investitii, institutii financiare, societati
de gestionare a activelor si intreprinderi de servicii auxiliare
care altfel ar fi consolidate si suma totald a oricdror pasive
contingente in favoarea intreprinderilor de investitii, a insti-
tutiilor financiare, a societdtilor de gestionare a activelor si a
intreprinderilor de servicii auxiliare care altfel ar fi consoli-
date.

In cazul in care sunt indeplinite criteriile de la primul paragraf,
fiecare intreprindere de investitii din UE trebuie sd dispuni de
sisteme de monitorizare si control al surselor de capital si al finan-
tdrii tuturor holdingurilor financiare, intreprinderilor de investitii,
institutiilor financiare, societdtilor de gestionare a activelor si
intreprinderilor de servicii auxiliare din cadrul grupului.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), autorititile competente pot
permite holdingurilor financiare care sunt holdinguri financiare-
mamd intr-un stat membru pentru o intreprindere de investitii
dintr-un astfel de grup si foloseascd o valoare mai mica decat

valoarea calculatd in temeiul alineatului (1) litera (d), dar nu mai
micd decat suma cerintelor impuse la articolele 18 si 20 pe bazd
individuald intreprinderilor de investitii, institutiilor financiare,
societdtilor de gestionare a activelor si intreprinderilor de servicii
auxiliare care altfel ar fi consolidate si suma totald a oricaror
pasive contingente in favoarea intreprinderilor de investitii, a
institutiilor financiare, a societdtilor de gestionare a activelor si a
intreprinderilor de servicii auxiliare care altfel ar fi consolidate. in
sensul prezentului alineat, cerinta de capital pentru intreprinde-
rile de investitii din tdri terte, institutii financiare, societdti de ges-
tionare a activelor si intreprinderi de servicii auxiliare este o
cerintd de capital notionald.

Articolul 23

Autoritdtile competente solicitd intreprinderilor de investitii
dintr-un grup care a beneficiat de renuntarea previzutd la
articolul 22 sd le notifice asupra riscurilor care ar putea submina
pozitiile lor financiare, inclusiv cele asociate cu structura si sursele
capitalului si finantarii lor. In cazul in care autorititile competente
considerd apoi ci pozitiile financiare ale acestor intreprinderi de
investitii nu sunt protejate corespunzator, autoritatile competente
le cer sd ia masuri inclusiv, in cazul in care este necesar, limitdri ale
transferului de capital de la aceste intreprinderi citre entitdtile din

grup.

Atunci cand autoritdtile competente renuntd la obligatia
supravegherii pe bazd consolidatd prevazutd la articolul 22,
acestea iau alte mdsuri corespunzitoare pentru monitorizarea
riscurilor, respectiv a expunerilor mari la risc ale intregului grup,
inclusiv oricare intreprinderi care nu sunt situate intr-un stat
membru.

Atunci cand autoritdtile competente renuntd la aplicarea
cerintelor de capital pe bazd consolidata previzute la articolul 22,
se aplicd pe bazd individuald cerintele articolului 123 si ale
titlului V capitolul 5 din Directiva 200648 /CE si la supravegherea
intreprinderilor de investitii se aplicd pe baza individuald cerintele
articolului 124 de la aceastd directiva.

Articolul 24

(1) Prin derogare de la articolul 2 alineatul (2), autoritatile com-
petente pot excepta intreprinderile de investitii de la indeplinirea
cerintei capitalului consolidat stabilitd la acest articol, cu conditia
ca toate intreprinderile de investitii din grup si intre sub incidenta
articolului 20 alineatul (2) si grupul sd nu includa institutii de cre-
dit.

(2) Atunci cand sunt indeplinite cerintele de la alineatul (1), unei
intreprinderi de investitii-mama dintr-un stat membru i se cere sd
dispund de fonduri proprii la nivel consolidat care sunt intotdea-
una cel putin egale cu cea mai mare sumd dintre urmdtoarele
doud, calculate pe baza pozitiei financiare consolidate a intreprin-
derii de investitii-mamd si in conformitate cu sectiunea 3 din
prezentul capitol:

(a) suma cerintelor de capital cuprinse la articolul 75 literele (a)-
(c) din Directiva 2006/48|CE si

(b) suma previzuta la articolul 21 din prezenta directiva.
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(3) Atunci cind cerintele de la alineatul (1) sunt indeplinite, unei
intreprinderi de investitii controlatd de un holding financiar i se
cere sd dispund de fonduri proprii la nivel consolidat, care sunt
intotdeauna cel putin egale cu cea mai mare dintre urmatoarele
doud sume, calculate pe baza pozitiei financiare consolidate a
holdingului financiar si in conformitate cu sectiunea 3 de la
prezentul capitol:

(a) suma cerintelor de capital cuprinse la articolul 75 literele (a)-
(c) din Directiva 2006/48/CE si

(b) suma prevdzutd la articolul 21 din prezenta directiva.

Articolul 25

Prin derogare de la articolul 2 alineatul (2) autorititile competente
pot excepta intreprinderile de investitii de la indeplinirea ceringei
de capital consolidat stabilitd la acest articol, cu conditia ca toate
intreprinderile de investitii apartinind grupului s se incadreze in
randul intreprinderilor de investitii mentionate la articolul 20
alineatele (2) si (3) si grupul sd nu includd institutii de credit.

Atunci cand sunt indeplinite cerintele de la primul alineat, o
intreprinderi de investitii-mama dintr-un stat membru trebuie si
dispund de fonduri proprii la nivel consolidat, care sunt
intotdeauna cel putin egale cu suma cerintelor cuprinse la
articolul 75 literele (a)-(c) din Directiva 2006/48/CE si a valorii
prevazute la articolul 21 din prezenta directiva, calculate pe baza
pozitiei financiare consolidate a intreprinderii de investitii-mama
si in conformitate cu sectiunea 3 din prezentul capitol.

Atunci cand sunt indeplinite cerintele de la primul alineat, unei
intreprinderi de investitii controlatd de un holding financiar i se
cere sd dispund de fonduri proprii la nivel consolidat, care sunt
intotdeauna cel putin egale cu suma cerintelor cuprinse la
articolul 75 literele (a)-(c) din Directiva 2006/48/CE si a valorii
prevazute la articolul 21 din prezenta directivd, calculate pe baza
pozitiei financiare consolidate a intreprinderii de investitii-mama
si in conformitate cu prezentul capitol sectiunea 3.

Sectiunea 3

Calculul cerintelor consolidate

Articolul 26

(1) Atunci cand exceptarea previzutd la articolul 22 nu este exer-
citatd, autoritdtile competente, in sensul calculdrii pe bazi conso-
lidatd a cerintelor de capital prevdzute la anexele I si V si a riscu-
rilor privind clientii prevdzute la articolele 28-32 si la anexa VI,
pot permite ca pozitiile din portofoliul privind tranzactiile cu
titluri financiare al unei institutii si compenseze pozitiile din por-
tofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare al unei alte insti-
tutii, in conformitate cu normele previzute la articolele 28-32
anexele I, V si VL

Pe langd aceasta, autoritdtile competente pot permite ca pozitiile
de schimb valutar ale unei institutii sd compenseze pozitiile de
schimb valutar ale altei institutii, in conformitate cu normele pre-
vdzute la anexa III si/sau anexa V. De asemenea, autoritatile com-
petente pot permite ca pozitiile in marfuri ale unei institutii sa
compenseze pozitiile in marfuri ale altei institutii, in conformitate
cu normele stabilite la anexa IV sifsau anexa V.

(2) Autoritdtile competente pot permite compensarea pozitiilor
de portofoliu privind tranzactiile cu titluri financiare si de schimb
valutar si, respectiv, a pozitiilor in marfuri ale intreprinderilor
situate in tari terte, sub rezerva indeplinirii simultane a urmdtoa-
relor conditii:

(a) astfel de intreprinderi au fost autorizate intr-o tard tertd si fie
indeplinesc definitia institutiei de credit previzutd la
articolul 4 alineatul (1) din Directiva 2006/48/CE, fie sunt
intreprinderi de investitii recunoscute de tari terte;

(b) astfel de intreprinderi sunt conforme, in mod individual, cu
norme privind rata de adecvare a capitalului echivalente cu
cele prevdzute in prezenta directiva si

(c) in tdrile terte in cauzd nu existd reglementdri care ar putea
afecta semnificativ transferul de fonduri in cadrul grupului.

(3) De asemenea, autoritdtile competente pot permite compen-
sarea prevazutd la alineatul (1) intre institutiile din cadrul unui
grup care au fost autorizate in statul membru in cauzd, cu condi-
tia ca:

(a) in cadrul grupului sd existe o alocare satisfacatoare de capi-
tal si

(b) cadrul de reglementare, juridic sau contractual in care ope-
reazd institutiile este in masurd sd garanteze sprijinul finan-
ciar reciproc din interiorul grupului.

(4) Pe langd aceasta, autorititile competente pot permite com-
pensarea prevazutd la alineatul (1) dintre institutiile din cadrul
unui grup care indeplinesc conditiile impuse la alineatul (3) si ori-
care institutie inclusd in acelasi grup care a fost autorizatd in alt
stat membru, cu conditia ca institutia sa fie obligatd sd indepli-
neascd cerintele de capital impuse la articolele 18, 20 si 28 in mod
individual.

Articolul 27

(1) La calcularea fondurilor proprii pe baza consolidata se aplicd
articolul 65 din Directiva 2006/48/CE.

(2) Autoritdtile competente responsabile pentru exercitarea
supravegherii pe bazd consolidatd pot recunoaste valabilitatea
definitiilor specifice privind fondurile proprii aplicabile institutii-
lor in cauzd conform capitolului IV in calcularea fondurilor lor
proprii consolidate.

Sectiunea 4

Monitorizarea si controlul expunerilor mari la
risc

Articolul 28

(1) Institutiile isi monitorizeaza si isi controleazd expunerile mari
la risc iIn conformitate cu articolele 106-118 din Directiva
200648 |CE.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), institutiile care calculeazd
cerintele de capital pentru activitdtile lor privind portofoliul pri-
vind tranzactiile cu titluri financiare, in conformitate cu anexele
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si I si, dupd caz, anexa V la prezenta directiva, isi monitorizeazd
si isi controleazd expunerile mari la risc in conformitate cu
articolele 106-118 din Directiva 2006/48/CE, sub rezerva modi-
ficarilor prevazute la articolele 29-32 din prezenta directiva.

(3) Pand la 31 decembrie 2007, Comisia prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport privind functionarea prezentei
sectiuni, impreund cu orice propuneri adecvate.

Articolul 29

(1) Expunerile la risc privind clientii individuali care decurg din
portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare se calculeazd
prin adunarea urmitoarelor elemente:

(a) excedentul — atunci cand este pozitiv— al unor pozitii lungi
ale unei institutii fatd de pozitiile scurte pentru toate instru-
mentele financiare emise de citre clientul in cauzd, pozitia
netd pentru fiecare dintre diferitele instrumente supuse
calculului conform metodelor prevazute la anexa I;

(b) expunerea netd, in cazul asumdrii prin angajament ferm sub-
scris a unei datorii sau instrument de capitaluri proprii si

(c) expuneri decurgand din tranzactiile, acordurile i contractele
mentionate la anexa II cu clientul in cauzd, astfel de expuneri
fiind calculate in modalitatea previzutd la anexa respectiva,
pentru calcularea valorilor expunerii la risc.

In sensul literei (b), expunerea net se calculeazd deducand acele
pozitii de angajamente ferme subscrise care sunt subscrise ori
subcontractate de citre parti terte pe baza unui acord formal,
reduse prin aplicarea factorilor prevazuti la anexa I punctul 41.

In sensul literei (b), in asteptarea unei coordondri suplimentare,
autorititile competente solicitd institutiilor sd constituie sisteme
de monitorizare si control al expunerilor la risc ale acestora la
angajamente ferme subscrise intre data angajamentului initial si
prima zi lucritoare, tinind seama de tipul de riscuri la care sunt
expuse pe pietele in cauza.

In sensul literei (c), articolele 84-89 din Directiva 2006/48/CE se
exclud din trimiterea de la anexa II punctul 6 la prezenta direc-
tivd.

(2) Expunerile la risc privind grupurile de clienti conecsi din por-
tofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare se calculeazd
adunand expunerile la risc la clientii individuali dintr-un grup,
astfel cum se calculeazd la alineatul (1).

Articolul 30

(1) Expunerile generale la risc privind clienti individuali sau
grupuri de clienti conecsi se calculeazd adunand expunerile la risc
care rezultd din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financi-
are si expunerile la risc care rezultd din alt portofoliu, tinand
seama de articolele 112-117 din Directiva 2006/48/CE.

Pentru a calcula expunerea la risc care rezulti din alt portofoliu,
institutiile considerd nuld expunerea la risc care rezultd din active
care se deduc din fondurile lor proprii in temeiul articolului 13
alineatul (2) paragraful al doilea litera (d).

(2) Expunerile generale la risc ale institutiilor privind clientii indi-
viduali i grupurile de clienti conecsi calculate in conformitate cu
alineatul (4) sunt raportate in conformitate cu articolul 110 din
Directiva 2006/48/CE.

Cu exceptia cazurilor legate de tranzactii de rdscumpdrare,
tranzactii de creditare sau imprumut de valori mobiliare sau
mdrfuri, calculul expunerilor mari la risc privind clientii indivi-
duali si grupurile de clienti conecsi in sensul notificdrii nu include
recunoasterea reducerii riscului de credit.

(3) Suma expunerilor la risc privind un client individual sau un
grup de clienti conecsi de la alineatul (1) se limiteazd in
conformitate cu articolele 111-117 din Directiva 2006/48|CE.

(4) Prin derogare de la alineatul (3) autorititile competente pot
permite ca activele constituind creante si alte expuneri la risc pri-
vind intreprinderi de investitii recunoscute de tari terte si case de
compensare recunoscute si burse de instrumente financiare si fie
supuse aceluiasi tratament adaptat celor privind institutiile preva-
zute la articolele 113 alineatul (3) punctul (i), 115 alineatul (2)
si 116 din directiva 2006/48/CE.

Articolul 31

Autoritdtile competente pot autoriza ca limitele previzute la
articolele 111-117 din Directiva 2006/48/CE si fie depdsite in
cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) expunerea la risc in alt portofoliu privind clientul sau grupul
de clienti in cauzd nu depiseste limitele previzute la
articolele 111-117 din Directiva 2006/48/CE, aceste limite
fiind calculate cu referire la fondurile proprii, dupd cum se
specificd in aceastd directivd, astfel incat excedentul sd apard
in intregime din portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare;

(b) institutia indeplineste o cerintd de capital suplimentard pri-
vind excedentul in legiturd cu limitele previzute la
articolul 111 alineatele (1) si (2) din Directiva 2006/48/CE,
aceastd cerintd de capital suplimentard fiind calculatd in
conformitate cu anexa VI la aceastd directivd;

(c) atunci cand trec cel mult 10 zile de la producerea
excedentului, expunerea la risc in portofoliul privind tranzac-
tiile cu titluri financiare referitor la clientul sau grupul de cli-
enti conecsi in cauzd nu depdseste 500 % din fondurile proprii
ale institutiei;

(d) nici un excedent care a persistat mai mult de 10 zile nu poate
depdsi in total 600 % din fondurile proprii ale institutiei si
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(e) institutiile raporteazd autoritdtilor competente din trei in trei
luni toate cazurile in care limitele previzute la articolul 111
alineatele (1) si (2) din Directiva 2006/48/CE au fost depdsite
pe durata ultimelor trei luni.

Referitor la litera (e), in fiecare caz in care limitele au fost depa-
site, se comunicd suma excedentard si numele clientului.

Articolul 32

(1) Autoritatile competente stabilesc proceduri pentru a preveni
eludarea de citre institutii a cerintelor suplimentare de capital pe
care altfel le-ar presupune la expuneri la risc depdsind limitele pre-
vizute la articolul 111 alineatele (1) si (2) din Directiva
2006/48/CE, odatd ce aceste expuneri se mentin mai mult de 10
zile, prin transferul temporar al excedentelor in cauzi la o altd
societate din cadrul aceluiasi grup sau nu sifsau prin intreprinde-
rea de tranzactii artificiale pentru eliminarea expunerii la risc pe o
perioadd de 10 zile si crearea unei noi expuneri.

Autoritatile competente notificd Consiliul si Comisia in legdturd
cu aceste proceduri.

Institutiile mentin sisteme care asigurd comunicarea imediatd
cdtre autoritdtile competente a oricarui transfer care produce efec-
tul mentionat la primul paragraf.

(2) Autoritdtile competente pot permite institutiilor cirora li se
permite sd foloseascd determinarea alternativa a fondurilor proprii
conform articolului 13 alineatul (2) sd foloseasci aceastd determi-
nare in sensul articolelor 30 alineatul (2), 30 alineatul (3) si 31,
cu conditia ca institutiile in cauzi si fie obligate s indeplineasca
toate obligatiile previzute la articolele 110-117 din Directiva
2006/48/CE, in legdturd cu expunerile la risc care apar in afara
portofoliilor lor privind tranzactiile cu titluri financiare, prin
folosirea fondurilor proprii astfel cum sunt definite in aceastd
directiva.

Sectiunea 5

Evaluarea pozitiilor in scop de informare

Articolul 33

(1) Toate pozitiile din portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare se supun unor norme de evaluare prudents, astfel cum
se specificd la anexa VII partea B. Aceste norme cer institutiilor sd
se asigure cd valoarea aplicatd la fiecare dintre pozitiile portofo-
liului privind tranzactiile cu titluri financiare reflectd corespunza-
tor valoarea curentd de piatd. Aceastd prima valoare contine un
grad corespunzitor de certitudine tindnd seama de natura
dinamici a pozitiilor de portofoliu privind tranzactiile cu titluri
financiare, de cerintele de soliditate prudentiald si de modul de
operare si de scopul cerintelor de capital in legiturd cu pozitiile
de portofoliu privind tranzactiile cu titluri financiare.

(2) Pozitiile de portofoliu privind tranzactiile cu titluri financiare
sunt reevaluate cel putin zilnic.

(3) In absenta unor preturi de piatd imediat disponibile, autorita-
tile competente pot renunta la cerinta impusi la alineatele (1) si (2)
si solicitd institutiilor sd foloseascd metode alternative de evaluare,
cu conditia ca aceste metode s fie suficient de prudente si sa fi
fost aprobate de cdtre autoritatile competente.

Sectiunea 6

Gestionarea riscurilor si evaluarea fondurilor
proprii

Articolul 34

Autorititile competente solicitd ca fiecare intreprindere de
investitii, pe langa intrunirea cerintelor prevazute la articolul 13
din Directiva 2004/39/CE, sd indeplineascd cerintele previzute la
articolele 22 si 123 din Directiva 2006/48/CE, sub rezerva
dispozitiilor ~privind nivelul de aplicare previzute la
articolele 68-73 din aceastd directiva.

Sectiunea 7

Cerinte privind informarea

Articolul 35

(1) Statele membre solicitd ca intreprinderile de investitii si
institutiile de credit si comunice autorititilor competente din
statele membre de origine toate informatiile necesare pentru
evaluarea conformitdtii lor cu normele adoptate in conformitate
cu prezenta directivd. De asemenea, statele membre se asigurd ci
mecanismele de control intern si procedurile administrative si
contabile ale institutiilor permit in orice moment verificarea con-
formitdtii lor cu aceste norme.

(2) Intreprinderile de investitii raporteaza autorititilor compe-
tente in maniera specificatd de acestea din urmd cel putin o datd
pe lund, in cazul intreprinderilor care intrd sub incidenta
articolului 9, cel putin din trei in trei luni, in cazul intreprinderi-
lor care intrd sub incidenta articolului 5 alineatul (1) si cel putin
din sase in sase luni, in cazul intreprinderilor care intrd sub inci-
denta articolului 5 alineatul (3).

(3) Fard a aduce atingere alineatului (2), intreprinderilor de
investitii care intrd sub incidenta articolului 5 alineatul (1) si a
articolului 9 li se cere sd furnizeze informatii pe bazd consolidatd
sau subconsolidatd numai din sase in sase luni.

(4) Institutiile de credit sunt obligate sd raporteze in maniera spe-
cificatd de autoritdtile competente ori de cate ori sunt obligate sd
raporteze in temeiul Directivei 2006/48/CE.

(5) Autoritdtile competente obligd institutiile si le raporteze de
indatd orice caz in care contrapartidele acestora din acordurile
repo si acordurile reverse repo, sau din tranzactiile de creditare de
valori mobiliare si marfuri si tranzactii de imprumut de valori
mobiliare si marfuri nu isi onoreaza obligatiile.
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CAPITOLUL VI

Sectiunea 1

Autorititile competente

Articolul 36

(1) Statele membre desemneazd autorititile competente pentru
indeplinirea functiilor previzute de prezenta directivd. Statele
membre informeazd Comisia in acest sens, indicand orice sepa-
rare a functiilor.

(2) Autoritatile competente sunt autoritdti publice sau organisme
recunoscute oficial de dreptul intern sau de citre autoritdtile
publice in cadrul unui sistem de supraveghere efectiv din statul
membru in cauzi.

(3) Autoritatile competente beneficiazd de toate competentele
necesare pentru indeplinirea sarcinilor lor si in special cea de
supraveghere a constituirii portofoliilor tranzactiilor cu titluri
financiare.

Sectiunea 2

Supravegherea

Articolul 37

(1) Titlul V capitolul 4 din Directiva 2006/48/CE se aplicd mutatis
mutandis la supravegherea intreprinderilor de investitii in
conformitate cu urmdtoarele proceduri:

(a) trimiterile la articolul 6 din Directiva 2006/48|CE se interpre-
teazd ca trimiteri la articolul 5 din Directiva 2004/39/CE;

(b) trimiterile la articolele 22 si 123 din Directiva 2006/48/CE se
interpreteazd ca trimiteri la articolul 34 din prezenta directivd;
si

(c) trimiterile la articolele 44-52 din Directiva 2006/48/CE se
interpreteazd ca trimiteri la articolele 54 si 58 din Directiva
2004/39/CE.

Atunci cind un holding financiar-mamad din UE are ca filiald o
institutie de credit si o intreprindere de investitii, titlul V
capitolul 4 din Directiva 2006/48|CE se aplicd la supravegherea
institutiilor, ca si cum referirile la institutiile de credit s-ar face la
institutii.

(2) Articolul 129 alineatul (2) din Directiva 2006/48/CE se aplic3,
de asemenea, si la recunoasterea modelelor interne de institutii in
temeiul anexei V la prezenta directivd, in cazul in care cererea este
depusd de o institutie de credit-mamad din UE si de filialele aces-
teia sau de o intreprindere de investitii-mama din UE si filialele
acesteia sau in comun de filialele unui holding financiar-mama
din UE.

Perioada pentru recunoasterea mentionatd la primul paragraf este
de sase luni.

Articolul 38

(1) Autorititile competente din statele membre coopereazd strans
in indeplinirea functiilor previzute de prezenta directivd, in spe-
cial atunci cand se presteazd servicii de investitii pe baza libertatii
de prestare a serviciilor sau prin infiintarea de sucursale.

Autoritdtile competente isi furnizeazd la cerere reciproc toate
informatiile susceptibile a facilita supravegherea ratei de adecvare
a capitalului institutiilor, in special verificarea conformitdtii lor cu
normele previzute de prezenta directiva.

(2) Orice schimb de informatii intre autoritdtile competente care
se efectueazd in temeiul prezentei directive se supune urmatoare-
lor obligatii de secret profesional:

(a) pentru intreprinderile de investitii, obligatiile impuse la
articolele 54 si 58 din Directiva 2004/39/CE si

(b) pentru institutiile de credit, obligatile impuse la
articolele 44-52 din Directiva 2006/48/CE.

CAPITOLUL VII

Divulgare

Articolul 39

Cerintele previzute la titlul V capitolul 5 din Directiva
2006/48/CE se aplica intreprinderilor de investitii.

CAPITOLUL VIl

Sectiunea 1

Articolul 40

In sensul calculdrii cerintelor minime de capital pentru riscul
contrapartidei in temeiul prezentei directive si pentru calcularea
cerintelor minime de capital pentru riscul de credit in temeiul
Directivei 2006/48/CE si fird a aduce atingere dispozitiilor de la
anexa IIl partea 2 punctul 6 din aceastd directivd, expunerile la risc
privind intreprinderile de investitii recunoscute in tdri terte si
expunerile la risc privind case de compensare si burse recunoscute
sunt tratate ca expuneri la risc privind institutiile.

Sectiunea 2

Competente de executare

Articolul 41

(1) Comisia decide cu privire la orice adaptare tehnicd in
urmdtoarele domenii, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 42 alineatul (2):

(a) clarificarea definitiilor de la articolul 3 cu scopul de a asigura
aplicarea uniforma a prezentei directive;

(b) clarificarea definitiilor de la articolul 3 pentru a tine seama de
evolutiile de pe pietele financiare;
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(c) ajustarea sumelor capitalului initial previzute la articolele 5-9
si a sumelor mentionate la articolul 18 alineatul (2), pentru a
tine seama de evolutiile din domeniul economic si monetar;

(d) ajustarea categoriilor de intreprinderi de investitii de la
articolul 20 alineatele (2) si (3) pentru a tine seama de evolu-
tille de pe pietele financiare;

(e) clarificarea cerintei prevazute la articolul 21 pentru a asigura
aplicarea uniformd a prezentei directive;

(f) alinierea terminologiei si incadrarea definitiillor in
conformitate cu actele ulterioare aplicabile institutiilor si pro-
blemelor aferente;

() ajustarea dispozitiilor tehnice de la anexele I-VII ca rezultat al
evolutiilor de pe pietele financiare, din masurarea riscurilor,
din standardele sau cerintele contabile care tin seama de
legislatia comunitard sau care au in vedere convergenta prac-
ticilor de supraveghere sau

(h) adaptdri tehnice pentru a tine seama de rezultatul revizuirii
mentionate la articolul 65 alineatul (3) din directiva
2004/39/CE.

(2) Nici una dintre masurile de punere in aplicare adoptate nu
poate schimba dispozitiile esentiale ale prezentei directive.

Articolul 42

(1) Comisia este sprijinitd de Comitetul Bancar European instituit
prin Decizia 2004/10/CE (*) a Comisiei din 5 noiembrie 2003
(denumit in continuare ,comitetul”).

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici
procedura prevazutd la articolul 5 din Decizia 1999/468/CE,
avand in vedere dispozitiile articolului 7 alineatul (3) si ale
articolului 8.

Perioada previzutd la articolul 5 alineatul (6) din Decizia
1999/468/CE este de trei luni.

(3) Fard a aduce atingere mdsurilor de punere in aplicare adop-
tate deja, la expirarea unei perioade de doi ani de la adoptarea pre-
zentei directive si pand la 1 aprilie 2008, aplicarea dispozitiilor
prezentei directive privind adoptarea normelor tehnice, a modifi-
cdrilor si deciziilor in conformitate cu alineatul (2) se suspenda.
Hotdrand la propunerea Comisiei si in conformitate cu procedura
prevazutd la articolul 251 din tratat, Parlamentul si Consiliul pot
proroga aceste dispozitii si, in acest scop, le revizuiesc pand la
expirarea acestei perioade sau pand la data stabilitd la prezentul
alineat, in functie de care dintre aceste date este anterioara.

(4) Comitetul isi adoptd regulamentul de procedura.

Sectiunea 3

Dispozitii tranzitorii

Articolul 43

Articolul 152 alineatele (1)-(7) din Directiva 2006/48/CE se
aplicd, in conformitate cu articolul 2 si capitolul V, sectiunile 2

() JOL 3,7.1.2004, p. 36.

si 3 ale prezentei directive, la intreprinderile de investitii care
calculeazd sumele de risc ponderate, in sensul anexei I la prezenta
directivd, in conformitate cu articolele 84-89 din Directiva
2006/48/CE sau folosind abordarea de masurare avansati, astfel
cum este specificatd la articolul 105 din aceastd directiva pentru
calcularea cerintelor de capital aplicabile pentru risc operational.

Articolul 44

Pand la 31 decembrie 2012, pentru intreprinderile de investitii al
cdror indicator pertinent pentru linia de activitate ,tranzactii si
vanzdri” reprezintd cel putin 50 % din totalul indicatorilor
pertinenti pentru toate liniile de activitate calculate in
conformitate cu articolul 20 din prezenta directiva si cu anexa X
partea 2 punctele 1-4 la Directiva 2006/48/CE, statele membre
pot aplica un procent de 15 % la linia de activitate ,tranzactii si
vanzari”.

Articolul 45

(1) Autoritdtile competente pot permite intreprinderilor de
investitii sd depseasca limitele privind expunerile mari la risc pre-
vazute la articolul 111 din Directiva 2006/48/CE. Intreprinderile
de investitii nu sunt obligate sd includd excedentele in calcularea
cerintelor lor de capital care depdsesc aceste limite, dupd cum se
prevede la articolul 75 litera (b) din aceastd directivd. Aceastd
posibilitate este valabild pand la 31 decembrie 2010 sau pani la
data intrdrii in vigoare a oricdrei modificdri ulterioare tratdrii
expunerilor mari la risc in conformitate cu articolul 119 din
Directiva 2006/48/CE, in functie de care dintre aceste date este
anterioard. Pentru exercitarea acestei posibilitati, trebuie indepli-
nite urmdatoarele conditii:

(a) intreprinderea de investitii presteazd servicii de investitii sau
activitdti de investitii legate de instrumentele financiare
enumerate la anexa [ sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9 i 10 la
Directiva 2004/39/CE;

(b) intreprinderea de investitii nu presteazd astfel de servicii pen-
tru clienti cu amanuntul si nu intreprinde astfel de activitati de
investitii pentru sau in numele acestora;

(c) apar incdlcdri ale limitelor mentionate la partea introductiva
a prezentului alineat in legéturd cu expunerile la risc rezultate
din contracte care constituie instrumente financiare astfel cum
sunt enumerate la litera (a) si se referd la marfuri sau valori
subiacente in sensul anexei I sectiunea C punctul 10 la Direc-
tiva 2004/39/CE (MiFID) si se calculeazi in conformitate cu
anexele IIl si IV la Directiva 2006/48/CE sau in legdturd cu
expunerile la risc rezultate din contracte referitoare la livrari
de marfuri sau drepturi de emisie si

(d) intreprinderea de investitii are o strategie documentatd pen-
tru gestionarea si in special pentru controlarea si limitarea ris-
curilor aparute din concentrarea expunerilor.
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Intreprinderea de investitii informeaza fird intarziere autori-
tatile competente in legiturd cu aceastd strategie si cu toate
schimbirile semnificative legate de aceasta. Intreprinderea de
investitii face aranjamente corespunzdtoare pentru a asigura
o monitorizare continud a bonitdtii imprumutatilor, in func-
tie de impactul acestora asupra riscului de concentrare. Aceste
aranjamente permit intreprinderii de investitii s reactioneze
adecvat si suficient de prompt la orice deteriorare a bonitatii.

(2) Atunci cind o intreprindere de investitii depdseste limitele
interne stabilite in conformitate cu strategia mentionati la aline-
atul (1) litera (d), aceasta anuntd fird intarziere autoritatea com-
petentd in legdturd cu dimensiunea si tipul excedentului si identi-
tatea contrapartidei.

Articolul 46

Prin derogare de la articolul 20 alineatul (1), pand la 31 decembrie
2011 autoritdtile competente pot alege, de la caz la caz, si nu
aplice cerintele de capital decurgand din articolul 75 litera (d) din
Directiva 2006/48/CE in legaturd cu intreprinderile de investitii la
care nu se aplicd articolul 20 alineatele (2) si (3), ale cdror pozitii
totale de portofoliu privind tranzactiile cu titluri financiare nu
depisesc niciodatd 50 de milioane EUR si al ciror numir mediu
de angajati in domeniu pe durata exercitiului financiar nu este mai
mare de 100.

In schimb, cerinta de capital referitoare la aceste intreprinderi de
investitii este cel putin sub valoarea:

(a) cerintelor de capital decurgand din articolul 75 litera (d) din
Directiva 2006/48/CE si

(b) 12/88 din cea mai mare valoare dintre urmdatoarele doua:

(i) suma cerintelor de capital cuprinse la articolul 75 lite-
rele (a)-(c) din Directiva 2006/48/CE si

(ii) suma prevdzutd la articolul 21 din prezenta directiva, fard
a aduce atingere dispozitiilor de la articolul 20 alinea-
tul (5).

In cazul in care se aplici litera (b), se aplici o crestere graduald pe
bazi cel putin anuald.

Aplicarea prezentei derogdri nu are ca rezultat o reducere a nive-
lului general al cerintelor de capital pentru o intreprindere de
investitii, in comparatie cu cerintele pand la 31 decembrie 2006,
decit in cazul in care o astfel de reducere este prudential justifi-

catd printr-o reducere a dimensiunii activitdtii intreprinderii de
investitii.

Atrticolul 47

Pand la 31 decembrie 2009 sau pand la o datd mai recentd
specificatd de autorititile competente de la caz la caz, institutiile
care au primit o recunoastere a modelului de risc specific inainte
de 1 ianuarie 2007 in conformitate cu anexa V punctul 1, pe baza
acestei recunoasteri existente pot trata punctele 4 si 8 din anexa V
la Directiva 93/6/CEE astfel cum se aplicau inainte de 1 ianuarie
2007.

Articolul 48

(1) Dispozitiile privind cerintele de capital enuntate de prezenta
directivd si de Directiva 2006/48/CE nu se aplicd intreprinderilor
de investitii a cdror activitate principald constd exclusiv in presta-
rea de servicii de investitii sau de activitdti legate de instrumentele
financiare previzute la anexa 1 sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9
si 10 la Directiva 2004/39/CE si la care Directiva 93/22/CEE ()
nu s-a aplicat la 31 decembrie 2006. Aceastd derogare este vala-
bild pani la 31 decembrie 2010 sau pana la data intrdrii in vigoare
a oricdror modificdri in temeiul alineatelor (2) si (3), in functie de
care dintre acestea este anterioard.

(2) in cadrul revizuirii solicitate la articolul 65 alineatul (3) din
Directiva 2004/39/CE, Comisia, pe baza consultdrilor publice si
tinand seama de discutiile purtate cu autoritdtile competente,
informeaza Parlamentul si Consiliul in legdturd cu:

(a) un regim adecvat pentru supravegherea prudentiald a intre-
prinderilor de investitii a ciror activitate principald constd
exclusiv in prestarea de servicii de investitii sau in activitati
referitoare la instrumente derivate privind marfurile sau
contracte de instrumente derivate previzute la anexa I
sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9 si 10 la Directiva 2004/39/CE si

(b) oportunitatea modificdrii Directivei 2004/39/CE pentru a crea
o categorie suplimentard de intreprinderi de investitii a cdror
activitate principald constd exclusiv in prestarea de servicii de
investitii sau de activitii referitoare la instrumentele financi-
are prevazute la anexa I sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9 si10
la Directiva 2004/39/CE privind aproviziondrile cu energie
(inclusiv electricitate, cirbune, gaze si petrol).

(3) Pe baza raportului mentionat la alineatul (2), Comisia poate
inainta propuneri pentru modificarea prezentei directive si a
Directivei 2006/48/CE.

Sectiunea 4

Dispozitii finale

Articolul 49

(1) Statele membre adoptd si publicd pand la 31 decembrie 2006
actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a
se conforma articolelor 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24,
25,29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50 si anexelor I, I,
I, V, VII Statele membre comunicd de indatd Comisiei textul
acestor acte si un tabel de corespondentd intre aceste acte si pre-
zenta directiva.

Statele membre aplicd aceste acte de la 1 ianuarie 2007.

() Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile
de investitii in domeniul valorilor mobiliare (JO L 141, 11.6.1993,
p. 27), directiva astfel cum a fost modificatd ultima datd prin Direc-
tiva 2002/87|CE.
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Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, cuprind o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicarii lor oficiale. De asemenea, acestea includ
o declaratie potrivit cdreia trimiterile din actele cu putere de lege
si actele administrative la directivele abrogate prin prezenta direc-
tivd se interpreteazd ca trimiteri la prezenta directiva.

(2) Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.

Atrticolul 50

(1) Articolul 152 alineatele (8)-(14) la Directiva 2006/48/CE se
aplicd mutatis mutandis in sensul prezentei directive sub rezerva
urmdtoarelor dispozitii care se aplicd atunci cand se exercitd posi-
bilitatea mentionatd la articolul 152 alineatul (8) din Directiva
2006/48/CE:

(a) trimiterile la anexa II punctul 7 din prezenta directivd la Direc-
tiva 2006/48/CE se interpreteazd ca trimiteri la Directiva
2000/12/CE in forma aflatd in vigoare pand la 1 ianuarie
2007; si

(b) Anexa II punctul 4 la prezenta directivd se aplicd in forma
aflatd in vigoare pand la 1 ianuarie 2007.

(2) Articolul 157 alineatul (3) din Directiva 2006/48/CE se aplica
mutatis mutandis in sensul articolelor 18 si 20 din prezenta direc-
tivd.

Articolul 51

Pand la 1 ianuarie 2011, Comisia revizuieste punerea in aplicare
a prezentei directive si intocmeste un raport pe care il transmite

Parlamentului si Consiliului impreund cu orice propuneri de
modificare adecvate.

Articolul 52

Directiva 93/6/CEE, astfel cum a fost modificatd prin directivele
enumerate la anexa VIII partea A, se abrogd, fird a aduce atingere
obligatiilor ~ statelor membre privind termenele pentru
transpunerea in dreptul intern a directivelor previzute la
anexa VIII partea B.

Trimiterile la directivele abrogate se interpreteazd ca trimiteri la
prezenta directiva si trebuie intelese in conformitate cu tabelul de
corespondentd prevazut la anexa IX.

Articolul 53

Prezenta directiva intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 54

Prezenta directivi se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasburg, 14 iunie 2006.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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ANEXA 1

CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL DE POZITIE

DISPOZITII GENERALE
Calcularea pozitiilor nete

1. Excedentul pozitiilor lungi (scurte) ale unei institutii fatd de pozitiile ei scurte (lungi) pentru aceleasi actiuni,
titluri de creantd si instrumente financiare convertibile si contracte futures financiare, optiuni, warrant-uri si
warrant-uri acoperite identice constituie pozitia netd a institutiei pentru fiecare dintre aceste instrumente diferite.
In calcularea pozitiei nete autorititile competente permit ca pozitiile in instrumente derivate si fie tratate, dupi
cum se prevede la punctele 4-7, ca pozitii in valoarea mobiliard subiacentd (sau notionald) sau in valorile
mobiliare subiacente (sau notionale). Detinerea de citre institutii a propriilor titluri de creantd nu se ia in
considerare la calcularea riscului specific in temeiul punctului 14.

2. Nueste permisd calcularea pozitiilor intre un titlu convertibil si o pozitie de compensare pentru instrumentul
subiacent, decat in cazul in care autoritdtile competente adoptd o abordare conform careia se ia in considerare
probabilitatea ca un anumit titlu convertibil si fie convertit sau dispun de o cerinta de capital pentru acoperirea
oricdrei pierderi pe care conversia ar putea sd o determine.

3. Toate pozitiile nete, indiferent de semnul lor, trebuie convertite zilnic in moneda de referinta folositd de institutie
in rapoarte la cursul zilei in vigoare anterior agregarii.

Instrumente speciale

4. Contractele futures privind rata dobanzii, contractele forward privind rata dobanzii (FRA) si angajamentele la
termen de cumpdrare sau vindere a instrumentelor de datorie sunt tratate drept combinatii de pozitii lungi si
scurte. Astfel o pozitie lungd pentru un contract futures privind rata dobanzii este tratatd ca o combinatie dintre
un imprumut scadent la data livrdrii contractului futures si detinerea unui activ scadent la o datd egald cu cea
pentru instrumentul sau pozitia notionald subiacentd contractului futures in cauza. In mod similar contractele
FRA vor fi tratate ca pozitie lungd scadentd la o datd egald cu data decontdrii plus perioada contractului si o
pozitie scurtd scadentd la o datd egald cu data decontdrii. Atat imprumutul cat si detinerea de active se includ
in prima categorie previazutd in tabelul 1 de la punctul 14 cu scopul de a calcula capitalul cerut pentru riscul
special la contractele futures privind rata dobanzii si contractele FRA. Un angajament la termen de cumpdrare
a unui instrument de datorie este tratat ca o combinatie dintre un imprumut scadent la data livrarii si o pozitie
lungd (spot) pentru instrumentul de datorie propriu zis. Imprumutul este inclus in prima categorie cuprinsa in
tabelul 1 de la punctul 14 in sensul riscului special, iar instrumentul de datorie pe oricare coloand potrivitd din
cadrul aceluiasi tabel.

Autoritdtile competente pot permite ca cerintele de capital pentru un contract futures tranzactionat la bursa sa
fie egale cu marja cerutd de bursd, in cazul in care au convingerea ci aceastd marja oferd o determinare precisd
a riscului asociat contractului futures si cd este cel putin egald cu cerinta de capital pentru un contract futures
care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda previzutd in prezenta anexd sau aplicind metoda
modelelor interne descrisd la anexa V. De asemenea, autoritdtile competente pot permite ca cerinta de capital
pentru un contract pentru instrumente derivate extrabursiere de tipul mentionat la prezentul punct compensat
de o casd de compensare recunoscutd de aceste autoritdti si fie egald cu marja cerutd de casa de compensare,
in cazul in care autorititile competente au convingerea cd aceastd marjd oferd o determinare precisd a riscului
asociat contractului de instrumente financiare derivate si cd este cel putin egald cu cerinta de capital pentru
contractul in cauzi care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda prevdzutd in prezenta anexa sau
aplicind metoda modelelor interne descrisd la anexa V.

xn

In sensul prezentului punct, ,pozitie lungd” inseamnd o pozitie in care o instituie a stabilit rata dobanzii pe care
o va incasa la un moment dat in viitor si ,pozitie scurtd” inseamnd o pozitie in care a stabilit rata dobanzii pe
care o va plati la un moment dat in viitor.

5. Optiunile privind ratele dobanzilor, instrumentele de datorie, capitalurile proprii, indicii de capital propriu,
contractele futures pe instrumente financiare, instrumente swap si monedele strdine sunt tratate ca si cum ar
fi pozitii egale ca valoare cu valoarea instrumentului subiacent la care se referd optiunea inmultitd cu delta
respectiv in sensul prezentei anexe. Pozitiile astfel obtinute pot fi determinate net fatd de oricare pozitii
compensatoare in valori mobiliare sau instrumente derivate subiacente identice. Modificarea delta folosita este
cea a bursei in cauzd, calculatd de autoritdtile competente sau, in cazul in care nu este disponibild sau pentru
optiunile pentru instrumente derivate extrabursiere, calculatd chiar de cdtre institutie, cu conditia ca autoritdtile
competente sd fie convinse ca modelul folosit de catre institutie este justificat.

Cu toate acestea, autoritdtile competente pot sd prevadd, de asemenea, ca institutiile s isi calculeze modificarea
delta respectiva folosind metodologia specificatd de autoritdtile competente.

In afard de riscul delta, se iau misuri de protectie si impotriva altor riscuri. Autorititile competente pot permite
ca cerinta privind o optiune subscrisa tranzactionatd la bursd sa fie egald cu marja cerutd de citre bursd, in cazul
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in care acestea sunt pe deplin convinse ci aceastd marjd oferd o determinare precisd a riscului asociat optiunii
si cd este cel putin egald cu cerinta de capital privind o optiune care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind
metoda previzutd in restul prezentei anexe sau aplicind modelele interne descrise la anexa V. De asemenea,
autoritdtile competente pot permite ca cerinta de capital pentru o optiune pentru instrumente derivate
extrabursiere, compensati de o casd de compensare recunoscutd de autoritdtile competente, s fie egald cu marja
cerutd de casa de compensare, in cazul in care acestea sunt pe deplin convinse cd aceastd marjd oferd o
determinare precisa a riscului asociat optiunii si ¢ este cel putin egald cu cerinta de capital pentru o optiune
pentru instrumente derivate extrabursiere care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda previzutd in
restul prezentei anexe sau aplicind metoda modelelor interne descrisa la anexa V. In afard de aceasta, autorititile
competente pot permite ca cerinta privind o optiune achizitionatd la bursd sau o optiune pentru instrumente
derivate extrabursiere si fie aceeasi ca si pentru instrumentul subiacent acesteia, sub rezerva constrangerii ca
cerinta rezultatd s nu depdseascd valoarea de piatd a optiunii. Cerinta privind o optiune subscrisd pentru
instrumente derivate extrabursiere se stabileste in relatie cu instrumentul subiacent acesteia.

Warrant-urile referitoare la titluri de creantd si capitalurile proprii sunt tratate in acelasi mod ca si optiunile
mentionate la punctul 5.

Instrumentele swap sunt tratate in sensul riscului de ratd a dobanzii pe aceeasi bazd ca si instrumentele care
figureazd in bilant. Astfel un instrument swap privind rata dobanzii pe baza cdruia o institutie incaseazd dobandd
la o ratd fluctuantd si pliteste dobandi la o ratd fixd este tratat ca echivalent cu o pozitie lungd pentru un
instrument cu ratd fluctuantd avand scadenta pe o perioadd echivalentd cu perioada de pani la refixarea dobanzii
si pozitie scurtd pentru un instrument cu ratd fixd avand aceeasi scadenta ca si instrumentul swap.

A. TRATAMENTUL VANZATORULUI DE PROTECTIE

Atunci cand se calculeazd cerinta de capital pentru riscul de piatd al partii care isi asuma riscul de credit
(,vanzitorul de protectie”), in cazul in care nu se specifica altfel, trebuie folositd suma notionald a contractului
de credit derivat. In scopul calculdrii cerintei pentru risc specific, cu exceptia contractelor swap pe venit global,
scadenta contractului de credit derivat se aplicd in locul scadentei obligatiei. Pozitiile sunt determinate dupd cum
urmeazd:

(i) Un contract swap pe venit global creeazd o pozitie lungd privind riscul general de piatd al obligatiei de
referintd si o pozitie scurtd privind riscul general de piatd al unei obligatiuni guvernamentale cu scadenta
egald cu perioada de pand la urmdtoarea stabilire a dobanzii si cdreia i se atribuie o pondere a riscului de
0 % in temeiul anexei VI la Directiva 2006/48/CE. De asemenea, creeazd o pozitie lungd privind riscul
specific al obligatiei de referinta.

(i) Un contract swap cu risc de credit nu creeazd o pozitie pentru riscul general de piata. In sensul riscului
specific, institutia trebuie sd Inregistreze o pozitie lungd sinteticd pentru o obligatie a entitdtii de referintd,
in cazul in care instrumentul derivat nu beneficiazd de un rating extern si nu intruneste conditiile pentru
un titlu de creantd eligibil, caz in care se inregistreazi o pozitie lungi pentru instrumentul derivat. in cazul
in care pentru acest produs devine scadentd prima sau plata dobanzilor, aceste fluxuri de trezorerie trebuie
reprezentate ca pozitii notionale in obligatiuni guvernamentale.

(iii) O notd legatd de un credit uninominal creeazd o pozitie lungd pentru riscul general de piatd al notei
propriu-zise, ca produs cu ratd a dobanzii. In sensul riscului specific, se creeazi o pozitie lungi sintetici
pentru o obligatie a entitdtii de referintd. Pentru emitentul notei se creeazd o pozitie lungd suplimentara.
Atunci cand nota legatd de credit beneficiazd de un rating extern si intruneste conditiile unui titlu de creantd
eligibil, trebuie inregistratd numai o singurd pozitie lungd cu riscul specific al notei.

(iv) in afard de o pozitie lungd pentru riscul specific al emitentului notei, o nota legata de un credit cu titulari
multipli oferind protectie proportionald creeazd o pozitie pentru fiecare entitate de referintd, cu suma
notionald totald a contractului atribuitd ansamblului pozitiilor, in functie de raportul sumei notionale totale
reprezentat de fiecare expunere la risc privind o entitate de referintd. Atunci cand mai mult de o obligatie
a unei entitdti de referintd se poate selecta, obligatia cu cea mai mare pondere de risc determind riscul
specific.

Atunci cind o notd legatd de un credit cu titulari multipli beneficiazd de un rating extern si intruneste
conditiile pentru un titlu de creantd eligibil, trebuie inregistratd numai o singurd pozitie lungd cu riscul
specific al notei.

(v) Un instrument de credit derivat ,first-asset-to-default” creeazi, pentru suma no;ionali, o pozitie pentru o
obligatie a fiecarei entititi de referinti. In cazul in care valoarea maximi a plitii pentru un eveniment de
credit este mai micd decat cerinta de capital conform metodei de la prima teza a prezentului punct, valoarea
maxima a platii poate fi consideratd drept cerinta de capital pentru risc specific.
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10.

11.

12.

13.

Un al doilea instrument de credit derivat ,first-asset-to-default” creeazd, pentru suma notionald, o pozitie
pentru o obligatie a fiecdrei entitati de referingd minus una (cea avand cerinta de capital pentru risc specific
cea mai mici). in cazul in care valoarea maxima a plitii pentru un eveniment de credit este mai mic3 decat
cerinta de capital conform metodei de la prima tezd a prezentului punct, aceasti valoare poate fi consideratd
drept cerinta de capital pentru risc specific.

In cazul in care un prim sau un al doilea instrument de credit derivat ,first-asset-to-default” beneficiazd de
un rating extern si intruneste conditiile pentru un titlu de creantd eligibil, atunci vanzatorul de protectie
trebuie sd calculeze numai o singurd cerintd pentru risc specific care sd reflecte rating-ul instrumentului
derivat.

B. TRATAMENTUL CUMPARATORULUI DE PROTECTIE

Pentru partea care transferd riscul de credit (,cumpdardtorul de protectie”), pozitiile sunt determinate ca fiind
perfect simetrice cu cele ale vanzitorului de protectie, cu exceptia unei note legate de credit (care nu atrage o
pozitie scurtd pentru emitent). in cazul in care la un moment dat existi o optiune de cumpdrare in combinatie
cu 0 majorare a remuneratiei, acest moment este tratat ca scadent3 a protectiei. In cazul instrumentelor de credit
derivate tip n-culpe, cumpdritorii de protectie au voie si compenseze riscul specific pentru n-1 active subiacente
(de exemplu, activele n-1 cu cea mai mica cerintd de capital pentru risc specific).

Institutiile care evalueazd la pretul pietei si care gestioneazd riscul de ratd a dobanzii pentru instrumentele
financiare derivate mentionate la punctele 4-7 pe bazd de flux financiar actualizat pot folosi modele de
sensibilitate pentru a calcula pozitiile mentionate la aceste puncte si le pot folosi pentru orice obligatiune care
este amortizatd pe durata reziduald, mai degraba decat printr-o singurd rambursare finald a principalului. Atat
modelul, cat si folosirea acestuia de citre institutie trebuie aprobate de citre autorittile competente. Aceste
modele ar trebui sd genereze pozitii care au aceeasi sensibilitate la variatiile de ratd a dobanzii ca si fluxurile de
trezorerie subiacente. Aceastd sensibilitate trebuie evaluatd cu referire la miscarile independente ale ratelor
esantion pe curba de randament, cu cel putin un punct de sensibilitate in fiecare dintre intervalele de scadentd
previzute in tabelul 2 de la punctul 20. Pozitiile se includ in calculul cerintelor de capital in functie de dispozitiile
cuprinse la punctele 17-32.

Institutiile care nu folosesc modelele mentionate la punctul 9, cu aprobarea autoritdtilor competente, pot trata
ca fiind complet compensatoare orice pozitii in instrumente financiare derivate previazute la punctele 4-7 care
indeplinesc cel putin urmdtoarele conditii:

(a) pozitiile au a aceeasi valoare si sunt denominate in aceeasi moneds;

(b) rata de referintd (pentru pozitiile cu ratd fluctuantd) sau cuponul (pentru pozitiile cu rata fixd) este strans
corelat si

(c) urmdtoarea datd de stabilire a dobanzii sau, pentru pozitiile cu cupoane fixe, scadenta reziduala corespunde
urmdtoarelor limite:

(i) mai micd de o lund: in aceeasi zi;
(ii) intre o lund si un an: in termen de sapte zile si

(iii) mai mare de un an: in termen de 30 de zile.

Cedentul de valori mobiliare sau de drepturi garantate legate de dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare
intr-un contract repo si imprumutatorul de valori mobiliare intr-un contract de imprumut de valori mobiliare
includ aceste valori mobiliare in calculul cerintei sale de capital in temeiul prezentei anexe cu conditia ca aceste
valori mobiliare sd indeplineasci criteriile previzute la articolul 11.

Riscuri specifice si riscuri generale

Riscul de pozitie privind un instrument de credit tranzactionat sau capital propriu (sau instrument derivat de
credit sau de capital) se divide in doud componente, pentru a calcula capital cerut in legdturd cu acest risc. Prima
componentd este componenta sa de risc specific — respectiv riscul unei variatii de pret a instrumentului
respectiv din cauza unor factori legati de emitentul sdu ori, in cazul unui instrument derivat, de emitentul
instrumentului subiacent. A doua componentd acopera riscul general, respectiv riscul unei variatii de pret a
instrumentului din cauza unei variatii a nivelului ratelor dobanzii (in cazul unui instrument de credit
tranzactionat sau al unui instrument derivat de credit) sau a unei misciri generale pe piata de actiuni
independente de vreun atribut specific al valorilor mobiliare in cauzd (in cazul unor actiuni sau al unui
instrument derivat de capital).

TITLURI DE CREANTA TRANZACTIONATE

Pozitiile nete se clasificd in functie de moneda in care sunt denominate si calculeaza cerinta de capital pentru
risc general si risc specific in fiecare moneda separat.
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14.

Risc specific

Institutia atribuie pozitiile nete din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare, calculate in conformitate
cu punctul 1, categoriilor adecvate din tabelul 1, pe baza emitentului/debitorului, a evaludrii externe sau interne
a creditului si a scadentei reziduale si apoi le inmulteste cu ponderarile indicate in acest tabel. Institutia adund
pozitiile sale ponderate (indiferent daci sunt lungi sau scurte), pentru a calcula cerinta de capital aplicabild pentru

un anumit risc.

Tabelul 1

Categorii

Cerinta de capital pentru risc specific

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale,
emise de banci centrale, de organizatii internationale, de banci mul-
tilaterale de dezvoltare sau de administratia regionald sau autorita-
tile locale ale statelor membre, eligibile pentru nivelul 1 de calitate
a creditului sau cu o pondere a riscului de 0 %, conform normelor
de ponderare a expunerilor la risc, in temeiul articolelor 78-83 din
Directiva 2006/48/CE.

0%

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale,
emise de banci centrale, de organizatii internationale, de banci mul-
tilaterale de dezvoltare sau de administratia regionald sau autorita-
tile locale ale statelor membre, eligibile pentru nivelul 2 sau 3 de
calitate a creditului, conform normelor de ponderare a expunerilor
la risc, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE si
titluri de creantd emise sau garantate de institutii, eligibile pentru
nivelul 1 sau 2 de calitate a creditului conform normelor de
ponderare a expunerilor la risc in temeiul articolelor 78-83 din
Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd emise sau garantate de
institutii, eligibile pentru nivelul 3 de calitate a creditului conform
normelor de ponderare a expunerilor la risc in temeiul anexei VI
partea I punctul 28 la Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd
emise sau garantate de societiti comerciale, eligibile pentru nivelul 1
sau 2 de calitate a creditului, conform normelor de ponderare a
expunerilor la risc, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva
2006/48/CE. Alte elemente eligibile astfel cum sunt definite la
punctul 15.

0,25 % (termen rezidual pana la scadenta
finald de cel mult sase luni)

1,00 % (termen rezidual pand la scadenta
finald de peste sase si pana la 24 de luni
inclusiv)

1,60 % (termen rezidual pand la scadenta
finald de peste 24 de luni)

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale,
emise de banci centrale, de organizatii internationale, de banci mul-
tilaterale de dezvoltare sau de administratia regionald sau autorita-
tile locale ale statelor membre sau institutii, eligibile pentru nivelul 4
sau 5 de calitate a creditului, conform normelor de ponderare a
expunerilor la risc, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva
2006/48/CE si titluri de creantd emise sau garantate de institutii, eli-
gibile pentru nivelul 3 de calitate a creditului conform normelor de
ponderare a expunerilor la risc in temeiul anexei VI partea I
punctul 26 la Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd emise sau
garantate de societdti comerciale, eligibile pentru nivelul 3 sau 4 de
calitate a creditului, conform normelor de ponderare a expunerilor
la risc, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE.
Expuneri pentru care o evaluare a creditului efectuatd de o agentie
externd desemnatd de evaluare a creditelor (ECAI) nu este disponi-
bila.

8,00 %

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale,
emise de banci centrale, de organizatii internationale, de banci mul-
tilaterale de dezvoltare sau de administratia regionald sau autorita-
tile locale ale statelor membre sau institutii, eligibile pentru nivelul 6
de calitate a creditului, conform normelor de ponderare a
expunerilor la risc, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva
2006/48/CE si titluri de creantd emise sau garantate de societati
comerciale, eligibile pentru nivelul 5 sau 6 de calitate a creditului
conform normelor de ponderare a expunerilor la risc in temeiul
articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE.

12,00 %
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15.

16.

17.

Pentru institutiile care aplicd normele de ponderare a expunerilor la risc in temeiul articolelor 84-89 din
Directiva 2006/48CE, pentru a fi eligibil pentru un nivel de calitate a creditului debitorul expunerii la risc trebuie
sd aibd un rating intern cu o probabilitate de culpid echivalentd sau inferioard celei asociate nivelului
corespunzitor de calitate a creditului conform normelor de ponderare a expunerilor la risc pentru societdti
comerciale in temeiul articolelor 78-83 din aceastd directivi.

Instrumentele emise de un emitent neeligibil primesc o cerintd de capital pentru risc specific de 8 % sau 12 %
conform tabelului 1. Autoritdtile competente pot solicita institutiilor s aplice o cerintd mai mare pentru risc
specific la aceste instrumente sifsau sd nu permitd compensarea in sensul definirii dimensiunii riscului general
de piatd dintre aceste instrumente si oricare alte titluri de creantd.

Securitizarea expunerilor care ar fi supuse unui tratament de deducere astfel cum este prevazut la articolul 66
alineatul (2) din Directiva 2006/48/CE sau a cdror ponderare a riscurilor atinge 1,250 % astfel cum se prevede
la anexa IX partea 4 la aceastd directivd, se supune unei cerinte de capital care nu este mai micd decit cea
previzutd in temeiul acestor tratamente. Facilitdtile de lichiditati necotate se supun unei cerinte de capital care
nu este mai micd decat cea previzuti la anexa IX partea 4 la Directiva 2006/48/CE.

In sensul punctului 14, elementele eligibile includ:

(a) pozitii lungi si scurte pentru active eligibile pentru un nivel de calitate a creditului corespunzator cel putin
gradului de investitii din procesul de reprezentare descris la titlul V capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 1
din Directiva 2006/48/CE;

Cx

pozitii lungi si scurte pentru active care, datoritd solvabilitatii emitentului, au o probabilitate de culpd care
nu este mai mare dect cea a activelor mentionate la litera (a), conform aborddrii descrise la titlul V
capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 2 din Directiva 2006/48/CE;

—
(g
Re3

pozitii lungi si scurte pentru active pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului de citre o institutie
desemnatd de evaluare externd a creditului si care indeplinesc urmatoarele conditii:

(i) sunt considerate de citre institutiile in cauzd a fi suficient mobilizabile;

(ii) calitatea investitiei lor este, la discretia institutiei, cel putin echivalentd cu cea a activelor mentionate la
litera (a) si

(iii) sunt cotate cel putin pe o singurd piatd reglementatd dintr-un stat membru sau la o bursi dintr-o tard
tertd, cu conditia ca acea bursi si fie recunoscutd de citre autorititile competente din statul membru
respectiv;

=

pozitii lungi si scurte pentru active emise de institutii supuse cerintelor privind rata de adecvare a capitalului
stabilite in Directiva 2006/48/CE care sunt considerate de institutiile in cauza suficient de lichide a ciror
calitate a investitiei este, la discretia institutiei, cel putin echivalentd cu cea a activelor mentionate la
litera (a) si

valori mobiliare emise de institutii care sunt considerate a avea o calitate a creditului echivalentd sau
superioard fatd de cele asociate nivelului 2 de calitate a creditului conform normelor de ponderare a
expunerilor la risc privind institutiile previzute la articolele 78-83 din Directiva 2006/48/CE si care intrd
sub incidenta dispozitiilor de supraveghere si reglementare comparabil cu cele previzute de prezenta
directiva.

—
o
RLA

Modalitatea in care instrumentele de datorie sunt evaluate se supune examindrii autoritdtilor competente care
resping aprecierea institutiei in cazul in care considerd cd instrumentele in cauza se supun unui grad prea inalt
de risc specific pentru a fi elemente eligibile.

Autoritdtile competente solicitd institutiei si aplice ponderea maxima indicatd in tabelul 1 la punctul 14
instrumentelor care prezintd un risc special din cauza solvabilititii insuficiente a emitentului.

Risc general

(@) Pe baza scadentei

Procedura de calculare a cerintelor de capital impotriva riscului general presupune doud etape fundamentale.
In primul rand, toate pozitiile sunt ponderate in functie de scadenta (astfel cum se explici la punctul 18), pentru
a calcula valoarea capitalului solicitat pentru acestea. In al doilea rand, se poate permite ca aceasta cerinta s fie
diminuata atunci cand se detine o pozitie ponderatd simultan cu o pozitie ponderatd opusd in cadrul aceluiasi
interval de scadentd. De asemenea, diminuarea cerintei se poate permite si cand pozitiile ponderate opuse se
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18.

19.

20.

incadreaza in intervale de scadentd diferite, dimensiunea acestei diminudri depinzand atat de incadrarea sau nu
a ambelor pozitii in aceeasi zond, cat si de zonele specifice in care se incadreazd. In total sunt trei zone (grupe
de intervale de scadentd).

Institutia isi repartizeazd pozitiile nete in intervalele de scadentd corespunzitoare din coloana 2 sau 3, dupa caz,
din tabelul 2 de la punctul 20. Institutia procedeazd astfel pe baza scadentei reziduale in cazul instrumentelor
cu ratd fixd si pe baza perioadei de pand la refixarea ratei dobanzii, in cazul instrumentelor la care rata dobanzii
este variabild inainte de scadenta finald. De asemenea, institutia face distinctia intre instrumentele de datorie cu
un cupon de 3 % sau mai mare si cele cu un cupon sub 3 % si le repartizeazd astfel in coloana 2 sau coloana 3
din tabelul 2. Apoi inmulteste fiecare dintre aceste valori cu ponderea pentru intervalul de scadentd in cauzd din
coloana 4 din tabelul 2.

Ulterior institutia elaboreazd suma pozitiilor lungi ponderate si suma pozitiilor scurte ponderate din fiecare
interval de scadentd. Valoarea primelor compensati cu valoarea celorlalte intr-un anumit interval de scadentd
constituie pozitia ponderatd compensatd din intervalul respectiv, in vreme ce pozitia lungd sau scurtd reziduald
constituie pozitia ponderatd necompensatd pentru acelasi interval. Ulterior se calculeaza totalul pozitiilor
ponderate compensate din toate intervalele.

Institutia calculeazd totalurile pozitiilor lungi ponderate necompensate pentru intervalele incluse in fiecare
dintre zonele din tabelul 2, pentru a deriva pozitia lungd ponderatd necompensatd pentru fiecare zon. in mod
similar, totalul pozitiilor scurte ponderate necompensate pentru fiecare interval dintr-o anumitd zond se adund
pentru a calcula pozitia scurtd ponderatd necompensatd pentru zona respectivd. Partea de pozitie lungd
ponderatd necompensatd pentru o anumitd zond care este compensatd de pozitia scurtd ponderatd
necompensatd pentru aceeasi zond constituie pozitia ponderatd compensata pentru acea zond. Partea de pozitie
lungd ponderatd necompensatd sau scurtd ponderatd necompensatd pentru o zond care nu poate fi astfel
compensatd constituie pozitia ponderatd necompensatd pentru zona respectiva.

Tabelul 2
Interval de scadentd o .
mare

Unu 0<1lund 0<1lund 0,00 —
>1 < 3 luni >1 < 3 luni 0,20 1,00

>3 < 6 luni >3 < 6 luni 0,40 1,00

> 6 < 12 luni > 6 < 12 luni 0,70 1,00

Doi >1 < 2 ani >1,0<1,9ani 1,25 0,90
>2 < 3ani >1,9 < 2,8 ani 1,75 0,80

>3 < 4 ani > 2,8 < 3,6 ani 2,25 0,75

Trei >4 <5 ani > 3,6 < 4,3 ani 2,75 0,75
>5< 7 ani > 4,3 < 5,7 ani 3,25 0,70

>7 <10 ani >5,7 <73 ani 3,75 0,65

>10 < 15 ani >7,3<9,3 ani 4,50 0,60

> 15 < 20 ani >9,3<10,6 ani 5,25 0,60

> 20 ani >10,6 < 12,0 ani 6,00 0,60

>12,0 < 20,0 ani 8,00 0,60

> 20 ani 12,50 0,60
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

Se calculeazd apoi valoarea pozitiei lungi (scurte) ponderate necompensate din zona unu care este compensatd
de pozitia scurtd (lungd) ponderatd necompensatd din zona doi. Acest calcul este mentionat la punctul 25 ca
pozitia ponderatd compensatd dintre zonele unu si doi. Acelasi calcul se realizeaza ulterior cu referire la acea
parte din pozitia ponderatd necompensata rimasa din zona doi si pozitia ponderatd necompensata din zona tre,
pentru a calcula pozitia ponderatd compensata dintre zonele doi si trei.

In cazul in care doreste, institutia poate inversa ordinea de la punctul 21 pentru a calcula pozitia ponderatd
compensatd dintre zonele doi si trei inainte de a calcula aceastd pozitie dintre zonele unu si doi.

Restul pozitiei ponderate necompensate din zona unu este apoi compensat cu ce rimane din acea pozitie pentru
zona trei dupd ce zona trei este compensatd cu zona doi, pentru a deriva pozitia ponderatd compensata dintre
zonele unu si trei.

Pozitiile reziduale, in urma celor trei calcule de compensare separate de la punctele 21, 22 si 23, se aduna.

Cerinta de capital a institutiei se calculeazd ca suma dintre:
(a) 10 % din suma pozitiilor ponderate compensate din toate intervalele de scadentd;
(b) 40 % din pozitia ponderatd compensatd din zona unu;
(c) 30 % din pozitia ponderatd compensata din zona doi;
(d) 30 % din pozitia ponderatd compensata din zona trei;

(e) 40 % din pozitia ponderatid compensatd dintre zonele unu si doi si dintre zonele doi si trei (a se vedea
punctul 21);

(f) 150 % din pozitia ponderatd compensatd dintre zonele unu si trei i

(2) 100 % din pozitiile ponderate necompensate reziduale.

(b)  Pe baza duratei

Autoritdtile competente pot permite institutiilor in general sau fiecdreia in parte si foloseascd un sistem de
calculare a cerintei de capital pentru riscul general privind instrumentele de credit tranzactionate care sa reflecte
durata, in locul sistemului expus la punctele 17-25, cu conditia ca institutia si procedeze astfel in mod constant.

In sistemul mentionat la punctul 26, institutia porneste de la valoarea de piata a fiecdrui instrument de datorie
cu ratd fixd i apoi calculeazd randamentul acestuia la scadentd, care este rata implicitd de scont pentru acest
instrument. In cazul instrumentelor cu ratd fluctuantd, institutia porneste de la valoarea de piatd a fiecarui
instrument si calculeazd apoi randamentul acestuia pe baza presupunerii cd principalul devine scadent cu ocazia
primei modificiri a ratei dobanzii.

Apoi institutia calculeazd durata modificatd a fiecirui instrument de datorie pe baza urmdtoarei formule: durata
modificatd = [(durata (D)]/(1 + 1)], in care:

b =X (ol + IS, (ol + )

in care:
R = randamentul la scadentd (a se vedea punctul 25),
C, = plata in numerar la timpul ¢,

M = scadenta totald (a se vedea punctul 25).
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

Ulterior institutia repartizeazd fiecare instrument de datorie zonei corespunzitoare din tabelul 3. Institutia
procedeazi astfel pe baza duratei modificate a fiecdrui instrument.

Tabelul 3
Zond Duratei moc'lificaté Dobanda presupusi (variatie in %)
(in ani)
Unu >0<1,0 1,0
Doi >1,0<3,6 0,85
Trei > 3,6 0,7

Institutia calculeazd apoi pozitia ponderatd in functie de duratd pentru fiecare instrument inmultind pretul de
piatd al acestuia cu durata sa modificatd si cu modificarea presupusa a ratei dobanzii pentru un instrument cu
durata respectivd modificatd (a se vedea coloana 3 din tabelul 3).

Institutia isi calculeaza pozitiile lungi si scurte ponderate in functie de duratd, in cadrul fiecirei zone. Valoarea
pozitiilor lungi compensati cu valoarea pozitiilor scurte din cadrul fiecdrei zone constituie pozitia compensatd
ponderatd in functie de duratd pentru acea zona.

Ulterior institutia calculeazd pozitiile necompensate, ponderate in functie de duratd pentru fiecare zond.
Urmeaza procedurile stabilite la punctele 21-24 pentru pozitiile ponderate necompensate.

Cerinta de capital pentru institutie se calculeazd apoi ca suma dintre:
(@) 2 % din pozitia compensatd, ponderatd in functie de duratd pentru fiecare zond;

(b) 40 % din pozitiile compensate, ponderate in functie de duratd intre zonele unu si doi si intre zonele doi si
trei;

() 150 % din pozitia compensatd, ponderatd in functie de duratd intre zonele unu si trei si

(d) 100 % din pozitiile reziduale necompensate, ponderate in functie de durata.

ACTIUNI

Institutia insumeaza toate pozitiile lungi nete si toate pozitiile scurte nete in conformitate cu punctul 1. Suma
celor doud valori constituie pozitia brutd globald. Diferenta dintre acestea constituie pozitia netd globala.

Risc specific

Institutia insumeazd toate pozitiile sale lungi nete si toate pozitiile sale scurte nete in conformitate cu punctul 1.
Pentru a calcula cerinta de capital aplicabild pentru risc specific, institutia inmulteste pozitia sa bruti globald cu
4 %.

Prin derogare de la punctul 34, autoritdtile competente pot permite ca cerinta de capital pentru risc specific sd
fie 2 % in loc de 4 % pentru acele portofolii de actiuni pe care o institutie le detine, care indeplinesc urmatoarele
conditii:

(a) actiunile nu sunt ale emitentilor care au emis numai instrumente de credit tranzactionate care atrag in
prezent o cerintd de capital de 8 % sau 12 % conform tabelului 1 de la punctul 14 sau care atrag o cerintd
de capital mai micd numai pentru ci sunt garantate sau asigurate;

(b) actiunile trebuie considerate lichide in foarte mare masurd de citre autoritdtile competente in functie de
criterii obiective i

() nici o pozitie individuald nu contine mai mult de 5 % din valoarea intregului portofoliu de actiuni al
institutiei.

in sensul literei (c), autorititile competente pot autoriza pozitii individuale de pani la 10 % cu conditia ca totalul
acestor pozitii sd nu depaseascd 50 % din portofoliu.
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37.

38.

39.

40.

41.

Risc general

Cerinta de capital pentru riscul general se constituie din pozitia netd globald inmultitd cu 8 %.

Contracte futures privind indicii bursieri

Contractele futures privind indicii bursieri, echivalentii ponderati delta ai optiunilor pentru contracte futures
privind indicii bursieri si ai indicilor bursieri, denumite colectiv in continuare ,contracte futures privind indicii
bursieri”, pot fi descompuse in pozitii pentru fiecare dintre actiunile constitutive. Aceste pozitii pot fi tratate ca
pozitii subiacente pentru actiunile in cauzd si, sub rezerva aprobdrii autoritatilor competente, pot fi compensate
fatd de pozitiile opuse pentru actiunile subiacente propriu-zise.

Autorititile competente se asigurd cd orice institutie care si-a compensat pozitiile pentru una sau mai multe
actiuni care constituie un contract futures privind indicii bursieri fatd de una sau mai multe pozitii pentru
contractul futures privind indicii bursieri propriu-zis are capital adecvat pentru a acoperi riscul de pierderi cauzat
de diferenta dintre evolutia valorii contractului futures in deplind concordanta cu cea a actiunilor constitutive;
de asemenea, autoritdtile competente procedeazd astfel atunci cind o institutie detine pozitii opuse pentru
contracte futures privind indicii bursieri care nu sunt identice in cea ce priveste fie scadenta, fie componenta lor
sau ambele.

Prin derogare de la punctele 37 si 38, contractele futures privind indicii bursieri care sunt tranzactionate la bursd
si care — in opinia autorittilor competente — reprezintd indici de o larga diversitate atrag o cerintd de capital
de 8 % pentru risc general, fird a impune vreo cerintd de capital pentru risc specific. Astfel de contracte futures
privind indicii bursieri sunt incluse in calcularea pozitiei nete globale de la punctul 33, dar sunt ignorate in
calcularea pozitiei brute globale de la acelasi punct.

In cazul in care un contract futures privind indicii bursieri nu se descompune in pozitii subiacente, este tratat
ca si cum ar fi o actiune individuald. Cu toate acestea, riscul specific pentru acest capital propriu individual nu
poate fi ignorat in cazul in care contractul futures privind indicii bursieri in cauzd este tranzactionat la bursd
si, In opinia autoritdtilor competente, reprezintd un index larg diversificat.

ANGAJAMENTE FERME SUBSCRISE

In cazul angajamentului contractat pentru titluri de creantd sau de actiuni, autorititile competente pot permite
unei institutii si foloseascd urmitoarea procedurd pentru calcularea cerintelor de capital aplicabile. in primul
rand, institutia calculeazd pozitiile nete prin deducerea pozitiilor de angajamente ferme subscrise care sunt
subscrise sau subcontractate de parti terte pe bazi de acorduri formale. In al doilea rand, reduce pozitiile nete
cu factorii de reducere indicati in tabelul 4:

Tabelul 4
Zi lucrdtoare 0: 100 %
Zi lucratoare 1: 90 %
Zile lucritoare 2-3: 75 %
Zi lucritoare 4: 50 %
Zi lucrdtoare 5: 25%
Dupai ziua lucrdtoare 5: 0%

,Ziua lucrdtoare zero” este ziua lucritoare in care institutia devine neconditionat angajatd pentru acceptarea
cantititii de valori mobiliare cunoscute la un pret stabilit.

In al treilea rand, institutia calculeazi cerintele de capital aplicabile folosind pozitiile reduse de angajamente
ferme subscrise.

Autoritdtile competente se asigurd i institutia detine suficient capital pentru a acoperi riscul de pierdere care
existd intre momentul angajamentului initial si ziua lucratoare 1.
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48.

CERINTE DE CAPITAL PENTRU RISC SPECIFIC PENTRU POZITILE DE PORTOFOLIU PRIVIND
TRANZACTIILE CU TITLURI FINANCIARE ACOPERITE DE INSTRUMENTE DERIVATE DE CREDIT

Protectia prin instrumente derivate de credit este permisd, in conformitate cu principiile stabilite la
punctele 43-46.

Permisiunea este completd atunci cand valoarea celor doud componente evolueazi permanent in directii opuse
si in general in aceeasi masurd. Acest lucru se intdmpla in urmatoarele situatii:

(a) cele doud componente constau in instrumente complet identice sau

(b) o pozitie lungd in numerar este acoperitd de un contract swap pe venit global (sau invers) si existd o
corespondentd exactd intre obligatia de referintd si expunerea subiacentd (respectiv pozitia in numerar).
Scadenta contractului swap propriu-zis poate fi diferitd de cea a expunerii subiacente.

In aceste situatii, la nici una dintre laturile pozitiei nu trebuie sa se aplice vreo cerintd de capital pentru risc
specific.

Se aplicd o compensare de 80 % atunci cand valoarea celor doud componente evolueazd permanent in directii
opuse si cand existd o corespondentd exactd in ceea ce priveste obligatia de referintd, scadenta atat a obligatiei
de referintd, cat si a instrumentului de credit derivat si moneda expunerii subiacente. In afarid de aceasta,
caracteristicile cheie ale contractului de credit derivat nu trebuie sd determine evolutia pretului instrumentului
de credit derivat si devieze de la evolutiile pretului pozitiei in numerar. In masura in care tranzactia transfera
riscul, se aplicd o compensare de risc specific de 80 % la acea laturd a tranzactiei cu cea mai mare cerint de
capital, in timp ce cerintele pentru risc specific pentru cealaltd laturd sunt zero.

Atunci cand valoarea celor doud componente evolueazd de obicei in directii opuse, permisiunea este
recunoscutd partial. Acest caz se produce in urmdtoarele situatii:

(a) pozitia se incadreazd la punctul 43 litera (b) dar existd o asimetrie a activelor intre obligatia de referinta si
expunerea subiacentd. Cu toate acestea, pozitiile indeplinesc urmatoarele cerinte:

(i) obligatia de referintd are un grad de prioritate identic sau inferior obligatiei subiacente; si

(i) obligatia subiacenta si obligatia de referintd au acelasi debitor si au clauze executabile legal pentru culpd
de risc incrucisatd sau accelerare incrucisatd a platii;

(b) pozitia intrd sub incidenta punctului 43 litera (a) sau a punctului 44, dar existd o asimetrie de moneda sau
de scadentd intre protectia creditului si activul subiacent (asimetriile de moneda trebuie incluse in rapoartele
normale privind riscul cursului de schimb conform anexei III) sau

(c) pozitia intrd sub incidenta punctului 44, dar existd o asimetrie de active intre pozitia in numerar si
instrumentul de credit derivat. Cu toate acestea, activul subiacent este inclus in obligatiile (de livrare)
prevazute in documentatia instrumentului de credit derivat.

In fiecare din aceste situatii, nu se adauga cerinte de capital pentru risc specific pentru fiecare laturd a tranzactie,
ci se aplicd numai cea mai mare dintre cele doud cerinte de capital.

fn toate situatiile care nu intrd sub incidenta punctelor 43-45, o cerintd de capital pentru risc specific va fi
evaluatd pentru ambele laturi ale pozitiilor.

Cerinte de capital pentru OPC din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare

Cerintele de capital pentru pozitiile din organismele de plasare colectivd (OPC) care indeplinesc conditiile
specificate la articolul 11 pentru un tratament privind capitalul rezervat portofoliului tranzactiilor cu
instrumente financiare se calculeaza in conformitate cu metodele stabilite la punctele 48-56.

Fara a aduce atingere altor dispozitii din prezenta sectiune, pozitiile din OPC fac obiectul unei cerinte de capital
pentru risc de pozitie (specific si general) de 32 %. Fard a aduce atingere dispozitiilor de la anexa III punctul 2.1
paragraful al patrulea sau de la anexa V punctul 12 paragraful al saselea (risc privind marfurile) impreund cu
anexa III punctul 2.1 paragraful al patrulea, atunci cand se foloseste tratamentul modificat al aurului prevazut
la aceste puncte, pozitiile pentru OPC fac obiectul unei cerinte de capital pentru risc de pozitie (specific si general)
si pentru riscul cursului de schimb de cel mult 40 %.
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50.

51.

52.
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54.

Institutiile pot stabili cerinta de schimb valutar pentru acele OPC care indeplinesc criteriile previzute la
punctul 51, prin metodele previzute la punctele 53-56.

Cu exceptia cazurilor in care se mentioneaz altfel, nu se permite compensarea intre investitiile subiacente ale
unui OPC si alte pozitii detinute de citre institutie.

CRITERII GENERALE

Criteriile generale de eligibilitate pentru folosirea metodelor de la punctele 53-56 pentru OPC emise de societati
comerciale supravegheate sau constituite in cadrul Comunitatii sunt:

(a) prospectul OPC sau documentul echivalent include:
(i) categoriile de active in care OPC este autorizatd si investeascd;
(ii) in cazul in care se aplicd limite ale investitiei, limitele relative si metodologia de calculare a lor;
(iti) in cazul in care se permite indatorarea capitalului, nivelul maxim de indatorare si

(iv) in cazul in care se permite investitia in instrumente financiare derivate ale OPC sau se permit tranzactii
tip repo, masurile de limitare a riscului contrapartidei decurgand din aceste tranzactii.

(b) activitatea OPC este prezentatd in rapoarte semestriale si anuale pentru a permite efectuarea unei evaludri
asupra activelor si pasivelor, a venitului si a operatiilor pe durata perioadei de raportare;

(¢) unitdtile de participarefactiunile de la OPC sunt rascumpdrabile in numerar din activele organismului pe
bazi zilnicd, la cererea titularului unitdtii de participare;

(d) investitiile in OPC sunt separate de activele administratorului OPC si

(e) se efectueazd o evaluare adecvatd a riscurilor OPC de citre institutia investitoare.

OPC din tari terte pot fi eligibile in cazul in care sunt indeplinite cerintele de la punctul 51 literele (a)-(e), sub
rezerva aprobdrii autoritdtii competente pentru institutie.

METODE SPECIFICE

Atunci cand institutia cunoaste zilnic investitiile subiacente ale OPC, institutia poate lua direct in considerare
acele investitii subiacente pentru a calcula cerintele de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) pentru
acele pozitii, in conformitate cu metodele previzute in prezenta anexa sau, in cazul in care existd permisiunea
dat, in conformitate cu metodele previzute la anexa V. In baza acestei abordiri, pozitiile pentru OPC sunt
tratate ca pozitii pentru investitii subiacente ale OPC. Compensarea este permisd intre pozitiile pentru investitiile
subiacente ale OPC i alte pozitii detinute de cdtre institutie atata timp cat institutia detine unitati de participare
in cantitate suficientd pentru a permite riscumpdrarea/crearea la schimb a investitiilor subiacente.

Institutiile pot calcula cerintele de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) pentru pozitiile din OPC,
in conformitate cu metodele prevdzute in prezenta anexd sau, in cazul in care existd permisiunea datd, in
conformitate cu metodele previzute la anexa V, in ceea ce priveste pozitiile prezumate reprezentind pozitiile
necesare pentru replicarea compozitiei si performantei indexului generat in exterior sau a cosului fix de actiuni
sau titluri de creantd mentionate la litera (a), cu urmitoarele conditii:

(a) scopul mandatului OPC este acela de replicare a compozitiei si performantei indexului generat in exterior
sau a cosului fix de actiuni sau titluri de creantd si

C>

se poate stabili in mod clar o corelatie minima de 0,9 intre evolutiile zilnice ale preturilor OPC si indexul
sau cosul de actiuni sau titluri de creantd pe care il reproduce, pe o perioadd de cel putin sase luni. ,Corelatie”
in acest context inseamnd coeficientul de corelatie dintre incasarile zilnice ale OPC si indexul sau cosul de
actiuni sau titluri de creantd pe care il reproduce.
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Atunci cand institutia nu cunoaste in mod zilnic investitiile subiacente ale OPC, institutia poate calcula cerintele
de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) in conformitate cu metodele prevazute in prezenta anexd,
cu urmdtoarele conditii:

(a) se presupune cd OPC investeste mai intdi in mdsura maxima permisd conform mandatului siu in clasele de
active care atrag cea mai mare cerintd de capital pentru risc de pozitie (general si specific) si apoi continua
prin a face investitii in ordine descrescitoare pand se ajunge la limita maxima totald a investitiei. Pozitiile
pentru OPC sunt tratate ca o participare directd la pozitia prezumatd;

=

institutiile tin seama de expunerea maxima la risc indirectd pe care o pot atinge asumandu-si pozitii cu efect
de levier prin OPC atunci cand calculeazd cerinta de capital aplicabild pentru riscul de pozitie, marind
proportional pozitia pentru OPC pand la expunerea maximd pentru investitiile subiacente rezultate din
mandat si

() in cazul in care cerinta de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) conform prezentului punct
depiseste nivelul prevazut la punctul 48, cerinta de capital se limiteaza la acest nivel.

Institutiile pot recurge la o parte tertd pentru a calcula si raporta cerintele de capital pentru riscul de pozitie
(general si specific) pentru pozitiile de OPC care intrd sub incidenta punctelor 53 si 55, in conformitate cu
metodele previazute in prezenta anexd, cu conditia sd se asigure corespunzdtor corectitudinea calculului si a
raportului.
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ANEXA II

CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL DE DECONTARE $I RISCUL DE CREDIT

AL CONTRAPARTIDEI

RISCUL DE DECONTARE/LIVRARE

In cazul tranzactiilor in care instrumentele de datorie, actiunile, monedele striine si mirfurile (excluzand
acordurile repo si acordurile reverse repo precum si operatiunile de creditare de valori mobiliare sau marfuri si
operatiunile de imprumut de valori mobiliare sau marfuri) sunt nedecontate dupa datele scadente de livrare,
institutia trebuie sd calculeze diferenta de pret la care este expusd. Aceasta reprezintd diferenta dintre pregul de
decontare stabilit pentru instrumentul de datorie, actiunea, moneda strdind sau marfa in cauzd si valoarea
curentd de piatd a acestuia, diferenta putdnd si implice o pierdere pentru institutie. Institutia trebuie sd
inmulteascd aceastd diferenta cu factorul corespunzitor din coloana A din tabelul 1, pentru a calcula cerinta de
capital aplicabila.

Tabelul 1
Numdrul de zile lucritoare dupi data scadentd pentru decontare (%)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 sau mai multe 100

OPERATII INCOMPLETE

O institutie este obligatd sd detind fonduri proprii, dupd cum se prevede in tabelul 2, in cazul in care:

(a) aplatit pentru valori mobiliare, moneda strdina sau marfuri inainte de a le primi sau a livrat valori mobiliare,
monedd strdind sau mdrfuri inainte de a primi plata pentru acestea si

(b) in cazul tranzactiilor transfrontaliere, a trecut una sau mai multe zile de la efectuarea platii sau a livrarii.

Tabelul 2

Tratamentul capitalului pentru operatii incomplete

Tipul tranzactiei

Péani la prima platd sau
livrare contractuald

De la prima plata sau
livrare contractuald timp
de péni la patru zile dupa
a doua platd sau livrare
contractuald

Cinci zile lucritoare de la a

doua platd sau livrare con-

tractuald pand la stingerea
tranzactiei

Operatie incompletd

Nici o cerintd de capital

Se trateazd ca expunere

Se deduce valoarea trans-

feratd plus expunerea
pozitivd curentd din fon-
durile proprii

In aplicarea ponderii de risc la expunerile operatiilor incomplete tratate conform coloanei 3 din tabelul 2,
institutiile care folosesc abordarea previzutd la articolele 84-89 din Directiva 2006/48/CE pot atribui
probabilitatea de culpd contrapartidelor, pentru care nu au altd expunere de portofoliu privind tranzactiile cu
titluri financiare, pe baza ratingului extern al contrapartidei. Institutiile care folosesc estimdrile proprii ale
pierderii datorate nerambursarii (LGD) pot aplica LGD previazut la anexa VII partea 2 punctul 8 la Directiva
2006/48|CE expunerilor la operatii incomplete tratate conform coloanei 3 din tabelul 2, cu conditia si o aplice
la toate expunerile de acest fel. Alternativ, institutiile care folosesc abordarea previzutd la articolele 84-89 din
Directiva 2006/48/CE pot aplica ponderile de risc, astfel cum se prevede la articolele 78-83 din directiva
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respectivd, cu conditia si le aplice la toate expunerile de acest fel sau pot aplica o pondere a riscului de 100 %
la toate expunerile de acest fel.

In cazul in care valoarea unei expuneri pozitive rezultind din operatii incomplete nu este semnificativa,
institutiile pot aplica o pondere de risc de 100 % la aceste expuneri.

fn cazurile unei defectiuni de amploare a sistemului de decontare sau de compensare, autorititile competente
pot renunta la cerintele de capital calculate astfel cum se prevede la punctele 1 §i 2 pand cand situatia se
remediazd. In acest caz, nedecontarea de citre contrapartidd a unei tranzactii nu se considerd culp in sensul
riscului de credit.

RISCUL DE CREDIT AL CONTRAPARTIDEI (CCR)
O institutie este obligatd sd detind capital pentru CCR decurgand din expuneri cauzate de:
(a) instrumente derivate extrabursiere si instrumente derivate de credit;

(b) acorduri repo, acorduri reverse repo, tranzactii de creditare sau imprumut de valori mobiliare sau marfuri
pe baza valorilor mobiliare sau a marfurilor incluse in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare;

(c) tranzactii de creditare marjd impusa pe baza de valori mobiliare sau marfuri si
(d) tranzactii cu decontare lunga.

Sub rezerva dispozitiilor de la punctele 7-10, valorile expunerilor si valorile expunerilor cu risc ponderat pentru
astfel de expuneri se calculeazd in conformitate cu dispozitiile de la titlul V capitolul 2 sectiunea 3 din Directiva
2006/48/CE cu trimiteri la ,institutiile de credit” din aceastd sectiune interpretate ca trimiteri la ,institutii”,

trimiteri la ,institutii de credit-mama” interpretate ca trimiteri la ,institutii-mama” si cu termenii concomitenti
interpretati in consecinta.

in sensul punctului 6:

Anexa IV la Directiva 2006/48/CE se considerd ca fiind modificatd pentru a include punctul 8 de la sectiunea C
din anexa I la Directiva 2004/39/CE;

Anexa III la Directiva 2006/48/CE se considerd ca fiind modificatd pentru a include, dupd notele de subsol din
tabelul 1, urmitorul text:

,Pentru a cuantifica expunerea potentiald viitoare de credit in cazul instrumentelor financiare derivate de swap
pe rentabilitate totald si al instrumentelor de credit swap cu risc de culpd, valoarea nominald a instrumentului
se inmulteste cu urmdtoarele procente:

— atunci cand obligatia de referintd este una care, in cazul in care ar determina o expunere directd a institutiei,
ar fi un element eligibil in sensul anexei I: 5 % si

— atunci cand obligatia de referintd este una care, in cazul in care ar determina o expunere directd a institutiei,
nu ar fi un element eligibil in sensul anexei I: 10 %.

Cu toate acestea, in cazul unui instrument de credit swap cu risc de culpd, o institutie a cdrei expunere la risc
decurgand din instrumentul swap reprezintd o pozitie lungd pentru instrumentul subiacent are permisiunea de
a folosi un factor de 0 % pentru expunerea potentiald viitoare de credit, cu conditia ca instrumentul de credit
swap cu risc de culpd s nu intre sub incidenta unei clauze de reziliere in caz de insolvabilitate a entitatii, a carei
expunere la risc rezultatd din instrumentul swap reprezintd o pozitie scurtd pentru instrumentul subiacent, chiar
dacd nu existd nici o culpd pentru instrumentul subiacent”.

Atunci cand instrumentul de credit derivat oferd protectie in legiturd cu ,instrumente de credit tip n-culpe”
dintr-un numdr de obligatii subiacente, procentajul dintre cele prescrise mai sus care va fi aplicat este determinat
de obligatia cu calitatea creditului cea mai mic n determinati de capacitatea pe care o are sau nu de a fi un
procent care, in cazul in care ar fi presupus de citre institutie, ar constitui un element eligibil in sensul anexei 1.

in sensul punctului 6, la calcularea valorilor expunerii la risc ponderate, institutiile nu au voie si foloseascd
metoda simpld privind garantiile financiare prevazutd la anexa VIII partea 3 punctele 24-29 la Directiva
2006/48/CE pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare.

fn sensul punctului 6, in cazul tranzactiilor repo si al tranzactiilor de creditare sau imprumut de valori mobiliare
sau marfuri inregistrate in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare, toate instrumentele financiare si
marfurile care sunt eligibile a fi incluse in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare pot fi recunoscute
drept garantii eligibile. Pentru expunerile cauzate de instrumente derivate extrabursiere inregistrate in portofoliul
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10.

11.

12.

privind tranzactiile cu titluri financiare, marfurile care sunt eligibile pentru a fi incluse in portofoliul privind
tranzactiile cu titluri financiare pot fi recunoscute, de asemenea, drept garantii eligibile. In sensul calculdrii
ajustdrilor de volatilitate, atunci cand astfel de instrumente financiare sau marfuri, care nu sunt eligibile conform
anexei VIII la Directiva 2006/48/CE sunt creditate, vandute sau furnizate sau imprumutate, cumpdrate sau
primite prin intermediul unei garantii financiare sau in alt mod in temeiul unei astfel de tranzactii si institutia
foloseste abordarea de supraveghere a ajustdrilor de volatilitate in conformitate cu anexa VIII partea 3 la aceastd
directivd, aceste instrumente si mdrfuri sunt tratate in acelasi mod ca si actiunile neincluse in indexul principal
cotate la o bursd recunoscuta.

Atunci cand institutiile folosesc abordarea estimdrilor proprii de ajustare a volatilitatii conform anexei VIII
partea 3 la Directiva 2006/48/CE in legdturd cu instrumentele financiare sau marfurile care nu sunt eligibile in
temeiul anexei VIII la aceastd directivd, ajustdrile de volatilitate trebuie calculate pentru fiecare element in parte.
Atunci cand institutiile folosesc abordarea modelelor interne definitd la anexa VIII partea 3 din Directiva
2006/48/CE, acestea pot aplica, de asemenea, aceastd abordare in portofoliul privind tranzactiile cu titluri
financiare.

In sensul punctului 6, in legaturi cu recunoasterea contractelor cadru de compensare ce guverneazi tranzactiile
repo sifsau tranzactiile de creditare sau imprumut de valori mobiliare sau marfuri si/sau alte tranzactii adaptate
la piata de capital, compensarea pozitiilor din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare si din alt
portofoliu va fi recunoscutd numai atunci cand tranzactiile compensate indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) toate tranzactiile sunt evaluate zilnic la pretul pietei si

(b) toate elementele imprumutate, cumpdrate sau primite in baza tranzactiilor pot fi recunoscute drept garantie
financiara eligibild in temeiul titlului V capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 3 din Directiva 2006/48/CE fard
aplicarea punctului 9 din prezenta anexd.

Atunci cand un instrument de credit derivat inclus in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare face
parte dintr-un hedge intern si protectia creditului este recunoscutd in temeiul Directivei 2006/48CE, se considerd
¢d nu existd risc al contrapartidei decurgand din pozitia pentru instrumentul de credit derivat.

Cerinta de capital este de 8 % din valorile totale ale expunerii ponderate la risc.
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2.1.

2.2.

ANEXA III

CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL CURSULUI DE SCHIMB

In cazul in care suma dintre pozitia neti globali de schimb valutar a unei institutii si pozitia net3 in aur, calculati
in conformitate cu procedura previzutd la punctul 2, depaseste 2 % din fondurile proprii totale ale institutiei,
se inmulteste suma pozitiei de schimb valutar nete si pozitia netd in aur cu 8 %, pentru a calcula cerinta de
fonduri proprii pentru riscul cursului de schimb.

Se foloseste un calcul in doud etape pentru cerintele de capital pentru riscul cursului de schimb.

In primul rdnd, se calculeazd pozitia deschisd netd a institutiei in fiecare moneda (inclusiv moneda de referinta
din rapoarte) si in aur.

Aceastd pozitie deschisd netd constd in suma urmdtoarelor elemente (pozitive sau negative):

(a) pozitia spot netd (respectiv toate elementele de activ minus toate elementele de pasiv, inclusiv dobanda
addugatd, in moneda respectivd sau, pentru aur, pozitia spot netd in aur);

G

pozitia netd la termen (respectiv toate sumele de incasat minus toate sumele de platd in temeiul tranzactiilor
de curs valutar si in aur la termen, inclusiv contracte futures valutare si in aur si principalul la instrumentele
swap valutare neincluse in pozitia spot);

(c) garantii irevocabile (si instrumente similare) a cdror executare este certd si care probabil nu pot fi recuperate;

c

venituri/cheltuieli nete viitoare care incd nu au ajuns la scadentd, dar deja complet acoperite (la discretia
institutiei care informeazd si cu acordul in prealabil al autoritdtilor competente, aici putind fi incluse
veniturile/cheltuielile nete viitoare neinregistrate incd in evidenta contabild, dar deja complet acoperite de
tranzactii de schimb valutar la termen). O astfel de permisiune trebuie exercitatd in mod coerent;

(e) echivalentul delta (sau calculat pe bazd delta) net al portofoliului total de optiuni in moneda strdind si aur si
(f) valoarea de piatd a altor optiuni (care nu sunt valutare sau in aur).

Orice pozitii pe care o institutie le-a asumat deliberat pentru acoperire impotriva efectelor nefavorabile ale ratei
de schimb valutar asupra raportului fondurilor sale proprii pot fi excluse din calculul pozitiilor valutare deschise
nete. Aceste pozitii trebuie sd nu facd obiect al tranzactiilor sau si fie de tip structural, iar excluderea acestora
si orice variatie a conditiilor acestei excluderi necesitd acordul autoritdtilor competente. Acelasi tratament supus
acelorasi conditii se poate aplica pozitiilor pe care o institutie le are, in legdturd cu elemente care sunt deja deduse
la calcularea fondurilor proprii.

fn sensul calculului mentionat la primul paragraf, in ceea ce priveste OPC, se tine seama de pozitiile valutare
efective ale OPC. Institutiile pot recurge la rapoartele unor parti terte privind pozitiile valutare pentru OPC,
atunci cand se asigurd in mod adecvat corectitudinea acestor rapoarte. In cazul in care o institugie nu cunoaste
pozitiile valutare pentru un OPC, se presupune cd OPC investeste in masura maximd permisd conform
mandatului siu in monedd strdind si institutiile, pentru pozitiile de portofoliu privind tranzactiile cu titluri
financiare, tin seama de expunerea maxima indirectd pe care o pot atinge asumand pozitii de indatorare a
capitalului prin intermediul OPC atunci cand calculeazi cerinta de capital aplicabild pentru riscul cursului de
schimb. Acest calcul se face mirind proportional pozitia pentru OPC pand la expunerea maxima privind
elementele de investitii subiacente rezultate din mandatul de investitie. Pozitia asumata a OPC pentru schimbul
valutar este tratatd ca monedd separatd, in functie de tratamentul investitiilor in aur, sub rezerva modificarii ca,
in cazul in care directia de investitie a OPC este disponibild, pozitia lungd totald poate fi addugata la pozitia lunga
totald deschisd de schimb valutar si pozitia scurtd totald poate fi addugatd pozitiei scurte totale deschise de
schimb valutar. Nu se permite nici o compensare intre aceste pozitii inainte de efectuarea calculului.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor si foloseascd valoarea netd actuald atunci cand calculeazd
pozitia deschisd netd in fiecare moneda si in aur.

In al doilea rand, pozitiile nete lungi si scurte in fiecare moneda, alta decat moneda de referintd din rapoarte,
si pozitia netd lungd si scurtd in aur se convertesc la rate spot in moneda de referintd din rapoarte. Apoi aceste
pozitii sunt adunate separat pentru a forma totalul pozitiilor scurte nete si respectiv totalul pozitiilor lungi nete.
Totalul cel mai mare dintre acestea doud constituie pozitia netd generald de schimb valutar a institutiei.



06/vol. 9

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

237

3.1.

3.2

Prin derogare de la punctele 1 si 2 si in asteptarea unei coordondri suplimentare, autoritdtile competente pot
prescrie sau permite institutiilor sd foloseascd urmatoarele proceduri in sensul prezentei anexe.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor sd indeplineasca cerinte de capital pentru pozitii in monede
strans corelate mai mici decat cele care ar rezulta din aplicarea punctelor 1 si 2. Autorititile competente pot
considera doud monede strdine a fi strans corelate numai in cazul in care o pierdere — calculatd pe baza datelor
de curs valutar zilnice pe durata ultimilor trei sau cinci ani — produsa la pozitii egale si opuse pentru respectivele
monede pe durata urmdtoarelor 10 zile lucratoare, care este de cel mult 4 % din valoarea pozitiei compensate
in cauzd (evaluatd in moneda de referintd din rapoarte) are o probabilitate de cel putin 99 %, atunci cand se
foloseste o perioadd de observatie de trei ani, sau de 95 %, atunci cind se foloseste o perioadd de observatie
de cinci ani. Cerinta de fonduri proprii pentru pozitia compensatd in doud monede strans corelate este 4 %
inmultit cu valoarea pozitiei compensate. Cerinta de capital pentru pozitii necompensate in monede strans
corelate si toate pozitiile pentru alte monede este de 8 % inmultit cu suma cea mai mare dintre suma pozitiilor
scurte nete sau suma pozitiilor lungi nete pentru acele monede, dupa eliminarea pozitiilor compensate pentru
monede strans corelate.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor sd elimine din oricare dintre metodele descrise la punctele 1,
2 si 3.1 pe care le aplicd pozitiile pentru oricare moneda care se supune unui acord interguvernamental
obligatoriu de limitare a variatiilor legate de alte monede ficind obiectul aceluiasi acord. Institutiile isi
calculeazi pozitiile compensate pentru astfel de monede si le supun unei cerinte de capital de cel putin jumatate
din variatia maxima permisa previzutd in acordul interguvernamental referitor la monedele in cauza. Pozitiile
necompensate pentru acele monede sunt tratate in acelasi mod ca si alte monede.

Prin derogare de la primul paragraf, autorititile competente pot permite ca cerinta de capital pentru pozitiile
compensate pentru monede ale statelor membre participand in a doua etapd a uniunii economice si monetare
sd fie 1,6 % inmultit cu valoarea acestor pozitii compensate.

Pozitiile nete pentru monede compuse pot fi descompuse in monedele constitutive, in functie de cotele in
vigoare.
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ANEXA IV

CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL PRIVIND MARFURILE

1. Fiecare pozitie pentru mdrfuri sau instrumente derivate privind marfurile se exprima in unitdti de masurd
standard. Pretul spot pentru fiecare marfd este exprimat in moneda de referintd din rapoarte.

2. Pozitiile pentru aur sau instrumente derivate privind aurul se considerd a fi supuse riscului de schimb valutar si
sunt tratate conform anexei Il sau anexei V, dupd caz, in scopul calcularii riscului de piata.

3. In sensul prezentei anexe, pozitiile care constituie numai finantare de stocuri pot fi excluse numai de la calculul
riscului privind marfurile.

4. Riscurile privind rata dobanzii si cel de schimb valutar care nu sunt acoperite prin alte dispozitii ale prezentei
anexe se includ in calculul riscului general pentru titluri de creantd tranzactionate si in calculul riscului cursului
de schimb.

5. Atunci cind pozitia scurtd devine scadentd anterior pozitie lungi, institutiile isi iau, de asemenea, mdsuri de
protectie impotriva riscului crizei de lichiditati care poate exista pe unele piete.

6. In sensul punctului 19, excedentul pozitiilor lungi (scurte) ale unei institutii fatd de pozitiile scurte (lungi) ale
acesteia pentru aceeasi marfi si pentru contracte futures de marfuri, optiuni §i warrant-uri identice constituie
pozitia netd a institutiei pentru fiecare marfa.

Autoritdtile competente permit ca pozitiile pentru instrumente derivate si fie tratate, astfel cum se prevede la
punctele 8, 9 si 10, ca pozitii pentru marfuri subiacente.

7. Autoritdtile competente pot considera urmdtoarele pozitii drept pozitii pentru aceeasi marfa:

(a) pozitii pentru diferite subcategorii de madrfuri, in cazurile in care livririle acestor subcategorii sunt
intersanjabile si

(b) pozitii pentru marfuri similare, in cazul in care acestea reprezinta substitute apropiate si poate fi clar stabilitd
o corelatie minimi de 0,9 intre evolutiile preturilor pe o perioadd de cel putin un an.

Instrumente speciale

8. Contractele futures de marfuri si angajamentele la termen de cumparare sau vanzare a anumitor mdrfuri sunt
integrate in sistemul de mdsurare ca sume notionale in ceea ce priveste unitatea de masura standard si primesc
o scadentd cu referire la data expirdrii.

Autoritdtile competente pot permite ca cerinta de capital pentru un contract futures valutar si fie egald cu marja
cerutd de bursd, in cazul in care sunt convinse pe deplin ci aceastd marjd oferd o determinare precisi a riscului
asociat contractului futures si cd este cel putin egald cu cerinta de capital pentru un contract futures care ar
rezulta dintr-un calcul efectuat cu ajutorul metodei expuse in continuare in prezenta anexd sau cu aplicarea
metodei modelelor interne descrise la anexa V.

De asemenea, autoritdtile competente pot permite ca cerinta de capital pentru un contract de instrumente
financiare derivate extrabursiere pentru marfuri de tipul mentionat la prezentul punct compensate de o casa de
compensare recunoscutd de acestea, s fie egald cu marja cerutd de casa de compensare, in cazul in care
autoritdtile competente au convingerea cd aceastd matjd oferd o determinare exactd a riscului asociat
contractului de instrumente financiare derivate si cd este cel putin egald cu cerinta de capital pentru contractul
in cauzd care ar rezulta dintr-un calcul efectuat cu ajutorul metodei expuse in continuare in prezenta anexa sau
cu aplicarea metodei modelelor interne descrise la anexa V.

9. Swap-urile pe marfuri in care o laturd a tranzactiei o constituie un pret fix si cealaltd pretul de piatd se integreazi
in metoda scalei scadentelor, dupd cum se prevede la punctele 13-18, ca o serie de pozitii egale cu suma
notionald a contractului, fiecarei plati din instrumentul swap corespunzandu-i cate o pozitie, care este introdusd
corespunzitor in scara de scadente expusa in tabelul 1 de la punctul 13. Pozitiile vor fi pozitii lungi, in cazul
in care institutia plateste un pret fix si primeste un pret flotant, si pozitii scurte, in cazul in care institutia primeste
un pret fix si plteste un pret flotant.

Swap-urile pe marfuri in care laturile tranzactiei se referd la diferite marfuri trebuie indicate pe scara de raportare
respectiva in cadrul metodei scarii de scadente.
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12.

13.

14.

Optiunile pentru marfuri sau pentru instrumente financiare derivate pentru marfuri sunt tratate ca si cum ar fi
pozitii egale ca valoare cu suma instrumentului subiacent la care se referd optiunea, inmultitd cu delta in sensul
prezentei anexe. Aceste pozitii pot fi calculate net fatd de oricare pozitii compensatoare pentru marfuri sau
instrumente derivate subiacente identice. Modificarea delta folositd este cea a bursei in cauzd, cea calculatd de
autoritdtile competente sau, atunci cand nu este disponibild nici una dintre acestea, sau pentru optiunile de
instrumente derivate extrabursiere, cea calculatd chiar de citre institutie, cu conditia ca autoritdtile competente
si fie pe deplin convinse cd modelul folosit de citre institutie este rezonabil.

Cu toate acestea, autoritdtile competente pot, de asemenea, sd dispund ca institutiile ci isi calculeze modificarile
delta folosind metodologia specificatd de citre autoritdtile competente.

In afard de riscul delta, trebuie luate masuri si impotriva altor riscuri asociate optiunilor pentru marfuri.

Autoritdtile competente pot permite ca cerinta pentru o optiune tranzactionatd subscrisd pentru marfuri sa fie
egald cu marja cerutd de bursd, in cazul in care au convingerea cd aceastd marjd oferd o determinare exactd a
riscului asociat optiunii si cd este cel putin egald cu cerinta de capital pentru o optiune care ar rezulta dintr-un
calcul efectuat folosind metoda prevazutd in continuare in prezenta anexd sau cu aplicarea metodei modelelor
interne descrisd la anexa V.

Autorititile competente pot permite, de asemenea, ca cerinta de capital pentru o optiune de pe piata
extrabursierd pentru marfuri compensatd de o casd de compensare recunoscutd de acestea s fie egald cu marja
cerutd de casa de compensare, in cazul in care au convingerea cd aceasta oferd o determinare exactd a riscului
asociat optiunii si ci este cel putin egald cu cerinta de capital pentru o optiune de pe piata extrabursierd care
ar rezulta dintr-un calcul efectuat cu ajutorul metodei previzute in continuare in prezenta anexa sau cu aplicarea
metodei modelelor interne descrise la anexa V.

fn afari de aceasta, autorititile competente pot permite ca cerinta pentru o optiune pentru mirfuri cumpirati
la bursd sau de pe piata extrabursierd si fie aceeasi ca si pentru instrumentul subiacent pentru mdrfuri, sub
rezerva constrangerii ca cerinta rezultatd s nu depdseasca valoarea de piatd a optiunii. Cerinta pentru o optiune
subscrisd pe piata extrabursierd se stabileste in legdturd cu marfa subiacentd.

Warrant-urile referitoare la marfuri sunt tratate in acelasi mod ca si optiunea pentru mdarfuri descrisi la
punctul 10.

Cedentul de marfuri sau drepturi garantate legate de dreptul de proprietate asupra marfurilor dintr-un acord repo
si imprumutatorul de marfuri dintr-un contract de creditare includ aceste marfuri in calculul cerintelor de capital
aplicabile in temeiul prezentei anexe.

(@) Metoda scalei scadentelor

Institutia foloseste o scard de scadente separata in concordantd cu tabelul 1 pentru fiecare marfd. Toate pozitiile
pentru acea marfd si toate pozitiile care sunt considerate pozitii pentru aceeasi marfd in conformitate cu
punctul 7 sunt atribuite intervalului de scadentd corespunzitor. Stocurile fizice sunt atribuite primului interval
de scadentd.

Tabelul 1
Interval de scadentd Ecart al ratei dobanzii
M @)
0<1lund 1,50
>1 < 3 luni 1,50
>3 < 6 luni 1,50
> 6 < 12 luni 1,50
>1<2ani 1,50
>2 < 3ani 1,50
> 3 ani 1,50

Autoritdtile competente pot permite ca pozitiile care sunt, sau sunt considerate a fi, in conformitate cu punctul 7,
pozitii pentru aceeasi marfi sd fie compensate i atribuite intervalelor de scadentd corespunzitoare pe bazd netd
pentru urmatoarele:

(a) pozitii pentru contracte scadente la aceeasi datd si

(b) pozitii pentru contracte scadente la interval de 10 zile intre ele, in cazul in care contractele sunt
tranzactionate pe piete care au date zilnice de livrare.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Ulterior institutia calculeazd suma pozitiilor lungi si suma pozitiilor scurte din fiecare interval de scadentd. Suma
pozitiilor lungi (scurte) care sunt compensate de cele scurte (lungi) intr-un anumit interval de scadenta constituie
pozitiile compensate din acel interval, in vreme ce pozitia reziduald lungd sau scurtd constituie pozitia
necompensata din acelasi interval.

Partea dintr-o pozitie lungd (scurtd) necompensatd pentru un anumit interval de scadentd, care este compensatd
de pozitia scurtd (lungd) necompensatd din intervalul urmdtor constituie pozitia compensati dintre cele doud
intervale de scadentd. Acea parte de pozitie lungd necompensata sau scurtd necompensatd care nu poate fi astfel
compensatd constituie pozitia necompensata.

Cerinta de capital a unei institutii pentru fiecare marfa se calculeazd pe baza scarii de scadentd pertinente, ca
sumd a urmatoarelor valori:

(a) suma porzitiilor lungi si scurte compensate inmultitd cu ecartul ratei dobanzii corespunzitor indicat in
coloana a doua din tabelul 1 de la punctul 13 pentru fiecare interval de scadenta si dupd pretul spot pentru
marfa respectiva:

(b) pozitia compensatd dintre doud intervale de scadentd, pentru fiecare interval de scadentd in care este
reportatd o pozitie necompensatd, inmultitd cu 0,6 % (rata de levier) si cu pretul spot pentru marfa
respectiva si

() pozitiile reziduale necompensate, inmultite cu 15 % (rata simpld a dobanzii) si cu pretul spot pentru marfa
respectiva.

Cerinta de capital generald a institutiei pentru riscul de marfuri se calculeazd ca sumai a cerintelor de capital
calculate pentru fiecare marfd, conform punctului 17.

(b)  Abordare simplificatd

Cerinta de capital a institutiei pentru fiecare marfd se calculeazd ca suma a:

(@) 15 % din pozitia netd lungd sau scurtd, inmultitd cu pretul spot pentru marfa respectiva; si
(b) 3 % din pozitia brutd, lungd si scurtd, inmultitd cu pretul spot pentru marfa respectiva.

Cerinta totald de capital a institutiei pentru riscul privind marfurile se calculeazi ca sumd a cerintelor de capital
calculatd pentru fiecare marfd conform punctului 19.

(c) Metoda scalei extinse a scadentelor

Autoritatile competente pot autoriza institutiile sd foloseasca diferenta de ratd minimd, ratele de levier si ratele
simple prezentate in urmdtorul tabel (tabelul 2) in locul celor indicate la punctele 13, 14, 17 si 18, cu conditia
ca institutiile, in opinia autoritdtilor competente:

(a) sd desfdsoare activitdti semnificative cu marfuri;
(b) sd dispund de un portofoliu de marfuri diversificat; si

() nu sunt incd in situatia de a folosi modelele interne pentru a calcula cerinta de capital pentru riscul privind
mirfurile in conformitate cu anexa V.

Tabelul 2
Mcztale );()re;ig:se Metale de bazi Produse agricole Altele, inclusiv
azilfruclifi))‘ ctale de (nedurabile) produse de energie
Ecartul ratei dobanzii (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Rata de levier (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Rata simpld a dobanzii (%) 8 10 12 15
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ANEXA 'V

FOLOSIREA MODELELOR INTERNE PENTRU A CALCULA CERINTELE DE CAPITAL

Autorititile competente, sub rezerva conditiilor previzute in prezenta anexd, pot permite institutiilor sd
calculeze cerintele de capital aplicabile pentru riscul de pozitie, riscul cursului de schimb sifsau riscul de marfuri
folosind modelele interne proprii de gestionare a riscurilor in locul sau in combinatie cu metodele descrise la
anexele I, 1II si IV. In fiecare caz se cere recunoasterea explicitd de citre autorititile competente a folosirii
modelelor in sensul supravegherii capitalului.

Recunoasterea este acordatd numai in cazul in care autoritatea competentd este convinsd ca sistemul institutiei
de gestionare a riscurilor este conceptual solid si aplicat in mod riguros si cd, in special, sunt indeplinite
urmatoarele standarde calitative:

(a) modelul intern de masurare a riscurilor este strans integrat in procesul zilnic al institutiei de gestionare a
riscurilor si serveste ca bazd pentru aducerea la cunostintd a expunerilor la risc conducerii generale a
institutiei;

Cx

institutia dispune de o unitate de control al riscurilor care este independentd de unitdtile de tranzactii si care
este subordonatd direct conducerii generale. Unitatea trebuie sd rdspundd de proiectarea si punerea in
aplicare a sistemului institutiei de gestionare a riscurilor. Aceasta intocmeste si analizeazd rapoarte zilnice
privind rezultatul modelului de gestionare a riscurilor si mdsurile adecvate care trebuie luate in ceea ce
priveste limitarea tranzactiilor. De asemenea, unitatea conduce si validarea initiald si permanentd a
modelului intern;

() consiliul de administratie al institutiei si directia generald sunt implicate in mod activ in procesul de control
al riscurilor si rapoartele zilnice intocmite de unitatea de control al riscurilor sunt revizuite la un nivel al
conducerii cu suficientd autoritate pentru a pune in aplicare atat reducerile pozitiilor asumate de comercianti
individual, cat si expunerea la risc generald a institutiei;

(d) institutia are un numdr suficient de personal calificat pentru a folosi modele complicate in domeniile de
tranzactii, control al riscurilor, audit si back-office;

(e) institutia a stabilit proceduri pentru a monitoriza si a asigura conformitatea cu documentele de politici
interne si controale privind functionarea generald a sistemului de mdsurare a riscurilor;

(f) modelul institutiei a demonstrat precizie rezonabild in mdsurarea riscurilor;

(g) institutia aplicd in mod frecvent un program riguros de simuldri de criza iar rezultatele acestor simuldri sunt
revizuite de directia generald si reflectate in politicile si limitele stabilite. Acest proces se adreseazd in mod
special lipsei de lichiditdti de pe piatd in conditii de crizd a pietei, de risc de concentrare, de piete
unidirectionale, riscuri de evenimente si riscuri jump to default, neliniaritatea produselor, pozitii ,in afara
banilor”, pozitii supuse diferentelor de preturi si alte riscuri care nu pot fi incorporate corespunzitor in
modelele interne. Socurile aplicate reflectd tipul portofoliilor si cat timp ar putea dura pentru acoperirea sau
gestionarea riscurilor in conditii severe de piata si

Ex

in cadrul procesului de audit intern, institutia trebuie sa efectueze o revizuire independenta a sistemului siu
de mdsurare a riscurilor.

Revizuirea mentionatd la litera (h) de la primul paragraf include atat activitatile unitdtilor de tranzactii, cat si pe
cele ale unitatii independente de control al riscurilor. Cel putin o datd pe an, institutia trebuie si efectueze o
revizuire a procesului general de gestionare a riscurilor.

Revizuirea ia in considerare urmdtoarele:

(a) caracterul adecvat al documentelor sistemului de gestionare a riscurilor si ale procesului si organizarii
unitatii de control al riscurilor;

(b) integrarea masurilor impotriva riscurilor de piatd in gestionarea zilnica a riscurilor si rigurozitatea sistemului
informatic de gestionare;

() procedura folositd de institutie pentru a aproba modelele de determinare a preturilor si sistemele de evaluare
care sunt folosite de citre personalul de la ghisee si personalul back-office;

(d) obiectul riscurilor de piatd incorporate in modelul de masurare a riscurilor si validarea oricdrei schimbari
semnificative din procesul de masurare a riscurilor;
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(e) precizia si caracterul complet al datelor privind pozitiile, precizia si oportunitatea prezumtiilor de volatilitate
si de corelatie si precizia calculelor de evaluare si de sensibilitate a riscurilor;

(f) procedura de verificare folositd de institutie pentru a evalua coerenta, punctualitatea si fiabilitatea surselor
de date folosite pentru derularea modelelor interne, inclusiv independenta acestor surse de date si

(g) procedura de verificare folositd de institutie pentru evaluarea programului de control a posteriori destinat a
evalua precizia modelelor.

Institutiile pun in aplicare proceduri care asigurd validarea adecvatd a modelelor lor interne de citre parti
calificate corespunzitor independente de procesul de elaborare a acestor modele, pentru a se asigura cd acestea
sunt solide din punct de vedere conceptual si incorporeazd adecvat toate riscurile semnificative. Validarea trebuie
efectuatd atunci cAnd modelul intern este dezvoltat pentru prima datd si atunci cand modelului intern i se aduc
schimbdri semnificative. De asemenea, validarea trebuie efectuatd in mod periodic si, in special, atunci cand s-au
produs orice schimbari semnificative pe piatd sau in structura portofoliului, ceea ce ar putea face ca modelul
intern sd nu mai fie adecvat. Pe masurd ce tehnicile si bunele practici evolueaza, institutiile trebuie si valorifice
aceste progrese. Validarea modelelor interne nu se limiteazd la programul de control a posteriori dar, cel putin,
include si urmdtoarele:

(a) teste pentru a demonstra ci orice presupuneri ficute in cadrul modelului intern sunt corespunzitoare si nu
subestimeaza sau supraestimeazd riscul;

(b) in afard de programele reglementate de control a posteriori, institutiile deruleazd i propriile teste de validare
a modelelor interne in legdturd cu riscurile si structurile portofoliilor lor si

() folosirea de portofolii ipotetice pentru a asigura capacitatea modelului intern de a tine seama de caracteristici
structurale speciale care pot apdrea, de exemplu, riscuri de bazi si riscul de concentrare semnificative.

Institutia monitorizeazd precizia si performanta modelului siu prin derularea unui program de control a
posteriori. Programul de control a posteriori trebuie sd ofere pentru fiecare zi lucritoare o comparatie dintre
mdsura valorii la risc dintr-o zi, calculatd de modelul institutiei pentru pozitiile de portofoliu de la sfarsitul zilei
si variatia dintr-o zi a valorii portofoliului pand la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

Autoritdtile competente examineaza capacitatea institutiei de a derula programul de control, a posteriori la variatii
atat reale, cat si ipotetice ale valorii de portofoliu. Controlul a posteriori la variatii ipotetice in valoarea
portofoliului se bazeazd pe o comparatie dintre valoarea portofoliului de la sfarsitul zilei si, presupunind ci
pozitiile sunt neschimbate, valoarea lui de la sfarsitul zilei urmdatoare. Autoritdtile competente cer institutiilor
sd ia masurile corespunzitoare pentru a-si imbundtdti programul de control a posteriori, in cazul in care este
considerat eficient. Autorititile competente pot cere institutiilor si efectueze controlul a posteriori pentru
rezultate fie ipotetice (folosind variatii in valoarea de portofoliu care s-ar produce atunci cand pozitiile de la
sfarsitul zilei ar rimane neschimbate) fie rezultate reale ale tranzactiilor (excluzand taxele, comisioanele si venitul
din dobanzi net) sau ambele.

fn sensul calculirii cerintelor de capital pentru risc specific asociat pozitiilor pentru instrumente de credit si
actiuni tranzactionate, autoritdtile competente pot recunoaste folosirea modelului intern al unei institutii in
cazul in care, in afard de conformitatea cu condigiile enuntate in continuare in prezenta anexd, modelul intern
indeplineste urmdtoarele conditii:

(a) explicd variatia istoricd de pret din portofoliu;
(b) incorporeazd concentratia in ceea ce priveste dimensiunea si schimbdrile de structurd a portofoliului;
(c) este robust la un mediu ostil;

(d) este validat prin intermediul controlului a posteriori cu scopul de a evalua dacd un anumit risc este incorporat
suficient de precis. In cazul in care autoritdtile competente permit ca acest control a posteriori s fie efectuat
pe baza subportofoliilor pertinente, acestea trebuie alese in mod coerent;

(¢) incorporeazd riscul de bazi legat de nume, respectiv institutiile demonstreaza cd modelul intern este sensibil
la diferentele semnificative idiosincratice dintre pozitii similare, dar nu identice si

(f) incorporeazd riscul de eveniment.
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De asemenea, institutia indeplineste urmdtoarele conditii:

— atunci cand o institutie este expusd unui risc de eveniment care nu este reflectat in masura valorii la risc,
deoarece se produce peste perioada de retinere de 10 zile si in intervalul de incredere de 99 % (probabilitate
micd de producere a evenimentelor de mare gravitate), institutia se asigurd ca impactul acestor evenimente
este luat in calcul in evaluarea capitalului sdu intern si

— modelul intern al institutiei evalueazd in mod prudent riscul decurgand din pozitii mai putin lichide si din
pozitii cu transparentd limitatd a preturilor in scenarii realiste de piatd. Pe langd aceasta, modelul intern
indeplineste datele minime standard. Datele aproximative sunt suficient de prudente si pot fi folosite numai
atunci cand datele disponibile sunt insuficiente sau nu reflectd volatilitatea reald a unei pozitii sau portofoliu.

In plus, pe masurd ce tehnicile si bunele practici evolueazi, institutiile valorifici aceste progrese.

In afard de aceasta, institutiile dispun de o abordare pentru a incorpora, la calcularea cerintelor de capital
aplicabile, riscul de culpd din pozitiile pentru portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare, care se adauga
riscului de culpd incorporat prin mdsura valorii la risc, astfel cum se specificd la cerintele anterioare de la
prezentul punct. Pentru a evita o numdritoare dubld, atunci cind calculeazd cerinta pentru riscul de culpd
addugat, o institutie poate sd ia in considerare in ce masurd riscul de culpd a fost integrat deja in mésura valorii
la risc, in special pentru pozitiile de risc care ar putea si ar fi inchise in 10 zile, in cazul unor conditii de piatd
nefavorabile sau al altor indicii de deteriorare a mediului de credit. Atunci cand o institutie incorporeazd riscul
de culpd addugat printr-o majorare a cerintei, este necesar s dispund de metodologie pentru validarea masurii.

Institutia demonstreaza ci abordarea sa corespunde standardelor de soliditate comparabile abordarii previzute
la articolele 84-89 din Directiva 2006/48/CE, cu presupunerea unui nivel de risc constant si ajustat dupd caz,
pentru a reflecta impactul lichiditdtii, al concentratiilor, de hedging si al optionalitatii.

Institutia care nu incorporeaza riscul de culpd addugat printr-o abordare internd calculeazd majorarea cerintei
prin intermediul unei aborddri armonizate fie cu abordarea prevazutd la articolele 78-83 din Directiva
2006/48|CE, fie cu abordarea prevazutd la articolele 84-89 din aceasta directiva.

In ceea ce priveste expunerile la risc de numerar sau sintetice de securitizare care se supun unui tratament de
deducere previzut la articolul 66 alineatul (2) din Directiva 2006/48/CE sau unei ponderi de risc de 1,250 %,
dupd cum se prevede la anexa IX partea 4 din aceeasi directivd, aceste pozitii se supun unei cerinte de capital
care nu este mai micd decat cea prevazutd conform acestui tratament. Institutiile care sunt operatori pentru
aceste expuneri pot aplica un tratament diferit, atunci cand pot demonstra autoritatilor competente, pe langd
finalitatea tranzactiilor, cd existd o piatd lichida bidirectionald pentru expunerile securitizate sau, in cazul
securitizdrilor sintetice care recurg exclusiv la instrumente derivate de credit, pentru expunerile securitizate
propriu-zise sau toate componentele de risc ale acestora. In sensul prezentei sectiuni, se considerd cd o piata
bidirectionald existd atunci cind existd oferte independente cu buna credintd de cumpdrare si vanzare, astfel incat
intr-o singurd zi se poate determina un pret relationat rezonabil la ultimul preg de vanzare sau la cotatii curente
competitive cu bund credintd de cumpdrare sau de vanzare si sunt decontate la un astfel de pret intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale. Pentru ca o institutie sa aplice un tratament diferit, trebuie sa dispund
de date suficiente despre piatd pentru a se asigura ci incorporeazd pe deplin riscul de concentrare al acestor
expuneri in abordarea sa internd pentru masurarea riscului de culpd addugat in conformitate cu standardele
expuse mai sus.

Institutiile care folosesc modele interne care nu sunt recunoscute in conformitate cu punctul 4 se supun unei
cerinte de capital separate pentru risc specific calculat conform anexei I.

In sensul punctului 9 litera (b), la rezultatele calculului propriu al institutiei se aplicd un factor de inmultire de
cel putin 3.

Factorul de inmultire se mareste cu un factor complementar cuprins intre 0 si 1 in conformitate cu tabelul 1,
in functie de numdarul de depdsiri evidentiat pentru ultimele 250 de zile lucritoare de controlul a posteriori
efectuat de institutie. Autorittile competente cer institutiilor sd calculeze depasirile in mod coerent pe baza
controlului a posteriori privind fie variatiile reale, fie cele ipotetice din valoarea de portofoliu. O depasire este o
variatie de o zi din valoarea portofoliului care depaseste masura valorii la risc aferentd dintr-o zi generatd de
modelul institutiei. In scopul determinirii factorului complementar, numdrul de depisiri se evalueaz cel putin
trimestrial.
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Tabelul 1

Numir de depasiri Factor complementar
Mai mic de cinci 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85
10 sau mai multe 1,00

Autoritdtile competente, in anumite cazuri i intr-o situatie exceptionald, pot renunta la cerinta de majorare a
factorului de inmultire cu ,factorul complementar” in conformitate cu tabelul 1, in cazul in care institutia a
convins autoritdtile competente cd o astfel de majorare este nejustificatd si cd modelul este in esentd solid.

Tn cazul in care existd depisiri numeroase indicand cd modelul nu este suficient de precis, autoritatile competente
revocd recunoasterea modelului sau impun masuri adecvate pentru a se asigura cd modelul este imbunatatit
rapid.

Pentru a permite autorititilor competente sd monitorizeze caracterul adecvat al factorului complementar in mod
permanent, institutiile notificd cu promptitudine in cel mult cinci zile lucritoare autorititile competente in
legdtura faptul cd depdsirile care rezultd formeaza programul lor de control a posteriori si cd, in conformitate cu
dispozitiile de mai sus, implicd o majorare a factorului complementar.

9.  Fiecare institutie trebuie s indeplineascd o cerintd de capital exprimatd ca valoarea superioara dintre:

(a) masura valorii la risc din ziua anterioard conform parametrilor specificati in prezenta anexa plus, dupd caz,
cerinta pentru risc de culpd suplimentar prevazuti la punctul 5 sau

(b) o medie a misurilor zilnice ale valorii la risc pentru fiecare dintre ultimele 60 de zile lucratoare, inmultitd
cu factorul mentionat la punctul 7, ajustatd cu factorul mentionat la punctul 8 plus, dupd caz, cerinta pentru
risc de culpd addugat previzutd la punctul 5.

10. Calcularea mésurii valorii la risc se supune urmitoarelor standarde minime:
(a) calculul cel putin zilnic al masurii valorii la risc;
(b) un interval de incredere de 99 percentile unilateral;
(c) o perioadd de retinere egald cu 10 zile;

(d) o perioadd de observatie istoricd efectivd de cel putin un an, cu exceptia cazului in care o perioadd de
observatie mai scurtd se justificd printr-o crestere semnificativa a volatilitatii preturilor si

(e) actualizdri trimestriale ale datelor.

11.  Autoritatile competente solicitd ca modelul sd incorporeze cu precizie toate riscurile de pret semnificative ale
pozitiilor pentru optiuni sau pozitiilor echivalente si oricare alte riscuri neincorporate de model si fie acoperite
corespunzitor prin fonduri proprii.

12. Modelul de mésurare a riscurilor incorporeaza un numar suficient de factori de risc, in functie de nivelul de
activitate al institutiei pe pietele respective si in special urmatorii.
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13.

Riscul de ratd a dobanzii

Sistemul de misurare a riscurilor incorporeaza o serie de factori de risc corespunzatori ratelor dobanzii pentru
fiecare moneda in care institutia are pozitii bilantiere sau in afara bilantului sensibile la rata dobanzii. Institutia
modeleazd curbele de randament folosind una dintre abordarile general acceptate. Pentru expuneri semnificative
la riscul de ratd a dobanzii pentru monedele si pentru piete cele mai importante, curba de randament se imparte
in cel putin sase segmente de scadentd pentru a incorpora variatiile de volatilitate a ratelor pe parcursul curbei
de randament. Sistemul de mésurare a riscurilor trebuie, de asemenea, sd incorporeze riscul evolutiilor imperfect
corelate dintre diferite curbe de randament.

Riscul cursului de schimb

Sistemul de masurare a riscurilor incorporeaza factorii de risc pentru aur si monede striine individuale in care
sunt denominate pozitiile institutiei.

In ceea ce priveste OPC, se iau in calcul pozitiile reale de schimb valutar ale OPC. Institutiile pot recurge la
rapoarte ale partilor terte privind pozitia de schimb valutar a OPC, atunci cind se asigurd corespunzitor precizia
acestor rapoarte. In cazul in care o institutie nu cunoaste pozitiile de schimb valutar ale unei OPC, aceste pozitii
ar trebui tratate separat, in conformitate cu anexa III punctul 2.1. paragraful al patrulea.

Riscul privind actiunile

Sistemul de mdsurare a riscurilor foloseste un factor de risc separat cel putin pentru fiecare dintre pietele de
capital pentru care institutia detine pozitii semnificative.

Riscul privind mirfurile

Sistemul de mésurare a riscurilor foloseste un factor de risc separat cel putin pentru fiecare marfd pentru care
institutia detine o pozitie semnificativd. De asemenea, sistemul de masurare a riscurilor, incorporeaza riscul
evolutiilor corelate imperfect dintre marfuri similare dar nu identice §i expunerea la variatii ale preturilor la
termen decurgand din decalaje ale scadentelor. De asemenea, sistemul ia in considerare caracteristicile pietei, in
special datele de livrare si marja de manevra acordatd comerciantilor pentru inchiderea pozitiilor.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor s foloseasca corelatii empirice in interiorul categoriilor de risc
si intre categoriile de risc, in cazul in care sunt convinse ca sistemul institutiei pentru masurarea corelatiilor este
solid si aplicat in mod riguros.
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CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU EXPUNERI MARI LA RISC

mentionat la articolul 31 litera (a).

ANEXA VI

factorul corespunzitor de pe coloana 2 din tabelul 1.

Excedentul mentionat la articolul 31 litera (b) se calculeazd selectand acele componente din expunerea totald la
risc a portofoliului de tranzactii privind clientul sau grupul de clienti in cauzd care atrag cele mai mari cerinte
pentru risc specific de la anexa I si/sau cerintele de la anexa II, a ciror sumd este egald cu valoarea excedentului

Atunci cand excedentul nu a persistat mai mult de 10 zile, cerinta de capital suplimentar este de 200 % din
cerinele mentionate la punctul 1 pentru aceste componente.

Dupi 10 zile de la producerea excedentului, componentele excedentului, selectate in conformitate cu punctul 1,
sunt repartizate randului corespunzitor de pe coloana 1 de la tabelul 1, in ordine ascendent a cerintelor privind
riscul specific de la anexa I sifsau cerintele de la anexa II. Cerinta de capital suplimentar este egald cu suma
ceringelor de risc specific de la anexa I sifsau cerintele de la anexa II privind aceste componente, inmultitd cu

Tabelul 1

Excedent fatd de limite Factori

(ca procentaj din fondurile proprii) actont

Pand la 40 % 200 %
Intre 40 % si 60 % 300 %
Intre 60 % si 80 % 400 %
Intre 80 % si 100 % 500 %
Intre 100 % si 250 % 600 %

Peste 250 %

900 %
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ANEXA VII

TRANZACTII
PARTEA A

Finalitatea tranzactiilor

1. Pozitiile/[portofoliile detinute cu intentia tranzactiondrii indeplinesc urmatoarele cerinte:

(a) in ceea ce priveste pozitia/instrumentul sau portofoliile, trebuie s existe o strategie de tranzactionare
documentatd clar si aprobatd de directia generald, care include orizontul de participatii asteptat;

Cx

trebuie sd existe politici si proceduri clar definite pentru gestionarea activd a pozitiilor, care trebuie si
includi:

(i) pozitiile sunt deschise intr-un birou de tranzactii;

(ii) limitele pozitiilor sunt stabilite §i monitorizate pentru a confirma caracterul adecvat;

(i

comerciantii au autonomia de a deschide/gestiona pozitia in limite stabilite de comun acord si conform
strategiei aprobate;

(iv) pozitiile sunt raportate directiei generale ca parte integrantd a procesului institutiei de gestionare a

riscurilor si

(v) pozitiile sunt monitorizate activ cu trimitere la sursele de informatii de piatd si se efectueaza o evaluare
a caracterului comercial sau a capacititii de acoperire a pozitiilor sau a componentelor lor de risc,
inclusiv evaluarea, calitatea si disponibilitatea informatiilor de piatd pentru procesul de evaluare,
volumul pietei, dimensiunile pozitiilor tranzactionate pe piatd si

(c) trebuie sa existe o politicd si proceduri clar definite pentru monitorizarea pozitiei fatd de strategia de
tranzactii a institutiei, inclusiv monitorizarea cifrei de afaceri si a pozitiilor stagnante din portofoliul
institutiei privind tranzactiile cu titluri financiare.

PARTEA B

Sisteme si controale

1. Institutiile stabilesc si mentin sisteme si controale suficiente pentru a oferi evaludri prudente si fiabile.

2. Sistemele si controalele includ cel putin urmatoarele elemente:

(a) politici si proceduri scrise pentru procesul de evaluare. Acestea includ definirea clard a responsabilitatilor
diferitelor zone implicate in determinarea evaludrii, a surselor informatiilor de piata si revizuirea caracterului
lor adecvat, frecventa evaludrii independente, orarul preturilor de inchidere, proceduri de ajustare a
evaludrilor, proceduri de verificare la sfarsit de lund si ad-hoc si

(b) linii de notificare pentru departamentul responsabil cu procesul de evaluare, care sunt clare si independente
de back-oftice.

Liniile de notificare au ca destinatar final un membru principal din consiliul de administratie.
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Metode de evaluare prudentiald

3. Evaluarea la pretul pietei este evaluarea realizatd cel putin zilnic privind pozitiile la preturile de inchidere direct
disponibile, care provin din surse independente. Exemplele includ cotatiile de burs, cotatiile electronice sau
cotatiile provenite de la mai multi brokeri independenti de renume.

4. Atunci cand se face evaluarea la pretul pietei, se foloseste cotatia de cumpdrare/vanzare mai prudentd, in cazul
in care institutia nu este un formator de piatd semnificativ pentru un anumit tip de instrument financiar sau
marfd in cauzd §i nu este in masurd sd isi inchidd pozitia la pretul mediu al pietei.

5. Atunci cand evaluarea la pretul pietei nu este posibil, institutiile trebuie sd isi evalueze pozitiile/portofoliile cu
ajutorul unui model, inainte de a aplica tratamentul privind capitalul pentru portofoliul privind tranzactiile cu
titluri financiare. Evaluarea pe bazd de model se defineste ca orice evaluare care trebuie stabilitd prin referintd,
extrapolatd sau calculatd altfel plecand de la informatiile pietei.

6.  Pentru evaluarea pe bazd de model trebuie indeplinite urmatoarele cerinte:

(a) directia generald cunoaste elementele portofoliului privind tranzactiile cu titluri financiare care se supun
evaludrii pe bazd de model si intelege importanta incertitudinii pe care aceasta o creeazd in raportarea
riscurilor/rezultatelor activitatii;

=

atunci cand este posibil, informatiile de piata trebuie generate in coerentd cu preturile pietei, iar pertinenta
informatiilor de piatd privind o anumitd pozitie evaluatd si parametrii modelului se evalueazd in mod
permanent;

(c) atunci cand existd, se folosesc metodele de evaluare constand in practica de piatd acceptatd pentru anumite
instrumente financiare sau marfuri;

(d) atunci cand modelul este dezvoltat chiar de citre institutie, acesta se bazeazd pe presupuneri adecvate, care
au fost evaluate si examinate de parti calificate corespunzitor independente de procesul de dezvoltare;

(¢) se pun in aplicare proceduri formale de control al variatiilor si se pastreazd o copie protejatd a modelului,
care se foloseste periodic pentru verificarea evaludrilor;

(f) gestionarea riscurilor cunoaste punctele slabe ale modelelor folosite si cum sa le reflecte cel mai bine in
rezultatele evaludrii si

(¢) modelul face obiectul unei revizuiri periodice pentru a determina precizia rezultatelor sale (de exemplu,
evaluarea dacd presupunerile sunt pertinente in continuare, analiza profitului si a pierderilor in comparatie
cu factorii de risc, compararea valorilor reale de inchidere cu rezultatele modelului).

In sensul literei (d), modelul se dezvoltd sau se aprobd independent de back-office si este testat independent,
inclusiv validarea calculelor matematice, a presupunerilor si aplicarea programelor informatice.

7. Pe langd evaluarea zilnicd la pretul pietei sau pe bazd de model, se efectueazd verificarea independentd a
preturilor. Acesta este procesul prin care preturile de piatd sau informatiile modelului sunt verificate regulat in
ceea ce priveste precizia si independenta acestora. In vreme ce evaluarea zilnici la pretul pietei poate fi realizatd
de agenti comerciali, verificarea preturilor de piatd si a informatiilor modelului ar trebui realizatd de o entitate
independentd de biroul de tranzactii, cel putin lunar (sau mai frecvent, in functie de tipul pieteifactivitatii). Atunci
cand nu existd surse de preturi independente sau sursele de preturi sunt mai subiective, pot fi potrivite masurile
prudentiale, precum ajustirile evaludrilor.

Ajustdrile sau rezervele evaludrilor

8.  Institutiile stabilesc si mentin proceduri pentru a analiza ajustdrile/rezervele evaludrilor.

Standarde generale

9. Autoritatile competente cer sd fie avute in vedere formal urmdtoarele ajustari/rezerve ale evaludrilor: marjele de
credit constatate anticipat, costurile de inchidere, riscurile operationale, rezilierea anticipatd, costurile de
investitie si de finantare, costurile administrative viitoare si, dupa caz, riscul de model.
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Standarde pentru pozitii mai pugin lichide

10. Pozitiile mai putin lichide pot aparea atat din evenimente ale pietei, cat si din situatii specifice ale institutiilor,
de exemplu, pozitii concentrate sifsau pozitii vechi.

11. Institutiile tin seama de mai multi factori atunci cand stabilesc daci este necesard o rezerva de evaluare pentru
pozitii mai putin lichide. Acesti factori includ durata de timp necesard pentru a acoperi pozitia/riscurile din
cadrul pozitiei, volatilitatea si media marjelor preturilor de cumpdrare/vanzare, disponibilitatea cotelor de piatd
(numdrul si identitatea formatorilor de piatd) si volatilitatea si media volumelor tranzactiilor, concentratiile de
piatd, clasamentul cronologic al pozitiilor, misura in care evaluarea recurge la evaludrile pe bazd de model si
impactul altor riscuri de model.

12.  Atunci cand se folosesc evaludrile partilor terte sau evaluarea pe bazd de model, institutiile analizeaza dacd este
cazul si aplice ajustdrile de evaludri. In afard de aceasta, institutiile analizeaza dacd este necesar sd constituie
rezerve pentru pozitii mai putin lichide si pe bazd permanentd procedeazd la revizuirea caracterului adecvat al
acestora.

13.  Atunci ajustdrile/rezervele evaludrilor dau nastere unor pierderi semnificative ale exercitiului financiar curent,
acestea se deduc din fondurile proprii ale institutiei, conform dispozitiei de la articolul 57 punctul (k) din
Directiva 2006/48/CE.

14. Lacalcularea ,profiturilor nete din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare” mentionate la articolul 13
alineatul (2) litera (b) se includ alte profituri/pierderi decurgind din ajustdrile/rezervele de evaluare si se adaugd
la/se scad din fondurile proprii suplimentare eligibile pentru a acoperi cerintele de risc de piatd conform acestor
dispozitii.

15. Ajustdrile/rezervele de evaluare care le depisesc pe cele stabilite in cadrul contabil la care se supune institutia
sunt tratate in conformitate cu punctul 13, in cazul in care dau nastere unor pierderi semnificative, sau cu
punctul 14, in alte situatii.

PARTEA C

Acoperirile interne

1. O acoperire internd este o pozitie care compenseazd in mod semnificativ sau complet elementul de risc
component al unei pozitii sau set de pozitii din alt portofoliu. Pozitiile care decurg din acoperiri interne sunt
eligibile pentru tratamentul de capital al portofoliului privind tranzactiile cu titluri financiare, cu conditia si fie
detinute cu intentia tranzactiondrii si si fie indeplinite criteriile generale privind finalitatea tranzactiilor si
evaluarea prudenti specificate la partea A si partea B. In mod special:

(a) acoperirile interne nu sunt destinate in principal pentru evitarea sau reducerea cerintelor de capital;

(b) acoperirile interne trebuie probate in mod corespunzitor cu documente si trebuie supuse unor proceduri
speciale de aprobare internd si de audit;

(c) tranzactia internd se efectueazd in conditiile pietei;

(d) cea mai mare parte a riscului de piatd care este generat de acoperirea internd este gestionat in mod dinamic
in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare in limitele autorizate si

(e) tranzactiile interne sunt monitorizate cu atentie;

Monitorizarea trebuie asiguratd prin proceduri adecvate.

2. Tratamentul mentionat la punctul 1 se aplicd fard a aduce atingere cerintelor de capital aplicabile ,componentei
altui portofoliu” al acoperirii interne.

3. Fard a aduce atingere punctelor 1 si 2, atunci cind o institutie acoperd o expunere la risc pentru credit din alt
portofoliu folosind un instrument derivat de credit din portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare
(folosind o acoperire internd), nu se considerd cd expunerea pentru alt portofoliu este acoperitd in sensul
calculdrii cerintelor de capital decat dacd institutia cumpdrd de la un tert furnizor de protectie eligibil un
instrument derivat de credit care corespunde cerintelor prevazute la anexa VIII partea 2 punctul 19 din Directiva
2006/48/CE cu privire la expunerea din alt portofoliu. Atunci cand se cumpdra o astfel de protectie de la o tertd
parte si este recunoscutd ca acoperire a unei expuneri din alt portofoliu in sensul calculdrii cerintelor de capital,
nici acoperirea internd si nici cea externd asigurate de instrumentul derivat de credit nu se includ in portofoliul
privind tranzactiile cu titluri financiare in sensul calculdrii cerintelor de capital.
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PARTEA D

Includerea in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare

Institutiile au politici si proceduri clar definite pentru a determina pozitia pe care o includ in portofoliul privind
tranzactiile cu titluri financiare in sensul calcularii cerintelor de capital, in concordantd cu criteriile previzute
la articolul 11 si tinind seama de capacitdtile si practicile de gestionare a riscurilor ale institutiei. Conformitatea
cu aceste politici si proceduri se dovedeste corespunzitor prin documente si este supusd unui audit intern
periodic.

Institutiile au politici si proceduri clar definite pentru gestionarea generald a portofoliului privind tranzactiile
cu titluri financiare. Aceste politici si proceduri cuprind cel putin:

(a) activititile pe care institutia le considerd a fi tranzactii si parte constitutivd a portofoliului privind tranzactiile
cu titluri financiare in sensul cerintelor de capital;

(b) masura in care o pozitie poate fi evaluatd zilnic la pretul pietei prin referintd la o piatd lichidd activa
bidirectional;

() pentru pozitiile care se evalueazd pe bazd de model, masura in care institutia poate:
(i) identifica toate riscurile semnificative ale pozitiei;

(ii) acoperi toate riscurile semnificative ale pozitiei cu instrumente pentru care existd o piatd lichidd activa
bidirectional si

(iii) deriva estimdri fiabile pentru presupuneri cheie si parametri folositi in model;

(d) mdsura in care institutia poate si trebuie sd genereze evaludri pentru pozitia care poate fi validatd extern in
mod coerent;

(¢) mdsura in care restrictiile legale sau alte cerinte operationale ar impiedica institutia s efectueze o lichidare
sau sd acopere pozitia pe termen scurt;

(f) masura in care institutia poate si trebuie si procedeze la gestionarea riscurilor pozitiei in cadrul operarii
tranzactiilor; si

(g) masura in care institutia poate transfera riscul sau pozitiile intre alt portofoliu si portofoliul privind
tranzactiile cu titluri financiare si criteriile pentru astfel de transferuri.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor si trateze pozitiile care constau in participatii astfel cum se
prevede la articolul 57 literele (I), (m) si (n) din Directiva 2006/48/CE ca instrumente de capitaluri proprii sau
de credit, dupa caz, atunci cand o institutie demonstreaza ci este un formator activ de piatd in aceste pozitii.
Tn acest caz, institutia dispune de sisteme si controale adecvate pentru tranzactionarea instrumentelor de fonduri
proprii eligibile.

Tranzactiile de tip report pe care o institutie le justificd inregistrandu-le in alt portofoliu pot fi incluse in
portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare in sensul cerintelor de capital atata timp cat sunt incluse toate
aceste tranzactii tip report. In acest scop, tranzactiile de tip report sunt definite ca acele tranzactii care indeplinesc
cerintele articolului 11 alineatul (2) si pe cele de la anexa VII partea A si in care ambele componente sunt in formd
de numerar sau valori mobiliare care se pot include in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare.
Indiferent unde se afla inregistrate, toate tranzactiile tip report intrd sub incidenta unei cerinte pentru risc de
credit al contrapartidei din alt portofoliu.
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ANEXA VI

DIRECTIVE ABROGATE

PARTEA A
Directive abrogate si modificirile lor succesive

(mentionate la articolul 52)

Directiva 93/6/CEE a Consiliului din 15 martie 1993 privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii
si al institutiilor de credit

Directiva 98/31/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 junie 1998 de modificare a Directivei 93/6/CEE
a Consiliului privind adecvarea capitalului intreprinderilor de investitii si institutiilor de credit

Directiva 98/33/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 iunie 1998 de modificare a articolului 12 din
Directiva 77[780/CEE a Consiliului privind initierea activitdtii institutiilor de credit si exercitarea acesteia, a
articolelor 2, 5, 6, 7 si 8 si a anexelor II si IIl la Directiva 89/647/CEE a Consiliului privind o ratd de solvabilitate a
institutiilor de credit si a articolului 2 si a anexei II la Directiva 93/6/CEE a Consiliului privind adecvarea capitalurilor
intreprinderilor de investitii si ale institutiilor de credit

Directiva 2002/87|CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentard a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar si de modificare a Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92[49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si
93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si Consiliului:

Numai articolul 26

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului:

Numai articolul 67
PARTEA B

Termene pentru transpunere

(mentionate la articolul 52

Directiva Termen limitd pentru transpunere
Directiva 93/6/CEE a Consiliului 1.7.1995
Directiva 98/31/CE 21.7.2000
Directiva 98/33/CE 21.7.2000
Directiva 2002/87|CE 11.8.2004
Directiva 2004/39/CE 30.4.2006/31.1.2007
Directiva 2005/1/CE 13.5.2005
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ANEXA IX

TABEL DE CORESPONDENTA

Prezenta directivd

Directiva 93/6/CEE

Directiva
98/31/CE

Directiva
98/33/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Articolul 1 aline-
atul (1) prima
tezd

Articolul 1 aline-
atul (1) teza a
doua si alinea-
tul (2)

Articolul 1

Articolul 2 aline-
atul (1)

Articolul 2 aline-
atul (2)

Articolul 7
alineatul (3)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (a)

Articolul 2
alineatul (1)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (b)

Articolul 2
alineatul (2)

Articolul 67
alineatul (1)

Articolul 3 aline-
atul (1) literele

(©)-(e)

Articolul 2
alineatele (3)-(5)

Articolul 3 aline-
atul (1) literele (f)

si (g

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (h)

Articolul 2
alineatul (10)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (i)

Articolul 2
alineatul (11)

Articolul 3
alineatul (1)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (j)

Articolul 2
alineatul (14)

Articolul 3 aline- | Articolul 2 Articolul 1
atul (1) literele (k) | alineatele (15) alineatul (1)
si () si (16) litera (b)
Articolul 3 aline- | Articolul 2 Articolul 1

atul (1) litera (m)

alineatul (17)

alineatul (1)
litera (c)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (n)

Articolul 2
alineatul (18)

Articolul 1
alineatul (1)
litera (d)

Articolul 3 aline-
atul (1) literele

(0)-()

Articolul 2
alineatele (19)-(21)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (r)

Articolul 2
alineatul (23)

Articolul 3 aline-
atul (1) litera (s)

Articolul 2
alineatul (26)

Articolul 3 aline-
atul (2)

Articolul 2
alineatele (7) si (8)

Articolul 3 aline-
atul (3) literele (a)
si ()

Articolul 7
alineatul (3)

Articolul 26
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Prezenta directivd

Directiva 93/6/CEE

Directiva
98/31/CE

Directiva
98/33/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Articolul 3 aline-
atul (3) litera (c)

Articolul 7
alineatul (3)

Articolul 4

Articolul 2
alineatul (24)

Articolul 5

Articolul 3
alineatele (1) si (2)

Articolul 6 Articolul 3 Articolul 67
alineatul (4) alineatul (2)
Articolul 7 Articolul 3 Articolul 67
alineatul (4a) alineatul (3)
Articolul 8 Articolul 3 Articolul 67
alineatul (4b) alineatul (3)
Articolul 9 Articolul 3

alineatul (3)

Articolul 10

Articolul 3
alineatele (5)-(8)

Articolul 11

Articolul 2
alineatul (6)

Articolul 12
primul paragraf

Articolul 2
alineatul (25)

Articolul 12
paragraful al
doilea

Articolul 13 ali-
neatul (1) primul
paragraf

Anexa V
alineatul (1) primul
paragraf

Articolul 13 ali-
neatul (1) para-
graful al doilea si

Anexa V
alineatul (1) para-
graful al doilea si

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 4 lite-

alineatele (2)-(5) alineatele (2)-(5) rele (a) (b)
Articolul 14 Anexa V Anexa 4
alineatele (6) si (7) | litera (c)

Articolul 15

Anexa V
alineatul (8)

Articolul 16

Anexa V
alineatul (9)

Articolul 17

Articolul 18 ali-
neatul (1) primul
paragraf

Articolul 4
alineatul (1) primul

paragraf

Articolul 18 ali-
neatul (1) literele

(a) si (b)

Articolul 4
alineatul (1)
punctele (i) si (ii)

Articolul 1
alineatul (2)

Articolul 18 ali-
neatele (2)-(4)

Articolul 4
alineatele (6)-(8)
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Prezenta directivd

Directiva 93/6/CEE

Directiva
98/31/CE

Directiva
98/33|CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Articolul 19 ali-
neatul (1)

Articolul 19 ali-
neatul (2)

Articolul 11
alineatul (2)

Articolul 19 ali-
neatul (3)

Articolul 20

Articolul 21 Anexa IV
Articolul 22
Articolul 23 Articolul 7

primul si al
doilea paragraf

alineatele (5) si (6)

Articolul 23
paragraful al trei-
lea

Articolul 24

Articolul 25

Articolul 26 ali-
neatul (1)

Articolul 7
alineatul (10)

Articolul 1
alineatul (4)

Articolul 26 ali-
neatele (2)-(4)

Articolul 7
alineatele (11)-(13)

Articolul 27

Articolul 7
alineatele (14) si (15)

Articolul 28 ali-
neatul (1)

Articolul 5
alineatul (1)

Articolul 28 ali-
neatul (2)

Articolul 5
alineatul (2)

Articolul 1
alineatul (3)

Articolul 28 ali-
neatul (3)

Articolul 29 ali-
neatul (1) literele
(@-) si
urmdtoarele doud
paragrafe

Anexa VI
alineatul (2)

Articolul 29 ali-
neatul (1) ultimul
paragraf

Articolul 29 ali-
neatul (2)

Anexa VI
alineatul (3)

Articolul 30 ali-
neatele (1) si (2)
primul paragraf

Anexa VI
alineatele (4) si (5)

Articolul 30 ali-
neatul (2) para-
graful al doilea
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Articolul 30 ali-
neatele (3) si (4)

Anexa VI
alineatele (6) si (7)

Articolul 31

Anexa VI
alineatul (8)
punctele (1) (2)
prima tezd, (3)-(5)

Articolul 32

Anexa VI
alineatele (9) si (10)

Articolul 33 ali-
neatele (1) si (2)

Articolul 33 ali-
neatul (3)

Articolul 6
alineatul (2)

Articolul 34

Articolul 35 ali-
neatele (1)-(4)

Articolul 8
alineatul (1)-(4)

Articolul 35 ali-
neatul (5)

Articolul 8
alineatul (5) prima
tezd

Articolul 1
alineatul (5)

Articolul 36

Articolul 9
alineatele (1)-(3)

Articolul 37

Articolul 38

Articolul 9
alineatul (4)

Articolul 39

Articolul 40

Articolul 2
alineatul (9)

Articolul 41 ali-
neatul (1) lite-
rele (a)-(c)

Articolul 10 prima,
a doua si a treia
liniutd

Articolul 41 ali-
neatul (1) lite-
rele (d) si (e)

Articolul 41 ali-
neatul (1) litera (f)

Articolul 10 liniuta
a patra

Articolul 41 ali-
neatul (1)
litera (g)

Articolul 42

Articolul 43

Articolul 44
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Articolul 45

Articolul 46

Articolul 12

Articolul 47

Articolul 48

Articolul 49

Articolul 50

Articolul 15

Anexa I alinea-

tele (1)-(4)

Anexa |
alineatele (1)-(4)

Anexa | alinea-
tul (4) ultimul
paragraf

Articolul 2
alineatul (22)

Anexa [ alinea-
tele (5)-(7)

Anexa |
alineatele (5)-(7)

Anexa I alinea-
tul (8)

Anexa I alinea-
tele (9)-(11)

Anexa |
alineatele (8)-(10)

Anexa I alinea-
tele (12)-(14)

Anexa |
alineatele (12)-(14)

Anexa I alinea-
tele (15) si (16)

Articolul 2
alineatul (12)

Anexa [ alinea-
tele (17)-(41)

Anexa |
alineatele (15)-(39)

Anexa [ alinea-
tele (42)-(56)

Anexa II alinea-
tele (1) si (2)

Anexa Il
alineatele (1) si (2)

Anexa II alinea-
tele (3)-(10)

Anexa III alinea-
tul (1)

Anexa III
alineatul (1) primul
paragraf

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 3

litera (a)

Anexa III alinea-
tul (2)

Anexa [II
alineatul (2)

Anexa III alinea-
tul (2.1) de la
primul paragraf
la paragraful al
treilea

Anexa III
alineatul (3.1)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 3

litera (b)
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Anexa III alinea-
tul (2.1) paragra-
ful al patrulea

Anexa III alinea-
tul (2.1) paragra-
ful al cincilea

Anexa [II
alineatul (3.2)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 3

litera (b)

Anexa III alinea-
tele (2.2), (3),
(3.1)

Anexa III
alineatele (4)-(6)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 3

litera (c)

Anexa III alinea-
tul (3.2)

Anexa III
alineatul (8)

Anexa III alinea-
tul (4)

Anexa III
alineatul (11)

Anexa IV alinea-
tele (1)-(20)

Anexa VII
alineatele (1)-(20)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 5

Anexa IV alinea-
tul (21)

Articolul 11a

Articolul 1
alineatul (6)

Anexa V alinea-
tele (1)-(12) para-
graful al patrulea

Anexa VIII
alineatele (1)-(13)
punctul (ii)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 5

Anexa V alinea-
tul (12) paragra-
ful al cincilea

Anexa V alinea-
tul (12) paragra-
ful al saselea-
alineatul (13)

Anexa VIII

alineatul (13)
punctul (iii)-
alineatul (14)

Articolul 1
alineatul (7) si
anexa 5

Anexa VI Anexa VI
alineatul (8)
punctul (2) dupa
prima teza

Anexa VII

Anexa VIII

Anexa IX




