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DIRECTIVA 2002/87/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 16 decembrie 2002
privind supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a
intreprinderilor de investitii care apartin unui conglomerat financiar si de modificare a Directivelor
73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49|CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE ale Consiliului §i a Directivelor
98/78|CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (),
dupi consultarea Comitetului Regiunilor,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (3),

hotdrand in conformitate cu procedura previzuti la articolul 251
din tratat (%),

intrucat:

(1)  Legislatia comunitard actuald cuprinde un set complet de
norme pentru organizarea supravegherii prudentiale a
institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a
intreprinderilor de investitii in mod individual, precum si
a supravegherii prudentiale a institutiilor de credit, a intre-
prinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii
care apartin unui grup bancar si unui grup de intreprinderi
de investitii sau, respectiv, unui grup de asigurare, adicd
unui grup care desfisoard activitdti financiare omogene.

(2)  Evolutia recentd a pietelor financiare a determinat crearea
unor grupuri financiare, denumite ,,conglomerate financi-
are”, care furnizeazd produse si servicii aferente diferitelor
sectoare ale pietelor financiare mentionate anterior. Nu
existd deocamdati nici o forma de supraveghere prudenti-
ald consolidatd a institutiilor de credit, a intreprinderilor de
asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin aces-
tui tip de conglomerate, in special in ceea ce priveste
solvabilitatea si concentrarea riscurilor la nivelul

() JOC213E, 31.7.2001, p. 227.

) JO C 36, 8.2.2002, p. 1.

(] JO C271,26.9.2001, p. 10.

(¥)  Avizul Parlamentului European din 14 martie 2002 (nepublicat incd
in Jurnalul Oficial), Pozitia comund a Consiliului din 12 septembrie
2002 (JO C 253 E, 22.10.2002, p. 1) si Decizia Parlamentului Euro-
pean din 20 noiembrie 2002 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial).

(4)

conglomeratelor, tranzactiile in interiorul grupului,
modalititile de gestiune internd a riscurilor la nivelul
conglomeratului, precum si buna reputatie si competenta
conducerii. Unele conglomerate financiare se numdrd prin-
tre cele mai mari grupuri financiare care isi desfdsoard
activitatea pe pietele financiare si furnizeazd servicii la nivel
mondial. In cazul in care aceste conglomerate si, mai exact,
institutiile de credit, intreprinderile de asigurare si intre-
prinderile de investitii care fac parte din aceste
conglomerate s-ar confrunta cu dificultdti financiare,
sistemul financiar ar putea fi grav afectat, cu repercusiuni
negative asupra depundtorilor, asiguratilor si investitorilor.

In planul de actiune privind serviciile financiare prezentat
de Comisie se enumerd o serie de actiuni necesare pentru
realizarea pietei unice a serviciilor financiare si se
preconizeazd elaborarea unei legislatii prudentiale
suplimentare a conglomeratelor financiare, in vederea aco-
peririi lacunelor existente in prezenta legislatie sectoriald,
precum si pentru a remedia riscurile prudentiale
suplimentare, astfel incat si se asigure o supraveghere
judicioasd a grupurilor financiare care desfdsoard activitati
trans-sectoriale. Un obiectiv atat de ambitios nu poate fi
atins decat in etape. Una dintre aceste etape este reprezen-
tatd de instituirea unei supravegheri suplimentare pentru
institutiile de credit, intreprinderile de asigurare si intre-
prinderile de investitii care apartin unui conglomerat finan-
ciar.

Existd si alte forumuri internationale care au identificat
nevoia de a elabora un regim prudential adecvat pentru
conglomeratele financiare.

Pentru a fi eficientd, supravegherea suplimentard a institu-
tillor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprin-
derilor de investitii care apartin unui conglomerat finan-
ciar trebuie sd se aplice tuturor conglomeratelor care
desfdsoard activitdti financiare trans-sectoriale semnifica-
tive, acest lucru fiind stabilit prin atingerea anumitor
praguri, indiferent de structura lor. Supravegherea supli-
mentard trebuie sd cuprindd toate activitdtile financiare
previzute de legislatia financiard sectoriald, precum si toate
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(10)

(12)

(13)

entitdtile care desfdsoard acest tip de activitdti ca activitate
principald, inclusiv intreprinderile de administrare a inves-
titiilor.

Deciziile de a nu include o anumitd entitate in sfera de
aplicare a supravegherii suplimentare trebuie adoptate
dupid ce s-a analizat, intre altele, dacd entitatea in cauzi
intrd sau nu sub incidenta supravegherii consolidate a
grupului in conformitate cu normele sectoriale.

Autoritdtile competente trebuie s aibd posibilitatea de a
evalua, la nivel consolidat, situatia financiari a institutiilor
de credit, intreprinderilor de asigurare si intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar, mai ales
in ceea ce priveste solvabilitatea acestora (inclusiv elimina-
rea utilizdrii suprapuse a instrumentelor de capital
propriu), concentrdrile riscurilor si tranzactiile in interio-
rul grupului.

Conglomeratele financiare sunt adeseori administrate pe
baza ramurilor lor de activitate care nu coincid pe deplin
cu structurile juridice ale conglomeratului. Pentru a tine
seama de aceastd tendintd, este necesar sd se elaboreze
norme privind conducerea conglomeratelor, in special in
ceea ce priveste administrarea holdingurilor financiare
mixte.

Toate conglomeratele financiare care fac obiectul unei
supravegheri complementare trebuie sd dispund de un
coordonator desemnat din randul autorititilor competente
implicate.

Sarcinile de coordonator nu trebuie si afecteze sarcinile si
responsabilitdtile autoritdtilor competente previzute de
normele sectoriale.

Autorititile competente implicate i, in special,
coordonatorul trebuie sd dispund de mijloacele necesare
pentru a obtine din partea entititilor care apartin unui
conglomerat financiar sau din partea altor autoritdti com-
petente informatiile necesare in vederea indeplinirii misiu-
nii lor de supraveghere suplimentara.

Este vital sd se consolideze cooperarea intre autoritdtile
care raspund de supravegherea institutiilor de credit, a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii, in special prin punerea in aplicare a unor acor-
duri speciale de cooperare intre autoritatile care raspund de
supravegherea entitdtilor care fac parte din acelasi
conglomerat financiar.

Institutiile de credit, intreprinderile de asigurare si intre-
prinderile de investitii cu sediul in interiorul Comunitatii
pot face parte dintr-un conglomerat financiar al cdrui sediu
se afld in afara Comunitdtii. Aceste entitdti reglementate
trebuie sa fie, de asemenea, supuse unui regim de suprave-
ghere suplimentard adecvat si echivalent care si

(14)

(17)

(18)

Q)

urmdreascd aceleasi obiective si obtinerea acelorasi
rezultate ca si dispozitiile prezentei directive. In acest scop,
o importantd deosebitd trebuie acordati transparentei nor-
melor si schimbului de informatii cu autoritatile din tarile
terte cu privire la toate aspectele relevante.

Nu se poate preconiza instituirea unui regim de suprave-
ghere suplimentard echivalent si adecvat decit in cazul in
care autoritdtile de supraveghere din tara tertd in cauzi au
acceptat sd colaboreze cu autorititile competente implicate
in ceea ce priveste metodele de desfisurare a unei suprave-
gheri suplimentare asupra entitdtilor reglementate din
cadrul unui conglomerat financiar, precum si obiectivele
care trebuie atinse in acest scop.

Prezenta directivd nu impune autoritdtilor competente
obligatia de a divulga Comitetului pentru conglomerate
financiare informatii care fac obiectul obligatiei de confi-
dentialitate in temeiul prezentei directive sau al altor
directive sectoriale.

Avand in vedere faptul ci obiectivul actiunii preconizate,
anume stabilirea de norme privind supravegherea pruden-
tiald a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare
si a intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar, nu se poate realiza in mod satisfi-
citor de citre statele membre si, in consecintd, avand in
vedere amploarea si efectele actiunii preconizate, aceasta
poate fi realizatd mai bine la nivel comunitar, Comunitatea
poate lua mdsuri in acest sens, in conformitate cu principiul
subsidiarittii consacrat la articolul 5 din tratat. In
conformitate cu principiul proportionalititii previzut la
articolul mentionat anterior, prezenta directivd nu depa-
seste ceea ce este necesar pentru atingerea acestui obiectiv.
Avand in vedere faptul cd prezenta directivd stabileste
norme minime, statele membre pot adopta norme mai
stricte.

Prezenta directivd respectd drepturile fundamentale si
principiile enuntate in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene.

Este necesar sd se adopte mdsurile care se impun pentru
punerea in aplicare a prezentei directive in conformitate cu
Decizia 1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de
stabilire a procedurilor pentru exercitarea competentelor
de punere in aplicare conferite Comisiei (*).

Pot fi necesare ocazional orientdri tehnice si masuri de
punere in aplicare cu privire la normele previzute de pre-
zenta directivd pentru a reflecta noile evolutii de pe pietele
financiare. Astfel, Comisia trebuie s aibd competenta de a
adopta masuri de punere in aplicare, cu conditia ca acestea
sd nu modifice elementele esentiale ale prezentei directive.

JOL 184,17.7.1999, p. 23.
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Normele sectoriale in vigoare privind institutiile de credit,
intreprinderile de asigurare si intreprinderile de investitii
trebuie completate intr-o masurd minimd, mai ales pentru
a evita arbitrajul de reglementare intre normele sectoriale
si normele privind conglomeratele financiare. In conse-
cintd, este necesar si se modifice prima Directivd
73/239/CEE a Consiliului din 24 iulie 1973 de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative pri-
vind initierea i exercitarea activititii de asigurare directd,
alta decat asigurarea de viatd ('), prima Directivd
79/267|CEE a Consiliului din 5 martie 1979 de coordo-
nare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind initierea si exercitarea activitdtii de asigurare directd
de viatd (2), Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie
1992 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind asigurarea directd, alta decat
asigurarea de viatd (a treia directivd privind ,asigurarea
generald”) (%), Directiva 92/96/CEE a Consiliului din
10 noiembrie 1992 de coordonare a actelor cu putere de
lege si a actelor administrative privind asigurarea directd de
viatd (a treia directivd privind asigurarea de viatd) (*), Direc-
tiva 93/6/CEE a Consiliului din 15 martie 1993 privind
rata de adecvare a capitalului propriu al intreprinderilor de
investitii si al institutiilor de credit (%), Directiva 93/22/CEE
a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii
in domeniul valorilor mobiliare (¢), precum si Directiva
98/78/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
27 octombrie 1998 privind supravegherea suplimentard a
intreprinderilor de asigurare care fac parte dintr-un grup de
asigurare (7) si Directiva 2000/12/CE a Parlamentului Euro-
pean si a Consiliului din 20 martie 2000 privind initierea
si exercitarea activitdtii institutiilor de credit (). Cu toate
acestea, obiectivul de armonizare si mai aprofundatd nu se
poate realiza decat in etape si trebuie sd se bazeze pe ana-
lize prudente.

Pentru a stabili dacd va fi necesar sd se recurgd eventual la
o armonizare privind tratamentul aplicat intreprinderilor
de administrare a investitiilor din perspectiva normelor
sectoriale si sd se realizeze pregitirea acesteia, Comisia
trebuie sd elaboreze un raport privind practicile statelor
membre in acest domeniu,

JOL228,16.8.1973, p. 3. Directivd modificat ultima datd de Direc-

tiva 2002/13/CE a Parlamentului European si a Consiliului (O L 77,
20.3.2002, p. 17).

JOL 63,13.3.1979, p. 1. Directivd modificatd ultima datd de Direc-
tiva 2002/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului (O L 77,
20.3.2002, p. 11).

JOL228,11.8.1992, p. 1. Directivd modificatd ultima datd de Direc-
tiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 290,
17.11.2000, p. 27).

JOL 360, 9.12.1992, p. 1. Directivd modificatd ultima datd de Direc-
tiva 2000/64/CE.

JOL 141, 11.6.1993, p. 1. Directivd modificatd ultima datd de Direc-
tiva 98/33/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 204,
21.7.1998, p. 29).

JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima datd de
Directiva 2000/64/CE.

JO L 330, 5.12.1998, p. 1.

JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd modificatd de Directiva
2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL I

OBIECTIV SI DEFINITII

Articolul 1

Obiectiv

Prezenta directivd stabileste normele pentru organizarea
supravegherii suplimentare a entititilor reglementate care au
obtinut o autorizatie in conformitate cu articolul 6 din Directiva
73/239/CEE, articolul 6 din Directiva 79/267|CEE, articolul 3
alineatul (1) din Directiva 93/22/CEE sau articolul 4 din Directiva
2000/12/CE si care apartin unui conglomerat financiar. De
asemenea, prezenta directivi modifici normele sectoriale
corespondente aplicabile entititilor reglementate de directivele
mentionate anterior.

Articolul 2

Definitii

In sensul prezentei directive:

1.

Linstitutie de credit” inseamnd o institutie de credit in sensul
articolului 1 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva
2000/12/CE;

Jntreprindere de asigurare” inseamnd o intreprindere de asi-
gurare in sensul articolului 6 din Directiva 73/239/CEE, al
articolului 6 din Directiva 79/267/CEE sau al articolului 1
litera (b) din Directiva 98/78/CE;

Jntreprindere de investitii” inseamnd o intreprindere de
investitii in sensul articolului 1 alineatul (2) din Directiva
93/22/CEE; prezenta definitie cuprinde intreprinderile men-
tionate la articolul 2 alineatul (4) din Directiva 93/6/CEE;

Lentitate reglementatd” inseamnd o institutie de credit, o
intreprindere de asigurare sau o intreprindere de investitii;

Jntreprindere de administrare a investitiilor” inseamnd o
intreprindere de administrare in sensul articolului 1a alinea-
tul (2) din Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decem-
brie 1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si a acte-
lor administrative privind anumite organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (%), precum si o intre-
prindere al cdrui sediu social se afld in afara Comunitatii si
care ar avea nevoie de o autorizatie in conformitate cu
articolul 5 alineatul (1) din directiva mentionata anterior in
cazul in care sediul sdu social s-ar afla in interiorul Comuni-
tatii;

Jntreprindere de reasigurare” inseamnd o intreprindere de
reasigurare in sensul articolului 1 litera (c) din Directiva
9878|CE;

(°) JO L 375, 31.12.1985, p. 3. Directivd modificatd ultima datd de

Directiva 2001/108/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(O L 41, 13.2.2002, p. 35).
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10.

11.

12.

Jhorme sectoriale” inseamnd legislatia comunitard privind
supravegherea prudentiald a entitdtilor reglementate, in spe-
cial dispozitiile Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE,
98/78|CE, 93/6/CEE, 93/22/CEE si 2002/12/CE;

Lwsector financiar” inseamna un sector format din una sau mai
multe dintre entitdtile mentionate in continuare:

(a) o institutie de credit, o institutie financiard sau o intre-
prindere de servicii bancare auxiliare in sensul
articolului 1 punctele 5 si 23 din Directiva 2002/12/CE
(sectorul bancar);

(b) o intreprindere de asigurare, o intreprindere de reasigu-
rare sau un holding de asigurare in sensul articolului 1
litera (i) din Directiva 98/78|CE (sectorul asigurdrilor);

(c) o intreprindere de investitii sau o institutie financiard in
sensul articolului 2 punctul 7 din Directiva 93/6/CEE
(sectorul serviciilor de investitii);

(d) un holding financiar mixt;

¥

,,intreprindere mama” inseamna o intreprindere mama in
sensul articolului 1 din a saptea Directivd 83/349/CEE a Con-
siliului din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (1)
sau orice intreprindere care, in opinia autorititilor compe-
tente, exercitd efectiv o influentd dominanta asupra unei alte
intreprinderi;

Lfiliald” inseamna o filiald in sensul articolului 1 din Directiva
83/349/CEE sau orice intreprindere asupra cireia, in opinia
autoritdtilor competente, o intreprindere mama exercitd efec-
tiv o influentd dominant; toate filialele unei filiale se consi-
derd de asemenea filiale ale intreprinderii mamg;

»participatie” inseamnd o participatie in sensul articolului 17
prima tezd din a patra directivd 78/660/CEE a Consiliului din
25 julie 1978 privind conturile anuale ale anumitor tipuri de
intreprinderi (?) sau detinerea, in mod direct sau indirect, a
cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul unei
intreprinderi;

,grup” inseamnd un grup de intreprinderi format dintr-o
intreprindere mamd, filialele acesteia si entitati in cadrul
cdrora intreprinderea mama sau filialele acesteia detin o par-
ticipatie, precum si intreprinderile intre care existd o relatie in
sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE;

JOL193,18.7.1983, p. 1. Directivd modificatd ultima datd de Direc-

tiva 2001/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (O L 283,
27.10.2001, p. 28).

JO L 222, 14.8.1978, p. 11. Directivd modificatd ultima datd de
Directiva 2001/65/CE.

13.

14.

Jlegaturi stranse” desemneazd situatia in care doud sau mai
multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(a) o ,participatie”, adici detin, in mod direct sau prin inter-
mediul unui control, 20 % sau mai mult din drepturile de
vot sau din capitalul unei intreprinderi sau

(b) un ,control”, adicd relatia dintre o intreprindere mama si
o filiald, in toate cazurile mentionate la articolul 1 aline-
atele (1) si (2) din Directiva 83/349/CEE, sau o relatie
similard intre orice persoand fizicd sau juridicd si o intre-
prindere; orice filiald a unei filiale se considera de aseme-
nea ca fiind o filiald a intreprinderii mama care conduce
intreprinderile in cauza.

O situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juri-
dice sunt legate in mod permanent de una si aceeasi persoand
printr-o relatie de control se considerd, de asemenea, ca
determinand o legaturd stransd intre persoanele respective;

,conglomerat financiar” inseamnd un grup care, sub rezerva
articolului 3, indeplineste urmadtoarele conditii:

(a) o entitate reglementatd in sensul articolului 1 se afld la
conducerea grupului sau cel putin una dintre filialele
grupului este o entitate reglementatd in sensul
articolului 1;

(b) in cazul in care o entitate reglementatd in sensul
articolului 1 este la conducerea grupului, aceasta este fie
intreprinderea mamd a unei entitdti din sectorul finan-
ciar, fie o entitate care detine o participatie intr-o entitate
din sectorul financiar, fie o entitate legatd de o entitate
din sectorul financiar printr-o relatie in sensul
articolului 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE;

() in cazul in care la conducerea grupului nu se afld o enti-
tate reglementatd in sensul articolului 1, activititile
grupului se desfdsoard in principal in sectorul financiar in
sensul articolului 3 alineatul (1);

(d) cel putin una dintre entitdtile grupului apartine sectoru-
lui asigurdrilor si cel putin o entitate apartine sectorului
bancar sau sectorului de servicii de investiti;

(e) activitdtile consolidate si agregate ale entitdtilor grupului
in sectorul asigurdrilor si activitdtile consolidate si
agregate ale entitdtilor in sectorul bancar si in sectorul
serviciilor de investitii sunt semnificative in sensul
articolului 3 alineatul (2) sau (3).

Orice subgrup al unui grup in sensul punctului 12 care inde-
plineste criteriile prevazute la prezentul punct se considerd a
fi un conglomerat financiar.
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15. ,holding financiar mixt” inseamnd o intreprindere mama
diferitd de o entitate reglementat, care, impreund cu filialele
sale, dintre care cel putin una este o entitate reglementati cu
sediul social in interiorul Comunitatii Europene, si cu alte
entitdti, constituie un conglomerat financiar;

16. ,autorititi competente” inseamnd autorititile nationale ale
statelor membre care dispun de competenta legald sau de
reglementare necesard pentru a supraveghea institutiile de
credit si intreprinderile de asigurare si intreprinderile de
investitii, in mod individual sau la nivelul intregului grup;

S

17. ,autoritdti competente implicate” inseamna:

(a) autoritatile competente din statele membre care raspund
de supravegherea sectoriald consolidatd a entitatilor
reglementate care apartin unui conglomerat financiar;

(b) coordonatorul desemnat in conformitate cu articolul 10,
in cazul in care acesta este diferit de autorititile mentio-
nate la litera (a);

(c) celelalte autoritdti competente implicate, in cazul in care
autoritdtile mentionate la literele (a) si (b) considerd acest
lucru oportun; aceastd opinie depinde in mod special de
cota de piatd detinutd de entitdtile reglementate din cadrul
conglomeratului in celelalte state membre, in special in
cazul in care aceastd cotd este mai mare de 5 %, precum
si de importanta in cadrul conglomeratului a oricdrei
entitdti reglementate cu sediul in alt stat membru;

18. ,tranzactii in interiorul grupului” inseamna toate tranzactiile
in cadrul cdrora o entitate reglementatd care apartine unui
conglomerat financiar recurge direct sau indirect la alte
intreprinderi din cadrul aceluiasi grup sau la orice persoand
fizicd sau juridica ce are legdturi stranse cu intreprinderile din
cadrul acestui grup in vederea indeplinirii unei obligatii de
naturd contractuald sau nu, cu titlu oneros sau nu;

19. ,concentrare a riscurilor” inseamnd orice expunere care
implicd un potential de pierdere asumat de entitdtile care
apartin unui conglomerat financiar, din momentul in care o
astfel de expunere este suficient de semnificativd pentru a
compromite solvabilitatea sau situatia financiard generald a
entitdtilor reglementate care apartin conglomeratului men-
tionat; o astfel de expunere poate fi determinatd de riscurile
de contrapartidd/de credit, de investitii, de asigurare sau de
piatd, precum si de alte riscuri, sau de o combinatie sau
interactiune a riscurilor mentionate.

Articolul 3

Praguri pentru identificarea conglomeratelor financiare

(1) Se considerd cd activitdtile unui grup se desfisoard in principal
in sectorul financiar in sensul articolului 2 punctul 14 litera (c) in
cazul in care raportul dintre totalul bilantului entitdtilor din
sectorul financiar reglementate si nereglementate din cadrul

grupului in ansamblul sdu si, respectiv, totalul bilantului grupului
este mai mare de 40 %.

(2) Se considerd ci activitatile diferitelor sectoare financiare sunt
semnificative in sensul articolului 2 punctul 14 litera (e), pentru
fiecare sector financiar in parte, in cazul in care valoarea medie a
raportului dintre totalul bilantului sectorului financiar in cauzd si
totalul bilantului entitdtilor din sectorul financiar al grupului si
valoarea medie a raportului dintre cerintele de solvabilitate ale
aceluiasi sector financiar si cerinta de solvabilitate totald a entita-
tilor din sectorul financiar al grupului depasesc 10 %.

In sensul prezentei directive, sectorul financiar cel mai putin
important in cadrul unui conglomerat financiar este cel care pre-
zintd media cea mai scizutd, iar sectorul financiar cel mai
important in cadrul unui conglomerat financiar este cel care pre-
zintd media cea mai ridicatd. In scopul calculdrii mediei si pentru
a determina care este sectorul financiar cel mai putin important si
care este sectorul financiar cel mai important, sectorul bancar si
cel al serviciilor de investitii sunt luate in considerare impreuna.

(3) Se considerd, de asemenea, cd activititile trans-sectoriale sunt
importante in sensul articolului 2 punctul 14 litera (e) in cazul in
care totalul bilantului sectorului financiar cel mai putin important
in cadrul grupului este mai mare de 6 miliarde euro. In cazul in
care grupul nu atinge pragul mentionat la alineatul (2), autorita-
tile competente implicate pot decide de comun acord sd nu mai
considere grupul un conglomerat financiar sau sd nu aplice
dispozitiile articolelor 7, 8 sau 9 in cazul in care considerd cd
includerea grupului in sfera de aplicare a prezentei directive sau
aplicarea dispozitiilor mentionate anterior nu sunt necesare sau ar
fi inoportune sau ar deveni o sursd de confuzie avind in vedere
obiectivele supravegherii suplimentare, luand in considerare, de
exemplu, aspectele urmatoare:

(a) dimensiunea relativd a sectorului sdu financiar cel mai putin
important, calculatd fie ca medie, in conformitate cu alineatul
(2), fie ca total al bilantului sau ca cerintd de solvabilitate in
acest sector financiar, sd nu depdseascd 5 % sau

(b) cota de piatd, calculatd ca total al bilantului in sectorul bancar
sau n cel al serviciilor de investitii si ca prime brute emise in
sectorul asigurdrilor, s nu depdseascd 5 % in nici un stat
membru.

Deciziile luate in conformitate cu prezentul alineat se notificd
celorlalte autorititi competente implicate.

(4) In sensul aplicirii alineatelor (1), (2) si (3), autorititile com-
petente implicate pot, de comun acord:

(a) sd excludi o entitate de la calcularea rapoartelor, in cazurile
mentionate la articolul 6 alineatul (5);

(b) sd ia in considerare respectarea pragurilor previzute la aline-
atele (1) si (2) timp de trei ani consecutivi pentru a evita
schimbdrile bruste de regim si si nu ia in considerare
respectarea acestor praguri in cazul unor modificdri conside-
rabile in structura grupului.
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In cazul in care un conglomerat financiar a fost identificat in
conformitate cu alineatele (1), (2) si (3), deciziile mentionate la
primul paragraf din prezentul alineat se iau pe baza unei propu-
neri inaintate de coordonatorul conglomeratului financiar in
cauzd.

(5) In sensul aplicdrii alineatelor (1) si (2), autoritdtile competente
implicate pot, in cazuri exceptionale si de comun acord, si inlo-
cuiascd criteriul bazat pe totalul bilantului cu una sau ambele
variabile urmdtoare sau s integreze una sau ambele variabile, in
cazul in care autoritdtile considerd cd acestea prezintd un interes
deosebit in scopul supravegherii suplimentare in temeiul prezen-
tei directive: structura veniturilor, activitatile in afara bilantului.

(6) In sensul aplicarii alineatelor (1) si (2), in cazul in care
rapoartele care sunt mentionate la aceste alineate scad sub nivelul
de 40 % si, respectiv, 10 % pentru conglomeratele care fac deja
obiectul supravegherii suplimentare, se aplicd un raport mai mic
stabilit la 35 % si, respectiv, 8 % pe parcursul celor trei ani
urmadtori, pentru a evita schimbdri bruste de regim.

In mod similar, in sensul aplicarii alineatului (3), in cazul in care
totalul bilantului sectorului financiar cel mai putin important in
cadrul grupului scade sub 6 miliarde euro pentru conglomeratele
care fac deja obiectul supravegherii suplimentare, un prag infe-
rior stabilit la 5 miliarde euro se aplicd pe parcursul celor trei ani
urmadtori, pentru a evita schimbdri bruste de regim.

Pe parcursul perioadei mentionate de prezentul alineat, cu acordul
celorlalte autoritdti competente implicate, coordonatorul poate
decide ca rapoartele sau sumele mai mici mentionate de prezentul
alineat sd nu mai fie aplicabile.

(7) Calculele privind bilantul mentionate de prezentul articol se
efectueazd pe baza totalului bilantului agregat al entititilor din
cadrul grupului, conform conturilor anuale ale acestora. In scopul
efectudrii acestor calcule, intreprinderile in cadrul cdrora se detine
o participatie sunt luate in considerare pand la nivelul sumei din
totalul bilantului care corespunde cotei proportionale agregate
detinutd de grup. Cu toate acestea, in cazul in care sunt disponi-
bile conturi consolidate, acestea se utilizeaza in locul conturilor
agregate.

Cerintele de solvabilitate mentionate la alineatele (2) si (3) se
determind in conformitate cu dispozitiile normelor sectoriale rele-
vante.

Articolul 4

Identificarea unui conglomerat financiar

(1) Autoritatile competente care au autorizat entitdti reglemen-
tate identificd, in temeiul articolelor 2, 3 si 5, orice grup care intrd
in sfera de aplicare a prezentei directive.

In acest scop:

— autoritatile competente care au autorizat entitdti reglementate
care apartin grupului colaboreazi strans intre ele, dupi caz;

— 1in cazul in care o autoritate competentd considerd ci o enti-
tate reglementatd autorizatd de autoritatea competentd men-
tionatd apartine unui grup care poate fi un conglomerat finan-
ciar, dar care nu a fost incd identificat in conformitate cu
prezenta directivd, aceasta isi prezintd opinia celorlalte auto-
ritdti competente implicate.

(2) Coordonatorul desemnat in conformitate cu articolul 10
informeazd intreprinderea mamd care se afli la conducerea
grupului sau, in absenta unei intreprinderi mamad, entitatea regle-
mentatd care prezintd bilantul total cel mai ridicat in sectorul
financiar cel mai important al grupului, cu privire la faptul ci
grupul a fost identificat ca fiind un conglomerat financiar, precum
si cu privire la desemnarea coordonatorului. Coordonatorul infor-
meazd in acest sens si autoritdtile competente care au autorizat
entitatile reglementate din cadrul grupului si autorititile compe-
tente ale statului membru in care isi are sediul social holdingul
financiar mixt, precum si Comisia.

CAPITOLUL II

SUPRAVEGHEREA SUPLIMENTARA

SECTIUNEA 1

SFERA DE APLICARE

Articolul 5

Sfera de aplicare a supravegherii suplimentare a entititilor
reglementate mentionate la articolul 1

(1) Fard sd aducd atingere dispozitiilor in materie de supraveghere
prevazute de normele sectoriale, statele membre iau mdsurile
necesare pentru ca entititile reglementate previzute la articolul 1
sd facd obiectul unei supravegheri suplimentare, in masura si in
conformitate cu modalititile prevdzute de prezenta directiva.

(2) Entitatile reglementate mentionate in continuare fac obiectul
unei supravegheri suplimentare la nivelul conglomeratului finan-
ciar, in conformitate cu articolele 6 — 17:

(a) orice entitate reglementatd care se afli la conducerea unui
conglomerat financiar;

(b) orice intreprindere reglementatd a cdrei intreprindere mama
este un holding financiar mixt cu sediul social in interiorul
Comunitatii;

(c) orice entitate reglementatd asociatd unei alte entitdti din
sectorul financiar prin relatii de tipul celor mentionate la
articolul 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE.

In cazul in care un conglomerat financiar este un subgrup al unui
alt conglomerat financiar care indeplineste criteriile prevazute la
primul paragraf, statele membre pot aplica articolele 6-17 numai
entitdtilor reglementate din al doilea conglomerat financiar, iar
orice trimitere din prezenta directivd la termenul ,grup” si
,conglomerat financiar” se interpreteazd in acest caz ca o trimitere
la al doilea conglomerat.
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(3) Orice entitate reglementatd care nu face obiectul supraveghe-
rii suplimentare in temeiul alineatului (2), a cdrei intreprindere
mamd este o entitate reglementatd sau un holding financiar mixt
al cirui sediu social se afld in afara Comunitatii face obiectul unei
supravegheri suplimentare la nivelul conglomeratului financiar in
mdsura si in conformitate cu modalititile previzute la
articolul 18.

(4) In cazul in care anumite persoane detin o participatie intr-una
sau mai multe entitdti reglementate sau sunt asociate prin parti-
cipatie cu aceste entitdti sau exercitd asupra acestora o influentd
considerabild fird a detine o participatie sau fird a avea vreo legd-
turd de participatie cu acestea, in afard de cazurile previzute la ali-
neatele (2) si (3), autoritdtile competente implicate determina de
comun acord si in conformitate cu legislatia internd dacd si in ce
mdsurd trebuie si se efectueze o supraveghere suplimentard a
entitdtilor reglementate ca §i cum acestea ar constitui un
conglomerat financiar.

Pentru a aplica o astfel de supraveghere suplimentard, cel putin
una dintre entitdti trebuie si fie o entitate reglementatd mentio-
natd la articolul 1, iar conditiile prevazute la articolul 2 punctul
14 literele (d) si (e) trebuie sd fie indeplinite. Autoritdtile compe-
tente implicate iau decizia tindnd seama de obiectivele suprave-
gherii suplimentare definite in prezenta directiva.

In sensul aplicarii dispozitiilor primului paragraf ,grupurilor coo-
perative”, autoritdtile competente trebuie si ia in considerare
angajamentul financiar public contractat de aceste grupuri fatd de
alte entitdti financiare.

(5) Fard a se aduce atingere articolului 13, exercitarea suprave-
gherii suplimentare la nivelul conglomeratului financiar nu
implicd in nici un caz obligatia autorititilor competente de a exer-
cita o supraveghere individuald asupra holdingurilor financiare
mixte, asupra entititilor reglementate din {ari terte care apartin
unui conglomerat financiar sau asupra entitatilor nereglementate
care apartin unui conglomerat financiar.

SECTIUNEA 2

SITUATIA FINANCIARA

Articolul 6

Rata de adecvare a capitalului propriu

(1) Fard a se aduce atingere normelor sectoriale, se exercitd o
supraveghere suplimentard cu privire la rata de adecvare a capi-
talului entititilor reglementate care apartin unui conglomerat
financiar, in conformitate cu normele prevdzute de prezentul
capitol sectiunea 3 articolul 9 alineatele (2)—(5) si in anexa L.

(2) Statele membre impun entitdtilor reglementate care apartin
unui conglomerat financiar s se asigure cd dispun, la nivelul
conglomeratului financiar, de capital propriu care si fie intotdea-
una cel putin echivalent cu cerintele in ceea ce priveste rata de
adecvare a capitalului propriu determinate in conformitate cu
anexa L

De asemenea, statele membre solicitd ca entitatile reglementate sa
pund in aplicare o politicd corespunzitoare in ceea ce priveste rata
de adecvare a capitalului propriu la nivelul conglomeratului finan-
ciar.

Cerintele mentionate la primul si al doilea paragraf fac obiectul
unui control prudential exercitat de coordonator in conformitate
cu sectiunea 3 din prezentul capitol.

Coordonatorul se asigurd cd calculul mentionat in primul para-
graf se efectueazd cel putin o datd pe an, fie de citre entititile
reglementate, fie de citre holdingul financiar mixt.

Rezultatele calculului si datele relevante pe care acesta se bazeazd
sunt inaintate coordonatorului de citre entitatea reglementatd in
sensul articolului 1 care conduce conglomeratul financiar sau,
dacd acesta nu are la conducere o entitate reglementatd in sensul
articolului 1, de citre holdingul financiar mixt sau de citre enti-
tatea reglementatd din cadrul conglomeratului financiar identifi-
catd de coordonator dupd consultarea celorlalte autoritdti com-
petente implicate si a conglomeratului financiar.

(3) Pentru a determina cerintele privind rata de adecvare a capi-
talului propriu mentionati la alineatul (2) primul paragraf, enti-
tatile mentionate in continuare sunt cuprinse in sfera de aplicare
a supravegherii suplimentare in modul si in mdsura stabilite in
anexa [:

(a) o institutie de credit, o institutie financiar sau o intreprindere
de servicii bancare auxiliare in sensul articolului 1 punctele 5
si 23 din Directiva 2000/12/CE;

(b) ointreprindere de asigurare, o intreprindere de reasigurare sau
un holding financiar in sensul articolului 1 litera (i) din Direc-
tiva 98/78/CE;

(¢) ointreprindere de investitii sau o institutie financiard in sensul
articolului 2 punctul 7 din Directiva 93/6/CEE;

(d) un holding financiar mixt.

(4) In cazul in care se calculeazd, conform metodei nr. 1 (conso-
lidare contabild) previzutd in anexa I, cerintele suplimentare in
ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al unui
conglomerat financiar, capitalul propriu si cerinta de solvabilitate
pentru entitdtile din cadrul grupului se calculeazd aplicand
normele sectoriale corespondente privind modul de realizare si
amploarea consolidarii, previzute in mod specific la articolul 54
din Directiva 2000/12/CE si in anexa I punctul 1 partea B din
Directiva 98/78/CE.

In cazul in care se aplicd metoda nr. 2 (deducere si agregare) sau
metoda nr. 3 (valoare contabild/deducerea unei cerinte) previzute
la anexa I, la efectuarea calcului se ia in considerare cota propor-
tionald detinutd de intreprinderea mama sau de intreprinderea
care detine o participatie intr-o altd entitate din cadrul grupului.
Prin ,cotd proportionald” se intelege partea din capitalul subscris
care este detinutd direct sau indirect de intreprindere.
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(5) Coordonatorul poate decide sd nu includd o anumiti entitate
la calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de
adecvare a capitalului propriu in urmdtoarele cazuri:

(a) in cazul in care entitatea se afld intr-o tard tertd sau in care
existd obstacole de naturd juridicd ce impiedicd transferul
informatiilor necesare, fard a se aduce atingere normelor sec-
toriale care obligd autorititile competente si refuze autoriza-
rea in cazul in care existd obstacole in exercitarea efectivi a
functiei lor de supraveghere;

(b) in cazul in care entitatea are o importantd neglijabild din per-
spectiva obiectivelor urmarite de supravegherea suplimentard
a entitdtilor reglementate care apartin unui conglomerat
financiar;

(c) in cazul in care includerea acesteia este inoportund sau poate
determina o confuzie din perspectiva obiectivelor urmarite de
supravegherea suplimentard.

Cu toate acestea, in cazul in care mai multe entitdti ar urma sa fie
excluse in temeiul primului paragraf litera (b), acestea trebuie
incluse dacd, in mod colectiv, acestea prezintd o importanta care
nu este de neglijat.

In cazul mentionat in primul paragraf litera (c), coordonatorul
consultd, cu exceptia cazurilor de urgentd, celelalte autoritdti com-
petente implicate inainte de a adopta o decizie.

In cazul in care coordonatorul nu include o entitate reglementatd
in calcul intr-unul din cazurile mentionate la primul paragraf lite-
rele (b) si (c), autoritdtile competente din statul membru in care
entitatea isi are sediul pot solicita entitdtii care se afld la conduce-
rea conglomeratului financiar sd furnizeze informatii care si faci-
liteze supravegherea entitdtii reglementate in cauza.

Articolul 7

Concentrarea riscurilor

(1) Fdrd a se aduce atingere normelor sectoriale, supravegherea
suplimentard privind concentrarea riscurilor entitdtilor reglemen-
tate care apartin unui conglomerat financiar se exercitd in
conformitate cu normele previzute de prezentul capitol
sectiunea 3 articolul 9 alineatele (2)—(4) si in anexa IL

(2) Statele membre le solicitd entitdtilor reglementate sau
holdingurilor financiare mixte sd notifice coordonatorului, perio-
dic si cel putin o datd pe an, orice concentrare semnificativd a ris-
curilor la nivelul conglomeratului financiar, in conformitate cu
normele previzute de prezentul articol si in anexa II. Informatiile
necesare sunt inaintate coordonatorului de cdtre entitatea regle-
mentatd in sensul articolului 1 care se afli la conducerea
conglomeratului financiar sau, in cazul in care la conducerea aces-
tuia nu se afld o entitate reglementatd in sensul articolului 1, de
catre holdingul financiar mixt sau de citre entitatea reglementatd
din cadrul conglomeratului financiar identificati de coordonator
dupd consultarea celorlalte autoritdti competente implicate si a
conglomeratului financiar.

Aceste concentrdri ale riscurilor fac obiectul unui control pruden-
tial exercitat de coordonator.

(3) Pand la realizarea unei coordondri ulterioare a legislatiei
comunitare, statele membre pot stabili limite cantitative pentru
orice concentrare a riscurilor la nivelul conglomeratului financiar
sau pot abilita autorititile competente si stabileascd limite canti-
tative sau sd ia alte masuri prudentiale care sd permitd atingerea
obiectivelor urmdrite de supravegherea suplimentard.

(4) Tn cazul in care un conglomerat financiar este condus de un
holding financiar mixt, normele sectoriale privind concentrarea
riscurilor aplicabile sectorului financiar cel mai important in
cadrul conglomeratului financiar, in misura in care acestea existd,
se aplicd intregului sector in cauzd, inclusiv holdingului financiar
mixt.

Atrticolul 8

Tranzactiile in interiorul grupului

(1) Fird a se aduce atingere normelor sectoriale, se exercitd o
supraveghere suplimentard privind tranzactiile in interiorul
grupului realizate de entitdtile reglementate care apartin unui
conglomerat financiar, in conformitate cu normele previzute de
prezentul capitol sectiunea 3 articolul 9 alineatele (2)—(4) si de
anexa IL

(2) Statele membre solicitd entitdtilor reglementate sau
holdingurilor financiare mixte sa notifice coordonatorului, perio-
dic si cel putin o data pe an, orice tranzactie semnificativa in inte-
riorul grupului realizatd de entitdtile reglementate in cadrul
conglomeratului financiar, in conformitate cu normele previzute
de prezentul articol si in anexa II In misura in care pragurile
mentionate la anexa Il primul paragraf ultima tezd nu au fost sta-
bilite, se considerd cd o tranzactie in cadrul grupului este semni-
ficativd in cazul in care valoarea acesteia depdseste cel putin 5 %
din valoarea totald a cerintelor privind rata de adecvare a capita-
lului propriu la nivelul unui conglomerat financiar.

Informatiile necesare sunt inaintate coordonatorului de citre enti-
tatea reglementatd in sensul articolului 1 care se afld la conduce-
rea conglomeratului financiar sau, in cazul in care la conducerea
acestuia nu se afld o entitate reglementatd in sensul articolului 1,
de ctre holdingul financiar mixt sau de citre entitatea reglemen-
tatd din cadrul conglomeratului financiar identificatd de
coordonator dupi consultarea celorlalte autoritdti competente
implicate si a conglomeratului financiar.

Aceste tranzactii in interiorul grupului fac obiectul unui control
prudential exercitat de coordonatorul care rdspunde de
supravegherea suplimentard, in conformitate cu sectiunea 3 din
prezentul capitol.

(3) In asteptarea unei coordoniri ulterioare a legislatiei comuni-
tare, statele membre pot stabili limite cantitative, precum si
cerinte calitative privind tranzactiile in interiorul grupului reali-
zate de entitdtile reglementate din cadrul unui conglomerat finan-
ciar sau pot acorda autoritdtilor competente autoritatea de a sta-
bili limite cantitative sau cerinte calitative sau de a lua alte masuri
prudentiale care sd permitd atingerea obiectivelor urmdrite de
supravegherea suplimentari.



06/vol. 5

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 191

(4) Tn cazul in care un conglomerat financiar este condus de un
holding financiar mixt, normele sectoriale privind tranzactiile din
interiorul grupului aplicabile sectorului financiar cel mai
important in cadrul conglomeratului financiar se aplicd intregu-
lui sector vizat, inclusiv holdingului financiar mixt.

Articolul 9

Sisteme de control intern si proceduri de gestionare a
riscurilor

(1) Statele membre le impun entitdtilor reglementate sd detind, la
nivelul conglomeratului financiar, proceduri de gestionare a ris-
curilor, precum si sisteme corespunzitoare de control intern,
inclusiv proceduri administrative si contabile sdnatoase.

(2) Procedurile de gestionare a riscurilor cuprind:

(a) o gestiune sdndtoasd si o bund conducere a activititilor,
inclusiv aprobarea si analiza periodicd a strategiilor si politi-
cilor, pentru totalitatea riscurilor asumate, de citre organele
de conducere corespunzitoare la nivelul conglomeratului
financiar;

(b) politici corespunzdtoare in ceea ce priveste rata de adecvare a
capitalului propriu pentru a anticipa impactul strategiilor de
dezvoltare asupra profilului riscurilor si asupra cerintelor pri-
vind capitalul propriu stabilite in conformitate cu articolul 6
si anexa I;

(c) proceduri adecvate care sd garanteze faptul cd sistemele de
supraveghere a riscurilor sunt adaptate organizatiei si cd se iau
toate masurile pentru ca sistemele puse in aplicare in cadrul
fiecdrei 1intreprinderi care face obiectul supravegherii
suplimentare si fie coerente, astfel incat riscurile sd poata fi
mdsurate, supravegheate si tinute sub control la nivelul
conglomeratului financiar.

(3) Sistemele de control intern cuprind:

(a) sisteme corespunzatoare in ceea ce priveste rata de adecvare a
capitalului propriu care sd permitd identificarea si masurarea
tuturor riscurilor importante asumate, precum si stabilirea
unui nivel al capitalului propriu adaptat la riscuri;

(b) proceduri sinitoase de informare si de contabilitate care si
permitd identificarea, mdsurarea, incadrarea si verificarea tran-
zactiilor in interiorul grupului, precum si concentrarea riscu-
rilor.

(4) Statele membre se asigurd cd toate intreprinderile care fac
obiectul supravegherii suplimentare in temeiul articolului 5
dispun de sisteme de control intern proprii care sd permita pro-
ducerea tuturor datelor sau informatiilor relevante in scopul
supravegherii suplimentare.

(5) Procedurile si sistemele mentionate la alineatele (1)-(4) fac
obiectul unui control prudential exercitat de coordonator.

SECTIUNEA 3

MASURI DE FACILITARE A SUPRAVEGHERII SUPLIMENTARE

Articolul 10

Autoritatea competenti care raspunde de supravegherea
suplimentard (coordonatorul)

(1) Pentru a asigura o supraveghere suplimentard corespunza-
toare a entittilor reglementate care apartin unui conglomerat
financiar, se desemneazd un coordonator unic, care rdspunde de
coordonarea si realizarea supravegherii suplimentare, din randul
autoritdtilor competente din statele membre implicate, inclusiv
cele din statul membru in care se afld sediul social al holdingului
financiar mixt.

(2) Desemnarea coordonatorului se realizeazd pe baza urmatoa-
relor criterii:

(@) in cazul in care un conglomerat financiar este condus de o
entitate reglementatd, rolul de coordonator este preluat de
autoritatea competentd care a autorizat entitatea reglementatd
mentionatd anterior, in conformitate cu normele sectoriale

aplicabile;

(b) in cazul in care un conglomerat financiar nu este condus de o
entitate reglementatd, rolul de coordonator este preluat de
autoritatea competentd selectatd pe baza urmdtoarelor
principii:

(i) 1in cazul in care intreprinderea mama a unei entitdti regle-
mentate este un holding financiar mixt, rolul de
coordonator este preluat de autoritatea competentd care
a autorizat entitatea reglementatd in conformitate cu
normele sectoriale aplicabile;

(ii) 1in cazul in care mai multe entititi reglementate cu sediul
social in interiorul Comunitdtii au ca intreprindere mama
acelasi holding financiar mixt si in care una din aceste
entititi a fost autorizatd in statul membru in care
holdingul financiar mixt isi are sediul social, rolul de
coordonator este preluat de autoritatea competentd din
statul membru care a autorizat entitatea reglementatd in
cauzd;

in cazul in care mai multe entitdti reglementate care isi
desfasoard activitatea in diverse sectoare financiare au
fost autorizate in statul membru in care isi are sediul
social holdingul financiar mixt, rolul de coordonator este
preluat de autoritatea competentd a entitatii reglementate
care isi desfisoard activitatea in sectorul financiar cel mai
important;

in cazul in care un conglomerat financiar este condus de
mai multe holdinguri financiare mixte care au sediul
social in state membre diferite si in care in fiecare din
aceste state membre existd o entitate reglementatd, rolul
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de coordonator este preluat de autoritatea competentd a
entitdtii reglementate care prezintd cel mai ridicat bilant
total, dacd entitdtile in cauzd isi desfdsoard activitatea in
acelasi sector financiar, sau de autoritatea competentd a
entitatii reglementate care isi desfasoard activitatea in
sectorul financiar cel mai important;

(ili) in cazul in care mai multe entitdti reglementate cu sediul
social in interiorul Comunitdtii au ca intreprindere mama
acelasi holding financiar mixt, dar nici una dintre aceste
entitdti nu a fost autorizatd in statul membru in care
holdingul financiar mixt isi are sediul social, rolul de
coordonator este preluat de autoritatea competentd care
a autorizat entitatea reglementatd care prezintd bilantul
total cel mai ridicat in sectorul financiar cel mai
important;

(iv) in cazul in care conglomeratul financiar este un grup care
nu are la conducere o intreprindere mama sau in orice alt
caz rolul de coordonator este preluat de autoritatea com-
petentd care a autorizat entitatea reglementatd care pre-
zintd bilantul total cel mai ridicat din sectorul financiar
cel mai important.

(3) In anumite cazuri speciale, autorititile competente implicate
pot deroga, de comun acord, de la criteriile mentionate la alinea-
tul (2) in cazul in care aplicarea acestora ar fi inadecvatd, avand in
vedere structura conglomeratului si importanta relativd a activi-
tatilor acestuia in diverse tdri, si pot desemna o altd autoritate
competent in calitate de coordonator. Intr-un astfel de caz, ina-
inte de a lua decizia, autorititile competente oferd
conglomeratului posibilitatea de a-si exprima opinia cu privire la
decizia in cauza.

Articolul 11

Sarcinile coordonatorului

(1) Sarcinile atribuite coordonatorului in ceea ce priveste
supravegherea suplimentard sunt urmitoarele:

(a) coordonarea colectdrii si disemindrii informatiilor utile sau
esentiale, in desfdsurarea normald a activitdtilor precum si in
situatii de urgentd, inclusiv diseminarea informatiilor impor-
tante pentru supravegherea prudentiald exercitatd de o
autoritate competentd in temeiul normelor sectoriale;

(b) asigurarea controlului prudential si evaluarea situatiei finan-
ciare a unui conglomerat financiar;

(c) evaluarea aplicdrii normelor privind rata de adecvare a capi-
talului propriu, concentrarea riscurilor si tranzactiile in inte-
riorul grupului prevazute la articolele 6, 7 si 8;

(d) evaluarea structurii, organizdrii si sistemelor de control intern
ale conglomeratului financiar prevazute la articolul 9;

(e) planificarea si coordonarea activitatilor prudentiale, in desfa-
surarea normald a activitdtilor precum si in situatiile de
urgentd, in colaborare cu autorititile competente implicate;

(f) indeplinirea altor sarcini i luarea celorlalte masuri si decizii
atribuite coordonatorului in temeiul prezentei directive sau in
cadrul aplicdrii dispozitiilor acesteia.

Pentru a facilita supravegherea suplimentard si pentru a-i oferi o
bazd juridicd mai vastd, coordonatorul si celelalte autoritdti com-
petente implicate si, dupd caz, alte autoritdti competente impli-
cate incheie acorduri de coordonare. Aceste acorduri pot acorda
sarcini suplimentare coordonatorului si pot indica procedurile
care trebuie urmate de citre autorititile competente implicate
pentru a lua deciziile mentionate la articolele 3 si 4, articolul 5 ali-
neatul (4), articolul 6, articolul 12 alineatul (2) si articolele 16 si
18, precum si pentru a colabora cu alte autoritdti competente.

(2) In cazul in care are nevoie de informatii care au fost deja fur-
nizate unei alte autoritdti competente in conformitate cu normele
sectoriale, coordonatorul se adreseazd autoritdtii in cauzd, in
mdsura in care este posibil, pentru a evita suprapunerea informa-
tiilor comunicate diferitelor autorititi care participd la procesul de
supraveghere.

(3) Fdrd a se aduce atingere posibilitatii previzute de legislatia
comunitard de a delega anumite competente si responsabilitati
prudentiale, prezenta unui coordonator care are sarcini specifice
privind supravegherea suplimentard a intreprinderilor reglemen-
tate care apartin unui conglomerat financiar nu modificd cu nimic
misiunea si responsabilitdtile care revin autoritdtilor competente
in temeiul normelor sectoriale.

Articolul 12

Cooperarea si schimbul de informatii intre autoritatile
competente

(1) Autoritdtile competente care raspund de supravegherea enti-
tdtilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar si
autoritatea competentd desemnatd drept coordonator pentru
conglomeratul financiar in cauzd colaboreaza strans. Fird a se
aduce atingere responsabilitatilor lor respective definite in
normele sectoriale, aceste autoritdti, indiferent dacd se afld in
acelasi stat membru sau nu, fac schimb de orice informatii esen-
tiale sau utile in vederea indeplinirii sarcinilor lor prudentiale res-
pective in temeiul normelor sectoriale si al prezentei directive. In
acest scop, autoritdtile competente si coordonatorul comunici, la
cerere, orice informatie utild si, din proprie initiativa, orice infor-
matie esentiala.

Aceastd colaborare cuprinde cel putin colectarea si schimbul de
informatii cu privire la urmatoarele aspecte:
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(a) structura grupului, toate entititile mari care fac parte din
conglomeratul financiar si autorititile competente pentru
entitdtile reglementate din cadrul grupului vizat;

(b) strategiile conglomeratului financiar;

(c) situatia financiard a conglomeratului financiar, in special in
ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu, tran-
zactiile in interiorul grupului, concentrarea riscurilor si
rentabilitatea;

(d) principalii actionari ai conglomeratului financiar si
conducdtorii acestuia;

(e) organizarea, gestionarea riscurilor si sistemele de control
intern la nivelul conglomeratului financiar;

(f) procedurile de colectare a informatiilor de la entitatile din
conglomeratul financiar si de verificare a informatiilor men-
tionate;

(g) dificultitile intampinate de entitatile reglementate sau de alte
entitdti din conglomeratul financiar care pot afecta grav enti-
titile reglementate mentionate;

E

principalele sanctiuni si mdsuri exceptionale luate de autori-
tatile competente in conformitate cu normele sectoriale sau
cu prezenta directiva.

In vederea exercitarii functiilor lor respective, autorititile compe-
tente pot, de asemenea, si facd schimb de informatii cu autorita-
tile enumerate in continuare cu privire la entitdtile reglementate
care apartin conglomeratului financiar, in conformitate cu
normele sectoriale: biancile centrale, Sistemul European al Binci-
lor Centrale si Banca Centrald Europeand.

(2) Fard a aduce atingere responsabilititilor lor respective definite
in normele sectoriale, autorititile competente implicate se con-
sultd reciproc cu privire la aspectele enumerate in continuare, ina-
inte de a lua o decizie care vizeazd functiile prudentiale exercitate
de celelalte autoritti competente:

(@) o modificare a structurii actionariatului, a organizarii sau a
conducerii entitdtilor reglementate dintr-un conglomerat
financiar care presupune aprobarea sau autorizarea de citre
autorititile competente;

(b) principalele sanctiuni sau masuri exceptionale luate de auto-
ritdtile competente.

O autoritate competentd poate decide sd nu consulte omologii sai
in caz de urgentd sau in cazul in care o astfel de consultare ar
putea compromite eficienta deciziilor sale. Intr-un astfel de caz,
autoritatea competentd informeaza fard intirziere celelalte auto-
ritdti competente.

(3) Coordonatorul poate invita autoritdtile competente ale statu-
lui membru in care se afld sediul social al intreprinderii mama,

autorititi care nu exerciti ele insele supravegherea suplimentard
in conformitate cu articolul 10, si solicite intreprinderii mama sa
le furnizeze toate informatiile utile in vederea indeplinirii misiu-
nii sale de coordonare, previzutd la articolul 11, precum si sa ii
comunice informatiile mentionate anterior.

In cazul in care informatiile mentionate la articolul 14 alinea-
tul (2) au fost deja comunicate unei autoritdti competente in
temeiul normelor sectoriale, autorititile competente care raspund
de supravegherea suplimentard se pot adresa acesteia pentru a
obtine informatiile in cauza.

(4) Statele membre autorizeazd autoritdtile competente s facd
schimbul de informatii prevdzut la alineatele (1), (2) si (3), atat
intre ele cat si cu alte autoritdti. Colectarea sau detinerea informa-
tiilor privind o entitate care apartine unui conglomerat financiar
si care nu este o entitate reglementatd nu implic nici o obligatie,
pentru autoritdtile competente, de a juca un rol prudential in
raport cu entitatea vizatd la nivel individual.

Informatiile primite in cadrul supravegherii suplimentare, in spe-
cial orice informatie vehiculatd intre autorititile competente sau
intre acestea si alte autoritdti in conformitate cu prezenta direc-
tivd intrd sub incidenta normelor sectoriale privind secretul pro-
fesional si comunicarea informatiilor confidentiale.

Articolul 13

Organele de conducere ale holdingurilor financiare mixte

Statele membre solicitd ca persoanele care administreazd efectiv
afacerile unui holding financiar mixt sd prezinte buna reputatie
necesard si o experientd suficientd si corespunzdtoare pentru a
exercita aceste functii.

Articolul 14

Accesul la informatii

(1) Statele membre se asigurd cd nu existd nici un obstacol juri-
dic care sd impiedice, pe teritoriul lor, persoanele fizice si juridice
care intrd sub incidenta supravegherii suplimentare, fie cd sunt
entitdti reglementate sau nu, si facd schimb de orice informatii
care ar putea fi pertinente pentru supravegherea suplimentara.

(2) Statele membre se asigurd cd autorititile competente care au
sarcina de a exercita supravegherea suplimentard au acces, in
contactele lor directe sau indirecte cu entitdtile, fie acestea regle-
mentate sau nu, care apartin unui conglomerat financiar, la orice
informatii care ar putea fi relevante pentru supravegherea supli-
mentara.
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Articolul 15

Verificarea

In cazul in care, in cadrul aplicdrii prezentei directive, autorititile
competente doresc, in anumite cazuri, sd verifice informatiile
privind o entitate care apartine unui conglomerat financiar,
indiferent daca este reglementatd sau nu, si care are sediul intr-un
alt stat membru, acestea solicitd autoritdtilor din celdlalt stat
membru sd efectueze aceastd verificare.

Autorittile care primesc o astfel de solicitare ii dau curs, in limita
competentelor lor, fie realizand chiar ele verificarea, fie autorizand
un inspector sau un expert sd o efectueze, fie acordand autoritatii
care a inaintat cererea permisiunea de a efectua ea insdsi
verificarea.

in cazul in care nu efectueazi ea insdsi verificarea, autoritatea
competentd care a formulat cererea poate participa la realizarea
acesteia, dacd doreste.

Articolul 16

Misuri de aplicare

In cazul in care entititile reglementate din cadrul unui
conglomerat financiar nu respectd cerintele prevazute la articolele
6-9 sau in care cerintele in cauzd sunt respectate dar, cu toate
acestea, solvabilitatea entitatilor ar putea fi afectatd, sau daci tran-
zactiile in interiorul grupului sau concentririle riscurilor ameninta
situatia financiard a entitdtilor reglementate in cauzd, trebuie luate
mdsurile necesare pentru a remedia situatia cat mai curand posi-

bil:

— de citre coordonator, in ceea ce priveste holdingurile financi-
are mixte;

— de citre autoritdtile competente, in ceea ce priveste entititile
reglementate; in acest scop, coordonatorul informeaza auto-
ritatile competente mentionate cu privire la aspectele consta-
tate.

Fird a se aduce atingere articolului 17 alineatul (2), statele membre
pot stabili masurile pe care autoritdtile competente le pot lua cu
privire la holdingurile financiare mixte.

Autoritdtile competente implicate, inclusiv coordonatorul, asigurd
coordonarea actiunilor lor de supraveghere, dacd este necesar.

Articolul 17

Competentele suplimentare ale autorititilor competente

(1) Pand la realizarea unei armonizdri si mai aprofundate a nor-
melor sectoriale, statele membre isi abiliteazd autorititile compe-
tente si ia orice masurd prudentiald consideratd necesard pentru
a preveni orice eludare a normelor sectoriale de citre entitdtile
reglementate care apartin unui conglomerat financiar sau pentru
a remedia aceastd situatie.

(2) Fard sd aduci atingere dispozitiilor lor de drept penal, statele
membre se asigurd ci dispun de sanctiuni sau mdsuri proprii pen-
tru a pune capit incilcdrilor constatate sau pentru a elimina cau-
zele acestor incalcari care sd poatd fi impuse holdingurilor finan-
ciare mixte, sau celor care asigurd conducerea efectiva a acestora,
care incalcd actele cu putere de lege sau actele administrative
adoptate pentru punerea in aplicare a prezentei directive. In
anumite cazuri, aceste masuri pot implica interventia instantelor
judecdtoresti. Autoritdtile competente colaboreaza strins pentru
a se asigura ca sanctiunile si masurile aplicate au efectele scontate.

SECTIUNEA 4

TARILE TERTE

Articolul 18

Intreprinderile mami cu sediul in afara Comunititii

(1) Fard a se aduce atingere normelor sectoriale, in cazurile men-
tionate la articolul 5 alineatul (3), autorititile competente verifici
daci entitdtile reglementate a cdror intreprindere mamad are sediul
social in afara Comunititii sunt supuse de cdtre o autoritate com-
petentd din tara tertd in cauzd la o supraveghere echivalentd cu
cea prevazutd de dispozitille prezentei directive privind
supravegherea suplimentard a entitdtilor reglementate mentionate
la articolul 5 alineatul (2). Verificarea este efectuatd de autoritatea
competentd care ar avea rolul de coordonator in cazul in care s-ar
aplica criteriile previzute la articolul 10 alineatul (2), la cererea
intreprinderii mama sau a oricdrei entitti reglementate autorizate
in cadrul Comunitdtii sau din proprie initiativd. Autoritatea com-
petentd in cauzd consultd celelalte autoritdti competente implicate
si are in vedere orice linie directoare aplicabild, elaboratd de Comi-
tetul pentru conglomerate financiare in conformitate cu articolul
21 alineatul (5). In acest scop, autoritatea competentd consultd
comitetul inainte de a lua o decizie.

(2) In absenta supravegherii echivalente mentionate la alinea-
tul (1), statele membre aplicd entitdtilor reglementate, prin analo-
gie, dispozitiile privind supravegherea suplimentard a entittilor
reglementate mentionate la articolul 5 alineatul (2). Autorititile
competente pot, de asemenea, recurge la una din metodele pre-
vazute la alineatul (3).

(3) Statele membre acordd autoritdtilor lor competente
autoritatea de a aplica alte metode care sd asigure supravegherea
suplimentard corespunzitoare a entitdtilor reglementate care
apartin unui conglomerat financiar. Aceste metode trebuie apro-
bate de citre coordonator, dupd consultarea celorlalte autoritati
competente implicate. Autoritdtile competente pot solicita in
mod special infiintarea unui holding financiar mixt cu sediul
social in cadrul Comunitdtii si pot aplica prezenta directiva enti-
tatilor reglementate din conglomeratul financiar condus de
holdingul mentionat. Metodele trebuie sd permita atingerea obiec-
tivelor urmdrite de supravegherea suplimentard, definite in pre-
zenta directivd, si trebuie notificate celorlalte autoritdti compe-
tente implicate si Comisiei.
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Articolul 19

Cooperarea cu autorititile competente din tirile terte

(1) Articolul 25 alineatele (1) si (2) din Directiva 2000/12/CE si
articolul 10a din Directiva 98/78/CE se aplicd mutatis mutandis in
cazul negocierii de acorduri cu una sau mai multe {ari terte cu pri-
vire la modalititile de exercitare a supravegherii suplimentare a
entitdtilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar.

(2) Comisia, Comitetul consultativ bancar, Comitetul pentru
asigurdri si Comitetul pentru conglomerate financiare evalueazd
rezultatul negocierilor mentionate la alineatul (1) si situatia deter-
minatd de acestea.

CAPITOLUL III

COMPETENTELE CONFERITE COMISIEI ST PROCEDURA DE
COMITOLOGIE

Articolul 20

Competente conferite Comisiei

(1) In conformitate cu procedura previzuti la articolul 21 aline-
atul (2), Comisia adopta adaptirile tehnice care trebuie aduse pre-
zentei directive in urmdtoarele domenii:

(a) formularea mai precisd a definitiilor prevdzute la articolul 2
pentru a lua in considerare evolutia pietelor financiare la
aplicarea prezentei directive;

(b) formularea mai precisd a definitiilor prevdzute la articolul 2
pentru a asigura o aplicare uniforma a prezentei directive in
Comunitate;

(c) alinierea terminologiei si a formularii definitiilor din prezenta
directivd la cele din actele comunitare ulterioare privind enti-
tatile reglementate si alte aspecte conexe;

(d) definirea mai precisd a metodelor de calcul previzute la anexa
[, pentru a lua in considerare evolutia pietelor financiare si a
tehnicilor prudentiale;

(e) coordonarea dispozitiilor adoptate in temeiul articolelor 7 si
8 si al anexei II pentru a incuraja o aplicare uniforma in cadrul
Comunitatii.

(2) Comisia informeazd publicul cu privire la orice propunere
prezentatd in conformitate cu prezentul articol si consultd partile
interesate inainte de a inainta proiectul de mdsuri care trebuie
luate in cadrul Comitetului pentru conglomerate financiare men-
tionat la articolul 21.

Articolul 21

Comitetul

(1) Comisia este sprijinitd de un Comitet pentru conglomerate
financiare, denumit in continuare ,comitetul”.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici
articolele 5 si 7 din Decizia 1999/468/CEE, cu respectarea dispo-
zitiilor articolului 8 din decizia mentionati.

Perioada previzutd la articolul 5 alineatul (6) din Decizia
1999/468CE se stabileste la trei luni.

(3) Comitetul isi adoptd regulamentul de procedura.

(4) Fdrd sd aducd atingere dispozitiilor de punere in aplicare deja
adoptate, aplicarea dispozitiilor prezentei directive care implicd
adoptarea unor norme tehnice si decizii in conformitate cu pro-
cedura prevazutd la alineatul (2) se suspendd la expirarea unei
perioade de patru ani incepand de la data intririi in vigoare a pre-
zentei directive. La propunerea Comisiei, Parlamentul European si
Consiliul pot revizui dispozitiile in cauzd in conformitate cu pro-
cedura previzutd la articolul 251 din tratat si, in acest scop, le
reanalizeazd inainte de expirarea perioadei mentionate anterior.

(5) Comitetul poate formula linii directoare generale pentru a sta-
bili dacd regimurile de supraveghere suplimentard ale autoritdti-
lor competente din tdrile terte pot atinge obiectivele urmarite de
supravegherea suplimentard stabilite in prezenta directivd in ceea
ce priveste entitatile reglementate dintr-un conglomerat financiar
condus de o intreprindere care are sediul in afara Comunitatii.
Comitetul reanalizeazd periodic toate liniile directoare de acest tip
si are in vedere orice modificare a supravegherii suplimentare
exercitate de autorititile competente mentionate anterior.

(6) Statele membre informeaza comitetul cu privire la principiile
pe care le aplicd in ceea ce priveste supravegherea suplimentard a
tranzactiilor in interiorul grupului si a concentrdrii riscurilor.

CAPITOLUL IV

MODIFICARILE DIRECTIVELOR IN VIGOARE

Articolul 22

Modificiri la Directiva 73/239/CEE

Directiva 73/239/CEE se modificd dupad cum urmeaza:
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1. Se introduce urmitorul articol:

JArticolul 12a

(1) Autoritdtile competente din celdlalt stat membru implicat
sunt consultate inainte de acordarea autorizatiei unei
intreprinderi de asigurare care este:

(a) o filiald a unei intreprinderi de asigurare autorizate intr-un
alt stat membru sau

(b) o filiald a intreprinderii mama a unei intreprinderi de asi-
gurare autorizate intr-un alt stat membru sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei intreprinderi de asigu-
rare autorizate intr-un alt stat membru.

(2) Autoritatea competentd dintr-un stat membru vizat, care
raspunde de supravegherea institutiilor de credit sau a intre-
prinderilor de investitii este consultatd inainte de acordarea
unei autorizatii unei intreprinderi de asigurare care este:

(a) o filiald a unei institutii de credit autorizate sau a unei
intreprinderi de investitii autorizate in cadrul Comunittii
sau

(b) o filiald a intreprinderii mamd a unei intreprinderi de
investitii autorizate sau a unei institutii de credit autorizate
in cadrul Comunitdtii sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei intreprinderi de
investitii autorizate sau asupra unei institutii de credit
autorizate in cadrul Comunititii.

(3) Autoritatile competente vizate la alineatele (1) si (2) se
consultd in mod special in scopul evaludrii calitatii actionari-
lor, precum si a onorabilitdtii si competentei administratorilor
implicati in gestiunea unei alte entitdti din cadrul aceluiasi
grup. Autoritdtile mentionate isi comunicd reciproc toate
informatiile privind aceste aspecte, in cazul in care informatiile
in cauzd sunt relevante pentru celelalte autoritdti competente
implicate, atat in vederea acorddrii unei autorizatii, cat si pen-
tru verificarea permanentd a respectarii conditiilor de functio-
nare.”

. La articolul 16 alineatul (2) se adaugd urmdtoarele paragrafe:

,Marja de solvabilitate disponibild se reduce de asemenea cu
urmdtoarele elemente:

(a) participatiile detinute de intreprinderea de asigurare in:

— intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6 din
prezenta directivd, al articolului 6 din prima Directiva
79/267|CEE a Consiliului din 5 martie 1979 de

coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind accesul la activitatea de asigu-
rare directd de viatd si exercitarea acesteia () sau al
articolului 1 litera (b) din Directiva 98/78/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (*);

— intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 1
litera (c) din Directiva 98/78/CE;

— holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i)
din Directiva 98/78/CE;

— institutii de credit si institutii financiare in sensul
articolului 1 punctele 1 si 5 din Directiva 2000/12/CE
a Parlamentului European si a Consiliului (*);

— intreprinderi de investitii si institutii financiare in
sensul articolului 1 alineatul (2) din Directiva
93/22/CEE (**) si al articolului 2 alineatele (4) si (7)
din Directiva 93/6/CE (***);

(b) fiecare din elementele previzute in continuare pe care
intreprinderea de asigurare le detine la entitdtile definite la
litera (a) in care detine o participatie:

— instrumentele mentionate la alineatul (3);

— instrumentele mentionate la articolul 18 alineatul (3)
din Directiva 79/267|CEE;

— creantele subordonate si instrumentele mentionate la
articolul 35 si articolul 36 alineatul (3) din Directiva
2000/12/CE.

In cazul in care se detine temporar o participatie intr-o alti
institutie de credit, o altd intreprindere de investitii, o altd insti-
tutie financiard, o altd intreprindere de asigurare, o altd intre-
prindere de reasigurare sau un alt holding de asigurare in
scopul realizarii unei operatiuni de ajutor financiar pentru a
reorganiza si redresa entitatea vizatd, autoritatea competentd
poate deroga de la dispozitiile privind scdderea mentionate la
al patrulea paragraf literele (a) si (b).

Ca alternativi la deducerea elementelor mentionate la al patru-
lea paragraf literele (a) si (b) detinute de intreprinderea de asi-
gurare in institutii de credit, intreprinderi de investitii si
intreprinderi financiare, statele membre le pot permite intre-
prinderilor de asigurare sd aplice mutatis mutandis metodele 1,
2 sau 3 din anexa I la Directiva 2002/87/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind
supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a intre-
prinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care
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apartin unui conglomerat financiar (****). Metoda nr. 1 (con-
solidare contabild) nu se aplicdi decat in cazul in care
autoritatea competent este sigurd de nivelul de gestiune inte-
gratd si de control intern al intreprinderilor care fac obiectul
consolidarii. Metoda aleasd se aplicd in mod coerent pe termen
lung.

In vederea calculdrii marjei de solvabilitate previzute de pre-
zenta directivd, statele membre pot prevedea ca intreprinde-
rile de asigurare care fac obiectul supravegherii suplimentare
in conformitate cu Directiva 98/78/CE sau Directiva
2002/87|CE sa aiba posibilitatea de a nu deduce elementele
mentionate la al patrulea paragraf literele (a) si (b) care sunt
detinute in institutiile de credit, intreprinderile de investitii,
intreprinderile financiare, intreprinderile de asigurare sau de
reasigurare sau in holdingurile de asigurare care intrd sub inci-
denta supravegherii suplimentare.

In scopul sciderii participatiilor mentionate de prezentul ali-
neat, prin «participatie» se intelege o participatie in sensul
articolului 1 litera (f) din Directiva 98/78/CE.

() JOL 63,13.3.1979, p. 1. Directivd modificatd ultima datd
de Directiva 2002/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 77, 20.3.2002, p. 11).

(") JOL 330, 5.12.1998, p. 1.

(™) JOL 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd modificatd de Direc-

tiva 2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).
(™) JOL 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima
datd de Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (JO L 290, 17.11.2000, p. 27).
(") JOL 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima
datd de Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (JO L 290, 17.11.2000, p. 27).
(") JOL35,11.2.2003.”

Articolul 23

Modificiri la Directiva 79/267/CEE

Directiva 79/267|CEE se modificd dupd cum urmeaza:

1. Se introduce urmitorul articol:

LArticolul 12a

(1) Autoritdtile competente din celdlalt stat membru implicat
sunt consultate inainte de acordarea autorizatiei unei
intreprinderi de asigurare de viatd care este:

(a) o filiald a unei intreprinderi de asigurare autorizate intr-un
alt stat membru sau

(b) o filiald a intreprinderii mama a unei intreprinderi de asi-
gurare autorizate intr-un alt stat membru sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei intreprinderi de asigu-
rare autorizate intr-un alt stat membru.

(2) Autoritatea competentd dintr-un stat membru vizat care
rispunde de supravegherea institutiilor de credit sau a intre-
prinderilor de investitii este consultatd inainte de acordarea
autorizatiei unei intreprinderi de asigurare de viata care este:

(a) o filiald a unei institutii de credit autorizate sau a unei
intreprinderi de investitii autorizate in cadrul Comunitatii
sau

(b) o filiald a intreprinderii mama a unei intreprinderi de
investitii autorizate sau a unei institutii de credit autorizate
in cadrul Comunititii sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei intreprinderi de
investitii autorizate sau asupra unei institutii de credit
autorizate in cadrul Comunitatii.

(3) Autoritdtile competente implicate mentionate la alinea-
tele (1) si (2) se consultd in mod special in scopul evaludrii cali-
tatii actionarilor, precum si a onorabilitdtii si competentei
administratorilor implicati in gestiunea unei alte entititi din
cadrul aceluiasi grup. Autorititile mentionate isi comunicd
reciproc toate informatiile privind aceste aspecte, in cazul in
care informatiile in cauzd sunt relevante pentru celelalte auto-
ritdti competente implicate, atit in vederea acorddrii unei
autorizatii, ct si pentru verificarea permanentd a respectarii
conditiilor de functionare.”

. La articolul 18 alineatul (2) se adaugd urmitoarele paragrafe:

,Marja de solvabilitate disponibild se reduce de asemenea cu
urmdtoarele elemente:

(a) participatiile detinute de intreprinderea de asigurare in:

— intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6 din
prezenta directivd, al articolului 6 din Directiva
73/239/CEE (") sau al articolului 1 litera (b) din Direc-
tiva 98/78/CE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (7);

— intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 1
litera (c) din Directiva 98/78/CE;

— holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i)
din Directiva 98/78/CE;
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— institutii de credit si institutii financiare in sensul
articolului 1 punctele 1 si 5 din Directiva
2000/12/CE (*);

— intreprinderi de investitii si institutii financiare in
sensul articolului 1 alineatul (2) din Directiva
93/22/CEE (**) si al articolului 2 alineatele (4) si (7)
din Directiva 93/6/CE (**);

(b) fiecare din elementele previzute in continuare pe care
intreprinderea de asigurare le detine in entitatile definite la
litera (a) in care detine o participatie:

— instrumentele mentionate la alineatul (3);

— instrumentele mentionate la articolul 16 alineatul (3)
din Directiva 73/239/CEE;

— creantele subordonate si instrumentele mentionate la
articolul 35 si articolul 36 alineatul (3) din Directiva
2000/12/CE.

In cazul in care se detine temporar o participatie intr-o alti
institutie de credit, o alta intreprindere de investitii, o altd insti-
tutie financiard, o altd intreprindere de asigurare, o altd intre-
prindere de reasigurare sau un alt holding de asigurare in
scopul realizarii unei operatiuni de asistenta financiard pentru
a reorganiza si redresa entitatea vizatd, autoritatea competentd
poate deroga de la dispozitiile privind deducerea mentionate
la al treilea paragraf literele (a) si (b).

Ca alternativi la deducerea elementelor mentionate la al trei-
lea paragraf literele (a) si (b) detinute de intreprinderea de asi-
gurare in institutii de credit, intreprinderi de investitii si insti-
tutii financiare, statele membre le pot permite intreprinderilor
de asigurare sa aplice mutatis mutandis metodele 1, 2 sau 3 din
anexa I la Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentard a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asi-
gurare si a intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar (“***). Metoda nr. 1 («consolidare con-
tabild») nu se aplicd decét in cazul in care autoritatea compe-
tentd este sigurd de nivelul de gestiune integratd si de control
intern al entititilor care fac obiectul consoliddrii. Metoda
aleasd se aplicd in mod coerent pe termen lung.

In vederea calculirii marjei de solvabilitate previzute de pre-
zenta directivd, statele membre pot prevedea ca intreprinde-
rile de asigurare care fac obiectul supravegherii suplimentare
in conformitate cu Directiva 98/78/CE sau Directiva
2002/87|CE si aibd posibilitatea de a nu deduce elementele
mentionate la al treilea paragraf literele (a) si (b) care sunt deti-
nute in institutiile de credit, intreprinderile de investitii,
institutiile financiare, intreprinderile de asigurare sau de reasi-
gurare sau in holdingurile de asigurare care intrd sub incidenta
supravegherii suplimentare.

In scopul scaderii participatiilor mentionate de prezentul ali-
neat, prin «participatie» se intelege o participatie in sensul
articolului 1 litera (f) din Directiva 98/78/CE.

() JOL 228,16.8.1973, p. 3. Directivd modificatd ultima datd
de Directiva 2002/13/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 77, 20.3.2002, p. 17).

(") JOL 330,5.12.1998, p. 1.

(™) JOL 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd modificatd de Direc-

tiva 2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).
(") JOL 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificata ultima
datd de Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (JO L 290, 17.11.2000, p. 27).
(") JO L 141, 11.6.1993, p. 1. Directivd modificatd ultima
datd de Directiva 98/33/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (JO L 204, 21.7.1998, p. 29).
(") JO L 35, 11.2.2003.”

Articolul 24

Modificiri la Directiva 92/49/CEE

Directiva 92/49/CEE se modificd dupd cum urmeazd:

. La articolul 15 se introduce urmitorul alineat:

,(1a) In cazul in care achizitorul unei participatii mentionate
la alineatul (1) este o intreprindere de asigurare autorizatd, o
institutie de credit autorizatd sau o intreprindere de investitii
autorizatd intr-un alt stat membru sau intreprinderea mama a
unei astfel de entitdti sau o persoand fizicd sau juridicd ce
detine controlul asupra unei astfel de entitdti si dacd, drept
urmare a acestei achizitii, intreprinderea in care achizitorul
intentioneaza s detind o participatie ar deveni o filiald a res-
pectivului achizitor sau s-ar afla sub controlul acestuia,
evaluarea achizitiei realizate trebuie s facd obiectul procedu-
rii de consultare prealabild mentionatd la articolul 12a din
Directiva 73/239/CEE.”

. La articolul 16, alineatul (5c) se inlocuieste cu urmitoarele:

,(5¢) Prezentul articol nu impiedicd autoritatea competentd si
transmita:

— bancilor centrale si celorlalte organisme cu functie simi-
lard in calitate de autorititi monetare;

— dupd caz, altor autoritdti publice care rispund de
supravegherea sistemelor de plat3;

informatii destinate indeplinirii sarcinii acestora si nici nu
impiedicd autorititile sau organismele mentionate si comu-
nice autoritdtilor competente informatiile care le sunt necesare
in sensul alineatului (4). Informatiile primite in acest context
sunt supuse secretului profesional impus de prezentul articol.”
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Articolul 25

Modificiri la Directiva 92/96/CEE

Directiva 92/96/CEE se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 14 se introduce urmdtorul alineat:

,(1a) In cazul in care achizitorul unei participatii mentionate
la alineatul (1) este o intreprindere de asigurare autorizatd, o
institutie de credit autorizatd sau o intreprindere de investitii
autorizatd intr-un alt stat membru sau intreprinderea mama a
unei astfel de entitdti sau o persoand fizicd sau juridicd ce
detine controlul asupra unei astfel de entitdti si dacd, drept
urmare a acestei achizitii, intreprinderea in care achizitorul
intentioneazd sd detind o participatie ar deveni o filiald a res-
pectivului achizitor sau s-ar afla sub controlul acestuia,
evaluarea achizitiei trebuie si facd obiectul procedurii de con-
sultare prealabild mentionatd la articolul 12a din Directiva
79/267|CEE.”

. La articolul 15, alineatul (5¢) se inlocuieste cu urmdtoarele:

,(5¢) Prezentul articol nu impiedicd autoritatea competentd sd
transmita:

— bancilor centrale si celorlalte organisme cu functie simi-
lard in calitate de autorititi monetare;

— dupd caz, altor autoritdti publice care rispund de
supravegherea sistemelor de platd;

informatii destinate indeplinirii sarcinii acestora si nici nu
impiedicd autoritdtile sau organismele mentionate si comu-
nice autorititilor competente informatiile care le sunt necesare
in sensul alineatului (4). Informatiile primite in acest context
sunt supuse secretului profesional impus de prezentul articol.”

Articolul 26

Modificiri la Directiva 93/6/CEE

La articolul 7 alineatul (3) din Directiva 93/6/CEE, prima si a doua
liniutd se inlocuiesc cu urmdtoarele:

,— un holding financiar este o institutie financiard ale cdrei fili-

ale sunt exclusiv sau in principal intreprinderi de investitii sau
alte institutii financiare, cel putin una dintre filiale fiind o
intreprindere de investitii, si care nu este un holding finan-
ciar mixt in sensul Directivei 2002/87CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind
supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a intre-
prinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care
apartin unui conglomerat financiar ();

— un holding mixt este o intreprindere mama diferitd de un

holding financiar, de o intreprindere de investitii sau de un
holding financiar mixt in sensul Directivei 2002/87/CE, prin-
tre filialele cdreia existd cel putin o intreprindere de investitii;

() JOL 35,11.2.2003.”

Articolul 27

Modificiri la Directiva 93/22/CEE

Directiva 93/22/CEE se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 6 se adaugd urmitoarele paragrafe:

,<Autoritatea competentd dintr-un stat membru implicat, care
raspunde de supravegherea institutiilor de credit sau a intre-
prinderilor de asigurare este consultatd inainte de acordarea
unei autorizatii unei intreprinderi de investitii care este:

(a) o filiald a unei institutii de credit autorizate sau a unei
intreprinderi de asigurare autorizate in cadrul Comunitatii
sau

(b) o filiald a intreprinderii mama a unei institutii de credit
autorizate sau a unei intreprinderi de asigurare autorizate
in cadrul Comunititii sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei institutii de credit auto-
rizate sau asupra unei intreprinderi de asigurare autorizate
in cadrul Comunitatii.

Autoritdtile competente vizate la alineatele (1) si (2) se con-
sultd in mod special in scopul evaludrii calititii actionarilor,
precum si a onorabilitdtii si competentei administratorilor
implicati in gestiunea unei alte entitdti din cadrul aceluiasi
grup. Autoritdtile mentionate isi comunicd reciproc toate
informatiile privind aceste aspecte, in cazul in care informatiile
in cauzd sunt relevante pentru celelalte autoritdti competente
implicate, atat in vederea acorddrii unei autorizatii, cat si pen-
tru verificarea permanentd a respectdrii conditiilor de functio-
nare.”

. La articolul 9, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtoarele:

»(2) In cazul in care achizitorul unei participatii mentionate la
alineatul (1) este o intreprindere de investitii autorizatd, o insti-
tutie de credit autorizatd sau o intreprindere de asigurare auto-
rizatd intr-un alt stat membru sau intreprinderea mama a unei
astfel de entitdti sau o persoand fizicd sau juridicd ce detine
controlul asupra unei astfel de entitti si dacd, drept urmare a
acestei achizitii, intreprinderea in care achizitorul intentio-
neazd si detind o participatie ar deveni o filiald a achizitorului
mentionat anterior sau s-ar afla sub controlul acestuia,
evaluarea achizitiei realizate trebuie sa facd obiectul procedu-
rii de consultare prealabild mentionatd la articolul 6.”
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Articolul 28

Modificiri la Directiva 98/78/CE

Directiva 98/78/CE se modificd dupd cum urmeazai:

1. La articolul 1, literele (g), (h), (i) si (j) se inlocuiesc cu

urmitoarele litere:

,(g) «ntreprindere participantd» o intreprindere care este o
intreprindere mama sau o altd intreprindere care detine o
participatie sau o intreprindere afiliati la o alta intreprin-
dere printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1)
din Directiva 83/349/CEE;

(h) <ntreprindere afiliatd»: o intreprindere care este fie o fili-
ald, fie o altd intreprindere in care se detine o participatie
sau o intreprindere legatd de o altd intreprindere printr-o
relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE;

(i) <holding de asigurare»: o intreprindere mamad a cdrei acti-
vitate principald constd in cumpdrarea si detinerea de par-
ticipatii in intreprinderi filiale in cazul in care aceste
intreprinderi filiale sunt exclusiv sau in principal
intreprinderi de asigurare, intreprinderi de reasigurare sau
intreprinderi de asigurare din tdri terte, cel putin una
dintre aceste intreprinderi filiale fiind o intreprindere de
asigurare, si care nu este un holding financiar mixt in
sensul Directivei 2002/487CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind
supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar (’);

() <holding de asigurare mixt»: o intreprindere mamd, dife-
ritd de o intreprindere de asigurare, de o intreprindere de
asigurare dintr-o tard tertd, de o intreprindere de reasigu-
rare, de un holding financiar sau de un holding financiar
mixt in sensul Directivei 2002/87/CE, printre filialele
cdreia existd cel putin o intreprindere de asigurare;

() JOL 35,11.2.2003.”

. La articolul 6 alineatul (3) se adaugd urmdtoarea tezd:

,In cazul in care nu efectueazd ea insdsi verificarea, autoritatea
competentd care a inaintat cererea poate participa la realiza-
rea verificdrii, dacd doreste.”

. La articolul 8 alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu
urmadtoarele:

,Statele membre le impun intreprinderilor de asigurare si
pund in aplicare proceduri adecvate de gestionare a riscurilor,
precum si sisteme de control intern corespunzitoare, care sd

cuprindi proceduri sindtoase de informare si de contabilitate,
pentru a depista, evalua, incadra si controla in mod corespun-
zitor tranzactiile, in conformitate cu alineatul (1). In plus,
statele membre le solicitd intreprinderilor de asigurare si
comunice autoritdtilor competente tranzactiile importante cel
putin o datd pe an. Aceste proceduri si sisteme fac obiectul
unui control realizat de autorittile competente.”

. Se introduc urmdtoarele articole:

JArticolul 10a

Cooperarea cu autoritdtile competente din tirile terte

(1) Comisia poate inainta propuneri Consiliului, fie la cererea
unui stat membru, fie din proprie initiativd, in vederea
negocierii unor acorduri cu una sau mai multe tari terte, cu
privire la modul de exercitare a supravegherii suplimentare
asupra:

(a) intreprinderilor de asigurare ale ciror intreprinderi parti-
cipante sunt intreprinderi in sensul articolului 2 si al cdror
sediu social se afld intr-o tard tertd si

(b) intreprinderilor de asigurare din tiri terte ale ciror
intreprinderi participante sunt intreprinderi in sensul
articolului 2 si al cdror sediu social se afld in interiorul
Comunitdtii.

(2) Acordurile mentionate la alineatul (1) urmdaresc mai ales si
garanteze:

() cd autoritdtile competente din statele membre pot obtine
informatiile necesare in  vederea  supravegherii
suplimentare a intreprinderilor de asigurare al ciror sediu
social se afld in interiorul Comunitdtii si care au filiale sau
detin participatii in intreprinderi din afara Comunitdtii,
precum si

(b) cd autoritdtile competente din tiri terte pot obtine
informatiile necesare in vederea supravegherii
suplimentare a intreprinderilor de asigurare al caror sediu
social se afld pe teritoriul lor si care au filiale sau detin
participatii in intreprinderi avand sediul in unul sau mai
multe state membre.

(3) Comisia si Comitetul pentru asigurari evalueaza rezultatul
negocierilor mentionate la alineatul (1), precum si situatia
determinati de acestea.

Articolul 10b

Organele de conducere ale holdingurilor de asigurare

Statele membre impun ca persoanele care administreazad
efectiv afacerile unui holding de asigurare si dea dovada de
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buna reputatie necesard si de experientd suficientd pentru a-si
indeplini functiile.”

. La anexa [ punctul 1 B se adaugd urmdtorul paragraf:

,In cazul in care nu existd nici o legiturd de capital intre
anumite intreprinderi care apartin grupului de asigurare,
autoritatea competentd stabileste care este partea proportio-
nald care trebuie luatd in considerare.”

La anexa [ punctul 2 se adaugd urmdtorul punct:

,2.4a. Institutii de credit, intreprinderi de investitii si
institutii financiare afiliate

La calcularea solvabilitdtii ajustate a unei intreprinderi de asi-
gurare participante la o institutie de credit, a unei intreprinderi
de investitii sau a unei institutii financiare, normele previzute
la articolul 16 alineatul (1) din Directiva 73/239/CEE si la
articolul 18 din Directiva 79/267|CEE privind deducerea aces-
tor participatii se aplicd mutatis mutandis, la fel ca si dispozitiile
care permit statelor membre si autorizeze in anumite situatii
folosirea altor metode si sd permitd ca acestea participatii sd nu
fie deduse.”

Articolul 29

Modificiri la Directiva 2000/12/CE

Directiva 2000/12/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1.

Articolul 1 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) punctul 9 se inlocuieste cu urmatoarele:

,9. «participatie in scopul aplicdrii supravegherii in
mod consolidat, precum si in scopul aplicdrii
articolului 34 alineatul (2) punctele 15 si 16»: o par-
ticipatie in sensul articolului 17 prima tezd din
Directiva 78/660/CEE sau detinerea, in mod direct
sau indirect, a cel putin 20 % din drepturile de vot
sau din capitalul unei intreprinderi;”;

(b) punctele 21 si 22 se inlocuiesc cu urmdtoarele:

,21. <holding financiar: o institutie financiard ale cdrei
intreprinderi filiale sunt exclusiv sau in principal
institutii de credit sau institutii financiare, cel putin
una dintre filiale fiind o institutie de credit, si care
nu este un holding financiar mixt in sensul Directi-
vei 2002/87/CE a Parlamentului European si a Con-
siliului privind supravegherea suplimentari a insti-
tutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a
intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar ();

22. «holding mixt»: o intreprindere mama diferitd de un
holding financiar sau de o institutie de credit sau de
un holding financiar mixt in sensul Directivei
2002/87|CE, printre ale cirei filiale existd cel putin
o institutie de credit;

() JOL 35,11.2.2003.

La articolul 12 se adaugd urmdtoarele paragrafe:

JAutoritatea competentd dintr-un stat membru implicat, care
raspunde de supravegherea intreprinderilor de asigurare sau
a institutiilor de credit este consultatd inainte de acordarea
unei autorizatii unei institutii de credit care este:

(a) o filiald a unei intreprinderi de asigurare autorizate sau a
unei intreprinderi de investitii autorizate in cadrul Comu-
nitdtii sau

(b) o filiald a intreprinderii mama a unei intreprinderi de asi-
gurare autorizate sau a unei intreprinderi de investitii
autorizate in cadrul Comunititii sau

(c) sub controlul unei persoane fizice sau juridice care detine
de asemenea controlul asupra unei intreprinderi de asi-
gurare autorizate sau asupra unei intreprinderi de
investitii autorizate in cadrul Comunitdtii.

Autoritdtile competente vizate la alineatele (1) si (2) se con-
sultd in mod special in scopul evaludrii calitdtii actionarilor,
precum si a onorabilitdtii si competentei administratorilor
implicati in gestiunea unei alte entitdti din cadrul aceluiasi
grup. Autoritdtile mentionate isi comunicd reciproc toate
informatiile privind aceste aspecte, in cazul in care
informatiile in cauzd sunt relevante pentru celelalte autori-
tati competente implicate, atat in vederea acorddrii unei auto-
rizatii, ct si pentru verificarea permanentd a respectdrii con-
ditiilor de functionare.”

La articolul 16, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtoarele:

,(2) In cazul in care achizitorul unei participatii prevazute la
alineatul (1) este o intreprindere de investitii autorizatd, o
institutie de credit autorizatd, o intreprindere de asigurare
autorizatd sau o intreprindere de investitii autorizatd intr-un
alt stat membru sau intreprinderea mamd a unei astfel de
entitdti sau o persoand fizicd sau juridica ce detine controlul
asupra entitdtii in cauzd si dacd, drept urmare a acestei achi-
zitii, intreprinderea in care achizitorul intentioneaza si detind
o participatie ar deveni o filiald a achizitorului mentionat
anterior sau s-ar afla sub controlul acestuia, evaluarea achi-
zitiei realizate trebuie sd facd obiectul procedurii de consul-
tare prealabild mentionatd la articolul 12.”
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4.

La articolul 34, alineatul (2) se modifici dupd cum urmeazi:

(a) in primul paragraf, punctele 12 si 13 se inlocuiesc cu

urmitoarele:

,12. participatiile in alte institutii de credit si institutii
financiare care reprezintd peste 10 % din capitalul
P p p
acestora;

13. creantele subordonate si instrumentele mentionate
la articolul 35 si articolul 36 alineatul (3) pe care
institutia de credit le detine in institutiile de credit si
institutiile financiare in care are o participatie care
reprezintd peste 10 % din capitalul acestora;

14. participatiile in alte institutii de credit si institutii
financiare care reprezintd cel mult 10 % din capita-
lul acestora, precum si creantele subordonate si
instrumentele mentionate la articolul 35 si
articolul 36 alineatul (3) pe care institutia de credit
le detine 1n institutiile de credit sau in institutiile
financiare diferite de cele mentionate de prezentul
paragraf punctele 12 si 13 pand in limita sumei
reprezentdnd totalul acestor participatii, creante
subordonate si instrumente care reprezintd peste
10 % din capitalul propriu al institutiei de credit,
calculate nainte de deducerea elementelor mentio-
nate la punctele 12-16 din prezentul paragraf;

15. participatiile in sensul articolului 1 punctul 9 pe
care o institutie de credit le detine in:

— intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6
din Directiva 73/239/CEE, al articolului 6 din
Directiva 79/267|CEE sau al articolului 1
litera (b) din Directiva 98/78/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (?);

— intreprinderi de reasigurare in  sensul
articolului 1 litera (c) din Directiva 98/78/CE;

— holdinguri de asigurare in sensul articolului 1
litera (i) din Directiva 98/78/CE;

16. fiecare din urmdtoarele elemente pe care institutia
de credit le detine in entitatile definite la punctul 15
si in care detine o participatie:

— instrumentele mentionate la articolul 16 aline-
atul (3) din Directiva 73/239/CEE;

— instrumentele mentionate la articolul 18 aline-
atul (3) din Directiva 79/267|CEE;

() JOL 330, 5.12.1998, p. 1.”

(b) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatoarele:

,In cazul in care se detine temporar o participatie intr-o
altd institutie de credit, o altd institutie financiar, o altd
intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau un alt
holding de asigurare in scopul realizirii unei operatiuni
de asistentd financiard pentru a reorganiza si redresa enti-
tatea vizatd, autoritatea competentd poate deroga de la
dispozitiile ~ privind  deducerea  mentionate la
punctele 12-16.

Ca alternativd la deducerea elementelor mentionate la
punctele 15 si 16, statele membre le pot permite institu-
tiilor de credit sd aplice mutatis mutandis metodele 1, 2
sau 3 din anexa I la Directiva 2002/87/CE. Metoda nr. 1
(consolidare contabild) se aplicd numai in cazul in care
autoritatea competentd este sigurd de nivelul de gestiune
integratd si de control intern al intreprinderilor care fac
obiectul consolidarii. Metoda aleasd se aplicd in mod
coerent pe termen lung.

In vederea calculdrii capitalului propriu in mod indivi-
dual, statele membre pot prevedea ca institutiile de credit
care fac obiectul supravegherii consolidate in
conformitate cu capitolul 3 sau supravegherii
suplimentare in conformitate cu Directiva 200287 |CE sd
aibd posibilitatea de a nu deduce elementele mentionate
la punctele 12-16 care sunt detinute in institutiile de cre-
dit, institutiile financiare, intreprinderile de asigurare sau
de reasigurare sau in holdingurile de asigurare care intrd
in sfera de aplicare a supravegherii consolidate sau
suplimentare.

Aceastd dispozitie se aplicd tuturor normelor prudentiale
armonizate prin intermediul actelor comunitare.”

La articolul 51, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatoarele:

»(3) Statele membre au posibilitatea de a nu aplica limitele
mentionate la alineatele (1) si (2) participatiilor detinute in
intreprinderi de asigurare in sensul Directivei 73/239/CEE si
al Directivei 79/267|CEE sau in intreprinderi de reasigurare
in sensul Directivei 98/78/CE.”

La articolul 52 alineatul (2), ultima tezd se inlocuieste cu
urmatoarele:

,Fard a se aduce atingere articolului 54a, consolidarea situa-
tiei financiare a holdingului financiar nu implicd in nici un
caz obligatia autoritdtilor competente de a indeplini o func-
tie de supraveghere asupra holdingului financiar in mod indi-
vidual.”
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7.

Articolul 54 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) se adaugd urmdtorul paragraf:

,n cazul intreprinderilor asociate printr-o relatie in
sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE,  autoritdtile = competente  stabilesc
modalitdtile de consolidare.”;

(b) la alineatul (4) primul paragraf, a treia liniutd se elimina.

Se introduce urmatorul articol:

LArticolul 54a

Organele de conducere ale intreprinderilor financiare

Statele membre impun ca persoanele care administreazd
efectiv afacerile unui holding financiar sd prezinte buna
reputatie necesard si o experientd suficientd i
corespunzitoare pentru a exercita aceste functii.”

Se introduce urmdtorul articol:

LArticolul 55a

Tranzactiile cu holdinguri mixte in interiorul grupului

Fard sd aducd atingere dispozitiilor titlului V capitolul II
sectiunea 3 din prezenta directivd, statele membre prevad ca,
in cazul in care intreprinderea mama a uneia sau mai multor
institutii de credit este un holding mixt, autoritdtile
competente care raspund de supravegherea institutiilor de
credit mentionate exercitd o supraveghere generald asupra
tranzactiilor pe care aceste institutii le realizeaza cu holdingul
mixt si cu filialele acestuia.

Autoritdtile competente le solicitd institutiilor de credit si
instituie proceduri corespunzitoare de gestionare a riscurilor,
precum si sisteme de control intern adecvate, care sd cuprindd
proceduri corecte de informare si contabilitate, pentru a
depista, evalua, incadra si controla, in mod corespunzitor,
tranzactiile realizate cu holdingul mixt care este
intreprinderea lor mama si cu filialele acestuia. Autoritatile
competente le solicitd institutiilor de credit sd le comunice
toate tranzactiile importante realizate cu aceste entitdti, cu
exceptia cazurilor mentionate la articolul 48. Aceste
proceduri si tranzactii semnificative fac obiectul unui control
din partea autoritdtilor competente.

In cazul in care aceste tranzactii in interiorul grupului
afecteazd situatia financiard a unei institutii de credit,
autoritatea competentd care raspunde de supravegherea
institutiei vizate ia misurile care se impun.”

10. La articolul 56 alineatul (7) se adaugd urmdtoarea teza:

11.

,In cazul in care nu efectueaza chiar ea verificarea, autoritatea
competentd care a formulat cererea poate participa la
verificare, dacd doreste.”

Se introduce urmatorul articol:

LArticolul 56a

Intreprinderea mamai cu sediul intr-o tard tertd

In cazul in care o institutie de credit a cdrei intreprindere
mamd este o institutie de credit sau un holding financiar cu
sediul social in afara Comunititii nu face obiectul unei
supravegheri consolidate in temeiul articolului 52,
autorititile competente se asigurd cd institutia de credit in
cauzd face obiectul unei supravegheri consolidate echivalente
cu cea guvernatd de principiile mentionate la articolul 52,
realizatd de o autoritate competentd din tara tertd in cauzi.
Verificarea este realizatd de autoritatea competentd care ar
efectua supravegherea consolidatd in cazul in care s-ar aplica
al patrulea paragraf, la cererea intreprinderii mama sau a
oricirei entitdti reglementate autorizate din cadrul
Comunitdtii sau din proprie initiativd. Autoritatea
competentd mentionatd anterior poate consulta celelalte
autoritdti competente implicate.

Comitetul consultativ bancar poate formula orientdri
generale pentru a stabili dacd regimurile de supraveghere
consolidata ale autorititilor competente din tdrile terte pot
permite atingerea obiectivelor urmdrite de supravegherea
consolidatd, stabilite in prezentul capitol, in ceea ce priveste
institutiile de credit a ciror intreprindere mama are sediul
social in afara Comunititii. Comitetul reanalizeazd in mod
periodic toate orientdrile de acest tip si are in vedere orice
modificare adusd regimurilor de supraveghere consolidatd
puse in aplicare de autorititile competente mentionate
anterior.

Autoritatea competentd care realizeazd verificarea prevazutd
in al doilea paragraf ia in considerare toate orientarile de acest
tip. In acest scop, autoritatea competentd poate de asemenea
consulta comitetul inainte de a lua o decizie.

In absenta unei supravegheri echivalente, statele membre
aplicd institutiei de credit, prin analogie, dispozitiile
articolului 52.

Ca alternativa, statele membre le acordd autorititilor lor
competente autoritatea de a aplica alte tehnici prudentiale
corespunzdtoare care si permitd atingerea obiectivelor
urmdrite de supravegherea consolidatd a institutiilor de
credit. Aceste metode trebuie aprobate de autoritatea
competentd care ar raspunde de supravegherea consolidatd
dupi consultarea celorlalte autorititi competente implicate.
Autoritatile competente pot sd solicite, in mod special,
infiintarea unui holding financiar cu sediul social in cadrul
Comunitdtii si sd aplice dispozitiile privind supravegherea
consolidatd situatiei consolidate a intreprinderii in cauzd.
Metodele trebuie sd permitd atingerea obiectivelor urmdrite
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de supravegherea consolidatd stabilite in prezentul capitol si
trebuie notificate autorititilor competente implicate, precum
si Comisiei.”

CAPITOLUL V

INTREPRINDERILE DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

Articolul 30

Intreprinderile de administrare a investitiilor

Pand la realizarea unei coordondri ulterioare a normelor sectori-
ale, statele membre se asigurd ci intreprinderile de administrare a
investitiilor se incadreaza:

(a) in sfera de aplicare a supravegherii consolidate a institutiilor
de credit si a intreprinderilor de investitii si in sfera de aplicare
a supravegherii suplimentare a intreprinderilor de asigurare
care apartin unui grup de asigurare si

(b) in sfera de aplicare a supravegherii suplimentare in sensul pre-
zentei directive, in cazul in care grupul este un conglomerat
financiar.

In sensul aplicdrii primului paragraf, statele membre le permit
autorititilor lor competente sau le solicitd sd decidd care sunt
normele sectoriale (sectorul bancar, sectorul asiguririlor sau
sectorul serviciilor de investitii) conform cirora intreprinderile de
administrare a investitiilor intrd sub incidenta supravegherii con-
solidate si a supravegherii suplimentare mentionate la primul
paragraf litera (a). In sensul prezentei dispozitii, normele sectori-
ale relevante care previd sub ce formd si in ce mdsurd sunt
cuprinse institutiile financiare (in cazul in care intreprinderile de
administrare a investitiilor intrd in sfera de aplicare a supraveghe-
rii consolidate a institutiilor de credit si a intreprinderilor de
investitii) si intreprinderile de reasigurare (in cazul in care intre-
prinderile de administrare a investitiilor intrd in sfera de aplicare
a supravegherii suplimentare a intreprinderilor de asigurare) se
aplicd mutatis mutandis intreprinderilor de administrare a investi-
tiilor. In sensul supravegherii suplimentare mentionate la primul
paragraf litera (b), intreprinderile de administrare a investitiilor
sunt tratate ca si cum ar apartine sectorului in care se incadreazd
in conformitate cu primul paragraf litera (a).

In sensul prezentei directive, in cazul in care o intreprindere de
administrare a investitiilor face parte dintr-un conglomerat finan-
ciar, toate trimiterile la conceptul de entitate reglementata si toate
trimiterile la conceptul de autoritdti competente sau de autoritati
competente implicate se inteleg ca o trimitere la intreprinderile de
administrare a investitiilor sau, respectiv, la autoritdtile care ras-
pund de supravegherea intreprinderilor de administrare a investi
tiilor. Prezenta dispozitie se aplicd mutatis mutandis grupurilor
mentionate la primul paragraf litera (a).

CAPITOLUL VI

DISPOZITII TRANZITORII $I FINALE

Articolul 31

Raportul Comisiei

(1) Cel tarziula 11 august 2007, Comisia inainteazd Comitetului
pentru conglomerate financiare mentionat la articolul 21 un
raport privind practicile statelor membre si, dacd este necesar, pri-
vind nevoia de a realiza o armonizare mai aprofundati in ceea ce
priveste:

— includerea intreprinderilor de administrare a investitiilor in
sfera de aplicare a supravegherii consolidate la nivelul
grupului;

— selectarea si aplicarea metodelor privind rata de adecvare a
capitalului propriu, previzute la anexa I;

— definirea tranzactiilor semnificative din interiorul grupului, a
concentrdrii semnificative a riscurilor, a supravegherii tranzac-
tillor in interiorul grupului si a concentrdrii riscurilor preva-
zute la anexa II, in special in ceea ce priveste introducerea
unor limite cantitative si a unor cerinte calitative in acest scop;

— intervalele la care conglomeratele financiare calculeazd
cerintele privind rata de adecvare a capitalului propriu, in
conformitate cu articolul 6 alineatul (2), si fac cunoscute
coordonatorului concentrdrile semnificative de riscuri in
conformitate cu articolul 7 alineatul (2).

Comisia consultd comitetul inainte de a-si inainta propunerile.

(2) In termen de un an de la incheierea unui acord international
asupra dispozitiilor privind eliminarea utilizarii suprapuse a capi-
talului propriu in cadrul grupurilor financiare, Comisia analizeazd
modalititile de aliniere a dispozitiilor prezentei directive la
acordurile internationale in cauzd si, dupi caz, face propunerile
care se impun in acest sens.

Articolul 32

Transpunerea

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive
pand la 11 august 2004. Statele membre informeazd de indati
Comisia cu privire la aceasta.

Statele membre se asigurd ci actele previzute la primul paragraf
se aplicd, pentru prima datd, supravegherii conturilor aferente
exercitiului financiar care incepe la 1 ianuarie 2005 sau pe
parcursul anului 2005.
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Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, acestea contin o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 33

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua publicdrii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Atrticolul 34
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptati la Bruxelles, 16 decembrie 2002.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele

p. COX M. FISCHER BOEL
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ANEXA I

RATA DE ADECVARE A CAPITALULUI PROPRIU

Calcularea cerintelor suplimentare cu privire la rata de adecvare a capitalului propriu in cazul entitdtilor reglementate
care apartin unui conglomerat financiar, mentionate la articolul 6 alineatul (1), se realizeazd in conformitate cu
principiile tehnice si cu una dintre metodele previzute de prezenta anexa.

Fird sd aducd atingere dispozitiilor urmatorului paragraf, statele membre permit autoritatilor lor competente, in cazul
in care acestea au rolul de coordonator pentru un anumit conglomerat financiar, si decid, dupa consultarea
autoritatilor competente implicate si a conglomeratului, care este metoda aplicatd de conglomeratul financiar in cauza.

Statele membre pot solicita ca acest calcul si se efectueze In conformitate cu una dintre metodele indicate in prezenta
anexd in cazul in care conglomeratul financiar este condus de o entitate reglementata care a fost autorizati in statul
membru in cauzd. In cazul in care un conglomerat financiar nu este condus de o entitate reglementati in sensul
articolului 1, statele membre autorizeaza aplicarea oricdrei metode descrise in prezenta anexd, cu exceptia cazului in
care autoritdtile competente implicate se afld in acelasi stat membru, caz in care statul membru vizat poate impune
aplicarea unei anumite metode.

. Principii tehnice

1. Sfera de aplicare si modul de calcul al ceringelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu

Indiferent de metoda utilizatd, in cazul in care entitatea este o filiald care acuza un deficit de solvabilitate sau,
in cazul unei entitdti nereglementate din sectorul financiar, un deficit de solvabilitate notional, se ia in
considerare deficitul de solvabilitate total al filialei. Dacd, intr-un astfel de caz, in opinia coordonatorului,
raspunderea intreprinderii mamd care detine o parte din capital este limitatd, in mod strict si lipsit de
ambiguitate, la acea parte a capitalului, coordonatorul poate permite ca deficitul de solvabilitate al filialei s
fie luat in considerare in mod proportional.

In cazul in care nu existd o legiturd de capital intre intreprinderile aceluiasi conglomerat financiar,
coordonatorul, dupd consultarea celorlalte autorititi competente implicate, stabileste care este partea
proportionald care trebuie luatd in considerare, avand in vedere rispunderea determinata de relatia existentd.

2. Alte principii tehnice

Indiferent de metoda utilizatd pentru a calcula cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a
capitalului propriu al entitdtilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar, asa cum este
prezentatd in sectiunea Il din prezenta anexd, coordonatorul si, dupd caz, celelalte autoritdti competente
implicate se asigurd cd se aplicd urmdtoarele principii:

(i) se interzice utilizarea multipld a elementelor care pot fi luate in considerare la calcularea capitalului
propriu la nivelul conglomeratului financiar (,utilizare suprapusd a capitalului propriu”), precum si
crearea necorespunzdtoare de capital propriu in interiorul grupului; pentru a garanta eliminarea utilizarii
suprapuse a capitalului propriu si a credrii de capital propriu in interiorul grupului, autoritatile
competente aplicd prin analogie principiile pertinente previzute de normele sectoriale corespondente;

(i

=

pand la realizarea unei armonizdri mai aprofundate a normelor sectoriale, cerintele de solvabilitate
aplicabile diferitelor sectoare financiare reprezentate in cadrul unui conglomerat financiar sunt
indeplinite de elemente de capital propriu in conformitate cu normele sectoriale corespondente. In caz
de deficit de capital propriu la nivelul conglomeratului financiar, numai elementele de capital propriu
admise de toate normele sectoriale (,capitaluri trans-sectoriale”) sunt luate in considerare pentru
verificarea respectdrii cerintelor suplimentare de solvabilitate.

In cazul in care normele sectoriale prevad limitari la admiterea anumitor instrumente de capital propriu
care ar putea fi considerate capitaluri trans-sectoriale, aceste limite se aplica mutatis mutandis la calcularea
capitalului propriu la nivelul conglomeratului financiar.

La calcularea capitalului propriu la nivelul conglomeratului financiar, autoritatile competente iau in
considerare si disponibilitatea si transferabilitatea efective ale capitalului propriu intre diferitele entitati
juridice ale grupului, avand in vedere obiectivele stabilite de normele privind rata de adecvare a capitalului
propriu.
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II.

Daci, in cazul unei entititi nereglementate din sectorul financiar, o cerintd de solvabilitate notionala se
calculeazd conform indicatiilor din prezenta anexd sectiunea II, prin ,cerintd de solvabilitate notionald”
se intelege cerinta privind capitalul propriu pe care entitatea in cauza ar trebui sd o respecte in temeiul
normelor sectoriale care i s-ar aplica in cazul in care ar fi o entitate reglementatd din sectorul financiar
vizat; in cazul intreprinderilor de administrare a investitiilor, prin cerintd de solvabilitate se ingelege
cerinta privind capitalul mentionati la articolul 5a alineatul (1) litera (a) din Directiva 85/611/CEE; cerinta
de solvabilitate notionald a unui holding financiar mixt se calculeazd in conformitate cu normele
sectoriale din sectorul financiar cel mai important in cadrul conglomeratului financiar.

Metode tehnice de calcul

Metoda nr. 1: consolidarea contabild

Calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al entitdtilor
reglementate care apartin unui conglomerat financiar se realizeaza pe baza conturilor consolidate.

Cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu rezultd din diferenta dintre:

(i) capitalul propriu al conglomeratului financiar, calculat pe baza situatiei financiare consolidate a acestuia;
elementele luate in calcul sunt cele admise de normele sectoriale aplicabile

si

H

(i) suma cerintelor de solvabilitate aplicabile diferitelor sectoare financiare reprezentate in cadrul grupului;
pentru fiecare din aceste sectoare, cerintele de solvabilitate se calculeazd in functie de normele sectoriale
corespondente.

Normele sectoriale vizate sunt: titlul V capitolul 3 din Directiva 2002/12/CE pentru institutiile de credit, Directiva

98/78/CE pentru intreprinderile de asigurare si Directiva 93/6/CEE pentru institutiile de credit si intreprinderile

de investitii.

in cazul entitatilor nereglementate din sectorul financiar, care nu sunt luate in considerare la calcularea ceringelor
sectoriale de solvabilitate mentionate anterior, se calculeazi o cerintd de solvabilitate notionald.

Rezultatul nu trebuie s fie negativ.

Metoda nr. 2: deducere si agregare

Calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al entititilor
reglementate care apartin unui conglomerat financiar se realizeazd pe baza conturilor fiecdrei entititi din cadrul
grupului.

Cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu rezultd din diferenta dintre:

(i) suma capitalurilor proprii ale tuturor entitdtilor din sectorul financiar, reglementate si nereglementate, care
apartin conglomeratului financiar; elementele luate in calcul sunt cele admise de normele sectoriale pertinente

si
3

(i) suma

— cerintelor de solvabilitate ale tuturor entitatilor din sectorul financiar, reglementate si nereglementate, care
apartin grupului; cerintele de solvabilitate se calculeazd in conformitate cu normele sectoriale pertinente si

— a valorii contabile a participatiilor in alte entititi din cadrul grupului.
In cazul entititilor nereglementate din sectorul financiar, se calculeazi o cerinti de solvabilitate notionala.
Capitalul propriu si cerintele de solvabilitate sunt luate in considerare in mod proportional, in conformitate

cu dispozitiile articolului 6 alineatul (4) si cu sectiunea I din prezenta anexd.

Rezultatul nu trebuie si fie negativ.

Metoda nr. 3: valoarea contabild/deducerea unei cerinte

Calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al entitdtilor
reglementate care apartin unui conglomerat financiar se realizeaza pe baza conturilor fiecirei entitati din cadrul
grupului.
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Cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu se obtin din diferenta dintre:

(i) capitalul propriu al intreprinderii mama sau al entitdtii care se afld la conducerea conglomeratului financiar;
elementele luate in calcul sunt cele admise de normele sectoriale aplicabile

(i) suma

— cerintei de solvabilitate pentru intreprinderea mama sau pentru intreprinderea care se afld la conducere
mentionatd la punctul (i) si

— a valorii contabile a participatiilor acesteia in alte entitdti din cadrul grupului sau a cerintelor de
solvabilitate pentru aceste entitdti, ludndu-se in considerare valoarea cea mai ridicatd dintre cele doud;
aceste cerinte de solvabilitate sunt luate in considerare in mod proportional in conformitate cu dispozitiile
articolului 6 alineatul (4) si cu sectiunea I din prezenta anexa.

In cazul entititilor nereglementate din sectorul financiar, se calculeaza o cerinti de solvabilitate notionala.
La evaluarea elementelor care pot fi luate in considerare la calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce
priveste rata de adecvare a capitalului propriu, participatiile se pot evalua prin metoda de echivalare, in
conformitate cu optiunea prevazuti la articolul 59 alineatul (2) litera (b) din Directiva 78/660/CEE.

Rezultatul nu trebuie sd fie negativ.

Metoda nr. 4: o combinatie a celor trei metode descrise anterior

Autorititile competente pot permite combinarea metodelor 1, 2 si 3 sau numai a doud dintre acestea.
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ANEXA II

PUNEREA iN APLICARE TEHNICA A DISPOZITIILOR PRIVIND TRANZACTIILE IN INTERIORUL
GRUPULUI $I CONCENTRAREA RISCURILOR

Dupi consultarea celorlalte autoritdti competente implicate, coordonatorul stabileste categoriile de tranzactii si de
riscuri pe care entitdtile reglementate care apartin unui anumit conglomerat financiar le declari in conformitate cu
articolul 7 alineatul (2) si articolul 8 alineatul (2) privind notificarea tranzactiilor in interiorul grupului si concentrarile
de riscuri. Atunci cand coordonatorul si autorititile competente implicate stabilesc categoriile de tranzactii si de riscuri
sau isi emit opinia asupra acestui subiect, acestea iau in considerare structura specifici a conglomeratului financiar
si gestionarea riscurilor pe care o aplicd. Pentru a putea stabili tranzactiile in interiorul grupului si concentririle de
riscuri care, din cauza importantei lor, trebuie notificate in conformitate cu articolele 7 si 8, coordonatorul, dupa
consultarea celorlalte autorititi competente implicate si a conglomeratului, stabileste pragurile corespunzitoare pe
baza capitalului propriu reglementar si a dispozitiilor tehnice.

In cadrul controlului pe care il exercitd asupra tranzactiilor in interiorul grupului si asupra concentririi riscurilor,
coordonatorul acordi o atentie deosebitd potentialului risc de contagiune in cadrul conglomeratului financiar, riscului
aparitiei unor conflicte de interese, riscului de eludare a normelor sectoriale si nivelului sau volumului riscurilor.

Statele membre pot autoriza autorititile competente s aplice la nivelul conglomeratului financiar dispozitiile
normelor sectoriale privind tranzactiile in interiorul grupului si concentrarea riscurilor, in special pentru a evita
eludarea normelor sectoriale.



