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REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 27 noiembrie 2019

privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare

(Text cu relevanta pentru SEE)

Articolul 1
Obiectul
Prezentul regulament stabileste pentru participantii la piata financiara si

consultantii financiari norme armonizate privind transparenta in legatura
cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a

furnizarea informatiilor privind durabilitatea In ceea ce priveste
produsele financiare.

Articolul 2
Definitii

in sensul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

=9

1. ,participant la piata financiard” inseamna:

(a) o societate de asigurare care pune la dispozitie un produs de
investitii bazat pe asigurdri (IBIP);

(b) o firma de investitii care ofera servicii de administrare de porto-
folii;

(c) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP);
(d) un creator al unui produs de pensii;
(e) un administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA);

(f) un furnizor de produse paneuropene de pensii personale
(PEPP);

(g) un administrator al unui fond cu capital de risc eligibil inre-
gistrat in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013;

(h) un administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil
inregistrat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul
(UE) nr. 346/2013;

(i) o societate de administrare a unui organism de plasament
colectiv in valori mobiliare (o societate de administrare a
OPCVM); sau

(j) o institutie de credit care oferd servicii de administrare de porto-
folii,

2. ,societate de asigurare” Tnseamna o societate de asigurare autorizata
in conformitate cu articolul 18 din Directiva 2009/138/CE;
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3. ,produs de investitii bazat pe asigurari” sau ,,IBIP” inseamna:

(a) un produs de investitii bazat pe asigurari, in sensul definitiei de
la articolul 4 punctul 2 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (!); sau

(b) un produs de asigurare, care este pus la dispozitia unui
investitor profesional si care oferd o valoare la scadentd sau
de rascumpdrare care este expusd, partial sau integral, direct
sau indirect, fluctuatiilor pietei,

4. ,administrator de fonduri de investitii alternative” sau ,, AFIA”
inseamnd un AFIA, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul
(1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE;

5. ,firmd de investifii” Inseamna o firma de investitii, in sensul
definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva
2014/65/UE,;

6. ,,administrare de portofolii” inseamna administrare de portofolii, in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 8 din
Directiva 2014/65/UE;

7. ,institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale” sau ,,JORP”
inseamnd o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale auto-
rizatd sau inregistratd In conformitate cu articolul 9 din Directiva
(UE) 2016/2341, cu exceptia unei institutii in privinta careia un stat
membru a decis sa aplice articolul 5 din respectiva directiva sau a
unei institutii care gestioneaza scheme de pensii care impreuna au
mai putin de 15 membri in total;

8. ,,produs de pensii” inseamna:

(a) un produs de pensii astfel cum este mentionat la articolul 2
alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014;
sau

(b) un produs de pensii individual astfel cum este mentionat la
articolul 2 alineatul (2) litera (g) din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014;

9. ,,produs paneuropean de pensii personale” sau ,,PEPP” inseamna un
produs in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regula-
mentul (UE) 2019/1238;

10. ,,societate de administrare a OPCVM” inseamna:

(a) o societate de administrare, in sensul definitiei de la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE; sau

(b) o societate de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva
2009/65/CE si care nu a desemnat o societate de administrare
autorizatd in temeiul directivei respective pentru administrarea
proprie;

CERE

11. ,,consultant financiar” inseamna:

(a) un intermediar de asigurdri care ofera consultanta de asigurari
cu privire la IBIP;

(b) o societate de asigurare care ofera consultantd de asigurari cu
privire la IBIP;

(c) o institutie de credit care ofera consultantd de investitii;

(") Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare
la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP)
(JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

(d) o firma de investitii care furnizeaza consultantd de investitii;

(e) un AFIA care oferd consultantd de investitii in conformitate cu
articolul 6 alineatul (4) litera (b) punctul (i) din Directiva
2011/61/UE; sau

(f) o societate de administrare a OPCVM care ofera consultanta de
investitii in conformitate cu articolul 6 alineatul (3) litera (b)
punctul (i) din Directiva 2009/65/CE;

99 A

»produs financiar” inseamna:

(a) un portofoliu gestionat in conformitate cu punctul 6 de la
prezentul articol;

(b) un fond de investitii alternative (FIA);
(c) un IBIP;

(d) un produs de pensii;

(e) o schema de pensii;

(f) un OPCVM; sau

(g) un PEPP;

fond de investitii alternative” sau ,,FIA” inseamnd un FIA, in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE;

»schemd de pensii” inseamnd o schemd de pensii, In sensul
definitiei de la articolul 6 punctul 2 din Directiva (UE) 2016/2341,

organism de plasament colectiv in valori mobiliare” sau
»OPCVM” inseamna un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare autorizat in conformitate cu articolul 5 din Directiva
2009/65/CE;

,consultantd de investitii” inseamna consultanta de investitii, in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 4 din
Directiva 2014/65/UE;

sinvestitie durabild” 1inseamnda o investitie 1intr-o activitate
economica care contribuie la un obiectiv de mediu, masurat spre
exemplu prin indicatori-cheie in materie de utilizare eficienta a
resurselor privind utilizarea energiei, a energiei din surse regene-
rabile, a materiilor prime, a apei si a terenurilor, in materie de
productie de deseuri si emisiile de gaze cu efect de serd, precum
si in ce priveste efectele asupra biodiversitatii si asupra economiei
circulare, sau o investitie intr-o activitate economica ce contribuie la
un obiectiv social, In special o investitie care contribuie la
combaterea inegalitatii sau care promoveaza coeziunea sociald, inte-
grarea sociald si raporturile de muncd sau investitii In capital uman
sau in comunitdti dezavantajate din punct de vedere economic sau
social, cu conditia ca astfel de investitii sa nu prejudicieze in mod
semnificativ niciunul dintre aceste obiective si ca societdtile in care
s-a investit sd urmeze practici de bund guvernantd, in special in
ceea ce priveste structuri de gestionare solide, raporturile cu forta
de muncd, remuneratia personalului relevant si conformitatea cu
obligatiile fiscale;

»investitor profesional” inseamna un client care intruneste criteriile
stabilite in anexa II la Directiva 2014/65/UE;

Linvestitor individual” inseamna un investitor care nu este un
investitor profesional;

mintermediar de asigurari” inseamnd un intermediar de asigurdri, in
sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 3 din
Directiva (UE) 2016/97;
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21. ,consultantd de asigurari” inseamna consultantd, in sensul definitiei
de la articolul 2 alineatul (1) punctul 15 din Directiva (UE)
2016/97;

22. ,risc legat de durabilitate” inseamna un eveniment sau o conditie de
mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce,
ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential,
asupra valorii investitiei;

23. ,fond european de investitii pe termen lung” sau ,,ELTIF” inseamna
un fond autorizat in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul
(UE) 2015/760;

24. ,factori de durabilitate” iInseamna aspectele de mediu, sociale si cele
legate de forta de munca, respectarea drepturilor omului, chestiunile
legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.

Articolul 2a

Principiul de a nu prejudicia in mod semnificativ

(1)  Autoritatile europene de supraveghere instituite prin Regula-
mentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010
ale Parlamentului European si ale Consiliului (impreund denumite in
continuare ,,AES”) elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd continutul
si prezentarea informatiilor referitoare la principiul de ,,a nu prejudicia
in mod semnificativ’ mentionat la articolul 2 punctul 17 din prezentul
regulament, in conformitate cu continutul, metodologiile si prezentarea
indicatorilor de durabilitate referitori la efectele negative mentionate la
articolul 4 alineatele (6) si (7) din prezentul regulament.

(2)  AES prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la alineatul (1) pana la 30 decembrie 2020.

(3) Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regu-
lament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate
la alineatul (1) de la prezentul articol in conformitate cu articolele 10-14
din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 3
Transparenta politicilor privind riscurile legate de durabilitate
(1)  Participantii la piata financiara publica pe site-urile lor internet

informatii despre politicile privind integrarea riscurilor legate de dura-
bilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile.

(2)  Consultantii financiari publica pe site-urile lor internet informatii
despre politicile lor privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in
consultanta de investitii sau consultanta de asigurari.

Articolul 4
Transparenta efectelor negative asupra durabilititii la nivel de

entitate

(1)  Participantii la piata financiara publica si mentin pe site-urile lor
internet:
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(a) atunci cand iau in considerare principalele efecte negative ale deci-
ziilor de investiii asupra factorilor de durabilitate, o declaratie
privind politicile de diligentd cu privire la aceste efecte negative
principale, tindnd seama in mod corespunzator de dimensiunea,
natura si amploarea activitatilor lor, precum si de tipurile de
produse financiare pe care le pun la dispozitie; sau

(b) atunci cand nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, motivele clare pentru care
nu fac acest lucru inclusiv, dupa caz, informatii referitoare la
intentia si la momentul cand vor lua in considerare astfel de
efecte negative.

(2)  Participantii la piata financiara includ in informatiile furnizate in
conformitate cu alineatul (1) litera (a) cel putin urmatoarele:

(a) informatii despre politicile lor de identificare si prioritizare a prin-
cipalelor efecte negative asupra durabilitatii si a indicatorilor in
acest sens;

(b) o descriere a principalelor efecte negative asupra durabilitatii si a
tuturor masurilor luate sau, dupa caz, planificate in legdturd cu
aceasta;

(c) rezumate ale politicilor de implicare in conformitate cu articolul 3g
din Directiva 2007/36/CE, daca este cazul;

(d) o trimitere la respectarea de catre acestia a unor coduri de conduita
responsabild in afaceri si la standarde recunoscute la nivel inter-
national 1n materie de diligentd si raportare si, dupa caz, la gradul
de aliniere a acestora la obiectivele Acordului de la Paris.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), de la 30 iunie 2021, participantii
la piata financiara care depasesc la data intocmirii bilantului criteriul
privind numarul mediu de 500 de angajati in cursul exercitiului financiar
publica si mentin pe site-urile lor internet o declaratie privind politicile
lor de diligentd in ceea ce priveste principalele efecte negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. Declaratia
mentionatd include cel putin informatiile mentionate la alineatul (2).

(4)  Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, de la
30 iunie 2021, participantii la piata financiara care sunt intreprinderi-
mama ale unui grup mare, astfel cum se mentioneaza la articolul 3
alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE, care depasesc la data intocmirii
bilanfului grupului, pe bazd consolidata, criteriul privind numarul mediu
de 500 de angajati in cursul exercitiului financiar publica si mentin pe
site-urile lor internet o declaratie privind politicile lor de diligentd in
ceea ce priveste principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate. Declaratia mentionata include cel putin
informatiile mentionate la alineatul (2).

(5)  Consultantii financiari publica si mentin pe site-urile lor internet:

(a) informatii cu privire la motivele pentru care, {inand seama in mod
corespunzator de dimensiunea, natura si amploarea activitatilor lor
precum si de tipurile de produse financiare cu privire la care ofera
consultanta, iau in considerare principalele efecte negative asupra
factorilor de durabilitate in cadrul consultantei de investitii sau al
consultantei de asigurari; sau
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(b) informatii cu privire la motivele pentru care nu iau in considerare
efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate in cadrul consultantei de investitii sau al consultantei
de asigurdri si, dupd caz, informatii referitoare la intentia si la
momentul cand vor lua in considerare astfel de efecte negative.

(6) Pana la 30 decembrie 2020, AES elaboreaza, prin intermediul
Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de reglementare in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010, cu privire la continutul,
metodologiile si prezentarea informatiilor mentionate la alineatele (1)-
(5) de la prezentul articol referitoare la indicatorii de durabilitate refe-
ritori la efectele negative asupra climatului si alte efecte negative legate
de mediu.

Daca este cazul, AES solicitd informatii de la Agentia Europeana de
Mediu si de la Centrul Comun de Cercetare al Comisiei Europene.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(7) Pana la 30 decembrie 2021, AES elaboreaza, prin intermediul
Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de reglementare in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010, in ceea ce priveste
continutul, metodologiile si prezentarea informatiilor mentionate la
alineatele (1)-(5) de la prezentul articol referitoare la indicatorii de
durabilitate referitori la efectele negative legate de aspectele sociale si
cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor omului, chestiunile
legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 5

Transparenta politicilor de remunerare in legitura cu integrarea
riscurilor legate de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiara si consultantii financiari includ in
politicile lor de remunerare informatii cu privire la modul in care poli-
ticile respective sunt compatibile cu integrarea riscurilor legate de dura-
bilitate si publica aceste informatii pe site-urile lor internet.

(2) Informatiile prevazute la alineatul (1) se includ in politicile de
remunerare pe care participantii la piata financiara si consultantii
financiari trebuie sa le instituie si sd le mentind in conformitate cu
legislatia sectoriald, in special Directivele 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE)
2016/2341.

Articolul 6

Transparenta integrarii riscurilor legate de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiara includ in informatiile precon-
tractuale descrieri privind urmatoarele:
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(a) modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in
deciziile lor de investitii; si

(b) rezultatele evaluarii privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare pe care le
pun la dispozitie.

In cazul in care participantii la piata financiard considera riscurile legate
de durabilitate ca nefiind relevante, descrierile mentionate la primul
paragraf includ o expunere de motive clara si concisa.

(2)  Consultantii financiari includ in informatiile precontractuale
descrieri privind urmatoarele:

(a) modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in
consultanta lor de investitii sau de asigurari; si

(b) rezultatul evaludrii referitoare la efectul probabil al riscurilor legate
de durabilitate asupra randamentului produselor financiare cu privire
la care acorda consultanta.

In cazul in care participantii la piata financiard considera riscurile legate
de durabilitate ca nefiind relevante, descrierile mentionate la primul
paragraf includ o expunere de motive clard si concisa.

(3) Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) din prezentul
articol sunt furnizate dupa cum urmeaza:

(a) in cazul AFIA, in informatiile furnizate investitorilor mentionate la
articolul 23 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(b) In cazul societatilor de asigurare, prin furnizarea informatiilor
mentionate la articolul 185 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE
sau, dupa caz, in conformitate cu articolul 29 alineatul (1) din
Directiva (UE) 2016/97;

(¢) iIn cazul IORP, prin furnizarea informatiilor mentionate la
articolul 41 din Directiva (UE) 2016/2341;

(d) in cazul administratorilor fondurilor cu capital de risc eligibile, prin
furnizarea informatiilor mentionate la articolul 13 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

(¢) in cazul administratorilor fondurilor de antreprenoriat social
eligibile, prin furnizarea informatiilor mentionate la articolul 14
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013;

(f) 1n cazul creatorilor de produse de pensii, in scris, cu suficient timp
inainte ca un investitor individual sa incheie un contract in legatura
cu un produs de pensii;

(g) In cazul societatilor de administrare a OPCVM, 1in prospectul
mentionat la articolul 69 din Directiva 2009/65/CE;

(h) in cazul firmelor de investitii care furnizeaza servicii de administrare
de portofolii sau ofera consultantd de investitii, in conformitate cu
articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE;

(1) 1in cazul institutiilor de credit care furnizeaza servicii de administrare
de portofolii sau ofera consultantd de investitii, in conformitate cu
articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE;
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(j) in cazul intermediarilor de asigurari si al societatilor de asigurare
care ofera consultantd de asigurari cu privire la IBIP si in cazul
intermediarilor de asigurdri care oferd consultantd de asigurdri cu
privire la produsele de pensii expuse fluctuatiilor pietei, in confor-
mitate cu articolul 29 alineatul (1) din Directiva (UE) 2016/97;

(k) in cazul AFIA ai ELTIF, in prospectul mentionat la articolul 23 din
Regulamentul (UE) 2015/760;

(1) 1in cazul furnizorilor de PEPP, in documentul cu informatii esentiale
privind PEPP astfel cum se mentioneaza la articolul 26 din Regu-
lamentul (UE) 2019/1238.

Articolul 7

Transparenta efectelor negative asupra durabilititii la nivel de
produs financiar

(1) Pana la 30 decembrie 2022, pentru fiecare produs financiar in
cazul in care un participant la piata financiard aplica articolul 4 alineatul
(1) litera (a) ori articolul 4 alineatul (3) sau (4), informatiile mentionate
la articolul 6 alineatul (3) includ urmatoarele:

(a) o explicatie clard si motivata dacd un produs financiar ia sau nu in
considerare principalele efecte negative asupra factorilor de durabi-
litate si, in caz afirmativ, modul in care se realizeaza aceasta;

(b) o declaratie cu privire la disponibilitatea informatiilor privind prin-
cipalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate in cadrul
informatiilor care trebuie publicate 1n temeiul articolului 11
alineatul (2).

In cazul in care informatiile de la articolul 11 alineatul (2) includ
cuantificarea principalelor efecte negative asupra factorilor de durabi-
litate, informatiile respective se pot baza pe dispozitiile standardelor
tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 4 alineatele (6)
si (7).

(2)  In cazul in care un participant la piata financiard aplici articolul 4
alineatul (1) litera (b), informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3)
includ pentru fiecare produs financiar o declaratie cd participantul la
piata financiara nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate si motivele pentru aceasta.

Articolul 8

Transparenta promovarii caracteristicilor de mediu sau sociale in
informatiile precontractuale

(1) In cazul in care un produs financiar promoveaza, printre altele,
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracte-
ristici, cu conditia ca societatile in care s-a investit sa urmeze practici de
buna guvernanta, informatiile care trebuie furnizate in temeiul articolului
6 alineatele (1) si (3) includ urmatoarele:

(a) informatii privind modul in care aceste caracteristici sunt respectate;
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(b) in cazul in care un indice a fost desemnat drept criteriu de referinta,
informatii care precizeaza dacd si in ce masurd acest indice este
compatibil cu caracteristicile respective.

(2)  Participantii la piata financiarda includ in informatiile care trebuie
sa fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) o indicatie
privind locul unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea
indicelui mentionat la alineatul (1) din prezentul articol.

(2a)  In cazul in care participantii la piata financiara pun la dispozitie
un produs financiar, astfel cum se mentioneaza la articolul 6 din Regu-
lamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului (1),
acestia includ in informatiile care trebuie furnizate in temeiul articolului
6 alineatele (1) si (3) din prezentul regulament informatiile care trebuie
furnizate in temeiul articolului 6 din Regulamentul (UE) 2020/852

(3) AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliaza continutul si
prezentarea informatiilor care trebuie furnizate in temeiul alineatelor
(1) si (2) de la prezentul articol.

Atunci cand elaboreaza proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, AES iau in considerare diferitele tipuri de
produse financiare, caracteristicile lor si diferentele dintre acestea,
precum si obiectivul potrivit caruia informatiile trebuie sa fie exacte,
corecte, clare, s nu induca in eroare, simple si concise.

AES prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la 30 decembrie 2020.

Se deleaga Comisiei competenta de completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(4)  AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliazd continutul si
prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (2a) de la prezentul
articol.

Atunci cand elaboreaza proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile lor si
diferentele dintre acestea, precum si obiectivul potrivit caruia infor-
matiile trebuie sa fie exacte, corecte, clare, s nu induca in eroare, si
sa fie simple si concise si, dupa caz, pentru realizarea respectivului
obiectiv, elaboreaza proiecte de modificari ale standardelor tehnice de
reglementare mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol.
Proiectele de standarde tehnice de reglementare {in seama de respec-
tivele date de aplicare prevazute la articolul 27 alineatul (2) literele (a) si
(b) din Regulamentul (UE) 2020/852 in ceea ce priveste obiectivele de
mediu prevazute la articolul 9 din regulamentul respectiv.

(") Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din
din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198,
22.6.2020, p. 13).
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AES trimit Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf:

(a) in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2020/852, pana la 1 iunie
2021; si

(b) in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (c)-(f) din Regulamentul (UE) 2020/852, pana la 1 iunie
2022.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Transparenta investitiilor durabile in informatiile precontractuale

(1)  Atunci cand un produs financiar are ca obiectiv investitii durabile
si a fost desemnat un indice drept criteriu de referintd, informatiile care
trebuie sa fie furnizate In temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) sunt
insotite de urmatoarele:

(a) informatii privind modul in care indicele desemnat este aliniat la
obiectivul respectiv;

(b) o explicatie privind motivul si modul in care indicele desemnat
aliniat la obiectivul respectiv difera fatd de un indice general al
pietei.

(2)  Atunci cand un produs financiar are ca obiectiv investitii durabile
si nu a fost desemnat niciun indice drept criteriu de referinta, infor-
matiile care trebuie si fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele
(1) si (3) includ o explicatie privind modul in care este indeplinit acel
obiectiv.

(3) Atunci cand un produs financiar are ca obiectiv reducerea
emisiilor de carbon, informatiile care trebuie sa fie furnizate in
temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) includ obiectivul privind
expunerea legata de emisiile scazute de carbon in vederea atingerii
obiectivelor pe termen lung in ceea ce priveste incalzirea globald ale
Acordului de la Paris.

Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, atunci cand nu
este disponibil niciun indice UE de referintd pentru activitatile de
tranzitie climatica sau niciun indice UE de referintd aliniat la Acordul
de la Paris in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parla-
mentului European si al Consiliului ('), informatiile mentionate la
articolul 6 includ explicatii detaliate privind modul in care se asigura
depunerea de eforturi continue pentru atingerea obiectivului de reducere
a emisiilor de carbon in vederea atingerii obiectivelor pe termen lung in
ceea ce priveste incdlzirea globald ale Acordului de la Paris.

(") Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de referinta in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor
2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (JO L 171,
29.6.2016, p. 1).
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(4)  Participantii la piata financiard includ in informatiile care trebuie
sa fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) o indicatie
privind locul unde poate fi gasitd metodologia utilizata pentru calcularea
indicilor mentionati la alineatul (1) din prezentul articol si a criteriilor de
referintda mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf din prezentul
articol.

(4a)  Participantii la piata financiard includ in informatiile care trebuie
sa fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) din prezentul
regulament informatiile care trebuie furnizate in temeiul articolului 5 din
Regulamentul (UE) 2020/852.

(5)  AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliazd continutul si
prezentarea informatiilor care trebuie furnizate in temeiul alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol.

Atunci cand elaboreaza proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, AES iau In
considerare diferitele tipuri de produse financiare, obiectivele acestora
astfel cum sunt mentionate la alineatele (1), (2) si (3) si diferentele
dintre acestea, precum si obiectivul potrivit cdruia informatiile trebuie
sa fie exacte, corecte, clare, sd nu inducad in eroare, simple si concise.

AES prezintda Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la 30 decembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(6)  AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliazd continutul si
prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (4a) de la prezentul
articol.

Atunci cand elaboreaza proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, obiectivele lor astfel
cum sunt mentionate la alineatul (4a) de la prezentul articol si dife-
rentele dintre acestea, precum si obiectivul potrivit caruia informatiile
trebuie sa fie exacte, corecte, clare, s nu induca in eroare, si sa fie
simple si concise si, dupd caz, pentru realizarea respectivului obiectiv,
elaboreaza proiecte de modificari ale standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la alineatul (5) de la prezentul articol. Proiectele
de standarde tehnice de reglementare tin seama de respectivele date de
aplicare, prevazute la articolul 27 alineatul (2) literele (a) si (b) din
Regulamentul (UE) 2020/852 in ceea ce priveste obiectivele de mediu
prevazute la articolul 9 din regulamentul mentionat.

AES trimit Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf:

(a) 1n ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2020/852 pand la 1 iunie
2021; si

(b) in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (c)-(f) din Regulamentul (UE) 2020/852, pand la 1 iunie
2022.
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 10

Transparenta promovarii pe site-uri internet a caracteristicilor de
mediu sau sociale si a investitiilor durabile

(1)  Participantii la piata financiard publicd si mentin pe site-urile lor
internet urmadtoarele informatii, pentru fiecare produs financiar
mentionat la articolul 8 alineatul (1) si la articolul 9 alineatele (1), (2)
si (3):

(a) descrierea caracteristicilor de mediu sau sociale sau a obiectivului
investitiei durabile;

(b) informatiile privind metodologiile utilizate pentru a evalua, masura
si monitoriza caracteristicile de mediu sau sociale ori efectul
investitiilor durabile selectate pentru produsul financiar, inclusiv
sursele de date, criteriile de selectie pentru activele suport si indi-
catorii de durabilitate relevanti utilizagi pentru masurarea caracteris-
ticilor de mediu sau sociale ori a efectului durabil global al
produsului financiar;

(c) informatiile mentionate la articolele 8 si 9;

(d) informatiile mentionate la articolul 11.

Informatiile care trebuie sa fie furnizate in temeiul primului paragraf
sunt clare, concise si usor de inteles de catre investitori. Acestea se
publicd intr-o forma exacta, corectd, clard, care nu induce in eroare,
simplad si concisd si intr-o zond vizibila si usor accesibild a site-ului
internet.

(2)  AES, prin intermediul Comitetului comun, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliaza continutul informatiilor
mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a) si (b) si cerintele
de prezentare mentionate la al doilea paragraf de la alineatul respectiv.

Atunci cand elaboreaza proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile si
obiectivele lor mentionate la alineatul (1) si diferentele dintre acestea.
AES actualizeaza standardele tehnice de reglementare in lumina
evolutiilor tehnologice si de reglementare.

AES inainteaza Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, pana la 30 decembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 11

Transparenta promovarii in rapoartele periodice a caracteristicilor
de mediu sau sociale si a investitiilor durabile

(1)  Atunci cand participantii la piata financiara pun la dispozitie un
produs financiar astfel cum este mentionat la articolul 8 alineatul (1) sau
la articolul 9 alineatul (1), (2) sau (3), acestia includ in rapoartele
periodice o descriere a urmétoarelor elemente:

(a) pentru un produs financiar astfel cum este mentionat la articolul 8
alineatul (1), gradul de realizare a caracteristicilor de mediu sau
sociale;

(b) pentru un produs financiar astfel cum este mentionat la articolul 9
alineatul (1), (2) sau (3):

(i) efectul global legat de durabilitate pentru fiecare produs
financiar, prin intermediul indicatorilor de durabilitate relevanti;
sau

(i1) atunci cand un indice a fost desemnat drept criteriu de referinta,
o comparatie intre efectul global legat de durabilitate al
produsului financiar in functie de indicele desemnat si efectul
in functie de un indice general al pietei, prin intermediul indi-
catorilor de durabilitate;

(c) pentru un produs financiar care face obiectul articolului 5 din Regu-
lamentul (UE) 2020/852, informatiile care trebuie furnizate in
temeiul articolului respectiv;

(d) pentru un produs financiar care face obiectul articolului 6 din Regu-
lamentul (UE) 2020/852, informatiile care trebuie furnizate in
temeiul articolului respectiv.

(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol sunt
furnizate dupa cum urmeaza:

(a) In cazul AFIA, in raportul anual mentionat la articolul 22 din
Directiva 2011/61/UE,;

(b) in cazul societatilor de asigurare, anual, in scris, in conformitate cu
articolul 185 alineatul (6) din Directiva 2009/138/CE;

(¢) in cazul IORP, in raportul anual mentionat la articolul 29 din
Directiva (UE) 2016/2341;

(d) in cazul administratorilor fondurilor cu capital de risc eligibile, in
raportul anual mentionat la articolul 12 din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013;

(¢) In cazul administratorilor fondurilor de antreprenoriat social
eligibile, In raportul anual mentionat la articolul 13 din Regula-
mentul (UE) nr. 346/2013;

(f) 1n cazul creatorilor de produse de pensii, in scris, in raportul anual
sau intr-un raport prevazut in dreptul intern;

(g) 1n cazul societatilor de administrare a OPCVM, 1n rapoartele anuale
mentionate la articolul 69 din Directiva 2009/65/CE;
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(h) in cazul firmelor de investitii care furnizeaza servicii de administrare
de portofolii, in raportul periodic mentionat la articolul 25 alineatul
(6) din Directiva 2014/65/UE;

(1) 1in cazul institutiilor de credit care furnizeaza servicii de administrare
de portofolii, In raportul periodic mentionat la articolul 25 alineatul
(6) din Directiva 2014/65/UE;

(j) in cazul furnizorilor de PEPP, in declaratia de pensie PEPP astfel
cum se mentioneaza la articolul 36 din Regulamentul (UE)
2019/1238.

(3) In scopul alineatului (1) de la prezentul articol, participantii la
piata financiard pot utiliza informatiile din rapoartele administratorilor n
conformitate cu articolul 19 din Directiva 2013/34/UE sau informatiile
din declaratiile nefinanciare in conformitate cu articolul 19a din
directiva mentionatd, dupa caz.

(4)  AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliaza continutul si
prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (1) literele (a) si (b).

Atunci cand elaboreaza proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, AES iau in considerare diferitele tipuri de
produse financiare, caracteristicile si obiectivele lor si diferentele dintre
acestea. AES actualizeaza standardele tehnice de reglementare in lumina
evolutiilor tehnologice si de reglementare.

AES prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la 30 decembrie 2020.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(5)  AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care detaliazd continutul si
prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (1) literele (c) si (d).

Atunci cand elaboreaza proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile si
obiectivele lor si diferentele dintre acestea si, dupd caz, elaboreaza
proiecte de modificari ale standardelor tehnice de reglementare
mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol. Proiectele de
standarde tehnice de reglementare tin seama de respectivele date de
aplicare prevazute la articolul 27 alineatul (2) literele (a) si (b) din
Regulamentul (UE) 2020/852 in ceea ce priveste obiectivele de mediu
prevazute la articolul 9 din regulamentul respectiv. AES actualizeaza
standardele tehnice de reglementare avand in vedere evolutiile tehno-
logice si de reglementare.

AES trimit Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf:
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(a) in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2020/852, pana la 1 iunie
2021; si

(b) 1n ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (c)-(f) din Regulamentul (UE) 2020/852, pand la 1 iunie
2022.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12

Revizuirea informatiilor

(1)  Participantii la piata financiard se asigurd ca informatiile publicate
in conformitate cu articolul 3, 5 sau 10 sunt pastrate la zi. Atunci cand
un participant la piata financiara modifica aceste informatii, pe acelasi
site internet este publicatd o explicatie clara a modificarii respective.

(2)  Alineatul (1) se aplicd mutatis mutandis consultantilor financiari
in ceea ce priveste informatiile publicate in conformitate cu articolele 3
si 5.

Articolul 13

Materialele publicitare

(1) Fara a aduce atingere legislatiei sectoriale mai stricte, in special
Directivelor 2009/65/CE, 2014/65/UE si (UE) 2016/97 si Regula-
mentului (UE) nr. 1286/2014, participantii la piata financiara si consul-
tantii financiari se asigurd cd nu existd contradictii intre materialele lor
publicitare si informatiile furnizate in temeiul prezentului regulament.

(2)  AES pot elabora, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sd stabileasca prezentarea
standard a informatiilor privind promovarea caracteristicilor de mediu
sau sociale si a investitiilor durabile.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010
si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

Autoritatile competente

(1)  Statele membre se asigura ca autoritatile competente desemnate in
conformitate cu legislatia sectoriala, in special cu legislatia sectoriala
mentionatd la articolul 6 alineatul (3) din prezentul regulament si in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE, monitorizeaza respectarea de
catre participantii la piata financiara si consultantii financiari a cerintelor
prezentului regulament. Autoritatile competente detin toate prerogativele
de supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea atributiilor
lor in temeiul prezentului regulament.
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(2) In sensul prezentului regulament, autorititile competente
coopereaza si isi furnizeaza reciproc, fara intarzieri nejustificate, infor-
matiile relevante pentru 1Indeplinirea obligatiillor lor in temeiul
prezentului regulament.

Articolul 15

Transparenta IORP si a intermediarilor de asigurari

(1)  IORP publica si mentin informatiile mentionate la articolele 3-7 si
la articolul 10 alineatul (1) primul paragraf din prezentul regulament in
conformitate cu articolul 36 alineatul (2) litera (f) din Directiva (UE)
2016/2341.

(2) Intermediarii de asigurari comunicd informatiile mentionate la
articolul 3, la articolul 4 alineatul (5), la articolul 5, la articolul 6 si
la articolul 10 alineatul (1) primul paragraf din prezentul regulament in
conformitate cu articolul 23 din Directiva (UE) 2016/97.

Articolul 16

Produsele de pensii reglementate de Regulamentele (CE)
nr. 883/2004 si (CE) nr. 987/2009

(1)  Statele membre pot decide sa aplice prezentul regulament in cazul
creatorilor de produse de pensii care administreaza sistemele nationale
de securitate sociald reglementate de Regulamentele (CE) nr. 883/2004
si (CE) nr. 987/2009. in astfel de cazuri, creatorii de produse de pensii
mentionate la articolul 2 punctul 1 litera (d) din prezentul regulament
includ creatorii de produse de pensii care administreaza sistemele
nationale de securitate sociald si produsele de pensii mentionate la
articolul 2 punctul 8 din prezentul regulament. Intr-o astfel de situatie,
produsele de pensii mentionate in prima teza din prezentul alineat sunt
considerate ca iIncadrandu-se la definitia produsului de pensii de la
articolul 2 punctul 8 din prezentul regulament.

(2)  Statele membre notifica Comisiei si AES deciziile adoptate in
temeiul alineatului (1).

Articolul 17

Derogari

(1)  Prezentul regulament nu se aplicd intermediarilor de asigurdri
care oferd consultantd de asigurdri cu privire la IBIP si nici firmelor
de investitii care furnizeazd consultantd de investitii care sunt intre-
prinderi, indiferent de forma lor juridicd, inclusiv persoane fizice sau
persoane care desfasoara activitdti independente, cu conditia ca acestia
sd angajeze mai putin de trei persoane.

(2)  Statele membre pot decide ca prezentul regulament sa se aplice
intermediarilor de asigurdri care ofera consultanta de asigurari cu privire
la IBIP sau firmelor de investitii care furnizeaza consultantda de investitii
astfel cum se mentioneaza la alineatul (1).

(3)  Statele membre notificd Comisiei si AES orice decizii adoptate in
temeiul alineatului (2).
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Articolul 18

Raport

AES evalueaza amploarea informatiilor furnizate in mod voluntar in
conformitate cu articolul 4 alineatul (1) litera (a) si cu articolul 7
alineatul (1) litera (a). Pana la 10 septembrie 2022 si, ulterior, in
fiecare dintre anii urmatori, AES prezinta Comisiei un raport cu
privire la cele mai bune practici si formuleaza recomandari privind
standardele de raportare voluntara. Raportul anual mentionat analizeaza
implicatiile practicilor de diligenta in ceea ce priveste prezentarea infor-
matiilor in temeiul prezentului regulament si oferd orientari In aceasta
privintd. Raportul respectiv este pus la dispozitia publicului si se
transmite Parlamentului European si Consiliului.

Articolul 19
Evaluare

(1) Pana la 30 decembrie 2022, Comisia evalueaza aplicarea
prezentului regulament in special:

(a) daca trimiterea la numarul mediu de angajati de la articolul 4
alineatele (3) si (4) ar trebui sd fie mentinutd, inlocuitd sau
insotitd de alte criterii si analizeaza beneficiile si proportionalitatea
sarcinii administrative aferente;

(b) daca functionarea prezentului regulament nu este limitatd de absenta
sau de calitatea nesatisfacatoare a datelor, inclusiv a indicatorilor
privind efectele negative asupra factorilor de durabilitate din partea
societatilor in care s-a investit.

(2)  Evaluarea mentionata la alineatul (1) este insotita, daca este cazul,
de o propunere legislativa.

Articolul 20

Intrare in vigoare si aplicare

(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2)  Prezentul regulament se aplica de la 10 martie 2021.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol:

(a) articolul 4 alineatele (6) si (7), articolul 8 alineatul (3), articolul 9
alineatul (5), articolul 10 alineatul (2), articolul 11 alineatul (4) si
articolul 13 alineatul (2) se aplica de la 29 decembrie 2019;

(b) articolul 2a, articolul 8 alineatul (4), articolul 9 alineatul (6) si
articolul 11 alineatul (5) se aplica de la 12 iulie 2020;

(c) articolul 8 alineatul (2a) si articolul 9 alineatul (4a) se aplica:

(1) 1n ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) 2020/852, de la
1 ianuarie 2022; si
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(i1) in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9
literele (¢)-(f) din Regulamentul (UE) 2020/852, de la 1 ianuarie
2023;
(d) articolul 11 alineatele (1), (2) si (3) se aplica de la 1 ianuarie 2022.
VB

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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